7@ Y Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Hur upplever foretag och revisorer

redovisningen av FoU enligt IFRS?
— en studie av tre forskningsintensiva féretag

Magisteruppsats i foretagsekonomi
Inriktning: Externredovisning
VT 2008

Handledare
Gunnar Rimmel

Forfattare

Maria Andersson 791122
Henrik Erlandsson 830101
Arben Sula 850415



Handelshégskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Forord

Vi vill rikta ett stort tack till alla respondenter som har latit sig intervjuas av oss. Utan er
oppenhet och insikt i amnet skulle inte uppsatsen ha fatt den pragel som givits den. Vi vill
dven passa pa att tacka var handledare Gunnar Rimmel for hans tid, kunskap och engagemang
som véglett oss under uppsatsskrivandets gang.

Goteborg den 2 juni 2008

Maria Andersson Henrik Erlandsson Arben Sula



&) (e) lmicshomionn
SAMMANFATTNING

Magisteruppsats i foretagsekonomi, externredovisning, Handelshégskolan vid
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Titel: Hur upplever foretag och revisorer redovisningen av FoU enligt IFRS? — En studie av
tre forskningsintensiva foretag

Forfattare: Maria Andersson, Henrik Erlandsson, Arben Sula

Handledare: Gunnar Rimmel

Bakgrund och problem: Antalet multinationella foretag har stadigt 6kat under 2000-talet
vilket foranlett till uppkomsten av globala finansiella marknader samt en 6kad internationell
handel. Harmonisering av redovisningsreglering som ett kommunikationsmedel har darfor fatt
en Okad betydelse. Sedan ar 2005 ar IFRS obligatoriskt for alla europeiska borsnoterade
bolag, och konvergensprojektet med dess amerikanska motsvarighet FASB kommer att
fortskrida. I USA kostnadsfors FoU som huvudregel medan IASB kréver aktivering nér vissa
krav ar uppfyllda. De senaste aren har det riktas kritik mot dagens varderingsmetoder av FoU.
Betraffande aktiveringshaserad redovisning av FoU och hur det paverkar den finansiella
rapporteringen, rader det delade asikter om. Problemdiskussionen leder fram till uppsatsens
huvudfragestallning: Hur anser foretag och revisorer att redovisningen av FoU i enlighet med
IAS 38 speglar den finansiella rapporteringen?

Syfte: Syftet med uppsatsen &r att undersoka hur féretag och revisorer upplever redovisningen
av FoU i enlighet med IAS 38, och dessutom hur de anser att redovisningen speglar den
finansiella rapporteringen med héansyn till IASB:s forestallningsram.

Avgransningar: Uppsatsen har avgransats till att endast intervjua redovisningsansvariga pa
borsnoterade forskningsintensiva bolag som tillampar IFRS/IAS, samt som har kontor
stationerade i Goteborgs naromrade, vilket forenklar intervjuprocessen. Dartill har vi
intervjuat en revisor och en redovisningsexpert som har insyn i internationell redovisning.

Metod: Studien har utforts genom en kvalitativ undersokning dar tre foretag samt tva
representanter fran varldsledande revisionsbyraer har intervjuats personligen.

Slutsats: Studien har visat att forsiktighet anses vara ett praktiskt rattfardigande vid
redovisning av FoU. Jamforbarheten kan hindras i samband med aktivering da foretag ar olika
forsiktiga i sitt sakerstallande av kraven. Studien framhaller att ingen uppenbar konflikt med
tillforlitlighet vid redovisning enligt IAS 38 upplevs. Det framgar av studien att féretag med
ekonomiska resurser, en bra dokumentering varav en utvecklad marknadskartlaggning for att
pavisa framtida fordelar; ar forutsattningar som anses oka tillforlitligheten av redovisningen.
Slutligen belyses att FoU-redovisning enligt 1AS 38, framhalls som mer relevant finansiell
rapportering, jamfort med full kostnadsforing.

Forslag till fortsatta studier: Vi anser att det vore av stort intresse att understka
prognostiseringsrelevansen av aktivering fran investerares perspektiv. Det har framgatt under
uppsatsens gang att det finns tecken pa att foretag tenderar att vara valdigt forsiktiga i sin
redovisning av FoU och darfér anser vi kunde det vara intressant att underséka om kraven ger
upphov till for sen aktivering. Det skulle &ven vara av intresse att gora en kvantitativ
undersokning med syftet att ta reda pa vilka branscher som tenderar att aktivera mest och
stélla det mot langden av produktcyklar och ledtider.
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1. Inledning

Uppsatsens inledande kapitel har fér avsikt att ge lasaren en inblick i det aktuella &mnets
bakgrund och problematik. Det leder till en problemdiskussion och darefter till uppsatsen
fragestallning, syfte, avgransningar och slutligen disposition.

1.1 Bakgrund

Redovisningens viktigaste roll ar att bidra till att intressenterna kan gdra rimliga prognoser om
verksamheten i foretagen. Potentiella &gare ska besluta om vilket pris man ar bredd att betala
for foretagens aktier, befintliga &gare ska ta stallning till en eventuell forsaljning av aktier,
banker ska beddma risken om huruvida foretaget kan betala rantor och amorteringar pa nya
Ian, leverantorer ska beddma om man vagar leverera pa kredit, lokala fackforeningar ska
faststélla 16nekrav som foretaget kan béra, skattemyndigheten ska kunna faststélla foretagets
skatter pa basis av dess resultat och sa vidare. Lagstiftningen kring redovisningen har sin
grund i att politikerna vill bista foretagets intressenter med ett skydd mot férvanskad och
bristfallig ekonomisk information. * Harmonisering av redovisningsreglering som ett
kommunikationsmedel mellan féretagen och dess intressenter, har under 2000-talet blivit mer
betydelsefull i takt med en 6kad global ekonomisk marknad. Anledningen till globaliseringen
pa den ekonomiska marknaden ar bland annat att antalet multinationella foretag har okat,
uppkomsten av globala finansiella marknader samt en 6kad internationell handel och
utlandska direktinvesteringar.?

En handelse som har foranlett till en minst sagt vilseledande information till intressenterna i
och med den finansiella rapporteringen &r skillnader i redovisningsprinciper, l&nder emellan.
Ett talande exempel pa bristande redovisningsharmonisering ar det tyska bilforetaget Daimler-
Chryslers borsintroduktion i USA ar 1993. Enligt tyskt kontinentalt synsatt redovisade
foretaget en vinst pA DM168m. Nar Daimler-Chrysler noterades pd New York-borsen var
foretaget tvungna att redovisa enligt det amerikanska anglosaxiska synsattet och da blev
resultatet istallet en forlust pA DM949m. Den stora avvikelsen berodde pa skillnader i
normgivningen och i detta fall framst pa att foretaget kunde frigora kapital fran dolda reserver
i enlighet med tysk redovisningsreglering.®

International Accounting Standards Board (IASB) &r en internationell organisation som
arbetar for att kvalitetsforbattra den internationella finansiella redovisningen och for en
internationell  Gverensstdimmelse av  redovisningsstandarder. IASB  ansvarar  for
redovisningsstandarden IFRS/IAS (International Financial Reporting Standards/International
Accounting  Standards), som har blivit den internationella  normgivande
redovisningsstandarden under 2000-talet. Sedan ar 2005 ar IFRS obligatoriskt for alla svenska
bdrsnoterade bolag. IASB och dess amerikanska motsvarighet FASB (Financial Accounting
Standards Board), som reglerar de amerikanska redovisningsprinciperna i US GAAP
(Generally Accepted Accounting Principles), har for avsikt att eliminera skillnaderna mellan
de tva redovisningstraditionerna.*

! Lénnqist (2002) Arsredovisning i aktiebolag och koncerner

% Nobes & Parker (2004) Comparative International accounting

® Double vision (1993) Economist

* Alexande m.fl. (2007) International Financial Reporting and Analysis
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| februari ar 2006 utfardade de tva normgivande redovisningsorganen IASB och FASB i
samrore “memorandum of understanding” (MOU), vilket var en plan fér hur
konvergensprojektet skall fortskrida.® IASB framhdll bland annat att nuvarande reglering
leder till inkonsekvent redovisning av vissa immateriella tillgdngar pd grund av att
varderingen beror pa hur den immateriella tillgdngen uppstar, vilket kan vara svart att
harleda. © 1 december & 2007 utfardade IASB ett projektforslag i anslutning till
konvergensprojektet MOU angaende forskning och utveckling (FoU) i enlighet med 1AS 38,
dock beslutade styrelsen att inte tillfoga detta projekt till den aktiva agendan. Anledningen var
att IASB:s styrelse havdade att mer efterforskning ar nddvandig innan projektet kan laggas pa
den aktiva agendan, samt att se dver IAS 38 som helhet och inte bara FoU.’

Foretagets arbete inom FoU kan ha stor betydelse for bolagets framtida utveckling.® Manga
foretag investerar stora summor pengar i FoU for att sdkerstélla dess fortlevnad i framtiden. I
vanliga diskussioner som fors i affarstidningar sa ar det véldigt vanligt att begreppet
"forskning och utveckling” anvands utan att sarskilja dessa tva &t.” Men det finns en vésentlig
skillnad i redovisningen av "Forskning” och ”Utveckling” genom att kostnader for FoU i
vissa fall far aktiveras och redovisas i balansrakningen likt en materiell anlaggningstillgang.™
IASB:s normgivning skiljer namligen pa nar en produkt hor till en forskningsfas respektive
utvecklingsfas. Enligt 1AS 38 sa ar det ett krav att aktivera en immateriell tillgdng som
befinner sig i utvecklingsfasen och uppfyller kriterierna som ar definierade i standarden. Om
den inte uppfyller kriterierna ska den kostnadsforas i resultatrakningen.™

Statistiska centralbyran har utfért en undersokning om FoU-verksamhetens omfattning av
cirka 7 000 foretag i Sverige med minst tio anstallda. Undersékningen har darefter jamforts
med andra lander FoU-verksamhetsomfattning inom foretagssektorn. Resultatet visade att det
svenska naringslivet satsar mer an foretag i andra lander pa FoU miitt till andelen av BNP.
Undersokningen av néaringslivets FoU ger en BNP-andel pd 2,9 procent for ar 2005.
Naringslivets satsningar pa FoU har okat fran 72 miljarder till 77 miljarder kronor mellan
2003 och 2005. Okningen beror pa de sma foretagen vars FoU var 6,3 miljarder.*?

1.2 Problemdiskussionen

Kritiken och debatten kring varderingen av immateriella tillgangar har varit alarmerande de
senaste aren. Kumar riktar sarskild kritik mot dagens varderingsmetoder av forsknings- och
utvecklingsrelaterade aktiviteter. Forfattaren hévdar att den 6kade betydelsen av FoU har
medfort en Okad betydelse for vérderingen och rapporteringen av den finansiella
informationen, sérskilt for foretag som ar beroende av FoU i sin verksamhet. Vidare riktas
kritik mot revisionsprofessionens avstaende fran att utvardera aktiviteter som inte ar neutrala,
verifierbara eller objektiva.'® Ett grundkrav for aktivering av FoU oavsett redovisningsnorm ar
att aktiviteten i utvecklingsstadiet i framtiden ska inbringa ekonomiska fordelar. USA 4r ett

> http://www.fasb.org/project/short-term_intl_convergence_r&d.shtml (inhamtat 08-01-28)

® http://www.iasb.org/Current+Projects/| ASB+Projects/Intangible+Assets/Intangible+Assets.htm (inhamtat 08-
01-28)

" Ibid

8 Lonnqvist (2002) Arsredovisning i aktiebolag och koncerner

® Marton m.fl. (2008) IFRS — i teori och praktik

19 snnquist (2002) Arsredovisning i aktiebolag och koncerner

! Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)

2 http://www.sch.se/templates/pressinfo_ 187170.asp (inhdmtat 08-02-02)

3 Kumar & Krishna (2006) Disclosure Norms for Intangible Assets: Suggestions for Improving the Valuation of
Intangibles
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land som inte tillater aktivering for FoU, och experters priméara asikt ar att det ar svart att
hédrleda en produkt i utvecklingsaktivitet till en i framtiden ekonomisk gynnsam och
kommersiellt lanserad produkt.** Forskaren Lev m.fl. havdar att kostnadsforing av internt
upparbetade tillgangar ar befogade och darfor bor forsiktighetsprincipen tillampas, mycket
tack vare oséikerheten kring de ekonomiska konsekvenserna av FoU utgifter."® IASB & andra
sidan, som reglerar redovisningen for immateriella tillgdngar genom 1AS 38 faststéller att
forskningsutgifter ska kostnadsforas, men kraver aktivering av aktiviteter i utvecklingsfasen
forutsatt att de uppfyller grundkriterierna for aktivering som regleras i standarden.’® Millan &
Gornik-Tomaszewski skriver att den huvudsakliga konceptuella skillnaden mellan IASB och
FASB relaterat till FoU ar att IAS 38 anser att i vissa situationer under utvecklingsfasen kan
ett f('jretgg tillforlitligt identifiera utgifter som uppfyller alla krav for definitionen av en
tillgang.

Betraffande aktiveringsbaserad redovisning av FoU och hur det speglar den finansiella
rapporteringen, rader det delade asikter om. Cazavan-Jeny & JeanJean skriver i en studie som
ar baserat pa 197 franska foretag under aren 1993-2002, enligt studien aterfinns ingen direkt
korrelation mellan marknadsvarde och redovisat varde for de foretag som anvant sig av
aktiveringsbaserad redovisning. De hdvdar att investerare reagerar negativt och med osékerhet
pa aktiveringsbaserad redovisning och framhaver att den negativa korrelationen grundar sig
pa att investerare tror att aktivering inbjuder till ett incitament for kreativ redovisning fran
foretagens sida. * Healy m.fl. har tagit fram en forskningsstudie grundad pa
lakemedelsindustrin déar det fastslogs att aktiveringsbaserad vardering av FoU &r en
avvagningsfraga mellan relevans och objektivitet. En av slutsatserna forfattarna kom fram till
var att for foretag inom lakemedelsbranschen, leder en aktiveringsbaserad redovisning for
FoU till mer relevant information samt att den ger en béttre korrelation mellan bokfort vérde
och ekonomisk verklighet. Dessutom hdvdar de att dven om kreativ redovisning Okar ar
okningen inte tillrackligt stor for att uppvéga nyttan av aktivering.'®

Sammanfattningsvis framgar det tydligt att det finns olika asikter gallande aktiveringsbaserad
redovisning. | och med den 6kade betydelsen av immateriella tillgangar som uppkom genom
den globala utvecklingen pa den ekonomiska marknaden, sa har redovisningen av dessa
tillgangar blivit tillfogat en allt hetare diskussion av savéal normgivarna som forskare av
redovisning. Diskussionen armeras i och med att IASB:s och FASB:s harmoniseringsprojekt
inte har kommit till en enhetlig 6verenskommelse i fragan om redovisningen av immateriella
tillgangar, bland annat FoU. En vasentlig fraga som skiljer sig at mellan de tva normgivarna,
ar att IASB anser att i vissa situationer under utvecklingsfasen kan ett foretag tillforlitligt
identifiera utgifter som uppfyller alla krav for definitionen av en tillgang. | uppsatsen har vi
for avsikt att fa en inblick av hur foretag och revisorer upplever FoU-redovisningen samt
vilka problem som kan tankas uppsta i samband med aktivering, relaterat till hur FoU
redovisas i enlighet med 1AS 38.

14 Spiceland m.fl. (2004) Intermediate Accounting
iz Lev m.fl. (2005) R&D Reporting Biases and Their Consequences, Contemporary Accounting Research

IAS 38
Y Millan & Gornik-Tomaszewski (2005) Accounting for Research and Development Costs: A Comparison of
U.S. and International Standards, Review of Business
18 Cazavan-Jeny & JeanJean (2006) The Negative Impact of R&D Capitalization: A Value Relevance Approach,
European Accounting Review
¥ Healy m.fl. (2002) R&D Accounting and the Tradeoff Between Relevance and Objectivity, Journal of
Accounting Research
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1.3 Problemformulering

Utifran uppsatsens beskrivna bakgrund och problemdiskussion blir var huvudfragestéllning
saledes foljande;

» Hur anser foretag och revisorer att redovisningen av FoU i enlighet med IAS 38
speglar den finansiella rapporteringen?

For att besvara ovanstaende fragestallning sa kommer studien att behandla foljande delfragor
ingaende:

» Hur upplever foretagen varderingen av FoU i enlighet med IAS 38?
» Hur upplever revisorer granskningen av FoU i enlighet med 1AS 38?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att undersoka hur foretag och revisorer upplever redovisningen av
FoU i enlighet med IAS 38, och hur de anser att redovisningen speglar den finansiella
rapporteringen med hansyn till IASB:s forestallningsram.

1.5 Avgréansningar

Uppsatsen har avgransats till att endast intervjua redovisningsansvariga pa borsnoterade
forskningsintensiva bolag som tillampar IFRS/IAS, samt som har kontor stationerade i
Gateborgs naromrade, vilket forenklar intervjuprocessen. Dértill har vi intervjuat en revisor
och en redovisningsexpert som har insyn i internationell redovisning.
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1.6 Uppsatsens disposition

Kapitel 1
Inledning

Kapitel 2
Metod

Kapitel 3
Referensram

~
+Kapitel 1 ar ett inledande kapitel till uppsatsen. Har dterfinns bakgrundsbeskrivning,
problemdiskussion, problemformulering, sytte samt uppsatsens averansningar.
>
Dy
*I kapitel 2 beskrivs det tillvigagingssatt som anvints vid genomfdrandet av uppsatsen.
>
N

+I kapitel 3 dterfinns uppsatsens referensram, villket syttar till att ge dkad forstaelse kring
amnet for studien.

Kapitel 4
Empiri

Kapitel 5
Analys

Kapitel 6
Slutsats

>
Dy
*I kapitel 4 presenteras den insamlade empirin 1 form av intervjuer med utvalda
respondenter.
>
D
*I kapitel 5 presenteras analysen, som ar en tolkning av resultatet fran empirin kopplat
till uppsatsens referensram.
o
D

+I kapitel 6 presenteras uppsatsens slutsats. Kapitlet grundar sig pa de slutsatser som
dragits efter genomtorandet av uppsatsen. Avslutningsvis presenteras forslag till vidare
forskning.

»

Figur 1.1 Disposition, Egen framstallning
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2. Metod

| detta kapitel &r avsikten att redogora for hur forfattarna har gatt tillvaga for att genomféra
studien och darmed uppfylla syftet. Dartill klargors vilka metoder som anvants och hur
informationen samlat in.

2.1 Litteraturstudier

For att fa en djupare forstaelse om uppsatsomradet gjorde vi en ingaende litteraturstudie och
det pagick successivt under uppsatsskrivandets gang. Det forsta som vi studerade var den
fullstandiga regleringen av standarden IAS 38. Dérefter soktes mer information i
kurslitteratur som behandlar de bada normgivande redovisningsorganen 1ASB samt FASB,
framst med avsikt for att ta reda pa dess egentliga syfte med normgivningen. Vidare besokte
vi IASB:s hemsida for att fa nyligen uppdaterad information om pagaende projekt och
diskussioner om immateriella tillgangar med fokus pa FoU. For att fa en farsk amneskunskap
om de mest omdiskuterande omradena inom vart valda dmnesomrade sa anvandes
vetenskapliga artiklar. Artiklarna soktes i databasen Business Source Premier®, som erbjuds
via Handelshdgskolans bibliotek i Goteborg. Vi anser att det &r av stor vikt att studera just
vetenskapliga artiklar for att bilda en aktuell uppfattning som &r bred men samtidigt
djupgdende om amnet.

2.2 Val av undersékningsmetod

Det finns tva tillvagagangssatt att samla in empirisk data, kvantitativt och kvalitativt. Den
kvantitativa metoden antar ett positivistiskt vetenskapligt angreppssétt dar ett objektivt
forhallande till sitt studieobjekt efterstravas.?* Den kvalitativa metoden knyter an ett starkt
hermeneutiskt vetenskapligt forhallningssatt, dar finns mer forstaelse for relativistiska
tankegangar dar forskarens egna minnen, upplevelser och forstaelse anvands vid
undersokandet av ett objekt. 2 Den kvantitativa metoden gar ut pa att standardisera
informationen fran respondenterna i sa stor utstrackning som majligt. Typiska kéannetecken ar
att den kvantitativa metoden innefattar i forvéag fastslagna svarsalternativ i form av en enkat.
Nackdelarna med denna metod &r att undersokningen oftast tvingas anta en ytlig prégel for att
den ofta anvénder sig av flera respondenter vilket gor att undersékningen inte kan vara allt for
komplex. Ytterligare en nackdel &r att undersokaren definierar vad som &r viktigt, som
Jacobsen uttrycker sig: ”Det enda vi far svar pa ar det vi fragar om”.%

Med den kvalitativa metoden finns méjligheten att 1agga vikt vid detaljer hos varje respondent
genom exempelvis personliga intervjuer. Kvalitativa metoder resulterar i verbala
formuleringar som utgor det empiriska data. Data blir pa sa satt nyanserad och undersokaren
far ta del av respondentens tolkning istéllet for att tolka at respondenten. Denna metod &r
dessutom valdigt flexibel, om problemet inte ar helt tydligt fran borjan kan undersokningen
bade ge klarhet i vad problemet bestar av samtidigt som det ger ett svar pa problemet.*
Eftersom den kvantitativa metoden har for avsikt att standardisera material i sa stor

20 http://www.ub.gu.se/sok/databaser/sok/index.xml?data=2&offset=0&hpp=10&action=search&t=subject
2! Thuren (2004) Vetenskapsteori fér nybérjare
22 patel & Davidsson (2003) Forskningsmetodikens grunder
i Jacobsen (2002) Vad, hur och varfér? s. 147
Ibid
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utstrackning som mojligt var det ogenomfoérbart att tillampa denna metod for att syftet med
uppsatsen var att fa en djupare forstaelse av studieobjektet. Vid en kvantitativ studie delas
materialet upp i olika delar som undersoks var och en for sig, vilket underl&ttar den statistiska
undersokningen. | var uppsats hade det bidragit till lagre tillamplighet da vara delar hanger
samman. Den flexibilitet en kvalitativ studie medfor anser vi var ytterst nodvandig for var
studie, da vi innan undersdkningen inte exakt visste vilken typ av information vi sokte efter.
Var forhoppning var att fa en inblick i varje respondents individuella uppfattningar om
studieobjektet. Darfor antar vi en kvalitativ undersékningsmetod.

2.3 Val av understkningsansats

Fallstudier kdnnetecknas av att det &r en kvalitativ undersokningsmetod som ger forskaren en
djup och detaljrik inblick inom ett specifikt omrade. Syftet med att anvanda sig av fallstudie
som undersokningsansats &r att ta en liten del av verkligheten, forklara den pa ett utforligt satt
och darefter dra paralleller mellan den noggrant studerade verkligheten med den stora
helheten.? For att tydliggéra ovanstdende anvander vi oss av Rolf Ejvegérds goda exempel:
”Anta att en forskare vill forsoka forsta en konstnars olika verk, kan forskaren istallet for att
studera alla konstnarens verk, enbart vélja att studera ett verk pa detaljniva for att
darigenom forsoka forsta konstnarens satt att uttrycka sig i sina malningar.”%

Alla vetenskapliga undersékningsmetoder har fér- och nackdelar. Fordelarna med en
fallstudie ar manga. Exempelvis mojliggor fallstudien for forskaren att d4gna sig at subtiliteter
och svarigheter i komplicerade situationer och inbjuder anvandandet av atskilliga datakallor.
Dessutom &r fallstudie passande nar forskaren vill beskriva vad som &r specifikt for en
sarskild plats, exempelvis en organisation eller en enhet.”” Nackdelarna &r att forskaren sjalv
ar det framsta insamlings- och analysinstrumentet av information, vilket kan ha sina fordelar.
Men en forskare kan ofrivilligt eller av oetiska skél valja bland tillganglig data, vilket gor att
det i praktiken gar att visa upp vilken data som helst. Darfor bor bade forfattare och lasare
vara medveten om de skevheter som kan paverka slutrapporten. Ytterligare kritik riktat mot
fallstudier avsaknaden av mojligheten att generalisera utifran resultatet. Det finns inget enkelt
svar pa hur en generalisering gar tillvaga med hansyn till en enda fallstudie. Daremot gar det
att gora multipla fallstudier, det vill séga att flera fall studeras och sedan jamfors.?

En multipel fallstudie innebar att samma undersékning innehaller flera enkla fallstudier som
senare jamfors med varandra. Resulterande bevis fran en multipel fallstudie anses ofta mer
bindande &n de fran en enkel fallstudie. Darfor betraktas den multipla fallstudien som mer
palitlig an den enkla. Nackdelen med multipla fallstudier ar att de ar tidskravande.® Da vi vill
fa en djupare forstaelse for problemet anser vi att anvandandet av en multipel fallstudie passar
bast som undersokningsansats, trots att det ar mycket tidskravande. Da tidsaspekten var
ofrankomlig blev tidsplaneringen extra viktig.

% Jacobsen (2002) Vad, hur och varfér?

% Ejvegard (2003), Vetenskaplig metod, s. 33
?"Yin (1994) Case Study Research

8 Denscombe (1998) Forskningshandboken

2 Merriam (1994) Fallstudien som forskningsmetod
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2.4 Intervjumetodik

De tre vanligaste metoderna inom den kvalitativa ansatsen &r den individuella &ppna
intervjun, gruppintervjun och dokumentundersokning.® Den individuella 6ppna intervju-
formen ger data i form av ord, meningar och berattelser. Vanligtvis sker intervjun ansikte mot
ansikte och vi valde denna metod da den lampar sig bast under foljande forutsattningar:

> Nar relativt f enheter undersoks: Att gora besoksintervjuer ar tidskravande och kan ge stora datamangder
i form av anteckningar och bandupptagningar. Det &r viktigt att anpassa datainsamlingen till de resurser och
den tidsram for undersokningen som finns att tillga.

> Nar undersokaren &r intresserad av vad den enskilda individen séger: Intervjumetoden far fram den
enskildes instélining och uppfattningar. Det gor att mojligheten till en generalisering av resultatet till en hel
population blir svar, just darfor att denna metod antar en stark form av individualisering.

> Nar undersokaren ar intresserad av hur individen tolkar och formulerar ett speciellt fenomen: Oppna
intervjuer ar mycket lampliga for att & fram enskildas individers tolkningar av studieobjektet.**

Da en gruppintervju enligt Jacobsen har en tendens att utveckla en gemensam tolkning av det
diskuterade studieobjektet, anser vi att det inte skulle uppfylla vart syfte med studien, och
darmed valt bort detta alternativ. Dokumentundersokning som anvands vid sekundér data var
inte en aktuell metod da var undersokning behandlar primar data.

Flexibiliteten vid en Gppen intervju kan regleras pa tre olika sétt, den kan vara strukturerad,
ostrukturerad samt semistrukturerad. | en strukturerad intervjuform foljer intervjuaren
noggrant ett fordefinierat frageformular dar fragorna skall stallas i den ordning som bestamts i
formularet. Den ostrukturerade intervjuformen innebér att respondenterna tillats tala mer fritt
och intervjuaren foljer inte nagon finfordelad fast struktur. Den semistrukturerade
intervjuformen &r saledes en blandning av de tva redan namnda. Da vi ville studera
respondenternas egna upplevelser och uppfattningar om @mnesomradet, sa var var forsta tanke
att genomfora ostrukturerade intervjuer. Men vid nérmare eftertanke och insikten om att
graden av strukturering syftar till hur stort svarsutrymme som ges at den intervjuade vid varije
fraga och saledes blir av stor vikt for det empiriska materialet, bestamde vi oss for att gora en
semistrukturerad intervju.

Var grad av strukturering blir véldigt tydlig med hjalp av Jacobsens figur:

Helt sluten < > Helt 6ppen

-

Graden av strukturering har gjorts enligt den fjarde rutan som dras mot den helt éppna och
ostrukturerade intervjuformen. Det vi ansag vara ytterst viktig i val av struktureringsgrad var
att ha mojlighet att stalla viktiga foljdfragor samt utrymme for respondenterna att svara fritt
for att fa en gestaltad bild av studieobjektet.

Fragor i fast Intervjuguide
ordningsfdljd, med tema, fast
inslag av ordningsfoljd,

Samtal utan
intervjuguide

Fragor med
fasta svars-
och fast
ordningsfoljd

alternativ i fast
ordningsfoljd oppna svar en del fasta

svarsalternativ

Figur 2.1 Grader av strukturering av en intervju.*

% Jacobsen (2002) Vad, hur och varfér?
*! Ibid
% |bid, s. 163
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-

-

2.5 Urval av respondenter

| den kvalitativa underokningsmetoden finns det flera olika urvalskriterier som man maste
valja mellan. Urvalet bor utgd fran uppsatsens problemformulering och syfte for att
undersokningen ska vara relevant. Jacobsen beskriver nagra av de viktigaste urvalskriterierna
enligt foljande;

> Slummassigt urval: Ett mojligt urval ar att ta hela listan pa personer och slumpméssigt dra nagra av dem.

» Det typiska: Urval av en grupp som forskaren anser utgor den typiska enheten.

» Bredd och variation: Urvalet gors genom att forst dela in alla respondenterna i ett visst antal grupper, for
att darefter dra en person slumpméssigt fran varje undergrupp.

» Information: Ett urval kan ratt och slétt géras genom att valja ut uppgiftslamnare som forskaren anser kan
ge riktig och god information. Detta kan vara personer med goda kunskaper om studieobjektet, personer
som ar bra pa att uttrycka sig eller personer som &r villiga att Iamna information. | ett sadant urvalskriterium

maste dock forskaren forst veta ndgot om hur goda informationskéllor de olika uppgiftslamnarna ar. 3

Vi har valt ett informationshaserat urvalskriterium. Valet baserades utifran var
problemformulering och uppsatsens syfte dar vi uttrycker att vi vill undersoka personer som i
praktiken kommer i kontakt med aktiveringsbaserad redovisning av FoU-utgifter.

Sedermera beslutade vi oss for att forskningsintensiva foretag och revisorer skulle utgéra var
urvalsgrupp. | valet av féretag hade vi foljande kriterier; att FoU utgor en central del av
foretagens verksamhet, foretagen redovisar i enlighet med IAS 38, att personerna som
representerade foretagen hade goda kunskaper om redovisning av FoU samt att de var beldagna
i Goteborgs naromrade. De foretagsrespondenter vid respektive foretag som utgjorde vart
urval blev saledes; Bernt Sundstrom, ekonomichef pa AstraZeneca vid Goteborgskontoret,
Mikael Sjoqvist, koncernredovisningschef pa Nobel Biocare vid Goteborgskontoret samt
Anna Ahlberg, CFO pa Vitrolife i Kungsbacka. Vart val att &ven intervjua en
redovisningsexpert samt en revisor kom véldigt naturligt for oss och grundade sig pa att vi
antog att de kunde tillféra en bredare och djupare forstaelse av vart amnesomrade.
Respondenterna, Par Falkman och Johan Palmgren, arbetar pa Ernst & Young respektive
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers.

2.6 Intervjuprocessen

De fragor som ligger till grund for var intervjuguide arbetades fram genom befintliga teorier
som kunde kopplas till uppsatsens problemstallning. For att fa ett uttdmmande svar fran
respondenterna sa formulerades fragorna pa ett satt som inte var ledande i sa stor utstrackning
som majligt. Fragorna skickades ut till respondenterna i forvag for att pa sa satt forhindra
eventuella oklarheter runt frdgorna. Vi ansag att de fragor som vi ville ha svar pa kravde en
viss forberedelse och insikt, vilket inte skulle infrias vid en spontan, oférbredd intervju.
Eftersom vi intervjuade bade foretag och revisorer sa skiljde sig fyra fragor at i intervjuguiden.
Vi fann att det var nodvandigt pa grund av revisorns roll som granskare av foretagens
finansiella rapportering. Ett sammandrag av intervjuguiden ar presenterad nedan:

% Jacobsen (2002) Vad, hur och varfor?
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Intervjuguide

>  Personlig befattning: antal &r i féretag, profession, utbildning

1. Allmén/spontan uppfattning om redovisning av forskning och utvecklingsutgifter (FoU).

2. Hur upplever ni sakerstallandet av kriterierna for aktivering relaterat till FoU? Finns det krav som &r svara?

3. Finns det nagra implikationer att avgora utifran IAS 38:s kriterier om ett projekt skall definieras att vara i en
forskningsfas eller utvecklingsfas?

4. Anser ni att kostnadsforing i enlighet med forsiktighetsprincipen bor tillampas med héansyn till sékerstallandet av
kriterierna?

5. Vad ér viktigast med hanvisning till FoU, forsiktighetsprincipen eller matchningsprincipen?

6.  Anser ni att det finns ndgon/nagra av kriterierna for aktivering/varderingsprocessen av FoU som i praktiken
bidrar eller kommer i konflikt med ndgon/nagra av de kvalitativa egenskaperna (jamférbarhet, relevans,
tillforlitlighet, begriplighet) beskrivna i IASB:s ramverk?

7. Vilka ér era asikter angaende upplysningskraven for FoU i enlighet med 1AS 38?

8. Anser ni att aktivering kontra kostnadsforing ar en avvagning mellan relevans och tillforlitlighet?

9.  Vilken typ av vérderingsmodell (kostnadsforing vs aktivering) for FoU anser ni leder till en hogre korrelation
mellan bokfort varde och ekonomisk verklighet?

10. Vilken typ av varderingsmodell fér FoU leder till mest anvéndbar information enligt er?

Tillaggsfragor revisorer:
10. Upplever ni nagot specifikt dterkommande granskningsproblem av FoU?
11. P& vilket satt kan IAS 38:s medgivande for aktivering av FoU tankas inbjuda till kreativ redovisning?

Tillaggsfragor foretag:
10. Ungefar hur stor del av internt upparbetade immateriella tillgangar (FoU) aktiverar ni procentuellt sett?
11. Har ni upplevt nagon forandring av aktivering av utvecklingsutgifter?

Figur 2.2 Intervjuguide i sammandrag, egen framstélining

Under intervjuerna var malet att vara flexibel genom att stélla relevanta foljdfragor for att pa
sd satt fa en djupare forstdelse av respondenternas uppfattningar om &mnesomradet.
Intervjuernas langd varierade mellan 45 minuter till en timme. FoOr att undersdkningens
validitet skulle bli sa tillforlitlig som majligt anvande vi oss av bade egna anteckningar och
bandspelare. Det finns aven nackdelar med att anvanda bandspelare, uppgiftslamnaren kan tycka
att det ar obehagligt att bli inspelad och darfor begransa sina svar. Under vara intervjuer kande
respondenterna sig bekvdma och hade inget emot att vi anvénde bandspelare. Den Gppna
intervjuformen medforde en tidskravande transkriberingsprocess. Vi lade ner en hel del tid pa
bade forarbetet och behandlingen av data.

2.7 Vetenskapligt angreppssatt

Det finns tre generella angreppssatt som syftar till att frambringa kunskap om samhéllet,
organisationer eller manskligt handlingssatt, namligen deduktion, induktion och abduktion.
De gemensamma dragen i de tre angreppssatten ar att de karakteriserar ett tillvagagangssatt
som det gar att dra vetenskapliga slutsatser ifran. Vid deduktion utgar forskaren fran
befintliga och objektiva teorier for att darefter héarleda hypoteser om orsakssamband som
sedan provas mot verkligheten. Det resultat som framstalls relateras sedan till den befintliga
teorin. Forskare som foljer ett induktivt angreppssatt arbetar efter ett utforskande arbetssatt.
Forskaren utgar fran det empiriska materialet, vilket samlas in genom kvalitativa intervjuer
samt observationer. Studieobjektet studeras utan att utga fran tidigare framstélld och etablerad
teori. S%/ftet med den induktiva ansatsen &r att genom den framtagna empirin skapa nya egna
teorier.** Abduktion &r ett samspel mellan deduktion och induktion.*

¥ patel & Davidson (1994) Forskningsmetodiken grunder
% Alvesson & Skéldberg (1994) Tolkning och reflektion: Vetenskapsfilosofi och kvalitativ metod
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Uppsatsskrivandet har préaglats av en pendling mellan en teoretisk och empirisk utgangspunkt.
Begynnelsepunkten har varit befintliga teorier som grundkonstruktion till utformningen av
fragorna till var intervjuguide. Darefter undersoktes om det fanns en anknytning mellan vara
empiriska data och befintliga teorier i var analys. Vi hade dock inte for avsikt att utveckla nya
generella teorier vilket avses med en induktiv ansats, utan férsoka fa en 6kad forstaelse av hur
undersokningsobjekten tolkar det studerade amnesomradet. Vi anser oss darfor anvanda ett
abduktivt angreppssatt som dock ligger ndrmare det induktiva &n det deduktiva angreppssattet.
Det abduktiva angreppsséattet gav oss mojligheten att pendla mellan en teoretisk och empirisk
utgangspunkt vid analysen och darmed uppfylla malet med uppsatsen, att undersdka hur
praktiker av amnesomradet upplever redovisning av FoU.

2.8 Primar-, sekundéar- och tertiardata

En bra fallstudie préglas av anvandandet av ett flertal data som kompletterar varandra. Vid
insamling av data finns det tre olika typer av data:

> Primardata ar upplysningar som samlats in fran personer eller grupper av
personer. Primardata innebar att det &r forsta gangen just den informationen
samlats in, exempelvis via intervjuer, frageformular och observationer.

> Sekundardata ar data som inte kommer direkt fran forskningsobjektet utan &r
data som redan &r insamlat och nedskriven av nagon annan. Exempel pa
sekundardata ar olika bocker och forskningsstudier. Det kan ocksd vara
presentationer vid foreldsningar och konferenser. Sekundérdata ar insamlat for
annat andamal &n det som du sjélv avser att anvanda informationen till.

> Tertidrdata bestdar av data hamtad fran bland annat uppslagsverk och
tidningsartiklar.*

Vi har under studiens gang anvant oss av primar- och sekundardata. Det viktigaste primardata
vi har anvant oss av &r intervjuerna vi utfort med de olika foretagen. Sekundardata har varit
diverse vetenskapliga artiklar fran databasen Business Source Premier som Handelshogskolan
i Goteborg tillhandahaller samt litteratur. De olika insamlingsmetoderna har olika styrkor och
svagheter. Da vart syfte mynnar ut i vad respondenterna anser, som sedan ska jamféras med
befintlig forskning, ter det sig naturligt att framst anvanda de ndmnda typerna av data.

Primardatas styrkor ligger i att informationen som framstalls ar relevant for studien, ger en
djupare forstaelse samt att man som intervjuare kan ha hjilp av olika reaktioner och
kroppssignaler fran respondenten. Svagheten ar att det ofta kan vara tidskravande att samla in
informationen, sérskilt vid intervjuer. Primérdata upplevs dessutom som mer kostsam med
hénsyn till de resor som gors. Det som upplevs som en svaghet hos primérdata ar en stryka
hos sekundardata, med andra ord att information kan fangas in med knappa resurser.
Svagheten med sekundardata ar att det inte alltid framgar i vilket syfte informationen &r
framtagen, samt vilken metod som anvants vid insamlandet.®’” Vi vidhéller att de kallor vi
anvant oss av i studien &r kritiskt granskade, och kommit fram till att k&llorna kommer ge en
sann och rattvisande bild av var uppsats.

% Jacobsen (2002) Vad, hur och varfér?
¥ Bjorklund & Paulsson (2003) Seminarieboken
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2.9 Kallkritik

Av det material som vi har anvént oss av och samlat in, har en bedémning gjorts dar endast
det mest relevanta for uppsatsens syfte anvants. Vid granskning av materialet som kallorna
aberopar har vi tagit hjalp av tre kéllkritiska kriterier. Det forsta kriteriet ar samtidskravet dar
materialet/data bér vara s dagsaktuellt som méjligt.*® Under studiens géng har vetenskaplig
litteratur och vetenskapliga artiklar (tidigare forskning) anvéants flitigt. VVad galler de bécker
som anvants har vi i storsta mojliga man anvant de senaste upplagorna. | de fall dar
majligheten till den senaste upplagan ej var tillganglig har en aldre version brukats, dock har
inte detta stort relevansen. Det andra kriteriet, tendenskritiken, innebér att man forsoker
bedéma om respondenten/forfattaren/uppgiftslamnaren har haft nagra egna intressen i den
utlamnade informationen. Detta har vi forsokt att undvika genom att anvanda oss av manga
olika kallor oberoende fran varandra. Da en stor del av vara sekundardata bestar av artiklar,
har vi varit noggranna med att mestadels anvénda artiklar som &r peer reviewed. Att en artikel
ar peer reviewed innebdr att den granskats av andra forskare, darmed blir den vetenskapliga
nivan hogre — detta for att fa ner graden av tendens i kallan. Dock ska det tillaggas att dven
om det finns tendens i en kalla betyder inte detta att det for den skull inte &r intressant.
Exempelvis har vi anvant tva olika kallor med motsatt tendens for att fa en vidare dversikt
over problemomradet, samt att de kan anvandas for att balansera varandra. Det tredje kriteriet
ar beroendekritiken, dar det &r viktigt att granska de ké&llor som anvénts och att de ar
oberoende av varandra. Som ovan namnt har vi forsokt att anvanda sa manga olika och
trovardiga kallor som mojligt.*

Vi anser att vara primarkéllor (respondenterna) ar kompetenta inom det problemomrade vi
undersokt och trovardiga. Dartill kan vi inte se att respondenterna haft incitament att paverka
undersokningen varken at ena eller andra hallet. Deras svar far saledes betraktas som
trovardigt underlag for uppsatsen.

2.10 Validitet och reliabilitet

En undersoknings empiri bor uppfylla tva krav; den bor vara giltig och relevant (valid) samt
tillforlitlig och trovardig (reliabel). Att beddoma giltigheten och tillforlitligheten innebar ett
kritiskt forhallningsséatt vid en bedomning av kvaliteten pa de data som vi samlat in. Validitet
faststéller i vilken utstrdckning undersékningen mater vad den har for avsikt att mata.
Individuella intervjuer mater saledes framst foljande forhallande; individuella och personliga,
synpunkter pa ett fenomen/forhallande. Reliabiliteten ar ett uttryck for att de matningar som
genomfors vid undersokningar verkligen &r korrekta. Reliabiliteten vid individuella intervjuer
mater om undersokningen paverkats av intervjueffekter, det vill séga att intervjuarens narvaro
skapar speciella resultat. Det analyseras ocksa om nagra kontexteffekter kan ha férekommit,
vilket innebdr att platsen dar intervjun dgde rum kan ha skapat speciella resultat.*’

Grundat pa ovanstaende stycke var det i var studie av stor vikt att resultatet speglar de
individuella forhallandena till studieobjektet for att skapa en hog validitet. Vi anser att vi
skapat en hog validitet i studien genom att vid varje intervju vara tydlig med att framhéva att
det vi ville undersdka var respektive respondents individuella upplevelser och inte generella
synsatt om det undersokta amnet. For att sakerhetskalla att undersokningen var reliabel sa
diskuterades upplégget grundligt infor intervjuerna. Eftersom det ar speciellt viktigt vid

% Eriksson & Wiedersheim-Paul (2001) Att utreda, forska och rapportera
% Ibid
%0 Jacobsen (2002) Vad, hur och varfor?
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individuella intervjuer att inte skapa nagra intervjueffekter samt kontexteffekter som kan
paverka resultatet lades stor vikt vid att uppratthalla ett tryggt, lugnande uppférande. Alla
respondenter i var undersokning ville utfora intervjun vid respektive arbetsplats vilket vi

ansag vara bra for att forhindra eventuella kontexteffekter.

For att bevisa att en undersokning uppndr en extern giltighet ska resultat fran ett begransat
omrade, exempelvis resultatet i en organisation vid en viss tidpunkt vara giltiga dven i andra
sammanhang eller i en annan organisation. Denna beskrivning kallas for Overforbarhet.
Genom att utféra samma undersékning och se hur bra den Gverensstimmer med den forsta
avgor hur hog den externa giltigheten &r. Interna giltigheten handlar om resultatets giltighet.
Manga samhallsforskare har Gvergett teorin om att beskriva samhallet pa ett objektivt sitt.
Inom samhéllsvetenskapen talas hellre om en intersubjektivitet. Begreppet definieras
som det narmaste vi kan komma sanningen ar att flera personer ar ense om att nagot ar en
riktig beskrivning”.*" | praktiken betyder detta att sannolikheten for att beskrivningen &r riktig
okar ju fler som haller med. Bedémande av validering kommer enligt ett intersubjektivt
forhallningssatt alltid att innebara en provning av resultatet gentemot andra manniskor. For att
prova den interna giltigheten &r det viktigt att kontrollera undersokningens slutsatser samt
kritiskt granska sjalva resultatet.*?

Den externa giltigheten kan diskuteras vid en kvalitativ studie. Men vi anser att om samma
studie utfordes pa samma personer som i var, sa skulle den externa giltigheten vara hog. Vart
mal var inte att skapa en extern generalisering utan att skapa en forstaelse av de personliga
asikterna om redovisningen av FoU i enlighet med IAS 38. Darfor sa skulle formodligen inte
exakt samma resultat ges om studien innefattade andra respondenter. For att sakerhetskalla
den interna giltigheten i vara empiriska data sd anvande vi bandspelare vid varje
intervjutillfalle samt att vi alltid var tva som utforde transkriberingen Vi anser oss kunna dra
giltiga slutsatser om en beskrivning som flera respondenter har samma asikter om, baserat pa
Jacobsons beskrivning om begreppet intersubjektivitet. Slutligen har vi kritiskt granskat o0ss
sjalva genom hela uppsatsskrivandets gang vilket tordes dka den sammantagna trovardigheten
I uppsatsen.

4; Jacobsen (2002) Vad, hur och varfér? s.256
2 1bid
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3. Referensram

| foljande kapitel presenteras den referensram som ligger till grund for uppsatsen. | synnerhet
behandlas redovisningsorgan, reglering, dess relaterade ramverk och tidigare utford
forskning inom amnet.

3.1 Redovisningens internationella normgivare

International Accounting Standards Board (IASB) ar ett oberoende expertorgan som utfardar
internationella redovisningsstandarder i olika lander vérlden 6ver. IASB grundades ar 1973
med det Overgripande malet att astadkomma  applicerbara internationella
redovisningsnormer. * Sedan 4r 2005 4&r alla noterade féretag som upprattar
koncernredovisning samt tillhor nagot av EU:s medlemslander skyldiga att tillampa
IFRS/IAS. IASB é&r standardséttaren av IFRS och IAS, EU behandlar darefter de nya
standarderna i en sarskild ordning for att sedan anta dem. De antagna standarderna publiceras
darefter pa varje medlemssprak i Europeiska unionens officiella tidning och blir pa sa stt
gallande i hela EU.*

| 1ASB:s forestallningsram framhalls att syftet med den finansiella rapporteringen ar att
tillhandahalla information om ett foretags stallning och resultat samt forandringar i den
ekonomiska stéllningen. Informationen ska utgdra underlag for beslut i ekonomiska fragor till
olika anvandare som exempelvis investerare, anstallda, langivare, kunder, leverantorer. De
kvalitativa egenskaperna ar avgorande for anvéndbarheten av den information som ldmnas i
de finansiella rapporterna.®® IASB och dess amerikanska motsvarighet FASB (Financial
Accounting Standards Board), som reglerar de amerikanska redovisningsprinciperna i US
GAAP (Generally Accepted Accounting Principles), har for avsikt att harmonisera
redovisningen mellan de tva redovisningsorganen.*® FASB lade exempelvis grunden till ett
val genomtankt forestaliningsramverk, dér exempelvis de kvalitativa egenskaperna och
redovisningens syfte behandlas. FASB:s begreppsmassiga regelverk &r mycket ansedd och har
fungerat som forebild for manga landers ramverk, inklusive 1ASB:s.*’

3.2 Reglering av immateriella tillgangar

IASB:s och FASB:s harmoniseringsprojekt har inte kommit till en enhetlig éverenskommelse
i fragan om redovisningen av immateriella tillgangar, bland annat FoU. En vésentlig fraga
som skiljer sig at mellan de tva normgivarna IASB och FASB, ar att IASB anser att i vissa fall
under utvecklingsfasen kan ett foretag identifiera utgifter som uppfyller alla krav for
definitionen av en tillgang. FASB daremot anser att det ar oerhort svart att urskilja nar en
immateriell ~ tillgang gar over fran att vara i  forskningsstadiet till
utvecklingsstadiet. *® Redovisningen av FoU i enlighet med IASB behandlas i IAS 38,
immateriella tillgangar. Standarden behandlar bland annat vilka upplysningar som kravs, hur
redovisade varden berdknas samt om en immateriell tillgang ska redovisas i balansréakningen

*% Nilsson (2005) Redovisningens normer och normbildare
* Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/FAR (2007), s. 3
45 H
Ibid
“® Alexande m.fl. (2007) International Financial Reporting and Analysis
*" Nilsson (2005) Redovisningens normer och normbildare
*® http://www.iasb.org/Current+Projects/| ASB+Projects/Intangible+Assets/Intangible+Assets.htm (inhdmtat 08-
01-28)
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eller inte.*® US GAAP:s motsvarighet till standarden IAS 38 &r SFAS 2, som reglerar FoU.
Sedan 1974 nar standarden infordes ar aktivering av FoU forbjudet. SFAS 2 liksom IAS 18,
skiljer mellan ren forskning och utveckling, i det forstnamnda &r malsattningen att finna nya
kunskaper som forhoppningsvis ska vara anvandbar for att utveckla nya produkter. Aven om
en operativ tillgang som ar amnad for att hjalpa till i utvecklingen av en specifik FoU
aktivitet, ska den likval kostnadsforas oavsett om livslangden &r beraknad till mer an ett ar.
Dock har SFAS 2 undantag mot huvudregeln dar exempelvis foretag som utvecklar mjukvara
till datorer och utvecklingsutgifter som ar tekniskt genomférbara, kan aktivera dessa fore
kommersialiserad produktion har pabérjats.>

3.2.1. Begreppsforklaring av en immateriell tillgang

En immateriell tillgang ar enligt IFRS/IAS en identifierbar ickemonetar tillgang utan fysisk
form. Immateriella tillgangar kan finnas i olika former, exempelvis klassas FoU, mjukvara,
goodwill och licenser alla som immateriella tillgangar. Dock redovisas de pa olika satt
beroende pa vilken typ av tillgadng de ar. For att en immateriell tillgang skall fa redovisas i
balansrakningen maste den forst och framst uppfylla definitionen av en tillgang. For detta
kravs det att tre olika kriterier ar uppfyllda. Tillgdngen maste vara identifierbar, foretaget skall
ha kontroll 6ver den, samt att den forvéntas ge framtida ekonomiska fordelar/véarden. Utdver
detta kravs det dessutom att tillgangens anskaffningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. FOr att uppna kravet pa identifierbarhet kravs det att tillgangen ar avskiljbar eller att den
uppkommer ur avtalsenliga eller andra juridiska rattigheter, exempelvis patent. Da foretaget
kan sakerstalla att framtida ekonomiska fordelar tillfaller dem har de kontroll 6ver tillgangen.
Detta kan exempelvis goras med hjalp av juridiska (dgande) réttigheter. Ekonomiska fordelar
av en immateriell tillgang kan exempelvis vara kostnadsbesparingar tack vare anvandningen
av varan eller tjansten, eller intakter fran forsaljning.™

En av redovisningens grundprinciper &r att resurser och forpliktelser ska betraktas som
skulder eller tillgangar, detta i enlighet med kriterier som ska vara uppfyllda baserad pa
regleringen den avser. °* Detta leder oss in p& vad Nearon skriver, namligen att
grundproblematiken med att redovisa immateriella tillgangar pa balansrakningen i USA:s fall
ar lankat till FASB:s ramverk och dess definition av tillgangar. Podngen ar att ett foretag vid
inforskaffandet eller upparbetandet av FoU, har som mal att i framtiden inbringa ekonomiska
fordelar av produkten. Dock uppstar ett problem eftersom det ofta ar svart och ibland rentav
omdjligt att kontrollera dess I6nsamhet, och foljaktligen blir det svart att pavisa att framtida
I6nsamheter kommer inbringas. Vidare havdar forfattaren att immateriella tillgangar ar delvis
ett resultat av en forfluten transaktion eller handelse, problemet ar att vardet av tillgadngen som
ett resultat av transaktionen inte annu har intraffat. Saledes forliknar sig inte immateriella
tillgdngar helt med FASB:s begreppsmassiga systemdefinition av en tillgéng.>

3.2.2. Forskning och utveckling

For att gora det lattare att avgora om kostnaden uppfyller kriterierna for att redovisas som en
tillgang eller inte har lagtexten delat in upparbetade immateriella tillgangar i en forskningsfas
och en utvecklingsfas. Immateriell tillgang som uppstar genom forskning eller i

* Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)

*0 Spiceland m.fl. (2004) Intermediate Accounting

*! Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)

>2 Smith (2005) Redovisningens sprak

%% Nearon (2004) Intangible asset: framing the debate, CPA Journal

15



) Handelshégskolan

forskningsfasen av ett internt projekt, ska ej redovisas som en tillgang i balansrakningen, utan
de kostnadsfors nar de uppkommer. Om ett foretag daremot inte kan sarskilja forskningsfasen
fran utvecklingsfasen i ett internt projekt for att skapa en immateriell tillgdng, bedéms
projektets utgifter tillnéra enbart forskningsfasen. Exempel pa forskningsverksamhet ar
verksamhet som syftar till att fa fram ny kunskap eller sokandet efter alternativa material,
processer, produkter, tjanster eller system.>*

US GAAP:s reglerar FoU i standarden SFAS 2. Sedan 1974 nér standarden inférdes ar
aktivering av FoU forbjudet. SFAS 2 liksom IAS 38, skiljer mellan ren forskning och
utveckling, i det forst namnda ar malsattningen att finna nya kunskaper som férhoppningsvis
ska vara anvandbar for att utveckla nya produkter. Aven om en operativ tillgdng som ar
amnad for att hjéalpa till i utvecklingen av en specifik FoU aktivitet, ska den likvél
kostnadsforas oavsett om livslangden ar beraknad till mer an ett ar. Dock har SFAS 2
undantag mot huvudregeln, dar exempelvis foretag som utvecklar mjukvara till datorer som ar
tekniskt genomforbara, kan aktivera dessa fére kommersialiserad produktion har pabérjats.”

3.2.3. Kraven for aktivering

Ett internt projekt skall definieras som utveckling forst efter att man i utvecklingsfasen
kommit sa langt att man kan konstatera att det kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar. Kostnader for utveckling av ett internt projekt skall tas upp som en tillgang i
balansrakningen, men med forbehallet att nedan namnda forutsattningar ar uppfyllda:

a) Det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den immateriella tillgangen
sa att den kan anvéndas eller séljas,

b) Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgdngen och anvanda
eller sélja den,

c) Foretaget har forutsattningar att anvanda eller salja den immateriella
tillgangen,

d) Foretaget visar hur den immateriella tillgdngen kommer att generera troliga
framtida ekonomiska fordelar. (Foretaget kan bland annat pavisa att det finns en
marknad for det som produceras med den immateriella tillgangen eller for den
immateriella tillgdngen som sadan, eller, om tillgdngen ar avsedd att anvéandas
internt, dess anvandbarhet),

e) Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvéanda eller sélja den immateriella tillgangen,

f) Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som ar hanforliga till
den immateriella tillgdngen under dess utveckling.*®

Det innebar att om kraven uppfylls sa maste foretaget redovisa utgifterna som en immateriell
tillgang. Utvecklingsverksamhet kan exempelvis vara konstruktion, formgivning av verktyg,
forbattring av redan befintliga produkter samt prévning av prototyper och modeller.>” Godfrey
& Hamilton h&vdar att forskningsberoende foretag som investerar mycket i FoU tenderar att
konsultera ansedda och professionella revisorer/revisionsforetag eftersom FoU-utgifter &r
svara att faststdlla och dessutom sallan har objektiva marknadsvarden att jamfora med. Vidare
menar forskarna att varderingen av FoU ar ett problem for att dess vérde beror till stor del av

** Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)
> Spiceland m.fl. (2004) Intermediate Accounting

%% |nternationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)
> Ibid
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framtida beslut rorande fullféljningen av projektet och kommersialiseringen. Dartill upplyser
de om att informationsasymmetrin mellan ledning och investerare kan leda till
underinvesteringar i forskningsintensiva foretag. Detta beror pa att FoU vallar interna
kontrollsvarigheter, och dessutom ar FoU aktiviteter svara att formedla till investerare pa
grund av sin eventuella komplexitet.”®

=

3.2.4. Upplysningskraven

Foretag ska enligt 1AS 38, lamna upplysningar om varje slag av immateriell tillgang varav en
uppdelning av internt upparbetade samt andra tillgadngar ska goras. Kraven &r i stora drag
foljande; huruvida nyttjandeperioderna &r begrdnsade eller obegransade, anvénda
avskrivningsmetoder, det redovisade bruttovardet och eventuella ackumulerade avskrivningar,
i vilka poster i resultatrdkningen som avskrivningar ingdr, samt en avstamning av det
redovisade vid periodens borjan och slut. For FoU géller dessutom att foretag ska upplysa om
det totala beloppet av utgifter for FoU som kostnadsfors, och som ar direkt hénforliga till
forskning respektive utvecklings aktiviteter.>

Jonas propagerar att pa grund av osékerheterna kring FoU aktiviteter har analytiker ofta svart
att prognostisera hur dessa aktiviteter komma att inbringa framtida ekonomiska fordelar till
foretaget. Studier har visat att analytiker tenderar att gora felbeddmningar i prognostiseringen
av framtida vinster, i synnerhet nar den ar baserad pa foretag som kostnadsfor FoU i stor
utstrackning. Studien som forskaren har gjort undersoker tre olika fragor relaterat till hur
foretag upplyser;

» Offentliggdr forskningsberoende foretag specifik information om FoU aktiviteter?
» Under vilka omsténdigheter offentliggor forsningsberoende foretag information om FoU aktiviteter?
» Finns det en koppling mellan méngden frivillig upplysning och analytikers prognostisering?

Nagra av slutsatserna som forskaren har kommit fram till efter att ha undersokt 119 olika
foretag under en period pa ett ar, ar att det finns en negativ korrelation mellan ovanligt hdg
vinst i foregaende ar och FoU relaterade upplysningar vilket forskaren menar tyder pa att
foretag offentliggdr mindre nar foretaget presterar battre eftersom de externa patryckningarna
blir mindre nar verksamheten gar bra. Dessutom havdar forfattaren att foretag med lagre
book-to-market nyckeltal delger mer detaljerad information om FoU aktiviteter vilken kan
fbrklar&s genom att deras finansiella rapporter reflekterar marknadsvérdet av foretaget
samre.

3.3 De kvalitativa egenskaperna

Begreppen rattvisande bild/korrekt bild uppges ofta vid foretagets finansiella rapporter.
Forestallningsramen behandlar dock inte dessa begrepp men finansiella rapporter som speglar
de kvalitativa egenskaperna och uppréttas enligt standarderna ger vanligtvis vad som
uppfattas som en rattvisande bild av foretagets rapportering. For att uppfylla de finansiella
rapporternas syfte sa maste en balans mellan de kvalitativa egenskaperna goras. Vid sen
publicering av information kan informationen forlora relevans. Foretag kan da tvingas att
vdga nyttan av tidig rapportering mot nyttan av mer tillforlitlig information. Ibland

*% Godfrey & Hamilton (2005) The Impact of R&D Intensity on Demand for Specialist Auditor Services,
Contemporary Accounting Research

*1AS 38

% Jones (2007) Voluntary Disclosure in R&D-Intensive Industries, Contemporary Accounting Research
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tillhandahaller foretag ibland information innan alla konsekvenser och handelser av en
information &r kanda, och saledes minskar tillforlitligheten. | praktiken &r det ofta nédvandigt
att gora en avvagning mellan de kvalitativa egenskaperna och den ska avgoras genom en
professionell beddmning.®* Grundstommen av de kvalitativa egenskaperna i IASB:s ramverk
ar snarlika FASB:s. De bada innefattar begriplighet, relevans, tillforlitlighet samt
jamforbarhet vilket utgor byggstenarna i bada ramverken. Definitionsméassigt inkorporerar

anvandbar information alla de namnda egenskaperna.®

Hitz upplyser om att paradigmet inom internationell redovisning &r att vardering till verkligt
varde leder till hogre relevans och de tva organen FASB och IASB ér starkt forenade genom
detta tankesatt, det vill sdga att rapportering till verkligt varde &r essentiellt for intressenter
sdsom investerare.®® | processen att ta fram internationella redovisningsregler, har enligt
McEnally standardstiftare fokuserat pa att informationen ska vara relevant, aktuell samt
tillforlitlig. Detta beror pa att de tva ovan namnda huvudorganen kréaver att foretag vérderar
transaktioner till verkligt varde i den man det & mojligt.>*

3.3.1 Begriplighet

For att information ska vara anvandbar maste den vara begriplig. Forutsattningen ar att
anvandaren har rimliga kunskaper om ekonomiska aktiviteter, redovisning samt att de har en
vilja att studera informationen med rimlig noggrannhet. Information om komplicerade fragor
men som &r relevanta far inte utelamnas pa grund av att det kan vara svart for vissa anvandare
att forstd. Det uppstar ofta en avvagning mellan relevans och tillforlitlighet just av den
orsaken att relevant information inte ska utelamnas pa grund av att dess innehall ar svart att
forstd. Det finns dock inget absolut svar pa nar avvagningen infaller och hur den ska
behandlas utan detta blir en bedémningsfraga i varje enskilt fall.®®

3.3.2 Relevans

Information anses som relevant om det influerar anvéndarnas ekonomiska beslut som hjalper
dem att utvardera forflutna, nutida, samt framtida skeenden eller; bekréftar och rattfardigar
anvandares forflutna utvarderingar. Det prognostiserade vardet av relevant information ar
starkt betonat. Dock ska inte finansiella rapporter ses som en forhandsberakning av framtiden,
utan istallet innehalla relevant information som anvéandare kan nyttja for att spa huruvida
foretaget kan utnyttja fordelar och mojligheter samt dess formaga att reagera i samband med
ogynnsamma situationer. Informationens relevans paverkas av dess karaktar samt
vasentlighet. Definitionsenligt beskrivs vasentlig information sdsom “ett utelamnande eller en
felaktighet som kan paverka de beslut som anvandaren fattar pa basis av den finansiella
informationen”.®® Graden av vasentlighet beror pa postens eller felets storlek och ar darmed
ingen grundlaggande kvalitativ egenskap utan mer en tréskelniva.®” Cazavan-Jeny & JeanJean
fastslar att val av varderingsmodell for FoU generellt sett kan ses som en avvagning mellan
relevans och tillforlitlighet. Kostnadsféring leder till objektiv och verifierbar information

¢ Jones (2007) Voluntary Disclosure in R&D-Intensive Industries, Contemporary Accounting Research,
Contemporary Accounting Research

%2 The Financial Reporting Group of Ernst & Young (2005) International GAAP 2005

% Hitz (2007) The Decision Usefulness of Fair Value Accounting - A Theoretical Perspective, European
Accounting Review

% McEnally (2007) Fair Value Financial Reporting: An investor's perspective, CFA Magazine

® |nternationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)

% Ipid, 5.13

*" 1bid
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medan aktivering ofta leder till relevant information. Denna avvégning &r sarskilt viktig for
dem bada ramverken (FASB och IASB) som explicit havdar att anvandbar information

hindras av konflikter mellan kvalitativa egenskaper.®®

3.3.3 Tillforlitlighet

Information ar tillforlitlig om den inte innehaller véasentliga felaktigheter och inte ar vinklad
samt representerar det den antingen avser eller kan antas att avse. Information kan vara
relevant men sa pass osaker till sitt belopp sa att det skulle bli vilseledande att redovisa det i
balansrakningen. Det kan i sadana fall vara mer korrekt att upplysa om belopp och
omstandigheterna. | IASB:s ramverk anses innebord och form, neutralitet, och fullstandighet
vara andra kvalitativa egenskaper som bidrar till tillforlitighet. | USA daremot anses innebdrd
och form inte vara ett anvandbart koncept. Begreppet Innebdrd och form innebér att den
ekonomiska inneb6rden av en handelse inte 6verensstaimmer med vad som framgar av den
juridiska formen. Detta speglar saledes inte en korrekt bild av handelsen. Neutralitet i den
finansiella rapporten skapar tillforlitlighet. Det betyder att den inte ska vinklas genom urval,
presentation av information samt paverka beslut for att uppnda ett visst mal.
Forsiktighetsprincipen innebér att bedomningar om tillgangar och intakter inte far Gverskattas
samt att skulder och kostnader inte far underskattas. En medveten underskattning av tillgangar
och intékter och dverskattning av skulder och kostnader far inte heller goras. Den finansiella
rapporteringen skulle i sa fall inte vara neutral och darmed inte heller tillforlitlig.
Fullstandighet resulterar i en tillforlitlig information. Men det finns en avvagning for vad som
kan anses som vasentlig i forhallande till kostnaderna for att ta fram informationen.®

Zhao propagerar att da det ofta saknas en direkt riktlinje mellan FoU-utgifter och inbringandet
av ekonomiska fordelar ar aktivering ofta i konflikt med tillforlitlighet och revisorernas
granskning blir féljaktligen mindre siker och saledes uppstér en avvagning med relevans.”
Forskarna Lev m.fl. anser att kostnadsforing av internt generade tillgangar &r befogade och
darfor bor forsiktighetsprincipen tilldmpas, mycket tack vare osékerheten kring de
ekonomiska konsekvenserna av FoU-utgifter. "' Detta sammanfaller med den allménna
uppfattningen bland revisorsprofessionen i USA, att framtida ekonomiska fordelar ar osakra.
Dessutom &r ofta kostnaderna av den utvecklade produkten svara att harleda vilket ocksa ar
kopplat till huruvida projektet kan bli slutfért som planerat.’® Enligt forskarna Healy m.fl.,
havdar foresprakare for kostnadsforing att forsiktig vardering minskar ledningens méjlighet
att aktivera utvecklingsutgifter med liten kommersiell chans att lyckas, vilket motverkar fel
periodiseringen av eventuella véardeminskningar av de aktiverade utvecklingsutgifterna.
Saledes kan kostnadsforing anses som mer objektivt jamfort med aktiveringsbaserad
redovisning.”

68 Cazavan-Jeny & JeanJean (2006) The Negative Impact of R&D Capitalization: A Value Relevance Approach,
European Accounting Review

% |nternationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)

70 Zhao (2002) Relative Value Relevance of R&D Reporting: An International Comparison, Journal of
International Financial Management & Accounting

™ Lev m.fl. (2005) R&D Reporting Biases and Their Consequences, Contemporary Accounting Research

2 Elliott & Elliott (2006) Financial Accounting Reporting and Analysis

¥ Healy m.fl. (2002) R&D Accounting and the Tradeoff Between Relevance and Objectivity, Journal of
Accounting Research
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3.3.4 Jamforbarhet

Anvéandarna maste ha mojlighet att jamfora ett foretag Over en langre tid och bilda sig
uppfattningar om trender i foretagets resultat och stallning. Mojlighet till en jamférelse mellan
olika foretag maste ocksa ges. En annan viktig sak med jamforbar information &r att kunna
identifiegi skillnader mellan redovisningsprinciper samt varderingsprinciper foretagen
emellan.

Millan & Gornik-Tomaszewski skriver att FASB motséatter sig IFRS metod och menar att
foretagen skulle behova lagga ner vasentlig tid pa att avgora om kriterierna ar uppfyllda eller
inte, och att det i princip inte ar mojligt att framstélla nagra krav for aktivering som skulle cka
jamforbarheten mellan foretag. Vidare hdvdar de att kostnadsféring av FoU i enlighet med
SFAS 2 kan bidra till konsekvent praxis och jamforbarhet mellan foretag, dels pa grund av
osakerheten kring inbringandet av ekonomiska fordelar for FoU, men ocksa att
resultatrakningen i det langa loppet blir oférandrad oavsett aktivering eller kostnadsforing.
Detta beror pa att nar ett foretag val har uppnatt kriterierna s& medréknas endast kostnader
efter ”inforandet”, det vill sdga kostnader som uppkommer efter kraven &r uppfyllda. Darfor
havdar de att den aktiverade tillgangen inte representerar hela kostnaden for projektet som
skall ge foretaget framtida fordelar. Aven avskrivningarna pa tillgdngen kommer vara
missvisande med avseende p& matchning mellan intékter och kostnader.”

3.4 Finansiell rapportering och aktivering

Oswald & Zarowin har gjort en studie av forskningsberoende foretag i England som bade
aktiverar och kostnadsfor FoU. Syftet med studien &r att ta reda pa hur aktivering av
utvecklingsutgifter reflekterar en relevant prognostisering av framtida vinster, vilket bygger
pa sambandet mellan arets resultat och framtida resultat. Vidare havdar forskarna att
foresprakare for aktivering havdar att det blir enklare for ledningen att formedla information
om framgangsrika projekt och dess framtida ekonomiska férdelar. Studien ar i linje med
denna uppfattning och att det dessutom vid aktivering nar det galler finansiell rapportering
finns mer korrelation mellan arets resultat och framtida resultat jamfort med kostnadsforing.
Slutsatsen forskarna kommer fram till &r dérmed att aktivering leder till hogre
prognostiseringsrelevans.’

Forskarna Healy m.fl. har tagit fram en forskningsstudie baserad pa en simulationsmodell
grundad pa héalsovardsindustrin, och meningen &r att undersoka avvagningen mellan
objektivitet och relevans med héansyn till olika varderingsmetoder for FoU-redovisning.
Forskarna har baserat studien pa tre olika metoder: aktivering av all FoU, kostnadsforing av
all FoU samt en tredje metod vilket kraver stringenta krav for aktivering (baserade pa
potentiell produktframgang). Vidare medger forskarna att studien innehaller limitationer
sdsom att den endast berdr halsovardsindustrin, att studien forutsatter att langden och
kostnaden av varje FoU-fas ar faststalld, och att mojligheten for FoU att nd framgang ar
faststdlld. En av slutsatserna forfattarna kom fram till var att for foretag inom
halsovardsindustrin, leder aktiveringsbaserad redovisning for FoU, forutsatt att krav finns vad
avser aktivering, till mer relevant information, samt ger en béttre korrelation mellan redovisat

™ Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS (2007)

® Millan & Gornik-Tomaszewski (2005) Accounting for research and development costs, Review of Business
"® Oswald & Zarowin (2007) Capitalization of R&D and the Informativeness of Stock Prices, European
accounting review
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vérde och ekonomisk verklighet. Dessutom hdvdar dem att &ven om kreativ redovisning okar
ar 6kningen inte tillrackligt stor for att uppvéga nyttan av aktivering.”’

Cazavan-Jeny & JeanJean papekar att utgangspunkten for value relevance ar att korrelationen
mellan marknadsvérde och bokfort véarde &r extremt viktig. Studien som forskarna har tagit
fram &r baserad pa 197 borsnoterade franska foretag under perioden 1993-2002. Foretagen
hade under studieperiodens gang valmojligheten att antingen aktivera (om kriterierna var
uppfyllda) eller kostnadsfora sina FoU-utgifter. Kontentan av studien visade att av de foretag
som aktiverade, fanns det en negativ relation till stigande aktiepris savél som aktieavkastning.
Dessutom upptackte forskarna ingen direkt Kkorrelation mellan bokfoért varde och
marknadsvarde av foretagen. En av slutsatserna forskarna tog var att om foretagen som
aktiverar hade tillampat regleringen till fullo hade korrelation till aktiepris kunnat vara hogre.
Detta beror pa att hypotesen forskarna stallt &r att aktivering kommer att korrelera med
marknadsvarde endast om de FoU som uppfyller kraven for en tillgadng aktiveras, vilket
saledes ar utgangspunkten for reglering relaterat till aktiveringsbaserad redovisning. Istallet
fann forskarna i foretag som foljde forsiktighetsprincipen i detta avseende, en positiv
korrelation av kostnadsforda FoU och aktieavkastning. Dessutom fann forskarna att de féretag
som aktiverade tenderade att vara minst framgangsrikast, havstangade (levereraged) och
riskbendgna. Slutsatsen var att aktivering inbjuder till kreativ redovisning och att ledningen
hos dessa foretag har incitament for att starka balansréakningen. Slutligen hévdade forskarna
att den negativa relationen mellan aktivering och stigande aktiepris beror pa att intressenter
tror att foretag inbjuds till kreativ redovisning for att starka balansrakningen.’

Zhao har tagit fram en forskningsstudie som jamfor value relevance av FoU-redovisning i
Tyskland och USA dar full kostnadsforing tillampas, med Frankrike och England dar
aktivering beviljas. Vidare ska det tas i beaktning att studien ar baserad pa olika lander och
foljaktligen paverkas den av det specifika landets miljo och redovisningsreglering i 6vrigt.
Studien visar att FoU-redovisning har en tydlig paverkan pa sambandet mellan aktiepris och
bokfort véarde. Vidare visar studien att i USA och Tyskland representerar FoU-utgifter
ytterligare information till redovisad vinst och bokfort vérde, medan i Frankrike och England
dar FoU-utgifter allokeras mellan aktivering och kostnadsforing bidrar regleringen till 6kad
value relevance. Forskaren havdar ocksa att uppskjutningen pa grund av aktivering av FoU-
utgifter bidrar till battre matchning av framtida intdkter med kostnader forutsatt att produkten
blir kommersialiserad samt inbringar ekonomiska fordelar. Daremot bidrar kostnadsforing till
motverkandet av 6vervarderade tillgangar samt problematiken med granskning eftersom krav
for aktivering kan vara svar att sakerstalla. Generellt sett bidrar dock kostnadsforing till
undervardering av vinst och tillgangar. Slutsatsen forskaren kommer fram till ar att val av
varderingsmodell for FoU paverkar inte bara den finansiella informationen utan ocksa
avvagningen mellan relevans och tillforlitlighet.”

" Healy m.fl. (2002) R&D Accounting and the Tradeoff Between Relevance and Objectivity, Journal of
Accounting Research

"8 Cazavan-Jeny & JeanJean (2006) The Negative Impact of R&D Capitalization: A Value Relevance Approach,
European Accounting Review

" Zhao (2002) Relative Value Relevance of R&D Reporting: An International Comparison, Journal of
international financial management & accounting
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3.5 Matchningsprincipen

I ekonomiska sammanhang innebar matchningsprincipen att intédkter och kostnader som hor
samman ska matcha varandra i samma tidsperiod. Med andra ord skall intakterna for perioden
matchas mot kostnader for att erhalla intakterna.%° Att kostnadsféra en utgift med férvantan
att den kommer att inbringa ekonomiska fordelar kan leda till fel periodisering vilket
foljaktligen inte ar i enlighet med matchningsprincipen forklarar Millan & Gornik-
Tomaszewski. Dartill hdvdar de, att inte inkludera FoU-utgifter i balansrakningen for ett
forskningsberoende foretag kan ge en missvisande bild for investerare, sérskilt om FoU ar
foretagets framsta tillgéng.™

3.6 Offentliggdrande av finansiell information

Finansiellt offentliggorande (disclosure) ar avsett for en mangd olika intressenter sasom
staten, kreditorer, investerare och anstéllda. Traditionellt sett &r investerare den grupp som ér i
storst behov av offentliggérande. Finansiell information for den beslutstagande processen for
investerare ar vitalt. Det finns en mangd olika metoder for framtagandet av finansiell
information och valet av metod beror pa naturen av informationen och dess relativa betydelse.
Vidare involverar offentliggérande hela processen av finansiell rapportering. De sju mest
vanliga metoderna for offentliggdrande ar foljande:

1. Form och anordning av formella rapporter, vilket syftar till strukturen pa
balansrékningen, resultatrdkningen, och kassaflédesanalysen.

2. Terminologi och detaljerad presentation av poster pa de finansiella rapporterna
kan vara klargorande for anvéndarna. Dock efterstrdvas uniformenlig
information som &r tydlig och konsekvent.

3. Viktig information bor vara presenterad i skelettet av rapporten och inte i
fotnoter eller kompletterande tillagg

4. Huvudsyftet med fotnoter ar att offentliggéra information som inte kan bli
adekvat presenterat i skelettet av finansiella rapporter. Fotnoter ska inte
anvéandas som ett substitut till klassifikations eller vérderings information som
redan finns i de finansiella rapporterna.

5. Kompletterande rapporter innehaller utvald information fran den finansiella
rapporten som kan vara av sarskild betydelse. Kompletterande scheman
presenterar ytterligare information som redogdrs genom en annan typ av
framstallning.

6. Redovisningens berattelse pavisar revisorerna syn pa de rapporter som foretaget
framstallt, och huruvida dem &r i enlighet med redovisningsreglering.

7. Brevet ifran ledningen eller verkstallande direktér kommunicerar intern
information som ledningen besitter och kan ofta vara anvéndbar information for
intressenter.

Redovisningsexperter standigt utforskar nya sétt att presentera information som intressenter
kan ha nytta av. Aktuell information som offentliggors till intressenter tenderar att forebygga
overraskningar som kan paverka framtiden for foretaget. Den mangd och typ av information
som bor avslojas beror till stor del p& avvagningen mellan relevans och tillférlitlighet.®?

8 Thomasson m.fl. (2002) Den nya affarsredovisningen
& Millan & Gornik-Tomaszewski (2005) Accounting for research and development costs, Review of Business
8 Hendriksen & Van Breda (1992) Accounting Theory
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4. Empiri

Detta kapitel inleds med en kort presentation av de olika féretagen som intervjuats. Darefter
presenteras en sammanfattning av den insamlade empirin gjord med de utvalda
respondenterna.

AstraZeneca ar ett av varldens ledande lakemedelsforetag med ett brett sortiment av
lakemedel framtagna for att behandla sjukdomar inom manga viktiga medicinska omraden.
2007 satsade AstraZeneca cirka 5 miljarder USD pa forskning och utveckling. | Sverige finns
forskningsenheter i Mélndal, Lund och Sodertilje. ® AstraZeneca-aktien &r noterad pé
Stockholmsbdrsens Large Cap-lista. Dessutom &r bolaget listat i New York saval som
London. Deras policy for redovisning &r i linje med den praxis som antagits av storre
lakemedelsforetag med en lang produktcykel. Det vill sdga FoU kostnader som kréavs for att
genera produkter kostnadsfors generellt i resultatrakningen medan forvarv av immateriella
rattigheter och produktrattigheter redovisas som immateriella tillgangar. | koncernens
balansrakning har posten immateriella tillgangar vardet av 11 467 miljoner USD, och bestar
till 80 % av produkt, marknadsféring och distributionsréttigheter vid forvarv. Posten
motsvarar 37 % av koncernens totala vérde av anlaggningstillgéngar. ® Vi har intervjuat
Bernt Sundstrom som &r redovisningschef pa kontoret i Mélndal.

Vitrolife &r en internationellt verksam bioteknologisk/medicinteknisk koncern som arbetar
med att utveckla, tillverka och sélja avancerade produkter och system for preparation, odling
och forvaring av manskliga celler, vdvnader och organ. Bolaget har verksamhet inom tre
produktomraden: Fertilitet, Transplantation och Stamcellsodling. Huvudkontoret ligger i
Kungsbacka och dotterbolag finns i Denver, USA. Vitrolifeaktien &r noterad pa
Stockholmshbérsens lista Nordic Small Cap.®> 2007 redovisade koncernen 15 726 TSEK som
balanserade utgifter for produktutveckling, 3 565 TSEK fér patent, samt 4 739 TSEK for
évriga immateriella anlaggningstillgangar. Dessa tre poster motsvarar 11.6 % av bolagets
totala varde av anlaggningsstillgangar.®® Vi har intervjuat Anna Ahlberg som & CFO for
Vitrolife i Sverige.

Nobel Biocare &r ett innovativt dentalteknikforetag och varldsledande inom innovativa
estetiska tanderséttningar. De utvecklar, tillverkar och marknadsfor dentala implantat och IT-
baserad industrialiserad tandprotetik. Nobel Biocares tva affarsomraden ar Dental Implantat
(som star for ca 90 % av total forsaljning och som tillverkar ersattningar for patienter som
saknar en eller flertalet tander) och Procera (som tillverkar tandbroar och tandhéttor).2” Nobel
Biocare (moderbolag) &r borsnoterade pa SWX Swiss Exchange samt OMX Nordic
Exchange, Stockholm (sekundar bdrsnotering). Koncernen redovisade 2007 for licens, patent
och utvecklingsutgifter, 9 742 000 EUR. Detta motsvarar 4.9% av koncernens totala vérde av
anlaggningstillgangar. ® Vi har intervjuat Mikael Sjoqvist som ar koncernredovisningschef i
Sverige och stallforetradande ekonomichef.

® http://www.astrazeneca.se/OmOss/Korta-fakta.aspx?mid=72 (inhdmtat 08-04-21)

8 AstraZenecas arsredovisning 2007, sida 89

& http:/www.vitrolife.com/index.cfm?page=C69D7F10-2D01-11D5-81780010A4E9CD5C (inhamtat 08-04-21)
% vitrolife &rsredovisning &r 2007, sida 40

8 http://download.nobelbiocare.com/webcontent/Nobel_Biocare_GB07_E6_neu.pdf (inhdmtat 08-04-21) s.148
8 Nobel Biocare arsredovisning ar 2007
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Ernst & Young &r en ledande global akt6r inom revision, skatt, transaktioner, radgivning och
redovisning.®® Vi har intervjuat Par Falkman som &r redovisningsexpert.

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers &r varldsledande inom revision, redovisning och
rddgivning inom finansiella och angransande omréden.” Vi har intervjuat Johan Palmgren
som &r auktoriserad revisor.

4.1 Foretagens sékerstallande av kraven for aktivering

Foretagsrespondenterna (FR) &r Overens om att det forsta kravet for aktivering att tekniskt
fardigstalla produkten generellt &r enkelt att sdkerstélla. Sjoqvist berattar att foretag som har
en vél fungerande organisation och verktyg for att bedriva forskning, ar det inga svarigheter
att sakerstélla detta krav. | vissa fall kan det dock vara svart att tekniskt sakerstalla menar
Sundstrém saval som Ahlberg. Sundstrom tar upp ett specifikt exempel nar AstraZeneca
skulle ta fram produkten Losec, dar det tidigt framgick att den var verksam mot sitt syfte men
dock fanns det svarigheter med att medicinen rent tekniskt skulle na ratt stalle i kroppen.
Dartill talar Ahlberg om att det kan vara svart att tekniskt sakerstalla vissa nya
lakemedelsinstrument for att de inte fungerar produktionstekniskt. Samtliga FR hé&vdar att det
andra kravet, sdkerstélla att foretaget har for avsikt att anvanda eller sélja produkten ar
enkelt. Ahlberg sager att det ar sarskilt enkelt for Vitrolife, da produkten kommer fran externa
forskare och dar forskningen har pagatt en langre tid. Det tredje kravet, att foretaget har
forutsattningar att anvanda eller sélja produkten anser Sjoqvist och Sundstrom dar latt att
bedéma. Dock tilligger Ahlberg att det kan vara svart ibland innan produkten natt
utvecklingsfasen, men att nar produkten vél natt en sa kallad produktutvecklingsfas ar det
lattare att bedoma.

Det fjarde kravet, att foretaget kan visa hur tillgangen troligen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar forklarar Ahlberg och Sjoqvist ar enklare att sékerstélla vid utveckling
av en redan befintlig produkt som finns pa marknaden, da det gar att jamfoéra med nuvarande
befintliga produkter pa en redan existerande marknad i prognostiseringen av framtida
fordelar. Sjoqvist anser att tack vare att Nobel Biocare har en marknadskartldggning som ar
valdigt detaljerad och &r baserad pa behovet som redan finns pa marknaden av liknande
produkter dr det mojligt att sakerhetsstélla detta. Samtidigt havdar ovanstaende respondenter
att det blir klart svarare att sékerstélla kravet med helt nya produkter pa nya marknader och
nya branscher. Sundstrom havdar att detta krav ar svarare an de forsta tre men att nar
AstraZeneca far en licens fran lakemedelsverket blir det enkelt. Vidare menar han att det kan
vara svart om exempelvis konkurrenter kommer fram med en liknande produkt samtidigt eller
fore AstraZeneca. Ar man da inte battre eller kan pavisa framtida fordelar s finns det ingen
marknad for den produkten.®* Det femte kravet, huruvida det finns adekvata tekniska,
ekonomiska, och andra resurser for att fullfélja utvecklingen for att anvanda eller séalja
produkten anser samtliga FR &r enkelt att sakerstalla.

Det sjatte kravet, huruvida foretagen pa ett tillforlitligt satt kan berékna de utgifter som &r
hanforliga till den immateriella tillgangen under dess utvecklingsfas anser samtliga FR inte ar
nagot stort bekymmer. Sjoqvist anser att Nobel Biocare kan berédkna tillforligt och anser ocksa
att de flesta stora foretag ocksa borde kunna gora det. AstraZeneca kan berdkna detta

8 http://www.ey.com/global/content.nsf/Sweden/Om_EY (inhamtat 08-04-21)

% http:/iwww.pwe.com/extweb/aboutus.nsf/docid/FA87235345B86D8F8025708F004AA34E (inhdmtat 08-04-
21)

*1 Sundstrom (08-04-10)
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tillforlitligt da det ar "sjalvstyrt” och eftersom de inte aktiverar det vanliga arbetet, det vill
sdga internt upparbetat, utan endast aktiverar inkdpta produkter blir det latt att halla reda pa de
olika hanférliga kostnaderna till projektet.” Vitrolife har ett EPS-system som beraknar och
allokerar kostnader inklusive overhead, tid, direkt material, vilket &r latt att sédkerstélla enligt
Ahlberg. Nobel Biocare har inga som helst problem att berékna direkt 16n och direkt material
men det kan bli fragetecken med eventuella overhead kostnader, da det inte alltid gar att
fastsld att de hor till i utvecklingen av produkten.®® Sundstrom papekar ocksa att overhead inte
gar att exakt berakna utan det blir generella delar som tas med. FR framhaller att de &r
forsiktiga i sin tillampning av sékerstallandet av kraven och generellt sett &r inte kraven
sérskilt médosamma att tillampa.

4.2 Revisorernas granskning av kraven for aktivering

Falkman séger att huruvida foretaget kan tekniskt genomféra och fardigstéalla produkten &r
nagonting som inte revisorer med ekonomisk bakgrund kan direkt ga in och kritisera och
pastd "att vi inte tror pa det har”, utan det ar framst foretaget sjalva som far pavisa detta.
Palmgren menar att svarigheten med att granska detta krav beror framst pa typen av foretag
och hur lange dem har verkat. Vidare anser han att om det ar ett féretag som I6pande
utvecklar produkter som séljs pa marknaden ar det lattare att sakerstalla kravet jamfort med
ett nystartat foretag eller tillvaxtforetag, eftersom det da ofta avser en oprévad produkt som
darmed ar svarare att sakerstalla. PWC anlitar inte externa konsulter for att sakerstélla detta
utan anvander ofta foretagets interna beslutskedjor for att avgéra om det ar genomforbart.”
Vidare forklarar Palmgren att om ett féretag anlitar en extern konsult som styrker att foretaget
kan prestera dessa typer av I6sningar, skulle det kunna vara ett valdigt bra bevis/tecken pa att
det fungerar.

Att foretaget har for avsikt att anvanda eller salja produkten &r enligt RR generellt sett ganska
enkelt att granska. Falkman forklarar att om det finns en bra kalkyl som visar kassainflode ar
det svart for revisorer att inte godta detta.

Att granska huruvida foretaget har forutsattningar att anvanda eller salja produkten fokuserar
revisorerna pa om det finns pengar kvar att slutféra projektet. Da manga bolag med mycket
utvecklingsutgifter i balansrakningen har svart att lana pengar kan det medféra att exempelvis
vissa biomedicinforetag har en stor kassa kopplad till nyemissioner for att fa in pengar for att
kunna fulfélja sitt projekt. Det centrala for revisorer som granskar bolag som aktiverar, &r att
granska och undersoka vilka risker som finns med fullféljning av bolagens projekt, och
forsoka se 6ver om dem far en nyemission nasta ar igen eftersom det troligtvis kommer att
behovas sager Falkman. Vidare tillagger han att foretagen maste visa revisorerna att de har
kapital att slutfora produkten, marknadsfora den och sa vidare. Falkman fortsatter med att
hévda att revisorer generellt sitter i underldge i dessa variabler och om bolaget séger sig ha
koll pa detta och visar en bra dokumentation blir det svart for revisorerna att neka foretaget.
Ansvaret ligger pa bolaget att visa detta, granskningsproblemet uppstar om féretagen inte kan
visa en bra dokumentation. Palmgren pastar ocksa att i nystartade bolag ar det inte alltid
sékert att foretaget har ekonomiska forutséttningar for att fardigutveckla produkten. Dessutom
forklarar han att det inte alltid ar latt att sakerstélla detta och dessa bolag lever pa I6pande
tillskott av nyemissioner och detta kan foretagen inte alltid forlita sig pa. Om foretaget inte far

%2 Sundstrém (08-04-10)
% Sjoquist (08-03-28)
% palmgren (08-04-15)
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ett tillskott far vi som revisorer ta en diskussion med foretaget och gora en bedémning utifran
hur ekonomin ser ut idag, och hur foretaget har tankt finansiera projektet vilket inte alltid ar
solklart forklarar Palmgren. Att granska huruvida foretagen kan visa hur tillgangen troligen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar menar RR beror pa vilket typ av foretag
det ar. Palmgren tillagger att for nystartade foretag ar det svarare att pavisa an de som redan
har produkter idag pa marknaden. Som revisor bér man inte vara avvisande forklarar han och
om ett foretag kan visa nyttan med produkten och om det dessutom finns intressenter for
produkten bor den ga att sélja och darmed borde foretaget aktivera.

Huruvida det finns adekvata tekniska, ekonomiska, och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen for att anvanda eller salja produkten ar ofta inte svart att granska havdar
Palmgren, da foretag ofta har en tydlig affarsplan som ligger till grund for revisionen. Dock
tillagger Palmgren att i vissa fall kan det vara svart om ett projekt ar knutet till en
nyckelperson, men generellt sett maste vi lita pa foretagen om de kan styrka att kompetensen
finns. Om foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar hanforliga till den
immateriella tillgangen under dess utvecklingsfas havdar Palmgren ofta ar relativt enkelt att
sakerstalla. Vidare menar han att foretag med dalig kostnadsuppf6ljning kan vara svarare att
sakerstalla, men havdar anda att detta inte ar skal nog att inte aktivera, da foretag pa nagot vis
borde kunna berdkna utgifterna pa ett tillforlitligt satt. Slutligen framhaller Palmgren att
foretag generellt sett ar forsiktiga i varderingen av kraven.

4.3 Vardering av FoU

Enligt Sjoqvist kan det for foretag som forskar mer allmént vara svart att avgora nar projektet
gar fran forskning till utvecklingsfasen. ”Men da vi vidareutvecklar produkter som redan &r
indelade i olika produktgrupper blir det enklare. Dessutom ar branschen som Nobel Biocare
verkar i styrd och reglerad da vi producerar medicintekniska produkter, och om vi far en
licens att sélja kan vi rékna hem framtida fordelar”. Ahlberg pastar att det generellt sett ar
enkelt att avgora nar produkten nar utvecklingsfasen, men tillagger att det kan vara svart inom
foretagets instrumentutveckling® d de konstant utvecklar dessa produkter genom mindre
justeringar. Sundstrém berattar att det for AstraZenecas del &r enkelt att avgora gransen
mellan forskningsfas och utvecklingsfas. Detta beror pa att sjalva utvecklingen borjar nar
foretaget levererar en “candidate drug” som innebar en ansékan om att fa& marknadsfora ett
nytt lakemedel och som saledes maste myndighetshehandlas.

Betraffande matchning och forsiktighet med hansyn till redovisning av FoU havdar Ahlberg
och Sjoqvist ar tva viktiga principer i praktiken som foretagen maste ta hansyn till. Vidare
hé&vdar de att i forsta skedet vid vérdering av FoU bor forsiktighet iakttas och sedan nér beslut
om aktivering tagits, bor matchning prioriteras da matchning av kostnaderna pa antal ar med
intakterna ar centralt. Sundstrém & andra sidan &r av den asikten att forsiktighetsprincipen ar
mer betydande for FoU-redovisning inom deras bransch jamfort med matchningsprincipen.
Falkman forklarar att varken matchningsprincipen eller forsiktighetsprincipen inte star med
explicit i IASB:s ramverk som en utgangspunkt, och att darmed inte redovisningen av FoU
ska ta sin utgangspunkt relaterat till dessa principer. IASB tar istallet sin utgangspunkt av vad
som ar en tillgang och vad som ar en skuld. Om en utgift uppfyller tillgangsdefinitionen och
erkannandet ska den raknas som en tillgang oavsett materiell eller immateriell karaktar.
Vidare berattar Falkman att IFRS saval som US GAAP inte prioriterar vare sig

% Kan innefatta olika forskningsverktyg, t.ex. pipetter
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matchningsprincipen eller forsiktighetsprincipen och att efter inforandet av IFRS kommer den
sistnamnda gradvis forsvinna som tillampning.

Sjoqvist anser att foretag generellt sett ar forsiktiga med aktivering pa grund av att de inte vill
fa ett resultat som ser béattre ut an vad det dr. Nobel Biocare aktiverar inte om de inte ar 100
procent sakra, och om osékerhet finns s& kostnadsférs utgifterna.®®

4.4 Granskning av FoU

Att avgora nar en produkt nar utvecklingsfasen handlar oftast om nar man ser en marknad for
produkten anser Palmgren. RR havdar att revisorerna ofta ligger i handerna pa bolagen da det
ofta &r foretagen som gor avvagningen betraffande vad som &r FoU. Dartill hdvdar Palmgren
att det séllan ar svart att avgora nar en produkt nar utvecklingsfasen, och menar dessutom att
vidareutveckling generellt sett kategoriseras som utveckling. Palmgren tar upp ett exempel
dar han forklarar att en ny modell av Volvo V70 ar vidareutveckling dven om den har samma
motor och samma plattform som férgadende modell, dock tillagger han att revisorer samtidigt
maste bedoma om det finns ett varde i den immateriella tillgangen.

Falkman talar om att det finns implikationer att avgéra vad som ligger inom ramen foér normal
produktutveckling, det vill s&ga vidareutveckling av befintliga produkter. - “Bland det
svaraste ar da att avgora nar detta sker och hur dem far ut pengarna pa det dem lagger ned
pa projektet. Det svara ar alltsa att avgéra vart gransen gar och hur mycket som ska andras
for att vidareutveckling ska ha agt rum.” Kontentan ar att modifikationer av existerande
produkter inte bor vara i balansrakningen, men om till exempel foretaget byter en vital
komponent som klart forbattrar produktens egenskap ska det aktiveras enligt Falkman.
Falkman menar att det ar svart for Volvo att motivera aktivering av en modifikation av en
redan befintlig bilmodell, exempelvis fran Volvo C30 till C31. Men om de till exempel
utvecklar en helt ny typ motor kan de enklare motivera fér en aktivering. |
lakemedelsbranschen ar det enklare att bedéma aktivering av produkten da den kraver FDA
(myndighets) godkannande for aktivering dar gransen ar tydlig.

Det mest specifika aterkommande granskningsproblemet enligt Falkman, ar nar i tiden ett
projekt gar fran utveckling till forskning. Palmgren ar inne pd samma spar och anser att det
mest aterkommande granskningsproblemet kopplat till FoU &r hur foretaget kan pavisa
framtida fordelar av ett utvecklingsprojekt, dessutom &r det valdigt svart for revisorer att
faststélla detta. Vidare menar han att det &r lattare for foretag som redan tidigare har
utvecklade produkter pad marknaden dar det gar att se hur produkten har genererat vinst. Nar
foretag introducerar helt nya produkter faststélls framtida fordelar genom prognoser som dock
ar svara att revidera for revisorer. Vid revidering av prognoser menar RR att det handlar om
en diskussion med foretaget om hur produktutvecklingen fortskrider genom att bland annat
folja upp huruvida projektets budget halls I6pande sa foretaget inte Gverskrider den, och pa sa
satt blir mer kostsamt for varje manad som gar. - "Det handlar om att vara med och forsta
projektet och inse vad som kan bli problematiskt”. Det &r centralt med den I6pande
uppfoljningen av projektet for att forsta den ekonomiska uppféljningen havdar Palmgren.

% Sjpquist (08-03-28)
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4.5 Upplysningskrav

FR &r eniga om att upplysningskraven for immateriella tillgangar enligt 1AS 38 ér tillrackliga.
Ahlberg pastar att ibland kan kraven vara lite val kravfyllda da det kan uppsta en konflikt med
vad foretaget vill formedla och utlamna till konkurrenterna. Kraven kan saledes vara for
detaljerade da foretag kanske inte vill visa vissa prognoser for konkurrenter. Vidare anser
Ahlberg att for vissa forskningsforetag som kanske gar med forlust, behover upplysa mer for
att formedla och forklara foretagets verksamhet. Sundstrom forklarar att nér AstraZeneca tar
beslut om vad som ska upplysas i arsredovisningen, maste det tas i beaktning vilka
intressenter som informationen ska vénda sig till. Dessutom behdvs mer information ndr ett
foretag aktiverar en utgift jamfort med om dem istéllet hade kostnadsfort den. Detta pa grund
av att det behdvs tillaggsinformation i anknytning med produkten som aktiveras. Generellt
anser Sundstrém att mer information till intressenterna forbattrar kvaliteten av
upplysningskraven.

Sjoqvist tycker att foretag allmant & mindre bra pa att lamna information i
tillaggsupplysningarna angaende immateriella tillgangar. Exempelvis finns det brister vid
angivande av avskrivningstid, om den ar bestdmd eller obestamd och hur de kommit fram till
avskrivningstiden. Sjoqvist tror detta beror pa en viss osékerhet som utgangspunkt fran
foretagens sida.

RR &r 6verens om att upplysningskraven é&r tillrackliga men tilldgger dock att inte alla bolag
foljer dessa fullt ut. Falkman havdar att foretag skriver for lite om immateriella tillgangar och
att dessa tillgangar ofta hamnar i en "klump”, och att det darmed behovs mer forklarande text
angaende utvecklingsutgifter. Dessutom tenderar foretag, i synnerhet utvecklingsbolag som ar
beroende och bygger sin verksamhet pa olika projekt, att upplysa mer om FoU jamfort med
storre industriella foretag. Palmgren forklarar att revisorer stravar efter att fa upp alla foretags
upplysningskrav till en basniva. Eftersom det finns oberoende regler vad revisionen far gora
ar revisorer bakbundna och kan inte hjalpa bolagen. Det ar stérre chans att foretag som har
immateriella tillgangar som en vasentlig del av balansrdkningen kan fa orena
revisionsberattelser om dem inte upplyser tillrackligt.”” Generellt sett anser Palmgren att alla
bolag kan bli battre pa att upplysa om sina immateriella tillgdngar. Upplysningskraven ar
valdigt omfattande for immateriella tillgangar inklusive internt upparbetade, och han har inte
sett nagon trend att vissa typer av bolag skulle upplysa mer om FoU &n andra.

4.6 Kvalitativa egenskaper

Kraven for aktivering bidrar generellt sett till de huvudsakliga kvalitativa egenskaperna, men
att en konflikt kan i specifika fall uppkomma anser Sjoqvist. Han forklarar att det inte alltid
finns en given korrelation mellan relevans och tillforlitlighet och darmed ska forsiktighet
beaktas. Kriterierna kan ge utrymme for subjektiva bedémningar och dven om ett foretag
tycker sig pa ett tillforlitligt satt kunna pavisa framtida fordelar finns inte facit i hand. Ahlberg
berattar att jamforbarhet mellan foretag kan vara svart da aktivering beviljas och att foretag ar
olika forsiktiga i sin beddmning. Kostnadsforing 0kar jamforbarheten men samtidigt blir det
missvisande pa lang sikt, samt mindre relevant jamfort med aktivering. Dessutom tillagger
hon att tillforlitlighet kan Vitrolife motivera och det ar revisorernas uppgift att sékerstélla
detta. Sundstrom har svart att se att aktivering skulle ge en battre bild for intressenter av
foretag som AstraZeneca, som har langa cykler. Daremot tillagger han att det kan vara
annorlunda for foretag med kortare cykler. Att aktivera forutsatt att det finns full koll pa alla

°7 palmgren (08-04-15)
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nddvandiga aspekter for att aktivera ger en bra bild. For att jamforbarhet ska vara hog vid
aktivering maste alla foretag gora pa samma satt for att det ska ga att jamféra mellan bolag
tror Sundstrom.

RR hévdar att tillforlitlighet & den egenskap som kan svikta en aning i samband med
aktivering enligt IAS 38:s krav, men samtidigt pastar Palmgren att aven om tillforlitligheten
ibland kan vara svar att sakerstdlla sa kommer den &nda inte i konflikt med nagon kvalitativ
egenskap. Om foretagen tillampar kraven for aktivering konsekvent Over aren da blir
informationen relevant saval som jamforbar. Falkman havdar att kraven for aktivering kan
leda till att foretagen aktiverar for sent, som i sin tur kan paverka tillforlitligheten och
respondenten tror att IASB haller pa att undersoka om reglering bidrar till en for sen
aktivering. Da forskning &r en tillgadng samhéllsekonomiskt sett, finns det givetvis relevans i
att aktivera och nagonstans finns det en ideal tidpunkt nér tillgdngen uppstar, och
tillforlitligheten ar hur latt det ar att berdkna dessa utgifter forklarar Falkman. Eftersom
manga foretag aktiverar sent blir vardet pa den aktiverade tillgangen en mer eller mindre
I6nepost, och Falkman undrar om det verkligen sager s& mycket om tillgdngen — ” vad ar
mervardet av det?”. For att informationen skall bli mer tillférlitlig krévs att foretagen
aktiverar tidigare, samtidigt anser han att manga &ar radda for att det kan vara luft i
balansrékningen.

Sjoqvist anser att vad avser aktivering kontra kostnadsforing, finns det ingen given korrelation
mellan relevans och tillforlitlighet och att det kan uppsta situationer dar forsiktighetsprincipen
maste beaktas betraffande tillforlitligheten. Respondenten forklarar dock att det inte finns
nagon direkt avvagning mellan relevans och tillforlitlighet och att det ar latt att bedoma om
informationen ar relevant. De ar alltsa inte beroende av varandra éven fast dem gar hand i
hand och darmed behover inte relevans och tillforlitlighet korrelera sa att om den ena minskar
Okar den andra. Att kostnadsfora blir mer tillforlitligt &n att aktivera, tack vare att kostnaden
redan finns och att det samtidigt blir mer ryckigt att aktivera da det beror pa hur projektet artar
sig forklarar Sundstrém. Exempelvis kan foretagen vissa ar tvingas att kostnadsfora mer an
andra ar beroende pa projektets framskridande, och att aktivera kommer darmed latt i konflikt
med tillforlitlighet.

RR ar Overens om att aktivering enligt IAS 38 dr mer relevant jamfort med kostnadsforing.
Palmgren menar dessutom att det inte ar svart att tillforlitligt aktivera baserat pa kraven
framstallda i 1AS 38. Falkman talar om att da IASB stravar till marknadsvardering i
balansrédkningen kan han inte se att kostnadsforing skulle vara mer tillforlitligt &n att aktivera.
Detta beror pa att nar ett foretag kostnadsfor stravar de efter att inte visa foretagets riktiga
varde och har da istallet dolda dvervarden i bolaget. Om kostnadsféring skulle vara relevant
kravs mer tillaggsinformation vid sidan om. Idealvardet pa FoU torde da vara det du &r beredd
att kopa det for tillagger Falkman. Dessutom menar respondenten att kostnadsféring inte ar
teoretiskt forsvarbart utan att det ligger praktiska anledningar bakom det.

4.6.1 Tillforlitlighet

Genom aktivering finns det en mojlighet till kreativitet i redovisningen anser Sundstrém.
Under IT-bubblan var aktivering pa tapeten och kunde ses som attraktivt varav manga foretag
aktiverade och enligt Sundstrom kunde man misstanka att det var luft i balansrakningen i
vissa foretag, men att intakter kunde hanféras fran det som aktiverats. Ahlberg anser att da
aktivering kraver motivering hindrar detta kreativiteten i redovisningen. Dock kan
felbedomningar goras, men generellt ar foretag forsiktiga i sitt tillvagagangssatt.
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Benagenheten att aktivera beror till stor del pa vilka krav foretagsledningen har fran
aktiedgarna berattar Palmgren. Nar foretag aktiverar ar tanken att det ska grundas pa kraven
enligt IAS 38 och besluten ska saledes vara oberoende av hur féretagen och dess
foretagsledning definierar exempelvis nar en produkt gar fran forskning till utveckling. |
praktiken &r det inte alltid sa, utan det ligger pa foretagen sjalva att definiera vad som éar
utveckling. Om mycket krav pa stalls pa ledningen kan det kanske vara lattare att tanka sig att
aktivera, men respondenten forklarar vidare att de flesta foretag &r for forsiktiga och inte
aktiverar. Vidare menar Palmgren att det ibland &r lotteri och chansningar med projekt. -
"Visst finns det olika synsatt pa att aktivera, och ar foretag under press finns det incitament
att aktivera annu mera”. A andra sidan ar det inte omdjligt att folja upp ett projekt for
revisorer och det &r centralt att de for en dialog med foretaget. Palmgren tilldgger att om
manga personer ar involverade i ett projekt kan revisorer relativt latt samtala med de
involverade personerna och darmed kontrollera att rapporterna éverensstammer.

Falkman anser att aktivering kan inbjuda till kreativ redovisning for bolag i uppstartsfasen,
och forklarar att “allt du kan parkera i balansrakningen kan forlanga livet pa nagonting
resultatmassigt men kanske inte likviditetsméassigt”. Vidare menar respondenten att for stora
och valetablerade bolag som ofta har ett private equity bolag®™ bakom sig, finns det generellt
satt inga storre problem med incitament for kreativ redovisning. Falkman stéller sig fragan om
Kreativitet ofta & medveten eller omedveten, och att det ar en stdndig diskussion kring detta.
Han havdar att kreativitet inbjuds av immateriella tillgangar pa grund av att det &r svarare att
berdkna och redovisa jamfort med materiella, och det dessutom finns en stérre grazon. Ju
langre ett forskningsprojekt pagar, desto storre blir grazonen och nar forskare pastar saker och
ting ar det inte alltid latt for revisorer att forsta och darmed kan det vara svart for dem att
granska FoU-aktiviteter. Det hander att revisorer far anlita teknisk expertis for att ge ett
uttalande da "FoU-grazonen” kan innehalla beslut som revisorer inte forstar.

4.7 Full kostnadsforing

Sjoqvist berattar att i processen att sakerstalla kraven for aktivering bér man vara forsiktiga i
synnerhet vid sakerstéllandet av framtida fordelar. Detta beror pa att framtida fordelar bygger
pa framtida prognoser och darfor bér man vara restriktiv i sin beddmning och med tanke pa
tillforlitligheten bér man vara forsiktig gentemot intressenterna. Dock menar respondenten att
IAS 38 regleringen ar bra och att aktivering bor beviljas med tanke pa nyttan av
marknadsvardering och att krav for aktivering leder till en mer rattvis bild jamfért med
kostnadsforing. Att kostnadsfora all FoU é&r inte berattigat da forskning idag ar grundat pa
framtida intakter forklarar Ahlberg. Eftersom foretaget anda ska testa produkter och se att
dem haller i en kassaflodesanalys for revisorerna och om intakter finns, sa motiverar detta att
aktivera i balansrakningen. Dock menar Ahlberg saval som Sjoqvist att man bor vara forsiktig
i sitt tillvadgagangssatt da exakta varden kan vara svara att sakerstélla. Sundstrom anser att det
finns en sakerhet i att kostnadsfora all FoU. Vidare berattar respondenten att da AstraZeneca
verkar i lakemedelsbranschen med langa projekt och féljaktligen aktiverar sent, ar det knappt
Iont att aktivera. Dessutom finns det administrativa fordelar med kostnadsféring och det
stammer béattre Gverens med den skatteméassiga strukturen har i Sverige pastar respondenten.
For foretag med kortare processer (exempelvis Ericsson), som har en produkt efter 6 manader
pa marknaden kan det var lont att aktivera, men inom lakemedelsbranschen kanns det mer
sakert att det du tagit som kostnad ligger som kostnad papekar Sundstrom.

% Riskkapitalbolag
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Palmgren forklarar att kostnadsforing skulle leda till svarigheter att bedoma foretaget och att
mer omfattande upplysningar skulle vara ndédvéandiga. Att kostnadsféra ger en missvisande
bild for utvecklingsforetag jamfort med att folja aktivering enligt IFRS. Vidare tycker han det
vore ologiskt att inte fa aktivera internt upparbetade tillgangar da vid forvarv av FoU enligt
IFRS 3 kan detta goras. Falkman klargor att immateriella tillgangar ska redovisas pa samma
premisser som materiella tillgdngar. Trots att det kan vara svarare att aktivera an att
kostnadsfora réttfardigar det inte kostnadsforing och att det centrala &r att informationen ska
ge en rattvisande bild. Ju stérre del av balansrakningen som utgors av immateriella tillgangar,
desto svarare ar det att avgora vilken substans som finns i bolaget. Falkman tror att det i
framtiden kommer handla mer om att aktivera exempelvis intern goodwill och kundrelationer.

4.8 Ekonomisk substans i forhallande till aktivering

Ahlberg och Sjoqvist anser att aktivering enligt 1AS 38 leder till hégre korrelation till
ekonomisk verklighet jamfort med kostnadsféring. Ahlberg tillagger att aktivering séger mer
om foretagets position och resultat &n kostnadsforing. Sjoqvist forklarar att den hogre
korrelationen beror till stor del pa battre matchning av intakter mot kostnader och att det kan
jamforas med om foretaget hade kopt in en maskin som anvands i produktion och
kostnadsfort den pa ett ar, det hade alltsa inte gett samma relevans och réttvisande bild.
Sundstrém havdar att i den ideala varlden nar ett foretag lagger ner X antal ar i forskning blir
aktivering tack vare battre matchning mot intdkterna mer tilltalande, och skulle kunna ge en
bra bild. Rent principiellt borde det leda till en hdgre korrelation och ge en battre bild av den
faktiska verkligheten jamfort med kostnadsféring. Sundstrom ifragasatter dock aktivering for
just lakemedelsbranschen med langa ledtider och mycket som maste kostnadsforas. Det blir
alltsa storre och patagligare kostnadsforda varden som de langa projekten medfor tillagger
respondenten.

RR ar eniga om att aktivering borde leda till hogre korrelation till ekonomisk verklighet
jamfort med kostnadsforing. Falkman havdar emellertid att det ar svart att faststalla genom
forskning vilken modell som verkligen korrelerar bast da det beror pa vilka variabler som
ingar i undersokningen. RR &r dven Gverens om att sa som investerare beraknar bolagets vérde
och séatter borskurs, borde det vara en béttre korrelation med IAS 38 jamfort med
kostnadsforing. Palmgren utvecklar att da nyemissioner grundas pa att foretaget forklarar
framtida majligheter och potential, sa faststélls aktiekursen generellt langt 6ver eget kapital
och om allt kostnadsfors blir eget kapital 1agre. Om bolag istéllet aktiverar blir eget kapital
hogre och darmed battre korrelation. Da en immateriell tillgadng &r en tillgang i framtida
intjaning, ar den en del av foretagets varde och kommer avspeglas i aktiekursen beskriver
Palmgren. Ahlberg och Sjoqvist séger att aktivering leder till mer anvandbar information
jamfort med kostnadsforing, forutsatt att det gar att sékerstalla krav och darmed aktivera till
marknadsvardering. Gar det daremot inte att sikerstélla skall man kostnadsfora. Sundstrém
forklarar att intressenter i allménhet inte verkar sa intresserade av vilken modell som anvéands
for redovisning av FoU. RR ar dverens om att aktivering enligt 1AS 38:s parametrar bidrar till
anvandbar information och Falkman péapekar att forutsatt att foretagen har en bra
dokumentation som gor det enklare for revisorer att granska foretagen ger aktivering en bra
och réattvisande bild. Palmgren pastar att det ar enklare for en intressent att forsta foretagets
verksamhet om aktivering beviljas. Samtidigt havdar Falkman att kostnadsforing kontra
aktivering inte spelar sa stor roll for anvandbarheten av information pa sikt, forutsatt att
foretaget kommunicerar med sina anvandare. Det kan finnas sma skillnader kortsiktigt nar det
géller aktivering eller kostnadsforing, men under ett langre perspektiv om inte bolaget
kommunicerar med marknaden kommer kursen att dampa.
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5. Analys

| detta kapitel presenteras analysen. Den ar gjord efter en tolkning av resultatet fran den
empiriska undersokningen kopplat med studiens referensram.

5.1 Sakerstallande av kraven for aktivering

Palmgren forklarar att sékerstélla huruvida foretagen kan tekniskt genomféra och fardigstalla
produkten anvéander de sig av foretagets interna beslutskedjor for att avgéra om det ar
genomforbart. Godfrey & Hamilton skriver att forskningsberoende foretag tenderar att
konsultera ansedda och professionell revisorer/revisionsbyrder da granskningen av FoU ar
svar att sakerstalla p& grund av dess komplexitet.” Falkman forklarar att det ar svart for
revisorer med ekonomisk bakgrund att kritisera ett projekt om foretaget havdar att det ar
tekniskt genomforbart och sager samtidigt att det ligger pa foretagets ansvar att pavisa detta.
Samtliga tre foretag, AstraZeneca, Nobel Biocare och Vitrolife anser dock att forsta kravet
generellt sett &r enkelt att sékerstélla. Sundstrom forklarar ett specifikt exempel som pavisar
FoU och komplexitet, ndamligen nér AstraZeneca skulle ta fram produkten Losec och att det
uppkom svarigheter nar medicinen rent tekniskt skulle na ratt stalle i kroppen, men de visste
redan tidigt att den var verksam mot sitt syfte.

Samtliga foretagsrespondenter (FR) samt revisorsrespondenter (RR) menar att kravet
huruvida foretaget har for avsikt att anvanda eller sélja produkten generellt sett ar enkelt att
sakerstalla. Ahlberg tillagger att det ar sarskilt enkelt for Vitrolife da produkten kommer fran
externa forskare. Falkman menar att i detta avseende om de har en bra kalkyl som kan pavisa
detta, bor den godtas. Samtliga FR beréttar att kravet huruvida foretaget har forutsattningar
att anvanda och salja produkten &r normallt enkelt att sékerstélla. Dock tillagger Ahlberg, att
for Vitrolife, kan det i vissa specifika fall vara svart att innan produkten natt utvecklingsfasen
beddma om det finns forutsattningar att anvénda eller salja produkten.

Kopplat till kraven att foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar
hanforliga till den immateriella tillgdngen under dess utveckling samt att foretaget har
tekniska och ekonomiska resurser for att fullfélja utvecklingen och anvanda och sélja den ar
Lev m.fl. av den asikten att kostnaderna av projektet &r svara att harleda vilket kan kopplas till
huruvida projektet verkligen kommer att bli slutfért som planerat.'® Vidare menar Godfrey &
Hamilton att vérderingen av FoU ar ett problem for att dess varde beror till stor del av
framtida beslut rérande fullféljningen av projektet och kommersialiseringen.*® Detta leder
oss in pa vad RR berattar; att vissa forskningsforetag ar beroende av exempelvis nytillskott
varje ar genom nyemissioner for att fa in pengar for att kunna fullfélja sitt projekt. Falkman
forklarar att det centrala vid en revision av ett féretag som aktiverar &r att undersoka vilka
risker som finns av fullféljning av bolagets projekt. Vidare menar Palmgren att det inte alltid
ar latt att sakerstalla om foretaget har ekonomiska forutsattningar, men samtidigt menar han
att det framforallt ber6r nystartade och mindre foretag. Samtliga FR dementerar dock
svarigheterna angaende de tva sista kraven, som papekades fran den befintliga forskningen,
och medger inga storre bekymmer med sékerstallandet av de dessa krav. Dock framhalls vissa
reservationer angaende det sist namnda kravet och Sjoqvist och Sundstrom tillagger att de
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enkelt kan berékna direkta kostnader, men att det kan blir fragtecken med eventuella
overheadkostnader da det inte alltid gar att fastsla att de hor till utvecklingen av projektet.
Elliott & Elliott skriver ocksa att kostnader kan vara svara att harleda till ett FoU projekt.'%?
Sundstrom forklarar vidare att det blir sarskilt enkelt i AstraZenecas fall da de inte aktiverar
det vanliga arbetet, det vill sga internt upparbetat utan endast aktiverar inkdpta produkter och
det blir darmed enklare att halla reda pa de olika hanforliga kostnaderna. Vitrolife har ett
EPS-system som beraknar och allokerar direkta kostnader saval som overheadkostnader.

Angaende kravet att framtida ekonomiska fordelar kommer troligen inbringas, havdar
exempelvis Nearon att vid inforskaffandet eller upparbetandet av FoU har foretag som mal att
inbringa framtida fordelar, dock uppstar ett problem da det ofta &r svart och ibland rentav
omdjligt att kontrollera dess lonsamhet.’® Lev m.fl. ar av den &sikten att p& grund av
osdkerheterna kring de ekonomiska konsekvenserna fér FoU bér allt kostnadsforas. ***
Samtliga FR upplever dock att i deras fall ar det oftast enkelt. Dock reserverar sig Sjéqvist
och Ahlberg och beréttar att kravet kan vara valdigt svart att sakerstélla, i synnerhet for helt
nya produkter pd nya marknader och nya branscher. Detta instammer dven Palmgren med, och
tillagger att sakerstallandet av kravet helt beror pa vilken typ av foretag det &r. Bade Ahlberg
och Sjoqvist anser att det &r enklare att sakerstalla vid utveckling av en redan befintlig
produkt som finns pa marknaden. Sjoqvist forklarar att i Nobel Biocares fall ar det ganska latt
att sakerstalla da foretaget har en marknadskartlaggning som ar valdigt detaljerad och baserat
pé& behovet som redan finns pd marknaden av liknande produkter. Aven Sundstrém ar av den
asikten att det generellt sett ar detta kravet som kan vara svart att beddma, men da
AstraZeneca far licens fran lakemedelsverket blir det enkelt i deras fall.

Samtliga FR medger att de ar forsiktiga i sitt tillvagagangssatt med att sékerstalla de olika
kraven da osakerheter och subjektivitet maste beaktas. Exempelvis papekar Sjoqvist att Nobel
Biocare liksom de flesta foretag, ar forsiktiga som utgangspunkt for dem vill inte fa ett
resultat som ser béttre ut &n vad det ar. Respondenten anser att man ska kostnadsféra om
osakerheter finns kring sdkerstéllandet av kraven. Millan & Gornik-Tomaszewski forklarar att
FASB har motsatt sig IFRS metod och kraven for aktivering, da de havdar att foretagen skulle
behdva lagga ned vasentlig tid pd att avgdra om kriterierna ar uppfyllda eller inte.!® Detta
sammanfaller inte riktigt med faktumet att samtliga FP menar att kraven generellt sett inte &r
vasentligt médosamma att sakerstélla.

5.2 Vardering av FoU

Enligt IAS 38 ska ett projekt definieras som utveckling nar det gar att konstatera att framtida
fordelar kommer att kunna inbringas.'® Forskarna som diskuterades under féregdende rubrik
belyste just inbringandet av framtida fordelar. Aven Zhao menar att det ofta saknas en direkt
riktlinje mellan FoU utgifter och inbringandet av ekonomiska férdelar.” Detta sammanfaller
inte riktigt med vad FR anser just for deras foretag, och att i deras fall gar det generellt sett att
tillforlitligt sakerstélla riktlinjer for inbringandet av fordelar och nér i tiden ett projekt nar
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utvecklingsfasen. Ahlberg fran Vitrolife framhaller dock att det kan vara svart inom foretagets
instrumentutvecklingsverksamhet. Sjoqvist berattar att Nobel Biocare vidareutvecklar redan
befintliga produkter vilket forenklar sékerstéllandet i detta avseende. AstraZeneca har en
branschpraxis forklarar Sundstrom, dar en candidate drug forst maste fa ett
myndighetsgodkéannande innan den tas upp som utveckling. Dock framhaller samtliga FR
med att for nya produkter pd nya marknader, kan det i dessa situationer vara valdigt svart att
sakerstalla nar ett projekt nar utvecklingsfasen.

Matchningsprincipen séger att intakter och kostnader som hor ihop ska matchas mot varandra
i samma period.’%® Forskarna Healy m.fl. havdar att foresprakare for forsiktighet ar av sikten
att kostnadsfora all FoU skulle minska ledningens mojlighet att aktivera nagonting som inte
kommersialiseras, vilket darmed skulle motverka fel periodisering av eventuella
vardeminskningar av aktiverade utvecklingsutgifter. > Ahlberg och Sjéqvist anser att
forsiktighet verkligen bor tas i beaktning vid varderingen av FoU men néar en tillgang har
identifierats, ar matchning mer centralt. Millan & Gornik-Tomaszewski papekar att
kostnadsfora en utvecklingsutgift med forvantan att inbringa fordelar leder till fel
periodisering och &r féljaktligen inte i enlighet med matchningsprincipen.''® Forskarna Lev
m.fl., havdar att forsiktighet bor iakttas vad avser praktisk tillampning av redovisning for
FoU, och samtliga FR medger att forsiktighet maste tas i beaktning. Sundstrom gar ett steg
langre och séager att for AstraZeneca som verkar i lakemedelsbranschen med langa
produktcyklar, ar forsiktighet viktigare an matchning. Falkman a andra sidan havdar att for
FoU-redovisning ska namnda principer inte fokuseras kring, da varken forsiktighet eller
matchning &ar explicit uttalade principer i IASB:s ramverk.

5.3 Granskning av FoU

Det mest aterkommande granskningsproblemet ar enligt Falkman nar i tiden ett projekt gar
fran forskning till utveckling, vilket ocksa Palmgren utvecklar och konkretiserar att
svarigheten ligger i att bedéma inbringandet av framtida fordelar. Palmgen menar dessutom
att det ar valdigt svart for revisorer att faststalla detta och far medhall fran Falkman som ocksa
havdar att revisorer "ligger i hander” pa bolaget da det 4r de som bestammer vad som ska
kategoriseras som forskning respektive utveckling. Detta leder oss in pa vad forskarna
Godfrey & Hamilton skriver; att osakerheter kan uppsta i foretaget da ett FoU-projekts vérde
till stor del bestar av framtida beslut rérande fullféljningen av projektet, och att saledes
granskningen kraver kunniga revisorer.'** Palmgren styrker detta genom att forklara att vid
revidering av prognoser maste en diskussion tas med foretaget om hur produktutvecklingen
fortskrider genom att bland annat folja upp budget och forsékra sig om att inte foretaget
overskrider den. Han tillagger att vid revidering av nya produkter blir dessa prognoser sarskilt
svara att revidera, det centrala ar alltsa att forstda den ekonomiska uppfdljningen genom
I6pande granskning papekar han. Falkman beréttar att for lakemedelsbranschen, dar
AstraZeneca verkar, ar det sarskilt enkelt att avgora nar produkten nar utvecklingsfasen da
myndighetsgodkannande fungerar som brytpunkt.
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For att en utgift ska aktiveras maste den som utgangspunkt uppfylla kraven for en tillgang,
och for detta kravs att tre olika kriterier ar uppfyllda. Tillgdngen maste vara identifierbar,
foretaget skall ha kontroll 6ver den, samt att den forvantas ge framtida ekonomiska
fordelar.*** Nar i tiden vidareutveckling av en befintlig produkt ska ses som en tillgdng
forklarar Palmgren att det ofta ar enkelt, da vidareutveckling generellt sett kategoriseras som
utveckling. Palmgren konkretiserar genom ett exempel néar en ny modell av Volvo V70 bor
anses som en vidareutveckling &ven om den har samma motor och samma plattform som
foregaende modell. Falkman & andra sidan forklarar att det &r oerhort svart att nar i tiden en
vidareutveckling skett och ndr pengarna inkommer, samt hur mycket som ska &ndras for att
vidareutveckling ska ha agt rum. Aven Falkman exemplifierar genom ett VVolvoexempel och
havdar att det ar svart att motivera aktivering av en modifikation fran en redan befintlig
bilmodell. Han forklarar vidare att endast da foretaget byter en vital komponent som
exempelvis en motor, bor aktivering anses rattfardigat i detta avseende.

5.4 Upplysningskrav

Enligt IAS 38 ska foretag lamna upplysningar om varje slag/form av immateriell tillgang.**®
Falkman papekar att foretag tenderar att inte folja detta utan snarare lagger alla immateriella
tillgangar i en “klump”. Darfor behéver foretag lamna mer forklarande text om vad som
aktiveras i exempelvis deras arsredovisning tillagger respondenten. Bada RR &r Gverens om
att upplysningskraven éar tillrackliga, men att foretagen behdver blir battre pa att folja dem.
Sjoqvist tillagger att manga foretag brister i att upplysa om avskrivningstid angaende
obestamd eller bestamd avskrivningstid. Aven FR ar eniga om att upplysningskraven ar
tillrackliga. Ahlberg tillagger dock att ibland kan dem vara for kravfyllda da en konflikt kan
uppsta om vad man vill visa foér konkurrenterna. Jones som gjort en forskningsstudie pa 119
olika FoU intensiva foretag och kom fram till slutsatsen att foretag vars finansiella
rapportering reflekterar marknadsvardet samre, delger mycket information om specifika FoU
aktiviteter. Dessutom framgick det att foretag offentliggdér mindre nér de presterar bra jamfort
med samre presterande foretag, vilket forklaras genom att de externa patryckningarna ar
mindre."** Detta sammanfaller med vad Ahlberg séger; att vissa forskningsforetag som gér
med forlust behdver upplysa mer for att formedla deras verksamhet. Aven Falkman ar inne pa
samma spar och havdar att utvecklingsbolag som &r beroende av FoU tenderar att upplysa mer
jamfort med storre industriella foretag. Dock forklarar Palmgren att han inte sett nagon trend
att vissa typer av foretag skulle upplysa mer &n andra. Jones forskning pavisade ocksa att
analytiker tenderar att gora felbedomningar i prognostiseringen av foretag med svagt resultat
som kostnadsfor i stor utstrackning.!*®

5.5 Kvalitativa egenskaper

For foretag inom halsovardsindustrin, forutsatt att reglering har stringenta krav for aktivering,
leder aktiveringsbaserad redovisning till relevant information enligt Healy m.fl.**® Aven Zhao,
som tagit fram en forskningsstudie med syftet att undersoka value-relevance av redovisning
for FoU i bade kontinental Europa samt USA, havdar att aktivering leder till mer relevant
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information jamfort med kostnadsforing.'” Oswald & Zarowin har gjort en studie med syftet
att undersoka prognostiseringsrelevansen av aktivering, och kom fram till att aktivering leder
till hog relevans mycket tack vare ett bra samband mellan arets resultat och framtida
resultat.*® Studierna sammanfaller med vad Ahlberg och Sjoqvist pastdr, namligen att en
produkt som uppfyller kraven av en tillgang, ska aktiveras vilket da ger korrekt och relevant
information. Sundstrém forklarar att rent principiellt borde aktivering leda till en hogre
korrelation och ge en battre bild av den faktiska verkligheten jamfort med kostnadsforing.
Respondenten ifragasatter dock aktivering for just lakemedelsbranschen med langa ledtider
och dar mycket maste kostnadsféras. RR ar dverens om att aktivering av utvecklingsutgifter
leder till mer relevant information jamfort med kostnadsforing. Zhao forklarar att pa grund av
osdkerheterna kring FoU utgifter och framtida fordelar, uppstar latt en konflikt med
tillforlitlighet. Saledes uppstar en avvagning mellan relevans och tillforlitlighet nar det géller
aktivering kontra kostnadsféring.*® Aven Cazavan-Jeny & JeanJean fastslar att aktivering kan
ses som en avvagning mellan relevans och tillforlitlighet.*® Sjoqvist anser daremot inte att det
finns ndgon direkt avvagning mellan relevans och tillférlitlighet i detta avseende, utan vid
aktivering behover inte relevansen 6ka och tillforlitligheten minska. Ahlberg tillagger att hon
anser att Vitrolife kan tillforlitligt motivera nér aktivering blir aktuellt och det ar aven
revisorernas uppgift att sakerstélla detta. Sundstrom & andra sidan, menar att kostnadsforing
av all FoU, i synnerhet inom deras bransch, okar tillforlitligheten tack vare att kostnaden
redan existerar.

Forskarna Healy m.fl. havdar att aktivering brister i objektivitet tack vare mojligheten att
aktivera utvecklingsutgifter med liten kommersiell chans att lyckas.'** RR &r eniga om att
tillforlitlighet &r den kvalitativa egenskapen som kan svikta en aning i samband med
aktivering, men samtidigt pastar Palmgren att den &nda inte kommer i konflikt med just
tillforlitlighet, och att det inte ar generellt svart att sakerstalla kraven i 1AS 38 tillforlitligt.
Falkman tillagger dock att kostnadsforing inte ar mer tillforlitligt an aktivering, pa grund av
de dolda 6vervardena som finns i bolaget. Betraffande jamférbarhet menar Millan & Gronik-
Tomaszewski att kostnadsforing leder till konsekvent praxis och jamforbarhet mellan
foretag.** Detta sammanfaller med vad b&de Sundstrém och Ahlberg berattar. Sundstrém
forklarar att for att jamforbarheten ska vara hog vid aktivering maste alla foretag gora
likadant, vilket Ahlberg styrker genom att papeka att foretag ar olika forsiktiga i sin
beddmning.

5.5.1 Tillforlitlighet

Forskarna Casavan-Jeny & JeanJean fann i sin studie att foretag i Frankrike som aktiverade i
stor grad tenderade att vara havstangade, riskbenagna och minst framgéangsrikast. Slutsatsen
var att aktivering inbjuder till kreativ redovisning och att ledningen hos dessa foretag har
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incitament for att starka balansrakningen.'?® Respondenterna Sundstrém, Falkman och

Palmgren pastar att aktivering i somliga fall kan inbjuda till kreativitet i redovisningen.
Falkman forklarar att aktivering kan inbjuda till kreativ redovisning for bolag i uppstartsfasen
som vill parkera nagonting i balansrakningen for att 6ka resultatet. Dock tillagger han att for
stora véletablerade féretag med finansiarer bakom sig rader det inga problem. Palmgren
styrker detta genom att forklara att bendgenheten att aktivera kan 6ka om foretagsledningen ar
under press fran aktiedgare. Forskarna Healy m.fl. &r av den asikten att aktiveringsbaserad
redovisning kan minska tillférlitligheten och inbjuda till kreativ redovisning inom
halsovardsindustrin, men dven om kreativitet kan tankas 6ka ar den inte tillrackligt stor for att
uppvaga nyttan av aktivering.’** Ahlberg havdar att de krav som stélls pa aktiveringsbaserad
redovisning motverkar kreativiteten i redovisningen.

5.6 Full kostnadsforing

| USA kostnadsfors utvecklingsutgifter enligt SFAS 2.12° Att kostnadsfora utvecklingsutgifter
enligt USA:s modell har fatt kritik fran manga hall, och Zhao kritiserar USA:s sitt att
argumentera for kostnadsforing da forskningen som traditionellt sett hanfors i argumentation
fran amerikanska redovisningsexperter, ar baserad pa icke praktiska modeller som inte
inkluderar lander dar aktivering faktiskt beviljas. **® Samtliga respondenter férutom
Sundstrom, ar emot kostnadsforing och framstéller sina asikter pa olika vis. Kostnadsforing
gor att det blir svarare att bedoma féretaget och att mer omfattande upplysningar skulle kréavas
for att ge en informativ och réttvisande bild till intressenterna, forklarar Palmgren och
Falkman. Kostnadsforing tenderar att undervardera vinst och tillgdngar eftersom vissa
utvecklingsutgifter som i praktiken har egenskaper av en tillgang inte tas upp i
balansrakningen enligt Zhao.*?” Ahlberg och Sjéquist styrker detta genom att forklara att d
forskning idag ar amnat for framtida intakter ar inte kostnadsforing beréttigat och ger inte da
en rattvisande bild. Inom lakemedelsindustrin som har langa projekt, och for AstraZeneca
som tillhor industrin menar Sundstrom att det finns en sékerhet i att kostnadsféra och da
projekten ar s langa &ar det knappt Iont att aktivera da de flesta av utgifterna redan &r
upptagna som en kostnad i resultatrdkningen. Dessutom tillagger han att det finns
administrativa fordelar med kostnadsforing. Att AstraZeneca aktiverar sent sammanfaller med
vad Falkman forklarar, ndmligen att kraven i IAS 38 kan leda till att foretag aktiverar for sent
och aterstaende varde blir mer eller mindre en I6nepost, och anser da att mervardet mer eller
mindre gér forlorat. A andra sidan, for féretag med kortare projekt kan det vara mer relevant
att aktivera papekar Sundstrom.

5.7 Ekonomisk substans i forhallande till aktivering

For forskningsintensiva foretag har typen av FoU-redovisning en tydlig paverkan pa
sambandet mellan aktiepris och eget kapital per aktie enligt Zhao. Vidare framgar av hans
studie som gjordes innan IFRS infordes, att i USA dér endast kostnadsféring anvands, bidrar
detta till mojligtvis ytterligare information i tillaggsinformation, medan i Frankrike och
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England dar FoU allokeras mellan aktivering och kostnadsforing bidrar regleringen till 6kad
value-relevance, vilket kan forklaras delvis genom battre matchning av framtida intakter.*?®

=

Detta sammanfaller med vad Sjoqvist menar; att aktivering leder till béttre matchning av
foretagets framtida intakter mot kostnader. Sundstrom framhaller att matchning kan 6ka vid
aktivering men betonar att det forutsatter en ideal varld, dar féretagen foljer IAS 38 reglering
till fullo. Studien som Cazavan-Jeny & JeanJean tagit fram visar att for foretag som aktiverar
fanns det en negativ korrelation mellan stigande aktiepris och aktieavkastning, dessutom
upptéckte forskarna inget direkt samband mellan bokfort varde och marknadsvéarde av
foretagen.?® Sjoquist och Ahlberg framtonar en motsagande &sikt, namligen att aktivering
enligt 1AS 38 séger mer om ett foretags position och resultat, samt borde leda till hdgre
korrelation till foretagets marknadsvarde jamfort med kostnadsforing. Cazavan-Jeny &
JeanJean papekar vidare att om foretaget hade tillampat regleringen till fullo hade sambandet
till aktiepris kunnat vara hogre.**

| en studie som innefattar forskningsberoende foretag i England framgick det enligt Oswald &
Zarowin, att foretag som aktiverar har en hogre korrelation mellan arets resultat och framtida
resultat jamfort med kostnadsféring och att slutsatsen blev att aktivering leder till hoégre
prognostiseringsrelevans. *** Healy m.fl., pdpekar ocksd att aktiveringsbaserad redovisning
inom halsovardsindustrin leder till béattre korrelation mellan redovisat varde och
marknadsvarde. ¥ RR &r eniga om att aktivering enligt 1AS 38 borde leda till hogre
korrelation till foretagets marknadsvarde jamfort med kostnadsforing, och att sa som
investerare berdknar bolagets véarde och satter borskurs, borde aktivering enligt 1AS 38 leda
till battre samband. Palmgren exemplifierar att eftersom nyemissioner grundas pa foretagets
framtida mojligheter och potential, sa faststalls aktiekursen generellt langt dver eget kapital,
och om allt kostnadsfors blir eget kapital lagre.

Foresprakare for aktivering anser att detta gor det enklare for ledningen att formedla
information om framgangsrika projekt och dess framtida ekonomiska férdelar enligt Oswald
& Zarowin. ™ Palmgren ar inne p& samma spar och tillagger att det blir enklare for
intressenterna att forsta foretagets verksamhet genom aktivering och att forutsattningarna for
att aktivering ska leda till anvandbar information &r att féretagen har en bra dokumentation
som gar att revidera. RR ar dverens om att aktivering generellt sett leder till mer anvandbar
information jamfort med kostnadsforing. Falkman tillagger dock att det pa lange sikt ar
viktigare att veta hur foretaget kommunicerar med anvandarna an vilken varderingsmodell
som anvands. Sjogvist och Ahlberg séger att aktivering tveklost leder till mer anvandbar
information jamfort med kostnadsforing, forutsatt att det i praktiken gar att sakerstélla kraven
for aktivering, medan Sundstrom tror att intressenter i allmanhet inte &r sa intresserade av
vilken modell som anvands vid redovisning for FoU. Sundstrom anser att for
lakemedelsindustrin dar AstraZeneca verkar i, staller han sig fragande till aktivering pa grund
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av de langa ledtiderna och att mycket maste kostnadsféras. Sundstrom havdar som diskuterat
ovan, att i den “ideala varlden” och rent principiellt borde aktivering leda till hdgre samband
till foretagets marknadsvarde. Detta kan stdllas mot vad Cazavan-Jeny & JeanJean papekar;
om fégg}aget hade tillampat regleringen till fullo hade sambandet till aktiepris kunnat vara
hogre.

134 Cazavan-Jeny & JeanJean (2006) The Negative Impact of R&D Capitalization: A Value Relevance Approach,
European Accounting Review
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6. Slutsats

| detta kapitel presenteras studiens slutsats, som ar baserat pa referensramen, empirin och
syftet. Kapitlet avslutas med forslag till vidare forskning inom amnet.

6.1 Slutsats

Inledningsvis presenteras slutsatser fran de tva delfragorna for att slutligen ge svar pa
huvudfragan. Syftet med uppsatsen var som tidigare namnts att underséka hur foretag och
revisorer upplever redovisningen av FoU i enlighet med IAS 38, och hur de anser att
redovisningen speglar den finansiella rapporteringen med hénsyn till 1ASB:s
forestallningsram.

Hur upplever foretagen varderingen av FoU i enlighet med IAS 38?

Foretagen i var studie upplever generellt sett inte nagra problem att avgéra om de sex
kriterierna for aktivering &r uppfyllda eller inte. En avvikelse som kan utldsas ar att kravet att
pavisa framtida fordelar anses vara det svaraste vilket ocksa stods av befintlig forskning.
Studien har lyft fram att da foretagen har befintliga produkter pa marknaden anser de sig
kunna gora en palitligare marknadskartlaggning. Det gar att harleda att formagan att kunna
prognostisera framtida fordelar &r centralt for sakerstéallandet.

Vi ser en tydlig trend att foretagen som vi undersokt tar en utgangspunkt i forsiktighet vid sin
vardering av FoU. Teorin framhaver att det kan vara svart att fram krav for aktivering som
skulle 6ka jamforbarheten mellan foretag. Vi kan utlésa att foretag &r olika forsiktiga i sin
vardering av kraven och darmed kan jamférbarheten svikta.

Aktivering enligt IAS 38:s reglering upplevs leda till relevant finansiell rapportering forutsatt
att kraven efterlevs, med den inskrankningen att for l&kemedelsindustrin och dess
branschpraxis har aktivering mindre betydelse.

Hur upplever revisorer granskningen av FoU i enlighet med IAS 38?

Det har framgatt att revisorer till stor del anvander foretagens interna beslutskedjor vid
granskningen, och studien framhaller tydligt att vid granskning av ett forskningsintensivt
foretag &r en Overtygande dokumentation samt vilka ekonomiska forutsattningar foretaget har,
anses som en vital del av revisionen. Det gar da att harleda att for foretag som saknar
ovanstaende forutsattningar tvingas revisorer fora en djupare diskussion med foretagen och
granskningen blir saledes mer subjektiv.

Det mest aterkommande granskningsproblemet anses vara nar ett projekt gar fran forskning
till utveckling och darmed nér framtida fordelar kan sakerstallas, och revidering av i
synnerhet nya produkter anses som svara i detta avseende. Att foretag ar forsiktiga i sin
tillampning av kraven framhalls. Att sakerstéllandet av kraven for aktivering skulle leda till
nagon direkt konflikt med tillforlitlighet, kan inte harledas.

Noterbart &r att revisorsrespondenterna anser att 1AS 38:s reglering leder till mer relevant

information jamfort med full kostnadsforing forutsatt att kraven efterlevs, vilket &r i enlighet
med vad den befintliga forskningen vi tagit del av pekar mot.
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Hur anser foretag och revisorer att redovisningen av FoU i enlighet med IAS 38 speglar
den finansiella rapporteringen?

Studien har visat att forsiktighet anses vara ett praktiskt rattfardigande vid redovisning av
FoU. Vi kan utlédsa att i samband med aktivering kan jamférbarheten mellan foretagen
hindras, pa grund av att foretag ar olika forsiktiga i sitt sakerstallande av kraven. Studien
framhaller att ingen uppenbar konflikt med tillforlitlighet vid redovisning enligt 1AS 38
upplevs.

Det framgar av var kvalitativa studie att foretag med ekonomiska resurser, en bra
dokumentering varav en utvecklad marknadskartlaggning for att pavisa framtida fordelar; ar
forutsattningar som anses oka tillforlitligheten av redovisningen. Brister dessa forutséttningar
gar det att harleda att tillforlitligheten av redovisningen minskar eftersom revisorer tvingas
fora en mer ingaende diskussion med foretaget och revisionen blir saledes mer subjektiv.

Var studie belyser att FoU-redovisning enligt 1AS 38, framhalls som mer relevant finansiell
rapportering, jamfort med full kostnadsforing, vilket aven teorin understryker.

Noterbart ar ocksa att studien har lyft fram det faktum att det kan finnas implikationer i vad
som ligger inom ramen for produktutveckling och vart gransen gar mellan en modifikation
och utveckling av en produkt.

6.2 Egna reflektioner

IFRS framhaller inte forsiktighetsprincipen vare sig i ramverket eller i anknytning till nagon
sérskild standard, trots detta faktum, &r forsiktighetsprincipen fortfarande férankrat inom
foretag och tillampas med hansyn till FoU-redovisning. Dock har vi sett en trend under
uppsatsens gang att redovisning enligt IFRS, och i vart fall standarden IAS 38, upplevs som
nagot positivt och vi tror att dvergangsperioden till IFRS kommer préglas av ett sakta men
sakert anpassande till den ”nya” typen av redovisning da marknadsvardering alltmer belyses.
Tillaggas ska att vi har fatt intrycket att revisorer &r i storre grad ar inbitna och harmoniserade
med IFRS reglering, inklusive FoU-redovisning, och det kan tdnkas att dem kommer att
paskynda och hjalpa foretagen att tillampa FoU-redovisning mer konsekvent.

Det har framgatt alltmer tydligt under uppsatsens gang att IASB likt FASB, framtonar
balansrakningen och tar sin utgangspunkt i vad som ar en skuld och en tillgang, och darfor
kommer framtiden att praglas av detta tror vi. Redovisning till verkligt varde ar nagot som
IASB framhaller och rent principiellt torde det mesta som inbringar fordelar och som ar for
stadigvarande bruk inom féretag kategoriseras som en tillgang. Det ar majligt att i framtiden
kommer aktiviteter aktiveras som vi idag inte ens har funderat kring huruvida det &r
aktiverbart eller inte. Det ar ocksa majligt med hansyn till FoU-redovisning att i takt med att
foretagen blir an mer erfarna att tillampa kraven for aktivering pa ett kongruent vis, kommer
den sa kallade grazonen blir mer tydlig, och ur tillampning av kraven kommer lardom leda till
fler brytpunkter vilket gor det enklare att avgora exempelvis nar ett projekt nar
utvecklingsfasen.
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6.3 Forslag till fortsatt forskning

Da uppsatsen har grundat sig pa foretag och revisorer, vore det intressant att modifiera syftet
och undersoka prognostiseringsrelevansen av aktivering fran investerares perspektiv.

Det har framgatt under uppsatsens gang att det finns tecken pa att foretag tenderar att vara
valdigt forsiktiga i sin redovisning av FoU och darmed kunde det vara intressant att undersdka
om kraven ger upphov till for sen aktivering.

Det skulle dven vara intressant att gora en kvantitativ undersokning med syftet att ta reda pa

vilka branscher som tenderar att aktivera mest och stélla det mot langden av produktcyklar
och ledtider.
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