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Bakgrund/Problemdiskussion: For svenska koncerner inférdes tvingande redovisning enligt
IFRS gemensamma europeiska standard med borjan rakenskapsaret 2004. Den storsta
skillnaden mot tidigare koncernredovisning dr anpassningen till  anglosaxisk
redovisningstradition. Med IFRS &r malséattningen att redovisningen battre ska avbilda
verkligheten och 6ka relevansen ur ett aktieagarperspektiv. Vardering till verkligt vérde tillats
i hogre grad an tidigare Goodwill skrivs inte langre av utan nedskrivningstestas arligen
avseende aktuellt varde och skrivs ner endast da behov anses foreligga. Saledes paverkas
foretagens resultat- och balansrékning avhangigt foretagens redovisningsval runt identifiering
av immateriella tillgangar och nedskrivning av goodwill. Utdver detta kan varierande
sprakbruk i bendamning av immateriella tillgangar skapa tolkningssvarigheter for intressenten
da inga enhetliga regler for identifiering av immateriella tillgangsposter vid forvarv existerar.
Andelen redovisade immateriella tillgangar okar kraftigt i svenska foretag men en debatt
gallande redovisningen av immateriella tillgangar saknas idag.

Syfte: Syftet med uppsatsen &r att undersoka tendenser och variation i tillampning av IFRS
regelverk gallande immateriella tillgangar, med intentionen att redogéra for hur tolkning av
redovisning paverkas ur intressentperspektiv. Undersokningen @mnar kartlagga hur stor del av
de totala tillgdngarna i noterade svenska bolag som bestar av immateriella tillgangar och
goodwill, totalt och uppdelat pa branscher, med avsikt att pavisa tillgangsposternas storlek
samt totala och branschberoende tendenser och synliggora effekter av olika redovisningsval.

Metod: Ansatsen ar i huvudsak kvantitativ da vi utfort en totalundersokning pa forvarvande
svenska foretag. Den kvantitativa studien kompletterades med en intervjustudie med
redovisningsexperter och en analytiker. Semistrukturerad intervjuteknik tillampades da
strukturerad och semistrukturerad intervjuteknik &r att féredra framfor ostrukturerad i
kvantitativa undersokningar dar generella tendenser soks. Aven en exemplifierande
jamforelseanalys av foretagen Assa Abloy och Atlas Copcos arsredovisningar utfordes.

Slutsats: | svenska foretag utgors balansrakningen till cirka en fjardedel av immateriella
tillgangar, varav medianen for goodwill utgor 84 %. Goodwillposten allena utgér narmare en
femtedel. Andel redovisade immateriella tillgangar av totala tillgangar skiljer sig signifikant
at beroende av branschtillhérighet. Skillnaden i hur stor andel av immateriella tillgangar som
redovisas som goodwill med avseende pa bransch ar emellertid inte betydande. Emellertid
existerar en trend i svenska foretag som helhet att redovisa hdga goodwillposter.
Goodwillposter i bekraftad omfattning har betydande paverkan pa resultat- och balansrakning.
Omfattningen av posten i kombination med spridningen i materialet inverkar menligt pa
kriteriet om tillforlitlighet i redovisningen da framtida resultatbelastning blir
svarprognostiserad for den externa intressenten. Upplysningar gallande immateriella
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tillgangar befanns vara bristfalliga och sprakbruket i benamning av tillgangsposter varierande
och svartolkade. Funna tendenser okar informationsasymmetri mellan féretag och intressent
och minskar tillforlitlighet, relevans och jamférbarhet i redovisningen. Vi har funnit att
tillampning av IFRS regelverk i svenska foretag paverkar intressenters majlighet till tolkning
av redovisningen negativt.

Forslag till vidare forskning: Da vi under arbetets gang sett hur stor andel av resultat- och
balansrakningen som paverkas av tillimpningen av IFRS hade en studie i tendenser och
tillampning av nedskrivningstest varit en intressant fortsattning. Denna studie hade varit extra
intressant att utfora efter en period med lagkonjunktur.
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FORKORTNINGAR

GICS Global Industry Classification Standard
ABL Aktiebolagslagen
BFN Bokforingsndmnden

GICS Global Industry Classification Standard

FAR SRS Foreningen for revision- och redovisningsbranschen

FASB Financial Accounting Standards Board

IAS International Accounting Standard

IASB International Accounting Standards Board
IASC International Accounting Standards Committee
IFRS International Financial Reporting Standards
LSE London Stock Exchange

RR Redovisningsradets Rekommendation

RFR Radet for finansiell rapportering

ARL Arsredovisningslagen

FTSE Ett samarbete mellan Financial Times och London Stock Exchange

FTSE 100s Ett index som avser de 100 mest kapitaliserade foretagen pa London Stock

Exchange

FORKORTNINGAR



INNEHALL

SAMMANFATTINING ...t e e e s s b e e e e s sbb e e e e s sbaeeessabbaeeeans
FORKORTNINGAR ..ottt ettt ettt et ettt et et et e st et et et et et ereee et et et ereeeeaeeeeareaens
INNEHALL . ....oooeeeeeeee ettt sttt sttt sttt en ettt
1 INLEDNING ..ottt et e s e e e s e b e e e s s sab b e e e s s abbae e e s sbbaeeeans 1
R R = 1 (] =T U] | PRSPPI 1
1.2 PROBLEMDISKUSSION ....ccctvitieiiitteeeeiitreeeesiisteeessaissseessassessssssssssssssssssessasssssessssssseesssssess 2
TG T 27 = = 2
1.4 AVGRANSNINGAR ....tttiieiiitteee e ittt e e e attbteeestebbeeeesabaeeeeaasbaeseesabbaeeesabbaeeesasbraeessasbaeeesasreeens 3
1.5  UPPSATSENS DISPOSITION AV BILAGOR ...uuuvuuuuururusssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmsmme 3
2 |V | 1O ] 5 OO 4
2.1 UNDERSOKNINGSANSATS ...coiiiitttteiieieesisiissbrrtesseesssssisssbssesssessssssssssssssessssisssssrssssssessssins 4
2.2 UNDERSOKNING: ARSREDOVISNINGAR ......cvviveeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseeeeeeseseseeesesesesesesesesesesnens 4
2.3 UNDERSOKNING: INTERVIUER ....ttttiiiieiiiiiittttriieiee s s s ssibtbasesssesssssssbbbsssssessssssssssbssssssesssssnns 5
2.4 UNDERSOKNING: DATA OCH STATISTIK ..uvviieeiirieeeeiirreeeesiisseessasssreeesssssesesssissessssssssessssens 5
2.5 UNDERSOKNING: TEST AV BRANSCHBEROENDE .......cccuvtviiiiieeiiiiiiirreieieeessssissrssssssesssennns 5
2.6 DEFINITIONER .....uttiiiiiittiteeiitteeestitreeeesetaeeeeastbaesessbbaeeesasbaeessaasbaeeesabbaeeesanbasseesasraeeessnsens 6
2.7 DATA OCH INFORMATIONS INSAMLING.....cccuttviiiiieiiiisirtireiieeessssssssbarsrssesessssassrssssssesssssnns 6
2.8  RELIABILITET OCH VALIDITET 1iiiiiitttteeiiitteeeeiitreesssisseeessaisseesssssssessssssssseesssssssssssssssssssnsens 7
3 TEORETISK REFERENSRAM .....ooooiitiii ettt ettt 8
3.1 KONTINENTAL OCH ANGLOSAXISK REDOVISNINGSTRADITION ...vveeeiiiirieeeiirieeeeeiireeee e e 8
3.2  NORMSATTARE OCH NUTIDAREGLERING ...uvvviiiiieiiiiiittiiiiie e e e s s s sisbbbrens s e e s s s sssbsbseseesasssenns 9
3.3  DEFINITION GOODWILL & IMMATERIELLA TILLGANGAR ....eceiiitviieeccitrie e st esvree e 9
3.4 IFRS 3 RORELSEFORVARY ....occtttiiiiiieiiiiiiittiiie e e e e s ssibbbaee s s s e s s s s sbb bbb e e e s e e e s s ssabbbbeseesaessanes 10
3.5  IAS 38 IMMATERIELLA TILLGANGAR .....uvviiiiiitiieeeiitteeeesettee e e sstbaeeesebreeeessnbaeeeesnnsaeeessnnens 10
3.5.1 Vardering av immateriella tillgaAngar ...........c.coceiiiiiiicccee e 11
3.5.2 Nyttjandeperiod 0Ch avSKIVNINGAr..........cccveiieiiierecieceece e 12
3.6  |AS 36 NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA TILLGANGAR OCH GOODWILL ...vvvveeieeeinnns 12
3.7 REDOVISNINGSPRINCIPER......0ttteiiitteteeiiisreeeeaisresessissssessaisssesssssssssssssssessasssssesssssssesssssens 13
3.7.1 Antagande om fOrtlevnad............ccooeiiiiiiiii 13
3.7.2 RealiSatiONSPIINCIPEN .....ccvveieieerieeieeeesteesteeee e e ste e sa e te e esreesreeseesneesteaneesreenreenee e 13
3.7.3 FOrSIKLIGNEISPIINCIPEN. ..ottt ittt ettt sttt sre e nee e 13
3.7.4 MatChNINGSPIINCIPEN. .. ..cvieieieieiieee e ste et e e e st e e sre e reeseesseesbeeneesreenreenee e 14
3.8 KVALITATIVA EGENSKAPER.....cccttttttttteeiitiitttrteeteeessssissbsseessessssissssssssssseessssssssssssssesssnins 14
RS T0 R =1 [ 7= oL 15
3.8.2 THHOIIIIIGNEL ... ..o 15
RS T TN 1o 01 0T oY= g =] AR 16
3.8.4 Nytta 0Ch KOSINAG ......ccvveiviiiiiiicie e 16
3.9  PRINCIPAL-AGENT TEORI OCH INFORMATIONSASYMMETRI ...ccoovvtvrreeiiieeeesssrrreeeeeeeeeseenns 16
3.10  TIDIGARE FORSKNING t1viiitiiiiiiitttteetttesesiiissbrsseeseeesssaisstbssesssesssssssssssssssssessssssssrssssssesssnnns 17
N 1Y 1 3 IR STPRR 18

INNEHALL



4.1 GRANSKNING ARSREDOVISNINGAR: UNDERSOKNINGSRESULTAT ....ovevevereeiecesisseneseanen. 18

4.1.1 Benamning Pa tillgANGSPOSIET .........cuceviiicieicrieeee ettt 18
4.1.2  Immateriella tillgangars StOTIEK ..........cccvoveereieeeiieieceee et 18
4.1.3 GOoOdWIllPOSIENS SLOIEK........eeviieiiiiieie e 20
4.1.4 Test: Skillnader mellan BransSCher.........cuoiovii i 21
4.1.5 Assa Abloy, Atlas Copco: sammanfattning arsredovisning ............cccceeeveveeeveeeenanen. 22
4.2  INTERVJUER: UNDERSOKNINGSRESULTAT ..vviieiiitrieeeiiirreeeeiireeessiisseeesssisseessssssesssssssseesans 23
4.2.1 Intervjuer: Presentation av reSPONAENTET .........cceevierieiieniee e 23
4.2.2 Intervjuer: Forandringar genom inférandet av IFRS ..........cccoooviievevieie e 23
4.2.3 Intervjuer: Tendenser i redovisning med IFRS ..o 24
4.2.4 Intervjuer: Tolkning, relevans och tillforlithighet............ccoooiiiiiiiie 25
4.2.5 Intervjuer: JAMFOrDArnet.........cccoooiiieii i 26
4.2.6 Intervjuer: Tillforlitlighet och paverkan pa Resultat- och Balansrékning ................. 27
A ) 1Y I T 28
5.1  REDOVISNINGSPRINCIPER........ctttttiiiiiiiiiiii ittt ettt ettt ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e e e 28
5.1.1 RealisatiONSPIINCIPEN .....ccuviiiiii e eie ettt e et re e sbeeste e e e sreenre e e e 28
5.1.2 FOrsSiktighetSPriNCIPEN. .......iiiiieieie e 29
5.1.3 MatChNiNGSPIINCIPEN. .....ccviiiiiie et re e s re e te e e reenre e e e 29
I QY NN N B YN AV, - 1 30
T A = (=Y 11 7= LR 30
5.2.2 THHOITIIGNEL......cieee e 31
IR TN - T 01 0] f o 1 2 T=) AR 31
5.2.4 Nytta 0Ch KOSINAG ........ooviiiiiiiiiiiee e 32
5.3  IMMATERIELLA TILLGANGARS STORLEK ...uttttviiiiieiiiiiiriireeieieesssiisissrenesseesssssssssssssssesssnnnns 33
5.3.1 SKillnader mellan BranSChEr........c..uvve it 33
5.4  REDOVISNINGSVALENS PAVERKAN.........ciittttttiiiieeetiiiittbreeeeeessssisssbasasesssessssssssrssssssesssnnnns 34
5.4.1 Assa Abloy, Atlas Copco: Jamforelse Redovisningsval .........cccccovvvieiiviiniieneenne 35
B  SLUTSATSER. ...ttt e e st e e e s et e e e s s b e e e e s s bt a e e s s sabaeeessebbaeeesns 36
TR S YIS 36
5.2 SLUTDISKUSSION Luttiiiiiiiiiiiiittttteeeeeessiiistrsseessessssissssssssssssssssaissssssssssssssissssssssssessssinssssens 39
6.3 FORSLAG TILL VIDARE FORSKNING.......uuttviiiiieeiiiiiirtreriseeessisssssresesssesssssssssssssssesssssssssssens 40
T REFERENSER ... .ottt ettt e sttt e e et e e s et e e e s s st ae e s s sabaeeesssbbaeeeans 41
[ T 0 SN 41
ARTIKLAR OCH PUBLIKATIONER . .1.00ttitiiiiittttteetteeessssiistbseeessesssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssseses 41
LAGAR OCH REKOMMENDATIONER ..1vuvuvuvtsuusssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 42
ELEKTRONISKA DOKUMENT OCH WEBSIDOR ..vvvviiiieeiiiiiiiiiieeisee s isiisibrreesseeessssassrssssssesssssnsssssens 42
NI =12V L = 43
OV RIGT ettt ettt ettt ettt e st et et et et et es et et et e es et et e s et ee et e et es et et et e et eee et es et et ene et ere e er et nraes 43
L = 1 1 AN €T ] SR |
BILAGA 1: KLASSIFICERING ENLIGT GICS ... ittt |
BILAGA 2 :ANSATSER OCH VARDERINGSMETODER ENLIGT REDUT ...vvvvviiieiiiiieiiieiee e |
BILAGA 3: ANVANDA INTERVIUFRAGOR .....cccuviiiiiiiie ittt e e saababae e s s s e s s snabares 1l
BILAGA 4: SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKTA FORETAGS BALANSRAKNING ...vvevvveeeerrinrnenee, v
BILAGA5: IDENTIFIERADE IMMATERIELLA TILLGANGAR | URVALET. w1vvviiiieeiiiiiiiireeee e sssnsnnnens XVII
O  STATISTIK BILAGOR ...ttt aa e e s sebbae e e ns XX

INNEHALL



BILAGA 6: HELA URVALET & BRANSCHINDELAT: IMMATERIELLA TILLGANGARS STORLEK........ XX
BILAGA 7: HELA URVALET & BRANSCHINDELAT: GOODWILLPOSTENS STORLEK ..vccvvieeeiiinrnnne XXII
BILAGA 8: HELA URVALET & BRANSCHINDELAT: TOTALA REDOVISADE TILLGANGAR............... XXIV
BILAGA 9: BRANSCHER: TEST FOR SIGNIFIKANT SKILLNAD | TILLAMPNING AV IFRS 3, IAS 38 . XXVII

INNEHALL



1 INLEDNING

| féljande kapitel presenteras bakgrund och en problemdiskussion runt aktuellt omrade. Syfte
specificeras och avgransningar i undersokningen presenteras.

1.1 BAKGRUND

’Redovisning &r nyttig om den kan hjlpa anvandaren att ta ett battre beslut’*

For svenska koncerner infordes tvingande redovisning enligt IFRS gemensamma europeiska
standard med borjan rakenskapsaret 2004. Den storsta skillnaden mot tidigare
koncernredovisning &r anpassningen till anglosaxisk redovisningstradition. Tidigare
redovisades eventuellt dvervarde vid foretagsforvarv endast som goodwill och skrevs av
&rligen med hansyn till férvantad nyttjandeperiod i intervallet 5 till 20 &r. 2 Med IFRS &r
malséttningen att redovisningen battre ska avbilda verkligheten.® Vardering till verkligt varde
tillats i hogre grad an tidigare. Goodwill skrivs inte langre av utan nedskrivningstestas arligen
avseende aktuellt varde och skrivs ner endast d& behov anses foreligga.*

Andelen redovisade immateriella tillgangar okar kraftigt i svenska foretag, men en debatt
gallande redovisningen av immateriella tillgangar saknas idag.”> Okningen beror sannolikt pa
den forhojda takten av foretagsforvarv och har skapat nya utmaningar i redovisningen.® Att i
storsta maéjliga utstrackning identifiera immateriella tillgangar vid foretagsforvarv i syfte att
konkretisera olika vérden i det enskilda forvarvet och minimera goodwillposten ar en av de
nya riktlinjerna i anknytning till IFRS regelverk.’

Foretag redovisar olika mycket immateriella tillgangar, och paverkas av den orsaken inte i
samma omfattning av de nya reglerna. Vad galler hur tillgangarna identifieras vid forvarvet ar
det ett internt beslut av det forvarvande foretaget. Skillnader i tillampning kan emellertid
skapa osdkerhet for intressenter eftersom det kan forsvara en relevant jamforelse av
foretagens tillgdngar och méjlighet till prognoser av framtida resultat.® Inom vissa branscher
och bolag utgér immateriella tillgangar en ansenlig del av foretagets totala tillgangar, vilket
ger redovisningen av dem stor betydelse fér helhetsbilden av foretaget.® Ett omrade som
kraver diskussion ar utformningen av regelverket i IFRS, hur tillampningen ser ut, samt vilka
implikationer det far pa redovisningen, menar analytiker och experter inom omradet. ™

1 Johansson et al. 2006

2 Lonnqist, 2006

% Smith, 2006

*1AS 36, IFRS 3

% Gauffin, Nilsson, Balans nr 11, 2007

® Ekengren et al, Balans nr 3, 2007, Balans nr 3, 2007

T IFRS 3 Rorelseférvary

8 Malmqvist Balans nr 2, 2007

® Alexander et al, 2003

10 Gauffin Nilsson Balans nr 11, 2007, Malmgvist Balans nr 2, 2007



1.2 PROBLEMDISKUSSION

Regelverket IFRS galler for koncernredovisning i hela Europeiska Unionen och
undersokningar rérande tillampning vid férvarv har utforts av FTSE 100's i England.'* Deras
sammanstallning visar att nuvarande tillampning har 6kat den redovisade goodwillpostens
relativa storlek i engelska foretag och att en stor del av sannolikt identifierbart Gvervérde inte
har separerats vid forvarv.'? D& goodwillposten inte ska skrivas av enligt IFRS paverkas
foljaktligen foretagens resultat- och balansrakning avhangigt identifieringen av immateriella
tillgangar, till vilken andel balansomslutningen utgors av goodwill, och i vilken omfattning
nedskrivning tillampas.*®

Av- och nedskrivning av immateriella tillgangar regleras i IFRS 3, IAS 36 och IAS 38. |
rekommendationerna finns regler rdrande nyttjandeperioder, nedskrivningsbehov och
upplysningar i arsredovisningen. Ett bryderi i sammanhanget ar att upplysningar rérande
definitioner om tillgdngens faktiska identitet och nyttjandeperiod, i manga foretags
redovisningar saknas eller att informationen som ges ar knapphandig.™

Darut6ver kan sprakbruket hos producenterna av redovisningen bidra till ytterligare otydlighet
vad galler tolkning av Arsredovisningen for den externa intressenten. Modjliga
tolkningssvarigheter bottnar i att inga enhetliga regler for benamning av immateriella
tillgangsposter vid forvarv existerar.® Problematiken med jamforbarhet galler i synnerhet
mellan branscher men &ven inom samma bransch.’” Liknande immateriella tillgngar kan
potentiellt identifieras olika inom respektive foretag. Den nuvarande tillampningen av IFRS
rérande redovisningen av immateriella tillgangar och goodwill kan saledes forsvara
jamforbarheten mellan foretagens tillgdngar och vardet pa dessa.™®

Graden av identifiering och valt sprakbruk vid forvarv i kombination med tillampningsgrad av
nedskrivning ger sannolikt avsevarda effekter pa foretags redovisning och i forlangningen pa
anvéandbarheten av den for externa intressenter.

1.3 SYFTE

Syftet med uppsatsen ar att undersdka tendenser och variation i tillampning av IFRS regelverk
gallande immateriella tillgangar, med intentionen att redogora for hur tolkning av redovisning
paverkas ur intressentperspektiv.

Undersokningen amnar kartlagga hur stor del av de totala tillgdngarna i noterade svenska
bolag som bestar av immateriella tillgangar och goodwill, totalt och uppdelat pa branscher,
med avsikt att pavisa tillgangsposternas storlek samt totala och branschberoende tendenser
och synliggora effekter av olika redovisningsval.

M FTSE 100 4r ett index som avser de 100 mest kapitaliserade bolagen noterade p& LSE

12»|FRS 3: The first year”, The FTES 100's reporting of acquired intangible assets , www.intangables.com

2 snnquist, R, 2006

1% Gauffin, Nilsson, Balans nr 11, 2007; Malmqvist Balans nr 2, 2007

15 Gauffin, Nilsson, Balans nr 11, 2007

16 Malmqvist Balans nr 2, 2007

17 Fér foretag inom samma bransch kan antagandet om liknande immateriella tillgdngar goras i storre utstrackning, da
liknande verksamhet bedrivs, &n for foretag inom olika branscher.

'8 Malmqvist Balans nr 2, 2007



1.4 AVGRANSNINGAR

Tillimpning av IFRS har endast granskats utifran IFRS 3, IAS 38 och IAS 36 rorande
redovisning av immateriella tillgngar och foljaktligen ror analyser och slutsatser i studien
endast dessa. Undersokningen behandlar enbart svenska borsnoterade koncerner, eftersom
IFRS endast &r tvingande for noterade bolag.

Da immateriella tillgangar i ett foretags redovisning huvudsakligen uppstar vid forvarv har vi
I urval begrénsat oss till alla svenska borsnoterade foretag med forvéarvsnot under 2006. Dock
beaktas alla existerande immateriella tillgangar i arsredovisningen i undersékningen.® Bolag
med férvarvsnot 2006 som per idag, mars 2008, inte langre existerar har exkluderats.

Vi undersoker inte ndgot samband beroende av foretags storlek da vi endast fokuserat pa att
undersoka tendenser i totala urvalet och tendenser beroende av branschtillhdrighet.

Foljaktligen beror resultaten av studien endast forvarvande borsnoterade svenska foretag

1.5 UPPSATSENS DISPOSITION AV BILAGOR

Kapitel 8: Bilagor utgdrs av definitioner, rekommendationer, exempel pa identifierade poster i
urvalet och en sammanstallning av alla undersokta foretags balansrakning.

Kapitel 9: Bilagor statistik visar testresultat for hur stor andel av balansomslutningen som
utgérs av immateriella tillgdngar respektive goodwill. Aven totala forhallandet mellan
redovisade tillgdngar 2006 visas. Undersdkningen har utforts bade pa totala urvalet och efter
GICS branschindelning.” Slutligen visas tillvagagéngssatt och testresultat for
hypotesprovning om det finns en signifikant skillnad, baserad pa branschklassificering, i att
identifiera mindre andel immateriella tillgéngar och beh&lla en stor goodwillpost.?

19 Alla redovisade immateriella tillg&ngar i balansrakning och noter i &rsredovisningen beaktas.
20 H

Se bilaga 1
2 For redogorelse av testet se bilaga 9



2 METOD

| féljande kapitel presenteras anvand metod for uppsatsen. Aven antagna definitioner och
information om hur data samlats in aterfinns nedan tillsammans med en kritisk analys av
tillforlitligheten i resultatet som foljd av tillvagagangssattet.

2.1 UNDERSOKNINGSANSATS

Esaiasson skriver i Metodpraktikan att andamalet med en studie kan uppfyllas och
genomforas med en bred variation av metoder.”? Enligt nutida metodikterminologi &r
utférandet av en studie ofta benamnd som kvantitativ eller kvalitativ ansats.”® Var ansats
innefattar bada begreppen, men ar i huvudsak kvantitativ da vi soker urskilja allméanna
tendenser rérande tillampning av IFRS 3 och IAS 38 genom att utfora en totalundersékning
av alla noterade foretag i Sverige som uppfyller grundkriteriet att ha genomfort ett forvarv
under &r 2006. * Endast en fallstudie, i metodiktermer ofta betecknad kvalitativ ansats, &r inte
aktuell for att uppfylla vart syfte da spannvidden i materialet inte blir tillracklig och inga
generella slutsatser rérande urvalet kan dras.

De kvalitativa inslagen i undersokningen bestar i att totalundersokningen kompletterades med
en kortfattad jamforelse av redovisningen i foretagen Assa Abloy och Atlas Copco, samt en
intervjustudie med sakkunniga inom redovisning. Semistrukturerad intervjuteknik valdes da
strukturerad och semistrukturerad intervjuteknik &r att foredra framfor ostrukturerad i
kvantitativa undersokningar dér generella tendenser soks.”

2.2 UNDERSOKNING: ARSREDOVISNINGAR

Totalt har 109 &rsredovisningar frn 2006 granskats.?® Alla kommentarer och poster gallande
immateriella tillgangar i balansrakning och noter med angivna belopp, samt varje enskilt
foretags totala balansomslutning finns med som undersokningsunderlag.?’ Vi har aven
kartlagt den totala summan for alla redovisade tillgangar for urvalet.

Undersokningen genomfordes forst i hela populationen och delades i ett senare skede upp
med hansyn till undersokta foretags branschtillhérighet enligt GICS klassificering.?® Tva
foretags redovisningar, Assa Abloys och Atlas Copcos granskades vytterligare i ett
jamforelseexempel av redovisningsval.

22 Esaiasson et al, 2004

2% En kvantitativ studie betecknas som en mer ytlig studie av en omfattande méngd material, medan en kvalitativ studie ska

vara en mer djupgaende analys, oftast rorande en mindre mangd material, Esaiasson et al, 2004, Eva-Lotta Sallnas

Ph.D.CSC, Kungliga Tekniska Hogskolan, www.csc.kth.se

24 Avser de foretag som var noterade 2006 och fortsatt existerar 2008

% Eva-Lotta Sallnds Ph.D.CSC, Kungliga Tekniska Hogskolan, www.cse.kth.se

2 Antal noterade bolag 2006 var 274. http://www.scb.se. Sammanstéllningen 6ver de 109 foretagen med férvarvsnot fran

2006 erhdlls av Bjorn Gauffin, Grant Thornton

Z For sammanstallning av alla undersokta foretag och dess redovisade tillgangar i balansrakningen fran 2006 se bilaga 4
Se bilaga 1
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2.3 UNDERSOKNING: INTERVJUER?®

Vald intervjuteknik betecknas som semistrukturerad.®® Valet baseras pa att resultaten fran
intervjustudien ar ett komplement till var totalundersokning. Frageformuleringen och
ordningsféljden pa fragorna har varit desamma vid alla intervjuer och svarsalternativen har
varit 6ppna.®* Foljdfragor har dock varierat beroende pa respondenters svar. Sammanfattning
och bekraftelse av forstaelse for de resultat som framkommit har utforts direkt efter varje
intervju.

2.4 UNDERSOKNING: DATA OCH STATISTIK

Sortering av data

All sortering av data &r utford i Excel. Vid inskrivning av poster och summa har samma
benamningar anvéants for liknande tillgangar, noter etcetera. for att sedan sorteras i
bokstavsordning for bade totala urvalet och inom varje branschsektion.

Statistik avseende immateriella tillgangars och goodwillpostens totala och relativa storlek
Statistiska tester avseende immateriella tillgangars och goodwillpostens andel av
balansomslutningen har utférts i Excel.** Vad galler totala undersdkningen har &ven ett test
utan de foretag som endast gjort materiella forvarv och utan fyra extremvarden utforts. Aven
det totala forhallandet avseende de 109 foretagens sammanlagda redovisade varde har raknats
ut i Excel.*

2.5 UNDERSOKNING: TEST AV BRANSCHBEROENDE

Vi testar om medelvardet for varje enskild bransch skiljer sig, respektive ar storre fran
medelvardet av samtliga branscher.** Undersékningen utfordes genom tva t-test.*

Testfunktion for test 1 och test 2:
36
JvarT varg
Ny * Ny
Frihetsgrader for test 1 och 2:%
(n,+n,-2)

2% Fér narmare presentation av respondenter se avsnitt 4.2.1

% Eva-Lotta Sallnas Ph.D.CSC, Kungliga Tekniska Hogskolan

%1 stallda intervjufragor &terges i 3 och respondenters svar sammanfattas i kapitel 4.2.

%2 Se bilaga 6 och 7

% Se bilaga 8

3 Motiveringen till att testa medelvérden istallet fér medianen ar att median och medelvarde 13g nara i de flesta fall och att
fordelningen av medelvarden, i motsats till medianen, ar normal och darfor latt att arbeta med.

%T_test kan anvandas for att jamfora medelvarden i normalférdelade urvalsgrupper med olik varians. Lee et al, 2000

% Formeln &r hamtad for utforande av t-test i stérre populationer, dar n 6verstiger 30, Lee et al (2000)

%" Frihetsgrader anger fordelningen i undersokt population



Hypotes 1:

HYPOTESTESTNING
HO: Branschens andel redovisade immateriella tillgdngar av
balansomslutningen dr lika med andelen fér genomsnittsféretaget.

dvs.: Medelvirdet dr lika med totala urvalets
medelvirde

Signifikansniva: 0,10 -two tailed test*®
H1: HO stimmer ej

Hypotes 2:

HYPOTESTESTNING
HO: Branschen har inte behdllit en stérre goodwillpost édn genomsnittsforetaget
dvs.: Medelvdiirdet ér mindre dn eller lika med 72.73 %

Signifikansniva: 0,05 -one tailed test

H1: HO stimmer ej

2.6 DEFINITIONER

Definitionen foretag i uppsatsen avser svenska noterade koncerner som genomfért minst ett
forvarv under 2006.% Branschtillhdrighet avser kategorisering i enlighet med OMX:s
branschindelning, vilket ar en internationell framtagen klassificering kallad Global Industry
Classification Standard, férkortat GICS.*°

2.7 DATA OCH INFORMATIONS INSAMLING

Uppsatsen bygger framst pa information insamlad fran litteratur inom extern- och
koncernredovisning. Litteratur har hamtats framst fran Ekonomiska Biblioteket pa
Handelshogskolan och Kurs- och Tidnings Biblioteket i Goteborg. Vi har for uppsatsen &ven
gatt igenom och granskat IFRS 3 IAS 36, IAS 38, och RFR 2.1, med avseende pa
immateriella tillgangar. Utéver detta har vi dven anvant databaser tillgangliga via Ekonomiska
Biblioteket for att soka fakta om tidigare forskning, lagar, rekommendationer och regelverk
for redovisning.

Artiklar har hamtats fran olika nummer av tidskriften Balans. Publikationer ar hamtade fran
"FTSE 100°s reporting of acquired intagible assets” och guider till IFRS fran svenska
revisionsbyrder.** Arsredovisningar har for varje foretag laddats ner i pdf-format pa
respektive foretags hemsida. Fyra intervjuer ar utférda genom e-post, telefon och personligt
mote.

% Motivet till ett two tailed test p& 0,10 signifikansnivaniva &r att bade 6vre och undre avvikelser p& 0,05 signifikansniva
sokes.
% 109 foretag med forvarvsnot noterade pa Stockholmsborsen 2006 ar féremal for undersékningen.
40 .
Se Bilaga 1
1 Framst "Guide till IFRS” fr&n Ernst & Young, Deloitte och KPMG.



2.8 RELIABILITET OCH VALIDITET

| fraga om sifferdata ar det hog reliabilitet, eftersom siffrorna hamtats ur arsredovisningar. En
risk i detta ligger i att forfattarna kan skriva av fel siffror eller pa annat satt missforsta
information. FOr att 6ka sékerheten rorande siffror och information verifierades fakta ur alla
redovisningar minst tvd ganger var av medforfattarna. Data frdn de undersokta
arsredovisningarna och foljande statistikberakningar och sammanstéallningar i Excel
kontrollerades en ytterligare gang efter utford undersokning av alla forfattare.

Mojlig kritik till utfort test av branschberoende tendenser ar att det ar baserat pa medelvardet,
pa grund av medelvardens normalférdelning, trots att spridningen i materialet ar stor. Av
variansen i materialet foljer att medianen ger ett mer tillforlitligt snitt 4n medelvardet. Da
medelvardet i vart urval i de flesta fall 1ag valdigt nara medianvardet minskar risken att
snittvérdet inte &r tillforlitligt. Ett undantag &r branschsektorn Finans dar medianen for andel
immateriella tillgangar av balansomslutningen &r avsevart lagre an medelvardet, vilket leder
till att inga tillforlitliga slutsatser kan dras.*

Vid intervjuerna med redovisningsexperter ndrvarade alla tre forfattare. Vid intervjuerna
anvandes fragor utarbetade pa forhand samt att vi stallde fria foljd- och diskussionsfragor om
vart uppsatsamne. En risk vid intervjuer av respondenter ligger i att en misstolkning av svaren
kan uppkomma pa grund av eventuell bristfallig forkunskap eller forutfattade meningar hos
forfattarna, vilket kan minska tillforlitligheten av resultaten. En annan risk ligger i att sjalv
styra svaren pa fragorna.*”® | syfte att minimera dessa risker spelades telefonintervjuer in pa
dator och lyssnades av ett flertal ganger under arbetets gang och personliga intervjuer
diskuterades igenom direkt efter avslutad intervju. Vid intervjusvar via e-post uppstod inte
problematiken.

Eftersom syftet med intervjuerna var att fa insikt i revisorns och redovisningsexperternas
bedémningar av tendenser inom aktuellt undersokningsomrade, kan svaren vara subjektiva
och sannolikt paverkade av radande regler for revisionsbyraer i fraga av vad som framhavs
som positivt och negativt.** Aven respondenters egenintressen och kunskapsdjup i radande
regelverk kan antas paverka intervjusvaren. | syfte att 6ka reliabiliteten och validiteten, togs
ingen medveten hansyn till respondenternas subjektiva vérdering av vad som anses vara
positiva eller negativa utvecklingar och tendenser inom redovisningsomradet, utan endast
eventuell férekomst av sadana. Anteckningar gjordes av samtliga forfattare vid intervjuerna
och svaren sammanstélldes omedelbart av alla forfattare efter avslutad intervju.

“2 Se bilaga 6
43 Ekholm et al, 1994
“ bid.



3 TEORETISK REFERENSRAM

Foljande kapitel innefattar teori som ligger till grund for undersokningen. Vi lagger i kapitlet
fram all teori och tidigare forskning vi anser &r vasentlig for uppsatsen.*

3.1 KONTINENTAL OCH ANGLOSAXISK REDOVISNINGSTRADITION

Det finns tva huvudsakliga redovisningstraditioner: kontinental och anglosaxisk. Den stora
skillnaden mellan de tva &r att den kontinentala baseras pa lagar medan den anglosaxiska
baseras pa normer och praxis. Eftersom foretag ar olika ansdg man i den anglosaxiska
traditionen att foretag via lagar och omfattande regelverk for redovisning inte kunde visa en
rattvisande bild av foretagets finansiella stallning. De skilda grupperna med &garinflytande
inom de bada forgreningarna hade ocksa stor inverkan pa utformandet av traditionerna. Inom
kontinental redovisningstradition hade exempelvis staten och langivare stérre influens pa
regleringen genom sitt &gande i foretagen. Inom den anglosaxiska traditionen forekom istallet
en utbredd &garspridning da det fanns ett flertal aktieagare.*°

Den anglosaxiska traditionen utvecklades i Storbritannien och USA. | den anglosaxiska
redovisningen tillampas forsiktighetsprincipen i mindre grad till forman for marknadsvarde
for foretaget, och redovisningen har svag koppling till skatteberdkningen. Vinsten blir i
normalfallet hogre vid tillampning av anglosaxisk redovisning jamfort med kontinental.*” Den
anglosaxiska traditionen foljer principal-agent teorin som innebér att redovisningen ar ett
kontrollverktyg for dgarna, déar foretagsledningen &r agenten som ska 6vervakas och
aktieagarna ar principalen.*®

Den kontinentala traditionen har varit den som tillampats i Sverige. |1 den kontinentala
traditionen utvecklades ett samband mellan redovisning och skatteberdakningen pa 1900-talet.
Redovisningen riktar sig inte enbart mot &garna utan dven mot bolagets andra intressenter,
s&som staten, banker, l&ngivare, anstéllda, leverantérer och kunder.*

Utvecklingen har gatt mot att den anglosaxiska traditionen har utvecklats till den mest
betydelsefulla redovisningstraditionen. Det finns olika orsaker till detta, bland annat att
Storbritannien gick med i davarande EG, uppkomsten av multinationella foretag (noterade pa
London- och New Yorkbérsen) och tillkomsten av nya finansiella instrument.>

% Den storsta skillnaden i forhallande till den tidigare forskningen &r att vi analyserat rsredovisningar publicerade for
rakenskapsaret 2006, och mycket av den tidigare forskningen bygger pé indelning av kopeskilling, delarsrapporter och rena
forvarvsanalyser fran samma foretag under samma tidsperiod.

“® Smith, 2006

7 Artsherg, 2005

“8 Laffont, 2002

“9 Bengtsson 2002; Smith, 2006

*0 Smith, 2006



3.2 NORMSATTARE OCH NUTIDA REGLERING

Svenska noterade foretag som upprattar koncernredovisning enligt av IFRS framtagna
redovisningsprinciper, ska alltid folja dessa. Juridiska personer ska i Sverige enligt RFR:s>*
rekommendationer, som finns i RFR 2.1 folja IFRS dar detta ar forenligt med svensk
lagstiftning. Motivet till att juridiska personer i mojlig man ska folja IFRS ar i syfte att
redovisningen for bade koncerner och juridiska personer ska uppna samma kvalitet. Undantag
och tillagg fran IFRS gors dels med beaktande av regler i ARL och dértill &ven i fall som gor
att sambandet mellan redovisning och beskattning inte kan uppnas.

IASB® &r ett internationellt organ som &ar normsattare och verkar for en harmonisering av
redovisningen internationellt. Organet utarbetar redovisningsstandarden IFRS. Organisationen
FASB®>* har haft en betydande roll for utvecklingen av IFRS. FASB, som har sin grund i den
anglosaxiska redovisningstraditionen, ar baserade pa standarder och regler som utvecklades i
USA. Manga av standarderna i IASB ar lika FASB:s standarder, men en skillnad ar att
IASB:s standarder ar mindre detaljerade.*®

Redovisningsradets rekommendationer®® har sedan tidigare nastan 6verensstamt med 1ASB:s
standarder sa det har inte skett nagra stora forandringar sedan inforandet av IFRS 2005. En
skillnad mellan 1ASB:s regelverk och Redovisningsradets rekommendationer &r att i I1AS 38
Immateriella tillgangar tillats alternativa varderingsmetoder: anskaffningsvardesprincipen
eller vardering till verkligt varde via omvarderingsmetoden. Redovisningsradets riktlinje ar att
varderingen endast ska ske till anskaffningsvardet och omvarderingsmetoden &r saledes inte
tilliten.>’ Detta innebar att immateriella tillgdngar inte f&s tas upp till marknadsvardet i
balansrakningen. Dock ska tillaggas att omvarderingsmetoden beraknas att fran och med 1
januari 2009 vara tillaten enligt ARL.*®

3.3 DEFINITION GOODWILL & IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill ar enligt IFRS 3 det 6vervéarde som uppstar nar kopeskillingen for ett foretags aktier
overstiger de identifierade nettotillgdngarnas varde. Goodwill som forvarvats i ett
rorelseforvarv ar en betalning for de ekonomiska fordelar som inte kan identifieras och darfor
inte heller kan redovisas separat. Aven tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser som inte
uppfyller kriterierna for separat redovisning tas upp i goodwill.>

En immateriell tillgang enligt 1AS 38 definieras som en identifierbar icke-monetér tillgang
utan fysisk form. Exempel pa immateriella tillgangar &r varumarken, patent, upphovsrétter,
kundregister och kundlojalitet.®

*! RFR-RA4det for finansiell rapportering

%2 Rekommendationen RFR 2.1 utgiven av Ré&det for finansiell rapportering

%% International Accounting Standards Board

% Financial Accounting Standards Board

* Smith, 2006

% Nuvarande Rédet for finansiell rapportering, www.radetforfinansiellrapportering.se
S RR 32 p.36

®RFR 2.1

% IFRS 3 p.36; p.51-57

0 1AS 38 p.9



3.4 IFRS 3 RORELSEFORVARV

IFRS 3 utgavs 2004 av IASB, i och med publiceringen av IFRS 3 gjordes &ven andringar i
IAS 36 Nedskrivningar och 1AS 38 Immateriella tillgangar. Standardens syfte &r att ange hur
noterade bolags finansiella rapportering ska utformas nér de genomfor ett rorelseférvarv.
Avsikten fran IASB med inférandet av IFRS 3 ar att harmonisera regelverket internationellt,
mellan IASB och dess amerikanska motsvarighet FASB.®

Vid forvarv ska forvarvsmetoden tillampas. Foretaget ska vid forvarvstidpunkten redovisa det
forvarvade bolagets verkliga varden gallande deras tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser. Standarden anger ocksa att goodwill ska redovisas och att det &r
forbjudet att avskriva goodwill. Goodwill ska istéllet for att skrivas av varje ar provas for att
se om nedskrivningsbehov finns.®

Forvarvsmetoden kraver att en forvarvare identifieras vid varje rorelseforvarv, férvérvaren
enligt standarden ar det foretag som erhaller ett bestimmande inflytande 6ver det forvarvade
bolaget.®® Ett foretagsforv enligt forvarvsmetoden bestar av tre steg, forst en identifiering av
en forvarvare, sedan en berdkning av anskaffningsvérdet och till sist en fordelning av
anskaffningsvardet pa forvarvade tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Vid fordelning
av anskaffningsvardet pa immateriella tillgangar kraver reglerna att dessa endast kan
redovisas separat om de uppfyller vissa krav, for immateriella tillgdngar &r kravet att de
motsvarar definitionen pé en immateiell tillgang enligt IAS 38% samt att vardet kan beraknas
pd ett tillforlitligt satt.®®

| IFRS 3 finns utforliga krav pa vilka upplysningar som ska lamnas for forvarvet,
nedskrivningar och de bokforda véardena. De omfattande upplysningskraven ar till for att
anvandarna av den finansiella informationen ska kunna bedéma och utvardera de finansiella
foljderna av forvarvet.®

Beroende pa hur foretaget har identifierat de immateriella tillgangarna vid forvarv ger
redovisningen olika bilder av situationen i bolaget. Om allt oidentifierat dvervarde exempelvis
har forts upp som goodwill och ingen nedskrivning av detta kan motiveras, far foretagets
tillgangar ett vasentligt hogre varde an om goodwill till stérre grad vore uppdelat i materiella
tillgdngar med forvantad nyttjandeperiod p ett visst antal &r.®’

3.5 1AS 38 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Syftet med standarden IAS 38 ar att ange hur immateriella tillgangar ska hanteras inom
redovisningen. Exempel pa immateriella tillgangar kan vara varumarken, patent- och
licensavtal, kundkontrakt, programvara och databaser. Standarden tillampas inte pa de
immateriella tillgdngar som behandlas i andra standarder som till exempel finansiella

81 Guide Till IFRS 3 fr&n Ernst & Young, www.ey.com/global/content.nsf/Sweden/Library
%2 IFRS 3 p.1, p.55

% |FRS 3p.17-18

6 Se Kap 3.5

% |FRS 3 p.37; p.45

% IFRS 3 p.66;77

8 Malmqvist Balans nr 2, 2007
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tillgangar, uppskjutna skattefodringar, leasingavtal och goodwill som erhdllits via
foretagsforvarv.

Ett av huvuddragen i IAS 38 ar att en immateriell tillgdng endast ska balanseras om den
uppfyller de punkter som &r definierade i standarden. Tillgdngens varde maste ocksa kunna
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Definitionen for en immateriell tillgang &r enligt 1AS 38 att
den ska vara identifierbar, foretaget ska ha kontroll 6ver tillgangen och den ska generera
ekonomiska fordelar i framtiden.®®

e ldentifierbarhet
Begreppet identifierbarhet syftar pa att den immateriella tillgangen ska vara avskiljbar fran
goodwill, for att detta ska vara uppfyllt kravs att tillgangen kan saljas, 6verlatas, licensieras
eller hyras ut samt att tillgangen ska kunna bytas.

e Kontroll
For att ett foretag ska anses ha kontroll dver en tillgang, kravs att den ekonomiska nyttan
tillgangen véantas ge upphov till med stor sakerhet kommer att tilldelas foretaget samt att
utomstaende aktorer inte kan ta nytta av de ekonomiska fordelarna. Ett foretags formaga att i
vanliga fall kontrollera tillgangar uppkommer via juridiska rattigheter.

e Framtida ekonomiska fordelar
Framtida ekonomiska fordelar &r de direkta, eller indirekta intdkter och kostnadsbesparingar
som en tillgang, eller flera tillgangar i kombination med varandra véntas ge upphov till.

Immateriella tillgangar som vid ett foretagsforvarv inte uppfyller de definitionskrav som
standarden beskriver ska redovisas som en tillgdang i goodwillposten i foretagets
balansrakning. Immateriella tillgangar ska lyftas ur balansrakningen direkt nar de séljs eller
overlats, eller dar bedomningen gors att inga framtida ekonomiska fordelar forvantas uppsta
ur tillgangen.

35.1 VARDERING AV IMMATERIELLA TILLGANGAR

For immateriella tillgdngar finns det tva olika matmetoder. De kan redovisas till
anskaffningsvérdet minus avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar eller enligt
omvarderingsmetoden, som &r en beddémning om det verkliga vardet for tillgangen.
Omvarderingsmetoden far inte anvandas vid det forsta tillfallet tillgdngen redovisas, och
vardering enligt denna metod far endast ske om det verkliga vérdet kan uppskattas pa en aktiv
marknad. Villkoren som ska vara uppfyllda for att en aktiv marknad ska existera &r att:
handeln avser likvardiga objekt, handeln sker regelbundet mellan kdpare och séljare och
prisinformationen ar allmant kand. For immateriella tillgangar ar det vanligt férekommande
att det inte finns en aktiv andrahandsmarknad eftersom de ofta ar foretagsspecifika och unika.
Det sker inte heller nagon regelbunden handel med dem och vid de enstaka tillfallen da de
kops och séljs dr inte priserna allmant kanda. For immateriella tillgangar som ar den del av ett

%8 |AS 38 p.1-2; p.9
% |AS 38 p.8-17
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foretagsforvarv, ska vérderingen ske till anskaffningsvérdet, anskaffningsvérdet for den
immateriella tillgangen vid tidpunkten for forvérvet ar lika med dess verkliga vérde. ™

3.5.2 NYTTJANDEPERIOD OCH AVSKRIVNINGAR

Avskrivning av immateriella tillgangar tillampas baserat pa forvantad livslangd av tillgangen.
Nyttjandeperioden delas in i tva delar, begransad respektive obegransad. En grundlaggande
regel enligt standarden &r att tillgangar med begréansad nyttjande period ska skrivas av medan
tillgangar med en obegransad nyttjandeperiod inte ar féremal for avskrivningar. Tillgangar
med obegransad nyttjandeperiod ska arligen prévas for att beddma om det forekommer ett
nedskrivningsbehov. Metoden fér detta regleras i IAS 36 Nedskrivningar.

Avskrivningsbeloppet for immateriella tillgangar med en begransad nyttjandeperiod ska
systematiskt fordelas. For att systematiskt fordela avskrivningarna under nyttjandeperioden
finns tre metoder att vélja pa: linjar avskrivning, degressiv avskrivning och den
produktionsberoende metoden. Den metod foretaget véljer, ska véljas med anknytning till hur
de framtida ekonomiska fordelar tillgangen ger upphov till forbrukas. Restvérdet for
immateriella tillgdngar ska i regel antas vara noll. Det val foretaget gjort for
nyttjandeperioden och avskrivningsmetod ska omprévas minst en gang varje rakenskapsar. |
fall déar den tidigare bedémda nyttjandeperioden férandras ska avskrivningstiden omprévas.
Liknande tillampning galler for avskrivningsmetoden, vilken ska &ndras om en forbrukning av
de framtida ekonomiska fordelarna forvantas skilja sig fran tidigare bedémningar. "

3.6 1AS 36 NEDSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA TILLGANGAR OCH
GOODWILL

IAS 36 kontrollerar att en tillgdng inte varderas hégre &n atervinningsvardet.” Om en tillgang
redovisas till foér hogt varde i mening att det redovisade vardet dverstiger nuvardet av det
inbetalningsdverskott som tillgangen forvantas ge upphov till, ska vardet pa tillgangen skrivas
ned. Finns det indikationer pa vardeminskning ska detta bedémas pa balansdagen. En
indikation fas via interna eller externa informationskallor. Externa indikationer kan vara
betydande forandringar inom teknik eller ekonomiomradet. Interna indikationer kan
exempelvis vara att foretaget planerar en omstrukturering som drabbar vissa delar av
verksamheten.

Goodwill som uppkommit ur ett rorelseforvarv far inte skrivas av, goodwill ska istallet for
varje &r provas for att se om négot nedskrivningsbehov finns.” Nedskrivningsbehovet ska
provas flera ganger per ar om externa eller interna indikationer finns som tyder pa att en
nedskrivning ar nodvandig. Nedskrivningarna ska ske i enlighet med IAS 36 Nedskrivningar.
Vad galler immateriella anlaggningstillgangar ska varden omprévas pa balansdagen oavsett
om indikation finns eller inte.

0 |AS 38 p.8; p.33; p.74-77

™ |AS 38 p.88-89; p.108

2 |AS 38 p.98; p.100

" Det hagre av verkligt varde minus férséljningskostnader och nyttjandevardet
" IFRS 3p.55
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3.7 REDOVISNINGSPRINCIPER

Det existerar i huvudsak fyra centrala redovisningsprinciper; antagande om fortlevnad,
realisationsprincipen, matchningsprincipen och férsiktighetsprincipen.™

3.7.1 ANTAGANDE OM FORTLEVNAD

Principen inneb&r att man antar att foretaget kommer att fortsétta att bedriva sin verksamhet
under en obestamd tid framover. Varderingsgrunderna kan skifta beroende pa verksamhetens
upphtrande, men i forsta hand anvands principen for att motivera vardering till
anskaffningsvérde.

3.7.2 REALISATIONSPRINCIPEN

Realisationsprincipen innefattar kriterier om vid vilken tidpunkt en Okning av foretagets
nettotillgangar ska redovisas och principen &r aven till for att bestamma nar intékter ska tas
upp i foretagens redovisning.” | manga foretag finns det ett kretslopp fran resursanskaffning,
produktion av varan/tjansten och forséljning. Den exakta tidpunkten da vardedkningen sker
kallas for “kritisk h&ndelse” och normalt &r detta, enligt realisationsprincipen, vid
forsaljningen av produkten. Detta innebér att tillgdngarna varderas till anskaffningsvarde anda
fram gi7ll forsaljningen. Realisationsprincipen och vardering till anskaffningsvarde gar hand i
hand.

Sedan 1ASB:s nya regler tradde i kraft har dock en del fordndringar skett. IASB motiverar
vardering till verkligt varde for vissa tillgangar, till exempel redovisas vardeférandringar
betraffande  forvaltningsfastigheter redan innan forsdljning och detta gar emot
realisationsprincipen.’®

3.7.3 FORSIKTIGHETSPRINCIPEN

Forsiktighetsprincipen innebér att nar osakerhet rader om tillgangars varde ska hellre ett for
lagt varde valjas for tillgdngar och ett hogre for skulder. Principen appliceras pa
balansrakningen da den innebér att vinster endast ska tas upp da de ar garanterade, medan
forluster ska tas upp sa fort man kan forutse dem.” Foljden av principen i redovisningen blir
lagt varderade tillgangar samt Iagt vérderat eget kapital i kombination med hogt varderade
skulder. Paverkan pa resultatrakningen blir ett lagre, eller i tiden framskjutet resultat.®°

Enligt forsiktighetsprincipen ska exempelvis vérdering av lager ske till det lagsta av
anskaffningsvérde och framtida nettoforsaljningsvarde. | normalfallet tillampas
anskaffningsvérde, av den orsaken att ett lagre framtida forséaljningsvarde inte ar ekonomiskt
hallbart och darmed sallsynt. Vardering till anskaffningsvarde innebar i detta fall att
forsiktighetsprincipen ar kopplad till realisationsprincipen, da ingen intakt eller vinst visas
innan forséljning av produkterna. | de fall da framtida forsaljningsvarde &r lagre an

75 Smith, 2006

™ |bid.

77 Johansson et al, 2006
8 Smith, 2006

™ Ibid.

8 Johansson et al, 2006
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anskaffningsvarde prioriteras forsiktighetsprincipen da det faktiska anskaffningsvardet pa
varorna inte langre kan motiveras.®

3.7.4 MATCHNINGSPRINCIPEN

Dér forsiktighetsprincipen i viss grad ar riktad mot balansrdkningen ar matchningsprincipens
fokus resultatrakningen.® Matchningsprincipen innebar att utgifter ska matchas mot intakter
for de resurser som anvénts for att skapa intakterna under en viss period. Kostnader bor enligt
principen periodiseras i syfte att matcha de intékter de ar hanforliga till.

En svarighet med matchningsprincipen ar att faststalla vilka resurser som forbrukades for att
tillverka och sélja de produkter/tjanster som har avyttrats under perioden. Matchning kan
tillampas i tva steg under produktionscykeln. Forsta steget ar matchning Gver tiden, dar en
beddmning kravs for att se associationen mellan anskaffning och férbrukning av resursen.
Andra steget som kan tillampas ar matchning 6ver produkter, dar associationen mellan
resursférbrukning och produkter bér bedémas.®®

Vad galler tilldten matchning 6ver tid inom redovisning har typ av produkt/tjanst betydelse
for tillvagagangssattet. Avseende forbrukningsvaror, undantaget lagervaror, redovisas
resursen som om den forbrukas omedelbart. Utgifter for att skapa kundkontakter eller ett nytt
redovisningssystem innebar en Okad avkastning i ett flertal ar framover. Pa grund av
osdkerheten kring framtida nytta, redovisas likvél hela resursforbrukningen under perioden
den intraffar. Forfaringsséttet har ar snarare forenligt med forsiktighetsprincipen, da utgiften
kostnadsfors i sin helhet direkt. Vid inkdp av exempelvis anlaggningstillgangar aktiveras
emellertid hela utgiften, och kostnaden periodiseras darefter genom planenliga avskrivningar
som motsvarar den ekonomiska livslangden. Uttrycket “periodmatchning” anvands ofta da
utgifterna matchas med intakterna for samma period som de uppkommer.!

Associationen mellan resursforbrukning och férdigstalld vara &r inte alltid uppenbar.
Svarigheten i bedémningen &r att hanfora de exakta resurser som skapat vardet i objektet till
fullbordad produkt. Att all resursférbrukning som har med tillverkning att géra kan kopplas
till produkterna &r inte sjalvklart, d& dven fasta kostnader inkluderas.®®

3.8 KVALITATIVA EGENSKAPER

Det finns fyra centrala kvalitativa egenskaper; relevans, tillforlitlighet, jamférbarhet samt
nytta och kostnad. Dessa ska beaktas vid redovisningens utformning for att tillgodose
anvandarnas informationsbehov.®

81 Smith, 2006

82 Johansson et al, 2006
8 Smith, 2006

8 Smith, 2006

8 bid.

% 1hid.
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3.8.1 RELEVANS

Relevansbegreppet innefattar tva aspekter: prognosrelevans och aterféringsrelevans.
Prognosrelevans innebadr att historisk data ska fungera som ett underlag for investerare. Det ar
dock alltid svart att veta sambandet mellan historisk data och framtida utdelningar.
Aterféringsrelevans innebar att man kontrollerar hur bra tidigare prognoser stammer.
Minimikraven for att redovisningen ska betraktas som relevant &r att den &r aktuell och
begriplig. Huruvida redovisningen ar relevant fér anvéndaren, beror dven i stor utstrackning
pa vilka forkunskaper anvandaren av redovisningen har.?’

3.8.2 TILLFORLITLIGHET

Begreppen validitet och verifierbarhet anvénds for att beskriva tillforlitligheten. Med validitet
menas hur val dverensstammelsen mellan sprak och verklighet ar. For att redovisningen ska
anses ha validitet maste vissa minikrav vara uppfyllda. Nagra av dessa ar neutralitet, innebord
och form, fullstandighet och vésentlighet.®®

Neutralitet innebar att bade producenter av redovisningen och de normséttare/lagstiftare som
tar fram redovisningsstandarder och lagar, inte pd nagot satt anpassar redovisningen utefter
kosmetiska skél for att ge en vilseledande bild av foretagets finansiella stéllning. Omotiverade
avskrivningar, nedskrivningar och avsattningar for att till exempel paverka resultatet &r inte
att vara neutral inom redovisningen.

Syftet med kravet pa innebord och form &r att “substansen” i den ekonomiska/juridiska
handelsen ska redovisas, vilket innebar att om den ekonomiska handelsen skiljer sig fran den
juridiska ska man redovisa den ekonomiska. Ett exempel pa en sadan handelse kan vara
leasing.®®

Med fullstandighet menas att alla ekonomiska héndelser med betydande roll ska finnas med i
redovisningen, vilket kan tyckas vara uppenbart. Men begreppet fullstandighet &r svart att
definiera, nédr ar redovisningen fullstindig? Saknad information om fdrandrade
marknadspriser pa tillgangar eller bristfalliga uppgifter betraffande immateriella tillgangar
kan vara exempel pa en ofullstandig redovisning. Vasentlighet kopplas ofta till fullstandighet
och innebar att informationen ska vara vasentlig for minst nagon intressent eller anvandare.

Ett kriterium for att redovisningen ska anses vara tillforlitlig &r att den kan verifieras. Graden
av verifierbarhet beror pa hur tillforlitligt varden kan faststdllas. | manga situationer ar
varderingen en bedoémningsfraga, saledes ar det svarare att uppna verifierbarhet da
uppskattningen bygger pa ett visst matt av subjektivitet. Inkop av varor och resurser foretaget
kopt in mot faktura &r latta att verifiera medan avskrivningstider och nyttjandeperioder &r
subjektiva bedémningar. Verifierbarheten anses bli hogre i fall dar flera oberoende bedémare
kommer fram till liknande bedémningar.*°

87 Smith, 2006
% bid.
8 hid.
% 1hid.

15



Ytterligare ett krav pa tillforlitligheten ar att ett visst matt av forsiktighet anvands inom
redovisningen. Forsiktighet innebér i detta fall att man i redovisningen inte ska Overskatta
tillgangar/intakter och inte underskatta skulder/kostnader. Kravet pa forsiktighet innebar dock
att foretagen inte avsiktligt far 6verskatta eller underskatta tillgangarna/intékterna respektive
skulderna/kostnaderna. Forsiktighet &r, enligt IASB, ett kriterium pa tillforlitlighet. Vad galler
verifierbarhet kan detta kriterium ses som ett asymmetrikrav, med innebdrden att kravet har
blivit hogre pd att inte gora dver- och underskattningar av tillgéngar och intakter.**

3.8.3 JAMFORBARHET

Jamforbarhet har tva aspekter, jamforelser mellan foretag och jamforelser inom samma
foretag 6ver tid. Om investerare pa aktiemarknaden ska kunna gora jamférelser mellan foretag
kravs det att redovisningsmatten gar att jamfora. Inneborden ar saledes att lika handelser och
tillstand ska redovisas pa samma sétt i alla foretag. Jamforbarhet Gver tiden har delvis samma
innebord som jamforbarhet mellan foretag, namligen att lika handelser och tillstand ska
redovisas pa samma satt over tiden. Sjéalvfallet ska foretagen anpassa sig till nya standarder
och lagar samt genomféra forbattringar i redovisningen, om méjligheten finns.*? Det
vasentliga inom jamforbarhet Gver tid ar dock att redovisningsprinciper inte andras frekvent
utan uppenbar grund.

3.84 NYTTAOCH KOSTNAD

Foretag kan satsa pengar pa forbattrad redovisning, men en kvalitativt forbattrad redovisning
innebdr inte alltid battre beslut. Det krdvs att nyttan ar storre &n kostnaderna for
forbattringarna, vilket &r mycket svart att méta och maste ofta ske pa intuitiva grunder.*®

3.9 PRINCIPAL-AGENT TEORI OCH INFORMATIONSASYMMETRI

Principal-agent teori belyser den problematik som uppkommer inom foretagande dér agande
och foretagsledning ar separerad. Aktiedgarna har delegerat ut ansvaret for ledningen av
foretaget och agenten ska handla i aktieagarnas basta intresse. Emellertid grundar sig teorin pa
att de bada parterna, agarna (principalen) och foretagsledningen (agenten) har olika
egenintressen. | foretag dar agenten har ett informationsévertag mot principalen, kan agenten
missbruka sin stallning och utfora handlingar som inte ligger i linje med aktieagarnas basta.*

Informationsasymmetri uppstar i en beslutsituation dar ndgon part har mer kunskap och
information an den andra. Informationsévertaget kan utnyttjas i egenintresse till fordel for den
part som besitter informationen.® %I en doktorsavhandling forfattad av Niklas Strom vid
Uppsala universitet, uppges att informationsasymmetri mellan foretag och intressent i
redovisning leder till att allokeringen av resurser pa kapitalmarknaden forsamras samt att
kostnaden for eget kapital for foretagen okar.”’

% Smith, 2006

%2 johansson et al, 2006
% Smith, 2006

% Mishkin, Eakins. 2003
% Smith 2006

% Mishkin, Eakins. 2003
%7 Strom 2006
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3.10 TIDIGARE FORSKNING

Vad géller tillampningen av IFRS i England avseende de 100 mest kapitaliserade bolagen
noterade pa LSE rapporterar FTSE100's om redovisningen av forvarvade immateriella
tillgdngar efter forsta &ret med IFRS.® %  Tillampningsproblematiken rdrande
goodwillpostens relativa storlek i forhallande till kopeskillingens och balansomslutningens
storlek ar poangterad i rapporten.'®

Tillampningen av IFRS i redovisning av immateriella tillgangar i Sverige har berorts i ett fatal
forskningsartiklar publicerade i tidskriften Balans. En kort beskrivning av artiklar som
bidragit till var teoretiska referensram foljer nedan.'%*

”Okad konformitet i balansrakningarna”, Balans nr 3 2007, forfattad av sju
varderingsspecialister, bland annat Per Ekengren och Bjorn Gauffin, tar upp olika
varderingsmetoder for immateriella tillgangar. Sedan inférande av IFRS har vardering till
verkligt véarde fatt en viktigare funktion. | artikeln diskuteras modellen RedU7'%, som
beskriver ett forfarande for att pa ett trovardigt satt kunna vardera det forvarvade bolagets
tillgangar till verkligt varde. Enligt forfattarna kommer antalet foretagsforvarv att oka i
framtiden och pa grund av detta kommer vérderingsmodellerna i RedU7 att fa en okad
betydelse. Vidare diskuteras vanliga fel vid bedomningen av immateriella tillgdngar. Aven
bristen pa avstamning mot den finansiella prognos som legat till grund for betalningssumman
skildras. Avstamning kréavs for att tydligare motivera exempelvis varderingen av goodwill.*®

’Revisorerna bor saga ifran!” | gastkronikan i Balans nr 2 2007, skriven av Peter Malmgqvist,
redovisningsexpert och analyschef pa Nordnet, behandlas oklarheten i betydelsen av olika
tillgangsposter genom inférandet av IFRS. Malmgqvist beskriver dven hur variationen i
fordelningen av de immateriella tillgdngarna pa goodwill och 6vrigt forsvarar for analytiker
att prognostisera resultat och foreslar en storre delaktighet fran revisorers sida for att minska
osakerheten.'®

“Rorelseforvarv enligt IFRS 3 - andra aret”, Balans nr 11 2007, skriven av Bjorn Gauffin
och Sven-Arne Nilsson, som tillsammans har forskat inom omradet gallande goodwill och
identifiering av immateriella tillgangar. De har utfort tva publicerade undersékningar for 2005
respektive 2006 gallande fordelningen av anskaffningsvardet (kopeskillingen) pa materiella
och immateriella tillgangar vid forvarv, och problematiken runt identifiering av immateriella
tillgangar. Resultatet har jamforts med resultat fran USA 2003 dar liknande regler
tillampas.'® Skillnaden i tillampning ar liten.

% ondon Stock Exchange

% Kapitalisering innebar ett matt p& ekonomisk storlek vilken avser det totala marknadsvardet for ett noterat bolag, dvs. antal
utestaende aktier ganger aktuellt aktiepris (Damodaran, 2005 )

100 »|FRS 3: The first year”, The FTES 100"s reporting of acquired intangible assets

101 Tidskriften Balans utgivs av FAR SRS

102 F&r heskrivning av varderingsprinciper enligt RedU7 se bilaga 2

103 per Ekengren et al, Balans nr 3, 2007

104 Malmqvist Balans nr 2, 2007

195 Gauffin, Nilsson, Balans nr 11, 2007
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4 EMPIRI

Foljande kapitel presenterar resultaten fran gjorda undersokningar. Resultaten fran
granskningen av arsredovisningar framférs i form av statistik over andelar av foretagens
balansrakning, som utgors av immateriella tillgangar. Vi har gjort undersokningar bade pa
totalt urval och branschindelat. Resultaten i andra halvan av kapitlet baseras pa vara
intervjusvar, vilka ar indelade och sorterade under rubriker avseende tolkning, jAmférbarhet,
forandring, tendenser och effekter tillAampningen av IFRS har inom svensk redovisning.

4.1 GRANSKNING ARSREDOVISNINGAR: UNDERSOKNINGSRESULTAT

Resultat fran granskning av arsredovisningar sasmmanfattas under benamning pa poster,
immateriella tillgangars storlek, goodwillpostens storlek, skillnader mellan branscher och
sammanfattning av Assa Abloy och Atlas Copcos arsredovisningar.

4.1.1 BENAMNING PA TILLGANGSPOSTER

Vi har funnit cirka 60 olika begrepp pa immateriella tillgangar. Dock ska namnas att ett flertal
begrepp som vi har funnit &r snarlika varandra.'® De mest férekommande identifierade
immateriella tillgangarna redovisade i koncernernas balansrakningar &r Balanserade utgifter
for utveckling, Kundavtal och Kundrelationer, Varumarken samt Patent. Andra immateriella
tillgangar som inte ar lika frekvent forekommande éar till exempel Programvara, 1T-System,
Hyresratter, Mjukvara, och Koncessioner.'”” N&gra annorlunda bendmningar vi funnit ar
bland annat Addtechs identifiering av en tillgangspost betecknad Leverantorsrelationer, och
Bilias identifiering av posten Konkurrensbegransning. Upplysningar runt bendmningarnas
innebdrd har endast forekommit i ett fatal arsredovisningar.

4.1.2 IMMATERIELLATILLGANGARS STORLEK

Vi har undersokt hur stor andel av snittféretagets balansrakning som utgors av immateriella
tillgangar.

Tabell 1: Andel immateriella tillgdngar av balansomslutningen.
Antal féretag: 109

Mean 26,25 %
Standard Error 1,94 %
Median 23,37 %
Standard Deviation 20,24 %

106 ge bilaga Nr 5
W7ge Bilaga 5 for fullstandig lista pa alla namnda poster av identifierade immateriella tillgangar ur undersdkningsmaterialet
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Sample Variance 4,09 %

Minimum ' 0,00 %
Maximum 84,88 %
Count 109

Tabell 2: Andel immateriella tillgéngar av balansomslutningen®®
Antal foretag: 103

Mean 26,20 %
Standard Error 1,83 %
Median 23,87 %
Standard Deviation 18,61 %
Minimum 0,38 %
Maximum 76,20 %
Count 103

Medel och medianvarde ligger nara i de tva utforda testerna trots att spridningen &r stor i
populationen. | det foretag som redovisat minst immateriella tillgangar utgér posten 0%
respektive 0,38 % och i det foretag som redovisat mest 84,88 % respektive 76,20 % av
balansomslutningen. Aven dé fyra extremvirden och de tva foretagen med enbart materiella
forvarv ar exkluderade (Tabell 2) ar spridningen i materialet stor.°. For de immateriella
tillgangarna i forhallande till de totala tillgangarna &r inte medelvardet obestridligt
representativt for ett genomsnittligt foretag da variansen ar cirka 4 %.

Tabellen nedan visar hur andelen av branschers snittféretags balansrékning, som utgérs av
immateriella tillgdngar.™'* Statistiken i tabell nedan synliggor fordelning baserat pa
branschtillhdrighet. Branschkategoriseringen har utférts enligt GICS. ™

113

Andel av balansomslutningen som utgérs av immateriella tillgangar

FINANS: Antal féretag: 12
Mean 13, 64%
Median 3,52%
HALSOVARD: Antal féretag: 10
Mean 38, 15%

108 Minimum i urvalet for de féretag som redovisat immateriella tillgangar ligger pa 0,004 %. 2 av 109 undersékta foretag har
enbart gjort forvarv av materiella tillgangar.

1% pe 2 foretagen utan immateriella tillgdngar och de 2 hégsta och de 2 l4gsta vardena ar exkluderade.

119 Faberge och Wallenstam har enbart gjort materiella forvarv och har i évrigt inga immateriella tillgangar

1 Ear fullstandig tabell inkluderat standardavvikelse, max och min varde se bilaga 7

112 g pilaga 1

1381 branscherna Dagligvaror, Energi, Telekomoperatérer och Material har vi funnit antalet féretag vara for litet for att
undersokas med andra metoder an totalundersckning av tillgdngarnas belopp. Inom branschen Kraftforsorjning ingick inga
foretag i vart undersokningsmaterial.
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Median 35,68 %

INDUSTRI Antal féretag: 36

Mean 21,05%

Median 20,46 %

INFORMATIONSTEKNIK: Antal foretag: 27

Mean 33,97 %

Median 31,97 %
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER: Antal féretag: 13

Mean 33,39%

Median 37,95 %

114

Medianvardet for andel immateriella tillgdngar av balansomslutningen ligger mellan som
lagst 3,52 % for Finanssektorn, och som hdogst 38,15 % for Halsovard. Medel och
medianvarde skiljer sig mest at i branschen Finans med en differens pa 10,12 %. Tabellen
visar att det ar inom branscherna Halsovard, Informationsteknik samt Séllankdpsvaror och
Tjanster de immateriella tillgangarna utgor storst andel av foretagens totala balansomslutning.
| dessa branscher ar mellan 30 % till 40 % av de totala tillgangarna immateriella.

Med hénsyn till spridningen i materialet anvander vi oss av medianvardet, i syfte att undvika
effekten av extremvarden. Medianvérdet motsvarar ungefér en fjardedel av de redovisade
tillgangarna i balansomslutningen.

4.1.3 GOODWILLPOSTENS STORLEK

Kvoten for goodwills andel i foretags totala balansomslutning och i totala immateriella
tillgangar visas i tabell nedan.

TOTALT: Goodwillens andel avimmateriella tillgdngar TOTALT: Goodwillens andel av totala tillgangar

Mean 73 % Mean 20%
Standard Error 3% Standard Error 2%
Median 84 % Median 17%
Standard Deviation 28 % Standard Deviation 16 %
Minimum 0% Minimum 0%
Maximum 100 % Maximum 67 %
Count 109 Count 109

Medianvérdet for goodwillposten motsvarar ndrmare en femtedel, 17 % av medianforetagets
balansrékning.

Vi har undersokt vilken kvot av snittforetagets balansrakning samt immateriella tillgangar
som utgors av goodwill, baserat pd branschtillhdrighet. Nedan visas en sammanstallning av
goodwillpostens storlek i férhallande till immateriella tillgangar.

14 For totala redovisade summan av hela urvalets sammanlagda tillgangar, totalt och uppdelat pa bransch se bilaga 8
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INFORMATIONSTEKNIK: Goodwillens andel av immateriella tillgdngar

Mean 69,47%
Median 83,94 %
FINANS: Goodwillens andel av immateriella tillgdngar
Mean 55,64 %
Median 74,47%
HALSOVARD: Goodwillens andel av immateriella tillgangar
Mean 59, 41%
Median 75,01%
SALLANKOPSVAROR OCH TJIANSTER: Goodwillens andel avimmateriella tillgéngar
Mean 82, 44%
Median 87, 87%
INDUSTRI: Goodwillens andel av immateriella tillgangar
Mean 79, 72%
Median 86, 92%

Andelen goodwill skiljer sig till viss grad at beroende pa vilken bransch foretagen tillhor.
Medianvardet for andel immateriella tillgangar av balansomslutningen ligger mellan som
lagst 74,47 % for Finanssektorn som hogst 87,87 % for Sallankdpsvaror.

4.1.4 TEST: SKILLNADER MELLAN BRANSCHER

Tva t-test med avseende pa branschindelning redovisas nedan. Test 1 visar skillnader i andel
redovisade immateriella tillgangar av balansomslutningen jamfort med totala urvalets
medelvarde. Test 2 visar avvikelsen att redovisa en storre andel av de immateriella
tillgdngarna som goodwill jamfort med totala urvalets medelvarde.'*

Testresultat 1: *°

T -observerat DF: N2 +N1-2 T kritiskt véirde

Informationsteknik  1,797413072 1,645 HO kan forkastas

-2,20458452 1,658 HO kan forkastas
1,743265563 1,658 HO kan forkastas
0,941362544 1,658 HO kan ej forkastas
-1,701136035 1,645 HO kan forkastas
-1,538175136 1,658 HO kan ej forkastas

Testresultat 2: 17

1155e pilaga 9 for fullstandigt test
116 Testfunktionen &r utraknad pa basis av formler (Lee et al, 2000) utforda i Excel
117 H

Ibid.
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T -observerat DF: N2 +N1-2 T: Kritiskt véirde

Informationsteknik -0, 53798465 134 1,645 HO kan ej férkastas
Finans -1,350 535 317 119 1,658 HO kan ej forkastas
Hélsovard -1,277 664 313 117 1,658 HO kan ej forkastas
Sdllankops 1, 830295 817 120 1,658 HO kan forkastas

Industri 1, 620930 683 143 1,645 HO kan ej forkastas
Finans*'® -0, 488 735 964 117 1,658 HO kan ej férkastas

Testresultat 1: En signifikant skillnad bekraftas i branscherna. Informationsteknik, Finans,
Halsovard och Industri dar andelen redovisade immateriella tillgangarna ar storre eller mindre
an medelvérdet for hela populationen. Séllankdpsvaror och Tjanster samt Finas* exkluderat
de tva foretag som endast gjort materiella forvarv ar de enda branscher som ej avviker fran
medelvardet.

Testresultat 2: En signifikant skillnad bekréftas i sektorn Séllankdpsvaror och Tjanster dar
andelen goodwill i de immateriella tillgangarna &r stérre an medelvardet for hela
populationen. | dvrigt pavisas inte nagra statistiskt sakerstallda tendenser att redovisa storre
andel av de immateriella tillgangarna som goodwill beroende av branschtillhérighet.

415 ASSAABLOY, ATLAS COPCO: SAMMANFATTNING ARSREDOVISNING

Atlas Copco Assa Abloy

Immateriella tillgangar Immateriella tillgangar
Goodwill Goodwill

Produktutveckling Immateriella Rattigheter

Ovriga teknik- och kontraktbaserade

Marknads och kundrelaterade
Total summa immateriella tillgdngar: Total summa immateriella tillgéngar:
Totala tillgangar Totala tillgangar

Total summa tillgéngar: Total summa tillgéngar:

Atlas Copcos immateriella tillgangar utgor 7,8 % och Assa Abloys 50,1 % av totala
tillgangar. Atlas Copcos har identifierat 67,8 % och Assa Abloys 6,8 % av immateriella
tillgangar. Goodwillposten utgor 4,7 % for Atlas Copco respektive 46,9 % for Assa Abloys av
totala tillgangar.

128 |nnebar en test av finanssektorn utan de tva féretag som endast gjort materiella forvary
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4.2 INTERVJUER: UNDERSOKNINGSRESULTAT

Intervjusvar fran samtliga respondenter rorande tillampning av IFRS regelverk sammanfattas
under rubrikerna férandring, tendenser, tolkning, jamforbarhet och paverkan pa resultat- och
balansrékning.

4.2.1 INTERVJUER: PRESENTATION AV RESPONDENTER

Bjorn Gauffin ar utbildad civilekonom och Director Valuation pad Grant Thornton. Grant
Thornton ar det ledande revisions- och konsultforetaget med fokus pa agarledda foretag i
Sverige. Grant Thornton tillhandahaller tjanster inom redovisning, corporate finance och
skatter&dgivning.**®

Sven-Arne Nilsson &r utbildad civilekonom och ekonomie doktor vid Lunds Universitet.
Sven-Arne ar redovisningsexpert och arbetar pa Deloitte med konsultationer i
redovisningsfragor och aven verksam som universitetslektor vid Lunds Universitet. Deloitte
ar ett varldens storsta foretag inom revision- och konsultation. Deloitte tillhandahaller tjanster
inom revision, redovisning, skatt, riskhantering, finansiell radgivning, business consulting och
outsourcing av ekonomfunktioner.*?

Peter Malmaquvist ar utbildad civilekonom och &r idag chefsanalytiker pa Nordnet. Nordnet ar
en av Nordens storsta internetméklare for aktie-, fond- och pensionssparande. Peter
Malmagvist har tidigare bland annat varit chef for Aragon Kapitalforvaltning, varit revisor vid
Sillén & Jacobsson revisionsbyra samt undervisat inom redovisning vid Handelshdgskolan i
Stockholm. ™

Par Falkman ar utbildad civilekonom och ekonomie doktor vid Goteborgs Universitet. Par ar
redovisningsexpert pa Ernst & Young. Ernst & Young ar en av vérldens ledande aktérer inom
revision, redovisning och radgivning.'?

4.2.2 INTERVJUER: FORANDRINGAR GENOM INFORANDET AV IFRS

Peter Malmqvist namner att en av de storsta férandringar som rér immateriella tillgangar &r de
nya reglerna for arliga nedskrivningstest av goodwill. Enligt Malmqvist ar inte
nedskrivningstester i den form de existerar och tillampas idag alltid vésentlig rérande
information om tillgdngens bestaende vérde. Anvanda modeller blir genom de antaganden
som gors internt baserade pa subjektiva bedémningar, och darmed férhallandevis intetségande
vad géller reellt varde pa tillgangen. Bjorn Gauffin uttrycker att en betydande skillnad sedan
inforandet av tvingande koncernredovisning enligt IFRS &r att mer 6vervérde identifieras vid
forvarv. FOrr var merparten av Overvardet oftast relaterat till forvérv av fastigheter som vid
forvarv varderades till marknadsvarde. Bade Gauffin och Nilsson ndamner att en annan stor
skillnad 4r att uppdelningen och identifieringen av immateriella tillgangar har ékat, vilket ar
ett av andamalen med det nya regelverket. Fordelen med de nya foreskrifterna skulle vara att
pa ett tydligt satt identifiera och sarskilja de immateriella tillgangarna fran goodwill, men
Gauffin ndmner att inga foretag tillampar reglerna och rekommendationerna fullt ut. Sedan

119 www.grantthornton.se
120 \www.deloitte.com
121 \www.nordnet.se, www.irev.se

122 \nww.ey.com
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inforandet har ny information tillkommit i foretagens arsredovisning men asikten &r att den
nya informationen i vissa fall ar svartolkad.

Det nya regelverket innehaller ett stort spann i regeltolkningen vilket ger upphov till
subjektiva bedomningar. Gauffin beréattar att det vid inforande av IFRS existerade planer pa
att bygga upp en stor databas dar all samlad information om féretagens immateriella
tillgangar skulle finnas tillganglig. Ansatsen visade sig emellertid inte vara genomforbar da
foretagen hade alltfor skilda benamningar pa de immateriella tillgangarna. En annan potentiell
nackdel enligt Nilsson ar att regelverket blivit alltfor invecklat. Nilsson syftar da pa att IFRS
inte &r utvecklat for hur mindre foretag ska hantera redovisningen vid forvarv utifran det nya
mer invecklade regelverket. Nilsson anser att ett stort problem idag ar att manga foretag inte
gor nagon identifiering alls, vilket resulterar i en orimligt stor goodwillpost. Pa sikt anser
respondenten att ett ytterligare problem bestar i att en viss andel av foretagen delar upp och
identifierar immateriella tillgangar i ett fatal poster, vilket ger intrycket av en identifiering av
overvarde. | praktiken avsatts da endast bedomda “rimliga” belopp pa respektive post, vilket
inte ger anvandaren nagon relevant information, ens avseende det enskilda forvérvet. Par
Falkman beréattar att flertalet foretag inte lagger ner tid pa identifiering av immateriella
tillgangar da det inte ger nagon direkt avkastning. | tillagg bygger arsredovisningarna i
Sverige vanligtvis pa en standardiserad mall. Féretag generellt hamtar och kopierar innehall
och utseende pa arsredovisningarna fran andra foretag. Darav utbredd bristfallighet avseende
vissa upplysningar enligt Falkman.

I 6vrigt ndmns att i tillampningen av marknadsvardering rérande fastighets- och skogsbolag ar
skillnaden betydande jamfort med tidigare. Marknadsvardering har i ovrigt fatt lite for stor
plats i debatten, enligt Malmqvist. Principen om marknadsvérde anses inte ha sa stor faktisk
betydelse for vardering av tillgangar utanfér branscherna knutna till skog- och
fastighetsbolag. En forandring relaterad till marknadsvarde sedan inférandet av IFRS s namnt
av Par Falkman ar att det blivit mindre skillnad pa foretagens redovisade varde och
borsvardet, vilket betyder att det redovisade vardet ndrmar sig marknadsvardet. Han berattar
att syftet med regelverket &r att redovisade véarden och borsvérden ska narma sig varandra
men att det fortfarande &r langt kvar.

423 INTERVJUER: TENDENSER | REDOVISNING MED IFRS

Huruvida tendensen gar mot att de immateriella tillgangarna & mer omfattande och viktigare i
foretagande idag jamfort med tidigare ndmner Sven-Arne Nilsson att det i nuléget ar en
obesvarad fraga. Nilsson skriver att det ar nog sa att det immateriella uppmarksammas
mer”*?® och han skriver att det ar bra att regelverket uppmarksammas, och att det vore en
fordel med utforligare regler rérande redovisningen av de immateriella tillgangarna. Peter
Malmqvist namner att det i nuldget inte existerar ndgon diskussion om att forandra
redovisningen. Malmqvist menar att ett tillvagagangssatt for att minska otydligheten ar att
revisorers kontroll kan bli battre, och att uppdelningen av de immateriella tillgangarna bor bli
mer standardiserad. En stor goodwillpost bor inte accepteras generellt. En viss del bor
hanforas till 6vriga immateriella tillgangar i syfte att kunna prognostisera en bestamd framtida
resultatbelastning vilken procentmassigt inte bor skilja sig at mellan féretag, relaterad till
storleken pa overvardet vid forvarvet. | dagslaget kan analytiker gora antagandet att

123 Citat ur e-post frén Sven Arne Nilsson 2008-05-09
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goodwillposten &r 6vervarderad i de flesta foretag av den enkla anledningen att en bibehallen
stor tillgangspost ger en mer positiv bild av foretagets finansiella stallning som helhet i
arsredovisningen.

Malmqvist namner ocksa att det i realiteten ar svart att se hur mycket av de existerande
goodwillposterna som ar Gvervérderade innan en eventuell konjunkturnedgang. Det troliga
scenariot ar dock att en mycket stor del av de immateriella tillgdngar som hanfors till
goodwill idag kommer att skrivas ned med stora belopp vid en nedatgdende konjunktur. Aven
Gauffin och Falkman namner att vid en eventuell lagkonjunktur kommer sannolikt stora
forandringar att ske. Grunden till den forvantat stora fordndringen &r enligt respondenterna
den oerhort hoga forvarvstakten bland svenska foretag de senaste aren. Vid en
konjunktursvacka kommer férmodligen en stor andel av de immateriella tillgangarna
forsvinna. Detta da framst goodwillposten kommer att behova skrivas ner da dven Gauffin
anser att den i manga fall ar overvarderad i dagslaget. Ett ytterligare tillfalle dar
nedskrivningar tillampas i storre grad &r vid VVD-byte vilket inte heller kan antagas ha en reell
koppling till vardet pa foretagens tillgangar utan snarare visar incitament till resultatstyrning
av foretaget i fraga.

Bjorn Gauffin menar att redovisningen inte blivit s3 mycket béattre sedan inférandet av de nya
reglerna for immateriella tillgangar. Han séger att fa anvandare/analytiker bryr sig om posten
immateriella tillgangar vilket far effekten att da producenterna inte heller fullt ut tillampar
regelverket som det var tankt. Tillampningen av standarden ar dock ett problem i alla lander
enligt tidigare utforda undersokningar beréttar Gauffin. | England och andra lander med IFRS
existerar liknande asikter, diskussioner och problemomraden. Redovisningen har inte blivit
standardiserad i den utstrackning som var syftet med de nya reglerna. En fordel enligt Gauffin
ar att redovisningen blivit mer detaljerad och tydlig. Med en stdrre uppdelning av de
immateriella tillgangarna pa goodwill och évriga identifierade poster skapas en béttre bild av
foretagets tillgangar. Osakerheten i inneborden av redovisningen i sin nuvarande form beror
antagligen till storsta del pa bristande erfarenhet av regleringen samt utférandet och
tolkningen av den for producenter, revisorer och analytiker enligt Malmqvist.

4.2.4 INTERVJUER: TOLKNING, RELEVANS OCH TILLFORLITLIGHET

Enligt Peter Malmqvist ar variationen i tolkningsmojligheter omfattande i dagsléget. | syfte
att oka jamforbarhet och minska osékerhet rorande vardet pa tillgangar och korrekta framtida
resultatbelastningar anser respondenten att IFRS standard bor specificeras vad géller
tillampning. Framforallt boér det finnas liknande krav att hanféra en viss andel av sitt
overvarde vid forvarv till oOvriga immateriella tillgdngar snarare &n till goodwill.
Forfaringssattet ar viktigt for analytiker da uppdelningen har avsevard effekt pa resultat- och
balansrakning. Genom radande tillampning férsvaras reella beddmningar rérande foretagets
framtida avkastning.

Vid intervjun namnde Malmqvist &ven att den specifika uppdelningen av poster inte har
nagon verklig betydelse for analytiker. Det vasentliga ar hur storleksforhallandet mellan
goodwill och Gvriga immateriella tillgangar ser ut. Fordelning mellan 6vervérde hanfort till
goodwill eller till 6vriga immateriella tillgangar ar vasentlig nar prognoser ska stéllas for
foretagets framtida utveckling, da Gvriga immateriella tillgangar ofta skrivs av i motsats till
goodwillposten. Med for fa upplysningar ar det inte mojligt att se den framtida
resultatbelastningen och darmed komplicerat att prognostisera framtiden menar Malmqvist.
Aven Par Falkman poangterar att svenska foretag dverlag ar déliga pa att anvanda noterna till
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att ge upplysningar om immateriella tillgangar. Det finns stora brister vad galler hur tillgangar
ar forvarvade samt information om kvarvarande avskrivningstider. Just att redovisa
kvarvarande avskrivningstider ar valdigt séllsynt i Sverige enligt Falkman. Han ndmner att
bland annat féretag noterade pa Frankfurtborsen har mycket utforligare beskrivningar i sina
arsredovisningar vilket innebar mer omfattande information for anvéandaren.

Aven Bjorn Gauffin berattar om hur det skilda framstallningssattet av identifierade poster
komplicerar mojligheten for objektiva jamforelser mellan bolag. Informationen i féretagens
arsredovisningar gallande immateriella tillgangar &ar begransad, vilket kan leda till en
svartolkad redovisning. Gallande de immateriella tillgdngarna ar sprakbruket ett reellt
problem. Ocksa enligt Malmqvist ar den fordelning som tillampas i Sverige idag
svarbegriplig, och fyller ingen reell funktion. Dessutom forekommer inget standardiserat
tillvagagangssatt i klassificering av poster. Bagge respondenter namner att ord och begrepp
avseende de immateriella tillgangarna saknar forklaring. Svarigheten ligger i att tolka vad
som faktiskt avses med till exempel kundavtal och kundrelationer, vilket kan innebéra allt
fran faktiska avtal till en subjektiv uppskattning av formodat “kundvarde” Aven Sven-Arne
Nilsson anser att kritik till vad som doéljer sig bakom namnen pa poster och vad forvarvet
egentligen innebér kan vara befogad. Vad galler immateriella tillgangar kan redovisningen bli
mycket otydlig. Nilsson menar dock att det skilda sprakbruket bidrar till en langtgaende
anpassning till det enskilda forvarvet. Mangfalden av foretag idag bidrar till problematiken
runt tillampning av normgivningen. Sprakbruket ar med hansyn taget till verksamheters olika
natur dppet for anpassning och da foljaktligen for subjektiva bedémningar och benamningar.

425 INTERVJUER: JAMFORBARHET

Pa fragan om jamforbarhet mellan foretag svarade Peter Malmaquvist att jamférbarheten mellan
foretag minskat markant sedan inférandet av IFRS. Med tidigare regler hanférdes det mesta
av Overvardet vid forvarv till goodwill och skrevs av enligt en anpassad procentsats vilket
underlattade jamforelser. Aven om vissa antaganden inte kunde anses vara hundraprocentigt
korrekta existerade likartade missuppfattningar bland alla foretag vilket underlattade
jamforelsegrundlaget. Den nuvarande identifieringen av immateriella tillgdngar komplicerar
jamforelsen da inget antagande kan goras att lika bendmningar av poster i materialet
nodvandigtvis avser liknande tillgangar. En av de storsta utmaningarna for analytiker ar dock
de bibehallna stora goodwillposterna och avsaknad av nyttjandeperioder for Ovriga
immateriella tillgadngar. Sven-Arne Nilsson namnde gallande jamforbarheten att denna vid en
forsta anblick naturligtvis forsamras, men anser att gallande immateriella tillgangar handlar
det inte s& mycket om en jamforbarhetsfraga. Respondenten aterkommer till svaret om den
langsiktiga anpassningen till det enskilda forvérvet. Nilsson menar att det viktiga ar att idén
med att identifiera sd stor andel av immateriella tillgdngar mojliggér en minskad
goodwillpost, vilket minskar inflytandet av de subjektiva antaganden som ligger till grund nar
vardet ska prévas for nedskrivning.

Peter Malmqvist har sjalv genomfort undersokningar inom omradet och konstaterat att
generellt en tredjedel till en fjardedel av Overvérde vid forvarv brukar kunna hénféras till
ovriga immateriella tillgangar. Vid prognostisering av ett foretag med bristfalliga
upplysningar maste dock antagandet goras att allt ar goodwill, vilket innebéar att det inte ar
mojligt att forutspa framtida resultatbelastningar. Det &r inte heller mojligt att gora en relevant
jamforelse av den framtida avkastningen mellan tva foretag pa grundval av hur de
immateriella tillgangarna ar fordelade. Vad géller den potentiella problematiken i
jamforbarhet genom svensk tillampning av IFRS &r Par Falkman mindre kritisk och anser inte
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att jamforbarhetsproblemet ar sa omfattande for anvandare och analytiker. Respondenten
motiverar detta med att flertalet immateriella tillgangar som har en méangd olika benamningar
generellt sett &r laga till belopp. Falkman namner att manga foretag vill vara speciella och
genom sprakbruk visa att de har forvéarvat nagot unikt. Foljaktligen uppstar ett flertal skilda
benamningar pa immateriella tillgangar aven da liknande tillgangar avses. De storsta posterna
brukar vara varumérken och goodwill och de finns i néstan i alla foretag med liknande namn.
En nackdel Falkman namner ar att jamforbarheten inte regleras for foretag som skiljer sig i
storlek inom IFRS. Avsaknaden av en sadan uppdelning kan bli ett problem, da stora och sma
foretag ar olika och behdver olika regler.

En annan aspekt pa jamforbarhet ar vad som hant internationellt. Dar menar Malmaquvist att en
oerhord fordel med nuvarande regelverk &r att det innefattar redovisningen i hela Europa,
vilket okar jamforbarheten inom EU sammanliknat med tidigare regelverk. Gemensam
redovisningsstandard oppnar for att jamfora svenska foretag med utlandska konkurrenter pa
ett helt annat s&tt an tidigare.

426 INTERVJUER: TILLFORLITLIGHET OCH PAVERKAN PA RESULTAT-
OCH BALANSRAKNING

Sedan IFRS blev tvingande i koncernredovisning 2005 anser Peter Malmaquvist att cirka en
tredjedel av de existerande borsbholagen drog stor nytta av detta, da deras goodwillposter var
véldigt stora. Genom den nya regleringen kunde ansenliga goodwillavskrivningar undvikas, i
forlangningen undviks da resultatbelastningar, och helhetsbilden av foretaget forbattras. For
analytiker ar det problematiskt att forutspa framtida resultatbelastningar nar ingen
specificerad information rorande de immateriella tillgdngarna existerar. Vanligtvis rensas
resultatet for alla foretag rorande avskrivningar i syfte att skapa ett jamforelseunderlag dar de
subjektiva bedémningarna fran foretagets sida far minimal inverkan pa prognosen. Genom att
exkludera samtliga effekter av indelningen i goodwill och 6vriga immateriella tillgangar
elimineras en stor del av den potentiellt skeva bilden pa foretags tillgangar och resultat, vilket
ar nodvandigt vid en jamforelse av foretag som tillampat nuvarande regelverk olika.

Bjorn Gauffin namner i likhet med Malmgquvist att han finner det oerhort markligt att det pa fa
stallen upplyses om beskrivningar av inneborden av de immateriella tillgangarna, samt
avskrivningstider och nyttjandeperioder och att reglerna inte &r tvingande for dessa typer av
upplysningar. Respondenterna namner att avsaknaden av upplysningar ar besynnerlig da
avskrivningar paverkar resultatet i flera ar framover. Gauffin berattar att han finner det
markligt att fler analytiker inte bryr sig om detta. Nilsson skriver att en stor intressant fraga pa
sikt ar hur det blir med resultatbelastningen 6ver tiden. Numera redovisas identifierade
immateriella tillgangar sarskiljt fran goodwill. Tidigare redovisades enbart goodwill och pa
denna post gjordes avskrivningar dver ett visst antal ar. Nilsson namner att det &r intressant
hur forandringen kommer att paverka analytikers satt att analysera och vérdera foretagen.

En missvisande positiv effekt pd borsen for de foretag som undviker nedskrivning av
goodwillposten &r lagre P/E-tal tal, vilket far aktien att framsta som billigare for en potentiell
investerare. Ett foretag som ndmndes i sammanhanget av Malmqvist var Securitas som genom
den nya regleringen framstar som en betydligt battre investering relativt sina konkurrenter &n
forut, baserat till stor del pa en ansenlig goodwillpost vid tidpunkten for inférandet av IFRS.
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5 ANALYS

| foljande kapitel analyseras resultaten ur empiridelen. Analysen kopplas till var teoretiska
referensram. Redovisningsprinciper och kvalitativa matt analyseras med applicering pa vart
undersokta material och den teoretiska innebdrden analyseras mot vad vi funnit gélla i
praktiken i undersokt material. Vi illustrerar aven redovisningsvalens betydelse for tolkning,
vardering och jamforbarhet av immateriella tillgangar i balansrékning och noter.
Redovisningsvalen exemplifieras via undersokning och intervjuresultat samt en
jamforelseanalys for tva av de granskade foretagen i urvalet, Assa Abloy och Atlas Copco.

5.1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Gallande redovisning av immateriella tillgangar foretag atergar vi till realisations-,
matchnings- och forsiktighetsprincipen fran den teoretiska referensramen.*?*

Da inget foretag i var undersokning tillampat konkursredovisning &r principen for antagande
om fortlevnad inte aktuell for narmare analys. Utifran undersokningsmaterialet gallande
tillampningen av IFRS standard analyseras vilka principer som kan férmodas vara centrala,
och vilka som &r sekundara i foretagen. Nedan foljer en jamforande analys av teori och
tillampning av redovisningsprinciper i de undersokta foretagen.

5.1.1 REALISATIONSPRINCIPEN

Realisationsprincipen ar aktuell vid vardering till anskaffningsvéarde da ingen okning av
nettotillgangarna enligt principen ska redovisas fore den kritiska handelsen; vanligtvis
forsaljningen. Immateriella tillgangar ar i regel varderade till det anskaffningsvarde som
identifierades vid forvarvet, och en 6kning av nettotillgdngarna redovisas forst vid ett forvarv
av dessa. Ett undantag ar de internt upparbetade immateriella tillgdngarna'®® i foretag som
inte forvarvats, vilka kan vara utveckling av exempelvis programvara. Dessa varderas dock
till anskaffningsvarde d& de aktiveras till en viss procent av utvecklingskostnaden.*® |
granskade foretag ar tillampningen av direkt aktivering av utvecklingskostnader en av de mest
forekommande posterna.*’ Tillampningen ar i enlighet med realisationsprincipen dé

tillgdngen ar varderad till anskaffningsvarde?®.

En intressant aspekt avseende realisationsprincipen &r den nuvarande tillampningen i
redovisningen av goodwillposten som varderas till anskaffningsvarde™® vid forvarvet. DA
nedskrivningstestet ar en subjektiv bedomning kan det emellertid diskuteras om en bibehallen
goodwillpost i sjalva verket &r vérderad till ursprungligt anskaffningsvérde och i enlighet med
realisationsprincipen. Argumentet emot ar att det skulle kunna anses vara en okning av

124 For definition och kortfattad beskrivning av redovisningsprinciper se avsnitt 3.7

125 Detta gller endast de internt upparbetade immateriella tillgdngar som far tas upp i redovisningen enligt de kriterier som
anges i IAS 38. Om kriterierna for att tas upp i balansrédkningen inte ar uppfyllda kommer avkastningen av oredovisade
immateriella tillgdngar endast synas i framtida resultatrakningar.(Marton, Gastkronika i Balans nr 5, 2008)

126 Guide till IFRS 3 beskriver hur utvecklingskostnader ska aktiveras, hamtad pa www.deloitte.com , 2008-04-10

127 g bilaga 5

128 Enligt de kriterier som finns angivna for utvecklingskostnader i Guide till IFRS 3.

129 | detta fall det kvarvarande oidentifierade évervardet vid ett forvarv.
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nettotillgangarna innan den kritiska handelsen, om vardet pa tillgangen anges ha en
obegransad nyttjandeperiod och detta inte ar fallet.**°

5.1.2 FORSIKTIGHETSPRINCIPEN

Vad som frangar forsiktighetsprincipen i redovisningen for immateriella tillgangar genom
inférandet av IFRS &r att goodwill inte langre skrivs av kontinuerligt.*** D4 immateriella
tillgangar med en obegransad nyttjandeperiod, endast ar foremal for nedskrivningar som
grundas pa subjektiva bedomningar, kan detta fa stora effekter pa storleken av foretagens
redovisade varden.

Forsiktighetsprincipen, kort sammanfattat, innebér att skulder inte ska underskattas och att
tillgangar inte ska 6verskattas. Den tydligaste kopplingen till forsiktighetsprincipen i urvalet,
ar goodwillposterna. Under granskningen har vi funnit att goodwill utgoér runt 17 % av
medianféretagets balansomslutning, vilket innebér att det rér sig om ansenliga belopp.'*
Utifran resonemang runt goodwillposten med respondenter, ar uppfattningen att posten i
dagslaget ar 6vervarderad i manga foretag.

Flertalet respondenter namner att manga analytiker antar att goodwillposten generellt &r
overvarderad av den enkla anledningen att en stor tillgdngspost ger en mer positiv bild av
foretaget som helhet.**® D& goodwill inte langre far skrivas av, i kombination med att manga
foretag har undvikit att gora nedskrivningar, sa ar vardet pa goodwillposten hog i atskilliga
foretag. Ur detta perspektiv sa har redovisningen av goodwill inte varit férenligt med
forsiktighetsprincipen. Beaktat goodwillens totala och relativa storlek i var urvalsgrupp hade
sannolikt en stor andel av'** foretagens resultat- och balansrakningar i urvalet’® varit lagre
vid tidigare regelverk rérande redovisning av goodwill. I férlangningen kan det diskuteras om
summan av de redovisade tillgdngarna*®® for vart urval &r storre an det reella vardet p& dem.

5.1.3 MATCHNINGSPRINCIPEN

Intékter ska matchas mot de kostnader som de &r hanforliga till, endera dver aktuell tidsperiod
eller att resursforbrukningen matchas mot produkt.™’ Enligt reglerna i IAS 38 &r det férbjudet
att redovisa kostnader for forskning som en immateriell tillgang. Emellertid far en immateriell
tillgdng som uppstar vid utvecklingsfasen aktiveras enligt IAS 38.% Ett flertal av foretagen i
var undersokning har aktiverat utgifter for utveckling av IT -system. Nar
utvecklingskostnaden redovisas som tillgang och skrivs av utifran uppskattad nyttjandeperiod
matchas kostnader mot de intékter tillgangen férmodas ge upphov till.

1%0 Ear respondenters asikter i amnet goodwills bestéende varde vad géller potentiell konjunkturnedgang se avsnitt 4.2

131 Regler rérande nedskrivningstest for goodwill terfinns i 1AS 36

1%2 g bilaga 7

128 peter Malmaqvist 16/5, Par Falkman19/5, Bjérn Gauffin 16/5, 2008

13 Antagandet kan naturligtvis diskuteras, speciellt utifran de foretag dar de immateriella tillgingarnas, eller goodwillens
storlek endast utgér nagra procent av den totala balansomslutningen.

135 Exkluderat tva féretag som endast forvarvat materiella tillgangar.

1% Fgr information om total summa redovisade tillgangar se bilaga 8, och fér kort sammanstallning av tillgangar i enskilda
foretags undersokta balansrakning 2006 se bilaga 4

37 Smith, 2006

138 |AS 38 p.54-64
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En intressant aspekt vad galler matchning &ar att manga internt upparbetade immateriella
tillgangar i foretag som inte forvarvats inte far aktiveras, och kan féljaktligen inte matchas till
resursforbrukningen. Emellertid genereras extra intakter av de dolda tillgangarna i foretaget,
med hénsyn taget till tidsaspekten, vid exempelvis patent, FoU och upparbetning av ett
varumarke, ar det foljaktligen sallsynt att kunna matcha kostnader till intakt i dessa fall. Vid
kontroll av foretags P/B** tal ligger flertalet 6ver 1'* vilket indikerar dolda 6vervérden i
foretaget. Hoga P/B tal kan betyda att marknadens vardering av foretagets tillgangar ligger
hogre an de redovisade. Den eventuella avkastningen pa dessa tillgangar syns emellertid
endast i forhdjt marknadsvarde och som en resultatpdverkande effekt.'*

5.2 KVALITATIVAMATT

Gallande redovisning av immateriella tillgangar for de 109 foretag som granskats atergar vi
till kvalitativa matt fran den teoretiska referensramen.'*® Utifrdn undersokningsmaterialet
gallande tillampningen av 1AS 38 och IFRS 3 undersoks vilka kvalitativa matt som kan
formodas vara centrala, och vilka som fatt underordnad betydelse.

5.21 RELEVANS

En vision i normgivningen av IFRS é&r att anpassa redovisningen utifran ett
aktiedgarperspektiv. Foljaktligen bor regelverket Oka relevansen for aktiedgarna i
redovisningen. Det ligger i anvandarens intresse att genom prognos- och aterforingsrelevans
ha méjlighet att beddma féretagets framtida avkastning inom rimliga ramar.*?

| undersokt urval har fa foretag specificerat forvantad nyttjandeperiod for sina Gvriga
immateriella tillgdngar.*** Avsaknaden av specificerade regler rérande tillampningen och
identifiering av immateriella tillgangar skapar tolkningssvarigheter for anvandare av
redovisningen, och dppnar for en storre mojlighet till resultatstyrning internt i foretagen. Vara
respondenter bekraftade ytterligare resultatet fran den kvantitativa studien i att den bristfalliga
informationen om de immateriella tillgadngarna skapar svarigheter i att tolka redovisningen
som prognosunderlag.**

I urvalsgruppen ar medianvardet for andelen immateriella tillgangar redovisade som goodwill
cirka 85 % procent.**,**" Dessutom existerar ingen gemensam praxis i Sverige for hur de
immateriella tillgangarna ska atskiljas och identifieras vilket speglas i det stora antalet
varierande poster av immateriella tillgdngar i undersékningen.**® Det varierande sprakbruket
vid bendmningen av de immateriella tillgangarna kan férsvara begripligheten och darmed
relevansen av redovisningen. En respondent ndmnde att for exempelvis de immateriella
tillgangarna kundavtal/kundrelationer &r det svart att tolka exakt vilken typ av tillgang som
avses da det saknas utforliga upplysningar om dem.

1% price/Bookvalue vilket ar kvoten av aktiepriset och det redovisade vérdet

149 Om kvoten &r 1 indikeras att marknadsvérdet och det bokforda vérdet &r lika.
141 Marton, Balans nr 5 2008

142 Far definition och kortfattad beskrivning av kvalitativa matt se avsnitt 3.8

143 Smith 2006

144 Avseende den del av de immateriella tillgdngarna som inte utgérs av goodwill
145 peter Malmaqvist 16/5, Bjérn Gauffin16/5, 2008

146 S bilaga 7

147 Se bilaga 4

148 Se bilaga 5
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5.2.2 TILLFORLITLIGHET

Tillforlitlighet bestar av validitet samt verifierbarhet och innebar att avbilda en ekonomisk
verklighet i foretag. Validitet innebar att man vid bedomningsfragor gor neutrala
beddmningar och att man sékerstaller att redovisningen avbildar verkligheten.'*°

Validitetskravet frangas onekligen till viss del vid klassificeringen av immateriella tillgangar i
de redovisningar vi granskat, eftersom upplysningar runt avskrivningstider ar bristfalliga och
att ett flertal foretag har stora goodwillposter. Den bristfélliga informationen inverkar negativt
pa tolkningen och tillforlitligheten av foretagens redovisning. Att sakerstalla att redovisningen
avbildar verkligheten blir komplicerat géllande immateriella tillgangar nar ingen enhetlig
standard for hur mycket av forvérvat évervarde som bor skrivas av existerar. Ett flertal foretag
i var undersokning har enbart redovisat goodwill och inte sarskiljt 6vriga immateriella
tillgangar fran overvardet vid forvarvet. 1 manga fall leder detta sannolikt till att foretag
genom nuvarande redovisning ger en dverskattat positiv bild av verksamheten. | praktiken ar
det tankbart att beslutet att, exempelvis lata en stor del av 6vervérdet vid forvarv redovisas
enbart som goodwill, inte allena grundar sig pa att avbilda verkligheten pa ett korrekt satt utan
battre uttryckt fungerar som resultatstyrning. Respondenten Peter Malmqvist menar att da
foretagen inte langre behdver skriva av goodwill, undviks resultatbelastningar och
helhetsbilden av foretaget forbattras.

Avhangigt goodwillpostens relativa storlek i forhallande till balansomslutningen, i
kombination med antagen nyttjandeperiod for de dvriga immateriella tillgangarna uppstar en
avsevard variation i resultat- och balansrakningen beroende pa foretagens redovisningsval.
Foljaktligen kan vi med utgdngspunkt i vart undersokningsmaterial se att majligheten till
neutrala bedémningar i viss grad paverkas negativt genom den nuvarande tillampningen av
regelverket for immateriella tillgangar. Producenter av redovisningen ar troligtvis inte alltid
neutrala i sina bedoémningar da redovisat resultat kan vara bonusgrundande och
nedskrivningar paverkar resultatet.”™ Vidare kan ett negativt resultat undvikas i syfte att inte
ge ofdrdelaktig information om foretagets stallning till konkurrenter och externa intressenter.

Minimikravet pa validitet, fullstandighet, kan vi efter slutférd undersokning konstatera inte &r
uppfyllt i stor utstrackning rorande svensk redovisning av immateriella tillgangar.
Avsaknaden av upplysningar var pafallande i var granskning och samtliga respondenter
namner att det overlag lamnas bristfalliga upplysningar i arsredovisningarna. For att
redovisningen ska betraktas som fullstdndig ska den omfatta alla vasentliga ekonomiska
handelser som intraffat under perioden. Detta skapar svarigheter avseende vissa internt
upparbetade immateriella tillgdngar som inte far aktiveras. De kostnadsfors direkt, vilket ger
en missvisande negativ effekt i resultatrakningen, aven om den framtida effekten av dessa ar
positivt resultatpaverkande.

5.2.3 JAMFORBARHET

Ur de tva perspektiven om jamforbarhet har vi i analysen fokuserat pa jamforbarhet mellan
foretag och inte 6ver tid, da var undersokning endast omfattar ett rakenskapsar.

149 Smith, 2006
150 Merchant et al, 2007
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Om principen ska galla kravs det att redovisningen ar anpassad sa att en tillforlitlig jamforelse
mellan de undersokta foretagen ar méjlig™*, vilket inte varit fallet generellt i VvAr
undersokning. Det framsta hindret for en dylik jamforelse fann vi dels i det skilda sprakbruket
i hur de immateriella tillgangarna ar identifierade, och i vad de olika bendmningarna i
praktiken innebdr. Specificeringar rérande definitionen av exempelvis en vanligt
forekommande post sasom kundrelationer saknades i praktiskt taget samtliga féretag som
hade denna post redovisad. Innebdrden i informationen som ges kan foljaktligen betyda olika
saker dven om benamningen &r likartad. Kundrelationer skulle exempelvis kunna innebdra
langvariga reella avtal eller enbart en sifferuppskattning av hur mycket av ett évervarde som
rimligen borde vara relaterat till den formodade kundkretsen.

Som en féljd av de nya reglerna for immateriella tillgangar menar en av vara respondenter att
mojligheten till att gora jamforelser mellan svenska foretag minskat jamfort med tidigare.
Tidigare hade alla foretag dverlag, redovisat allt 6vervérde vid forvarv som goodwill, vilket
sedan skrevs av. Foretagen redovisade da pa samma satt vilket underlattade jamforelser.
Nuvarande tillampning av regelverket'®?, dar évervarde vid forvarv ska fordelas pa goodwill
och dvriga immateriella tillgangar, har forsvarat jamforelser, da liknande benamningar pa
immateriella tillgangar inte ovillkorligen innebar samma tillgang. En intressant aspekt pa
jamforbarhet som namndes av en av vara respondenter, dr dock att, medan jamforelser mellan
svenska foretag minskat sd har jamforbarheten mellan foretag internationellt 6kat. Detta &r
forenligt med ett av syftet med inférande av reglerna i IFRS, vilket &r att harmonisera
redovisningen internationellt.

5.24 NYTTAOCH KOSTNAD

| analys om nytta och kostnad tas utgangspunkt i ett foretagsperspektiv da avvagningen galler
for producenten av redovisningen. En respondent menade att en tdnkbar anledning till att
foretagen inte identifierar fler immateriella tillgangar vid forvarv ar det inte ger nagon direkt
nytta. Foretagen lagger inte ner den tid och de resurser som kravs for en utforlig redovisning
av de immateriella tillgangarna da nyttan av det inte anses vara forenligt med kostnaden. En
intressant asikt fran en av vara respondenter var att det &r fa anvandare av redovisningen som
bryr sig om posten immateriella tillgangar, vilket far effekten att producenterna av
redovisningen inte lagger ner den tid och resurser som krévs for att tillampa regelverket fullt
ut.™®® Detta kan vara en tankbar forklaring till varfor det pa s& manga hall saknas utférliga
upplysningar om de immateriella tillgangarna.

Tidigare forskning visar att minskad informationsasymmetri mellan foretag och intressent har
positiv paverkan d& kostnaden for eget kapital blir lagre™*, vilket skulle motivera kostnaden i
forhallande till nyttan. Vi ser dock inte att foretag generellt anser minskad
informationsasymmetri tillrackligt viktigt i avvagningen mellan nytta och kostnad vad géller
redovisning av immateriella tillgangar.

Respondenterna anser ocksa att det ar svart for producenten att veta hur anvandaren av
redovisningen nyttjar sig av den da olika brukare undersoker olika saker i arsredovisningen. |

151 Smith, 2006

152 |FRS 3 och IAS 38

152 Bjorn Gauffin 19/5, 2008
154 strom 2006
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den 6kade kostnaden for att producera utforligare upplysningar ar det komplicerat att verifiera
nyttan. Dessutom namns att darsredovisningar snabbt blir inaktuella och att ett flertal
anvandare av redovisningen kontrollerar bokslutskommunikén eller delarsrapporter for att
sOka information.

5.3 IMMATERIELLA TILLGANGARS STORLEK

Medianforetagets balansrakning utgors till cirka en fjardedel av totala immateriella tillgangar.
Goodwillposten allena utgér narmare en femtedel av balansomslutningen. Av immateriella
tillgangar utgor medianforetagets goodwillvarde 85 %, vilket innebér att andelen identifierade
tillgangar ar 1ag relativt sett."> Immateriella tillgangar och goodwill utgdr dven en ansenlig
del av summan av de totala redovisade tillgdngarna (18 % respektive 11 %) for alla foretag
med férvarvsnot 2006."°

Pa basis av resultatet i tabellen i 4.1.2, med en standardavvikelse i storlek med medianen,
menar Vi att det sannolikt inte existerar nagon klar trend bland forvarvande svenska foretag
som helhet att inneha redovisade immateriella tillgdngar till en viss andel av
balansomslutningen oberoende av andra faktorer som exempelvis bransch eller storlek.™’
Med en differens mellan minimum- och maximumvarde pa narmare 85 % i populationen blir
variationen i tillgangsvarde och resultatbelastning foljaktligen stor beroende pa hur och om
foretagen valjer att identifiera de immateriella tillgangarna Saledes utgér immateriella
tillgangar i vara 6gon en betydande tillgangspost i svenska foretags redovisning.

Genom utford undersékning har vi konstaterat att goodwillposten utgoér ndarmare en femtedel
av medianforetagets balansomslutning.**® Féljaktligen paverkas cirka en femtedel av féretags
balansrékning i tillampning av de nya reglerna rérande goodwill i IFRS standard. Dérav foljer
att variationen i foretagens resultat- och balansrakningar kan bli betydande beroende av om
vérdet p& goodwillposten skrivs ner eller bibehalls.**°

5.3.1 SKILLNADER MELLAN BRANSCHER

Branschtillhdrighet har inverkan pa hur stor del av balansomslutningen som utgors av
immateriella tillgangar.’®® Grunden till detta kan exempelvis vara att foretagsvérdet inom
vissa branscher till stor del bestar av kunskapsrelaterade tillgangar sasom patent, rattigheter
och specialiserad programvara etcetera.

Vid jamforelse av andel immateriella tillgangar av balansomslutningen mellan branscher &r
spannet av det lagsta (3,52 %) och hogsta (38,95 %) medianvérdet brett. Foljaktligen blir
effekter av hur IFRS 3, IAS 38 och IAS 36 tillimpas varierande baserat pa
branschtillhorighet. Dock utgor immateriella tillgangar en betydande andel av totala tillgangar
inom flertalet branscher.'®® Inom exempelvis Halsosektorn i vart undersdkningsmaterial utgor

155 Andelen identifierade tillgangar ar 13g d& Immateriella tillgangar bestar av goodwill och vriga immateriella tillgangar. Se
bilaga 7 for goodwillpostens storlek.

1% Av dessa utgors 63 % av Goodwill, se bilaga 8

157 5 tabell 4.1.1 och bilaga 6

158 Se tabell 4.1.3 och bilaga 7

15% e kap 4.1.6

160 g bilaga 9

181 Se bilaga 6
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immateriella tillgangar nastan 40 % av de totala tillgangarna och féljaktligen har det stor
paverkan pa resultat- och balansrakning hur foretagen valt att redovisa dessa.

Mellan branscher konstateras dven viss variation i hur stor andel goodwillposten utgér av
immateriella tillgangar.'®® Féljaktligen blir effekten av redovisningsvalen rérande goodwill
olika stor baserat pa branschtillhorighet. Skillnaden av det lagsta och hogsta vardet ar dock
inte betydande vilket konstaterats genom utfort test.'®® 1 genomfort test for goodwillpostens
relativa storlek visar det sig att branschtillhérighet endast kan anses ha signifikant betydelse
for en av branscherna. Sallankopsvaror och Tjanster skiljer sig signifikant at i att redovisa en
storre andel av de immateriella tillgangarna som goodwill &n medelvérdet for samtliga
branscher. Orsaken till divergensen kan innebéra ett generellt incitament for branschsektorn
att bibehalla storre resultat- och balansrakningar. Den kan dven exempelvis vara ett tecken pa
att immateriella tillgangar inom sektorn ar svaridentifierade.

En annan eventuell orsak till bade goodwillpostens och totala immateriella tillgangars storlek
i undersokningen kan vara att foretag inom samma bransch redovisade en hdg goodwillpost
vid inforandet av IFRS rakenskapsaret 2004 och inte har tillampat sig av nedskrivning de
efterféljande aren. Forvarvstakten kan ocksa ha varit hogre inom ett branschsegment sedan
inforandet av IFRS. Alla ovanstaende forfaringssatt paverkar andel goodwill och saledes
andel immateriella tillgangar av balansomslutningen positivt, och saledes kan inget sakert
antagande goras rorande motiven bakom den hoga andelen redovisade immateriella tillgangar.
Endast tendensen kan konstateras.

5.4 REDOVISNINGSVALENS PAVERKAN

I anknytning till tidigare forskning presenterad i var teoretiska referensram vill vi belysa ett
citat av Peter Malmaquvist hamtat fran artikeln, "Revisorerna bor saga ifran’ ur tidningen
Balans i februari 2007, som pavisar hur olika redovisningsval kan paverka den finansiella
bilden av ett foretag.

”Om sjukvardsforetaget Meda hade anvant samma forvarvsredovisning av Viatris, som
Ericsson anvande vid kopet av Marconi, da hade Medas resultat for det forsta halvaret 2006
varit 40 procent lagre. Avkastningen pa eget kapital hade minskat fran redovisade 18 till 11
procent. Hur kan det sl& s& olika?”"*%*

Som framgar av citatet kan foretags redovisningsval ge skilda bilder av den finansiella
stallningen i foretaget. Den ekonomiska bilden av ett foretag kan skilja sig vasentligt at
avhangigt p& hur immateriella tillgangar &r redovisade.*® Utifran undersokningen ser vi att
foretagen tillampat reglerna i IFRS 3 om identifiering av dvervarde vid forvarv i olika stor
utstrdckning. Dessutom har respondenter givit bekraftande svar rdrande dessa tendenser.
Gallande goodwillposter med oférandrat varde de senaste aren ger tillampningen av IFRS
formodligen en generellt Overskattad resultat- och balansrakning, for noterade svenska

162 g bilaga 7

162 5 bilaga 9

184 Citat av Peter Malmqvist, 2007; Peter Malmqvists urval grundar sig pa del&rsrapporter och forvarvsanalyser frén foretag
med forvarvsnot forsta halvaret 2006. Undersdkningen ar publicerad i en géstkronika, :” Revisorerna bor séga ifran” i Balans
nr 2, 2007

185 peter Malmqvist 16/5 2008
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foretag. Respondenter kommenterade att ett omotiverat stort 6vervérde troligtvis ar bibehallet
bland svenska foretag och vi pavisar i var statistiska undersokning att redovisad goodwill
utgor i snitt 75 % och i median 85 % av immateriella tillgangar, vilket ger stod till antagandet.
Da vi konstaterat att goodwill i manga fall inte endast utgoér en betydande andel av de
immateriella tillgdngarna utan dven en markbar kvot av de totala tillgangarna blir effekten av
en obegransad nyttjandeperiod avsevard for foretagens resultat- och balansrédkningar.

54.1 ASSAABLOY, ATLAS COPCO: JAMFORELSE REDOVISNINGSVAL

Vid ett jamforelseexempel mellan tva foretag inom industribranschen, Assa Abloy och Atlas
Copco visar upplysningar i balansrdkning och noter att deras redovisning av immateriella
tillgdngar skiljer sig 4t.'°® Assa Abloys goodwillpost utgér cirka 94 % av foretagets totala
immateriella tillgdngar. Resterande 6 % har identifierats som immateriella rattigheter. Kort
kommenterat i noterna namns endast att de immateriella rattigheterna bestar av varumarken
och licenser utan vidare information. Eftersom de immateriella tillgdngarna utgor cirka
hélften av Assa Abloys totala tillgangar utgor saledes goodwillposten en stor del av foretagets
tillgangar. Det innebér i praktiken att nastan halften av foretagets redovisade tillgangar har en
obegransad nyttjandeperiod vilket kan ge en Overskattat positiv bild av verksamheten.
Orsaken till problematiken &r just att goodwill inte ar foremal for avskrivning medan de
évriga immateriella tillgangarna ofta skrivs av. Saledes beror resultateffekten pa fordelningen
av immateriella tillgangar. Da variationen i fordelningen av de immateriella tillgadngarna pa
goodwill och dvriga immateriella tillgangar ar stor, férsvaras anvandningen av redovisningen
d& mojlighet till rimliga resultatprognoser forsvaras.*®’

| Atlas Copcos redovisning finner vi att goodwillens andel av de immateriella tillgdngarna
utgor cirka 30 procent. For de évriga immateriella tillgangarna har Atlas Copco, i motsats till
Assa Abloy lamnat utforliga upplysningar i noterna om alla immateriella tillgangar. Atlas
Copco har vid sina forvarv identifierat ett flertal immateriella tillgangar som
produktutveckling, dataprogram, patent och franchiseavtal. De har tydligt i noterna visat vilka
immateriella tillgangar som &r internt upparbetade samt vilka som uppkommit via forvarv,
samt kompletterat med upplysningar om de immateriella tillgangarnas avskrivningstider.
Jamforelsen belyser det faktum att tillampningen av regelverket for de immateriella
tillgangarna kan skilja sig avsevart at. Foljaktligen kan redovisningsvalen foretagen gor kan fa
betydande effekter pa den finansiella informationen som ges till intressenterna.

Baserat pa tillampningen av regelverket vi upptackt i vart urval kan det allméant sagas att
intentionen genom inférandet av IFRS avseende 6kade upplysningskrav och en reduktion av
goodwillposten inte haft fullstdndig genomslagskraft inom svensk redovisning. Det &r en stor
spridning bland foretagen for hur stor andel goodwill de redovisat, vilka och hur manga
immateriella tillgangar de har identifierat. | vissa foretag i urvalet, exempelvis Beijer Alma,
Proffice, PartnerTech, A-Com, Nobia och Ljungberggruppen utgér goodwillens andel mer an
95 % av de immateriella tillgangarna, vilket torde medfora stor osdkerhet for anvandaren av
redovisningen da arsredovisningen i dessa fall kan ge en alltfor positiv bild av storleken pa
foretagets tillgangar.*®®

16656 sammanstallning rsredovisning for Assa Abloy, Atlas Copco avsnitt 4.1.6.
187 peter Malmqvist 16/5
188 Se bilaga 4 for sammanstalining av undersokta foretags balansrakning
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6 SLUTSATSER

Resultatet av undersokningen diskuteras genom fyra Gvergripande fragor som tillsammans
svarar till vart syfte att undersoka hur tolkningsmdjligheter for den externa intressenten
paverkas genom tillampning av IFRS i svenska foretag. | slutdiskussionen verifieras att syftet
med uppsatsen har uppfyllts och rekommendation till vidare forskning ges i slutet.

6.1 SLUTSATS

- 1 vilken omfattning redovisar svenska foretag immateriella tillgangar och
goodwill och existerar det branschberoende olikheter?

Resultaten fran var kvantitativa undersékning visar att medianen fér immateriella tillgangar,
varav goodwill utgor cirka 84 9%, uppgar till narmare en fjardedel (23,37%) av
genomsnittforetagets balansrékning. Goodwillposten allena utgér nadrmare en femtedel av
balansomslutningen i svenska foretag. FOr undersokta branscher: Finans, Informationsteknik,
Séllankopsvaror och Tjanster, Halsovard och Industri ligger medianvardet for redovisade
immateriella tillgangar med som lagst 3,52 % for Finans och som hogst 38,15 % for
Halsovard. Signifikanttestet for branscher avseende hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av immateriella tillgangar visar att det existerar en skillnad. Motsvarande trend kan
dock inte urskiljas i testresultatet av vilken kvot av de immateriella tillgangarna som
redovisas som goodwill med som lagst median 74,47 % for Finans och som hogst 87,87 % for
Sallankopsvaror och Tjanster. Emellertid forefaller det existera en gemensam trend for foretag
oberoende av bransch att redovisa en hog andel goodwill, med ett medelvarde pa 72,33 % och
ett medianvarde pa 84 %. Den enda bransch som faktiskt visade sig redovisa signifikant stérre
andel goodwill &n medelvérdet av hela populationen var Sallanképsvaror och Tjanster.

Pavisad skillnad mellan branscher i andel immateriella tillgangar av balansomslutningen kan
vara ett resultat av att foretag inom olika branscher innehar olika typer av tillgangar.
Exempelvis kan patent och licenser vara ett storre inslag i balansomslutningen beroende pa
bransch. Resultaten kan dven innebdra att forvarvstakten varit hogre inom en viss bransch.
Respondenterna namner att forvarvstakten generellt varit hog i Sverige de senaste aren men
papekar inte att det skulle vara branschspecifikt. Ur testresultatet av goodwillpostens relativa
storlek finner vi inget bekréaftande stod for att forvarvstakten skulle ha varit hogre inom en
viss bransch. Om en hogre forvérvstakt inom vissa branscher varit en bakomliggande orsak ar
det sannolikt att dven andelen goodwill av immateriella tillgangar varierat mer pa grund av
avskrivning av 6vriga immateriella tillgangar. En méjlig indikation av resultaten fran testerna
ar att forvarvstakten varit hogre inom vissa branscher men att foretag i valdigt liten
utstrackning identifierar tillgangar och skriver ner goodwill.

Slutsatsen ar att immateriella tillgangar, goodwill inkluderat, utgor en véasentlig andel av
svenska foretags tillgangar och att andelen immateriella tillgangar skiljer sig at beroende pa
bransch men att uppdelningen i goodwill och 6vriga immateriella tillgangar ér
branschoberoende. Storleksforhallandet pa posterna relativt balansomslutningen kan vara en
orsak till att flertalet respondenter kommenterar att redovisning av immateriella tillgangar
idag inte generellt kan anses ge den ekonomiskt riktiga bilden av vérdet i foretaget. Som en
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orsak till den antagna divergensen mellan verkligt ekonomiskt vérde och redovisat vérde
namns frdmst goodwillpostens storlek. Posten anses av respondenterna allmant vara
overvarderad. Respondenter kommenterar dven att ett mer realistiskt belopp pa goodwill forst
kommer att kunna urskiljas vid en eventuell lagkonjunktur.

- Hur paverkas den finansiella bilden som presenteras for intressenten av
foretagens redovisningsval runt immateriella tillgangar och vilka incitament kan
ligga bakom valen?

Vi kan utifran resultatet fran intervjustudien och jamforelseexemplet med foretagen Assa
Abloy och Atlas Copco se att tillampningen av IFRS ger vitt skilda bilder av den finansiella
stéllningen i foretagen. Om Assa Abloy gjort samma redovisningsval som Atlas Copco i
identifiering och nyttjandeperiod av immateriella tillgdngar hade resultatbelastningen for aret
varit betydligt hogre. Respondenter kommenterar att den storsta svarigheten i att
prognostisera framtida avkastning for ett foretag ligger i trovérdigheten av goodwillpostens
varde. Ddérav finner vi att redovisningsvalen runt uppdelning i goodwill och d&vriga
immateriella tillgangar har stor betydelse for den finansiella bild av foretaget som presenteras
for intressenten. Saledes kan foretag genom olika redovisningsval paverka arets och
kommande ars resultat.

Slutsatsen ar att da immateriella tillgangar utgor en stor del av manga foretags balansrakning
blir effekten av redovisningsval avsevard. Argumentet for slutsatsen &r avsaknaden av
resultatbelastning vid en bibehallen stor goodwillpost, vilket inverkar pa foretagsvardering
och avkastningsprognoser. En av respondenterna poéngterar att prognostisering av avkastning
har blivit mer komplicerat sedan inforandet av IFRS. Att inte identifiera immateriella
tillgangar kan bero pa ointresse och bristande kunskap om tillvagagangssétt fran foretagens
sida. Foreteelsen kan &ven bero pa incitament till resultatstyrning i foretagen. Ett
bakomliggande motiv till foretagens redovisningsval kan vara exempelvis bonussystem
baserat pa resultat poangterat av Merchant i "Management Control Systems™. Respondenter
kommenterar att ett annat incitament kan vara att uppna positiva effekter pa bolagets P/E-tal
da aktien framstar som billigare (undervarderad) vid bibehallen hog goodwillpost. Vidare
kommenteras runt foretags redovisningsval att minimal resultatbelastning fran immateriella
tillgangar &r vanligt i svenska foretag idag.

- Hur val uppfylls kriterier om relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet genom
radande tillampning?

Nagot eller alla de kvalitativa matten relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet bor vara
uppfyllda om redovisningen ska kunna anses vara nyttig fér minst en grupp anvandare i att ta
ett beslut. Ur aspekten om jamforbarhet mellan foretag har vi funnit att den variation som
existerar i hur immateriella tillgangar redovisas haft negativ paverkan. Konklusionen baseras
framst pa att de tendenser i tillampningen av IFRS som askadliggjorts i undersékningen visar
pa ett stort utrymme for subjektiva bedomningar och tolkningar Vi anser att ursprunget till
den minskade jamforbarheten ar det skilda sprakbruket hos producenterna av redovisningen.
Respondenter kommenterar att skilda bendmningar pa identifierade tillgangar skapar
otydlighet eftersom inga enhetliga regler for termer rorande immateriella tillgangsposter vid
forvarv existerar. Likval namns att jamforbarheten har 6kat internationellt da IFRS tillampas i
all koncernredovisning inom EU och de potentiellt negativa tendenserna i tillampning ar
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likartade i Europa. Emellertid anser vi att resultaten fran undersokningen visar att kriteriet for
jamforbarhet uppfylls i liten utstrdckning nationellt.

Vad géller relevans i redovisningen &r visionen med IFRS att ge en verkligare bild av
verksamheten genom stérre insyn i de enskilda forvarven. | forlangningen skulle aktiedgarna
kunna bedéma sin investering med hogre grad av bade relevans och tillforlitlighet. Vart
generella intryck ar darutover att exakt identifiering av immateriella tillgangar forvisso ar
viktigt for en klarare inblick i sjalva forvarvet men inte lika relevant for analyser av foretagets
varde. En fraga i sammanhanget ar dock om och hur identifiering vid forvarv skett.
Respondenter kommenterar att en fara for relevansen i redovisningen ar de foretag som
skenbart identifierat mycket 6vervarde men i praktiken bara satt lampliga belopp pa ett antal
bendamnda poster.

Hoga goodwillposter och ospecificerade nyttjandeperioder skapar tvivel runt tillforlitligheten.
Respondenter kommenterar att osékerheten runt redovisat varde bidrar till att tillforlitligheten
i redovisningen kan ifragasattas. Aven det varierande sprakbruket och bristen pa upplysningar
runt identifierade immateriella tillgangar diskuteras av respondenter i samband med
tillforlitlighet i redovisningen. Uppfattningen hos respondenter &r att i dagens tillampning av
IFRS runt identifieringen av immateriella tillgangar &r tillforlitligheten 1ag. Risker uppstar
darmed att redovisningen inte lever upp till kraven pa neutralitet och verifierbarhet.

Med beaktande av hur tillampningen av IFRS i Sverige ser ut idag ar var slutsats att svenska
foretag i sin redovisning till stor grad inte formatt leva upp till kriterier om relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet i redovisningen av immateriella tillgangar.

— Hur paverkas intressentens majlighet till tolkning av redovisning genom
nuvarande tillampning och vilka incitament kan styra utformandet av
redovisningen?

Resultaten fran var studie visar cirka 60 olika bendmningar pa immateriella tillgangar. |
undersokningsmaterialet generellt ar upplysningarna i noterna om immateriella tillgangar och
goodwill kortfattade. Upplysningar kan vara vésentliga for intressenters tolkningsméjligheter.
Respondenterna kommenterar att &ven revisorer och redovisningsexperter anser att
redovisningen av immateriella tillgangar &r svartolkad. Vad som upplevdes som mest
komplicerat var inte antalet bendgmningar pa immateriella tillgdngar utan avsaknaden av
upplysningar runt dem. Vi exemplifierar otydligheten for anvéndaren av redovisningen med
bristen pa forklaring runt poster som innehaller ndgon form av “kundvarde” Det kan vara av
vikt for intressenter att ha mojlighet att verifiera om vérdet av “kunder” &r hanforligt till
exempelvis avtal som loper 6ver lang tid. Med nuvarande praxis runt tillampning i Sverige
kan “kundvarde” emellertid innebdra enbart en generell uppskattning av vilket 6vervérde
kundstocken majligen bidragit till. Otydligheten inverkar negativt pa mojligheten att tolka
redovisningen. Respondenter kommenterar att de i de flesta fall i dagslaget inte finns nagon
storre utsikt for den externa intressenten att veta vad foretaget i realiteten har identifierat.

Det finns bade for och nackdelar for foretag att ha utokade upplysningar i arsredovisningen.
Utokade upplysningar runt tillgangar minskar informationsasymmetri mellan foretag och
anvandare av redovisningen. Resultat fran Stroms avhandling ndmnd i den teoretiska
referensramen visar att minskad informationsasymmetri mellan foretag och intressent
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paverkar eget kapital och kapitalallokering positivt. Saledes ar utokade upplysningar forenligt
med fOretags egenintresse. Motivet till att inte lamna utOkade upplysningar kan vara att
informationen ar kanslig for foretaget och darmed ar agerandet forenligt med de egennyttiga
motiv som diskuteras i principal-agent teorin. En annan mgjlig orsak att inte lamna utforliga
upplysningar kan vara avvégning mellan nytta och kostnad i foretagen, dér kostnaden inte
anses motiverad.

Da upplysningar i arsredovisningar varit knapphandiga kan vi inte se nagra indikationer att
foretag generellt prioriterar minskad informationsasymmetri i redovisningen av immateriella
tillgangar. En respondent kommenterar att han som redovisningsexpert inte upplevt att
svenska foretag i dagslaget prioriterar att lagga ner tid och pengar pa att identifiera
immateriella tillgangar da de flesta foretag inte ser nagot samband med 6kad avkastning. En
mojlig orsak till tendensen kan vara att redovisningen i svenska moder- och dotterbolags
foljer ARL:s regelverk och att tillimpningen av IFRS inte fér tillrdcklig uppmérksamhet.
Respondenter kommenterar att svenska foretag inte agnar sa mycket tid och pengar at att
tillampa IFRS standard runt immateriella tillgangar korrekt inom koncernredovisningen och
att det sannolikt kravs implementering av IFRS i moder- och dotterbolags arsredovisningar
innan svenska foretag agnar mer uppmarksamhet at mer enhetlig tillampning av standarden.
Respondenter kommenterar ocksa att &ven revisorer och analytiker i dagslaget agnar
tillampningen valdigt lite uppmarksamhet trots de implikationer som féljer av den.

Var slutsats &r att det torde vara mycket svart for flertalet av anvandarna, vars forkunskaper &r
avsevart sdmre an revisorernas och experternas, att tolka redovisningen av immateriella
tillgangar. Vidare menar vi att tolkningsmajligheterna runt tillgangar skulle ha 6kat och
informationsasymmetri mellan fOretag och intressent minskat vid mer omfattande
upplysningskrav. Respondenter kommenterar att upplysningar om foretagens immateriella
tillgangar knappt existerar i svensk redovisning idag.

- Slutkommentarer

Slutsatsen efter utford studie ar att en storre debatt och diskussion runt &mnet krévs for att
forbattringar ska ske. Vi anser att storleksforhallandet for de immateriella tillgangarna
inkluderat goodwillposten motiverar ett krav om en mer enhetlig tillampning av IFRS
standard i svenska foretag. Pa grundval av de otydligheter som synliggjorts i undersokningen
anser vi att storre enhetlighet i foretagens tillampning av standarden bor efterstravas om
kraven pa tolkningsmojligheter ska uppfyllas ur intressentperspektivet.

6.2 SLUTDISKUSSION

| den inledande problemdiskussionen runt redovisning av immateriella tillgdngar namns
mojliga implikationer i tillampning av IFRS regelverk. Tidigare undersokningar géllande
goodwillens andel av kopeskillingen i Sverige och tillampningen i England, visar generellt
hoga goodwillposter och ett Iagt antal identifierade tillgangar, vilket ar forenligt med de
resultat och slutsatser som framkommit i var undersokning.

Vi atergar nu till vart syfte med studien i avsikt att verifiera att det besvaras av utford
undersokning.
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Syftet med uppsatsen ar att undersoka tendenser och variation i tillampning av IFRS
regelverk gallande immateriella tillgangar, med intentionen att redogéra for hur tolkning av
redovisning paverkas ur intressentperspektiv.

Undersokningen amnar kartlagga hur stor del av de totala tillgdngarna i noterade svenska
bolag som bestar av immateriella tillgangar och goodwill, totalt och uppdelat pa branscher,
med avsikt att pavisa tillgangsposternas storlek samt totala och branschberoende tendenser
och synliggora effekter av olika redovisningsval™

Slutsatsen pavisar hur redovisningen ar utformad, andel av foretagens tillgangar som berors,
samt hur regelverket kring de immateriella tillgangarna tillampas i praktiken. Effekterna av
detta analyseras ur intressenters mojligheter till tolkning av redovisningen med hansyn till
relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet. Genom presenterad slutsats har vart syfte med
uppsatsen uppfyllts.

Resultaten fran var kvantitativa studie visade nagot annorlunda resultat &n vad vi hade
forvantat oss. Det som Gverraskade oss mest var att goodwillposten generellt utgjorde sa stor
del av bade immateriella tillgangar och totala tillgangar totalt. Detta grundar vi pa att fore den
kvantitativa undersokningen utférdes, granskades hur redovisningsreglerna for immateriella
tillgangar i IFRS ser ut. Da reglerna tydligt sager att immateriella tillgangar ska identifieras
och sarskiljas i storsta mojliga utstrackning fran goodwill, férmodade vi en mindre andel
goodwill och saledes mer identifierade immateriella tillgangar. Vidare hade vi forvantat oss
storre problematik runt sprakbruket av identifierade immateriella tillgangar, men da
identifieringen sker i sd 1ag utstrackning blev inte problematiken i sig sd relevant for
anvandaren av redovisningen, undantaget ett fatal foretag. Det vi upplevde som hogst
anmarkningsvart i variationen runt identifiering av tillgadngar var de avsevarda effekter
foretags redovisningsval far pa resultat och balansrakning, vilket illustrerades i
jamforelseexemplet mellan Assa Abloy och Atlas Copco.

Déa vara forkunskaper géllande redovisningen av immateriella tillgangar fore uppsatsens
borjan var pa en begransad niva, hade vi inga forvantningar pa vad undersékningen skulle
visa eller exakt vad vara respondenter skulle saga om tillampning och redovisningstendenser
gallande immateriella tillgangar. Efter studien anser vi att var egen kunskap om omradet okat
betydligt. Vi har fatt en klar bild av hur redovisningen av immateriella tillgangar &r utformad,
vilken problematik som rader samt vad som skulle kunna forbattras i framtiden vilket har
framforts i slutsatsen

6.3 FORSLAG TILL VIDARE FORSKNING

Vi har under utford studie funnit att forskningen i Sverige rorande redovisning av
immateriella tillgangar inte &r sa omfattande, och da vi under arbetets gang sett hur stor andel
av resultat- och balansrakningen som paverkas av tillampningen av IFRS hade en studie i
tendenser och tillampning av nedskrivningstest varit en intressant fortsattning. Denna studie
hade varit extra intressant att utfora efter en period med lagkonjunktur for att se effekten av
eventuella nedskrivningar och det kvarvarande vérdet pa goodwillposten.
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8 BILAGOR

Foljande innefattar samtliga bilagor som inte ror statistiska berékningar. Innehall i de olika
delarna specificeras narmare dar vi funnit det klargérande i varje bilaga.

BILAGA 1: KLASSIFICERING ENLIGT GICS

Branschindelningen for foretag noterade pA OMX Nordiska Bors foljer den klassificering som
finns i GICS (Global Industry Classification Standard). Syftet med denna indelning ar dels
att den ska underlatta vid jamforelser mellan foretag, samt att aktiemarknadens aktorer lattare
ska kunna genomfoéra portfoljforvaltning och foretagsanalyser.

De tio olika branschsektorerna i GICS-klassificeringen utgérs av Energi, Industri,
Dagligvaror, Telekomoperatorer, Finans, Informationsteknik, Halsovard, Sallankopsvaror och
—tjanster, Material samt Kraftforsorjning. Det ar foretagets huvudsakliga verksamhet som
bestammer i vilken sektor foretaget klassificeras, i diversifierade foretag ar det affarsomradet
inom foretaget som genererar mest intdkter som bestdammer i vilken bransch foretaget
klassificeras.'®

BILAGA 2 :ANSATSER OCH VARDERINGSMETODER ENLIGT REDU7

189 www.omxnordicexchange.com, www.mscibarra.com



Nyutkomna rekommendationer for vardering av immateriella tillgangar.

Nytt uttalande av  FAR SRS om vérdering av skulder och tillgangar: Vardena av
immateriella tillgdngar kommer sannolikt att 6ka vasentligt i betydelse under de néarmaste
aren. Detta med tanke pa den nuvarande allmant hdga takten av foretagsforvarv™, skriver sju
varderingsspecialister som ar verksamma vid fem olika revisionsbyraer som tagit fram
underlag for ett nytt FAR SRS uttalande - RedU 7.

171

Ansatser och varderingsmetoder enligt RedU 7

Marknads- Avkastningsvirde- Kostnads-

ansats

ansats ansats (DCF)

Marknadspris | Direktflodes- |  Reproduktions- _|
pa aktiv marknad metoder kostnad

Royaltykassa- _|  Ateranskaff-

Analoga metoder="" g o metoden ningskostnad

Metoder

Residualkassa-
flodesmetoden

Marginalkassa-
flodesmetoden

170 Balans nr 3, 2007
171 | |ustrationsbilden av varderingsalternativ &r publicerad i Balans nr 3, 2007, ”’Okad konformitet i
balansrékningarna”



BILAGA 3: ANVANDA INTERVJUFRAGOR

Nedanstdende ar fragor stallda till olika redovisningsexperter. For sammanstéllning av
intervjusvaren se avsnitt 4.2.17

Vilka ar enligt er de framsta tolkningsvarigheterna for anvéandare av redovisningen?

e Vilken inverkan har de skilda sprakbruken vid identifiering av poster? (Vi har hittat
ca 50 olika benamningar pa poster)

e Hur paverkas jamforbarheten mellan foretag?

e Ovrigt?

Vilka upplever ni ar de storsta (i praktiken) fordndringarna i redovisningen av
immateriella tillgangar genom inférandet av IFRS?

e Fordelar?
e Nackdelar?

e Ovrigt?

Allmént: Redovisning av immateriella tillgdngar sedan IFRS blev tvingande i
koncernredovisning

e Tendenser?
e Paverkan pa Resultat- och Balansrakning?

e Ovrigt?

172 Alla fragor har anvants vid alla former av intervjuer. Respondenter har svarat pa intervjufrdgor genom
personliga intervjuer, telefonintervjuer och skriftliga svar per e-post beroende av den kommunikationsform de

sjélva foredragit.



BILAGA 4: SAMMANSTALLNING AV UNDERSOKTA FORETAGS
BALANSRAKNING

Nedanstdende ar en sammanstéllning av tillgangarna utifran balansrakningen i de enskilda
foretagen. Siffrorna anger goodwill, immateriella tillgangar samt totala tillgangar (Mkr) per
foretag baserat pa balansrakningarna i de 109 féretag vi undersokt.'”

DAGLIGVAROR

Aarhus Karlshamn AB

Patent och andra immateriella tillgangar 59
Goodwill 579
Total summa immateriella tillgangar: 638
Total summa tillgéngar: 6933

Hakon Invest AB

Goodwill 101
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 35
Total summa immateriella tillgangar: 136
Total summa tillgangar: 9087

Midelfart Sonesson AB

Immateriella anlaggningstillgangar 1060
Total summa immateriella tillgangar: 1060
Total summa tillgangar: 1709
Sardus AB

It-system 5,2
Ovriga immateriella tillgdngar 29
Goodwill 390
Total summa immateriella tillgangar: 424,2
Total summa tillgangar: 1496
ENERGI

Lundin Petroleum AB

Goodwill 817
Total summa immateriella tillgangar: 817
Total summa tillgangar: 17985

173 | var framtagna statistik dver hur stor andel som redovisats som goodwill har vi dven tagit hansyn till de
specificerade belopp som i vissa fall endast finns tillgangliga i noterna, och inte endast utgatt fran informationen
och uppdelningarna av poster i balansrakningen.



PA Resources

Immateriella anlaggningstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:

FINANS

Avanza AB

Immateriella anlaggningstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:
Bure Equity AB
Patent, licenser m.m

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

Dagon AB

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Royalty, 6vervarden och licensratter och varumarken

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:
Geveko, AB

Immateriella anldggingstillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:
Kinnevik, Investment AB

Immateriella anldggingstillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:
Latour, Investmentab.

Immateriella anldggningstillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:
Ledstiernan AB
Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:
OMX

Goodwill

Balanserade urgifter for utvecklingsarbeten

Ovriga immateriella tillgdngar

290
290
4897

33
33
8721

674
679
3885

14
26
48

40
40
1378

621
621
47733

579
579
14021

69
11,4
80,4
788

3124
480
665



Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Ratos

Immateriella anlaggningstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:
Wallenstam Byggnads AB
Aktiverade kostnader datorprogram
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Wihlborgs Fastigheter AB

Inga Immateriella Tillgdngar redovisade
Fabege AB

Inga Immateriella Tillgdngar redovisade

HALSOVARD

AstraZeneca PLC

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:
BioPhausia AB

Immateriella anldggingstillgangar
Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

Biovitrum AB

Immateriella anlaggningstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Elekta AB

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Feelgood Svenska AB
Dataprogram, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
Kundavtal

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Getinge AB

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgangar:

4269

12528

10406
10406
26662

19764

30983
30983
113616

330
330
500

473
473
2078

2198
2198
5356

16

80
102
283

5516
5516

15876



Human Care HC AB

Balanserade utgifter for forsknings och utvecklingsarbeten och liknande
Patent och rattigheter

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Meda AB

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Orexo

Patent och rattigheter

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Vitrolife AB

Balanserade utgifter produktutveckling
Patent

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggingstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

INDUSTRI

Active Capital AB

Immateriella anlaggningstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:

Addtech AB

Goodwill

Leverantodrsrelationer, kundrelationer och teknik
Varumérken

Balanserade utgifter for forskning och utveckling
Hyresratter och liknande rattigheter
Dataprogram

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

Alfa Laval AB

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter
Hyresratter och liknande rattigheter

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:

ASSA ABLOY AB

Immateriella anlaggningstillgangar

0,32
55
59,32
168

8624
11318

1,9
8,9
10,8
379

15
3,6
83

106,6
271

70
70
451

220
110

19

361

1729

1188

1190
18749

17825



Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Atlas Copco AB

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

B&B TOOLS AB

Immateriella anlaggningstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Beijer Alma AB

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Bong Ljungdahl AB

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

BTS Group AB

Goodwill

Andra immateriella anlaggingstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Cardo AB

Immateriella anlaggningstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Expanda AB

Immateriella anlaggningstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Fagerhult, AB

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Gunnebo AB

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Gunnebo Industrier AB

Goodwill

Ovriga immateriella anldggingstillgdngar

17825
35557

4299
4299
55255

1033
1033
4421

70
70
1218

343

347
1731

150
45

195
390

1131
1131
6107

131
131
621

18
380
1517

1056
118

1174
4687

49
39



Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:

Haldex AB

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgangar

Hexagon AB

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och varumarken

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

Indutrade AB

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

Intellecta AB

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och varumarken
Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:

Lindab International AB

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
Ovriga immaterilla tillgdngar

Patent och liknande rattigheter

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

Malmbergs Elektriska AB
Licenser

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Munters

Goodwill

Patenter och licenser

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Nova Cast

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 12614

Goodwill 13724

Total summa immateriella tillgangar:

88
1294

621
621
4733

632
3130
5973
306
10041
18548

448
448
2386

4,8
69
73,8
319

66

2616
2690
7077

1,2
5,4
6,6
329

543
43
586
3144

12,6
13,7
26,3



Total summa tillgangar:

OEM International AB

Goodwil

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

PEAB

Goodwil

Varumdrken

Kundrelationer

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Proffice

Goodwil

Utvecklingskostnader

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Saab

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Sandvik

Patent och andra immateriella tillgangar
Goodwil

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Securitas systems

Goodwil

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Skanska

Goodwil

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

SKF

Immateriella anldggningstillgangar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Studsvik

Immateriella anldggningstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

120

18
21
954

513
96
42

659
16513

378

378
1126

7821
7821
32771

1095
5156
6251
65901

2421
276

2697
6003

4490
740
5230
71307

2586
2586
46238

355
355



Total summa tillgangar:

Sweco

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Trelleborg AB

Goodwill

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Volvo, AB

Immateriella anldggingstillgangar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

XANO Industri AB

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggingstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Toal summa tillgangar:
Angpannefareningen, AB
Immateriella anldggningstillgangar
Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

INFORMTATIONSTEKNIK

24h Poker Holding AB
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Licenser samt liknande rattigheter
Varumérken

Kundrelationer

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Acando AB

Ovriga immateriella tillgdngar
Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

AddNode AB

Goodwill

Varumérken

Kundavtal och liknande rattigheter

Utgifter for utveckling av programvara

1357

444
444
2050

8968
567
9535
27557

19117
19117
258427

121
3,8
124,8
909

853
853
2300

18

33
138

13

358
371
925

282
13
44



Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Aspiro AB

Goodwil

Andra immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Beijer Electronics AB
Immateriella anldggningstillgangar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Carl Lamm AB

Goodwil

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:
ElektronikGruppen BK AB
Goodwil

Ovriga immateriella anlaggingstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Ericsson, Telefonab. L M
Balanserade utvecklingskostnader
Goodwil
Varumarken/Produktrattigheter
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Know IT AB

Goodwil

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

LBI International AB

Ovriga immateriella anlaggingstillgdngar
Goodwil

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Nocom

Goodwil

Varumérken

Programvaror

Kundavta

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Nolato

345
841

340
54

394
598

114
114
463

16
13
29
331

49

55
330

4995
6824
15649
27468
219940

209
209
517

115
987
1102
2344

300

29

338
805



Immateriella anldggningstillgangar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Novotek AB

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Onetwocom

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Orc Software

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Partnertech AB

Goodwill

Immateriella rattigheter

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Prevas

Immateriella anlaggningstillgangar:

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Pricer AB

Immateriella anlaggningstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

ReadSoft

Egenutvecklade programvaror
Forvarvade programvarulicenser
Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Semcon

Goodwill

Dataprogram

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgangar:

193
193
1724

3,9
23
26,9
163

28
42
70
189

4,7
171,9
80
256,6
475

139
3,2
142,2
1637

47
47
151

282
282
494

87
1,3
49
28
165,3
517

71
6,6
77,6
663



Softtronic

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Nexus

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Teleca AB

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent och licenser samt liknanden rattigheter
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Telelogic AB

Goodwill

Kapitaliserade utvecklingsutgifter

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Teligent AB

Miljoner kronor

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

TietoEnator

Goodwill

Immateriella anldggingstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

TradeDoubler AB

Immateriella anldggingstillgangar

Total summa immateriella tillgangar:

Total summa tillgéngar:

MATERIAL

Stora enso
Goodwill

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

35,8
35,8
144

39
13,6
52,6
182

128

39

1747
1919
3103

947
156
94
1197
2455

192
170

367
768

4144
767

4911
1374

12,7
12,7
914

906
170



Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

SCA

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

SALLANKOPSVAROR OCH-TJANSTER

A-Com AB

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Ballingslov International AB
Goodwill

Varumérken

Programvara

Distributionsavtal

Kundrelationer

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Bilia AB

Immateriella rattigheter

Goodwill

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Eniro AB

Immateriella tillgangar

Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Husqvarna AB

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:
LjungbergGruppen AB

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:
Mekonomen AB

Goodwill

Balanserade utgifter for IT-system

1076
17440

16997
3054
20051
133544

7

105
112
252256

612
71
15
137
54
889
2191

86
91
177
6064

15459
15459
18213

1780
511
2291
16355

521

521

18021

169



Total summa immateriella tillgangar:
Total summa tillgéngar:

Nobia

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

RNB Retail

Varumdrken

Hyresratter

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Securitas AB

Goodwill

Forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Skistar

Balanserade utgifter for IT-system
Hyresratter och liknande rattigheter
Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Ticket Travel Group AB
Immateriella anldggingstillgangar
Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Zodiak Television AB

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Upphovsratter

Goodwill

Total summa immateriella tillgdngar:

Total summa tillgangar:

TELEKOMOPERATORER
Phonera

Goodwill

Programvara

Total summa immateriella tillgdngar:
Total summa tillgangar:

Tele2

169
1644

2764
93

2857
9624

500
53
1274
1827
2862

14031
462
172
14665
35719

8,7
54
82
144,7
282

167
167
440

0,65
38
280
318,65
584

0,9
4,5
5,4
122



Immateriella tillgangar 3353

Goodwill 18491
Total summa immateriella tillgangar: 21844
Total summa tillgéngar: 66164

TeliaSonera AB

Goodwill 62638
Ovriga immateriella anlaggingstillgdngar 11534
Total summa immateriella tillgdngar: 74172
Total summa tillgangar: 199392

*Alla belopp ar i SEK Mkr

Omrékning fran USD och EURO har gjorts med historiska valutakurser pa balansdagen for respektive foretag fran www.riksbanken.se

BILAGA5: IDENTIFIERADE IMMATERIELLA TILLGANGAR | URVALET.

Nedanstdende ar en sammanstallning éver dels de vanligaste kategorierna i identifiering av
immateriella tillgangar, samt de cirka 60 olika bendmningar hos totalt 109 foretag for de
identifierade immateriella tillgangarna, granskningen gjordes i syfte att visa variationen i
redovisningen. Manga benamningar &r likartade, men pa grundval av avsaknaden i
upplysningar rérande de flesta poster ar det osannolikt att kunna tolka vilka benamningar
som innebar liknande tillgangar.

Vanligast férekommande likartade poster i

i Balansrékning och noter hos 109 féoretag.
Kundrelationer eller andra kundrelaterade avtal
Utvecklingskostnader

En post som endast bestar av 6vriga immateriella tillgangar
utan narmare specifikation

Varumarken eller liknande rattigheter

Licens, patenter och liknande rattigheter

Alla redovisade poster i vart urval
Antal foretag: 109

Aktiverade kostnader datorprogram

Andra immateriella tillgangar



Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Balanserade utgifter for dataprogram
Balanserade utgifter for forskning och utveckling
Balanserade utgifter for IT-system

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och varumarken

Balanserade utgifter produktutveckling
Balanserade utvecklingskostnader

Dataprogram

Dataprogram, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Distributionsavtal

Egenutvecklade programvaror

Forskott avseende immateriella tillgangar
Forvarvade programvarulicenser
Forvarvsrelaterade immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill

Hyresratter

Hyresratter och liknande réttigheter
Immateriella anlaggingstillgangar
Immateriella rattigheter

Immateriella tillgdngar

Internt upparbetade immateriella tillgangar
It-system

Kapitaliserade utvecklingsutgifter

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Kundavtal

Kundavtal och liknande rattigheter
Kundrelationer

Leverantorsrelationer, kundrelationer och teknik
Licenser

Licenser samt liknande rattigheter

Patent

Patent och andra immateriella tillgdngar

Patent och licenser samt liknanden rattigheter
Patent och liknande rattigheter

Patent och rattigheter

Patent och varumarken

Patent, licenser m.m

Programvara

Royalty, overvarden och licensratter och varumarken
Upphovsratter

Utgifter for utveckling av programvara



Utvecklingskostnader

Varumarken
Varumarken/Produktrittigheter

Ovriga immateriella anldggingstillgdngar
Mjukvara

Marknadsféringstillstand
Produktionsrattigheter

Overvirden i férvdrvade kontrakt

Rattigheter for marknadsforing och distribution av produkter

Licensrattigheter

Teknisk Kunskap

Avtal

Forskott avseende immateriella tillgangar
Intradesavgifter Flygmotorprojekt
Service och supportkontrakt

Kundstock

Fastighetsoptioner
Konkurrensbegransning

Administrativa Stodsystem



9 STATISTIK BILAGOR

Foljande ar endast bilagor éver utford statistik och berakningar specificeras narmare i varje
bilaga.

BILAGA 6: HELA URVALET & BRANSCHINDELAT: IMMATERIELLA
TILLGANGARS STORLEK

Nedanstdende &r statistik Gver det totala urvalet, samt branschindelat avseende andel
immateriella tillgangar i balansomslutningen med medel, median, max- och min vérde for den
undersokta populationen.

Totalt urval:

Tabell 1: Andel immateriella tillgdngar av balansomslutningen.

Mean 26,25%
Standard Error 1,94 %
Median 23,37%
Standard Deviation 20,24 %
Sample Variance 4,09%
Minimum 0,04 %
Maximum 84,88%
Count 109

Tabell 2: Andel immateriella tillgéngar av balansomslutningen”

Mean 26,20 %
Standard Error 1,83 %
Median 23,87 %
Standard Deviation 18,61 %
Minimum 0,38%
Maximum 76,20 %
Count 103

174 De 2 foretag utan immateriella tillgangar och de 2 hdgsta och de 2 lagsta vardena ar exkluderade i syfte att se
om resultatet skiljer sig vasentligt utan de mest extrema vardena.



Branschindelning:

Mean 13,64%
Standard Error 5,38%
Median 3,52%

Standard Deviation 18,64%
Minimum 0,00%
Maximum 54,17%

12

Mean
Standard Error

Median

Standard Deviation
Minimum

Maximum

Count

Mean
Standard Error
Median

Standard Deviation
Minimum

Maximum

Count




Standard Error

Median

Standard Deviation

Minimum

Maximum

Count

3,83%
31,97%

19,90%
1,39%

78,14%

27

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER: Andel av balansomslutningen som utgérs av immateriella tillgéngar

Mean
Standard Error
Median

Standard Deviation

Minimum

Maximum

Count

33,39%
7,33%
37,95%

26,41%
0,04%

84,88%

13

BILAGA 7: HELA URVALET & BRANSCHINDELAT: GOODWILLPOSTENS

STORLEK

Nedanstdende visar den totala andelen goodwill av immateriella tillgdngar och hur stor del
som utgdrs av goodwill i de undersokta foretagen i totala urvalet, samt uppdelat pa bransch.

Totala urvalet:

TOTALT: Goodwillens andel av immateriella tillgdngar

Mean 0,727342324
Standard Error 0,026629016
Median 0,840692837
Standard Deviation 0,276736851
Minimum 0
Maximum 1

Count 109

TOTALT: Goowillens andel av totala tillgangar

Mean 0,197230363
Standard Error 0,015060658
Median 0,172076265
Standard Deviation 0,156514945
Minimum 0
Maximum 0,673529896

Count 109



Branschindelad:

FINANS: Goodwillens andel avimmateriella tillgdngar

Mean 55,64%
Standard Error 12,38%
Median 74,47%
Standard Deviation 42,88%
Minimum 0,00%
Maximum 100,00%
Count 12

INDUSTRI: Goodwillens andel av immateriella tillgdngar

Mean 79,72%
Standard Error 3,40%
Median 86,92%
Standard Deviation 20,38%
Minimum 14,29%
Maximum 100,00%
Count 36

HALSOVARD Goodwillens andel av totala tillgdngar

Mean 59,41%
Standard Error 10,09%
Median 75,01%
Standard Deviation 31,89%
Minimum 8,67%
Maximum 92,72%
Count 10

SALLANKOPSVAROR: Goodwillens andel av totala tillgéngar

Mean 82,44%
Standard Error 4,59%
Median 87,87%
Standard Deviation 16,57%
Minimum 51,41%

FINANS: Goodwillens andel av totala tillgdngar

Mean 10,01%
Standard Error 3,75%
Median 2,54%
Standard Deviation 12,99%
Minimum 0,00%
Maximum 34,50%
Count 12

INDUSTRI: Goodwillens andel av totala tillgdngar

Mean 17,89%
Standard Error 2,08%
Median 17,21%
Standard Deviation 12, 45%
Minimum 0,31%
Maximum 46,92%
Count 36

HALSOVARD Goodwillens andel av totala tillgdngar

Mean 21,48%
Standard Error 4,81%
Median 28,94%
Standard Deviation 15,22%
Minimum 1,97%
Maximum 44,90%
Count 10

SALLANKOPSVAROR: Goodwillens andel av totala tillgéngar

Mean 26,62%
Standard Error 5,72%
Median 28,72%
Standard Deviation 20,62%
Minimum 0,04%



Maximum 100,00%

Count 13
INFORMATIONSTEKNIK: Goodwillens andel av totala tillgdngar

Mean 69,47%
Standard Error 5,46%
Median 83,94%
Standard Deviation 28,40%
Minimum 0,00%
Maximum 100,00%
Count 27

Maximum 67,35%

Count 13
INFORMATIONSTEKNIK: Goodwillens andel av totala tillgdngar

Mean 23,96%
Standard Error 3,24%
Median 21,43%
Standard Deviation 16,84%
Minimum 0,00%
Maximum 56,86%
Count 27

BILAGA 8: HELA URVALET & BRANSCHINDELAT: TOTALA REDOVISADE

TILLGANGAR.

Nedanstaende ar en uppdelning av med vilka totala belopp (Mkr) de olika tillgangarna och
goodwillposten &r redovisade for noterade foretag med forvarvsnot ar 2006. Ingen hansyn ar
tagen till bransch eller storlek pa foretagen utan visar endast forhallandet for alla redovisade

tillgangar for foretagen med forvéarvsnot 2006.

Totala urvalet:

Férdelning efter upplysningar i Balansrédkning och noter
Totalt i urvalsgruppen

Totala immateriella tillgdngar
Totala tillgangar
goodwill

Andel immateriella tillgangar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar

Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill

Branschindelad:

Férdelning efter upplysningar i Balansrdkning och noter
DAGLIGVAROR

Antal foretag: 109

364546,67
2 055 265,00
231 367,90

18 %
63 %
11%
37 %

Antal foretag: 4



Totala immateriella tillgdngar
Totala tillgdngar
goodwill

Andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
FINANS

Totala immateriella tillgangar

Totala tillgdngar

goodwill

Andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
HALSOVARD

Totala immateriella tillgdngar

Totala tillgangar

goodwill

Andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
MATERIAL

Totala immateriella tillgangar

Totala tillgéngar

goodwill

Andel immateriella tillgangar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
INDUSTRI

Totala immateriella tillgangar

Totala tillgdngar

goodwill

Andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
INFORMATIONSTEKNIK

Totala immateriella tillgangar

Totala tillgdngar

goodwill

2258, 20
19225, 00
1070, 00

12 %
47 %
6%
53 %
Antal foretag: 12
16742,40
152 237,40
14 255,00

11%
85%
9%
15%
Antal foretag: 10
48402,72
149 845,00
19 765,00

32%

41 %

13%

97 %

Antal foretag: 2

21127,00

150 984,00

17 903,00

14 %

85 %

12 %

15 %

Antal foretag: 36

98858,50

703 796,00

75 536,00

14 %

76 %

11%

24 %
Antal foretag: 27

40 213,7
239730
16 935,7



Andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar

Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
SALLANKOPSVAROR OCH-TJANSTER

Totala immateriella tillgangar

Totala tillgéngar

goodwill

Andel immateriella tillgangar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill
TELEKOMOPERATORER

Totala immateriella tillgangar

Totala tillgangar

goodwill

Andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar
Andel goodwill avimmateriella tillgdngar
Andel goodwill av totala tillgangar

Andel immateriella tillgdngar sarskilda fran goodwill

17 %
42 %
7%
83 %
Antal foretag: 13
39597,35
364 255,00
21 709,00

11%
55%
6 %
45 %
Antal foretag: 3
96021,40
265 678,00
81 129,90

36 %
84 %
31%
16 %



BILAGA 9: BRANSCHER: TEST FOR SIGNIFIKANT SKILLNAD I
TILLAMPNING AV IFRS 3, IAS 38

Nedanstaende beskriver utforda t-test med avseende pa skillnader mellan branscher. Forst
testas om skillnaden immateriella tillgdngar av balansomslutningen ar skilt fran medelvardet
for totala urvalet. Sedan testas om goodwillposten for nagon bransch ar storre &n
medelvardet for totala urvalet

Test: T-test

Forst undersoktes andel immateriella tillgdngar av totala tillgangar och goodwill av
immateriella tillgangar individuellt for varje bransch. Vi testade sedan om medelvérdet for
varje enskild bransch skilde sig, respektive var storre fran medelvérdet av samtliga branscher.
Motiveringen till att testa medelvarden istallet for medianen dar att fordelningen av
medelvarden ar normal och darfor latt att arbeta med.'” Undersékningen utférdes genom t-
test.

Féljande testfunktion anvandes for test 1 och test 2:7°

Frihetsgrader fOr test 1 och test 2:
(Fel! Objekt kan inte skapas genom redigering av faltkoder.2)

Hypotes 1:

HYPOTESTESTNING

HO: Branschens andel redovisade immateriella tillgdngar av
balansomslutningen dr lika med andelen fér genomsnittsféretaget.
dvs.: Medelviirdet dir lika med totala urvalets

medelvirde

Signifikansniva: 0,10 -two tailed test'”’

H1: HO stimmer ej

Testresultat 1: 1"®

175 |_ee et al, 2000

176 Testfunktionen finns presenterad i Lee (2006) under t-test for jamforelse av medelvérden.

177 Motivet till ett two tailed test p& 0,10 signifikansnivaniva &r att bade 6vre och undre avvikelser pa 0,05 signifikansniva
sokes.



T -observerat DF: N2 +N1-2 T kritiskt véirde

Informationsteknik  1,797413072 1,645 HO kan forkastas
-2,20458452 1,658 HO kan forkastas

1,743265563 1,658 HO kan forkastas
0,941362544 1,658 HO kan ej forkastas
-1,701136035 1,645 HO kan forkastas
-1,538175136 1,658 HO kan ej forkastas

Hypotes 2:

HYPOTESTESTNING

HO: Branschen har inte behdllit en stérre goodwillpost dn

genomsnittsféretaget

dvs.: Medelvdéirdet ér mindre dn eller lika med 72.73 %
Signifikansniva: 0,05 -one tailed test

H1: HO stimmer ej

Testresultat 2:
179

T -observerat DF: N2 +N1-2 T: Kritiskt viirde™®

Informationsteknik -0,53798465 134 1,645 HO kan ej forkastas
Finans -1, 350535 317 119 1,658 HO kan ej forkastas
Hdilsovard -1, 277 664 313 117 1,658 HO kan ej forkastas
1,830 295 817 120 1,658 HO kan forkastas
1, 620 930 683 143 1,645 HO kan ej forkastas
-0, 488 735 964 117 1,658 HO kan ej forkastas

T- Test

p- value

Industri
Hdlsovard

178 Testfunktionen &r utraknad pa basis av formler (Lee et al, 2000) utforda i Excel

178 Testfunktionen r utraknad p& basis av formeln for t test (Lee et al, 2000) i Excel

180 K ritiskt varde innebar gransvardet for testet dar skillnaden inte langre beror pa slumpmassiga forhallanden.

%8 |nnebar en test av finanssektorn utan de tva féretag som endast gjort materiella forvary

182 p_yarden &r utrdknade genom T-test i Excel och vi ser har att p-vérdet 4r konsekvent med resultatet av hypotestestet



Finans* 0,254849
Finans 0,109541

Sdllankops 0,032580
Informationsteknik 0,336223
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