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Titel: Efterlevnaden av IFRS 3:s upplysningskrav. - Underlattar de vasentliga utékade
upplysningskraven borsanalytikers beslut?

Bakgrund och problem: Den internationella marknaden for aktier och derivat har tkat
kraftigt. Detta har tydliggjort behovet av en harmonisering av redovisning lander
emellan. Mot denna bakgrund skrevs IFRS 3, angdende rorelseforvarv. Noterade
koncerner maste fran och med ar 2005 félja IFRS. Dessa foretags arsredovisningar har
darmed genomgatt stora forandringar i jamforelse med tidigare ar. Upplysningskraven
har okat vasentligt, vilket har givit upphov till stora debatter. Fragan & om de nya
kraven pa upplysningar tillgodoses. IASB anser att intressenterna behover alla de
upplysningar som IFRS 3 kraver, men behover borsanalytiker ens de véasentliga utokade
upplysningarna?

Syfte: Att kartlagga och diskutera hur val koncerner, noterade pa Stockholmsborsens A-
lista, som under ar 2005 gjort rorelseforvérv, ger upplysningar som Gverensstimmer
med de krav som IFRS 3 stéller pa upplysningar i samband med rorelseforvérv. Sedan
ar syftet att ur ett intressentperspektiv fa en allméan bild av hur de vésentliga
forandringarna mellan de nya och gamla upplysningskraven, underléttar for de beslut
som borsanalytiker tar i sitt arbete.

Metod: En kvantitativ studie har genomforts pa arsredovisningarna tillhérande de pa
Stockholmshorsens A-lista noterade foretagen for att undersoka om de har tillgodosett
IFRS 3:s krav pa upplysningar vid rorelseforvarv. 6 stycken borsanalytiker har sedan
intervjuats for att fa en allman bild av hur de vasentliga forandringarna mellan de nya
och de gamla upplysningskraven underl&ttat de beslut som de tar i sitt arbete.

Slutsatser: Manga upplysningar aterfinns inte de arsredovisningar som undersokts.
Dock har larda personer sagt att man inte kan forvanta sig att man skall na malet redan
forsta aret, varfor man mojligen kan forvanta sig hogre grad av efterlevnad i framtiden.
Analytiker har spridda asikter angaende huruvida de Okade kraven pa upplysningar
underléttar for de beslut som tas i deras arbete. Specificeringen av goodwill samt de
okade kraven pa att hanfora kopeskillingen till immateriella tillgangar ansags av vissa
vara alltfor godtycklig for att ge anvandbar information.

Forslag till fortsatt forskning: Om nagra ar, da IFRS ar mer inarbetat, tror vi att det
vore intressant att gora samma typ av undersokning for att fa en uppfattning om
eventuella skillnader Gver tiden. Detta bade med tanke pa graden av efterlevnad av
upplysningskraven, men ocksa for att se om analytikers syn pa upplysningarnas nytta
vid beslut har férandrats.
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1 Inledning

| detta kapitel presenteras initialt en introduktion till det &mnesomrade som valts, vilken
mynnar ut i en problemformulering, foljd av de for uppsatsen utformade
fragestallningarna. Darefter aterfinns sjalva syftet med uppsatsen samt vad vi anser att
uppsatsen bidrar med.

1.1 Bakgrund

Utbytet mellan foéretag i form av interkontinental aktie- och derivathandeln har okat
kraftigt." Detta har foranlett ett storre behov av harmonisering av redovisningen lander
emellan.? Mélet med denna harmonisering &r att framja ett mer rattvist satt att gora
jamforelser mellan foretag 6ver nationsgranser, vilket i sin tur ger béttre underlag for en
mer korrekt vérdering av foretagen pa aktiemarknaden.® Mot denna bakgrund
upprattades av det privata organet IASB, International Accounting Standards Board ett
nytt regelsystem, IFRS, International Financial Reporting Standards. Dessa regler togs
vid arsskiftet 2005 i bruk av alla noterade koncerner inom EU. IASB ér, pa grund av
den starka viljan att internationellt sett harmonisera redovisningsreglerna, starkt
influerade av sin amerikanska motsvarighet, FASB, Financial Accounting Standards
Board.

Med anledning av 6vergangen till IFRS kommer arsredovisningarna att ha genomgatt
stora forandringar. De manga nyheterna och forandringarna som bolagen tvingats ta
stallning till har ocksa gjort att arbetet med framtagandet av arsredovisningarna har ékat
i omfattning.” Detta beror till stor del pd att IFRS kréver avsevért mer omfattande
upplysningar i jamforelse med forut gallande regler och praxis.’

IFRS-redovisningen innebdr, enligt ovan, relativt stora skillnader mot de tidigare
gallande svenska reglerna. Ett sadant omrade behandlas i IFRS 3, Business
Combinations, angdende hur rorelseforvary redovisas. De regler som noterade
koncerner i Sverige forut redovisade rorelseforvarv enligt, var Redovisningsradets
Rekommendationer (RR) 1:00. Detta regelsystem baserades pa de av IASC® utarbetade
rekommendationerna IAS 227, respektive 1AS 278, vilka ocksd ligger till grund for
IFRS 3. En av de stora forandringarna innebér att kraven pa att hanféra kopeskillingen
till separata immateriella tillgangar har okat®.

! Nadeau, Charles, férelasning.

2 Nilsson, Sven-Arne, IASBs forslag till andringar i koncernredovisningen: férbéttrar de den externa
redovisningen?.

3 Haskel, Anders, Svarare att redovisa.

* Ibid.

® Deloitte, Nya internationella regler for redovisning av foretagsférvarv - En guide till IFRS 3.

® International Accounting Standards Committee, féregangare till IASB.

" Business Combinations.

8 Consolidated Financial Statements and Accounting for Investments in Subsidiaries.

® Fagerstrdm, Arne och Lundh, Simon, (2005) Internationella Redovisningsregler (IAS) med ett svenskt
perspektiv, sidan 200.
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Overgangen till IFRS 3 har givit upphov till manga livliga diskussioner. Framfor allt har
asikter luftats vad galler den viktiga del av IFRS 3 som tar upp fragan om hur goodwill
skall behandlas i redovisningen'®. RR 1:00, och dérmed IAS féreskrev att planenlig
avskrivning pad goodwill skulle ske. IASB:s slutsats angaende denna avskrivning pa
goodwill dver en godtycklig nyttjandeperiod var att detta tillvagagangssétt inte formar
att ge anvandbar information™*. P4 grund av detta reviderades reglerna och forfarandet
gallande goodwill &r nu istéllet att nedskrivningstest skall ske. Dessutom har kraven pa
upplysningar vad galler goodwill generellt sett utokats. Till exempel maste man
specificera vad goodwill bestar av.

En effekt av det nya regelsystemet med tanke pa goodwill ar att foretagens resultat
paverkas. Enligt en sammanstéllning, som Nordnets analyschef Peter Malmqvist har
gjort pa 190 av Stockholmshdrsens bolag, har férandringen av den redovisningsmassiga
hanteringen av goodwill givit dkade vinster med i snitt 14 procent. Dock &r det ett
begrénsat antal bolag, frdmst de i fastighetsbranschen, som hojer snittet till denna
nivd.'? Den dokumenterade resultateffekten som kommer ur inférandet av de nya
rekommendationerna, gor att det ar viktigt att folja IFRS 3:s krav pa upplysningar.

Alla svenska borsnoterade foretag har for ar 2005 upprattat sin koncernredovisning i
enlighet med IFRS. Eftersom dessa arsredovisningar nyligen skall ha offentliggjorts
finns en unik mojlighet att granska hur de noterade koncernerna har hanterat de 6kade
kraven pa upplysningar. Dessutom visade en undersokning att analytiker anser att noten
angdende rorelseférvarv ar en av de tre mest anvandbara noterna i arsredovisningarna®.

1.2 Problemformulering

IFRS 3 innebér inte bara att en ny typ av grundligare analyser kommer att behtva goras
vid rorelseférvarv samt att av- och nedskrivningar i vissa fall kommer att behandlas
annorlunda i jamforelse med tidigare standard. Overgdngen till IFRS 3 &r ocksa den
forandring i redovisningen som for manga foretag givit storst inverkan pa resultatet.
Foretagen har i och med inforandet av denna standard en relativt stor mojlighet att
sjalva péverka resultatet."* IASB anser uppenbarligen att intressenterna behdver mer
upplysningar &n vad som tidigare getts eftersom ett regelskifte har genomférts™. Detta
tillsammans gor att det torde vara av allmént intresse att se om hanteringen av goodwill
sker pa det satt som IASB anser ger bast information till intressenterna.

Foretagen har ett omfattande jobb framfor sig infor ett stundande rorelseférvarv. Det ar
komplicerat och mycket arbetskrdvande att genomféra den analys vars resultat skall ge
grunden for bedomningen om vad kdpeskillingen verkligen bestar, vilket i sin tur skall
ge svar pa hur foretaget skall fordela kopeskillingen.'® Dessa svarigheter uppkommer
speciellt da det galler véardering och fordelning av kopeskillingen till immateriella

1% Nordstrém, Linda och Arnell, Géran, Nya regler for redovisning av goodwill.

11ASB, IFRS, IFRS 3, BC140.

12 Bergin, Erik, Kranglet uteblev med ny redovisning.

'3 Analysts Want More.

14 Jansson, Thomas och Hurtig, Malin, Fa ovantade effekter vid 6vergangen till IFRS.

15 Nilsson, Sven-Arne, Visst kan nya goodwillregler medféra storre utdelningar.

16 Jansson, Thomas, Nilsson, Jérgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsforvarv enligt IFRS
innebar omfattande och vasentliga férandringar.
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tillgdngar. Detta eftersom det inte helt sdllan saknas aktiva marknader att forlita sig pa
for vardering av de immateriella tillgéngarna.'’

Att noterade foretag foljer de nya reglerna angaende rorelseférvarv och da redovisar vad
overvardena hanforliga till rorelseférvarven egentligen bestar av, ger i teorin
intressenterna en  storre  méjlighet till forstdelse for gjorda rorelseforvary. '8
Intressenterna far darigenom majligheten att pa ett battre satt bedoma om foretaget gjort
en bra affar eller inte.

Vi anser det vara av storsta intresse att se om IFRS 3:s vélspecificerade upplysningskrav
tillgodoses. Arsredovisningar utfardas med anledning av att tillgodose intressenternas
krav pa information och insyn. Per definition maste IASB anse att arsredovisningarna
som foljer IFRS ger mer, for intressenterna nddvandig, information — annars skulle inte
regelverket ha genomgatt sadana forandringar™. Darfér ar det mycket intressant att se
om de upplysningar som IASB anser vara viktiga for intressenterna verkligen kommer
dem till del.

Oavsett vad denna initiala undersokning visar, ar det intressant att utreda om de
vésentliga utokade upplysningskraven underléttar for de beslut som borsanalytiker tar i
sitt arbete. Detta eftersom IASB:s grundtanke med de utdkade upplysningskraven i

IFRS3 ar att tillgodose analytikers och medias krav pa upplysningar vid
rorelseforvarv®.

1.3 Fragestallning

Inom ramen for denna uppsats skall tva huvudfragestallningar och en underfraga
besvaras. Den forsta huvudfragestallningen lyder som féljer:

Innehaller arsredovisningarna utgivna av de pa Stockholmshorsens A-lista noterade
foretagen de upplysningar som IFRS 3 kraver vid rorelseforvarv?

Nedan ses den dartill horande underfragan, vilken kommer att besvaras om svaret pa
huvudfragestallningen ovan &r nej:

Pa vilket satt efterlevs inte IFRS 3:s krav pa upplysningar vid rorelseférvarv?
Den andra huvudfragestallningen som skall besvaras lyder:

Underlattas boérsanalytikers beslut av graden av efterlevnad for de vasentliga utokade
kraven pa upplysningar som IFRS 3 kraver vid rorelseforvarv?

17 Jansson, Thomas, Nilsson, Jorgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsférvarv enligt IFRS
innebar omfattande och vésentliga férandringar.
18 H
Ibid.
19 Nilsson, Sven-Arne, Visst kan nya goodwillregler medfora storre utdelningar.
2 Buisman, Jan, Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.
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1.4 Syfte

Vi vill inom ramen for denna uppsats kartldgga och diskutera hur val koncerner,
noterade pa Stockholmsborsens A-lista, som under ar 2005 gjort rorelseforvarv, ger
upplysningar som 6verensstimmer med de krav som IFRS 3 stéller pa upplysningar i
samband med rorelseforvarv. Sedan ar syftet att ur ett intressentperspektiv fa en allman
bild av hur de vasentliga forandringarna mellan de nya och gamla upplysningskraven
underlattar for de beslut som boérsanalytiker tar i sitt arbete. Vi vill med denna uppsats
lamna ett bidrag till den pagaende debatten angaende évergangen till IFRS 3.

1.5 Uppsatsens bidrag

Tidigare, dock framst under senare ar, har atskilliga kandidat- samt magisteruppsatser
skrivits om IFRS i allmanhet och IFRS 3 i synnerhet. Det som skiljer denna fran
tidigare uppsatser som behandlat detta amne ar att da de tidigare skrevs, hade inga
arsredovisningar presenterats enligt de nya standarderna. Detta medfor att de tidigare
uppsatserna skrivits utan att ha tillgang till den tillaggsinformation som finns att tillga i
arsredovisningarnas noter.

Det finns i huvudsak tva typer av uppsatser om amnet i fraga. Den forsta typen ar de
uppsatser som skrevs innan IFRS implementerades. Dessa kartlade samt diskuterade de
forvantade foljderna av inférandet av de nya standarderna. Den andra typen av
uppsatser har skrivits under ar 2005 da foretag samt revisorer arbetat med IFRS. Da har
uppsatsskribenterna dven kunnat botanisera bland delarsrapporter. Dessa ger dock bara
en forenklad bild da de inte innehaller lika manga extraupplysningar i form av
exempelvis noter, vilka aterfinns i arsredovisningar.

Det har gjorts manga undersokningar som utvarderat 6vergangen till IFRS. Dock har
majoriteten av dessa syftat till att pavisa matematiska och statistiska skillnader i
foretags resultat- och balansrakningar som sprungit ur dvergangen. Vi har inte funnit
nagon undersdkning som gatt igenom arsredovisningar i syfte att pavisa om
upplysningskraven tillgodosetts. Inte heller har vi sett nagra undersékningar som over
huvud taget tagit hansyn till intressenternas uppfattning av hur implementeringen av
IFRS 3 paverkat dem i deras arbete. Vi kommer alltsd med denna uppsats att ge ett
bidrag till debatten angdende IFRS genom att bland annat ta in synpunkter fran de
intressenter, vars krav pa upplysningar IASB tror sig ha tillgodosett genom
implementeringen av IFRS.

For granskning av finansiella rapporter, utgivna av svenska noterade bolag, finns
Overvakningspanelen, vilket ar ett oberoende granskningsorgan. Overvakningspanelen
bildades delvis med anledning av beslutet att inféra IFRS/IAS ar 2005. Syftet med
denna granskning ar att sékerstélla efterlevnaden av de nya reglerna, att skydda
investerare samt att uppratthalla allméanhetens fortroende for kapitalmarknaden.?! Under
ar 2004 minskade denna genomgang av finansiella rapporter i omfattningen. Endast
halften av foretagen som da var noterade pa Stockholmshdrsen genomgick en
fullstdndig granskning. Anledningen till denna nedtrappning av ambitionerna var att
arbetet med att ga igenom arsredovisningarna var tidskravande och under senare ar ckat

2 http://www.redovisningsradet.se/panel-verksam.html
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i omfattning. Den &kade omfattningen beror i sin tur pa uppkomsten av nya
rekommendationer samt att korrespondensen med fOretagen har Okat. En annan
anledning till att arbetsbelastningen Okat, &r att antalet potentiella paneldrenden har okat
vasentligt.?

Overvakningspanelen gor, enligt ovan, ett digert arbete vad géller granskning av
arsredovisningar. Anledningen till att vi anser att denna uppsats kommer att vara till
allman nytta trots detta faktum beror pad att vi har ett annat fokus &n vad
Overvakningspanelen har. | Overvakningspanelen arbete ingér éver huvud taget inte att
ta in asikter fran intressenter angaende de nya reglerna och effekterna av huruvida de
foljs eller inte. Istallet har Overvakningspanelen ett foretagsperspektiv pa sitt uppdrag.
Vi vill dock inte med ovanstaende text pa nagot satt jamfora eller jamstélla oss med det
som Overvakningspanelen utfér. Resonemanget ar dock viktigt att féra p& grund av att
vi vill visa att vi sérskiljer vara metoder fran de som Overvakningspanelen anvander
och att vart arbete darmed inte ocksd genomfors av nagon annan.

2 Rundfelt, Rolf, Fullstandig genomgéng — i halften av borsbolagen.
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2 Metod

Initialt star att lasa hur vi skapade oss en uppfattning om uppsatsarbete i allmanhet.
Sedan foljer processen for arbetets gang, redovisad i fyra olika delar. Den forsta delen
behandlar referensinsamling. Sedan féljer metoderna fér de tva undersokningarna som
uppsatsen bygger pa. Star att lasa gor ocksa metodkritik samt diskussioner om dessa
bada underckningars trovardighet. Sist féljer metoden som anvénts for analysarbetet.

Professor Ringqgvist skriver i forordet till Olssons och Soérenssons bok,
Forskningsprocessen, att, for att ens eget vetenskapliga arbete skall bli trovéardigt,
signifikant samt tillfora nagot nytt, kréavs att en noggrann genomgang av tidigare arbeten
gors.?® Detta har vi noggrant tagit fasta pa. Initialt lastes ett otal uppsatser i huvudsak
forfattade under regi av Handelshdgskolan i Goteborg. Detta dels for att forsoka “hitta
luckor och brister i den aktuella kunskapsmassan”®* och darmed undvika att géra
nagonting som redan lagts energi pa. Dels for att fa en uppfattning om vad som &r
mojligt att astadkomma pa 10 veckor. En annan anledning till att vi genomlaste
uppsatser i stor utstrdckning var att de tips man kan lasa under rubriken ”Foérslag till
vidare forskning” gav oss manga uppslag pa uppsatsamne, aven om detta inte gav oss
det ratta forslaget som vi slutligen besl6t att forska ndrmare runt.

Uppsatsen bestar initialt av en kvantitativ studie av 2005 ars arsredovisningar i syfte att
fa en uppfattning om i vilken utstrackning som foretag noterade pa Stockholmshorsens
A-lista tillgodosett IFRS 3:s krav pa upplysningar vid rorelseforvéarv. Syftet med
uppsatsen ar dessutom att, genom insamling av kvalitativa data i form av intervjuer, fa
en allmén bild av hur de vésentliga forandringarna vad galler upplysningskraven,
underlattar for de beslut som borsanalytiker tar i sitt arbete.

2.1 Referensinsamling

Allmént sett kan sekundérdata definieras som data samt information som finns
dokumenterad, men som inte ar insamlad eller sammanstalld med tanke pa den egna
studien.”

For att finna den sekundarinformation som star att lasa i bocker, anvande vi oss av
Goteborgs Universitets bibliotekskatalog Gunda. Den sekundérdata som informationen i
artiklar och tidskrifter utgdr, har framst samlats in med hjalp av databaserna
FAR komplett, Presstext samt Business Source Premier. De ord som i huvudsak anvants
for att avgransa letandet har varit immateriella tillgangar, intangible assets, disclosures,
goodwill, IFRS 3, foretags- alternativt rorelseférvarv, enbart forvarv eller
kombinationer av dessa. | de fall dar vi inte bara var ute efter aktuell debatt, lagtexter
eller annan text som inte dr att betrakta som vetenskaplig teori, avgransade vi
sokningarna till dokument som varit “peer reviewed”, vilka alltsa anses vara
vetenskapliga.

2 Olsson, Henny och Sérenson, Stefan, (2002) Forskningsprocessen, sidan 7.

2 1bid, sidan 47.

% |_undahl, UIf och Skarvad, Per-Hugo, (1999) Utredningsmetodik for samhallsvetare och ekonomer,
sidan 131.
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2.1.1 Metodkritik

De metodbdcker som anvénts har haft mycket skiftande argang. Vi anser inte att detta
sénker uppsatsens kvalitet. Metodldra ar en vetenskap som till stora delar forandrats
mycket lite OGver tiden. Dessutom gor det faktum att vi gatt igenom atskilliga
metodbocker att var metod rekommenderas av manga metodboksforfattare.

Generellt sett har vi strdvat efter att anvanda kéllor och referenser som &r aktuella
utifrén den aktuella utvecklingen pé forskningsomréadet.?® Denna stravan har hela tiden
efterlevts forutom vid de enstaka tillfallena da detta inte gick att uppna. Vissa kallor har
publicerats innan IFRS 3 implementerades i Sverige. Detta pa grund av att debatten om
exempelvis goodwill redan sedan lang tid tillbaka har varit langt framskriden och av
visst intresse att referera till i en uppsats av detta slag. Dock har vart framsta intresse
riktats mot det absolut senaste inom omradet, vilket har resulterat i att information i stor
man tagits fran artiklar. Detta har givit oss den mest uppdaterade informationen
eftersom bocker tar relativt 1ang tid att forlagga.?’

For att fa hog trovardighet pa vad man skriver, ar det generellt sett viktigt att med ett
kritiskt forhallningssatt granska objektiviteten, opartiskheten i samtliga kéllor som skall
anvéandas.”® De artiklar och skrivelser som vi under uppsatsens uppbyggnad har nyttjat
har gemensamt att de kommit fran tidningar och tidskrifter med gott rykte. De tidningar
som inriktat sig pa strikta ekonomiska foreteelser anses av oss vara mer tillforlitliga &n
tidningar som ar av mer generell art, saisom Dagens Nyheter. Detta eftersom
kronikdrerna i ekonomitidningarna bor besitta stérre kunskaper i ekonomi som @mne.
Dartill skall namnas att de tidningar vi hamtat information fran, som inte ar utstuderade
ekonomitidningar, anda har den kompetens som gor dessa artiklar tillforlitliga.

Information som hamtas fran revisionsbyraers hemsidor kan generellt sett mojligen
anklagas for att vara vinklad. Dock har vi, fran sadana hemsidor, hamtat guider till
regler. Dessa ar for revisionsbyran delvis att betrakta som marknadsféring och bor
saledes ha skrivits pa ett for deras intressenter sa fordelaktigt satt som mojligt, vilket bor
inbegripa att objektivt forhallningssatt nyttjats.

2.2 Granskning av arsredovisningar
Nedan foljer metoden for den del av uppsatsen som innebdr en granskning av
arsredovisningar utgivna av de pa Stockholmshdrsens A-lista noterade foretagen som

under ar 2005 genomfort rorelseforvarv.

2.2.1 Urval av foretag

Initialt studerades de elektroniska versionerna av arsredovisningarna utgivna av de pa
Stockholmshorsens A-lista noterade bolagen som foljer IFRS, i syfte att gora en

% Bell, Judith, (2000) Introduktion till forskningsmetodik, sidan 66.

?" patel, Runa och Davidson, Bo, (2003) Forskningsmetodikens grunder, sidan 42.

28 |_undahl, UIf och Skarvad, Per-Hugo, (1999) Utredningsmetodik for samhallsvetare och ekonomer,
sidan 134.
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utvarderande undersékning?°. Detta for att fA en uppfattning om effekterna av
implementeringen av IFRS3 vad géller de upplysningskrav som stélls. De
arsredovisningar som inte fanns tillhandahallna pa A-listans foretags hemsidor
bestalldes initialt trots att vi da inte visste om nagot forvarv genomforts eller inte.
Denna forstudie syftade till att urskilja de koncerner som under ar 2005 gjort
rorelseforvérv enligt IFRS 3. Forstudie resulterade i vetskapen om att 32 koncerner med
redovisning enligt IFRS uppvisade att ett eller flera rorelseférvarv genomforts under
ar 2005. Har inte inraknat de foretag som pa grund av brutet rakenskapsar eller annan
anledning den 28 april 2006 &nnu inte hade slappt sin arsredovisning till allmanheten
alternativt inte skickat den till oss efter bestéllning. Vi var av den uppfattningen att, for
att kunna dra sa langt gaende slutsatser som kréavs for uppsatsen i fraga, sa racker det
med det informationsunderlag som Stockholmsborsens A-lista genom den initiala
underscékningen tillhandaholl. Detta for att malet med denna undersokning var att fa en
uppfattning om i vilken utstrdckning som noterade foretag foljer de upplysningskrav
som finns preciserade i IFRS 3.

2.2.1.1 Bortfall

Den population vi initialt utgick ifran bestod av koncerner noterade pa
Stockholmshdérsens A-lista (Mest omsatta samt Ovriga) 2006-04-13. Denna population
bestod da av 54 bolag.

11 bolag uppvisade i sina arsredovisningar 6ver huvud taget inte att nagot forvarv
genomforts under ar 2005, vilket gor att dessa bolag betraktades som bortfall.

De koncerner som inte i elektronisk form publicerat sina arsredovisningar pa Internet
och som inte tidigare an den 28 april 2006, trots att vi bestéllt dem, skickat oss sina
arsredovisningar for ar 2005, betraktades som bortfall. Detta bortfall bestod av 3 bolag.

Det bolag som redovisade enligt andra principer &n IFRS, ndmligen US GAAP, foll
ocksa bort.

Bolag som har brutna rakenskapsar infor inte IFRS forran nastkommande ar. Dessa
betraktades darfor som bortfall. Dessa var 3 stycken.

3 ytterligare bolag innebar bortfall eftersom deras forvarv inte resulterat i att det
forvérvande och forvarvade foretaget ingick i samma rapporterande enhet. Det vill sdga
investmentbolag. Dessutom hade ytterligare ett bolag gjort forvarv som inte ingick i
definitionen enligt IFRS 3.

De koncerner som ur den resterande populationen under ar 2005 genomfort
rorelseforvarv enligt IFRS 3 &r sedan den empiri som uppsatsens forsta undersékning
baserades pa. Populationen kom alltsd att bestd av 32 bolag noterade pa
Stockholmshdrsens A-lista.

2 |_undahl, UIf och Skarvad, Per-Hugo, (1999) Utredningsmetodik for samhallsvetare och ekonomer,
sidan 49.
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Se Bilaga 2 for uppgift om namn pa de féretag som ingick i de olika stegen av
urvalsprocessen.

2.2.2 Bearbetning

Den foljande undersékningen av de, i forstudien, uttagna arsredovisningarna bestod i att
studera huruvida koncernerna tillgodosett IFRS 3:s krav pad upplysningar.
Arsredovisningarna studerades s& langt det var mojligt i elektronisk form. Detta pé&
grund av att vi vardesatte funktionen sok som finns att anvénda vid studerandet av
elektroniskt material. Denna funktion har i stor man underlattat vart arbete, mycket pa
grund av att funktionen gjorde att vi fann de upplysningar som efterfragades snabbare.
Funktionen underlattade i mindre grad vid letandet av de upplysningar som inte stod att
finna i arsredovisningarna. En annan anledning till nyttjandet av arsredovisningar i
elektronisk form var att i storsta méjliga man varna om miljon.

Under den initiala studien som syftade till att sortera ut de féretag som under ar 2005
genomfort rorelseforvarv enligt IFRS 3 anvandes ett Excel-dokument. Detta for att pa
tydligaste satt kunna strukturera de uppgifter vi fran arsredovisningarna senare letade
efter.

Sedan genomletades arsredovisningarna systematiskt i syfte att finna de upplysningar
som enligt IFRS 3 skall finnas. Alla IFRS 3:s upplysningskrav har inte undersokts. De
upplysningar som utelamnats &r sadana som skall lamnas vid séllsynta situationer och
som inte heller behdver goras nagra forklaringar om ifall de inte finns. Detta eftersom
det inte gar att angaende dessa upplysningar bedéma om foretagen har foljt
upplysningskraven eller inte.

I samma Excel-dokument som ndmnts ovan sammanstalldes sedan hur varje enskilt
foretag tillgodosett eller inte tillgodosett IFRS 3:s krav pa upplysningar vid
rorelseforvarv.

Da processen med att sammanstdlla de undersokta upplysningarna var slutford
sammanstalldes materialet efter upplysningskrav istéllet for efter foretag. Denna
information star att finna i empiriavsnittet.

2.2.3 Metodkritik

Hade det funnits mer tidsmassigt utrymme for uppsatsen skulle en undersékning av
samtliga foretag noterade pa Stockholmsbdrsen kanske ha varit att foredra. Detta pa
grund av att vi genom den undersokning vi har genomfort inte kan dra nagra statistiskt
signifikanta slutsatser angaende i hur stor utstrackning foretag i allméanhet foljer
IFRS 3:s krav pa upplysningar. Dock vore en sadan totalundersokning inte
Overensstdammande med uppsatsens syfte. Syftet inbegriper ingen statistik. Istéllet syftar
uppsatsen till att kartlagga huruvida foretag noterade pa Stockholmshorsens A-lista
foljer IFRS 3:s krav pa upplysningar vid foretagsforvarv och sedan undersoka om
eventuella brister i upplysningarna spelar nagon roll for intressenter i form av
borsanalytiker. Alltsa tror vi inte, med hansyn tagen till uppsatsens syfte, att uppsatsen
skulle ha blivit battre om en totalundersokning genomfordes.
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Har en undersokning lag reliabilitet innebar det att nagonting ar fel pa metoden. God
reliabilitet innebéar alltsa att metoden skulle kunna anvandas igen utan att resultaten
uppvisar négon signifikant skillnad, ceteris paribus.*

For att denna undersékning skall ha sa hog reliabilitet som majligt, vad galler
bearbetningen av den kvantitativa data som arsredovisningarna utgor, har vi mycket
noggrant tagit itu med varje enskild uppgift. Vad géller undersékningen av
arsredovisningarna bedoms risken vara mycket liten for att nagot misstag skall ha
begatts. Detta pa grund av att, for att undersoka om kraven pa upplysningar
tillgodosetts, har det ganska sallan varit siffror vi sokt, varfor insamlandet av denna
information torde vara palitlig. Det &r latt att skriva av en siffra fel, medan det ar svart
att skriva av en text fel. Dessutom torde risken for att vi skall ha missat nagon
upplysning vara liten eftersom manga av upplysningskraven kan hittas genom att man
soker igenom en elektronisk arsredovisning pa framfor allt ord som forvary,
forvarvsanalys, atervinningsvarde och goodwill. Aven om detta sékande inte har givit
resultat har vi forstas inte slutat granska arsredovisningen i fraga. Vi har da gatt dver till
att manuellt ga igenom arsredovisningen for att hitta den information vi eftersokt.
Denna metod ar mer tidskravande varfor de arsredovisningar som innehallit mest
information genomarbetats snabbast. Den information som inte gar att finna pa dylikt
satt finns i arsredovisningarna skriven pa en ganska begransad yta, varfér nagon
information svarligen kan ha missats. For att ytterligare sakerstalla att ingen information
missats eller misstolkats har stickprov vad galler upplysningar genomforts i samtliga
arsredovisningar. Inga skillnader hittades.

2.2.4 Diskussion om understkningens trovardighet

Den empiri som arsredovisningarna bildade gar under bendamningen sekundardata men
utgor ocksa den faktiska verkligheten och ar darfor att betrakta som objektiv. Detta
eftersom informationen inte skall vara fargad av manniskors subjektiva bedémningar,
vilket &r fallet vid insamling av primarinformation fran exempelvis intervjuer. Den
kunskap, som empirin i form av arsredovisningarna ger, ar alltsa individoberoende och
foljer d& reglerna om kunskap som det analytiska synsattet pA metodlara foresprakar.®
Man kan med tanke pa ovanstaende resonemang vara saker pa att den fakta som erhalls
genom studierna av arsredovisningarna har en hog grad av jamforbarhet. Jamforbarhet
ar ett matt pa hur vl den tidigare insamlade informationen vid insamlandet haft samma
syfte som man sjalv har.* Arsredovisningarna har per definition ocksd en hog
tillforlitlighet. Tillforlitlighet ar ett matt pa hur korrekt den insamlade informationen
ar.%® Den information som foretagen i sina &rsredovisningar lamnar maste anses ha bade
hog jamforbarhet och tillforlitlighet eftersom den &r granskad av revisorer. En
forutsattning for revisorernas godk&nnande &r n&mligen att informationen i
&rsredovisningen avspeglar den ekonomiska verkligheten®*. Detta i sin tur forutsatter
hog grad av bade jamforbarhet och tillforlitlighet.

% Bell, Judith, (2000) Introduktion till forskningsmetodik, sidan 89.

31 Arbnor, Ingeman och Bjerke, Bjorn, (1994) Féretagsekonomisk metodléra, sidan 62, 66.
32 |bid, sidan 241.

* Ibid.

#289. Ny definition av gruppféretag i revisionsbranschen?.
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Vad galler validitet sd ar detta ett matt pd om det vi séger att vi skall undersoka i
realiteten ar det som vi faktiskt undersoker.*> Vad som kan sagas med anledning av
validiteten néar det galler den initiala undersékningen av arsredovisningarna sa anser vi
validiteten vara mycket hog. Vad som avsags att mata var i vilken utstrackning som
foretagen foljde IFRS 3:s krav pa upplysningar i samband med rorelseforvarv. Eftersom
arsredovisningar ar det medium som foretag har att tillga for att informera sina
intressenter &r det har som dessa upplysningar skall sta att finna. Det & mot denna
bakgrund som vi anser att undersokningen av arsredovisningarna har en inneboende hog
validitet.

Vad som kan sdgas om undersokningens objektivitet &r att eftersom arsredovisningar &r
granskade av revisorer, vilka har till uppgift att se till att arsredovisningarna avspeglar
den ekonomiska verkligheten, far man forutsatta att dessa dokument &r objektiva. Detta
eftersom en revisor inte far ata sig ett granskaningsuppdrag om inte vissa speciella
kriterier ar uppfyllda. Ett av dessa kriterier ar att revisorn skall vara objektiv i sitt
handlande.*

2.3 Intervju med borsanalytiker

Nedan féljer metoden till den del av uppsatsen som behandlar kartlaggningen av hur
borsanalytiker uppfattar att de utokade kraven pa upplysningar, som IFRS 3 foresprakar,
paverkar de beslut som de fattar i sitt arbete.

2.3.1 Respondenturval

For att fa en bild av om de nyligen implementerade IFRS 3-rekommendationernas krav
pa upplysningar paverkat intressenters beslut, insamlades kvalitativ data genom telefon-
och mailintervjuer med 6 borsanalytiker arbetande med foretag pa Stockholmsborsen.

Bdrsanalytiker valdes ut som intressenter darfor att de bor besitta storre kunskaper om
hantering av arsredovisningar an vad “vanliga” intressenter i form av privatpersoner
gor. Suneson skriver i en artikel att IFRS for vanliga aktiedgare &r rena grekiskan®,
vilket bekraftar riktigheten i var uppfattning om att det ar battre att intervjua analytiker
som representanter for intressentgruppen.

Vi ansdg det vara av vikt att borsanalytikerna uppfyllde vissa kriterier for att komma i
fraga som respondenter. Vi valde darfor att bara intervjua borsanalytiker som arbetar pa
valetablerade foretag med gott rykte for att pa béasta satt fa representativa resultat. For
att sakerstdlla att respondenterna arbetade med, for uppsatsen, rétt arbetsuppgifter,
fragades innan intervjun genomférdes, om denne arbetade som analytiker och da
jobbade med foretag pa Stockholmshdrsen. Ett annat viktigt kriterium for att fa ett
korrekt urval var att borsanalytikerna skulle anvénda sig av notapparaten som underlag
for beddmningar i sitt arbete.

% patel, Runa och Davidson, Bo, (2003) Forskningsmetodikens grunder, sidan 99.
% 208. Ny definition av gruppféretag i revisionsbranschen?.
%7 Suneson, Bjorn, Nya regler bl&ser upp bolagens vinster.
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Vi fragade inte respondenterna om de arbetade med foretag pa Stockholmshorsens
A-lista. Detta handlingssétt berodde pa att vi inte ansdg det vara nodvandigt att
respondenten analyserade nagot av de foretag som vi undersokte eftersom fragorna till
analytikerna inte hade nagon direkt koppling till nagot av dessa foretag.
Undersokningen som grundades i informationen fran arsredovisningarna genomfordes
for att fa en uppfattning om i hur stor utstrackning som koncerner ger de upplysningar
som IFRS 3 kraver, inte sa mycket for att ligga till grund for intervjufrdgorna. Dock var
det mot bakgrund av det resultat vi fick fram fran arsredovisningsundersékningen som
fragorna skrevs.

For att finna de personer som eventuellt skulle kunna komma i fraga for dessa intervjuer
anvéndes initialt Dagens Industris hemsida. Varfor just denna hemsida valdes ut for
detta &ndamal beror pa att den av oss anses vara palitlig. Har hittades namn pa foretag
som analyserar Ericsson.*® Varfor vi valde en lista 6ver de borsanalytiker som
analyserar Ericsson beror pa att det ar véaldigt manga analytiker som foljer just Ericsson,
varfor vi hoppades finna manga namn pa analytikerforetag déar. De analysforetag som ur
denna lista valdes ut var de féretag som hade kontor i Sverige. Detta for att vi antog att
det da var lattare att fa tag pa de dar arbetande borsanalytikerna. Denna lista gav dock
inte manga borsanalytiker eftersom fa bolag fran denna lista hade kontor i Sverige.
Darfor kompletterades urvalet genom att vi tittade pA Dagens PS* dar det fanns en
topplista pa de hogst rankade analytikerforetagen i Sverige.

De bdrsanalytiker som empirin grundar sig pa kom fran flera olika foretag (se
Kallforteckning), vilket vi ansag ge en sa heltackande bild som mojligt. Det var ingen
borsanalytiker som togs kontakt med som avhdojde att svara pa de fragor vi hade. Inte
heller fanns nagot bortfall pa grund av att det var nagon analytiker som inte sade sig
anvanda notapparaten som underlag for beslut i sitt arbete. Det som kan ses som bortfall
grundade sig istéllet pa att studentansvariga for tva olika foretag erbjod sig att skicka ut
fragorna per mail till lampliga borsanalytiker. Vi vet inte hur manga analytiker som pa
sadant satt mottog vara fragor. En analytiker svarade pa ett sadant mail. Dock var
svaren som denne analytiker givit sa kortfattade att ytterligare kontakt togs, da genom
telefon. Detta gjordes mojligt genom att vi i mailet bad de svarande analytikerna att
skriva telefonnummer for eventuell vidare kontakt.

En annan analytiker dnskade da vi ringde upp denne att vi istallet skulle skicka ett mail
med fragorna. Detta eftersom denne vid forsta kontakttillfallet inte hade tid att svara pa
fragorna. Efter mottaget returmail framkom dock att svaren inte var helt
tillfredsstéllande, varfor ytterligare kontakt &ven med denna respondent erfordrades.
Resterande 4 analytiker ringdes upp och svarade direkt pa de fragor vi ville ha
besvarade. Inga ytterligare kontakter med dessa respondenter togs. Enligt ovanstaende
sluter vi oss till att for denna undersdkning lampade sig telefonintervjuer bést.

2.3.2 Intervjuguide

For att sakerstdlla att vi talade med en for undersokningen korrekt person fragades
initialt om personen vara analytiker som arbetade med foretag pa Stockholmsbérsen.

% www.di.se
% www.dagensps.se/article.aspx?articleid=3616&categid=4
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Darefter tillfragades respondenterna om de Gver huvud taget nyttjade notapparaten som
underlag for de beslut som de tar i sitt arbete. Om sa var fallet stallde vi de
huvudsakliga intervjufragorna till dessa respondenter. Vi valde att fraga respondenterna
ifall de upplysningar som vi ansag utgora de vasentliga skillnaderna mot tidigare
regelverk, underléattade de bedémningar som de gor i sitt arbete. En anledning till att vi
fragade om det utdkade kravet pa att hanfora kopeskillingen till specifika tillgangar
respektive om specificeringen av posten goodwill underlattade deras bedémningar var
att dessa skillnader i jamforelse med tidigare regelverk, enligt var uppfattning, bade
varit vasenliga och rikligt debatterade.

En annan fraga som livligt debatterats ar huruvida nedskrivningstest istéllet for
avskrivning ger battre information. Varfor vi inte ansdg denna aspekt vara tillrackligt
intressant for att vidare analyseras beror pa att det redan gjorts uppsatser som helt eller
delvis agnat sig &t att bringa klarhet i detta.”® Dessutom har detta regelskifte inte enbart
paverkat de forvarv som foretagen gjort, utan samtliga immateriella tillgangar med
obestambar nyttjandeperiod.** Dartill skulle det inte besvara uppsatsens fragestalining
om vi hade fragat borsanalytikerna om nedskrivningstest béattre avspeglar verkligheten
an avskrivning. Var fragestéllning handlar inte om hur val specifika metoder avspeglar
den ekonomiska verkligheten. Varfor vi anda tog med nedskrivningar i undersokningen
av arsredovisningarnas upplysningar beror pa att vi dar ville fa en helhetsbild om i
vilket utstrackning som foretagen tillgodoser IFRS 3:s krav pa upplysningar.

For att lattare kunna analysera och jamfora de olika svar som intressenterna gav, valde
vi att anvanda oss av standardiserade fragor. Standardiserade fragor ger namligen ett
battre underlag for att ordna och kvantifiera resultaten.*” Eftersom dessa intervjuer inte
var i behov av att vara varken sarskilt ingaende eller djupgdende valde vi att lata dem
vara mail- respektive telefonintervjuer.

2.3.3 Bearbetning

For att dokumentera intervjuresultaten valdes att fora anteckningar istéllet for att spela
in intervjuerna. Anledningen till detta var att intervjuerna bestod av forhallandevis fa
fragor med relativt enkla svar. | det fall da respondenten hade ont om tid valdes att
genomfdra en mailintervju.

Argument mot att den information som sprungit ur intervjuerna skulle vara av lagre
kvalitet beroende pa att intervjuaren inte har nadgon adekvat utbildning star att finna i
Patels och Davidsons bok Forskningsmetodikens grunder. Intervjuaren var vid
intervjutillfallena val fortrogen med intervjuns innehall, vilket ar en viktig forberedelse
infor ett intervjutillfalle, enligt Patel och Davidson. Dessutom var i detta fall
intervjuaren val fortrogen med att fora anteckningar under tiden som ett samtal
genomfors. Detta eftersom intervjuaren i sitt arbete ar van vid att bade tala i telefon och
skriva samtidigt. En kvalitetshojande atgard var ocksa att, direkt efter intervjun,

40 Andersson, Veronica, Ankarcrona, Nils och Ledman, Ida, Effekter pa redovisningen efter inférandet av
IFRS 3, IAS 36 och IAS 38.

1 Buisman, Jan, Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisningen.

%2 Bell, Judith, (2000) Introduktion till forskningsmetodik, sidan 120.
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renskriva respondentens svar. Detta for att minnet ar forgangligt, varfor intervjuer
kraver omedelbar bearbetning.*?

2.3.4 Metodkritik

Vad som kan vara en negativ aspekt pa de standardiserade fragorna som intervjuerna
med borsanalytikerna bestar av kan vara att man med denna intervjuteknik sjalv
bestammer fragorna. Darfor kan det handa att det inte dr de viktigaste frdgorna som
stalls och darmed besvaras. ** Detta problem undviks vid &ppna intervjuer dé
respondenten sjalv kan vélja att besvara viktiga fragor mer ingaende. Dock kraver en
sadan intervju kunskap och erfarenhet for att genomféra intervjuer. Dessutom tar
analysen vid sddan insamling 1&ng tid.** Inte ndgon av oss har adekvat utbildning eller
erfarenhet av hur man genomfor en sadan intervju pa ett bra sétt.

2.3.5 Diskussion om undersokningens trovardighet

Tidsaspekten ar viktig att betanka da man skriver en uppsats under 10 veckor. Med
anledning av detta ansag vi det vara bast att genomfora standardiserade intervjuer via
telefon eller mail. Eftersom den ena skribenten, Anna Jacobson, arbetar med
telemarketing har denne genomfort samtliga intervjuer. Detta pa grund av att man med
erfarenhet av telefonsamtal med okénda personer inte k&nner den nervositet som annars
skulle kunna fa en intervju att bli mindre professionell. Vi stallde denna nervositetsfraga
mot det faktum att skevhet (bias) inte behdver bli synlig om man strikt anvénder sig av
en intervjuare.* Vi tror dock att vi i storsta mojliga man undvek att sidan skevhet
skulle uppkomma genom att intervjuaren strikt holl sig till fragemallen i varje enskilt
intervjutillfalle. Dessutom anser Bell att det & mycket svart att helt undvika skevhet,
men att man om man ar medveten om det problem som skevhet utgér och stédndigt har
en viss kontroll pé sig s& kan sédana effekter reduceras.*’

Vad géller stravan efter att ge informationen som sprungit ur intervjuerna sa hog
validitet som mdjligt, har detta gjorts genom att intervjumallen granskats av
handledaren till uppsatsen. Handledaren hade vid granskningen god uppfattning om vad
uppsatsen skulle méta, varfor hennes kunskaper enligt oss ger intervjuerna hog validitet.

De intervjuer som genomforts kan h&vdas resultera i mindre objektiva informationer i
jamforelse med arsredovisningar, bocker och artiklar. Dock ar den intervjumall som
innehaller de fragor som stallts till analytikerna skriven sa att respondenterna i sa liten
grad som mojligt skulle k&nna sig tvungna att sanka sin objektivitet genom att tala
osanning. Vi har i dessa intervjuer inte stallt nagra kansliga fragor som vi anser skulle
kunna ge respondenterna anledning att undvika sanningen. Vi meddelade ocksa dessa
respondenter om att deras namn inte skulle rgjas i uppsatsen, vilket ytterligare kan ha
okat respondenternas objektiva installning till fragorna.

43 patel, Runa och Davidson, Bo, (2003) Forskningsmetodikens grunder, sidan 83.
* Bell, Judith, (2000) Introduktion till forskningsmetodik, sidan 121.

*® |bid, sidan 121, 122.

% 1bid, sidan 123.

7 1bid.
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Eftersom vi i samtliga intervjusituationer med analytikerna strikt anvant oss av
standardiserade fragemallar har samtliga respondenter fatt svara pa samma fragor. Detta
far till foljd att reliabiliteten for det empiriska materialet som intervjuerna av
analytikerna utgor, ar hog. Om nagon annan skulle utféra intervjuer med samma typ av
respondenter med fragemallen i Bilaga 1 som underlag, skulle skillnaderna i resultaten
inte i sa stor man vara hanforliga till metodvalet. Skillnader som skulle kunna uppsta
kan, istallet for att vara hanforliga till metodvalet, uppkomma pa grund av att man
slumpmaéssigt intervjuat ett annat slags respondenter. Dock &r det mojligt att arbetssattet
hos borsanalytiker med tiden kommer att forandras. Om detta antagande ar sant sa
skulle det resultera i att om man genomfor samma underscékning igen, alltfor langt fram
i tiden, kommer resultatet att te sig annorlunda.

2.4 Analys

I kapitlet Analys har vi jamfort olika delar av det empiriska materialet med varandra.
Det innebar att information fran undersokningen av arsredovisningarna har stéllts mot
uppgifter som framkommit fran intervjuerna med borsanalytiker. Dessutom har dessa
informationer stallts mot sekundérdatan i referensramen.

Da det empiriska materialet i form av granskningen av arsredovisningarna samt
intervjuerna, samlades in fanns redan en forsta version av referensramen. Detta gav
fordelen att vi redan vid insamlandet av det empiriska materialet kunde stalla empirin
mot referensramen. Saledes har arbetet med analysen varit en kontinuerlig process
under stora delar av uppsatsens fortskridande.

Dispositionen for kapitlet Analys foljer till stor del dispositionen for Referensram samt
till viss del &ven kapitlet Empiri. Detta anser vi hjélpa l&dsaren genom arbetet eftersom
lasaren da latt kan se kopplingen mellan de tre delarna och sjalv jamféra dem med
varandra. Dessutom hjalper detta forhallningssatt lasaren om denne bara vill lasa delar
av uppsatsen och enbart vill ha svar pa nagon enstaka fragestallning.

En risk med uppsatsskrivande &r att man inte ar tillrackligt tydlig i sina slutsatser eller
analyser. Vart mal har givetvis varit att alltid vara tydliga, men otydligheter kan andock
ha smugit sig in. Genom att vi pa ovanstaende beskrivet vis har liknande disposition i
uppsatsens olika partier, anser vi delvis 0ss ha kompenserat for eventuella problem med
otydlighet.

15



)} Handelshégskolan

5 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Referensram
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I detta avsnitt presenteras forst den teori som uppsatsen bygger pa. Sedan foljer en kort
beskrivning av de upplysningskrav som IFRS 3 stéller vid rorelseforvarv. Darefter kan
I&sas en noggrannare beskrivning av de vasentliga skillnaderna mellan de nya och de
gamla rekommendationerna samt debatten kring dessa.

3.1 Disclosure Theory

Det finns i allméanhet ett informationsgap mellan féretag och dess intressenter.*® Genom
att minska detta gap, det vill sidga bifoga fler upplysningar i exempelvis
arsredovisningar, finns fordelar for saval det upplysande foretaget som for dess
intressenter. For foretag bestar fordelen av att ge 6kad information i att investerares
osakerhet minskar. Detta i sin tur sdnker kostnaden for extern finansiering. Dessutom &r
rik information i arsredovisningarna ett incitament for foretagsledningen att verka for
aktiedgarnas bdasta. Detta genom att potentiella investerare, med omfattande
upplysningar, l4ttare kan identifiera samt bedéma eventuella framtida investeringar.*®

Analytikers bedémningar har blivit grunden till investeringsbeslut for saval institut som
for enskilda investerare. Anledningen till detta &r att analytiker besitter stor kunskap om
finansiell analys samt den ekonomiska omgivningen. | en studie visades att det fanns ett
statistiskt signifikant negativt samband mellan féretags transparens kontra skevheten i
prognoser om foretagens vinst per aktie. Med andra ord visade studien att ju mer
upplysningar som foretagen lamnade, desto mer korrekta blev analyserna.®® Denna
slutsats bekraftas &ven av Hope, som sett ett starkt positivt samband mellan korrekta
prognoser av analytiker och langtgaende krav pa upplysningar. Dessutom kan det
statistiskt sékerstéllas att detta positiva samband &r mindre starkt for foretag som f6ljs
av manga analytiker. Salunda spelar upplysningar i arsredovisningar en storre roll for
beddmningar av foretag som féljs av i sammanhanget & analytiker.™

En amerikansk enkat besvarad av 508 auktoriserade analytiker visade att noten som
behandlar rorelseférvérv var en av de tre mest anvandbara noterna vid foretagsanalys
med hjalp av &rsredovisningar.>®

3.2 Allmant om upplysningar
De finansiella rapporternas syfte ar att tillhandahdlla information om foretagets

finansiella stallning och resultat. Den finansiella rapporten skall innehalla sadan
information att den tillgodoser merparten av anvandarnas informationsbehov.

*8 Dr. Chiang, Hsiang-tsai, Analyst’s Financial Forecast Accuracy and Information Transparency.

* Callahan, Carolyn M. och Smith, Rodney E., How Transparent Are MD&A Disclosures?.

% Dr. Chiang, Hsiang-tsai, Analyst’s Financial Forecast Accuracy and Information Transparency.

51 Hope, Ole-Kristian, Disclosure Practices, Enforcement of Accounting Standards, and Analysts'
Forecast Accuracy: An International Study.

°2 Analysts Want More.

*% Fagerstrém, Arne och Lundh, Simon, (2005) Internationella Redovisningsregler (IAS) med ett svenskt
perspektiv, sidan 13.

16



)} Handelshégskolan

5 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Referensram

Utgangspunkten i IFRS ar att aktiemarknaden behéver den information som kravs av
IASB.> De utokade kraven pé redovisning till verkliga varden samt de nya kraven pa
avsevart fler upplysningar som IFRS 3 givit upphov till anses av Jansson, Nilsson och
Rynell, ge intressenterna ett battre underlag vid bedomning av rorelseférvérv. Dessutom
tror dessa forfattare att 6ppenheten som IFRS 3 foresprakar, satter press pa styrelser och
ledningar att innan genomforandet av ett rorelseforvarv &n béattre analysera det
stundande forvarvet.>

| artikeln F& ovéantade effekter vid Gvergangen till IFRS pastar forskaren Thomas
Jansson att flertalet av de foretag som inom ramen for dennes undersokning har
granskats, har lamnat information som anses uppfylla de krav som man bor kunna stélla,
"manga foretag har lamnat riktigt bra information”. Jansson menar att endast nagra fa
foretag har lamnat information som uppfattats vara val kortfattad.*®

Buisman skriver i sin artikel Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning att 6vergangen
till IFRS-reglerna ar en omfattande process, varfor denne tror att "det ar svart att na
malet forsta aret”.

3.2.1 1ASB:s syn pa lamnad information

Enligt IASB:s forestéallningsram ar kvalitativa egenskaper sadana egenskaper i de
finansiella rapporterna som gor informationen anvandbar for anvandarna. Tva av de
viktigaste egenskaperna ar enligt IASB att de finansiella rapporterna skall vara relevanta
och tillforlitliga.>’

IASB anser att information, for att vara av varde for anvédndarna som beslutsunderlag,
maste vara relevant. Definitionen for att information skall betraktas som relevant ar att
den “paverkar anvandarnas beslut genom att underlatta beddmningen av intréffade,
aktuella och framtida handelser eller genom att bekréafta eller korrigera tidigare

bedémningar”.>®

Information &r enligt IASB tillforlitlig om den inte innehaller "vésentliga felaktigheter
och inte ar vinklad”. Dessutom hévdar IASB att information kan vara relevant men
samtidigt vara behaftad med sadan osakerhet att de finansiella rapporterna riskerar att
bli vilseledande om denna information laggs till grund for att redovisa poster i balans-
och resultatrakningen.>®

For att informationen skall vara tillforlitlig maste den enligt IASB vara fullstandig inom
ramen for vad som kan anses var vasentligt i forhallande till kostnaderna for att ta fram

54 Buisman, Jan, Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.

%5 Jansson, Thomas, Nilsson, Jorgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsférvarv enligt IFRS
innebar omfattande och vésentliga férandringar.

%6 Jansson, Thomas och Hurtig, Malin, Fa ovantade effekter vid 6vergangen till IFRS.

> Forestallningsram for utformande av finansiella rapporter, punkt 24.

%8 |bid, punkt 26.

% Ibid, punkt 21, 32.
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informationen. Utelamnad information, menar IASB, kan medfdra att informationen blir
oriktig eller vilseledande och darfor mista bade tillférlitlighet och relevans.®

3.3 Specifika upplysningskrav

Manga av de krav som IFRS 3 staller pa upplysningar vid rorelseforvarv aterfinns i de
tidigare foljda rekommendationerna i RR 1:00. Det ligger inte i uppsatsens syfte att gora
nagon ingaende jamforelse med det tidigare regelsystemet. Nedan foljer istallet de
specifika krav pa upplysningar som IFRS 3 staller vid rorelseforvarv. Dock har de
upplysningskrav uteslutits som endast skall 1&mnas i séllsynta situationer och som inte
heller behdver géras nagra forklaringar om ifall de inte finns redovisade.

En beskrivning samt den aktuella debatten foljer efter de punkter som till vésentlig grad
skiljer sig fran de tidigare rekommendationerna, RR 1:00. Detta i syfte att fa fram de
upplysningskrav som har genomgatt vasentliga forandringar och saledes enskilt behover
undersokas narmare.

Dessutom vill vi nedan ytterligare behandla ett krav pa upplysningar som IFRS 3 stéller,
vilket har sin motsvarighet i RR 1:00, Anskaffningsvarde och beskrivning. Varfor sa ar
fallet beror pa att denna upplysning i dagslaget omges av viss debatt.

Dér jdmforelse saknas, finns rekommendationens direkta motsvarighet att finna i
RR 1:00.

3.3.1 - IFRS 3:67 a— Namn och beskrivning av verksamheten
3.3.2-IFRS 3:67 b — Forvarvstidpunkt
3.3.3-IFRS 3:67 ¢ — Rostandel

Den procentuella andelen av forvéarvade egetkapitalinstrument som medfor rostratt skall
i enlighet med denna rekommendation redovisas.

3.3.4 - IFRS 3:67 d — Anskaffningsvarde och beskrivning

Med beskrivning menas vad anskaffningsvardet bestar av.

3.3.4.1 Debatt

Overvakningspanelen (se Uppsatsens bidrag for mer information) sista arende for
ar 2004 behandlade Wedins och SwitchCore. Wedins har gjort ett rorelseforvarv och

betalat med egna aktier. Dock har kursen pa aktierna och darmed anskaffningsvardet for
det forvérvade foretaget inte angetts. Detta anser Rolf Rundfelt vara en "allvarlig miss”.

% Egrestallningsram for utformande av finansiella rapporter, punkt 38.

18



)} Handelshégskolan

5 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Referensram

Tidigare har anskaffningsvardet ofta underskattats i syfte att halla nere goodwillposten.
Darfor 4r det viktigt att upplysning om detta lamnas, anser Rundfelt vidare.®

3.3.5-IFRS 3:67 f — Férvarvsanalys

Hér skall de belopp visas som vid forvarvstidpunkten redovisats for varje slag av den
forvarvade enhetens tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Dessutom skall de
enligt IFRS faststallda verkliga vardena, for vart och ett av dessa, visas om detta inte &r
praktiskt ogenomforbart.

Ovanstaende upplysningar hamtas fran forvarvsanalysen. Inférandet av IFRS 3
medfdrde i praktiken betydligt strangare krav pa att i princip samtliga 6vertagna skulder
och forvarvade tillgangar skall tas upp till verkligt vérde.®? Langt fler tillgdngar skall
alltsd enligt IFRS 3 sarskiljas och redovisas separat fran goodwill.”?

De immateriella tillgangar som skall sarredovisas fran goodwill skall kunna definieras
som tillgangar enligt 1AS 38, immateriella tillgangar. Det vill sdga, tillgangen skall
kontrolleras av foretaget och antingen kunna avskiljas eller grundas i avtalsenliga eller
andra legala rattigheter. Dessutom skall dess verkliga varde kunna faststallas pa ett
tillforlitligt satt.** | och med inférandet av IFRS 3 har IASB &ndrat kriterierna for att
redovisa en immateriell tillgang i IAS 38. Kravet pa att den immateriella tillgangen
sannolikt skall leda till framtida ekonomiska fordelar for dgaren anses namligen vara
uppfyllt genom att marknaden &r beredd att betala for den immateriella tillgangen.®®

3.3.5.1 Debatt

Manga materiella tillgangar kan, vid rorelseforvarv, med relativ enkelhet sarskiljas.
Normalt sett ingar ocksd immateriella tillgangar i forvarvet. Svarigheten ligger enligt
Smith, att fran anskaffningsvérdet av goodwill®, sérskilja anskaffningsvardena av de
immateriella tillgangarna.®’

Det mer langtgaende kravet pa identifiering och sarredovisning av alltfler immateriella
tillgangar kommer ur en onskan att information skall ges om hur det forvarvande
foretaget har kommit fram till sin vérdering av det foérvarvade foretaget. ®
Forvarvsanalysen ger saledes svar pa vilka tillgangar som det kopande foretaget anser
Overvdrdena vara héanforliga till. Detta eftersom posterna redovisas trots att samma post

®! Rundfelt, Rolf, Risk att vi fr A- och B-lag p& borsernal.

82 Jansson, Thomas, Nilsson, Jérgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsfrvarv enligt IFRS
inneb&r omfattande och vésentliga férandringar.

% Fagerstrdm, Arne och Lundh, Simon, (2005) Internationella Redovisningsregler (IAS) med ett svenskt
perspektiv, sidan 197.

% 184. Goodwill f&r inte skrivas av.

% Fagerstrom, Arne och Lundh, Simon, (2005) Internationella Redovisningsregler (IAS) ur ett svenskt
perspektiv, sidan 201.

% Goodwill far bara besta av sidana vérden som &r utan mojlighet att hanforas till nigon specifik tillgéng
och inte heller kan redovisas separat.

87 Smith, Dag, (2006) Redovisningens sprak, sidan 202.

% Fagerstrém, Arne och Lundh, Simon, (2005) Internationella Redovisningsregler (IAS) med ett svenskt
perspektiv, sidan 200.
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inte behdver ha redovisats i det férvarvade foretagets balansrakning®. Ett sidant tillfalle
kan uppkomma om det forvarvade foretaget har tillgangar som inte uppfyller kraven for
att vara aktiverbara.”

3.3.6 — IFRS 3:67 h — Beskrivning av goodwill

Har skall visas en beskrivning av varje enskild immateriell tillgdng som inte
sarredovisats fran goodwill. Uppgift skall saledes lamnas om vad som ingar i
goodwillposten. Dessutom skall en motivering l&mnas till varfér den immateriella
tillgangens verkliga varde inte kunde berdknas pa ett tillforlitligt satt och da istallet
sarredovisats. Alternativt skall upplysning ldmnas angaende en beskrivning av
karaktaren pa negativ goodwill.

Eftersom ett goodwillvarde kan innehdlla manga olika komponenter med olika
vardeutveckling* &r en anledning till det ldngtgdende kravet pd identifiering och
sarredovisning av immateriella tillgangar att undvika att goodwill innehaller tillgangar
med kort nyttjandeperiod.”® Goodwill kan enligt det nya regelsystemet ocksa fordelas
till enheter som redan innan forvarvet fanns i koncernen.” Exempel p& vad posten
goodwill kan innehlla &r synergieffekter, strategier, kundrelationer samt organisation.”
Dock representerar enligt IASB goodwill oftast enbart de synergieffekter som det
forvarvande foretaget forvantas uppna.” Exempel pa immateriella tillgdngar som enligt
IFRS 3:52 inte skall inga i goodwill ar istallet varuméarken samt hyreskontrakt.

Beskrivning av goodwill &r en av de regler som inte har nagon motsvarighet i RR 1:00.
Enligt de gamla reglerna var goodwill att betrakta som en restpost, vilken motsvarade
framtida ekonomiska fordelar.

3.3.6.1 — Debatt

Goodwill har under lang tid varit foremal for en livlig diskussion. Det kravdes manga ar
av internationell debatt for att dver huvud taget enas om att goodwill uppkommen
genom rorelseforvarv var att betrakta som en tillgang.”

Att fran goodwill identifiera och sarredovisa immateriella tillgangar skall enligt Térning
inte ses som en rattighet, utan som en skyldighet. Det ar bara sddana véarden som &r utan
mojlighet att hanforas till ndgon specifik tillgang och inte heller kan redovisas separat
som fér lov att klassificeras som goodwill.”” Osdkerheten med hantering av goodwill har
darmed blivit mindre pa grund av att storleken pa goodwillposten, genom de Gkade

% Deloitte, Nya internationella regler for redovisning av féretagsforvary - En guide till IFRS 3.

" T6rning, Eva, Avskrivning av goodwill — enligt god svensk redovisningssed.

™ Johansson, Sven-Erik, Goodwill skall kanske uppskrivas och inte avskrivas.

2 Rundfelt, Rolf, Tv& nya standarder fr&n IASB — IFRS 3 och IFRS 5.

3 Jansson, Thomas, Nilsson, Jorgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsférvarv enligt IFRS
innebar omfattande och vésentliga férandringar.

™ Lagercrantz Group: effekter vid 6vergang till IFRS.

" Térning, Eva, Avskrivning av goodwill — enligt god svensk redovisningssed.

" Dagens Industris ledarredaktion, Nya regler for goodwill ger inte mer att dela ut.

" Térning, Eva, Avskrivning av goodwill — enligt god svensk redovisningssed.
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kraven pé sarredovisning av immateriella tillgangar, har minskat. "® Térning anser i sin
artikel att ”lasaren av arsredovisningen kommer i framtiden att behdéva kritiskt granska
de upplysningar som féretaget lamnar om hur goodwillvardet beraknats”. ™

3.3.7 - IFRS 3:67 i — Forvarvade bolagets resultat efter
forvarvstidpunkten

Hér skall lamnas upplysning om summan av den forvéarvade enhetens resultat efter
forvarvstidpunkten som ar innefattat i forvarvarens resultat for perioden. Alltsa skall
uppgift 1d@mnas om hur mycket som den forvarvade enheten har bidragit med till
koncernens resultat. Denna upplysning skall lamnas savida det inte &r praktiskt
ogenomforbart att lamna upplysningen och da skall anledningen till detta anges.

3.3.8 - IFRS 3:70 a — Koncernens intakt

Hér skall uppgift 1&amnas om den forenade enhetens intékt under perioden som om
forvérvstidpunkten for alla rérelseforvary som skett under perioden hade varit i bérjan
av denna period. Denna upplysning skall lamnas savida det inte &r praktiskt
ogenomforbart att lamna upplysningen och da skall anledningen till detta anges.

3.3.9-1FRS 3:70 b — Koncernens resultat

Hér skall uppgift lamnas om den forenade enhetens resultat under perioden som om
forvarvstidpunkten for alla rorelseforvarv som skett under perioden hade varit i borjan
av denna period. Denna upplysning skall lamnas savida det inte &r praktiskt
ogenomforbart att lamna upplysningen och da skall anledningen till detta anges.

3.3.10 — IFRS 3:76 — Nedskrivning av goodwill

Har skall det forvarvande foretaget lamna upplysning om atervinningsvardet och
eventuell nedskrivning av goodwill.

Nar IFRS 3 utarbetades hade IASB att vélja mellan att behalla det gamla synsattet som i
IAS 22 foresprakades, vilket innebar att skriva av anskaffningsvardet dver den bedémda
ekonomiska livslangden. Alternativet var att fokusera pad det redovisade vardet for
tillgangen i balansrakningen, vilket innebar att man minst arligen prévar om vérdet kan
forsvaras. | bada fallen handlar det om att fordela kostnaden for investeringen i
goodwill 6ver tiden. Bland annat pa grund av att det senare alternativet Gverensstammer
med det amerikanska regelverket, valde 1ASB att implementera detta synsétt i IFRS 3.
Det skall dock tillaggas att IASB:s ledamoter inte var eniga pa denna punkt.

En rent regelmassig bakgrund till den nya hanteringen av goodwill &r att innehallet i
denna post ses som en tillgdng med obestambar nyttjandeperiod.?’ Enligt 1AS 38 som
berér immateriella tillgangar, skall en immateriell tillgdng anses ha obestdambar

"8 Dagens Industris ledarredaktion, Nya regler for goodwill ger inte mer att dela ut.
" Térning, Eva, Avskrivning av goodwill — enligt god svensk redovisningssed.
80 H

Ibid.
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nyttjandeperiod om det inte finns nagon mojlighet att prediktera nagon gréans for den tid
som tillgdngen antas generera ett positivt nettokassafléde till rorelsen.®

Har goodwill en gang skrivits ner ar det emot IAS 36:124 att skriva upp det igen, trots
att foretaget kan pavisa att goodwill atertagit sitt ursprungliga vérde. Detta pa grund av
att okningen av goodwillens atervinningsvarde troligen ar en okning av internt
upparbetad goodwill, vilket inte ar tillatet att aktivera.®?

3.3.10.1 Debatt

En foljd av IASB:s beslut blev att foretagen slipper stallas infor den subjektiva och i
manga fall omajliga uppgiften att avgora hur lang nyttjandeperiod som ar hanforlig till
goodwill. Detta ger i gengald ett betydande merarbete vid det arliga nedskrivningstestet
och dessutom kravs av IFRS 3 avsevart utékade upplysningar. | arsredovisningen skall i
enlighet med IFRS 3 lamnas en redogorelse for alla vésentliga antaganden som gjorts
vid genomférandet av nedskrivningstestet som ar hanforligt till goodwill.
Nedskrivningstesten baseras oftast pa en diskonterad kassaflédesberakning som kraver
en hel del delvis subjektiva antaganden. | artikeln Forsta erfarenheterna av IFRS-
redovisningen skriver Buisman ®* | efter att ha gétt igenom ett okédnt antal
arsredovisningar, att han far intrycket av att bolagen har haft svart att hitta en balans i de
nya kraven som stalls med anledning av nedskrivningstest. Informationen skall vara sa
transparant som majligt utan att alla affarshemligheter avslojas.®

Eftersom nedskrivningstest oftare an arligen skall genomféras om det finns indikation
pa att vardenedgang skett, anser ekonomie doktor Nilsson innebér att det redovisade
vardet av goodwill rimligtvis inte torde vara mer behéftat med osdkerhet &n véardet av
tillgdngar i allmanhet.®

Professor Geoffrey Whittington, ledamot i IASB, dr inte av samma uppfattning som
foresprakarna for det nya regelsystemet. Whittington ar bekymrad ver att metoden med
avskrivning forkastas. Han anser att IFRS 3 forlitar sig pa ett majligen otillforlitligt
nedskrivningstest som oundvikligen inte kan sarskilja internt upparbetad goodwill fran
forvarvad. Whittington havdar att det vore battre om den tidigare anvanda metoden med
nedskrivningstest som komplettering till avskrivning fortsatte att gélla. Dock inser
Whittington att varken nedskrivningstest med eventuella nedskrivningar eller
avskrivningar kompletterad med nedskrivningstest helt uppnar syftet med att vardera
forbrukningen av goodwill pa ett perfekt satt. Professorn anser att redovisning av
goodwill &r ett av de svaraste problemen i externredovisning och att svarigheten harror
fran goodwills sjalva karaktar.®’

81 184. Goodwill far inte skrivas av.

82 1AS 36:124 och 125.

8 Jansson, Thomas, Nilsson, Jorgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsforvarv enligt IFRS
inneb&r omfattande och véasentliga forandringar.

84 Buisman &r auktoriserad revisor, ordforande i FAR:s Redovisningskommitté samt IFRS Technical
Partner i den svenska och internationella organisationen inom PricewaterhouseCoopers.

% Buisman, Jan, Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.

% Dagens Industris ledarredaktion, Visst kan nya goodwillregler medféra storre utdelningar.

87 184. Goodwill far inte skrivas av.
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Den pagaende debatten har haft ett visst fokus pa resultatet av nedskrivning istéllet for
avskrivning av goodwill med avseende pa utdelningar. Thorell anser att det ar en farlig
synvilla att nar goodwill inte langre skrivs av rutinmassigt sa kan det plétsligt se ut som
om det finns mer pengar att dela ut i bolaget. Angaende detta har Thorell som argument
att det underliggande ekonomiska forhallandet inte paverkas av regelférandringar. Av
detta drar han slutsatsen att den nya varderingen av goodwill inte bor ge nagon
omedelbar paverkan pa utdelningens storlek.®® Dock anser ekonomie doktor Nilsson att
Thorells synstt inte ar med verkligheten dverensstammande. IASB anser, pa grund av
regelskiftet, per definition att nedskrivning istéllet for avskrivning béattre speglar den
ekonomiska verkligheten. Om IASB har rétt i ovanstaende ar det de férra reglerna som
pa ett tvivelaktigt satt visade vilka medel som var utdelningsbara och inte. Alltsa kan
sanningen vara att det &ven under styret av de forra reglerna fanns mer i bolagen att dela
ut. Resultatet och det egna kapitalet i koncernen ¢kar ju om goodwill inte alls skrivs ned
eller om goodwill skrivs ned med mindre an storleken pa de avskrivningar som skulle
ha gjorts enligt tidigare regler. Detta leder forstas till att koncernerna i realiteten har mer
att dela ut &n vad de syntes ha innan de nya reglerna togs i bruk.2® Dessutom maste
utdelningar enligt forsiktighetsregeln alltid kunna forsvaras ur foretags- och
koncernperspektiv. Bland annat skall hansyn tas till kort- och langsiktigt
finansieringsbehov samt till férekommande risker.*

% Dagens Industris ledarredaktion, Nya regler for goodwill ger inte mer att dela ut.
% Dagens Industris ledarredaktion, Visst kan nya goodwillregler medféra storre utdelningar.
% Dagens Industris ledarredaktion, Nya regler fér goodwill ger inte mer att dela ut.
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4 Empiri

Empiriavsnittet &r uppdelat i tva delar. Férst kommer den empiri som insamlats inom
ramen for undersokningen av arsredovisningar. Sedan foljer den empiri som sprungit
ur intervjuerna med borsanalytiker.

4.1 Granskning av arsredovisningar

Vid undersékningen av arsredovisningar kunde man inte alltid enkelt séga att foretagen
hade, eller inte hade, foljt upplysningskraven. Vid undersdkning av vissa upplysningar
fanns nastan lika manga olika sétt att redovisa som det fanns foretag. Vi har i mojligaste
man forsokt att forenkla och sammanfatta foretagens olika sétt att lamna upplysningar
for att halla ner svarsalternativen. Detta for att tydligare redovisa resultatet av
undersokningen. | anslutning till de upplysningskrav nedan, vilka foretagen redovisat pa
vitt skilda sé&tt, finns en beskrivning darav.

Enligt IFRS 3 far foretag lamna uppgifter i aggregerad form savida de olika
rorelseférvary som hér inbegrips enskilt kan betraktas som ovésentliga.”* Dar uppgift
har lamnats i aggregerad form har vi inte tagit stallning till om detta har skett pa
tillborligt satt eller inte. De uppgifter som lamnats i aggregerad form ses alltsa i foljande
sammanstallning som tillrackliga.

4.1.1 - IFRS 3:67 a— Namn och beskrivning av verksamheten

Namn pa verksamheten Antal foretag
For de storsta/vasentliga forvérven: 7
For nagot/nagra av forvarven: 3
Uppgift: 22
Summa: 32

Det &r en subjektiv uppgift att utreda om ett foretag lamnat en tillracklig beskrivning av
den forvarvade verksamheten. Vi har inte gjort ndgon beddmning om huruvida
beskrivningarna av verksamheten &r tillrackliga eller inte. De arsredovisningar som
innehallit beskrivningar av forvarvade verksamheter Gver huvud taget, har har
redovisats som fullgoda beskrivningar.

Beskrivning av verksamheten Antal foretag
Ingen uppgift: 6
For de storsta/vasentliga: 7
For nagot/nagra av forvarven: 5
Uppgift: 14
Summa: 32

"L IFRS 3:68.
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4.1.2 - IFRS 3:67 b — Forvarvstidpunkt

Antal foretag

Ingen uppgift: 4
For de storsta/vasentliga: 6
For vissa forvarv oavsett storlek: 4
Uppgift: 18
Summa: 32

4.1.3 - IFRS 3:67 ¢ — Rostandel

De flesta forvarv har varit forvarv av hela foretag och det forvarvande foretaget har
saledes erhallit samtliga eget kapitalinstrument.

Antal foretag

Ingen uppgift: 1
Antal aktier for det/de storsta forvarvet/forvarven: 2
For vissa av forvarven: 3
For det storsta forvarvet: 1
Uppgift: 25*
Summa: 32

* | de fall (7) dar foretagen uppgett att de forvérvat en viss andel aktier antas denna
andel vara lika med andelen roster.

4.1.4 - IFRS 3:67 d — Anskaffningsvarde och beskrivning
Delvis uppgift innebar att foretagen i fraga for vissa forvarv helt uteslutit redovisning av

anskaffningsvardets storlek. De, i detta fall 2, foretag som redovisat pa detta satt har for
atminstone ett forvarv redovisat anskaffningsvardets storlek.

Anskaffningsvarde Antal foretag
Ingen uppgift: 5
Delvis uppgift: 2
Uppgift: 25
Summa: 32

Delvis beskrivning innebér i nedanstaende tabell att foretaget i fraga har redovisat vad
delar av anskaffningsvardet bestar av men utelamnat resterande information.

Beskrivning av anskaffningsvérde Antal foretag
Ingen uppgift: 9
Delvis beskrivning: 1
Beskrivning: 22
Summa: 32

25



| Handelshogskolan
VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Empiri

En stor del av ovanstdende uppgifter stod i arsredovisningarna att finna i aggregerad
form.

4.1.5 - IFRS 3:67 f — Forvarvsanalys

Bland de foretag som redovisas i kategorin Uppgift finns dven foretag som inte gjort
speciellt langtgaende uppdelningar av de olika tillgangarna. | vissa fall &r uppdelningen
endast i posterna immateriella samt materiella tillgangar. Enligt IFRS 3 skall
exempelvis immateriella tillgangar delas upp i hog grad. Vi kan dock inte bedéma hur
manga immateriella tillgangar som foretagen bor specificera. Saledes kan vi inte
bedoma riktigheten i dessa antaganden och darfor har vi redovisat dessa som om
foretagen har gjort en korrekt forvarvsanalys. Alltsa kan de foretag som finns under
Uppgift ha gjort, fran intressenters synvinkel, en alldeles for knapphandig
forvarvsanalys.

Inte for nagot annat granskat upplysningskrav fanns sa stor spridning i hur foretagen
redovisat som for Forvarvsanalys.

Antal foretag
Ingen uppgift: 1
Enbart varde pa goodwill: 4
Verkliga vérden for det/de storsta
forvarvet/forvarven och jamfort. Aggregerat for
resten och inte jamfort: 3
Verkliga vérden for det/de storsta
forvarvet/forvéarven och jamfort. Aggregerat for 2

och jamfort, resten varken aggregerat eller jamfort: 1
Verkliga varden, men ej jamforda: 8
Uppgift: 15
Summa: 32

4.1.6 - IFRS 3:67 h — Beskrivning av goodwill

De foretag som ingar i Delvis beskrivning har exempelvis specificerat goodwillposten
for enbart vissa av forvarven, bara beskrivit delar av posten eller gjort kombinationer av
ovanstaende. Den vanligaste beskrivningen av goodwill var att den var hanforlig till
uppkomna synergier. Det fanns ocksa beskrivningar som lamnades av fa bolag, sasom
”penetrering av marknaden”, “den uppbyggda verksamheten” och “ratten att forvalta
bolaget”.

Antal foretag

Ingen beskrivning: 15
Delvis beskrivning: 9
Beskrivning av hela posten: 8
Summa: 32
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4.1.7 - IFRS 3:67 i — Forvarvade foretagets resultat efter
forvarvstidpunkten

Antal foretag

Ingen uppgift: 14*
Resultat for vissa forvarv: 2
Uppgift: 16**
Summa: 32

* Varav ett som konsoliderades 31/12.
** Varav ett som inte redovisade for ovasentliga forvéarv men forklarade varfor det inte

kunde genomforas och darmed redovisas.
4.1.8 - IFRS 3:70 a — Koncernens intakt

Med koncernens intdkt menas den intdkt som koncernen skulle ha redovisat om
samtliga forvarv genomforts under forsta dagen i rakenskapsaret.

Antal foretag

Ingen uppgift: 18
Gar att rdkna ut: 2
FOr det storsta forvarvet: 1
Forklarat varfor ej mojligt: 1
Uppgift: 10
Summa: 32

4.1.9 - IFRS 3:70 b — Koncernens resultat

Med koncernens resultat menas det resultat som koncernen skulle ha redovisat om
samtliga forvarv genomforts under forsta dagen i det nya rakenskapsaret.

Antal foretag

Ingen uppgift: 17
Gar att rakna ut: 2
For ett av forvarven: 1
For det storsta forvarvet: 1
Forklarat varfor ej mojligt: 1
Uppgift: 10
Summa: 32

4.1.10 - IFRS 3:76 — Nedskrivning av goodwill

Samtliga undersckta foretag havdar i sina arsredovisningar att nedskrivningstest har
genomforts. Texten som skall beskriva nedskrivningstestet & genomgaende
standardiserad och &r i nastan samtliga fall skriven i mycket allménna ordalag.
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4.2 Intervju av borsanalytiker

4.2.1 Anvandande av notapparaten

Anvéander du notapparaten som underlag for de bedémningar av foretag som Du gor i
Ditt arbete?

Samtliga respondenter svarade Ja pa denna fraga.
4.2.2 Okade upplysningskrav

Med IFRS 3 har som sagt upplysningskraven okat. Ar detta nagonting som Du allmant
har nytta av i Ditt arbete? Ar det i sa fall nagon speciell upplysning som har underlattat
sarskilt?

Respondent 1 tyckte allmant sett angaende regelskiftet att det var negativt att det inte
finns tillrackligt mycket historiska data att jamfora med. Dessutom ansag denne att
IFRS har gjort arsredovisningarna mer redovisningstekniska utan att spegla
verkligheten. Forut redovisades tva resultatrakningar, en redovisningsteknisk respektive
en mer verklig. Dock anser respondenten att dessa svarigheter framst gjort sig synliga i
bankbranschen.

Respondent 2 ansdg att regelsystemet var sa pass nytt att det var svart att séga om det
var nagon speciell upplysning som underlattat sarskilt mycket. Allmant sett tyckte
denne dock att ju mer information man har, desto béttre.

Respondent 3 ansag att insynen i foretagen har 6kat vad géller rorelseforvarv.

Respondent 4, 5 och 6 kunde inte komma pa nagot speciellt krav pa upplysningar som
séarskilt hade underl&ttat deras arbete.

4.2.2.1 - IFRS 3:67 f — Forvarvsanalys

Enligt IFRS 3 skall foretag som genomfort rorelseforvarv i storre utstrdckning an
tidigare hanfora kopeskillingen till tillgangar i det forvarvade foretaget. Tidigare kunde
till exempel “’varumarken” och “hyreskontrakt™ ingd i goodwill. Underlattar denna
utveckling de bedémningar som Du gor i Ditt arbete? | sa fall hur?

Respondent 1 ansag de utokade kraven vara mycket bra. Innan ansag denne att det
kunde vara svart att finna substans i forvarven. Ett av de foretag som denne respondent
foljer hade tidigare gjort mycket stora avskrivningar pa goodwill. Respondenten tycker
att det &r battre da detta &r omojligt.

Respondent 2 ansdg kort och gott att denna langre gaende uppdelning underlattade
dennes arbete som borsanalytiker.

Respondent 3 ansag att denna regelforandring har tydliggjort redovisningen vid forvarv.
Dock anser denne att det &r ett marginellt informationstillskott som regelférdndringen
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bidragit med. Vidare anser respondent 3 att det snarare ar andra parametrar som styr hur
man som analytiker ser pa forvarv, sasom exempelvis aterkop av aktier och
marginalantaganden.

Respondent 4 ansag inte att denna regelférandring hade underlattat dennes bedomningar
i arbetet. Tidigare, sade respondenten, justerade vi bort goodwill och immateriella
tillgangar om det inte handlade om nagon speciell tillgang, sasom tidsbegransad patent
da man exakt visste livslangden. Den nya uppdelningen har inte resulterat i nagra
forandringar vid analys av foretagen. Denna respondent har helt enkelt i sina
bedémningar bortsett fran IFRS 3. Varfor IFRS 3 inte &r intressant beror ocksa pa att
avskrivningar inte har nagon kassaflodeseffekt. Respondenten anser att uppdelningen pa
fler immateriella tillgangar ar godtycklig.

Respondent 5 tycker att analysering av rérelseférvarv ar krangligare nu. Forut var det en
mer tydlig definition av tillgangarna kontra goodwill. Férut kunde man pa ett annat satt
rensa for goodwill. Nu vet man inte om de fran forvarven uppkomna immateriella
tillgdngarna &r att betrakta som goodwill eller som just immateriella tillgangar.
Respondenten tror att aktiemarknaden vill kunna justera for sadana saker, vilket nu
alltsa ar svarare.

Respondent 6 anser Overlag att det ar lattare att analysera nér foretagen vid
rorelseforvarv delar upp i fler immateriella tillgangar. Dessutom anser respondenten att
avskrivning framover blir synlig.

4.2.2.2 - IFRS 3:67 h — Beskrivning av goodwill

Goodwills innehdll skall enligt IFRS 3 specificeras. Ar denna specificering anvandbar
och underlattar den Ditt arbete? I sa fall hur?

Respondent 1 anklagade specificeringen av goodwill vara godtycklig. Dessutom tyckte
densamme att ”for god precision ger falsk precision”.

Respondent 2 ansag allmant sett att ju mer information man har desto béattre. Angaende
goodwill specifikt ansag respondent 2 att denna 6kade information ocksa var bra. Den
resulterar i 6kade krav pa foretagen sa att de inte kan ha sa stora slaskposter.

Respondent 3 ansag istéllet att betydelsen av posten goodwill 6verhuvudtaget blivit av
mindre betydelse eftersom sjélva posten blivit mindre genom implementeringen av
IFRS. Denne ansag dock att goodwill fortfarande ger en viss indikation vid forvarv.

Respondent 4 ansag inte alls att specificeringen av goodwill var anvéandbar eller
underléttade dennes arbete.

Respondent 5 tyckte att det var bra att man far mer detaljerad beskrivning.
Respondenten ansag att denna regelforandring var lite positiv, men att det inte vara
nagon "jattestor grej”. Om ett foretag skulles strunta i denna upplysningsplikt sa skulle
det for respondent 5 inte ha sa stor betydelse.
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Respondent 6 berattade att det inte spelar sa stor roll om foretag inte fljer detta krav pa
upplysningar eftersom analytiker har kontakt med finansavdelningarna och IR-
avdelningarna (Investor Relations) pa de foretag som analyseras. Detta gor att all
information analytiker anvander i sitt arbete inte behéver komma fran arsredovisningar.
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5 Analys

Analysen, vilken presenteras i foljande kapitel, bygger pa uppsatsen fragestallningar
och binder samman dessa med referensramen och empirin for att fylla uppsatsens syfte.

For att ge lasaren basta mojligheter att pa ett latt satt ta till sig uppsatsens innehall har vi
genom hela uppsatsen forsokt att pA samma logiska vis dela upp de olika avsnitten. |
analysen nedan kan darfor initialt l&sas om allmédn analys av upplysningar. Som
underrubrik finns dar en koppling till IASB:s tankar pa upplysningar. Den i
referensramen forekommande rubriken Discolusoure Theory, aterfinns dock inte i
denna analysdel. Detta avsnitt har istdllet sa langt det gar applicerats i olika delar av
analysavsnittet. Sedan foljer enskilt de krav pa upplysningar som genomgatt vasenliga
forandringar eller av annan anledning fortjanar att enskilt redovisas.

5.1 Allmant om upplysningar

De finansiella rapporternas syfte ar att tillhandahdlla information om foretagets
finansiella stallning och resultat. Den finansiella rapporten skall innehalla sadan
information s& att den tillgodoser merparten av anvandarnas informationsbehov.* IASB
anser darmed angaende rorelseférvarv att de upplysningar som hari skall inga tacker
merparten av anvandarnas informationsbehov. Att manga av de fakta som skulle ha
funnits i de finansiella rapporterna saknas, gor per definition med detta resonemang att
vissa anvandare inte far sitt informationsbehov tackt.

Fran granskningen av arsredovisningarna framkom att det generellt sett inte var helt
sallan som information som kravs av IFRS 3 inte tillhandaholls. Detta star i strid med
vad Thomas Jansson hdvdar: "manga foretag har lamnat riktigt bra information”.
Vidare anser Jansson att endast nagra fa foretag har lamnat, vad man kan uppfatta som
val kortfattad information.® Till denna asymmetri i var uppfattning kontra Janssons
uppfattning kan anledningen vara att vi koncentrerat vara anstrangningar pa bestamda
delar av de okade upplysningskraven som IFRS stéller, medan Jansson mdojligen har
gjort en mer Gvergripande studie. Dessutom besitter Jansson mycket storre kunskaper
om vad som ar vasenliga upplysningar och inte. Vi kan inte med var ringa erfarenhet
lika sakert som Jansson, bedéma vilka upplysningskrav som kan anses vara vasenliga.
Darmed kanske vissa av de krav som vi upptackt inte tillgodosetts, inte har nagon
betydelse i sitt sammanhang. Dock har vi varit i kontakt med intressenter och hért vad
de anser om upplysningskraven. Eftersom det ar intressenterna som enligt I1ASB fatt
sina behov av information stillade av de utokade kraven pa upplysningar, ar anda de
svar vi fatt pa intervjuerna relevanta. Nagra borsanalytiker ansag att de nya kraven pa
upplysningar underlattade for de beslut som togs i deras arbete. Da kanske man anda
inte kan saga att de foretag som inte lamnat sadana informationer har lamnat “riktigt bra
information”.

% Fagerstrém, Arne och Lundh, Simon, (2005) Internationella Redovisningsregler (IAS) med ett svenskt
perspektiv, sidan 13.
% Jansson, Thomas och Hurtig, Malin, F& ovéntade effekter vid évergangen till IFRS.
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Chiangs och Hopes undersokningar, vilka bada visar att mer upplysningar leder till
battre prognoser kan, utifran svaren fran de analytiker vi har intervjuat, varken bekréaftas
eller motsagas. Analytikerna har olika syn pa de nya upplysningar som tillkommit i och
med inforandet av IFRS 3. 4 av respondenterna kunde se fordelar med de Okade
upplysningarna, medan resterande 2 var av uppfattningen att rorelseforvérv nu ar
svarare att analysera, eller atminstone inte lattare. Alltsa rader det delade meningar
angaende huruvida borsanalytiker anser att deras beslut underlattats genom inférandet
av IFRS, med 6kade upplysningskrav som f6ljd. Dock kan vi tanka oss att det & mojligt
att borsanalytiker i allmanhet mojligen l&r sig att anvanda de nytillkomna, vésentliga
upplysningarna pa ett for dem mer fordelaktigt satt i framtiden, vilket i sin tur kunde
underlatta for dessa bdrsanalytiker att gora battre prognoser.

IFRS:s grundsten &r att informationsbehovet for kapitalmarknaden skall tillgodoses™.
Det & mot denna bakgrund som de nya rekommendationerna har utarbetats. Vi har
genom intervjuerna med borsanalytiker fatt reda pa att flera i denna yrkesgrupp anser att
de nya IFRS-reglerna underldttar de beslut som de tar i sitt arbete. Eftersom
granskningen av arsredovisningarna visar att alla krav pa upplysningar inte tillgodosetts
sa finns det uppenbarligen intressenter som anser att upplysningarna underlattar deras
beslut alltmedan dessa upplysningar inte star att finna. Eftersom regelverkets syfte ar att
tillgodose intressenters krav pa upplysningar ar det darfor av ondo att inte foretagen
som upprattar sina arsredovisningar enligt IFRS féljer de krav pa upplysningar som dar
stélls. Dock skriver Buisman i sin artikel Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning att
det ar "svart att na malet forsta aret eftersom processen underskattats”. Alltsa ar det
troligt att man, nér de nya rekommendationerna & mer inarbetade, kommer att finna
mer langtgaende upplysningar an vad som i 2005 ars arsredovisningar star att finna.

De krav pa upplysningar som stélldes redan i RR 1:00 och som har sin motsvarighet i de
nya rekommendationerna har inte alltid i de undersokta bolagens arsredovisningar
tillgodosetts. Detta trots att dess grad av efterlevnad rimligtvis inte kan tillskrivas
barnsjukdomar. De skillnader som hittats mellan de givna upplysningarna och IFRS 3:s
upplysningskrav kan man alltsa inte skylla pa dalig implementering av regelverket.

5.1.1 IASB:s syn pa lamnad information

Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter beskriver att IASB:s syn pa
information av varde for anvdndarna som beslutsunderlag, ar att denna skall vara
relevant. Manga av de borsanalytiker, som inom ramen for denna uppsats har
intervjuats, anser att de utokade kraven som IASB stéllt pa foretag i samband med
rorelseforvarv inte underlattar for de beslut som dessa tar i sitt arbete. Alltsa ar, enligt
vissa borsanalytiker, denna information inte relevant och déarmed, enligt IASB:s egen
definition, inte av varde.

Information enligt IASB kan vara sa oséker att de finansiella rapporterna riskerar att bli
vilseledande. 2 borsanalytiker som i samband med denna uppsats intervjuats papekade
att de ansag specificeringen av goodwill respektive det utokade kravet pa att hanfora
kopeskillingen till immateriella tillgangar, vara alltfor godtycklig och darmed osaker.

% Buisman, Jan, Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.
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De bada borsanalytikerna anser alltsa, enligt IASB:s definition, att informationen inte ar
tillforlitlig.

Ur Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter framkommer att 1ASB
anser att for att information skall vara anvandbar som beslutsunderlag fér anvandare
maste den vara fullstandig. Granskningen av arsredovisningarna visar att informationen
i manga fall inte ar fullstandig. Informationen skall, enligt 1ASB, vara fullstandig i
forhallande till kostnaderna for att ta fram informationen. Eftersom manga av de
upplysningar som IFRS 3 kraver inte ar forhandlingsbara maste IASB darmed anse att
nyttan med redovisandet av just dessa informationer i samtliga fall dverstiger kostnaden
med att ta fram dem. Att dessa informationer inte alltid star att finna betyder alltsa
enligt IASB:s syn pa behovet av fullstandighet, att den information som ar 2005 givits
av foretag noterade pa Stockholmshorsens A-lista i vissa fall inte ar anvandbar som
beslutsunderlag for anvandare.

| ovanstaende stycke framkom att vissa borsanalytiker anser informationen som IASB
kraver vid rorelseforvérv, vara irrelevant och dérmed, enligt IASB, inte av vérde. Detta
kan man stalla mot resonemanget angaende fullstandighet i ovanstdende stycke.
Information skall vara fullstandig i forhallande till kostnaden for att ta fram den. Ar
informationen inte av vérde ar per definition alla kostnader for att ta fram informationen
for hog. Manga analytiker ansag att de nya upplysningskraven inte gav bra
beslutsunderlag. Samtidigt gav vissa foretag i undersokningen denna information. Dessa
foretag har, enligt ovanstaende respondenters tycke, med IASB:s definition, betalat for
mycket for att ge informationen i fraga.

5.2 Specifika upplysningskrav

Nedan foljer en analys av de krav pa upplysningar som genom IFRS 3:s inférande har
genomgatt vasentliga forandringar och/eller givit upphov till debatt och saledes kan vara
av intresse att enskilt analysera.

5.2.1 - IFRS 3:67 d — Anskaffningsvarde och beskrivning

| artikeln Risk att vi far A- och B-lag pa borserna!® kritiseras Wedins med anledning av
ett rorelseforvarv som betalats med egna aktier utan att aktiekursen redovisats. Vi har
funnit 1 foretag som pa samma satt gjort detta misstag i sin redovisning. Dessutom
aterfanns 5 foretag i undersokningen som inte namnde nagonting 6ver huvud taget om
anskaffningsvardet for sitt/sina forvarv. Sammanlagt var det dessutom 9 foretag som
inte specificerade vad anskaffningsvérdet bestod av. Detta ar framforallt en allvarlig
anmérkning om det, som i Wedins fall, handlar om forvérv som betalas med egna aktier.
Rundfelt havdar i ovanstaende artikel att han anser att Wedins har gjort en "allvarlig
miss”. Denna asikt kan darmed ocksa appliceras pa de foretag som genom denna
undersokning visat sig inte redovisa anskaffningsvardet for de gjorda forvarven.

Aven om anskaffningsvardet inte &r specificerat i not kan man som lasare 4nda ofta fa
en uppfattning om storleken pa anskaffningsvardet genom att granska foretagets

% Rundfelt, Rolf, Risk att vi fr A- och B-lag p& bérserna!.
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resultatrakning eller kassaflodesanalys. Detta kan vara ett incitament till att detta
upplysningskrav inte har storst betydelse. De flesta foretag i undersokningen har dock
angivit anskaffningsvardet som en del av forvarvsanalysen.

5.2.2 - IFRS 3:67 f — Forvarvsanalys

Att forvarvsanalysen ar en viktig upplysning med en dartill horande debatt kan till viss
del skonjas i undersokningen av arsredovisningarna. 5 foretag har i princip helt latig bli
att redovisa en forvdrvsanalys. A andra sidan ar det bara knappt halften (15) som har
redovisat en korrekt forvéarvsanalys. Dock finns det sakert inom dessa flera som inte
tillrackligt noga specificerar forvarvade, framst immateriella, tillgangar. Da vi inte har
tillrackliga kunskaper i omradet kan vi dock inte bedoma vad som ar tillrackligt
noggranna upplysningar.

De utokade kraven pa redovisning till verkliga varden samt de nya kraven pa avsevart
fler extraupplysningar som IFRS 3 givit upphov till, anser Jansson, Nilsson och Rynell,
ger intressenter ett battre underlag vid bedémning av foretagsforvarv.® I intervjun med
analytiker 1 framkom att denne haller med Jansson, Nilsson och Rynell vad galler de
okade mojligheterna att bedoma rorelseférvarv. Analytiker 1 ansdg att denne innan
inforandet av IFRS ibland hade svart att finna substans i forvarven. Genom de nu mer
langtgaende kraven pa specificering och hanforning av kopeskillingen till tillgangar i
det forvarvade foretaget har mojligheterna att finna substans i forvarven dkat. Ocksa
respondent 2, 6 och till viss del respondent 3 ansadg att detta utokade krav hade
underléttat for de beslut som de tar i sitt arbete. Detta kan man stélla mot att
undersokningen av arsredovisningarna som vi gjort uppvisade att knappt hélften av
foretagen tillfredsstéller dessa respondenters Onskan att se en forvérvsanalys i
arsredovisningarna.

Respondent 4 sade att denne tidigare justerade bort goodwill respektive immateriella
tillgangar om man inte exakt visste livslangden pa dem. Respondent 4 bortser i detta
avseende istallet helt fran de forandringar som IFRS 3 inneburit. Dessutom ansag
respondent 4 att uppdelningen pa fler immateriella tillgangar &r for godtycklig. Om man
staller detta mot IASB:s forestallningsram upplever saledes respondent 4 inte att
informationen i forvéarvsanalysen &r tillforlitlig.

5.2.3 - IFRS 3:67 h — Beskrivning av goodwill

Enligt Buisman i Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisningen ar utgangspunkten i
IFRS att aktiemarknaden behdver den information som kravs av IASB.®" Bland de
borsanalytiker som vi har intervjuat rader det dock skilda meningar angaende detta.
Enbart 2 stycken av de intervjuade bdrsanalytikerna ansag att specificeringen av
goodwill underléttade for de beslut som togs i deras arbete. Allmént sett visar dock, som
namnts innan, att mer upplysningar ger battre analyser.”® Respondent 1 havdade att
specificeringen av goodwill inte hade nagot informationsvérde. ”For god precision ger

% Jansson, Thomas, Nilsson, Jorgen och Rynell, Thomas, Redovisning av foretagsférvarv enligt IFRS
innebar omfattande och vasentliga férandringar.

¥ Buisman, Jan, Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.

% Dr. Chiang, Hsiang-tsai, Analyst’s Financial Forecast Accuracy and Information Transparency.
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falsk precision” ansag densamme. Med anledning av detta uttalande kan man diskutera
hur tillforlitlig den information &r som aterfinns i arsredovisningar med anledning av
IFRS 3:s krav pa upplysningar.

Torning skriver i en artikel att det som enligt IFRS 3 ar goodwill oftast enbart bestar av
de synergieffekter som det férvarvande bolaget forvantas uppna.® Detta ar ocksd vad vi
inom ramen for denna uppsats sett att de granskade foretagen hévdar i sina
arsredovisningar. Andra immateriella tillgangar med obestdmd nyttjandeperiod som
goodwill hanvisades till av mycket fa bolag var penetrering av marknaden, den
uppbyggda verksamheten och ratten att forvalta bolaget.

“Lasaren av arsredovisningen kommer i framtiden att behova kritiskt granska de
upplysningar foretaget lamnar om hur goodwillvardet beraknats”.*®° Enligt denna &sikt
ar det alltsd av storsta vikt att foretagen vid upprattandet av sina arsredovisningar
tillgodoser de krav pa upplysningar som IFRS 3 stéller. Att 15 av 32 foretag pa
Stockholmshorsens A-lista inte tillgodoser IFRS 3:s krav pa upplysningar vad galler
beskrivning av goodwill kan med anledning av ovanstaende anses vara av betydelse for
intressenterna.

Att respondent 2 och 5 anser att definieringen av goodwill underléttar de beslut som de
tar i sitt arbete, talar alltsa for att IASB har lyckats i sin stravan efter att ge
aktiemarknaden den information som den behdver'®’. Respondent 3 anség att goodwill
fortfarande ger en viss indikation vid forvarv, aven om goodwill fatt mindre betydelse
genom att goodwillvardet har minskat genom allokering av kopeskillingen till andra
immateriella tillgangar. Betydelsen av goodwill har minskats pa grund av att IASB ville
minska osakerheten med hanteringen av goodwill*®2. Bade respondent 5 och 6 sade sig
strunta i om foretag tillgodosag IFRS 3:s krav pa upplysningar pa denna punkt. Detta
eftersom denna upplysning inte har sa stor betydelse for dem. Dessutom papekade
respondent 6 att om denne saknade ndgon information sa tog denne kontakt med
foretagets i fraga Investor Relations-avdelning.

5.2.4 - IFRS 3:76 — Nedskrivning av goodwill

Samtliga foretag i undersokningen havdar i sina Aarsredovisningar att ett
nedskrivningstest har genomforts. Denna text har i de undersokta foretagen
genomgaende presenterats pa ett mycket standardiserat satt. | stort sett har samtliga
foretag anvant sig av samma text vid beskrivning av nedskrivningstesten som gjorts.
Bara i sallsynta fall presenterades i de undersokta arsredovisningarna de antaganden
som ligger till grund for nedskrivningstestet. Dock ar det svart utan gallande praxis att
hévda att denna information é&r tillracklig eller inte. Buisman skriver i sin artikel Forsta
erfarenheterna av IFRS-redovisning, angaende nedskrivningstest, att upplysningskraven
ar langtgaende, samtidigt som han far intrycket av att ett flertal foretag haft svart att
finna ratt balans i dessa nya krav. Mot denna bakgrund anser vi det vara mycket svart att
over huvud taget dra nagra slutsatser eller géra nagra uttalanden angaende regelskiftet i

% Térning, Eva, Avskrivning av goodwill — enligt god svensk redovisningssed.

100 Hagens Industris ledarredaktion, Nya regler fér goodwill ger inte mer att dela ut.
101 Byisman, Jan, Férsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.

192 Dagens Industris ledarredaktion, Nya regler fér goodwill ger inte mer att dela ut.
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samband med nedskrivning av goodwill och andra immateriella tillgdngar med
obestambar nyttjandeperiod. Vad som kan sdgas ar alltsa enbart att samliga foretag som

inom ramen for denna uppsats undersokts, har hdvdat att ett nedskrivningstest
genomforts.
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6 Slutsatser

| detta avsnitt presenteras uppsatsens slutsatser, vilka ger svar pa de fragestallningar
som uppsatsen bygger pa.

Innehaller arsredovisningarna, utgivna av de pa Stockholmsborsens A-lista noterade
foretagen, de upplysningar som IFRS 3 kraver vid rorelseforvarv?

Nej. Manga upplysningar saknas i flertalet arsredovisningar. Dock kan anledningen till
viss del vara att det &r svart att under forsta aret na malet, varfor vi mojligen kommer att
se hogre grad av tillampning i framtiden.

Enligt IFRS 3 skall upplysningar lamnas, vilka ocksa aterfinns i det tidigare foljda
regelverket, RR 1:00. Dessa oftrandrade upplysningskrav efterlevs inte heller alltid.
Den i vissa fall laga grad av efterlevnad av dessa upplysningskrav kan man inte hanfora
till dalig implementering av regelverket eller barnsjukdomar.

Vi har i uppsatsen inte, bland annat pa grund av var relativt begransade kunskap i
amnet, gjort nagon helhetsbedémning av lamnade upplysningar vid forvérv for vart och
ett av foretagen. Kanske kan saledes den sammanlagda informationen i vissa
arsredovisningar vara battre an vad var undersékning antyder.

| fragestéllningen framgick att om svaret pa huvudfraga 1 var Nej skulle underfragan till
denna besvaras. Svaret pa den fragan redovisas darfor nedan.

Pa vilket satt efterlevs inte IFRS 3:s krav pa upplysningar vid rorelseforvary?

Olika rekommendationer efterlevs i olika utstrackning. Fér manga upplysningar gar det
inte att direkt sdga om foretaget har, eller inte har, efterlevt upplysningskraven. Det
tydligaste exemplet pa detta ar upplysningen angaende forvarvsanalys. Det finns i
arsredovisningarna valdigt manga varianter av forvarvsanalyser.

Bland de foretag som vi i empirin kategoriserat som att forvarvsanalys redovisats, finns
med all sékerhet foretag som gjort sa knapphandiga analyser att de inte lamnar sa
mycket information som var IASB:s intention. Enligt IFRS 3 skall en forvérvsanalys
goras och sedan redovisas for att ge intressenter forstaelse for de gjorda forvarven.
Detta innebéar att d&ven om manga foretag, i sina arsredovisningar, visar tunna
forvérvsanalyser, kan de mycket val ha gjort omfattande analyser. En anledning for
foretag att inte specifikt redovisa samtliga upplysningar i férvarvsanalysen tror vi kan
vara pa grund av konkurrensskal.

Vad géller ett annat av de vasentliga nytillkomna upplysningskraven, beskrivning av
goodwill, ar efterlevnaden varierad. Uppgift harom aterfinns hos knappt halften av de
undersokta arsredovisningarna.

Andra upplysningskrav har en hogre grad av efterlevnad. Exempelvis hdvdas av
samtliga foretag att nedskrivningstest har genomforts. Dock d&r denna text i
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arsredovisningarna genomgaende standardiserad. | stort sett har samtliga foretag anvant
sig av samma text vid beskrivning av nedskrivningstesten som gjorts. Bara i séllsynta
fall presenterades i de undersokta arsredovisningarna de antaganden som ligger till
grund for nedskrivningstestet. Aterigen tror vi att detta kan vara p& grund av
konkurrensskal.

Underlattas borsanalytikers beslut av graden av efterlevnad for de vasentliga utOkade
kraven pa upplysningar som IFRS 3 kraver vid rorelseforvarv?

Det radde delade meningar bland analytikerna vad galler nyttan med upplysningar
angaende rorelseforvarv. Att alla foretag inte redovisat forvarvsanalysen eller en
beskrivning av goodwill i sin arsredovisning behover inte betyda att analytiker inte kan
fa tag pa informationen. Detta eftersom analytiker kan kontakta foretagens finans- och
IR-avdelningar.

Genom intervjuerna framkom dock att vissa analytiker anser att deras beddmningar
underlattas av de 6kade kraven pa upplysningar. Detta tillsammans med det faktum att
inte samtliga foretag redovisar dessa upplysningar ger per definition att vissa analytiker
anser information vara behjalplig vid beslut, alltmedan denna information inte star att
finna i arsredovisningarna. Enligt ovan angaende analytikers majligheter att na foretags
finans- och IR-avdelningar, ar det mojligen inte framst borsanalytiker som far illa av
denna informationsbrist. De intressenter som inte har mojlighet att na foretagen i fraga
och darigenom fa de uppgifter som en analytiker kan fa tag i, anser vi fara mer illa av de
icke tillgodosedda kraven pa upplysningar.

2 av de 6 tillfragade analytikerna ifragasatte att foretagen i och med inforandet av
IFRS 3, i manga fall, skall lamna langtgaende beskrivningar av vissa ekonomiska
handelser. De anser att dessa langtgaende beskrivningar tenderar att bli godtyckliga.
IASB anser att, for att information skall vara tillforlitlig, och darmed till nytta for
intressenter, skall den inte vara beh&ftad med osakerhet. Eftersom det framkommit att
vissa bdrsanalytiker anser att vissa upplysningar &r godtyckliga ar dessa, enligt IASB:s
egen definition, inte till nytta eftersom de inte ar tillforlitliga.
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7 Diskussion

Nagonting som har forsvarat undersokningen angaende arsredovisningarna ar, vilket vi
kanske trodde da granskningen gjordes, att det inte alltid finns ratt eller fel. Om vi hade
genomsokt alla arsredovisningar pa Stockholmsborsen sa hade dnda utsikterna for att
gora vettiga statistiska analyser varit sma. Detta eftersom fler svarsalternativ dn ”ja” och
”nej” hade krévts for att i enlighet med sanningen redovisa i vilken utstrackning som
foretagen foljt IFRS 3 vad géaller rorelseforvérv. “Till viss del” &r inte ett svar som enligt
0ss ger sarskilt statistiskt sett tillfredsstallande resultat. For att komma undan denna
problematik sa skulle regelsystemet kunna utformas annu mer detaljstyrt &n det nu ar,
med dartill horande nackdelar.

Manga av de upplysningskrav som star att finna i IFRS 3 ar av ganska enkel karaktar.
Vi vill héar uttrycka var forvaning over att inte fler foretag tillgodosett IFRS 3:s krav pa
upplysningar. Till exempel IFRS 3:67 a kraver upplysning om det forvarvade foretagets
namn och verksamhet. De vasentliga forvarven har av samtliga undersokta bolag
namngetts. Dock saknas pa vissa stallen beskrivning av den forvarvade verksamheten.
Dessa uppgifter har vi mycket svart att tro inte finns. Var gissning skulle kanske vara att
det ar av konkurrensskél som sadana uppgifter inte lamnas. Det borde annars, enligt oss,
vara en simpel uppgift att utifran gallande regelverk bocka av de uppgifter som lamnats
for att sakerstalla att all information kommer med. Sa har uppenbarligen inte skett.

7.1 Forslag till fortsatt forskning

Eftersom uppsatsskrivandet &r en standig resa tillsammans med ett levande dokument sa
har det hela tiden uppkommit nya spannande forskningsfragor som vi anser att det vore
mycket intressant och viktigt att utreda.

Generellt sett vore det intressant att om nagra ar, nar IFRS &r inarbetat, att undersoka
vad 6vergangen resulterat i. Om man utgar fran vara forskningsfragor for denna uppsats
vore det av intresse att arbeta utifran samma fragestallningar om nagra ar och darmed
folja upp om nagra forandringar skett. Kanske foljer koncernerna IFRS upplysningskrav
i storre utstrackning nar praxis utarbetats och eventuella oacceptabelt daliga
arsredovisningar har upptackts av Overvakningspanelen, vilket dd skramt andra till att
utforma béttre arsredovisningar med mer information. Kanske har intressenterna i form
av borsanalytiker kommit pa nya satt att anvanda notapparaten i de bedémningar som de
gor i sitt arbete. Detta vore som sagt intressant att analysera narmare om nagra ar nar
IFRS &r inarbetat.

En variant av ovanstaende ar att istallet for att se fragorna ur ett intressentperspektiv, ha
ett fokus pa revisorer och  redovisningsexperter.  Revisorernas  och
redovisningsexperternas syn kan da majligen stallas mot de uppgifter som framkommit i
denna uppsats.

| dvrigt finns det intresse av att mer djupgaende undersdka borsanalytikers anvandning
av notapparaten. Detta eftersom IASB:s intention med upplysningskrav r att analytiker
lattare skall kunna gora sina bedémningar med hjalp av upplysningarna. Anvands inte
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upplysningarna som underlag for de bedémningar som analytikerna gor i sitt arbete sa
kan man fraga sig for vem rekommendationerna &r skrivna.

En intressant vinkling av denna uppsats vore om man istéllet for att se hur alla foretag
tillgodosett IFRS 3:s krav pa upplysningar tittade pa och forsokte finna ett monster om
ifall vissa foretag ger all information medan vissa inte ger nagon. Alltsa vore ett
foretagsperspektiv pa upplysningskraven av intresse att narmare studera.
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International Financial Reporting Standards (IFRSs) including International
Accounting Standards (I1ASs) and Interpretations as at 1 January 2005.
IASCF, Publications Department, Storbritannien, 2005.

Lundahl, UIf och Ské&rvad, Per-Hugo.
Utredningsmetodik for samhéllsvetare och ekonomer.
Studentlitteratur, Lund, 1999, tredje upplagan.

Olsson, Henny och Sérenson, Stefan.
Forskningsprocessen. Kvalitativa och kvantitativa perspektiv.
Liber AB, Falkdping, 2002, forsta upplagan, andra tryckningen.

Patel, Runa och Davidson, Bo.

Forskningsmetodikens grunder. Att planera, genomféra och rapportera en
undersokning.

Studentlitteratur, Lund, 2003, tredje upplagan.

Smith, Dag.
Redovisningens sprak.
Studentlitteratur, Danmark av Narayana Press, 2006, tredje upplagan.

8.1.2 Forelasningar

Charles Nadeau.
Purpose, Structure and Regulation of International Financial Markets.
2005-03-08.
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8.1.2 Tidskrifter

Dagens Industris ledarredaktion.
Nya regler for goodwill ger inte mer att dela ut.
Dagens Industri. 2005-05-11

Dagens Industris ledarredaktion.
Visst kan nya goodwillregler medféra storre utdelningar.
Dagens Industri, 2005-05-19.

Meddelande fran IFAC 2005-06-29.
298. Ny definition av gruppforetag i revisionsbranschen?
FAR INFO nummer 7, 2005.

Bergin, Erik.
Kranglet uteblev med ny redovisning.
Svenska Dagbladet Né&ringsliv, 2006-03-27.

Buisman, Jan.
Forsta erfarenheterna av IFRS-redovisning.
Balans nummer 5, 2006.

Haskel, Anders.
Svarare att redovisa.
Veckans Affarer, 2005-11-21.

Jansson, Thomas och Hurtig, Malin.
Fa ovantade effekter vid 6vergangen till IFRS.
Balans nummer 3, 2005.

Jansson, Thomas, Nilsson, Jérgen och Rynell, Thomas.

Redovisning av foretagsforvarv enligt IFRS innebar omfattande och vésentliga
forandringar.

Balans nummer 8-9, 2004.

Johansson, Sven-Erik.
Goodwill skall kanske uppskrivas och inte avskrivas.
Balans nummer 6-7, 2004

Nilsson, Sven-Arne.

IASBs forslag till &ndringar i koncernredovisningen: forbattrar de den externa
redovisningen?

Balans nummer 3, 2003.

Nordstrom, Linda och Arnell, Goran.
Nya regler for redovisning av goodwill.
KPMG, Stockholm 2004-04-06.
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Rundfelt, Rolf.
Risk att vi far A- och B-lag pa borserna!
Balans nummer 4, 2006.

Rundfelt, Rolf.
Tva nya standarder fran IASB — IFRS 3 och IFRS 5.
Balans nummer 5, 2004.

Suneson, Bjorn.
Nya regler blaser upp bolagens vinster.
Svenska Dagbladet, 2005-05-20.

Torning, Eva.
Avskrivning av goodwill — enligt god svensk redovisningssed.
Balans nummer 2, 2006.

8.1.3 Internet

Dagens Industri

Lista dver analyser for Ericsson
Adress: www.di.se

Hé&mtad: 2005-04-25

Dagens PS.

Enskilda — Sveriges basta maklarfirma.

Adress: http://www.dagensps.se/article.aspx?articleid=3616&categid=4
Hamtad: 2005-05-14

Deloitte.

Nya internationella regler for redovisning av foretagsforvarv. En guide till IFRS 3.
Adress: http://www.deloitte.com/dtt/section_node/0,1042,5id%253D86023,00.html
Hé&mtad: 2006-04-18

www.iash.org med kommentar av Nilsson, Sven-Arne.
184. Goodwill far inte skrivas av.
FAR INFO nummer 4 2004.

Overvakningspanelens hemsida.
http://www.redovisningsradet.se/panel-verksam.html
Hamtad 2006-04-24

8.1.4 Lagtexter
IASB:s forestallningsram, Forestéallningsram for utformning av finansiella rapporter.
IFRS 3. Rorelseforvérv

IAS 36. Nedskrivningar
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IAS 38. Immateriella tillgangar

RR 1:00. Koncernredovisning

8.1.5 Uppsatser

Andersson, Veronica, Ankarcrona, Nils och Ledman, Ida.

Effekter pa redovisningen efter inférandet av IFRS 3, IAS 36 och IAS 38.
Magisteruppsats/Kandidatuppsats, externredovisning, ht 2005, handledare Strid, Mats.

8.1.6 Vetenskapliga artiklar

Analysts Want More.
CPA Journal, volym 69, utgava 10, oktober, 1994,

Dr. Hsiang-tsai Chiang.

Analyst’s Financial Forecast Accuracy and Information Transparency.

The Journal of American Academy of Business, Cambridge, volym 7, nummer 2,
september 2006.

Callahan, Carolyn M. och Smith, Rodney E.

How Transparent Are MD&A Disclosures?

Bank Accounting & Finance, februari-mars, 2005.

Hope, Ole-Kristian.

Disclosure Practices, Enforcement of Accounting Standards, and Analysts” Forecast

Accuracy: An International Study.
Journal of Accounting Research, volym 41, utgava 2, maj, 2003.

8.2 Primarinformation

8.2.1 Telefonintervjuer

Respondent 1, N24, 2006-04-28.

Respondent 2, N24, 2006-05-02.

Respondent 3, Ohman, 2006-05-18.

Respondent 4, Avanza, 2006-05-18.

Respondent 5, ABG Sundal Collier, 2006-05-17.

Respondent 6, Evli Bank, 2006-05-17.
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8.2.2 Mailintervjuer

Respondent 3, Ohman, 2006-05-03.

Respondent 4, Avanza, 2006-04-28.
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Bilaga 1 — Intervjumall analytiker

Bakgrund: Manga koncerner som ar noterade pa Stockholmsborsens A-lista har i sina
arsredovisningar inte efterlevt kraven pa upplysningar angaende rorelseforvary som
IFRS 3 foresprakar. Vi &r intresserade av om Du i Ditt arbete upplever att de inte
tillgodosedda kraven pa upplysningar paverkar Dina bedémningar.

1. Anvander du notapparaten som underlag for de beddmningar av féretag som Du gor
i Ditt arbete?

Svarar respondenten nej pa ovanstaende fraga sa avslutar vi intervjun.

2. Med IFRS 3 har som sagt upplysningskraven okat. Ar detta nagonting som Du
allmant har nytta av i Ditt arbete? Ar det i sa fall nagon speciell upplysning som har
underlattat sérskilt?

Svarar respondenten nej pa ovanstaende fraga sa avslutar vi intervjun.

3. Enligt IFRS 3 skall foretag som genomfort rorelseférvarv i storre utstradckning &n
tidigare hanfora kopeskillingen till tillgangar i det forvarvade foretaget. Tidigare
kunde till exempel “varuméarken” och “hyreskontrakt” inga i goodwill. Underlattar
denna utveckling de bedémningar som Du gor i Ditt arbete? | sa fall hur?

4. Goodwills innehall skall enligt IFRS 3 specificeras. Ar denna specificering
anvandbar och underlattar den Ditt arbete? | sa fall hur?

46



) | Handelshogskolan

4 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilagor

Bilaga 2 — Urval av foretag

Den population vi initialt utgick frdn bestod av koncerner noterade pa
Stockholmsborsens A-lista 2006-04-13. Denna population bestod da av 54 bolag.

De koncerner som inte tidigare &n den 28 april 2006, trots att vi bestéllt dem, skickat 0ss
sina arsredovisningar for ar 2005 betraktades som bortfall. Detta bortfall bestod av
foljande 3 bolag: Hoganés, Seco Tools och WM-Data.

Bolag som redovisar enligt andra principer an IFRS foll ocksa bort. ABB redovisar
enligt US GAAP. Berman & Beving, Elekta samt Lindex redovisar enligt andra
principer pa grund av brutet rakenskapsar.

3 bolag, Bure Equity, Industrivdrden och Investor, innebar bortfall eftersom deras
forvarv inte resulterat i att det forvarvande och forvarvade foretaget ingar i samma
rapporterande enhet. Det vill sdga de ar investmentbolag. Dessutom hade Skandia gjort
forvarv som inte ingar i definitionen enligt IFRS 3.

De bolag som uppfyllt de tidigare kriterierna, men inte gjort rorelseférvarv under 2005
foll givetvis ocksa bort. Dessa var 11 stycken. Astra Zeneca, Autoliv, Electrolux,
Hufvudstaden, Nobel Biocare, Nokia, SAS, Scribona, SSAB, Ticket och Volvo.

De koncerner som ur den resterande populationen under ar 2005 genomfort
rorelseforvarv enligt IFRS 3 ar sedan den empiri som uppsatsen till stor del baserats pa.
Populationen kom alltsa att besta av 32 bolag noterade pa Stockholmshorsens A-lista.
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