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tillhands.

Desiré Andersson Jun Bao

I



Sammanfattning

Den 1 januari 2005 genomfordes fordndringar i formansrattslagen. Dessa forandringar kom
till da under 1990-talet upplevde atskilliga konkurser, vilket regeringen 6nskade dndra pa.

Detta arbete skall ur en smaforetagares synvinkel se hur dessa fordndringar paverkat samt hur
foretagen bemott dessa foridndringar. Arbetet tar sin borjan med att uppmérksamma tidigare
studier samt olika artiklar kring @mnet. Utifran dessa informationskéllor har insamlandet av
data skett for att svara pa de fragestillningar som arbetet baseras pa; hur paverkar reformen
smaforetagen samt hur dessa bemoter fordndringarna? Insamlandet av data har skett via
intervjuer. Malgruppen for intervjuerna har varit smaforetag i vistra Gotalands ldn. Ur
intervjuerna framkom det hur foretagen ej insag vikten av fordandringarna och hur de kan
paverka dem. En klar majoritet sag sig sjdlva vara utom fara for att bli paverkad av de nya
reglerna och var av den orsaken ovilliga till att bemota dessa regler. Aven forebyggande
atgédrder var frimmande for foretagarna sjdlva. Oviljan gentemot lagforindringen var ett
genomgaende fenomen vilket i slutindan kan ge ett otrevligt resultat for flera foretag.
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Inledning

1. Inledning

Inledningen kommer forst att presentera bakgrunden till detta arbete. Sedan foljer
problematisering av dmnet, en diskussion som leder fram till problemformuleringen vilken
detta arbete skall baseras pa. Efter det introduceras syftet samt de avgrdansningar vilka

forfattarna anvdnt sig av.

1.1 Bakgrund

1990-talet var ett artionde som genomgick atskilliga konkurser. Konkurserna uppgick till sa
pass stort antal att regeringen hade i uppgift att se 6ver de gillande reglerna och finna
16sningar pa detta angeldgna problem. Regeringen presenterade en proposition som
innefattade fordndringar av de regler som g'eillde.1 Foridndringarna som regeringen kom med
skulle verka till att 6ka foretagsrekonstruktioner for att minska antal konkurser. Detta skall
goras genom att 6ka samarbetsviljan mellan borgenérerna. Nya formansrittsregler vid
konkurs antogs av riksdagen den 5 juni 2003, for att bli gidllande den 1 januari 2004,
Formansrittsreglerna aterfinns i formansrittslagen, vilken reglerar den ordning som skall
giilla vid utdelning vid konkurs. Vid konkurstillstand krivs det att gdldenéren dr oformogen
att betala sina fordringsiigare och insolvenssituationen far ej vara tillfillig’. Ordningen
gillande utdelning baseras pa vilken typ av fordran borgeniren har pa gildenéren. Det finns
sirskild och allmin formansritt, dar de borgendrer som har en fordran som omfattar siarskild
formansritt dr en borgendr med fortur till utdelning framfor andra borgen'e'urer.4 Reformen som
genomfordes medforde fordndringar géllande vilka borgenirer som omfattas av sirskild
respektive allmén formansritt’.

Vissa av genomforda fordndringar var att bankernas virde pa sidkerhet via foretagsinteckning
minskat i forhallande till tidigare foretagshypotek. Lagen om foretagshypotek omfattade viss
egendom, medan lagen om foretagsinteckning numera omfattar all gdldenérs egendom(’.
Banken, som kreditgivare vid en konkurs, har forflyttats ner i sin position fran att vara
borgenir med sirskild formansritt, till att omfattas av den allmédnna formansritten. Det
innebdr i praktiken att banken ej innehar den forméanen som de besatt tidigare. De far dela pa
gildendrens egendom mellan fler borgenérer, efter det att de vilka omfattas av sdrskild
formansritt fatt utdelning. Banken omfattas av de regler som lagen om foretagsinteckning
innefattar. Lagen om foretagsinteckning innebir for bankerna, med en allmén formansritt, att

! Proposition 2002/03:49.

2 Proposition 2002/03:49.

3 Konkurslag (1987:672) 1kap §2.

* Malmstrom & Agell, 2001:205.

> Proposition 2002/03:49.

% Lag om foretagsinteckning (2003:528) Ikap.1§.
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foretagsinteckning som fordran, endast kan representera 55% av all gildenirs egendom vid
eventuell konkurssituation.’

Denna nya situation med forsdmrade villkor for bankerna har medfort att bankernas arbetssitt
vid kreditgivning fordandrats. Vid kreditgivning ser bankerna framst till kredittagarens
aterbetalningsmdojlighet samt annan ytterligare sikerhet som kredittagaren besitter. Problem
som kan uppsta ir belanade fakturor, vilket gor att de ej far medréiknas nér banken ser till
balansriakningen i hédnsyn till aterbetalningsmojlighet. Ett sétt att undkomma detta problem ar
att bankerna tecknar fordringarna. Om aterbetalningsmojligheten dr undermalig, ser banken
till alternativa sikerheter sasom till exempel leasing, factoring eller 6kad kapitalinsats fran
foretagens sida.?

7 Ulrik Kingstrom, Handelsbanken, 20051108.
8 .
Ibid.
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1.2 Problemdiskussion

Regeringen dmnar forbittra situationen ur foretagarnas perspektiv. Huruvida fordandringen
kommer att ske som den &dr dmnad och ge foretagen en bittre position vid konkurs &dr dock
osidkert. Vad regeringen dmnat med reformen kan sla annorlunda i verkligheten. Fram till
forandringen bortsag bankerna fran aterbetalningsmojligheten hos foretag, utan fokuserade pa
det nuvarande vérdet pa sikerheten’. De nya reglerna medfor en dndrad syn fran bankernas
sida. Efter implementering av reformen ser bankerna till aterbetalningsmdojlighet samt
alternativa sikerheter vid en kreditgivningssituation.10 Fragan kan stéllas huruvida denna
forandring gar i linje med reformens avsikt. Oprioriterade borgenérer har efter reformen en
béttre position i utdelning vid konkurs in tidigare”. Det visar hur implementeringen av
reformen gar i linje med dess avsikt.

Reformen som innebir att bankerna numera édr borgenérer med allmin formansritt kan
paverka bankernas agerande. En forsiktigare kreditgivning med okade krav pa sikerheter
gentemot foretag &dr det som kénnetecknar bankernas kreditgivning efter reformen.'? Foretag
med en svag ekonomi, men for ovrigt starka, kan bemotas med problem vid en tillfallig
likviditetsbrist'’. Ur sma- eller medelstora foretags perspektiv kan denna 6kning av krav vara
himmande eller rent av forgdrande for deras verksamhet. Ur detta perspektiv hjilper inte
reformen dessa foretag, utan skapar problem for dem.

Flera olika undersokningar har genomférts 2004 och 2005. Studierna har fokuserat pa om de
nya formansrittsreglerna paverkat foretagen och i sadana fall hur de paverkats. En studie visar
pa en hog tillfredstillelse bland respondenterna géllande kreditgivningssituationenM. Andra
studier vilka genomforts visar pa en utbredd okunskap bland foretagare. Tillforlitligheten
bland de nojda respondenterna kan ifragasittas da kunskapen &r sa pass ringa.15 En tidigare
undersokning som genomfordes visar pa ett starkt samband mellan okunskap av de nya
reglerna bland foretagen och att ej énnu blivit drabbad av dem'®. Detta visar pa bristande
information till foretagen, vilket kan leda till att fler drabbas negativt av de nya reglerna @n
vad som uppdagats idag.

Foretagen kan ha hamnat i en simre sits idag jamfort med tidigare. Okade krav pa
aterbetalningsmojlighet samt alternativa sidkerheter leder till problem for mindre foretag. Den
negativa paverkan pa foretagen som de nya reglerna medfor gar emot vad reformen dmnade

’ Margaretha Gandy, Dagens Industri, 20050907.

10 Ulrik Kingstrom, Handelsbanken, 20051108.

! Studie: Foretagarna 2004:3.

12 Ulrik Kingstrom, Handelsbanken, 20051108.

13 Margaretha Gandy, Dagens Industri, 20050907.

" Ibid. s.4.

'% Studie: Svenskt Niringsliv 2004:4, Studie: Visterbottens handelskammare 2004:6.
' Studie: Svenskt Niringsliv 2004:4.
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astadkomma. Mindre foretag innehar en simre position gentemot bankerna jamfort med storre
foretag. Det innebdr att sma foretag hamnar littare i problem vad géller samarbete med bank,
som till exempel att de krivs pa 6kade sikerheter i samband med finansiering vilket kan leda
till att de blir tvungna att skjuta upp sin utveckling till senare. Sma foretag kan mota problem
med dessa dkade krav vilket gor att slutresultatet av dessa 6kade krav lika vil kunde ha varit
ett blankt nekande fran bankens sida till finansiering. De foérindringar som reformen medférde
borde ha inneburit férindringar hos smaforetagens agerande. Eftersom de dr sma foretag
innehar de ej den tillgang till kunskap till alla de nya reglerna jamfort med storre foretag
vilket kan medfora att de inte har den kunskap om vad férdndringarna innebir for dem. Den
situation de befinner sig i och hur de agerar mot den dr avgorande for dem. Till deras fordel
borde de agera i férebyggande syfte for att forhindra kommande problem. De borde finna
16sningar i samarbete med banken hur de kan 16sa problemen eller kanske vinda sig nagon
annanstans for finansiering av sina investeringar.

1.3 Problemformulering

Utifran ovanstaende diskussion har féljande problem framskridit:
— Ur vilka aspekter paverkas smaforetagen av bankernas nya villkor vid kreditgivning?

— Vilka datgdrder har foretagen vidtagit gentemot reformen?

1.4 Syfte

Syftet med arbetet ir belysa problematiken giéllande kreditgivningssituationen ur
smaforetagares perspektiv som de nya formansrittsreglerna medfor.
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Disposition

Inledningen av detta arbete presenterar bakgrunden till
problematiken samt problemformuleringen. Hér aterfinns dven
arbetets syfte samt de avgriansningar vilka tillkommer arbetet.

Detta kapitel redovisar for arbetets genomférande. Hér presenteras
det tillvigagangssitt som forfattarna anvént sig av. Har aterfinns
val av ansats, genomforande av intervjuer, urval samt det bortfall
som tillkom.

Denna del av arbetet beskriver den juridiska sidan av @mnet
tillsammans med teori. Darefter presenteras referenslitteratur
vilken behandlar tidigare studier tillsammans med annan relevant
information kring dmnet.

I det fjarde kapitlet presenteras den empiriska delen av arbetet.
Denna del presenterar de intervjuer samt testintervjuer som
genomforts. Empirin varvas med den egna analysen for arbetet.

I detta kapitel som avlutar arbetet framstélls slutsatserna.
Presentation av bidrag till fortsatt forskning aterfinns i arbetets
slutsats. Detta kapitel presenterar dven en troviardighetsdiskussion
vilken bland annat behandlar atgirder vilka vidtagits for att oka
arbetets trovirdighet samt kéllkritik.

Hir presenteras de killor vilka anvints i arbetet.



Metodologi

3. Metodologi

Detta kapitel behandlar hur arbetet lett fram till slutmdlet. Forst presenteras en modell for att
ge en pedagogisk overgripande bild av tillviigagdangssdittet. Ddrefter foljer i kronologisk
ordning en forklaring av de olika faserna av arbetet for att sedan ga over att presentera de

olika faserna separat.

3.1 Modell av vart arbetssatt

Figur 1 nedan ger en 6verblick av tillvigagangssittet for detta arbete i en kronologisk ordning.
Den visar hur arbetet borjade med en forundersokning for att erhalla ytterligare kunskap inom
amnesomradet. Forundersokningen ledde fram till en diskussion inom dmnet ur vilken en
konkret problemformulering framskred tillsammans med syftet for arbetet.

[ Slutsats ]
1T
[ Analys ]
1T
| " .
o) ST
* ]
[ Testinterviuer ] <+ [ Interviumall ]
1T
[ Teoretisk referensram ]
T
[ Val av arbetsséatt ]
1T
[ Problematik ]
1T

[ Férundersdkning ]

Figurl: Arbetsmodell, Andersson, Bao
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For att svara pa den valda problemformuleringen pa ritt sitt samt uppfylla syftet var det
nddvindigt att védlja den metod som skulle styra hur problemstillningen skulle 16sas. Val av
metod dr en signifikant del i arbetet for att ha mojlighet att svara pa problemet pa ratt sidtt'”.
Metoden vilken valdes som underlag for arbetets tillvigagangssitt var att genomfora en
kvalitativ undersokning med kapitlet teoretisk referensram till grund. Detta kapitel utgjorde en
grund till den intervjumall som anvéndes vid insamlandet av det empiriska materialet, vilket
gjordes via intervjuer. Innan dessa intervjuer utfordes genomfordes tva testintervjuer for att
kontrollera de fragor intervjumallen bestod av. Det empiriska materialet analyserades utifran
den teoretiska referensramen for att sedan leda fram till den slutsats som svarar pa
problemformuleringen.

3.2 Datainsamling

Till en borjan insamlades data via en forundersokning, da forkunskapen inom d@mnesomradet
ej var tillrdcklig. Det empiriska materialet for arbetet har insamlats pa olika tillvigagangssitt,
dock till 6vervigande del via intervjuer. Forst genomfordes tva testintervjuer for att erhalla en
ndarmare forstaelse av @mnet ur ett smaforetagarperspektiv for att sedan utveckla
intervjumallen. Darefter genomfordes telefonintervjuer ddr malgruppen var smaforetagare.
Telefonintervjuerna representerar det empiriska arbetet vilka kommer att utga fran en
intervjumall med olika forutbestimda frageomraden. Denna intervjumall finns med som
bilaga till arbetet. Intervjuerna tog form lik en diskussion, ostrukturerat, snarare dn ett
strukturerat arrangemang for att fa fram respondenternas asikter. Intervjumallen 4r endast en
mall for diskussion, den utgor endast en grund for diskussion.'® Ur referenslitteraturen
skapades olika frageomraden och ur dessa skapades sedan olika fragor till intervjumallen.

Anvindandet av flertal informationskillor och insamlingstekniker for att ge svar at problemet
forsag forfattarna med mojlighet att betrakta situationen géllande de nya formansrittsreglerna
ur olika perspektiv. For vidare insikt av féretagens nya situation erfordrades en nérhet for
forstaelse till forskningsobjektenlg. I enlighet med det, genomfordes tva testintervjuer for att
ha mojlighet att ga djupare in pa forstaelse for smaforetagarnas aspekter och utveckla fragorna
utifréin det®.

7 Holme, Solvang 2001:75.
18 Ibid. 5.99.

" Ibid. 5.92.

2 Ihid.
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3.3 Férundersokning

Vid arbetets start krivdes insamling av information for att erhalla ytterligare forstaelse samt
kunskap inom det valda @mnesomradet. Att finna den roda traden som sammanlidnkar de nya
formansrittsreglerna till bankerna, for att sedan finna sambandet till smaforetagarna.
Information inom dmnesomradet samlades in fran olika killor sasom olika artiklar via Internet,
samtal med handelsbanken, en journalist pa Dagens industri samt rixlex.

Direfter f6ljde diskussion med handledare med den insamlade informationen som grund.
Diskussionen berérde amnesomradet samt dess eventuella paverkan. Ur detta mote vixte
fragestillningen fram for detta arbete, vilken presenteras i inledningskapitlet. Efter det att
problemstillningen var framlagt, resonerades det fram vilket arbetssitt som skulle passa for
detta arbete. Flera olika alternativ togs i beaktning under resonemanget. Den metod som
valdes var den kvalitativa metoden, da den passar arbetets syfte vil. Den ger flexibilitet och
nirhet till respondenten, vilket i sin tur ger en djupare insikt av situationen.”!

3.4 Val av ansats

”Innan jag vet vad jag ska undersoka,

kan jag inte veta hur jag ska gora det” 2

Ett uttalande som visar pa hur metod skall viljas med omsorg utifran sitt arbete och arbetets
problematik for att uppna bista resultat. Da arbetet utstakas utefter den problematik och syfte
som presenteras i inledningen, dr det utifran dessa delar som ansatsen skall vixa fram. Ett mal
med arbetet dr att fa kunskap samt en djupare forstaelse kring amnet ur smaforetagens
aspekter. Det vill siga vad de nya formansrittsreglerna medfor for smaforetagarna. Utifran
detta och sett till den ringa forkunskapen, valdes den kvalitativa metoden. Denna metod
forsag forfattarna med den flexibilitet som arbetet skulle kriva allt eftersom arbetet
framskred™. Dessutom efterstrivades en djupare insikt av den nya situationen for foretagen,
vilket ér styrkan med den kvalitativa metoden®*.

Arbetet genomfordes med ett deduktivt tillvigagangssitt, dir den teoretiska referensramen
ligger till grund for den empiriska delen av arbetet. Deduktion innebir att dra slutsatser med
hjilp av gillande teori, vilket aterges i arbetet”. Det deduktiva arbetssittet medfor att de
empiriska studierna av detta arbete kommer att eftertrida den teoretiska referensramen déir
bland annat tidigare studier uppm'eirksammas,26. Dessa studier kommer att ligga till grund for

2 Holme, Solvang 2001:92.
2 Ibid. 5.75.
2 bid. 5.99.
2 Ibid. 5.92.
% bid. s.51.
% bid. s.51.
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de fragor som soktes svar pa vid insamlingen av empirin. Det empiriska materialet kommer
senare att jamforas med den teoretiska referensram som utgangspunkt for att finna likheter
och/eller olikheter.

3.5 Testintervjuer

Eftersom det empiriska arbetet kommer att besta av intervjuer med olika smaforetag dr det av
stor vikt att de fragor som stills i intervjun &r de ritta for att fa svar pa den problemstéllning
som detta arbete skall besvara. Efter det att ett forsta utkast pa intervjumallen gjordes testades
de valda fragorna via tva sa kallade testintervjuer. Dessa testintervjuer gav mojlighet att finna
eventuella svagheter i intervjumallen samt korrigera den till de intervjuerna som skulle
representera det empiriska materialet. >’ Det skulle resultera i en starkare och mer slagkraftig
intervju. En och samma person genomforde samtliga intervjuer for att oka behallningen av
dem da olika tonldgen kan noteras, variationer mellan respondenterna kan littare noteras.
Samtidigt forbittras intervjuarens intervjuteknik att hantera situationen, vilket ger en 6kad
substans i intervjuerna.

Tva foretag valdes till att fungera som testrespondenter till detta arbete. Efter dessa tva
testintervjuer gjordes en genomgang dver arbetets intervjumall. Efter genomgangen kunde det
faststiillas att den mall som anvéndes vid testintervjuerna var bra, dock gjordes vissa
justeringar. Intervjumallen var endast en mall vilken utgjordes en grund for diskussion med
respondenten.

3.6 Telefonintervjuer

Valet att genomfora intervjuer via telefon baserades pa bristande praktiska, tidsmissiga samt
ekonomiska resurser som skulle kridvas att genomfora tillrdckligt manga personliga
intervjuer’®. Mélgruppen ir smaforetag, vilkas aspekter detta arbete kommer att bygga pa.
Intervjuerna kommer att utga fran en intervjumall med forutbestimda frageomraden som
ligger till grund for intervjudiskussionen. Intervjun skall fokusera pa respondenternas egna
asikter och bedomningar, dirav kommer det att efterstrivas en ostrukturerad diskussionslik
intervju, ddr respondenten har majlighet att fritt féra diskussionen, da forskaren inte skall
verka som en paverkande faktor”. Dock kommer den fria diskussionen delvis att inskréinkas
av de forutbestimda fragorna som stills till respondenterna. Valet att anvinda sa kallade
stangda fragor framfor 6ppna har grundats pa den tidsbrist som kommer med arbetet att samla
in och hantera all den information som intervjuerna ger. Stingda fragor underlittar
hanteringen av informationen vilket gor att resultatet ej blir alltfor svarhanterligt utifran

2 Holme, Solvang 2001:175.
¥ Holme, Solvang 2001:173.
 1bid. 5.99.
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radande tidsbrist. Dessutom med stingda fragor racker tiden till fler intervjuer samt hjélper till
att styra in diskussionen pa ritt spar, for att fa den information arbetet baseras pa. Helt 6ppen
och fri diskussion ir att foredra, dock &r faran att respondenten kommer in pa fler sidspar dn
den roda trad som eftersoks.

En telefonintervju har fordelen att det kan generera en hogre svarsfrekvens. En telefonintervju
kan da minska eventuellt bortfall. Dock férekom en del bortfall da respondenterna trots
arbetets urval ej hade kidnnedom kring dmnet eller ej ansag sig ha tid for intervju. Hade
personliga intervjuer genomforts hade bortfallet troligen varit hogre pa grund av foretagens
tidsbrist.

3.7 Urval

Urvalet av respondenter skall ske med omsorg. De utvalda respondenternas valdes medvetet
for att sedan till storre delen representera det empiriska arbetet. Urvalet kommer darfor att ske
systematiskt for att vélja passande 1resp0ndenter3 0 Urvalet av respondenter valdes metodisk
utefter forutbestamda kriterier for savil testintervjuerna som intervjuerna. Respondenterna for
samtliga intervjuer var foretag vilka torde ha kunskap om reformen for att utoka mojligheten
for dem att uttala sig om den, samtidigt som de kunde ha varit drabbade sjdlva. Av den
anledningen valdes smaforetag med langfristiga 1an, ddr vanligtvis banklan inkluderas.
Inriktningen har dérfor varit foretag inom tva branscher, handel och tillverkning, dér
tillverkning varit i majoritet. Dessa valdes da de &r lampliga for arbetets dndamal da de ofta
innehar lan och maskiner vilket gor att de sannolikt paverkas. Respondenterna har varit
foretagets VD, ekonomichef eller en person pa en annan post som haft kinnedom kring dmnet
och kunnat svara pa de fragor som uppkom under intervjun.

Urvalet till empirins intervjuer begriansades till Goteborgsomradet av den anledningen att fa
data fran en storstad. Det kan vara léttare att finna intervjurespondenter till undersékningen
inom det begrinsade omradet om det &r en storstad. Samtidigt kan vara littare att fa hogre
svarsfrekvens om de dr geografiskt ndrmare da respondenterna kan kénna storre vilvilja
gentemot undersokningen. Smaforetagen vilka valdes ut var foretag inom tillverkning och
handeln. Dessa branscher &r utsatta for de nya reglerna vilket gjorde dem intressanta for
undersokningen. Exempelvis har tillverkningsforetag dyra maskiner vilket gor dem
intressanta samt handeln &r en bransch dir lan &r frekvent forekommande. Eftersom arbetet
skall avgrinsas till smaforetag begrinsades respondenterna till de med 1-49 anstillda. Till
antalet intervjuades tio respondenter samt ytterligare tva intervjuer genomfordes som test. Tva
testintervjuer genomfordes av anledningen att sékerstilla intervjumanualens kvalitet, en
bedomning gjordes att tva testintervjuer var tillrickligt for detta. Tio telefonintervjuer

% Holme, Solvang 2001:101.
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genomfordes och dessa ansags tillrickliga da informationsmittnad uppnaddes. Det vill sdga
att ytterliggare telefonintervjuer bedomdes inte bidra med ny information.”’

3.8 Bortfall

Till den egna empirin tillkom en del bortfall. Bortfallet inom tillverkningsbranschen var 13
stycken pa grund av de ej hade tid for intervjuer eller att de ej hade tillrdcklig kinnedom kring
amnet for att svara pa fragor kring @mnet. Bortfallet uppgick till 6 stycken inom handeln av
liknande skil som inom tillverkaningsbranschen.

3 bid. 5.100.
11
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4. Referenslitteratur

Detta kapitel kommer inledningsvis att forklara de fordndringar som skett tillsammans med
gadllande regler inom dmnet. Ddrefter uppmdrksammas referenslitteratur med tidigare studier

tillsammans med andra informationskdllor vilka kommer att utgora grunden till information.

4.1 Reformen

Regeringen onskade genomfora fordndringar vad giller regler kring formansritt. Genom
propositionen 2002/03:49, vilken antogs av riksdagen, foreslog regeringen flera foridndringar
genom en reform. Reformen medforde fordndringar av regler som skulle innebéra ett minskat
antal konkurser. Reformens syfte var att undvika fler konkurser dn nédvéandigt genom att
underlitta genomforandet av foretagsrekonstruktioner. For att genomfora detta skall reformen
oka intressegemenskapen mellan olika borgenirer, olika borgenérer skall bli mer jamlika
sinsemellan for att ta tillvara gidldenirens intresse for foretagsrekonstruktion. Vid
kreditsituationer skall hinsyn tas till foretagets utsikter till lonsamhet fore den aktuella
likvidsituationen hos f&)retaget.32

Syftet med reformen ér att insolvenshantering skall ske mer skyndsamt och forsitta
borgenérer vilka ej omfattas av sérskild formansritt i en forbittrad position vid en eventuell
konkurs. For att genomféra detta har vissa atgirder vidtagits. Lagen om foretagshypotek har
ersatts av lagen om féretagsinteckning.33 Denna atgird forflyttar ner borgenérer vilka
anvénder sig av dessa som sidkerhet, vanligtvis banker. Bankerna innehar idag en forsdmrad
position vid utdelning av konkurs jamfort med tidigare. Tidigare omfattades bankerna av
sdrskild formansritt, medan idag efter reformen omfattas de av allmin formansritt.>* Denna
atgdrd vidtogs for att skapa balans mellan borgenérerna, da bankerna tidigare var sapass
starka att de var Overlidgsna andra borgenirer vilket medforde att de ensamma stod for viktiga
beslut.*

Reformens syfte dr vilment men hur uppfattas det bland féretagen? Med denna nyfikenhet
skapades foljande fragor till intervjumallen; Kan konkurs undvikas med den nya lagen,
Fungerar foretagsrekonstruktion bdittre efter lagfordndringen samt om lagfordndringen

uppfyller sitt syfte?

32 Proposition 2002/03:49.

* Ibid.

** Ulrik Kingstrom, Handelsbanken, 20051108.
% Proposition 2002/03:49.
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4.2 Formansréattslagen

En onskad bild vid konkurs géllande utdelning &r att samtliga borgenirer far utdelning i
forhallande till den fordran de har pa gildeniren. I verkligheten fungerar det dock annorlunda
da skulderna tenderar 6verga tillgangarna, vilket medfor att samtliga borgenirer ej kan fa full
utdelning for den fordran de innehar. Utdver detta &r det avgorande vilken fordran som
borgeniren innehar, da olika fordringar virderas olika, vilket innebér att samtliga borgenirer
ej kan fa en procentuell utdelning i forhallande till den fordran de innehar pa gildeniren™®.

Formansrittslagen innehaller regler som reglerar ordningen pa utdelning vid konkurs.
Ordningen regleras baserat pa fordran som borgeniren stillt mot g'eilden'eiren.37 Lagen
behandlar ej samtliga fordringar pa likartat sitt utan olika fordringar vérderas olika beroende
under vilken kategori de hamnar™®. Vissa fordringar har formansritt framfor andra, vilket
innebdr att vissa fordringar &r prioriterade till utdelning fore andra. Reglerna for ordningen
aterfinns i formansrittslagen, dir tva huvudsakliga uppdelningar gjort. Det skiljs pa sérskild

och allmin formansritt.>

4.3 Sérskild formansratt

Fordringar med sirskild formansritt kinnetecknas av hur de omfattar endast viss bestimd
egendom. Dessa fordringar har dven foretrdde vid utdelning framfor andra fordringar.
Forhallandet inbordes mellan olika fordringar med sdrskild formansritt dr reglerat, vilket
innebir att ordningen mellan dem &r forutbestdamd. Det innebir att fordringarna ej konkurrerar
med varandra om samma del av gildenirens egendom.*® Vad sirskild forménsritt omfattar
aterfinns i Formansrittslagen (1970:979) § 3a — § 9a*!.

Nedan foljer egendom vilken inkluderas under sérskild formansritt:

§ 2” Formansriitt till betalning ir sirskild eller allméiin. Sirskild formansriitt
giller vid utmiitning och konkurs samt avser viss egendom. Allméiin
formansritt giller endast vid konkurs och avser all egendom som ingar i
gildenérens konkursbo...”

§ 4:2 ”...handpantriitt och ritt att kvarhalla 16s egendom till séiikerhet for
fordran (retentionsritt)...”

3% Forméansrittslag (1970:979) §8 9, 14, 15, 18.
37 Malmstrom & Agell, 2001:205.

3 Forméansrittslag (1970:979) §8 9, 14, 15, 18.
¥ Malmstrom & Agell, 2001:205.

* Forménsrittslagen (1970:979) §§ 2, 15.

*! Férménsrittslagen (1970:979) §§ 3a-9.

13



Referenslitteratur

§ 4a ”Formansriitt foljer med forsikringstagares och andra
ersittningsberittigades fordran pa grund av forsikringsavtal hos
forsakringsgivare...”

§ 6 ” Formansriitt i fast egendom foljer med...”
§ 6:2 ... inteckning i egendomen.”

§ 7:3”... inteckning i tomtritten”
§ 8”Utmiétning ger formansritt i den utmiéitta egendomen”.

Av dessa citat kan utlédsas att sirskild formansrétt omfattar handpant, forsékringsavtal, pant
i fast egendom, inteckning av tomtrétt samt utmétning.

4.4 Allman formansratt

Fordran med allmin formansritt dr ej begrinsad till viss egendom som i fallet med sirskild
formansritt, utan omfattar all géldenirs egend0m42. Samtliga fordringar med allminna
formansritter innehar inbordes lika riitt och delar pa den egendom som kvarstar efter det att
fordringar med sérskild formansritt mottagit sin utdelning. Med andra ord, jamfort med
fordringar med sérskild formansritt konkurrerar samtliga fordringar under allmén formansritt
inbordes om samma del av egendomen da de innehar lika inbordes ritt.?

Kostnader vilka omfattas av allmin formansritt:

§ 10:1 ... den kostnad som borgenir haft for forsittande av gildeniren i
konkurs...”

§ 10:2 ”... arvode och kostnadsersittning till rekonstruktor enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion...”

§ 10:10 ... ersittning for uppdrag att fullgéra sadan revision som ir
foreskriven i lag eller annan forfattning...”

Kostnader vilken faller under allmin formansriitt kan utlédsas av citaten vara konkurskostnad,
rekonstruktionskostnad samt revisionskostnad.

*2 Forménsrittslag (1970:979) §2.
* Forménsrittslag (1970:979) §14.
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Allminna fordringar regleras i Formansrittslagen (19970:979) §§10- §19**.

§ 11 ”” Allmén formansritt foljer déirefter med foretagsinteckning.
Formansritten giller i 55 procent av virdet av den egendom som aterstar
sedan borgenirer med formansriitt enligt 4, 4a, 6-8, 10 och 10a §§ har fatt
betalt”

§ 14 ”Fordringar med allmén formansriitt enligt samma paragraf har
inbordes lika ritt...”

§ 15 ”Sirskild formansritt har foretride framfor allméin formansriitt...”

4.5 Reformen medférde férandringar

Den 1 januari 2005 skedde en fordndring inom férmansrittsreglerna. Propositionen
2002/03:49 vilken antogs av riksdagen och vilken foridndringarna baseras pa,
uppmirksammade forslag pa forandringar inom formansrittslagen. Fordndringarna bestod av
olika delar. En av fordndringarna var att lagen om foretagsinteckning skulle ersitta lagen om
foretagshypotek. Anvindandet av inteckning som sékerhet skulle endast motsvara 55% av all
gildenirs egendom efter det att de med sérskild formansratt fatt sitt da foretagsinteckning
omfattas av allmin forméansritt.”” Det kan jamforas mot den tidigare géllande lagen om
foretagshypotek da sidkerheten motsvarade hela 100% samt var en sérskild formansriitt*,

Lag om foretagsinteckning (2003:528)

§ 11 ... Formansriitten giller i 55% av virdet av den egendom som aterstar
sedan borgenirer med formansritt enligt 4, 4 a, 6-8, 10 och 10 a §§ har fatt
betalt”

De paragrafer vilka ridknas upp i §11 behandlar fordringar som omfattas av sérskild
formansritt. Andra forandringar som tradde ikraft var avskaffandet av formansratter for
skatter och statliga avgifter. Aven fordndringar inom lonegarantin genomfordes med denna

reform.*’

Med dessa fordndringar som bakgrund skapades fragan Vad dr positivt/negativt med
lagfordndringen? till intervjumallen

* Forménsrittslag (1970:979) §§ 10-19.

> Proposition 2002/03:49.

* Ulrik Kingstrom, Handelsbanken, 20051108.
*7 Proposition 2002/03:49
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4.6 Pecking-order teorin

Pecking-order teorin &r en tes av Myers vilken tar upp hur finansiering sker inom foretag.
Denna teori tar upp tre olika steg av alternativ till finansiering. I forsta hand anviénder sig
foretagen av interna medel till investeringar. Dessa interna medel kan vara tidigare vinster
som blivit kvar inom foretaget. Om de interna medlen inte réicker till for de tinkta
investeringarna &r nésta steg i Pecking-order teorin att viinda sig till externa
finansieringsalternativ. Framst tar foretagen lan och da i forsta hand 1an med hogst sikerhet.
Traditionella lan dr att foredra i dessa fall da de innebdr en ldgre risk for foretaget. Om dessa
lan skulle vara otillrickliga for att ticka finansieringsbehovet viander sig foretagen enligt
Pecking-order teorin i tredje hand till andra dgare. Anledningen att foretagen i sista hand
vinder sig till andra dgare &r att detta alternativ dr dyrare.48

4.7 Kannedom kring reformen

Studier har visat pa en utbredd okunskap gillande de nya reglerna inom forméansritt”. Endast
hilften av respondenterna uppgav att de hade kinnedom om reformen som medférde
lagforiandringar vilken medforde fér‘andringarso.

Denna hoga okunskap bland foretagen vad giller den nya reformen kan leda till att fler
foretag eventuellt kommer att mota problem nir bankerna ser 6ver sina foretagslan.
Ovissheten visar pa en otillricklig informationsdelgivning fran regeringens sida.”' Orsaker till
denna ringa kéinnedom kan dven hirledas till den modesta mediebevakning som detta &mne
erhallit. Ytterligare en forklaring kan vara att den forvintade fordndringen ej gt rum vid
tidpunkten av undersokningen da de nya reglerna borjade gélla den 1 januari 2005.%
Undersokningen visar en hogre kunskapsniva hos de medelstora foretagen till skillnad fran
smaforetagen, vilka visar pa en storre okunnighet inom dmnet. Sveriges foretagande bestar
néstan uteslutande av sma och medelstora foretag, vilket innebér att situationen dir dessa
foretag moter problem dr allvarlig.5 ? Ett starkt statistisk samband mellan ha vetskap kring den
nya reformen och att ha blivit paverkad av de nya reglerna belyses. Troligtvis har bankerna
erhallit den roll som informator till foretagen, vilket gjort att information av de 6kade kraven
erhélls nir ett foretag blivit drabbat. Flera foretag var vid tidpunkten av denna undersdkning
dnnu lyckligt ovetande géllande dessa nya fordandringar om 6kade krav, vilket kan medfora ett
olyckligt slut vid kontakt med bank.”*

8 Copeland, Weston, Shastri, Financial Theory and Corporate Policy, 2005:601ff
* Studie: Svenskt Niringsliv 2004:4

% Studie: Visterbottens handelskammare 2004:6

3! Studie: Svenskt Niringsliv 2004:4

52 Studie: Visterbottens handelskammare 2004:6

>3 Studie: Svenskt Niringsliv 2004:1

** Ibid. 2004:4
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Med detta till bakgrund har fragan Kdnner ni till den nya formansriittslagen vuxit fram. Med
arbetets urval skall respondenterna kinna till fordndringen men fragan &r hur vil de egentligen
kénner till den. Vet de lika mycket de uppger sig veta.

4.8 Bankens kreditgivningssituation

Med bankernas forsdmrade position som borgenir vid en insolvenssituation har deras
arbetsmetoder fordndrats. Efter reformens inforande 6kade banker sina krav pa sikerhet hos
sina kunder, eller att deras kunder skulle sitta in ytterligare kapitalinsats. De situationer da det
ej ar mojligt erbjuder bankerna andra alternativ, factoring eller leasing. Vid factoring tar
bankerna dver kundernas fakturor och skoter ekonomin. Ett annat alternativ dr leasing, att
banken besitter dganderitten till exempelvis foretagets maskiner for att sedan leasa dem till
féretaget.5 >

4.9 Foretagens position med reformen

Smaféretag idag ér i behov av finansiering. Det kan bero pa utbyggnad, storre inkop eller
kanske ett generationsskifte5 o, Majoriteten av tillfragade bankchefer forutspar en 6kad
utlaning under ar 2005, medan en del bankchefer menar att utlaningen kommer att stanna pa
en ofordndrad niva. Ingen av dem forutspar en minskad utlaning till ftilretagen.5 ’ Problem kan
dock uppsta vid kreditgivningssituationer gillande finansiering av dessa investeringar.
Problemen gillande finansiering tenderar att vara mer utbrett ute pa landsbygden, vilket kan
bero pa virdet av fastigheter &r ldgre vérderat jamfort med fastigheter i storstiderna. Utover
svarigheter med finansiering med kredit uppdagas dnnu ett problem. Bankerna siger upp
existerande krediter, forsamrar lanevillkor och leder foretagen till alternativ finansiering,
vilket tenderar att bli dyrare for ftiretag:gen.58

Vikten av foretagande i Sverige framhévs, ddr sma- och medelstora foretag dr oerhort viktiga.
Bankerna har en sirstillning i Sverige géllande finansiering, framfor allt innehar de en stark
stdllning gentemot mindre foretagare, vilket de &r vil medvetna om.”’ Vid forfragan gillande
tillvixtsmojligheter svarade omkring hilften att situationen hade forsdmrats. Svaren varierade
en del beroende pa vilken bransch de verkade inom. Tillverkningsindustrin var den bransch
vilken frimst sett en fﬁrs‘aimﬁng.60 De nya formansrittsreglerna medfor en sjunkande
nyetablering av foretag samt att de slar sdrskilt hart mot foretag pa glesbygden, da deras
inteckningsvirde ir 1agt®'. Bankerna kriver alternativa séikerheter med sin simre position vid

35 Ulrik Kingstrom, Handelsbanken 20051108

%% Sma foretag behover finansiering, Dagens industri, artikelID6562953
7 Sméforetag vagar lana, Svenska dagbladet, artikel ID 9493572

% Sma foretag behover finansiering, Dagens industri, artikel ID 6562953
* Studie: ITPS 2004:12

% Ibid. 2004:10

%! Studie: Visterbottens handelskammare 2004: 1
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konkurs. Ledande sidkerheter som anvinds vid kreditgivning &r foretagsinteckning (tidigare
foretagshypotek). Flertalet av niaringsidkarna som anvénder sig av banklan har stéllt
foretagsinteckning som sékerhet, vilket kan fa stora konsekvenser vid den nya
lagforidndringen. Viss variation forkommer mellan olika branscher vad giller anvindandet av
foretagsinteckning som sidkerhet. Foretagsinteckning &r en sikerhet vilken till 6vervigande
del anvinds inom tillverkningsbranschen. Denna bransch dr dven den som har hogst krav pa
sig géllande sikerhet.®> Dock visar en undersokning hur bankerna uppger hur de ser framtida

kreditvillkoren som oforindrade trots reformen®’.

Vid forfragan om respondenterna paverkats av bankernas okade krav varierade svaren. De
respondenter vilka uppgav att de hade paverkats hade flertalet blivit krivda pa okade
sikerheter eller kapitalinsatser av banken. Ett flertal av respondenterna uppgav hur de loste de
okade kraven pa alternativa finansieringssitt sasom factoring och leasing. Ytterligare en
forandring &r att banken har krav pa 6kad borgensinsats fran foretagarnas sida.%*

Bankerna som anvinder inteckning som sikerhet, vilken endast kan uppga till 55% av virdet,
skapar problem for foretagare som far vinda sig ndgon annanstans for finansiering. Den nya
lagen innebdr att bankerna har givits mojlighet att se tillbaka pa redan existerande krediter och
omvirdera dem, vilket ej slar bra ut for foretagarna och gar emot reformens syfte. De banker
vilka huvudsakligen riktar sig till smaforetag tar avstand fran de nya reglerna. Den nya
situationen medfor att bankerna forutspar en 6kning av anvindandet av factoring som
finansieringsalternativ. Reformens syfte dr vilmenande, dock saknar den en ordentlig
konsekvensanalys gillande problemet och eventuella nya problem®. Med den negativa
paverkan pa sma- och medelstora foretag har kraftig kritik framforts géllande reformen.
Atgird som svar till denna kritik #r att aterga till 100% av foretagsinteckningarna fran
nuvarande 55%.%

De forindringar vilka reformen medforde var riktade mot bankerna, dock riktade bankerna i
sin tur dessa forandringar vidare till lantagarna. Detta ledde till att reformen medforde oro for
sma- och medelstora foretag. Forandringen av foretagshypotek till foretagsinteckning samt
forandringen i formansritten medforde kreditsvarigheter for dem. Oron som forutspaddes
forverkligades. Flera foretag har motts med 6kade krav da bankerna omprovar krediter,
speciellt foretag med foretagshypotek som krediter. 67

% Ibid. s.7ff

® Studie: Almi 2005:15

5 Studie: Visterbottens handelskammare 2004:8

5 Smaforetagare rasar mot nya laneregler, dagens industri, artikel ID 4034268.

% De nya formansriittsreglerna missgynnar sma och medelstora foretag, www.bankforeningen.se.
67 11
Ibid.
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En annan sida av reformen visar pa hur situationen av den forvintade dramatiken uteblev och
utvecklingen kvarblev stabil. De nya formansrittsreglerna forindrade inte kreditgivningen i
den grad som forvintades, vilket alltsa medfort en relativt oforandrad kreditsituation for
smaforetagen.®®

Forvanansvirt fler dn forvéntat av respondenterna var nojda med den kreditgivning som
banken tillhandagav. Med undantag for de foretag vilka ej anvénder bankkredit uppger en klar
majoritet att de dr tillfredstéllda vad giller bankernas kreditgivning. De lite storre
smaforetagarna visade pa en hogre tillfredstillelse an de mindre. Var femte foretagare
saknade bankkrediter vilket tyder pa att andra finansieringsmetoder anvints, till exempel via
privata medel eller andra finansiédrer. Geografiskt sett visar olika ldn olika grad av

tillfredstillelse, dock ar variationen marginell.69

Med foretagens vixande problem har intresset vixts hur foretagen agerar gentemot
forandringen och vad de anser om den. Dirav har foljande fragor uppkommit; Hur bemdter
ert foretag fordindringarna, hur paverkar den ert foretag samt vilka atgdirder har ert foretag

tagit gentemot fordndringarna?

4.10 Kreditomproévning

Syftet med regeringens reform var vil menat, dock fick den ovéntade efterféljder. Bankerna
paborjade omprovning av tiotusentals av sina foretagskunder med reformens instiftande.”
Omprovningen gillde framst de foretag vilka vilat tungt pa sikerhet som fbretagshypotek71.
Banken krivde alternativa sidkerheter av foretagen, vilket kan vara svart for dven vilmaende
foretag att klara av. Bankernas agerande med okade krav pa foretagen medforde inskrankning
av nyforetagandet samt nyinvesteringar, vilket medfor en negativ trend inom arbetsmarknaden
i Sverige. Den process som reformen medfort kan, i motstridighet till syftet med reformen,
leda till 6kade konkurser.”* En studie hivdar att linebehovet kommer att dka till foljd av
behov av investeringar73.

Fran foretagens sida har det uppméarksammats hur tre av tio smaforetag med banklan upplevt
Okade krav pa sikerhet fran banken det senaste aret. Av dem som upplevt 6kade krav har sex
av tio menat pa att det medfort problem for det egna foretaget. Dessa problem har inneburit en
hindrande effekt av tillvixt och utveckling. Till antalet drabbade foretag handlar det om
omkring 120 000 stycken, ett antal som berdknas vixa.”* Omprévning av bankkrediter dr

%8 Studie: Foretagarna 2004:1,6.

* Tbid. 2004:4.

7 Studie: Svenskt ndringsliv 2004:1

" De nya forménsriittsreglerna missgynnar sma och medelstora foretag, www.bankforeningen.
72 Studie: Svenskt niringsliv 2004:1

7 Studie: Almi 2005:4

™ Studie: Svenskt niringsliv2004:3
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nagot som uppmérksammats av flera undersokningar. Senare undersokningar visade pa en
okad kreditomprovning hos bankerna av sméforetag jimfort med tidigare”. Senare
undersokning visar pa hur ungefir en femtedel av respondenterna fatt sin kredit omprovad av
sin bank och mottagit 6kade krav pa sikerheter och/eller kapitalinsatser76. Jamfort med
tidigare var det en marginell 6kning. Detta relativt laga tal kan visa pa hur den forvéintade
dramatiken vid kreditgivning uteblev.”’ Smaforetagen ir de vilka frimst drabbats av okade
krav fran bankerna.’®. Tillverkningsbranschen ér den bransch vilken drabbats hirdast med att
genomga omprovning av banken med okade krav som f6ljd. Endast en marginell andel av
respondenterna var tveksamma eller ovetande huruvida de blivit omprovade av banken.” For
foretagarna har omprovning inneburit ett 6kat risktagande med 6kade krav pa sikerhet,
kapitalinsats eller borgen. Omprovning har frimst berért mindre foretag, medan de storre
foretagen ej paverkats i samma utstr'aickning:g.80 Kreditomprévningarna har lett till att ndra
hilften av respondenterna uppger att situationen &r forbittrad, medan ett farre antal uppger en
forsamrad position. En senare undersokning visar pa en minskad forbéttring samt en 6kad
missntijdhet.81

Med omprovning av krediter skapades ett intresse av att se hur foretagens kapitalstruktur sag
ut. Aven om urvalet var si att foretagen skulle ha lan, dr det intressant att se huruvida
kannedomen och asikter skiljer sig jamfort med deras kapitalstruktur skiljer sig. Dirav fragan

Hur ser kapitalstrukturen ut i ert foretag?

4.11 Alternativa finansieringsmetoder

Reformen med fordndrade formansrittsregler har medfort ett kraftigt minskat intresse for
bankernas Onskan att ta pa sig lanerisker. Samtidigt dr flera av foretagarna ovilliga att Gverge
en del av sitt 4gande i firman, vilket gor att de blir tvungna att vinda sig nagon annanstans for
finansiering. Denna foreteelse har lett till att Sveriges kreditinstitut har erhallit en 6kad
aktivitet i form av foretag kontaktat dem for finansiering nér banken avslagit deras
kreditonskan.®

Meningen med reformen var att underlitta for foretagsrekonstruktion. Att kreditgivning skulle
fokusera pa lonsambhet, insolvenssituationen sker mer skyndsamt och att de borgenirer som ej
ar prioriterade far bittre utdelning vid konkurs. Ddremot har bankerna anvént denna reform
till att fordndra den egna sikerhetsstrukturen. Syftet med reformen var ej att stodja bankernas
omproévningsmojligheter, vilket gjort att negativa effekter uppkommit med inforandet av

7> Studie: Foretagarna 2004:6

’® Studier: ITPS 2004:8

7 Studie: Foretagarna 2004:6

’ Studie: ITPS 2004:7

7 bid

% Studie: ITPS 2004:8

81 Studie: Foretagarna 2004: 1

82 Kreditforeningar stirks, Dagens industri, artikel ID 6482720
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reformen da den anvints till det den ej var menat till. Bankerna omprovade sina kunder och i
flera fall erbjudit dem mojlighet till factoring eller leasing. Detta dr alternativ som banker
onskat infora linge da det innebir stor Ionsamhet for dem men funnit motstand bland flera

tj dnstemin.*® Den nya konkurslagen har medfort svarigheter for nya aktorer att intrdda och
erhalla krediter fran banker. Bankerna foredrar idag fakturabelaning vid kreditgivning. De
innehar dock ej den kunskap och rutiner for belaning till utlindska och elektroniska
fakturor.®

Vid forfragan géllande alternativa finansieringsalternativ till bankfinansiering uppgav
omkring hilften av respondenterna att alternativ saknas. Detta géllde frimst smé’lftiretag.85 De
nya férménsrittsreglerna har medfrt en 6kning av alternativa finansieringsmetoder®.
Alternativa metoder for banken att begira okade sikerheter kan vara att erbjuda finansiering
via leasing eller factoring till foretag®’. Dessa alternativ medfor att bankerna forsitts i en
bittre situation da de ger dem bittre sikerhet da dessa alternativ ses som sa kallad handpant.
Denna 16sning kan gora att bankerna ej begér dkad sikerhet eller 6kad kapitalinsats. Av
samtliga respondenter har omkring en tredjedel uppgivit hur de blivit erbjudna mojligheten till
factoring, dock representerar de medelstora féretagen majoriteten for denna andel och
signifikant mindre andel kan relateras till smaforetagen. Denna foreteelse kan forklaras med
att factoring kriver ett jamt och relativt hogt flode med fakturor. Eftersom till exempel vérdet
pa fastigeter &r ldgre i stodomraden &r det mest frekvent forekommande dér jamfort med i
storstiderna.®® Erbjudande om leasing eller factoring varierar mellan olika branscher.
Tillverkningsbranschen &r den bransch vilken frimst blivit erbjuden alternativ som
leasing/factoring, medan handeln och tjidnstendringen hamnar pa en stark andraplats. Nira
hilften av de tillfragade medelstora foretagen inom tillverkningsbranschen hade blivit
erbjudna mojlighet till factoring. Denna fordelning av andelen kan forklaras av hur

. . .. . . . .. 89
tillverkningsbranschen 4r en bransch som investerar i maskiner i sin verksamhet.

Med detta som underlag har fragan Hur kan ert foretag minimera sin risk vid
kapitalanskaffning ?

4.12 Vad kreditomprévningen beror pa enligt foretagen sjalva

Enligt foretagen beror forindringarna gillande kreditomprovning pa olika faktorer, dock
uppgav omkring hilften att bankernas dndrade regler var orsak till de 6kade kraven. En
femtedel uppgav hur de trodde att bankernas 6kade krav berodde pa foretagets finansiella
situation. En lika stor andel av respondenterna uppgav hur de ej trodde att det berodde pa vare

%3 Studie: ITPS 2004:12
84 Ny konkurslag slar mot mindre féretag, Dagens industri, artikel ID 6390450
% Sudie: ITPS 2004:11
% Smaforetag vagar ldna, Svenska dagbladet, artikel ID 9493572
87 Th:
Ibid. s. 9
* Studie: ITPS 2004:9
* Ibid.
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sig bankens fordndrade situation eller foretagets finansiella situation. Endast en marginell
svarade att de antog att bada dessa alternativ var orsaken, bade bankens dndrade regler samt
foretagets finansiella situation.” Huruvida det finns en koppling mellan bankernas 6kade
krav och reformen ir osikert da en djupgaende undersokning om orsakerna till forandringen
€] genomfbrtsgl.

4.13 Underlattande faktorer for smaforetag

Olika faktorer som skulle underlitta for smaforetagarna uppmirksammas i tidigare studier.
Bland annat torde de potentiella vinsterna som eget foretagande medfor vara hogre jamfort
med idag. Att ga fran en anstillning till eget foretagande dr ett riskfyllt agerande. Risken
borde balanseras upp med den fortjanst som kommer i samband med eget foretagande. Utover
det dr skattesystemet uppbyggt pa ett missgynnande vis ur foretagarnas perspektiv, vilket
torde fordndras snarast. Dessutom anser organisationen Foretagarna att forutsdttningarna for
yngre foretagare borde forbittras. Ett forslag om beskattning pa periodiseringsfonder
motstrivar detta dandamal. Reavinstbeskattning skall kunna skjutas framat vid forsdljningar av
hel eller delar av foretag. Till slut borde formdgenhetsskatten avskaffas da den godtyckligt
slér olika hért beroende pé férmogenhet.””

4.14 Forslag till atgarder gallande reformen

Ur ett tillvéaxtsperspektiv bor det finnas starka skl till regelforéandringar vilka medfor
negativa effekter for sma- och medelstora foretag gillande kredit- och kapitalférsorjning.
Eftersom svenskarna till en 6verviagande dr sysselsatta med foretag ur denna grupp é&r det
saledes viktigt att dessa skl dr oerhort starka. For tillvixtsforetag dr foretagsinteckning som
sikerhet sirskilt lampad da den ar flexibel, dessutom omfattas inteckning av all 16s egendom
inom foretaget. Utover denna sidkerhet finns alternativa finansieringsmetoder sasom leasing
eller factoring. Dessa alternativ kan vara bra men har nackdelar gentemot inteckning som till
exempel att det dr ett dyrare alternativ for ftiretagen.93

Ett sitt att atgdrda de negativa effekterna kan vara statliga stodinsatser. Dessa stodinsatser
skall endast vara en marginalinsats som komplement och ej en heltickande atgérd. Ytterligare
stodatgérder fran staten avrades da det ej rader brist pa kapital i banksystemet. Ytterligare
atgirder som rekommenderas &r en skyndsam atergang till 100% av foretagsintecknings virde
fran nuvarande 55%. Utover denna atgérd onskas allt annat géllande reformen kvarsta

. 94
oforindrad.

% Studie: Visterbottens handelskammare 2004: 10
! Ibid. s.15

°2 Studie: Foretagarna 2004:9

%3 Studie: ITPS 2004:14

* Ibid. s.14ff
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4.15 Diskussion kring reformen

Oenighet gillande huruvida reformen skall kvarsta eller genomga en ny fordndring tillbaka till
det gamla rader bland olika parter. Svenskt Naringsliv, LRF samt foretagarforbundet
uppmanar till forandring av reformen. De 6nskar aterinféra full formansritt for banker, vilket
var situationen tidigare. Foretagarna dr av annan asikt och uppmuntrar de nya reglerna som
reformen medforde. De ser till bankernas forsimrade position och den effekt de ger gillande
deras motiv till konkurs. Foretagarna ser till hur de nya reglerna underléttar
foretagsrekonstruktion for foretag med problem. Emellertid uppger de att reformen medfor
problem vid kreditgivning, speciellt for mindre foretag pa glesbygden. Foretagarna hénvisar
till den nya reformen, att de positiva effekterna &r dnnu att komma. Svenskt Naringsliv
motsiger detta da kreditgivningen faktiskt forsamrats for foretag, vilket strider mot meningen
med reformen. Reformen fungerar som en himmande effekt for tillvixten och utvecklingen.95
En undersdkning som genomforts hdvdar att trots bankernas forsamrade position och
forandrade agerande dartill forutspas 6kning av utlaning pa bade kort och lang sikt jamfort
med tidigare.96 En majoritet av respondenterna uppger att de nya formansréttsreglerna ej har
paverkat utliningen vare sig i positiv eller negativ riktning””.

Kraftig kritik har riktats mot de nya formansrittsreglerna. Den forbéttrade position som
reformen skulle medfora for leverantorer har ej infunnit sig i den utstrickning som forvintats.
Det har framkommit tvivel géllande leverantorers skydd eftersom utdelning till leverantdrer
uppvisar endast en marginell forbittring. Denna situation skulle kunna hinféras till bankernas
Okade anvidndning av factoring och leasing. Dessa alternativa finansieringsmetoder ger
bankerna bittre stéllning vid konkurs, da exempelvis maskiner eller fakturor stélls som
sikerheter. Detta arbetssitt som reformen medfor drabbar i storre utstrickning tjénsteforetag
som mestadels handlar med kontantbetalning samt nystartade foretag. Ytterligare kritik riktad
mot reformen dr huruvida foretagsrekonstruktioner faktiskt 6kat med de nya
formansrittsreglerna. De kritiska menar pa att en 6kning ej har skett, vilket var syftet med
reformen.”®

Ackordcentralen bemdétte de nya reglerna med positiva utlatanden®. De uppgav att i
nuvarande lige da bankerna ej innehar en position med sérskild formansritt har
foretagsrekonstruktion varit littare att genomfora, vilket var syftet med de nya reglerna.
Borgenarerna kommer att vara mer vaksamma dver sina kunder for att i tidigt skede uppfatta
signaler vad giller obestandssituationer. Det skulle leda till att fler foretagsrekonstruktioner
skulle kunna inledas i ett tidigare skede jamfort med tidigare.100 Dock uppgav de att antalet

9 Foretagen nobbar full formansritt for banker, Dagens industri, artikel ID 6637895
% Studie: Almi 2005:3

7 Ibid. .10

% _.och nya lagen ifrdgasitts igen, Dagens industri, artikel ID 6482721

% Studie: Skatteverket 2004:117

190 Tbid.
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foretagsrekonstruktioner ej 6kat markant samtidigt som det var for tidigt att uttala en
virdering géllande situationen, speciellt da 6vergangsregler fortfarande géllde vid aktuell
tidpunkt.101

forsatts i en forsamrad sits, da inget tyder pa att smaforetagen fatt det svarare att behalla sina
102

Reformen har dven mottagit positiva reaktioner. Det hidvdas att féretagen ej

krediter pa grund av de nya reglerna.

"' Ny férmansriitt underlittar for rekonstruktioner, Dagens industri, artikel ID 6169387
192 Reformen gynnar foretagarna, Dagens industri, artikel ID 6255139
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5. Empiri & Analys

Detta kapitel presenterar en sammanstdillning av den egna empirin och analys for detta
arbete. Empirin delas for ldsvdnlighets skull upp i mindre delar och varvas ddrefter med

analys. Analysen sker utifran den teoretiska referensramen vilken foregar detta kapitel.

5.1 Kdnnedom kring reformen

Enligt de intervjuer som genomforts kan det faststillas att samtliga respondenter innehar
kdnnedom om reformen vad giller formansritten. Majoriteten av respondenterna var sikra pa
att de kinde till att reformen dgt rum. Endast ett fatal av respondenterna hade vaga kunskaper

kring reformen.

”Ja, jag vet att nagonting har dndrats... det har kommit nya regler
som gor att bankerna blivit hardare mot oss foretagare...”

Samtidigt som majoriteten uppgav att de kinde till reformen uppgav flera av respondenterna
att de ej forstod den. De kinde till reformens syfte, dock ej inneborden av den. De visste det
med ord, men hade ingen djupare forstaelse.

”Jag kdnner till att det kommit nya regler, men inte varfor egentligen...

... och det dr mdnga med mig som inte fattar detta..”

Da malgruppen var smaforetag med skuldséttning torde det visa sig i antalet av hur manga
som kiinde till den nya lagen. Aven om de kiinde till den varierade det mellan svag och stark
kdnnedom kring lagférindringen. En del av respondenterna kénde till leverant6rernas
forbittrade position vid utdelning vid eventuell konkurs samt att bankernas stéllning
forsamrats. Samtidigt som samtliga uppgav att de kénde till lagférandringen uppgav flera av
respondenterna att de ej forstod den. Huruvida kunskapsnivan var sa hog som féretagarna
sjdlva angav kan vara osikert da forstaelsen sviktade kraftigt. Detta kan resultera i kraftiga
negativa reflektioner over reformen nir foretagen kdnner till den men forstar den inte.

5.1.1 Analys — Kdnnedom kring reformen

Till skillnad fran tidigare studier framkommer det ur den egna empirin att antalet respondenter,
vilka uppgav kdnnedom om reformen, var hog. Vid djupare diskussion i empirin framgick
dock att forstaelsen kring amnet var forvanansvart lag. Det kan ifragasittas hur vil de kidnner
till reformen nér de samtidigt uppger en stor oforstaelse vad giller reformens syfte samt hur
den verkar.
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Andra studier uppmirksammar hur den laga kidnnedomen kan bero pa otillricklig information
fran regeringen samtidigt som mediebevakningen kring dmnet varit lag. Detta har lett till
foretagens daliga insikt, kinnedom och forstaelse till reformen. Ur den egna empirin framgar
det hur foretagen ej erhallit tillrdckligt med information i och med att forstaelsen kring
reformen ir sa pass dalig. Respondenterna visade dven en ovilja till att se hur reformen
paverkar dem och diarmed en ovilja till atgdrder. Eftersom foretagen enligt en studie uppger
hur de tror reglerna kommer att forbli oforiandrade tyder det pa en stor oforstaelse bland
respondenterna vad giller reformen. Det gar i linje med den egna empirin dér det
framkommer en forvanansvirt hog oforstaelse.

5.2 Bemétande mot reformen fran foretagens sida

Ur den egna empirin framkom det hur foretagen var daliga pa att genomfora forebyggande
atgdrder gentemot reformen. Vid forfragan om huruvida foretagen beméter de nya reglerna
var svaren enhilliga. Fragan visade pa stor oférmaga eller ovilja att handla i forebyggande
syfte. De flesta foretagen ansag sig sjdlva vara utom fara for att drabbas negativt av de nya
reglerna. De menade pa att de har en sa pass bra affirsidé och hog soliditet att de var utom
fara. Respondenterna uppvisade i allménhet en stor ovilja att se problemen. Detta leder till en
lag aktivitet vad giller forebyggande arbete for att undvika dessa problem, da de ej vill
erkidnna att problem kan uppsta.

”Inget har dndrats... vi arbetar pd som vi gjort forr. Vi har ju en bra

affdirsidé som ska biira oss och den ska ju halla”

Vid fragan om hur foretagen skulle agera ifall problem dnda skulle dyka upp i framtiden
framkom framst tva saker. De som redan drabbats beméter de nya problemen med leasing
samtidigt som en klar majoritet ej &nnu stott pa nagra sadana problem. Foretagen som ej stott
pa problem ser ingen anledning till att agera pa nagot speciellt sitt. Instdllningen dr att om
inga problem finns idag sa kommer det inte att dyka upp nagra framover heller. De sag ingen
anledning till atgérder eller dndringar i sina arbetssitt. Respondenterna ansag inte att nagot
problem uppkommit i och med foéréndringen inom formansritten, alltsa behdvdes det inte
bemotas da de dnnu inte berdrt dem.

Oron for eventuella framtida problem i och med lagforindringen var forvanansvirt 1ag
oberoende vilken skuldsittningsgrad de hade. De foretag med hogre soliditet hiinvisade till
deras hoga soliditet nir de uppgav att fordndringen ej paverkar dem. De med ldgre soliditet
forklarade franvaron av oro med att de stabila afférsidéer och att de arbetade hart inom
foretaget. Aven kontinuerliga kontakter och relationer med banken uppgavs som énnu ett skl
till att de ej skulle fa problem i framtiden.
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”Nej, vi har inte gjort ndgot dt de nya reglerna... vi dr ju ett gammalt

0199

foretag sa vi kommer ju inte att drabbas...affdrerna flyter ju pa
” Nej, vi har inte tagit nagra dtgdrder nu, vi har ju inte drabbats av de hér reglerna”

De respondenter vilka hade drabbats hanterade fordndringen som uppstod genom att anvinda
sig av alternativa finansieringsmetoder. En del anvinde sig av sikerheter sasom leasing da
kreditgivaren krivde detta. I intervjuerna framkom att banken tagit dver dgandet av maskiner
och att de i sin tur leasar ut maskinen till kredittagaren.

”Ndr vi fick problem med banken sd loste vi det med att banken leasade
vdra maskiner till oss...sd idag dger alltsa banken vdara maskiner sd vi

leasar av dom..”

Detta citat kan hinforas till atta av tolv av de tillfragade. Samtidigt uppgav en ytterst
marginell andel, tva av tolv av respondenterna, att om problem skulle uppsta vid kreditgivning
hos banken skulle de fa avsta fran investering och ddrmed expansion. De fann inte nagra
alternativ till finansiering av sina eventuella investeringar.

”Om jag inte far lan sa klarar jag inte av att investera...det dr ju trakigt att det ska

komma till det...om jag inte kan gora investeringar sd kan jag inte expandera”

5.2.1 Analys - Bemétande mot reformen fran féretagens sida

Ur den egna empirin framkommer det hur foretagen kénner en trygghet gentemot reformen
idag. De ser sig inte sjdlva vara i riskzonen for bankernas 6kade krav. Denna trygghet kan
hirledas till hur andra studier uppmirksammar hur lag kinnedomen kring reformen &r. Da
foretagen inte kénner till reformen, kénner de heller till hur den kan paverka dem och i vilken
utstrickning.

En tidigare studie uppger hur 6kade kreditkrav fran bankerna har lett till problem for
foretagen. Sex av tio foretag uppger hur bankerna kreditomprdvning lett till problem och att
det hindrat dem fran att vixa och utvecklas. Detta styrks @ven av den egna empirin dér det
framkommer hur foéretag avstar fran tillvixtmaojligheter och utveckling om banken avslar
deras kredit. Ur den egna empirin framkommer ett hogt fortroende pa afférsidéer och hart
arbete, nagot som ej framkommer i andra studier vilka genomforts inom dmnet. Att
tryggheten kommer fran hart arbete och biarande affirsidé ar genomgaende hos flera av
foretagen. En annan studie har uppmirksammat hur kreditomprovning i visentlig del drabbat
smaforetag framfor medelstora foretag. Samtidigt som tillverkningsbranschen &r den bransch
som klart genomgar flest omprovningar. Den egna empirin bygger till stor del pa smaforetag i
tillverkningsbranschen vilket kan betyda tva saker. Antingen &r de i riskzonen beroende pa
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den bransch de verkar i eller sa dr den trygghet de upplever verklig da de dr smaféretag
eftersom férre smaforetag drabbades jamfort med medelstora foretag.

Tidigare studier pavisar smaforetagens forsimrade position idag, banker sidger upp
existerande krediter och forsdamrar lanevillkoren vilket leder foretagen in pa alternativa
finansieringsmetoder, dessa metoder &r ofta dyrare alternativ for féretagen. Smaforetag i
tillverkningsindustrin &r de vilka till en mycket hog andel uppgav en forsdmrad situation i och
med reformen. Aven den egna empirin framhaller foretagens kinsla av orittvisa vad giller
bankernas agerande. Samtidigt visar egna empirin pa en utbredd trygghet i den situation de
befinner sig i. De som reformen berort har 16st det via leasing, vilket tydligt kan kopplas till
andra studier vilket visar pa detsamma. Leasing &r ett alternativ till banklan vilket banken
tillhandager foretagen. Detta alternativ kommer efter banklan i pecking order teorin, vilket
visar pa att problem har uppstatt vid kreditgivning. Leasing &r ett vanligt sitt for banken att
l6sa likviditetsproblem for foretagen.

5.3 Reflektioner 6ver lagférandringen

Till 6vervdgande del framkom negativa reflektioner 6ver vad de nya formansrattsreglerna
medfort fran foretagens sida. Dessa negativa reflektioner har bankerna och deras nya agerande
gentemot kunder vid kreditgivningssituationer till grund. Den forsvarade situationen att lana
pengar kan sla hart mot flera foretag da bankerna kriver 6kade sikerheter. Samtidigt ser de
hur bankerna generellt har hoga krav pa sikerheter vid kreditgivning, vilket de ser negativt pa.

Det fanns vissa svarigheter med att finna positiva tankar och reflektioner med reformen, da
flera av respondenterna inte sag nagot positivt med fordndringarna, utan endast negativa
reflektioner upptog deras synsitt pa reformen. Tva av tolv respondenter kunde inte alls se
nagot positivt med lagforindringen da det endast var ett politiskt spel och han forstod inte

lagforiandringen.

... svdrt att se det positiva i det...inget positivt alls faktiskt, det dir ju bara

politik alltihop, forstar inte alls det hdar med lagforindringen.”

Sju av tolv av respondenterna uppgav en del positiva tankar angaende reformen, da ur en
leverantors synvinkel, som kontrast till de negativa reflektionerna. Vid en konkurssituation &r
numera leverantorer i en forbéttrad situation jaimfort med tidigare, vilket respondenterna ser
positivt pa. Leverantorer far dela lika med skattemyndighet och banken, vilket medfor att
leverantorer far mer i utdelning.

”Som leverantor dr jag positiv till fordndringen, jag kan fa ut mer vid konkurs. Men

samtidigt dr det ju sa att det kriivs storre siikerheter, det blir svdrare att ldna pengar,

da vill kunder ha kredit hos oss och det skapar en ond cirkel.”
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I egenskap av leverantor uppger en respondent hur de ser pa lagfériandringen som nagot
positivt. Vid en eventuell konkurssituation besitter de en forbéttrad situation och far ut mer
vid en utdelning. Baksidan av denna positiva effekt &r hur deras egna kunder bemots med
problem fran bankerna och 6nskar langre kredittid hos dem, 60 dagar istéllet for 30 dagar.
Samtidigt uppger respondenten som negativt att nyetablerade foretag moter svarigheter att
lana pengar.

Vad giller huruvida foretagsrekonstruktioner kommer i framtiden vara littare att genomfora
och fungera bittre dr nagot som foretagen sag dystert pa. Sex av tolv respondenter uppgav att
det egentligen var menat att det skulle vara littare, men att det i praktiken nog skulle fungera
annorlunda, vilket beror pa bankernas agerande.

” Jag tror inte att foretagsrekonstruktioner kommer att fungera biittre, snarare
tviirtom. Banken kommer sdiikert att gd in i ett tidigt skede for att ta hand om likviditeten

och pa sd sdtt far de ut mer i ett konkursbo”

Det samma giller vid konkurs, baserat pa bankernas agerande tror de inte att konkurser
kommer att kunna undvikas med hjilp av den nya lagen. Bankerna kommer dven hir att
involvera sig i foretagens verksamhet for att forbéttra sin position.

” Dom kommer inte att kunna forhindra fler konkurser med den nya lagen,
det dr ju sd dumt att de tror det...banken kommer att ga in och ta hand om
fakturorna och skota dem i ett tidigt skede om de ser minsta tecken pa att
foretaget borja gd daligt. Da kan det bli vdldigt svart for foretagen att vinda sig”

Det finns en utbredd misstro till reformen da bankerna kommer att utnyttja andra medel till att
forbittra sin situation for att fa fram sina pengar. Samtliga respondenter uppgav en misstro till
bankernas agerande. Bankerna ar starka aktorer som inte kommer att sky nagra medel for att
fa in sina skulder i storsta mojliga man, tycks vara den allmédnna uppfattningen. De tror pa en
motsatt effekt da bankerna gar in i ett tidigt skede och tar hand om likviditeten, vilket gor det
svart for foretagen att vinda pa sin insolvenssituation. Vid anad oro trider bankerna in i
foretaget och onskar skota deras fakturor. Detta agerande av bankerna kommer #dven att
forhindra 6kningen av antalet foretagsrekonstruktioner vilket var en del av syftet med

reformen.

Angaende reformens syfte framkommer det en stark oforstaelse kring den. Flera av
respondenterna uppger hur de kinner till reformen fast de inte forstar den eller dess syfte. De
anser att lagiandringen kommer att fa svart att uppna sitt syfte i och med bankens agerande.
Bankernas agerande kommer vara sa att de binder foretagen pa andra sitt én tidigare for att
forbittra sin position. Fyra av tolv respondenter menar att syftet med reformen delvis kommer
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att uppfyllas. Reformen forbéttrar situation for leverantérerna och l1onsamma foretag samtidigt
som olénsamma foéretag missgynnas.

”Banken binder till hoger och viinster, de tdanker inte avstd fran sin rdttighet.”

5.3.1 Analys - Reflektioner 6ver lagférandringen

I den egna empirin framkommer en tydlig negativ instéllning till reformen bland foretagen.
De okade kraven fran bankerna vid kreditgivning och deras nya agerande gentemot foretagen
ar nagot som foretagen forkastar. De dr dven tveksamma till reformens tillkomst da de ser
forandringen endast som politiskt spel. De baserar sina negativa asikter pa bankernas
agerande, vilket ej gar i linje med reformens dndamal. Den marginella positiva syn som
andock framkommer angaende reformen &r sett ur leverantorernas synvinkel. Empirins
respondenter verkar ha forstatt en del av reformen, att ge leverantérerna en bittre position,
vilket de ser positivt pa. Men vad giller foretagsrekonstruktioner och konkurser uppger de hur
de inte kan se en fordndring gentemot tidigare da bankerna kommer att se till att ta sin del
anda. Det motsiger reformens syfte som ar till for att undvika konkurser samt underlitta
foretagsrekonstruktioner.

De negativt instéllda foretagen far medhall fran flertalet organisationer angaende reformens
syfte och hur vil det uppfylls. Endast organisationen Foretagarna anser att de nya reglerna
forebygger konkurser och &r positivt instillda till de nya reglerna. Ackordcentralen ser att
genomforandet av rekonstruktion underlittas i och med de nya reglerna men att det d&nnu inte
gar att se om antalet foretagsrekonstruktioner okat.

5.4 Hur féretagen agerat vid uppkomna problem vid kreditgivning

Genom den egna empirin framkommer det klart att den del av respondenterna vilka agerat i
och med lagforandringen dr de vilka drabbats pa grund av dem. Antingen har de paverkats
genom bankernas omprovning av krediter eller vid nyuppkomna kreditsituationer. Vid
uppkomna problem vid kreditgivning har de vilka drabbats av bankernas 6kade krav pa
sdkerhet eller kapital anvint sig av alternativet leasing.

"Tack vare vara maskiner har vi lost problemet med

banken...banken dger vara maskiner sd hyr vi dem”

Fastédn de drabbade foretagen agerat vid de uppkomna problemen med banken ser de en stor
ordttvisa med systemet. De dr beroende av kapital dir bankerna spelar en avgorande roll. De
ser osdkert pa huruvida de skulle stilla sig om banken skulle ha nekat dem fortsatt kredit. De
uppgav dock hur de var tvungna for foretagets skull att ha mojlighet till kredit, vilket medfort
att de dven ser andra kreditinstitut som en mojlighet, &ven om det dr ett dyrt alternativ. Tre av
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tolv respondenter uppgav hur de, i fall de ej fick banklan, skulle avsta fran att investera och
med det avsta fran mojlighet till expandering.

”Banken vill ha hogre inteckning av oss, annars mdste vi

gd i borgen...hela situationen dr ordttvis.”

Fem av tolv respondenter uppger att det ej dr aktuellt att finna andra finansieringsmetoder
utover dem de for niarvarande anvinder, vilket vanligtvis dr banklan. Respondenterna har
uppger hur de ej funderat i de banorna.

”Har inte funderat sa mycket pa det dn, det gar ju bra

for oss nu sa det dr inte aktuellt..”

Dessa fem respondenter uppger hur de ej ser nagon anledning till alternativa
finansieringsmetoder da de har en bra och stabil relation med banken vilket gor att de ej ar i
en riskzon for att hamna i onad med banken. Samtidigt uppger de hur deras barande afférsidé
samt deras harda arbete kommer att forsikra en bra relation med banken. Andra respondenter
uppger hur de undviker risk genom att vara ett 1onsamt foretag och hénvisar till hur de handlar
med flera olika banker for att minimera risken. Om en bank nekar dem, har de mojligheter hos
de andra bankerna. Till exempel handlar de med bankerna via leasing. Banken dger foretagets
maskiner, vilka foretaget senare leasar fran banken. Med denna metod behaller de kontakten
och relationen med banken och de behdver inte vinda sig nagon annanstans.

”Det bdista for oss dr om vi kan ge banken ett trovirdigt underlag och skapa en god relation

med banken genom att vara lonsamma, visa pd en bra affirsidé och hdrt arbete.”

Tva av tolv respondenter uppger hur de ej 6nskar 6ka sin skuldséttningsgrad. Om de skulle
investera i framtiden onskar de att banken ser till foretagets resultat, i annat fall gar de i
borgen. Andra alternativ &r att soka kapital via andra kreditinstitut som till exempel ALMI, da
med en signifikant hogre rinta pa belaningen. Samtidigt erhalls svar att gamla
kreditgivningsregler giller da ett gammalt avtal mellan foretaget och banken fortfarande
giller.

"Vi har foretagsinteckning, i virsta fall far

vi vinda oss till riskkapitalbolag”
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5.4.1 Analys - Hur foretagen agerat vid uppkomna problem vid kreditgivning

Den egna empirin faststéller att en klar majoritet ej paverkats av de nya formansrittsreglerna
negativt. Foretagens brist pa atgird gar i linje med tidigare studie som uppger hur kopplingen
mellan drabbade foretag och atgirder gentemot lagforandringen dr inom foretaget. De foretag
vilka agerat dr de som paverkats av fordndringen, vanligtvis genom bankens 6kade krav. De
drabbade foretagen i den egna empirin agerade genom att skaffa alternativa sikerheter, sasom
leasing. Enligt tidigare studier &r leasing tillsammans med factoring vanliga
finansieringsmetoder vid sidan av banklan.

En del av respondenterna uppger att de inte dnskar oka sin skuldsittningsgrad. Det leder dem
till alternativa finansieringsmetoder om de onskar kapital till investeringar. Detta gar i linje
med Pecking order-teorin da de avstar fran banklan for att soka andra alternativ.

5.5 Férandring av utlaning hos bankerna

Den svenska bankforeningen uppvisar statistik giallande 2004 som kom ut maj 2005 angaende
storleken pa bankernas utlaning. Statistiken visar endast pa sma forandringar géllande
utlaning till ndringslivet. Den forvintade dramatiska minskningen har uteblivit enligt
bankforeningens statistik. Samtidigt som en minskning uteblivit framgar dock inte huruvida
en eventuell 6kning av utlaning till foretagen uteblivit.

5.5.1 Analys — Féréndring av utlaning hos bankerna

Tidigare studier har tagit upp hur den foérvintade dramatiken vad géller banklan uteblev. En
studie hiavdar att banklan kommer att 6ka under 2005 trots lagiandringen. Dock kan det vara sa
att mycket av forandringen i och med de nya lagarna inte syns i statistiken da foretagen fatt
tuffare villkor. Som sagt sa har den forviantade minskningen forvisso uteblivit, dock kan det
forhalla sig sa att en 6kning istillet uteblivit pa grund av de nya reglerna. Det kan vara troligt
att sa dr fallet i dagens ldge med laga réintor och god konjunktur sa borde forutséttningarna for
Okning av lan vara goda.

32



Slutsats

6. Slutsats

Nedan foljer en presentation av slutsatser. Slutsatserna dr uppdelade i tva delar, slutsatser
frdan empirin och tidigare studier. Kapitlet avslutas med en trovirdighetsdiskussion som bland

annat behandlar kdllkritik, trovirdighet samt idéer till vidare forskning.

6.1.1 Slutsatser fran empirin

Det har framkommit under arbetets gang med empirin att kinnedomen kring reformen &r
vildigt hog, vilket beror pa urvalet som begriansades. Samtidigt framgick det dven efter
diskussion med respondenterna att forstaelsen kring reformen var vildigt dalig. Alla negativa
tankar kring reformen som framkom kan hirledas till denna stora oftrstaelse.
Anmirkningsvért dr hur en stor del av bortfallet i empirin som berodde just pa hur foretagarna
ej sag sig kunniga nog for att stilla upp pa intervju. Dessa kénde till hur lite de visste,
samtidigt har det framkommit att de som svarat pa fragorna inte visste sa mycket om reformen
som de uppgav fran forsta borjan.

Foretagen ogillar bankernas nya agerande vilket de ofta refererar till nér samtalet vid
intervjuerna kommer in pa @mnet kring reformen. Hade foretagen haft bittre forstaelse for
reformen och dess syfte samt hur den verkar borde de inte ha refererat till bankernas agerande
som brist med reformen.

Vid intervjuerna framkom ett klart monster av hur de som blivit drabbade har forstaelse kring
reformen. Det forefaller som att det #r forst da foretagen paverkas av reformen de erkidnner att
det finns ett problem och de sitter sig in i situationen. Ur samtal under intervjuerna framkom
det hur kunskapen samt forstaelsen ir lag. Det borde finnas i féretagens ansvar att ha en vilja
att ta till sig information och léra sig de nya reglerna. Foretagen maste ta eget ansvar vad
giller deras egen framtid.

Ur diskussion med respondenterna framkom negativa reaktioner kring reformen baserat pa
bankernas agerande. Om de hade sett att det 4r bankerna som agerar efter eget huvud for att se
efter sina egna intressen, vilket inte var menat utan var en negativ bieffekt, kunde asikterna ha
varit annorlunda. Reformen far orittvist mycket klagomal for nagot den inte representerar.
Trots denna stora oforstaelse och negativa tankar kring reformen framkommer en
forvanansvirt stor trygghet bland respondenterna vid intervjuerna. De uppger att reformen ej
paverkar dem da de har en bra affirsidé och att de arbetar hart. Det framkommer klart en stark
overtro pa dessa tva faktorer. En bra affirsidé ska bara foretaget oberoende hur de viljer att
finansiera verksamheten. Affarsidén dr inte en faktor som forebygger problem med reformen
utan dr en grund for foretaget oavsett den finansiella situationen. Vad giller hart arbete kan
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det vara en bra moralisk synvinkel men med daliga forutsittningar spelar hart arbete liten roll.
Ett vilmaende och 1onsamt foretag kan kriva lite arbete medan ett daligt fungerande foretag
kan kriva betydligt mer av foretagaren.

Respondenterna anser att om reformen inte paverkat dem hittills behover de inte vidta
forebyggande atgidrder. Dock idr det troligt att de i framtiden pa nagot sitt kan komma att
paverkas av reformen. Trots att de inte idag paverkats kan skél finnas att vidta forebyggande
atgdrder. De kan trots allt paverkas da de framdver behover investera och dr i behov av kapital
eller att banken ser over villkoren for existerande lan. Vidare uppgav flera respondenter hur
de ej kommer paverkas av reformen da deras foretag har hog soliditet. Fragan dr dock om
exempelvis en maskin gir sonder och de snabbt behover kapital. Aven om foretaget d har en
hog soliditet kan tillgangarna vara bundna pa olika sitt. Det de borde ha refererat till vad
giller framtida finansieringsbehov ar huruvida de har god likviditet. En hog soliditet dr ej
detsamma som hog likviditet.

Med en hog oforstaelse och bristande kunskap leder foretagen indirekt in sig sjélva till
framtida problem. De borde forbittra sig pa dessa omraden for att forsitta sina foretag i
tryggare position for framtiden. Om de blundar for problemen betyder det inte att de
forsvinner, utan de slar extra hart mot dem nér problemen vil kommer. De respondenter vilka
uppgav att de redan paverkats av reformen har uppgett hur de 16st problemen med banken.
Genom en uppgorelse med banken kom de 6verens om att leasa foretagets maskiner av
banken vilka tagit 6ver dganderitten av dem. Trots med bankernas édndrade beteende 6nskar
de dnda behalla sina kunder. Leasing verkar vara ett frekvent forekommande alternativ for
bada parterna, banken behaller sin kund och foretaget slipper vinda sig till ett dyrare
kreditinstitut. Nackdelen med detta alternativ &r vid konkurs da banken genom leasingavtalet
hamnar i béttre position vid utdelning én foretagets leverantorer. Om banken avslar
laneansokan avstar flera smaforetag fran investering. Eftersom néringslivet néstan uteslutande
bestar av sma- och medelstora foretag kan det innebira betydande negativa effekter inom
niringslivet.

Ur intervjuerna framkommer att foretagen forefaller leva i nagon slags fornekelse da de inte
vill kénnas vid hur reformen kan skapa problem for dem. Bara for att det inte finns problem
idag betyder det inte problemfri framtid. Med denna stora oférstaelse tillsammans med
fornekelse till eventuell paverkan kan det vara svart att se hur manga som faktiskt &r i
farozonen till att drabbas. Det kan med andra ord finnas ett stort morkertal av drabbade
foretag gillande finansieringsproblem. Det dr mojligt att fler foretag kommer drabbas 1
framtiden da de idag inte vidtar atgérder eftersom de inte ser sig paverkas av reformen.
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— Urvilka aspekter paverkas smaforetagen av reformen gillande formdnsrditt?

Foretagen har helt klart paverkats av reformen av formansritten. Bankerna har omprovat
kreditsituationer for flera tiotusentals foretag, vilket frimst paverkat smaféretagen.
Omprovningarna har lett till kade krav fran bankerna med tuffare lanemarknad till f6ljd.
Detta har lett till att foretagen paverkats negativt av implementeringen av reformen. Som
leverantorer skulle foretagen ha hamnat i bittre situation i och med reformen men pa grund av
bankernas motreaktion har onskade positiva effekten ej uppnatts. Det hardare
forutséttningarna for foretagen har lagt hinder for smaforetagens mojligheter till utveckling
och expansion.

— Vilka atgdrder har foretagen vidtagit gentemot reformen?

De foretag vilka ej drabbats ser ej anledning till nagra atgéirder da de ser sig vara utom fara.
Samtidigt har de foretag som drabbats 16st problem med banken via leasing. Da det inte dr en
omdjlighet att de dnnu inte drabbade kommer fa problem borde de vara mer intresserade av
forebyggande atgirder for att klara sig bra i framtiden.

6.1.2 Slutsatser fran tidigare studier

Flera patryckningar har gjorts vad giller reformens vara eller icke vara. Vissa organisationer
vill riva upp reformen och ga tillbaka till ursprunget med 100% foretagshypotek. Andra
organisationer ser positivt pa reformen pa lingre sikt och vill saledes behalla reformen.
Foretagen sjdlva anser reformen vara oduglig med vissa undantag gillande leverantorers
position. Eftersom problemet med reformens implementering kan hérledas till bankernas
agerande for att minska deras egen risk kan en kompromiss av de 6nskade atgirderna vara
l6sningen. Istillet for att ta bort reformen eller att ha kvar den som idag kan reformen
utvecklas och modifieras for att forhindra att bankerna forhindrar underlédttande av
rekonstruktion och forhindrande av konkurs. Regeringen bor hitta en 16sning som gor att
bankerna inte kan asidositta syftet med reformen vilket de gor idag genom leasing och
factoring.

Vad giller reformen och hur den paverkar bankernas volym av utlaning till foretagen &r det
svart att dra nagra slutsatser. Enligt statistik ligger volymen av utlaning pa en jimn niva och
har alltsa inte minskat som befarat. Dock kan det forekomma ett morkertal i form av utebliven
Okning av utlaning samt att lanevillkoren blivit tuffare fran bankernas sida. Som ldget ser ut
idag med laga réntor och god konjunktur borde forutséttningar for en 6kad utlaning foreligga
da foretagen da har goda mojligheter till investeringar och expansion. Mgjligen kan en
volymforiandring av utlaning komma framover da de nya reglerna hunnit sétta sig.
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6.2 Trovardighetsdiskussion

I avsikt att forhoja trovirdigheten for detta arbete har vissa atgdrder genomforts. Dessa
presenteras i foljande stycke.

En viktig del i arbetet har varit att utmed arbetets gang agera sjalvkritiskt och fortlopande fora
diskussioner vad géller de metoder och kéllor som valts for arbetet samt huruvida metoderna
varit de bista. En atgird som vidtagits var att genomfora testintervjuer for att fa fram sa bra
intervjuer som mojligt och ddarmed oka tillforlitligheten i empirin. Vidare har intervjuerna
genomforts via fri diskussion fran respondentens sida, dock med forutbestimda fragor som
riktlinje. Intervjuaren har ej paverkat respondenten och dess asikter kring reformen utan
utovat minsta mojliga styrning av respondentens uttalanden. Dessutom har de referenser som
anvénts i sa hog utstrickning som mojligt varit ursprungskillorna for att komma sa néra
killorna som mojligt. Eftersom ursprungskéllor &r att foredra har vi sokt efter dessa i storsta
mojliga utstrickning.

I arbetet har dven en studie anvénts gjord i visterbottens lédn som ligger utanfor
avgransningsomradet vad giller empiri, vilket kan paverka analysen. Emellertid framgick inte
nagon visentlig skillnad mellan ldnen i olika studier samt att visterbottens handelskammare
studie uppvisade liknande resultat som andra studier vilka geografiskt var heltickande for
Sverige. Av den anledningen gjordes valet att ta med denna studie att utgora underlag till
arbetets egna analys.

Arbetet ska se formansrittsreglerna ur smaforetagarnas perspektiv, dock ser Almis studie som
anvints i detta arbete reformen ur bankens synvinkel. Denna studie har dndock anvints for att
kunna presentera ett bredare informationsfilt i arbetet for ldsaren.

For att svara pa fragestillningarna under frageformuleringen genomférdes tio
telefonintervjuer. Det 4r alltid osdkert vad som skulle ha framkommit under den elfte eller
kanske tjugonde intervjun. Dock uppnaddes informationsméttnad under intervjuerna och inget
nytt tillkom i1 de senare intervjuerna. Samtidigt kan det hivdas att det hade varit mer
fordelaktigt att genomfora personliga intervjuer framfor via telefon vilket var fallet i detta
arbete. Slutsatserna kanske hade blivit djupare mer insikt om hur smaféretagarna har det idag
med lagforandringen. Dock kan det diskuteras hur stort bortfallet hade blivit om intervjuerna
hade genomforts genom personliga méten med foretagen med hinsyn till deras tidsbrist.
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8.1 Bilaga 1 Formansrattslag

SFS nr: 1970:979

Departement /myndighet: Justitiedepartementet L2
Rubrik: FOrmansrdttslag (1970:979)

Utfédrdad: 1970-12-17

Andring infdérd: t.o.m. SFS 2005:1048

Inledande bestammelser

1 § Vid utmétning eller konkurs har borgendrer inbdrdes rdtt till betalning
enligt denna lag. Foreskrift om lika réatt till betalning innebdr att varje

borgendr far betalt i1 fdrhdllande till sin fordran.

I fraga om foretrdde till betalning vid utmdtning av 16n gdller sdrskilda
bestdmmelser. Lag (1995:302).

2 § FOrmansradtt till betalning &r sdrskild eller allmidn. S&rskild
férmansrdtt gdller vid utmdtning och konkurs samt avser viss egendom.
Allmédn foérmansrdtt gdller endast vid konkurs och avser all egendom som

ingdr i gdldendrens konkursbo.
Formansrdtt omfattar dven radnta i den madn ej annat dr foreskrivet.

3 § Formansratt bestdr, dven om fordringen Overlats eller tas 1 ansprak
genom utmdtning eller pd annat sdtt overgdr till annan.
Lag (1995:302).

Sarskilda formansridtter

3 a § Formansratt fdljer med fordran mot ett emittentinstitut som
innehavare av skuldfdrbindelser utgivna enligt lagen (2003:1223) om
utgivning av sédkerstdllda obligationer har till f&6l1jd av innehavet eller
som motparter i derivatavtal tradffade enligt den lagen har till folijd av

avtalet.
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Formansrdtten gdller i den egendom och i den omfattning som anges i 4 kap.
1 § samma lag. Lag (2004:572).

4 § Formansrdtt foljer med
1. sjopantratt och luftpantratt,

2. handpantrdtt och rdtt att kvarhdlla 16s egendom till s&kerhet for
fordran (retentionsrdtt), pantrdtt pd grund av registrering eller
underradttelse enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument samt pantrdtt pa grund av registrering enligt lagen (2003:113)
om elcertifikat,

3. pantrdtt pad grund av inteckning i skepp eller skeppsbygge eller i
luftfartyg och reservdelar till luftfartyg,

4. registrering av batbyggnadsforskott enligt lagen (1975:605) om
registrering av batbyggnadsfdérskott. Lag (2003:115).

4 a § /Upphdr att gidlla U:2006-01-01/

Formansrdtt féljer med forsdkringstagares och andra ersidttningsberdttigades
fordran pd grund av fdrsdkringsavtal hos fdrsdkringsgivare i den egendom
och i den omfattning som anges i 7 kap. 11 a § forsadakringsrdrelselagen
(1982:713) och 5 kap. 11 § lagen (1998:293) om utlédndska fdrsdkringsgivares
verksamhet i Sverige. Lag (1999:605).

4 a § /Trédder i kraft I:2006-01-01/

Formansrdtt féljer med forsdkringstagares och andra ersdttningsberdttigades
fordran hos f&rsdkringsgivare i den egendom och i den omfattning som anges
i 7 kap. 11 a § forsdkringsrdrelselagen (1982:713) och 5 kap. 11 § lagen
(1998:293) om utlandska forsdkringsgivares och tjdnstepensionsinstituts
verksamhet i Sverige. Lag (2005:1048).

5 § Har upphédvts genom lag (2003:535).

6 § Formansrdtt i fast egendom fdljer med

1. fordran som enligt lag &r forenad med formdnsridtt enligt denna punkt,
2. inteckning i egendomen.

7 § Formansrdtt i tomtratt féljer med

1. fordran pé& avgdld i anledning av upplatensen som ej forfallit till
betalning tidigare &n ett &r innan utmdtningen dgde rum eller

konkursansdkningen gjordes,

2. fordran som enligt lag &r fdrenad med fdrmansrdtt enligt denna punkt,
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3. inteckning i tomtratten.
8 § Utmdtning ger formansrdtt i den utmdtta egendomen. Lag (1994:471).

9 § sdrskilda forménsratter gdller inbdrdes efter paragrafernas fol3jd och

efter den 1 3 a-7 §§ angivna numreringen.

Formansrdtt enligt 4 § 3 har dock fdretrdde framfdr formadnsrdtt enligt 4 §
2 pd grund av annan retentionsrdtt d4n som avses i1 3 kap. 39 § sjdlagen
(1994:10009) .

Formansratt pd grund av utmdtning har foretrdde framfdér formadnsratt pa
grund av inteckning, vilken har sdkts samma inskrivningsdag som ett &drende

angdende anteckning om utmdtningen har tagits upp eller senare.

Utmatning ger foretrdde framfdr senare utmdtning av samma egendom, om inte
annat fdljer av 4 kap. 30 § andra stycket eller 7 kap. 13 §
utsdkningsbalken. Utmdtning for flera fordringar pa en gang ger lika réatt
om inte nagot annat fdljer av 7 kap. 14 eller 16 § utsdkningsbalken. Om det
inb&rdes foretrddet i1 Ovrigt mellan fordringar med samma slag av

formadnsratt finns fOr vissa fall sdrskilda bestdmmelser. Lag (2004:572).
Allmianna foérmadnsratter
10 § Allmdn formansratt foljer med

1. den kostnad som borgendr haft for forsdttande av gdldendren i1 konkurs
och fOr beslut att ett dddsbos egendom skall avtrddas till forvaltning av
boutredningsman samt begravnings—- och bouppteckningskostnader nar

gadldendren avlidit fore konkursbeslutet,

2. arvode och kostnadsersdttning till rekonstruktdr enligt lagen (1996:764)
om foretagsrekonstruktion, tillsynsman enligt ndamnda lag eller konkurslagen
(1987:672) eller forordnad boutredningsman, om fordringen avser tid inom

sex manader innan konkursansdkningen gjordes eller darefter,

3. kostnad for sdrskilda atgdrder som under den tid som ndmnts under 2
vidtagits med rekonstruktdrens eller tillsynsmannens godkdnnande eller av

boutredningsmannen och uppenbart varit till borgendrernas basta,
4. andra fordringar som grundar sig pd avtal som gdldendren med
rekonstruktdrens samtycke tradffat under en foretagsrekonstruktion enligt

lagen om foretagsrekonstruktion.

Formadnsrdtt enligt forsta stycket 1 3 gdller endast i1 den mé@n beloppet med

hdnsyn till omsté&ndigheterna dr sk&ligt. Lag (1996:769).

10 a § Allmdn formansrdtt foljer ddrefter med fordran pd ersdttning for
uppdrag att fullgdra sadan revision som dr fdreskriven i lag eller annan
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forfattning och f6r uppdrag som avser upprdttande av rakenskapsmaterial
till fullgdrande av bokfdringsskyldighet som &r foreskriven i1 sa&dan ordning,
i den madn ersdttningen avser arbete som har utfdrts de senaste sex

manaderna innan konkursansdkningen kom in till tingsrdtten. Lag (1987:694).

11 § Allm&n formansrdtt fdljer didrefter med fdretagsinteckning.
Formansrdtten gdller i 55 procent av vardet av den egendom som aterstar
sedan borgendrer med formansratt enligt 4, 4 a, 6-8, 10 och 10 a §§ har
fatt betalt. Lag (2003:535).

12 § Allmdn formansratt foljer darefter med arbetstagares fordran pa& 16n
eller annan ersdttning pd grund av anstdllningen. Fdrmadnsridtten omfattar
fordringar som beldper pa tiden fdre konkursbeslutet och inom en manad
dérefter. Fordringarna far inte ha intjdnats eller, om l1ldnen eller
ersdattningen skall bestdmmas efter sdrskild berdkningsgrund, inte ha
forfallit till betalning tidigare &n tre manader innan konkursansdkningen
kom in till tingsrdtten. Om arbetstagaren inte har kunnat nd arbetsgivaren
med en uppmaning enligt 2 kap. 9 § konkurslagen (1987:672), gédller i
stdllet den lé&ngre tid som beddms skdlig. Har konkursen fdregdtts av ett
forfarande enligt lagen (1996:764) om fdretagsrekonstruktion och har
konkursansdkningen gjorts inom ett a&r fran det att foretagsrekonstruktionen
upphdrde, skall vid tilldmpning av tredje meningen, om det &dr fdrmanligare
for arbetstagaren, anses som om konkursansdkningen hade gjorts da
ansdkningen om foretagsrekonstruktion skedde. I sadant fall skall det

bortses fran tiden mellan ansdkningarna.

Fordran pd uppsdgningslon omfattas av formansrdtt ldngst for uppsdgningstid
som berdknats enligt 11 § lagen (1982:80) om anstdllningsskydd.
Uppsdgningslon for tid under vilken arbetstagaren inte utfdr arbete for
konkursgdldendren eller annan och inte heller driver egen rdrelse omfattas
av formansrdtt endast om arbetstagaren kan visa att han har anmdlt sig hos
offentlig arbetsfdrmedling som arbetssdkande. FOr uppsdgningstid omfattar
férmadnsrdtten endast 16n eller ersdttning som Overstiger inkomst vilken
arbetstagaren under den tid 1lonen eller ersdttningen avser har haft av egen
rorelse eller har forvédrvat eller borde ha kunnat fdrvdrva i en annan
anstdllning. Vid bestdmmande av i1 vilken utstrdckning fordran pa& 16n eller
ersdttning under uppsdgningstid omfattas av fdrmansrdtt skall med samtidig
inkomst i annan anstdllning jé&mstdllas aktivitetsstdd som ldmnas till den
som deltar i ett arbetsmarknadspolitiskt program, i den man stddet avser
samma tid som 1lonen eller ersdttningen och arbetstagaren har blivit
berdttigad till stddet efter uppsdgningen.

Om en ldnefordran, som har intjdnats tidigare &n tre manader fore
konkursansdkningen, har varit foremdl for tvist, omfattas den av
formdnsrdtt om talan har vackts eller forhandling som féreskrivs i

kollektivavtal eller lagen (1976:580) om medbestdmmande i arbetslivet har
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8.2 Bilaga 2 Intervjumall

Kanner ni till den nya férmansréttslagen?

Hur bemdéter ert féretag denvférandringarna?

Hur paverkar den ert féretag?

Vad &r positivt med lagférandringen?

Vad &r negativt med lagférénaringen?

Vilka &tgarder har ert féretag tagit gentermot férandringarna?

Hur kan ert féretag minimera sin risk vid kapitalanskaffning?

Kan konkurs undvikas med den nya lagen?

Fungerar foretagsrekonstruktion béttre efter lagférandringen?

Fyller lagférandringen sitt syfte?

Hur ser kapitalstrukturen ut in ert féretag?
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