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Titel: Ny lagstiftning om forméansritt och foretagshypotek - Hur bankernas kreditgivning till
foretag paverkas

Bakgrund och Problem: Den 5 juni 2003 antog riksdagen regeringens forslag om nya regler
om forménsritt vid konkurs. De nya reglerna innebér att virdet av foretagshypotek forsdmras
och nuvarande lag om foretagshypotek (1984:649) upphor att gélla och ersitts av en ny lag
om foretagsinteckning (2003:528). Bankerna paverkas av denna forandring eftersom de ofta
anvander foretagshypotek som sékerhet for att bevilja 1an. De nya reglerna tradde 1 kraft 1
januari 2004 och &r saledes en mycket aktuell fraga. Den nya lagstiftningen ar utgangspunkten
for denna uppsats vars problem ér att beskriva hur bankernas kreditgivning till foretag
paverkas av de fordndrade forutséttningarna.

Syfte: Syftet med denna uppsats dr att beskriva hur bankerna anser att
kreditgivningsprocessen till foretag kommer att fordndras i och med dndrade
formansréttsregler och den nya lagen om foretagsinteckning.

Avgrinsningar: Denna uppsats behandlar endast fordndringen géllande foretagshypotek, som
berdr bankernas kreditgivning till foretag. Saledes omnédmns inte kreditgivning till
privatpersoner. Syftet &r att beskriva den generella forandringen och dédrmed gors inga
skillnader mellan sma och stora foretag. Debatten har fokuserat pa att reformen troligtvis
kommer att innebéra svarigheter for sma och medelstora foretag att fa krediter beviljade.
Forfattarna gor hir en avgransning till bankernas perspektiv och saledes inte foretagens
uppfattning om eventuella foljder av den nya lagen. Det kommer att rada dubbla regelsystem
under en 6vergdngstid pa ett ar. Forfattarna har valt att endast undersdka problemet for
kreditgivning inom det nya regelsystemet som trddde kraft 1 januari 2004.

Metod: Forfattarna har valt att anvdnda sig av en kvalitativ metod for insamlande och
bearbetning av empiriskt material. Vidare har valet gjorts att genomfora en deskriptiv
undersokning. Uppsatsen har genomforts genom ett deduktivt arbetssdtt och undersdkningen
har grundats pa ostandardiserade och fria intervjuer.

Resultat och slutsatser: Betrdaffande fokuseringen pé dterbetalningsformaga har framkommit
att reformen endast innebdr marginella fordndringar. Diaremot kan tydligare fordndringar
uttydas géllande synen pa sékerheter. Bankerna kommer att efterfraga alternativa I6sningar
och da framst factoring, leasing och avbetalningsfinansiering dé foretagsinteckningen far ett
samre varde vid konkurs. Géllande kredituppfoljningen far bankerna incitament att forbattra
denna ytterligare pa grund av den nya lagstiftningen.



Forslag till fortsatta studier: Forfattarna har i denna undersdkning gjort vissa avgriansningar.
En avgransning som gors ér att se hur lagstiftningen paverkar kreditgivningen ur bankernas
perspektiv. Ett forslag till vidare forskning vore att se hur olika foretag, som till exempel sma
och medelstora foretag, paverkas av den nya lagstiftningen. Vidare anser forfattarna det
intressant att undersoka vad lagstiftningen verkligen far for konsekvenser. Eftersom denna
lagstiftning tradde ikraft 1 januari 2004 kan det om ett par ar vara intressant att se hur
kreditgivningen verkligen har paverkats.
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1 INLEDNING

1.1 Bakgrund

Manga foretag har genom tiderna drabbats av konkurser och det innebér ofta stora forluster,
inte bara for foretagaren sjilv utan dven for exempelvis kunder och eventuella kreditgivare.
Det ar viktigt att bade géldenérer och borgendrer tar reda pa vilka réttigheter och skyldigheter
de har for att undvika verraskningar och vara bittre forberedd infor exempelvis en konkurs.'
Om ett foretag forsatts i konkurs dr det formansréttslagen som styr i vilken ordning
borgendrerna skall fa betalt for sina fordringar. De gamla reglerna frin 1970 har inneburit att
banken oftast lagt beslag pa allt som finns i ett konkursbo. Det beror pa att en av bankens
sakerheter, foretagshypotek, har haft en mycket hog prioritet i forménsrittslagen nir
konkursboets tillgdngar ska fordelas. Om det blivit nagra pengar kvar efter det att banken har
fatt utdelning har skattemyndigheten stétt pa tur.’

Kritiken mot de svenska reglerna for att hantera foretag som har betalningssvarigheter har ofta
varit att foretag som ar mojliga att ridda dndé forsatts 1 konkurs. Hur reglerna ska édndras med

syfte att underlétta for foretag att genomfora sé kallad foretagsrekonstruktion istillet for att ga
i konkurs har en lingre tid varit en viktig och omdiskuterad fraga.’

Den 5 juni 2003 antog riksdagen regeringens forslag om nya regler om forménsrétt vid
konkurs. De nya reglerna innebér att virdet av foretagsinteckning forsdmras och nuvarande
lag om foretagshypotek (1984:649) upphor att gélla och ersitts av en ny lag om
foretagsinteckning. Bankerna paverkas av denna fordndring eftersom de ofta anvinder
foretagshypotek som sikerhet for krediter. Aven statens formansritt for skatter och allménna
avgiftfr slopas. De nya reglerna trddde 1 kraft 1 januari 2004 och ar saledes en mycket aktuell
fraga.

1.2 Problem

Den nya lagstiftningen innebér bland annat att bankerna far simre formansratt vid konkurs om
de har foretagsinteckning som sédkerhet. Foretagshypotek byter namn till féretagsinteckning
och aterfar saledes sin tidigare bendmning. Foretagsinteckningen ger allmén férmansratt vid
konkurs och giller endast i 55 procent av virdet av all gidldenédrens egendom som aterstér
sedan borgendrer med béttre formansratt har fatt betalt. Dessa forsdmrade villkor leder in pa
uppsatsens problem:

Hur kommer bankernas kreditgivning till foretag att paverkas i och med den nya
lagstiftningen om formansrditt och foretagsinteckning?

! Edstrom, M, Lundén, B och Svensson, U, 1999 s.73
2 www.di.se Thulin, C, 2003-05-20

* Eisenberg, T, 1995, s.11

* Lindqvist, B, 2003, s.54 ff



1.3 Syfte och bidrag

Syftet med denna uppsats dr att beskriva hur bankerna anser att kreditgivningsprocessen till
foretag kommer att fordndras i och med de dndrade formansréttsreglerna och den nya lagen
om fOretagsinteckning.

Denna uppsats kan ses som ett bidrag i den debatt som har pagitt kring de dndrade
formansrattsreglerna. Forfattarna anser att debatten har fokuserat pa farhagor kring sméa och
medelstora foretags framtida kreditforsorjning och anser att denna uppsats kan ge ett bidrag
till att se forandringen fran bankernas synvinkel.

1.4 Metod

For att svara pa syftet har forfattarna bearbetat diverse litteratur angdende kreditgivning samt
studerat bdde gamla och nya regler géllande formansrittslagen, lagen om foretagshypotek
samt andra relevanta lagar och regler. Detta for att fa en bred inblick i &mnesomradet.

Forfattarna har valt att anvinda sig av en kvalitativ metod for insamlande och bearbetning av
empiriskt material. Vidare har valet gjorts att genomf6ra en deskriptiv undersdkning.
Uppsatsen har genomforts genom ett deduktivt arbetssitt och undersokningen har grundats pa
ostandardiserade och fria intervjuer. Forfattarna har valt ostandardiserade intervjuer da detta
anses mest lampligt vid insamling av ”mjuka” data, vilka i denna uppsats beror fyra
bankchefers beddmning av den nya lagens paverkan pé kreditgivningen till féretag. En mer
utforlig beskrivning av uppsatsens metod ges 1 kapitel 2.

1.5 Avgrinsningar

De nya forménsrittsreglerna innefattar ett flertal fordndringar. Denna uppsats behandlar
endast forandringen gillande foretagshypotek som berdr bankernas kreditgivning till foretag.
Saledes omndmns inte kreditgivning till privatpersoner. Syftet dr att beskriva den generella
forandringen och ddrmed gors inga skillnader mellan smé och stora foretag. Debatten har
fokuserat pa att reformen troligtvis kommer att innebéra svérigheter for sma och medelstora
foretag att fa krediter beviljade. Forfattarna gor hir en avgransning till bankernas perspektiv
och séledes inte foretagens uppfattning om eventuella foljder av den nya lagen. Det kommer
att rada dubbla regelsystem under en 6vergangstid pa ett ar. Forfattarna har valt att endast
undersoka problemet for kreditgivning inom det nya regelsystemet som trddde kraft 1 januari
2004.

Forfattarna har valt att genomfora intervjuer med de fyra storbankerna, Féreningssparbanken,
Handelsbanken, Nordea och SEB, i Goteborg. Detta urval har gjorts d& dessa banker ticker in
en stor och representativ del av kreditmarknaden. Hér kan tilldggas att forfattarnas avsikt inte
ar att genomfora en jimforande studie mellan ovanstadende banker, utan att belysa hur den nya
lagstiftningen paverkar bankernas kreditgivning generellt. I fortsdttningen av denna uppsats
namns inte ovanstaende banker vid namn, da dven detta anses vara irrelevant for denna
studies generella ansats. Vidare har forfattarna valt att avgrinsa sig geografiskt, frimst pa
grund av uppsatsens omfing och tidsram.



1.6 Definition

Med begreppet kreditgivning avser forfattarna bankens arbete med krediten under hela
kreditirendets existens, det vill sdga fran den forsta kontakten mellan banken och foretaget till
dess att krediten avvecklas.

1.7 Killkritik

Forfattarna har anvént sig av diverse litteratur och hir kan papekas att viss litteratur kan anses
nagot gammal. Forfattarna anser dock att grunderna i kreditgivning och forménsritt ar
desamma idag som dé denna litteratur forfattades. D& denna uppsats behandlar ett omrade dir
forandringen skett under skrivandets tid har forfattarna kontinuerligt skt aktuell information.
Detta bland annat genom att ta del av aktuella utredningar och propositioner som
huvudsakligen berér den nya lagstiftningen.



2 METOD

1 detta kapitel diskuteras tillvigagangssidttet for uppsatsen. Inledningsvis belyses olika
metoder for datainsamling samt olika typer av undersékningar och ansatser. Ddrefter foljer
en presentation av undersékningens val av metod och en beskrivning av datainsamling via
intervjuer. Slutligen behandlas uppsatsens trovirdighet och generaliserbarhet.

2.1 Olika typer av metoder

Vid empiriska undersdkningar, som beskriver verkligheten, &r valet av metod for hur
insamlingen av data sker ett viktigt beslut. Exempel pé olika metoder &r datainsamling genom
intervjuer, enkiter och genom direkt observation.’

Det finns tva sitt att samla in data pd; kvantitativ respektive kvalitativ metod. Nedan foljer en
beskrivning av de bada.®

2.1.1 Kvantitativ metod

Den kvantitativa metoden dr en métbar metod. Den kdnnetecknas av ett intresse for det
gemensamma, det genomsnittliga eller representativa. Den soker nagon form av beskrivning
och forklaring av ett avgrinsat problem. Forskaren ”soker lagar” och anvinder sig av
systematiska och strukturerade observationer, till exempel en enkdt med fasta svarsalternativ.
Resultaten blir en mingd siffror som sedan kan redovisas i tabeller och diagram.’

Detta sitt att angripa tillvaron foresprakar ett kvantitativt, objektivt, formaliserat och
strukturerat tillvigagangssitt. Metoden syftar till att géra objektiva métningar av tillvaron och
samhillet, snarare dn att forsoka utoka forstaelsen for detsamma. Till skillnad fran den
kvalitativa metoden, som anvinder forskare som instrument, forsoker den kvantitativa
metoden att stélla forskarens egna tolkningar och person utanfor analysen. Resultaten ska
saledes kunna upprepas av andra forskare med samma utgdngspunkter. Metodklarheten och
den objektiva ansatsen ska forsidkra undersokningens resultat. Metoden fér ofta forlita sig pa
svar och fakta himtade fran verkligheten via enkdtformuléar. Vad det géller validitet och
reliabilitet 4r den kvantitativa metoden, att behandla ménniskan som objekt, att foredra. Med
validitet avses huruvida mdtmetoden miter det den avser att méta. Reliabilitet handlar om
métmetodens forméga att motsta inflytanden frén slumpen. Om man upprepar en
undersdkning flera génger och kommer fram till liknande resultat ér reliabiliteten hog.®

Vad som kan ndmnas som bristande 1 anvidndandet av den kvantitativa metoden ar svarigheten
att gora djupgdende analyser pé grund av det generella belysningssittet. Inte heller kan man
pa ett djupare plan tolka och forsta problemet. Som ytterligare kritik kan det papekas att man
med detta forfaringssitt forlorar en hel del information som forskarens egna erfarenheter och
formaga annars skulle kunna fanga upp. Den egna uppfattningen begridnsas i och med att
denna metod bortser fran formégan hos en individ att ha forstaelse for situationer och

5 Lundahl och Skirvad, 1999 s.113

% Rosengren och Arvidsson, 1992 s.17 ff
"bid s.17 ff

8 Ibid .17 ff



héndelser. Ytterligare kritik som brukar framforas 4r om metoden verkligen dr mer objektiv
.. 9
dn andra.

2.1.2 Kvalitativ metod

Den kvalitativa metoden kan sammanfattas i ndgra nyckelbegrepp: forstdelse (snarare dn
forklaring), empati (formagan att kunna sitta sig in i den enskildes situation), tolkning (att
sjdlv tolka utifrdn egna erfarenheter och forkunskaper/forstaelse), holism (att forsta delarna
utifran helheten, att sétta delarna i relation till den 6vergripande situationen), subjektivitet
(den enskildes egna uppfattningar) och partikulariserande (att inte skapa generella lagar utan
se det unika).'

Den kvalitativa metoden &r en tolkande metod. Hér intresserar man sig for det sdregna, det
unika eller det eventuellt avvikande. Metoden kédnnetecknas ocksa av den rikliga
informationen om fé enheter, det vill siga mer djupgaende information kring ett storre
problem. Hir ser man med informantens 6gon och soker forstielse for dennes sétt att se pa
nagot. Man tringer in i sammanhanget och gor osystematiska och ostrukturerade
observationer, till exempel en djupintervju eller intervjumall utan fasta fragor eller
svarsalternativ. Den kvalitativa metoden har den fortjdnsten att den nar langre ner pa djupet &dn
vad den kvantitativa metoden gor. Den anser att minskligt beteende inte kan reduceras ner till
siffror utan inrymmer flera dimensioner dir denna metod kan bidra till 6kad kunskap och
forstaelse for den enskildes situation.''

Den kvalitativa metoden é&r ett flexibelt arbetssdtt med brist pa struktur och det kan vara svart
att tolka informationen utan att kdnna alltfor stort empati och ldgga in egna kanslor och
varderingar 1 tolkningen. Det dr ocksa svart att uttolka ritt” information, det vill sdga att de
svar man fér betyder nagot visst och dr ”sanna”. Den kvalitativa metoden brukar kritiseras for
sin subj ektilleitet och huruvida den tillfredsstéller de krav som finns angaende validitet och
reliabilitet.

2.2 Olika typer av undersokningar

De flesta undersokningar kan klassificeras utifrdn hur mycket man vet om ett visst
problemomréde innan undersdkningen borj ar.”?

2.2.1 Explorativa undersokningar

En typ av undersokning kallas explorativ, vars fraimsta syfte dr att inhdmta s mycket kunskap
som mojligt om ett bestimt problemomréade. Detta innebér att man forsoker att belysa ett
omréde allsidigt."*

? Rosengren och Arvidsson, 1992 s.17 ff
" Ibid s.17 ff

" Ibid s.17 ff

"2 Ibid s.17 ff

13 Patel och Davidson, 2003 s.12

" Ibid .12



2.2.2 Deskriptiva undersokningar

Deskriptiva undersokningar kan rora forhallanden som har dgt rum eller beskrivningar av
forhéllanden som existerar just nu. Vid deskriptiva undersokningar begransar man sig till att
undersdka nédgra aspekter av de fenomen som man &r intresserad av. Beskrivningarna som
gors dr detaljerade och grundliga.”

2.2.3 Hypotesprovande undersokningar

Inom problemomraden dér kunskapsméngden blivit &n mer omfattande och teorier har
utvecklats, kan undersokningen vara hypotesprévande. Dessa undersokningar forutsitter att
det finns tillracklig kunskap inom ett omrade sé att man fran teori kan hirleda antaganden,
hypoteser, om forhallanden i verkligheten.'®

2.3 Olika typer av ansats

Deduktion, induktion och abduktion &r tre alternativa sétt som forskaren kan arbeta med for
att relatera teori och empiri.'’

2.3.1 Deduktion

Ett deduktivt arbetssitt kinnetecknas av att man utifran befintliga teorier och allménna
principer drar slutsatser om enskilda foreteelser. Med ett deduktivt arbetssitt antas
objektiviteten 1 forskningen kunna stirkas genom att utgangspunkten tas i redan befintlig
teori. Forskningsprocessen blir i och med detta i mindre grad fiargad av den enskilde
forskarens subjektiva uppfattningar.'®

2.3.2 Induktion

Ett andra sétt att relatera teori och empiri 1 ett vetenskapligt arbete dr genom induktion. En
forskare som arbetar induktivt kan sdgas folja “upptéacktens vig”. Forskaren kan hir studera
forskningsobjektet utan att forst ha forankrat undersékningen 1 en tidigare vedertagen teori.
Utifran insamlad data, empirin, kan forskaren sedan formulera en teori."”

2.3.3  Abduktion

Abduktion ér det tredje arbetsséttet att knyta samman teori och empiri. Det innebér en
kombination av deduktion och induktion. Det forsta steget kinnetecknas av att vara induktivt;
abduktionen innebdr att utifrin ett enskilt fall formulera ett hypotetiskt monster som kan
forklara fallet, en preliminér teori. I nista steg provas denna hypotes eller teori pd nya fall,
genom deduktivt arbete och sedan utvecklas den slutliga teorin.*

15 patel et al, s.13
16 Ibid .13

7 Ibid 5.23

18 Ibid 5.23

1 Ibid s.24 £

P 1bid s.24 f



2.4 Undersokningens val av metod

Som tidigare ndmnts dr syftet med denna uppsats att beskriva hur bankerna anser att deras
kreditgivning till foretag kommer att forédndras av de nya forménsrittsreglerna vid konkurs
och den nya lagen om foretagsinteckning. For att uppfylla det ndmnda syftet anser forfattarna
att en kvalitativ metod dir datainsamlingen sker genom intervjuer lampar sig bést. Forfattarna
menar att den kvalitativa metoden, dir man nér langre ner pa djupet och forsdker sitta sig in 1
den enskildes situation, pa bésta sdtt kan ge svar pa denna uppsats problemformulering.
Forfattarna har vidare valt att genomfora en deskriptiv undersokning och uppsatsen har
genomforts genom ett deduktivt arbetssitt.

For insamlande av empirisk data har forfattarna anvént ostandardiserade fria intervjuer.
Nérmare beskrivning av denna typ av intervjuer ges under ndrmast kommande rubriker. Hér
kan dock ndimnas att forfattarna har valt ostandardiserade intervjuer da detta anses mest
lampligt vid insamling av ”mjuka” data, vilka i denna uppsats beror olika personers
beddmning av paverkan pé kreditgivningen till foretag. Valet att anvénda fria intervjuer har
forfattarna gjort eftersom intervjuerna syftar till att locka fram respondentens virdering av en
viss situation, asikter, attityder och forestéllningar i lika hog grad som rena fakta, samt att
storre mojlighet ges till respondenten att utveckla sina egna frdgor och tankar.

2.4.1 Datainsamling genom intervjuer

Vid insamling av information bor tva aspekter beaktas. Dels bor det tinkas igenom hur
mycket ansvar som lamnas till intervjuaren nér det géller frigornas utformning och inbdrdes
ordning, det vill sdga graden av standardisering. Dels bor det dven funderas over 1 vilken
utstrdckning fragorna &r fria for respondenten att tolka fritt beroende pé sin egen instéllning
och uppfattning. Detta kallas grad av strukturering.”'

2.4.1.1 Standardiserade och ickestandardiserade intervjuer

Ett vanligt sitt att skilja mellan olika typer av intervjuer &r att utgd frén graden av
standardisering. Vid intervjuer med hog grad av standardisering dr bade frageformuleringen
och ordningsf6ljden av fridgorna bestimd pé forhand. Frageformuleringen och ordningsfoljden
ska hér ske pad samma sétt vid utfridgning av olika personer i samma undersokning. Vid
ostandardiserade intervjuer kan bade frageformulering och fragornas ordningsfoljd viljas
mera fritt. Huvudsaken ar att de fragor som stills ger svar som tdcker informationsbehovet.
Intervjun kan i det senare fallet vara betydligt mer situationsanpassad och flexibel.*

Fordelarna med mindre standardiserade intervjuer dr att svaren kan bli mer uttdommande och
nyanserade. Mojligheten till en kvantifierad bearbetning blir dock mindre dn vid
standardiserade intervjuer.*

Enligt kvantitativ metodteori dr ostandardiserade intervjuer ldmpliga vid explorativa och
teoriutvecklande undersokningar, medan standardiserade intervjuer framst passar vid hypotes-
och teoriprovande studier. Standardiserade frigor kan anses vara mest anvdndbara om syftet
ar att samla in hdrda data som exempelvis forsidljningsvolymer eller marknadsandelar. Vid

2 patel et al, .71
2 Lundahl et al, s.115
> Ibid s.116

10



insamling av mjuka data om mer kvalitativa forhallanden ar ostandardiserade fragor mest
lampliga, till exempel olika personers beddmning av en situation eller samarbetsklimatet 1 en
organisation.**

2.4.1.2 Strukturerade och fria intervjuer

Intervjuer kan dven delas in med utgadngspunkt fran det svarsutrymme som ges at
respondenterna. Svarsalternativen kan vara helt strukturerade dér respondenten endast har att
vélja pa forutbestdmda svarsalternativ. De kan ocksé vara helt ostrukturerade, fria, dir
respondenten sjdlv formulerar sina svar. En strukturerad intervju kan ségas vara
informationsorienterad, medan den fria intervjun utdver detta dven ir personorienterad.*

En strukturerad intervju kéinnetecknas av foljande:

» Intervjuaren har i forhand klart faststéllt intervjuns malséttning.

» Bade frdgorna som formulerats i forvig som uppfoljningsfragorna har utformats for att
stodja en systematisk genomgang av de omraden som intervjuaren &r intresserad av.

» Intervjun &r fokuserad och informationsinriktad.

Den fria intervjun har fljande kannetecken:*’

= Syftet med intervjun &r inte lika snévt definierat, och inriktningen &r bredare och mindre
fokuserad.

* Intervjun syftar till att locka fram respondentens virdering av situationen, asikter,
attityder och forestéllningar i lika hog grad som rena fakta.

= Istéllet for huvudsakligen informationssokande frigor anvénds ocksa dialogutvecklande
fragor, det vill sdga fragor som stimulerar respondenten till att utveckla sina egna fragor
och tankar.

2.5 Primir- och sekundirdata

Forfattarna har anvint sig bdde av primir- och sekundérdata. Med primérdata avses det
material som utredaren sjilv samlat in.*® I denna uppsats utgdrs detta av de fyra genomforda
intervjuerna med personer inom kreditviasendet.

Med sekundirdata avses data och information som finns dokumenterat om ett visst fenomen,
men som inte dr insamlat eller sammanstillt primért for den egna studien.” Det kan
exempelvis vara viktigt for en forskare att kunna ta del av vad andra forskare har utréttat eller
kommit fram till inom det aktuella problemomradet.’® Forfattarna har i denna uppsats anvint
sig av sekundérdata 1 form av litteratur och ovrigt tryckt material gidllande kreditgivning,
aktuella lagar och forordningar, propositioner samt statens offentliga utredningar. Forfattarna
har dven inhdmtat information fran hemsidor pa Internet.

2 Lundahl et al, s.116

5 1bid s.116

% 1bid s.116 f

7 1bid s.117

2 1bid 5.52

¥ 1bid 5.131

3% Arbnor och Bjerke, 1994 5.304
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2.6 Procedur

Efter att amnesomréde valts gjordes en inventering utifrdn forfattarnas egna tankar om vilka
respondenter som skulle kunna vara lampliga for studien. Utifran detta valdes fyra
bankchefer. Urvalet har alltséd inte utforts med ndgon form av slump inblandad, det ar
forfattarna som valt respondenterna. Forfattarna har valt denna urvalsmetod for att det skulle
vara mojligt for oss att besoka respondenterna i deras nérmiljo.

Efter att respondenterna valts tog forfattarna kontakt med dessa via telefon. Da
respondenterna visat intresse for &mnesomradet och tid och plats bokats for intervjun
skickades ett brev’" ut till dem med mer specifika frigor som intervjun kom att berora. Vid
intervjutillfallena besoktes respondenterna pa deras respektive bankkontor. Bada forfattarna
ndrvarade vid intervjuerna och forde anteckningar. Forfattarna fick ocksa tillatelse att anvinda
bandspelare vid intervjuerna. Forfattarna har dock haft vissa tekniska problem med
bandspelaren, men har i stor utstrickning kunnat skriva ut intervjuerna ord for ord.
Intervjusammanstdllningen skickades darefter till respondenterna for granskning, eventuell
komplettering och godkénnande.

2.7 Respondenterna

Forfattarna har vid en forsta kontakt med bankerna stravat efter att komma i kontakt med
kreditcheferna inom foretagsomradet. Pa grund av bankernas olika organisationsstrukturer
bendmner sig vara respondenter med olika titlar. Valda respondenter har dock i grunden
samma arbetsuppgifter och samtliga respondenter besitter, enligt forfattarna, den kompetens
som krévs fOr att vara ldmpliga i denna studie.

Respondenterna bendmner sig kreditchef, kreditansvarig, kontorschef och
foretagsmarknadschef och har alla god insikt i kreditgivning till foretag. Samtliga
respondenter har arbetat i nuvarande position i minst tva ar, men de har alla arbetat mellan 20-
35 ar inom bankvésendet. Betraffande utbildning betonar respondenterna framst den breda
interna bankutbildningen som skett I[6pande genom aren. Flertalet av respondenterna har &dven
nagon form av akademisk utbildning. Samtliga respondenter 4r mén och ar mellan 50-60 ér
gamla.

2.8 Intervjuguiden

Intervjuguiden dr uppbyggd efter de nyckelord som forfattarna finner dr de mest relevanta i
kreditgivningen. Nyckelorden r riskbeddmning, aterbetalningsforméga, sdkerheter och
kredituppfdljning. Uppdelningen av problemet i valda nyckelord gor det ldttare for 1dsaren att
f4 en tydligare dverblick dd samma nyckelord anvénds vid presentationen av empiri och
analys av denna studie.

Vidare #r intervjuguiden®” uppbyggd sa att respondenterna forst fatt definiera och forklara ett
nyckelord, till exempel riskbedomningen av ett foretag. Dérefter har fragor stillts om hur

*! Bilaga 1
32 Bilaga 2
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detta arbete paverkas av den nya lagstiftningen. Foljande upplédgg ansdg forfattarna vara
relevant dé det forst ges en uppfattning om hur respondenten tolkar det aktuella nyckelordet.

2.9 Validitet, reliabilitet och generaliserbarhet

Validitet i en métning kan definieras som frdnvaro av systematiska mditfel. Validitet kan delas
in i inre och yttre validitet.”

Inre validitet foreligger d& métinstrumentet, exempelvis en intervjuundersokning, méter vad
det avser att mita. Det rader séledes hog grad av overensstimmelse mellan den teoretiska och
den operationella definitionen. En god yttre validitet innebér att Gverensstimmelsen mellan
den valda indikatorn, exempelvis svaren pé en enkédtundersokning, och det forhallande som
avses att bedomas, till exempel faktiska inkdp hos ett visst antal kunder, 4r bra.**

Med reliabilitet, tillforlitlighet, avses franvaron av slumpmdssiga mdtfel. En undersékning
med god reliabilitet kinnetecknas av att sjdlva mitningen inte paverkas av vem som utfor den
eller vilka omstandigheter under vilka den sker. Reliabilitet 4r en nddvindig forutséttning for
validitet. Metoden att 6ka reliabiliteten gar ofta ut pa att med hjilp av olika
standardiseringsforfaranden sékerstélla att métningen genomfors pa sd identiskt lika sétt som
mojligt. Det ér viktigt att undvika slumpens inverkan p4 sjilva méitningen.”

I och med det deduktiva arbetssittet anses forskningsprocessen i mindre grad bli fiargad av
den enskilde forskarens subjektiva uppfattningar.’® Forfattarnas forhoppning ar att denna
uppsats ska vara befriad frin sadana tolkningar.

Forfattarna till denna uppsats dr dven medvetna om risken att omedvetet padverka
respondenten vid intervjutillféllet, genom att pa olika sétt paverka respondentens svar och har
medvetet forsokt att eliminera denna paverkan.

Forfattarna onskar pdpeka medvetenheten om att denna uppsats empiridel endast belyser fyra
utvalda bankchefers syn pad problemet. Darmed gar det inte att hivda att materialet ar
representativt for bankvésendet generellt eller ens for dessa banker generellt. For den niva
denna undersokning befinner sig pa anser dock forfattarna att en sa pass bra bild av omradet
har skapats att det tidigare beskrivna syftet kan besvaras.

2.10 Databearbetning

Hur den data som samlats in vid samtliga intervjuer ska pressenteras dr ytterligare ett val som
forfattarna maste gora. Hér har valts mellan att presentera varje intervju for sig eller att viva
samman samtliga intervjuer under olika rubriker i empirin. D4 syftet med denna studie inte &r
att jimfora de olika bankerna och deras olika synpunkter har forfattarna valt att viva samman
samtliga intervjuer. For att underlétta for 1dsaren har forfattarna valt att lyfta fram de
nyckelord som anses vara de mest centrala inom dmnet kreditgivning. Samma nyckelord
anvéndes, som tidigare ndmnts, dven vid den utarbetade intervjuguiden.

33 Lundahl et al, s.150

** 1bid 5.150

35 1bid 5.152, Patel et al, s. 100 ff
3¢ Patel et al, s.23
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2.11 Sammanfattning

1 detta kapitel har diskuterats tillvigagdngssdittet for att gora denna uppsats. Inledningsvis
har forfattarna beskrivit olika metoder for datainsamling samt olika typer av undersékningar
och ansatser. Forfattarna har valt en kvalitativ metod ddr datainsamlingen sker genom
intervjuer. Vidare har forfattarna valt att genomféra en deskriptiv undersokning och
uppsatsen har genomforts genom ett deduktivt arbetssdtt. I kapitlet gors dven en beskrivning
av den data som har samlats in via intervjuer. Hdar har forfattarna valt att genomfora
ostandardiserade fria intervjuer. I féljande kapitel, uppsatsens teoretiska referensram,
behandlas bankernas kreditgivning samt lagstifining om férmansrdtt och foretagshypotek.
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3 TEORETISK REFERENSRAM

Forfattarna har valt att i detta kapitel berora bade bankernas kreditgivning i allmdnhet samt
lagstiftningen om formansridtt och foretagshypotek. I avsnittet om kreditgivning behandlas
bland annat olika sdikerheter samt ovrigt material som forfattarna tagit del av betrdffande
bankernas kreditbedomning. Betrdffande avsnittet formansrdtt och foretagshypotek gors en
inledning om allmdnna regler kring formdnsrditt vid konkurs och sedan forklaras
fordandringen mellan de gamla och de nya reglerna med inrviktning mot fordndringen av
foretagshypotek.

3.1 Centrala begrepp

For att underlitta den fortsatta 14sningen tar forfattarna hér upp nagra centrala begrepp och
definitioner, alla hamtade ur ”Ekonomernas Uppslagsbok”’

Ackord: nér ett foretag inte kan betala sina forfallna skulder och bristen pé pengar inte &r
tillfallig kan ségas att foretaget ar pa obestand. For att undvika konkurs i en sddan situation
kan foretaget komma 6verens med sina fordringsdgare om att {4 betala en del av sina skulder
medan resten skrivs av. D& har man kommit 6verens om ett ackord.

Blancokredit: en kredit utan sidkerhet.

Borgenir: har pengar att fordra av en géldenér. Annat ord for fordringségare eller
kreditgivare.

Gildenér: har en skuld till borgeniren.

Konkursbo: i de fall ett foretag eller privatperson inte kan betala sina forfallna skulder och
inte lyckas radda situationen via exempelvis ett ackord gar vederborande i konkurs. Vid en
konkurs dvergér gdldendrens utmétningsbara egendom (tillgangar och skulder) till ett
konkursbo som dérefter skots av en konkursforvaltare. Konkursboet ses som en egen juridisk
person.

Likvidation: om géildendren vid en konkurs &r ett aktiebolag eller en ekonomisk férening
avslutas alltid konkursen med en likvidation. Likvidationen &r med andra ord ett sitt att
uppldsa ett foretag och kan antingen ske frivilligt eller genom sé kallad tvangslikvidation.
Tvangslikvidation intréffar exempelvis nér ett aktiebolag forbrukat dver halva sitt aktiekapital
och inte lyckas stélla det tillrdtta inom atta manader.

Limit: ordet limit betyder grians. Om exempelvis en checkkredit har en limit p4 200 000 kr
innebdr detta en ratt att lana upp till denna summa.

37 Wallentin, C och Estevall, L, 1997
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3.2 Kreditgivning till foretag

Kreditmarknaden &r en del av den totala samhillsekonomin. Statens finanser paverkar
kreditmarknaden och darfor forsoker staten att styra kreditmarknaden sa att den paverkar
samhéllsekonomin positivt. Staten styr marknaden genom att styra de institut som verkar pa
kreditmarknaden. Bankerna styrs via banklagstiftning och via Riksbankens krav pa bankernas
kassastillning samt riintan for deras uppléning i Riksbanken. Aven den politiska utvecklingen
i samhéllet paverkar kreditmarknaden. Den har styrt kreditmarknaden genom att minska
tillgdngen pa dgarkapital. Det kapitalbehov som har funnits har 16sts via banker eller andra
institut som dels kommit fram via statliga atgérder, dels vuxit fram pd grund av efterfragan pa
kreditmarknaden.*® Det ér inte enbart politiska verviganden som styr kreditmarknadens
utveckling. Faktiska missforhallanden och missbruk har paverkat inforandet av lagar och
regleringssystem for kreditmarknaden.*

Det finns en mingd kreditgivare pd den svenska kreditmarknaden: banker, finansieringsbolag,
forsakringsbolag, hypoteksinstitut och myndigheter dr nagra exempel. Som tidigare ndmnts
utgdr denna uppsats fran bankens perspektiv som kreditgivare. Nuvarande lagstiftning och
olika statliga atgérder av kreditpolitisk natur ger en ram for bankernas utldning, bland annat i
form av krav pa sikerheter for krediter.*

3.2.1 Aterbetalningsformdga och séikerheter

Till grund for bankernas kreditgivning ligger Bankrorelselagens 2 kap. 13 §:

“Kredit far beviljas endast om lantagaren pd goda grunder kan forvintas fullgéra laneforbindelsen.
Dessutom krdvs betryggande sdkerhet i fast eller [os egendom eller i form av borgen. Banken far dock
avstd fran sddan sdkerhet om den kan anses obehovlig eller om det annars foreligger sdrskilda skdl att
avstd fran sdkerhet. 4

Med andra ord &r aterbetalningsformagan det priméra och dérefter kontrolleras om
betryggande sékerhet finns for den 6nskade krediten. Om det finns en risk for att foretaget
som soker en kredit ska fa framtida problem med aterbetalningsféormagan sa hjélper det inte
hur goda sékerheterna ar. Banken véljer di vanligtvis istéllet att tacka nej till denna
kreditans6kan. Bedomningen av ett kreditdrende inriktas sdledes pa de foretagsekonomiska
forutsittningarna sa som foretagets aterbetalningsforméga, planer, kapitalbehovsberdkningar
och investeringskalkyler och slutligen kontrolleras att kraven pa sikerheter gér att uppfylla.*?

3.2.2 Lonsamhet

Forutom ovan ndmnda parametrar ldgger dven bankerna stor vikt vid 16nsamhet och eftersom
bankerna har egen lonsamhet som mal maste de skaffa I[onsamma kunder. De kunder som
anses ha laga risker har mojlighet att forhandla till sig béttre villkor som exempelvis lagre
riantor. De lagre rantorna ger dock sdmre l6nsamhet for banken. Detta innebér att banken
maste vara skicklig pé att bedoma risker. Detta for att exempelvis kunna ta ut hogre rénta fran

¥ Broomé, P, Elmér, L och Nylén, B, 1998 .85 f
% Ibid 5.89

“ Ibid 5.8

I Sveriges Rikes Lag, 1999 s.B 1090

* Broomé et al, 5.8
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de kunder som anses ha hog risk, men kanske framfor allt for att kunna sdga nej till kunder
som man i framtiden anser inte kommer att kunna uppfylla sina dtaganden gentemot banken.
Ett sitt for bankerna att underldtta riskbedomningen ar att infora interna normsystem for
“rating” av fOretag. Detta innebér att olika foretag tilldelas olika grader av risk och ddrmed far
skilda réntesatser pa sina krediter.*”

3.2.3 Kredituppfoljning

Enligt Bankrorelselagen dr huvudfridgan vid all kreditgivning om kredittagaren kan aterbetala
krediten till fulla beloppet och i ritt tid. Ingen bank kan dock med 100 procent sikerhet
faststdlla vad som kommer att hdnda i framtiden med det foretag som l&dmnar in en
kreditansokan till dem. Detta betyder att det i all kreditgivning finns ett viss métt av
risktagande.**

I och med detta risktagande &r det viktigt att banken som borgenir regelbundet foljer upp de
foretag som de lanat ut pengar till. Denna uppf6ljningsprocess kan delas in i foljande tre
delar; normal uppfSljning, hantering av krisforetag och kreditavveckling.*

3.2.3.1 Normal uppfoljning

Den normala uppf6ljningen av foretagen kan delas in i 16pande kontakter, informella
kontakter och &rliga genomgéngar.*

Den l6pande, kontinuerliga, kontakten dr mycket viktig for banken eftersom den bland annat
kan bidra till ett 6msesidigt fortroende och en 6ppen dialog mellan banken och kunden. Detta
ar en forutséttning for att banken snabbt ska fa signaler och i tid kunna reagera om foretaget
borjar ga déligt. Den informella kontakten, till exempel foreningsliv, anses dven den vara
betydelsefull som informationskanal. Samtliga kunders engagemang bor gds igenom minst en
gang per ar, vilket dr malsdttningen med uppfoljningsarbetet. Vid den drliga genomgangen

fokuseras intresset pa arsbokslutet men dven prognoser for det kommande aret ar 6nskvirda.*’

3.2.3.2 Hantering av krisforetag

Bankens hantering av foretag 1 kris kan beskrivas pa foljande sétt: Da banken har uppfattat att
ett foretag har problem undersdker den kundansvarige omfattningen av dessa och om krisen dr
ett faktum kréver banken att foretagaren arbetar fram en krisplan, déar atgarder for att komma
ur krisen ldggs fram. I sddana fall arbetar banken med titare uppfoljning och kraver manatliga
rapporter fran foretaget och dess resultat, omsittning et cetera.*

3.2.3.3 Kreditavveckling

Kreditavvecklingen borjar ofta med en betalningsinstéllelse, det vill séga att foretaget
meddelar alla borgenirer att skulderna for tillfallet inte kan betalas. Vanliga alternativ for ett
foretag ér, forutom konkurs, ett ackord.*’

* Broomé et al, s.12
* 1bid 5.43

$ NUTEK, 1993 .28
* 1bid 5.28

7 1bid 5.29

* 1bid 5.29

* 1bid 5.32
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3.2.4 De tva riskfaktorerna

Den riskbeddmning som foregir bankernas kreditgivning dr en beddmning av tva riskfaktorer;
foretagets aterbetalningsforméga och virdet av de erbjudna sékerheterna. Dessa riskfaktorer
kan ocksa beskrivas som risken f&r och risken vid en betalningsinstillelse.”

3.2.4.1 Risken for en betalningsinstdllelse

For att minimera risken for en betalningsinstéllelse har tidigare ndmnts att bankernas
kreditbeddmning bor koncentreras pd en beddmning av foretaget, dess dterbetalningsforméga,
finansiella styrka, lonsamhet, konjunkturen inom branschen och kvalitén pa foretagets
ledning. Forst ndr kreditgivaren funnit att risken for betalningsinstillelse dr 1ag och ar beredd
att bevigjla krediten blir sdkerhetsfrdgan och ddrmed dven risken vid en betalningsinstillelse
aktuell.

3.2.4.2 Risken vid en betalningsinstdllelse

Niér kreditgivaren tvingas 16sa krediterna med hjilp av sédkerheterna kan problem uppsta med
virdet pa dessa. Det dr det som menas med risken vid en betalningsinstillelse.*>

En kreditgivare bor utgd fran att det vid den tidpunkt dé sékerheterna ska tas i ansprik ar
mycket troligt att foretaget redan har sélt de tillgdngar som é&r ldtta att realisera for att den
vagen ha forsokt skaffat likvida medel och bittrat pa en dalig likviditet. I ett foretag som gar
daligt torde virdeforstorelsen eller urholkningen gé relativt snabbt.>

3.2.5 Risker vid bedomning av sdkerheter

Det finns tva risker vid bedomning av sékerheter; tidsrisk och realisationsrisk. Tidsrisken
representerar dels svérigheten att gora en korrekt bedomning av tillgangsvérdena i framtiden,
dels den urholkning av tillgdngarna som sker perioden nirmast fore en eventuell forlust.
Realisationsrisken dr den risk kreditgivaren 16per att i samband med konkursen fé ut ett mer
oférdelaktigt pris n om tillgdngarna hade salts under normala forhallanden.>

3% Broomé et al, s.184

I bid s. 186

52 1bid 5.184

3 Ibid s. 186

** Ibid s. 187 f, NUTEK, s.28
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3.3 Siakerheter vid kreditgivning

Niér en viss sdkerhet ska anvéndas vid kreditgivning uppstér tvd virderingsproblem, ndmligen
tillgdngens marknadsvérde och hur mycket av tillgdngens marknadsvérde som kan anses
utgora ett fullgott sdkerhetsvérde. Procentsiffran for att uppskatta ett beldningsvirde av en
tillgangs marknadsvirde varierar mellan olika tillgangar. Olika tillgingar utgor olika stora
risker for kreditgivaren, vilket kan ses 1 figur 1. Hir rangordnas sékerheter med avseende pé
risk.

Risk
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Figur 1. Risk for olika sikerheter.

3.3.1 Sdkerheter forutom foretagshypotek

Av vikt for denna uppsats ar huvudsakligen foretagshypoteket, men for att sitta den in 1 sitt
sammanhang foljer hér dven en kortare beskrivning av nagra ovriga sékerheter.

3.3.1.1 Spdrrmedel

Med sparrmedel menas exempelvis ett sparrat konto hos en bank och detta anses vara helt
problemfritt som sikerhet under forutsittning att utlaning och sparrmedel r i samma valuta.>

3.3.1.2 Aktier

Borsnoterade aktier belanas enligt speciella regler, vilka oftast innebér att aktierna nedréknas
med en betryggande marginal.*®

3.3.1.3 Pantbrev i fastighet

Den vanligaste sdkerheten som ligger till grund for bankernas kreditgivning till privatpersoner
4r pantritt i fast egendom. Aven for foretag med egna fastigheter ér denna sikerhetsform
vanligen forekommande. Pantrétten grundar sig pa pantbrev som fastighetsédgaren har
pantforskrivit och dverldmnat till banken. Ett pantbrev ér ett bevis om en inteckning som har
beviljats av inskrivningsmyndigheten.”’ Pantbrev i frimst bostadsfastigheter anses som en god
sikerhet eftersom de flesta privatpersoner forsker skota sina ln dven i svéra tider.”®

> Broomé et al, s.188 f
%6 Ibid 5.188 f
" 1bid 5.201 ff
¥ Ibid 5.188 f

19



3.3.1.4 Obebyggd tomtmark

En obebyggd tomt kan under en hogkonjunktur vara mycket vardefull, men i det ndrmaste
virdelds vid en lagkonjunktur.>

3.3.1.5 Industrifastigheter

Industrifastigheter kan vara mycket svérsélda beroende pa var de ligger och om de ar
specialbyggda for ett visst andamal.”

3.3.1.6 Borgen

Borgen innebér att ndgon ansvarar for att en annan person fullgér en betalningsskyldighet.®'
Vid kreditgivning till mindre foretag kan det ofta vara nddvéndigt att forstiarka engagemanget
med dgarens personliga borgen. Detta for att betona dgarens ansvar for foretaget, men ocksé
for att skydda banken for formogenhetstransaktioner mellan foretaget och dess dgare. En
generell borgen dr ett mycket stort d&tagande. Banken har alltid rétt gentemot borgensmannen
att forst ticka sina forbindelser i den ordning som banken sjilv bestimmer, och om nagot av
panten dérefter aterstar har borgensmannen ingen mojlighet att vinda sig till banken for att
erhdlla dess vérde. Det resterande virdet av panten utldmnas istillet till dess dgare och kallas
da dgarhypotek. Banken har dessutom ritt att dndra sékerheterna och dven lamna ut dem utan
att borgensmannen behover tillfrdgas. Den generella borgen kan begriansas genom att
borgensmannen gor inskrdankningar, till exempel att det inte giller forbindelser som ingés
efter ett visst datum eller Gver ett visst belopp, s kallad begrinsad borgen.**

3.3.2 Foretagshypotek och Féretagsinteckning

En del av ett foretags omsittningstillgangar, sdsom aktier, obligationer, viardepapper och
kontanter, kan foretagen avsta besittningen av utan att rorelsen nimnvart forsvaras.
Egendomen 6verlamnas till kreditgivaren och den pantrétten som uppkommer kallas
handpant.®

Vanligtvis brukar dock varulagret vara den storsta tillgangen i ett foretag. Det ar
ogenomfoOrbart att Iimna ifrén sig denna tillgang till en kreditgivare, d& foretagaren ar
beroende av varorna och kreditgivaren dessutom inte har nadgon praktisk mojlighet att forvara
det. Det dr vidare av vésentlig betydelse for naringslivet att foretagens storsta tillgdngspost
kan utnyttjas som sdkerhetsunderlag. Detta har uppnatts genom den tidigare lagen om
foretagshypotek och den nya lagen om foretagsinteckning.**

Foretagsinteckning beviljas 1 sjdlva niringsverksamheten och huvudregeln ar att
hypoteksbrevshavaren far forménsritt i det kollektiv av 16s egendom som tillhor den
intecknade verksamheten. Foretagshypotek ger séledes inte rétt till en sdrskild vara eller
tillgdng. Ordet foretagsinteckning &r inskrivningsmyndighetens inskrivningsatgard, det vill
sdga beviljandet av inteckning, vilken sker pd grundval av foretagarens ansdkan.
Inskrivningsmyndigheten utfardar direfter ett foretagshypoteksbrev som bevis pé att
inteckning beviljats (motsvarigheten till pantbrev). Foretagsinteckningen meddelas i en

% Broomé et al, s.188 f

% Ibid 5.189

%! Ibid 5.231

2 1bid 5.198 f, Bergstrom och Lennander, 2001 s.35 ff, Edstrom et al, s.158
% Broomé et al, s.215 ff

% Ibid s.215 ff
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néringsidkares verksambhet, vilket i praktiken innebér att foretagsinteckningen forst och framst
knyts till foretagarens fysiska/juridiska person och ddrmed till naringsverksamheten.
Huvudregeln ir att foretagsinteckningen dr en riksinteckning i all verksamhet och att det
saledes inte gar att avgrinsa den till att bara avse ett visst geografiskt omrade. Daremot finns
mojligheten att begrinsa inteckningen till viss art av foretagets niringsverksamhet.®

Nir foretaget har betalat tillbaka lanet far denne normalt tillbaka foretagshypoteksbrevet och
kan anvinda detta som sdkerhet for en ny kredit. Att ta ut en foretagsinteckning kostar 1
procent av inteckningsbeloppet, dértill tillkommer kostnader for gravationsbevis och
expeditionsavgift.®®

3.3.2.1 Det gamla Foretagshypoteket

Foretagshypoteket omfattade endast pantritt i delar av den l6sa egendom som anvinds i en
rorelse. Denna 16sa egendom omfattade kundfordringar och andra fordringar, maskiner och
inventarier, varulager, patent och goodwill, hyresritt samt byggnad pa annans fastighet, s&
kallad byggnad pa ofri grund. Foretagshypoteket som sédkerhet géllde till 100 procent i
ovanstaende 16sa egendom.

3.3.2.2 Den nya Foretagsinteckningen

Fran och med 1 januari 2004 dndrades detta och den nya foretagsinteckningen omfattar vardet
av all sokandes egendom, bade fast och 16s. Detta innebér att d&ven kassa/bank, virdepapper
och 6vervirden i fastighet ingér i den nya foretagsinteckningen.®® Som sékerhet har dock
foretagsinteckningen omvandlats till att gédlla endast i 55 procent av vérdet av all gdldendrens
egendom, mot tidigare 100 procent i den l6sa egendomen.®

En annan foréndring innebér att foretagsinteckningen nu ger allmén formansratt i stéllet for
som tidigare sdrskild forménsrétt vid en konkurs, vilket kommer att forklaras ytterligare under
kommande rubriker.”

I och med de nya reglerna kan det bli aktuellt for kreditgivare att se 6ver virdet av befintliga
sakerheter i form av foretagshypotek. Under en 6vergdngsperiod har det med anledning av
detta inforts en bestimmelse som ger kreditgivare en mojlighet att 1 fortid sdga upp en
kredit.”'

3.3.2.3 Svarigheter med denna typ av séikerhet

Foretagshypoteket eller foretagsinteckningen beddms ofta som en relativt god sdkerhet men
den kan i ménga fall vara vansklig och kan vanligtvis inte anvéndas till mer &n cirka 50
procent av det aktuella viardet. De negativa inslag som kan finnas &r exempelvis ett varulager
med utpriglade modevaror eller svarindrivna fordringar.”

% Broomé et al, s.215 ff

 Edstrém et al, s.154

" Ibid s.155, Wallentin et al, s.153

% SFS 2003:528 1 kap. 18.

jz Foreningssparbanken och samverkande sparbanker, tryckt material, 2003
Ibid

! Overgangsbestimmelser 2003:535

2 Broomé et al, 5.188 f, Bergstrom et al, s.15 f
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Foretagshypotekets virde maste kontinuerligt kontrolleras av kreditgivaren. Denne kan aldrig
forlita sig pé det virde foretagshypoteket bedomts ha vid pantforskrivningstillfillet, eftersom
foretagets rorelse kan dndras och savil dka som krympa.”

3.4 Olika kreditformer

Nedan foljer ndgra exempel pé kreditformer som erbjuds av banker idag.

3.4.1 Checkkredit

Vid en kontokredit fir kredittagaren ritt att utnyttja en beviljad kredit i1 etapper allt efter
behov. Kredittagaren betalar dels en sarskild kreditavgift pa hela beloppet, dels en rianta pa
den del av krediten som utnyttjas. En vanlig kontokredit dr checkkredit.”* En checkkredit
syftar till att foretaget ska dverbrygga tillfalliga likviditetssvangningar. P& grund av detta har
sadana krediter inte ndgon speciell amorteringsplan.”

3.4.2 Factoring

Beldning av fakturor kallas for factoring och ar bade en finansieringsform och en
administrativ tjdnst. Den administrativa tjinsten kan innebéra att finansbolaget skoter vissa
bokforingsétgérder, reskontrabokforingen av fakturor och eventuella kreditnotor, bokfor
inbetalningar i reskontran samt for statistik och skoter kravverksamhet och debiteringar av
dréjsmaélsrantor. Underlaget for inbetalningarna 1 en likviditetsbudget kan 4ven ombesdrjas av
finansieringsbolaget som har hand om samtliga fakturor fran kunden.”

Finansbolaget beldnar samtliga fakturor till kunder som godkédnns av finansbolaget.
Fakturorna belénas till en viss procentsats av fakturabeloppet, vanligen 60-90 procent.
Finansbolaget beldnar fakturor upp till ett visst dverenskommet belopp, den sé kallade
limiten, vilket kan forandras om forsiljningen 6kar eller minskar.”’

Rent tekniskt kan factoring dven ske pa ett annat sétt, ndmligen genom ett fakturakop. I detta
fall kdper finansbolaget fakturan for ett visst belopp och tar dirmed ocksa dver risken for att
koparen inte betalar. Detta till skillnad fran den forst beskrivna belaningen av fakturor dir

siljaren star risken att behdva betala finansbolaget om képaren inte fullgdr sina forpliktelser.™

3.4.3 Leasing

Leasing, som innebdr att ett foretag hyr tillgdngar istéllet for att kdpa, tillhandahélls av
finansbolag.”’ Leasing kan vara ett intressant alternativ for ett foretag pa grund av att
leasingavgiften dr avdragsgill och att avgiftens fordelning mellan olika ar ar
forhandlingsbar.®

> Broomé et al, s.218

™ Bergstrom et al, s.19

5 Broomé et al, 5.193

"® Ibid s5.140 f, Bergstrom et al s.19 f
" 1bid 5.140 £, Ibid .19 f

7 Ibid 5.140 f, Ibid 5.19 f

" Broomé et al, 5.96

% Ibid s.141
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3.4.4 Avbetalningsfinansiering

Avbetalning innebér att endast en del av kdpesumman betalas vid koptillféllet. Denna
kontanta del kallas for handpenning. Resten betalas genom regelbundna avbetalningar, som
normalt sker ménadsvis.*’

3.5 Konkurs

For att det ska bli aktuellt att ta 1imnade sékerheter, som exempelvis foretagsinteckningen, i
ansprak krivs att en relation mellan foretag och bank gar in 1 det tidigare beskrivna stadiet
“kreditavveckling”. Som ndmndes tidigare borjar ofta kreditavvecklingen med en
betalningsinstillelse, det vill séga att foretaget meddelar alla borgenérer att skulderna for
tillfallet inte kan betalas. Om situationen inte 16ser sig dr dédrefter ett vanligt alternativ for det
drabbade foretaget att gé i konkurs.*

3.5.1 Krissignaler

For att banken ska kunna uppfatta problem i ett foretag pa ett tidigt stadium kravs dels att det
finns en oppenhet i relationen mellan bank och kund, dels att den kontinuerliga uppfoljningen
fungerar.® Kriser kan ibland till en del forklaras av interna forhallanden i foretaget. Aven
andra orsaker, sdsom storningar i miljon och oforutsedd eller 6kad konkurrens, kan orsaka
foretagskriser. Signaler avser foretagets inre liv och kan vara svara att uppfatta som extern
kreditgivare om man inte har omfattande kontakter med foretaget.®

Nedan sammanstéllts exempel pa krissignaler en extern kreditgivare kan se i ett foretag,
indelat i reaktioner:"

* 1 foretagsledningen; ledningen "forsvinner” eller dr oantraffbar, VD slutar eller forsoker
skydda privat kapital

* iorganisationen; foretaget byter namn eller bildar manga nya dotterbolag, 6kad
personalomséttning eller forsdmrad stimning bland personalen

* 1 betalningsstrommarna; betalningsanmirkningar, overtrassering av checkkonto,
dndrade betalningsstrémmar eller sena lonelistor

* 10vrig ekonomi; foretaget okar lagret och har konstigt” lager, foretaget vill ha tillbaka
panter, sena eller ”friserade” bokslut eller stark tillvixt i omséttning men uteblivna
vinster

* 1 omvdrlden; foretaget byter leverantor, viktiga kunder till foretaget gir i konkurs,
politiska beslut som paverkar negativt eller dilig branschutveckling

Dessa signaler dr svara att tolka, men kan ses som ett viktigt komplement till de mer
traditionella nyckeltalen. En negativ utveckling av ekonomiska nyckeltal i kombination med
ndgra krissignaler torde foranleda ménga kreditgivare till en mer noggrann analys av det
berdrda foretaget.®

81 Wallentin et al, s.35
82 NUTEK, s.32

8 Ibid .30

8 Broomé et al, .73 ff
8 Ibid 5.75 £

% Ibid 5.75 £
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3.5.2 Konkursen

Om ett foretag gdr 1 konkurs innebér det att samtliga borgenérer med tvéng tar en géldenérs
tillgdngar 1 ansprak for att fa betalt for sina fordringar. Gildenérens tillgangar omhandertas da
av ett konkursbo for borgendrernas rikning.®’ For att en gildenir ska kunna forsittas i
konkurs kriavs det att gdldenédren &r pé obestand, det vill séga att en gdldenér inte i rétt tid kan
betala sina skulder allt eftersom de forfaller. Denna situation fir vidare inte vara tillfallig.*®
Om det visar sig att gdldenédren kan triffa verenskommelser med sina borgenirer i form av
till exemggel avbetalningsplaner, sa dr han inte ldngre pd obestdnd och kan inte forsittas i
konkurs.

Om ett foretag gar i konkurs finns det viss typ av egendom som inte ingar i konkursboet. Det
ar tillgdngar som finns hos gildendren men som géldenéren inte d4ger. Exempel pé sddan
egendom &r redovisningsmedel, klientmedel, kommissionsgods och tillgingar som leasats
eller kopts pa avbetalning med atertaganderattsforbehdll. Dessa tillgdngar har sa kallad
separationsritt, vilket innebar att de inte rdknas med bland foretagets tillgdngar om foretaget
hamnar pa obestand.”

Enligt statistik fran Statistiska Centralbyran gick 1 procent’ av alla foretag i Sverige i
konkurs &r 2002.”

3.5.2.1 Utmdtning

En konkurs, dér gidldenédrens samtliga tillgdngar tas 1 ansprék, ska skiljas fran sa kallad
utmatning. Vid utmitning tar man endast sd mycket av géldenidrens tillgdngar som behovs for
att betala en eller ett visst antal fordringar.” Efter konkursbeslutet rader det
utmatningsforbud. Ett undantag frdn denna regel dr att utmétning kan goras, trots
konkursbeslut, i till exempel fordringar som &r forenade med pantritt. Orsaken till detta ar att
innehavaren av en pantritt ska fa full betalning 4ven vid konkurs.”

3.5.2.2 Foretagsrekonstruktion och ackord

En mojlighet for en gédldendr istillet for att ga 1 konkurs dr att ans6ka om
foretagsrekonstruktion. Foretagsrekonstruktion kan anvéndas for att forsoka fa ett foretag med
betalningssvarigheter lonsamt igen. Det ligger frimst 1 gdldendrens intresse att anséka om
foretagsrekonstruktion, men det kan dven gynna borgendrerna. Under en
foretagsrekonstruktion far gédldendren hjilp av radgivare for att underlitta arbetet. Det ger
géldendren tid att beddma om det finns mdjligheter att rddda foretaget och om det gér att
traffa verenskommelser med borgenédrerna genom nedskrivning av deras fordringar, det vill
sdga ett ackordsforfarande. Géldeniren sjélv kan ansdka om foretagsrekonstruktion, men éven
borgenidren har fatt den mgjligheten eftersom han kan vara mer objektiv och gildenéren oftast
inte sjilv inser att foretaget borjar fa problem.”

%7 Konkurslag (1987:672) 1 kap. 1 §
% Ibid 1 kap. 2 §

% Edstrom et al, s.13

% Ibid 5.38

' | procent motsvarar 8 323 foretag
2 www.scb.se 2004-01-07

% Edstrom et al, s. 12

% Ibid s. 39

% Ibids. 119 f
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3.6 Forméinsrittsordningen vid konkurs

Nir ett foretag forsétts 1 konkurs sker en kontrollerad fordelning av géldenédrens formogenhet.
Regler for hur denna fordelning ska gé till finns i forménsréttslagen. Grundtanken é&r att det
ska ske en rittvis fordelning, det vill sdga att fordelningen ska ske proportionellt mellan
borgenirerna i forhallande till hur stora krav de har. Det finns dock vissa undantag. Om en
fordran har sé kallad forméansritt innebar det att fordran &r prioriterad framfor andra.”® De
fordringar som omfattas av lagen kallas prioriterade fordringar och &vriga fordringar kallas
oprioriterade. Vid konkurs eller vid utmétning sker det forst utdelning till de som har
prioriterade fordringar och dérefter till de oprioriterade. Exempel pa oprioriterade fordringar
som, enligt de gamla reglerna, séllan fir ndgon utdelning &r leverantdrer som levererat pa
kredit och inte tagit ndgon sdkerhet genom exempelvis atertaganderattsforbehall eller en
borgensforbindelse.”’

Det finns dock vissa fordringar som intar vissa sirstdllningar innan férdelningen borjar pa
prioriterade och oprioriterade fordringsidgare. Obetalda loner till personalen ir ett exempel pa
en fordran som intar en sérstillning genom den statliga 16negarantin.”® Enligt dessa regler
garanterar staten att personalen, upp till en viss gréns, far sin intjanade 16n dven om ett foretag
gar i konkurs.”

Andra exempel pa undantag dr konkurskostnader och massafordringar, som alltid har
foretrdde 1 en konkurs. Konkurskostnader innefattar bland annat arvode till konkursforvaltaren
och massafordringarna avser de kostnader som uppkommit under handldggningen av
konkursen.'”

3.6.1 Sdrskild och allmdn formansrdtt

De prioriterade fordringarna kallas dven fordringar med forménsrétt och dessa ar uppdelade i
fordringar med sirskild formansritt och fordringar med allmén formansratt.'!

3.6.1.1 Sdrskild formansrditt

Sarskild forménsritt géller i1 en viss speciell egendom och giller bade vid konkurs och vid
utmitning.'*”

3.6.1.2 Allmdn formdnsrdtt

Allmén formansratt giller i all egendom men néstan alltid efter det att de med sédrskild
forménsratt fatt utdelning.'” Allmén formansritt giller endast vid konkurs och avser all
egendom som ingar i gidldendrens konkursbo.'™ De allminna forméansritterna ger utdelning i
den inbordes ordning de har 1 formansrittslagen. Det bor ndmnas att inte ens de som har
sarskild forménsritt alltid far full utdelning vid konkurs. Den del som blir kvar om vérdet pa

% Edstrom et al, s.10

7 Ibid 5.73

% Wallentin et al, s.219

% Tbid 5.265

1% Ibid 5.219

0 Bdstrom et al, s. 74

12 1bid s. 74

19 Ibid s. 76

1% Forménsrittslag (1970:979) Inledande bestimmelser 2 §
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den sdrskilda egendomen ar lidgre dn fordringsédgarens fordran riknas som en oprioriterad
105
fordran.

Niér det géller sdrskild egendom blir det oftast inga tvister mellan de olika fordringsédgarna
eftersom alla har formansrétt i en speciell egendom. Daremot kan det bli aktuellt att sélja viss
egendom om det visar sig att fordringsigare har inteckningar i samma fastighet.'*

3.6.2 Formansridttsordningen

I figur 2 visas ett utdrag av uppdelningen av forménsratter. Till vinster askadliggors
forméansrittsordningen som den sdg ut till och med den 31 december 2003'"” och till hoger
den nya ordningen.'” Under en 6vergangsperiod giller dubbla regler, s& for
foretagsinteckningar som har beviljats fore 1 januari 2004 giller de tidigare reglerna fram till
och med 1 januari 2005.'%

I nedanstdende sammanstéllning har forfattarna valt att enbart visa de paragrafer som anses ar
mest relevanta for denna studie.

Sirskilda formansritter Sirskilda formansritter

4 § Handpantritt med mera 4§ Handpantritt med mera

4a§ Fordran pa grund av vissa forsdkringsavtal 4a§ Fordran pa grund av vissa forsiakringsavtal

5§ Bland annat hyresfordran och foretagshypotek

6 § Fast egendom 6 § Fast egendom

78§ Tomtrétt 7§ Tomtritt

8 § Utmaétning 8 § Utmitning
Allméinna formansritter Allménna forméansritter

10 § Kostnad for séttande i konkurs och 10 § Kostnad for sittande i konkurs och

rekonstruktion rekonstruktion

10a§ Revision 10a§ Revision

11 § Skatter och allménna avgifter 11§ Foretagsinteckning

12§ Lon 12§ Lon

13 § Pension 13 § Pension

Figur 2. Gamla och nya formansréttsordningen vid konkurser. Till vénster visas formansrittsordningen som den
sag ut till och med den 31 december 2003 och till hoger den nya ordningen.

Jamforelsen i figur 2 visar att 5 § med formansrétt for bland annat foretagshypotek i
forménsrattslagen (1979:979) upphor att gélla enligt de nya reglerna. 11 §, skatter och
allméinna avgifter, avskaffas och ersitts av de nya reglerna om foretagsinteckning. Till f61jd
dérav upphor lagen om foretagshypotek (1984:649) och ersitts av lagen om
foretagsinteckning (2003:528). De borgenirer som har battre formansrétt ar nu betydligt fler
an 1 de tidigare reglerna.

105 BEdstrom et al,s. 74

"% Tbid s. 74

197 Forméansrittslag (1970:979)

"% SFS 2003:535

' Féreningssparbanken och samverkande sparbanker, tryckt material, 2003
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3.6.3 Utdrag ur debatten kring den nya lagstifiningen

Bland annat har det 1 debatten diskuterats huruvida bankerna kommer att kriava andra
sikerheter da den nya foretagsinteckningen ger sdmre virde vid konkurs. Har foljer tva utdrag
som anses relevanta for denna studie: '’

e Regeringen menar pa att det mesta talar for att bankerna inte kommer att kompensera
sig for forsdmrad foretagsinteckning med alternativa sékerheter.

e Regeringen menar dven pa att reformen kommer att leda till ett 6kande antal
rekonstruktioner istéllet for konkurser samt att beslut om rekonstruktion eller konkurs
ska kunna fattas pa ett tidigare stadium.

3.7 Sammanfattning

1 detta kapitel har forfattarna behandlat bade bankernas kreditgivning i allmdnhet samt
lagstiftningen om férmansrdtt och foretagshypotek. I avsnittet om kreditgivning beskriver
forfattarna centrala delar i bankernas kreditgivning som till exempel olika typer av
sdkerheter, olika former av krediter samt dterbetalningsformdga, risk och kredituppféljning.
Betrdffande formansridtt och foretagshypotek inleddes avsnittet med allmdnna regler kring
formansrditt vid konkurs och sedan har forfattarna beskrivit fordndringen mellan de nya och
de gamla reglerna med inriktning mot fordndringen av foretagshypotek. I foljande kapitel
redogors for de data som framkommit vid de fyra intervjuerna som har genomforts.

"% http://justitie.regeringen.se/propositionermm/lagradsremiss/pdf/lr_formansrattsregler.pdf, 2002-12-19
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4 EMPIRI

1 detta kapitel redogors for de data som framkommit vid de fyra intervjuerna pa

Féreningssparbanken, Handelsbanken, Nordea och SEB, i Goteborg. Materialet presenteras
. o . . . 111 N . . . . .

utifrdan den intervjuguide''~ som forfattarna anvdnde sig av vid datainsamlingen.

4.1 Allménna fragor om kreditgivning

4.1.1 Kreditgivning

Respondenterna berittar allmdnt om hur kreditgivningen fungerar. De forklarar att de i
beddmningen av ett foretag gor en analys av bokslut med mera dér de bade analyserar
historiska fakta och framtida prognoser och planer. En respondent menar att forutsdttningen,
enligt bankrérelselagen, dr att det ska finnas en dterbetalningsformdga och det dr det vi ska
préva och det har blivit mycket mer fokus pd det nu dn vad det har varit férr i tiden. Samma
respondent tilldgger att banken sjdlvklart dven ska ha sidkerheter for de 1an de beviljar. Vi
borjar med att bedoma foretaget och affirsidén, om vi képer det sd dr séikerheterna den sista
begrdinsningen som avgor om vi kan vara med, menar en annan respondent.

Tva av respondenterna pekar pé att de tittar mycket pa forhallandet mellan eget och
frimmande kapital, att det ska rdda balans mellan dessa tvd. En av dessa respondenter papekar
att banken inte tillhandahéller riskkapital utan investeringskapital och rorelsekapital.
Investeringskapital kan vara till kdp av en maskin och rorelsekapital {for att klara sig vid
sviangningar mellan kundfordringar och leverantdrer.

4.1.1.1 Redovisningsinformation

Samtliga respondenter anser att redovisningsinformationen spelar en viktig roll. En
respondent uttrycker att vi bankmdn har ju alltid tittat i backspegeln, det dr en sjdlvklarhet att
man ska ha den med sig, samtidigt talar man mer om att gora en mer framdtriktad analys. De
bitar som fir 6kad betydelse d& man gor en framatriktad analys dr vad bolaget har for
affarsidé, vad som dr unikt med ett visst foretag och vad det dr som gor att det bolaget skall
lyckas bittre dn sina konkurrenter, forklarar respondenten. En annan respondent papekar dven
vikten med ett kontinuerligt flode av information som banken far ta del av 16pande for att se
hur det gar for bolaget.

4.1.2 Syftet med den nya lagstifiningen om férmdnsridtt och foretagsinteckning

Pa fragan vad respondenterna uppfattar att syftet 4r med den nya lagstiftningen, svarar en
respondent pa ndgot vis har man vdl uppfattat att bankerna har haft en gynnande situation
eller att det har varit en ojdmnhet mellan de olika fordringsdgarna. Tva av respondenterna
menar att syftet dr att mer jaimnt fordela mellan fordringsdgarna. En annan respondent anser
att syftet &r att banken ska gora noggrannare kontroller av foretagets dterbetalningsformaga.
Respondenten menar att banken ska ta storre ansvar och att det inte ska vara lika latt att g 1
konkurs och gora nystart.

"' Bilaga 2
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4.2 Lagstiftningens paverkan pa kreditgivningen

Pé frdgan vad respondenterna tror att effekterna kommer att bli svarar en respondent det kan
Jju naturligtvis bli sa att banken kommer att vara mer restriktiva vid utlaning till foretag eller
ldnar ut mindre dn tidigare eller avstar fran att ldna ut till foretag i storre utstrdckning dn
tidigare. Dock ér avsikten inte att avsta fran utldning, menar respondenten utan att hitta nya
uppldgg som till exempel factoring. Respondenten uttrycker vidare att en 6kad anvindning av
factoring inte bara dr en nackdel for banken utan dven skyndar pa betalningarna for foretaget
dé kunden betalar snabbare.

En annan respondent séger foljande ja, det har ju sagts att det blir svarare att lana for de
mindre foretagen framforallt i och med att bankerna far en forsdimrad sikerhet och det dr
klart att det blir sd men han tilligger dven att man mer och mer tittar pd den framdtriktade
analysen och jag tror nog inte att det blir sd dramatisk effekt av detta.

En respondent menar att kundfordringar kommer att vara lattare att hantera till exempel med
hjilp av factoring men att lagerfinansieringen kommer att bli den svéra biten.

Samtliga respondenter talar alla generellt om att belaningsvardet kommer att minska markant.

4.2.1 Fordndringen fran sdrskild till allmdn formansrdtt

Betriaffande effekter pa kreditgivningen nér foretagsinteckning omvandlats till allmén
formansrétt och innefattar all gdldendrens egendom vid en eventuell konkurs var
respondenterna relativt entydiga. Att &ven bland annat kassa/bank innefattas tillméter inte
respondenterna nagon storre positiv effekt. Detta pd grund av att det oftast inte finns nagra
likvida medel dé ett foretag forsitts 1 konkurs. Det kan finnas nagot, men det dr inte sa
vanligt, sdger en av respondenterna. Det dr dock mest en fordndring som ser positiv ut pd
papperet, menar en annan. En fordel som en av respondenterna ser dr att &ven postgirot
kommer att ingd i foretagsinteckningen. Respondenten menar att det har hént att en kund har
betalat in pengar till foretagets postgiro i samband med konkursutbrottet. En annan férdel som
respondenterna namner dr att dvervérde 1 fastighet kommer att ingd i foretagsinteckning. En
av respondenterna menar dock att det mer dr i undantagsfall som detta blir till ndgon glidje.
Sammantaget far denna forandring en marginell effekt i verkligheten, enligt respondenterna.

En respondent papekar att det kommer att bli viktigare att vara vaksam d en kund drabbas av
utmatning. Utmdtningen tror vi kommer att 6ka och det dr en signal till banken att hdr gdller
det att snabbt stimma av och utreda vad dr det egentligen dr som har hdnt. Fran och med 1
Jjanuari 2004 kommer vi att vara observanta pd just utmdtning, det dr kontentan av det hela,
sdger respondenten.
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4.2.2 Fordndringen fran 100 till 55 procents utdelning

Betréffande paverkan pd kreditgivningen nir foretagsinteckningen omvandlats till att ge rétt
till endast 55 procents utdelning av det som kvarstér sedan de med battre forménsrétt fatt
utdelning, ser alla respondenterna en forandring pé kreditgivningen. Framst tvd respondenter
menar pé att de kommer att sinka beldningsvérdet markant. Dessutom kommer inte det 6kade
underlaget att paverka kreditgivningsprocessen markvirt. Belaningsvédrdet kommer dven 1
framtiden att grunda sig pa kundfordringar, varulager och maskiner/inventarier, nimner en
respondent. En annan respondent anser att en sénkning av beldningsvérdet kianns naturligt da
de har konstaterat tidigare att de haft ett for hogt belaningsvirde vid foretagshypotek.

Vidare séger en respondent att vi kommer att tala om for en del kunder att vi kan inte
acceptera att man inte har hela flédet i var bank. Vi kommer att bli n mer frekventa att man
jobbar med enbanksforhéllanden, menar respondenten men tilldgger att det framst galler
mindre och medelstora foretag, det kommer alltid att finnas stora bolag som har flera banker.

4.3 Lagstiftningens paverkan pa riskbedémningen

En respondent forklarar att banken tittar pa affarsidén och om de tror de pa den. Viktiga
faktorer dr om den dr unik eller ger konkurrensférdelar. Om afférsidén kénns bra tittar banken
pa det egna kapitalet, soliditeten samt huvudégarnas formaga att stotta foretaget om det gér
snett, forklarar respondenten och menar att sdkerheterna hinger vi pa i slutindan.
Respondenten hdvdar att banken inte beviljar ndgot som de inte tror pa och att det inte hjélper
med bra sdkerheter om kunden inte kan betala tillbaka lanet. Vi ska prova
dterbetalningsformagan, det dr det primdra, som han uttrycker det.

En annan respondent forklarar att arbetet kring riskbedomningen gors med hjalp av att dela in
foretagen 1 olika klasser. Ett foretag som har en béttre klass kan helt enkelt ldna mer med
mindre sdkerhet dn ett foretag som har simre klassning, forklarar respondenten. For att
klassificera foretaget tittar banken pa manga olika parametrar, beréttar respondenten och
ndmner som exempel den historiska intjaningen, det vill sdga resultatet de senaste fem aren
och hur balansrikningen dr uppbyggd samt om man har mycket immateriella tillgéngar.
Banken tittar dven pé vilken typ av kunder foretaget har och om de dr sérbara, forklarar
respondenten vidare och menar att ett foretag som bara har Volvo som kund anses ha en biéttre
riskklass dn ett foretag med ménga olika sma kunder.

Pa fragan om riskbeddmningen kommer att fordandras i och med reformen &r det tva
respondenter som ndmner att de efter reformen vid véirdering kommer fa en stérre blancodel,
det vill séga krediter som inte dr sékerstéllda. En av respondenterna tilldgger att detta kan
innebdra att man maste védnda sig till en annan beslutsinstans. En annan respondent ndmner att
deras ambition dr att ticka den 6kade blancodel som uppstir genom att till exempel hitta
andra sékerheter. Han ndmner dven att de inte sjdlva tror att de kommer att lyckas med detta
utan att banken far vinja sig vid att ta storre blancodelar.

Betriffande om det kommer att bli dyrare for foretagen att ta lan menar tvd av respondenterna
att det troligtvis inte kommer att bli ndgon férdndring. En av dem menar istillet att de
kommer att stdlla mer krav, att det ska vara balans mellan frimmande och eget kapital i
foretaget. Ovriga respondenter menar pa att risktagandet avspeglar sig i priset. Sambandet dir
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att ju hogre risk, desto hogre rdinta, som en av dem uttrycker det. Det lér sckert bli mer
accentuerat... idag dr det nog alldeles for liten skillnad mellan olika risker och rdntan,
fortsétter respondenten. Sambandet pris/risk borde sld igenom och leda till ett hogre pris om
man ska betala efter den risk man har, menar den andre respondenten.

4.4 Lagstiftningens paverkan pa aterbetalningsformagan

Aven gillande foretagets dterbetalningsformaga gor banken en analys dir de bland annat tittar
pa nyckeltal och gor en sa kallad rating och beroende pé utfallet betygssétts
aterbetalningsformagan. Dér till kommer dven kvalitativa faktorer som till exempel marknad,
produkter, ledning och personal.

Tvé av respondenterna belyser dven att foretagets alder ar av betydelse vi tittar i backspegeln
och ser om foretaget dr vdletablerat, sdger en respondent. Samma respondent tilldgger att det
vid nya afférsidéer och produkter dr svérare att bedoma aterbetalningsférmégan och att

banken av tradition ar forsiktiga. Vi ska ej finansiera till exempel produktutveckling, utan var
huvuduppgift dr att finansiera maskininvesteringar och kundfordringar, menar respondenten.

En respondent ndmner att korrelationen mellan ett foretags aterbetalningsférmaga och
lamnade sdkerheter kommer att forédndras. Respondenten fortydligar att det &r sdkerheterna
som blir mindre vérda efter reformen medan ett foretags aterbetalningsférmaga varken blir
bittre eller simre. Samma respondent tilligger att banken maste ta hinsyn till att alla foretag
inte gér 1 konkurs. Det kan finnas ldgen ddr banken kan konstatera att de har simre
Sdkerheter dn tidigare men att de dndd tror pad det foretaget, menar respondenten.

Samtliga respondenter tror att det kommer att ske en 6kad vikt pd aterbetalningsférmégan vid
kreditprovning. Det kommer det automatiskt att bli. .. eftersom banken dr affdrsdrivande och
vill gora sd mycket affdrer som mdjligt, hivdar en respondent. Gor vi rdtt i bedémning om
aterbetalningsformdgan sd dr ju inte den hdr nya lagen av sa stor betydelse, menar samma
respondent.

En av respondenterna forklarar att en fordndring i och med reformen &r att banken kommer att
vilja ha sdkerhet direkt. Respondenten utvecklar det hiar med ett exempel om hyreskontrakt;
det dr ett vdrde i att ha sjdlva kontraktet. I Goteborg dr det vanligt att man overldter
kontraktet pa en lokal och da har det tidigare ingatt i féretagshypoteket, men nu vill man
forsoka fa kontraktet direktpantsatt for att undvika direktnedsdttning till 55 procent.

Vissa idéer kommer inte forverkligas, det kommer att bli lite trégare i porten, det kan ju vara
bra ocksd for all del, pa gott och ont eftersom det ej alltid dr bra att bevilja lan till foretag
som gdr omkull, némner en annan respondent.

Pa fragan om vilken betydelse ett foretags dterbetalningsformaga har i jamforelse med
exempelvis erbjudna sékerheter menar en respondent att terbetalningsformagan kommer som
nummer ett. Vi vill ju inte ta pant i ansprak, vi vill att foretaget ska leva, da tjidinar vi och
kunden pa detta.

En annan respondent menar att det blir &nnu viktigare att banken far tillbaka pengarna.

Darefter kommer de alternativa losningarna pa sidkerheter. Han menar vidare att det kan bli
vanligare att dgarna far stélla storre privata sikerheter.
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4.5 Lagstiftningens paverkan pa limnade sikerheter

Betrédffande hur bankerna ser pa foretagshypotek med de regler som finns idag skiljer sig
respondenternas svar nadgot at. En respondent anser att foretagshypotek ar bra med de regler
som finns idag och betonar att det frimst &r kundfordringarna som &r av betydelse. Han menar
att maskiner har ofta ett mycket litet virde vid konkurs och inventarier kan man kora i
containern, kan man slarvigt sdga. Respondenten menar pé att det frimst &r en kostnad att
flytta inventarier som till exempel skrivbord, s att det inte alltid lonar sig att forsoka sdlja
dem vidare. Han anser att det har fungerat véldigt bra med att ha kundfordringar som sidkerhet
och att banken kontinuerligt foljer kundfordringarnas utveckling.

En annan respondent betonar istillet vikten av varulagrets beskaffenhet som en viktig faktor
for om foretagsinteckningen kan anses vara bra. Han menar att det dr skillnad p4 att ha
speciella varulager dér det finns valdigt fa kopare och ett varulager som ar latt att silja pa en
andrahandsmarknad.

Betriffande om foretagshypotek dr en bra eller ddlig jamforelse med andra sékerheter skiljer
sig svaren at nagot. En av respondenterna menar att det beror mycket pa vad man jamfor med;
att pantbrev 1 bostadsfastigheter alltid &r béttre &dn foretagsinteckning, men att till exempel
pantbrev 1 industrifastighet kan vara sdmre dn foretagsinteckning. Foretagshypotek ér en
hygglig sdikerhet i normala fall, menar han vidare, vilket en annan respondent ocksa uttrycker.
En tredje respondent uttrycker att det som rdakar finnas kvar pd konkursdagen dr alltid mindre
dn vad man tror. Betrdffande foretagshypotek sd vet man aldrig om den finns pd plats da det
smdller. En sdkerhet, som till exempel pantbrev i fastighet finns ju alltid ddr. En fjarde
respondent héller med om detta och menar att andra sidkerheter som exempelvis factoring och
leasing &r béttre redan idag eftersom foretagshypotek ar mer flyktigt.

Tva av respondenterna berittar att de dven idag bor ha tittat pa bland annat inventarielistor
och varulager innan de beviljar ndgon kredit. Ingen av respondenterna anser att fordndringen
kommer att innebdra mer noggranna kontroller av exempelvis foretagets varulager. De
kommer troligtvis inte att dka ut och kontrollera detta oftare om det inte foreligger ett problem
hos foretaget. En av respondenterna menar att banken kommer att fortsatta med ett arligt
besok hos sina befintliga foretagskunder, om det inte rér sig om en mer komplex affdr, da
besoken ir tatare. I 99 procent triffas foretaget och banken ute hos foretaget. Det dr ju ddir
vdra pengar dr, pengarna dr ju inte hdr, som respondenten uttrycker det. Tre av
respondenterna podngterar dock att de tror att det blir viktigare med tétare kontakter med
foretagen, viktigare att leva ndrmare foretagen. En av respondenterna menar att det ar en
annan typ av anonymitet pd mindre orter ddr man lever ndrmare foretaget och stindigt byter
information. Han menar att en effekt av fordndringen kan bli att man 1 storstidder bor leva
nirmare foretaget. Att félja kunderna dn mer pa djupet, som en annan av dem uttrycker det.
Tva av dessa menar att banken kan komma att krdva in mer periodrapporter dn tidigare for att
kunna f6lja verksamheten 16pande och for att banken i tid ska kunna mirka da det borjar g
samre fOr ett foretag. En av dem podngterar att det inte behdver vara en fullstindig balans-
och resultatrdkning, utan att det kan vara speciella nyckelfaktorer som &r relevanta for just det
foretaget. Respondenten tror ocksa att det kommer att innebéra att &ven Skattemyndigheten
och leverantdrer kommer att bli mer noggranna som foljd av de dndrade formansréttsreglerna.
Sammanfattningsvis kan sidgas att merparten av respondenterna tror pa 6kad kontakt med
foretaget, men inte titare kontroller.
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Samtliga respondenter nimner att banken kommer att forsoka oka anvandningen av factoring,
leasing och avbetalningslén. Factoring ersdtter rérelsekrediter och leasing och avbetalning
ersdtter investeringar i maskiner och bilar, forklarar en av respondenterna. I dessa fall har
banken panten knuten till sig pa ett annat sétt &n om de har foretagshypotek. Da kommer vi ju
alltid at 100 procent istdllet for 55 procent, som en av respondenterna uttrycker det.

Om man ska képa en maskin sd kommer vi ju sdkert att ta objektet som sdkerhet och att man
har mer anpassade amorteringstider forklarar en respondent och tilligger att vi kommer
sdkert att vilja ha kortare krediter overhuvudtaget sa att vi kan vara med i eventuella
fordndringar i foretaget.

Flera respondenter ndmner att det samtidigt kommer att stéllas krav pa att dgaren kan stélla
storre egna sidkerheter som exempelvis en begriansad borgen. Om man har en borgen pd

100 000 dd déir man mer forsiktigt, da kan det kosta 100 000 i en konkurs. En av dem anser att
de ocksa utover detta kommer att foredra andra externa panter sdsom pant i dgarens villa.

4.6 Lagstiftningens paverkan pa kredituppfoljningen

Tva av respondenterna tror att redovisningsinformationens roll kan komma att forédndras. Det
blir ju viktigare for foretaget att visa oss och andra kreditgivare rdtt information, menar en av
dem. Han anser ocksé att det mojligtvis kan tdnkas bli mer specificerad information om
kundfordringar och varulager, d4 en ny kundfordran &r mer vérd &n en kundfordran som dr 60
till 90 dagar gammal. Ja, vi kommer nog att vilja ha rapporter oftare, siger den andre
respondenten och betonar vikten av en dialog med revisorn och att denne helst har granskat
rapporten. En tredje respondent ser inte att redovisningsinformationens roll kommer att
fordndras, men menar att banken frén ett foretag som éar i kris, gr déligt eller dar
aterbetalningsformagan blivit forsdmrad redan idag begir in siffror med tétare intervall och
vill ha en handlingsplan 6ver hur foretaget tinkt sig att komma ur den negativa situationen.

Vid frdgan om hur kredituppf6ljningen ser ut idag betonar en av respondenterna vikten av en
ndra dialog med kunden. Det vanligaste, enligt samtliga respondenter, &r att det i normalfallet
sker en grundlig uppfoljning av foretagen en géng varje ar. Foretag som har problem och
utgor en storre risk undersoks oftare, vanligtvis varje manad eller varje kvartal beroende pa
problemets storlek. Man kan krdiva titare uppfolining pa viss typ av information som dr
relevant for just det foretaget, menar en av respondenterna.

Samtliga respondenter menar att det troligen kommer att bli en forbattrad kredituppfoljning
efter reformen. Tva av dem betonar framst vikten av god aterbetalningsférmaga. Det blir en
nodvdndighet att bade dterbetalningsformagan blir bdttre och att gora tdtare uppfoljning. Det
dr ju vad vi mdste gora... eftersom vi inte har samma sékerhet som tidigare, menar en av
respondenterna. Ja, vad det gdller kredituppfoljningen, det kommer nog sdkert att bli en
noggrannare kontroll, en genomgang av dterbetalningsférmdgan, for att eliminera eventuella
forluster i framtiden, menar en annan. Han menar pa att det &r viktigt att se negativa signaler i
sa god tid som mojligt for att kunna hitta andra 16sningar sa att foretaget kommer ur
eventuella problem. Det sdtter press pd oss. Ndr vi ser de stora blancodelarna kdnns det
naturligt att ha en bdttre uppfoljning, menar en tredje respondent.
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En av respondenterna beréttar att de med anledning av lagéndringen kommer att gora en
inventering av de foretag som de anser ha en svag dterbetalningsforméga, dar banken har
foretagshypotek som kanns bristfalligt, och se om det finns alternativa l6sningar.

Betréaffande fragan om vilka variabler banken tittar pa om det visar sig att det foreligger ett
begynnande betalningsproblem ndmner en av respondenterna att banken tittar pd olika
nyckeltal i sin analys. Harav kan nimnas soliditet, rinteteckningsgrad och réntabilitet. Banken
satter limiter frén fall till fall, vanligtvis ett ar, och bestimmer en forfallodag.

Pé frigan om vilka signaler som banken far vid tecken pa ett begynnande betalningsproblem
skiljer sig respondenternas svar négot at. Tvé av respondenterna menar att det finns manga
olika signaler pd obestdnd, men att likviditeten utgdr en viktig roll. Ndr pengarna tar slut, ndr
foretaget inte betalar rdnta och amorteringar i tid, ndr de 6vertrasserar sitt konto dr tydliga
signaler, fortydligar en av respondenterna. Tva respondenter nimner betalningsanmirkningar
som ett kraftfullt tecken pa att en verksamhet gar daligt. En av dem papekar att de foljer
medelsaldots utveckling pa checkkrediter véldigt noga. Om kunden kontinuerligt utnyttjar
hela sin checkkredit och aldrig har ndgra pengar péa kontot, slar banken till, menar
respondenten. Ligger man plus sd dr det inte sd farligt, det dr mdnga som gor det, de utnyttjar
sin checkkredit vid topparna bara, avslutar han. En av respondenterna nimner att banken
dven reagerar pa om foretaget till exempel héller sig undan eller byter revisor. Andra signaler
ar da foretaget ofta har kreditbehov, ofta vill 6ka sina krediter, att det gar att utlédsa i
arsredovisningen att foretaget gar minus pa sin verksamhet. En av respondenterna menar att
banken ofta kommer in for sent for att se de hér tecknen. Han menar att foretagaren ér
entreprendren som tror benhart pa sin affarsidé och pa sin verksamhet och inte tror att det ska
gé daligt.

Pa fragan om hur banken reagerar vid ett begynnande betalningsproblem menar en av
respondenterna att de kommer att forsoka tréffa foretagsledaren for att diskutera och finna en
16sning pa det uppkomna problemet. Tre av respondenterna beréttar att de under ar 2004 gér
igenom alla kunder for att se om de ska vara kvar som bank eller om krediten ska sidgas upp.
De betonar dock att de aldrig strivar efter att sdga upp krediter, men menar att banken kanske
maste hitta andra alternativ for att sdkerstilla krediter. Om det fungerar med factoring i ett
bolag sa dr det ett bra alternativ, som ersdttning for foretagshypotek, menar en av
respondenterna. Leasing och avbetalning ndmns som andra alternativ, diar banken har objektet
som sékerhet. Vi upprdttar handlingsplaner ddr vi tittar pd om vi ska behdlla eller sdga upp
krediten, om vi ska krdva utékad egen insats eller kanske nya sdkerheter, menar en
respondent. Han menar att det naturliga &r att dven foretaget gor en handlingsplan, déir de
redovisar hur de ska komma ur den negativa spiralen, som banken f6ljer upp. Den fjarde
respondenten nimner vikten av enbanksforhallanden, dir kunden har alla sina bankaffarer hos
samma bank, for att banken ldttare ska kunna 6verblicka kunden och se negativa signaler 1 tid.

Tva av respondenterna tror inte att det kommer att bli svérare for foretagen att fa 1an generellt
sett. En av respondenterna menar att det inte kommer att bli farre 1an, men att banken
troligtvis kommer att fokusera mer pa dterbetalningsformaga och forsoka hitta andra I6sningar
an foretagshypotek. En annan av respondenterna tror heller inte att det kommer att beviljas
farre 1&n, men papekar att det mojligtvis kan bli mer ALMI bank &@n vad det &r idag. Jag tror
att det kommer bli mer samarbete med bank och ALMI, ddr vi lanar ut en del och de lanar ut
en del, framhaller respondenten. En tredje respondent tror delvis att farre lan kan komma att
beviljas: Det kommer nog frdmst att drabba nya foretag. Gamla foretag som har pdgdtt ett
par ar och man kan se att det fungerar bra kommer nog inte att drabbas pa samma sdtt. For
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att motverka denna eventuella minskning kommer langivarna att férsoka hitta modeller for att
sakerstélla lnet, via exempelvis factoring, leasing och avbetalningsformer, menar
respondenten vidare. En annan av respondenterna menar att svarigheten for banken ror
lagerfinansieringen, eftersom banken inte kan ha lagret under stindig bevakning och inte vet
hur mycket som lamnats ut till kund.

4.7 Sammanfattning

1 detta kapitel har de data som framkommit vid de fyra intervjuerna presenterats. I féljande
kapitel gors en analys av teori och den empiri som har samlats in. Kapitlet borjar med en
analys av den nya lagstifiningens paverkan pd kreditgivningen i allmdnhet och berér direfter
paverkan pa riskbedomningen, aterbetalningsformagan, sdkerheter samt kredituppfoljning.
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S RESULTAT OCH ANALYS

1 detta kapitel sker en analys av den teori och empiri som har samlats in till denna uppsats.
Kapitlet borjar med en analys av den nya lagstiftningens paverkan pa kreditgivningen i
allmdnhet och beror direfter pdaverkan pd riskbedomningen, dterbetalningsformagan,
sdkerheter samt kredituppfoljningen. Denna indelning bygger pd de nyckelord som
forfattarna anser dr centrala inom kreditgivning och som har givit grunden till empirin.

5.1 Lagstiftningens piaverkan pa kreditgivningen

5.1.1 Fordndringen frdn sdrskild till allmdén formansrdtt

I teoriavsnittet om den nya lagstiftningen forklaras att nér foretagsinteckning omvandlats till
allmén formansratt kommer den att innefatta a// gildendrens egendom vid en eventuell
konkurs. Pa fragan vilka effekterna blir pa kreditgivningen var respondenterna relativt
entydiga. Att &ven bland annat kassa/bank innefattas tillméter inte respondenterna ndgon
storre positiv effekt. Detta pa grund av att det oftast inte finns ndgra likvida medel da ett
foretag forsétts 1 konkurs. I teoriavsnittet om kreditgivning forklaras problemet. Dér stér att en
kreditgivare bor utgd frin att det vid den tidpunkt dé sékerheterna ska tas i1 ansprik dr mycket
troligt att foretaget redan har slt de tillgangar som &r ldtta att realisera. En fordel som en av
respondenterna ser dr att dven postgirot kommer att ingd 1 foretagsinteckningen. En annan
fordel som respondenterna ndmner &r att dvervérde i fastighet kommer att ingd 1
foretagsinteckning. En av respondenterna menar dock att det mer ar 1 undantagsfall som detta
blir till ndgon glddje. Sammantaget far fordndringen fran sdrskild till allmén formansrétt en
marginell effekt 1 verkligheten, enligt respondenterna.

I teoriavsnittet kan utldsas att en konkurs, dir gdldenirens samtliga tillgangar tas 1 ansprak,
ska skiljas fran sa kallad utméitning. Vid utmétning tar man endast s& mycket av gdldenirens
tillgdngar som behdvs for att betala en eller ett visst antal fordringar. I teoriavsnittet forklaras
vidare att den nya formansrittsordningen innebér att utméatning stir kvar som en sérskild
formansritt medan foretagsinteckningen blir en allmin forménsrétt. En respondent papekar att
utmitning kommer att 6ka samt att banken kommer att vara mer observant pa om en kund
drabbas av utmétning.

5.1.2 Férdndringen fran 100 till 55 procents utdelning

Betriaffande effekter pa kreditgivningen nér foretagsinteckningen omvandlats till att ge rétt till
endast 55 procents utdelning av det som kvarstar sedan de med béttre forménsratt fatt
utdelning, ser alla respondenterna en fordndring pa kreditgivningen. Samtliga respondenter
menar att de kommer att sdnka beldningsvérdet markant. Det 6kade underlaget, det vill séga
framst kassa/bank, viardepapper och 6vervirden i fastighet, kommer inte att paverka
kreditgivningsprocessen méarkvirt. Belaningsvirdet kommer dven i framtiden att grunda sig
pa kundfordringar, varulager och maskiner/inventarier, enligt respondenterna. En respondent
anser att en sdnkning av belaningsvirdet kinns naturligt d de har konstaterat tidigare att de
haft ett for hogt belaningsvirde. I teoriavsnittet om kreditgivning klargors att foretagshypotek
vanligtvis inte kan anvdndas som sdkerhet till mer én cirka 50 procent av det aktuella virdet.
Detta belédningsviarde kommer saledes sannolikt att sinkas markant i och med lagéndringen,
enligt respondenterna.
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5.2 Lagstiftningens paverkan pa riskbedomningen

I teoriavsnittet om kreditgivning forklaras att om det finns en risk for att foretaget som soker
en kredit ska hamna 1 betalningssvarigheter sa hjélper det inte hur goda sékerheterna ar.
Banken analyserar foretagets planer, kapitalbehovsberdkningar och investeringskalkyler och
kontrollerar slutligen att kraven pa sdkerheter gér att uppfylla. Forst nér kreditgivaren funnit
att risken fOr betalningsinstéllelse &r lag och ar beredd att bevilja krediten blir sdkerhetsfragan
aktuell. I forsta hand betonas vikten av en god aterbetalningsformaga. Detta 4r ndgot som
dven respondenterna ndmner, det vill séga att sikerheterna ett foretag kan erbjuda &r den sista
begransningen som avgor om banken kan bevilja krediten.

I empirin framgar dven att bankerna kommer att fa en storre blancodel. En av respondenterna
menar att en fordndring kan vara att banken kommer att bli mer noggrann i bedémningen av
underlaget eftersom risken dkar da blancodelen blir storre. En annan respondent nimner att
banken kommer att forsoka tdcka den 6kade blancodelen som uppstar, men menar att banken i
storre utstrickning kommer att fa vénja sig vid att ta storre blancodelar.

Teoriavsnittet om kreditgivning belyser dven att eftersom bankerna har egen 16nsamhet som
mal, méste de ocksé skaffa Ionsamma kunder. De kunder som anses ha laga risker har
mdjlighet att forhandla till sig béttre villkor. Dessa bittre villkor ger dock sdmre 16nsamhet
for banken. Detta innebir att banken maste bli skickligare pé att bedoma risker for att
exempelvis kunna ta ut hogre rdnta fran de kunder som anses ha hog risk. Ett sétt for bankerna
att underldtta den hér riskbeddmningen é&r att infora interna normsystem for “rating” av
foretag. Detta innebdr att olika foretag tilldelas olika grader av risk och ddrmed far skilda
rantesatser pa sina krediter. I empirin forklarar respondenterna hur arbetet kring rating av
foretag gar till. Samtliga respondenter talar har om ett analysbetonat arbete. Betrdffande om
det kommer att bli dyrare for foretagen att ta 1an i och med att risken blir stérre menar tva av
respondenterna att det troligtvis inte kommer att bli ndgon foréndring. En av dem menar
istillet att de kommer att stdlla mer krav pa att det ska vara balans mellan frimmande och eget
kapital i foretaget. Ovriga respondenter menar pa att risktagandet avspeglar sig i priset, det
vill séga att en hog risk innebér ett hogre pris.

5.3 Lagstiftningens piverkan pa aterbetalningsformégan

Huvudfragan vid all kreditgivning, som ndmns i teoriavsnittet, &r om kredittagaren kan
aterbetala krediten till fulla beloppet och i ratt tid. Detta dr nagot som samtliga respondenter
ocksa framhéller. Banken gor en analys dir de bland annat tittar pa nyckeltal och gor en sé
kallad rating. Darefter betygssitts aterbetalningsforméagan beroende pé utfallet. Dér till
kommer dven kvalitativa faktorer som till exempel marknad, produkter, ledning och personal.
Respondenterna nimner att det kommer att vara viktigt att f6lja kunderna noggrant for att
bittre kunna bedoma ett foretags aterbetalningsféorméga. En respondent ndmner dven att
banken kommer att foredra att kunderna endast har en bank, sa kallat enbanksforhéallande, for
att ytterligare underldtta for banken att f6lja foretaget och dess verksamhet. En annan
respondent ndmner ocksa att den korrelation som finns mellan ett foretags
aterbetalningsforméga och ldmnade sdkerheter kommer att foréndras. Detta eftersom vérdet
pa foretagshypoteket fordndras men inte ett foretags aterbetalningsférmaga. En respondent
forklarar att han tror att banken kommer att bevilja lén, i vissa ldgen, trots simre sékerheter
om de tror pa just det foretaget. Tre av respondenterna tror dock att det kommer att ske en
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okad vikt pa ett foretags dterbetalningsformaga. Aterbetalningsformigan ses som det priméra
och dérefter foljer de alternativa l6sningarna pa sékerheter.

5.4 Lagstiftningens paverkan pa limnade sékerheter

I teoriavsnittet om kreditgivning upplyses att varulagret vanligtvis dr den storsta tillgangen i
ett foretag. Vidare forklaras att det &r ogenomforbart att [imna ifran sig denna tillgang till en
kreditgivare, da foretagaren dr beroende av varulagret och kreditgivaren dessutom inte har
nagon praktisk mojlighet att forvara det. Tack vare foretagshypotek kan denna tillgdngspost
utnyttjas som sdkerhetsunderlag. Generellt sett bedoms, enligt teorin, denna typ av sékerhet
som relativt god, men vissa negativa inslag kan finnas, till exempel varulager med utpriaglade
modevaror eller svarindrivna fordringar. I empirin menar en respondent att foretagshypotek &r
bra med de regler som finns idag och betonar att det frimst &r kundfordringarna som ir av
betydelse. Han menar att maskiner och inventarier ofta har ett mycket litet viarde vid konkurs.
En annan av respondenterna menar att om foretagshypotek ér bra eller ej beror mycket pa vad
man jamfor med; att pantbrev i bostadsfastigheter alltid ar béttre dn foretagsinteckning, men
att till exempel pantbrev i1 industrifastighet kan vara simre dn foretagsinteckning. En tredje
respondent uttrycker att betrdffande foretagshypotek sé vet banken aldrig vad som finns av
virde vid en konkurs. Aven varulagrets beskaffenhet 4r en viktig faktor for om
foretagsinteckningen kan anses vara bra. Respondenten menar, vilket &ven ndmnts i teorin, att
det ar skillnad pa att ha speciella varulager dir det finns véldigt f4 kopare och ett varulager
som &r latt att sélja pd en andrahandsmarknad.

Forfattarna stillde vidare en fraga om respondenterna anser att bedomningen av den nya
foretagsinteckningen som sidkerhet kommer att fordndras. P4 den fragan svarar respondenterna
att de inte tror att de kommer att gora noggrannare kontroller av exempelvis ett foretags
varulager innan de beviljar en kredit. Ddremot tror tva av respondenterna att foretagen kan
behova visa mer specificerad information om till exempel kundfordringar och varulager vid
bankens bedomning av foretagsinteckning som sidkerhet. Detta bland annat eftersom en ny
kundfordran dr mer vird dn en dldre fordran.

Framst kommer bankerna dock att vilja ha andra sidkerheter istéllet for foretagsinteckning.
Samtliga respondenter nimner att de kommer att foredra factoring, leasing och
avbetalningslan efter reformen. I dessa sdkerheter kommer de dt 100 procent av virdet mot 55
procent som foretagsinteckningen ger. Tva av respondenterna ndmner dven 6kad anvindning
av borgen och pant i foretagarens egendom som alternativa sdkerheter. I teoriavsnittet om den
nya forménsrétten forklaras att 6 §, fast egendom, har en formanlig plats 1 ordningen, fore
foretagsinteckning.

5.5 Lagstiftningens paverkan pa kredituppfoljningen

Ett av regeringens syften med den nya lagstiftningen &r att det ska ske en forbéttrad
kredituppfoljning. I teoriavsnittet om kreditgivning forklaras att foretagshypotekets varde
kontinuerligt méste kontrolleras av kreditgivaren. Denne kan aldrig forlita sig pa det vérde
foretagshypoteket bedomts ha vid pantforskrivningstillfillet, eftersom foretagets rorelse kan
andras och savil 6ka som krympa. Detta, att ha en bittre kredituppfoljning, dr nagot som
respondenterna ndimner kommer att bli allt viktigare efter reformen. I teoriavsnittet kan man
vidare ldsa att den normala uppfoljningen av foretagen kan delas in i I6pande kontakter,
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informella kontakter och arliga genomgangar. Den 16pande, kontinuerliga, kontakten ar
mycket viktig for banken eftersom den bland annat kan bidra till ett émsesidigt fortroende och
en Oppen dialog mellan banken och kunden. Detta &r en forutsittning for att banken snabbt
ska fa signaler och i tid kunna reagera om foretaget borjar gé daligt. Vidare anses den
informella kontakten, till exempel foreningsliv, vara mycket betydelsefull som
informationskanal.

I empirin kan man se tendenser till att det kommer att bli ett 6kat fokus pd bade den 16pande
kontakten och den informella kontakten i och med den nya lagstiftningen. En respondent tror
att man kan komma att vilja ha rapporter oftare och da med mer specificerad information,
vilket kan anses som en 6kad l6pande kontakt. En annan respondent papekar att man i sma
stader ldttare kan leva ndrmare foretaget och stindigt utbyta information och att detta dr nagot
man borde gora dven i storstader som en effekt av lagéndringen. Detta kan vara ett exempel
pa okat fokus pa den informella kontakten.

Teoriavsnittet belyser dven att en negativ utveckling av ekonomiska nyckeltal i kombination
med nagra krissignaler som exempelvis att ledningen dr oantréffbar, foretaget byter namn
eller leverantor samt far betalningsanmirkningar torde foranleda ménga kreditgivare till en
mer noggrann analys av det berorda foretaget. Detta arbete blir med anledning av den nya
lagstiftningen allt viktigare enligt vara respondenter. En respondent menar att lagstiftningen
sdtter press pa banken att se negativa signaler i sa god tid som mdjligt.

I teoriavsnittet om formansritt vid konkurs klargdrs att om det visar sig att gdldendren kan
trdffa verenskommelser med sina borgendrer i form av till exempel avbetalningsplaner, sa ar
han inte ldngre pa obestdnd och kan inte forsattas i konkurs. Respondenterna talar om vikten
att uppratta handlingsplaner och att se negativa signaler i tid. Detta kan komma att leda till
fler foretagsrekonstruktioner och farre onddiga konkurser dé banken vid en titare uppfoljning
ser negativa signaler tidigare och har stérre mojlighet, samt storre intresse, av att hitta
16sningar for foretaget s att de inte gér 1 konkurs.

5.6 Sammanfattning

1 detta kapitel presenterades en analys av den teori och empiri som har samlats in. Kapitlet
borjade med en analys av den nya lagstiftningens paverkan pad kreditgivningen i allmdnhet
och berorde direfter paverkan pd riskbedomningen, dterbetalningsformdgan, sdkerheter samt
kredituppfoljningen. I foljande kapitel presenteras forfattarnas slutsatser och forslag till
fortsatt forskning.
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6 SLUTSATSER OCH FORTSATT FORSKNING

1 detta kapitel presenteras forfattarnas slutsatser och forslag till fortsatt forskning.
Slutsatserna presenteras med hjdlp av de nyckelord som har varit grunden i uppsatsens teori,
empiri och analys.

6.1 Slutsatser

Den nya lagstiftningen innebdr bland annat att bankerna far sdmre formansrétt vid konkurs om
de har foretagsinteckning som sékerhet. Dessa forsamrade villkor leder in pa uppsatsens
problem, vilket ar att beskriva hur bankerna anser att kreditgivningsprocessen till foretag
kommer att fordndras i och med de dndrade formansrittsreglerna och den nya lagen om
foretagsinteckning.

Forfattarna har funnit av bankernas kreditgivningsprocess till foretag troligtvis kommer att
paverkas av lagstiftningen pé foljande sétt:

Ett av lagstiftningens syften &r att det vid kreditgivning ska laggas storre vikt vid ett foretags
dterbetalningsformdga. Detta vill lagstiftaren uppna genom att bland annat ge bankens
sdkerhet foretagsinteckning ett simre virde. Respondenterna menar att bankerna redan fore
lagidndringen har borjat 1dgga mer fokus pa ett foretags aterbetalningsférmaga. Att banken
arbetar mot att fokusera pa ett foretags aterbetalningsférméga redan idag beror pa att banken
aven fore lagdndringen drabbats av forluster vid konkurs. Reformen fér hir saledes ingen
dramatisk effekt da aterbetalningsformagan redan tidigare har varit det priméra i bankens
kreditgivning. Forfattarna menar att reformen kan forstirka detta ytterligare.

Vad det giller sdkerheter och foretagsinteckningens forsimrade viarde kommer bankerna att
forsoka hitta alternativa losningar. Exempel pa sdkerheter som banker kommer att féredra
efter reformen dr factoring, leasing och avbetalningslan, det vill sdga direktpantséttning. |
dessa sékerheter kommer de at 100 procent av virdet mot 55 procent som
foretagsinteckningen ger. Tva av respondenterna ndmner dven 6kad anvindning av borgen
och pant i foretagarens privata egendom som alternativa sdkerheter. Forfattarna anser hér att
det kan diskuteras om utvecklingen mot att krdva personligt ansvar fran foretagens
stallforetrddare &r oldmplig eller inte, men mojligt dr att ett kat personligt risktagande
negativt kan komma att paverka viljan att starta och investera i foretag. En ytterligare
fordndring som respondenterna ndmner &r att banken kommer att efterfrdga kortare krediter.
Forfattarna menar att mgjligheten finns att lagstiftningen kan innebéra att bankerna pa grund
av detta i vissa fall kan komma att dndra sin instdllning frén att betrakta kreditgivningen som
langsiktig till att 1 likhet med leverantdrerna se den som mer kortsiktig. Betraffande sédkerheter
ser forfattarna en tydligare forandring. I debatten har pastatts att banken inte i storre
utstrackning kommer att kréva alternativa sikerheter som kompensation for en forsamrad
foretagsinteckning. Forfattarna har dock fatt motsatsen “bevisad”. Detta kan dven utldsas i
Bankrorelselagen som i1 2 kap. 13 § skriver att banken ska sékra sina fordringar genom att
begira sékerheter for de lan de beviljar.

Ett annat av lagstiftningens syften &r att det ska ske en forbattrad kredituppféljning och detta
ska 1 sin tur innebéra en 6kning av antalet foretagsrekonstruktioner istéllet for konkurser. En
konkurs innebér ofta en oforutsedd kapitalforstoring, vilken innebir att dven ett starkt
foretagshypotek kan visa sig vara otillrdckligt da ett foretag kommer pa obestdnd. Med detta i
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atanke menar forfattarna att det inte ar svart att forsta att bankerna redan tidigare velat se att
foretag med Overlevnadspotential faktiskt lyckas att komma pé f6tter igen. Forfattarna anser
dock att bankerna kan fa incitament att forbattra sin kredituppfoljning ytterligare pa grund av
den nya lagstiftningen, da en konkurs innebér en vésentligt sdmre utdelning for bankerna. Det
kan tilldggas att bankerna dessutom inte vill forlora goda kundrelationer i onddan.

6.2 Fortsatt forskning

Forfattarna har i denna undersékning gjort vissa avgriansningar. En avgransning som gors &r
att se hur lagstiftningen paverkar kreditgivningen ur bankernas perspektiv. Ett forslag till
vidare forskning vore att se hur olika foretag, som till exempel sma och medelstora, paverkas
av den nya lagstiftningen. Vidare anser forfattarna det intressant att undersoka vad
lagstiftningen verkligen fér for konsekvenser. Eftersom denna lagstiftning tradde ikraft 1
januari 2004 kan det om ett par ar vara intressant att se hur kreditgivningen verkligen har
paverkats.

6.3 Sammanfattning

1 slutsatserna sammanfattas de tydligaste fordndringarna som framkommit i uppsatsen.
Betrdffande fokuseringen pa dterbetalningsférmdga har framkommit att reformen endast
innebdr marginella fordndringar. Ddremot kan tydligare fordndringar uttydas gdllande synen
pd sdkerheter. Bankerna kommer att efterfraga alternativa losningar och da frdmst factoring,
leasing och avbetalningsfinansiering da foretagsinteckningen fdr ett sdmre virde vid konkurs.
Gdllande kredituppfoljningen far bankerna incitament att forbdttra denna ytterligare pd
grund av den nya lagstifiningen.
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Intervjupersoner:

Andersson, Kenneth, Foretagsmarknadschef SEB Nordstan, Goteborg, 2003-12-01, 1 timme
Karlsson, Ingemar, Kreditansvarig Nordea Majorna, Goteborg, 2003-11-28, 1 timme
Mattson, Peder, Kontorschef City Handelsbanken, Goteborg, 2003-11-26, 1 timme

Ros, Sven, Kreditchef Lokal bank Foreningssparbanken, Géteborg, 2003-12-02, 1 timme

Offentligt tryck:

Prop. 2002/03:49 Nya formdnsrdttsregler
SES 1970:979 Férmdnsrittslag

SES 1987:672 Konkurslag

SFS 1984:649 Lag om foretagshypotek
SFS 2003:528 Lag om foretagsinteckning
SFS 2003:535 Overgdngsbestimmelser

SOU 1999:1 Nya formdnsrdttsregler

Tidskrift:

Thulin, C, Uppgoérelse klar om nya regler vid konkurs, www.di.se 2003-05-20
Ovrigt material:

Foreningssparbanken och samverkande sparbanker, (2003). Ny lagstifining om formdnsrditt
och foretagshypotek
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Bilaga 1
INTERVJUBREV

Bankens namn Goteborg den XX november 2003

Angdende interviju 2003-xx-xx kl.xx.xx

Vi vill med detta mail dels bekrifta den per telefon avtalade intervjun med Er, dels informera
Er om vad intervjun i huvudsak kommer att berora.

Vi laser C-kurs i foretagsekonomi vid Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet, med
inriktning mot redovisning och finansiering. Vi har valt att i var C-uppsats skriva om de nya
formansrittsreglerna och hur dessa paverkar bankernas kreditgivning till foretag. Arbetet
fokuserar framst pd omvandlingen av dagens foretagshypotek.

Intervjun med Er kommer 1 huvudsak att berora:

- Allmént om kreditgivningen till foretag idag.

- Bedomningen av foretagens dterbetalningsformaga, sidkerheter och risk i samband med
kreditgivning.

- Foréndringar i kreditgivningen till foretag pa grund av forandringen av
foretagshypotek frén sérskild till allmén formansratt.

- Foréndringar i kreditgivningen till foretag pd grund av att foretagshypotek omvandlas
till en ny foretagsinteckning som kommer att gélla i 55 % av virdet av all gidldenédrens

egendom.
Med vénlig hédlsning,
Lena Mansson Sara Norling
0732-480436 0706-530031
lenamansson@yahoo.com saranorling@hotmail.com
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Bilaga 2
INTERVJUGUIDE
Inledning

Vilken befattning har du? Utbildning/erfarenhet? Arbetsuppgifter? Hur linge har du arbetat i
nuvarande position? Alder?

Allménna fragor om kreditgivning
Hur fungerar kreditgivningen till foretag idag?
— Olika former av lan?

— Séakerheter?
— Prisséttning?

Vilken roll spelar redovisningsinformation vid kreditgivning?
— Bokslut/rapporter?
— Budget?

Vad anser du att syftet 4r med den nya Lagen om foretagsinteckning?
Hur tror du att kreditgivningen kommer att fungera med anledning av reformen den 1 januari?
Vad tror du att effekten pa kreditgivningen blir nér foretagsinteckning omvandlas till allmén
formansratt?
— I och med reformen innefattas all egendom vid eventuell konkurs, det vill sdga dven
kassa/bank, viardepapper med mera, hur paverkar detta kreditgivningen?

Vad anser du att effekten pa kreditgivningen blir néir foretagsinteckning ger rétt till endast 55
procents utdelning av det som kvarstar efter det att fordringar med béttre forménsrétt erhallit
betalning?
Vilka kreditformer till foretag kommer att paverkas av de nya forménsréttsreglerna?

— Négon mer?

— Nagon mindre?
Riskbedomning
Hur gar riskbedomningen av foretag till?
Kommer riskbedomningen att forédndras i och med reformen, och i sa fall pé vilket sitt?
Aterbetalningsformaiga

Hur bedomer banken ett foretags aterbetalningsformaga?

Kommer beddmningen av foretagets aterbetalningsforméga att fordndras? P& vilket sétt?
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Ett av lagstiftarens syften ar att det ska ske en 0kad vikt pé aterbetalningsformagan vid
kreditprovning. Vad anser du om detta?

— Vilken betydelse har ett foretags aterbetalningsformaga i jamforelse med andra faktorer som
till exempel erbjudna sdkerheter?

Tror du att forhallandet mellan foretagets dterbetalningsférméga och ldmnade sdkerheter
kommer att forédndras efter reformen?

Sdkerheter

Hur ser banken pé foretagshypotek med de regler som finns idag?
— Hur virderar man foretagshypotek idag? Redovisningsinformation?
— Ar det en bra/dalig sikerhet i jimforelse med andra sikerheter?

Pé vilket sdtt kommer bedomningen av den nya foretagsinteckningen som sikerhet att

fordndras?

— Kommer banken att gora mer noggranna kontroller av foretagens tillgdngar som till
exempel varulager? 1 sa fall pa vilket sitt?

— Tror du att redovisningsinformationens roll kommer att férdndras?

Vilka sdkerheter kommer banken att foredra efter reformen? Skillnad frén tidigare?
Kredituppfoljning
Hur ser kredituppfoljningen ut idag?

Ett av regeringens syften med reformen é&r att kredituppfoljningen ska forbattras. Tror du att
den kommer att forbattras?

— Hur skulle det kunna g4 till rent praktiskt? Manadsvis kontroll?

— Kommer detta att medfora speciella villkor? Pa vilket sitt?

Om det visar sig i kredituppfoljningen att det foreligger ett begynnande betalningsproblem,
ndr, vid vilken grdns bor banken reagera anser du?

— Vilka variabler tittar banken pa? Nyckeltal?

— Hur fér banken signaler? Hur reagerar banken?

— Tror du att det kommer att bli nagon skillnad efter den 1 januari, varfor?

Kommer férre l&n att beviljas till foretag?
— Hur tror du att banken kan komma att agera for att motverka detta?
— Kommer det att bli svarare och dyrare for foretag att lana pengar?
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