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Forord
Vi vill tacka alla de banker och riskkapitalbolag som har latit sig intervjuas for var uppsats.
Uppsatsen hade inte gatt att skriva utan ert bidrag. Vi vill aven tacka Folke Weijkum pa
BDO-revisionshyra som gav oss inspiration och idéer till vart uppsatsskrivande.
Vi vill ocksa rikta ett speciellt tack till var handledare Thomas Braun som har varit till stor
hjalp med sin kunskap och sitt engagemang.

Goteborg, januari 2006

Liselott Abrahamsson Tomas Mansfield
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FORKORTNINGAR

BFN — Bokféringsnamden

CPA — The Institute of Certified Public Accountants in Ireland
EG - Europeiska Gemenskapen

EU — Europeiska Unionen

FEE - European Federation of Accountants

GAAP — Generally Accepted Accounting Principles

IAASB - International Auditing and Assurance Standards Board
IAG - International Auditing Guidelines

IAPC - The International Auditing Practices Committee
ICAEW - The Institute of Chartered Accountants in England and Wales
ICAI — Institute of Chartered Accountants in Ireland

IFRS - International Financial Reporting Standards

ISA - International Standards on Auditing

RevL — Revisorslagen

SPA — The Society of Professional Accountants

ABL - Aktiebolagslagen
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SAMMANFATTNING
Magisteruppsats i foretagsekonomi, Handelshogskolan vid Goéteborgs universitet,
Redovisning, Ht 2005

Forfattare: Liselott Abrahamsson och Tomas Mansfield
Handledare: Thomas Braun

Titel:. Revisionspliktens betydelse for riskkapitalbolag och kreditgivare.

Bakgrund: EU: s fjarde bolagsdirektiv krdver bland annat att samtliga aktiebolag skall
revidera sina arshokslut samt genomga en granskning av sina forvaltningsberattelser Enligt
direktivet far aven medlemslanderna ge smaforetag dispens fran kravet pa lagstadgad
revision. | Norden innefattar revisionsplikten &ven mindre aktiebolag medan huvudparten av
Europa utnyttjar undantaget for de mindre bolagen. Detta har nu borjat ifragasattas av
naringsidkare i Sverige och Svenskt Né&ringsliv gjorde nyligen en undersékning om kostnaden
Overstiger nyttan med revisionen i mindre aktiebolag. Slutsatsen blev att revisionsplikten for
sma aktiebolag bor avskaffas dven i Sverige da nyttan inte anses dverstiga kostnaden med
revisionen.

Problem: Hur kommer ett mojligt avskaffande av revisionsplikten paverka smaforetagens
mojligheter till extern finansiering?

Syfte: Syftet med uppsatsen ar att ta reda pa hur ett mojligt avskaffande av revisionsplikten
kan komma att paverka de mindre bolagens majligheter till extern finansiering. Vi vill
undersoka revisionens betydelse for kreditgivare vid handldggning av kreditdrenden samt for
riskkapitalbolagens investeringsprocess.

Avgransningar: | Sverige har ett avskaffande av revisionsplikten diskuterats for mikrobolag
som dven kan klassas som K2 foretag enligt ett forslag fran BFN. Vi har darfor avgransat oss
till dessa nar vi har undersokt foretagens mojligheter till externfinansiering vid frivillig
revision. Foljderna av avskaffandet har vi enbart undersokt ur bankers och riskkapitalbolags
perspektiv da dessa anses vara ett par av de viktigaste intressenterna.

Metod: Huvuddelen av primardatan i uppsatsen kommer fran personliga intervjuer. Vi valde
att gora kvalitativa intervjuer med ostrukturerade fragor, for att pa sa satt kunna fa fram
mycket information av ett begrénsat antal informanter.

Analys: Bade bankerna och riskkapitalbolagen ser att det skulle blir férandringar i deras
arbetssatt vid ett avskaffande av revisionsplikten. Bankerna anvander den reviderade
arsredovisningen som beslutsunderlag mer &n vad riskkapitalbolagen gor. Riskkapitalbolagen
har dock en mer negativ instéllning till ett avskaffande jamfoért med bankerna.

Slutsats: Vid ett avskaffande av revisionsplikten skulle osakerheten i bankernas
beslutsunderlag 6ka vilket gor att de skulle krdva mer av de oreviderade foretagen. De skulle
dven fa lagga ner mer resurser sjilva for att kunna goéra en siker kreditvéardering. Aven
riskkapitalbolagen skulle fa lagga ner mer arbete i investeringsprocessen for att kunna
sékerstdlla den finansiella informationen, de skulle dock inte krdva mer av sina
investeringsobjekt.
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1 Inledning

I detta avsnitt ges en bakgrund till uppsatsens &mne. Vi fér dven en problemdiskussion som
leder fram till syftet med uppsatsen och slutligen var fragestallning. Vidare finns &ven en
disposition 6ver kommande kapitel.

1.1 Bakgrund

1.1.1 Revision

Revision dr att kritiskt granska, beddéma och uttala sig om ett foretags redovisning och
forvaltning® och fordras eftersom ett aktiebolag kan ha ménga ekonomiska intressenter som
exempelvis dgare, kunder och langivare. Dessa maste kunna lita pa att den information som
foretaget lamnar stdimmer Overens med verkligheten — att aktiebolagets redovisning skots
tillfredstallande och att arsredovisningen ar korrekt. Revisorn, som valjs av aktiedgarna, skall
tillvarata intressen hos foretagets kunder, anstallda, leverantorer, kreditgivare, ledning, &gare,
samt stat och kommun, vilket kraver bade kompetens och oberoende av revisorn®. | Sverige
omfattas idag samtliga aktiebolag av revisionsplikten, varje foretag skall sdledes genomga en
revision av en auktoriserad eller godkand revisor’. Resultatet av revisionen &r en
revisionsberattelse dar revisorn uttalar sig om foretagets arsredovisning, bokfdring samt
forvaltning. Revisionsberattelsen &r den enda offentliga rapport som revisorn l&mnar, den har
darfor en stor betydelse i kommunikationen med intressenterna’.

1.1.2 Revisionsplikten i Sverige och EU

EU: s fjarde bolags direktiv galler for alla onoterade och noterade aktiebolag inom EU.
Direktivet kraver att bolagen skall revidera sina arsbokslut samt genomga en granskning av
sina forvaltningsberattelser. Enligt direktivet far d&ven medlemslanderna undanta smaféretag
fran kravet pa lagstadgad revision. Majoriteten av EU: s medlemslander utnyttjar undantaget,
antingen har man aldrig haft revisionsplikt eller sa har man avskaffat den, vilket bland annat
ar fallet i England som under en tiodrsperiod successivt har avskaffat revisionsplikten for
mindre féretag. ®

Revisionsplikten infordes i Sverige for alla aktiebolag den 1 januari ar 1983. Innan inférandet
pagick diskussioner om det fanns tillrackligt med kvalificerade revisorer att tacka efterfragan
vid en ny lagstiftning. En undersokning visade att sa var fallet och man lagstiftade saledes om
en allmén revisionsplikt. ®

Fram till nu har de svenska intressenterna verkat relativt eniga om att revisionsplikt erfordras
for samtliga aktiebolag. Fragan har idag aktualiserats da den svenska revisionen i allt hogre
grad paverkas av den internationella utvecklingen, de internationella revisionsstandarderna ar
dock i forsta hand skrivna for revision av stora foretag. Det pagar dven projekt i Sverige for

! Vad &r revision? www.hallen-samuelsson.se/sida.asp?sida=6
2 FARSs revisionshok (2002)

® Aktiebolagslagen 10 kap

* FARSs revisionsbok (2002)

® Nobes C. & Parker R. (2002)

® FARs revisionsbok (2002)
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att forenkla regleringen av sma foretag, en forenkling som éven bor innefatta en undersokning
om revisionspliktens vara eller icke vara.!

1.2 Problemdiskussion

Under de senaste artiondena har foretagen blivit alltmer internationella vilket har medfort en
kraftig 6kning av ekonomisk samordning mellan vérldens lander. Manga foretag bedriver
verksamhet bade i det egna landet och utanfor dess granser. Aven flertalet banker och
investerare har utokat sin internationella verksamhet?. Redovisningen i olika lander skiljer sig
ofta at da de befinner sig i olika stadier av ekonomisk utveckling och lyder under olika lagar
och regelverk. For att underlatta forstaelsen och 6ka jamforbarheten mellan olika lander finns
det en dnskan att harmonisera redovisningsstandarder for foretagen®. Det &r framférallt fem
olika intressegrupper som foresprakar en harmonisering; konkurrenter, leverantérer, kunder,
banker och investerare®.

Pa senare tid har det intraffat flera internationella foretagsskandaler och for att aterfa
fortroendet for foretagen kraver nu intressenterna skarpning av kraven pa revision. EU har
darfor som ambition att de internationella revisionsstandarderna - ISA skall vara lagstadgade
fran och med 2005 for samtliga medlemslander och &r pa god vég att genomfora detta.
Standarderna bygger pa behoven hos storre noterade foretag med krangligare arsredovisningar
och fler intressenter &n de mindre bolagen. De stOrre foretagen har storre ekonomiavdelningar
som klarar av den administrativa bérdan som de nya reglerna medfér.”

For att anpassa Sverige efter kraven fran EU har FAR tagit fram en dverséttning av ISA med
bendmningen RS - Revisionsstandard i Sverige, som skall gélla for revision av
verksamhetsaret 2004 och framat. RS anger hur en revision skall planeras, genomfdras och
avrapporteras och &r mer detaljerad an tidigare regelverk °. De nya standarderna kommer leda
till att revision for foretag blir mer omfattande med en naturlig kostnadsékning som féljd *.

Justitiedepartementet har dven som forslag att foretag inte skall fa anlita samma foretag for
revision som for redovisning, detta for att undvika revisionsjav. Under remissrundan fick
forslaget ta emot en hel del kritik, bland annat fran FAR och Svenskt Naringsliv. FAR anser
att kostnaderna som forslaget medfor &r underskattade samt att kvalitén pa revisionen i
kombiuppdrag haller lika hog standard som vid enkla uppdrag.?

Sma bolag har ofta bara en agare, detta gor revisionen nagot éverflodig da agaren har full
insyn i foretaget och inte behdver nagon extern kalla som verifierar trovardigheten for de
finansiella rapporterna. | dessa bolag ar istéllet banker och andra kreditgivare de priméra
intressenterna av foretagets redovisningsinformation. For att oka tillforlitligheten pa
informationen fran foretagen ser garna kreditgivarna att denna ar reviderad.® Majoriteten av

! Thorell P. & Norberg C. (2005)

2 Buisman J. (2000)

3 Walton P., Haller A., Raffourmer B. (1998)

* Smith D. (2000)

® Strém P. (2005).

® Gustavsson H. (2004)

" Levander L. (2004)

& Promemorian Nagra frgor om revision (2003)
® Thorell P. & Norberg C. (2005)
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exempelvis bankerna nojer sig inte enbart med redovisningsinformation for att bevilja lan, de
kraver aven personlig borgen och andra sakerheter av sméforetagen’.

Sverige och de 6vriga nordiska landerna skiljer sig fran resterande Europa med hansyn till
kraven om revisionsplikt. I Norden innefattar revisionsplikten d&ven mindre aktiebolag medan
huvudparten av Europa enbart har revisionsplikt for storre aktiebolag. Detta har nu borjat
ifragasattas av naringsidkare i Norden. | samband med att omfattningen och kostnaderna for
revision har 6kat genomfdrde nyligen Svenskt Né&ringsliv en undersékning om kostnaden
overstiger nyttan med revisionen i mindre aktiebolag.? Slutsatsen av rapporten blev att
revisionsplikten for sma aktiebolag bor avskaffas aven i Sverige da nyttan inte anses Gverstiga
kostnaden med revisionen. Detta & samma argument som anvants i den engelska debatten
vilken har varit en forebild i den svenska utredningen. Kort efter fardigstallandet av rapporten
lamnade Svenskt Naringsliv en begaran om éversyn av revisionsplikten for sma aktiebolag till
Justitiedepartementet. Regeringen har dnnu inte tagit nagot beslut om att utreda fragan, men
planerar att gora detta nasta ar. Det finns alltsa varken nagon utredning pa gang eller nagra
kommentarer kring Svenskt Naringslivs forslag.®

1.3 Syfte

Da det nu pagar en diskussion om att avskaffa revisionsplikten for mindre aktiebolag i
Sverige ar syftet med uppsatsen att ta reda pa hur ett mojligt avskaffande kan komma att
paverka de mindre bolagens mojligheter till extern finansiering. Vi vill undersoka revisionens
betydelse for kreditgivare vid handlaggning av kreditdrenden samt for riskkapitalbolagens
investeringsprocess.

1.4 Problemformulering
Med hénsyn till bakgrunden och problemdiskussionen har vi kommit fram till féljande
fragestallningar:

e Hur viktig é&r revisionen vid kreditbedémningsérenden for banker och for
riskkapitalbolagens investeringsprocess vid forvérv av foretag?

e Hur kommer ett eventuellt avskaffande av revisionsplikten i Sverige paverka
handldggningen av kreditdrenden for bankerna och investeringsprocessen hos
riskkapitalbolag vid forvarv av foretag?

e Vilken instélining har banker och riskkapitalbolag till avskaffandet av
revisionsplikten?

e Kommer ett avskaffande av revisionsplikten paverka smaforetagens mojlighet till
externfinansiering?

! Strém P. (2005)
2 Ibid
® Justitedepartementet
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1.5 Avgrénsningar

Vi har avgransat oss till att se pa majliga konsekvenser for mindre aktiebolag, som enligt ett
forslag fran BFN kan komma att klassas som sa kallade K2 foretag. Ett K2 foretag ar antingen
ett aktiebolag eller en ekonomisk férening under en viss storlek. Narmare definition finns att
ldsa under kapitel 2.2. Det & for den hér typen av foretag som avskaffandet av
revisionsplikten har diskuterats i Sverige. Foljderna av avskaffandet har vi enbart undersokt ur
bankers och riskkapitalbolags perspektiv da bland annat kreditgivare sags vara en av de
viktigaste intressenterna av revisionsplikten®.

1.6 Disposition

Kapitel 2 | kapitel 2 introduceras referensramen som &r utgangspunkt for var
analys av empirin. Har ingar bland annat den historiska
utvecklingen av revisionsplikten i utvalda l&nder, samt nytta och
kostnad av revision.

Kapitel 3 Har presenteras vara val av metoder som ligger till grund for
uppsatsen. Vi beskriver bland annat vilka angreppssétt vi valt, var
undersokningsansats samt vilka metoder vi har anvéant oss av vid
var datainsamling

Kapitel 4 Kapitel 4 innehaller empirin vilken har erhallits fran intervjuer
med banker och riskkapitalbolag.

Kapitel 5 Har presenteras var analys av det empiriska materialet som gors
med referensramen som utgangspunkt.

Kapitel 6 | kapitel 6 fors en diskussion om resultaten fran analysen som
avslutas med en slutsats som besvarar var fragestallning. Vidare
ges forslag till fortsatta studier.

! Thorell P. & Norberg C. (2005)
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REFERENSRAM

2 Referensram

I det har kapitlet behandlas bland annat revisionspliktens generella utveckling i EU och
internationellt, samt mer ingaende for Sverige, Tyskland, England och Irland. Vi tar &ven upp
kostnad och nytta med revision samt dess intressemodell. Kapitlet avslutas med kreditgivning
och riskfinansiering i sma bolag samt revisorns oberoende och begreppet asymmetrisk
information.

2.1 EU och internationellt

Efter att en mangd artiklar om internationella standarder for revision publicerats pa sextiotalet
borjade man redan 1969 arbeta med att formulera internationella standarder for revision. 1
slutet pa 1970-talet bildades IAPC — the International Auditing Practices Committee som
under attiotalet utfardade internationella riktlinjer for revision som kallades International
Auditing Guidelines — IAG. IAPC publicerade 1991 den fdrsta versionen av ISA -
International Standards on Auditing. 1 mitten pa 2002 doptes IAPC om till IAASB -
International Auditing and Assurance Standards Board samtidigt som omfattningen och
tillvagagangssattet av deras arbete forandrades. IAASB inkluderar nu &ven icke-revisorer i sin
organisation och dess uppgift ar idag att ©Oka anvandandet av revisionsstandarder
internationellt. Malet &r dven att genom olika atgarder forbattra kvalitén och uniformheten pa
den internationella revisionen®.

Redan pa attiotalet borjade EU jobba for att harmonisera klimatet for foretagen inom EU.
Anledningen var att foretagen nu jobbade Over grénserna vilket betydde att de hade
intressenter i flera olika lander. For att den finansiella informationen skall vara jamfdérbar
mellan landerna krévs en harmonisering av redovisning och revision inom EU. Det finns &ven
de som anser att da foretagen existerar i samma form och konkurrerar med varandra inom EU
bor de &ven folja samma lagar och ha liknande skatteregler. EU forsoker harmonisera
bolagsslag och redovisning bland annat genom det fjarde bolagsdirektivet som antogs 1978.
Direktivet innefattar alla onoterade och noterade bolag inom EU och kréver bland annat att
samtliga bolag skall revidera sina arsbokslut samt genomga en granskning av sina
forvaltningsberattelser.? Enligt direktivet far dven medlemslanderna ge smaféretag dispens
fran kravet pa lagstadgad revision. Det fjarde bolagsdirektivet har idag foljande gransvarden
for bolag som far undantas av revisionsplikten:

Smaféretag
Max. antal anstéllda 50
Max. omsdttning, milj. € 7,3
Max.balansomslutning, milj. € 3,65

Tabell 1. Egen bearbetning: Sammanstélining av gréansvardena for EU

For att undantas maste minst tva av de ovanstdende gransvardena uppfyllas. 95 % av
foretagen inom EU klassas som sma bolag och star for ungefar tva tredjedelar av alla
anstallningstillfallen men medlemslanderna ar dock tillatna att hoja ovanstaende gransvarden
med 10 %. Med undantag fran de nordiska landerna och Malta utnyttjar samtliga av de gamla
EU landerna undantaget av revisionsplikt, dock med varierande gransvarden®.

! Pierce D. (2005)
% Nobes C. & Parker R. (2002)
® Thorell P. & Norberg C. (2005)
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ISA har allt mer accepterats av nationella redovisningsorganisationer vérlden éver och for att
hjalpa harmoniseringen pa traven foreslog European Federation of Accountants - FEE i
november 2001 att ISA skulle implementeras i samtliga EU-lander innan 2005. Den 21 mars
2003 publicerade saledes EU kommissionen ett meddelande med titeln “En forstarkt
lagstadgad revision i EU” dar man bland annat later informera att man har som mal att ISA
skall tillampas for all lagstadgad revision fran och med 2005.*

2.2 Sverige

| Sverige borjade revision att anvandas i samband med handelskompaniernas intag pa 1700-
talet men den omnédmndes aldrig i lagstiftningen forran 1895. Kreuger-kraschen 1932 fick en
betydande inverkan pa aktiebolagsstiftningen samt reglerna for revision i Sverige och
resulterade i en ny modern typ av aktiebolagslag 1944°. | den nya lagen blev
oberoendefragorna centrala och det understroks att for att kunna utféra en revision, kravdes
att revisorn hade ett oberoende forhallande till ledningen. Det diskuterades aven att det skulle
inforas krav pa auktoriserade revisorer i aktiebolagen for att hoja kvalitén pa revisionen,
vilket skulle gynna bade agare och externa intressenter. Da revisorn nu skulle bevaka samliga
intressenters ratt utvidgades &ven javsreglerna till att bland annat infatta sléktskapsjav. 1975
skarptes lagen ytterligare for att ge vidare skydd at aktiebolagens intressenter, detta genom att
aterigen skarpa javsreglerna. Samtidigt forelag en diskussion om tillsynen av revisorerna och
regeringen tog slutligen ett beslut om en statlig auktorisation.®> 1983 kom s regeln att alla
aktiebolag skall ha auktoriserad eller godkand revisor och tva ar senare inférdes gransknings-
och rapporteringsskyldighet fér skatter och avgifter®. P& 90-talet kom reglerna att anpassas till
EG: s attonde bolagsdirektiv, som innehaller krav pa revisorerna inom EU, bland annat genom
inforandet av en revisorslag (RevL). Detta fick konsekvensen att en ny myndighet,
Revisorsnamnden, fick ta éver ansvaret for godkdnnande och auktorisation av revisorerna. En
uppmarksammad nyhet som infordes 1999 var att revisorerna nu hade skyldighet att agera vid
misstanke om brott som kan orsaka bolaget eller dess intressenter skada. | bérjan av 2002 fick
annu en foretagsskandal inverkan pa revisionen da den amerikanska foretagsjatten Enron gick
omkull. Revisorerna anklagades for att inte ha varit tillrdckligt oberoende, men dven for att ha
forstort delar av dokumentationen. Detta fick till foljd att Sverige inférde en ny revisorslag
2002 med hardare krav pd beddmningen av opartiskhet och sjalvstandighet hos revisorn.’

Sedan Sverige gick med i EU 1994 har diskussionen om storleksindelningen av foretag
aktualiserats allt mer da EU anser att man bor latta pa regelbordan for sma och medelstora
foretag for att pa sa satt stimulera tillvaxt. | Sverige har det lamnats forslag till forandringar i
arsredovisningslagen i  promemorian  Forenklade redovisningsregler mm  fran
Justitiedepartementet.  Forslaget gar ut pa att reglerna angaende l6pande bokforing,
arsbokslut, arsredovisning och arkivering skall forenklas samt att mindre foretag skall
undantas de mer krangliga bestammelserna. Det ar dven forslag pa att forandra utformningen
pa gransvarden for bolagsindelning som galler for redovisnings- och revisionslagstiftningen,
vilket kommer att bli en anpassning till EG-ratten.® Det finns likasd en rapport fran BFN i

! Pierce D (2005)

2 |bid

® Diamant A. (2004)

* FARSs revisionsbok (2002)

® Diamant A. (2004)

® Promemoria Férenklade redovisningsregler mm (2004)



4y, (o)) Handelshogskolan

REFERENSRAM
samarbete med skattemyndigheterna som foreslar forenklingar inom redovisning och
beskattning for mindre féretag, detta innebér en uppdelning av bolagen i fyra olika klasser™:

e (K1) omfattar sma enskilda naringsidkare och sma handelsbolag som &gs av fysiska
personer.

o (K2) skall i forsta hand gélla for aktiebolag och ekonomiska foreningar under en viss
storlek.

e (K3) kommer att galla for féretag som inte ar sma, men som heller inte ar sa stora att
de enligt en EU-forordning skall folja de internationella redovisningsreglerna (IFRS)
fran och med den 1 januari 2005.

o (K4) ar foretag som i sin koncernredovisning skall tillampa IFRS-reglerna.

Med mindre bolag menar man K2 foretag som uppfyller minst tva av foljande krav:

e FOretaget har mindre an 50 anstallda
e har mindre &n 25 Mkr i balansomslutning
e FOretaget har mindre &n 50 Mkr i omsattning

Efter en rapport skriven av professorerna Per Thorell och Claes Norberg, ar 2005, om
avskaffandet av revisionsplikten i Sverige, har Svenskt Naringsliv lamnat in en begdran om
oversyn av revisionsplikten till Justitiedepartementet. Rapporten gav slutsatsen att
revisionsplikten dven i Sverige bor avskaffas for de minsta bolagen da nyttan inte kan anses
overstiga kostnaden for revision. | begdran ber man Justitiedepartementet att utreda fragan om
revisionsplikt i sma aktiebolag skulle kunna avskaffas successivt med en bérjan for sa kallade
mikrobolag med en arlig omséttning upp till 3 miljoner kronor, vilka dven kan klassas som K2
foretag. Det skulle betyda att 200 000 féretag i Sverige skulle undantas av revisionsplikten.
Forslaget ligger alltjamt hos departementet och ndgon utredning har annu inte pabérjats. 2

2.3 England

| England och pa Irland omnamndes inte revision i lagen Companies Act forran pa 1800-talet
som bland annat sa att revisorn var tvungen att dga minst en aktie i bolaget samt vara tillsatt
av aktiedgarna, revisorerna hade dock inga formella utbildningskrav pa sig. I slutet pa 1800-
talet skérptes kraven och oberoende yrkesrevisorer borjade anlitas. Ungefar samtidigt inférdes
aven att revisorn skulle ha ansvar for att upptécka felaktigheter i redovisningen, detta var en
konsekvens av att &garna i allt storre utstrackning blev externa finansidrer med begrénsad
insyn i bolaget.®* 1967 introducerade Companies Act att samtliga bolag skulle gora officiella
arsbokslut vilka skulle revideras av en kvalificerad och oberoende revisor. England
implementerade 1981 EU: s fjarde bolagsdirektiv som gjorde det mdjligt for sma- och
mellanstora foretag att undantas fran revisionsplikten. Detta undantag togs sedan bort for att
pa nytt ses dver 1986 och igen 1988, bada gangerna behdll man revisionsplikten. Efter annu
en konsultation 1993, efter att det attonde bolagsdirektivet hade antagits om revisorernas
kvalifikationer, tillat man nu sma foretag att undantas av revisionsplikten.*

Samtidigt borjade man dven i England att gruppera sina bolag i olika storleksklasser i syfte att
forenkla redovisningsreglerna for de minsta. De mindre bolagen fick lyda under ett alternativt

! Nyheter och pagaende projekt, http://www.bfn.se

2 Begéran om dversyn om revisionsplikten, Féreningen Svenskt Naringsliv (2005)
® Edwards J. (2000)

* Department of Trade and Industry UK (1999)
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regelverk till GAAP (little GAAP) som innebar forenklingar och undantag fran vissa
redovisningsregler. Saledes forandrade Storbritannien till slut Companies Act fran 1985 till att
1994 undanta bolag med en omsattning pa hogst £90 000 och en balansomslutning pa hogst
£1.4m. 1997 hojdes gransvardet for omséttningen till £350 000 och ytterligare en hojning
infordes 2000 da gransen for omsattningen var £1m. Den senaste hojningen skedde 2004 och
gar i linje med EU: s maximalt tillatna gransvarde. Detta har bland annat ifragasatts av banker
och andra kreditgivare som redan var skeptiska till de tidigare gransvérdena. Vissa anser aven
att beslutet enbart var ett politiskt spel for att tillmétesgé kritiken frén smaféretagarna’.

Idag delas bolagen i England in i tre olika storleksklasser — sma, medelstora och stora for
vilka det tillampas olika redovisnings- och revisionsregler?. 2004 hojdes som sagt kriterierna
for vilka bolag som far klassificeras som sma och medelstora genom att nastan fordubbla de
ursprungliga grénsvérdena for omséttning och balansomslutning. Anledningen till héjningen
var att fler foretag skulle kunna tillgodogora sig skattelattnader, i form av formanligare
avskrivningsregler, samt forenklingar av redovisningen. Detta innebar kostnadsbesparin%ar
for de mindre bolagen pa tusentals pund varje ar. Nuvarande gransvarden ser ut som foljer:

Smaforetag
Max. antal anstéllda 50
Max. omsattning, milj. £ 5.6
Max.balansomslutning, milj. £ 2.8

Tabell 2: Egen bearbetning, Sammanstéllning av gréansvéardena for England

Smaforetag som uppfyller minst tva av kraven pa gransvardena, undantas av revisionsplikten.
Det finns dock undantag; noterade foretag samt forsékrings och finansbolag. Det finns &ven
en regel som sager att om minst 10 % av aktieagarna vill ha revision maste man revidera.” |
England réknas cirka 90 % av samtliga bolag som sma och har med andra ord inte
revisionsplikt. Av dessa foretag reviderar néra halften (42 %) frivilligt, dock kan man se en
tendens att denna siffra minskar med tiden. De bolag som fortfarande later sig revideras gor sa
antingen for att det gar i linje med foretagets policy eller for att bolagets ledning kréaver det.
Av foretagens intressenter dr det framst dess aktiedgare och kreditgivare som fortfarande har
revision som krav men installningen till revisionsplikten &r splittrad.” The Society of
Professional Accountants (SPA), som organiserar mindre revisionsforetag, har en positiv
instéllining till avskaffandet av revisionsplikten samt héjningar av gransvarden. SPA menar
ocksd att inkomsterna for medlemmarna 6kat trots farre revisionsuppdrag®. The Institute of
Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW), som &r den dominerande
revisorsorganisationen i England, var daremot motstandare till en héjning av gransvardena’.
Regeringen gjorde en utvardering innan den senaste héjningen som bland annat tog upp den
Okade risken for fel i bokforingen, bedrégerier, penningtvatt, skattebortfall och liknande.

! Comments from ACCA (2005)

® Nobes C. & Parker R. (2002)

% New SME Thresholds - Are You Still Required to Provide Audited Accounts?
http://www.bizhelp24.com/news/feb04/audited-accounts.htm

4 Comments from ACCA (2005)

® Collis J. (2003)

® Raising the thresholds, http://www.spa.org.uk/documents/Report%20Audit%20Threshold%202003.pdf

" Raising the threshold, summary of responses, http://www.dti.gov.uk/cld/thresholdsummaryofresponses.pdf
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Slutsatsen blev att revisionspliktens nytta for bolagens intressenter inte var tillrackligt stor
jamfort med kostnadsbesparingarna.®

Anledningen till avskaffandet av revisionsplikten samt de allt hogre gréansvérdena &r att hoja
konkurrenskraften fér de mindre bolagen genom att minska deras kostnader. Det har visat sig
att de foretag som valjer att inte revidera sparar ungefar 1000 pund per ar. Nar de ursprungliga
reglerna utformades var de ténkta for storre bolag vilket gor att mycket av det gamla
regelverket for redovisning blir en onddig borda for smaforetag. Undersokningar har gjorts
och pagar men man kan annu inte pavisa nagra negativa effekter med frivillig revision for de
mindre bolagen.?

Aven England har anpassat sina regler for revision efter ISA och de nya standarderna skall
gélla for ekonomiska rapporter under perioder som borjar efter den 15 december 2004 och ar
betydligt mer omfattande 4n de tidigare®.

2.4 Irland

Irland hade fram till &r 2000 revisionsplikt for samtliga bolag men beslét da att avskaffa den
for bolag med en omsattning pa under 250 000 irlandska pund. Avskaffandet foregicks av en
liknande diskussion som pagar i Sverige just nu och det huvudsakliga skalet till beslutet var
att man precis som i England ansag att revisionens nytta inte 6versteg kostnaden i de mindre
bolagen. Ett annat argument var att sma &dgarledda aktiebolag saknar skiljaktighet mellan
agare och ledning vilket gor att revisionen inte behdvs i syftet att tillvarata aktiedgarnas
intressen.* Trots att Irland nyligen hojde gransvardena foreligger i dagslaget en diskussion om
att infora ytterligare en hojning. ICAI — Institute of Chartered Accountants in Ireland &r for en
héjning och dess ordférande hédvdar att de nuvarande grdnserna for undantag av
revisionsplikten i landet forsvarar konkurrensen for irlandska foretag. Aven CPA: s
ordférande menar att den nuvarande gransen paverkar foretagen pa flera plan, och aven han
lyfter fram den forsamrade konkurrensen. Han refererar till 6vriga EU-landers lagstiftning
som standigt ser 6ver och uppdaterar sina gransvérden, och ar oroad over att Irland fortsétter
att ligga langt efter. Nordirlands gransvarden ar desamma som i England dar maxvardet pa
omséttningen ar €7.3M. Detta gor att foretagen pa Nordirland kan spara in resurser pa
revision som de istallet kan lagga pa affarsutveckling och dylikt vilket forsamrar utgangslaget
for de mindre foretagen pa Irland. Att Nordirland har sa hdga gransvarden ékar dven risken att
foretagen flyr landet for att istéllet etablera sig pa Nordirland for att kunna dra nytta av deras
lagstiftning.” Ett annat argument som har lyfts fram i diskussionen om ytterligare en héjning
ar att inforandet av de nya ISA-reglerna sannolikt kommer att 6ka revisionens omfattning da
dessa har storre krav pa dokumentationen av aktiebolagen. Detta kommer att innebéra
naturliga kostnadsékningar for foretagen®. ISA infordes pa Irland 2004 och skall appliceras pa
perioder efter den 15 december 2004,

Manga foretag som undantas av revisionsplikten valjer att fortsatta att revidera men foretag
som valjer bort revision maste skriftligen informera sin revisor om detta. Denne maste sedan

! Final Regulatory Impact Assessment on the Audit Exemption Treshold
http://www.dti.gov.uk/access/ria/pdf/ria-audit-threshold.pdf

2 Collis J. (2003)

® Pierce, D (2005)

4 Greely J. (2005)

® Heaphy S. (2005)

® Pierce D. (2005)

" Pierce, D (2005)
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meddela om det finns nagra skal till varfor foretaget inte langre vill revidera som foretagets
intressenter bor kanna till. Bolagen maste dock fortsatta att folja de redovisningsstandarder
som finns precis som forut. Varje ar skall foretaget halla ett mote dar arsredovisningen
foredras for aktiedgarna. Foretagets ledning maste i arsredovisningen gora en forsékran att
foretaget uppfyller villkoren for att undantas av revisionsplikten, att de skoter bokforing enligt
standarderna samt att deras finansiella rapporter ger en rattvisande bild av féretaget. Om
denna férsakran inte gors kan ledningen bli atalade.

2.5 Tyskland

| Tyskland har oberoende revision utforts i dver 290 ar men det har aldrig forekommit
fullstandiga krav pa revision i sma aktiebolag. 1984 avskaffades revisionsplikten helt och
hallet for mindre bolag vilket idag betyder att ungefar 50 % av landets bolag har frivillig
revision.” 90 % av dessa valjer antingen att revidera sin arsredovisning eller att anlita en
revisor eller en licensierad skatteradgivare for ett skriftligt utlitande om omfattningen av
bokforingskontrollen istéllet for en revisionsberattelse. Detta &r i princip samma arbete en
svensk revisor utfor i ett mindre foretag, skillnaden &r att den svenska revisorns arbete
omfattas av internationell revisionsstandard.> Ofta later &ven foretagen kvalificerade
redovisnings- och skattekonsulter (s.k. Steuerberater) skota bokfoéringen och eventuellt
uppratta arsredovisningen och skattedeklarationen. For att raknas som kvalificerad kravs att
man har klarat ett kunskapsprov som aven en revisor maste ha genomfort innan provet for
auktorisation.* Enligt lag delas féretagen in i olika grupper beroende p& deras omséttning,
balansomslutning och antal anstallda. Foretagen behdver uppfylla minst tva av kraven for att
fa tillndra en viss grupp. De olika kategorierna av foretag; sma, mellanstora och stora, har
olika krav pa revision och formell publicering. Gransvardena fér undantag av revisionsplikten
ligger nara EU: s maxvérden men ar inte lika hbga som i England.’

Idag far foretag med en maximal omsdttning pa 6875 miljoner euro, maximal
balansomslutning pa 3 438 och hogst 50 anstéllda undantas av revisionsplikten i Tyskland.
Det finns dock ett krav fran den tyska finansinspektionen om att bankerna maste informera sig
om foretagets lage vid l&neansokningar dver 250 000 euro®. Tyskland &r ocksd ett av de
femtio lander som fullt ut har accepterat ISA reglerna som sina egna’.

2.6 Kostnad vs nytta med revision
Det finns en mangd fordelar med revision, de vanligaste man brukar prata om ar foljande®:

ordning och reda i rakenskaperna och den externa rapporteringen
lagenlig forvaltning

hjalp till intern styrning och kontroll

underlattar krediter fran borgenérer/leverantorer

! Audit Exemption: A Cost Saving for Small Companies,
http://www.accountancyireland.ie/dsp_articles.cfm/goto/1052/page/Audit_Exemption_:_A_Cost_Saving_for_S
mall_Companies.htm

2 Halling P. (2005)

® Slopa revisionsplikten men inte revisorn www.di.se/Index/Nyheter/2005/04/16/140430.htm

4 Thorell P. & Norberg C. (2005)

® Comments from ACCA (2005)

® Slopa revisionsplikten, men inte revisorn, www.di.se/Index/Nyheter/2005/04/16/140430.htm

" Craig J., Carmichael D. & Guy D. (2000)

& Thorell P. & Norberg C. (2005)
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underlattar finansiering/lagre kapitalkostnader

hojer kvaliteten pa offentligt publicerade rakenskaper
underlattar skattekontroll

bidrar till att minska den ekonomiska brottsligheten
befriar fran personligt ansvar (i aktiebolag).

Kostnader for revision i Sverige ar svart att berdkna och kan delas in i tre poster; sjalva
revisionsarvodet, administrativa kostnader for bolaget samt administrativa kostnader for
revisionsforetaget. Sjalva revisionsarvodet i mikroféretag uppgar i genomsnitt till 10 000
kronor men ar betydligt hogre for bolag med storre omsattning. Det ar svart att fa en exakt
siffra pa detta belopp da det &r svart att veta hur mycket av arvodet som i sjalva verket ar
konsultationsarvoden da det ar vanligt att revisorn maste atgéarda brister i bokforingen under
revisionens gang i den har typen av bolag. Den samhéllsekonomiska kostnaden for revisionen
i Sverige berdknas vara ungefar 2 miljarder kronor, vilket baseras pa berékningar utifran det
brittiska synsattet. | Thorells och Norbergs utredning om revisionspliktens nackdelar och
fordelar for sma svenska bolag ansags just kostnadsbesparingar som det storsta argumentet for
ett avskaffande.

2.7 Intressenternas nytta av revisionen

Da agarna for ett aktiebolag endast ansvarar for det insatta kapitalet i foretaget stéller detta
krav pa hur bolagets stallning och resultat redovisas utat. Men det ar inte bara dgarna som har
intresse av foretagets ekonomiska stéllning, ett bolag har en mangd organisationer, grupper
och individer som har intressen i foretaget. For att forsakra sig om att bolagets information
om redovisning och forvaltning ar tillforlitlig for samtliga intressenter &r revision idag
lagstadgad for samtliga aktiebolag. Intressentmodellen for bolagen &r relativt bred och
inbegriper bland annat kunder, anstallda, kreditgivare, stat och kommun, se figur 1.2

Stat och
kommun
Leverantorer
[revion
Kreditgivare . Anstéllda
Agare

Figur 1: Kalla: Vad ar revision, FAR Forlag (2001)

| storre foretag har dgarna dalig insyn i bolaget och anvander ofta arsredovisningen till att
utvérdera ledningens arbete samt vid beslutsfattande. Revisionen okar tillforlitligheten i detta
material och stérker dess validitet. Mindre bolag har ofta endast en &gare med god insyn och
kontroll Gver sin verksamhet vilket gor att en extern granskning av verksamheten blir nagot
overflodig.®

! Thorell P. & Norberg C. (2005)
2 \/ad &r revision? FAR (2001)
® FARs Revisionsbok (2002)
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Ledningen har nytta av revisionen da den okar rakenskapernas trovardighet gentemot banker
och andra kreditgivare samt bidrar till att undvika bedrégerier av olika slag. Revisorn kan
aven fungera som ett bollplank i ekonomiska fragor for att undvika oegentligheter'. Detta ar
speciellt viktigt da Aktiebolagslagen — ABL uttrycker att en styrelseledamot som i sitt
uppdrag med avsikt eller av oaktsamhet skadar bolaget ar skyldiga att ersatta den ekonomiska
skadan, det vill sdga de har ett personligt ansvar. Detsamma galler aven nar nagon annan,
exempelvis2 aktieagare, skadas genom Gvertradelse av lagen om arsredovisning, bolagsordning
eller ABL.

Styrelseledamotens ansvar minskar inte for att han eller hon har bristande sakkunskap eller
saknar andra egenskaper som kravs av en styrelseledamot. Ett accepterande av att sitta med i
styrelsen innebéar ocksa att man far se till sa att relevanta kunskaper finns for att klara
uppdraget.’

Kreditgivarna ar en av de intressenter som har storst nytta av redovisningsinformationen och
ser darfor gérna att denna &r reviderad®. Banker och liknande anvander informationen till att
bedoma foretagens formaga att betala tillbaka begarda 1an. Genom att foretagen reviderar vet
kreditgivarna att det &r ordning i den I6pande bokféringen och att informationen i
&rsredovisningen ar tillforlitlig, vilket blir som en extra sakerhet.”

Leverantdrer och kunder har intresse av att foretaget kan leverera och betala sina krediter. Det
ar darfor viktigt att dessa intressenter kan lita pa att den information de tar del av stimmer
eftersom den ofta fungerar som beslutsunderlag for om man vill gora affarer med foretaget
eller inte. °

Skattebetalningar och avgifter till stat och kommun baseras pa foretagens redovisning, som
darfor har ett intresse av att informationen fran bolagen ar korrekt. Foretagen erhaller dven
bidrag fran ovanndmnda som grundas pa information om verksamheten, vilket ar ytterligare
en anledning till att vilja verifiera siffrorna i bolagens rakenskaper. Samhéllet har ocksa nytta
av revision da den bland annat hjélper till att upptécka och avhalla fran brott som penningtvatt
och liknande. Den ser ocksa till att foretagen efterlever skattereglerna och bidrar till ett
tillforlitligt underlag for bolagens skattedeklarationer.”

2.8 Revisorns oberoende

Syftet med revision ar att l&mna en revisionsberéttelse om foretagens ekonomiska situation
och forvaltningen. Malet med revisionsberattelsen &r att sékerstalla trovardigheten av
foretagets finansiella information och for detta kravs att revisorn bade ar kompetent och
oberoende.?

Under de senaste aren har det intraffat ett flertal redovisningsskandaler i storre foretag, som
exempelvis Enron och Worldcom, vilket har skadat allménhetens fortroende for revisorer.

! Ibid

2 Dahlgren B. (2003)

® Ibid

4 Thorell P. & Norberg C. (2005)
® FAR:s revisionshok (2002)
®Vad &r revision? FAR (2001)

" Thorell P. & Norberg C. (2005)
¢ Ibid
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Detta har bland annat medfort tuffare reglering for oberoende revision vilket kommer till
uttryck i den nya revisorslagen som infordes 2002 i Sverige.! Den nya lagen innebar att en
analysmodell skall anvandas for prévning av revisorns opartiskhet, sjélvstandighet samt
objektivitet. Det star dven att revisionsverksamheten skall utforas pa ett sadant satt att
ovanstaende kriterier sakerstalls. Enligt analysmodellen skall revisorn innan varje uppdrag,
samt under pagaende uppdrag om sa behdvs, préva om det finns faktorer som kan paverka
objektiviteten, sjalvstandigheten och opartiskheten, om sa &r fallet skall denna avboja eller
avsaga sig uppdraget’. Revisorns oberoende kan komma att ifrigasattas om denne skoter
foretagets bokforing eller agerar som konsult samtidigt som han reviderar det. I mindre bolag
ar ofta dgare och styrelse samma person, vilket gor att den som &r foremal for granskningen
utser vem som skall granska denna. Detta gor att det blir svart att uppréatthalla en oberoende
revision i enmansbolag, vilket innebar att tilltron och vérdet av revisionen i dessa minskar.®

2.9 Kreditgivning i sma foretag

Né&r en bank gor en kreditbeddmning tar de bland annat hansyn kredittagarens argument och
forhandlingsformaga, vilket innebar att foretagarens personliga egenskaper ar av betydelse.
De flesta kreditgivare anser att foretagsledningens kompetens &r en av de viktigaste faktorerna
for foretagets framgang. Enligt bankrérelselagen 2 kap 13 § far bankerna endast bevilja kredit
om lantagaren kan forvantas fullgora laneforbindelsen. Dessutom kravs ofta sékerheter i fast
eller 16s egendom samt borgen, men det ar inte alltid nédvéndigt. For att kunna bedéma
kredittagarens aterbetalningsformaga analyserar banken foretagets finansiella stallning genom
att se dver balansrékning, resultatrakning och kassaflddesanalys. Kreditvardigheten inbegriper
ocksa att bedéma verksamhetens utveckling. Bedomningsunderlag utgors av konkurrenskraft,
kostnadsstruktur, investeringspolitik och foretagsledningens kompetens.*

2.9.1 Beddmningsprocessen

Banken gor forst en kreditbeddmning av kredittagaren. Det forsta motet med foretaget ar
viktigt for kreditbeslutets utfall da erfarna kreditgivare ofta gar pa intuition. Efter det forsta
motet samlar kreditgivaren in nddvandig information for kreditbeslutet. Nystartade foretag
saknar ekonomisk historia, vilket leder till att beslutsunderlaget framst bygger pa
kanslomassiga och intuitiva signaler vilket kan klassificeras som informella information.
Informell information definieras ndmligen som idéer, forestallningar och vérderingar, vilka
har péverkats av individens historia och erfarenheter.® | &ldre foretag daremot genomfors
vidare analyser av informationen, dock &r informationshanteringen inte lika omfattande for
befintliga kunder som for nya®. Informationens utformning och kvalitet betraktas som kritiska
faktorer for beddmningens utfall, mer och béttre information gér informationshanteringen mer
effektiv. Nyckeltal, kassaflodesanalyser och information om foretagens historiska
resultatutveckling utgor betydelsefulla prognosunderlag. Foretagsintern
redovisningsinformation sa som arsbokslut, periodrapporter, budgetar, kalkyler och prognoser
hamtas ofta in, for att inte saga alltid, vid beddmning av sma och medelstora bolag. Detta kan
definieras som formell information som karaktériseras av att den &r kvantifierbar samt kan
bearbetas med analytiska metoder.” Féretagets revisor kan &ven kontaktas for att, efter
foretagets medgivande, diskutera arsredovisningen fér en djupare inblick. For att

! Diamant A. (2004)

2 promemoria Analysmodellen for prévning av revisorers opartiskhet och sjalvstandighet
® Thorell P. & Norberg C. (2005)

* Broomé P. &, EImér L. & Nylén B. (1995)

® Hackner E. (1985).

® Svensson K. & Ulvenblad P. (1994)

" Hackner E. (1985).

13



4y, (o)) Handelshogskolan

REFERENSRAM
redovisningsinformationen skall vara tillforlitlig krédvs det i praktiken att en kvalificerad
revisor har verifierat den.! Ofta tas ett informellt beslut redan efter en kortare kontakt med den
kreditsokande. Bankerna gor sedan uppféljningar for att Overvaka krediterna. Detta gor att
man snabbt fr reda p& om foretagens betalningsformaga har forsamrats.? Féretagen féljs upp
minst en gang om aret da bland annat arsredovisningen analyseras. Om foretaget bedéms vara
i kris Okar kraven pa mer regelbunden information i form av resultat-, omsattnings- och
kassaflodesutveckling. Det hander dven att revisorn ombedes nérvara vid uppféljningen av
dessa foretag.®

2.10 Riskfinansiering av sma foretag

Riskkapitalbolag &ar foretag som har specialiserat sig pa att tillfora kapital till innovativa
foretag. Nar riskkapitalbolagen investerar i ett foretag resulterar det i de flesta fall i ett
dgande, det vill sdga de koper i realiteten en del av foretaget. Att det kallas riskkapital beror
pa att de tar en stor risk med det insatta kapitalet da det inte finns nagra bakomliggande
sikerheter, darfor kraver de ocksa en hog avkastning. Agare till foretag som riskkapitalbolag
har investerat i far ofta mindre att saga till om da riskkapitalbolagen aktivt gar in i foretagen
och tar plats i styrelsen. Foretagen far normalt inga formella krav pa sig att amortera, de
belastas heller inte med n&gra rantekostnader.*

2.10.1 Investeringsprocessen

Investeringsprocessen ar den utvarderingsprocess som riskkapitalbolagens alla eventuella
nyinvesteringar gar igenom. Det vanligaste &r att entreprendren initialt presenterar en idé for
riskkapitalbolaget. Om bolaget anser att idén &r vérd att investera i gors en grundlig analys av
hela affarsplanen utifran riskkapitalbolagets investeringskriterier. Om affarsplanen ar val
genomtankt och genomforbar halls ett méte med foretagets ledning varefter nésta steg i
processen inleds med en genomlysning, dven kallad due dilligence. En genomlysning ar ett
analys- och prognosarbete som kan besta av foretagsbesok, intervjuer och utvérdering av
ledningsgruppen, uppskattning av marknadens potentiella tillvaxt samt analys och vardering
av bolagets strategi, det vill sdga insamling av informell information. Man samlar dven in
formell information genom en analys av bolagets finansiella stéllning samt en utvardering av
framtida forséljningstillvéxt, marginaler och kassafloden. Efter genomlysningen utreds
mojligheten att skapa mervarde genom operationella forbattringar samt strukturella- och
finansiella atgarder. Analysen ligger som grund for att bestimma kapitalbehovet och Gvriga
forutsattningar for investeringen.

2.11 Asymmetrisk information

Nar tva parter i ett samarbete har olika tillgang till relevant information innebar det att
informationen &r asymmetriskt fordelad, det vill sdga att den ena parten besitter information
som den andra parten inte har tillgang till°. Ett faktiskt problem for bade bankverksamhet och
investeringsrelationer &r att det krdvs en viss kontroll for att 6vervaka sina intressen. Det
medfor automatiskt agentkostnader, det vill sdga vad det kostar motparten att kontrollera att
informationen som foretagen lamnar ar korrekt. Nar det géller banker uppstar agentkostnader

! Svensson B. (2003)

2 Cowling M. & Westhead P. (1996)

% Svensson K. & Ulvenblad P. (1994)

4 Vad ar egentligen riskkapital? http://www.expowera.com/mentor/ekonomi/finansiering.htm

® Varfor investerar inte det svenska riskkapitalet i fornyelsebar och klimateffektiv energiteknik?
http://www.dealflower.com/nutek.pdf

® Hamberg M. (2001)
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da det finns asymmetrisk information mellan kreditgivaren och kredittagaren. Pa samma stt
finns det asymmetrisk information mellan riskkapitalbolaget och investeringsobjektet, vilket
aven detta medfor agentkostnader.

Bankernas analyser och bedémningar av mindre foretags laneansokningar innebar ett
beslutsfattande. Beslutsfattande ar alltid forknippat med en viss osékerhet. Ett kreditbeslut
innebar att det forekommer asymmetrisk information da banken vill bedoma féretagens
kreditvardighet, vilket kraver information som endast foretagen besitter. Foretagaren vet
saledes mer om sina aterbetalningsmojligheter &n banken. Om féretagen, som soker kredit och
riskkapital, exempelvis arbetar med ny teknik behdver banken och riskkapitalbolagen
utveckla natverk med andra institutioner med kunskap om amnet for att pa sa satt reducera
problemet med asymmetrisk information. Banker och riskkapitalbolag méter tva svarigheter i
form av kontrollproblem och riskhanteringsproblem nér de hanterar krediter och investeringar
i smaforetag. For att minska kontrollproblemet begar banken och riskkapitalbolagen in
information som Okar inseendet i fOretaget, som exempelvis kassaflodesanalyser, budgetar
och andra prognoser. Deakins och Hussain menar att kredithandldggaren sétter stort vérde till
entreprendrens formaga och erfarenhet, eftersom finansiell information i form av
prognostiserade intakter och kostnader dr forenade med en viss osakerhet. For nystartade
foretag finns inga tidigare finansiella prestationer och da blir entreprendren bakom bolaget
den viktigaste referensen. ?

! Neuberger D. (2004)
2 Deakins D. & Hussain G. (1994)
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3 Metod

Metodkapitlet innehdller en beskrivning av hur vi har gatt tillvaga i de olika delarna av
uppsatsen. Vidare avslutas kapitlet med en diskussion om uppsatsens kvalité.

3.1 Undersékningens Inriktning

Beroende pa vilket syfte forskaren har med sin undersékning kan denna vélja mellan att utga
fran olika ansatser. Vanligen talar man om fyra olika klassificeringar; beskrivande,
forklarande, explorativa, samt forutsdgande. Vid beskrivande undersdkningar, &ven kallade
kartlaggande, letar forskaren information om vél specificerade fragestallningar. Forklarande
undersokningar kan bade ga pa djupet och pa bredden och forsoker tydliggéra samband
mellan olika faktorer. Det ar svart att dra en hard linje mellan beskrivande- och forklarande
ansatser men den storsta skillnaden ar att forklarande undersokningar ofta fokuserar pa fa
variabler, medan beskrivande ansatser i regel undersoker ett bredare omrade. Syftet med en
explorativ undersokning &r att ge en grundldggande kunskap om, och insikt i, ett angivet
problemomrade. Ansatsen ar att beskriva hur det ser ut utan att forsoka forklara
bakomliggande orsaker. Forutsagande undersokningar anvands da syftet ar att gora en
prognos for den framtida utvecklingen av ett fenomen.*

Inriktningen i var uppsats ar bade explorativ, forklarande och till en viss del forutsagande.
Den ar explorativ pd sa satt att vi vill fordjupa oss i problemomradet samt skildra hur
revisionsplikten har forandrats i olika lander, och forklarande da vi vill underscka varfor
utvecklingen ser ut som den gor och forsoka hitta samband mellan ett avskaffande av
revisionsplikten och eventuell paverkan pa foretagens majligheter till externfinansiering. Da
syftet med uppsatsen dven &r att kunna svara pa vilka mojliga konsekvenser ett avskaffande
av revisionsplikten kan fa for givna intressenter kan den aven sagas ha en forutsagande
inriktning.

3.2 Understkningsmetod

Beroende pa vilket syfte och undersokningsobjekt som valts att arbeta med i uppsatsen, kan
man vélja mellan kvalitativa och kvantitativa metoder, eller en kombination av dessa.
Kvalitativa undersokningar utfors ofta i form av mindre strukturerade intervjuer med relativt
oppna fragor. Detta ger en stor flexibilitet da intervjuaren har mojlighet att stalla foljd- och
fordjupningsfragor. Valen av informanter ar ofta strategiska da utgangspunkten ar lamplighet
att kunna generera allmangiltig data. Ofta utgar man fran studieobjektets perspektiv vilket ger
en djupare och mer detaljerad studie av fragan.?

Vi valde att gora kvalitativa intervjuer med ostrukturerade fragor, for att pa sa satt kunna fa
fram mycket information av ett begransat antal informanter. Fragorna var ostrukturerade pa sa
satt att vi inte hade en fast uppséattning fragor med en bestamd ordningsféljd. Vi hade dock
oppna huvudfragor vi utgick fran som gav oss majlighet att stélla foljdfragor for att ga djupare
in pa vissa detaljer. De Gvergripande huvudfragorna gjorde det lattare for oss att jamfora
informanternas svar vilket var till hjalp i analysen, de finns &ven med som en bilaga till
uppsatsen. Fordelen med tillvagagangssattet var att vi fick en stor flexibilitet genom att vi
kunde fordjupa oss i olika &mnen nar de kom upp i intervjun, vilket kanske hade varit svarare

! Lekvall P. & Wahlbin C. (1987)
% Halvorsen K. (1996)
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i en strukturerad intervju. Fragorna till respondenterna var relativt 6ppna och svaren kan inte
presenteras i numerisk form.

3.3 Datainsamling

3.3.1 Priméardatainsamling

Information som anvénds och analyseras i forskningssyften kan delas in i primar och sekundér
data. Primérdatans huvudsakliga syfte &r att ligga som analysunderlag for undersokningar
och samlas sjalv in av forskaren genom olika insamlingsmetoder.! Det finns tre
tillvagagangssatt att samla in primérdata p&; intervjuer, enkater samt observationer?.

Intervjuer kan vara mer eller mindre strukturerade och standardiserade. Ostrukturerade, eller
informella intervjuer som de ocksa brukar kallas, genomfors ofta som ett samtal utifran vissa
teman och problemstéllningar. Intervjuaren forsoker styra samtalet sa lite som mojligt sa att
respondenten kan uttrycka och fordjupa sina asikter relativt fritt. Denna typ av intervjuer &r
ofta ostandardiserade genom att forskaren inte pa forhand har utarbetat fragorna. Vid
standardiserade intervjuer, som ar den vanligaste tekniken vid insamling av kvantitativ data,
ar fragorna forutbestamda. Vid en strukturerad intervju anvands en utforlig intervjuguide med
bestamda fragor och svarsalternativ. Underlaget for intervjun ér ofta ett fardigt frageformular,
dar intervjuaren kan anteckna eller kryssa av svaren. En standardiserad intervju dar fragorna
ar fardigformulerade, men utan fasta svarsalternativ kallas ostrukturerade och kan anvéndas
vid kvalitativa efterforskningar da metoden kan ge en storre forstaelse och kunskap av
respondentens erfarenheter.’

Intervjuer kan goras bade personligen och genom telefon. Personliga intervjuer gor det
mojligt att kontrollera svarssituationen och ger en bra dialog med stort utrymme for
flexibilitet, vilket gor dem anvandbara vid mer komplicerade fragor dér svaren inte &ar givna.
Nackdelen &r att intervjuarens personliga narvaro och arbetssétt kan paverka intervjuresultatet
samt att det kan vara svért att undersoka storre urval p& grund av tids - och resursbrist.”
Telefonintervjuer &r ett alternativ som inte &r lika tidskrdvande vilket ofta ger en hdg
svarsfrekvens, dock bor fragorna hallas relativ enkla da det &r svarare att reda ut missforstand
over telefon. Det ar mojligt for intervjuaren att stalla foljdfragor men svaren blir svarare att
tolka d& man inte ser respondentens reaktion pa fragan.”

Priméardata som anvants vid uppsatsskrivandet utgors av information som erhallits fran
telefon- samt personliga intervjuer. Ett av syftena med uppsatsen var att ta reda pa hur ett
eventuellt avskaffande av revisionsplikten kan paverka handlaggningen av kreditansokningar
for banker samt investeringsprocessen hos riskkapitalbolag. For att fordjupa oss i amnet
genomforde vi forst tva interjuver med en handlaggare pa en bank, respektive ansvarig for
investeringar pa ett riskkapitalbolag. Pa sa satt vi fick battre underlag till att formulera
relevanta fragor som skulle kunna hjalpa oss att besvara uppsatsens fragestéllning. Da vi inte
kunde fa tag pa en investeringsansvarig som hade tid att traffas personligen for den forsta
intervjun genomfordes istéllet en telefonintervju. Da vara testfragor var relativt specifika var
detta inte ett storre problem. Vi sammanstéllde darefter huvudfragor som vi ville ha svar pa

! Ibid

2 Ejvegard R. (1996)

® Ejvegard R.(1996)

* Lekvall P. & Wahlbin C. (1993)

® Wiedersheim-Paul F. & Eriksson L. (1999)
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for banker respektive riskkapitalbolag som skulle ligga till grund for de mer djupgaende
intervjuerna. Personliga intervjuer genomfordes sedan med fyra riskkapitalbolag och fyra
banker. Samtliga intervjuer har spelats in och transkriberats. Pa grund av att intervjuerna var
djupintervjuer svdvade ibland diskussionen ut och innefattar mindre relevant information i
forhallande till uppsatsens syfte. Vi valde darfor att endast transkribera den information som
var anvandbar i var analys. Det transkriberade materialet har sedan strukturerats upp under
huvudfragor for att underlatta sammanstallningen och jamforbarheten av de olika svaren. Da
vissa av vara respondenter ville vara anonyma valde vi att anonymisera samtliga. Det minskar
aven risken att man som lasare tolkar informationen pa ett visst satt dd man kan ha
forutfattade meningar om kallan. Det kan &ven underldtta for respondenten under sjalva
intervjun da de fritt kan uttrycka sina personliga asikter utan att kdnna sig utpekade efterat.

3.3.2 Informationsinsamling

For att kunna jamfora revisionspliktens utveckling mellan olika landerna har vi samlat in
information som till storsta delen utgors av process- eller forskningsdata. Vi har anvénts oss
av flera olika kallor som bdocker, tidsskrifter, Internet och tidigare uppsatser. Relevant data
hittades genom olika sokkanaler. Framst nyttjades sokmotorn Google pa Internet, Goteborgs
Universitetsbiblioteks databas Gunda samt referenser fran tidigare uppsatser. For sokmotorn
och databasen har vi sokt pa termer som pa nagot satt ar relaterade till revisionsplikt som;
revision, revisionspliktens avskaffande, indelning av bolag, gransvarden for revisionsplikt och
sa vidare. Da vi uppsatsen ocksa skriver om revisionspliktens avskaffande i utlandet har vi
aven sokt pa ovanstaende termer pa engelska.

3.4 Urvalsmetod

De lander vi valde att beskriva i uppsatsen ar sadana som ligger i olika fas av avskaffandet av
revisionsplikten vilket gér dem intressanta att jamfora. Vad vi bland annat undersoker &r
varfor utvecklingen ser ut som den gor samt konsekvenser av detta. Ett annat urvalsbeslut som
togs var att arbetet skulle vara inriktat pa tva olika intressenter da vi tyckte att det skulle vara
intressant att jamfora dessa med varandra, valet foll pa banker och riskkapitalbolag. Vi valde
intressenter som vi, efter att ha last ett antal artiklar och uppsatser om dmnet, ansag anvanda
foretagens reviderade arsredovisningar i sitt arbete och pa sa satt skulle kunna paverkas av ett
slopande av revisionsplikten. Da vi inriktat oss pa att undersoka mindre aktiebolag var det
viktigt att samtliga respondenter vi kontaktade arbetade med sadana féretag. Valet av banker
var relativt enkelt da det endast finns ett fatal i Sverige som lanar ut pengar till mindre
foretag. Vi valde att kontakta samtliga banker da dessa enbart var fem stycken. Endast fyra av
bankerna kunde i slutdndan ta emot oss. Da bankerna har kontor i hela Sverige valde vi att
enbart intervjua personer i Goteborg pa grund av kostnads- och tidsskal. Nar det géller
riskkapitalbolag sokte vi genom riskkapitalforeningens hemsida som innehaller ett index Gver
ett stort antal aktiva riskkapitalbolag. Eftersom vi skulle gora djupintervjuer och hade
begransade resurser, vad det géller bade tid och pengar, valde vi att enbart séka pa bolag som
hade kontor i Goteborg och som investerade i mindre bolag. Aven det har urvalet var
begransat och vi valde att kontakta samtliga da ett visst bortfall var troligt. Vi kontaktade atta
riskkapitalbolag varav fyra kunde ta emot oss for en intervju.

Samtliga respondenter kontaktades forst via mail. Detta visade sig vara ett ineffektivt
angreppssatt da vi antingen fick ett negativt svar eller inget alls. Vi kontaktade istallet
intressenterna via telefon och fick ett betydligt battre utfall. For att kunna uppna syftet med
intervjuerna ville vi pa bankerna traffa personer som handlagger och beslutar i kreditarenden
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for mindre aktiebolag och pa riskkapitalbolagen ville vi intervjua de som har hand om och
bedomer i investeringsfragor. Alla urval som har gjorts har varit icke sannolikhetsurval och da
i huvudsak beddmningsurval eftersom vi har valt lander, intressenter och respondenter som
skulle hjalpa oss att belysa var fragestéllning. Vid bedémningsurval finns det inga regler for
hur stort urvalet av undersokningsobjekt skall vara. Vi valde darfor att gora en avvégning
mellan att hur manga vi trodde att vi skulle kunna hinna med och hur manga som kravdes for
att vi skulle kunna fa ihop material som gar att anvanda till att dra generella slutsatser. Att vi
enbart valt att intervjua respondenter i Goteborg kan ses som ett bekvamlighetsurval da detta
gjordes pa grund av bristande resurser. *

3.5 Databearbetning

Att bearbeta kvalitativ data &r en tidskrdvande och invecklad process eftersom den hér typen
av data bestar av ostrukturerad information. Tolkning av kvalitativ data ar inte lika
formaliserad och strukturerad som tolkning av kvantitativ data utan sker mer intuitivt. Det
svara i analysen ar att fa fram de intervjuades verklighetsuppfattning och att tolka data pa det
sattet informanten menade.? For att f& fram meningsinnehallet i en analys ar det viktigt att
materialet forst organiseras i olika teman som togs upp under intervjun. For att hitta centrala
teman dr det nodvandigt att forst ldsa igenom data utan att fordjupa sig i detaljer. Detta
resulterar i en sammanfattning av materialet innehallande den information som &r viktig for
forskningsfragan.®

Vid samtliga intervjuer har vi bada varit narvarande for att kunna komplettera vara tolkningar
och pa sa satt fa en mer neutral bild av intervjun. Varje intervju har spelats in och
stddanteckningar har gjorts 6ver de mer centrala delarna. Efter intervjun har vi lyssnat igenom
bandet och strukturerat upp informationen under huvudfragor for att pa sa sétt gora den mer
overskadlig och oOka forstaelsen for den. | empiriavsnittet har vi sammanfattat den
strukturerade informationen och forsokt att inte gora nagra egna tolkningar av
respondenternas svar. Vi avslutar aven respektive avsnitt for banker och riskkapitalbolag i
analysen med en sammanstalining av det insamlade materialet i tabellform. Informationen blir
saledes lattare att 6verblicka vilket dven underlattar jamforelser av de olika svaren fran banker
och riskkapitalbolag.

3.6 Studiens Kvalitet

3.6.1 Reliabilitet och Validitet

Oavsett vilken metod som véljs for datainsamling &r det viktigt att bedoma hur tillforlitlig och
giltig informationen ar. Reliabilitet, eller tillforlitlighet, visar i vilken utstrackning ett verktyg
eller strategi ger lika resultat vid olika tillfallen under i dvrigt samma férhallanden®. Generellt
kan det dven sédgas att ju tydligare fragorna ar och ju mer standardiserad matutférandet ar
desto troligare &r det att man uppnar en tillfredsstallande reliabilitet®. Validiteten, eller
giltigheten, &r ett krangligare begrepp och &r svart att mata. Begreppet ar en mattstock pa
huruvida méatmetoden verkligen mater den egenskap som den ar avsedd att mata. Det &r darfor

! Wiedersheim-Paul F. & Eriksson L. (1999)
2 Lekvall P. & Wahlbin C. (1993)

® Johannessen A. & Tufte P. (2003)

“ Bell, J. (1995)

® Lekvall P. & Wahlbin C. (1993)
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viktigt att kritiskt granska sina fragor och garna tillfraga sin handledare eller andra studenter
om det &r troligt att ens fragor kommer att uppfylla sitt syfte.

Djupintervjuer ar séllan strukturerade och sa var dven fallet med vara. For att forsoka oka
reliabiliteten skapade vi ett formular med vissa huvudfragor som vi ville ha svar pa under
intervjun. Men da dessa framst var ett stod for oss och inte hade en klar ordning
koncentrerade vi oss istallet pa att koda och registrera informationen fran intervjuerna pa ett
sa tillforlitlig satt som mojligt. Detta uppnaddes genom att vi bada var med under
intervjutillfallet samt tog anteckningar under utfragningens gang. Vi har aven spelat in
materialet for att kunna ga tillbaka om nagot verkade oklart. For att ka giltigheten lat vi var
handledare lasa igenom vara huvudfragor for att forvissa oss om att dessa skulle ge oss den
information vi var ute efter. For att kunna stalla relevanta fragor och minska risken for matfel
hade vi innan intervjuerna fordjupat oss i uppsatsens &amne samt ldst in oss pa
intervjumetodik.

3.6.2 Kallkritik

Vi bygger var kunskap pa kunskapskallor och kallkritikens uppgift ar att vardera dessa kallor
genom att beddma deras trovardighet. Kallkritik kan delas in i fyra dimensioner; &kthet som
menar att kallan skall vara det den utgor sig for att vara, tidssambandet som menar att ju
langre tid som har gatt mellan en foreteelse och kallans beskrivning av denna handelse, desto
storre skal finns det att tvivla pa kéllan, oberoende som menar att kallan skall sta for sig sjalv,
det vill sdga inte vara ett duplikat eller liknande, tendensfrinet som menar att det inte far
finnas enzmisstanke om att kéllan ger en forvrangd verklighetsbild pa grund av personliga
intressen.

Var primardata erholls genom intervjuer med anstéllda pa banker och riskkapitalbolag.
Eftersom avskaffandet av revisionsplikten &nnu inte har intréffat kan tidssambandet ses som
mindre relevant i sammanhanget. A andra sidan kan man se det som att handelsen i allra
hogsta grad ar aktuell da fragan flitigt diskuteras av olika instanser i aktuell tid. Genom att
primardatakallan enbart &r individer anses dessa som oberoende. D& avskaffandet av
revisionsplikten dnnu inte har infoérts kan det dock finnas en viss risk att respondenter som
inte var sa insatta i frdgan gav oss svar som de trodde att vi ville hora, eller som framstéllde
dem i battre dager. Informationen som beror revisionsplikten &ar aktuell da den skrivits
2004/2005 och inbegriper foreteelser som ager rum i aktuell tid. Information fran bécker och
ovrig litteratur bedoms som oberoende da det inte har funnit uppgifter som visar att materialet
skulle vara kopierat eller referat av andra texter. Vara informationskallor dr oberoende da det
inte finns uppgifter om att det material vi samlat in har varit referat eller kopior av en annan
text. Likasa kan den anses som tendensfri da det inte finns nagon anledning for kallorna att
aterge en falsk bild av verkligheten.

3.6.3 Matfel

Matfel i frageundersékningar kan antingen bero pa intervjuareffekter, instrumenteffekter eller
respondenten. Om respondenten inte ar séker pa sin installning till det man fragar ar det
troligt att man far olika matresultat vid olika tillfallen, vilket ger en forsamrad reliabilitet. Den
tillfragade kan dven kanna sig pressad att svara pa fragor denne inte har nagon egentligen
asikt om. Det finns aven tillfallen da respondenten gissar eller svarar var denne tror sig vara
acceptabelt eller onskvart vilket forsamrar validiteten avsevart. Skillnader i foranderliga

! Bell J. (1995)
2 Thuren T. (1997)
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egenskaper hos individen sasom trotthet, stress, motivation och liknande ar andra faktorer
som kan orsaka métfel samt forsamra reliabiliteten. Instrumenteffekter kan till exempel ha att
gora med fragornas formulering. Fragorna kan vara oklart formulerade, ledande eller for
kénsliga for att respondenten skall kunna ge anvandbara svar. | vilken ordning fragorna stalls
kan ocksa paverka resultatet, exempelvis sa brukar avslutande fragor besvaras grundligt
medan de i mitten far minde noggranna svar. Intervjuaren kan genom sitt upptradande eller
genom personliga egenskaper som kon och alder, paverka respondenten vid personliga
intervjuer. Intervjuaren kan aven gora feltolkningar av det som sags beroende pa vad denne
tycker om den utfragade, men kan &ven tolka oklara svar i riktning mot medelvardet.

Genom att vi har fragat respondenterna om de var villiga att stalla upp pa en intervju samt
bokat in intervjutider som passat dem bést har vi forsokt undvika att den intervjuade kanner
sig stressad eller tvingad att svara pa fragor. Da avskaffandet av revisionsplikten enbart ligger
som ett forslag har inga stOrre diskussioner forts, vare sig hos banker eller riskkapital,
huruvida detta kommer att paverka dem. De tillfragade hade darfor inte alltid tankt Gver
amnet sd noga och kunde inte alltid svara med sakerhet vilket kan bidra till en forsamrad
reliabilitet. Som utgangspunkt for intervjuerna hade vi breda huvudfragor som vi hade gatt
igenom med var handledare. Detta var enbart en mall och fragorna var varken fasta eller hade
nagon speciell ordning. Under intervjuerna forsokte vi undvika att stalla ledande fragor samt
vara s objektiva i var tolkning av datan som mdjligt. Respondenterna visste att vi var
studenter som samlade in material till var uppsats, detta kan ha paverkat dem i sina svar som
kanske sett annorlunda ut om det var en journalist eller liknade som stallt fragan.

3.6.4 Bearbetnings- och tolkningsfel

Bearbetningsfel uppstar nar det insamlade materialet struktureras och analyseras pa ett
felaktigt satt, vilket i slutdndan kan innebdra att felaktiga slutsatser dras. Det tre vanligaste
felen géllande bearbetning dar; hanteringsfel, analysfel och tolkningsfel. Hanteringsfel &r fel
som uppstar i samband med overforing av insamlad data till bearbetningsbar data, som
kodningsfel och liknande. Analysfel &r fel som exempelvis kan hé&nforas till felrékningar,
oférmaga att lasa analysresultat samt felaktiga analysmetoder. Tolkningsfel kan ségas vara
detsamma som att dra felaktiga slutsatser ur ett analysresultat. Andledningen till detta kan
exempelvis bero pé bristfalliga kunskaper om analysmetoden eller pa logisk oférmaga. 2

Vi har forsokt att minimera hanteringsfelen genom att spela in varje intervju. Pa sa satt kan vi
alltid ga tillbaka och lyssna pa banden om det &r nagot vi ar osdkra pa eller glomt att skriva
ner. Det ar alltid svart att veta om man har tolkat respondenten rtt, for att undvika detta har
bada tva varit narvarande under intervjuerna for att pa sa satt kunna jamfara vara tolkningar.

3.6.5 Alternativa lésningar

For att ytterligare minska risken for matfel hade vi forst tankt att maila ut den transkriberande
versionen av intervjun till respektive respondent for att pa sa satt forvissa oss om att vi har
tolkat datan ratt. Vi hann tyvérr inte med detta, men har som avsikt att goéra det efter
opponeringen. FoOr att Oka Overforbarheten av primardatan kunde vi ha intervjuat fler
respondenter och &ven ha gjort uppféljande enk&tundersdkningar till en stérre population.
Detta var tyvarr omojligt pa grund av tidsbrist och manga av de banker och riskkapitalbolag vi
var i kontakt med hade svart att hitta tid for en intervju. Vi hade dven kunnat ta kontakt med

! Lekvall P. & Wahlbin C. (1993)
2 Lekvall P. & Wahlbin C. (1993)
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revisorer, banker samt riskkapitalbolag i de lander vi har undersokt utvecklingen i for att fa en
djupare inblick i amnet. Detta var heller inte genomforbart pa grund av bristande resurser.
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4 Empiri

I empirin redovisas svaren fran vara genomférda intervjuer. Informationen fran intervjuerna
har delats upp i tva separata avsnitt for banker respektive riskkapitalbolag. Vidare delas
materialet in under tva huvudrubriker och samtliga respondenter &ar anonyma.
Respondenterna svarade pa fragorna utifran sin egen kunskap och erfarenhet och svaren ar
saledes inte representativa for deras respektive bank och riskkapitalbolag

4.1 Banker

Da vi valt att anonymisera samtliga respondenter har vi ersatt namnen pa
bankrepresentanterna med Bank 1, Bank 2 och sa vidare.

4.1.1 Nytta med revision

Bank 1 ser med blandade kanslor pa ett avskaffande av revisionsplikten men anser att
foretagen kommer att skota sin bokforing vid ett avskaffande likvéal som de gor idag. Bank 1
tycker det &r skont att ha ett reviderat bokslut att luta sig mot, men anser inte att det &r
nodvandigt for gamla kunder. De ser heller inte att det skulle bli aktuellt att fortsatta kréava
revision av sina kunder om ett avskaffande kommer att trdda i kraft. Bank 2 tycker att
revisionen fyller en viktig funktion for foretagen och dess intressenter och &r ganska
overtygad om att de skulle fortsatta att krdva revision vid laneansokningar. Revisionen
forsakrar dem om siffrorna har substans bakom sig och att bokforingen gors pa ratt sétt.
Denna forsakring maste de aven ha i framtiden och har svart att se en annan losning an att
fortsatta krdva revision.

Vi maste ju veta att foretagens bokféring stammer sa nagon kontroll maste ju goras, vem
skall annars skota bockerna at foretagen? Vad ar alternativet i sa fall?”

Bank 3 ser positivt pa att revisorer granskar bolagen ur kreditgivarsynpunkt, de ser det som ett
kvitto pa att det & ordning och reda i bolagen. A andra sidan anser de att for en- eller
tvamansbolag som har stéllt egna sékerheter sa spelar det inte sa stor roll for banken om de
reviderar eller inte. Om revisionsplikten avskaffades ar det mojligt att Bank 3 hade fortsatt att
krava revision, det hade man fatt bestamma fran fall till fall. Bank 4 anser att bankens yttersta
kontroll ligger i att en extern person, det vill sdga en revisor, har granskat bolagets siffror,
vilket gor en revision oerhort viktig. Bank 4 tror inte att de skulle kréva revision av sina
kunder om det var avskaffat genom lag, det skulle de fa ta stallning till da i sa fall.

Samtliga banker tycker det ar skont att ha ett reviderat bokslut att luta sig mot som forsékring
om att bolagens siffror har substans bakom sig, men de tar dven kreditupplysningar och far
kontinuerlig information fran Upplysnings Centralen - UC om sina foretagskunder. Bank 1
tittar aven mycket pa manniskorna bakom bolaget och séger att:

”Om man kanner sig trygg med manniskan bakom bolaget kan man &ven kénna sig trygg med
siffrorna.”

Bank 1 anser ocksa att de kan klara sig utan reviderade bokslut for gamla kunder men att det
kanske blir vérre for dem som skall byta bank. Om fOretagen inte skott sina
skatteinbetalningar eller har andra betalningsanméarkningar far namligen Bank 1 signaler om i
sina uppfoéljningssystem. Bank 1 kan &ven titta pa foretagens konton hur betalningar skots, hur
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likviditeten ser ut, hur mycket strémmar genom kontot och liknande. De reviderade boksluten
ger begransat med information och analyseras inte lika grundligt av Bank 1.

Vi kan ju lika garna se hur det star till pa kontona och se hur amorteringar skots, det ar val
sa viktigt.”

Banken har ofta ingen kontakt med foretagens revisor, bara om det &r en stor skillnad mellan
aren eller om foretagsledaren sjalv inte kan ge en forklaring pa ett fenomen. Bank 2 tittar
mycket pa siffrorna i aldre bolag, dér revisionen ger en sakerhet att allt ar korrekt gjort. | de
nystartade bolagen har de enbart entreprendrens budgetar och trovardighet att ga pa, men for
samtliga foretag utfors alltid en grundlig kontroll av samtliga &gare och styrelsemedlemmar.
Liksom Bank 1 gor Bank 2 kontinuerliga uppféljningar av foretagen sa de hela tiden &r
uppdaterade med vad som hdnder. Om ett foretag kénns ostabilt vill Bank 2 helst tréffa
revisorn varje kvartal for att bilda sig en uppfattning om den aktuella situationen samt den
framtida utvecklingen. Annars ringer man ofta och pratar med revisorn och ser denna som en
medlare mellan foretaget och banken. Dock har det for Bank 2 forekommit att man har fatt
ratta revisorn ar efter ar vilket har fatt fortroendet att minska nagot.

”Ibland kénns det som revisorn bara har satt sin signatur pa utan att ha gjort en ordentlig
genomgang”

Bank 3 har som krav att de vill se 6ver ett reviderat arsbokslut for att bolagen skall kunna bli
kunder hos banken, det &r oerhort sdllan banken accepterar ett foretag som kund utan en
reviderad arsberattelse. FOr Bank 3 har arsredovisningen en stor betydelse i den bemarkelsen
att den visar bolagets status och &r ett kvitto pa hur bolaget ser ut. Men de tittar &ven pa om
affarsidén ar hallbar, vilket manga foretagare faller pa idag. Om en blivande kund har
anmarkningar i revisionsberattelsen ses det som véldigt negativt och chansen &r liten att
banken accepterar bolaget. Om banken tar in foretaget som kund eller inte beror lite pa vilka
anmarkningar det & och om det finns en bra anledning till varfor det ser ut som det gor. Om
anmarkningarna ar av engangskaraktar kan de se genom fingrarna med det, men om foretaget
vid upprepade tillfallen har orena revisionsberéttelser ar det valdigt negativt. 1 de mindre
enmanshbolagen spelar inte arsredovisningen lika stor roll, dar har Bank 3 ofta nara kontakt
med &garna som ofta sjalva gar in med agarborgen och andra externa sakerheter. Om man tog
bort revisionsplikten tror Bank 3 att man kan tappa kollen pa foretagens status for de kunder
dar man inte har en personlig kontakt med dgarna. Det hander att Bank 3 pratar med revisorn
men denne & mer involverad nar bolaget gar daligt och kontaktas aldrig utan foretagets
tillatelse. |1 slutandan &r det bolagets status Bank 3 bedémer och banken anser inte att den
egentligen forandras beroende pa om féretaget har en revisor eller inte.

”Ar ett bolag lonsamt ar det I6nsamt med revisor likvéal som utan.”

For Bank 4 vager arsredovisningen valdigt tungt vid handlaggning av lan da de anser att man
egentligen inte kan saga nagot om framtiden utan enbart kan titta pa historiken. Dar &r
arsredovisningen ett kvitto pa hur det har gatt och hur bolaget har lyckats for Bank 4. Att
revisorn har satt sin stampel och reviderat arsberattelsen ar viktigt. Bank 4 laser ofta
revisionsberattelsen grundligt och ser ratt allvarligt pa anmarkningar i denna. Beroende pa
karaktdren av anmérkningen tar de antingen kontakt med revisorn eller foretaget. For de
mindre bolagen ar det inte sa populart att ringa revisorn da foretaget far betala for detta, men
om banken finner det nddvandigt sa sjalvklart kontaktar de revisorn. Vad Bank 4 ifragasatter
vid en handl&ggning ar vad foretaget skall gora nu som de inte har gjort innan for att skapa
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tillvaxt, det blir hela tiden en avvagning mellan historik och framtid. Bank 4 tittar dven
mycket pa affarsidén och kan saga nej till ett engagemang om de inte tror att den é&r
genomforbar eller att entreprentren inte & kompetent nog. De undersoker vidare om
foretagaren har varit engagerad i nagot bolag tidigare, om denne ar med i nagot
konkursregister, om han har nagra betalningsanmarkningar och sa vidare. Bank 4 vill dven att
foretagaren skall ha en ordnad privatekonomi. Pa det material Bank 4 far in gors en
kvalitetsbedomning. De tittar pa om kunden har tankt till, om foretagaren har gjort det sjalv
eller med sin revisor, vilket ses som en kvalitetshdjande atgard. Bank 4 ar medvetna om att
alla smaforetag kanske inte har rad att lamna in verifierat material och tar hansyn till det i sin
bedémning. Bank 4 forsoker jobba sa nara kunden som mojligt for att lattare kunna upptacka
om det gar fel, det ar inte alltid de lyckas men for det mesta gar det. Mycket hanger pa
foretagarens vilja att jobba ihop med banken. Normalt foljer Bank 4 upp foretagen en gang
om aret vid arshokslutet, men for bolag som gar lite samre kan banken félja upp dem
manadsvis, eller till och med veckovis, for att snabbt kunna sétta in atgarder. Detta kostar ju
aven for kunden da Bank 4 ofta kraver att dven delarsrapporterna skall vara reviderade, men
de anser att det ibland kan vara vettigt att dra pa sig kostnader for att fa bolaget att Gverleva. |
yngre foretag, utan ekonomisk historia, tittar Bank 4 mycket pa prognoserna foretagen lamnar
in och vilka forutsattningarna &r for att dessa skall kunna uppfyllas vilket ibland kan bli
véldigt abstrakt.

Bank 1 tror att revisorn kommer med mycket radgivning och tips om olika ekonomiska
aspekter. De anser att revisorn bor hjalpa till att placera pengar som att géra avsattningar och
liknande. Bank 2 anser att foretagen ser revisionen som en trygghet och att revisorn ofta
anvands som en radgivare som ser till deras bocker skots som de ska. Bank 3 tror att féretagen
tycker att revisorn fungerar som ett bollplank och en trygghet. Manga entreprendrer vill inte
jobba med papper och lamnar bort detta till en redovisnings- eller revisionshyra. Andra
anvander revisorn som en radgivande funktion. Bank 3 tror aven att vissa foretag inte ser
nagon nytta med revisionen utan enbart ser den som en extra kostnad. Bank 4 tycker att
foretagen skall se revisorn som en konsult som &r en del av foretagets externa nétverk, det vill
sdga som en fortrogen. Bank 4 tror att manga foretagare enbart tycker att revisorn &r ett hot,
men revisorn ar dven ett hjalpmedel for bolagens interna verksamhet och i manga fall hjalper
aven revisorn till med losningar pa det privata planet. De anser att framforallt sma foretag
anvander sin revisor for lite som radgivare. Bank 4 tror att det ar skont for foretagen att veta
att bokforingen &r ratt skott da det efter en tid a&ven kan komma en skatterevision pa bolaget.

4.1.2 Konsekvenser av ett avskaffande

Bank 1 kan inte se att det kommer bli besvarligare for de mindre bolagen att fa lana pengar
utan revisionsplikt, utan ser mer positiva konsekvenser i form av mindre kostnader och en
lattare administrativ borda. De tror inte heller att kundférlusterna skulle 6ka eftersom de anser
att de far likvardig information fran foretagen anda eftersom de har sina floden genom
banken. Bank 2 har svart att se nagra konsekvenser for bankerna da de antar att majoriteten av
bankerna kommer att fortsatta krdva revision om ett avskaffande skulle bli aktuellt. Man ser
dock en risk att bokforingsfusket skulle 6ka, med mer svarta intékter och liknande.

Bank 3 tror att smaforetagaren skulle kéanna av kostnadslattnader for revisionsarvodet men att
det skulle forsvara for bolag som valjer att inte revidera da vissa banker férmodligen inte
skulle stalla upp med kredit. Bank 3 anser att for rena entreprendrer, som inte vill dgna sig at
papper, ar det har forslaget egentligen inte speciellt bra.

’De kanske tycker att de forst sparar in pengar, men sen kan det ju visa sig att det inte var sa
bra i det langa loppet.”
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Bank 3 tror dven att det kan bli svarare att upptacka om ett bolag &r i kris vilket skulle betyda
stérre ansvar for bankménnen att géra mer omfattande och frekventa uppféljningar. Bank 4
tror att det kanske kommer att bli svarare for de mindre bolagen att fa krediter vid ett
avskaffande sa till vida att banken anda kommer att krava ett utlatande fran nagon annan.
Osakra branscher kommer nog inte fa det svarare an vad de har idag att fa lan da de ofta drivs
av foretagarens ’know how”. Dar ser Bank 4 det mer som en fortroendefraga - att foretagaren
verkligen har formaga att gora det han sager.

Bank 1 tror att det kanske kan bli aktuellt med en storre insats av dgarna sjélva i form av en
agarborgen eller liknande. Det kan d&ven inforas direktpantsattning av investeringsobjektet
eller fakturakrediter. Detta ar redan idag en vanlig foreteelse pa bank Bank 1 da
foretagsinteckningar inte langre ar lika mycket varda. Foretagen kanske dven far vara beredda
att lamna ut mer information och svara pa mer fragor. Daremot tror inte Bank 1 att det
kommer att bli en krangligare beslutsprocess med mer regler och ramar att folja. Aven Bank 2
tror att det eventuellt kan bli aktuellt med storre dgarborgen eller att &garen far satsa mer
kapital sjalv och da de redan har ett omfattande regelverk att félja i utlaningsarenden kan de
inte se att det skulle tillkomma nagon férandring av dessa. Bank 3 kan se att det skulle bli mer
och grundligare uppféljningar av foretagen. Det kanske &dven skulle bli tuffare for
smaféretagare da banken eventuellt skulle krava mer sakerheter och stérre kontroll. Bank 3
tror ocksa att det kanske skulle bli aktuellt att banken skulle krava att dgarna gar in med mer
egetkapital. Sjalvfallet skulle de dven ha fler och noggrannare uppféljningar av bolagen och
krdva in mer information i form av exempelvis kvartalsrapporter som skall se skapliga ut.
Detta skulle innebara hogre krav pa bolagens ekonomifunktion, men banken skulle inte krava
att ett mindre bolag hade en separat ekonomiavdelning. Idag arbetar Bank 3 efter ett
omfattande regelverk med interna regler som beskriver hur kreditgivningen skall bedrivas.
Dessa kanske skulle komma att utokas vid ett avskaffande av revisionsplikten, dock skulle
man troligtvis ha lika manga beslutsnivaer. Bank 4 tror inte att det skull bli ndgon storre
forandring av handlaggningen for nystartade foretag. De skulle inte vinna nagonting pa att
hoja foretagsinteckningarna eftersom det inte skulle ge dem mer i slutandan anda. Det skulle
inte heller vara aktuellt for Bank 4 att ta ut en orimligt htg agarborgen eftersom borgenéaren
anda maste vara god for beloppet. Det enda som skulle vara Ionsamt for Bank 4 ar att ta en
storre realpant som pengar eller fastigheter, vilket inte alla har mojlighet till. Déremot skulle
nog Bank 4 skarpa kraven for utlaning vilket skulle innebéara fler regler att folja samtidigt som
beslutsnivaerna nog skulle vara desamma.

Vi har ju flera regler som sager hur vi skall forhalla oss vid kreditarenden, en lathund eller
en manual. Det skulle sékert bli tilldagg och skarpning av den vid ett avskaffande.”

Bank 1 kan inte se nagot alternativ till revisionsplikten. Bank 2 kunde eventuellt se att man
istallet for revisionsplikt kravde att ekonomiansvarig pa foretagen hade nagon typ av formell
utbildning. Bank 2 trodde att detta kanske skulle sdnka kostnaderna nagot, men samtidigt
skulle kanske inte trovérdigheten pa den ekonomiska rapporten vara lika hog. Bank 2 skulle
aven garna se att man, istallet for att slopa revisionsplikten for mindre aktiebolag, inférde en
ny bolagsform som skulle vara ett slags mellanting mellan ett aktiebolag och en enskild
naringsidkare eller handelsbolag som da skulle ha frivillig revision. Bank 3 anser att de
mindre bolagen istallet skulle ha nagon form av redovisningsplikt, vilket skulle innebar att
bolagen maste ha en redovisningsbyra som hjalper dem med avstamningar och liknande.

Da Bank 4 skulle bli mer tveksam till huruvida bolagen skéts pa ratt satt, skulle de kunna
tanka sig att det kanske skulle bli nagon form av auktorisation av redovisningshyraer, vilka de
skulle krava att bolagen anlitade istéllet for en revisor.
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’Redovisningen skulle inte fa skotas av ndgon som bara rakade kunna det utan det skulle
finnas nagon form av auktorisation i bakgrunden.”

4.2 Riskkapitalbolag

Da dven riskkapitalbolagen ar anonyma har vi valt att kalla representanterna for dessa for
Finansiar 1, Finansiar 2 och sa vidare.

4.2.1 Nytta med revision

Finansidr 1 anser att revisionsplikten ar viktig fOr investerare och externa aktiedgare som en
sakerhet pa att rakenskaperna &r i sin ordning och skulle alltid stalla som krav att det finns en
extern auktoriserad revisor vid en investering i ett bolag.

”| nystartade bolag dar det inte finns nagra rakenskaper att titta pa skulle vi krava att de
under det forsta bokslutsaret ordnade med en revisor”

Alltsa att varje bokslut skall vara reviderat av en extern revisor i fortsattningen. Finansiar 2
anser att ett avskaffande av revisionsplikten later positivt och tror att det skulle ge de mindre
foretagen en viss administrativ lattnad men tror samtidigt att man egentligen siktat in sig pa
fel sak. Finansiér 2 tror att de mindre bolagen hade gjort storre besparingar om man istallet
hade forenklat de olika foretagsskatterna som enligt dem verkar vara en storre administrativ
borda. Samtidigt som Finansiér 2 &r positiv till avskaffandet skulle de férmodligen vilja att
bolag de investerar i reviderar i framtiden.

| och med att vi har som mal att bygga bolag som skall bli stora &r revisionskostnaden
forsumbar i sammanhanget, och da ar det viktigare att det &r ordning och reda pa allting och
att det inte ar fel pa bokslut och sa vidare.”

Finansiar 3 har en negativ installning till ett avskaffande, de anser att det maste finnas nagon
typ av kontroll for finansidrer av mindre bolag. De kan inte se vad de annars skulle ha som
utgangspunkt da arsredovisningen inte langre skulle vara objektiv. Det reviderade materialet
ar for dem en forutsattning for en fortsatt diskussion och har svart att tanka sig Sverige utan
revisionsplikt.

Jag har svart att tanka mig Sverige utan revisionsplikt for sma bolag, skulle det bli nagot
slags vilda vastern da eller?”

Da Finansiar 3 tar en stor risk vid investeringar och inte har nagra sékerheter maste de vara
extra noga med bedomningen. Det skulle darfor bero pa investeringsbeloppet om Finansiar 3
skulle fortsétta krdva revision eller inte av foretagen. Finansiér 4 &r inte heller positiv till ett
avskaffande. De tycker att revisionen ar en viktig del i sma bolag och har svart att se hur
kostnaden skulle kunna vara storre &n nyttan, speciellt som Finansiar 4 med all sdkerhet skulle
fortsétta att krdva revision for sina kunder.

”’Det ar ju konstigt att vissa bolag inte skulle beh6va revisorer, det ar ju som att underkdnna
en hel yrkesgrupp, att de inte gér nagon nytta.”

Finansiar 4 anser inte att kostnaderna for revision i sma bolag ar sarskilt hog och tror inte att
det ar den som &r orsaken till om bolagen utvecklas eller inte. De anser &ven att revisionen ar
for att se till att man foljer aktiebolagslagen. Finansiar 4 tycker att regelverket ar bra da det
Okar jamforbarheten och att alla vet vad de har att rétta sig efter. Finansidr 4 anser att det finns
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manga andra fragor man borde driva istallet for revisionsplikten nar det galler bolagens
utveckling och tycker det hade varit battre att anpassa EU till var regleringsniva i den har
fragan.

De yngre bolagen Finansiar 1 gar in i har ofta ingen ekonomisk historia att titta pa, da gar man
ofta pa idén eller uppfinningen vid investeringsbeslut. Men nar man képer upp lite aldre bolag
gar deras egen revisor in och ser dver bockerna da de anser att foretagets egna bedémningar
inte alltid &r objektiva.

Foretagets revisor ar ju nagot paverkad av att vara revisor for det bolaget, da anvander vi
en revisor fran nagon annan revisionsfirma for att fa en helt objektiv bedémning.”

Men det ar dven viktigt att foretagen reviderar fortlopande sa att Finansiar 1 vet att
tillgangarna finns kvar i bolaget samt att man vid eventuell forséljning kan visa for koparen
att foretaget skotts pa ratt satt. De anser att revisionen ger en viss trygghet vid
investeringsbeslut pd sa satt att man vet att balansrakningen stimmer nagot sanar, att
tillgangarna faktiskt finns i bolaget samt att arbetsgivaravgifter och skatter ar betalda.
Samtidigt &r Finansiar 1 medvetna om att revisorerna enbart gor stickprov och inte ar nagon
garanti for att allt star ratt till med bolaget, men anser att det r battre an att inte ha ndgon alls.
Finansiar 1 forbehaller sig alltid ratten att ga in och kontrollera rakenskaperna genom ett
aktiedgaravtal och det ar aven vanligt att de sjalva utser revisorn for bolaget, ofta nagon fran
de storre revisionsfirmorna. Fo6r Finansiar 2 &r det centrala vid en investering att
entreprendren bakom bolaget ar kapabel att genomfora sin idé. Sedan ar det ocksa viktigt att
produkten dr unik, att det finns marknadspotential och att kunden &r villig att betala for
produkten. De anser sig inte riktigt investera i en balansrakning och lagger ner véldigt lite
egen tid pa att ga igenom reviderade arsredovisningar i de mindre bolagen.

Vi lagger mer vikt vid att bedéma den kommersiella potentialen &n formalia, men formalian
maste vara ratt.”

Aven da det finns reviderade bokslut tillgangliga har de alltid mojlighet att pakalla en egen
revisor vid granskning av foretagens siffror. Samtidigt som den reviderade arsredovisningen
inte &r det centrala vid investeringsbeslut tycker Finansiar 2 anda att revisionen &r viktigt for
foretagets alla aktorer och intressenter att luta sig mot. Det &r en trygghetsgaranti att en tredje
oberoende part gar igenom rakenskaperna och ser att foretaget drivs pa ratt satt, bade i ett
styrelse- och ett agarperspektiv. For Finansiar 4 ar arsredovisningarna en viktig del da de vill
ha bra Oversikt pa balans- och resultatrakningen. De anser att revisionen ar viktigt for
trovardigheten och bolagets framtid da foretagen ibland har ihaliga balansrakningar. Detta
hanger ofta ihop med okunskap och brist pa intern ekonomisk kunskap vilket revisorerna kan
tillfora. For att bolaget skall kunna utvecklas och fa extern finansiering i framtiden ar
trovardigheten viktig. Finansiar 4 anser att det redan fran borjan &r bra att ha god ordning pa
siffermaterialet. Men samtidigt anser Finansiar 4 att den reviderade arsredovisningen i de
mindre bolagen enbart ar en hygienfaktor, det avgérande ar de som star bakom bolaget —
ledning och styrelse, men dven affarsplan och utvecklingsmgjligheter.

Vi tittar inte normalt pa arsredovisningen innan vi vet om vi vill investera i bolaget eller
inte. Vi ser det som en hygienfraga som granskas det sista man gor innan man gar in i ett
bolag.”

Aven om Finansiér 4 skulle vara missndjda med ordningen pa bockerna ar det inte sakert att
de skulle undvika att investera i bolaget, daremot skulle de kréva ordning i framtiden. Med
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revision och bra ordning gar processen mycket lattare och det okar trovérdigheten for hela
bolaget. Desto mer valrenommerad revisionsbyra ett foretag anlitar, desto mer vet Finansiar 4
vad de kan bocka av. De tar dock alltid in sina egna revisorer och jurister vid en
genomlysning. Det finns alla varianter av rena och orena revisionsberattelser. Finansiar 4
laser igenom revisionsberéattelsen och gar igenom vad som kravs for att atgarda felen. En oren
beréttelse har dock aldrig varit ett ské&l till att man valt att inte investera i ett bolag. For
Finansiar 3 &r hela det reviderade bokféringsmaterialet viktigt som diskussionsunderlag, men
de gar aven mycket pa affarsplan och affarsidé. | de nystartade foretagen, utan ekonomisk
historia, gar de valdigt mycket pa kansla.

”Alla manniskor ar inte duktiga pa att skriva affarsplaner, alla manniskor ar inte duktiga pa
att verbalt formulera sig och da far man ha en maggropskansla, det och referenser.”

Finansidr 3 pratar inte ofta med revisorerna men de finns alltid tillgangliga via bolaget om det
ar nagot man undrar dver. Den viktigaste komponenten for Finansiar 3 i ett foretag ar dock
méanniskan bakom. Finansidr 3 forsoker darfor beddma om entreprendren har mojligheter att
lyckas som affarsman, vilket ar det svara idag. Detta gér man genom att stalla fragor sa att
foretagaren sjélv borjar reflektera. Finansidr 3 anser att de vanligaste skélen till konkurser &r
att man har dverskattat marknaden, underskattat konkurrensen, dverskattat sig sjalva eller har
dalig kunskap om branschen, vilket gor att Finansiar 3 ofta ifragasatter prognoser och
affarsplaner. De forsoker vara sa pedagogiska i sina fragor att entreprendren sjélv till slut
inser att det inte ar hallbart. Finansiar 3 gor aven frekventa uppféljningar i form av ett
frageformular som skickas ut till foretagen var fjarde manad. Formularet har standardsvar och
avviker nagot svar ringer Finansiar 3 upp bolaget och fragar vad det & som har hant och
varfor det inte gar battre. Uppféljningen &r ett skydd som gor det mojligt for Finansiar 3 att
snabbt satta in atgarder om det skulle ga daligt for ett foretag.

Finansiar 2 anser att revisorn hjalper till att halla ordning pa foretagets rakenskaper och ser till
att ekonomifunktionen fungerar som den ska. Men revisorn bor dven vara lite forutseende och
hjélpa foretaget att planera infor framtiden. Finansiar 2 anser saledes att revisorn bade har en
kontrollerade funktion; att se till att foretagen haller sig inom de lagar som finns uppstéllda,
samt en coachande funktion; att utmana ekonomifunktionen. Finansidr 4 anser att revisionen
har en relativt stor funktion och inte bara som en lagreglerare. D4 alla aktiebolag inte alltid
har kunskap att hantera aktiebolagslagen hjélper revisorerna féretagen, inte bara som
kontrollanter men dven som radgivare. Finansiar 4 anser att revisorerna hjalper foretagen att
fa ordning pa sin ekonomistyrning sa att bolagen exempelvis kan borja mata sina
produktkostnader och se vilka marginaler man har, detta ar viktigt for styrningen av foretagets
framtida utveckling. Finansidr 4 anser att revisorerna har egenintresse av att bolaget véxer och
blir stérre da det innebar att de far storre revisionsuppdrag. Ofta hanger samma revisionsbolag
med bolaget under tillvaxtperioden. Om revisionsbyran ar stor ser Finansidr 4 det inte som
negativt att foretaget har haft samma revisor da de storre revisionsfirmorna har storre
kompetensbredd i bland annat internationella fragor. Sma revisionsbolag har dock svart att
vaxa med bolagen, sa dar kraver nastan alltid Finansiar 4 att bolaget byter till ett av de storre
véalrenommerade revisionsbolagen som har bade revisionskunskap och skattekompetens.
Finansiar 3 anser att manga foretagare ar bra pa att gora affarer men lamnar siffermaterialet
lite darhan. Det maste da finnas en ordningsman som strukturerar upp sa att det inte gar
overstyr.

”En bra entreprendr skall inte sitta med bocker, det ar sloseri med tid. Det ar battre att han
plojer marken och att vi andra gar och sar. ”’
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Finansiar 3 anser att om entreprenoren faller ifran skall foretaget inte falla ihop som ett
korthus, har ser man revisionen som ett bra komplement till att halla ihop strukturen.
Finansiar 3 ser ocksa revisionen som en forsakring for bolagen, nar revisorn skriver under tar
denne pa sig ett stort ansvar for vad han har sett eller undvikit att se. Det &r aven en
laroprocess for foretagen da revisorn sager vad bolagen far och inte far gora.

4.2.2 Konsekvenser av ett avskaffande

Finansiar 1 anser att det kan bli svarare for de bolag som viljer att inte revidera att fa
riskkapital i framtiden. Detta da det &r svart att ga in i ett bolag som inte har reviderat pa flera
ar eftersom man inte vet om tillgangarna faktiskt finns och att allt har skotts som det ska.
Finansiar 1 skulle i en sadan situation vélja att inte investera. Finansiar 2 skulle tanka sig att
foretagens styrelse skulle kunna kanna sig obekvam vid ett avskaffande da de har det yttersta
ansvaret for arsredovisningen.

Styrelsen kommer ju formodligen inte att skriva pa arsredovisningen om man inte har en
tredje part som har varit inne och granskat resultatet.”

Finansiar 2 sitter ofta med i styrelsen for de bolag de investerar i vilket ger dem en viss
inblick i hur foretaget hanterar sin bokforing, men samtidigt skulle man inte vilja ha ansvar
for nagra felaktigheter som skulle dyka upp. Finansiar 2 kan aven se fordelar med ett
avskaffande som minskade kostnader och en mindre byrakrati. Detta tror Finansiar 2 skulle
skapa forutsattningar for att mer bolag skulle bildas samt att aktiebolagsformen skulle bli ett
popularare alternativ till enskilda néaringsidkare och handelsbolag. Alltsa en storre
entreprendriell aktivitet som skulle ge Finansiar 2 mdjlighet till fler investeringsobjekt.
Finansiar 2 tror daremot inte att det kommer forsvara for foretagen att fa riskkapital da de
anser att det vitala ar att offentlighetsprincipen och informationsplikten for aktiebolag finns
kvar sa foretagens intressenter latt kan uppdatera sig om foretagets aktuella situation.
Finansiar 4 anser att ett avskaffande kommer att sanka vérdet pa bolagen vilket kommer att bli
mer kostsamt for foretagen i langden. Latenta skatteskulder bakat i tiden kommer Finansiar 4
att skriva av sig risken for och de skulle i sa fall drabba foretagarna personligen. De tror dven
att det skulle kunna forsvara for de mindre foretagen att fa riskkapital pa grund av
kontrollskalet. Finansiar 4 ser ocksa risker med att man borjar tdja pa reglerna om en revisor
inte gar in och granskar, exempelvis nar man skall upprétta en kontrollbalansrakning och
liknande. Man tror ocksa att det kommer bli en 6kad belastning pa skattmyndigheten. Da det
finns ett direkt skadestandsansvar for styrelseledaméter hamnar dessa ibland i
kontollbalansrakningsfragor och likviditetsproblemfragor. Finansiar 4 tror att revisorns roll ar
valdigt viktig for att hantera detta pa ett vettigt satt.

”For man foréndrar ju inte lagreglerna for att man tar bort revisionsplikten utan ansvaret for
styrelsen ar densamma, det betyder ju att osdkerheten att sitta i styrelsen i den har typen av
bolag 6kar.”

Finansiar 4 tror att detta kommer att betyda att man kommer att fa svarare att hitta kompetent
styrelsebemanning for sma bolag och att det kommer att bli B-bolag pa alla sétt. De tror att
manga valrenommerade personer kanske drar sig for att satta sig i styrelsen for den har typen
av bolag da styrelsemedlemmarna sjdlva maste ha mer koll i och med att deras ansvar blir
samma som tidigare. Men de tror att andelen foretag som inte reviderar kommer att bli liten
da dessa foretag riskerar att bega felaktigheter som de senare kommer att fa lida av gentemot
skattemyndigheter och ekobrottmyndigheter. Finansiar 3 tror inte att ett avskaffande hade fatt
nagra konsekvenser for nystartade bolag, men for bolag i expansionsfas tror man att det skulle
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kunna forsvara mojligheterna till att anskaffa riskkapital. I vissa fall dar man gar in med en
mer aventyrlig finansieringsniva hade Finansiar 3 eventuellt skarpt kraven pa bolagets
ekonomifunktion och fodrat att den skottes av nagon med relevant utbildning. De kan dven
tdinka sig att de kommer att ta in en annan expert eller referens for att trygga
beslutsunderlaget. Finansiar 3 anser att det dven finns en risk att folk borjar fuska mer med
bokfdringen. De tror att de som ar bendgna att gora det idag kanske avstar pa grund av att det
finns risk att bli upptéckt vid en revision.

Finansiar 1 jobbar enbart med sina egna pengar och har saledes inga strikta rutiner hur de gar
tillvaga vid ett investeringsbeslut. De gar mycket pa kansla samtidigt som de kollar upp
personerna bakom foretaget och mycket av deras investeringar kommer till dem genom
kontakter. Detta gor att ett avskaffande troligen inte kommer att paverka deras handlaggning
namnvart, speciellt inte som de med all sdkerhet kommer att fortsétta att krdva revision vid ett
avskaffande. Finansidr 2 anser att det i vissa fall skulle bli aktuellt att ta extern hjalp i
utvarderingen om man inte hade revisionen att luta sig mot.

’Idag litar man ju pa de arsredovisningar som finns i och med att de ar granskade men da
hade man kanske gjort nagra stickprov om det ar nagra komponenter som man behdver
sakerstalla.”

Finansiar 2 anser inte att ett avskaffande kommer att paverka deras handlaggning namnvart.
Kanske att de kommer att gora lite noggrannare efterforskningar och att de sjélva gar igenom
rakenskaperna. De kommer nog dven att stalla hogre krav pa foretagens ekonomifunktion och
de finansiella rapporterna. Om de i framtiden valjer att investera i foretag som inte har
reviderat kommer de férmodligen att vilja att en revisor reviderade det sista bokslutet. Da
Finansidr 2 redan idag arbetar efter en ganska rigid investeringsprocess med genomlysning av
bolagets alla komponenter kan de inte se att den kommer att formaliseras ytterligare vid ett
avskaffande. De sager ocksa att i slutandan handlar det anda mest om magkansla. Finansiar 4
tror att det skulle bli hardare fokus pa att rakenskaperna verkligen har skotts som de skall
vilket skulle medfora 6kade kostnader for investeringsprocessen. Revision eller inte kommer
inte att bli den faktor som avgdr om det blir en investering eller inte for Finansiar 4 vid ett
investeringsbeslut, men det kommer att 6ka osakerhetsfaktorn. Finansidr 4 skulle ha samma
krav pa oreviderade foretag som for reviderade men kan se en risk att oreviderade bolag
skulle ha svarare att uppfylla de kraven da det skulle finnas fler fragetecken och mer att
utreda. Finansidr 4 vet att en revision inte utesluter att det finns nagra fel men tror &nda att
riskfaktorn skulle 6ka med icke reviderade bokslut. Finansiar 4 har idag en ganska
valstrukturerad investeringsprocess med en stor vana i att hantera den har fragan. Vid
genomlysningen av investeringsobjektet ser de Gver allt fran affarsplan, styrelse och ledning
till den formella biten. Ett avskaffande av revisionsplikten hade kréavt en storre versyn pa den
formella delen och &ven inneburit att Finansiar 4 hade fatt undersoka hur foretaget skotts
bakat i tiden om det inte har reviderat. Ett foretag som inte har reviderat de sista aren okar
risken for bakatliggande skatteskulder, skulder som Finansiar 4 med all sékerhet skulle skriva
bort risken for. Finansidr 4 skulle inte krédva in mer information av oreviderade bolag, de
skulle bara forsdkra sig om att den information som finns verkligen &r korrekt vilket skulle
innebéra storre fokus pa foretagens ekonomifunktion. Redan idag har Finansiar 4 ofta krav pa
att ekonomin skall skdtas av nagon med relevant utbildning och med ratt kompetens i de sma
bolagen.

’De héar bolagen skall ju inte vara bemannade efter hur de ser ut idag, utan for vad de har for
destination.”
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Annars anser Finansiar 4 att bolagen véxer ur sin egen kompetens, vilket ofta hander idag.
Finansiar 3 tror att investeringsprocessen kan bli krangligare vid ett avskaffande da det
fortfarande finns redovisningsmaterial att ga igenom, skillnaden ar att tillforlitligheten pa
materialet kan ifragaséttas mer. Finansiar 3 anser inte att de kan hoja kraven for investeringar
vid ett avskaffande av revisionsplikten. For att trygga sina pengar maste Finansiar 3 istallet
vara duktig pa att stalla fragor till respektive lantagare och gora klart for sig vilken
karaktérsbild och vilka mojligheter han har. Idag ser gérna Finansiar 3 att &ven &garen sjélv
satsar en del pengar da det & mycket lattare att ta risker med nagon annans pengar. | borjan
vill de garna att foretagen skall ha en soliditet pa minst 20 %, en siffra som mycket val skulle
kunna hojas vid ett avskaffande.

Om ett bolag inte reviderar men istallet har lagt ut sin bokforing pa en valrenommerad
bokforingsbyra skulle detta paverka Finansiar 1: s investeringsbeslut positivt, vilket kan ses
som ett alternativ till revisionsplikten. Finansiar 2 hade tankar pa att en extern bokféringsbyra
skulle kunna vara ett alternativ, vilket paminner om Finansiar 1: s funderingar. Finansiar 2
anser att en oberoende certifierad ekonomifunktion, utan egenintresse, skulle kunna fungera
som ett mellanting mellan en bokhallare och en revisor. Finansiar 4 kan inte se nagot
alternativ till revisionsplikten. De tror att nya rutiner enbart skulle skapa forvirring och
osdkerhet. De anser att aktiebolagslagen och att folja god redovisningssed &r en bra grund for
att fa driva verksamhet da alla vet vad det handlar om och vet hur resultat- och
balansrakningen skall se ut.

Fyra 6gon ser mer &n tva, det spelar ingen roll hur duktig tva ar utan det gar &nda att gora
misstag.”

Finansiar 3 kan inte se nagot alternativ till revisionsplikten, det skulle i sa fall vara att nagon
annan skulle komma in och vérdera materialet, vilket enbart skulle vara att &ndra titeln pa den
som reviderar.
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5 Analys

| detta avsnitt knyts det empiriska materialet an till den teoretiska referensramen som tidigare
framstallts. Vi har strukturerat upp analysen under olika huvudrubriker med anknytning till
vara fragestallningar. Avslutande finns det en sammanstéllning éver det material vi har
analyserat.

5.1 Banker

5.1.1 Revisionens nytta for bankerna

For samtliga banker ar den reviderade arsberattelsen en bra grund att utgd fran vid
kreditbeslut. De anser att arsberattelsen visar bolagets status och ar ett kvitto pa hur det har
gatt for foretaget. Att den ar reviderad betyder mycket for huvuddelen av bankerna da
revisionen forsakrar dem om siffrorna har substans bakom sig och att bokforingen gors pa ratt
satt. Dock namner en av respondenterna att for en- eller tvamansholag, som stéller egna
sakerheter sa spelar revisionen mindre roll. Dar har man dven nara kontakt med &garen vilket
gor att banken lattare kan beddma bolagets status. En annan respondent séger att den
reviderade arsberattelsen inte ar nodvandig for befintliga kunder dar de far information om
foretagets status genom dess fléden genom banken. Tva av bankerna sager att de ser allvarligt
pa anmarkningar i revisionsberattelsen och for en av dem kan detta, beroende pa vilken
karaktar anmarkningen &r av, vara avgorande for kreditbeslutet. Over lag har bankerna mest
kontakt med revisorn nar foretaget gar lite simre eller ar pa vag in i en kris, ofta vill bankerna
dven ha in mer information nér foretagen &r i den hér situationen. Som komplement till
arsredovisningen tar samtliga banker kreditupplysningar samt hamtar information fran UC om
sina kunder. Bankerna tittar likasa pa affarsidén och manniskan bakom foretaget och anser att
aven dessa komponenter ar viktiga delar vid en kreditansdkan. De gor dven grundliga
uppfoljningar for att kunna folja foretagens utveckling.

Enligt intressentmodellen har &garna i storre foretag dalig insyn i bolaget och anvénder ofta
arsredovisningen till att utvardera ledningens arbete. | de mindre bolagen ar ofta dgare och
ledning samma person vilket gor att ett av syftena med revision faller bort. Ledningen (det vill
saga agaren i vart fall) har dock nytta av revisionen da den okar rakenskapernas trovardighet
gentemot banker och andra kreditgivare. Sa ar fallet for de flesta mindre aktiebolag nar de gor
kreditansokningar hos exempelvis banker. Bankerna anvéander da foretagens reviderade
arsredovisning som bedémningsunderlag for bolagens formaga att betala tillbaka begéarda lan.
Varfor bankerna gor sadana grundliga efterforskningar vid kreditarenden beror delvis pa att
de enligt bankrorelselagen 2 kap 13 § endast far bevilja kredit till dem som kan forvantas
betala tillbaka den. Men den viktigaste anledningen till att bed0ma foretagens
aterbetalningsformaga ar att banken vill ha tillbaka sina pengar. Den information
respondenterna sager sig ta del av gar till viss del i linje med vad tidigare forskning visar.
Generellt hamtar banker information fran foretagens arsredovisning men det ar langt ifran det
enda de tittar pa. Enligt Broomé, EImér och Nylén ar foretagsledningens kompetens en av de
viktigaste faktorerna for foretagets framgang, en faktor som fa av vara respondenter lade
nagon storre betoning pa. Vid kreditbeslut bedoms adven verksamhetens utveckling genom att
bland annat titta pa foretagets konkurrenskraft och kostnadsstruktur vilket inte manga av vara
banker namnde. De respondenter som inte ansag att den reviderade arsredovisningen vagde
speciellt tungt hade annan information att bygga sin bedémning pa.
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5.1.2 Revisionens nytta for foretagen

Huvuddelen av bankerna ser revisorn huvudsakligen som en radgivare som kommer med rad
och tips till foretagets ekonomifunktion. En av bankerna avviker i sin asikt och tror istéllet att
manga av bolagen inte ser nyttan med revision utan enbart ser den som en onddig utgift.
Densamme ser dock garna att foretagen mer frekvent anvander revisorn som en radgivare.

Vad respondenterna anser om revisorns roll i de mindre foretagen gar emot vad de nya
reglerna sédger om revisorns oberoende. For att revisorn skall kunna sakerhetsstélla
trovardigheten pa foretagets finansiella information kravs att denna bade ar kompetent och
oberoende. Enligt analysmodellen skall revisorn utvardera om det finns faktorer som kan
paverka objektiviteten, sjalvstandigheten och opartiskheten i revisionsuppdraget. Om revisorn
anser att sa ar fallet skall denna avséga sig uppdraget. Oberoendet kan komma att ifragasattas
om revisorn skoter foretagets bokforing eller fungerar som radgivare samtidigt som han
reviderar det, vilket ar fallet enligt vara respondenter. Revisorn roll &ar att granska
redovisningen, inte utféra den.

5.1.3 Konsekvenser av ett avskaffande

Majoriteten av bankerna tror att det kommer att forsvara for de bolag som véljer att inte
revidera att fa kredit, men samtidigt kan de se vissa kostnadslattnader for foretagen. En av
respondenterna anser aven att handlaggarna kommer att fa storre ansvar pa sig att gora tatare
uppfoljningar da det kommer att bli svarare att upptacka om ett foretag ar pa vag in i en kris.

Anledningen till att foretagen skulle fa svarare att fa kredit ar att det skulle bli svarare for
bankerna att analysera det material foretagen lamnar in. Som intressentmodellen visar &r det
inte enbart dgarna som har intresse av fOretagets ekonomiska information, utan &ven olika
intressenter som exempelvis banker. For att dessa skall kunna lita pa att den information
foretagen lamnar till dem éar tillférlitlig granskar en revisor foretagets redovisning och lamnar
ett uttalande om denna. Om informationen inte ar reviderad minskar saledes tillforlitligheten
vilket forsvarar en bedomning av foretagets ekonomiska situation.

Flertalet av respondenterna anger daven att de formodligen skulle fortsatta att kréva revision av
sina kunder vid ett avskaffande. Detta stdmmer 6verens med vad Thorell & Norberg sédger om
att kreditgivarna &r en av de intressenter som har stors nytta av redovisningsinformationen och
darfor garna ser att denna ar reviderad da revisionen blir som en extra sakerhet.

5.1.4 Forandringar av handlaggningen

Samtliga banker skulle forandra sin handldggning av kreditdrenden om ett avskaffande
infordes. De pratade bland annat om att infora ett striktare regelverk samt genomféra fler och
grundligare uppfoljningar av foretagen. De skulle &ven krédva mer insats av foretagen sjalva i
form av hogre dgarborgen, mer egetkapital och nagon form av pantséttning. Bankerna skulle
aven begdra in mer information av fOretagen for att kunna gora en tillfredsstallande
kreditbedémning.

Detta stammer éverens med vad som sags om asymmetrisk information. Foretagen besitter
information som banken inte har tillgang till och problemet fér banken &r att vid kreditbeslut
ha tillrackligt med information for att kunna bevaka sina intressen. Detta innebar att
informationen &r asymmetriskt fordelad vilket gor att banken behdver nagon slags kontroll
Over foretagen for att forsdkra sig om att dessa uppfyller bankens krav. Om informationen
som foretagen ld&mnar inte &r reviderad minskar dess tillforlitlighet och banken behdver darfor
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nagon annan typ av kontroll. Vid ett avskaffande av revisionsplikten kraver darfor bankerna

mer sakerhet fran foretagen for att forsékra sig om att dessa kan betala tillbaka sin kredit.

5.1.5 Alternativ till revisionsplikten

Som alternativ till revisionsplikten kan flertalet av bankerna se att man istallet hojer kraven pa
foretagens ekonomifunktion och exempelvis kréver att bolagens ekonomi skall skétas av
nagon med formell utbildning. De &r dock eniga att nadgon typ av extern kontroll kravs. En
annan variant ar att man skulle infora nagon form av auktorisation av redovisningsbyraer som
banken skulle kréva att foretagen anlitade.

Detta gar i linje med hur det fungerar i Tyskland dar en kontrollant, i form av en revisor eller
licensierad skatteradgivare, dverblickar boksluten som ett alternativ till fullstandig revision.
Detta skulle dven innebéara en alternativ kostnad for foretagen, vilket gar emot vad Thorells
och Norbergs skriver i sin utredning om att avskaffa revisionsplikten, dar huvudargumentet &r
att sdnka foretagens kostnader.

En av respondenterna var aven inne pa att skapa en ny typ av bolagsform, som skulle vara ett
slags mellanting mellan ett aktiebolag och en enskild ndringsidkare eller handelsbolag, dar
agaren fortfarande hade ett visst ansvar och med frivillig revision. Da &garna for ett aktiebolag
endast ansvarar for det insatta kapitalet i foretaget staller detta krav pa hur bolagets stéllning
och resultat redovisas utat. Detta krav ar inte lika starkt for bolag dar dgaren har personligt
ansvar, saledes minskar syftet med revisionen for den hér typen av foretag.

5.1.6 Sammanstéllning av analysresultatet

Bank 1 Bank 2 Bank 3 Bank 4
Instéllning till avskaffandet Blandade Negativ Blandade Negativ
av revisionsplikten kanslor kanslor
Revisionens betydelse vid Liten Stor Liten for Stor
handlaggning av enmansbolag
kreditdrenden
Skulle det bli en fler regler att Nej Nej Nej Nej
folja vid handl&dggningen?
Skulle ni kréva mer info av Ja Vet gj Ja Ja
foretagen?
Skulle ni kréva mer Ja Ja Ja Ja
sékerheter av foretagen?
Skulle ett avskaffande Nej Ja Ja Ja
paverka féretagens
mdjligheter till krediter?
Skulle ni fortsatta att krava Nej Ja Fran fall till Nej
revision? fall

Tabell 3: Egen bearbetning, Sammanstéllning av analysresultatet
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5.2 Riskkapitalbolag

5.2.1 Revisionens nytta for riskkapitalbolagen

Tre av fyra respondenter har en negativ instéllning till att avskaffa revisionsplikten, och lika
manga skulle fortsatta att krava revision av sina investeringsobjekt. De anser att revisionen
fungerar som en sakerhet pa att investeringsobjektens rakenskaper ar i sin ordning, och ett par
av dem tycker att det finns viktigare aspekter an avskaffandet av revisionsplikten att diskutera
for mindre foretag. Att en extern part har gatt in och gjort en objektiv bedémning blir en
trygghetsgaranti for respondenterna. Flera av dem anser att det har betydelse vem som utfor
revisionen och ser helst att revisorn kommer fran en av de stdrre valrenommerade
revisionshyraerna. | de bolag de beslutar att investera i byter de ut revisorn om denna kommer
fran en mindre byra. Samtliga riskkapitalbolag anser att den reviderade arsberattelsen &r en
trygghet och en bra utgadngspunkt, samtidigt som den inte &r avgorande vid ett
investeringsbeslut. De viktigaste faktorerna ar istéllet affarsidé, utvecklingsmojligheter samt
entreprendren bakom foretaget. Huvuddelen av respondenterna anvénder, i de foretag som har
en ekonomisk historia, en egen revisor till att ga 6ver foretagens finansiella stallning vid en
genomlysning.

Riskkapitalbolag tar en storre risk vid investeringar an banker och har ofta inte nagra
specifika sakerheter. FOr att minska risken &r det viktigt att minimera osékerheten och dér
fyller revisionen en viktig funktion. Revisionen minskar den osékerhet som finns om
foretagets ekonomiska situation da den okar tillforlitligheten pa den finansiella informationen.
Det ar darfor inte forvanande att majoriteten av respondenterna har en negativ instéllning till
avskaffandet av revisionsplikten och ser revisionen som en trygghet. Att de tar in en egen
revisor vid genomlysning av foretagen okar ocksa till viss man sakerheten da revisorn i detta
fall jobbar pa uppdrag av riskkapitalbolagen. Foretagens revisor skall ju visserligen tillvarata
samtliga gruppers intressen men i mindre bolag &r ofta &gare och styrelse samma person,
vilket gor att den som &r foremal for granskningen utser vem som skall granska denna. | den
hér typen av bolag ar det darfor svart att uppratthalla en oberoende revision vilket gor att
tilltron och vardet pa revisionen minskar. Da riskkapitalbolag vill att foretagen skall
expandera ar det &ven viktigt for dem att grundligt ga igenom affarsplan,
utvecklingsmdjligheter samt bedéma ledningens eller foretagarens kompetens, vilket samtliga
respondenter anger &r centrala bedémningskriterier. Detta kan ses som mer mjuka och
informella variabler jamfért med det formella materialet som arsredovisning och liknande.
Deakins och Hussain skriver att finansiell information, i form av prognoser, ar forknippad
med en viss osakerhet och menar darfor att entreprendrens formaga och erfarenhet ar viktigt
vid en bedomningsprocess. Detta stammer ocksa dverens med vad vara respondenter tyckte
var centrala bedomningskriterier i investeringsprocessen. Att respondenterna géarna ser att
bolagen anlitar storre valrenommerade redovisningsbyraer kan ses som att de vill ¢ka
oberoendet i revisionen. Oberoende ar ett kriterium som revisorn maste uppfylla enligt den
nya revisorslagen som kom 2002. | stérre foretag kan detta vara lattare att uppna da revisorer
och redovisningskonsulter ofta jobbar pa olika avdelningar.

5.2.2 Revisionens nytta for foretagen

De flesta av riskkapitalbolagen anser att revisorn bade har en kontrollerande och coachande
funktion. Kontrollerande i den aspekten att han ser till att foretagen haller sig inom lagens
ramar och coachande da han fungerar som ett stod och radgivare till foretagens
ekonomifunktion. Respondenterna ndmner att revisorn bor hjalpa foretagen att planera infor
framtiden samt ordna upp ekonomistyrningen for att pa sa satt 6ka tillvaxten i foretaget, en
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respondent anser att revisorn har egenintresse i att foretagen véxer da det innebér att
revisionsuppdragen blir storre. Ett av riskkapitalbolagen ser &ven revisionen som en
forsakring for foretaget da revisorns underskrift betyder att denna har skrivit pa sig ett stort
ansvar for vad han har sett eller undvikit att se.

Att som revisor granska ett foretags rakenskaper och samtidigt fungera som ekonomisk
radgivare ar forbjudet enligt lag och gor revisionen oanvandbar. Analysmodellen som finns
angiven i revisorslagen anger att revisorn maste ta stallning till om det finns skal att
ifrdgasatta objektiviteten, sjalvstandigheten och opartiskheten i revisionsuppdraget, i sa fall
skall revisorn avséga sig uppdraget. Om revisorn skulle ha den dubbla funktion som samtliga
respondenter anger att han har skulle betyda att han inte langre skulle kunna skriva under
revisionsherattelsen.

5.2.3 Konsekvenser av ett avskaffande

De flesta respondenter anser att det kan bli svarare, for de bolag som valjer att inte revidera,
att fa riskkapital i framtiden mycket pa grund av att kontrollen skulle férsamras och det skulle
bli svart att veta om det verkligen finns substans bakom balansrakningen. Ett par av
riskkapitalbolagen namnde att det dven skulle 6ka osakerheten for styrelsen da dessa har det
yttersta ansvaret for arsredovisningen. Detta skulle innebara att det skulle bli svart att hitta
kompetenta styrelsemedlemmar da dessa inte vill ha ansvar for eventuella felaktigheter som
kan dyka upp vid avsaknad av revision. En av respondenterna namnde ocksa att de skulle
skriva bort risker for oegentligheter i bokfoéringen for bolag som inte revider, som latenta
skatteskulder. Pa sa satt drabbar de foretagaren personligen och inte sjalva bolaget. Det var
dven tva av respondenterna som trodde att bokforingshbedragerier skulle komma att bli
vanligare vid avsaknad av en extern kontrollant. Enbart en av respondenterna sag nagra
positiva konsekvenser med ett avskaffande och namnde da foljder som minskade kostnader
och mindre byrakrati for de mindre bolagen. Detta skulle innebéra att fler bolag bildades och
att aktiebolagsformen skulle bli en populérare bolagsform, det vill sdga en storre
entreprendriell aktivitet som skulle ge riskkapitalbolagen fler mojliga investeringsobjekt.

Syftet med revision ar att forsakra sig om att bolagets information om redovisning och
forvaltning ar tillforlitlig for samtliga intressenter. Om da informationen inte ar reviderad
minskar fortroendet for den och den blir svarare att anvanda som beslutsmaterial. For
riskkapitalbolag ar inte formalia det viktigaste vid investeringsprocessen men likval &r
arsredovisningen en komponent man tar hansyn till. Detta gor att osdkerheten i
riskkapitalbolagen beslutsprocess ¢kar med en oreviderad arsberéttelse. Detta stammer
overens med respondenternas asikt om att det skulle bli svarare for bolag som valjer att inte
revidera att fa tillgang till riskkapital. For ledningen ar en nytta med revision att undvika
bedragerier av olika slag och anvander revisorn som ett bollplank i ekonomiska fragor. |
foretag som véljer att inte revidera forsvinner den hér nyttan och risken for felaktigheter dkar.
Styrelsen har det yttersta ansvaret for bokforingen och kan bli atalade for brott i denna, detta
gar i linje med det ett par av respondenterna namnde om att styrelsen skulle kénna sig
obekvam och bli svarare att tillsitta. Respondenternas oro 6ver att risken for bokforingsbrott
och latenta skatteskulder skulle 6ka, fér bolag som inte reviderar, kommer av det syfte
revisionen fyller for samhéllet i intressentmodellen. Stat och kommun baserar skatter och
andra avgifter pa foretagens redovisning, det ar darfor viktigt att informationen ar tillforlitlig
vilket uppnas av revisionen. Att bolagens kostnader skulle minska vid ett avskaffande av
revisionsplikten gar i linje med hur utvecklingen har sett ut i England. Dér beraknas foretagen
spara in tusen pund i revisionskostnader varje ar. Revisionen ar aven till nytta for samhallet da
den bland annat hjalper till att upptacka och avhalla fran ekonomisk brottslighet samt ser till
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att foretagen foljer skattereglerna. Det ar darfor forstaeligt att det finns en viss oro att
skattefusk och bokféringsbrott skulle 6ka. | England gjorde regeringen en utredning innan den
sista hojningen av gransvardena som bland annat tog upp den hér fragan. Utredningen kunde
dock ej pavisa att en 6kning av dessa hade skett efter de senaste hojningarna.

5.2.4 Forandringar av handlaggningen

Den 6vervagande delen av respondenterna tror inte att investeringsprocessen kommer att
formaliseras ytterligare vid ett avskaffande da man i dagslaget gar mycket pa kéansla. Ett par
av respondenterna tror dock att det kommer att stdllas hogre krav pa foretagens
ekonomifunktion och finansiella rapporter. Ett av riskkapitalbolagen tror att det kommer bli
mer fokus pa den formella delen som exempelvis kontrollera att den ekonomiska
informationen ar korrekt, vilket kommer att 6ka kostnaderna for investeringsprocessen. Tva
av respondenterna kommer aven att lagga ner resurser pa att kontrollera att bakatliggande
bokslut &r korrekta for de foretag som har en oreviderad ekonomisk historia. Ett annat
riskkapitalbolag anser att de maste forbattra sin formaga att bedoma foretagarens
karaktarsbild och kan tanka sig att de kommer att hoja soliditetskravet for mojliga
investeringsobjekt.

Né&r det galler riskkapitalbolagen och dess investeringsobjekt &r informationen asymmetriskt
fordelad pa sa satt att foretagen har tillgang till det material som riskkapitalbolagen skall
grunda sina investeringsbeslut pa. Nar osakerheten pd materialet Okar, Okar &ven
agentkostnaderna da det kravs mer resurser for att kontrollera att informationen ar korrekt.
Vid ett avskaffande av revisionsplikten minskar endast tillforlitligheten pa det formella
materialet vilket gor det naturligt att 6ka fokus pa just denna biten. En annan vég att ga ar att
istallet fokusera mer pa mjuka variabler nar osékerheten okar i det formella materialet da det
ar den har biten som ar central for riskkapitalbolagen vid beslutstagandet, vilket ar vad en av
respondenterna véljer att gora.

5.2.5 Alternativ till revisionsplikten

Ett alternativ till revisionsplikten, som ett par av respondenterna angav, var att foretagen
istallet skulle kunna anlita nagon form av extern oberoende redovisningskonsult for att skéta
rakenskaperna. Det fanns dven forslag pa att denna skulle ha nagon form av certifiering och
pa sa satt fungera som ett mellanting mellan en bokhallare och revisor. Tva av respondenterna
har svart att se nagot alternativ till revisionsplikten som skulle kunna fylla samma funktion
och menar bland annat att nya rutiner endast skulle skapa forvirring.

Som beskrivs i referensramen valjer manga av de bolag som undantas av revisionsplikten i
Tyskland att anlita en licensierad skatteradgivare som ger ett skriftligt utlatande om
omfattningen av bokforingskontrollen. Detta paminner om det forslag respondenterna hade
som alternativ till revisionsplikten. Det viktiga &r att det &r en extern oberoende part som ser
over foretagens ekonomi. En extern redovisningsbyra kommer att innebéra okade kostnader
for ekonomifunktionen i bolagen, vilket gar emot det framsta argumentet for slopandet av
revisionsplikten, ett argument som anvéants bade i England, Irland och nu dven i Sverige av
Thorell och Norberg.
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5.2.6 Sammanstéllning av analysresultatet
Riskkapital- | Riskkapital- | Riskkapital- | Riskkapital-
bolag 1 bolag 2 bolag 3 bolag 4
Instélining till avskaffandet Negativ Positiv Negativ Negativ
av revisionsplikten
Revisionens betydelse vid Innebér en viss| Av mindre Viktig Hygienfaktor
handlaggning av trygghet betydelse
kreditdrenden
Skulle det bli fler regler att Nej Nej Ja Ja
folja forer i
investeringsprocessen?
Skulle ni kréava mer info av Nej Ja Ja Ja
foretagen?
Skulle ni kréava mer Nej Nej Nej Ja
sékerheter av foretagen?
Skulle ett avskaffande Ja Nej Ja Ja
paverka foretagens
mojligheter till riskkapital?
Skulle ni fortsatta att krava Ja Ja Fran fall till Ja
revision? fall

Tabell 4: Egen bearbetning, Sammanstéllning av analysresultatet
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6 Diskussion och slutsats

| detta avsnitt for vi en diskussion med egna reflektioner angaende resultatet av analysen. Vi
besvarar aven var fragestallning som presenterades i det inledande kapitlet. Avsnittet
avslutas med forslag till vidare forskning.

Flertalet av bankerna anvander den reviderade arsredovisningen som stod vid
kreditbedomningar men det ar langt ifran det enda de tittar pa. Tva av bankerna namner till
och med att den inte ar nddvandig for att kunna gora en kreditbedémning av smaféretagen. De
banker som inte betonar arsredovisningen som beslutsavgorande har andra informationskallor
att grunda besluten pa. Det &r enbart en av bankerna som skulle fortsatta att krava revision av
samtliga foretag, de andra skulle antingen inte krava det alls eller gora bedomningar fran fall
till fall. Det centrala verkar darfor vara att banken har nagon typ av tillforlitlig information att
ga pa, vilket inte behover vara formell finansiell information. Det kan till exempel vara en
nara personlig kontakt med &garen, bra uppféljningssystem eller reella sdkerheter. Att basera
en kreditbedémning pa en bra kontakt med foretagets agare tycker vi verkar lite riskabelt. Att
banken har haft affdrer med bolaget under en langre tid betyder inte att foretagaren skulle vara
mindre benédgen att vilseleda dem. Om banken déremot kréver storre sdkerheter av foretagen
minskar chansen for att de skall forlora sina pengar vid en felsatsning, det vill séga om
sakerheten verkligen finns. Vid storre osdkerhet 6kar betydelsen av revisionen pa sa satt att
banken har tatare kontakt med revisorn och kréver in mer finansiell information. Detta tycker
vi ar en naturlig atgard av banken som maste minimera risken att forlora sina pengar, storre
osakerhet medfor saledes stérre informationskrav.

Samtliga riskkapitalbolag anser inte att den reviderade arsredovisningen ar beslutsavgorande
vid ett investeringsbeslut men flertalet skulle anda fortsatta att krava revision vid ett
avskaffande. Detta tror vi beror pa att riskkapitalbolagen tar en stor risk vid investeringar och
revisionsberattelsen minskar den risken nagot och tillfor en viss trygghet till
beslutsunderlaget. Riskkapitalbolagen gor en genomlysning av bolagen efter de har bestamt
sig for att investera vilken genomfors i syfte att hitta felaktigheter och orsaker till att inte ga in
i foretaget. Har forsékrar revisionsberattelsen att foretagets rdkenskaper ar i ordning och vi
anser darfor att revisionen inte ar beslutsavgérande men dock en trygghetsfaktor. Samtliga
riskkapitalbolag anvéander dven en egen revisor vid en genomlysning trots att bolagen redan
anlitar en. Detta ser vi som att bolagen inte har fullt fortroende for foretagens revisor och en
respondent namnde &ven att en revisor som jobbat lange at ett foretag latt kan bli fargad av
detta. For att minska osakerheten och ¢ka objektiviteten anlitar de saledes en egen revisor som
arbetar mot dem sjélva. Riskkapitalbolagen ser gérna att investeringsobjekten har reviderat sin
ekonomiska historia, detta for att de ar mer involverade i foretaget och sjalva far ta smallen
for latenta skatteskulder och liknande. Detta kan I6sas, som en av respondenterna namnde,
genom att avskriva sig ansvaret for latenta skulder som uppkommit pa grund av felaktigheter i
redovisningen.

Anledningen till att sa stor del av riskkapitalbolagen skulle fortsétta krava revision jamfort
med bankerna tror vi beror pa att de tar en storre risk nar de investerar i foretag. Bankerna
minimerar sin risk vid kreditdrenden genom att kréva vissa sékerheter av foretagen, en
sékerhet riskkapitalbolagen inte har.

Bade banker och riskkapitalbolag ser revisorn som en ekonomisk radgivare som kommer med
tips och rad till foretagen. Riskkapitalbolagen namner aven den kontrollerande funktionen
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som revisorn fyller genom att se till att foretagens redovisning haller sig inom lagens ramar.
Detta kan bero pa att de mindre foretagen ofta ar okunniga i ekonomifragor och éven anlitar
revisionshyraerna som redovisningskonsulter. Bankerna och riskkapitalbolagen kan pa sa stt
ha blandat ihop begreppen och ser istéllet att revisorn fyller flera funktioner. Alternativet ar
att revisorn aven fungerar som en ekonomisk radgivare i de mindre foretagen vilket i sa fall ar
forbjudet enligt lag och minskar tillforlitligheten pa revisionsberattelsen betydligt. Vissa
respondenter namnde att de ibland far ratta revisorn ar efter ar vilket forsamrar fortroendet for
denna. Om intressenterna inte har fortroende for revisorn och denna inte kan uppratthalla ett
oberoende faller hela syftet med revisionen.

Flertalet banker tror att det kommer bli svarare for bolag som inte reviderar att bli beviljade
kredit hos bankerna. Detta tror vi beror pa att bankerna anser att osdkerheten i deras beslut
okar vid avsaknad av revision, vilket gor det svarare for dem att bedoma foretagens
aterbetalningsformaga. For att minska osdkerheten anser vi att de istéllet kan anvanda annan
tillforlitlig information som vissa banker redan gor. Alternativet &r att de foretag som har som
avsikt att soka krediter hos banker fortsétter att revidera, vilket &r fallet i England och Irland
dar flertalet banker kraver revision av foretag som soker kredit. Riskkapitalbolagen gick pa
samma linje som bankerna och trodde att det skulle bli svarare for oreviderade bolag att fa
riskkapital. Detta beror framst pa att kontrollen pa bolagen skulle minska, det skulle t.ex. bli
svarare att veta om tillgangarna i balansrakningen verkligen finns dar. Vi tycker inte att detta
stimmer Overens med vilken betydelse de ger en reviderad arsberattelse i
investeringsprocessen. Dér anger de att revisionsberattelsen inte pa nagot satt ar avgorande
vid beslutfattandet sa vi tycker det ar lite underligt hur det kan forsvara for foretag att fa
riskkapital. Da foretagen nastan uteslutande anvéander en egen revisor vid en genomlysning
anser vi att riskkapitalbolagen den vagen far tillbaka den kontroll som en oreviderad
arsberattelse medfér. En annan konsekvens av ett avskaffande som riskkapitalbolagen kan se
ar att styrelsen skulle kénna sig mer utsatt och pa sa satt bli svarare att tillsatta med
kompetenta styrelsemedlemmar. Detta kan vi till viss del halla med om da styrelsen har det
yttersta ansvaret for arsredovisningen och en revision minskar risken for att oegentligheter
skall dyka upp i denna. Revisionen garanterar dock inte att det inte forekommer nagra
felaktigheter och revisorn har inget direkt ansvar om nagot skulle ga honom forbi.
Anledningen till att enbart riskkapitalbolagen sag den har konsekvensen kan bero pa att de
ofta sitter med i styrelsen i de bolag de investerar i, vilket innebér att de sjalva skulle kunna
drabbas av det. Aven kostnadsbesparingar for de mindre foretagen ségs som en mojlig
konsekvens av bade banker och riskkapitalbolag. Samma utveckling kan man se i England dar
foretagen minskat sina kostnader med tusen pund per ar till foljd av avskaffandet av
revisionsplikten. Detta tror dven vi kommer att bli en konsekvens i Sverige da de mindre
foretagen idag betalar mellan 10 — 15000 om aret i revisionsarvoden. For t.ex. vilande
aktiebolag som inte har nagra ekonomiska handelser att redovisa kan vi klart se en
kostnadsminskning. Andra foretag kanske far lite hogre kostnader for ekonomifunktionen
istallet vilket kan jamna ut kostnadsminskningen nagot. Ett av riskkapitalbolagen tror dven att
fler foretag skulle bildas och att aktiebolagsformen skulle bli en populdrare bolagsform. Vi
har svart att se hur handelsbolag och liknande skulle valja att bli aktiebolag enbart for att
revisionen ar frivillig. For att bilda ett aktiebolag kravs namligen en lagsta kapitalinsats pa
100 000 och dessutom har aktiebolag ett krangligt regelverk att folja aven utan revision.

Bankerna tror att handlaggningen skulle forandras vid ett avskaffande. Det skulle krdvas mer
av bade foretagen och bankerna sjélva vid kreditbedémningen. Bankerna skulle beh6va gora
fler och grundligare uppfoljningar av foretagen och arbeta efter fler regler och striktare
regelverk. Samtidigt skulle de krdva mer av foretagen som exempelvis hogre dgarborgen, mer
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egetkapital och mer information for att kunna gora en saker kreditbeddmning. Eftersom
osakerheten pa den finansiella informationen okar ar det forstaeligt att bankerna vill ha in mer
information att grunda sina beslut pa. Om det blir svarare att beddéma foretagens
kreditvardighet ar det aven naturligt att bankerna kraver mer sakerheter av foretagen da risken
att forlora insatt kapital 6kar med osékerheten i beslutsmaterialet. Riskkapitalbolagen grundar
inte sina investeringsheslut pa den reviderade arsberattelsen i samma utstrackning som
bankerna och ser darfor inte att investeringsprocessen kommer att férdndras ndmnvért. De ser
istallet att det kommer att stéllas hogre krav pa foretagens ekonomifunktion och de finansiella
rapporterna. Eftersom riskkapitalbolagen fortfarande vill ha tillforlitligt ekonomiskt material
fran foretagen ar det inte konstigt att de skulle hoja kraven pa informationen om den var
oreviderad. Att deras kostnader skulle dka till foljd av att det skulle krdvas mer resurser att
kontrollera den ekonomiska informationen ser vi ocksa som en naturlig konsekvens. Som ett
alternativ till revisionsplikten kan bankerna och riskkapitalbolagen se att man istallet kréver
att bolagen anlitar en extern redovisningskonsult eller att ndagon med en formell
ekonomiutbildning skoter foretagens ekonomi. Vi tycker att detta hade tillfort en viss trygghet
till det ekonomiska materialet men objektiviteten blir inte densamma som om en oberoende
revisor hade kontrollerat materialet. En revisor skall ju dven se dver forvaltningsberattelsen
och gora en bedémning av hur féretaget har skotts vilket man inte kommer at genom att anlita
en redovisningskonsult.

Om man ser pa utvecklingen i England kraver de flesta kreditgivare revision av foretagen,
vilket gar i linje med vara respondenters asikt. Skillnaden &r att revisionen skulle bli frivillig
vid ett avskaffande och endast de bolag som vill ha extern finansiering skulle behdva revidera.
Vilande bolag och bolag som klarar sig pa eget kapital skulle saledes spara in
revisionskostnader.

6.1 Slutsats

6.1.1 Hur viktig ar revisionen vid kreditbedémningsarenden for banker?

Bankerna anvander arsredovisningen som ett underlag i kreditbedomningsprocessen. Att den
ar reviderad stérker tillforlitligheten i materialet och fungerar som en extra sakerhet. Hélften
av bankerna ser allvarligt pa anmarkningar i revisionsberattelsen och de kan till och med vara
avgorande vid en kreditbedomning. Ett par av bankerna ndmnde dock att den reviderade
arsberattelsen inte var den viktigaste komponenten for att bedéma kreditvardighet eftersom de
ansag att de fick lika viktig information fran andra kéllor. Vi drar darfor slutsatsen att
beroende pa hur bankernas kreditbedémningsprocess gar till har revisionen olika betydelse.
Det verkar som banker med en mindre formaliserad process satter mindre vérde pa revisionen,
de fokuserar istallet pa bra uppféljningar av bolagen och en nara relation till féretagaren sjalv.
Vi tycker att revisionen spelar en viktig roll vid kreditbedémningar, den sékerstéller till viss
del att den finansiella informationen fran foretagen ar ratt och riktig. Sen maste bankerna
naturligtvis komplettera med bland annat kreditupplysningar, affarsplaner och beddma
foretagarens kompetens. Men att enbart fatta ett kreditbeslut pa de senare variablerna tycker
vi verkar vara forknippat med en viss risk.

6.1.2 Hur viktig ar revisionen néar riskkapitalbolag férvarvar féretag?

Den reviderade arsberattelsen spelar inte en avgorande roll i investeringsprocessen hos
riskkapitalbolag vid forvérv av foretag, den ses mer som ett komplement och tillfér en viss
trygghet i att foretagets rakenskaper ar i ordning. Beroende pa anméarkningarnas karaktar i
revisionsberattelsen tar man de mer eller mindre allvarligt, det har dock aldrig forekommit att
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anmarkningar har varit avgorande vid ett investeringsbeslut. Slutsatsen blir saledes att
revisionen minskar risken nagot for riskkapitalbolagen vid ett foretagsforarv men att den inte
pa nagot satt dr avgorande i investeringsprocessen. Vi tycker att revisionen ar nagot
overflodig for riskkapitalbolagen, dels for den inte &r beslutsavgdrande, dels for att
riskkapitalbolagen sjélva alltid gar in med en egen revisor i foretag de skall forvarva.

6.1.3 Hur kommer ett eventuellt avskaffande av revisionsplikten i
Sverige paverka handlaggningen av lanearenden for bankerna

Bankerna skulle forandra sin handlaggning vid ett avskaffande av revisionsplikten genom att
infOra ett mer omfattande regelverk att arbeta efter och gora tatare uppfoljningar av féretagen.
De skulle samtidigt krava en storre insats fran foretagen. Bankerna namnde att de skulle fodra
foljande fran foretagen:

Hogre dgarborgen

Direktpantsattning av investeringsobjekt eller fakturakrediter
Lamna ut mer information

Storre kapitalsatsning av dgarna sjélva

Hogre krav pa foretagens ekonomifunktion

Realpanter i form av fastigheter och liknande

En forandring av handlaggningen vid ett avskaffande tycker vi ar en nédvandig atgard. | och
med att bankerna tar en hogre risk behover de ocksa storre sékerheter. Det &r viktigt att
minimera osékerheten vid bedémningen, darfor kravs ocksa mer rutiner och ramar att arbeta
efter sa att man inte later sig luras av en karismatisk entreprendr. Mer information och
uppfoljningar av foretagen i form av kvartalsrapporter och liknande hjalper banken att se
foretagets status, samtidigt minskar informationens tillforlitlighet om den aldrig revideras
vilket gor den mindre anvandbar. Darfor dar det &ven viktigt att bankerna kraver mer
sékerheter av foretagen for att inte forlora sitt insatta kapital.

6.1.4 Hur kommer ett eventuellt avskaffande av revisionsplikten i
Sverige paverka investeringsprocessen hos riskkapitalbolag vid
forvarv av foretag?

Riskkapitalbolagen skulle inte uttka investeringsprocessen med fler regler och liknande vid
ett avskaffande av revisionsplikten. De tror dock att det skulle krdvas en grundligare
genomgang av foretagens ekonomi och en noggrannare bedémning av entreprendren, vilket
skulle fodra en storre insats av riskkapitalbolagen sjalva. Aven foretagen skulle fa hogre krav
pa sig i form av:

e Hogre krav pa foretagens ekonomifunktion
e Hogre krav pa foretagens finansiella rapporter
e Hdgre soliditetskrav

Eftersom riskkapitalbolagen redan har en omfattande investeringsprocess blir det svart att
strama upp den ytterligare vid ett avskaffande. Da de redan idag gar mycket pa kansla,
affarsidé och vem entreprendren &r anser vi inte att en stérre forandring av handlaggningen
kravs. Riskkapitalbolagen gar alltid sjalva in med revisorer och jurister och gor en grundlig
genomlysning av foretaget vilka borde upptécka felaktigheter och tomma balansrdkningar om
sa skulle vara fallet.

43



4y, (o)) Handelshogskolan

DISKUSSION OCH SLUTSATS
6.1.5 Vilken installning har banker och riskkapitalbolag till avskaffandet
av revisionsplikten?

Overlag har bade banker och riskkapitalbolag en negativ installning till avskaffandet av
revisionsplikten, riskkapitalbolagen verkar dock nagot mer skeptiska till forslaget. Beroende
pa investeringens storlek skulle samtliga riskkapitalbolag fortsétta att krava revision av sina
investeringsobjekt. Av bankerna daremot var det enbart en som skulle ha det som fortsatt
krav, resten skulle antingen inte krava det alls eller géra bedomningar fran fall till fall.

6.1.6 Kommer ett avskaffande av revisionsplikten paverka
smaforetagens mojlighet till externfinansiering?

Tre av fyra riskkapitalbolag trodde att det skulle bli svarare for smaféretagen att fa mojlighet
till riskkapital vid ett avskaffande av revisionsplikten. Dels for att det skulle vara svarare for
oreviderade bolag att uppna dagens krav pa investeringsobjekt, dels for att investeringsrisken
skulle 6ka for riskkapitalbolagen. Vi anser att detta ar ndgot motséagelsefullt om man ser till
vad de skulle forandra i investeringsprocessen. Att det skulle forsvara skulle i sa fall vara en
konsekvens av att agentkostnaderna Okar nagot for riskkapitalbolagen da den finansiella
informationen kréaver en grundligare genomgang.

Aven bankerna trodde att ett avskaffande av revisionsplikten skulle forsvara for de mindre
bolagen att fa kredit, endast en av bankerna var av avvikande asikt. Som orsak angav
bankerna att det troligtvis skulle krévas revision vid kreditdrenden dven vid ett avskaffande,
vilket skulle betyda att de foretag som valjer att inte revidera inte skulle bli beviljade lan. De
forandringar bankerna skulle genomfora av handldggningen skulle krava en hel del mer av
foretagen jamfort med hur det ser ut idag. Alla smaforetagare har inte mojlighet att oka det
egna kapitalet eller stalla up med reella panter, vi ser darfor att ett avskaffande skulle forsvara
for de mindre bolagen vid kreditarenden.

6.1.7 Forslag till vidare forskning

Vi tycker att det skulle vara intressant att se om bankernas handlaggning av kreditdrenden
samt riskkapitalbolagens investeringsprocess har férandrats i de l&nder som har avskaffat

revisionsplikten, och aven om det har forsvarat for de mindre bolagen att fa méjlighet till

externfinansiering.
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Bilaga 1
Huvudfragor for djupintervjuer med banker och riskkapitalbolag
Banker

o Vilken &r instéllningen till avskaffandet av revisionsplikten?

e Vilken &r nytta av revisionsplikten vid handldggning av kreditdrenden for mindre
foretag?

o Vilken nytta fyller revisionen i de mindre foretagen?
e Vilka konsekvenser kommer ett avskaffande att fa?
e Finns det nagra alternativ till revisionsplikten?
e Kommer ni att fortsatta krdva revision?
Riskkapitalbolag
e Vilken &r instéllningen till avskaffandet av revisionsplikten?
e Vilken &r nytta med revisionen i investeringsprocessen vid forvarv av mindre foretag?
e Vilken nytta fyller revisionen i de mindre féretagen?
e Vilka konsekvenser kommer ett avskaffande att fa?
e Finns det nagra alternativ till revisionsplikten?

e Kommer ni att fortsatta krava revision?
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