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Titel: Goodwill - Ur revisorers perspektiv

Bakgrund och problem: Goodwill &r ett hett debatterat amne vilket har diskuterats i Over ett
sekel. Idag har internationella normséattare kommit 6verens om att det ska finnas ett enhetligt
"regelverk”. For goodwillen har detta inneburit att den inte langre far skrivas av utan arligen
testas for nedskrivningsbehov. Utifran detta ar det av intresse att kunna hora vad revisorer
(vilka har insyn i bade vad foretag och normgivare gor) tycker om goodwill. Uppsatsens
forskningsfraga ar: Hur ser revisorer pa goodwill? Var forskningsfraga kommer behandlas
utifran fyra omraden, namligen Goodwill som tillgang, Avskrivningar, De nya standarderna
samt Nedskrivning och nedskrivningstest.

Syfte: Forsoka fa revisorernas egen syn pa goodwill. Aven se vilka skillnader revisorerna
upplever att det finns med de nya standarderna rérande goodwill och da framst se till
avskrivningar och nedskrivningar.

Avgréansningar: Uppsatsen bygger pa endast fa revisorers asikter. Att forsoka se till endast
svenska normer och de normer vilka har legat till grund for géllande standarder. De
standarder vilka uppsatsen fokuserar pa ar IFRS 3, IAS 36 och IAS 38.

Metod: Intervjuer (metoddelen) hos fyra revisionsbyraer ligger till grund for empirin. Urvalet
till intervjuerna finns att lasa under foretagsurval i metoddelen. Det empiriska materialet har
sedan granskats ihop med den teoretiska referensramen. Materialet till den teoretiska
referensramen har under arbetet granskats kritiskt utifran den uppstéllning vilken aterfinns
under metoddelen.

Resultat och slutsatser: Det framkommer under arbetets gang att revisorerna och manga
andra med dem inte tycker att foretag ska behdva vara utan goodwill. Tilldggas kan dock att
goodwill endast ar en restpost vilken uppkommer vid foretagsforvarv.

Forslag till fortsatt forskning: En vidare forskning kan grunda sig i att jamféra de
amerikanska foretagen, vilka 50 % inte behovde gdra nagra nedskrivningar nar deras
standarder infordes, med svenska foretag for att kunna fa fram skillnader i
nedskrivningsbehov hos foretag i olika lander.
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1 Inledning

Uppsatsen inleds med en amnesintroduktion, problembakgrund samt forskningsomradet som
leder fram till en forskningsfraga och de omraden vilka kommer att behandlas. | avsnittet
klargdrs dessutom uppsatsens syfte och genomférda avgransningar.

1.1 Amnesintroduktion
Goodwill 4r ett mycket hett &mne som debatterats under mer an ett sekel. *

I manga ar har det varit en internationell debatt om goodwill ifall den ska redovisas som en
tillgang eller inte. Idag ar de olika landerna eniga. Ifall goodwill uppkommer vid
foretagsforvarv blir klassifikationen en tillgéng.

Svenska borsbolag tillampar fran och med den 1 januari i ar internationella
redovisningsstandarder, IFRS (vilket inkluderar 1AS), nér det géller bolagens
koncernredovisningar.® Det finns ménga skillnader gentemot tidigare och en av de mest
uppméarksammade ar att noterade bolag inte langre ska gora avskrivningar pa sina
goodwillposter utan istéllet gora nedskrivningar.* De som paverkas mest av de nya reglerna ar
de foretag vilka har gjort stora och dyra forvarv.>

Introduktionen av IFRS 3, Business Combination, skedde 31 mars 2004°, och avskrivning pé
goodwill upphor fran och med rakenskapsaret som borjar narmast efter den 31 mars 2004,
dvs. for de flesta noterade bolag fran och med rakenskapsaret 2005.”

IASB (som givit ut IFRS 3) har &ven nya vidareutvecklade versioner av IAS 36 Impairment of
Assets och IAS 38 Intangible Assets vilka dven ska borja tillampas fran den 1 januari i ar.
Detta anses vara den forsta fasen i ett utvecklingsprojekt i fragan om redovisning av
foretagsforvéarv som syftar till att forbéttra den finansiella rapporteringens kvalitet och skapa
mer homogena redovisningsprinciper.? De internationella standarderna som IASB har utgivit
stammer aven till stor del verens med de amerikanska reglerna.’

Nedskrivningstestet, vilket kan ldsas om i standarden IAS 36 Impairment of Assets, ska goras
under varje rakenskapsar, men forutsattningen ar att den gors vid samma tidpunkt varije ar.
Vid prévningen ska hansyn tas till bade externa och interna faktorer.’® Denna standarden ihop
med IFRS 3 och IAS 38 harstammar fran USA dar liknande standarder finns i SFAS 141 och
SFA\l‘S2 142" En skillnad med IASB &r att IASB har begransat nedskrivningstestet med ett
steg.

! Davis, M, The Journal of American Academy of Business

2 Thorell, P, Dagens Industri

% ibid.

‘LI, K

®P. Thorell, Dagens Industri

®Li, K

"Ernst & Young

8 KPMG

® Thorell, P, Dagens Industri

12 EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
Li, K

12 Schultze, W, Univarsitet Augsburg
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1.2 Problembakgrund och inriktning pa rapporten

1.2.1 Problembakgrund

Som tidigare namnts har &mnet goodwill varit pa tapeten i dver 100 ar. Redan 1884
diskuterades det i USA i fall goodwill var en tillgang som andra tillgangar. Valen da stod
mellan att ha goodwillen som tillgang och periodvis skriva av den eller direkt skriva bort
den.”® Vilket just namndes kunde det forr goras allt ifrdn bortskrivning av goodwill direkt mot
eget kapital till avskrivning dver en viss period och fram till idag da bolagen ska gora
nedskrivningar. Nedskrivningarna ska dock bara goras efter att bolaget gjort ett
nedskrivningstest och att ett nedskrivningsbehov dér har funnits. Det enda som dock inte
genom tiden har varit tillatet att gora ar en uppskrivning av vardet. Har bolaget en gang
vérderat sin goodwill till ett varde kan det aldrig bli storre.*

Né&r SFAS 141, Business Combinations, och SFAS 142, Goodwill and Other Intangible
Assets, borjade galla i USA 2001-2002 var det cirka 50 % av alla bolag som inte visade nagon
nedskrivning pa goodwill. Fragan manga da stallde sig var i fall féretagen klarade sig béttre
utan goodwillavskrivningar. |1 och med att bolagen féljer principen god redovisningssed vid
finansiell redovisning borde detta ses som en forbattring nar det géller att ge en rattvisande
bild av foretaget.™

Nu bdrjar den forsta fasen bli klar for de foretag som infér IFRS for rapportering 2005.
Thomas Jansson, revisor pA KPMG, har studerat information om IFRS — konverteringen
vilken nu finns publicerad av de storsta svenska noterade foretag. IFRS 3 visade sig vara den
rekommendation vilken har storst resultateffekt vid 6vergang till IFRS. Pa grund av att
avskrivnirllg pa goodwill upphor inférs nya krav avseende prévning av nedskrivningsbehov
(IAS 36).

1.2.2 Inriktning pa rapporten
Som namnts i inledningen ska borsnoterade bolag anvanda sig av IFRS/IAS fran och med i ar.

Enligt aktiebolagslagen 10 kapitlet ska alla aktiebolag ha minst en revisor. Revisorn ska
granska bolagets arsredovisning dar granskningen ska vara sa ingaende och omfattande som
god revisionssed kraver.!’

En revisor skall ha den insikt i och erfarenhet av redovisning och ekonomiska forhallanden
som med hansyn till arten och omfattningen av bolagets verksamhet fordras for att fullgéra
uppdraget.”

Kompetenskraven hos en revisor styrs av EU:s attonde direktiv och i Sverige kontrollerar RN
att kraven foljs."* Kompetens kan ses som en samling av fardigheter och egenskaper som gor
det mojligt for en part att fa inflytande i ett speciellt omrade. Om en person har hog

13 Nilsson, 1998

1‘5‘ Davis, M, The Journal of American Academy of Business
ibid.

16 Balans nr. 3, 2005

" FARs Samlingsvolym, Del I, 2005

8 EARs Samlingsvolym, Del 11, 2004

19 Revisornamnden, 2005 — Om Revisornamnden
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kompetens inom ett visst omrade skapar denna person mer fortroende an en individ som inte
ar s& kompetens inom just det omrade.?°

1.3 Problemformulering
Varfor valet just hamnade pa revisorer ar for att vi tror att de ar insatta dels i vad normsattarna

gor (IASB) och dels hur de olika noterade bolagen skoter de nya standarderna vilka behandlar
goodwill.
Var huvudfraga som ska beréras i rapporten blir darfor:

Hur ser revisorer pa goodwill?

Var huvudfraga kommer behandlas utifran fyra omraden:
e Goodwill som tillgang

Avskrivning

De nya standarderna

Nedskrivning och nedskrivnings test

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen ar att forsoka fa fram revisorernas egen syn pa goodwill, ta reda pa hur
inforandet av IFRS 3, IAS 36 och IAS 38 kommer att paverka foretagen rérande goodwill
genom revisorernas synsatt. Det kommer dven att ligga fokus pa nedskrivning och
avskrivning av goodwill dar den stérsta skillnaden finns.

1.5 Avgransningar

Da resurserna for denna uppsats ar begransade, bade tidsmassigt och informationsmassigt, har
vi funnit det nddvandigt att gora foljande avgransningar:

e Endast granska dessa standarder - IFRS 3, IAS 36 och 38 — da det ar de som behandlar
goodwill mest.

e Eftersom att det ar internationella standarder far vi vanda vara blickar aven till andra
lander nar det galler tidigare diskussioner om goodwill och tidigare inféranden av
liknande standarder (USA 2001-2002), men i stort anda forsoka behandla de svenska
forandringarna rérande goodwill.

e Intervjua endast revisorer och fa deras syn pa goodwill. Vi har da valt de fyra "stora”
revisionsholagen KPMG, Deloitte, Ohrlings och Ernst & Young da vi tror att de
besitter storst kunskap i omradet. Revisorerna vi har valt att intervjua jobbar pa
kontoren i Géteborg.

2 Mayer, R. Davis, J. & Schoorman, D, Academy of management review
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1.6 Disposition

Kapitel 1 Inledning
Har borjar vi med att beratta om bakgrunden till val av problem for att sedan ga 6ver till
problemet och syftet med uppsatsen. Inledningen avslutas med avgrénsningar.

Kapitel 2 Teoretisk referensram
Behandlar den teori som vi anser oss behdva for att kunna losa var problemformulering.

Kapitel 3 Metod
Beskriver vilken vetenskaplig ansats som valts samt tillvagagangsséttet for insamling av
empiri.

Kapitel 4 Empiri
Har redovisas vilka svar som kommit in fran intervjuer och ska kunna knytas ihop med den
teoretiska referensramen och metoden. Empirin byggs utifran varje revisionsbyra for sig.

Kapitel 5 Analys
| analysen kommer svaren fran empirin tolkas med hjalp av den teoretiska referensramen.

Kapitel 6 Slutsats
Har kommer det att dras slutsatser om det som har kommit fram under analysen i férhallande
till problemstéliningen.

Kapitel 7 Slutdiskussion
Hér kommenteras arbetet av forfattarna och tips kommer aven ges till fortsatt forskning inom
amnet.
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2 Teoretisk referensram

Den teoretiska referensramen inleds med en allman beskrivning om 1ASB:s ramverk och
fortsatter sedan till diskussionen om goodwill ar en tillgang, Sveriges goodwillhistoria, de
nya standarderna rérande goodwill samt fordelar och nackdelar med de nya standarderna.

2.1 1ASB:s ramverk

IASB:s ramverk togs i kraft redan i april 1989, men da var det IASC:s ramverk vilket 2001
adopterades av IASB. Ramverket fungerar som en guide till bade IASB néar de ska ta fram nya
standarder och foretag nar de behover guidas genom fragor som inte finns i IAS eller IFRS.
Forestallningsramen definierar malet med de finansiella rapporterna, identifierar de
kvalitativa karaktéristiska egenskaper som gor informationen i de finansiella rapporterna
anvandbar och definierar de poster som ska inga i de finansiella rapporterna och konceptet for
att mata och godkénna dessa i de finansiella rapporterna.?

Ramverket vander sig till foretag vilka varje ar ger ut en finansiell rapport (arsredovisning) till
vilken alla utomstaende intressenter kan vanda sig till for att fa information. Exempel pa
intressenter kan vara investerare, potentiella investerare, anstallda, banker, leverantorer,
kunder och kommuner. Det kan &ven tillaggas att det ar foretagsledningen som har ansvaret
for att framstalla och presentera den finansiella rapporten.?

De underliggande antagandena i den finansiella rapporten vilken ramverket lagger fram &r:%
e Bokforingsgrunder — att transaktionen redovisas nar den uppstar och att den redovisas
i den finansiella rapporten till den period som den tillhor.
e Going concern — att foretaget fortsatter med sin verksamhet pa obestamd tid.

Det ar aven de har tva antagandena som ligger till grund for utformningen av redovisningens
kvalitativa egenskaper. IASB identifierar dessa egenskaper som begriplighet, relevans,
tillforlitlighet och jamférbarhet.** Dessa egenskaper &r dven ndgot som Smith tar upp i sin bok
Redovisningens sprék, men han tar &ven upp en femte egenskap namligen nytta och kostnad.”
Liknande egenskaper som Smith tar upp aterfinns dven inom det amerikanska ramverket
vilket ges ut av FASB.%

Begriplighet — informationen ska bli presenterad pa ett sadant satt att en person med
grundlaggande forstaelse for ekonomi och redovisning ska begripa vad som star.?’

Relevans — informationen i rapporten ar relevant nar den paverkar ekonomiska beslut av
anvandare. Dessa beslut kan tas dels genom att titta pa foretagets datida, nutida och framtida
héndelser som ar kopplade till foretaget och dels till att bekrafta eller korrigera gamla
utvarderingar som foretaget har gjort.”® For att dra en parallell till Smith sé kallar han dessa

2 EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
ibid.

% ibid.

* ibid.

%5 Smith, 2000

?® Riahi-Belkaoui, 2000

z; EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
ibid.
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tva grunder for prognosrelevans och aterféringsrelevans. Forutom dessa tva aspekter pa
relevans finns det uttryckt minimikrav for relevans: begriplighet och aktualitet. Det forsta
innebar att mottagaren ska forsta inneborden av informationen och den andra innebar att
externa rapporter inte bor ges ut for langt efter redovisningsperiodens slut.® IASB tar &ven
upp vésentlighet som en del av relevans. Med det menar IASB att uteldamnande och felaktiga
uppgifter ocksa paverkar ekonomiska beslut. Vidare tar dven IASB upp tiden som en del av
relevans. Informationen bor n& ut till anvandarna nar det &r stérst chans att besluten tas.*

Tillforlitlighet — informationen i den finansiella rapporten ar tillforlitlig om den inte innehaller
materiella fel och anvandaren kan lita pa att den information om handelser och transaktioner
representeras trovérdigt i redovisningen. Rapporten ar inte trovérdig i fall den forsoker styra
anvandaren at ett visst beslut. IASB séger dven att det kan uppsta en viss obalans mellan
relevans och tillforlitlighet, men en kompromiss mellan de béda kan leda till en bra balans.**
Detta kan jamforas med det Smith skriver att egenskapen tillforlitlighet handlar om
redovisningens avbildningsformaga, vilket gar att jamfora med “dess formaga att avbilda en
ekonomisk verklighet i foretaget”. Redovisningen kan anses vara tillforlitlig om den aterger
ratt aspekt p& denna verklighet och inte gor det pa ett allt for osakert satt.*

Jamforbarhet — anvandarna av redovisningen maste kunna bade jamfora foretaget dver tiden
men &ven kunna jamfora det med andra foretag vid beslut. Upplysningar om tillampade
redovisningsprinciper &r vasentligt for jamforbarheten.®® Aven Smith tar upp jamforbarheten
som tva delar, jamforelse mellan foretag och jamforelse dver tiden. Nar det géller den
principiella inneborden av jamforbarhet mellan foretag sa ar det inte att de ska berdkna matten
pa samma satt utan att lika handelser och tillstand ska redovisas pa samma sétt. Den andra
aspekten pa jamforbarhet ar jamforbarhet dver tiden for ett foretag. Aven hir ska lika
handelser och tillstnd redovisas pd samma satt.>*

Nytta och kostnad - Avvégningen mellan nytta och kostnad utgor snarare en 6vergripande
restriktion an en fraga av kvalitativ karaktar. Nyttan av informationen bér vara storre &n
kostnaden att erbjuda den. Avvéagningen maste for det mesta baseras pa bedomningar.
Kostnaderna faller inte alltid pa den part som drar nytta av informationen. Nyttan kan ibland
tillfalla &ven andra &n dem for vilka informationen &r avsedd. Har ser Smith till kostnaden till
vilket kan hérledas till framtagande av informationen och nyttan vad foretaget kan fa in av att
ta fram informationen.*

I ramverket tas dven vissa begrepp upp vilka kan komma att bli viktiga langre fram i arbetet:
e Tillgangar — en tillgang ar en resurs kontrollerad av foretaget vilken uppstar av en

tidigare handelse och fran vilken framtida ekonomiska fordelar férvantas komma till
foretaget.®

2% Smith, 2000
2[1) EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
ibid.
%2 Smith, 2000
% EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
% Smith, 2000
% Smith, 2000
% EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
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e Going concern — vilken tidigare redan ndmnts. Vilket i Sverige kan relateras till
fortlevnadsprincipen.®’

2.2 Hur goodwill uppstar

Med goodwill avses ersattning for ett foretagsforvarv vilket Gverstiger det behallna vardet av
de tillgadngar som forvarvats och de skulder som Gvertagits. Om goodwill existerar i
balansrakningen sa ar det vid substansvardering upp till varderaren att bedéma om foretaget
har betalat ett Overpris for det forvéarvade foretaget eller om priset kan anses rimligt. Med
substansvardet menas foretagets egna kapital dvs. tillgangarnas verkliga varde minus
skuldernas verkliga varde.®

Goodwill ses som en tillgangspost vilken egentligen kan Overséttas med framtida extra goda
vinster. Vardet pa goodwill framkommer i egenskap av ett 6vervarde. Den uppstar pa foljande
satt:*

+ priset som det forvarvande foretaget betalt for aktierna
- vérdet av nettotillgangarna i det forvarvade foretagets egen balansrakning
= Overvérde dvs. Goodwill

2.3 Vad ar goodwill?

Goodwill kan ses fran tva generella perspektiv. Den forsta att goodwill & en komponent fran
nagot storre, och den andra att goodwill & summan av komponenterna som den uppstar av.
FASB anser att bada dessa perspektiv ar anvandbara for att bestamma vad goodwill &r eller
vad den representerar inom foretagsforvarv*®. Komponenter som méjligen &r delar av
goodwill &r foljande:**

1. Overskott av verkligt varde 6ver bokfort varde av den forvarvades redovisade
nettotillgangar.

2. Verkligt varde eller andra nettotillgangar som inte redovisas av den forvarvade.

3. Verkligt varde av going concern element av den forvérvades existerande rorelse.

4. Verkligt varde av samverkan fran att kombinera forvarvarens och den forvarvades
rorelse och nettotillgangar.

5. Overvardering av kopeskillingen som betalats av forvarvaren.

6. Overbetalning (eller underbetalning) av forvarvaren.

Komponent 1 ar i sig inte en tillgang men reflekterar istallet vinsten som den férvarvade inte
redovisade i nettotillgangarna vilket gor att den blir del av den tillgangen istallet for del av
goodwill. Komponent 2 reflekterar framst de immateriella tillgangar vilka kan separeras och
redovisas som individuella tillgangar istallet for att inkluderas i goodwill. Bada dessa
komponenter relaterade till den forvarvade och &r begreppsmaéssigt inte delar av goodwill.

%7 Smith, 2000

% Nilsson, Isaksson och Martikainen, 2002

% Lénnquist, 2002

0 Den som &r férvarvande forvarvar ett féretag och den som ar “forvérvade” ar det forvarvade foretaget.
“ Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons
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Komponenterna 5 och 6 ar relaterade till forvéarvet men &r inte heller en begreppsmassig del
av goodwill och bada &r inte pa nagot satt en tillgang. Komponent 5 ar snarare ett matningsfel
och komponent 6 representerar snarare en begreppsmaéssig forlust/vinst.

Bara komponenterna 3 och 4 dr en begreppsmaéssig del av goodwill. Komponent 3 kan vara en
forexisterande goodwill vilken antigen blivit internt genererad av den forvérvade eller
forvarvats genom ett tidigare foretagsforvarv vilken kan bli refererad som ”going concern”
goodwill. Komponent 4 existerade inte fore forvarvet men kan vara resultatet av detta och kan
déarfor refereras till forvarvad goodwill.

Med hjélp av dessa sex komponenter kan fragan om vad goodwill ar och inte ar bli besvarad,
atminstone begreppsmassigt. Aven om goodwill begreppsméssigt endast bestar av komponent
3 och 4 sa finns risken att de andra fyra komponenterna ocksa i viss man inkluderas i
goodwill.

2.4 Goodwill en tillgang?

(Da normséttare redan har beslutat att goodwill ska tillgangsredovisas vill vi med detta
kapitel visa de motsattningar som finns till varfor goodwill inte skulle kunna klassas som en
tillgang.)

Redan under 1884-1909 fanns det i USA delade meningar ifall goodwill var en tillgang som
andra tillgangar. Valen da stod mellan att redovisa det som en vanlig tillgang med
avskrivningar eller att inte redovisa goodwill som en tillgang utan bara skriva bort den.
Redovisningssatten som omdiskuterades blev saledes ett oférandrat redovisat vérde och
gradvis reducering medan det andra var bortskrivning. 42

| Storbritannien foredrogs bortskrivning, men avskrivning tillats. Bortskrivning fanns for att
de skulle kunna behandla forvarvad goodwill likadant som ej forvarvad goodwill. Detta géllde
i reckommendationer fram till och med 1997.%

Redovisning av forvéarvad goodwill har skapat ett stort intresse, inte minst for normgivarna
IASC, numera IASB, och FASB.*

I USA fick beloppet vilket betalas for goodwill i féretagsforvarv inte skrivas av pa mer an 40
ar. Manga foretag forsokte redovisa sina forvarv efter poolningsmetoden sa att den forvarvade
goodwillen inte behovdes redovisas och skrivas av, detta for att undvika att dra ut pa
intaktsredovisningen.* Poolningsmetoden &r ett samgéende dar tillgdngar och skulder
redovisas till de varden som de upptas till i varje foretags balansrakningar — saledes
uppkommer ingen goodwill, och forvarvsmetoden, ett forvarv dar moderbolaget forvérvar ett
dotterbolag dar moderbolaget tar 6ver dotterbolagets tillgangar och skulder — saledes
uppkommer goodwill.*® Poolningsmetoden var dock inte s& vanligt i andra lander som t ex.

“2 Nilsson, 1998
3 ibid.
# Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons
45 s
ibid.
¢ FARs Samlingsvolym 2005, Del |
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Australien, Kanada och Storbritannien. Den vaxande globala kapitalmarknaden minskade
toleransen for skillnader i redovisningsstandarder och inte minst de for foretagsforvarv.*’

Det finns de som tycker att goodwill borde identifieras som en tillgang medan andra
argumenterar att den inte borde det. Fragan om goodwill &r en tillgang eller inte tas inte upp i
kontexten av den begreppsmassiga definitionen av goodwill i FASB.*®

2.4.1 FOretradarnas synsatt

Bade CAP och APB, vilka ar foretradare till FASB, anser att goodwill ar en tillgang. CAP har
faststallet att goodwill kan antigen vara immateriell tillgang typ A (de med begransad
livslangd) eller en typ B (de som inte har en begransad livslangd eller indikation pa det). Men
markligt nog fanns det ingen definition eller beskrivning av goodwill under delen dar CAP
faststaller vad for typ av immateriell tillgang goodwill kan vara. APB beskriver goodwill som
skillnaden mellan kostnaden av det forvérvade foretaget och summan av beloppet som
overlatits till nettotillgangarna. Den beskrivningen fokuserar pa hur goodwill raknas ut
snarare &n att forklara vad goodwill &r eller vad den representerar.*

2.4.2 Andra synsatt

Vissa tycker att goodwill inte ar en tillgang pa grund av oron gallande jamforbarheten mellan
kostnader och tillgangar, utbytbarheten av tillgdngar och kontrollbarheten av tillgdngar.®

Walter Schuetze som var redovisningschef pa SEC uttryckte sitt missndje mot FASB:s
definition av tillgdng i Accounting Horizons:>

“The FASB:s definition is so complex, so abstract, so open-ended, so all-inclusive, and so
vague that we connot use it to solve problems. It does not require exchangeability, and
therefore it allows all expendiures to be considered for inclusion as assets. The definition
does not discriminate and help us to decide whether something or anything is an asset. That
definition describes an empty box. A large empty box. A large empty box with sideboards.
Almost everything or anything can be fit into it.”

Schuetze erbjod en alternativ definition av tillgangar, namligen ’Cash, contractual claims to
cash or services, and items that can be sold sepately for cash.”” Han kommenterade att den
nyttan som uppnas fran definitionen skulle bli en 6kad jamforbarhet eftersom i praktiken
redovisas en stor del av kostnaderna som en tillgang av vissa foretag men redovisas inte som
sadan av alla foretag. Som ett exempel pa var ojamforbarheten dr som storst pa grund av
storleken av beloppet tog han upp redovisningen av goodwillkostnaderna. Detta genom att
kommentera skillnaderna pa foretag som rapporterar under U.S GAAP (amerikanska
redovisningsstandarder) och de som rapporterar under andra krav.>?

" Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons
* ibid.
*ibid.
% ibid.
1 ibid.
52 1hid.
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Schuetze argumenterade ocksa att goodwill kunde tas bort genom hans definition av tillgangar
eftersom den inte kan séljas separat fran rorelsen. Detta eftersom han skulle vilja kréava att alla
tillgangar som inte ar kontanter eller kontraktsenliga fodringar till kontanter eller tjéanster
maste vara kvalificerade for att kunna séljas separat for kontanter. Resultatet ar att
utbytbarheten &r ett vasentligt kdnnetecken av dessa tillgéngar.*®

FASB kommenterade att utbytbarhetens franvaro av en tillgang kunde skapa redovisning och
maétnings problem men att den inte upphévde de framtida ekonomiska fordelar vilka kan
uppnas. Genom utvecklingen av en av deras yttranden tog namnden bort utbytbarheten som
ett element av definitionen av en tillgdng.>*

ASB har ocksa tagit stallning till att goodwill inte &r en tillgdng men de har inte nagon
bestamd forklaring till varfor goodwill inte uppfyller definitionen av en tillgang.>® ASB
samarbetar med IASB och deras roll &r att ge ut redovisningsnormer vilket de gjort sedan
1990. De ar sjalvstyrande vad galler sin roll att ge ut normer men deras praxis ar att samrada
mycket om deras forslag.”® ASB definierar en tillgdng pé foljande satt:>’

““Assets are rights or other access to future economic benefits controlled by entity as a result
of past transaktions or events.”

FASB:s definition pd en tillgang ar foljande:>®

“Assets are probable future economic benefits obtained or controlled by a particular
entity as a result of past transactions or events.”

ASB:s definition verkar inte skilja sig speciell mycket fran FASB:s vilket da kan tyckas att
om goodwill uppfyller FASB:s definition da borde den ocksa uppfylla ASB:s. ASB tolkar sin
definition pa en tillgang pa sadant satt att den sarskilt exkluderar goodwill dven om
definitionen i sig inte verkar exkludera den. Det verkar som ASB:s verkliga tvist med att se
goodwill som en tillgang ar att den inte &r skiljbar eller utbytbar snarare an inte
kontrollerbar.>

Den uteslutande, fysiska (eller konstruktiva) kontrollen av egendom eller formégenhet kan
sagas ligga i centrum av redovisningen av en tillgang. Rétten att utdva kontroll ségs ofta
uppkomma fran en tidigare transaktion eller handelse. Men dndamalen maste vara avsattning
eftersom den tidigare transaktionen eller handelsen &r knapp tillrécklig. Detta gor det mojligt
for ett foretag som har andamalet att avsétta att kontrollera en tillgang vilket inte behéver
komma fran en transaktion eller handelse. Avséttningarna eller ta och anvanda for eget bruk
kréver innehav vilket, i de flesta fallen, stdds av en legal &ganderétt och/eller lagliga
rattigheter till att ha tillgang till ndgot.®

%8 Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons

* ibid.

% ibid.

% ASB — About the ASB

% Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons

%8 FASB, Statement of Financial Accounting Concept No.6
% Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons

% Tollington, T, Journal of product and brand management
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Alla rattsvasenden maste bevilja ratten att séttas i kontroll av nagot vardefullt och maste ocksa
forsakra att kontrollen inte kan avslutas godtyckligt eller lampligt utan tillatelse, nagot som
kan uppkomma nér innehavet inte ar rattsligt faststalld. Nar det inte gar att kontrollera finns
det ingen tillgang, och nar det saknas en legal aganderatt och/eller lagliga rattigheter att ha
tillgang till tillgangar &r det omdjligt att ha en fungerande enhet.®

Med avseende pa forvarvad goodwill kommer kontrollen av den till syfte att avsatta troligen
vara begransade. Till exempel, om det spekuleras att forvarvad goodwill bestar av
immateriella kannetecknen som ett foretags rykte da visar sig avsattnings formaga vara
oupploslig férenad med kontrollen av de andra tillgangarna av en rérelse. Ett av problemen
med forvarvad goodwill &r att ratten att kontrollera den kraver att beskaffenheten redovisas. |
huvudsak %zglr det inte att kontrollera nagot som inte gar att redovisa annat an i termer av en
skillnad”.

2.4.3 Avslutande kommentarer om goodwill som tillgang

Att uppfylla definitionen for en tillgang ar nédvandigt men inte en tillracklig forutsattning for
att redovisas goodwill som en tillgang. Det &r ett av fyra grundlaggande kriterierna i FASB
for att ingangsredovisa tillgangsposter i arsredovisningen. De andra tre, méatbarhet, relevans
och tillforlitlighet®, maste ocksa uppnas. Finns det problem med efterredovisningar och
matningar anses det vara nog for att hindra all redovisning av goodwill. Presentationen i
arsredovisningen maste ocksa tas i ansprak eftersom goodwill kan skilja sig tillrackligt fran
andra tillgangar for att visas pa ett annat satt, sa som “below the line” i balansrakningen vilket
innebér att en del dragits av for identifierbara materiella och immateriella tillgdngar.®

FASB har forsoksvis beslutat att férvarvad goodwill uppfyller kraven for ingangsredovisning
som en tillgang och att den bor matas i borjan pa samma satt som i namnden uttalanden
angaende foretagsforvary.®

Docenten Toni Tollington fran Middlesex University Business School i London sager att
forvarvad goodwill inte &r en tillgang. | artikeln har forfattaren kommit fram till den slutsatsen
genom att bedéma forvarvad goodwill med normen faststalld av ramverket fran FASB. Till
stdd for hans slutsats har han sammanfattat de huvudsakliga kdannetecknande svagheterna av
en sd kallad forvarvad goodwill pé féljande satt:®

(1) Forekomsten och vérdet av forvarvad goodwill ar helt beroende av omstandigheterna
av en transaktion for forvarvet av en rorelse snarare an att vara baserad pa
redovisningen av beskaffenheten och/eller resurser. Dessa omstédndigheter innebar att
redovisningen &r baserad pa en definierad eller regel anpassad méatning som, sallan, &r
kapabel att producera en negativ sa vl som en positiv goodwilltillgang. Ingen annan
tillgang kan framsta pa bada sidorna av balansrakningen bara for sattet den blivit matt

pa.

® Tollington, T, Journal of product and brand management
82 ibid.
% Vilket kan jamforas med IASB ramverk under kapitel 2.1
% Johnson, L.T, & Petrone, K.R, Accounting Horizons
65 i

ibid.
% Tollington, T, Journal of product and brand management
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(2) Regeln vilken driver métningen av forvarvad goodwill ar endast giltig vid en tidpunkt,
namligen dagen vid foretagsforvarvet. Darefter kommer goodwillbeloppet att variera
enligt arbets- och ekonomiska forhallanden, strategiska beslut och andra okanda
variabler.

(3) Nar en skillnad uppstar fran en transaktion ar forvarvad goodwill oskiljbar fran de
andra forvarvade tillgangar som del av ett forvarv for en rorelse, och som resultat:

e Till skillnad fran de flesta tillgangarna kommer ingen som é&r rattsinnad att
forvarva goodwill separat fran de andra tillgangarna av en rorelse.

e Till skillnad mot de flesta tillgangarna ar det nastan osannolikt att forvarvad
goodwill anvands for att bestamma skulder eller som sakerhet for att 6ka lanet.

(4) Forvarvad goodwill uppkommer snarare fran en arbets- an en myndighetsdefinition.
Vilket enkelt uttrycket da sager vad som ska goras och inte vad den bestar av och
varfor det bor redovisas pa det bestamda séattet.

Medan forvarvad goodwill ar rorelsedefinierad visar ramverket att den inte besitter manga
kannetecken anknutna till en tillgang. Den ma vara lamplig till den existerade definitionen av
en tillgdng men inte forran nagon kan vara mera specifik gallande beskaffenheten och/eller
resursen kan ingen vara saker pa vad det ar.®’

2.5 Sveriges goodwillhistoria

Den forsta regeln for redovisning av goodwill i Sverige hittas i 1944 ars aktiebolagslag:
’Har bolaget 6vertagit rorelse mot vederlag som 6verstiger vardet av de med rérelsen
overtagna tillgangarna, ma skillnaden kunna upptagas sa om anlaggningstillgang i sarskild
post. A denna tillgang ska &rligen avskrivas skaligt belopp, dock en minst en tiondel, dar ej
pa grund av sarskilda omstandigheter avskrivningen med en mindre andel anses tillatligt
enligt allmanna bokféringsgrunder och god képmannased.” %

Vid 1976 bokforingslag § 17 sa borjade 1944 arslag komma att galla inte bara for aktiebolag
utan alla bolag. Den enda &ndringen var att det sattes en punkt efter "tiondel”, vilket gjorde att
en avskrivning p& mer an 10 &r inte var tillaten dverhuvudtaget.®

Under hosten 1991 kom Redovisningsradets rekommendation om att koncerngoodwill skulle
tas upp som en tillgang. Avskrivningsperioden da skulle inte garna dverstiga 10 ar fast fick
skrivas av pa 20 ar men aldrig dverstiga det. De langre avskrivningstiderna har setts som
nagot av en ofdrsiktig redovisning, darfor har normgivare foredragit en kortare
avskrivningsperiod. Under andra halvan av 1980-talet redovisade foretagen goodwill pa ett
sétt som stred mot FAR:s rekommendation och dven bokféringslagen genom att de istéllet
tillampade metoder faststallda i USA och Storbritannien, vilka i USA som tidigare ndmnts var
avskrivning pa 40 &r och i Storbritannien bortskrivning av goodwill.” Anledningen till langre
avskrivningstid var att svenska bolag inte ville ha strangare regler f6r dem &n for vad deras
konkurrenter i USA hade. Mycket av detta berodde pa att deras resultat skulle bli samre om

® Tollington, T, Journal of product and brand management
% Nilsson, 1998

% ibid

™ ibid.
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allt annat var lika. Sedan 2002 gors dock inte avskrivningar pa goodwill i USA langre utan de
tillampar samma regler som Europa nu nar IFRS 3 kommer att borja galla.”

Ett annat av redovisningens mest omskrivna problemomrade har handlat om goodwill och om
den ska skrivas av eller inte. Debatten har delvis handlat om vad goodwill egentligen &r.”

De nya standarderna vilka har kommit ut i och med IFRS 3, IAS 36 och IAS 38 har inneburit
att IASB:s standarder nu i stort sett stimmer 6verens med motsvarande standarder i USA.
Ytterligare kritik till goodwillavskrivningar var att borsanalytiker valde att bortse fran
goodwillavskrivningar/goodwillvarden i sitt mal att na sa goda jamforelsemojligheter som det
gar att f mellan olika foretag.”

2.5.1 Goodwillavskrivningar

Ifall tillgangsposten goodwill kan fa sitt varde av framtida extra goda vinster i det forvarvade
foretaget blir det lattare att forsta att goodwill maste skrivas av 6ver den tidsperiod da de goda
vinsterna blir verklighet. Sdg att det forvéarvade foretaget skulle visa en normalgod I6nsamhet
under de inledande fem aren och efter dessa fem ar finns det inga extra goda framtida vinster
vilket da leder till att goodwillvérdet ska redovisas som noll. Om ett féretag inte kan styrka att
livslangden pa en immateriell anlaggningstillgang som goodwill ar langre an fem ar sa ska
denna skrivas av pa fem &r, men praxis i Sverige har 4nda varit tio ar.”* Under vissa
omstandigheter kunde foretag dock skriva av goodwill under 20 &r.” Avskrivning pa goodwill
skulle redovisas i koncernresultatrakningen som en kostnad.’

Avskrivningar pa goodwill paverkar dven koncernbalansrakningen. Pa tillgangssidan minskar
tillgangsposten goodwill och koncernens egna kapital. Det egna kapitalet minskar pa grund av
att avskrivningar ar en kostnad som minskar resultatet. Ett problem som kan uppsta i
koncernredovisningen &r att bolaget maste upprepa tidigare ars avskrivningar sa lange som det
forvarvade bolaget stannar kvar i koncernen. Detta pa grund av att inget av bolagen redovisar
tidigare goodwill vilket gor att ett ars avskrivningar inte kommer via IB-varden 6verfora sig
till kommande &r."”’

2.5.2 Goodwillavskrivningar forbjuds

Nu nér de nya standarderna fér goodwill kommer bérja gélla fran 2005, far bolag inte langre
skriva av goodwill utan ersétts istallet med nedskrivning. Dessa standarder harstammar fran
USA, dér foljande regler terfinns i SFAS 141 och SFAS 142.™

Nar bolagen borjar anvéanda sig av IFRS 3 far inte langre avskrivning av goodwill ske. Istéllet
ska det arligen eller sa fort det bedoms nodvandigt ske en ingaende analys av vérdet pa

goodwill. Denna analys kallas for nedskrivnings test. Om det finns ett nedskrivningsbehov sa
skrivs goodwillen ner.” Forr kravdes det endast att vardet pd goodwill prévades nér det fanns

™ Artsberg, 2003

2 ibid

8 Schultze, W, Univarsitet Augsburg

™ Lonnqgvist, 2002

" Nilsson, Isaksson och Martikainen, 2002
8 Ldnnqvist, 2002

" ibid.

®Li, K

 ibid.
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indikationer pa att det behovdes skrivas ned. Detta krav finns fortfarande kvar plus att det
dessutom ska finnas en arlig prévning av atervinningsvardet for goodwill (med
atervinningsvardet menas det hogsta av forsaljningsvardet och anvandningsvardet). For att
kunna leva upp till de nya reglerna sa behdver manga foretag utveckla sina rutiner for tester
av nedskrivningsbehov. Inte minst finns behov for att utveckla metoder och dokumentation.®

Det kommer bli mycket striktare att separera goodwill och immateriella tillgangar vid
foretagsforvarv. Det finns nagra exempel pa immateriella tillgangar som uppfyller kriterierna
for separat redovisning i redovisningsstandarderna; varumérken, logotyper, reklamavtal,
orderstockar, olika rattigheter, patent samt dven kundlistor och databaser.®* En forutsattning
for att immateriella tillgangar ska kunna redovisas separat fran goodwill ar att verkligt varde
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.®?

Né&r SFAS 141, Business Combinations, och SFAS 142, Goodwill and Other Intangible
Assets, (vilka 4r att jamféra med europeiska standarder®®) borjade galla i USA 2001-2002 var
det cirka 50 % av alla bolag som inte visade nagon nedskrivning pa goodwill. Fragan som
manga da stallde sig var i fall féretagen klarade sig battre utan goodwillavskrivningar. I och
med att bolagen foljer principen god redovisningssed vid finansiell redovisning borde detta
ses som en forbattring nar det galler att ge en rattvisande bild av foretaget.®*

Nu nar goodwill inte langre far skrivas av kan det komma att se ut som det finns mer pengar i
bolaget att dela ut. Detta kan vara en farlig synvilla enligt professor Per Thorell fér de
underliggande ekonomiska forhallandena paverkas inte. Sa de nya reglerna av
goodwillvardering bor inte f4 ndgon paverkan just nu pé vad bolag kan dela ut.®®

2.6 IASB —redovisning av goodwill

IASB har givit ut féljande standarder vilka goodwill redovisas efter. IFRS 3 Business
combinations, IAS 36 Impairment of Assets och IAS 38 Intangible Assets.

2.6.1 IFRS 3 Business combinations

En av anledningarna till att IFRS 3 kom till var att foretag forut kunde anvénda sig av tva
olika metoder vid férvarv, poolningsmetoden och forvarvsmetoden.® Internationella
standardsattare ville att poolningsmetoden skulle férbjudas och endast forvarvsmetoden skulle
gélla. De standardsattare som gick i spetsen for detta var USA, Canada och Australien. Som
resultat s& inférde IASB IFRS 3.7

IFRS 3 tar upp hur foretagsforvarv ska redovisas. De storsta fordndringarna med den nya
versionen av standarden &r att alla rorelseforvarv ska redovisas med hjélp av forvarvsmetoden
vilket innebadr att poolningsmetoden inte langre galler. Detta ar enligt IASB for att alltid
kunna identifiera en forvérvare i samband med foretagsforvarv. Den forbjuder aven

% KPMG

81 Balans nr 8-9 2004

8 EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards

8 Thorell, P, Dagens Industri och Schultze,W, Univarsitet Augsburg

8 Davis, M, The Journal of American Academy of Business

8 Thorell, P, Dagens Industri

23 IASB, IASB Issues Standards on Business Combinations, Goodwill and Intangible Assets
ibid.
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avskrivning av goodwill i och med att goodwill har en obestamd nyttjandeperiod. Istéllet ska
forvarvaren i enlighet med 1AS 36 préva nedskrivningsbehovet. De immateriella tillgangar
som ar identifierbara ska nu sarskiljas fran goodwill och redovisas i enlighet med IAS 38.
(IAS 36 och IAS 38 kommer att tas upp senare i kapitlet.) Avsattningar till omstrukturering i
forvérvsanalysen ar nu endast aktuell nar den forvéarvade enheten har en forpliktelse vid
forvarvstidpunkten. Vid forvarvstidpunkten ska forvéarvaren nu redovisa den goodwill som
uppkommer i ett rorelseforvary som en tillgang och vardera denna till detta anskaffningsvarde
av den forvarvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Posten
som tidigare bendmndes goodwill har nu tagits bort. | stallet intaktsredovisas den tidigare
benamnda negativa goodwillen som uppkommer genom att de forvarvade nettotillgangarnas
varde Overstiger rorelseforvarvets anskaffningsvéarde. Men innan foretaget kan intéktsredovisa
maste de omprova forvarvsanalysen. | och med inforandet av IFRS 3 far bolagen nu en metod
for att redovisa minoritetsandelar. De ska redovisas till verkliga varden och minoritetsandelen
ska klassificeras som en separat post inom eget kapital. Det kan &ven ndmnas att justering av
forvarvsanalysen far ske till och med 12 manader efter forvarvstidpunkten.®

2.6.2 IAS 36 Impairment of Assets

Generella regler for nedskrivning

Denna standard skall tillampas vid redovisning av nedskrivningar av alla slag av tillgangar
utom sadana som omfattas av varulager, tillgangar vid entreprenaduppdrag, uppskjutna
skattefordringar, tillgangar i samband med ersattningar till anstallda, finansiella tillgangar,
forvaltningsfastigheter och biologiska tillgangar vilka redovisas till verkligt varde, tillgangar
fran ett forsakringsavtal och anlaggningstillgangar avsedda for forsaljning.®

Standarden behandlar &ven hur nedskrivningsbeloppet ska faststéllas. Ett foretag skall vid
varje bokslutstillfalle bedoma om det finns en indikation pa att en tillgang kan ha minskat i
véarde. Om indikationen finns ska foretaget berdkna tillgangens atervinningsvarde och utifran
det beddma om nedskrivning behdvs.”

Ett foretag ska férutom det ovannamnda éven gora en arlig prévning om en immateriell
tillgang har minskat i varde genom att jamfora dess redovisade varde med dess
atervinningsvarde. Denna prévning av nedskrivningsbehovet kan goras nar som helst under
ett rakenskapsar men forutsattningen att den utférs vid samma tidpunkt varje ar. Vid
provningen ska hansyn tas till bade externa och interna indikatorer.”

Exempel pa externa indikatorer ar: Exempel pa interna indikatorer ar:

e Tillgangens marknadsvarde har e Tillgangen ar tekniskt foraldrad eller
minskat kraftigt under perioden. skadad.

e Teknologisk utveckling, e Vasentliga forandringar har skett
marknadsutveckling, lagstiftning under perioden eller forvantas intréffa
samt ekonomisk utveckling paverkar inom en snar framtid, vilket negativt
forutsattningarna som foretaget paverkar mojligheten att utnyttja

8 EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
89 :1a:
ibid.
 ibid.
% ibid.
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verkar enligt, vilket aven paverkar tillgangen till vad den &r avsedd for.
vardet av tillgangarna. Exempel pa detta ar
omstruktureringar och nedlaggningar.
e Marknadsréntor eller marknadens e Den interna rapporteringen indikerar
avkastningskrav har stigit under att en tillgang avkastar mindre an
perioden, vilket dven paverkar forvéntat.

diskonteringsfaktorn vid berdkningen
av nyttjandevardet.

e FOretagets egna kapital &r hogre an
foretagets borsvarde.

Det redovisade vardet skall skrivas ned till atervinningsvérdet endast om atervinningsvardet
for en tillgang &r lagre an redovisat varde. Denna minskning utgor nedskrivningen. En
nedskrivning ar en kostnad i resultatrakningen, savida inte tillgangen redovisas till ett
omvarderat varde i enlighet med en annan standard. Nér en tillgang har skrivits ned skall
framtida avskrivningar anpassas sa att det nya redovisade vérdet fordelas 6ver aterstaende
nyttjandeperiod.*?

Om det ar mojligt skall atervinningsvardet for tillgangen faststallas. Om det inte gar att
faststalla tervinningsvardet for tillgangen, skall foretaget berakna atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.”

”En kassagenererande enhet &r den minsta grupp av tillgangar for vilken det gar att faststalla
I6pande inbetalningar som i allt vasentligt ar oberoende av andra tillgangar eller grupper av
tillgangar.”*

Nedskrivning av goodwill

En kassagenererande enhet pa vilken goodwill har allokerats skall arligen provas avseende
nedskrivningsbehovet och dven da det finns en indikation pa att enheten kan behovas skrivas
ned. Detta gors genom att enhetens redovisade vérde, inklusive goodwill, jamfors med
enhetens atervinningsvarde. Ett nedskrivningsbehov foreligger om enhetens redovisade varde
overstiger enhetens atervinningsvarde. Ar det inte mojligt att hanfora goodwill till den
kassagenererande enhet som ar foremal for provning ska foretaget bedéma vilken enhet som
ar den minsta kassagenererande enheten som goodwill kan hanforas till. Om nedskrivning
hanforlig till en kassagenererande enhet ska ske, ska i forsta hand goodwill skrivas ned,
darefter sker nedskrivning av 6vriga tillgangar i proportion till deras redovisade varden. En
storre nedskrivning an till noll kan aldrig ske.*

En nedskrivning av goodwill skall inte &terforas i en efterféljande period. Aterforing av
nedskrivning hanforlig till en kassagenererande enhet ska i forsta hand ske mot andra
tillgangar an goodwill och darefter mot goodwill.*®

Rekommendationens dvergangsregler innebar att uppgifter for jamforelseperioder inte
behover omraknas.®’

% EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
% ibid.
* FARs Samlingsvolym 2005, Del |
% EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
96 i

ibid.
7 ibid.
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Nedskrivningstest

FASB slappte tva drenden vilka kom att ha en stor informationspaverkan pa arsredovisningen
relaterad till sammanslagningar och forvarv och deras relaterade goodwill. Det géller SFAS
141 och SFAS 142.%

I SFAS 141 elimineras poolningsmetoden for redovisning av foretagsforvérv vilket leder till
att endast forvarvsmetoden ér tillaten. SFAS 142 andrar redovisningen av goodwill fran
avskrivningsmetod till nedskrivningstest.*®

Nedskrivning av en tillgang uppstar nar det verkliga vérdet ar lagre en det balanserade vardet.
Detta test ar varken ny eller ovanligt for den har till exempel anvénts for att skriva ner
kortfristiga fordringar till realiserbart nettovarde med hjalp av matchningsprincipen.'®

SFAS 142 kraver ett 2-stegs test (nedskrivningstestet) och att goodwill testas arligen for
nedskrivning. Tyvarr ar kriterierna som SFAS 142 gett ut skrivna pa ett sadant satt att de
skapar ett signifikant utrymme for tolkningar av ledningen, bedomningar och avvikelser bade
vid tidpunkten av en fusion och i framtiden. Stegen for testet foljer nedan.'**

Forst ska det balanserade vardet och det verkliga vérdet av en kassagenererande enhet
jamforas for att besluta om en nedskrivning behdvs. For det andra, om det finns ett
nedskrivningsbehov av en kassagenererande enhet, ska det balanserade vardet och det
verkliga marknadsvardet av goodwill i den kassagenererande enheten jamforas.'*

Nér det &r beslutat att en goodwillnedskrivning ska ske behdver ledningen se éver och

faststalla foljande punkter:'%

Identiteten av alla immateriella tillgangar.

Berakningarna av nyttjandeperioden av identifierbara immateriella tillgangar.
Identiteten av varje kassagenererande enhet.

Allokeringen av tillgangar, skulder och goodwill till varje kassagenererande enhet.
Identiteten av handelser eller omstandigheter som utlser en tillfallig nedskrivningstest
for vilken materiell och immateriell tillgang som helst.

6. Matningens verkliga véarde av kassagenererande enhet och tillgangar.

ISR A

Det ar forutsatt att punkt 1 och 2 kan hanteras pa ett forstandigt och snabbt satt eftersom
besluten har gjorts sedan sammanslagningar och forvarv kom till. Situation skapar mer oro
nar punkt 3 och 4 ska tas fram. Bristen av specifikation pa definitionen av en
kassagenererande enhet och uppgifter av tillgangar och skulder till dessa rapporterade enheter
verkar skapa en signifikant mangd flexibilitet. Punkt 5 som &r relaterad till speciella
omstandigheter tar upp sju punkter som kan ingd. Men star igen for inget méatbart medel for
utvérdering. | punkt 6 &r kriterierna definierade men i de flesta fallen inte riktigt méat med en
hég grad av exakthet.***

% Massoud, M, & Raiborn,C, Review Business
% Schultze, W, Univarsitet Augsburg
100 jhid.
101 Massoud, M, & Raiborn,C, Review Business
102 :pas
ibid.
103 ipid.
104 ibid.
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Végledningen i SFAS 142, som kraver att foretag mater nedskrivningsforlusten genom att
inkludera den ny skapade verkliga vardet och identifierbara tillgangar och under tiden
forbjuda deras kapitalbildning, skapar en missvisande redovisning vilket &r en foljd av en
halvhjartad genomforande av en hel — rattvisande — varde redovisning. IASB har undvikit
detta problem genom att begransa nedskrivningstestet av goodwill till steg ett.*®

2.6.3 1AS 38 Intangible Assets

Redan innan den nya omgjorda IAS 38 kom ut var det diskussioner om att immateriella
tillgangar i allt stérre grad skulle kunna sérskiljas fran goodwill sa att goodwillposten skulle
bli lagre och att de immateriella tillgangarna fick "anvéandbart liv”. De vanligaste
anledningarna till att ge immateriella tillgangar eget liv ar att minska bolagets skatt och 6ka
kassaflodet.'%

RR (vilket dverensstimmer med 1AS) definierar en immateriell tillgang som:'%’

”...en identifierbar icke-monetar tillgang utan fysisk substans som anvands for produktion
eller tillhandahallande av varor eller tjanster samt for uthyrning till andra eller for
administrativa &ndamal. En tillgang &r en resurs som ett foretag har kontroll 6ver till foljd av
intraffande handelser och som forvantas ge foretaget ekonomiska fordelar i framtiden™

Vissa tillgangar idag kan vara svara att identifiera. Teknologi kan vara ett exempel pa detta.
Teknologin kan skapa tillgangar vilka leder till okade intakter for bolaget. Forr sags nastan
aldrig dessa poster i balansrakningen, men kunde anda paverka bolaget stort.’® Det nya med
IAS 38 ar att nu sarskiljs immateriella tillgangar vid forvarv eller samgaende fran goodwill.
Detta géller dven forskning och utveckling.'®’

En tillgang ar en resurs som ett foretag har kontroll dver till foljd av intraffade handelser och
som forvantas ge foretaget ekonomiska fordelar i framtiden. Detta ar vad som krévs for att
kunna ta upp en utgift som en tillgang. Immateriella tillgangar som inte uppfyller de har
kraven &r vid forvarv inraknade i goodwill.**°

Enligt IAS 38 far bolaget endast avskilja en immateriell tillgang fran goodwill om den gar att
hyras ut, séljas, bytas ut eller delas ut utan att dvriga tillgangars vérde paverkas.**

En annan andring i den nya omarbetade IAS 38 &r att kravet pa att immateriella tillgangar ska
separeras Okar, vilket leder till att goodwillbeloppet vid framtida forvarv kommer att vara
lagre. Féljande immateriella tillgingar ska avskiljas fran goodwill:**2

e Marknadsrelaterade tillgangar, t ex. varumarken
e Kundrelaterade tillgangar, t ex. kundkontrakt
e Konstnarliga tillgangar, t ex. bocker

105 Schultze, W, Univérsitet Augsburg

108 \/aughan Jr, J.L, Harvard business review

97 EAR Samlingsvolym 2005, del |

108 \/aughan Jr, J.L, Harvard business review

i’z EU:s hemsida om redovisning, The international Accounting Standards
ibid.

1 ihid,

U2 ihid,
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e Kontrakthaserade tillgdngar, t ex. leasingavtal
e Teknologiska tillgangar, t ex. datorprogram

2.6.4 Fordelar och nackdelar med de nya standarderna

Fordelar

De nya standarderna forbéttrar beslutet for ett forvarvspris. Vid en forvérvstransaktion &r det
betalda priset for forvarvet skiljbart, denna var dock gémd nér poolningsmetoden anvandes.
Manga tror att dessa nya standarder kommer att leda till en 6verdriven 6kning av
sammanslagningar och forvary.*?

Genom IFRS 3 far vi regler som gor att vi inte langre behover ta stéallning till den omajliga
uppgiften att bedéma vilken ekonomisk livslangd som goodwill har.***

Goodwill som forsékts undvika pa alla mojliga satt kommer inte langre att negativt paverka
ett foretags arsredovisning i efterféljande perioder av transaktionen, eftersom det inte gar att
skriva av langre. Den blir nu istéllet en tillgang som kommer att finnas kvar i balansrakningen
i all framtid (om det inte forekommer nagon nedskrivning) vilket hjalper att behalla foretagets
substansvarde. De oklara immateriella tillgangarna (goodwill) vilka uppkommer vid
affarsuppgorelsers behover inte langre skrivas av under en kortare avskrivningstid utan kan nu
istallet finnas for evigt.'*®

Enligt Hitz och Kuhner sa finns det en férdel med nedskrivningsmetoden istéllet for
avskrivningsmetoden. De menar att foretag nu slipper problemet med dubbla kostnader pa
goodwill. De dubbla kostnaderna uppkommer genom att foretag internt genererar goodwill
fran exempelvis personalutveckling, och detta kostnadsfors direkt plus att foretaget da aven
hade en kostnad fran avskrivning pa forvarvad goodwill. I och med att aktiviteterna, vilka
genererar intern goodwill, gor att den forvarvade goodwillen bibehaller sitt véarde blev en
avskrivning pa den férvarvade goodwillen egentligen inte nédvandig.**®

Nackdelar

Under den foreslagna nedskrivningsmetoden kommer goodwill att testas for nedskrivning vid
de lagsta redovisade nivaerna som inkluderar den forvarvade rorelsen. Men andra ord ska ett
foretag vardera nettotillgangarna av kassagenererande enheten och dra bort det vérdet fran de
redovisade nettotillgangarna av kassagenererande enheten for att fa fram vardet av goodwill.
Om det vardet ar mindre &n det balanserade beloppet uppstar det en forlust som kraver
nedskrivning och som kommer att synas i resultatrakningen. Den viktiga faktorn ar att
bestamma vardet pa kassagenererande enheten som kan skapa mer subjektivitet pa
arsredovisningen, som redan ar full med kostnadsunderlag och marknadsvarde
rapporteringar.'!’

113 Sjegel, J, National Public Accountant

114 Balans nr 8-9 2004

115 Sjegel, J, National Public Accountant

118 Sschultze, W, Univérsitet Augsburg (hanvisar i artikeln till Hitz/Kuhner, 2002)
117 Sjegel, J, National Public Accountant
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Nackdelen ar daremot att kravet pa en arlig vardering av goodwillvérdet innebér att foretagen
far merarbete (kostsamt) och mer upplysningskrav.**®

En konsekvens som upptacktes var att nedskrivningsmetoden resulterade i storre svangningar
i resultatet och traditionella avkastningskrav. Svangningarna kommer pa grund av att det inte
langre skrivs av. Resultatet 6kar under normala ar och minskar en del under de aren foretagen
far nedskrivningskostnader.'*®

”Krangligt”
Andringarna kommer att leda till att &rsredovisningar granskas mer av SEC. Detta p& grund av
kraven dar foretagen ska upplysa och definiera nya immateriella tillgangar.'?

Eftersom det finns olika uppfattningar angaende goodwill kan det basta satter att 16sa
problemet vara genom att ha mera upplysningarna i arsredovisningen. Detta for att investerare
och rddgivare ska kunna utveckla en battre jamforelse mellan foretagen.**

”Alternativ”

Ett alternativ for att lattare kunna jamfora olika foretag &r att redovisa all sin goodwill ihop,
dvs. bade férvarvad goodwill och internt genererad goodwill, och sedan skriva av den under
tio ar. Att bara anvanda avskrivning tycker Lachnit och Muller ar mer praktisk an att det ska
finnas olika satt att behandla goodwill pa. Avskrivningar underlattar dven till att bestimma en
permanent inkomst som ett matt av avkastningsstyrka.'??

118 Balans nr 8-9 2004

119 5chultze, W, Univarsitet Augsburg (hanvisar i artikeln till Hitten/Lorson, 2002)
120 Sjegel, J, National Public Accountant

121 ibid.

122 schultze, W, Univérsitet Augsburg (hanvisar i artikeln till Lachnit/Miller, 2003)
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3 Metod

Vi kommer i detta kapitel redogora for vart metodval och varfor dessa har gjorts. Syftet med
kapitlet ar att beskriva hur uppsatsen praktiskt har genomforts. Vi gar bland annat in pa
undersokningsstrategier, undersokningsansatser, foretagsurval, priméar- och sekundardata
(inklusive intervjuer), validitet och reliabilitet och avsluta med kallkritik.

3.1 Angreppssatt

Det finns tva huvudformer av metoder, namligen kvalitativa och kvantitativa. Den forsta
metoden handlar om forstaelse, medan den andra metodens kunskapssyfte ar forklaring.'?

3.1.1 Kvalitativ metod

Kannetecknande for den kvalitativa metoden &r att rapportskrivaren inte fran bérjan vet exakt
vilka resultat som &r tdnkbara. Detta kréver en foljsamhet gentemot det som studeras. Valet av
metod kanske far andras under projektets gang. Det vilket studeras handlar ofta om kvalitet
och inte om antal, fordelningar eller exakta métvarden. Resultatet kan vara ett antal nya
aspekter pa ett problem. Ibland kan ocksa antal fas fram daven om det sallan &r huvudsyftet.
Med ett kvalitativt perspektiv skulle inga kategorier definieras i forvag. Undersokningen
skulle leda fram till en eller flera kategorier, men dessa skulle definieras forst mot sista halvan
av projektet. De kvalitativa metoderna kan alltsa beskriva nya kvaliteter av verkligheten som
inte var kanda forut.**

3.1.2 Kvantitativ metod

Vid den kvantitativa metoden anvands statistik, matematik och aritmetiska formler och klara
riktlinjer for hur en undersdkning ska genomforas. Det frdmsta kunskapssyftet ar att
orsaksforklara de fenomen som ar foremal for undersokningen. Detta ar nodvandigt for att
kunna préva om de uppnadda resultaten galler for alla de enheter som testaren vill uttala sig
om.'? Strukturerade och formella frageformulér ar exempel pa instrument som kan
anvandas.'?

3.1.3 Jamforelse mellan kvalitativ och kvantitativ metod

I en studie som anvander en kvantitativ metod har det pa forhand bestamts vilka tankbara
slutsatser studien kan leda till. I en studie som anvander kvalitativ metodik har det inte pa
samma satt i forvag bestdmts vad som kan komma fram. Férdelen med en studie som
anvander kvalitativ metodik &r att den tar hansyn till helheten pa ett sitt som inte ar mojligt i
en studie dar det anvandes kvantitativ metodik. Kvantitativa metoder, & andra sidan, har tva
fordelar. For det forsta fas ett objektivt matt pa sannolikheten att de slutsatser skribenten
kommit fram till &r korrekta. Detta fas inte med kvalitativ metodik. For det andra, om en
skribent i en given situation kan vélja bade kvalitativt eller kvantitativt perspektiv, ar oftast
den sistnamnda betydligt enklare och mindre resurskravande.*?’

12 Andersen, 1998
124 Eorskningsansats - kvalitativt eller kvantitativt perspektiv?
125 Andersen, 1998
126 Halvorsen, 1992
127 Forskningsansats - kvalitativt eller kvantitativt perspektiv?
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En annan fordel med den kvalitativa undersdkningen ar att det kan komma upp nya idéer och
fragor under till exempel intervjuns gang. Det ar dock viktigt att namna att en kvalitativ
undersokning kraver mycket bearbetning av material, ofta om och om igen.*?®

3.1.4 Val av angreppssatt

Vi har valt att anvanda oss av det kvalitativa angreppsséttet da var studie syftar till att
beskriva och forsta. Darfor dr anvandandet av den kvalitativa metoden till stor fordel for oss.
Ytterligare en egenskap som det kvalitativa angreppssattet har vilket ar till fordel till oss ar att
vi fran borjar inte vet exakt vilka resultat som blir. Anledningen till varfor vi inte anvander
oss av den kvantitativa metoden ar att var undersokning inte bygger pa tester. Ytterligare en
anledning till varfér den kvantitativa metoden inte anvéands &r for att vi pa forhand inte vet
vilka slutsatser studien kan leda till.

Nackdelen med ett rent kvalitativt anvandande &r att chansen att faststélla nagonting for att
sedan dra generella slutsatser inte skapas. Men vi har valt ett kvalitativt angreppssétt eftersom
vi hellre vill uppna forstaelse kring &mnesomradet genom intervjuer och litteratur.

3.2 Undersokningsstrategier

Att tanka pa vid en undersokning ar att syftet med kunskapen ska ha ett inflytande pa vad vi
undersdker och hur vi undersoker det. De undersokningsstrategier vi har valt att titta ndrmare
pa &r beskrivande, explorativa och férklarande.®

3.2.1 Beskrivande

| beskrivande undersokningar fokuseras det pa beskrivning till skillnad fran forstaelse
och/eller tolkning. Beskrivningar kan ges av handelser som redan &gt rum, och vi kan ge
beskrivningar av forhallanden som redan existerar nu. Bakgrunden till konkreta fenomen,
konsekvenserna av olika fenomen eller relationer mellan olika fenomen kan ocksa
beskrivas.**°

3.2.2 Explorativ

De explorativa undersokningarna daremot syftar till att utforska forhallanden eller fenomen
som &r mindre kanda eller helt ok&nda. Kunskapen om fenomenet &r liten eller saknas helt.
Syftet med denna undersokning kan vara att fa fram intressanta fragor som senare undersoks
lite narmare.™** For explorativa undersékningar lampar sig kvalitativa metoder bra.'*

3.2.3 Forklarande

Ju mer utvecklad en teori ar, desto mer kan fragestallningen inriktas mot forklaring.'*®
Forklarande undersokningar anvands da syftet ar att forklara orsak/verkan samband.

128 patel & Davidson, 1991
129 Andersen, 1998

130 ihid.

181 Andersen, 1998

182 Gystavsson, 2003

133 ibid.
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Forskaren har ett klart formulerat problem och stéller upp hypoteser kring det studerade
sambandet.'**

3.2.4 Val av understkningsstrategi

Vilken undersokningsstrategi som lampar sig bast for var rapport kan vi inte siga helt sékert.
Valet star mellan beskrivande och explorativ. Da vi kanner att den explorativa
undersokningsstrategin &ar den vilken vi tycker stammer bast dverens med var kvalitativa
rapport valjer vi den. Da den explorativa strategin syftar till att utforska fenomen vilka &r
mindre kénda sa passar den bra in eftersom var kunskap kring hur revisorerna staller sig till
goodwill och de nya standarderna inte ar sa stor. Vi vill ocksa veta om det finns nagot
samband i kunskapen mellan de olika revisionsbyraerna gallande de nya standarderna och hur
de ser pa goodwill. Det kommer dock mérkas att det finns en liten bit av beskrivande
undersokningsstrategi ocksa, da vi har valt att ta med lite historia och tidigare diskussion
kring goodwill.

Anledningen till att vi inte anvénder oss av forklarade undersdkningsstrategi ar for att det inte
finns ett klart formulerat problem och inga hypoteser stélls upp kring detta problem.

3.3 Undersdkningsansats

Nér vi vill producera kunskap om exempelvis samhéllet och organisationer finns det i princip
tva vagar att ga. Den ena kallas deduktion och den andra for induktion. Bada kan vi anvéanda
for att dra vetenskapliga slutsatser.**®

3.3.1 Induktion — upptackandets vag

Med induktion menas att en enskild handelse sluter sig till en princip eller en generell
lagbundenhet, exempelvis kan fa personers upplysningar ligga till grund for en mer generell
slutsats. Detta tillvagagangssatt &r vanligt vid explorativa undersokningar och fallstudier.**®

3.3.2 Deduktion — bevisféringens vag

Vid deduktion foljs bevisandets vég. Ett deduktivt arbetssatt kannetecknas av att utifran
allmanna principer och befintliga teorier dras slutsatser om enskilda foreteelser. Ur den redan
befintliga teorin hérleds hypoteser som sedan empiriskt prévas i det enskilda fallet. **’

3.3.3 Val av undersdkningsansats

Valet av undersokningsansats har inte heller varit latt. Valet lutar dock at att vi gar
upptackandets vag, dvs. induktion. Varfor valet skulle hamna pa induktion ar for att fa
personers upplysnings kan ligga till grund fér en mer generell slutsats och da vi har valt att
intervjuer endast fyra revisorer passa detta oss bra. Aven att tillvagagangssattet ar vanligt vid
explorativa undersokningar passar det oss bra eftersom vi har valt en explorativ

134 Eriksson & Wiedersheim P, 1997
1% Andersen, 1998

1% ibid.

%7 patel & Davidson, 1991
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undersékningsstrategi. Aven det kvalitativa angreppssattet ar 6vervagande induktivt vilket vi
ocksa har tagit hansyn till i vart val av undersokningsansats. Anledningen till att vi inte har
valt en deduktiv undersokningsansats ar att vi inte utformar var rapport efter hypoteser och att
vi inte foljer bevisandets vag.

3.4 Foretagsurval - Revisionsbyraer

Nar ett urval gors maste det finnas en population. Populationen i det har fallet utgors av olika
revisionsbyraer som har kunskap om de nya standarderna som borjat galla 2005. Eftersom
syftet med undersokningen ar att fa reda pa hur en revisor ser pa goodwill, hur
nedskrivningstestet gar till i praktiken, vilken paverkan borttagandet av avskrivningar har och
fa reda pa goodwillens vara eller icke vara har vi vissa urvalskriterier. Vi har valt att kontakta
fem revisionsbyraer, eftersom vi tror att de noterade bolagen i Sverige som berdrs av de nya
standarderna oftast har en storre revisionsbyra. Vidare har vi valt att avgransa vara
revisionsbyraer till sadana foretag som vi har ansett varit lattillgangliga for information.

Vi ville med vart val av foretag se om det fanns nagra likheter eller olikheter vid
bedémningen av goodwill. Vara val blev av revisionsbyraer blev Ernst & Young, KPMG,
Deloitte, Ohrlings PricewaterhouseCoopers och Lindebergs Grant Thornton. Den femte
byran, dvs. Lindebergs tyckte dock att de inte hade tillracklig med kunskap inom omradet for
att kunna stalla upp pa intervjuer. Varfor valet just hamnade pa revisorer ar for att vi tror att
de &r insatta dels i vad normséttarna gor (IASB) och dels hur de olika foretagen skoter de nya
standarderna vilka behandlar goodwill. Kontakterna, som vi tidigare ndmnt, skulle vara
lattillgangliga och darfor valdes revisionsbyraernas kontor i Goteborg. Eftersom forsta
revisorn talade for oss att hon ville vara anonym bestamde vi oss for halla alla fyra revisorer
anonyma och kommer i fortsattningen att namna de efter revisorbyrans namn eller "revisorn”.

3.5 Datainsamlingsmetod

Nar data ska samlas in bor det fas igenom vilken slags datainsamlingsmetod som &r mest
anvandbar. Olika metoder gor det mojligt att samla in olika typer av information, darfor
anvands ofta flera datainsamlingsmetoder.**®

3.5.1 Primardata

Primdrdata &r den data eller information som samlas in med det priméra syftet att bilda
analysunderlag i en undersokning. Da gors en bedémning om arbetet ska innehalla
observationer, intervjuer eller enkater.™*®

3.5.2 Val av priméardata

De primardata vi anvander oss av &r intervjuer pa revisionsbyraer. Vara primardata kommer
att bygga pa vilken information som vi far av foretagen genom intervjuer pa plats.

Intervjufragorna och séttet att fraga ar i huvudsak bestamda i forvag. De inleds med ett
resonemang kring fragorna sa att den intervjuade latt kan kénna igen problemstallningen.

138 Halvorsen, 1992
139 Befring, 1994
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Vara intervjuer kan kallas for "formella”, for de ar planerade och gors vanligen pa annan plats
an dar observationen sker. Detta ger mojlighet till att fa tala i lugn och ro och maéjligheten att
g4 in lite djupare pd en friga. Detta ar ett sétt att f& ut mer information fran intervjun.*°

Intervjufragorna kom vi fram till genom att studera olika kéllor och diskussioner mellan oss
forfattare. Nagra av fragorna har dock framkommit under intervjuerna da vi tyckte att det var
lampligt med vissa foljdfragor. Intervjuguiden har dven blivit skickad till var handledare for
beddmning och kommentar.

Mp3 spelare med diktafon &r ett hjalpmedel vilket kan komma att anvéndas vid de tillfallen
det ar tillatet. Bandspelare (Mp3 spelare) kan tyvarr vara hammande for vissa personer, vilket
kan leda till att de uttalar sig mer forsiktigt nar bandet ar igang. Det finns aven
intervjupersoner som inte tillater att intervjun spelas in, ndgot som maste respekteras.**

Forutom att anvanda oss av Mp3 spelare sa kommer vi att anteckna. Vi kommer att anteckna
bade under och direkt efter intervjun for att fa med sa mycket vésentligt material som majligt.
Yiterligare en anledning till att vi har valt att spela in intervjuerna &r att vi kan fa med vissa
citat som kan komma att stdrka empirin och analysen.

Efter insamlad information &r det viktigt att i efterhand vara kritiska och noga kontrollerar den
insamlade informationen. Det géller att kontrollera att alla fragor ar besvarade och att kritiskt
granska svaren. Med kritisk granskning menas att kontrollera att svaren inte kan uppfattas pa

fel satt s& att missforstand uppstar, eller att det finns avsiktliga fel i svaren'*.

Intervju som insamlingsmetod anser vi vara en viktig del i vart arbete. Intervjuerna kommer
forhoppningsvis att ge oss svar pa fragor pa var problemformulering, men dven ge oss idéer
pa hur vart arbete kan utvecklas.

Vid valet av intervjuer vilket tidigare namnts kom vi i kontakt med fem olika revisionsbyraer,
men det var endast fyra av dem som hade tillracklig kunskap (enligt dem sjalva) att svara pa
vara fragor angaende goodwill och de nya standarderna. Namnas kan dock att Lindebergs
tipsade oss att det var de fyra storsta som hade kunskap om de nya standarderna.

Intervjufragorna finns med som bilaga (Bilaga 1).

3.5.3 Sekundardata

Sekundéardata ar information som redan har samlats in for andra &ndamal &n vara
forskningsambitioner. Det kan vara litteratur, offentlig statistik och andra
forskningsanalyser.**®

3.5.4 Val av sekundardata

De sekundardata vi har anvént oss av ar olika typer av litteraturstudier. Dels har vi anvant oss
av tidningar (artiklar), Internetk&llor och vanliga faktabdcker. Det frdmsta syftet med

140 £ly 1993
4! Ejvegérd, 2002

142 Eriksson & Wiedersheim P, 1997
143 ibid.
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litteraturstudierna har varit for att kunna satta oss in i amnet béttre och skapa oss en bredare
kunskap. Aven forskningsanalyser har anvants i form av artiklar och avhandlingar.
Sekundardata behover dock en kritisk granskning sa att den inte leder lasaren till en viss
standpunkt utan att objektiviteten behalls.

3.6 Validitet och reliabilitet

De regler som kontrollerar matproceduren kan vara anvandbara pa ett eller flera satt. De kan
ge instabila eller icke trovardiga matresultat. Matreglerna kan ocksa avspegla en stor tillit till
resultaten. Graden av tillit brukar uttryckas genom hég eller 1&g validitet och reliabilitet.**

3.6.1 Validitet — lamplig, verklighetsanknuten, giltig**

Validiteten omfattas av tva begrepp, giltighet och relevans. Giltighet handlar om
Overensstammelsen mellan empiri och teori. Relevans &r hur relevant det empiriska begrepps-
eller variabelurvalet ar for var problemstallning.** Vi maste veta att det som vi undersoker ar
det som vi avser att underséka.'*’

3.6.2 Reliabilitet — tillforlitlig, valfungerande®®

Med reliabilitet menas hur patagliga méatningarna ar. Rader en hog reliabilitet betyder det att
oberoende méatningar ska ge ungefar samma resultat.**® Reliabilitet handlar allts& om i vilken
utstrackning en matprocedur genererar samma resultat vid upprepade matningar'>°. Vi maste
veta att vi gor matningen pa ett tillforlitligt satt.™"

3.6.3 Forsakran av matkvalitet

Alla studier ska ha sa god kvalitet som mojligt, det vill saga hog reliabilitet och validitet.
Eftersom vart arbete inte ar av kvantitativ inriktning ar matresultatet inte sa precist och det ar
inte heller mest efterstravansvart har. Vi syftar snarare uppna forstaelse och insikt kring vart
problemomrade.

Reliabiliteten i vart arbete tycker vi starks av det faktum att vi ar tva forfattare, eftersom vi
tillsammans genom diskussioner reducerar risken for missuppfattningar och dylikt.

Vi tycker att validiteten ar hog i var studie for att vi anvander oss av teori om grundlaggande
redovisningsprinciper. En annan del som vi tycker gor validiteten hog &r att vi anvander oss
av induktion och kan under arbetets gang justera sadant som &r av relevans for var uppsats.
For att starka validiteten i undersdkningen har vi jamfort och diskuterat olika kéllor, samt att
vart examensarbete under resans gang aven lasts igenom av handledare och andra
ekonomistudenter pa Handelshdgskolan i Goteborg. Detta for att sakerstélla den inre

144 Befring, 1994
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validiteten samt minska risken for missforstand. En stor del av rapporten bygger pa tryckt
litteratur och detta innebar att reliabilitet i undersokningen kan anses som god men samtidigt
maste det namnas att viss information kommit fran artiklar nagot som kan ifragastta
reliabilitet nagot.

Eftersom var forkunskap &r begransad inom foreliggande problemomrade sa &r vi medvetna
om att det kan férekomma brister i matinstrumenten, dvs. att vi kan ha missat ndgot i nagon
redovisningsprincip eller i ndgon standard angaende goodwill eller fatt fel
information/missforstadda under intervjuerna. Vi maste dock utga ifran att matinstrumentet &r
tillforlitligt.

3.7 Kallkritik

Tillforlitligheten hos de anvanda kéllorna bor diskuteras. Inte minst viktigt &r detta nar
intervjuer och enkéter som sekundardata anvands. Tryckt material bor granskas ur
saklighetssynpunkt och objektivitetssynpunkt. Med saklighetssynpunkt menas att de uppgifter
man ger ska vara sanna och riktiga och med objektivitetssynpunkt menas att vara objektiv och
opartisk. Allting som verkar vara konstigt ska undersokas. Det finns fyra grundldggande krav
som maste uppfyllas:*

1. Akthetskrav. Ar materialet 4kta? Kan det vara forfalskat?

2. Oberoendekrav. Ta reda pa vart materialet kommer ifran. Primarkalla anses battre &n
sekundarkalla.

3. Férskhetskrav. Nyare kéllor bor vara battre an aldre kallor.

4. Samtidighetskrav. Anteckna helst sasmma dag som informationen fas annars riskeras
bortfall pa grund av glomska.

Nagot som dven bor granskas kritiskt ar material som hamtas hem fran Internet och andra
databaser. Pa Internet finns mycket dolt material som kan ha for avsikt att fora fram en asikt,
marknadsfora en vara, att vacka uppmarksamhet osv. Materialet kan saledes vara mycket
subjektivt och vinklat.™>®

Diskussion om tillforlitligheten hos kallor

Da det inte finns sa mycket litteratur (b6cker) om amnet i fraga har vi mest anvant oss av
tidsskrifter, artiklar och Internet. Vi anser att eftersom artiklarna i tidskrifterna stammer
overens med vad vara Internetkallor och litteratur (som ar anvandbar) anger sa ar
tillforlitligheten hog, men vi bor ha med oss den kritiska bedomningen nagonstans i
bakhuvudet. Oftast kan det vara sa att tidigare forskning (artiklar och bocker) ar utformade sa
att ett visst stallningstagande gors, vilket leder till att Idsaren maste vara objektiv i sin
bedémning av sammanstallningen. Syftet med var rapport ar faktiskt att dra egna slutsatser
om amnet. Eftersom en del av materialet som vi anvant oss av ar information fran
revisionsbyraernas hemsidor bor de granskas kritiskt for de ofta ar till for att locka till sig nya
klienter, men nagot som anda styrker deras tillforlitlighet &r att de olika revisionsbyraerna
oftast har liknande information sa nagon form av relevans bor finnas.

152 Ejvegérd, 2002
13 ibid.
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3.8 Analys

I analysen var vi genom att koppla den presenterade teoretiska referensramen med det
empiriska materialet och dven det empiriska materialet emellan forsokt hitta skillnaderna
mellan revisorerna i fragan om goodwill. Intervjuerna, som vart empiriska material bestar av,
har tillfort mer teori i referensramen eftersom det uppstod annat viktig information som fran
en borjan inte var tankt att ha med i lika stor omfattning. Vid sammanstéllandet av analysen
delade vi upp den i fyra delar for att ge lasaren en battre mojlighet att folja kopplingarna.
Uppdelningarna som gjordes var; Allmén om goodwill, De nya standarderna och
avskrivningar, Nedskrivningar och nedskrivningstest, och Ovrigt dar upplysningskrav och
rattvisande bild och tillampning av IFRS ingar. Vi har forsokt hitta de skillnaderna och
likheter som finns revisorerna emellan och med avseende till den presenterade referensramen.
Standarderna IFRS 3, IAS 36 och 36 har legat bakom hela arbetet och &ven genom de har
analysen fatt den utgang den fick.
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4 Empiri

I empirin behandlas de svaren vi fick av revisorerna under intervjuerna. Varije revisionsbyra
behandlas for sig. Empirin ar uppbyggd, daven om den inte innehaller rubriker, pa ett sétt dar
allmént om goodwill tas upp forst, fortsatter sedan med de nya standarderna och
avskrivningar, sedan kommer nedskrivningar och nedskrivningstest och varje byra avslutas
med en 6vrigt-del. Som det aven namndes i metoden har alla revisorer valt att vara anonyma
darfor refereras de i féljande text som revisorn eller den byra de jobbar pa.

4.1 Deloitte

’Deloitte ar ett av Sveriges ledande revisions- och konsultbolag med 1000 medarbetare pa ett
trettiotal ort i hela landet. De &r verksamma inom revision, skatt, riskhantering, finansiell
radgivning, implementering av affarssystem, verksamhetsstyrning och outsourcing av
ekonomifunktioner. Internationellt ingar de i det globala nétverket Deloitte Touche Tohmatsu
med 115000 medarbetare i 150 lander.” — www.deloitte.se

Goodwill, tycker revisorn pa Deloitte, ar nagot bolag betalar for framtida vinster. Kassaflodet
i ett bolag paverkas inte utav sjalva goodwillposten, men vid ett foretagsforvarv sa ar den
anda en valdigt viktig faktor. I fall bolaget vid forvarv skulle géra en bortbokning av goodwill
mot eget kapital skulle substansvérdet av det egna kapitalet minska drastiskt i jamforelse med
att lagga upp goodwillposten som en egen tillgangspost. Darfor ar det viktigt att goodwillen
finns da den fyller sin funktion.

Revisorn pa Deloitte tycker att har ett bolag betalt ett rimligt pris for ett forvarvat bolag vid
forvérvstidpunkten vilket har genererat goodwill, och i framtiden kommer att generera
intakter, skulle det bli valdigt konstigt att inte fa rakna den som en tillgang. Goodwill ar nagot
bolaget har i framtiden. Nar ett foretag forvarvar ett annat sa betalas ett marknadsvarde for
foretaget vilket leder till att foretaget pa ett satt har betalt for framtida vinster. Ska bolag da
dag ett boka bort det mot sitt egna kapital, resultatrékning eller hur det nu hade sett ut med
regler om foretag inte hade nagon goodwill. Forvarvet skulle pa sa sétt bli missvisande. Det
skulle sla hart vid kop av ett foretag med hdg intjaningsformaga om foretaget far in valdigt
mycket i kassafldden men far en otroligt dalig paverkan pa bolag forvarvsaret. Darfor tycker
revisorn pa Deloitte att goodwill som tillgangspost inte borde tas bort.

Nagot hon tycker ar daligt med goodwill &r att det kan uppkomma valdiga
uppblasningseffekter pa marknaden, vilket leder till ett storre goodwillvérde. Det skulle
innebara att det forvarvande bolaget inte far den intjaning de forvantade sig vid ett kop av ett
dyrt bolag. Detta kan leda till tillfalliga svackor pa marknaden vilket leder till att det blir en
negativ effekt pa goodwill.

Det nya med goodwill nu &r hur man ser pa den, vilket kan forklaras med att goodwillen ska
leva for evigt om inget ovantat sker. Nytt &r dven att de immateriella tillgangarna nu ska
sérredovisas i en storre utstrackning, vilket kan vara bra for foretaget. Det starker goodwillens
position i foretaget.

Inom redovisning finns det fordelar och nackdelar med allt. Férdelen med att redovisa enligt

de nya standarderna for goodwill tycker revisorn pa Deloitte ar just det att den hanger ihop
med going concern (fortlevnadsprincipen). Det innebar att foretag inte behdver skriva av pa
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ett visst antal ar och sedan finns det inget kvar, alltsa att den lever vidare sa lange foretaget
finns. Nackdelen kan vara att det finns risk for storre svangningar som mojligen kan ge storre
fluktuationer i resultatrakningen. Forut sa uppstod detta inte pa samma sétt eftersom foretag
fordelade kostnaden pa goodwill lite mer vid avskrivningar.

Att avskrivningarna pa goodwill forbjuds tror revisorn kan stimulera forvarven. Réknar bolag
pa ett forvarv sa kostar det mindre, alltsa vill de gora mer forvarv. Det ar viktigt att priset pa
ett forvarv relateras till de kalkyler bolaget gor. Ytterligare en anledning till att forvarven
stimuleras ar att goodwillavskrivningar kontra icke goodwillavskrivningar slar oftast ganska
hért pa resultatrakningen och ett bolag utan goodwillavskrivningar skulle pa sa satt kunna visa
ett battre resultat. Att poolningsmetoden tas bort tror hon dock inte spelar nagon roll eftersom
bolag i Sverige oftast har anvént sig av forvarvsmetoden vid forvarv.

Enligt de nya och reviderade standarderna ska inte foretag bara gora ett nedskrivningstest vid
indikation utan dven arligen. Bolaget maste kontinuerligt testa nedskrivningsbehovet nar de
lamnar ifran sig sina finansiella rapporteringar. Enligt revisorn pa Deloitte finns det fyra
kriterier att tinka pa vid berakningen av ett nedskrivningstest; ranta, kassaflode, slutvéarde och
vilken tillgang det ska testas mot. Om vi forst ser till rantan ar det en mycket viktig faktor som
ska raknas ut, men den kan vara lite svar att ta fram. Det andra kriteriet ar kassaflodet och
bolaget maste veta vad som ska raknas varije ar. En utrakning av kassaflodet gér bolag genom
en nuvéardesberdkning av det prognostiserade kassaflédet med hjalp av den utréknade réntan.
Viktigt att tanka pa ar dock att goodwill inte sjalv genererar nagot kassaflode. Det vanligaste
ar dock att bolaget tar det vanliga kassaflédet och rdknar den mot samtliga
anlaggningstillgangar. For att kunna rakna ut kassaflodet behover dven bolaget ta hansyn till
slutvardet, dvs. hur lange de ska berdkna kassaflodet. Exempel pa detta kan vara 10 ar, 20 ar
eller i all evighet. Det sista kriteriet ar att bolaget behover veta vilken tillgang goodwill tillhor
och testa nedskrivningsbehovet emot den.

En sjélvklar faktor som foranleder en nedskrivning av goodwill &r nér kassaflodet sjunker. En
annan ar nar avkastningen pa ett forvarv inte lever upp till bolagsledningens krav. Viktigt att
tanka pa ar att en nedskrivning av goodwill inte kan aterforas.

Revisorn anser inte att det &r kostsamt med nedskrivningstestet eftersom det ar ofta stora
poster som testas, stora foretag och stora avdelningar som kan gora testet. Det tar inte heller
mer tid &n annan bokforing eftersom foretagen anvéander sig av vissa modeller, vilka kan
komma att anvénds ar efter ar.

| dagens arsredovisning maste bolagen visa hur goodwillen vérderas, vilka parametrar som
ingar i goodwillvardet. Samma regler som forut géller vid nedskrivning. Har bolaget gjort en
nedskrivning ska de visa vad det & som har foranlett denna. Men det storsta med inforandet
av IFRS dr det allménna upplysningskravet som har tkat.

Att borttagandet av avskrivningar pa goodwill skulle leda till en mer rattvisande bild av
foretaget tror inte revisorn pa, men att det blir ett béttre resultat redovisat ar hon dvertygad
om. Eftersom att foretag styrs av resultatet sa vill de garna redovisa ett béttre resultat, men
bara for att bolaget inte gor avskrivningar betyder inte det att de genererar mer pengar.

Tanken med IFRS &r att noterade bolag ska fa det béttre konkurrensméssigt internationellt.

Det géller inte bara att konkurrera med andra bolag utan &ven om utlédndskt kapital. Revisorn
tycker nog att alla foretag i Sverige ska kunna félja en och samma standard. Problemet da blir
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nog de okade upplysningskraven som IFRS medfor, sa en l6sning tycker hon kan vara att
bolagen kan félja véarderingsreglerna men inte behdva alla upplysningskrav. Att alla bolag i
Sverige foljer samma standarder skulle ge en mer enhetlig bild.

4.2 KPMG

”KPMG ér ett av Sveriges ledande kunskapsféretag inom ekonomisk information med 1600
medarbetare vid 80 kontor runt om i landet. De erbjuder tjanster inom revision, redovisning,
skatt, riskhantering, vardering och analys. KPMG &ar medlem i KPMG International och
ingar darfor i ett av varldens framsta natverk av revisorer och specialister med verksamhet i
148 lander.” — www.kpmg.se

Det forsta vi behover tanka pa enligt revisorn pa KPMG ér att goodwill endast ar en restpost
vilken uppkommer vid ett foretagsforvarv, alltsa en redovisningsteknisk sak. Goodwill ar
nagot som har diskuterats hur lang tid som helst och revisorn tror att nagon aldrig lar komma
fram till ndgot dar det kan ségas att det har ar det ratta sattet att behandla goodwill pa.

Revisorn pa KPMG kunde inte nog poéngtera att goodwill endast ar en restpost som
mojligtvis kan vara den framtida forhoppningen av foretagsforvarvet.

Att slappa redovisningen pa goodwill helt fri (dvs. att foretagen kan redovisa sin goodwill
antingen direkt mot eget kapital, avskrivning eller nedskrivning) &r nagot revisorn inte tycker
ar lampligt, utan det maste finnas gemensamma regler for bolagen annars finns det ingen
jamforbarhet och transparens.

De nya standardernas huvudprincip sager att goodwill ar en tillgang vilken ska
nedskrivningsprovas varje ar for att kunna ha ett verkligt varde.

Revisorn tror dock inte att de nya standarderna kommer att stimulera mer forvarv. Detta pa
grund av att redovisningsnormerna inte borde ligga till grund for kép och forséljning utav
bolag. Det vore helt forkastligt rent foretagsekonomisk om foretagsledningen styrde sin
forvarvsstrategi utifran redovisningsnormerna.

Revisorn pa KPMG tycker att det ar for tidigt att uttala sig om bolagen kommer att visa upp
en mer rattvisande bild i och med de nya standarderna rérande goodwill. Nagot att tanka pa
héar &r att Sverige till den storsta delen redan innan inférandet av de nya standarderna anvénde
sig av forvarvsmetoden vid forvarv. Vilket da gar att jamfora med USA dér de oftast anvande
sig av poolningsmetoden och pa sa sétt fatt ett annorlunda resultat (en mer rattvisande bild).

Det &r svart att podngtera vilka fordelar och nackdelar det finns med de nya standarderna, men
en fordel &r att goodwillposten nu tenderar till att bli allt mindre da bolagen i allt storre grad
ska sarskilja immateriella tillgangar fran goodwill. Nackdelen ar att det skapar stora
forandringar i resultatet eftersom bolaget forut vid kop kunde identifiera alla tillgangar till
marknadspris, évervarden pa skatt och det som sedan fanns kvar var goodwill i
forvarvsanalysen. Goodwillen skrevs da av och bolaget kunde sedan tala om vilken
synergieffekt som uppkom eller hur de framtida kassaflodena dkade pa grund av forvarvet.
Foretaget fick da en jamn avskrivningstakt pa goodwill. Nu uppstar en situation dar ett
forvarv gors och en massa tillgangar som ar separerade fran goodwill tas upp i
forvéarvsanalysen som kanske har en mycket kortare nyttjandeperiod &n vad den tidigare

31



Handelshogskolan i Géteborg
Externredovisning och Foretagsanalys

goodwillen hade. Detta kan da leda till att bolaget far dippar i resultatet aren efter de har gjort
stora foretagsforvarv eftersom de tillgangar som kan identifieras forbrukas.

Att avskrivningar pa goodwill har tagits bort skapar en helt annan kansla, eftersom bolaget nu
istallet behdver gora nedskrivningstestet varje ar, vilket inte ar latt att gora. Det ar valdigt
mycket som ska inga i ett nedskrivningstest. Det forsta bolaget behdver gora ar att utga ifran
budgeten och prognoser, sedan ska revisorn bedéma att antagandena som gars &r riktiga. Det
ska goras berakningar pa framtida kassafloden och réantan, vilka parametrar och risken som
finns pa de bada. Viktigt att namna &r att revisorerna inte gor nedskrivningstest utan de bara
granskar nedskrivningstestet och ser om foretaget har gjort riktiga bedémningar. Anledningen
till att en omprévning pa goodwill gérs &r att den inte genererar nagot eget kassaflode. Det
blir da den underliggande verksamheten till vilken goodwill kan hanforas som
nedskrivningsprovas. Det blir alltsa den kassagenererande enheten som lagst och
dotterbolaget som hdgst. En faktor som kan foranleda en nedskrivning &r att det forvarvade
foretaget inte gar sa bra, att det inte ger den forvantade avkastningen vilket berdknades vid
forvarvet. Nedskrivningen for den kassagenererande enheten gors forst pa goodwill och sedan
pa de andra tillgangarna. For nedskrivningstestet kommer det ta tid att ta fram vilka
parametrar som ska inga i modellen. Kostnaden for testet kommer att bli den tiden det tar for
personalen att jobba med det.

Det allmént 6kade upplysningskravet som IFRS for med sig kommer leda fram till att
arsredovisningen blir ett dott dokument da troligen ingen kommer att orka ldsa ett sadant stort
dokument. Den upplysningen vilken behdver lamnas nér det galler goodwill &r varfor
foretaget har den posten och vilka parametrar som ingar.

Trenden att bolagen visar ett béttre resultat ar ett helt fel resonemang tycker revisorn. Hon tror
att det inte kommer att bli nagon resultatforbéattring eftersom det vid 6vergangen finns en
regel i IFRS 1 vilken séger att gamla forvéarv inte behdver raknas om utan den goodwill som
ligger kvar i balansrakningen darifran anda behdver nedskrivningsprovas och da kanske
skrivas ned. Ett battre resultat skulle bara uppsta ifall avskrivningarna bara upphorde utan att
ersattas med nedskrivning. Hon tror heller inte pa nagon stérre resultatforbattring nar det
géller nya forvarv i och med den kostnad det kommer att innebéra genom att immateriella
tillgangar som sérskiljs fran goodwill kan komma att ha en kortare nyttjandeperiod. Revisorn
pa KPMG tycker att hela den har debatten om béttre resultat har varit snedvriden och tycker
att det finns en béttre rapport i arsredovisningen som kan komma att bli annu intressantare
namligen kassaflodesanalysen. Vidare fortsattar hon med att analytikerna tolkar kassaflédena
men nedskrivningen pa goodwill har ingen effekt pa kassaflodena. Goodwill i sig tillfor alltsa
inte nagot vid varderingar.

Revisorn pa KPMG tycker att de nya standarderna ska foljas av noterade bolag men har svart
att se att agarleda foretag har nagon nytta av IFRS redovisningen. Inférandet av IFRS ar
framst for att skapa en transparens mellan noterade foretag, att man vill skapa enhetliga regler
for varldsborsen (investerare).
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4.3 Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Ohrlings ar Sveriges ledande foretag inom revision och radgivning med 3000 medarbetare
pa 130 kontor runt om i landet. | tjansteutbudet ingar férutom revision aven redovisning,
riskhantering, skatteradgivning, corporate finance och annan revisionsnara radgivning.
Ohrlings ingér i PricewaterhouseCoopers med 6ver 122000 medarbetare i 144 lander
varlden Qver.” — www.pwc.se

Goodwill &r en restpost och inget annat. Goodwill &r en f0ljd av att foretag betalar for
nagonting och allting gar inte att sétta fingret pa vad de betalt for. Det ar ett teknisk satt att
hantera det faktum att om ett foretag gor en rationell affar uppkommer det en goodwill post.
Da &r det svart att havda att ett foretag gjort en dalig affar och enda sattet att undvika att
redovisningen pekar pa det ar att foretagen maste astadkomma ytterligare tillgangar for att
motivera vad foretagen betalt for, dvs. goodwill.

Sa det ar bara en ren teknisk 16sning pa det faktum att man maste kunna beskriva verkligheten
pa ett rimligt satt. Den bésta redovisningen ar den som speglar verkligheten och det kanns
konstigt att en hyfsat bra affar ska redovisas som en dalig bara for att goodwill inte ska vara
med i balansrakningen. Goodwill &r ingen tillgang i sig utan speglar den tillgang vilken finns i
form av framtida kassafléden. Hela poéngen dr att har ett foretag betalat for kassafloden
genom att kopa ett annat sa borde det knepigt om de inte kan visa att de faktiskt gjort en
logisk affar. Att goodwill finns med i balansrdkningen anser revisorn inte vara problematiskt.

Nar det galler de nya standarderna tycker revisorn de kan ses fran tva olika synvinklar, dels
som revisor och dels som redovisare. Nar det géller revisorer kommer det att bli mer
komplicerat med goodwill pa grund av att det kommer att finnas balansposter vilka kommer
att ligga kvar oforandrade och da ska de nedskrivningstestas och pa sa sétt bevisa att de
posterna har ett visst varde. Grunden har dnda varit att en verksamhet képs upp och det
forvarvande foretaget far en goodwillpost och har det da inte gjorts en valdigt dalig affar kan
det accepteras att goodwillposter varar marknadsmassigt dag noll. Far bolaget sedan gora
avskrivningar under en viss period (normal 5 ar) maste bolaget ha mycket otur eller att skett
stora forandringarna i verksamheten innan det uppstar en situation dar det finns en for hog
goodwillpost i balansrakningen. En pragmatisk™>* nackdel, som revisorn kallar det, &r att det
blir mer komplicerat for foretagen pa grund av det arliga testet om goodwill har kvar sitt
vérde. Fordelen kan vara att foretagen far en béattre provning eftersom den arliga prévningen
kan leda till en battre genomlysning av balansen.

Nu ndr avskrivningar forbjuds behover foretagen inte belasta resultatrakningen med
goodwillavskrivningar. Revisorn kan tanka sig att foretag visar ett battre resultat men
papekade att det inte finns mer pengar i resultatet. Det &r tur enligt honom att bokforingen inte
kan paverka den faktiska ekonomiska lonsamheten.

Nedskrivningstestet &r tekniskt sett inget nytt for dven tidigare nér en verksamhet kdptes var
det viktigt att veta vad det var som koptes och hur goodwill hérde hemma. Det var dock inte
lika viktigt att géra den analysen dag noll. Det forsta foretaget ska tanka pa nar ett
nedskrivningstest gors ar var goodwill hor hemma. Efter det ska foretaget bygga testet pa
bésta mojliga prognoser av kassaflodet av den enhet som goodwill hér till genererar. Det
innefattar att halla sig till omséattningsokningar, investeringar och kassaflodets nuvarde.

154 pragmatisk &r synonymt med resultatinriktad
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Revisorn fortsatte med att i grunden sa skiljer sig inte detta fran en traditionell
foretagsvardering. Det vill saga att den byggs pa ett antal framtida parametrar. En faktor som
kan foranleda en nedskrivning kan enligt revisorn vara att foretagen tappar framtida
kassafloden i den verksamhet goodwill omfattar av men dven omvérldsfaktorer och interna
faktorer kan ha en paverkan. Att presentera sina antaganden och bedomningar ar en del av
rattvisande bild enligt revisorn. Han tog ocksa upp att goodwill aldrig kan hamna hogre upp
an segment niva, dvs. rorelsegrenar.

Testet kan bli kostsamt om foretaget inte har den kompetens vilken kravs och blir da tvungen

att ta extern hjalp for att hantera matematiken. Men det &r inte s& svart nar foretagen anvander
sig av nedskrivningsmodeller for da ar det bara att tanka hur parametrarna ska appliceras och

hela tiden ha en ide om framtiden.

De nya standarderna kréaver mycket mer upplysningskrav. Foretagen behdver inte redovisa
vad de kom fram till for varde pa sin goodwill men de maste redovisa hur de har tankt och hur
de har beraknat. Detta for att en lasare som vet att det finns kvar en goodwill ska kunna ga in
och se vilka parametrar som anvants. L&saren ska dven kunna dra slutsatsen att
nedskrivningstestet ar gjord pa rimliga forutsattningar. Revisorn fortsatter med att vi kommer
att se en successiv anpassning mot tankeséttet i IFRS vad galler andra bolag &n noterade ska
anvanda dessa, dér skillnaden nu framst ar upplysningskraven. Han tror och hoppas att det
inte far helt separata spar, att samma verksamhet beroende pa vilken redovisningsprincip som
anvénds skulle se helt olika ut.

4.4 Ernst & Young

”Ernst & Young &r ett ledande globalt revisionféretag som erbjuder tjanster praglade av
integritet, kvalitet och professionalism. Deras tjanster omfattar revision och affarsradgivning
samt skatte- och transaktionsradgivning. De har fler an 1600 medarbetare pa 75 kontor 6ver
hela landet. Deras 100000 medarbetare ar betrodda revisorer och radgivare i fler an 140
lander.” — www.ey.se

Goodwill &r nagot foretag behdver ha enligt revisorn. Det forklarar han genom att séga att
bolag har manga varden som inte uppfyller kraven pa att aktiveras, det vill sdga redovisas. Det
finns tillgangar vilka bolaget inte har kontroll 6ver och det ar sadana vilka byggs in i
goodwill. Sa det &r fel att inte visa att det finns andra varden i ett bolag vilket bolaget faktiskt
betalar for. Det kan antingen vara, enligt revisorn, den typen av tillgangar vilka inte gar att
sérskilja eller de forvéntade Overvinsterna vilka kan komma i framtiden. Han forsétter med att
papeka att det kan bli en synergieffekt om bolaget tror att det kommer bli en véldigt bra
avkastning eller att det kommer bli ett &nnu béttre bolag inom ramen for verksamheten.

Goodwill ska redovisas som en tillgang for att foretaget behéver visa det verkliga vardet
vilket betalades for det forvérvade bolaget. Har det forvérvande bolaget betalt mer &n
marknadsvardet av tillgangarna sa har de betalt for nagot som tyder pa att det finns dolda
varden eller framtida vinster vilka de ar beredda att betala for. Ett exempel pa goodwill ar
personal. Kravet for att en post ska fa véarderas som en tillgang ar att foretaget har kontroll
over den och kontroll 6ver de kassafloden som inkommer fran den tillgangen. Kontroll 6ver
manniskor &r aldrig ndgonting som foretagen kommer kunna ha, sa pa det sattet kommer
personalen och deras kunskap alltid hamna under tillgangsposten goodwill, om det inte sker
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nagot drastiskt i redovisningsreglerna. Personal ar dock nagonting foretagen skulle vilja boka
upp som en egen tillgang.

Nar det galler de nya standarderna rérande goodwill sager revisorn pa Ernst & Young att det
har varit en véldig debatt i USA nér det géller att borja redovisa goodwill som en kostnad.
Amerikanarna hédvdade aven att goodwill skulle ha ett evigt liv, vilket de fick igenom.

Revisorn tycker att om en tillgang har ett bestdende vérde sa ska den egentligen inte skrivas
av men han har svart att se att goodwill skulle ha ett evigt liv. Det &r viktigt att veta att
goodwill &r en restpost som uppstar nar en marknadsférdelning av samtliga nettotillgangar
sker i ett foretagsforvarv. Per definition ar detta nagot mjukt som ingen kan ta pa dvs. nagra
dolda vérden som finns i samband med ett forvérv.

De nya standarderna kraver ett arligt test pa att goodwill behaller sitt varde och gor den inte
det sa ska den skrivas ned. Ur det perspektivet kanske det blir en béattre matchning och en
béttre redovisning. Det kravs alltsa att foretagen hela tiden testar bakgrunden till de
kassafloden som enheten till vilket goodwillen tillhdr genererar. Men revisorn fortsatte med
att saga att ur ett forsiktighetsperspektiv kanske det anda var skont med ett arlig avskrivning.

Att avskrivningarna tagits bort kan ha en viss paverkan pa foretagen enligt revisorn. Nu ar det
foretagsledningens bedomningar som ligger till grund for prognoser vilka senare ska ligga till
grund for nedskrivningstestet. Vidare pastar han att det kan uppkomma stora engangseffekter,
alltsa att om foretagen tidigare visste att de hade ett nedatgaende varde kunde den smetas ut
pa ett antal ar men nu kanske det gar fyra ar utan att nagonting hander och nar en
nedskrivning uppstar kan det leda till stora resultateffekter.

I grunden nér ett nedskrivningstest gors ska foretagen réakna pa ett kassaflode och ofta dven pa
prognoser (oftast pa fem ar). Foretagen ska dven rakna pa marginalantaganden, rantan och
vilken diskonteringsréanta som ska anvandas. Dessa dr enligt revisorn ganska subjektiva
faktorer vilket kan leda till en viss ojamnhet i nedskrivningstestet. Det dr viktigt att testet ar
gjord pa rimliga, valdokumenterade och underbyggda antaganden for da kan ingen ifragasatta
testet. Ur revisorns synpunkt ar det svart att ifragasatta nagot ar ett. Men foljande ar ska
antagandena och traffsékerheten i budgeterna ses éver och &ven om utfallet for
bolaget/enheterna blev som det var ténkt eller avviker det mycket. Nar det gallde faktorer som
kan foranleda en nedskrivning tankte revisorn framst pa forsamrad lonsamhet, alltsa
forsamrade kassafloden. Han poangterade direkt efter att ett nedskrivningstest ska goras pa
den lagsta interna niva som foretaget mater sjalva eller hogst pa segment niva. Kostanden for
ett sadan test kan variera mycket enligt revisorn. Dagens andra krav pa dokumentation kan
vara kostsam och mer tidskravande men det kan ocksa bero pa hur manga dotterbolag som
foretaget har.

Foretag kommer troligen att visa ett battre resultat sa lange det gar bra for foretaget men nar
det gar samre kommer det formodligen leda till kraftiga nedskrivningar pa goodwill och
resultatet blir da samre. Att foretag skulle visa en mer rattvisande bild kan stimma om det ar
ratt gjort enligt revisorn. Men han sager att det finns en viss troghet i systemet att géra en
nedskrivning, for att bolagen vet att efter en nedskrivning av goodwill kan de inte aterfora
den. Undantagen som fanns forut finns inte med langre i de nya IFRS standarderna.

Det ar kansligt for foretag att visa sina antaganden, for det ofta ar sadant som de inte vill
beskriva i detalj. Det som egentligen anges &r antaganden av den framtida verksamheten och
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bedomningar av slutsatsen. Framst ar det 6kande upplysningskravet for utomstaende sa att de
sjalva om de &r bra pa terminologi och matematik kan rékna pa det och skapa sig en egen
uppfattning.

I teorin &r det sjalvklart att IFRS ska gélla alla bolag men med den komplexiteten som det
innebér blir svaret anda att alla bolag inte bor félja IFRS. Detta for att de troligen inte har den
kunskap om hur man gor testet och aven for man det &r inte manga som laser deras
arsredovisning. Det ar kanske banken och mojligen en och annan kund eller leverantér. De
foretag som gar dver till IFRS gor det for att kunna vara attraktiva pa den internationella
marknaden och for att kunna jamfora sig med andra bolag. Men alla ska inte folja IFRS for
det &r alldeles for svart. Aterigen ar det avvagningen mellan vem som ska ha informationen,
hur viktigt det & med viktig information kontra kostnader. Det gar inte att forsvara for sma
bolag.
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5 Analys

I analysen jamfors informationen fran empirin ihop med den teoretiska referensramen.
Upplagget ar tankt att till storsta del folja de indelningar vilka gors under empirin. | féljande
text anvands revisionsbyraernas namn vid refereringar till de olika revisorerna, detta for att
texten i analysen lattare ska kunna foljas.

5.1 Allméant om goodwill

Goodwill &r ett omrade som har diskuterats i manga ar. Den vésentligaste delen har dock varit
hur foretag ska behandla goodwill nar den uppstar vid foretagsforvarv. Ska den redovisas som
en tillgang eller inte? Detta ar en skild uppfattning bland internationella teoretiker och som
KPMG séger sa lar aldrig ndgon komma fram till det “’ratta™ satter att behandla goodwill
pa.">> KPMG kunde inte nog poangtera att goodwill &r en restpost, ndgot som aven Ohrlings
och Ernst & Young gor, vilken uppkommer vid ett foretagsforvérv och kan tdnkas vara den
framtida forhoppningen av foretagsforvarvet. Detta gar att jamfora med vad Deloitte, Ohrlings
och Ernst & Young anser om goodwill vilket ar ndgot som det forvarvande bolaget betalar for

framtida vinster och kassafloden.

Diskussionen varfor goodwill inte skulle vara en tillgang &r att den inte ar utbytbar och inte
heller kontrollerbar och Ernst & Young séger att kravet for att en post ska fa redovisas som en
tillgang ar att den ar kontrollerbar och att foretaget har kontroll 6ver de kassafloden vilka
inkommer fran den. | princip anser alla fyra att goodwill mer eller mindre ska redovisas som
en tillgang. Deloitte tycker att det kanns konstigt att inte fa rakna det som en tillgang om ett
forvérvat bolag har genererat goodwill och kommer att genererar intékter i framtiden, for
goodwill &r faktiskt ndgot bolag har i framtiden. Ohrlings tycker att goodwill inte &r en
tillgang i sig utan speglar den tillgang vilken faktiskt finns i form av framtida kassafléden och
att det borde bli knepigt om foretagen inte fick visa att de gjort en logisk affar. Ernst & Young
tycker att goodwill ska redovisas som en tillgang for att foretaget behover visa det verkliga
vardet vilket betalades for det forvarvade bolaget. Ett alternativ for att inte behéva ha
goodwill som tillgang fanns forut i Storbritannien och gick ut pa att féretagen bokade bort sin
goodwill direkt mot eget kapital. Detta &r ndgot KPMG inte tycker ar lampligt och inte heller
att slappa redovisningen pa goodwill helt fri utan gemensamma regler for bolagen ska finnas
for jamforbarhetens skull. Det finns dock andra alternativ &n nedskrivning av goodwill. Ett &r
Lachnit/Mallers alternativ, vilket gar ut pa att redovisa all goodwill ihop och sedan skriva av
den 6ver 10 ar. Detta for att det ska bli lattare att behandla all goodwill pa dven internt
genererad goodwill. Aven FASB foretradare, CAP och APB, anser att goodwill ar en tillgang
men har ingen definition av goodwill, vad den &r och vad den representerar. Men ASB, som
samarbetar med IASB, anser att goodwill inte uppfyller kraven for en tillgadng men har inte
heller nagon forklaring varfor.

Den roda traden vilken gar genom diskussionerna om goodwill bland revisorerna ar att de inte
skulle kunna se goodwill som nagonting annat an en tillgang. Goodwillen ar dock en restpost
vilken uppkommer vid foretagsforvarv. Lite motstridigheter hos normgivarna finns dock nér
diskussionen om goodwill skulle vara en tillgang kommer upp. Nagra tycker sjalvklart att
goodwill ska vara en tillgang medan andra séager att den inte ska vara det, men det finns en
enighet dessa emellan och det &r att de inte har nagon forklaring till varfor/varfor inte

1% Uttalande fran KMPG, sid. 31
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goodwill &r en tillgang. Oenigheten mellan dessa internationella normgivare starker ocksa
KPMG uttalande om att det aldrig kommer att finnas ett "ratt” sétt att behandla goodwill pa.

5.2 De nya standarderna och avskrivningar

Goodwill kan ses pa tva satt. Det ena ar innan de nya standarderna (och de omgjorda) och det
andra ar efter de nya standarderna. Fore de nya standarderna sa gallde avskrivning pa
goodwill och nu galler nedskrivning. Det nya med goodwillen ar hur den ses pa, enligt
Deloitte. Detta gar att forklara med att den nu ska ha ett evigt liv. De anser att detta ar bra for
da kan foretagen folja fortlevnadsprincipen vid redovisning av goodwill. Detta &r dven en av
fordelarna med IFRS 3 (enligt Balansskribenter), nér foretag inte langre behdver ta stéllning
till goodwillens ekonomiska livslangd. Aven Jay Siegel anser att det finns en fordel med att
goodwill nu har ett evigt liv, namligen att de oklara immateriella tillgangarna vilka
uppkommer vid affarsuppgorelsers inte langre behdvs skrivas av under en kortare
avskrivningstid. Men detta ar nagot Ernst & Young har svart med, alltsa att se att goodwill har
ett evigt liv. Det fanns ocksa en debatt kring detta i USA, enligt Ernst & Young, dar de
havdade att goodwill hade ett evigt liv vilket de ocksa fick igenom i och med de nya
standarderna.

Nagot som kan ses i den har diskussionen ar att manga tycker att det blir lattare nar goodwill
far ett evigt liv, men det finns aven motsattningar till detta exempelvis Ernst & Young. Att
den har diskussionen finns kan dven knytas an till att det inte finns ndgot "ratt” satt att
behandla goodwill pa.

Ytterligare en ny sak i standarderna rérande goodwill ar att de immateriella tillgangarna i
storre utstrackning ska sarredovisas vilket stammer 6verens med IAS 38. Detta ar nagot som
bade KPMG och Deloitte ser till fordel for goodwill, dvs. det starker goodwillens position i
foretaget. En nackdel med att sarskilja immateriella tillgangar fran goodwill ar dock att de
immateriella tillgangarna kan ha en kortare nyttjandeperiod &n vad den tidigare goodwillen
hade till vilka de separerade immateriella tillgangar tillhérde. Detta kan da leda till att
foretaget kan fa samre resultat aren efter de gjort stora foretagsforvarv, enligt KPMG. Men
innan den nya IAS 38 kom ut fanns det diskussioner om att immateriella tillgangar i allt storre
grad skulle kunna sérskiljas fran goodwill sa att goodwillposten skulle bli lagre och att de
immateriella tillgdngarna fick "anvandbart liv”.

En annan nackdel vilken kan uppsta med de nya standarderna gallande goodwill &r, enligt
Deloitte och Ernst & Young, att det kan skapa svéngningar i nedskrivningsbehovet vilket kan
leda till storre fluktuationer i resultatrakningen. En pragmatisk nackdel, som Ohrlings kallar
det, ar att det blir mer komplicerat for foretagen nu nar ett arligt test kravs och dven KPMG
kommenterar att borttagningen av avskrivningar skapar en annan kansla pa grund av det arliga
nedskrivningstestet, vilket inte ar latt att géra. En fordel, enligt Ohrlings och Ernst & Young,
med det arliga testet &r att foretagen far en battre matchning och provning av goodwillvardet.

Sett till avskrivningar tycker Ernst & Young att det kanske var skdnare med en arlig
avskrivning ur ett forsiktighetsperspektiv nagot som kan jamforas med teorin dér en teoretiker
tycker att det &r mer praktisk med avskrivningar vid behandling av goodwill. Detta jamfort
med Ohrlings som ser férdelar med att avskrivningar forbjuds. De menar att foretagen inte
langre behover belasta resultatrakningen med goodwillavskrivningar. Ohrlings och Deloitte
tror att foretag kan visa ett battre resultat pa grund av detta men papekar att det inte kommer
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att finnas mer pengar i bolaget. Aven Per Thorell tar upp att det kan uppsta béttre resultat och
att det ar en farlig synvilla eftersom de underliggande ekonomiska forhallandena inte
paverkas. Foretagen far inte mer pengar att dela ut till aktieagarna. Ohrlings tycker aven att
det &r tur att bokforingen inte kan paverka den faktiska ekonomiska lonsamheten.

IAS 38, vilken &r en av de nya omarbetade standarderna, vill att de immateriella tillgangar ska
sarredovisas mer, en diskussion som var igang innan den nya IAS 38 kom ut. Detta ar ett
omrade revisorerna ser bade fordelar och nackdelar med. Det gar att knyta samman med det
vilket Deloitte sager: inom redovisning finns det férdelar och nackdelar med allt.**® En
forutsattning for att de immateriella tillgangarna ska kunna redovisas separat fran goodwill ar
att deras verkliga varde kan raknas pa ett tillforlitlig satt. Borttagandet av avskrivningar ar
ocksa en del med de nya standarderna vilket har sina for- och nackdelar enligt revisorerna,
som ser pa detta i olika scenarier. Att foretagen skulle generera mer pengar, pa grund av battre
resultat vid borttagning av avskrivningar, ar dock nagot alla ar 6verens om att sa inte ar fallet.

En annan aspekt pa hur goodwillavskrivningarnas borttagning kan komma att paverka
foretagen ar enligt Deloitte forvarven. Réaknar ett bolag pa ett forvarv tror Deloitte att det
kommer att kosta mindre, alltsa vill foretagen gora mer forvarv. Detta dr dven nagot Jay
Siegel tar upp. De nya standarderna kommer ocksa, enligt honom, att forbattra smidigheten
nér forvarvspriset tas fram. Ytterliggare en anledning till att férvarven kan komma att 6ka ar
att borttagningen av goodwillavskrivningar har en stor effekt pa resultatrakningen och da kan
ett bolag utan goodwillavskrivningar visa ett battre resultat. Tillaggas bor dock att Deloitte
instammer i Ohrlings resonemang att det inte genererar mer pengar for ett battre visat resultat.
Att den nya redovisningen av goodwill skulle stimulera mer forvarv ar nagot KPMG inte tror
pa. Detta pa grund av att redovisningsnormerna inte borde ligga till grund for hur
foretagsledningen styr sin forvarvsstrategi.

Det finns, vilket gar att lasa ovan, olika asikter om att forvarven skulle 6ka. Det starkaste
uttrycket kommer dock fran KPMG vilka inte tycker att redovisningsnormerna bor ligga till
grund for hur foretag ska styra sin forvarvsstrategi. Aven om det blir lattare att redovisa béttre
resultat och att det gar lattare att rakna pa ett forvarvspris.

5.3 Nedskrivningar och nedskrivningstest

Enligt de nya och reviderade standarderna ska inte ett foretag bara gora ett nedskrivningstest
vid indikation utan &ven arligen. Testet ar varken nytt eller ovanligt for det har anvénts vid
nedskrivningar av kortfristiga fodringar till realiserbart nettovarde med hjélp av
matchningsprincipen. Enligt Ohrlings skiljer sig inte nedskrivningstestet fran traditionell
foretagsvardering, dvs. det bygger pé ett antal parametrar. Enligt KPMG, Ohrlings och Ernst
& Young ar anledningen till varfér goodwillen varje ar beh6ver omprévas att den inte
genererar nagra egna kassafloden. Det blir da den verksamhet till vilken bolaget kan hanfora
goodwill som testas. Den lagsta niva ar kassagenererande enhet och den hdgsta nivan vilken
goodwill kan hé&nforas till &r dotterbolaget, dvs. rérelsegrenar. Viktigt att ndmna &r att
foreligger det en nedskrivning pa en enhet sa ska nedskrivning av goodwill ske forst och
sedan nedskrivning av de andra tillgangarna (de vilka finns med i enheten).

Enligt Deloitte finns det fyra faktorer vilka ska vara med vid berékningen av ett
nedskrivningstest; ranta, kassaflode, slutvarde och vilken tillgang det ska testas mot. KPMG

1% Uttalande fran Deloitte, sid. 29
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tycker att bolagen bor utga ifran budgetar och prognoser. Foretagen ska berdkna framtida
kassafloden och réanta, vilka parametrar och dven risken som ska inga i de bada. KPMG anser,
vilket tidigare namnts, att testet &r svart att gora och namner ocksa att det ar mycket som ska
ingd i testet. Ohrlings séger att forsta steget ar att tanka pa var goodwill hér hemma. Efter det
ska testet byggas pa basta méjliga prognoser som genererar kassafloden, vilket innefattar att
halla sig till omsattningsokningar, investeringar och kassaflodets nuvarde. Ernst & Young
sager att i grunden ska foretagen rakna pa ett kassaflode och prognoser. Foretaget ska sedan
aven ta fram marginalantaganden, rantan och vilken diskonteringsranta som ska anvandas.

De flesta faktorerna ar viktiga men enligt Deloitte ar till exempel rantan svart att ta fram, aven
kassaflddet vilket tas fram genom att foretaget nuvardesberdaknar det prognostiserade
kassaflodet med hjélp av den utraknade rantan. Det tredje som kan vara svart att fa fram enligt
Deloitte &r att bolaget behdver veta vilken tillgang goodwill tillhor och testa
nedskrivningsbehovet emot den. Aven Ernst & Young tycker att det &r svart med vissa
faktorer. De tycker att faktorerna ar ganska subjektiva vilket kan leda till en viss ojamnhet i
testet, men papekar dock att ifall vissa krav (testet ar gjord pa rimliga antaganden och det &r
valdokumenterat) ar uppfyllda leder det till att nedskrivningstestet inte blir ifragasatt. Men
subjektiviteten kan kopplas till de punkter vilka det skrivs om i teoriavsnittet rérande
nedskrivningstestet och SFAS.™’ Viktigt att ndmna &r att det inte &r revisorerna utan
foretagen som gor nedskrivningstestet.

Alla revisorer ar 6verens om att kassaflédet och réntan &r de viktigaste faktorerna vilka ska
inga i nedskrivningstestet. En annan viktig del revisorerna tar upp ar att det inte ar enkelt att
gora ett nedskrivningstest, exempel pa detta dr att rantan ska berdknas, kassaflodet ska
prognostiseras och Ernst & Young uttrycker detta val: detta ar ganska subjektiva faktorer
vilka kan leda till en viss ojamnhet i nedskrivningstestet.'*®

En sjalvklar faktor enligt Deloitte som foranleder en nedskrivning av goodwill &r nér
kassaflodet sjunker. En annan som dven KPMG tar upp ar nar avkastningen pa ett forvarv inte
lever upp till forvantningarna. Aven Ohrlings namner kassaflddet som anledning till var ett
nedskrivningsbehov skulle uppsta och det &r nar foretaget tror att de framtida kassaflodena
inte kommer att vara lika bra som prognostiserats. Det finns dven andra externa och interna
faktorer vilka kan foranleda en nedskrivning. Exempel pa dessa faktorer gar att utlasa i den
teoretiska referensramen under 1AS 36 Impairment of assets. Ernst & Young stéller sig till
den skaran vilka tycker att nedskrivningsbehovet framst beror pa forsamrad lI6nsamhet dvs.
forsamrade kassafloden. Ernst & Young séager aven att sa lange ett foretag gar bra kommer
inte en nedskrivning vara aktuell och foretaget har da ett bra resultat, men ifall det borjar ga
samre kommer det snart markas att nedskrivningarna pa goodwill kommer att 6ka kraftigt.
Den roda traden i vad som foranleder nedskrivningsbehovet ér att foretaget inte far in den
forvantade penningstrommen.

For att kunna leva upp till de nya reglerna sa behover manga foretag utveckla sina rutiner for
tester av nedskrivningsbehov. Inte minst finns behov for att utveckla metoder och
dokumentation. Pastaendet som finns i den teoretiska referensramen om att
nedskrivningstestet skulle vara kostsam har lett till olika reaktioner hos revisorerna. Deloitte
anser att det inte ar kostsamt eftersom det inte tar mer tid an en annan bokféring da de pa
foretagen anvander sig av modeller for att gora testet vilka kan anvandas ar efter ar. KPMG

157 Massoud, M, & Raiborn,C om SFAS 141 och 142, sid. 17
158 Uttalande fran Ernst & Young, sid. 35
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anser daremot att det kommer ta tid for att ta fram vilka parametrar som ska inga i modellen,
och kostnaden for testet blir den tiden det tar for personalen att jobba med det. Ohrlings sager
att sa lange man har modeller kommer det inte att vara svart for foretagen eftersom de bara
behdver tanka pa hur parametrarna ska appliceras. Men det kan bli kostsamt om kompetensen
inte finns och foretaget maste ta externhjalp. Nar det galler Ernst & Young sager de att de nya
kraven pa dokumentation kan vara kostsamma och tidskravande men att det kan variera
mycket beroende pa hur manga dotterbolag foretaget har.

5.4 Ovrigt

5.4.1 Upplysningskrav och réattvisande bild

Med inférande av IFRS har det allménna upplysningskravet 6kat. Nagot som inte ar bra enligt
KPMG som tror att det kommer att leda till att arsredovisningen blir ett dott dokument. Det
foretaget i princip maste redovisa ar hur de har tankt och hur de har beraknat sitt
goodwillvarde. Bade Ohrlings och Ernst & Young, vilka ocksa var de enda, tog upp att det
okade upplysningskravet var for utomstaende. Sa att de utomstaende sjalva ska kunna rakna
ut och skapa sig en egen uppfattning och kunna dra slutsatsen att testet ar gjord pa rimliga
forutsattningar. 1 Forestallningsramen tas det upp om informationens begriplighet och
tillforlitlighet, nagot som kan kopplas med vad revisorerna tog upp. Med begriplighet menas
att informationen ska presenteras sa att den blir forstandig for personer med kunskap inom
omradet. Tillforlitligheten i information ar att den ska vara korrekt gjort och att de som laser
rapporten ska kunna lita pa den nar denne kanske vill géra sina egna utrakningar.

En mer réttvisande bild av foretaget tror inte Deloitte pa nar det géller borttagandet av
avskrivningar pa goodwill men att det blir ett battre redovisat resultat r Deloitte Gvertygad
om. Eftersom foretag styrs av resultatet vill de gérna visa ett béattre resultat men nar det géller
borttagning av avskrivning blir resultatet battre, men foretaget genererar inte mer pengar,
vilket redan tagits upp tidigare i analysen. KPMG tycker att det ar for tidigt att uttala sig om
det blir en mer réttvisande bild med de nya standarderna géllande goodwill. Att fler foretag i
USA fatt en mer rattvisande bild beror pa att de ofta férut anvande sig av poolningsmetoden
vid férvarv och nu av forvarvsmetoden. Nar SFAS 141 och SFAS 142 boérjade galla var det
cirka 50% av bolagen som inte visade nagon nedskrivning pa goodwill. Manga undrade da om
foretagen klarade sig béattre utan goodwillavskrivningar. 1 och med att bolagen foljer principen
god redovisningssed vid finansiell redovisning borde detta ses som en forbattring nar det
galler att ge en rattvisande bild av foretaget. Effekten i Sverige blir dock inte den samma da
Sverige redan anvénde sig av forvarvsmetoden vid forvarv enligt KPMG.

Nér det galler att bolagen visar ett béattre resultat tycker KPMG det ar ett helt fel resonemang.
Ett av argumenten KPMG tog upp géllande detta var att det kommer bli en kostnad pa grund
av att immateriella tillgangar nu ska sarskiljas fran goodwill. De immateriella tillgangarna kan
komma att ha en kortare nyttjandeperioden &n de tidigare hade under goodwillposten vilket
leder till en hogre kostnad genom avskrivningar pa dem. Att hela den hér debatten om battre
resultat har varit snedvriden ar ytterligare en sak KPMG tog upp och tycker &ven att det finns
en battre rapport i &rsredovisningen, namligen kassaflodesanalysen. Bade Ohrlings och Ernst
& Young tycker att det blir en mer rattvisande bild om antagningarna och bedémningarna ar
gjorda pa ratt satt. Detta ar nagot ar aven nagot IASB tar upp i sitt ramverk under relevans och
tillforlitlighet. Relevansen kan ses pa sa sétt att de uppgifter foretaget lamnar ifran sig ar
beraknade pa ratt satt. Tillforlitligheten fas genom att foretaget redovisar sina uppgifter
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trovardigt i sin finansiella rapport. Ernst & Young tillager dock att det finns en viss troghet i
systemet nar det géller att gora en nedskrivning da foretagen vet att efter en nedskrivnings av
goodwill inte kan aterfora den. Aven detta tas upp i teorin men ytterligare en sak Ernst &
Young papekade var att de undantag som fanns férut gallande aterféringen inte langre finns
kvar i och med de nya IFRS standarderna, nagot som de andra revisorerna inte
kommenterade.

5.4.2 Tillampning av IFRS

Tanken med IFRS &r att noterade bolag ska fa det béttre konkurrensméssigt internationellt.
Detta for att, enligt Deloitte och KPMG, skapa en transparens mellan noterade foretag och for
att skapa enhetliga regler for vérldsborsen (investerare). Ernst & Young séger att de foretag
som vill jamfora sig med andra foretag och vill vara attraktiva pa den internationella
marknaden gar 6ver till IFRS. Deloitte tycker att alla foretag i Sverige ska kunna folja ett och
samma regelverk. Problemet har blir det 6kade upplysningskravet som IFRS medfér nagot de
mindre bolagen i sa fall kanske far slippa. | fall alla bolag i Sverige kunde félja samma
regelverk skulle detta ge en mer enhetlig bild. Aven Ernst & Young skulle vilja att alla bolag
skulle félja IFRS men tror att komplexiteten gor att manga bolag inte kommer att folja den.
Detta beror pa att det inte & s& manga som léaser deras arsredovisning. Denna parallell gar att
dra mellan vilken kostnad det ar for att uppfylla upplysningskraven i arsredovisningen och
vilken nytta det skulle gora. Detta ar nagot Ernst & Young tar upp vilket kan kopplas nytta
och kostnad det kvar vilket Smith tar upp i den teoretiska referensramen.**® Ohrling daremot
tror att vi kommer att fa se en successiv anpassning pa tankesatter mot IFRS vad géller andra
bolag &n noterade. Ohrling vill inte att redovisningen i Sverige far helt separata spar. Vilket i
sa fall skulle leda till att samma verksamhet beroende pa vilken redovisningsprincip som
anvants se olika ut. Vad galler KPMG sa har de svart att se att dgarledda foretag har nagon
nytta av IFRS redovisningen.

15% Smith, 2000 om ramverket, sid 6
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6 Slutsats

I slutsatsen ska redovisas de slutsatser vilka kan komma att dras fran analysen och resterande
delar av arbetet. Slutsatsen ar dven upplagd pa sa sétt att lasaren kan folja samma struktur
som problemformuleringen med huvudfragan besvarad sist.

Det ar inte svart att marka att goodwill &r ett svart omrade och det &r inte konstigt att det har
varit omdiskuterat i sa manga ar. Nar det galler att komma fram till det ratta sattet att redovisa
goodwill har inte det sista setts an. Precis som KPMG sdger kommer det nog aldrig att finnas
ett ratt satt att behandla goodwill pa.

Revisorerna ar nastan eniga nar de sager att goodwill &r en restpost vilket uppstar vid ett
foretagsforvarv och kan vara nagot foretag betalar for framtida vinster och kassafloden.
Diskussionen om att goodwill inte skulle vara en tillgang tycket revisorerna inte om. Sa det
skulle kunna ségas att alla revisorerna, CAP och APB tycker att goodwill &r en tillgadng men
de tva sistnamnda ger inga definitioner eller konkreta exempel pa varfor det ska vara sa, men
revisorerna ger dock exempel pa varfor de tycker att goodwill &r en tillgang. Att komma fram
till ifall goodwill &r en tillgang eller inte verkar vara svart speciellt da det kan finnas andra
normgivare som pastar att goodwill inte bor réknas som en tillgang.

Att avskrivningar pa goodwill har forbjudits och nedskrivningar nu ska goras ar nagonting
revisorerna tror kan komma att skapa mer svangningar i resultatrakningen och Ernst & Young
tycker att arlig avskrivning nog faktiskt var béttre ur ett forsiktighets perspektiv. Andra
revisorer ser dock fordelar med att avskrivningar forbjuds och menar da att foretag inte langre
behdver belasta resultatrakningen med goodwillavskrivningar och att nya foretagsforvarv kan
komma att goras. Lite vaksamma behover dock alla vara eftersom det ar en farlig synvilla da
den underliggande ekonomin inte paverkas av att avskrivningarna tas bort. Denna diskussion
om att goodwillavskrivningarna skulle vara bra eller daliga kan jamforas med det som tidigare
namnts, i detta fall revisorernas kunskap om &mnet och hur de tnker. Det finns idag en viss
tveksamhet hos revisorerna pa vilket satt de ska ta stéllning till goodwillavskrivningarna.
Detta marks framfor allt har da nagra tycker att det ar bra och nagra tycker att det ar daligt.

| dagens lage gar det att se pa goodwill fran tva perspektiv, de ena fore de nya standarderna
och det andra efter. Det nya med goodwillen efter de nya standarderna ar hur den ses pa.
Diskussionen har varit ifall den har ett evigt liv. Aven har har det funnits olikheter mellan
revisorernas tolkningar. Det som namns ar anda att goodwillen tenderar att ha ett evigt liv
vilken kommer att folja foretagets fortlevnadsprincip. | en av de reviderade standarderna (1IAS
38) star det att foretag nu i allt storre utstrackning ska sarredovisa immateriella tillgangar fran
goodwill. Aven hir hittade revisorerna fordelar och nackdelar, men rérande goodwill hade
revisorerna bara en kommentar och det var att goodwillens position nu stérktes i foretaget.

Nedskrivningstestet &r i sig inget nytt utan det har funnits redan innan. Det nya med
nedskrivningstestet ar att det ska goras arligen vid samma tidpunkt. De faktorer vilka ligger
till grund for nedskrivningsberakningen verkar enligt revisorerna vara lite svara att fa fram.
Detta eftersom goodwill i sig inte genererar nagot kassaflode. Sa det forsta foretaget behover
fa fram ar till vilken enhet goodwillen tillhér och utifran dar prognostisera kassafloden och
berdkna rantan. Det ar vid framtagandet av dessa tva faktorerna revisorerna anser att det
problematiska borjar. Att gora prognoser ar aldrig latt, en prognos kan nastan aldrig bli
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hundra procentigt ratt. Nar det galler rantan ar det svart att veta vilka parametrar som skall
inga och det ar svart att veta vilket kassaflode ett foretag kommer att fa vid ett nytt forvarv.
Da kassaflodet inte lever upp till forvantningarna sa foranleder detta en nedskrivning av
goodwill men om det da &r svart att forutspa varde pa kassaflodet kan det ifragasattas om
nedskrivningstestet ar gjort pa korrekta antaganden och pa sa séatt veta i fall goodwill har ratt
varde. Detta gar att aterkoppla till analysen dar diskussionen var i fall goodwill ndgonsin
kommer att redovisas pa ett "ratt” sétt.

Ytterligare en slutsats vilken kan dras till nedskrivningstestet pa goodwill &r att det trots allt &r
kostsamt och tidskravande. Anledningar till detta tycker de flesta revisorerna beror pa att
modeller till nedskrivningstestet ska goras. Parametrar vilka ska anvéndas till modellen ska
tas fram och kravet pa dokumentation av modellen ska goras. Har inte foretaget den kunskap
som kravs for att géra denna modell sa behover de ta in experthjalp vilket blir kostsamt for
foretaget, men d&ven kommer den tiden det tar for den ordinarie personal att jobba med
modellen blir en kostnad for foretaget. Det ar dock en engangskostnad foretagen kommer att
fa eftersom modellen sedan kan komma att anvandas ar efter ar. Sa de nya standarderna
rérande nedskrivningstest pa goodwill kan komma att bli kostsamma for foretaget de forsta
aren.

Att avskrivningarna pa goodwill skulle leda till en mer réttvisande bild av foretaget har fatt
olika reaktioner hos revisorerna. Det som framst kan ndmnas &r att det finns en valdig
osakerhet i vad som kommer redovisas. Tva av revisorerna tror dock ifall foretagen gor
antagningarna och bedémningarna vid nedskrivningstestet pa "ratt” sétt sa kan det komma att
foranleda en mer rattvisande bild &n tidigare. Deloitte vilka inte tycker att det blir en mer
rattvisande bild har dock ingen forklaring till varfor, sa i det stora hela kan &nda slutsatsen
dras att en viss osakerhet finns, men att foretagen anda visar en mer rattvisande bild.

Att alla foretag i ett land skulle redovisa efter samma principer ar nagot alla revisorerna var
overens om. Detta for att det blir en mer enhetlig bild av foretagen. Svarigheterna ligger dock
i det 6kade upplysningskravet vilket IFRS for med sig. Eftersom sma foretag oftast inte har
allmanhetens intresse sa skulle en l6sning pa problemet kunna vara att de foretagen skulle
kunna slippa upplysningskraven.

Den generella slutsatsen vilken kan dras av detta arbete ar att revisorerna tycker att goodwill
ar nagot foretagen behdver ha. Viktigt att poangtera ar att nastan alla revisorerna papekade att
goodwill bara &r en restpost vilken uppkommer vid foretagsforvarv. Att boka bort den mot
eget kapital ar ingen 16sning eftersom att det kommer att se ut som att foretaget har gjort en
riktigt dalig affar med kapitalminskning nar de istallet raknar med att kunna generera framtida
intakter fran forvarvet vilket kan 6ka kapitalet. Nar det galler de nya standarderna kring
goodwill ar kunskapen bland revisorerna olika och dar ut av skiljer sig deras svar fran
varandra i vissa delar géllande hur de ser pa goodwill beroende pa hur mycket de har jobbat
med dem. Detta kan ses genom att alla revisorerna tycker att redovisningen av goodwill har
blivit battre med de nya standarderna, men alla pa sitt eget sétt. Deloitte tycker att det ar béattre
med evigt liv eftersom det foljer fortlevnadsprincipen, KPMG tycker att goodwillens position
har stéarkts i foretag i och med sarskiljningen fran immateriella tillgdngar, Ohrlings tycker att
en arlig test av goodwill leder till en battre genomlysning av balansen och Ernst & Young
tycket att det kan leda till en battre redovisning.
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7 Slutdiskussion

Har kommer forfattarnas egen diskussion om det framstallda materialet om revisorers syn pa
goodwill och avslutningsvis ges forslag till fortsatt forskning inom &mnesomradet.

Under arbetets gang har vi markt att goodwill inte &r ett latt amne. Vi tycker dock att goodwill
borde redovisas som en tillgang da den uppstar vid ett foretagsforvarv och vid
foretagsforvarvet "forvarvar ett foretag ett annats foretags tillgangar”. Varfor skulle da inte
goodwill kunna raknas som en tillgang? Enligt vissa normséttare redovisas goodwillen dock
som en tillgang utan att riktigt uppfylla kraven pa hur en tillgang ska redovisas.

Att revisorerna i det stora hela tyckte att goodwill var nagot foretag behévde ha blev lite
overraskande for oss da vi trodde att det bara var en “restpost”. Men tydligen var den en bra
sadan.

Att standarderna &r nya markts ganska vél och just ett avsnitt dar vi fortfarande inte riktigt vet
vad som géller &r aterféring av en nedskrivning. Bade Ernst & Young och Deloitte pastod att
en nedskrivning inte kan aterforas sa har vi med hjélp av den "lagtext” vi anvént oss av i den
teoretiska referensramen kunnat lasa ut att aterforing av nedskrivning ar tillaten, men forst
efter att andra tillgangar i enheten har fatt en nedskrivning aterford. Revisorn pa Ernst &
Young beréattade for oss att de undantagen vilka tidigare fanns ar borttagna.

Nedskrivningstestet var en faktor rérande goodwill vi trodde skulle vara svar och det visade
sig stamma. Dels pa grund av att foretagen maste prognostisera kassafloden och aven berékna
en ranta for flera ar i forvag. Att sedan géra modeller och kravet pa dokumentation kommer
till gor att foretag far annu mer jobb. Sa dven om féretag har gjort nedskrivningstest tidigare
verkar det som om de nya standarderna kraver lite mer.

Nagot vi fick valdigt klart for oss gallande det forbattrade resultatet ar att det bara ar en
bokforingsmassig del och paverkar inte foretagets egentliga Ionsamhet. Sa avskrivning eller
nedskrivning spelar egentligen ingen roll i vara 6gon.

Vi tycker dock att vi har fatt ett svar pa vart problem aven fast vi inte riktigt trodde att
revisorerna skulle vara positivt instéllda till goodwill.

Forslag till fortsatt forskning:

e En fortsatt forskning kan vara att jamfora revisorernas synsatt med bade foretags och
analytikers synsétt.

e Intervjua fler revisorer och i andra stader for att fa se en annu storre skillnad i hur de
ser pa goodwill. Eftersom vi anser att det ar kunskapen och erfarenheten hos
revisorerna som gor att synen pa goodwill skiljer sig fran varandra. Da blir det annu
intressantare att hora var andra revisorer, fran samma eller andra redovisningsbyraer, i
andra storstéder anser.

e Langre fram i tiden se ifall revisorerna &ndrat uppfattning om goodwill och de nya
standarderna, da det idag har gatt relativt lite tid sedan standarderna tradde i kraft. De
fyra revisorer vi intervjuade visade en viss osakerhet i deras uttalande sa detta kan
vara nagot att jamfora efter nagra ar med dessa standarder i axlarna.
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e En vidare forskning kan grunda sig i att jamftra de amerikanska foretagen, vilka 50 %
inte behovde gora nagra nedskrivningar nar deras standarder inférdes, med svenska
foretag for att kunna fa fram skillnader i nedskrivningsbehov hos foretag i olika
lander.
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Bilaga 1 — Intervjufragor
1. Vilka fordelar/nackdelar finns det med de nya omgjorda standarderna rérande
goodwill?
2. Vad anser du om att avskrivningarna pa goodwill har tagits bort for noterade bolag?
3. Hur kommer bolagen paverkas nar avskrivningarna forbjuds? Trenden lutar at att de
kan redovisa béttre resultat, stammer detta och vad mer kan bli paverkat hos

foretagen?

4. Hur gar ett nedskrivningstest till i praktiken?
o Vilka faktorer ar det som ingar nar bedémningen/utrakningen gors?
o Vilka faktorer &r det som kan komma att foranleda en nedskrivning?

5. Ar nedskrivningstestet kostsamt och tidskravande for foretag?

6. Vad har det 6kade upplysningskravet for effekt?

7. Manga analytiker véljer att bortse fran goodwill nér de varderar och analyserar
foretag. Tycker du da att foretag verkligen behdver ha goodwill? Hur paverkar
goodwill foretagets vérdering?

8. Vilken ar din personliga uppfattning om goodwill?

e Vad &r bra?
e Vad ar daligt?
9. Tycker du att goodwill &r att rdkna som en tillgang? Varfor/varfor inte?

10. Kommer de nya standarderna stimulera mer forvarv? Varfor/varfor inte?

11. Visar foretagen upp en mer rattvisande bild nu nér de bara behdver skriva ned vid
behov?

12. Tycker du att alla bolag (&ven &garledda osv.) ska bdrja redovisa efter de nya
standarderna?



