Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Foretagsekonomiska Institutionen
Avdelningen for redovisning och finansiering

FULLSTANDIG, FORENKLAD eller INGEN
REVISION?

- en studie kring behovet av revision i mindre aktiebolag ur
ett kreditgivarperspektiv

Magisteruppsats i foretagsekonomi
Externredovisning
Varterminen 2005

Handledare: Jan Marton
Forfattare: Marie Andersson 80
Anneli Paulsson 77



Sammanfattning
Examensarbete i Foretagsekonomi, Handelshdgskolan vid Goteborgs universitet,
Redovisning och Finansiering, Magisterniva, Varterminen 2005.

Forfattare: Marie Andersson och Anneli Paulsson
Handledare: Jan Marton

Titel: Fullstandig, forenklad eller ingen revision? — en studie kring behovet av revision i
mindre aktiebolag ur ett kreditgivarperspektiv.

Problembakgrund: Nyligen gav Svenskt Néaringsliv professorerna Per Thorell och Claes
Norberg i uppdrag att underséka nyttan med och kostnaden for revision i sma aktiebolag.
Undersokningen resulterade i en rapport som presenterades den 16 mars 2005 och
debatten kring revisionsplikten i mindre aktiebolag blev aterigen aktuell. Manga
debattorer har asikter i fragan och stdndpunkterna gar &t olika hall. Uttalandena bygger
dock inte pa objektiva data eller vetenskaplig forskning och behovet av revision i mindre
aktiebolag ar i praktiken annu inte utrett fullt ut. Det finns saledes ett tydligt behov av att
undersoka den verkliga nyttan av arlig revision i mindre aktiebolag utifran ett
kreditgivarperspektiv. Var studies huvudproblem ar: Vilken nytta ser kreditgivare med
lagreglerad revision foér mindre aktiebolag? Vilka méjliga konsekvenser ser kreditgivare
vid ett borttagande av revisionsplikten?

Syfte: Syftet med var studie &r att undersoka behovet av och nyttan med revisionsplikt
for mindre aktiebolag ur ett kreditgivarperspektiv. Ett bisyfte &r att undersoka om
kreditgivare ser forenklad revision som ett mojligt och andamalsenligt alternativ. Syftet
ar &ven att utreda vilka konsekvenser som kreditgivare ser av ett eventuellt borttagande
av revisionsplikten.

Avgransningar: Vi avser att enbart fokusera pa bolagsformen aktiebolag. Vi avgransar
oss éaven till foljande grupper bland kreditgivare: banker, factoringbolag och
leasingforetag.

Metod: For att genomfora undersokningen har vi anvant oss av en kvalitativ metod.
Empiriinsamlingen har skett genom personliga intervjuer med tolv kreditgivare.

Slutsatser: Undersokningen visar att nyttan med den reviderade arsredovisningen ar
obestridbar for kreditgivare. Reviderat material blir &n mer viktigt for factoringbolag.
Kreditgivarna menar dock att omfattningen pa revisionen skulle kunna reduceras med en
i princip bibehallen nytta som f6ljd, sett ur deras perspektiv. En forenklad revision skulle
alltsa, med utgangspunkt i detta, vara motiverad.

Forslag till vidare forskning: Vi anser att det vore intressant att understka kreditgivares
nytta av den reviderade arsredovisningen i mindre stader an de som &r utgangspunkt i
denna uppsats. En ytterligare intressant forskningsfraga ar hur en forenklad revision
konkret skulle kunna utformas.

Nyckelord: Nytta med revision, revisionsplikt, mindre aktiebolag, kreditgivare.
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1. Inledning

| detta inledande kapitel presenteras bakgrunden till valt uppsatsamne, vilken f6ljs av en
problemdiskussion dar aktuell debatt belyses. Ur problemdiskussionen formas
problemformuleringar och uppsatsens syfte. Vidare presenteras valda avgransningar
samt uppsatsens fortsatta disposition, allt for att 6ka forstaelsen samt dverskadligheten
for lasaren.

1.1 Bakgrund

| Sverige rader revisionsplikt for samtliga aktiebolag (Aktiebolagslagen 10 kap., 1 §) och
samma revisionsstandard ska efterlevas oberoende av om revisionen avser publika bolag
eller privata aktiebolag. Innehallet i och omfattningen av den svenska revisionen
paverkas i stor utstrackning av den internationella utvecklingen. Efter den senaste tidens
bolagsskandaler har omvarldens fokus och krav pa revisorn okat, vilket fatt till foljd att
strangare revisionsregler tagits fram. Sedan 1 januari 2004 galler nya riktlinjer for
genomfdrande av revision i Sverige, Revisionsstandard i Sverige (RS), som &r en
anpassning till den internationella revisionsstandarden International Standards on
Auditing (ISA). Denna revisionsstandard &r framarbetad for revision i stora bolag och
staller harda krav pa revisionen varfor dess lagsta niva hojs (Balans, 2004:2:b) och med
storre bolag som utgangspunkt blir RS dndamalsenlig. Nar samma standard tillampas vid
revision av mindre foretag leder det emellertid till mer omfattande och kostsamma
revisioner. Manga mindre aktiebolag uppnar inte nytta i forhallande till kostnaderna i
samma utstrackning som storre aktiebolag. En anledning &r den organisationsstruktur
som ar karakteristisk for mindre aktiebolag dar dgare, styrelse och verkstéllande direktor
ofta & samma person (Balans, 1995:8-9). Detta gor att antalet intressenter for denna typ
av foretag i manga fall ar begransat (Balans, 1994:8-9).

EGs Fjarde Direktiv tillater att vissa mindre bolag undantas revision (70/660/EG). Till
skillnad fran Sverige och 6vriga nordiska lander har darfor de flesta lander i Europa inte
krav pa revision i samtliga aktiebolag. Mindre aktiebolag i dessa lander undantas fran
revisionsplikt och behdver dérmed inte bdara ovan ndmnda revisionskostnader.
Exempelvis har Frankrike aldrig haft revisionsplikt for mindre aktiebolag. Den aktuella
trenden dr att alltfler lander som har revisionsplikt véljer att avskaffa densamma. Ett
exempel pa detta ar England som under en dryg tioarsperiod stegvis avskaffat
revisionsplikten for mindre aktiebolag. Traditionellt sett har alltsa landerna i Norden varit
unika i sin harda reglering gallande revision for samtliga aktiebolag. | Finland planeras
dock revisionslattnader och ett forslag om frivillig revision haller pa att arbetas fram.
Aven i Danmark har ett forslag lagts fram dar slopad revisionsplikt proponeras (Thorell
& Norberg, 2005). Vid en eventuell tillampning av EUs nuvarande maxgrénsvérden
skulle revision krévas i endast tre procent av Sveriges 250 000 aktiebolag (SRF
Konsulten, 2005:3).

1.2 Problemdiskussion

Fragan om revisionspliktens vara eller icke vara for samtliga aktiebolag har debatterats i
omgangar i Sverige. Nyligen gav Svenskt Naringsliv professorerna Per Thorell och Claes
Norberg i uppdrag att undersoka nyttan med och kostnaden for revision i mindre
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aktiebolag samt orsaken till att Sverige avviker fran Gvriga europeiska lander i detta
avseende. Understkningen resulterade i en rapport som presenterades den 16 mars 2005
och debatten kring revisionsplikten blev aterigen aktuell. Eftersom nyttan med revision
inte gar att bevisa menar Thorell och Norberg (2005) att revisionsplikten inte &r
motiverad. Inga-Lisa Axenborg, auktoriserad revisor, menar dock att samma argument
kan anvandas for revisionsplikten eftersom det saknas empiriska bevis pa att revisionen
kostar mer an den nytta som skapas (Balans, 2005:4:a).

Carl-Gustaf Burén, talesman for Svenskt Naringsliv i redovisningsfragor, menar att
revisionsplikten innebar en konkurrensnackdel for svenska smaforetag sett ur ett
internationellt perspektiv (Dagens Industri, 2005-02-25). Mikael Carlson, ordférande i
Sveriges Redovisningskonsulters Forbund, ifragasatter ocksa varfor Sverige, till skillnad
fran Gvriga medlemsstater inom EU, sa intensivt haller kvar vid revisionsplikten for
mindre aktiebolag:

Varfor skulle for ovrigt smaforetag vara mer brottshbenagna har an i 6vriga Europa? Trots att nastan alla
andra EU-lander har avskaffat revisionsplikten i smaforetagen, finns den alltsa kvar i Sverige” (Dagens
Industri, 2005-03-29, s. 4).

Leif Lundfors, auktoriserad revisor, menar att utgangspunkten maste vara de svenska
behoven och dessa behdver nddvéndigtvis inte stimma 6verens med 6vriga europeiska
landers behov. Utifran detta resonemang anser han att det finns starka skal att behalla
revisionsplikten i samtliga svenska aktiebolag. Lundfors uttrycker vidare att lander som
inte har revisionsplikt kompenserar detta med ett véalutvecklat alternativt kontrollsystem.
I nulaget har Sverige inte ndgon vél utbyggd offentlig taxeringsrevision och ett
borttagande av revisionsplikten &r darfor idag inte mojlig (Balans, 1994:5).

Ett av de framsta argumenten for att behalla revisionsplikten &r just den kontrollfunktion
som revisionen faktiskt utgor. Att driva foretag i aktiebolagsform innebér avsaknad av
personligt ansvar (Aktiebolagslagen 1 kap., 1 8). Av denna anledning blir revisionen med
sin granskande funktion ett balanserande och naturligt motkrav menar revisionspliktens
foresprakare (Dagens Industri, 2005-04-04). Lundfors uttrycker sig pa foljande satt:

Svensk lagstiftning har valt att skydda tredje man via mycket hoga krav pa publicitet. Detta innebéar att
agarna, styrelsen och inte minst verkstallande direktdren lamnas stor frihet att besluta pa bolagets vagnar
forutsatt att alla intressenter informeras om beslutet pa ett trovardigt satt” (Balans, 1994:5, s. 40).

Ytterligare argument for revisionsplikten &r de positiva effekter som revisionen for med
sig i form av Okat fortroende for foretag och dess verksamhet och att granskningen leder
till minskade risker for foretagets intressenter (Pressmeddelande fran FAR, 2005-03-16).
Revisionspliktens motstandare menar dock att argumentet om okat fortroende inte haller
eftersom dgare, styrelse och féretagsledning ofta & samma person i mindre aktiebolag.
Konklusionen blir att en revision i dessa foretag inte skapar nagot storre mervarde i form
av okat fortroende for foretaget. Mikael Carlson ifragasatter dessutom starkt den
nuvarande lagstiftningsprocessen for framtagande av revisionsregler dar utgangspunkten
ar det vikande fortroendet for storre, noterade foretag pa grund av den senaste tidens
bolagsskandaler. Carlson menar att processen sker utan hansyn till mindre aktiebolag och
deras behov. Han ser istdllet slopad revisionsplikt som ett led i ett anpassningsarbete, dar
en andamalsenlig revision for mindre aktiebolag &r det slutgiltiga malet (Dagens Industri,
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2005-03-29). Stefan Persson, auktoriserad revisor, uttrycker samma 6nskan i en intervju i
Balans:

Det ar béttre att revisionen for vissa foretagstyper ar marknadsefterfragad och inte patvingad (...) utan
revisionsplikt kan foretaget vélja bort revisionen vissa ar” (Balans, 2004:2:a, s. 17).

Var slutledning utifran detta blir saledes att om revisionsplikten for mindre aktiebolag
slopas behdver det inte betyda att revisionen som fenomen forsvinner i dessa foretag.
Tjansten skulle istallet kunna vara marknadsefterfragad. Ett annat alternativ skulle kunna
vara att behalla plikten men att minska omfattningen pa revisionen i mindre aktiebolag i
syfte att skapa en mer andamalsenlig och anpassad granskning av dessa foretag.

Ett litet aktiebolag méter i olika utstrackning intressenter vars efterfragan pa och nytta av
reviderade rapporter varierar. Av dessa intressenter dr Skatteverket, med sin funktion att
bevaka samhallets intressen, formodligen en motstandare till en efterfragebaserad
revisionslosning (Balans, 2004:2:b). Det verkliga behovet hos intressentgruppen
kreditgivare ar dock inte lika tydligt. Det far antas att kreditgivare inte har samma
regelbundenhet i sin efterfragan av reviderade arsredovisningar. Gunvor Engstrom, VD i
Foretagarna, menar att denna form av revision endast behdver goras nér foretag stéller en
laneforfragan (Balans, 2004:2:c). A andra sidan utjamnar revisionsplikten obalansen
mellan starka och svaga kreditgivare, vilket betyder att alla far tillgang till reviderat
material utan att behova krava detta (Balans, 1994:5). Manga debattérer har asikter i
fragan och standpunkterna gar at olika hall. Uttalandena bygger dock inte pa objektiva
data eller vetenskaplig forskning och behovet av revision i mindre aktiebolag ar i
praktiken &nnu inte utrett fullt ut. Det finns darfor ett tydligt behov av att undersoka den
verkliga nyttan av och efterfragan pa arlig revision i mindre aktiebolag utifran ett
kreditgivarperspektiv. Hur stor denna nytta &r beror pa hur viktiga de reviderade
rakenskaperna ar for kreditgivarnas kreditbeslut.

1.3 Problemformulering

Diskussionen ovan leder fram till problemformuleringar uttryckt i tva huvudfragor och
tva delfragor:

— Vilken nytta ser kreditgivare med lagreglerad revision for mindre aktiebolag?

— | vilken utstrdckning anvénder kreditgivare reviderat material i
kreditbedomningsprocessen?

— Pa vilket satt upplever kreditgivare att revisorn och dennes granskningsarbete
skapar nytta?

— Vilka mojliga konsekvenser ser kreditgivare vid ett borttagande av
revisionsplikten?

1.4 Syfte

Syftet med var studie ar att undersdka behovet av och nyttan med revisionsplikt for
mindre aktiebolag ur ett kreditgivarperspektiv. Nyttan analyseras genom att undersoka
kreditgivares faktiska anvandning av reviderad information samt genom att utreda nar
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och hur kreditgivare vérdesétter revisorns arbete. | samband med studien av nyttan med
revision uppkommer fragan om vilka alternativ till revision som finns. Ett bisyfte ar
darfor att underséka om kreditgivare ser forenklad revision som ett mojligt och
andamalsenligt alternativ. Syftet ar aven att utreda vilka konsekvenser som kreditgivare
ser av ett eventuellt borttagande av revisionsplikten.

1.5 Avgransningar

Utifran de givna problemformuleringarna blir en avgransning till att enbart fokusera pa
bolagsformen aktiebolag naturlig. Vi avgrénsar oss dven till foljande grupper bland
kreditgivare: banker, factoringbolag och leasingforetag.

1.6 Initiativtagare till uppsatsen

Uppsatsen  skrivs pa initiativ av FARs revisionskommitt¢ som, genom
styrelsemedlemmen Helena Adrian, uttryckt ett intresse av att fa undersokt intressenters
upplevda nytta av revisionsplikt for mindre aktiebolag. Avsikten ar att uppsatsen ska
utgéra en del av det underlag som kommer att ligga till grund for den fortsatta
diskussionen géllande revisionsplikten for mindre aktiebolag. Uppsatsen skrivs, som
tidigare namnts, utifran ett kreditgivarperspektiv. En annan grupp skriver parallellt en
uppsats utifran samma uppdrag med inriktning mot statliga myndigheter®.

1.7 Uppsatsens fortsatta disposition

I Kapitel 2, Teoretisk referensram, presenteras en odversikt av revisionen och dess syfte
samt nyttan med och kostnaden for revision. Kapitlet fortsatter med att en internationell
aspekt pa revisionsplikten belyses varefter en beskrivning av kreditbedomningsprocessen
ges.

| Kapitel 3, Metod, presenteras valt tillvdgagangssitt i studien, hur tankegangarna har gatt
och forklaringar ges till de val som gjorts. Genomférandet av intervjuer, empiristruktur
och analysmetod aterges. En diskussion fors ocksa kring studiens validitet och reliabilitet.

I Kapitel 4, Empiri, redovisas det empiriska material som &r resultatet av de tolv
genomforda intervjuerna. En redogdrelse for respektive undergrupps svar gors separat.

| Kapitel 5, Analys, kopplas teorin till empirin i syfte att resonera fram svar pa
problemformuleringarna.

Uppsatsens avslutande Kapitel 6, Slutsats, aterkopplar till det inledande kapitlet. Har
besvaras uppsatsens problemformuleringar. Egna reflektioner och funderingar, samt
forslag till vidare forskning presenteras utifran de tankar som dykt upp under arbetets

gang.

* Uppsatsen skrivs av Kristina Ekeblad och Jenny Hedberg och titeln &r Revisionsplikt — myndigheternas
valsignelse? — En studie av Skatteverkets och Ekobrottmyndighetens nytta av revision i mindre aktiebolag.
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2. Teoretisk referensram

| detta kapitel presenteras inledningsvis en oOversikt av revisionen och dess syfte, samt
nyttan med och kostnaden for revision. Kapitlet fortsatter med att en internationell aspekt
pa revisionsplikten belyses varefter en beskrivning av kreditbedémningsprocessen ges.

2.1 Revision

2.1.1 Vad ar revision och varfor behdvs den?

Revision innebar att revisorn granskar foretagets arsredovisning och bokforing, samt
foretagsledningens forvaltning av bolaget (Revisionslag, 5 8). | revisorns arbete ingar att i
efterhand kritiskt granska, bedéma och ge utlatande om redovisning och férvaltning
(FARs Revisionshok, 2004). Arbetet ska slutligen utmynna i en revisionsberattelse
(Revisionslag, 6 8) vilken kan vara ren eller oren. Att revisionsberattelsen &r oren betyder
att revisorn gjort anméarkningar mot foretagets redovisning eller foretagsledningens
agerande (Revisionslag, 28-30 8§8).

| Sverige maste samtliga aktiebolag arligen genomga en revision (Aktiebolagslagen 10
kap., 1 8). Orsaken &r de utmérkande dragen for aktiebolagsformen som innebar
avsaknad av personligt ansvar. Risken ar darmed begransad till det satsade kapitalet
(Aktiebolagslagen 1 kap., 1 8) och ett naturligt motkrav blir att féretaget genomgar en
opartisk granskning i form av revision. Ett aktiebolag moter ocksa ett flertal externa
intressenter™ som maste kunna bedoma foretagets finansiella situation utifran
arsredovisningen. Revisionen verifierar att de finansiella rapporter som exponeras aterger
en ekonomiskt rattvisande bild av foretaget, samt att ledningen genomfort sitt uppdrag pa
ett tillfredsstallande sétt. Eftersom resultatet av revisorns granskning senare anvéands av
foretagets intressenter i syfte att fatta beslut med revisionen som utgangspunkt utgér den
oberoende revisionen en grundforutsattning som sékrar kvaliteten pa granskningsarbetet.
Granskningens funktion blir saledes att skapa mojligheter for intressenterna att utvardera
om foretaget styrs pa ett tillfredsstallande satt (Diamant, 2004). Granskningsprocessen ar
darmed en forutsdttning for ett val fungerande ndringsliv och samhdlle (FARs
Revisionsbok, 2004).

2.1.2 Nyttan med och kostnaden for revision

Vid ekonomiska beslut och analyser utgor beaktande av de kostnader och den nytta som
agerandet framkallar en genomgripande begransning (Riahi-Belkaoui, 2000). Processen
med att ta fram redovisningsinformation och redovisningsrapporter, inkluderat revisorns
granskning, ger upphov till kostnader och nytta. Nyttan ligger i de forbattrade och mer
valgrundade beslut som tas tack vare att en rattvisande bild av foretaget exponeras for
dess intressenter. De reviderade ekonomiska rapporterna kan exempelvis innebéara béttre
mojligheter till extern lanefinansiering. Kostnaderna uppkommer vid férbrukningen av
resurser da informationen ska produceras, sammanstallas och granskas (Smith, 2000;
Tornquist, 1997). Det centrala i teorin ar att en lag, ett beslut eller en regleringsatgard ar

" | uppsatsen avses med intressent den part som anvander den reviderade arsredovisningen som underlag
for beslut.
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motiverad om nyttan dverstiger kostnaderna och i enlighet med detta far informationens
tillforlitlighet och relevans kompromissas i de fall kostnaden Overstiger nyttan (Falkman,
2000).

Som tidigare namnts syftar revisionen till att skapa tillforlit till de finansiella rapporter
som foretag lamnar. Behovet av en oberoende granskning uppkommer alltsa pa grund av
den asymmetriska informationen som existerar da en extern part har begransad insyn i
foretagets ekonomiska situation och det ar har som agentteorin tar sin utgangspunkt.
Denna kan forklaras som att agenten, det vill sdga de som styr foretaget, har mer
information &n  principalen, det vill siga fOretagets intressenter. Denna
informationsasymmetri paverkar principalens mojlighet att verifiera att foretaget styrs pa
ett andamalsenligt och tillfredsstallande satt. Enligt agentteorin uppkommer darfor ett
behov av en opartisk granskning av foretagets finansiella rapporter pa grund av att
informationstillgangen skiljer sig at mellan principalen och agenten. For att minska risken
for oonskat agerande fran agenten kraver principalen ofta att foretaget genomgar en
granskning  och  granskningens  funktion  blir  sdledes att  Gverbrygga
informationsasymmetrin (Adams, 1994). For storre foretag utgér exempelvis aktiedgare
en vasentlig principal eftersom dessa Gverlater styrningen till foretagsledningen, vilket
skapar en informationsasymmetri. Kopplat till mindre foretag utgor till exempel langivare
en principal eftersom denna intressent inte kan verifiera huruvida den finansiella
informationen som foéretaget lamnar &r rattvisande eller inte. Den radande
informationsasymmetrin ger upphov till en efterfragan pa reviderade finansiella rapporter
och utifran detta resonemang ger revisionen upphov till nytta (Collis, Jarvis & Skerratt,
2004).

2.2 Internationell aspekt pa revision

2.2.1 Allmé&n omvarldsbeskrivning

Fragan kring revisionsplikt behandlas pa olika satt runt om i varlden. De federala
myndigheterna i USA har valt att endast kréva lagstadgad revision for noterade bolag,
vilket gor att relativt stora bolag undantas kravet. Revisionen for dessa bolag ar istéllet
vanligtvis marknadsefterfragad och en granskning sker i de fall det ar ett krav fran
intressenter sdsom exempelvis langivare. Detta leder till att en revision genomfors da den
anses ge upphov till en 6msesidig nytta (Nobes & Parker, 2000). Manga icke-publika
bolag anlitar pa frivillig basis en revisor som granskar deras finansiella rapporter.
Anledningen kan vara att de vill leva upp till kraven fran kreditgivare eller att de av andra
affarsmassiga skal valjer att lata sina finansiella rapporter bli foremal for granskning.
Icke-publika bolag kan &ven vélja att lata genomfora en mindre omfattande granskning av
den ekonomiska rapporteringen. Effekten blir att revisorn i dessa fall endast kan goéra ett
begransat tillstyrkande av den finansiella stallningen (Goodhead, 2000).

1978 gav EU genom EGs Fjarde Direktiv medlemsstater ratt att undanta vissa bolag fran
den revisionsplikt som samtidigt introducerades. Artikel 11 i detta direktiv bestdimmer
granserna for mindre bolag uttryckt i balansomslutning, nettoomséttning och antal
anstallda. Artikel 51 ger medlemsstaterna ratt att befria bolag fran revision i de fall
bolagen inte dverskrider tva av tre gransvarden (70/660/EG). For narvarande ar gransen



) Handelshogskolan
VID GOTEBORGS UNIVERSITET 2 TEORETISK REFERENSRAM

for balansomslutning 3,65 miljoner euro, gransen for nettoomséttning 7,3 miljoner euro
och antalet anstéllda far uppga till maximalt 50 (Radets Direktiv 2003/83EG). Artikel
53(2) foreskriver att radet var femte ar, pa uppdrag av kommissionen, ska se dver och vid
behov revidera granserna fér undantagande i syfte att anpassa dem till den ekonomiska
och monetara utveckling som rader inom gemenskapen (70/660/EG).

Av de lander som tillhorde EU innan den senaste utvidgningen ar 2004 har samtliga
medlemslénder, forutom Malta och l&nderna i Norden, undantagit vissa mindre
aktiebolag fran revisionsplikt i enlighet med det Fjarde Direktivet. Medlemslanderna har
valt att utnyttja EUs gransvarden i olika utstrackning och definierar sina nationella
undantagsgranser pa skilda satt. Luxemburg, Nederldnderna och England accepterar
franvaro av revision for foretag vars verksamhet ligger nara eller nar upp till EUs
maximalt tillatna gransvarden. De nordiska landerna utméarker sig med att fortfarande
krdva revision i samtliga aktiebolag oavsett storlek. Anledningen till dessa likartade krav
i Norden skulle kunna vara likheter i landernas aktiebolagsrétt (Thorell & Norberg, 2005),
men aven likheter i den nordiska foretagsstrukturen och foretagskulturen som bygger pa
tillit kombinerad med fornuftig kontroll. Bade Danmark och Finland har dock arbetat
fram forslag att avskaffa revisionsplikten i mindre aktiebolag (Balans, 2005:3).

2.2.2 Avregleringen i England

Vi viljer att i nedanstdende framstallning berora avregleringen endast i England.
Anledningen till att just England ar intressant att titta narmare pa &r att debatter och
diskussioner foregatt varje forandring av revisionspliktens omfattning. | debatten har
argument som beaktar nyttan med revisionen stéllts mot argument som beaktar kostnaden
for densamma. Tankbara effekter av borttagandet pa bada sidor har saledes
uppmarksammats. Infor varje forandring har dven konsekvenserna av féregdende
forandring utvarderats och beaktats. | var studie anser vi denna aspekt vara relevant att
framstalla da vi ska gora en utvardering av nyttan med revisionsplikten. Vi valjer bort att
beskriva situationen i resten av Storbritannien eftersom det kan férekomma
detaljskillnader i regleringen inom denna region.

England har under en dryg tiodrsperiod stegvis gjort avkall pa revisionsplikten for mindre
aktiebolag. Gransvardena for undantag har hojts tre ganger och vardena ligger sedan den
senaste hojningen ar 2004 pa EUs maximalt tillatna grans (Thorell & Norberg, 2005).
The Companies Act 1985 bestammer vilka bolag som trots att de inte Overskrider
lattnadsgranserna anda maste genomga arlig granskning. Det handlar i dessa fall bland
annat om publika aktiebolag och aktiebolag som driver finansiell verksamhet. Lagen
skyddar aven minoritetsdgarna genom att ge aktieagare med ett aktieinnehav pa minst tio
procent ratt att krava en reviderad arsredovisning (DTI, 2003).

1993 valde England att undanta bolag med en omséttning pa upp till 90 000 pund fran
krav pa revision. Samtidigt erbjods mindre bolag med en omsattning pa mellan 90 000
pund och 350 000 pund en mojlighet att genomféra en férenklad revision med en mindre
omfattande arsredovisning som foljd. 1997 togs dock mojligheten till en mindre
omfattande arsredovisning bort eftersom den inte ansags vara nodvandig. Istallet hojdes
gransen for revisionsplikt till en omséttning upp till 350 000 pund. Efter flera
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overlaggningar hojdes gransen ytterligare och undantaget kom att omfatta foretag med en
omsdttning pa upp till 1 miljon pund med bérjan fran och med ar 2000 (DTI, 2003).

I en rapport som lades fram i juli 2001 rekommenderade Company Law Review att
omsittningsgransen skulle hojas till EU:s hogsta tillatna niva, vilket motiverades med att
nyttan med revisionsplikt for mindre foretag inte végde upp kostnaden. Av rapporten
framgar att en hojning av gransen for de bolag som undantas revisionsplikt skulle ge
mindre foretag en mojlighet att vélja revision i de fall de anser att revisionen ger upphov
till ett mervarde. Aktiedgarna skulle dock fortfarande kunna krava att foretaget ska
genomga en revision. Kreditgivare, liksom reglerande myndigheter, skulle &ven i
fortsattningen kunna granska siffrorna i resultatet genom att studera kontoutdrag, diverse
intyg och liknande och pa sa satt fortfarande ha en majlighet att verifiera resultatet (DTI,
2003).

I den engelska debatten har ett av de frdmsta argumenten for att undanta vissa foretag
fran revisionsplikt varit just ekonomiska skal. For rakenskapsaret 2001/2002 valde 68
procent av de undantagna foretagen att inte genomga revision varav féljden blev stora
kostnadsbesparingar. Andelen foretag som viljer att avsta fran revision tenderar dock att
minska nar gransvardena for undantag hojs (DTI, 2003). Collis (2003) rapport visar att ju
storre bolag som undantas desto féarre tenderar att valja bort revisionen. Anledningen &r
att nyttan har bendgenhet att minska mer an kostnaderna vid ett borttagande av revisionen.
En forklaring till detta kan vara att kreditgivare anda kraver reviderad finansiell
information eller satter en hogre ranta vid utlaning i de fall en reviderad arsredovisning
inte finns tillganglig (Collis, 2003).

2.3 Revisionen i mindre foretag — kan den forenklas?

Det allménna syftet med reviderad finansiell information ar att tillhandahalla det
informationsunderlag som intressenter efterfragar och behdver. Enligt Thorell (1994) &r
dessa intressenter avhangigt vilken typ av foretag det handlar om. Exempelvis moter ett
mindre foretag generellt sett farre intressenter an ett storre foretag. | riktigt sma foretag,
dar ledning och &gare sammanfaller, & manga ganger kreditgivare och Skatteverket de
framsta, och kanske enda, intressenter som efterfragar foretagets reviderade
arsredovisning. Det ligger i sakens natur att dessa intressenter har ett stort intresse for
omfattningen pd och typen av information som fdretaget tillhandahaller. Mindre
aktiebolags situation kan jamforas med storre foretags dito vars framsta intressent &r
aktiedgarna. Informationsbehovet skiljer sig saledes at, vilket borde visa sig i skillnader i
lagstadgade krav pa foretagen (Thorell, 1994).

Revisionsstandard i Sverige (RS) utgor ett arbetsredskap for revisorer i deras
granskningsprocess och innehaller grundlaggande principer och viktiga tillvagagangssatt
i revisionsarbetet. RS ska tillampas vid samtliga revisioner oavsett foretagsstorlek. Vissa
forenklingar finns dock omndmnda i standarden avseende revision i mindre féretag, men
skillnaderna och forenklingarna omfattar inte RSs samtliga delar (RS, RevU 1005). |
debatten kring revisionsplikten har det tydliggjorts att vissa debattérer ar av
uppfattningen att revisionen borde forenklas for mindre féretag (se bland annat Balans,
2005:4:c). Med utgangspunkt i pagdende diskussioner inom EU kring ett nytt



) Handelshogskolan
VID GOTEBORGS UNIVERSITET 2 TEORETISK REFERENSRAM

bolagsrattsligt direktiv om revision framgar dock att en forenklad version av RS inte
kommer att tillitas inom EU. Att skapa en alternativ och forenklad version av RS ar
sdledes inte aktuellt (http://europa.eu.int/ samt M. Johansson, Revisorsamfundet,
personlig kommunikation, 2005-05-16).

I den aktuella debatten har ett antal uttalanden lagts fram géllande en forenkling av
revisionens omfattning. Inga-Lisa Axenborg, auktoriserad revisor, anser att
revisionsplikten bor behallas, men med forutsattningen att revisionen av de mindre
bolagen férenklas for att bli mer andamalsenlig (Balans, 2005:4:a). FARs
generalsekreterare Dan Brannstrom menar att man istéllet for att avskaffa
revisionsplikten bor verka for battre anpassade regelsystem for mindre aktiebolag och for
att uppna detta kravs separata regler for sma respektive stora foretag (Balans, 2005:4:h).
Det finns aven debattorer, sasom exempelvis Hans Sjolund, auktoriserad revisor, som
foresprakar en datorstodd revision for mindre aktiebolag. Sjoélund menar att detta
eventuellt skulle kunna ske utan inblandning av kvalificerade revisorer, i syfte att
vasentligen minska omfattningen pa revisionen och kostnaderna for att genomfora
densamma (Balans, 2005:4:c). | SME-gruppen (Small and Medium Enterprises), en
projektgrupp tillsatt av FARs Revisionskommitté, diskuteras for narvarande huruvida den
nuvarande revisionen skulle kunna forenklas i mindre aktiebolag och vad man i sa fall
skulle kunna ersatta densamma med. Ett forslag &r att en omarbetning och modifiering av
den nuvarande Standard for dversiktlig granskning skulle kunna utgéra ett alternativ (H.
Adrian, FARs Revisionskommitté, personlig kommunikation, 2005-05-10). Malet med
oversiktlig granskning i den nuvarande tappningen ar att revisorn ska undersoka huruvida
den ekonomiska informationen i allt vasentligt uppréttats enligt faststélld
forestallningsram for ekonomisk rapportering. Eftersom denna typ av granskning ar mer
overgripande till sin karaktar ar sannolikheten att revisorn far reda pa betydelsefulla
forhallanden lagre. Detta medfor att graden av osakerhet i det bestyrkande som lamnas
efter en sadan granskning ar storre (RS 120). Det finns dock en mdjlighet att en
omarbetning av denna skulle bli mer funktionell for revision i mindre aktiebolag.

Det framtida rattslaget inom EU é&r fortfarande oklart och detta skapar en diskrepans
géllande uppfattningarna om den framtida utformningen av revision i mindre aktiebolag.
Detta tydliggdrs av de ofdrenliga uttalandena som redovisats ovan.

2.4 Kreditgivare

Det finns en mangd kreditgivare pa den svenska kreditmarknaden, sdsom exempelvis
banker, factoringbolag och leasingforetag. Nedan redog6rs for huvuddragen i
kreditgivningsformerna factoring och leasing eftersom dessa inte handhar traditionella
krediter. Gallande bankkrediter avser vi endast att behandla utlaning i form av vanliga
rorelsekrediter varfor vi inte anser det vara relevant att i detta kapitel redogora for
processen som foljer nér kredit har beviljats.

2.4.1 Factoring

Factoring innebar att ett féretags fordringar i form av fakturor overlats och pantsitts till
ett finansbolag. Overlatelsen innebar att administrativ service, reskontrahantering, krav-
och inkassohantering vanligtvis skots av finansbolaget. Det finns huvudsakligen tva
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former av factoring, fakturabelaning och fakturakop. Fakturabelaning innebar att
finansbolaget beviljar foretag kredit mot pantsatta fakturor som sékerhet. Kreditrisken
ligger dock kvar hos det Overlatande foretaget. Fakturakdp innebar att finansbolaget
koper foretagets fakturor och finansbolaget tar darmed kreditrisken. Overenskommelsen
mellan foretag och finansbolag angdende ranta, limit och andra villkor regleras i ett
ramavtal. Factoring ger foretag en majlighet att vid stort rorelsekapitalbehov fa kredit
beviljad utan andra kreditsakerheter (Tegin, 1997).

Vid factoring ges maéjlighet att belana kundfordringar till ett hogre belopp &n exempelvis
banker har mojlighet att bevilja. Finansbolagens primara sékerhet utgors av de Overtagna
fakturorna och normalt granskar finansbolaget kontinuerligt foretagets reskontra, det vill
sdga galdendrerna, for att lopande beddma kundfordringarnas kvalitet. Samtliga
overvaganden gors med utgangspunkt i géldendrens ekonomiska situation och en
fakturafordring accepteras saledes inte om géldendren har en svag och dalig ekonomi.
Det finns aven risk att foretag Gverlamnar fakturor som inte &ar giltiga, sa kallade
luftfakturor, dar kunden &r fingerad eller dar nagot utbyte inte har skett (Tegin, 1997).

2.4.2 Leasing

Leasing &r en finansieringsform dar leasegivaren upplater nyttjanderéatten till ett objekt
till en leasetagare under en avtalad period utan att &ganderatten 6vergar i juridisk mening.
Det finns tva olika typer av leasing, operationell och finansiell leasing. | operationell
leasing star leasegivaren vanligtvis for service och underhall av objektet (Tegin, 1997).
Leasegivaren star alltsa for de ekonomiska riskerna samt erhaller de eventuella
ekonomiska fordelarna. | leasingavgiften ingar, forutom den rent finansiella
aterbetalningen, &ven en riskpremie (www.inovo.se). | finansiell leasing ar det
leasetagaren som bar risken och ansvarar sjélv for service och underhall (Tegin, 1997).

Leasing ar en utlaningsform med leasingobjektet som sakerhet for krediten. Kreditrisken i
leasingavtalet utgors av skillnaden mellan den icke-amorterade delen av leasingobjektets
anskaffningsvéarde och objektets marknadsvérde. Denna risk stalls mot leasetagarens
kreditvardighet och afféarstransaktionens lonsamhet. Leasegivaren kan minska sin risk
genom en forhojd forsta leasingavgift, ett lagre restvarde, en kortare leasingperiod eller
krav pa kompletterande sékerheter sasom exempelvis borgen. Vid leasing ar kopplingen
mellan kreditfordran och sékerhet tydlig och vérdedifferensen ar mojlig att uppskatta
(Tegin, 1997).

2.5 Kreditbeddmning

De flesta foretag ar i behov av nadgon form av krediter och mojligheten att erhalla krediter
paverkas i stor utstrackning av foretags finansiella stallning. Viktiga faktorer &r;

e Kompetensen hos foretagsledningen
e Foretagets marknadsutveckling

e Foretagets finansieringsmojligheter
e FOretagets sdkerheter

10
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Foretagets formaga att skapa ett fortroende hos kreditgivare ar av storsta vikt. Det ar
framst foretagsledningen som har en viktig roll for foretags 6verlevnad och framgang,
men samtidigt kan det utifran ett kreditgivarperspektiv vara svart att beskriva och vardera
foretagsledningens agerande. Darfor blir visualiseringen av foretagets ekonomiska
situation, det vill sidga den reviderade arsredovisningen, av stor betydelse vid
bedomningen.  Utslaget fran denna ger foOrutsattningar  for  foretagets
finansieringsmajligheter (Broomé, EImér & Nylén, 1995).

2.5.1 Bedomning av kreditrisk

Riskbeddmningen ar hogst vésentlig i kreditbeddmningsprocessen eftersom kreditgivaren
inte kan riskera sin egen existens genom att ta omotiverat stora kreditrisker pa en enskild
kund. Den risk som kreditgivare ar villiga att ta i varje enskilt engagemang stalls i
relation till kreditgivarens riskbdrande kapital och bankens mojlighet att klara
kreditforluster. Kreditgivaren vill darfor sprida sina risker pa manga kunder i olika
branscher. Hur stora riskexponeringar som ett kreditinstitut far ha regleras dessutom i lag
(Tegin, 1997). Banker och finansinstitut ar vinstdrivna foretag varfor det ligger i sakens
natur att det blir viktigt att identifiera Ilonsamma kunder. Kreditgivarna bedémer kunder
utifran olika risknivaer, sa kallad rating, for att kunna ta ut en hogre ranta av kunder vars
verksamhet kannetecknas av en hogre risk. Detta ar ett tillvagagangssétt for kreditgivaren
att hantera risken (Broome et al., 1995).

Vid kreditriskbedomning utvarderar kreditgivare tva olika sorters risker;

— risk for fallissemang,
— risk vid fallissemang

Risk for fallissemang avser risken for att kredittagaren inte kommer att fullfélja sina
forpliktelser géllande betalning av rénta, amorteringar eller leasingavgifter, med andra
ord risken for att kredittagaren hamnar pa obestand. For att bedoma denna risk gors en
grundlig analys av foretagets affarsidé, strategi, ledningens kompetens,
verksamhetsplaner, marknadsbeddémningar samt organisation. Analyser av foretagets
arsredovisningar, delarsrapporter och kreditupplysningar ar ocksa av storsta vikt. Risk vid
fallissemang bedoms utifran den sdkerhet som kredittagaren har lamnat och hur dess
varde forandras under kreditens 16ptid. Detta betyder att risken kan variera under I6ptiden.
En utvardering gors aven av det varde sdakerheten skulle ha vid en eventuell realisation.
Slutligen ar en viktig princip att krediter aldrig bér beviljas om det finns skal att tro att
kredittagaren inte kommer att fullfélja sina betalningsataganden oavsett vilka sakerhet
foretaget kan stélla. Anledningen ar att det tar tid och kostar pengar att realisera
sakerheten och avveckla det daliga engagemanget (Tegin, 1997).

2.5.2 Kreditbeddmningsprocessen

Kreditbeddmningsprocessen kan delas in i tre skeden: insamling av information,
bearbetning samt analys och tolkning av information. Resultatet av dessa skeden ligger
sedan till grund for kreditbeslutet. Kreditbeddmningsprocessen initieras av en ny
kreditforfragan eller av uppfoljning och kontroll av befintliga kunder och den baseras i
olika omfattning pa en fundamental analys av arsredovisningen. Kreditgivaren fokuserar
framst pa foretagets framtida intjanings- och betalningsformaga. Kreditbedémarens
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forstaelse  for redovisningsinformation har stor inverkan pa hur effektiv
kommunikationen emellan kreditgivaren och foretaget blir. I en del fall kontaktas &ven,
med foretagets tillatelse, foretagets revisor for att diskutera arsredovisningen och
framtidsplaner. Nar beslutet ar fattat foljer kreditgivaren ofta upp foretagens
kreditvardighet i en kontinuerligt pagaende process med utgangspunkt i den reviderade
arsredovisningen. Redovisningsinformationen anvands saledes bade fére och under
kreditens I6ptid (Svensson, 2003).

2.5.3 Informationsunderlag vid kreditbeddémning

Foretags redovisningsinformation syftar till att forse intressenter med information som
sedan utgor underlag for ekonomiskt beslutsfattande. Underlaget vid bedémningen utgors
av bade offentlig och foretagsintern information av saval kvantitativ som kvalitativ
karaktar. Banker och andra kreditgivare har genom sina kontraktuella relationer med
foretagen mojlighet att i olika utstrackning erhalla foretagsintern information. Foretagen
har av naturliga skal alltid tillgang till mer foretagsspecifik information och ar alltid mer
informerade om foretagets verksamhet dn dess externa intressenter. For att utjamna
foretagens informationsovertag begransar kreditgivarna tillgangligheten pa krediter och
saledes beviljas endast kredit till foretag med hog kreditvéardighet. Kreditvardigheten
paverkas positivt med 6kad och mer tillforlitlig information vilket leder till att foretagen
blir mer valvilligt installda till att tillgodose intressenterna med tillforlitlig och ytterligare
information. Kreditgivare och foretag har saledes ett 6msesidigt utbyte med varandra
(Svensson, 2003).

Med kvantitativ information asyftas redovisningsinformation vilken ar vital for att kunna
gora en bedomning av foretagets framtida intjaningsférmaga. Kreditgivare anvander i
olika utstrackning arsredovisningar, likviditets- och kassaflodesbudgetar i syfte att kunna
analysera foretagets framtida betalningsformaga. Utdver redovisningsinformation ar
kvalitativ information som asyftar mjukare variabler betydelsefull for bedémningens
utfall. I detta skede beaktas exempelvis affarsidé och de framtidsplaner som foretaget har.
Foretagsledningens personliga formaga, skicklighet och vilja att fullfolja avtalsenliga
forpliktelser blir ocksa viktiga parametrar att beakta. Informationsinsamlingen sker via
samtal, moten och foretagsbesok (Svensson, 2003).

| kreditbeddmningen utgor den reviderade arsredovisningen den enda forhallandevis
objektiva informationskallan som styrker foretagsledningens muntliga information om
foretaget och foretagets framtidsplaner (Svensson, 2003). Arsredovisningen &r foretagets
ansikte utat och visar foretagets resultat och finansiella stallning. I resultatrakningen kan
foretagets Overskott utldsas och genom balansrakningen ar det majligt att se hur foretaget
finansierat sin verksamhet och vari substansen i foretaget bestar. Den reviderade
arsredovisningen ger emellertid en bild av verksamheten vid en specifik tidpunkt, det vill
sdga bokslutstillfallet, vilket maste beaktas nar arsredovisningen anvands som underlag
for beddmningen (Svedin, 1992). Redovisningsinformationen har av denna anledning
kritiserats for att den endast ger en statisk och historisk bild av foretaget. Enligt
Svenssons (2003) undersokning varderar kreditgivare resultat- och balansrakningen hogst,
foljt av noter och forvaltningsberéttelse. Undersokningen visar &ven att
revisionsberéattelsen ar betydelsefull satillvida att den ska vara ren, utan anmarkning
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(Svensson, 2003). Enligt Stenberg och Sigbladh (2003) ligger det i foretagets intresse att
snabbt skicka in sin arsredovisning till PRV de ar foretaget visar ett bra resultat, eftersom
siffrorna snabbare blir offentligt material. Vid samre resultat har foretaget dock ett
intresse av att fordroja inlamningen av arsredovisningen. Foretag kan pa sa sétt till viss
del paverka och styra kreditbedomningen (Stenberg & Sigbladh, 2003).

Undersokningar gjorda i England visar att reviderade arsredovisningar i de flesta fall
utgor ett avgorande underlag i kreditbedomningsprocessen. Av studierna framgar att 94
procent av bankerna ar mer villiga att lana ut pengar till mindre bolag i de fall foretagen
har genomgatt en granskning och darmed kan tillhandahalla en reviderad arsredovisning
(Collis et al., 2004). I en studie genomford av Collis (2003) visade det sig att foretagen
uppfattar att revisionen ger upphov till nytta i form av en 6kad trovérdighet gallande
finansiella rapporter, vilket i sin tur ger en trovardighet gentemot banker och andra
kreditgivare. Effekten av granskningen blir att kreditgivarnas risktagande, och darmed
aven deras riskpremie, minskar (Collis, 2003). Med detta som utgangspunkt skulle alltsa
avsaknaden av revision kunna fora med sig bade minskade kostnader och minskad nytta i
form av minskat fortroende.

2.5.4 Studier kring den reviderade arsredovisningens praktiska
betydelse for kreditgivare

Nyttan av revisorns arbete, granskningen, och produkt, revisionsberattelsen, utifran ett
anvandarperspektiv har diskuterats i omgangar. | Svenssons (2003) studie, i vilken
redovisningsinformationens betydelse vid kreditbedémningar utreddes, framkom att
langre och fortroendefulla relationer mellan kreditgivare och foretag kan komma att
minska det utrymme redovisningsinformationen far i kreditbeddmningen. | en sadan
situation kan det bli mer aktuellt att i storre utstrackning beakta kvalitativa variabler
sasom personlig lamplighet, affarsidé och foretagets marknadssituation. Studien tydliggor
aven att de kvantitativa variablerna blir mindre viktiga vid bedémningar av mindre
foretag jamfort med storre, varfor mjuka variabler i en sadan situation blir viktigare att
beakta. Detta kan delvis forklaras av att informationen gallande mindre foretag generellt
sett ar mindre aktuell och att personen bakom foretaget blir vital att bedéma (Svensson,
2003).

Duréndez Gémez-Guillamén (2003) har genomfort en studie i Spanien dar han utifran ett
kreditgivarperspektiv undersokt vilken betydelse som revisorns utlatande i
revisionsberattelsen har vid kreditgivningsbeslut. | artikeln konkluderar forfattaren att
foretagets finansiella stallning har stor betydelse i utvarderings- och beslutsprocessen
avseende krediter. Detta gor att banker maste kunna forvissa sig om att den finansiella
informationen som aterges i arsredovisningen ar trovardig och den garantin erhalls
genom att revisorn forsakrar att siffrorna ar tillforlitliga. Syftet med studien var att
undersoka vilken nytta kreditgivare tillskriver revisorns arbete, det vill sé&ga hur
anvandbart revisorns arbete ar ur ett kreditgivarperspektiv. Syftet var dven att utreda i
vilken utstrackning kreditgivare forlitar sig pa och paverkas av revisorns slutprodukt och
omdome. Resultatet visar att kreditgivare anser att informationen i revisionsrapporten
samt hur informationen presenteras &r mycket viktig och darfor nodvéandig i
kreditbeviljningsprocessen. Studien visar att den information som kreditgivarna anser
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vara mest nddvéandig som underlag for kreditgivningsbeslut &r den information som
lamnas av den spanska motsvarigheten till Upplysningscentralen (UC), vilken bland
annat tillnandahaller den reviderade balans- och resultatrakningen. Denna foljs av
personlig lamplighet, finansiella uttalanden, revisionsberéttelsen och goda referenser.
Den reviderade balans- och resultatrakningen tillskrivs saledes stor betydelse vid
kreditbeviljning. Av studien framgar &ven att revisionsberattelsens utformning och
revisorns uttalande har paverkan pa kreditbesluten. Forfattarens sammanfattande slutsats
ar att innehdllet i revisionsberattelsen ar relevant och anvandbart for kreditgivare vid
laneforfragningar (Duréndez Gémez-Guillamén, 2003).

Lopez Hernandez och Caba Pérez (2004) har i en studie, vilken innefattar 54 spanska
kreditinstitut, undersokt vilken information i arsredovisningen som kreditgivare anser
vara anvandbar vid kreditgivningsbeslut. De framhaller att kreditinstitut &r en av de mest
vasentliga och vanliga anvandargrupperna av den finansiella informationen.
Kreditgivarna anvander den finansiella informationen for att beddma ett foretags
nuvarande mojligheter och kapacitet att generera framtida kassafléden som garanterar
aterbetalningsférmaga géllande 1an och finansiella kostnader. Forfattarna menar att det ur
detta perspektiv blir relevant att undersoka hur kreditgivare anvénder och varderar den
finansiella informationen vid kreditbeslut. Resultatet i studien visar att kreditgivare
varderar olika typer av prognosinformation hogt, sdasom exempelvis budgetar, vilken foljs
av foretagets lanebild och kassafléde. Balans- och resultatrakningen ar dock av mindre
betydelse. Forfattarna konkluderar att det &r den framatriktade informationen som blir
viktigast att beakta eftersom det ligger i kreditgivarens intresse att lantagare har en
framtida betalningsformaga som &r acceptabel. Framtiden blir saledes en viktigare
parameter att beakta an historien (Lopez Hernadndez & Caba Pérez, 2004).

Vi anser att resultaten av de spanska studierna aven &r applicerbara i den svenska
kreditgivningsprocessen eftersom vi inte har funnit nagot som skulle tyda pa motsatsen.
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3. Metod

| detta kapitel presenteras valt tillvagagangssatt, hur tankegangarna har gatt och varfor.
Intervjuurval, -metod samt bearbetning av material presenteras. En beskrivning av
empiristrukturen och analysmetoden gors. Kapitlet avslutas med en diskussion kring
studiens giltighetsansprak utifran kriterierna validitet och reliabilitet.

3.1 Metodens betydelse

Syftet med en metodbeskrivning ar att ge lasaren en mojlighet att sjélvstandigt bedéma
resultatets och tolkningarnas rimlighet och generaliserbarhet. Lasaren ges darmed tillfalle
att avgéra om en tillrackligt rattvisande bild av det studerade fenomenet har framstallts i
studien. Lasaren ges ocksa mojlighet att eventuellt dra egna slutsatser (Patel & Davidson,
2003).

3.2 Kvalitativ eller kvantitativ metod?

Forskare kan ha en kvalitativ eller en kvantitativ utgangspunkt vid forskning och
datainsamling. Informationskallorna i de bada metoderna behdver inte skilja sig at utan
skillnaden ligger istallet i hur erhallen data behandlas och presenteras. Den kvantitativa
metoden kan beskrivas som sokande efter och framtagande av information som baseras
pa siffror och mangder. Forskare som anvéander en kvalitativ metod har intentionen att
skapa och aterge en helhetshild av forskningsomradet, dar féremalet for undersékningen
sétts i relation till dess omgivning (Denscombe, 2000). Avsikten med den kvalitativa
metoden &r att skapa klarhet i hur manniskor tolkar och beddmer ett visst fenomen
(Jacobsen, 2002).

Med utgangspunkt i uppsatsens problemformulering och syfte viljer vi att anvanda den
kvalitativa metoden i var studie, eftersom avsikten &r att bringa klarhet i vilken nytta
kreditgivare upplever och bedémer att arlig revision av mindre aktiebolag ger. Vi vill
foljaktligen fanga respondenternas asikter och uppfattningar om valt problemomrade,
varfor den kvalitativa metoden &r lamplig. En kvantitativ metod, med exempelvis enkater
som datainsamlingsmetod, &r inte ett alternativ i vart fall eftersom diskussionen och
kdrnan i valt uppsatsamne ar mycket svar att fanga utan den interaktion mellan forskare
och undersokningsobjekt som personliga intervjuer ger.

3.3 Insamling av data

3.3.1 Insamling av priméardata

Med primardata asyftas information som inte finns tillganglig innan studiens
genomfdrande och som saledes maste anskaffas av forskaren sjalv. Vid anvandandet av
primardata undgdr forskaren problematiken med att informationen inte &r
situationsanpassad eftersom utgangspunkten vid insamlandet ar studiens specifika syfte
(Arbnor & Bjerke, 1994). Primardata kan erhallas genom enkaét, observation och interviju
(Kylén, 1994).

Vi véljer att anvanda oss av intervjuer eftersom vi anser att detta &r den mest
andamalsenliga empiriinsamlingsmetoden for var undersokning. Vi menar att de
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forskningsfragor som studien bygger pa inte kan besvaras pa ett tillfredsstallande satt
med hjalp av exempelvis en enk&tundersokning. Detta eftersom det behdvs omfattande
och varierande information for att besvara fragorna och detta &ar svart att fanga med hjélp
av en enkét. Vid en observation skulle endast ett foretag kunna undersokas vilket vi inte
anser vara andamalsenligt for studien.

3.3.2 Insamling av teoretisk referensram

| studiens inledningsskede startade var litteratursokning och informationsinsamling. Vi
ville i ett tidigt skede skapa oss en uppfattning om den aktuella debatten kring
revisionsplikten, varfor aktuella artiklar publicerade i exempelvis Balans och Dagens
Industri studerades. Dérefter startade processen med att identifiera relevanta teorier och
resultat fran tidigare forskning. For att kunna skapa en adekvat intervjumall och
referensram sokte vi i olika databaser. Genom att studera och anvénda referenser i
tidigare gjorda studier och undersokningar forsokte vi skapa en mer nyanserad och
balanserad referensram. Genom dessa referenser fick vi dven tillgang till relevanta
utredningar genomforda av exempelvis Svenskt Naringsliv (Sverige) och Department of
Trade and Industry (England). De sdkord som anvandes i databaser for svenska tidskrifter
var bland andra revision, revisionsplikt och sma aktiebolag. Motsvarande sokord
avseende engelska tidskrifter var Audit, Small companies, Statutory Audit, Audit
Threshold, Audit Exemption och Audit and Usefulness.

3.4 Intervjumetod

3.4.1 Urval av respondenter

Syftet med en studie ar att identifiera allmangiltiga strukturer. Att undersdka en hel
population &r vanligtvis inte genomforbart, varfor nagon form av urval maste ske.
Forskaren avser da att uttala sig generellt om strukturer med hjélp av den information
som urvalsgruppen bistar med. En fraga forskaren maste ta stallning till ar saledes utifran
vilka kriterier och pa vilka grunder urvalet ska goéras. En mojlig urvalsmetod &r
klusterurval dar populationsenheterna klassificeras i kluster. Detta gors utifran givna
kriterier sasom exempelvis stadsdelar och kommuner. Urvalen gors sedan i respektive
kluster (Andersen, 1998). En annan urvalsmetod ar flerstegsurval dar forskaren gor ett
urval utifran ett redan fastslaget urval. Ett majligt tillvadgagangssatt ar att utgd fran ett
sedan tidigare definierat kluster och med detta som utgangspunkt begransa urvalet
ytterligare (Denscombe, 2000). Enligt Holme och Solvang (1997) faststalls
intervjuurvalet vid en kvalitativ undersokning genom att vissa relevanta och pa férhand
stipulerade kriterier ska vara uppfyllda. For att erhalla empirisk information i enlighet
med studiens syfte ar det av storsta vikt att vélja ut personer som besitter lamplig
kompetens. Risken med detta urvalskriterium kan dock vara att dessa personer, utifran ett
egenintresse, valjer hur de vill framstélla verkligheten (Holme & Solvang, 1997).

Var 6vergripande urvalsinriktning var flerstegsurval och det inledande momentet i var
urvalsprocess var att skapa ett klusterurval genom att bestdmma geografisk inriktning. I
detta forsta skede valde vi att begrénsa undersokningen till regionen Goteborg eftersom
var stravan var att kunna genomfora personliga intervjuer. Vi ar av uppfattningen att det
ar lattare att erhalla mer djupgaende, relevant och varierad information da intervjuerna
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genomfors vid ett personligt mote. | efterhand visade det sig att tva av de kontaktade
foretagen har sina kreditavdelningar i Stockholm och dessa intervjuer genomfordes dar.
Utifran  det givna  klusterurvalet  specificerades ett  ytterligare relevant
populationskriterium, det vill siaga sma aktiebolags vanligaste kreditgivare. Dessa
identifierades som banker, factoringbolag och leasingforetag, enligt forslag fran Helena
Adrian. Efter faststallandet av studiens urvalskriterier gjordes en sokning pa Eniros
foretagssida. De sokord som anvandes var Bank, Factoring samt Leasing, med
ortspecifikationen Goteborg.

Utifran de traffar som sokningen gav valdes foretag med angiven e-post-adress, vilket
gav en urvalsgrupp om 13 respondenter. En forsta kontakt togs genom en introducerande
forfragan via e-post. Respektive foretag kontaktades cirka en vecka senare via telefon,
varvid vi presenterade uppsatsens inriktning for att bli hanvisade till lamplig person inom
foretaget. Vi var noga med att poéngtera uppsatsens inriktning mot mindre aktiebolag for
att 6ka sannolikheten for att erhalla respondenter med lamplig praktisk kunskap. |
urvalsgruppen var tolv respondenter positiva till att stalla upp pa en personlig intervju,
vilket innebér ett bortfall pa en respondent. Anledningen till bortfallet var tidsbrist fran
respondentens sida.

| studien ingar fem banker, fyra factoringbolag, tva leasingforetag och ett offentligt agt
utvecklingsbolag. Anledningen till att urvalet gallande leasingféretag ar litet ar bristen pa
tillgangliga foretag i Goteborgsregionen samt att foretaget som tackade nej till personlig
intervju tillnérde leasinggruppen. Pa respektive foretag har personer som dagligen
kommer i kontakt med foretagskrediter intervjuats.

3.4.2 Intervjuunderlag

Vald intervjumetod kan beskrivas utifrdn dess standardiseringsgrad. Med detta avses i
vilken utstrackning fragornas formulering och inbérdes ordning ar bestamd pa forhand,
det vill sdga vilken mojlighet intervjuaren har att anpassa intervjun efter situationen. |
helt standardiserade intervjuer ar en exakt fragemall utformad pa forhand och
frageordningen dr densamma (Patel & Davidsson, 2003).

| ett inledande skede utformades en intervjumall med specifika fragor (se Bilaga 1).
Arbetet med att ta fram intervjumallen inleddes med att fragorna utformades med
utgangspunkt i uppsatsens problemformulering och syfte. Vi samarbetade dven med den
parallellt arbetande uppsatsgruppen (se Kapitel 1.6). Utifran detta genomfordes en
pilotintervju med ett forsta utkast av intervjumallen som underliggande material och
struktur. Detta tillvagagangssatt gav mojligheter att sedan finslipa intervjufragorna utan
att detta paverkade studiens empiriska material och resultat. Malet med pilotintervjun var
saledes att skapa ett relevant och anvéndbart intervjuunderlag. Erfarenheten fran
pilotintervjun medfdrde att vissa fragor togs bort samt att vissa fragor fortydligades. Vid
de senare intervjuerna anpassades fragornas inbdrdes ordning och formulering till viss del
efter respektive situation och respondent. Detta gjordes for att skapa mdojligheter for en
givande diskussion kring uppsatsamnet samt for att kunna fanga upp intressanta och
individuella inriktningar. Med utgangspunkt i detta resonemang anser vi att vara
intervjuer ar relativt standardiserade eftersom intervjumallen ger intervjun en inramning
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och struktur. Vi menar att resultaten fran en standardiserad intervju blir lattare att jamfora.
Den fordel vi ser med minskningen av standardisering, genom en viss anpassning, &r att
respondenten har storre mojligheter att ge svar utifrdn sina egna referenser och
forutsattningar.

Patel och Davidsson (2003) beskriver dven intervjumetoden med utgangspunkt i dess
struktureringsgrad. Denna bestdms av i vilken utstrackning respondenten kan tolka
fragorna utifran sin egen uppfattning och referensram. Struktureringsgraden bestams
ocksa utifran vilket svarsutrymme respondenten far, det vill siga i vilken omfattning
svarsalternativen &r givna for respondenten (Patel & Davidsson, 2003). En helt
strukturerad intervju innebar att respondenten erbjuds en begransad uppsattning
svarsalternativ. och saledes inte kan formulera svaren helt pa egen hand.
Sammanfattningsvis kan sagas att standardiseringsgrad beskriver intervjuarens mojlighet
att kontrollera fragornas utformning medan struktureringsgrad beskriver intervjuarens
mojlighet att kontrollera respondentens svar (Denscombe, 2000).

De genomforda intervjuerna karakteriseras av 1ag grad av strukturering. Intervjufragorna
i intervjumallen var utformade sa att respondenterna sjalva hade stora méjligheter att
utifrdn egna preferenser utforma sina svar. Det fanns alltsa inga givna svarsalternativ pa
de fragor som stalldes. I slutet av varje intervju gavs respondenterna dessutom majlighet
att lagga till ytterligare information som de ansag vara relevant for studien och intervjun.
Detta torde ytterligare minska graden av strukturering.

3.4.3 Genomfdrande av intervjuer

Personliga intervjuer innebér en direkt kontakt mellan forskare och respondent. Enligt
Denscombe (2000) skapar denna empiriinsamlingsmetod vissa fordelar, sasom att
forskaren kan forvanta sig erhalla detaljerad och fyllig information om det studerade
fenomenet. Interaktion mellan forskare och respondent som metoden skapar ytterligare en
fordel eftersom forskaren med hjalp av foljdfragor direkt kan fa bekraftelse och en
djupare forklaring gallande eventuella oklarheter. Metoden gor det ocksa mojligt att lasa
av och analysera respondentens kroppssprak och darigenom dra slutsatser om
sanningshalten i de avgivna svaren. Metoden ger dock upphov till kostnader i form av
intervjutid och resor (Denscombe, 2000). En nackdel som Lekwall och Wahlbin (1993)
ndmner &r det stora tolkningsutrymme som en personlig intervju ger upphov till. Detta
kan oka risken for att forskarens forforstaelse paverkar bearbetningen och analysen av det
empiriska materialet (Lekwall & Wahlbin, 1993).

I aktuell studie har vi, som tidigare ndmnts, valt att samla in primardata med hjélp av
personliga intervjuer. Den huvudsakliga anledningen till detta ar det mervarde vi anser att
personliga intervjuer bidrar med till var undersokning. Vi ar av uppfattningen att detta
tillvagagangssatt ar andamalsenligt for att kunna besvara vara problemformuleringar. Vi
anser det ocksa vara vardefullt att under intervjuns gang kunna stélla direkta foljdfragor
nér respondenternas svar &r oklara. Ytterligare anledningar &r mojligheten att tolka
respondentens svar bade utifran vad denne séger och utifran dennes kroppssprak. Detta
mojliggor att vi far tillgang till vardefull och varierande information.
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Vi valde att i forvag skicka ut en intervjumall till samtliga respondenter. Den
huvudsakliga anledningen till utskicket var att ge respondenterna en uppfattning om
undersdkningens inriktning samt att ge mojlighet till forberedelse infor intervjun. Vi ville
med detta forvissa oss om att erhalla sa valgenomtankta och sanningsenliga svar som
mojligt. Tillvagagangssattet gav dessutom respondenterna storre mojligheter att be om
ytterligare klargéranden av eventuella tvetydiga fragor. Detta torde dka sannolikheten att
respondenterna forstar innebdrden i fragorna. En nackdel kan vara att spontaniteten i
svaren minskar vilket kan ha en negativ effekt pa studiens resultat kopplat till validiteten.
Vi ar dock av uppfattningen att det mervérde och de fordelar som utskicket ger 6vervager
nackdelarna.

I empiriframstéliningen har vi valt att anonymisera respondenternas svar. Med studien
avser vi att undersoka vilken nytta gruppen kreditgivare uppfattar att revisionen skapar,
varfor en framstallning av respondenternas asikter presenterat var for sig inte &r
betydelsefull. Vi kommer dock att gbora en uppdelning av respondenterna gallande
huruvida de representerar bank, factoringbolag eller leasingforetag. Det &r intressant att
framstalla om behovet av arlig revision skiljer sig at mellan dessa undergrupper.
Ytterligare en orsak till anonymiseringen &r att vi anser att denna vetskap medfor mer
sanningsenliga svar, direkt kopplat till respondentens verkliga asikt och uppfattning. En
person som representerar ett foretag ar formodligen aterhallsam i sina svar nar denne inte
far vara anonym. Vi efterstravar inte att med hjalp av studien erhélla kreditgivarnas
offentliga asikt gallande revisionsplikten utan snarare att erhalla en bild av anvandarnas
uppfattning om den verkliga nyttan av arlig revision. Anonyma svar var dessutom ett
krav fran vissa respondenter.

Intervjuerna varade i 40-60 minuter och genomfordes pa respektive respondents kontor.
Under samtliga intervjuer anvandes bandspelare for att fa hela intervjun och all
information fullstdndigt dokumenterad och for att minimera risken for bortfall av
vasentlig information. Inspelningen mojliggor ocksa att tonfall och nyanser i
respondenternas svar kan uppfattas och registreras. Vi haller med Kylén (1994) i hans
resonemang att en bandspelare kan hamma respondenten, men vi ar av uppfattningen att
de dokumentationsmassiga fordelarna Overvager. For att fanga upp nyanser i
respondentens svar och agerande tilldelades en av oss uppgiften att endast folja och
lyssna av intervjun samt att vid lampliga tillfallen inflika foljdfragor. Den andre hade
ansvaret att styra intervjun sa att samtliga frageomraden behandlades. Denna uppdelning
skapade forutsattningar for att fa igang en bra diskussion. Dessutom bidrog detta till att
viktig information, bade utifran det uttalade och icke uttalade, kunde uppméarksammas
under intervjuerna.

3.5 Empiristruktur och analysmetod

Jacobsen (2002) beskriver analysmetoden utifran tre faser. Forsta fasen i analysarbetet ar
att dokumentera erhdllen primardata, med stravan att inte lata den personliga
forforstaelsen farga upplysningarna. Efter dokumentationen maste informationen
systematiseras, sallas och forenklas. Syftet med denna fas ar att skapa ordning och
overskadlighet. | den tredje fasen pabdrjas tolkningen av informationen genom att hitta
orsaker till svar och genom att forsoka generalisera. | detta skede tolkar forskaren ocksa
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in dolda forhallanden (Jacobsen, 2002). Informationen satts i denna fas in i ett vidare
sammanhang och relateras till den ursprungliga problemstéliningen (Backman, 1998).

Nér intervjuerna var genomforda dokumenterades samtliga intervjuer ordagrant. Dérefter
gjordes en sammanfattning av respektive intervju utifran de vésentliga delarna i syfte att
skapa systematik av och forenkla informationen (se Bilaga 2). Sammanfattningarna
skickades tillbaka till respektive respondent for bekraftelse. Vi ar av uppfattningen att var
dokumentationsmetod minimerar risken for rena faktafel. Risk finns dock att
informationsinnehdllet snedvrids vid sammanfattningen i det avseendet att var
forforstaelse paverkar framstallningen. Vi anser det darfér vara viktigt att fa bekraftelse
pa att det empiriska materialet tolkats pa ratt satt och genom detta moment reduceras
risken for en snedvriden empirisk framstéllning. | empirikapitlet kommer en
sammanstéllning av respondenternas svar att presenteras under respektive @mnesomrade
med utgangspunkt i huvudfragorna i intervjumallen. | empiriframstéllningen gérs en
uppdelning utifran undergrupperna banker, factoringbolag och leasingforetag dar
respektive grupps svar presenteras gemensamt. Empirin framstélls fristaende fran
analysen i separata kapitel.

I analysprocessen studerades teori och praktik véaxelvis for att kunna géra kopplingar och
for att skapa och utveckla en meningsfull analys. Analyskapitlet ar strukturerat pa samma
satt som empirikapitlet, men med skillnaden att samtliga kreditgivare framstélls och
analyseras tillsammans under respektive underrubrik. Analysen sker alltsa utifran de
huvudomraden som intervjuerna strukturerats kring. Anledningen till att vi valt att
strukturera kapitlet pa detta satt ar att vi vill underlatta for lasaren. En ytterligare
anledning &r att vi anser det vara lattare att fa med all relevant information i analysarbetet.
I analysen har vi forsokt att hitta likheter i respondenternas svar for att identifiera monster
och utifran detta dra slutsatser. Vi presenterar och analyserar aven respondenternas
avvikande svar. | analysen kommer alltsa bade likheter och olikheter att presenteras for
att spegla den totala bilden. Syftet med detta tillvagagangssatt ar att framstalla en
nyanserad och verklighetskopplad analys. Innehéllet i analysen har successivt vaxt fram
under arbetets gang. Tankarna har exempelvis framkommit vid intervjuerna, vid
empirisammanstallningen och vid diskussioner efterat. Analysen leder slutligen fram till
och utgdr underlag for att svara pa givna problemformuleringar i uppsatsens avslutande
kapitel.

3.6 Studiens giltighetsansprak

3.6.1 Validitet

Med begreppet validitet avses forskningsmetodens formaga att mata det som ar avsett att
matas. Validitet kan delas in i de tva undergrupperna extern och intern validitet. Extern
validitet handlar om huruvida resultatet fran urvalet ar giltigt for den totala populationen.
Med detta avses saledes studiens generaliserbarhet och overforbarhet. Med intern
validitet avses i vilken utstrackning forskningsresultatet svarar pa uppstéllda
forskningsfragor, det vill saga i vilken omfattning resultatet avspeglar forskarens avsikt
med undersokningen (Jacobsen, 2002).
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Som ett led i var stravan att 6ka studiens validitet informerades respondenterna i det
inledande e-brevet om bakgrunden till och huvudinriktningen i studien. Mer specifik och
detaljerad information lamnades vid telefonkontakten. Eftersom detta tillvagagangssatt
okar sannolikheten for att "ratt” person pa respektive kontor identifieras och valjs ut &r vi
av uppfattningen att detta paverkar den interna validiteten positivt i var studie.

For att skapa relevanta och andamalsenliga intervjufragor var studiens syfte och
problemformuleringar utgangspunkten vid arbetet med intervjumallen. Framst
fokuserades pa fragor som speglar och fangar upp kreditgivarnas uppfattning om vilken
nytta en reviderad arsredovisning skapar. Vid framtagandet av det forsta utkastet
samarbetade vi med en parallellt arbetande uppsatsgrupp, vars forskningsinriktning liknar
var. Eftersom dessa personer ar insatta i syftet med var studie ar vi av uppfattningen att
detta samarbete Okar den interna validiteten. Pilotintervjun visade ocksd huruvida
intervjufragorna var till hjalp att avbilda det vi hade for avsikt att avbilda. Den erfarenhet
som pilotintervjun gav anvéande vi 0ss av vid bearbetningen av intervjumallen.

Det finns risk att respondenterna avger svar som speglar foretagets offentliga asikt, utan
hansyn tagen till den upplevda och verkliga nyttan. Detta skulle innebéra att studiens
validitet minskar eftersom det empiriska materialet da inte speglar givna fragestallningar.
Vi menar dock att anonymiteten delvis reducerar denna risk. Vid framtagandet av
intervjumallen var var stravan att stalla fragor som indirekt visade respondentens asikter.
Vi undvek alltsa att stalla direkta fragor om nyttan och forsokte istallet erhalla
andamalsenliga svar genom att angripa problemet ur ett annat perspektiv.

Samtliga respondenter fick ta del av intervjumallen i god tid fore respektive intervju. Vi
anser att det finns risk att detta tillvagagangssatt leder till att spontaniteten i svaren
minskar och darmed paverkar validiteten negativt. Forhandsutskicket innebar dock att
respondenterna far chans att forbereda sig for att kunna avge val genomtankta svar, vilket
skulle ge en positiv effekt pa validiteten. Det faktum att respondenten far tid till
forberedelse ger mojlighet till eftertanke med en tankbar effekt att information om den
verkliga nyttan formedlas. Om forberedande utskick inte gors finns risk att den offentliga
asikten formedlas rent slentrianmassigt. Eftersom vi vill undvika denna risk utgor detta
det huvudsakliga argumentet till vart tillvagagangsstt.

| studien har fem banker, fyra factoringbolag, tva leasingforetag och ett offentligt agt
utvecklingsbolag intervjuats. Gallande gruppen leasingforetag gor vi inte ansprak pa en
generalisering for denna typ av kreditgivare, eftersom urvalet &r litet. Gallande de andra
kreditgivningsgrupperna antar vi att vart empiriska material speglar dessa gruppers
asikter relativt val utifran ett storstadsperspektiv. Formodligen skulle vi erhalla andra svar
vid en fokusering pa foretag och kontor beldgna i mindre stader. Med detta som
utgangspunkt ar studiens generaliserbarhet, det vill sdga den externa validiteten, relativt
lag.

3.6.2 Reliabilitet

Reliabilitet &r ett matt pa en studies tillforlitlighet. Reliabiliteten avslojar i vilken grad en
metod ger samma resultat, vid oberoende observationer, med samma omstéandigheter som
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utgangspunkt. Detta innebér att desto lagre slumpinflytandet ar pa studiens resultat desto
hogre reliabilitet har studien (Bell, 2000). Lekwall och Wahlbin (1993) beskriver detta
genom att tillskriva en studie hog reliabilitet om resultatet av flera oberoende forskares
undersokningar Gverensstimmer nar samtliga har sin utgangspunkt i en given
forskningsmetod.

Wiedersheim-Paul och Eriksson (2001) beskriver att empiriska kallors inbordes
oberoende forhallande paverkar reliabiliteten positivt. 1 aktuell studie ar respektive
respondenter inte medvetna om vilka 6vriga respondenter ar. Vi har haft ett bortfall av
endast ett foretag och vi anser att vart empiriunderlag pa tolv respondenter ar
tillfredsstallande stort och representativt for storstadsregioner i Sverige. Tanken var att
genomfora kvalitativa, djupgaende intervjuer och vi anser att urvalet, med detta som
utgangspunkt, ar tillrackligt stort for att upptacka monster och se tendenser. Tva av
intervjuerna genomfordes i Stockholm. Vi tror inte att dessa intervjuer ger upphov till ett
snedvridet resultat i namnvard omfattning och grunden till vart resonemang &r att bada
omradena dr storstadsregioner.

Som tidigare namnts spelade vi in varje intervju samt skrev ned informationen ordagrant
och vi anser att detta moment minskar risk for feltolkning. Risken for tolkningsfel 6kar
dock vid sammanfattningen av det empiriska materialet, vilket motverkats av att vi
skickade tillbaka sammanfattningen for bekréftelse. Det finns dock risk att respondenten
inte vill sta for atergiven informationen nar den lamnas svart pa vitt, trots att detta &r
dennes verkliga uppfattning och asikt. Vi anser dock att detta utgor en mindre nackdel &n
effekten av felaktigt atergiven information. De kommentarer som respondenterna hade pa
sammanstéllningen gallde framst uttalanden atergivna som citat eftersom de ansag att
dessa inte sag bra ut i skriven form. Vi tog darfor bort dverflodiga ord som var typiskt
talsprak, sdsom exempelvis ja, ju, va och sa att saga, eftersom vi anser att borttagandet
inte forandrar inneborden av citaten. Ett fatal respondenter gjorde &ven en del
fortydliganden. | efterhand kan vi konkludera att kommentarerna vid bekréftelserna inte
hade nagon namnvard inverkan pa vart resultat.

Vid framstéllning och sammanfattning av det empiriska materialet finns en risk att dragna
slutsatser ar paverkade av forskarens forforstaelse, vilket har en negativ effekt pa studiens
reliabilitet. Det faktum att vi bada i hela processen tolkat samma material och utifran
detta gemensamt tagit beslut om framstallningen minskar till viss del forforstaelsens
inflytande pa resultatet. Vi forsoker dven neutralisera denna effekt genom att framstalla
empirin delvis med hjalp av citat som inte paverkas av var forforstaelse. | framstallningen
sker dock en selektion av citat och detta Okar risken for att subjektiviteten paverkar
urvalet.

22



') Handelshogskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

4. EMPIRI

4. Empiri
| detta kapitel presenteras de svar som erhallits fran de tolv intervjuerna med
kreditgivare. En redogorelse for respektive undergrupps svar gors separat. En

presentation av respektive respondent samt en langre sammanstalining av respektive
respondents svar aterfinns i Bilaga 2.

4.1 Sammanstallning av svar fran bankerna

Nedan sammanstélls svaren fran fem banker och ett offentligt gt utvecklingsbolag. Vi
véljer att presentera svaren med utgangspunkten att samtliga tillhor kategorin banker.
Anledningen till detta ar att utvecklingsbolaget, liksom bankerna, beviljar rena
rorelsekrediter. Representanter fran respektive bank ar: Arnold (Bank A), Bertil (Bank B),
Ceasar (Bank C), David (Bank D), Evert (Bank E) och Fritiof (Bank F).

4.1.1 Kreditbedémningsprocessen

Flertalet respondenter menar att kreditbedémningsprocessen i grunden inte skiljer sig
namnvart at mellan stérre och mindre foretag. | Bank D skiljer det sig dock nar det
handlar om riktigt sma foretag. David forklarar att kreditgivningsbeslut avseende dessa
foretag genomfors helt automatiserat baserat pa scoringmodeller. Fritiof menar att det
inte foretradelsevis ar storleken som avgor processen utan det handlar om vilket underlag
som finns tillgangligt, vilket kan variera beroende pa foretag. Han namner dock att det
vanligtvis finns ett tydligt samband mellan mangden information och storlek pa foretag.
Bertil betonar att det i praktiken blir en viss skillnad i behandlingen mellan strre och
mindre foretag:

| grund och botten s& &r det samma typ av ekonomisk information, men har du de smé foretagen sa &r det
ju ofta enmansforetag, levebrodsforetag. Det handlar om att bedoma en enskild person eller kanske tva
som man traffar” (Bertil, Bank B).

Flertalet respondenter beskriver underlaget utifran tva typer av information: kvalitativ
och kvantitativ. Den kvalitativa informationen, som utgérs bland annat av afférsidé,
affarsplan och engagemanget hos personerna i foretaget, ar viktig framforallt nar det
handlar om mindre aktiebolag. Denna kan exempelvis erhallas vid personliga besok.

Mycket information far vi genom att traffa kunden, mycket hanger pa den personen som ligger bakom
foretaget, hur han eller hon framlégger sin idé. Det handlar om att dvertyga banken” (Evert, Bank E).

”Man maste kunna tro pa idén och man maste kunna tro pd manniskorna bakom (...) det ar viktigt att
skaffa sig en viss man av produktkannedom s& att man forstar vad det ar som vi haller pa att finansiera™
(Ceasar, Bank C).

De mjukare variablerna maste sedan kompletteras med hardare variabler i form av
resultatbudget, likviditetsbudget och kapitalbehovsberékning. Samtliga respondenter
framhaller att foretagets historik, som aterfinns i arsredovisningen, ar viktig for att kunna
utlésa dess ekonomiska utveckling. David beskriver sammanfattningsvis processen:

’Balansrakning, resultatrakning och budget méste lasas i sammanhang med de mer mjuka delarna”
(David, Bank D).
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Tva av respondenterna framhaller att den framtida aterbetalningsformagan ar vital i
kreditbedomningsprocessen varfor det ar viktigt att fokusera pa denna istéllet for att
ensamt fokusera pa stéllda sakerheter och dess vardering.

4.1.2 Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Bankerna ar eniga om den reviderade arsredovisningens betydelse genom hela
kreditbedomningsprocessen. Vardet ligger i att rakenskaperna har genomgatt en opartisk
granskning samt att revisorn har gatt i god for att siffrorna ar vederhéftiga.
Arsredovisningen utgdr vanligtvis kérnan i beddmningen. Eftersom denna visar
foretagets historiska situation blir det dven vésentligt att erhalla en mer uppdaterad bild
av foretagets finansiella stallning samt att erhalla utsikter for framtiden. Darfor ar
aktuella balans- och resultatrapporter samt framtidsprognoser viktig information att ta del
av. Denna information satts i relation till den senaste arsredovisningen. Pa fragan om hur
stor del som arsredovisningen utgor av det totala beslutsunderlaget avseende mindre
aktiebolag svarar Bertil och Evert att den utgér runt 50 procent. Ovriga respondenter
tillskriver ocksa arsredovisningen stor betydelse men de framhaver att det finns andra
variabler att beakta:

’Den ingar som en bestandsdel i bedémningen men det finns manga andra faktorer som ar viktigare for
var kreditgivning (...) s visst den ar viktig men den &r inte avgérande™ (Fritiof, Bank F).

Ceasar poangterar att i mindre aktiebolag &r upprattandet av arsredovisningen inte lika
prioriterat, varfor denna i flertalet fall blir relativt inaktuell. | dessa fall blir det viktigt att
beakta de mjuka variablerna, men arsredovisningen tappar for den skull inte sin
betydelse:

’Déar kan man ju saga att dar vager de mjuka valdigt tungt alltsa (...) men vi beviljar ju inte krediter utan
att ha tagit in arsredovisningen” (Ceasar, Bank C).

Arsredovisningen  blir framst aktuell att beakta i ett inledningsskede av
kreditbedomningen, men anvéands dven vid de arliga kreditgenomgangarna da varje
befintlig kund analyseras. Samtliga respondenter uttrycker att det framst ar balans- och
resultatrdkningen som &r av betydelse i standardprocessen. Respondenterna anvander sig
I olika utstrdckning av noterna men merparten ar eniga om att forvaltningsberattelsens
kvalitet varierar varfor denna vanligtvis inte ar sarskilt anvandbar. Bertil menar att han
sallan hittar nagon utforlig information i forvaltningsberéattelsen och att noterna vanligtvis
inte blir foremal for granskning i kreditbedomningsprocessen. Inte heller Arnold &r
frammande for en begransad omfattning pa arsredovisningen for mindre aktiebolag:

’Man behdver inte skriva sa mycket nétter, beroende pé att ar jag intresserad s& ger anda notterna inte
mig s& mycket utan da pratar jag med &garen eller revisorn” (Arnold, Bank A).

David uttrycker dock tydligt att han i nulaget har svart att se en reducerad arsredovisning
som ett alternativ eftersom han vid kreditgivningsbeslut och vid arliga genomgangar tittar
pa helheten dar samtliga delar har sin funktion.

Merparten av respondenterna ar eniga om att de i praktiken beviljar krediter baserat pa
oreviderat material. Sa blir fallet nar det handlar om nystartade foretag eftersom dessa
inte har mojlighet att tillhandahalla en reviderad arsredovisning. Denna situation uppstar
aven da arsredovisningen ar gammal och inaktuell. Fritiof och David menar att de bolag
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som annu inte har gjort sitt forsta rakenskapsar inte far utestangas fran kreditgivning och
darmed kan banken inte i alla lagen anvénda reviderat material som en bedémningsgrund:

(...) utan da har du egentligen personen, och personen ar sa otroligt viktig s& du anar inte. S& man far
inte hanga upp sig sa forfarligt mycket pa skrivna rapporter. De &r bra att ha, men det &r individen eller
individerna som ska driva det har bolaget. Det ar de viktigaste ingredienserna’ (Fritiof, Bank F).

Vid uppstartandet ar det inte mojligt att visa pa siffror. Dar kan tidigare meriter fa stor betydelse” (David,
Bank D).

Ceasar namner att oreviderad information accepteras da den stéds och bekréftas av de
reviderade, historiska finansiella rapporterna. Viktigt i sammanhanget ar vetskapen om
att de oreviderade siffrorna senare blir féremal for granskning och mynnar ut i en ny
arsredovisning:

’Det kan vara sa att man i de lagena gor en villkorad beviljning. Vi sager s& har att man far krediter med
de har och de hér restriktionerna tills vi far det bekraftat att det stimmer” (Ceasar, Bank C).

Aven Evert menar att den oreviderade informationen ger en fingervisning om hur
foretaget gar, men banken behdver dven reviderat material for bekraftande av det
oreviderade materialet. Han menar att en fortroendeingivande person far betydelse for
kreditgivningsbeslutet, men att detta inte ensamt kan utgdra en liknande funktion som
reviderat material.

Samtliga banker anvander sig av kreditupplysningar kontinuerligt. De menar att denna
information & mycket anvéndbar eftersom den ger en bra sammanstallning 6ver hur
foretaget mar med hjalp av bland annat nyckeltal utifran den reviderade balans- och
resultatrakningen.

4.1.3 Revisionsherattelsen

Respondenterna &r eniga om att en oren revisionsberéttelse inte &r bra, men de menar
samtidigt att orsaken till anmarkningen maste utredas. De berattar att en oren
revisionsberéttelse inte automatiskt behdver innebéra avslag pa kreditforfragan eftersom
vissa orsaker kan accepteras. Kallor till mer information &r det revisorsPM som ligger till
grund for revisorns uttalande i revisionsberattelse samt samtal med revisorn eller med
foretaget. Bertil berattar att en forsenad inbetalning av skatter i regel inte paverkar
bankens kreditvardighetsbedémning, medan Arnold vanligtvis ser allvarligt pa detta.
Sammanfattningsvis uttrycker han dock:

”En oren revisionsberattelse ar absolut inte bra ndr man kommer till banken, men vi beviljar ju &ven
krediter pa sddana. For ibland s& finns det forklaringar. Det kan ju vara nagon slarvig anstalld”” (Arnold,
Bank A).

Evert menar att den information som delges i en revisionsberéattelse foérhoppningsvis
redan &r kand av banken om relationen mellan bank och kund &r god. Merparten av
respondenter ar dock av uppfattningen att revisorns syn pa foretagets situation ar hogst
vasentlig och vardefull samt att denna information ar svar att erhalla pa annat sétt. Fritiof
konkretiserar resonemanget och séger att upplysningen fran UC endast upplyser om
huruvida arsredovisningen ar tillstyrkt. Han tillskriver sdledes revisionsberattelsen stor
betydelse for att erhalla mer ingaende forklaringar. Evert avslutar:
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Vi maste ha den informationen i boksluten, annars sd vet man inte. Det &r ju som en kvalitetsstampel att
boksluten ar korrekta™ (Evert, Bank E).

4.1.4 Lagstadgad arlig revision?

Samtliga respondenter stéller sig positiva till lagstadgad arlig revision for samtliga
aktiebolag och anser att plikten ar motiverad ur kreditgivarens perspektiv. David menar
att revisionen utgor en sakerhetsventil for den svenska kreditmarknaden. Arnold, Ceasar
och Fritiof uttrycker att det ar oerhort viktigt att ha ett granskat material att arbeta utifran
och revisionen blir saledes nodvandig for att skapa tillforlit till rakenskaperna:

“Det ar ju en viss form av garanti, att man lever nadgorlunda innanfér ramarna vad det galler
Aktiebolagslagen, Bokféringslag och skattelagstiftning’ (Ceasar, Bank C).

P& nagot satt sd borgar ju revisorn for att det finns ett underlag for siffermaterialet och jag tror att
kreditgivare kanner sig ganska trygga i den vissheten, faktiskt™ (Fritiof, Bank F).

Bertil kan dock se en mdjlighet att foretag av viss storlek skulle kunna undantas fran
kravet pa arlig revision:

”Det man ser framfor sig ar val de har levebrodsforetagen. De har av nagon anledning valt
aktiebolagsformen. De stravar inte efter ndgon konsolidering utan allt man tjanar tar man ut pa ndgot
annat satt”” (Bertil, Bank B).

Bertil poéngterar vikten av att revisorns kompetens finns tillgdnglig i de mindre foretagen.
Revisorn har en viktig funktion att fylla. Han menar dock att det skulle kunna vara
motiverat att forenkla revisorns insats i vissa fall for att uppna en andamalsenlig revision,
vilket d&ven Arnold och David uttrycker. | diskussionen namner likasa Evert att han anser
det vara ett mojligt alternativ att minska omfattningen pa revisionen for vissa
bolagsstorlekar i syfte att pa ett motiverat séatt forenkla for de mindre foretagen. Han
forklarar vidare att man i Bank E genomfor arliga kundgenomgangar, dven om kunden
inte staller forfragningar om nya krediter. | denna process &ar den reviderade
arsredovisningen vital. Evert konkluderar att de flesta foretag har nagon form av krediter
varfor deras situation skulle bli densamma &ven om revisionen skulle vara
marknadsefterfragad. Aven Arnold har svart att se att det skulle bli en skillnad om
tjansten skulle vara marknadsefterfragad. Han menar att foretag nastintill dagligen
kommer i kontakt med bank och andra intressenter vilka efterfragar den reviderade
arsredovisningen varfor arlig revision aven i en sadan situation skulle bli resultatet for
dessa foretag.

Inte ndgon av respondenterna kan se nagra direkta nackdelar med revisionsplikten som
den ser ut idag. Nagra av respondenterna uttrycker visst missnoje Gver att revisorer i
allmanhet har omotiverat manga uppdrag. Ceasar menar att det inte finns nagon majlighet
att genomfora alla dessa uppdrag med acceptabel kvalitet. Aven Arnold anser att detta
bidrar till att kvaliteten pa siffrorna forsamras och att tillforlitligheten minskar.

4.1.5 Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Samtliga respondenter framhaller att klimatet pa kreditmarknaden férmodligen skulle bli
tuffare i en situation dar foretag inte blir foremal for granskning i form av revision.
Ceasar tror att det skulle bli svarare for mindre foretag att erhalla finansiering. David och
Fritiof menar att kreditgivare skulle komma att agera med storre forsiktighet och att
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foretagen i storre utstrackning skulle kravas pa borgen eller sékerheter utanfor bolaget vid
kreditgivning. Arnold, Bertil, Ceasar och Evert sager uttryckligen att de tror att ett
borttagande av revisionsplikten med storsta sannolikhet skulle féljas av andra alternativ,
sasom andra kontrollsystem eller marknadsefterfragad revision. Samtliga respondenter
menar att de dven vid ett slopande av revisionsplikten skulle krdava revision av sina
kunder vid kreditférfragningar:

Vi kanske skulle ha lika manga reviderade bokslut for det, for da kanske vi i finansvarlden skulle sétta
krav pa det” (Arnold, Bank A).

Fem av sex respondenter har spontant svart att se att de skulle vara beredda att betala for
finansiell information i ett scenario dar revisionsplikten tas bort. Respondenterna ar eniga
om att denna kostnad bor béras av kunden, precis som idag.

”For det har lI6pande maste det ju finnas ett system som finansieras av kunden, att kostnaden ligger hos
lantagaren. Jag har svart att tanka mig nagot annat™ (Bertil, Bank B).

Vid eftertanke uttrycker dock nagra respondenter att det skulle kunna bli en
forhandlingsfraga. Ceasar framhaller att foretagskalkylen paverkar stallningstagandet.
Han menar att sammanfattningsvis betyder detta att det anda &r kunden som far bara
revisionskostnaden, direkt eller indirekt.

4.2 Sammanstallning av svar fran factoringbolagen

Nedan sammanstalls svaren fran fyra factoringbolag. Representanter fran respektive
factoringbolag ar: Gunnar (Factoring G), Harald (Factoring H), Ivar och Isak (Factoring
1) och Johan (Factoring J).

4.2.1 Kreditbedémningsprocessen

Karakteristiskt for foretag som vill sélja sina fakturor ar att de ofta har svarigheter att
erhalla krediter i banken. Samtliga respondenter menar att det i ett inledningsskede blir
aktuellt att gora en beddmning av det saljande foretaget. Pa Factoring | och Factoring J
tas inledningsvis en upplysning fran UC fram for att erhalla en forsta bild av foretaget.
Under intervjuerna framkommer att insamlingsprocesserna pa Factoring H och Factoring
| ar snarlika. Har samlas vasentligt material in och Ivar menar att arsredovisningar samt
uppdaterade balans- och resultatrapporter har en stor betydelse i detta skede. Han némner
att framtidsprognoser, i form av budgetar och kalkyler, blir aktuella att beakta
foretradelsevis nar det handlar om nystartade bolag, men han menar att dessa &ven har en
funktion gallande befintliga verksamheter. Harald och Ivar berattar vidare att det aven ar
vasentligt att besoka det séljande foretaget. Under intervjun med Johan omndmns inte de
mjuka variablerna och deras betydelse. Gunnar talar om att det i processen ingar att
studera arsredovisningar, identifiera basmaterial, uppsoka referenser och beséka kunden
for att fa en uppfattning av verksamheten:

”En valdigt, valdigt viktig bit ar att man traffar kunden naturligtvis, garna ute hos kunden. Vi ger sallan
kreditgivning till ndgon som vi bara traffar som bara kommer in och séger att de behéver lana pengar (...)
vi gor ratt noga kontroll pa bade den som séljer fakturan och pa galdenaren i det har fallet” (Gunnar,
Factoring G).
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| factoringprocessen ar det saledes av mycket stor betydelse att granska aven galdenéren,
det vill saga foretaget som factoringbolaget ska kréva betalning fran. Gunnar namner att
kravet pd dessa av naturliga skal ar hogre, eftersom factoringbolaget star risken om
géldendren inte kan betala. Darfor ar det oerhdrt viktigt att dennes ekonomiska situation
ar undersokt. | Factoring H gors ocksa en kreditbedomning av géldenéren och Gvertagna
fakturor kontrolleras stickprovsvis. Johan namner att en kreditutvardering goérs av
samtliga géaldenarer med utgangspunkt i UCs riskklassificering. Han beréattar dven att det
svaraste momentet som factoringbolaget stoter pa i kreditbeddmningsprocessen ar att
upptacka ekonomisk brottslighet. Det handlar framst om fakturor stéllda till mindre och
okénda foretag.

Gunnar menar att det i vissa fall uppstar skillnader mellan mindre och storre foretag vid
kreditbehandlingen:

”Ibland kan det faktiskt vara sa att vi & mer noggranna pa mindre foretag for att man ar valdigt valdigt
orolig, tycker jag, framforallt nar det galler fakturakop att man ska raka ut for en san har halvskojare™
(Gunnar, Factoring G).

4.2.2 Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Samtliga respondenter tillskriver den reviderade arsredovisningen stor nytta. Harald &r av
uppfattningen att revisorns arbete skapar ett stort varde och menar att arsredovisningen
utgér en grundsten i kreditbeddmningsprocessen. Harald och Johan menar att den
reviderade arsredovisningen indirekt har en stor betydelse for deras foretag. Detta beror
pa att UC, vars tjanster Factoring H och Factoring J frekvent utnyttjar, utgar ifran den
reviderade arsredovisningen i sina foretagsupplysningar. Harald betonar dock att
informationen i den reviderade arsredovisningen manga ganger & gammal och ibland
inaktuell. 1 dessa fall kan uppdaterad information, fran exempelvis kundens
ekonomiavdelning, vara att foredra. Pa fragan hur stor del av beslutsunderlaget som det
reviderade materialet utgdr svarar Ivar och Harald att den utgdr runt 50 procent. Gunnar
framhaller att den reviderade arsredovisningen ar en viktig utgangspunkt men att denna
vanligtvis inte visar den aktuella situationen:

Jag tror att vi lagger nog storre vikt pa den aktuella situationen, de siffermaterialen man kan fa fram dar
och det som har hant runt omkring an pa den gamla arsredovisningen. Om vi ska satta nan procentsats s
skulle jag nog sdga att den véger val, vad ska vi séga, kanske 25 procent nanting sant dar” (Gunnar,
Factoring G).

Johan bedomer att arsredovisningen utgor 90 procent av beslutsunderlaget. Framforallt
blir den viktig med tanke pa den mangd fakturor som hanteras utan nagon personlig
kontakt med galdenaren. Harald beskriver sasmma fenomen, da han séager att det inte finns
nagon majlighet att kolla upp respektive foretag pa en djupare niva an just utifran den
oversiktliga balans- och resultatrakningen. Isak och Gunnar framhaller i diskussionen
aven vikten av mjukare faktorer, sdsom personen bakom foretaget och affarsidén, vid
granskning av det séljande foretaget. De ger ibland avslag pa kreditférfragan trots att
siffermaterialet varit acceptabelt, beroende pa att kéanslan for foretaget i Gvrigt inte varit
ratt:

Jag har ju tackat nej till nagra krediter nar jag har kant mycket daliga vibbar utan att det har statt pa de

papper de har lamnat fram. Det har inte renderat att man skulle sga nej av det skalet, men jag har sagt
nej 4nd&” (Gunnar, Factoring G).
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Isak menar dock allmant att garantin att en ekonom har granskat siffrorna betyder mycket
och skapar stort varde. Gunnar framhaller att det i nastan 90 procent av fallen fungerar att
basera beslut pa de reviderade siffrorna. Anledningen till att de mjuka vardena tillskrivs
betydelse ar de resterande tio procenten dar personbeddmningen blir viktig. Samtliga
respondenter uttrycker att nyttan ligger i den kvalitetssékring som revisorns granskning
skapar. De uppger vidare att de séllan har nagon direktkontakt med revisorn pa grund av
det krav pa snabba beslut som karakteriserar branschen. Det handlar om att krediter i
form av likvida medel som ska beviljas snabbt.

Vanligtvis granskar Gunnar i huvudsak balans- och resultatrakningen. Han staller sig
saledes inte frammande infor en minskning av revisionens omfattning. Johan framhaller
att det ar svart for honom att uttala sig i fragan eftersom han framst anvéander sig av
arsredovisningen genom UC. Ivar och Isak anvéander sig i standardprocessen endast av
balans- och resultatrakningen och nyttjar vanligtvis inte hela arsredovisningen.

Samtliga respondenter menar att det i praktiken blir aktuellt att basera kreditbeslut pa
oreviderad information och de syftar till de situationer ndr de beviljar krediter till
nystartade foretag som inte har nagon finansiell historia. Harald menar att det ibland
hander att foretag beviljas kredit utifran aktuella balans- och resultatrapporter. Det ar
dock inte vanligt forekommande.

4.2.3 Revisionsherattelsen

Alla respondenter menar att en oren revisionsberattelse inte automatiskt behtéver betyda
att foretaget nekas kredit utan respondenterna framhaller att orsaken till anmarkningen
maste utredas. Ivar menar att en godtagbar forklaring kan leda till att forfragan accepteras.
Det faktum att sociala avgifter inte betalats i tid ses vanligtvis inte som nagot storre
hinder:

”’Man har sett att de slapar ganska mycket med sina skatter, men de betalar dem alltid. Det ar vél kanske
just darfor de behdver tjansten fakturakop™ (lvar, Factoring ).

Johan ser inte sa allvarligt pa om arsredovisningen lamnats in for sent. Han reagerar dock
om det finns aterkommande anmarkningar. Bade Gunnar och Harald berattar att de ibland
konsulterar revisorn for att erhalla en mer ingaende férklaring till varfor
revisionsberéattelsen ar oren.

Samtliga respondenter delger att de har svart att se hur de skulle kunna erhalla den
information som revisorn delger pa nagot annat satt. Johan menar att &ven om Factoring J
har kontakt med bade Kronofogdemyndigheten och Skatteverket i olika arenden for att
kontrollera uppgifter sa ar revisorn nodvandig:

’Det har vi ju inte méjlighet att fa. Det &r ju revisorn som har varit langst inne i skrymslena hos foretaget
som han reviderar, och traffat de har manniskorna. Kan han inte skriva under att han har granskat
foretagets rakenskaper och bokforing da kan vi ju aldrig fa del av den informationen” (Johan, Factoring J).

4.2.4 Lagstadgad arlig revision?

Samtliga respondenter anser att revisionsplikten & motiverad for alla aktiebolag. Johan
uttrycker att han har svart att se hur siffrorna annars skulle kunna anses vara tillforlitliga.
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Harald menar att det i ett sadant lage skulle vara latt for foretagen att “fixa till” de
finansiella siffrorna. Aven Isak ifragasatter tillforlitligheten vid avsaknad av revision.

Jag tycker att det ska vara en revisor som kollar. Eftersom jag har hallit pa ratt mycket med redovisning
sa vet jag hur latt det ar, vad det finns for mojligheter att fixa till balans- och resultatréakning om man vet
att det ar ingen som kommer och kollar” (Harald, Factoring H).

’Om nagon bara lamnar in siffror, vem kan ga i god for att de siffrorna ar okej?”” (Isak, Factoring I).

Gunnar ser dock en méjlighet i att undanta vissa mindre aktiebolag fran revisionsplikt.
Harald och Isak menar att det formodligen skulle vara mojligt att hitta ett alternativ till
dagens revisionssystem. Harald ifragasatter dock om den relativa enkelheten som finns
idag i detta fall skulle kunna bibehallas och Isak klargor att han ar fullkomligt néjd med
systemet som det ser ut idag. Gunnar anser att analysféretag skulle kunna utgéra ett
alternativ till dagens revision, dar analytiker kan bista med rekommendationer om foretag.
Johan namner att eventuellt skulle firmatecknare kunna intyga rakenskaperna pa heder
och samvete.

Factoring | anvander arligen reviderat material fran samtliga befintliga kunder for
uppféljning. Detta gor att ett marknadsefterfragat alternativ i praktiken inte skulle
innebara nagon skillnad. Med tanke pa de korta handlaggningstiderna vid
kreditbedomning menar bade Harald och Johan att de har svart att se att
marknadsefterfragad revision skulle vara ett alternativ sett ur deras perspektiv. Ingen av
respondenterna kan se nagra nackdelar med revisionen.

4.2.5 Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Vid avsaknad av revision i mindre féretag menar Johan att det férmodligen skulle bli
svarare for kreditgivare att genomfora sitt jobb pa ett tillfredsstallande satt. Ivar tror att
Factoring | skulle krava in mer information fran kunden i kreditbedomningsprocessen.
Han tror dven att det skulle komma att fordras borgensman och stallda sékerheter i
flertalet fall. Harald framhaller att granskningsprocessen formodligen skulle forandras
radikalt samt att kreditmarknaden skulle bli en svarare plats att agera pa. Gunnar ser en
liknande situation framfor sig:

Jag tror att en sadan situation skulle innebéra att vederborande far stalla egna sakerheter och personliga
sakerheter istallet, s& struntar man i bolaget och bedémer privatpersonen’ (Gunnar, Factoring G).

Ivar och Johan ser det som ett alternativ att betala for finansiell information vid ett
borttagande av revisionsplikten. Johan menar att Factoring J redan idag betalar for
finansiell information genom att de prenumererar pa UCs upplysningstjanst. Gunnar och
Harald har daremot svart att se att de skulle vara beredda att betala for finansiell
information utan anser att kostnaden ska béras av foretagen.

4.3 Sammanstallning av svar fran leasingforetagen

Nedan sammanstalls svaren fran tva leasingforetag. Representanter fran respektive
leasingforetag ar: Konrad (Leasing K)™* och Ludvig (Leasing L).

skokeok

| sammanhanget bor tillaggas att Konrad, till skillnad frdn Ludvig, ar delagare i leasingforetaget vilket
kan ha en inverkan pa Konrads instéllning och svar.
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4.3.1 Kreditbedémningsprocessen

Leasing K leasar endast ut standardobjekt och gar oftast pa personliga rekommendationer
géllande nya kunder. Vid nya kundkontakter tar Konrad regelmassigt en kreditupplysning
pa kunden och han fokuserar framst pa om det finns nagra betalningsanméarkningar.
Konrad menar att det i princip aldrig hé&nder att han bestéller en fullstandig
arsredovisning. Han nojer sig i flertalet av fallen med den information som erhalls fran
UC, det vill séga resultat- och balansrdkning. Han beddmer att de i en procent av
kreditgivningsfallen anvander sig av den fullstandiga arsredovisningen och det blir
foretradelsevis aktuellt vid storre engagemang. | de fall en gammal, ”problemfri” kund
ansoker om krediter tar Leasing K vanligtvis inte ens en upplysning. Konrad namner att
det faktum att Leasing K enbart leasar ut standardobjekt d&ar det finns en
andrahandsmarknad minskar foretagets risktagande.

Leasing L leasar ut bade standard- och specialanpassade objekt och arbetar nastan
uteslutande via samarbetspartners inom olika branscher. | kreditbedomningsprocessen
bedoms leasetagarens langsiktighet och substans. Ludvig beaktar foretagets affarsidé,
deras produkter och deras konkurrenssituation.

’Sen sjalvklart ekonomin, man tittar pa balansrakningen och soliditetstalen, men det gor ju alla. Men det
viktigaste egentligen for att kunna bedéma ett foretag ar ju deras langsiktighet” (Ludvig, Leasing L).

Leasing L tar kontakt med slutkunden i de fall de tror att investeringen ar storre an
foretaget klarar for att pa sa satt kunna underséka och analysera de mjuka variablerna.
For enkelhetens skull utgar foretaget dock i den man det ar mojligt utifran siffermaterialet
och Ludvig beddmer att de i 25-30 procent av fallen tar kontakt med slutkunden. Ludvig
forklarar vidare att processen blir svarare nar det handlar om mindre foretag eftersom
dessa &r “dodliga”. Har blir det vitalt att granska foretagets ekonomiska situation for att
kunna beddma dess forutsattningar for ekonomisk tillvéxt.

4.3.2 Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Konrad papekar att den fullstandiga reviderade arsredovisningen har minimal betydelse
nar Leasing K ger krediter. Istallet blir rekommendationer och tidigare erfarenheter
vasentliga delar i kreditbeddmningsprocessen. For Ludvig har arsredovisningen dock stor
betydelse och han anser att arsredovisningen utgoér 80-90 procent i kreditbeddmningen.
Leasing L anvénder sig dven av upplysningar fran bade Credit Safe och UC. | de fall
rapporterna inte ar aktuella kontaktar Ludvig via foretaget revisorn for att fa tillgang till
uppdaterad information om foretagets finansiella stéllning. Géllande specialanpassade
objekt blir arsredovisningen annu viktigare att beakta eftersom det inte finns nagon
effektiv andrahandsmarknad for objektet. For att minska kreditrisken krévs i denna
situation ofta betydande sékerheter och en storre initial kontantinsats fran leasetagarens
sida.

Né&r det handlar om nya kunder anvénder Konrad i ett inledningsskede den reviderade
balans- och resultatrakningen fran UC for att ta kreditbeslut. Ludvig namner att
arsredovisningen kommer in i ett tidigt skede av kreditbeddmningen for att avgéra om det
ar nagon mening med att ga vidare med arendet:
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’Den ar jatteviktig, for den &r ju den forsta som vi beaktar om vi verkligen vill géra affaren. Marker vi att
det ar fel objekt och att det &r ett foretag som ar si och s&, da tackar vi ju nej till affaren. S att siffrorna i
en upplysning, de &r jatteviktiga™ (Ludvig, Leasing L).

Pa fragan om vilka delar i arsredovisningen Konrad foretradelsevis beaktar svarar han
balans- och resultatrakningen, eftersom han darigenom far en uppfattning om hur mycket
eget kapital foretaget har och vilket resultat det uppvisar. Han anser dock att hela
notsystemet ar ovasentligt och han syftar bland annat pa informationen om fordelningen
av kvinnor och mén i organisationen:

’Jag anser att det &r fruktansvart sléseri med tid som bedrivs i det hdr landet med alla dessa noter och
grejer. Redovisning ar en sak men alltsd ’hur manga kvinnliga anstallda det ska vara i en san dar kiosk™
vet du, vem bryr sig?”” (Konrad, Leasing K).

Fullstandiga arsredovisningar har saledes valdigt liten betydelse med tanke pa den lilla
andel som hamtas fran PRV. Det faktum att noterna tillagnas minimal uppmarksamhet ar
ytterligare ett exempel pa det begransade anvandandet. Nyttan med detta ar saledes starkt
begransad, menar Konrad. Han fortsatter sitt resonemang och framhaller att han anser att
det nuvarande regelverket &r alltfor omfattande med de mindre fdretagen som
utgangspunkt:

”Det har att Aktiebolagslagen i stort sett ar likadan for litet som stort bolag, fullstandigt vansinnigt. Alltsa
det &r en storre kostnad att ta fram allt material &n man tror” (Konrad, Leasing K).

Konrad poangterar dock att han inte & motstandare till upprattandet av arsbokslut utan
det han framforallt opponerar sig mot &r omfattningen pa revisionen och notsystemet med
alla specifikationer. Ludvig anser & andra sidan att arsredovisningens samtliga delar ar
vasentliga for att erhalla en helhetsbild. Han ar dock inte frammande for en viss
forenkling av revisionen.

I de situationer en skdtsam, befintlig kund staller en kreditforfragan till Leasing K hor det
till ovanligheterna att kundens arsredovisning granskas och analyseras. Den personliga
kontakten och relationen vager saledes tungt och uppvéager avsaknaden av
arsredovisningen. Nar det handlar om nya kunder kan en namnkunnig styrelseledamot
vara tillrackligt for att skapa ett fortroende for det nya foretaget. Konrad &r medveten om
att Leasing Ks process ar mer flexibel:

| och med att vi ar delagare sa ar vi lite sugnare pa att gora affarer, sa vi vager in andra grejer i det hela.
Vi tanker lite annorlunda &n de andra’ (Konrad, Leasing K).

Ludvig medger att krediter, under vissa omstandigheter, kan baseras pa oreviderad
information. Det blir framst aktuellt nar bokslutet & nagra manader gammalt och
oreviderade balans- och resultatrapporter sager mer om foretags nuvarande situation. Han
konkretiserar det genom att forklara att om ett foretag har gatt daligt de senaste aren vill
Leasing L se att den trenden har véant. Géllande nystartade foretag &r det endast mjuka
variabler som finns att tillga vid en kreditbedomning. | dessa fall ar det en styrka om det
ar namnkunniga personer som gar ihop och startar ett foretag:

”Det &r klart att om man har gott renommé ska man ha nytta av den” (Ludvig, Leasing L).
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4.3.3 Revisionsberéattelsen

Konrad papekar att det aldrig ar bra med en oren revisionsberattelse. For sent betalda
skatter och avgifter &r inte ett bra tecken, men han ser allvarligare pa om foretaget har
betalningsanmarkningar gentemot leverantorer. Ludvig framhaller att anledningen till
anmarkningarna alltid maste utredas eftersom han anser att de kan vara olika allvarliga.

Pa fragan om Konrad anser att han skulle kunna erhalla samma typ av information som
revisorn tillhandahaller pa nagot annat satt svarar han att information om exempelvis
betalningsanmarkningar &r kant langt tidigare an nar det uppmarksammas i
revisionsberéattelsen:

En reviderad arsredovisning gors ett halvar i efterskott, betalningsanmarkningar har alltid kommit fore.
Det ar valdigt sallan man far se ett bra bokslut och sa kommer betalningsanmarkningar i efterhand.
Betalningsanmarkning har ju alltid intraffat fore” (Konrad, Leasing K).

Ludvig kan dock inte se nagra alternativ till att erhalla den information som revisorn
tillhandahaller, utan anser att revisorns arbete och revisionsberattelsen har en betydande
funktion.

4.3.4 Lagstadgad arlig revision?

Konrad anser inte att lagstadgad arlig revision bor kravas for samtliga aktiebolag, utan
hansyn borde tas till verksamhetens omfattning och &garbild. P4 fragan om vilka
kategorier foretag som bor undantas fran revisionsplikt svarar Konrad:

”De som absolut kan undantas det ar ju sdna enmansbolag dar man och hustru eller mannen &ger, det
finns en dgare bara, de borde undantas™ (Konrad, Leasing K).

Ludvig anser att ur hans perspektiv &r revisionsplikten motiverad for samtliga aktiebolag.
Han poangterar att den reviderade arsredovisningen ar mycket viktig for att fa tillgang till
tillforlitlig information. Konrad déremot stéller sig tveksam till de argument som
framstallts i debatten gallande de associationsrattsliga skillnaderna:

”Jag tycker det ar valdigt dverskattat det har med att man sdger att man bara riskerar de pengar man
satsat, for i nastan alla lagen sa har man ju krav pa personlig borgen, danda. Men det fors garna fram i
debatten for att det |ater s& forbaskat fint men i praktiken sa vet jag inte riktigt’” (Konrad, Leasing K).

Konrad menar att kravet pa arlig revision skulle kunna ersattas av en behovsstyrd
granskning dar foretag i de fall de behover krediter skulle genomga en granskning. |
Leasing Ks fall skulle granskningsprocessen dock inte férandras i namnvérd utstrackning
eftersom de vanligtvis inte staller krav pa en reviderad arsredovisning. De fordelar
Konrad kan se med revisionsplikten dr att det utgoér en kontrollfunktion som i vissa fall
kan vara andamalsenlig. Han menar &ven att revisionen medfor att en ekonomiskt kunnig
person utvarderar foretaget. Han staller sig slutligen fragande infor revisionstvanget, men
framforallt infor omfattningen pa revisionen som aven mindre foretag maste genomga.
Ludvig ser foretradelsevis fordelar med revisionsplikten och har saledes svart att se nagra
nackdelar. Han ser inte heller nagra alternativa tillvagagangsstt till revisionen.
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4.3.5 Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Konrad menar att det inte skulle innebara nagra storre konsekvenser for Leasing K vid ett
borttagande av revisionsplikten och foretagets kreditbeddmningsprocess skulle forbli
relativt opaverkad. | de fall Leasing K skulle vara i behov av tillforlitligt material kan
Konrad tanka sig att de efterfragar tjansten av experter. Vem som ska sta kostnaden for
denna kontroll kommer férmodligen att avgdras fran fall till fall, som i normala
affarsmassiga forhandlingar. Ludvig tror att ett borttagande skulle innebéra en stor
troghet i kreditbeddmningsprocessen. Det skulle dessutom bli mer tidskrdvande eftersom
leasingforetaget sjalva skulle fa samla in betydligt mer information. Ludvig menar att de
redan betalar for granskad finansiell information genom prenumerationen av UC.
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5. Analys

| detta kapitel kopplas teorin till empirin i syfte att resonera fram svar pa givna
problemformuleringar.

5.1 Kreditbedémningsprocessen

Enligt Svensson utg6rs informationsunderlaget i kreditbeddmningsprocessen av
kvalitativa och kvantitativa data. Den kvalitativa informationen syftar till att bedéma
forutsattningarna och potentialen for foretaget i ett framtidsperspektiv utifran exempelvis
affarsidé och foretagsledningens personliga formaga, skicklighet och vilja att fullflja
betalningsataganden. Svensson menar att denna information far storre betydelse nar det
handlar om kreditgivning till mindre féretag och informationen erhalls foretradelsevis via
samtal, mdten och foretagsbesok. Eftersom merparten av respondenterna omnamner de
mjuka variablerna som viktiga faktorer att ta hansyn till visar det empiriska materialet att
dessa mjuka variabler utgér viktiga bedémningsgrunder vid kreditbeviljning i mindre
aktiebolag. Olika kreditgivare beaktar dock de mjuka variablerna i varierande
utstrackning. Samtliga bankrepresentanter framhaller att det personliga motet med
kunden &r en forutséttning for bedomning och kreditbeviljning:

’Mycket information far vi genom att traffa kunden, mycket hanger pa den personen som ligger bakom
foretaget, hur han eller hon framlégger sin idé. Det handlar om att dvertyga banken” (Evert, Bank E).

Respondentens uttalande ligger i linje med vad Broomé et al. uttrycker. Dessa forfattare
menar att ett foretags formaga att skapa fortroende hos kreditgivare ar av storsta vikt for
att fa kredit beviljad. Vid factoring beaktas bade det séljande foretaget och géldenaren.
Med utgangspunkt i det empiriska materialet namner tre av respondenterna explicit de
mjuka faktorerna som en del vid bedémning av det saljande foretaget. | intervjun med
Johan berérs dock inte dessa bedomningskriterier. Géllande leasing beskriver Tegin att
kreditrisken i ett leasingkontrakt utgdrs av skillnaden mellan den icke-amorterade delens
anskaffningsvarde och objektets marknadsvarde. Vid intervjuerna med de tva
leasingforetagen visade sig detta samband tydligt. Leasing K leasar endast ut
standardobjekt for vilka det finns en fungerande andrahandsmarknad, medan Leasing L
aven leasar ut specialanpassade objekt. Konrad beréttar att den information som han
huvudsakligen anvander &r personliga rekommendationer. De mjuka delarna far saledes
stort utrymme i dessa fall. Med utgangspunkt fran vad Tegin séager blir risken hogre for
Leasing L eftersom det saknas en effektiv andrahandsmarknad for manga av Leasing Ls
objekt. Ludvig fokuserar darfor i storre utstrackning pa de kvantitativa variablerna. Det
faktum att Konrad nastan uteslutande forlitar sig pa de mjuka faktorerna kan forklaras av
den tydliga sékerhet ett standardobjekt utgor jamfort med ett specialanpassat objekt. |
Konrads situation blir foljden saledes en lagre risk. I enlighet med nyttoteorin erhaller
Ludvig i dessa fall stor nytta av den reviderade arsredovisningen. Konrad daremot
upplever sin nytta vara starkt begransad.

Den kvantitativa informationen syftar till att bedéma den framtida intjanings- och
betalningsformagan utifran foretagets historiska och nuvarande situation. Exempel pa
denna typ av information ar reviderade arsredovisningar, likviditetsbudgetar samt
kassaflodesbudgetar.
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Samtliga respondenter namner att de i varierande utstradckning anvéander denna typ av
material vid kreditboedomningen men framhaller dven vikten av aktuella, oreviderade
resultat- och balansrakningsrapporter. Vart empiriska material visar att denna typ av
kvantitativ information tillsammans med den kvalitativa informationen utgor ett totalt
beslutsunderlag:

’Balansrékning, resultatrakning och budget maste lasas i sammanhang med de mer mjuka delarna”
(David, Bank D).

Nér det handlar om factoring fastes enligt Tegin vikt vid galdendrens ekonomiska
situation for att kunna avgoOra fakturornas sakerhet. Detta gors vanligtvis med
utgangspunkt fran galdenarens reviderade arsredovisning. Under intervjuerna med
factoringrepresentanter framkom att vid fakturakdp handlar det om att beddma och ta
beslut om ett stort antal fakturor. Det blir darfor praktiskt omdjligt att inforskaffa och
beakta den kvalitativa informationen sasom exempelvis géldenarens affarsidé och det
personliga engagemanget bakom foretaget. | dessa fall ligger fokus uteslutande pa
kvantitativ information, det vill sdga géldenérens ekonomiska situation med utgangspunkt
fran offentliga finansiella rapporter.

Manga respondenter framhaller att kreditbeddmningsprocessen i grunden ar relativt
likartad oavsett storlek pa foretag. Bade Fritiof och Bertil namner dock att foretagsstorlek
i praktiken har inverkan pa kreditbedémningen:

| grund och botten s& &r det samma typ av ekonomisk information, men har du de smé foretagen sa &r det
ju ofta enmansforetag, levebrodsforetag. Det handlar om att bedoma en enskild person eller kanske tva
som man traffar” (Bertil, Bank B).

Citatet visar att mjuka variabler kan bli mer vasentliga nar det handlar om mindre foretag.
Detta Overensstammer med resultatet i Svenssons studie vilken visar att kvalitativa
faktorers betydelse tenderar att 6ka da storleken pa foretaget minskar. Den kvantitativa
informationens utrymme géllande mindre foretag ar alltsa relativt sett mindre an nar det
handlar om storre foretag. Detta skulle kunna indikera att nyttan med exempelvis
redovisningsinformation &r nagot mindre nar det handlar om mindre féretag jamfort med
storre foretag.

Tva av respondenterna i var studie framhaller att krediter inte bor beviljas om det finns
skal att tro att kredittagaren inte kan fullfélja sina betalningsataganden. De menar att det
ar viktigt att fokusera pa aterbetalningsformagan istallet for pa stallda sakerheter.
Anledningen &r att det ar kostsamt att realisera sakerheter och att avveckla daliga affarer,
allt i enlighet med vad Tegin foresprakar.

5.2 Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Elva av tolv respondenter &r eniga om den reviderade arsredovisningens stora betydelse
vid kreditbedomning. Med stdd av Svenssons uttalande om att den reviderade
arsredovisningen utgor en forhallandevis objektiv informationskalla anser tillfragade
respondenter att vardet ligger i att arsredovisningen genomgatt en opartisk granskning
och saledes ar sakligt utformad. Respondenterna ar eniga om vardet av den
kvalitetsstampel som revisorns arbete skapar eftersom de finansiella siffrorna da blir
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tillforlitliga. Utifran svaren som erhallits fran bankrespondenter framgar att
arsredovisningen uppskattningsvis utgor 50 procent av beslutsunderlaget. Ett antal
respondenter har dock svart att kvantifiera betydelsen, da de menar att denna ar beroende
av den specifika situationen. De uttrycker dven att kvalitativ och kvantitativ information
samverkar och vaxelverkar vilket leder till en svarighet att betrakta och analysera dem
enskilt och isolerat fran varandra. Tva av factoringrespondenterna tillskriver ocksa det
reviderade materialet en betydelse motsvarande cirka 50 procent av beslutsunderlaget.
Med utgangspunkt fran detta rader det saledes ingen tvekan om den nytta som det
reviderade materialet ger upphov till for kreditgivare, allt i 6verensstimmelse med
kostnad/nytta-teorin. Med tanke pa att Factoring J och Leasing L inte beaktar kvalitativa
variabler i nagon storre utstrackning far arsredovisningen annu storre betydelse. Johan
och Ludvig bedomer att den utgor upp till 90 procent av beslutsunderlaget. Vart
empiriska material indikerar saledes att den reviderade arsredovisningen ger upphov till
en storre nytta nar det handlar om factoring samt leasing av specialanpassade objekt.
Anledningen till att den far stor betydelse géllande factoring ar att de finansiella siffrorna
har en avgoOrande betydelse vid utvérderingen av gdaldendrerna samt att ett annat
tillvagagangssatt inte ar praktiskt genomférbart. Den stora betydelsen i leasingfallet &r att
det specialanpassade objektet inte utgoér en trygg och tydlig sékerhet. Det avvikande
svaret avseende nyttan med reviderat material erhélls vid intervjun med leasegivaren
Konrad. Han uttrycker att personliga rekommendationer och tidigare erfarenheter far en
vasentlig betydelse da han tar beslut om krediter och han tillskriver den reviderade
arsredovisningen minimal betydelse. En majlig forklaring till hans uppfattning om en
mycket begransad nytta av revision kan vara de sékerheter som standardobjekten utgor,
varfor en beddmning av foretagets ekonomiska situation inte blir lika central och viktig.
Vid misslyckade affarer har Konrad majlighet att sélja standardobjektet pa marknaden
vilket gor att risknivan sjunker vasentligt. Det faktum att Konrad anvander den
reviderade balans- och resultatrakningen, via UC, vid varje nytt kreditdrende visar anda
pa revisionens betydelse, i enlighet med nyttoteorin.

Svensson menar att redovisningsinformationen endast visar pa ett statiskt férhallande vid
en given, historisk tidpunkt, vilket det riktats kritiska rdster mot. Den studie som
genomforts av Lopez Hernandez och Caba Pérez visar tydligt pa effekterna av detta
fenomen. Resultatet av studien visar att den framatriktade informationen blir viktigare &n
resultat- och balansrdkningen eftersom det ligger i kreditgivarens primdra intresse att
foretaget har en acceptabel framtida aterbetalningsformaga. Manga av de tillfragade
respondenterna menar att nyttan med reviderade arsredovisningar till viss del fortas
eftersom den visar pa den historiska ekonomiska situationen vilken inte behéver stamma
overens med foretagets nuvarande situation. Respondenterna framhaller ocksa att det
vasentliga och det vitala i bedomningen &r foretagets framtida aterbetalningsformaga
varfor historiken inte sjalvstandigt kan beaktas. Kreditgivarna maste darfor vdga in andra
faktorer for att erhalla en &ndamalsenlig bild av foretaget:

”’Jag tror att vi lagger nog storre vikt p& den aktuella situationen, de siffermaterialen man kan fa fram dar
och det som har hant runt omkring &n pa den gamla arsredovisningen™ (Gunnar, Factoring G).

Respondenterna menar darfor att arsredovisningen maste kompletteras med information
om foretagets nuvarande situation samt forutsagelser om framtiden. Exempel pa denna
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typ av information ar aktuella balans- och resultatrapporter samt framtidsprognoser vilka
samtliga ar oreviderade. En av bankrepresentanterna uttrycker dock att forutsattningen
for att de oreviderade rapporterna ska vara andamalsenliga ar att de stods och bekraftas
av den senaste reviderade arsredovisningen. Detta avspeglar redovisningens
aterforingsrelevans i enlighet med FASBs Conceptual Framework. Forvissningen om att
de oreviderade rapporterna langre fram blir foremal for granskning ar ocksa viktig:

Det kan vara sa att man i de lagena gor en villkorad beviljning. Vi séger s& har att man far krediter med
de har och de hér restriktionerna tills vi far det bekraftat att det stammer” (Ceasar, Bank C).

Den uppdaterade informationen maste alltsa stéllas i relation till det reviderade materialet
for att ge den uppdaterade informationen substans och trovardighet eftersom kreditgivare
behdver en tillforlitlig referenspunkt. Detta indikerar den nytta som den reviderade
arsredovisningen utgor trots sin inaktualitet. Oreviderat material kan alltsa trots sin
betydelse inte ersatta den reviderade arsredovisningen utan utgér endast ett komplement
till det reviderade materialet. Reviderat material ar saledes en forutséttning for att
aktuella oreviderade rapporter ska kunna anvéandas 6verhuvudtaget vilket tydligt visar pa
den nytta som den reviderade arsredovisningen ger upphov till. Géllande den reviderade
arsredovisningens aktualitet och andamalsenlighet i mindre foretag konkluderar Ceasar
att problem kan uppsta eftersom upprattandet av arsredovisningen inte &r lika prioriterat
som i stOrre foretag. Detta stimmer Overens med Stenberg och Sigbladhs teori om att
foretag i stor utstrackning kan styra inlamningstidpunkten och pa sa satt paverka
kreditbedomningen. Harigenom far faktorer av annan karaktdr stérre utrymme vid
bedémning och utifrdn detta resonemang minskar den reviderade arsredovisningens
betydelse och nytta nér det handlar om mindre foretag kopplat till nyttoteorin.

Bland respondenterna rader det enighet om att balans- och resultatrakningen utgor de
mest frekvent anvanda delarna i arsredovisningen och dessa tillskrivs saledes storst
betydelse. Anledningen &r att det foretradelsevis ar UCs upplysningstjanst, innefattande
den reviderade balans- och resultatrdkningen, som nyttjas i stor utstrdckning av
respondenterna. Vart empiriska material bekraftar dirmed Duréndez Gémez-Guillamdns
studie, dar resultatet visade att kreditgivare varderar UCs upplysningstjanst hogst. Manga
av respondenterna framhaller &ven personen bakom féretaget som en viktig
bedémningsgrund vilket ocksa ligger i linje med Duréndez Gémez-Guillaméns resultat.
Kopplat till var studie staller sig flera respondenter tveksamma till nyttan med noterna i
dess nuvarande omfattning:

’Man behover inte skriva s& mycket nétter, beroende pa att ar jag intresserad sd ger anda nétterna inte
mig s& mycket utan da pratar jag med dgaren eller revisorn” (Arnold, Bank A).

’Jag anser att det &r fruktansvart sléseri med tid som bedrivs i det har landet med alla dessa noter och
grejer” (Konrad, Leasing K).

De flesta menar att forvaltningsberéattelsens varierande kvalitet gor att nyttan med denna
information dr relativt liten eftersom informationen oftast redan &r kénd av kreditgivaren.
Vart empiriska material stimmer saledes dverens med resultatet i Svenssons avhandling
dar resultat- och balansrakningen tillskrevs hogst nytta av arsredovisningens delar, foljt
av noter och forvaltningsberattelse. Den omstandighet att respondenterna i var studie i
fatalet fall granskar och nyttjar samtliga delar i arsredovisningen torde visa pa en
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mojlighet att minska omfattningen pa arsredovisningen och revisionen. Detta resonemang
stodjer vi pa det faktum att samtliga respondenter utnyttjar UCs upplysningstjanst i stor
utstrackning och de anser att denna information & mycket vardefull och att den skapar
stor nytta. Effekterna av en minskad omfattning pa revisionen skulle kunna bli en i
princip bibehallen nytta ur ett kreditgivarperspektiv. med minskade kostnader for
foretagen som foljd. Darmed skulle det centrala villkoret i teorin om kostnad och nytta bli
uppfyllt. Nyttan med UCs upplysningstjanst blir an mer tydligt nar det handlar om
factoring. Factoringbolagen har inte mojlighet att besoka galdenarerna personligen da
antalet galdenarer ar mycket stort. Manga av respondenterna framhaller darfor vardet av
och nyttan med den Gverskadliga bild av galdenaren och dennes ekonomiska situation
som upplysningen ger. De uppskattar att erhalla informationen snabbt. Factoringbolagen
kan tack vare detta l1&mna snabba kreditbeslut vilket &r en forutsattning for att agera
framgangsrikt i branschen.

Av var studie framgar tydligt att det framst ar revisorns garanti om att siffrorna &r
vederhaftiga och tillforlitliga som ger upphov till nytta for de tillfragade kreditgivarna.
Det ar saledes kvalitetsstampeln som revisorn skapar som respondenterna uppskattar.
Detta Overensstdmmer med Diamants beskrivning av revisionen som en kvalitetssakring
att de finansiella rapporterna aterger en ekonomiskt rattvisande bild av foretaget. Ett antal
respondenter i var studie menar att de dven anvander revisorn och dennes kunskap for att
fa djupare och mer detaljerad information om foretaget an vad revisionsberattelsen
avslojar. Detta bekraftar Svenssons beskrivning av kommunikationen mellan kreditgivare
och revisor da kreditgivaren behover ytterligare upplysningar om ett foretags
arsredovisning och framtidsplaner. Revisionen skapar saledes nytta i flera led da
revisorns arbete fyller flera funktioner. Denne kan med hjalp av sin kunskap och inblick
overbrygga den informationsasymmetri som rader mellan kreditgivare och foretag, allt i
enlighet med Adams resonemang.

5.3 Revisionsberéattelsen

Samtliga respondenter &r samstdmmiga om att en oren revisionsberattelse inte &r en bra
utgangspunkt. Respondenterna framhaller dock att en oren revisionsherattelse inte
automatiskt behover betyda avslag pa kreditforfragan, utan de menar att orsaken till
anmarkningen maste utredas. Enligt Svenssons studie spelar revisionsberéattelsen en roll
satillvida att den ska vara ren, och det ar i detta moment som revisionsberattelsen ger
upphov till nytta. Vart empiriska material ligger inte i linje med detta resultat, eftersom
det inte ar “orenheten” i sig som &r avgdrande for beslutet utan orsakerna till
anmérkningen:

”En oren revisionsherattelse &r absolut inte bra ndr man kommer till banken, men vi beviljar ju &ven
krediter p& sadana. For ibland sa finns det forklaringar’ (Arnold, Bank A).

”Man har sett att de slapar ganska mycket med sina skatter, men de betalar dem alltid. Det ar vél kanske
just darfor de behdver tjansten fakturakop™ (lvar, Factoring ).

Tva av respondenterna namner att en forsenad inbetalning av skatter i regel inte har
nagon inverkan pa deras kreditvardighetsbedomning. En respondent menar dock att han
reagerar om anmarkningarna aterkommer, da detta visar pa en dalig trend.
Sammanfattningsvis &r revisionsberattelsen och dess innehall ndgot som respondenterna i
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var undersokning beaktar och den har betydelse i kreditbeviljningsprocessen. Vart
resultat bekraftar saledes DUrendez Gomez-Guillaméns studie som visar att innehallet i
revisionsberattelsen ar relevant och anvéandbart for kreditgivare vid ansékan om krediter.

Merparten av respondenterna har svart att se att de skulle kunna erhalla liknande
information som revisorn tillhandahaller pa nagot annat satt. Detta visar att de har nytta
av revisorn och dennes arbete. Johan menar att d&ven om han, i syfte att kontrollera
uppgifter, har kontakt med exempelvis Kronofogdemyndigheten och Skatteverket sa ar
revisorn och den information denne bistdr med nodvandig. Johan &r av uppfattningen att
han inte kan erhalla informationen pa nagot annat satt och anser saledes att nyttan ar
obestridbar:

’Det har vi ju inte majlighet att fa. Det &r ju revisorn som har varit langst inne i skrymslena hos foretaget
som han reviderar, och traffat de har manniskorna. Kan han inte skriva under att han har granskat
foretagets rakenskaper och bokforing da kan vi ju aldrig fa del av den informationen”” (Johan, Factoring J).

Vissa respondenter namner dock att en del uppgifter kan erhéllas pa annat sétt. Konrad
anser att betalningsanmarkningar i regel foregar informationen i revisionsberattelsen.
Evert framhaller att om relationen mellan bank och foretag & god & mycket av
informationen i revisionsberéttelsen redan k&nd, men podngterar samtidigt revisorns
tydliga och viktiga roll i sammanhanget:

Vi maste ha den informationen i boksluten, annars s& vet man inte. Det &r ju som en kvalitetsstampel att
boksluten ar korrekta™ (Evert, Bank E).

5.4 Lagstadgad arlig revision?

Elva av tolv respondenter uttrycker spontant att revisionsplikten, sett ur deras perspektiv,
ar motiverad for samtliga aktiebolag eftersom de finner det vardefullt att fa tillgang till
tillforlitligt material och vederhéftiga siffror:

P& ndgot satt s& borgar ju revisorn for att det finns ett underlag for siffermaterialet och jag tror att
kreditgivare kanner sig ganska trygga i den vissheten, faktiskt™ (Fritiof, Bank F).

”Jag tycker att det ska vara en revisor som kollar. Eftersom jag har hallit pa ratt mycket med redovisning
sd vet jag hur latt det &r, vad det finns for mojligheter att fixa till balans- och resultatrakning om man vet
att det ar ingen som kommer och kollar” (Harald, Factoring H).

Svaret att revisionsplikten dr motiverad kan anses vara forutsagbart eftersom
kreditgivarna erhaller nyttan, men inte behover véaga in kostnadsaspekten da kostnaden
far baras av foretagen. Darfor blir det hogst véasentligt att uppmarksamma och klargéra pa
vilket satt nytta skapas och vari den mer specifikt bestar. Nagot som tydligt talar for en
stor nytta med lagstadgad arlig revision ar det faktum att ett antal respondenter anvéander
det reviderade materialet arligen for att gora en kontinuerlig uppféljning av befintliga
kunder. Syftet med detta ar att standigt vara uppdaterad pa befintliga kunders aktuella
finansiella situation. Bade Evert och Ivar papekar att detta gors oavsett om nya
kreditforfragningar stalls under det aktuella aret. Detta ar helt i enlighet med Svenssons
konklusion om kreditgivares fortlopande anvandning av arsredovisningen. Denna
situation visar den obestridbara nyttan som revisionen skapar for kreditgivare.
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Situationen i omvarlden visar att en naturlig effekt av ett borttagande av revisionsplikten
blir en marknadsefterfragad revision. Granskningen genomfors saledes da detta ar ett
krav fran exempelvis kreditgivare. Enligt DTI fick borttagandet av revisionsplikten i
England effekten att 68 procent av berorda foretag inte genomgick nagon revision. Vad
ett borttagande av revisionsplikten i Sverige skulle fa for konsekvenser ar omajligt att
forutspa, men ett antal foretag skulle formodligen vélja bort granskningen. Av vart
empiriska underlag framgar att framforallt factoringbolagen har svart att se en
marknadsefterfragad revision som ett alternativ. De menar att det finns risk att deras
kunder i stor utstrackning valjer bort revisionen. Factoringrepresentanterna uppger att det
for factoringbolagen skulle bli en troghet i kreditbeddmningsprocessen i ett scenario dar
revisionsplikten forsvann eftersom de da skulle bli tvungna att sjalva efterfraga och krava
revisionen. Detta skulle vara negativt for branschen da dess signum ar snabba
kreditbedémningar. Problemen kan komma att bli &h mer tydliga nédr det handlar om
forhallandet till galdenaren. Eftersom factoringbolaget inte star i direkt avtalsforhallande
till galdenaren och det handlar om ett stort antal géldendrer att beakta blir det inte
praktiskt mojligt for factoringbolaget att krava revision i dessa foretag. En reviderad
arsredovisning ar dock en forutsattning for att gora en bedomning av galdenéren och
fakturorna. Detta skulle kunna forklara factoringbolagens negativa instéllning till en
marknadsefterfragad revision da de inte anser att en sadan I6sning skulle vara
andamalsenlig sett ur deras perspektiv. De upplever en stor nytta med revisionsplikten
som den ser ut idag eftersom den reviderade arsredovisningen ar tillganglig for alla och
saledes inte behover efterfragas vid varje affarsforbindelse.

Bankrepresentanterna framhaller att marknadsefterfragad revision skulle kunna vara ett
alternativ. De betonar dock att de arligen efterfragar och anvander reviderat material och
att de darfor har svart att se att ett marknadsefterfragat alternativ i praktiken skulle gora
nagon skillnad for foretagen. De ifragasatter varfor man ska forandra nagot som fungerar
andamalsenligt. Detta instammer &ven factoringrepresentanterna i.

Vi kanske skulle ha lika manga reviderade bokslut for det, for da kanske vi i finansvarlden skulle sétta
krav pa det” (Arnold, Bank A).

Flera roster har hojts i debatten angdende en foérenkling av revisionen. Flertalet
respondenter staller sig positiva till en minskad omfattning pa revisionen, da de anser det
vara viktigt att skapa en andamalsenlig revision med en motiverad omfattning. Vid en
forenkling skulle kreditgivarna saledes formodligen erhalla en i princip bibehallen nytta,
eftersom de sjdlva kan se att det finns utrymme att forenkla revisionen. Samtidigt skulle
foretagens kostnader for revisionen minska. Utifran detta resonemang skulle kostnaderna
minska mer &n nyttan och med utgangspunkt i teorin om kostnad och nytta talar
situationen for att en forenkling av revisionen ar motiverad. Arnold och Ceasar uttrycker
missndje med det stora antal uppdrag en del revisorer atar sig. De anser att risk finns att
detta bidrar till ett kvalitetsforsdmrat resultat. En forenklad revision skulle kunna
mojliggora att kvaliteten, givet samma antal uppdrag, skulle forbattras eftersom en
forenklad revision inte skulle krava lika mycket nedlagd tid per uppdrag. Ett alternativ
skulle kunna vara att Standard for Gversiktlig granskning gérs om sa att den blir
tillampbar pa och andamalsenlig for revision av mindre aktiebolag i enlighet med de
diskussioner som pagar i FARs revisionskommitté. Ett mojligt alternativ skulle kunna
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vara att anamma det tillvagagangssatt som ar 1993 introducerades i England. Vissa
kategorier av bolag erbjods da en mojlighet att genomfora en forenklad revision med en
mindre omfattande arsredovisning som foljd.

5.5 Eventuella konsekvenser vid ett slopande av revisionsplikten

Enligt merparten av respondenterna skulle en situation dar vissa foretag inte blir foremal
for revision kunna medféra att klimatet pa kreditmarknaden blir tuffare. En av
respondenterna uttrycker att det formodligen skulle bli svarare for kreditgivare att
genomfora sitt jobb pa ett tillfredsstallande satt. Ytterligare tankbara scenarios &r att
foretagen i storre utstrackning kan komma att behova stélla personliga sakerheter:

”Jag tror att en s&dan situation skulle innebéra att vederbérande far stalla egna sékerheter och personliga
sakerheter istallet, s& struntar man i bolaget och bedémer privatpersonen’ (Gunnar, Factoring G).

Tillvagagangssittet kan forklaras av den dkade risk som franvaro av revision och garanti
innebér. Detta ligger i linje med Collis resonemang om att revisionen innebér ett minskat
risktagande med en lagre riskpremie som foljd. Ett omvant scenario skulle fa motsatta
effekter. Foljden skulle saledes endast bli en kostnadsomfordelning inom foretagen dar
kostnaderna slutligen anda far baras av dessa. Ett flertal bankrepresentanter tror dock att
tillstdndet inte skulle vara statiskt. De tror istéllet att ett borttagande av revisionsplikten
naturligt skulle féljas av en annan typ av kontrollfunktion. Risk finns alltsad att
kostnadsbesparingarna skulle komma att bli begransade eller helt utebli for foretagen. En
kontrollfunktion, av vilken typ det an ar, ger upphov till kostnader vilka foretagen
formodligen skulle fa bara precis som idag.

Samtliga bankrepresentanter, merparten av factoringrepresentanter, samt en leasegivare
sager uttryckligen att de formodligen skulle komma att krdva reviderade siffror dven vid
ett borttagande av revisionsplikten. Detta visar pa den stora nytta som kreditgivare
upplever att kontrollen och revisionen skapar. Respondenterna menar att revisionen
framst bor bekostas av foretagen. Eftersom denna information &r sa vital och av sa stor
betydelse kan det dock, enligt respondenterna, bli fraga om forhandling vars utgang beror
pa den specifika situationen. Detta visar ytterligare pa den nytta som revisionen skapar
for kreditgivare eftersom de skulle vara beredda att betala for reviderat material.
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6. Slutdiskussion

Detta avslutande kapitel aterkopplar till det inledande kapitlet. Har besvaras uppsatsens
problemformuleringar. Amnet diskuteras friare dar egna reflektioner och funderingar
aterges. Forslag till vidare forskning presenteras utifran de tankar som dykt upp under
arbetets gang.

6.1 Slutsats
Uppsatsens forsta huvudproblem lyder:

— Vilken nytta ser kreditgivare med lagreglerad revision for mindre aktiebolag?

For att konkretisera huvudproblemet och for att mojliggéra en undersdkning av nyttan
formulerades tva delproblem, varav det forsta lyder:

— | vilken utstrackning anvander kreditgivare reviderat material i
kreditbedémningsprocessen?

Resultatet av undersokningen visar att bade kvalitativ och kvantitativ information, vilken
ar saval reviderad som oreviderad, utgor beslutsunderlag i kreditbeddmningsprocessen.
Var undersokning avslojar att banker véarderar kvalitativ information hogt vid
kreditbedomning. Personen som star bakom foretaget ar exempelvis en viktig faktor och
bankerna beviljar aldrig kredit utan att ha traffat kunden. Med stdd av resultatet i
undersokningen kan generellt sett konkluderas att den kvalitativa informationen blir
viktigare ju mindre foretag det handlar om, vilket far till foljd att utrymmet for den
kvantitativa informationen i detta scenario minskar. Detta borde indikera en minskad
nytta av den reviderade arsredovisningen gallande denna typ av foretag. Noteras bor dock
att bankerna inte heller beviljar kredit utan att ha beaktat den reviderade arsredovisningen,
vilket tydligt visar att kvalitativa och kvantitativa variabler ar beroende av varandra. Var
undersokning visar ocksa att det reviderade materialet anvands kontinuerligt i syfte att
folja upp och kontrollera befintliga kunders ekonomiska situation. Kunder blir saledes
foremal for arlig granskning av banken dven om de inte staller nya kreditforfragningar.
Det frekventa och kontinuerliga anvandandet av reviderat material klargor och pavisar en
obestridbar nytta med revisorns granskning.

Bankerna anvander i stor utstrackning uppdaterat, oreviderat material sasom exempelvis
aktuella balans- och resultatrakningar samt prognosrapporter i syfte att, baserat pa den
aktuella situationen, kunna bedoma foretagets framtida aterbetalningsformaga.
Forutsattningen for att kunna anvénda dessa oreviderade rapporter som underlag i
kreditbedomningen ar dock att det finns en reviderad arsredovisning att jamfora de
oreviderade uppgifterna med. Detta blir nédvéandigt for att ge det oreviderade materialet
substans och en meningsfull innebdrd. Reviderat material blir saledes en forutsattning for
att dverhuvudtaget kunna anvanda oreviderat material som beslutsunderlag. En ytterligare
forutsattning for att oreviderat material ska kunna anvandas ar att reviderad information
presenteras med viss regelbundenhet. Detta visar ytterligare pa den stora nytta som
bankrepresentanterna upplever att revisionen innebar.
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Var undersokning visar vidare att factoringbolagen till viss del beaktar kvalitativa
variabler, men detta sker foretradelsevis nar det handlar om bedémningar av det saljande
foretaget. Respondenterna dr noga med att dven framhdva det reviderade materialets
betydelse i dessa fall. De menar att de behdver en verifikation och garanti pa att siffrorna
ar vederhaftiga och visar en réttvisande ekonomisk bild av foretagets situation. Av
undersokningen framgar att den reviderade arsredovisningen blir exceptionellt viktig nar
factoringbolagen ska bedéma galdendrens kreditvardighet. Den framsta anledningen &r
det stora antal galdenarer och fakturor som maste bedémas. | dessa fall ar det inte mojligt
for kreditgivaren att beakta nagra kvalitativa faktorer dverhuvudtaget varfor granskade
siffror far oerhort stort utrymme och stor betydelse vid kreditbedomningen i dessa fall.
Respondenterna menar att de inte skulle kunna genomfora sitt jobb pa ett andamalsenligt
satt utan tillgang till reviderat material. De framhaver att det framforallt ar den
signifikanta snabbheten i kreditbedémningsprocessen som skulle bli lidande eller till och
med ga forlorad. Detta visar pa en exceptionellt stor nytta for denna typ av kreditgivare
da den reviderade arsredovisningen har en avgérande betydelse.

Det empiriska materialet fran leasingféretagen visar pa en diskrepans i uppfattningen om
den reviderade arsredovisningens betydelse och nytta. | de fall det finns en effektiv
andrahandsmarknad for leasingobjektet blir sékerheten tryggad och tydlig varfor garantin
fran reviderade siffror av naturliga skal blir mindre relevant. | detta fall ger den
reviderade arsredovisningen upphov till en begransad nytta. Det faktum att leasegivaren
vid varje nytt kreditdrende i praktiken anvander den reviderade balans- och
resultatrakningen via UC visar dnda pa en viss nytta med revisorns granskning. Vart
empiriska material klargér den reviderade arsredovisningens ¢kade betydelse da
leasingobjekten ar specialanpassade. | dessa fall utgor objektet ingen tryggad och tydlig
sakerhet. Darfor blir det vitalt for leasegivaren att fa tillgang till ekonomisk information
som har verifierats och godkénts for att kunna gora en rattvis bedémning av foretaget.
Nyttan av reviderat material 6kar alltsa med minskad sékerhet i det utleasade objektet.

Slutligen kan alltsa konkluderas att den reviderade arsredovisningen generellt sett ar av
stor betydelse for intressentgruppen kreditgivare i kreditbeddmningsprocessen. Detta blir
patagligt eftersom arsredovisningen fungerar som en underliggande struktur genom hela
processen. En tendens kan urskiljas i det avseendet att det granskade materialet blir an
mer viktigt ndr det handlar om kreditformen factoring samt leasing av specialanpassade
objekt. Det faktum att kreditgivare aktivt skulle efterfraga reviderat material dven vid
avsaknad av revisionsplikt tydliggér den nytta samtliga kreditgivare upplever att
revisionen skapar.

Vart andra delproblem lyder:

— Pa vilket satt upplever kreditgivare att revisorn och dennes granskningsarbete
skapar nytta?

Var undersokning visar att kreditgivare i forsta hand vardesatter den kvalitetsstampel som
revisorns oberoende granskning ger upphov till. Det ar alltsd foretradelsevis vetskapen
om att rakenskaperna har genomgatt en opartisk kontroll som skapar nytta ur
kreditgivarens perspektiv. Det empiriska materialet visar ocksa att banker i nagot storre
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utstrackning tar kontakt med revisorn och konsulterar denne i syfte att erhalla forklarande
och mer djupgaende information. Revisorn och dennes arbete skapar saledes nytta i flera
led, dels genom granskningen sasom kvalitetsstampel och dels da dennes 6verbryggande
funktion minskar informationsasymmetrin mellan foretag och kreditgivare. Att just
banker konsulterar revisorn i storre utstrackning skulle kunna férklaras av att
handlaggningstiden i kreditbedémningsprocessen tillats vara langre och mer tid kan
avsattas for varje kreditforfragan jamfort med exempelvis kreditgivningsformerna
factoring och leasing. Har blir snabbheten i kreditbesluten avgdrande for att kunna agera
med framgang i branschen varfor tidsutrymmet for att ta personlig kontakt med revisorn
ar mycket begrénsat eller till och med obefintligt.

Sammanfattningsvis kan sdgas att nyttan med reviderat material utgor en beroende faktor
vilken paverkas av tre oberoende variabler:

Y = X3+ X 2+(X 3)

| forsta hand paverkas nyttan av foretagets storlek i det avseendet att nyttan minskar med
foretagsstorleken (X;). Det framgar tydligt att ju mindre foretag det handlar om desto
mindre utrymme far kvantitativa variabler till forman for kvalitativa dito. Nyttan
paverkas aven av vilken typ av kreditgivare det galler (X,). Nyttan tenderar att 6ka med
okade krav pa snabbhet i de olika kreditgivningsprocesserna. Logiken i detta ar att nyttan
Okar med snabbare och effektivare kreditbeslut. Slutligen kan frekvent anvdndande av
upplysningar fran UC pavisa att nyttan okar (X3) eftersom upplysningarna till stor del
baseras pa reviderad information. Daremot behdver inte detta betyda att nyttan minskar i
de fall kreditgivarna inte anvénder sig av UC i stor utstrackning eftersom det kan finns
alternativa tillvagagangssatt. Detta ar anledningen till att denna variabel ar satt inom
parantes.

Uppsatsens andra huvudproblem lyder:

— Vilka mojliga konsekvenser ser kreditgivare vid ett borttagande av
revisionsplikten?

Var undersokning visar att kreditgivare tror att avsaknad av revision i mindre aktiebolag i
ett forsta skede skulle innebara ett tuffare klimat pa kreditmarknaden for de
kreditforfragande foretagen. Enligt respondenterna skulle detta innebéra att krav pa
exempelvis personlig borgen och sékerheter utanfor foretaget skulle stallas i storre
utstrackning an idag for att erhalla krediter. Det empiriska materialet visar ocksa att
kreditgivare antar att kreditbedémningen skulle vara svar att genomfora dven for deras
del om foretag inte skulle bli féremal for granskning.

Av resultatet i studien framgar tydligt att uppfattningen ar att ett slopat krav pa revision
skulle komma att efterféljas av nagon annan form av kontrollfunktion. Respondenterna
menar att marknadskrafter skulle rada och darmed skapa en adekvat granskningsfunktion.
Med utgangspunkt i detta resonemang skulle kostnaden aven i detta eventuella framtida
scenario fa baras av foretagen, enligt respondenterna. Det framgar vidare att
kreditgivarna aven fortsattningsvis skulle komma att efterfraga nagon form av granskad
information att basera sina kreditbeslut pa. En konsekvens blir saledes oférandrade krav
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pa tillstyrkt material, vilket indikerar den stora nytta som kreditgivare anser att
granskningen medfor.

6.2 Forfattarnas egna reflektioner

England slopade revisionsplikten for mindre aktiebolag med argumentet att om inte
nyttan tydligt framgar ar revisionsplikten inte motiverad. | diskussionen skulle detta
argument och uttalande lika garna kunna tala for revisionsplikten eftersom empiriska
bevis saknas avseende att revisionens kostnader Overstiger nyttan. Vi menar att det
viktiga i en debatt ar att utgd fran verklighetskopplad fakta, eftersom risken ar att
hypotetiska uttalanden och slutsatser inte leder fram till en konstruktiv och héllbar
I6sning. Det som behodvs i debatten och diskussionen kring revisionsplikten ar saledes
empiriska bevis och en verklighetskopplad grund att utga ifrdn vid uttalanden om och
forslag gallande revisionsplikten och revisionens utformning. Vi menar att var studie
utgor ett bidrag i denna debatt i form av empiriska bevis for den nytta som revisionen
skapar for kreditgivare. Detta innebdr att en del av den totala nytta som revisionen skapar
saledes har blivit empiriskt utredd genom uppsatsen. Vi finner dock att en storre empirisk
kartlaggning ar att 6nska, dar andra intressenters upplevda nytta utreds i syfte att erhalla
en helhetsbild av den nytta som revisionen ger upphov till. Vi anser det emellertid vara av
stor betydelse att pa liknande séatt observera och ta hansyn till de mindre foretag vars
intressentkrets ar starkt begrénsad eftersom det annars finns risk att dessa foretags
situation inte blir foremal for utredning. Det vore darfor relevant att dven ha andra
utgangspunkter an intressenter vid utredningar om och forskning kring revisionens
kostnad och nytta for att kunna erhalla en rattvisande helhetshild.

Av genomford studie framgar tydligt att kreditgivare i stor utstrackning anvénder sig av
reviderat material i den IGpande verksamheten. Behovet av revision ar saledes
obestridbart for denna intressentgrupp, varfor vi anser att ett borttagande av
revisionsplikten inte ar ett realistiskt alternativ. Denna konklusion behdver dock inte
betyda att revisionen i mindre aktiebolag i en framtid nédvandigtvis ska se ut som den
gor idag. Vi anser att den relevanta fragan ar hur en revision i mindre aktiebolag ska vara
utformad for att vara funktionell och lamplig for andamalet samt fortfarande utgéra en
kvalitetsstampel. Det framtida malet skulle har vara en revision som inte &ar lika
omfattande och tidskrdvande som i nuldget, med kostnadsbesparingar for foretagen och
bibehallen nytta for kreditgivare som foljd. Ett konkret forslag till en forenklad revision
maste dock foregads av en utredning av annan art an den som gjorts i denna uppsats.
Revisionens utformning maste alltsa undersokas mer grundligt och hansyn maste tas till
bade intressenters och foretags behov och preferenser. Fenomenets bada sidor blir saledes
viktiga att beakta for att finna den optimala lésningen gallande granskning av mindre
aktiebolag.

6.3 Forslag till vidare forskning

Under arbetet med uppsatsen har vissa fragestéllningar och funderingar dykt upp géllande
vad som kan ténkas vara intressant att undersoka vidare. Vi anser att det vore intressant
att undersoka kreditgivares nytta av den reviderade arsredovisningen pa mindre orter.
Intressant vore alltsd att ha samma utgangspunkter som i denna uppsats, men med ett
smastadsperspektiv istallet for ett storstadsperspektiv. En sadan undersékning skulle leda
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till en samlad bedémning av kreditgivares nytta av den reviderade arsredovisningen i
Sverige.

Vi har ocksa funderat kring andra intressenters nytta av den reviderade arsredovisningen.
Exempelvis skulle olika typer av leverantdrer kunna bli foremal for en undersokning och
utvardering. Syftet med att undersdka andra intressenters syn pa nyttan med revisionen ar
att erhalla en samlad bedémning av uppfattningen om nyttan med revisionen. Denna
nytta kan senare séttas i relation till kostnaderna for revisionen och undersékningarna
skulle sedan kunna ligga till grund for en samlad bedémning avseende om och varfor
revisionsplikten ar motiverad.

Yiterligare en intressant forskningsfraga ar hur en forenklad revision konkret skulle
kunna utformas. En sadan undersokning skulle exempelvis kunna genomforas med hjalp
av revisorers uppfattning om hur revisionen bor vara utformad for att vara &ndamalsenlig
i mindre aktiebolag.
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Aktiebolagslagen (1975:1385).
EGs Fjarde Direktiv (70/660/EG).

Revisionslag (1999:1079).

Revisionsstandard i Sverige (RS).

Radets Direktiv (2003/83EG).

Intervjuer:

Banker

Arnold Bank A
Bertil Bank B
Ceasar Bank C
David Bank D
Evert Bank E
Fritiof Bank F

Factoringbolag

Gunnar Factoring G
Harald Factoring H
Ivar & Isak Factoring |
Johan Factoring J

Leasingforetag

Konrad Leasing K
Ludvig Leasing L

2005-04-25, kI 14.00.
2005-04-26, kI 14.00.
2005-04-27, kil 13.00.
2005-04-28, ki 15.00.
2005-05-02, kI 09.00.
2005-04-26, kl 08.15.

2005-04-27, kI 09.00.
2005-04-29, kI 09.00.
2005-04-29, kI 11.00.
2005-05-02, kI 15.00.

2005-04-25, ki 10.00.
2005-04-28, ki 15.00.
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Intervjufragor

Respondentens bakgrund

1. Vilken befattning och vilka arbetsuppgifter har Ni?
2. Anstéllningstid?
3. Tidigare anstéllningar och erfarenheter?

Kreditbeddmningsprocessen

4. Hur gar kreditbedomning till gallande sma foretag?

5. Hur skiljer sig kreditbedomningsprocessen avseende sma foretag jamfort med stora
foretag? Finns det nagon skillnad gallande anvandning av underlag och rapporter?

6. Vilken information kraver Ni in fran foretag som stéller en laneforfragan?

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

7. Vilken information &r viktigast for Er ndr ni fattar beslut om kreditgivning? Har
kreditrating nagon betydelse vid kreditgivningsbeslut? Anvénds information fran
kreditinstitut (kreditupplysning)?

8. Vilken och hur stor betydelse har en reviderad arsredovisning vid kreditbedémning?
Hur stor del utgor den reviderade arsredovisning i beslutsprocessen?

9. | vilket skede av kreditbedomningsprocessen blir den reviderade arsredovisningen
aktuell att beakta?

10. Vilka delar i arsredovisningen anser Ni ar av storst betydelse for beslut om
kreditgivning? Anser Ni att nagon del & mindre relevant alternativt relativt oviktig?
Anser Ni att det skulle vara andamalsenligt att "banta” omfattningen pa en revision, det
vill sdga gora avsteg fran en fullstandig revision?

11. Skulle Ni bevilja ett foretag kredit grundat pa oreviderad information? Om ja, vilka
faktorer vager upp avsaknaden av dessa rapporter?

12. Pa vilket satt anser Ni att revisorn och dennes arbete skapar nytta? Anvéander Ni
revisorn i det dagliga arbetet och i sa fall hur?
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Revisionsbherattelsen

13. Hur agerar Ni vid en oren revisionsberattelse? Skulle Ni bevilja kredit till ett foretag
vars revisionsberéttelse ar oren?

14. Skulle Ni pa annat satt kunna fa reda pa samma typ av information som revisorn
delger Er?

Lagstadgad arlig revision?

15. Anser Ni att lagstadgad arlig revision for samtliga aktiebolag &r motiverad utifran Ert
perspektiv? Kan borttagande av revisionsplikt i nagot fall anses vara befogad?

16. Med utgangspunkt i féregaende fraga: Anser Ni att vissa storlekar pa aktiebolag med
rimlighet kan undantas fran krav pa arlig revision? Ange i sa fall inom vilka
storleksgréanser. Eller anser Ni att andra kriterier an storlek bor avgora vilka aktiebolag
som ska undantas fran revisionsplikt?

17. Anser Ni att det bor vara en skillnad avseende revisionsplikt mellan sma aktiebolag
och andra associationsrattsliga former, till exempel handelsbolag eller enskilda
naringsidkare?

18. Finns det nagot annat alternativ eller nagot annat tillvigagangssatt att ersatta
revisionen med? Anser Ni att tjansten istéllet skulle kunna vara marknadsefterfragad?

19. Vilka fordelar respektive nackdelar ser Ni med revisionsplikt for mindre aktiebolag?

Eventuella konsekvenser vid ett slopande av revisionsplikten

20. Vilka eventuella konsekvenser ser Ni vid ett borttagande av revisionsplikten?
Eventuella positiva och negativa effekter?

21. Hur tror Ni att Er granskningsprocess kommer att forandras vid ett borttagande av
revisionsplikten? Vilka krav kommer Ni att stélla pa finansiell information samt provning
av densamma om revisionsplikten avskaffas?

22. Tror Ni att ett slopande av revisionsplikten kommer att medféra att Ni stéller
annorlunda krav pa foretagen an vad Ni gor idag?

23. Skulle Ni vara beredda att betala for granskad finansiell information?

Tack for Er medverkan!
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Empiriskt material

Bank A

Personlig intervju med Arnold som har arbetat inom Bank A sedan 1972. Han har under i
princip hela sin tid pa banken arbetat med foretag och foretagskrediter, men han har dven
varit personalansvarig pa nagra av Bank As kontor.

Kreditbeddmningsprocessen

Arnold borjar med att klargéra att det inte &ar nagon storre skillnad i
kreditbedomningsprocessen vad géller sma och stora bolag. Det ar framst mangden
information som lamnas ut vid storre krediter och nar det handlar om storre féretag som
utgor skillnaden. Vid samtliga kreditbeslut & Bank A noga med att analysera foretaget
genom att analysera deras affarsplan, budget och ménniskorna bakom foretaget:

”(...) vilka &r de, tycker vi att de &r kompetenta, har de ratt utbildning, kanner de for detta eller ar det bara
nagot de har halkat in pa?”

Arnold uttrycker vidare att banken aven tittar pa foretagets historik. Vid en kreditansokan
vill Bank A ta del av en investeringskalkyl och en budget som stracker sig ett par ar
framat i tiden for att kunna faststilla om det finns aterbetalningsformaga for
investeringen. Bank A samlar in all officiell information pa egen hand. | samtliga fall
hamtas upplysningar om bade foretaget och den fysiska personen bakom foretaget via UC.
Boksluten bestéller banken direkt fran PRV. Arnold anser att foretagaren istallet for att
behdva tillhandahalla banken finansiell information ska fokusera pa den aktuella
investeringen och verksamheten:

Vi ber dem hellre lagga krutet pa att titta pa investeringskalkyler, payoff-tider och sadant, s att de
kénner att de har tankt igenom affaren ordentligt.”

Arnold konkluderar att det vid kreditgivningsbedomningen framfor allt &r personen och
dennes engagemang som utgor en viktig del:

”Manga av de har gamla foretagen ar fantastiska, men produkten ar véaldigt enkel, med en fantastisk
manniska bakom.”

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Arnold anser att den reviderade arsredovisningen har stor betydelse genom hela
processen eftersom den ar ett kvitto pa att féretaget har genomgatt en opartisk granskning.
Han anser att den informationen ar tillforlitig eftersom revisorn har gatt i god for siffrorna.
I de fall ett foretags bokslut inte &r helt faststallt kontaktar Bank A foretagets revisor for
att skriftligen fa bekréaftat att utkastet kommer att bli det slutgiltiga. Arnold anser att det i
arsredovisningen framst ar balansrakningen kopplat till fotnoterna och resultatrakningen
som granskas. Han uttrycker att banken inte &r intresserad av den information som kan
utlasas i forvaltningsberéattelsen, utan han menar att kreditbeslutet baseras pa framtiden.
Pa fragan om det &r mojligt att minska arsredovisningens omfattning svarar Arnold att det
i sa fall &r just fotnoterna som kan reduceras:

Man behover inte skriva s mycket nétter, beroende pd att ar jag intresserad sd ger anda nétterna inte
mig sa mycket utan da pratar jag med &garen eller revisorn.”
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Arsredovisningen beaktas i ett tidigt skede. Om det &r en befintlig kund sa tittar Arnold
forst pa foretagets engagemang i banken och sedan granskar han bokslutet. Bank A
uppréattar dven rating pa samtliga kunder, dar bade harda och mjuka variabler vags in.
Riskklassificeringen tillsammans med arsredovisningen utgor det underlag som ligger till
grund for kreditbeslutet. 1 undantagsfall kan krediter beviljas baserat pa oreviderad
information, men da alltid handlar om befintliga kunder. I de fallen efterfragar banken en
aktuell rapport over foretagets finansiella stillning och beslutet baseras pa rapporten,
personen bakom foretaget och historisk fakta. Aterigen betonar Arnold hur viktiga
personerna bakom foretaget ar:

Det &r faktiskt sa att det &r personerna bakom som gor siffrorna i resultat- och balansrakningen.”

Revisionsberéttelsen

Arnold ndmner att utdver balans- och resultatrakningen &r det revisionsberéttelsen som &r
en viktig del i arsredovisningen. Han uttrycker vidare att det finns fall da krediter har
beviljats &ven om revisionsberattelsen har varit oren. Det viktiga i dessa fall &r att i ett
forsta skede utreda orsaken till anmarkningen. Det finns &ven situationer da Bank A
kraver in det revisorsPM som ligger till grund for revisorns utldtande i
revisionsberéttelsen. Arnold ser allvarligt pa anméarkningar om att foretaget har underlatit
att betala skatt i tid. Konkluderat uttrycker han:

”En oren revisionsherattelse ar absolut inte bra nar man kommer till banken, men vi beviljar ju &ven
krediter pa sddana. For ibland sa finns det forklaringar. Det kan ju vara nagon slarvig anstalld.”

Arnold anser inte att upplysningar om betalningsanmarkningar skulle kunna ersétta den
information som revisorn lamnar. Han framhdver att revisorn i faktisk mening tar
stickprov pa exempelvis varulager, kundfordringar och reskontran och pa sa satt
kvalitetssakrar rakenskaperna. Med foretagets tillatelse traffar Arnold ofta revisorer pa
egen hand for att ga igenom siffror. Anledningen till detta ar att foretagaren sjalv inte
alltid &r insatt i detta.

Lagstadgad arlig revision?

Arnold &r av asikten att revisionen ar nodvandig for att skapa tillforlit for rakenskaperna.
Han har svart att se att revisionen skulle kunna vara marknadsefterfragad eftersom
foretag nastan dagligen kommer i kontakt med intressenter som efterfragar reviderat
material. Han namner staten, leverantorer, anstillda och féretag som tillhandhaller
tjanster som telefon, datorer och bilar som exempel. Sjalvklart ingar dven bankerna.

”Alla de har aktorerna vill ju se en arsredovisning. Jag tycker att det ar jatteviktigt att det finns en
arsredovisning.”

Arnold anser att revisorn i mindre foretag dessutom har en viktig roll som bollplank da
denne &r oerhort skolad och kunnig. Han kan darmed inte se nagon anledning till att
undanta vissa foretag fran revision eftersom den radgivande funktionen darmed skulle
forsvinna. Arnold menar att nackdelen med revisionsplikt kan vara att det ar kostsamt for
de sma foretagen. | nasta mening uttrycker han dock att foretags missnoje med hoga
revisionsarvoden ofta dr obefogade med tanke pa de affdarer som de anda gor. Arnold ar
aven skeptiskt installd till de manga uppdrag som en del revisorer har. Det forsamrar
revisionens kvalitet och minskar dess tillforlitlighet.
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Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Arnold menar att det skulle kunna bli svarare att fa krediter beviljade om ett foretag inte
har genomgatt en revision. Han tror vidare att ett borttagande av revisionsplikten kommer
att resultera i storre utsvavningar fran féretagens sida:

"Det skulle vara negativt, manga skulle nog svéva ut lite for mycket. Det &r ju latt att svava ut med andras
pengar.”

Arnold anser dessutom att revisionen utgor en fordel for samhallet i ett stérre perspektiv
och han menar att den begransar den svarta sektorns tillvéaxt. Om revisionsplikten tas bort
tror han att revisorns granskning skulle komma att ersattas av en ny myndighet och att
banken aven i fortsattningen kommer att kréva reviderad information:

Vi kanske skulle ha lika manga reviderade bokslut for det, for da kanske vi i finansvarlden skulle sétta
krav pa det.”

Arnold anser inte att Bank A i ett kreditarende skulle vara beredda att betala for att fa
tillgang till granskad finansiell information eftersom marginalerna pa krediter & mycket
sma. Han stéller sig dock positiv till att traffa foretags revisorer, utan att debitera
foretagen for det.

Arnold avrundar med att tillagga att om ett foretag har god ordning pa sina réakenskaper
sa ar det inte svart att fa krediter. Han anser dock att det finns manga foretagare som ar
mycket kompetenta vad galler driften av foretaget och intjaningsférmagan, men som har
svart att skota det administrativa. | de fallen menar han att revisorn har en avgoérande roll
for mojligheten att fa krediter beviljade.

Bank B

Personlig intervju med Bertil som &r kreditchef for lokalbank B i Goteborg och anstélld
sedan tolv ar tillbaka. Sin nuvarande befattning har Bertil haft i sex ar. Bertil har ett
funktionellt ansvar for kreditgivning i den lokala banken. Storre delen av arbetstiden
agnar Bertil t att behandla I6pande krediter.

Kreditbeddmningsprocessen

Bertil berattar att Bank B inte skiljer mellan sma aktiebolag och sma enskilda
naringsidkare utan att det ar storleken pd engagemanget som kan bidra till att
kreditbedomningsprocessen &r olika. Han anser att processen i grunden &r samma oavsett
storlek pa foretaget:

| grund och botten s& &r det samma typ av ekonomisk information, men har du de smé foretagen sa &r det
ju ofta enmansforetag, levebrodsforetag. Det handlar om att bedoma en enskild person eller kanske tva
som man tréaffar.”

De foretag som Bank B bendmner som mindre bolag hanteras och analyseras i regel ute
pa lokalkontoren. Bertil beskriver processen som att kundansvarige traffar kunden och far
ta del av affarsidén. Banken tar en kreditupplysning fran UC pa kunden och kraver in
reviderade arsbokslut och budgetar. Det &r sedan med utgangspunkt fran allt detta som
banken tar sitt kreditbeslut. Bertil framhaller att nar det handlar om mindre bolag far det
personliga intrycket viss paverkan pa beslutet:
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’Om vi talar om de mindre sd &r ju det man kan se och nastan kanna, det far ju véldigt stor betydelse.”

De mijuka delarna blir saledes viktiga och varje kundansvarig bor ha dokumenterad
information om exempelvis affarside, kunder och foretagets plats i vardekedjan.
Anledningen till detta &ar att banken ska kunna anvénda informationen som en del av
beslutsunderlaget. Bank B kraver in budgetar men nér det handlar om mindre bolag ar det
vanligt att foretagaren har svart att uppratta en budget och omvandla sina planer till
ekonomiska termer:

De mindre foretagen jobbar ju inte alltid pa det viset. Det ar ju manga ganger entreprendrer som loser
saker och ting lite ad hoc.”

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen
Pa fragan om vilken information som é&r viktigast vid kreditgivningsbeslut svarar Bertil:

Det viktigaste ar tilltron till affarsidén, och personbedémning ar ju valdigt valdigt viktig. Sen vill vi ju ha
budget och arsredovisningar.”

Bertil ndamner att det ar mycket viktigt att stalla krav pa att det finns en reviderad
arsredovisning. Han namner dock att det ekonomiska far ndgot mindre betydelse nar det
handlar om mindre foretag:

’Det vi kan lasa ut ur siffrorna betyder ju mindre i ett sant foretag &n i det lite storre, det etablerade som
har intressenter som tittar pa det.”

Bank B har skapat ett eget kreditratingssystem. En kreditrating erhdlls genom att
informationen fran UC vags samman med information som banken har tillganglig. Denna
bestar bland annat av branschinformation och utifran denna erhaller banken ett riskmatt
for respektive foretag. Bertil pratar om risk for fallissemang och risk vid fallissemang.
Bertil berattar att Bank B arligen genomfér en genomgang av bankens samtliga
engagemang oavsett om féretagen vill ha nya krediter eller inte.

”Kommer kunden sen efter ndgra manader och vill lana pengar da har vi liksom lagt bokslutet bakom oss
och da fokuserar vi pa sjalva den affaren som man da ska gora. Det reviderade bokslutet ar inbyggt i
systemet, den ska bara finnas dar och en gang om aret sa gar vi igenom den.”

Pa fragan om hur stor betydelse den reviderade arsredovisningen har vid kreditbeslut
svarar Bertil att banken sjalvklart behdver och vill ha vederhaftiga siffror. Han poangterar
att nar det handlar om mindre bolag, sa kallade levebrodsforetag, ar det dock svart att
anvanda samma typer av nyckeltal som anvénds vid beslut om krediter till storre foretag:

(...) men vi kanner att det bade for var skull och for kundens skull kanns viktigt att man har en bra
redovisning, att man har ett bra system.”

Bertil menar att det &r svart att sitta ett procenttal pa hur stor del av det totala
beslutsunderlaget som den reviderade arsredovisningen utgdr, men tror att den utgor
nagot mindre an 50 procent. | kreditbeddmningsprocessen kommer den reviderade
arsredovisningen in tidigt, och banken tar sdledes inte nagra kreditbeslut utan att
arsredovisningen finns tillganglig. Bertil berattar att det framst &r siffrorna i resultat- och
balansrakningen som analyseras. Han menar att det sallan finns nagon utforlig
information i forvaltningsberattelsen och noterna blir vanligtvis inte foremal for
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granskning, annat &n i vissa undantagsfall. Pa frdgan om Bank B skulle bevilja krediter
baserat pa oreviderad information svarar Bertil:

(...) det gor vi ju, jag menar i ett nystartat bolag da finns inte det. Sa svaret ar ja pa den fragan rakt fram.
Sen vi vill ju inte ha kunder som inte kan leverera en vettig ekonomisk information.”

Revisionsberéttelsen

En ny kund med en oren revisionsberattelse far vanligtvis avslag pa kreditforfragan.
Bertil berdttar dock att om det handlar om en befintlig kund som visar ett acceptabelt
resultat och dar godtagbara sakerheter kan presenteras behdver en oren
revisionsberéttelse inte alltid innebara avslag. Han framhaller att manga foretag anser det
vara viktigare att skdta sig gentemot banken an gentemot Skatteverket. En férsenad
inbetalning av skatter, som leder till en oren revisionsberattelse, paverkar darfor i regel
inte bankens kreditbeslut.

Lagstadgad arlig revision?
Bertil anser att det ar valdigt viktigt att smaforetagarna har ett val utbyggt
ekonomisystem, samt att de kan fa hjalp med diverse ekonomiska fragor.

”Det ar egentligen lika mycket av det skalet som jag da inte tycker att man ska avstd fran den héar
revisionen. Jag kan tanka mig att man forenklar insatsen p& nagot vis, men det ar véldigt bra att ha byggt
upp ett system dar den enskilde foretagaren tvingas att ta i de har ekonomiska fragorna pa ett vettigt satt.”

Bertil menar dock att han tror att banken skulle klara sig &ven om revisionsplikten
forsvann:

Vi i banken skulle kunna leva utan det, det tror jag att vi skulle kunna géra, men vi skulle ju da & andra
sidan bygga upp nagon form utav annat kontrollsystem.”

Pa fragan om Bertil kan tanka sig att foretag av vissa storlekar med rimlighet kan
undantas fran kravet pa arlig revision svarar han:

”Det man ser framfor sig ar val de har levebrodsforetagen. De har av nagon anledning valt
aktiebolagsformen. De stravar inte efter nagon konsolidering utan allt man tjanar tar man ut pa nagot
annat satt. (...) Jag menar da ett levebrodsforetag, kanske ett familjeforetag med ett fatal anstallda, det ar
val det som man ser framfor sig.”

Bank B kréver i regel personlig borgen vid kreditbeviljning till mindre aktiebolag och
utifran detta perspektiv anser Bertil att foretagsformen far mindre betydelse:

Vi tar ju ofta anda en personlig borgen av foretagaren eller de lamnar en privat sakerhet pd nat vis, har
man d& kommit dithan sa spelar ju associationsformen fér oss inte s& stor roll.”

Bertil har dock svart att se nagra nackdelar med revisionen i sig, mer an att det ger
upphov till kostnader for smaforetagarna. Han menar dock att de fordelar som revisorn
for med sig i form av radgivare och bollplank fér de mindre foretagen dven kan gestalta
sig som nackdelar i de fall oberoendet &ventyras. | dessa fall finns det risk att kvaliteten,
och darmed nyttan, minskar.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

De positiva konsekvenser som Bertil kan se vid ett borttagande av revisionsplikten for
vissa foretagsstorlekar ar att marknadskrafterna far rada:

vii
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’Det skulle leda till att vi fran banken skulle bli tvingade att tala om vad det &r vi vill ha for information,
hur vi vill att den ska se ut. Da skulle vi formulera de krav som vi vill leva efter, kanske mer operativa pa
ndgot vis men det maste ju finnas ett annat system da som stéller krav pa att det ska finnas en ekonomisk
information som ar tillforlitlig.”

Bertil berattar vidare att han inte tror att banken i ett sddant scenario skulle vara beredd
att betala for finansiell information:

”For det har l16pande maste det ju finnas ett system som finansieras av kunden, att kostnaden ligger hos
lantagaren. Jag har svart att tanka mig nagot annat.”

Han konkluderar avslutningsvis:

’Man férvanas manga ganger Gver att revisorerna inte har slagit larm, att de &r lite slapphanta emellanat.
Det ar val mgjligt att en debatt kring detta kan liksom fa en och annan revisor att vakna till liv.”

Bank C

Personlig intervju med Ceasar som é&r regional kreditchef pa bank C och anstalld sedan
1996. Ceasars arbetsuppgifter bestar huvudsakligen i att ga igenom och analysera
laneforfragningar for att sedan bevilja eller avsla forfragan. Han fungerar dven som ett
bollplank gentemot de kundansvariga pa regionkontoren vid olika typer av engagemang.

Kreditbeddmningsprocessen
Ceasar menar att det i mangt och mycket ar samma kreditbedémningsprocedur for sma
som stora foretag, men gallande riktigt sma foretag uttrycker sig Ceasar:

”S4 ar de riktigt riktigt sma (...) s& far de vara sékerstallda utanfor bolaget med borgen eller annan
sakerhet.”

Ceasar delar upp foretagsinformationen i kvalitativa och kvantitativa variabler. | ett forsta
skede beaktar Ceasar den kvalitativa informationen vilken bland annat bestar av affarsidé,
personer 1 foretagsledningen, vilka dgarna &r och hur dgarkonstellationen ser ut. Han
menar att det i denna fas ar viktigt att forstd flodet och processerna i foretag. Det ar dven
viktigt att besoka foretaget for att se pa vilket satt verksamheten bedrivs. Ceasar forklarar
att anledningen till att han forst underséker och analyserar de mjuka variablerna &r att om
potentialen inte finns i detta tidiga skede, om exempelvis &dgarna och ledningen har daligt
rykte, dr det omotiverat att ga vidare med laneforfragan:

”Man maste kunna tro pa idén och man maste kunna tro pd manniskorna bakom (...) det ar viktigt att
skaffa sig en viss man av produktkannedom sa att man forstar vad det &r som vi haller pa att finansiera.”

Med kvantitativ information avses de befintliga arsredovisningarna och dessa anvands for
att kunna urskilja trender, baserat pa utfallet under manga ar. For att erhalla en
uppdaterad bild av foretagets nuvarande stallning kraver Bank C &ven in oreviderade
periodrapporter. Detta gors eftersom arsredovisningen visar historiska siffror och risk
finns saledes att denna &r inaktuell. Under intervjun framkommer dven att framtidsriktat
underlag, sasom likviditetsprognoser och budgetar, ar av stor vikt vid kreditbedémningen.
Ceasar menar att det i analysprocessen blir lattare att verifiera siffrorna ndr det handlar
om befintliga kunder eftersom banken med hjélp av erfarenheten far en uppfattning om
foretagets formaga att leva upp till sin budget. | dessa lagen kan dessutom foretagets
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finansiella stallning delvis kontrolleras genom att studera hur féretaget har utnyttjat sin
kontokredit:

Sager de att man tjanar pengar och checken &r fulldragen, da ar det ju ngot som kanske inte stammer.”

Pa fragan om vilken information som véger tyngst svarar Ceasar att ett bra finansiellt
resultat inte vager upp for bristfalliga kvalitativa variabler:

”Om det ar manniskor som man inte kan lita pa, da kan de under alla omstandigheter lura dig, oavsett om
de har en bra arsredovisning eller ej.”

Nar en kreditansokan gors i Bank C hamtas en upplysning fran UC in automatiskt. Da
forandringar sker i foretag far banken per automatik en uppdatering av gallande situation
fran UC. Exempel pa betydelsefulla forandringar ar betalningsanmarkningar och
forandringar i styrelsen. Ceasar menar att en betalningsanmarkning kan vara en signal pa
att foretaget har ekonomiska problem men att det kan finnas godtagbara forklaringar.
Kreditratingen har ocksa stor betydelse vid kreditbeviljning.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Ceasar anser att den reviderade arsredovisningen utgor en stor och vasentlig del av
underlaget vid beslut om krediter. Ju langre tid som passerat fran bokslutsdagen desto
viktigare blir dock kompletteringar med diverse oreviderat material. | detta fall far
behovet av granskning ge vika for behovet av aktualitet. Detta problem blir vanligtvis
storre och mer frekvent forekommande nar det handlar om mindre foretag, eftersom
fardigstallandet av arsredovisningen inte har lika hog prioritet. Mjuka variabler blir da
viktiga att beakta:

”Dar kan man ju saga att dar vager de mjuka valdigt tungt alltsa (...) men vi beviljar ju inte krediter utan
att ha tagit in arsredovisningen.”

Arsredovisningen beaktas vanligtvis i ett tidigt skede, ofta innan kundansvarig har tréffat
bolaget. Ceasar menar att arsredovisningen ger en indikation pad om det finns nagon
substans i bolaget och huruvida det 6verhuvudtaget ar vart att besoka foretaget. Vid
beslut i hogre instans i banken utgor arsredovisningen en viktigare del av det totala
underlaget. Ceasar menar att samtliga delar i arsredovisningen ar viktiga for att kunna
gora en helhetsbeddmning av foretaget och dess situation. FoOrvaltningsberéttelsen
varierar dock mycket i omfattning, varfér &ven nyttan av att anvanda den varierar.
Forvaltningsberattelsens betydelse &r dven avhangig vilken beslutsniva det handlar om
och far storre betydelse i hogre beslutsinstanser dar beslutsfattarna vanligtvis inte traffar
foretagaren.

Pa fragan om Bank C skulle kunna grunda ett kreditbeslut pa oreviderad information
svarar Ceasar att sa vanligtvis inte ar fallet. |1 de fall arsredovisningen &r inaktuell har
dock banken endast oreviderade delarsrapporter att forlita sig pa. Ceasar menar att dessa
rapporter kan utgdra underlag i de fall informationen stodjer och bekréftar de reviderade,
historiska finansiella rapporterna. En ytterligare forutsattning ar att banken har fortroende
for och tillit till bolaget, produkten och personerna bakom foretaget. Det faktum att Bank
C ibland villkorligt beviljar krediter visar att den oreviderade informationen inte
sjalvstandigt utgor grund for kreditbeviljning:
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’Det kan vara sa att man i de l4gena gor en villkorad bedémning, vi sdger sa har att man far krediter med
de har och de har restriktionerna tills vi far det bekraftat att det stimmer.”

Revisionsberéttelsen

Vid orena revisionsberéttelser kraver Bank C alltid in ytterligare och foérklarande
information. En oren revisionsberéattelse behdver alltsa inte per automatik betyda att
foretaget nekas kredit, men det ar elementart att undersoka underliggande orsaker. Vid
orsaksutredningen blir det revisorsPM som ligger till grund for revisionsberattelsen en
viktig informationskalla. Pa frdgan om banken skulle kunna erhalla samma information
som revisionen skapar pa nagot annat satt svarar Ceasar att den service som
kreditupplysningscentraler tillhandahaller &r bra. Ceasar menar dock att det ligger i
sakens natur att trovardigheten okar ju narmare kallan man kommer. Han anser saledes
att revisionen ger upphov till stor nytta och &r svar att ersatta. Ceasar uttrycker att en
kontakt med revisorn i vissa fall kan ge upphov till information av mer kvalitativ karaktar,
vilken ar svar for UC att presentera. Ceasar menar att han har svart att se att revisionen
ersatts av exempelvis kreditupplysning.

Lagstadgad arlig revision?

Pa frdgan om Ceasar anser att lagstadgad arlig revision & motiverad for samtliga
aktiebolag svarar han sig spontant ja. | de fall det handlar om sma foretag forsoker Bank
C att sakerstalla atagandet vid sidan av bolaget:

’Da kan man ju saga att da spelar det ju mindre roll for vart utkommande, men samtidigt sa tycker jag att
det &r viktigt att det finns.”

Ceasar menar dock att borgen eller annan typ av sakerhet inte bor utgéra grunden i
kreditbeslutet eftersom grundforutsattningen &r att kreditgivaren tror pa den verksamhet
som ska finansieras:

”Revisorn har ju en roll i att bekréafta verksamhetens utveckling och liknande.”

Ceasar anser att det inte finns nagon mojlighet att ersétta revisionen i nulaget. De fordelar
han ser med revision ar den oberoende bekréftelse av rékenskaperna som den ger:

”Det &r ju en viss form av garanti, att man lever nagorlunda innanfér ramarna vad det galler
Aktiebolagslagen, Bokforingslag och skattelagstiftning.”

En nackdel som han upplever ar att kvaliteten pa revisionen i mindre bolag ibland far ge
vika. En sammanstéllning av revisorns alla uppdrag ger vid handen att det inte finns
nagon mojlighet for revisorn att genomfora en revision som uppnar en god kvalitet i
samtliga fall. Denna situation gor att kreditgivares nytta med revisionen kan komma att
minska. Ceasar havdar att det kopplat till detta rimligtvis borde finnas nagon form av
begransning vad galler antal uppdrag for en revisor.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Ceasar tror att borttagandet av revisionsplikten skulle leda till att det generellt sett skulle
bli svarare for sma foretag att erhalla finansiering. Kopplat till Bank C tror respondenten
att man i detta scenario skulle krava att foretaget som ansoker om lan genomgar en
revision. Ceasar uttrycker att granskningsprocessen mojligen skulle komma att férandras:
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”Det &r mojligt att det ar forarbetet som det kommer att krdvas mer av nér det géller att skaffa sig
information om bolag.”

Spontant tror inte Ceasar att banken skulle vara beredd att betala for revision. Han
framhaller dock att foretagskalkylen paverkar stillningstagandet. Sammanfattningsvis
betyder detta att det anda ar kunden som direkt eller indirekt far béra revisionskostnaden.

Bank D

Personlig intervju med David som &r regionkreditchef pa Bank D och anstélld sedan 21 ar
tillbaka. | sin nuvarande befattning, som han har haft i fyra ar, ansvarar David for
kreditradgivning och for hela kreditportfoljen. Arbetsuppgifterna bestar aven i att leda
och kvalitetssakra utbildningsinsatser. David ger dven beslutsmandat for storre krediter
som ska beviljas av hogre instanser i Bank D.

Kreditbeddmningsprocessen

David berattar att personal pa respektive kontor samlar in och bearbetar mycket
information. Géllande riktigt sma foretag baseras besluten pa scoringmodeller, dar ett
foretags scoring arbetas fram genom en automatisk, central bearbetningsfunktion.
Besluten géllande dessa foretag tas alltsa utan en personlig och manuell analys av
foretaget eftersom kostnaderna for dessa kreditarenden i annat fall skulle bli héga. De
ingaende variablerna i denna scoringmodell &r bland andra historiska nyckeltal,
branschinformation och foretagets alder, och scoringtalet jamfors med branschens
genomsnitt. David anser att anvandningen av scoringmodellen ar ett tillforlitligt system
som ofta ger ratt indikationer och beslut. Storre féretag behandlas inte enligt denna
modell:

Vi vill inte ha en forenklad modell for alla eftersom det inte skulle fungera dndamélsenligt, delvis
beroende pa att manga parametrar maste beaktas vid beslut. For dessa foretag gors en annan analys och
bearbetning.”

David beskriver vidare att nar det handlar om mindre foretag som omfattas av manuell
bedémning blir det viktigare att behandla mjuka variabler som exempelvis affarsidé och
vem som driver foretaget. David menar att det ar viktigt att forstd kundens
framtidsversion men framhaller dven de harda variablernas betydelse i sammanhanget:

Balansrakning, resultatrakning och budget maste lasas i sammanhang med de mer mjuka delarna.”

David menar att den framtida aterbetalningsformagan &r vital vid kreditbeslut. Det gar
inte endast att fokusera pa stallda sakerheter och dess varde. Det blir saledes viktigt att
lana ut till foretag med potential vilka kan antas fullfélja sina ataganden istallet for att
forstarka betalningssvaga foretag med hjalp av stallda sékerheter utanfor foretaget.

Bank D kraver l6pande in reviderade arsredovisningar. Da dessa ofta ar inaktuella
forsoker banken erhalla mer uppdaterad ekonomisk information genom budgetar och
likviditetsprognoser. Dessa stélls i relation till det reviderade materialet for att skapa en
uppfattning om huruvida framtidsprognoserna &r rimliga. Bank D kréver &ven
investeringskalkyler dar kunden far bevisa for banken att upplaningen ar motiverad.
Kunden maste saledes 6vertyga banken om sin nytta med investeringen.
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Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

David framhaller att den arliga reviderade arsredovisningen ar en grund i
kreditbedomningsprocessen for att erhalla information om foretaget. Bank D beviljar
dock krediter kontinuerligt varfor det ar vasentligt att fa tillgang till annan tillforlitlig
information. Detta for att kunna skapa en aktuell bild av foretagets situation.
Deldrsrapporter, investeringsrapporter och likviditetsbudgetar kan alltsa vaga val sa tungt
i beslutsprocessen. David uttrycker att det reviderade materialet endast visar pa historiska
forhallanden, men tydliggor aterigen att informationen wutgér en grund i
bedomningsprocessen. Han uttrycker det som att revisorns arbete utgér en oberoende
garantistampel, men betonar att siffrorna, trots att de ar reviderade, maste betraktas
kritiskt. Bank D prenumererar pa UCs tjanst for att erhalla kreditupplysning om
respektive foretag. Harigenom erhalls information om betalningsanmérkningar, drenden
som har gatt vidare till Kronofogdemyndigheten och  forandringar i
styrelsesammansattning. David &r av uppfattningen att detta ger mycket bra information
och tydliga indikationer men tillagger att denna information i idealldget redan &r kénd for
banken. Han beréttar vidare att banken sjalv ratear alla kunder for att kunna avgora deras
aterbetalningsférmaga. Ratingen baseras pa finansiella nyckeltal, men innehaller aven en
mjuk del som bland annat innefattar ett omddéme om personen bakom féretaget,
foretagsledning, affarsidé och konkurrens i branschen.

Arsredovisningen anvéands arligen av Bank D eftersom banken kontinuerligt gar igenom
alla kunder oavsett om det finns en kreditforfragan eller inte. Géllande arsredovisningen
och dess sammanséttning ar David av uppfattningen att denna inte kan reduceras.
Orsaken till detta ar att han vid kreditbeslut och vid arliga genomgangar tittar pa helheten
dar samtliga delar har sin funktion.

Bank D kan till viss del bevilja krediter baserat pa oreviderad information eftersom den
reviderade arsredovisningen ofta ar inaktuell. David beskriver att en fértroendeingivande
person, som redan &ar kand hos banken, i vissa fall kan inge fortroende pa liknande satt
som en revisionsberattelse. FOrutsattningen ar att banken &ar forvissad om att personen &r
driftig och fullféljer sina ataganden. For nya foretag finns ingen reviderad information att
tillga:

Vid uppstartandet ar det inte mojligt att visa pa siffror. Dar kan tidigare meriter fa stor betydelse.”

Revisionsberéttelsen

Det har hént att krediter har beviljats trots en oren revisionsberattelse, men i dessa fall har
det handlat om anmérkningar som inte har haft nagon inverkan pa bankens beslut.
Naturligtvis utreder banken alltid vad som orsakat den orena revisionsberéttelsen och
David poéngterar att en oren revisionsberattelse normalt sett inte ar godtagbar. Pa fragan
om banken kan erhalla liknande information som revisorn delger pa nagot annat satt
sager David att viss information kan utvinnas fran foretagets egna ekonomifunktion. |
mindre foretag ar detta dock svart eftersom ekonomifunktionen ofta saknas eller ar
bristfalligt utformad.
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Lagstadgad arlig revision?

David framhaller att han har svart att se nagot alternativ till den nuvarande
revisionsplikten. Han menar att revisionen utgdr en sakerhetsventil for den svenska
kreditmarknaden, vilken bidrar till en nagorlunda fungerande kreditmarknad. David
menar dock att det i vissa fall skulle kunna vara motiverat att undanta vissa foretag, men
han har svart att sjalv avgora var en sadan grans skulle ga. Han anser att det skulle kunna
bli aktuellt for foretag med en begrénsad verksamhet och exemplifierar med mindre
enmansholag. Ett kriterium i dessa fall skulle formodligen vara att foretagaren sjalv gar i
god for sin verksamhet. David ser ocksa en magjlighet att minska omfattningen pa och
darmed forenkla granskningen av vissa foretag.

David klargor att banken forsoker krava personlig borgen i den man det ar moéjligt vid
kreditgivning till sma aktiebolag. Detta sakerstéller inte krediterna i sin helhet i motsats
till nar det handlar om enskilda naringsidkare dar hela den personliga tillgangsmassan
kan tas i ansprak vid problem. En viss skillnad foreligger alltsd mellan mindre aktiebolag
och mindre enskilda ndringsidkare och handelsbolag, trots att sé&kerhet stélls av
aktiebolag. Med detta som utgangspunkt anser David att det ar motiverat att krava arlig
revision for samtliga aktiebolag oavsett storlek och verksamhetsomfattning.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

De konsekvenser David kan se vid ett borttagande av revisionsplikten &r att kreditgivare
kommer att agera mera forsiktigt. Detta kommer att stélla storre krav pa foretagen. David
menar att utvecklingen till och med skulle kunna bli sadan att bankerna istallet lanar ut
till personen bakom foretaget som i sin tur far satsa pengarna i foretaget. Anledningen &r
att det ar lattare att rikta betalningskrav mot en fysisk person jamfért med en juridisk
person. David tror dessutom att ett borttagande skulle leda till en svarare situation for
foretagarna. Kreditmarknaden skulle formodligen bli svarare att agera pa.

David anser att det ar kundens skyldighet att se till att granskad information finns
tillganglig, varfor han inte tror att Bank D skulle vara beredd att betala for granskad
finansiell information. Han menar att kostnaden primart bor béaras av kunden men ser
dock att det skulle kunna bli en férhandlingsfraga. David namner ocksa att det i
undantagsfall kan bli aktuellt att banken sjalv anlitar en konsult for att skaffa sig
information om hur foretaget utvecklas.

Bank E
Personlig intervju med Evert som é&r stallféretradande chef for foretagssidan pa
citykontoret. Evert har jobbat pa Bank E i sex ar, varav i fem ar som foretagsradgivare.
Evert jobbar bade med ledarskap och med l6pande kundkrediter dar kundkontakter ar en
viktig del.

Kreditbeddmningsprocessen

Evert forklarar att nya kunder férst maste lamna en skriftlig kreditansokan dar denne
framstaller sin laneforfragan till banken. | denna ansokan preciseras &ndamalet med lanet
och hur mycket foretaget vill lana. Bank E vill daen ha information om foretagets
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affarsidé och affarsplan. Efter detta bokas en tid for personligt méte dar kunden och
kundansvarig diskuterar laneforfragan. Detta méte ar mycket viktigt enligt Evert:

Mycket information far vi genom att traffa kunden, mycket hanger pa den personen som ligger bakom
foretaget, hur han eller hon framlagger sin ide. Det handlar om att dvertyga banken. Ar det ett nytt féretag
s& hanger mycket pa personen, det gor det. (...) Det ar oerhort viktigt i alla sammanhang att sitta ned med
kunden och prata.”

Evert omndmner &ven att finansiella rapporter blir viktiga, dels den reviderade
arsredovisningen och dels uppdaterade, preliminara balans- och resultatrakningar. Dessa
oreviderade rapporter forlitar sig Bank E inte helt pa, men tillsammans med de historiska
siffrorna ger de anda en indikation pa vart foretaget ar pa vag.

”Sen vill vi &ven ha framatriktade siffror. Vi jobbar ju framét i tiden och inte bakat s& likviditetsplaner, en
kassaflodesanalys framat, minst ett ar, helst langre.”

Evert framhaller att det principiellt sett inte ska vara nagon skillnad pa
kreditbedomningsprocessen for mindre foretag jamfort med storre. Eftersom tillgangen
pa information skiljer sig beroende pa foretagsstorlek blir tillvagagangsséttet i praktiken
olika. Den information som kravs in ar reviderade arsbokslut, samt preliminara siffror
som visar pa foretagets situation sa nara kreditansékningsdagen som majligt. Bank E vill
aven ha likviditetsplan samt en budget for den ndrmaste framtiden. Gallande sdkerheter
utanfor foretaget menar Evert att detta inte &r ett primért krav. Det viktigaste ar att
foretagets aterbetalningsformaga ar godtagbar. | vissa fall kan det dock bli aktuellt att
stalla krav pa sakerhet.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen
Pa fragan om vilken information som &r viktigast vid ett kreditgivningsheslut svarar
Evert:

Det viktigaste ar att jag tror pa att personen och foretaget kommer att klara av att fortleva framover, att
jag kanner en trygghet i att min uppfattning stammer om den personen jag pratar med, det ar val det
viktigaste tycker jag. Men om du kommer in i ett foretag med valdigt 1ang, dalig historik s ar svart att bli
Gvertygad om att de daliga aren ska vanda.”

Pa Bank E tas kreditupplysningar kontinuerligt och Evert menar att denna information ar
mycket anvandbar eftersom den ger en bra sammanstéllning 6ver hur foretaget mar med
hjalp av bland annat nyckeltal.

Evert anser att den reviderade arsredovisningen ar en viktig del i
kreditbeddmningsprocessen och namner att vid en kvantifiering skulle han tillskriva den
en betydelse pa lite mindre an 50 procent. Evert menar att nyttan med revisionen ligger i
den kvalitetsstampel som revisionen utgor. Bank E tar dock sallan kontakt med revisorn
personligen, forutom mojligtvis i de fall de behdver en djupare forklaring till varfor
revisionsberattelsen &r oren. Evert berdttar att han beaktar den reviderade
arsredovisningen i ett startskede av kreditbeviljningsprocessen. Vid varje ny kredit
analyseras rapporten, liksom vid de arliga genomgangarna av samtliga befintliga kunders
engagemang. Detta gors som ett led i att Gverblicka hur respektive féretag mar och hur
framtiden ser ut. Evert poangterar dock att nar det handlar om mindre féretag kommer
ofta rapporterna in relativt sent varfor siffrornas relevans minskar:
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”Det &r klart att ju langre tid ifran till exempel den 31 december som det gar desto mindre betydelse har
arsredovisningen. Sju manader efter, dd har nastan det nya aret redan gatt.”

Nar vi staller fragan angaende omfattningen pa arsredovisningen beréattar Evert att han
har stor nytta av balans- och resultatrdkning, noter och revisionsberattelsen. Daremot har
han delvis en annan uppfattning om forvaltningsberéattelsen:

Forvaltningsberattelsen, den &r ju bra, men ibland ar den for 1&ng tycker jag. Och ofta ar det sd att det
star samma saker fran ar till &r, tycker jag, att det inte &ndras sa mycket. Dar tittar jag inte lika mycket
(...) och i de flesta fall har vi den informationen, man far battre information genom att prata sa har.”

Evert namner aven att han anser det vara ett mojligt alternativ att minska omfattningen pa
revisionen, baserat pa foretagsstorlek, i syfte att pa ett motiverat satt forenkla for de
mindre foretagen. Hans forhoppning ar att forenklade revisionskrav skulle leda till att
granskat material skulle bli tillgangligt tidigare. Gallande kreditbeslut baserat pa
oreviderad information menar Evert att detta gors manga ganger i praktiken, eftersom de
reviderade arsredovisningarna blir tillgangliga relativt sent. D& blir annan, oreviderad
information mer viktig:

’Bokslutet &r bara en gang per ar. Vi har kanske kreditforfragningar under hela nastkommande ar, och da
gor vi det. Da ar den informationen som &r farsk, den &r ju oreviderad och den anser vi som viktig.”

Den oreviderade informationen ger saledes en fingervisning om hur foretaget gar men
Bank E behover dven reviderat material for bekréftande av det oreviderade materialet.
Han menar att en fortroendeingivande person i foretaget kan fa betydelse for beslutet,
men att detta inte ensamt kan utgora en liknande funktion som reviderat material.

Revisionsberéttelsen
Evert berattar att man far vidta ytterligare atgarder om en revisionsberattelse visar sig
vara oren:

Da kan det bli problematiskt. Man far forsoka ta reda pa varfor den inte ar ren (...) vi maste veta varfor.
Det finns olika grader pa orenhet, om det ar direkta brott mot Aktiebolagslagen till exempel, da ar det ju
inte intressant i sa fall.”

Forutsattningen &r alltsa att en utredning gors och att det fors en dialog med kunden dar
denne forklarar orsaken till anmarkningen. Evert menar att alla kan goéra misstag och att
en uppriktig och trovérdig forklaring, som visar pa att agerandet inte utgdr en risk for
foretagets fortlevnad, kan accepteras. Han menar samtidigt att han som kreditgivare oftast
och férhoppningsvis redan vet orsaken till den orena revisionsberéttelsen:

”*(...) det borde vi veta, annars sa har vi ingen speciellt bra relation.”

Utifran detta utvecklas diskussionen till att handla om vérdet av den information som
revisorn tillhandahaller och om respondenten anser att han kan erhalla liknande
information pa annat sétt. Evert namner att eftersom han oftast vet eller har pa kénn vart
foretaget ar pa vag ar informationen i revisionsberattelsen ofta bara en bekraftelse pa en
befarad situation. Han framhaller dock att det i en situation dar det handlar om nya
kunder inte finns ndgon historisk uppfattning om foretaget och han péapekar att det ar
oerhort viktigt och vardefullt att erhalla revisorns syn pa foretagets situation, eftersom
denne &r oberoende.
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Vi maste ha den informationen i boksluten, annars sd vet man inte. Det &r ju som en kvalitetsstampel att
boksluten &r korrekta.”

Lagstadgad arlig revision?

Evert anser att den lagstadgade revisionen ar motiverad sett ur kreditgivarperspektivet.
Han namner att arsredovisningen anvands arligen dven om foretaget inte efterfragar nya
krediter det aktuella aret. Bank E granskar saledes arligen reviderat material avseende de
som har lan i banken:

”Nar man val har borjat ta upp krediter fran banken da pagar en process varje ar (...) man har koll pa
foretagen (...) vi vill att de foretagen ska skicka in sina bokslut nér de ar klara, reviderade, oavsett om de
tar upp nya lan eller inte.”

Eftersom de flesta foretag har 1an i banken menar Evert att detta skulle innebara en arlig
efterfragan pa information trots att revisionsplikten forsvinner. Evert anser inte att vissa
foretagsstorlekar bor undantas revisionsplikt, men ser, som tidigare namnts, en mojlighet
i en forenkling av revisionens omfattning i vissa fall. Evert uttrycker &ven att han géarna
skulle se att revisionskraven 0kar avseende exempelvis enskilda firmor och handelsbolag:

”Jag skulle nog forespraka att man kanske 6kade kraven pa de enskilda firmorna och handelsbolagen (...)
det ar valdigt svart att fi en sanningsenlig bild av dessa verksamheter.”

Av denna anledning rekommenderar Bank E manga ganger sina kunder som exempelvis
bedriver néringsverksamhet som enskilda ndringsidkare att &ndra bolagsformen till
aktiebolag. Evert menar att detta inte endast gors i syfte att 0ka insynen utan &ven for
naringsidkarens egen skull.

Evert menar att ett borttagande av revisionsplikten i rimlighetens namn bor féljas av en
annan  kontrollerande  funktion, exempelvis 1 form av att legitimerade
redovisningskonsulter eller andra typer av ekonomifunktioner. Han menar att nagon form
av kvalitetsstampel maste finnas. Den nuvarande situationen fungerar dock
tillfredsstallande menar Evert och han har svart att hitta nagra nackdelar med
revisionsplikten som fenomen ur sitt perspektiv.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Evert tror att det kommer att bli tuffare forhallanden pa kreditmarknaden for mindre
aktiebolag i en framtid dar dessa inte blir foremal for revision. Han menar att ett
borttagande av revisionen formodligen skulle f6ljas av andra alternativ eller
kontrollfunktioner, sasom exempelvis marknadsefterfragad revision. | det scenariot tror
Evert att Bank E skulle krava in reviderat material fran foretag som vill ha eller har lan.
Pa fragan om Bank E skulle vara beredd att betala for finansiell information menar Evert
att det beror pa vilken kund det handlar om. Han anser dock att det typiska scenariot
formodligen skulle bli att kunden belastas med revisionskostnaderna, precis som det ser
ut idag.
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Bank F

Personlig intervju med Fritiof som arbetar som finansieringskonsult pa ett offentlig agt
utvecklingsbolag, vilka staller riskvilligt kapital till forfogande. | arbetsuppgifterna ingar
att lana ut pengar till och skapa finansieringsutrymme for féretagen. Fritiof har
befogenhet att bevilja krediter upp till en halv miljon kronor.

Kreditbeddmningsprocessen

Basen i kreditbeddmningsprocessen utgdérs av en skriven affarsplan dar foretagaren
verbaliserar sina tankar och beskriver sin affarsidé. Foretagaren beskriver sig sjélv, sitt
ledarskap, potentiella kunder, marknad och konkurrenssituation. Dessa mjuka variabler
kompletteras sedan med hardare variabler i form av resultat- och likviditetsbudget samt
kapitalbehovsberakning. Fritiof papekar vidare att de alltid vill traffa personen for att fa
en battre bild av bade personen och verksamheten:

”En duktig foretagare kan goéra nagonting bra av en medioker idé, men &r det tvartom sa ar det en
katastrof. Sa det galler for oss att pa ett vanligt satt forsoka fa bort en manniskas tankar fran foretagande
om man tycker att det har &r alldeles fel person.”

Pa fragan om det ar nagon skillnad i kreditbedomningsprocessen mellan sma och stora
bolag svarar Fritiof att skillnaden uppstar da det inte finns nagra underlag och rapporter
att tillga i foretagen. | de fallen handlar det framst om andra associationsformer &n
aktiebolag och det &r inte direkt kopplat till storleken. Vid eftertanke tilldgger dock
Fritiof att ju storre ett foretag &r desto béattre struktur och battre dokumentation finns det
vilket gor att storleken saledes har viss betydelse anda. Det finns ofta en VD, en
valfungerande ekonomifunktion och nyckelpersoner som sitter i linjen som kan tillfragas.
I mindre foretag finns det inte alltid ndgon klar uppdelning av arbetsuppgifterna, utan ett
fatal anstallda gor allting.

Men i den man det finns rapporter i stora och sma foretag sa behandlar vi den informationen pa precis
samma satt. Men kraven stélls hogre pa foretag som ar storre. Risken kanske ar storre eftersom det kan
vara ett storre belopp vi pratar om.”

Fritiof konkluderar att av all information som analyseras ar personen bakom foretaget av
storsta vikt och mycket betydelsefull da foretagets framgang &r avhangigt dennes
kompetens och ledarskap. Han pdapekar vidare att denna beddmning ocksa &r den
svaraste:

Personen ar alltsd jatteviktig. Man maste fa fortroende for den personen och det ar en oerhort viktig
ingrediens i ett foretagande, aven en valdigt svar bedémning. Alla manniskor ar valdigt trevliga, alla
méanniskor pratar sa att det later sa bra.”

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Fritiof anser att historiken som aterfinns i arsredovisningen &r viktig for
kreditbedomningen. Han uttrycker dock vidare att Bank F satsar sina pengar framat och
att hansyn darmed maste tas till de forandringar som skett sedan upprattandet av
arsredovisningen. Om det har gatt nagra manader sedan bokslutet vill Bank F se aktuella
balans- och resultatrapporter som sétts i relation till den senaste arsredovisningen. Fritiof
konkretiserar de aktuella rapporternas betydelse genom att hénvisa till de
sasongsvariationer  som  forekommer inom  forsaljningsbranschen.  Géllande
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arsredovisningens olika delars relevans menar Fritiof att den maste ses utifran ett
helhetsperspektiv.

Pa fragan om hur stor del arsredovisningen utgér av det totala beslutsunderlaget svarar
Fritiof att den inte alltid far tillmatas en avgérande betydelse eftersom den beskriver
historia. Han papekar att det ar har och nu, och framat som galler. Fritiof menar att
mycket kan ha hant i bolaget sedan arsredovisningen uppréattades. Exempelvis kan viktiga
personer ha ld&mnat bolaget, VD kan ha bytts ut och nya personer kan ha kommit in i
bolaget. Arsredovisningen &r viktig men utgor en bedémningsgrund bland ménga. Han
tillagger dock att arsredovisningen ar en grundsten som sager mycket om bolagets
historia:

’Den ingar som en bestandsdel i bedémningen men det finns manga andra faktorer som ar viktigare for
var kreditgivning (...) s& visst den ar viktig men den &r inte avgérande.”

Bank F anvander sig av kreditupplysningar for att kontrollera bade agaren och foretaget. |
de fall betalningsanmarkningar férekommer menar Fritiof att banken vill utreda orsaken
till anmarkningen. Han anser att det kan finnas nojaktiga forklaringar. Fritiof tillagger att
vanliga banker generellt sett har blivit mycket harda nar det férekommer
betalningsanmérkningar och att Bank F ar véldigt restriktiva i de fallen.

| de fall det inte finns reviderade rapporter att tillgd forklarar Fritiof att
kreditgivningsbeslut kan grundas pa ett omdéme om personen bakom foretaget. Han
menar att de bolag som annu inte har gjort sitt forsta rakenskapsar inte far utestangas fran
kreditgivning och darmed kan inte banken i alla lagen anvanda arsredovisningen som en
beddmningsgrund:

(...) utan d& har du egentligen personen, och personen &r s otroligt viktig s& du anar inte. S& man far
inte hanga upp sig sa forfarligt mycket pa skrivna rapporter. De &r bra att ha, men det ar individen eller
individerna som ska driva det har bolaget. Det ar de viktigaste ingredienserna.”

Revisionsberéttelsen

Fritiof klargor att Bank Fs agerande vid orena revisionsberattelser &r ungefar detsamma
som nar det forekommer betalningsanmarkningar. Han menar att dven i de fallen maste
orsaken utredas, men papekar att en oren revisionsberattelse tyder pa att foretaget har en
icke tillforlitlig foretagsledare:

’Det sager ganska mycket om den moralen som finns i bolaget och de som sitter i ledande positioner.”

Fritiof forklarar att en kreditdelegation tar beslut gallande storre krediter i Bank F. | de
fallen utgor han det kreditforfragande foretagets representant och maste saledes sjalv tro
pa foretaget. Vid forekomsten av orena revisionsberattelser blir det darfor annu viktigare
att det finns annan information som bevisar att fOretaget, trots anmadrkningen, &r
kreditvardiga. Aven vid mindre krediter beaktas det faktum att det finns en oren
revisionsberéttelse. Fritiof anser att det ar en varningslampa som kraver langt fler fragor
och precisa svar. Han anser att revisorn i de fallen fyller en viktig funktion och att den
information som revisorn delger inte kan erhallas pa nagot annat sétt. Informationen fran
UC upplyser endast om huruvida arsredovisningen ar tillstyrkt och om det finns
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kommentarer. Den innehaller saledes inte nagra detaljerade forklaringar, varfor Fritiof
anser att revisionsberattelsen ar vital.

Lagstadgad arlig revision?

Fritiof tycker att det ar svart att svara pa fragan om lagstadgad arlig revision ar motiverad
i samtliga fall. Vid eftertanke svarar han att ur sitt konsultfinansieringsperspektiv anser
han det vara oerhort viktigt att ha ett tillforlitligt material att arbeta utifrdn och tycker
saledes att revisionen ar motiverad:

P& nagot satt s borgar ju revisorn for att det finns ett underlag for siffermaterialet och jag tror att
kreditgivare kanner sig ganska trygga i den vissheten, faktiskt.”

Pa fragan om han tycker det ar rimligt att inte alla associationsrattliga former har
revisionsplikt forklarar Fritiof att enskilda nédringsidkare har ett storre personligt ansvar
och att det darmed finns ett eget intresse av att allt gar ratt till. Aven om de olika
foretagsformerna till viss del har urholkats genom att agare till mindre aktiebolag oftast
far ga i personlig borgen for krediter, menar Fritiof att en enskild naringsidkare har
mycket mer att forlora &n en dgare till ett aktiebolag. Han tycker att detta per automatik
talar for att det finns mer ordning och reda hos de enskilda ndringsidkarna. En av
anledningarna till att det maste finnas revision i aktiebolagen &r att det ar en
associationsform som snabbt kan séljas. Vid forsaljning &r det oerhort viktigt att kdparen
kan forlita sig pa siffermaterialet, tilligger Fritiof. Han anser sammanfattningsvis att
revisionsplikten ar viktig ur manga aspekter. Fritiof kan inte se att revisionen skulle
kunna vara marknadsefterfragad. Han kan inte heller se ndgra nackdelar med den
nuvarande revisionsplikten ur sitt perspektiv.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

En negativ konsekvens vid ett eventuellt borttagande som Fritiof framhaver ar att det
skulle bli osékrare for intressenterna. Framforallt tror han att de anstélldas situation skulle
forsvaras:

Du ska inte behova riskera att komma till en arbetsplats och du far ingen Ién den har manaden for jag
har inte gjort s mycket affarer forstar du™. Det maste alltsa finnas en viss ordning och reda, och det ser ju
revisorn till att det gor, 4tminstone en gang per ar.”

Fritiof tror vidare att det skulle bli mycket svarare for kreditgivarna i beviljningen
eftersom revisionen anda borgar for att en viss kvalitet uppratthalls. Han tror dock inte att
Bank F skulle stélla annorlunda krav pa foretagen i form av att i storre utstrackning krava
borgen och sékerheter. Bank F ar ett offentligt utvecklingsbolag och darmed ser Fritiof att
det kan vara svart vid ett borttagande av revisionsplikten att &nda krava revision, eftersom
de da gar emot lagstiftarnas grundtanke.

”Nej, vi skulle inte stdlla andra krav men det skulle finnas en stérre osékerhet i det materialet som
presenteras. Det tror jag faktiskt.”

Fritiof berattar att Bank F redan idag betalar for att fa tillgang till granskad information
om branscher som de inte sjalva har nagon storre erfarenhet av. Han kan darfor tanka sig
att Bank F vid storre krediter skulle kunna kdpa revision eller oberoende granskning av
ett foretag om nu revisionsplikten tas bort. Fritiof avslutar diskussionen om revisionens
nytta med att saga:
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”Jag tror anda att det ar bra for foretagaren ocksa att ha en person som aven ar oberoende fran honom,
som tittar in och som har en, nastan undersokning, i hans verksamhet. Jag tror att det &r bra.”

Factoring G

Personlig intervju med Gunnar som dar kreditchef i Factoring G dar alla kreditbeslut
passerar honom. Han ansvarar ocksa for kreditinstruktioner och kreditpolicyfragor inom
foretaget. Gunnar var med och startade Factoring G arsskiftet 98/99 och har varit aktiv i
bolaget sedan dess.

Kreditbeddmningsprocessen

Gunnar forklarar att varje gang en kreditforfragan kommer in skriver den kundansvarige
ett kortfattat kreditPM varefter en kundundersdkning genomfors. | denna process studeras
kund- och kreditregister, den kundansvarige utreder om kunden har
betalningsanmérkningar och om denne finns registrerad hos kronofogden. | processen
ingar aven att arsredovisningar studeras, basmaterial identifieras, referenser uppsoks och
kunden besoks for att fa en uppfattning om verksamheten:

”En valdigt, valdigt viktig bit ar att man traffar kunden naturligtvis, garna ute hos kunden. Vi ger sallan
kreditgivning till ndgon som vi bara traffar som bara kommer in och séger att de behéver lana pengar (...)
vi gor ratt noga kontroll p& bade den som saljer fakturan och pa galdenaren i det har fallet.”

Factoring G tittar saledes pa helheten och gor en beddmning av situationen. Vid behov av
referenser och liknande anvéands de kontaktnat som finns tillhands for att fa en
uppfattning om det & omdomesgilla personer som star bakom foretaget. Utifran detta
antas eller avslas laneforfragan. Gunnar framhaller att foretag vill sélja sina fakturor
manga ganger ar i akut behov av likvida medel och att de har fatt nekande svar fran
banken.

”For man far ju utgd ifrdn att de bolagen inte har lika stark balansrakning (...) de kan se ratt risiga ut, de
kan ju ligga hos kronofogden faktiskt, men det som &r viktigt &r deras kunder.”

Kravet pa galdenaren, det vill sdga den som ska betala fakturan, dr av naturliga skal hogre.
Vid fakturakop star det séljande foretaget for risken att den utstallda fakturan saknar
substans eller ar ogiltig, medan factoringbolaget star risken att galdenaren inte kan betala.
Gunnar menar att processen vanligtvis inte skiljer sig at mellan mindre och storre foretag.
I vissa fall uppstar dock skillnader vid kreditbehandlingen:

”Ibland kan det faktiskt vara sa att vi & mer noggranna pa mindre foretag for att man ar valdigt valdigt
orolig, tycker jag, framforallt nar det galler fakturakop att man ska raka ut fér en san har halvskojare.”

Den information som Factoring G kraver in vid forfragningar ar den senaste reviderade
arsredovisningen, ett utdrag av en sa aktuell resultat- och balansrakning som mojligt samt
en motsvarande prognos for hela aret. Vidare studeras register for att kontrollera om det
finns nagra betalningsanmarkningar och det kan &ven bli aktuellt att kontakta
Kronofogdemyndigheten.

”Jag ringer oftast till kronofogden och kollar (...) ringer man och fragar kan man fa ratt mycket
information av kronofogden, om de ar daliga betalare.”
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Gallande de mjuka faktorerna beréttar Gunnar att det &r det séljande bolaget som blir
aktuellt att besoka. | dessa fall ar det manga ganger erfarenheten och magkéanslan som
styr, varfor kreditbedémningen manga ganger blir subjektiv:

”Jag har ju tackat nej till ndgra krediter nar jag har kant mycket daliga vibbar utan att det har statt pa de
papper de har lamnat fram. Det har inte renderat att man skulle sdga nej av det skalet, men jag har sagt
nej anda.”

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Gunnar framhaller att det & kombinationen av hard och mjuk information som &r viktig
vid kreditbeddmningen. Gunnar &r av uppfattningen att det i nastan 90 procent av fallen
fungerar att basera beslut pa de reviderade siffrorna. Han menar dock att de dvriga tio
procenten ar viktiga, vilket tydliggor att personbedomningen anda ar viktig i Factoring
Gs kreditbedomningsprocess. Gunnar berattar att foretaget prenumererar pa UCs
upplysningstjanst och alla registrerade kunder finns inlagda i detta system, vilket gor att
Factoring G automatiskt far information da det sker forandringar i foretagen. Information
om kreditrating samlas ocksa in, men foretaget lagger inte alltfor stor vikt vid detta.

Gunnar menar att den reviderade arsredovisningen ar en viktig utgangspunkt gallande hur
det sédljande bolaget ser ut. Han framhaller dock vikten av att fa en uppfattning om
foretagets nuvarande situation eftersom saker och ting kan vanda snabbt, bade pa gott och
ont. Gallande géldenaren anvénds ofta scoring som underlag. Arsredovisningen blir inte
aktuell att beakta i samtliga fall utan framst i de fall nar galdendren behdvs studeras
narmare. Pa frdgan om hur stor andel som den reviderade arsredovisningen utgor svarar
Gunnar:

”Jag tror att vi lagger nog storre vikt pa den aktuella situationen, de siffermaterialen man kan fa fram dar
och det som har hant runt omkring an pa den gamla arsredovisningen. Om vi ska satta n&n procentsats s
skulle jag nog saga att den vager val, vad ska vi sdga, kanske 25 procent nanting sant dar.”

Arsredovisningen beaktas i ett inledande skede av kreditbeddmningsprocessen. Gunnar
menar att han frdmst studerar och analyserar balans- och resultatrdkning, samt noter.
Revisionsberéttelse undersdks och Gunnar konstaterar om den &r ren eller oren. Gunnar
framhaller att det vanligtvis inte finns sa utforlig information i forvaltningsberattelsen.
Han staller sig séledes inte helt fraimmande infor en forenkling av revisionens omfattning
och att andra kriterier stalls upp for en revision av mindre aktiebolag an vad som géller
idag. Gunnar anser att nyttan med revisorns arbete ar att det utgor en kvalitetsstampel.
Han menar vidare att en direktkontakt med revisorn endast forekommer i vissa fall da
revisionsberéattelsen &r oren.

Gunnar menar att han i vissa fall baserar ett kreditbeslut pa oreviderad information. Han
namner att det senast reviderade bokslutet kan vara inaktuellt. Gunnar ndmner ocksa en
annan situation:

”Dar kommer ju in andra faktorer som att man anda tror p& personerna bakom det har, det verkar vara

vettiga manniskor, det kanske finns ndgra referenser, deras kunder ser valdigt bra ut, det ar det man
bygger det pa da.”
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Revisionsberéttelsen

Pa fragan om ett foretag kan beviljas kredit trots att deras revisionsberéattelse &r oren
svarar Gunnar att det i detta lage blir aktuellt att beakta orsaken till anméarkningen. Han
menar att det manga ganger finns en vettig och godtagbar forklaring och att han i dessa
fall konsulterar revisorn for en mer ingaende forklaring. | de fall felet inte ar alltfor grovt,
samt om foretaget rattat till misstaget far inte anmarkningen sa stor betydelse. Gunnar
namner dock en omstandighet under vilken de inte beviljar kredit. Detta hander om bade
bolaget och personen bakom har ett flertal betalningsanmérkningar. Gunnar menar att
Kronofogdemyndigheten sitter inne med mycket information som han anser vara
anvandbar. | dvrigt anser han det vara svart att erhalla samma typ av information som
revisorn tillhandahaller pa ndgot annat sétt.

Lagstadgad arlig revision?

Gunnar ser en mojlighet i att man skulle kunna undanta vissa mindre bolag. Samtidigt
framhaller han skillnaderna géllande personligt ansvar beroende pa associationsform,
vilket motiverar de o©kade krav som aktiebolagsformen medfor. L&ngre fram i
diskussionen namner dock Gunnar att skillnaden mellan mindre aktiebolag och
motsvarande handelsbolag i praktiken inte &r sa stor. Detta eftersom Factoring G ofta
kraver in en personlig borgen fran det mindre aktiebolaget. Han uppskattar dock det
system som finns i Sverige i dagslaget:

”Det jag tycker ar valdigt bra just i Sverige jamfort med andra lander &r att vi har valdigt bra statistik,
allting registreras bade for privatpersoner och for féretag och det innebéar att man kan fa fram valdigt bra
information om ett foretag.”

Gunnar anser att analysforetag skulle kunna utgdra ett alternativ till dagens revision, dar
analytiker bistar med rekommendationer om féretag. Han anser dock att han
foretradelsevis anser att revisionsplikten ger upphov till fordelar. Den utgdr en oberoende
kvalitetsstampel eftersom en ekonomiskt utbildad person har granskat och analyserat
foretagets rakenskaper. Tanken pa att helt skippa den kanns inte bra, menar han.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten
Gunnar ar av uppfattningen att klimatet pa kreditmarknaden skulle bli tuffare for mindre
aktiebolag som inte &r reviderade vid ett borttagande av revisionsplikten.

Jag tror att en sadan situation skulle innebéra att vederborande far stélla egna sakerheter och personliga
sakerheter istéllet, sa struntar man i bolaget och bedémer privatpersonen.”

Gunnar tror inte att Factoring G skulle komma att krava reviderat material i samtliga fall i
ett scenario dar revisionsplikten slopats. Han tror att de skulle kunna bortse fran detta i de
fall det finns en bra betalande kund pa andra sidan. Gunnar har svart att se att de generellt
skulle vara beredda att betala for den finansiella informationen utan menar att kostnaden
bor baras av kunden.

Factoring H

Personlig intervju med Harald som &r kreditchef pa Factoring H och saledes ansvarar for
kreditavdelningen. Harald sitter &ven med i ledningsgruppen och har jobbat pa Factoring
H i fyra ar.
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Kreditbeddmningsprocessen

Harald beskriver att de som vill sélja sina fakturor till Factoring H ofta ar kunder som har
svarigheter att erhalla krediter av bankerna. Detta eftersom dessa foretag ofta inte ser sa
bra ut och det inte dr ovanligt att dessa har problem med likviditeten. | ett
inledningsskede gors en bedémning av det sdljande foretaget och séljaren samlar in det
material som behdvs. Syftet med denna fas ar att erhalla sa mycket information och fa en
sa bra bild som majligt av foretaget. En ytterligare del i processen ar att samtliga foretag
besoks. Harald menar att en kreditbedomning sedan gors av galdendren. Gallande de
overtagna fakturorna gors kontroller med hjalp av stickprover. Samtliga fakturor synas
saledes inte.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Harald anser att den reviderade arsredovisningen har stor betydelse i
kreditbedomningsprocessen. Han tillskriver saledes revisorns jobb stor betydelse utifran
sitt perspektiv och menar att den reviderade arsredovisningen utgor en grundsten. Harald
menar att informationen fran kreditupplysningen blir viktig i beslutsprocessen. I denna
upplysning finns den reviderade balans- och resultatrakningen att tillgd. UCs tjanst
anvands frekvent eftersom Factoring H tar en kreditupplysning vid varje kreditforfragan.
Deras material anvands sedan kontinuerligt och jamfors med resultatet fran tidigare
rakenskapsar for att kunna se trender och ekonomiska utvecklingar i foretaget. Han
menar att den reviderade arsredovisningen utgér mer an 50 procent av beslutsunderlaget
vid kreditbedomningar. Harald framhaller dock att informationen i den reviderade
arsredovisningen manga ganger ar gammal och ibland inaktuell. Han framhaller att
uppdaterad information, fran exempelvis ett foretags ekonomiavdelning, i dessa fall kan
vara att foredra. Han anvénder sig dven av framtids- och riskprognoser i arbetet. Harald
menar att arsredovisningen beaktas dels inledningsvis men &ven kontinuerligt i
kreditprocessen.

Harald menar att han foretradelsevis anvander sig av den information som ingar i den
upplysning UC tillhandahaller, det vill séga den reviderade balans- och resultatrakningen.
Nér det handlar om mindre aktiebolag tar han endast i undantagsfall fram foretagets
fullstandiga arsredovisning. Detta hander exempelvis da han vill undersoka specifika
noter eller liknande. Han menar att UCs tjanst ar mycket anvandbar eftersom den ger en
snabb Oversikt av situationen i bolaget. | branschen handlar det om att ta snabba beslut
och darfor ar tjansten mycket andamalsenlig.

”Nar det &r s& sma belopp da gor man den snabba bedémningen. Ju storre belopp och ju mer osakert da
méaste man in och granska.”

| anslutning till detta berattar Harald att han séllan har nagon direkt kontakt med revisorn.
Eftersom antalet fakturor, och darmed antalet foretag, som Factoring H handlar med &r
mycket stort finns det inga majligheter att kolla upp respektive foretag pa en djupare niva
an just utifran den oversiktliga balans- och resultatrakningen. Kravet pa tempo i besluten
bidrar ocksa till att revisorn sallan konsulteras. Den nytta Harald ser med revisorn och
dennes arbete ar den kvalitetsstampel som revisionen skapar samt att en oberoende part
har granskat foretagets rakenskaper och garanterat att det inte foreligger nagra vasentliga
fel.
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Pa fragan om Harald skulle vara beredd att bevilja ett foretag kredit baserat pa oreviderat
material svarar Harald att det hander vid mindre krediter. Da baserar han sitt beslut pa
aktuella balans- och resultatrdkningar eventuellt kompletterat med tidigare erfarenheter
géllande personen. Detta ar dock inte frekvent férekommande.

Revisionsberéttelsen

Nér ett foretag har en oren revisionsberéttelse studerar Harald vilken grad anmarkningen
har. Om revisionsberattelsen &r oren pa grund av att foretaget exempelvis har betalat in
skatt eller sociala avgifter for sent forsoker Harald fa reda pa orsaken till varfor de
betalats in for sent och om foretaget har satt det i system. Han forsoker erhdlla en
forklaring genom att undersoka situationen narmare. Vid behov kontaktar Harald revisorn,
efter acceptans fran foretaget, for att erhalla ett klargérande av situationen. Han ser
allvarligt pa indicier och anmarkningar som att aktiekapitalet ar forbrukat eller att
tillgangarna ar for hogt varderade. Han menar att han i vissa fall bortser ifran att
revisionsberattelsen ar oren. Detta &r dock inte vanligt eftersom revisorns uttalande ofta
har stor betydelse.

Lagstadgad arlig revision?
Harald anser att ett borttagande av revisionsplikten inte & motiverat utan han vill ha den
kvar:

Jag tycker att det ska vara en revisor som kollar. Eftersom jag har hallit pa ratt mycket med redovisning
sa vet jag hur latt det ar, vad det finns for mojligheter att fixa till balans- och resultatréakning om man vet
att det ar ingen som kommer och kollar.”

Han tycker saledes att alla bor ha en revisor som granskar och ar av uppfattningen att nar
det ar ett mindre foretag handlar det inte om sa manga transaktioner, varfor revisionen
genomfors relativt snabbt. Pa fragan huruvida det finns nagot annat alternativ att ersatta
revisionen med svarar Harald att det sakert skulle ga att uppnd, fragan &r bara om den
relativa enkelheten bibehalls, menar han. Ur sitt perspektiv har han svart att se en
marknadsstyrd revision som ett praktiskt och mgjligt alternativ eftersom det i
factoringbranschen handlar om snabba beslut. Foretagen som saljer fakturor behover
likvida medel snabbt och det handlar om att pa ett enkelt och nagorlunda tillforlitligt sétt
besluta om att bevilja eller avsla kreditforfragan. Ett framtida scenario dar anvandarna av
arsredovisningen skulle behdva efterfraga revisionen skulle inte vara gynnsamt for
factoringbranschen da mycket av den signifikanta snabbheten skulle ga forlorad. Han tror
samtidigt att det ar valdigt fa foretag som inte ar beroende av krediter, varfor en situation
som bygger pa marknadsefterfragad revision skulle skapa en liknande situation for de
mindre aktiebolagen som den vi har idag, med revisionsplikt. Harald ser saledes
sammantaget manga fordelar med revisionsplikten men har svart att identifiera nagra
egentliga nackdelar.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

De negativa konsekvenser Harald kan tinka sig att avsaknad av revision i mindre
aktiebolag skulle ge upphov till ar att kreditgivare skulle agera pa ett annat satt vid
kreditforfragningar:

Vi kanske inte skulle bevilja krediter, det skulle bli ett hardare klimat.”
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Harald framhaller att granskningsprocessen skulle forandras radikalt. Enligt Harald skulle
Factoring H sannolikt kréva in reviderat material i en eventuell framtid utan krav pa
revision. | ett sadant lage staller han sig frammande till att betala for granskad finansiell
information. Harald menar istéllet att denna kostnad ska ligga pa kunden, precis pa
samma satt som den gor idag.

Factoring |

Personlig intervju med lvar och Isak vilka bada arbetar pa Factoring I. Ivar ar ansvarig
for factoringkrediter och sitter med i kreditkommittén. Han har jobbat pa Factoring I
sedan 1997 och har innehaft sin nuvarande position sedan 2000. Isak &r ansvarig for
krediterna inom fakturakdp och har visst personalansvar inom gruppen. Han har jobbat pa
Factoring | sedan 1989 och har innehaft sin nuvarande position sedan 2000.

Kreditbeddmningsprocessen

I ett inledande skede av kreditbeddmningsprocessen tar séljaren kontakt med kunden och
samlar in relevant information som anvands av kreditkommittén. Innan kunden besoks tas
en kreditupplysning pa foretaget for att se om det 6verhuvudtaget finns nagot att hamta.
Vid besoket skapar saljaren sig en uppfattning om féretaget och dess ledning. Ytterligare
information som blir viktig &r reskontralistor i syfte att kunna skapa en bild av
géaldenarerna och for att kunna understka deras betalningshistorik. Ivar ndmner att
arsredovisningen sjalvklart ocksa kréavs in tillsammans med uppdaterade balans- och
resultatrakningar. Nar det handlar om nystartade bolag, dar historiken inte ar sa lang, blir
budgetar och kalkyler viktiga underlag. Med detta som underlag tas beslut i
kreditkommittén eller, om det handlar om st6rre belopp, hdgre upp i organisationen. Isak
menar att kreditbedomningsprocessen inte skiljer sig beroende pa foretagsstorlek
géllande noggrannhet. Han menar att det dock ligger i sakens natur att det i praktiken
stélls krav pa mer information nar det handlar om storre foretag och storre krediter.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Isak framhaller att Factoring | fokuserar mycket pd de mjuka informationsdelarna och
personerna bakom foretaget blir viktiga aspekter att beakta. | mindre foretag blir
personen bakom och dennes engagemang viktigt eftersom det &r foretagaren som ska
driva foretaget framat. Han menar dock man inte kan bygga kreditbedémningen pa detta:

”Sen givetvis sa tittar vi pa den information vi far genom arsredovisningar, sa det ar svart att stalla detta i
relation till varandra.”

Ibland kan det dock vara sa att det siffermassiga materialet ar acceptabelt, men att
magkanslan sager ndgot annat. | dessa fall kan det, trots godtagbara siffror, bli aktuellt att
neka krediten. Isak menar att Factoring | tar kreditupplysningar pa alla kunder, samt de
som ska borga for avtalet. Rating beaktas ocksa, men denna information vager inte sa
tungt vid besluten.

Gallande hur stor betydelse den reviderade arsredovisningen har i mindre aktiebolag
uttrycker Ivar att det &r svart att kvantifiera exakt eftersom det till stor del &r beroende av
omstandigheterna i 6vrigt. Nar vi stéller fragan om det ar mer eller mindre dn 50 procent
svarar han att den i sa fall utgér nagot mindre an 50 géllande denna typ av foretag.
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Allmant menar Isak att garantin att en ekonom har granskat siffrorna betyder mycket och
ger upphov till ett stort varde. Det skapar en kvalitetsstimpel som han uppskattar. Nagot
som lvar ar mindre nojd med ar det faktum att mindre aktiebolags arsredovisningar
lamnas in langt in pa det nya aret. Informationen ar saledes relativt inaktuell. Eventuellt
skulle en forenklad form av revision for mindre foretag har utgora ett alternativ. Pa
fragan om néar den reviderade arsredovisningen blir viktig att beakta svarar Isak att den
blir aktuell i ett tidigt skede av kreditbeddmningsprocessen:

”Nar vi ska titta pa krediten i kreditkommittén, da vill vi ha den med oss.”

Factoring | anvander ocksa arligen reviderat material fran samtliga befintliga kunder. Det
ar saledes inte endast i ett inledande kreditforfragningsskede som detta blir aktuellt, utan
aven vid den I6pande kreditbevakningen for att kontinuerligt vara uppdaterad pad hur
bolagen utvecklas. Géllande géldendren anvander sig Factoring |1 alltid av
kreditupplysning, dar den reviderade balans- och resultatrakningen finns tillganglig. Vid
kontrollen av galdenaren nyttjar Ivar och Isak inte hela arsredovisningen i
standardprocessen.

Ivar och Isak menar att de vanligtvis inte har I6pande kontakt med revisorn utan deras
huvudsakliga nytta med revisionen &r den kvalitetsstdampel och garanti som granskningen
i sig ger upphov till. Isak namner att det i vissa undantagsfall kan aktuellt med att
kontakta revisorn och da handlar det ofta om klargéranden eller fortydliganden. Detta hor
dock inte till vanligheterna.

Ivar menar att de i praktiken ibland beviljar kredit baserat pa oreviderad information. | de
fall foretagen &r nystartade finns ingen historik, varfor Factoring | &r tvungna att gora
beddmningar utan reviderat material. De anser dock inte att en fortroendeingivande
person i styrelsen eller ledningen utgor ett tillrackligt kriterium. Vanligtvis kraver
Factoring | istallet &ven in en sékerhet utanfor foretaget, exempelvis personlig borgen.

Revisionsberéttelsen

En oren revisionsberéttelse betyder inte att foretaget konsekvent nekas kredit utan lvar
berdttar att det ar viktigt att studera orsaken bakom. Forfragan kan accepteras om
foretaget kan lamna en godtagbar forklaring. | vissa situationer ar det dock under inga
omstandigheter aktuellt att lamna krediter. Det kan till exempel handla om att
aktiekapitalet &r forbrukat utan att en kontrollbalansrékning &r uppréttad. Det faktum att
foretaget inte betalat sina sociala avgifter i tid ser emellertid Ivar vanligtvis inte som
nagot storre hinder for att bevilja kredit:

’Man har sett att de slapar ganska mycket med sina skatter, men de betalar dem alltid. Det ar vél kanske
just darfor de behover tjansten fakturakép. De har inte pengar utan de maste vanta till att kunden betalar
for att kunna betala det har sa det ar ju ganska naturligt att de soker just den tjansten.”

Isak anser inte att han kan erhalla liknande information som revisorn delger pa annat stt.
Han menar dessutom att detta instrument ar mycket viktigt i manga av deras krediter.

Lagstadgad arlig revision?

Ivar och Isak ar eniga om att revisionsplikten ar motiverad for samtliga aktiebolag sett ur
deras perspektiv.
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’Man vet att det &r en revisor som har tittat pa den, det betyder ganska mycket tycker jag, alltsd det &r en
ekonom som har tittat p& det som vet vad den ska titta pd. Om ndgon bara lamnar in siffror, vem kan ga i
god for att de siffrorna ar okej?”

De anser vidare att om man driver ett bolag sa ska man driva det pa ratt satt, varfor de
anser att nuvarande regler ar motiverade och saledes bor vara kvar. De menar att den
nuvarande distinktionen i revisionskrav mellan mindre aktiebolag och mindre
handelsbolag &r motiverad, trots den personliga sékerhet de ibland kréver av mindre
aktiebolag. Isak beddmer att den nuvarande regleringen kring revisionen, dar revisorn har
ett regelverk att leva upp till, utgor en tillfredsstallande kontrollfunktion. Han menar att
det formodligen skulle kunna framarbetas andra alternativa metoder, men han &r
fullkomligt n6jd med hur systemet ser ut idag. Ivar och Isak har darfor svart att se nagra
nackdelar med att revisionsplikten omfattar samtliga aktiebolag.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

| ett tinkt scenario dér vissa aktiebolag inte revideras tror Ivar att Factoring | skulle krava
in mer information fran kunden i kreditbeddmningsprocessen. Ytterligare tinkbara
konsekvenser ar att det skulle komma att stallas hogre krav pa borgensmén och stallda
sakerheter. Ivar tror saledes att klimatet pad kreditmarknaden skulle blir tuffare.
Formodligen skulle Factoring | fortfarande stalla krav pa reviderade finansiella siffror for
att erhalla krediter. Ivar anser det inte vara omojligt att till viss del betala for revisionen.
Det handlar om ett forhandlingslage dér kostnaden far stallas mot vad som erhalls och
uppnas med hjalp av revisionen.

Factoring J

Personlig intervju med Johan som &r affarsomradeschef pa Factoring J och anstalld sedan
1999. Johans arbetsuppgifter bestar i att gora kreditbedomningar for att kunna bevilja
eller avboja krediter, men han skaéter dven, tillsammans med tva andra, all administration
kring factoringprocessen. Detta inkluderar att ta fram uppgifter om géldendaren, bevaka
eller betala ut pengar och aven att skicka ut paminnelser.

Kreditbeddmningsprocessen

Nér ett foretag vill sélja sina fakturor till Factoring J registreras kunden forst varefter en
upplysning fran UC tas fram. Upplysningar tas dven fram for respektive galdenar och
utifran dem bestammer Johan vilka fakturor som kan accepteras. UC har riskklasser
mellan ett och fem, dér ett betyder hdgst risk och Factoring J har en policy att de endast
koper fakturor i riskklasserna tre, fyra och fem. | vissa undantagsfall accepteras fakturor
dar det betalande foretaget befinner sig i riskklass ett och tva. Detta i de fall de trots
riskklassen kan anses vara kreditvérdiga:

Vissa stora bolag, borsforetag och andra, de drar ju pa sig betalningsanméarkningar och dylikt. Och det
ar ganska vanligt, s dar kan vi inte saga att vi kdper mot ett bolag som maste vara absolut rent. Men om
det ar ett mycket litet bolag som bara omsatter ett par hundratusen och de drar pa sig en liten anmarkning
da &r det varningstecken med en gang.”

Vid en beddmning av sannolikheten att géldendren inte betalar fakturan stéalls denna risk i
relation till galdenarens omsattning. Pa sa satt kan Factoring J bedoma om det &r ett stort
atagande for det enskilda foretaget att bara och far pa sa satt en uppfattning om den totala
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risken. Nar det handlar om storre och vélkénda foretag som &r galdenérer blir kontrollen
av foretagets ekonomiska stallning inte lika viktig eftersom konkursrisken dr néstan
obefintlig. Det blir viktigare att kontrollera att bada parter i avtalet ar Gverens om
fakturabeloppet och i en del fall kréaver Factoring J en skriftlig bekraftelse.

Det svaraste momentet i kreditbedomningsprocessen &r att upptiacka ekonomisk
brottslighet. Det finns en risk att kredit beviljas pa ogiltiga fakturor och da handlar det
framst om fakturor stallda till mindre oké&nda foretag. | de fallen stdmmer Johan av med
géldenaren att fakturan ar giltig, men i vissa fall ar det ett arrangemang mellan kunden
och géldenaren. Fakturor stallda till storre och vélkénda foretag ar néstan uteslutande
riktiga eftersom de ar svara att forfalska.

Johan forklarar att underlaget i kreditbeddmningsprocessen utgors av UCs upplysning
och den anses tillforlitig om revisorn har tillstyrkt alla siffror. | de fall som det finns
kommentarer fran revisorn i upplysningen gar Johan vidare och tar fram foretagets
arsredovisning for att fa en mer ingdende forklaring till kommentaren. Johan anser att
UCs upplysningar éar tillforlitliga da det ar bankernas upplysningscentral och han menar
att det i princip aldrig forekommer osanna uppgifter.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen
Johan anser att arsredovisningen har stor betydelse eftersom UC utgar fran den vid
skapandet av foretagsupplysningar:

S det har ar ju vitalt, utan den har kan vi inte géra nagonting. Vi koper ju aldrig en faktura utan att ha
en upplysning att bygga det pa.”

Speciellt balans- och resultatrdkningen anser Johan &r viktig. Han beddmer att den
reviderade arsredovisningen utgér 90 procent av beslutsunderlaget. Arsredovisningen
anvands i samtliga fall, oavsett om Factoring Js kund ar stark eller svag och beaktas
framst fore attest, det vill sdga innan utbetalningen sker. Framforallt blir arsredovisningen
viktig med tanke pa den mangd fakturor som hanteras utan nagon personlig kontakt med
galdenaren. P& frdgan om nar Factoring J tar kontakt med galdenarerna personligen
svarar Johan att detta hander nar det handlar om storre fakturor.

Johan kan inte se att omfattningen pa arsredovisningen skulle kunna minskas eftersom
alla delarna &r nédvéandiga. Han framhaver dock att det ar svart for honom att uttala sig i
fragan eftersom de framst anvander arsredovisningen genom UC. Johan forklarar vidare
att kreditbeslut i en del fall kan baseras pd oreviderad information da det saknas
registrerade bokslut. Sa ar fallet nar det handlar om nystartade bolag. Kredit kan i dessa
fall beviljas om det inte finns nagra anmérkningar hos kronofogden och om nagon
styrelseledamot inte har klassats ner av UC pa grund av tidigare misskétta
styrelseuppdrag.

Revisionsherattelsen

Johan anser att anmadrkningar i revisionsberattelsen kan vara olika allvarliga. Factoring J
tar inte sa allvarligt pa om ett foretag har fatt anmarkning for att de lamnat in
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arsredovisningen for sent. Johan tittar dock pa om det finns anmarkningar som
aterkommer fran ar till ar och som kan tyda pa att foretagsledningen &r slarvig:

Jag tycker i alla fall att man ska se upp med sadana bolag for att det ar ju en dalig trend. Men en gang
det &r ingen gang.”

For Factoring J kan det dock vara ganska avgoOrande att revisionsberéttelsen &r ren
eftersom de dd i sin tur kan kreditforsikra fakturan i sitt forsakringsbolag.
Forsékringsbolaget accepterar éverhuvudtaget inte att det finns nagra anmarkningar.
Johan anser inte att den information som revisorn delger genom revisionsberattelsen kan
erhdllas pd nagot annat satt. Aven om Factoring J har kontakt med bade
Kronofogdemyndigheten och Skatteverket i olika drende for att kontrollera uppgifter
menar Johan att revisorn ar nddvéndig och att denne fyller en viktig funktion:

Det har vi ju inte mgjlighet att fa. Det ar ju revisorn som har varit langst inne i skrymslena hos foretaget
som han reviderar, och traffat de har manniskorna. Kan han inte skriva under att han har granskat
foretagets rakenskaper och bokforing da kan vi ju aldrig fa del av den informationen.”

Lagstadgad arlig revision?

Johan anser att lagstadgad arlig revision &r motiverad for samtliga aktiebolag eftersom
han har svart att se hur siffrorna annars skulle kunna anses vara tillférlitliga. Dessutom
menar han att den juridiska bolagsformen kraver det eftersom styrelsen endast stélls
ansvariga om Aktiebolagslagen inte efterlevs. | exempelvis handelsbolag &r foretagarna
alltid personligt ansvariga och av den anledningen kan det vara skaligt att undanta dessa
fran revisionsplikten:

”Ar det en privatperson s& har han otroligt mycket att férlora om han &ker p& det privat for sitt
handelsbolag, men manga tillater att gora daliga affarer, men da sitter vi dar med en fordran mot ett
aktiebolag som gar i konkurs och sen ar styrelsen inte ansvarig for de har skétt alla sina saker.”

Pa fragan om det finns nagot alternativ till revisionen svarar Johan att eventuellt skulle en
firmatecknare kunna intyga rakenskaperna pa heder och samvete. Efter vissa funderingar
konkluderar han dock att det blir svart att ersétta revisionen eftersom sanningen inte &r
absolut:

Tycker nagon att hans lager ar vart 50 000, d& kan han motivera det med att det ar jattefina varor. Men
revisorn ser det kanske mer utifran lagsta vardets princip. Foretagaren fattar kanske inte att det inte gar
att ta ut de priserna langre, man ar ju inte opartisk nar det géller ens egen verksamhet.”

Med tanke pa Factoring Js korta ledtider vid kreditgivning menar Johan att en
marknadsefterfragad revision skulle gora det svart, for att inte sdga omdjligt, for
factoringbolaget att fatta de snabba beslut som &r en forutsattning for att agera i
branschen. Johan anser att han har tillit till revisorn och dennes granskning. Factoring J
har sallan direkt kontakt med revisorn men Johan tycker att dennes arbete ger underlaget
en kvalitetsstampel. Om det skulle forekomma oegentligheter fran revisorns sida kan
factoringbolaget under vissa forutsattningar staimma revisorn for att fa ut ersattning for
asamkad skada. Gallande ekonomisk brottslighet forsoker Factoring J kartlagga vilka
revisorer som har varit inblandade i tvivelaktiga foretag och kan darmed undvika dessa
revisorer i framtiden. Nackdelen med revisionsplikten tycker Johan &r just de fallen dar
kvaliteten pa revisionen kan ifrgasattas eftersom intressenterna invaggas i en falsk
trygghet. Johan forklarar att Factoring J i dessa fall kan komma att bevilja kredit pa
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felaktiga grunder om revisorn har skrivit under rakenskaperna utan att géra den
granskning som kravs. Detta kan fa dyra konsekvenser for factoringbolaget.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten
Johan ser inget positivt med att revisionsplikten skulle slopas fér en del aktiebolag utan
menar att det endast skulle bli svarare for kreditgivare att gora sitt jobb:

"Det skulle ta mycket langre tid hela jobbet. Skulle vi borja ringa, sa ska det skickas material och tas fram,
alla har ju sd mycket att gora hela tiden ocksa. Bara att komma fram i telefon till ratt gubbe, och faxen &r
trasig och han har semester. Vi lever ju pa snabbhet.”

Johan menar att Factoring J skulle vara beredda att betala for att fa tillgang till granskad
finansiell information om revisionsplikten tas bort. Han menar att de redan idag betalar
bade till kreditforsakringshbolaget och UC. Slutligen poangterar Johan vikten av att
arsredovisningen &r reviderad. Han menar att det &r kdrnan i deras arbete att de kan utga
ifrdn och lita pa siffrorna i underlaget.

Leasing K

Personlig intervju med Konrad som ar VD pa Leasing K. | hans arbetsuppgifter ingar
bland mycket annat lépande kreditgivning. Konrad startade, tillsammans med nagra
kollegor, Leasing K 1989 och har sedan dess varit verksam i foretaget.

Kreditbeddmningsprocessen

Leasing K leasar endast ut bilar. Konrad berattar att Leasing K oftast far personliga
rekommendationer géllande nya kunder. Foretaget har ingen direkt distributionskanal och
annonserar inte om sina tjanster. Han menar att kundstocken som de har idag ar 15 ars
ackumulerade kundkontakter eftersom det hor till ovanligheterna att kunder lamnar
foretaget. Vid nya kundkontakter tar Konrad regelmassigt en kreditupplysning pa kunden.
Det som Konrad framst fokuserar pa 4ar huruvida kunden har nagra
betalningsanmérkningar. En betalningsanméarkning behdver dock inte betyda att kunden
nekas kredit. | de fall det finns personliga rekommendationer kan dessa véaga upp for
betalningsanmérkningen. Konrad menar att det néstan aldrig hander att han bestaller en
fullstandig arsredovisning utan néjer sig i flertalet av fallen med den information som
erhalls fran UC, det vill sdga den reviderade balans- och resultatrakningen. En fullstandig
arsredovisning blir dock aktuell i de fall det handlar om stora engagemang. Konrad
beréttar att under ett ar beviljas pa Leasing K ungefar 500 krediter och under samma
tidsperiod hamtas ungefar fem fullstandiga arsredovisningar ut fran PRV. | de fall en
gammal, “problemfri” kund ansoker om krediter tar Leasing K vanligtvis inte en
upplysning pa denne. Forutsattningen ar att betalningshistoriken ser bra ut och att denne
betalat fakturor punktligt. Vad ska vi da med en upplysning till, menar Konrad. Han
nadmner att orsaken till Leasing Ks agerande till viss del formodligen kan forklaras med
att kundstocken haller hog kvalitet och menar att de tack vare detta inte behover ga efter
sa mycket formalia. Konrad menar att ett visst naturligt urval sker innan kunderna nar
Leasing K eftersom foretaget till stor del anvander sig av personliga rekommendationer.

| kreditbeddmningsprocessen blir, forutom betalningsanmarkningar, foretagets alder
viktig att beakta. Nar det handlar om ett ungt foretag kréver ofta Leasing K personlig
borgen. Konrad menar att verksamheten &r utsatt for storst risk de forsta tre aren:

XXX



Handelshogskolan
VID GOTEBORGS UNIVERSITET BILAGA 2

Har ett foretag overlevt tre ar sa sjunker risken med att det gar at skogen betydligt eftersom da ar de
etablerade och har kunder, saker och ting fungerar.”

Konrad menar att det faktum att det finns en sdkerhet med i bilden gor att foretagets
risktagande minskar. Eftersom Leasing K endast leasar ut standardobjekt ar sakerheten
relativt latt att bedoma pa forhand. Darfor blir inte kreditbedémningsprocessen lika
svarbedomd for Leasing K som for till exempel en bank. Konrad menar att detta kan vara
en forklaring till varfor foretaget inte &r sa harda gallande reviderat material.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Konrad menar att personliga rekommendationer och tidigare erfarenheter blir mycket
viktiga i beslutsprocessen. Han framhaller att mjuka varden saledes ar hogst vésentliga.
UCs information utgor ocksa en viktig del i processen. Konrad papekar att den
fullstandiga, reviderade arsredovisningen har minimal betydelse nar Leasing K ger
krediter. Nar det ar aktuellt med en fullstandig arsredovisning beaktas den vid arliga
genomgangar av kreditengagemang, men da handlar det foretradelsevis om storre bolag.

Pa fragan om vilka delar i arsredovisningen Konrad foretradelsevis beaktar svarar han
balans- och resultatrakningen, eftersom han vill fa en uppfattning hur mycket eget kapital
foretaget har och vilket resultat det uppvisar. Med eftertryck yttrar han att hela
notsystemet ar ovasentligt och ointressant utifran hans perspektiv och han syftar bland
annat pa informationen om fordelningen av kvinnor och man:

”Jag anser att det &r fruktansvart sléseri med tid som bedrivs i det har landet med alla dessa noter och
grejer. Redovisning ar en sak men alltsd ’hur manga kvinnliga anstallda det ska vara i en san dar kiosk”
vet du, vem bryr sig.”

Fullstandiga arsredovisningar har saledes valdigt liten betydelse med tanke pa den lilla
andel som hamtas fran PRV. Det faktum att noterna tillagnas minimal uppmarksamhet ar
ytterligare ett exempel pa det begransade anvandandet. Nyttan med detta ar saledes starkt
begrénsad, menar Konrad. Han &r av uppfattningen att det skulle récka att ld&mna in en
deklaration for mindre aktiebolag. Konrad fortsétter sitt resonemang och framhaller att
han anser att det nuvarande regelverket ar alltfor omfattande fér de mindre foretagen:

Det har att Aktiebolagslagen i stort sett ar likadan for litet som stort bolag, fullstandigt vansinnigt. Alltsa
det &r en storre kostnad att ta fram allt material an man tror.”

Han poangterar dock att han inte & motstandare till upprattandet av arsbokslut utan det
han framforallt opponerar sig mot ar omfattningen pa revisionen och notsystemet med
alla specifikationer. | Leasing Ks kreditbeddmningsprocess ar det hogst vasentligt att
beakta de mijuka faktorerna. Leasingforetaget forlitar sig mycket pa personliga
rekommendationer och tidigare erfarenheter. Det hander att det kommer forfragningar
fran kunder som nekats kredit hos andra leasegivare som Leasing K accepterar som
kunder da de ser potential pa andra punkter. Processen ar saledes mer flexibel:

| och med att vi ar delagare sa ar vi lite sugnare pa att gora affarer, sa vi vager in andra grejer i det hela.

Vi tanker lite annorlunda an de andra (...) Men ibland far man passa sig for som regel ar det ju pa goda
grunder som de andra har nekat.”
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| de situationer en skotsam, befintlig kund kommer med en kreditforfragan hor det till
ovanligheterna att dennes arsredovisning beaktas. Den personliga kontakten och
relationen vager saledes tungt och kan véaga upp avsaknaden av arsredovisningen. Nar det
handlar om nya kunder kan en namnkunnig styrelseledamot vara tillrackligt for att skapa
ett fortroende for det nya foretaget.

Revisionsberéttelsen

Konrad papekar att det aldrig ar bra med en oren revisionsberattelse. Fér sent betalda
skatter och avgifter &r inte ett bra tecken, men han ser allvarligare pa om foretaget har
betalningsanmarkningar gentemot leverantérer. Pa fragan om Konrad anser att han skulle
kunna fa reda pa den typ av information som revisorn tillhandahaller pd nagot annat satt
svarar han att information om exempelvis betalningsanmarkningar &r kant langt tidigare
an nar det uppmarksammas i revisionsberéttelsen:

En reviderad arsredovisning gors ett halvar i efterskott, betalningsanmarkningar har alltid kommit fore.
Det ar valdigt sallan man far se ett bra bokslut och sa kommer betalningsanmarkningar i efterhand.
Betalningsanmarkning har ju alltid intraffat fore.”

Konrad menar att denna information vanligtvis inte tillfor nagot i det har laget, eftersom
den formodligen redan &ar kdnd genom upplysningstjansten.

Lagstadgad arlig revision?

Konrad anser inte att lagstadgad arlig revision bor kravas for samtliga aktiebolag, utan
hansyn borde tas till verksamhetens omfattning och dgarbild. For foretag som agerar pa
en kapitalmarknad anser Konrad att revisionsplikten ar motiverad eftersom framférallt
dgarna i dessa fall har intresse av hur verksamheten gar. Han anser dock att den &ven i
dessa fallen bor ske pa frivillig basis och inte genom tvang. Pa fragan om vilka kategorier
foretag som bor undantas fran revisionsplikt svarar Konrad:

”De som absolut kan undantas det &r ju sdna enmansbolag dar man och hustru eller mannen &ger, det
finns en dgare bara, de borde undantas.”

Konrad stéller sig tveksam till de argument som framstéllts i debatten gallande de
associationsréttsliga skillnaderna. Han menar att det begransade ansvaret i det mindre
aktiebolaget i praktiken inte existerar:

”Jag tycker det ar valdigt dverskattat det har med att man sdger att man bara riskerar de pengar man
satsat, for i nastan alla lagen s& har man ju krav pa personlig borgen, anda. Men det fors garna fram i
debatten for att det later s& forbaskat fint men i praktiken sa vet jag inte riktigt.”

Konrad menar att ett alternativ till kravet pa arlig revision skulle kunna vara en
behovsstyrd granskning. Han menar att i de fall foretag behdver krediter skulle de
genomga en granskning. | Leasing Ks fall skulle granskningsprocessen dock inte
forandras i namnvard utstrackning eftersom de vanligtvis inte stéller krav pa en reviderad
arsredovisning.

De fordelar Konrad kan se med revisionsplikten &r att det utgor en kontrollfunktion som i
vissa fall kan vara dndamalsenlig. Han menar aven att revisionen bidrar till att en
ekonomiskt kunnig person utvérderar foretaget. Nar det handlar om mindre aktiebolag
saknas ofta en ekonomifunktion och bristen pa ekonomisk kompetens &r ofta tydlig. Har
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har en redovisningskonsult, och kanske inte nédvéndigtvis en revisor, en uppgift att fylla,
menar Konrad. Han staller sig slutligen fragande infér revisionstvanget, men framforallt
infor omfattningen pa revisionen som mindre foretag maste genomga.

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Konrad antar att det i Leasing Ks fall inte skulle innebéra nagra storre konsekvenser i ett
framtida scenario dar revisionsplikten inte finns. Foretagets kreditbedémningsprocess
skulle saledes forbli relativt opaverkad. Detta grundar Konrad pa att foretaget i nulaget
inte efterfragar reviderade arsredovisningar i nadgon storre utstrackning eftersom det
framst fokuseras pa kvalitativa variabler. I de fall Leasing K skulle vara i behov av
tillforlitligt material kan Konrad tanka sig att de skulle efterfraga tjansten av experter.
Vem som ska sta kostnaden for denna kontroll kommer formodligen att avgoras fran fall
till fall som i normala affarsmassiga forhandlingar.

Leasing L

Personlig intervju med Ludvig som arbetar med leasing och beviljar investeringskrediter
till foretag, kommuner och landsting. Han har arbetat inom finanssektorn sedan 1981 och
med leasing i 14 ar.

Kreditbeddmningsprocessen

Leasing L leasar ut alla typer av objekt, bade standard- och specialanpassade objekt. De
arbetar till nastan 90 procent via samarbetspartners inom olika branscher. Nar
samarbetspartners saljer objekt ingar ofta en finansieringsplan i offerten som inkluderar
service och underhall. Leasing L finansierar kdpet och skoter all administration. Kunden
betalar leasingavgift varje manad som inkluderar en kapital- och en servicedel. |
kreditbedomningsprocessen bedoms foretagets langsiktighet och substans, det vill séaga
vilka forutsattningar foretaget har att klara av ett kontrakt som loper pa exempelvis fem
ar. Ludvig beaktar foretagets affarsidé, produkter och konkurrenssituation. Han tillagger
att naturligtvis granskas foretagets ekonomi:

”Sen sjalvklart ekonomin, man tittar pa balansrakningen och soliditetstalen, men det gor ju alla. Men det
viktigaste egentligen for att kunna beddma ett foretag ar ju deras langsiktighet.”

Ludvig konkluderar att foretaget kan ha problem trots att siffrorna ser bra ut.. Han
konkretiserar det med ett foéretag som omsatte 120 miljoner och hade 15 miljoner i vinst.
Leasing L tog en upplysning fran UC och granskade &ven bokslutet. Eftersom allt sag bra
ut beviljades krediten. Nagra veckor senare ringde leverantdren upp och hade stoppat
leveransen eftersom féretaget var pa obestand.

Ludvig berédttar att det inom bankvérlden ofta anvands mallar for automatisk
kreditgivning. Leasing L har testat scoringsystem men har kommit fram till att det kravs
manuell kreditprovning for att kunna vaga in alla faktorerna. Leasing L tar kontakt med
kunden i de fall de tror att investeringen ar storre dn foretaget klarar for att pa sa satt
kunna ta del av de mjukare variablerna. Ludvig namner att de i 25-30 procent av fallen
tar kontakt med slutkunden, men tilldgger att det kan periodvis kan variera. For
enkelhetens skull utgar de i den man det gar fran siffermaterialet.
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Pa fragan om det ar nagon skillnad i kreditbeddmningsprocessen mellan stora och sma
bolag svarar Ludvig att géllande storre borsbolag, stat och kommun processen ratt enkel.
Det blir svarare nar det handlar om foretag pa de mindre listorna och sma foretag
eftersom dessa ar “dodliga”, som Ludvig uttrycker det. Nar det géller mindre foretag
papekar han att det framst ar ekonomin som granskas for att kunna bedéma dess
forutsattningar for ekonomisk tillvaxt.

Nyttan med och betydelsen av arsredovisningen

Ludvig anser att arsredovisningen utgor 80-90 procent i kreditbeddmningen. Leasing L
anvander sig aven av upplysningar fran bade Credit Safe och UC. I de fall rapporterna
inte dr aktuella kontaktar Ludvig revisorn, via foretaget, for att fa tillgang till uppdaterad
information om foretagets finansiella stallning. Gallande specialanpassade objekt blir
arsredovisningen an mer viktig att beakta eftersom det inte finns nagon effektiv
andrahandsmarknad for objektet. | denna situation kravs darfor ofta betydande sakerheter
och en storre initial kontantinsats fran leasetagarens sida for att minska kreditrisken.
Ibland kraver dven Leasing L att leverantéren atar sig att aterkopa objektet om inte
leasetagaren fullfoljer sina ataganden. Detta for att leverantéren ofta har
forsaljningskanaler varfor de lattare kan sélja objektet.

Ludvig anser att arsredovisningens samtliga delar ar véasentliga for att erhalla en
helhetsbild. Han stéller sig dock inte helt frammande infér en férenkling av revisionen.
Ludvig namner vidare att arsredovisningen kommer in i ett tidigt skede av
kreditbedomningen for att avgora om det ar nagon mening med att ga vidare med arendet:

”Den ar jatteviktig, for den ar ju den férsta som vi beaktar om vi verkligen vill géra affaren. Marker vi att
det ar fel objekt och att det ar ett foretag som ar si och sa, da tackar vi ju nej till affaren. Sa att siffrorna i
en upplysning, de &r jatteviktiga.”

Ludvig medger att krediter under vissa omstandigheter kan baseras pa oreviderad
information. Det blir framst aktuellt nir bokslutet &r nagra manader gammalt och
oreviderade balans- och resultatrapporter sdger mer om foretags nuvarande situation. Han
konkretiserar det genom att forklara att om ett foretag har gatt daligt de senaste aren vill
Leasing L se att den trenden har vént. De aktuella balans- och resultatrapporterna anser
Ludvig vara tillforlitliga. Géllande nystartade foretag ar det endast mjukare variabler som
finns att tillga for att gora en kreditbedémning. | dessa fall &r det en styrka om det &r
namnkunniga personer som gar ihop och startar ett foretag:

”Det &r klart att om man har gott renommé ska man ha nytta av den.”

Aven den omvinda situationen kan uppstd, det vill saga att mycket bra siffrorna inte
vager upp for personer med daligt rykte i ledningen. Leasing L anvander sig som tidigare
namnts av kreditupplysningar fran bland annat UC och Credit Safe i sin kreditbedomning.
De brukar alternera mellan olika upplysningar. Nar det galler mindre investeringar pa
belopp som understiger hundratusen kronor anvander de en enklare variant for att spara
pengar.
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Revisionsberéttelsen

Nar det forekommer orena revisionsberattelser framhaller Ludvig att anledningen till
anmarkningen alltid utreds. Han menar vidare att anmarkningar kan vara olika allvarliga
och dessutom gar Ludvig mycket pa kanslan for foretaget:

”(...) for det ar ocksa kanslan och feelingen i kreditgivning. Det ska kdnnas ratt, man kan g& pa sin
intuition ocksa lite grann.”

Ludvig kan inte se nagra alternativa tillvagagangssatt till att erhalla den information som
revisorn delger och anser att revisionsberéattelsen har en betydande funktion:

”Det &r ju alltid bra att den finns med. Jag menar vi sysslar med utldning av pengar. Skulle det vara
nagonting som &r i den gra zonen, det ar inte kul for oss.”

Lagstadgad arlig revision?

Spontant svarar Ludvig ja pa fragan om lagstadgad arlig revision ar motiverad for
samtliga aktiebolag. Han anser dock att konjunkturer dven kan utldsas ur oreviderade
arsredovisningar. Han fortydligar slutligen att den reviderade arsredovisningen utgor en
mycket viktig och tillforlitlig information.

Ludvig anser att det a&r motiverat att undanta andra associationsformer an aktiebolag fran
revisionsplikten eftersom i bade enskilda firmor och i handelsholag bar foretagaren ett
storre personligt ansvar. Dessutom menar han att enskilda néringsidkare oftast inte
investerar i storre belopp med tanke pa den risk det innebar om denne inte kan fullfélja
betalningsforpliktelserna. Av den anledningen tycker Ludvig att det ar lattare att
kreditbedoma enskilda firmor och sma handelsbolag d4n sma aktiebolag.

Ludvig har svart att se nagra nackdelar med revisionsplikten och han ser inte heller att det
skulle finnas nagot alternativt tillvagagangssatt. Mojligtvis skulle informationen kunna
erhallas fran foretagens hemsidor, men att detta inte vager lika tungt, enligt Ludvig:

”Sma aktiebolag lagger inte ner en massa tid och kraft pa att ha en hemsida dar man kan ga in pa
rapporter, och dar kan du sitta och leka med siffror. Jag menar vi vill inte bli blasta pa pengar, vi tycker
att det &r bra att ha auktoriserade revisorer, och desto storre byrd desto béttre.”

Eventuella konsekvenser vid ett borttagande av revisionsplikten

Ur ett kreditgivarperspektiv tror Ludvig att det blir en stor troghet i
kreditbedomningsprocessen i ett scenario dar vissa aktiebolags rakenskaper inte ar
reviderade. | Leasing Ls fall blir det dessutom svarare eftersom de till stor del arbetar
med samarbetspartners som vill ha finansieringsavtalen undertecknade fortast mojligt for
att kunna ga vidare med bestéllningen. Det handlar har om ett krav pa snabbhet.

Vi anpassar oss sjalvklart efter de regler som finns men det kan f& konsekvenser ocksd. Men nagra
positiva konsekvenser pa det, det kan jag inte se nu i alla fall.”

Kreditbeddomningsprocessen skulle bli mer arbetsam, fortsatter Ludvig, eftersom
leasingforetaget sjalva skulle fa samla in betydligt mer information. Han tror dessutom att
det kan bli dyrare for foretagen och oavsett revisionsplikt eller inte kommer
Leasingforetag L att krdva in reviderat material. Ludvig menar att de redan betalar for
granskad finansiell information genom prenumerationen av UC.
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Ludvig forklarar slutligen att Leasingforetag L inte kréver in nya bokslut under
leasingavtalets  16ptid under  fOrutsattningen att  foretaget  fullféljer  sina
betalningsataganden. Han utvecklar vidare att det ar en stor skillnad jamfort med
bankerna som fornyar checkkrediterna varje ar och darmed kontinuerligt behover tillgang
till reviderade arsredovisningar.

’Under de fem &ren, om de betalar i tid, sa ligger inte vi och begar in nya bokslut, utan sa lange de betalar,
da ar vi nojda och glada. Sa enkelt ar det. Det &r ju minsta motstands lag.”
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