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Titel: Praktikers syn pa IFRS 3 — En skank fran ovan eller en villfarelse?
En studie gallande forandringar av regelverket kring foretagsforvarv och samgéaenden

Bakgrund och problem: For att uppnd mer enhetliga redovisningsprinciper kring
foretagsforvarv och samgaenden startade 1ASB ett projekt vilket idag bestar av tva faser.
IFRS 3 Business Combinations gavs ut i mars 2004, den stora férandringen som skedde var
att poolningsmetoden forbjods och alla foretagsforvarv och samgaenden nu skall redovisas
enligt forvarvsmetoden. Nar nya regelverk borjar anvandas i praktiken dyker det ofta upp
problem. Detta pa grund av att det inte alltid fungerar pa samma sétt i praktiken som i teorin.
Detta leder oss fram till foljande forskningsfragor; Hur ser redovisningsansvariga samt
revisorer pa forandringar som skett till foljd av implementeringen av IFRS 3? Hur ser ovan
namnda praktiker pa forslaget kring anvandning av fresh start-metoden?

Syfte: Vart syfte ar att aterge utvecklingen inom koncernredovisningen gallande fas 2 i
projektet. Vi vill d&ven se hur foretagen har anpassat sig under den forsta tiden da IFRS 3 har
tillampats samt huruvida kompletterande regler behdvs. Vi vill undersoka styrkor respektive
svagheter i de forslag som IASB har tagit fram kring redovisning enligt fresh start.

Avgréansningar: Av de omraden som ingar i fas 2 har vi valt att inrikta oss pa omradet kring
fresh start, da detta ar en redovisningsmetod vars majliga existens debatteras just nu. Vidare
har vi gjort en geografisk avgransning sa till vida att vi har valt att inkludera enbart
internationella storféretag samt revisionsbyraer i Goteborgsomradet i var empiriska
undersoékning.

Metod: Vi har genomfért personliga intervjuer med tre redovisningsansvariga samt fyra
revisorer. Det empiriska materialet har sammanstéllts utifran den struktur som intervjuguiden

bygger pa.

Slutsats: Respondenternas asikter kring forandringen av regelverket ar évervagande positiva.
Vidare har vi natt slutsatsen att hanteringen av goodwillposten anses vara den viktigaste
forandringen. IFRS 3 véntas ge effekter pa aktiemarknaden i form av storre volatilitet och
orolighet. Slutligen anser vi att det skulle behdvas klara och detaljerade regler kring fresh
start-metoden om denna skulle bli en antagen redovisningsmetod i framtiden.

Forslag till fortsatt forskning: En undersokning da IFRS 3 har tillampats under en langre
tidsperiod skulle vara intressant att gora. Praktikerna kan da enligt oss lattare avgéra om de
saknar nagot i regelverket, vad som orsakar problem respektive vad som fungerar bra i
praktiken. En annan undersokning kan goras da fresh start-metoden eventuellt har
implementerats. En jamforelse kan da genomforas for att se om praktikernas asikter i var
undersokning har forandrats efter anvédndning av metoden.

Nyckelord: IFRS 3, business combinations, fresh start, pooling of interest, purchase method,
goodwill, samt sokordens svenska motsvarighet.
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INTRODUKTION

1 Introduktion

V i kommer i uppsatsens forsta kapitel att presentera bakgrunden till undersokningen,
en problemdiskussion tillsammans med en problemformulering samt uppsatsens
syfte. Darefter foljer ett avsnitt om de avgransningar vi har valt att gora. Kapitlet
avslutas med en redogorelse for uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Tva olika redovisningstraditioner kannetecknar redovisningens utveckling i de
industrialiserade landerna, den kontinentala och den anglosaxiska traditionen. Sverige har,
fram till de senaste decennierna, tillhért den kontinentala traditionen medan USA tillhor
den anglosaxiska. Skillnaden mellan dessa tva redovisningstraditioner grundar sig i
civilrattsliga regler dar den kontinentala traditionen starkt grundar sig i nedskrivna lagar,
vilka ofta &r starkt knutna till skattelagar. Den anglosaxiska traditionen déremot baseras
istallet i stor utstrackning pa sedvanerétt och praxis. En grundlaggande orsak till att
traditioner i olika l&nder har utvecklats annorlunda &r skillnader i storféretagens
agarstrukturer. Den anglosaxiska traditionen har i betydligt stérre grad utgjorts av
borsnoterade foretag med en mycket spridd dgarstruktur medan den kontinentala istallet
haft fler familjedgda foretag. Lander som traditionsenligt tillhért den kontinentala
traditionen har dock under de senaste artiondena borjat ta till sig delar av den
anglosaxiska. Detta ar en utveckling som skett till foljd av att allt fler multinationella
foretag har uppstatt samt noterats pa New York-borsen och Londonbdérsen (Smith, 2000).

For att astadkomma mer enhetliga redovisningsprinciper kring foretagsforvarv och
samgaenden (se 1.7 Begreppsapparat) startade IASB ett projekt vilket idag bestar av tva
olika faser, arbetet kring detta projekt kommer att fortsatta och darfor utokas med fler
faser i framtiden. Fas 1 medforde att standarder som USA féljer genom FASB, och de
standarder som ges ut av IASB, nu mer stammer éverens. IFRS 3 Business Combinations
gavs ut i mars 2004 och resulterade i ett antal fordndringar i redovisningsmetoder vad
galler foretagsforvarv och samgaenden. Den stora forandringen som skedde var att
poolningsmetoden (se 1.7 Begreppsapparat) forbjods och alla foretagsforvarv och
samgaenden nu skall redovisas enligt forvarvsmetoden. Darmed inledde IASB,
tillsammans med FASB, fas 2 i projektet for att reda ut problemen kring tillampningen av
forvarvsmetoden. Det som vill uppnas &r att anvandningen av redovisningsmetod skall
vara likadan utifran IFRS och US GAAP (FAR INFO nr 4 2004). Om IASB och FASB
antar ett snarlikt regelverk kommer de skillnader som uppstar genom redovisning att
minska mellan foretag som tillampar 1AS/IFRS och US GAAP. Syftet med IASB: s
redovisningsprinciper ar att skapa ett internationellt regelverk vilket kan bidra till 6kad
jamforbarhet mellan internationella féretag (Rakin Johansson, 2001).

Som det ar idag nyttjas skilda regler i Sverige och USA vad galler redovisning av
goodwill, det vill sdga det dvervarde som uppstar vid forvarv, detta galler endast mellan
onoterade foretag. Eftersom olika regler tillampas mellan kontinenterna uppstar
redovisningsmassiga skillnader vilka i sin tur paverkar savél investerare som féretag. De
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INTRODUKTION
olika regelverken paverkar dels foretagens resultat men dven jamforbarheten mellan
foretag, detta pa grund av att investeringar ej kommer att redovisas pa ett satt som framjar
jamforbarhet mellan de tva kontinenterna. | USA tillampas FAS 142 (se avsnitt 3.3.1) vid
redovisning av goodwill och enligt denna regel skall ej avskrivning ske dock skall en
arlig nedskrivningsprovning utforas (Rankin Johansson, 2001).

Inforandet av IFRS 3 innebar en rad forandringar i redovisningen av foretagsforvérv och
samgaenden. Den forandring som kan vantas fa storst effekt for foretag ar de forandrade
reglerna kring hanteringen av goodwill. Idag far goodwill inte langre skrivas av utan en
nedskrivningsprovning skall istéllet goras en gang per ar aven i Sverige (Jansson, Nilsson
& Rynell, 2004). Denna forandring har mottagits pa skilda sétt av olika intressenter som
finner ett intresse i fragan. Forandringen i hantering av goodwill grundar sig i att IASB
har ett motstand till goodwillavskrivning eftersom denna avskrivning endast baseras pa
en uppskattning av hur stor del av goodwillposten som har forbrukats (FAR INFO nr 4,
2004).

Férutom hantering av goodwill har implementeringen av IFRS 3 inneburit andra
forandringar. Sa som tidigare namnts har poolningsmetoden forbjudits skall
minoritetsintressen redovisas som en del av eget kapital. Dessutom maste det finnas ett
atagande hos det forvarvade foretaget for att fa redovisa avsattningar for
omstruktureringskostnader (Schén, 2004). Genom inforandet av IFRS 3 har &ven
upplysningskraven pa redovisningen Okat kraftigt med forhoppning om att
foretagsforvarv och samgaenden i framtiden skall bli mer genomtankta (Jansson, Nilsson
& Rynell, 2004).

Idag existerar en debatt kring en mojlig framtida implementering av en
redovisningsmetod vilken bendmns fresh start-metoden (se 1.7 Begreppsapparat). Né&r
IASB fortsatter sitt pagaende projektarbete maste organisationen ta maéjligheten till fresh
start-metoden i beaktande (IASB, 2004). Asikterna kring fresh start-metoden &r dock
manga, som alltid nar det galler inférandet av nya regler ar det svart att veta i forvag vilka
effekter forandringarna kommer att ge.

1.2 Problemdiskussion

IASB samarbetar med FASB for att nd en 6kad harmonisering av regelverket for att gora
det jamforbart 6ver landsgrénserna. Det nya regelverket ger upphov till forandringar vilka
praktikerna maste ta till sig. Vad galler fragan om hur vérdering av tillgangar vid
foretagsforvarv skall ske tror vi att det kan finnas incitament till en dragkamp mellan
foretagsledare och revisorer. Det skulle kunna vara sa att foretagsledare propagerar for att
en sa stor del av tillgdngarna som mojligt skall redovisas som goodwill. Bland revisorer
skulle det kunna finnas incitament till att istallet redovisa en storre del som specifika
tillgangar. En uppdelning i specifika tillgangar skulle kunna leda till att det uppstar
problem i att identifiera till vilken specifik tillgang dvervardet skall allokeras.

Dinhammar, Nilsson, Svensson 2



INTRODUKTION
IASB: s arbete kring fas 2 ar i full gang och behandlar ett antal viktiga omraden dar
fragetecken fortfarande finns kvar att identifiera och i forlangningen utarbeta I6sningar
for. Ett omrade utgors av fragor vilka relateras till hur forvarvsmetoden skall komma att
anvandas vid redovisning. Ett annat behandlar fragor kring hur redovisning skall ske for
olika typer av joint ventures (se 1.7 Begreppsapparat), foretagsforvarv och samgaenden
vilka bestar av enheter under gemensam kontroll. Det storsta arbetet sker dock inom det
omrade vilket behandlar mojligheter till redovisning enligt fresh start-metoden
(wwwe.iasplus.com, 2005-03-22).

| dag &r inte redovisning enligt fresh start-metoden tillaten, detta delvis pa grund av att
klara restriktioner i olika redovisningssituationer dnnu inte ar gjorda. En eventuell
framtida implementering av denna metod kan komma att innebdra en del problem,
l6sningar pa dessa ar annu ej framtagna varvid anvandning av fresh start &nnu ej kan ske.
Ett projekt i samarbete mellan IASB och FASB éar dock paborjat vilket syftar till att
forsoka identifiera situationer dér redovisning enligt fresh start &r applicerbar
(www.fasb.org, 2005-04-13). Tanken bakom gemensamma internationella
redovisningsregler kan tyckas vara god, en risk som vi kan se &ar dock att de viljor som
skall forenas ar alltfor manga och diversifierade.

1.3 Problemformulering

Né&r nya regelverk borjar anvandas i praktiken dyker det allt som oftast upp problem.
Detta kan till viss del bero pa att det inte alltid fungerar pa samma séatt i praktiken som i
teorin. En intressant reflektion kan da goras kring vilka problem som inforandet av IFRS
3 kommer att medféra. Vi anser att det gér amnesomradet mycket aktuellt och relevant att
undersoka. Tidigare forskning pa omradet har inte utforts i Sverige, vi vill darfor
undersoka installningen till och behovet av fresh start-metoden bland svenska foretag.
Detta leder oss fram till féljande forskningsfragor;

Hur ser redovisningsansvariga samt revisorer pa forandringar som skett till foljd av
implementeringen av IFRS 37?

Hur ser ovan namnda praktiker pa forslaget kring anvandning av fresh start-metoden?

Var forhoppning ar att ovanstaende forskningsfragor skall ge oss en vagledning i vad som,
enligt praktiker pa omradet, ar anvandbar redovisning. Alltsa, vad ar teoretiskt riktig
redovisning och samtidigt praktiskt genomférbar. |1 den féljande uppsatsen kommer
benamningen praktiker att syfta till de personer som sa gott som dagligen anvander sig av
redovisningregler, benamningen innefattar saval redovisningsansvariga som revisorer. Vi
ar medvetna om att revisorer i manga fall kan tolkas som teoretiker, vi véljer trots detta
ovan namnda definition da vi i var empiriska undersokning ser det som att revisorerna
praktiserar regelverket.

Dinhammar, Nilsson, Svensson 3




INTRODUKTION

1.4 Syfte

Vart syfte ar att aterge utvecklingen inom koncernredovisningen gallande fas 2 i projektet
kring foretagsforvarv och samgaenden vilken diskuteras idag. Vi vill dven se hur
foretagen har anpassat sig under den forsta tiden da IFRS 3 har tillampats, vilken
implementerades i januari 2005, samt huruvida kompletterande regler behovs. Vi vill
undersoka styrkor respektive svagheter i de forslag som IASB har tagit fram kring
redovisning enligt fresh start-metoden, bade vad galler forskning inom &mnet och vad
praktiker vilka tillampar regelverket anser.

1.5 Avgransningar

Var énskan var att klargora uppsatsens avgransningar redan i skrivandets startskede, detta
for att inte avgransningarna skulle bli en produkt av problem och svarigheter som uppstod
ldngs uppsatsens utveckling.

Fas 2 innehaller tre stora delar géllande hur forvarvsmetoden skall tillampas i
redovisningen. Dessa omraden behandlar; hur redovisning for olika typer av joint
ventures skall ske, hur foretagsforvarv och samgaenden som bestdr av enheter under
gemensam kontroll skall ske, samt vilka mojligheter det finns till redovisning enligt fresh
start. Vi har valt att inrikta oss pa omradet kring fresh start-metoden da detta ar en
redovisningsmetod vars mojliga existens debatteras just nu.

Vidare har vi gjort en geografisk avgransning sa till vida att vi har valt att inkludera
enbart internationella storféretag samt revisionsbyraer i Goteborgsomradet i var
empiriska undersokning. Detta framst pa grund av att det stjal for mycket tid fran
uppsatsskrivandet att resa. Av samma orsak har vi valt att enbart traffa revisorer fran
respektive byrds Goteborgskontor. Dessutom anser vi att de foretag som finns i Goteborg
val tillfredsstaller de kriterier vi stéllt upp for de féretag som passar in i undersokningen.
Det sjalvklara kriteriet var att de foretag som togs med i undersokningen skall ha en
verksamhet dar foretagsforvarv och samgaenden sker. For de revisionsbyraer vi har valt
galler att de reviderar foretag déar sadan verksamhet sker.

1.6 Forfattarnas inledande ord

Den féljande uppsatsen skrivs pa uppdrag av Jan Marton, universitetslektor pa
Handelshogskolan vid Goéteborgs Universitet, och kommer att ligga till grund for ett
debattinlagg i den europeiska redovisningsutvecklingen. Vara forvantningar pa lasarens
forforstaelse inom amnesomradet ar darmed hdga och innebar att den framst riktar sig till
lasare som ar insatta inom externredovisnings- och revisionsfragor. For att lasaren skall fa
ut sa mycket som majligt av uppsatsen anser vi dven att det kravs att man har en viss
forstaelse for den utveckling som uppstatt inom amnet till foljd av en Onskvérd
harmonisering av redovisningsregler.

Dinhammar, Nilsson, Svensson 4
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1.7 Begreppsapparat

Fresh start-metoden - redovisning enligt denna metod innebér att de totala tillgangarna
och skulderna i de samgaende foretagen skall omvarderas till verkligt varde. Metoden
grundar sig i ett fiktivt antagande att de av samgaendet berérda foretagen likvideras och
att en helt ny enhet skapas pa dagen for samgaendet (www.ash.or.jp, 2005-04-13).

Foretagsforvarv och samgaende - innefattar forvarv av aktier/andelar, forvarv av
nettotillgangar, fusioner, skapandet av ett nytt foretag som kontrollerar foretagen i
koncernen samt omvénda forvarv (Nilsson, 2004).

Joint venture - gemensam verksamhet mellan offentlig sektor och privat foretag eller
mellan tva privata foretag, ofta av olika nationalitet (www.svena.com, 2005-04-22).

Poolningsmetoden - redovisning enligt denna metod innebdr att i koncernens
balansrakning far dotterbolagets tillgangar och skulder samma varde som i dotterbolagets
redovisning. Det uppstar ingen goodwill eller andra 6vervarden i koncernbalansrakningen
eftersom hénsyn ej tas till det belopp som moderbolaget forvarvade dotterbolaget till
(Lonngvist, 2002).
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1.8 Uppsatsens fortsatta disposition

Kapitel 2:

Kapitel 3:

Kapitel 4:

Kapitel 5:

Kapitel 6:

Kapitlet behandlar de metodval som ligger till grund for uppsatsen, darefter
foljer en beskrivning av undersokningens tillvagagangssatt. Detta foljs av en
redogorelse for hur sammanstallningen av intervjuernas gjorts och hur
analysen av det empiriska materialet genomforts. Kapitlet avslutas med en
diskussion kring uppsatsens giltighetsansprak

Uppsatsens tredje kapitel innefattar den referensram som ligger till grund for
den empiriska undersokningen. Lésaren ges en historisk dverblick for att fa
en bakgrund till dagens utveckling. Vidare ges en sammanfattning av fas 1
och 2 i IASB: s projekt ”The Purchase Method Procedures Project”.
Problematiken rérande goodwill diskuteras och féljs av en redogorelse av
FAS 141 och 142 vilka behandlar goodwill i USA. Avslutningsvis ges
lasaren en redogorelse for fresh start-metoden samt en sammanfattning av
tidigare forskning inom amnesomradet.

Det fjarde kapitlet behandlar insamlad empiri vilken redovisas pa ett
strukturerat satt dar en uppdelning gjorts mellan redovisningsansvariga och
revisorer. Detta for att lasaren pa ett enkelt satt skall kunna bilda sig en
uppfattning och se kopplingar mellan respondentgruppernas asikter.

| kapitlet gors en jamforelse inom respektive respondentgrupp samt mellan
de bada. Detta tillvagagangssatt har vi valt for att det pa ett tydligt satt
avspeglar om svaren inom respektive grupp &r homogena. Dessutom énskar
vi presentera de skillnader och likheter vi funnit i hur de olika anvandarna
av redovisning ser pa det nya regelverket.

| uppsatsens avslutande kapitel presenteras de slutsatser vi dragit utifran
empiri och analys. En diskussion kring vara reflektioner 6ver uppsatsen och
dess resultat kommer &ven att aterges lasaren i detta kapitel. Uppsatsen
avslutas med vart forslag till fortsatt forskning.
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2 Metod

det foljande kapitlet presenterar vi gjorda metodval. Vi kommer att presentera de

undersokningsmetoder och arbetssatt som ar relevanta for var undersokning. Vi
kommer saledes inte ge en djupare presentation av alternativa undersokningsmetoder
och arbetssatt. Vi diskuterar dven hur vart empiriska underlag i form av intervjuer har
tagits fram, sammanstallts samt analyserats.

2.1 Datainsamling

Enligt Andersen (1998), finns det tva huvudsakliga datainsamlingsmetoder vilka
forskningsunderlag kan byggas pa, kvantitativ och kvalitativ. Bada dessa metoder bidrar
till en storre forstaelse, men olika typ av sadan. Den kvantitativa metoden genomfors
genom Klara, formaliserade och strukturerade riktlinjer och karaktariseras av matematik
och statistik, vilket ger en bredare forstaelse (Holme & Solvang, 1997). Den kvalitativa
metoden fokuserar till skillnad frdn den kvantitativa metoden pa att uppna en djupare
forstaelse for ett problem (Holloway, 1997). Information samlas in fran ett litet antal
kallor medan den insamlade informationen & mer omfattande &n vid en kvantitativ
undersokning. Kvalitativa undersékningar ar mer flexibla och malet ar att forsta och
upptacka monster (Trost, 1997). FOr att uppna syftet med var uppsats, dar vi vill fanga
personliga tankar och asikter, ar den kvalitativa metoden enligt oss mest lampad. Detta da
vi anser att det ar svarare att uppna detta syfte med en kvantitativ metod.

Informationssdkningen till uppsatsens referensram har skett i vetenskapliga databaser och
da framst i Business Source Premier och FAR Komplett. Vi har utgatt ifran sokord sa
som; IFRS 3, Business Combinations, fresh start, pooling, purchase method, acquisition
method samt goodwill. Vi har dessutom sokt pa namnda sokords svenska motsvarigheter.
Att vi i forsta hand valde att s6ka pa engelska sokord beror pa att USA har kommit langre
vad galler utvecklingen inom detta omrade och darmed finns det mer tillganglig
engelsksprakig information. Vi har anvént oss av EU: s hemsida for att kunna satta oss in
i det aktuella regelverket, IFRS 3. Dessutom tog vi IASB: s hemsida till hjalp for att fa en
inblick i den debatt som idag existerar inom detta amnesomrade. Vi fick insikt i debatten
genom att vi granskade de kommentarer som getts pa forslagen till forandrade standarder.
Har kunde vi dven lasa om utvecklingen av de olika projekt som drivs for att uppna en
harmonisering av redovisningsreglerna. Vi har inte anvant oss av inbunden litteratur i
amnet da detta ar sa pass farskt att sadan litteratur annu ej finns att tillga.

2.1.1 Kvalitativ metod

Intervjuer kan vara av olika slag, strukturerade, delvis strukturerade eller ostrukturerade.
De strukturerade intervjuerna anvands for att kvantifiera resultatet och fragorna har
utformats i forvag. Vid delvis strukturerade intervjuer har fragor forberetts innan
intervjutillféllet, dock kan den personliga kontakten under intervjun &ndra situationen.
Ostrukturerade intervjuer ar lampliga da tillracklig inblick i det aktuella &mnet saknas.
Har finns inga i forvag bestamda fragor utan intervjun sker i form av en konversation
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mellan den som intervjuar och respondenten, dar den sistndmnda uppmanas att tala fritt
(Andersen, 1998).

Om en intervjuguide bestar av Oppna fragor satter det ingen klar grans for vad
respondenten kan svara. Det innebar att svarsalternativen likval som fragorna maste
utformas som 6ppna. Detta bryter dock mot den kvalitativa metodens syfte att samla in
standardiserad information (Jacobsen, 2002). I var undersokning anvande vi oss av 6ppna
svarsalternativ vilket gjorde att svaren fick en hdg detaljeringsgrad som i sin tur kravde
stor noggrannhet i sammanstéllningen av den insamlade informationen. Jacobsen anser
att Oppna fragor endast skall anvandas i tva fall. Antingen nar forskaren inte har 6versikt
over samtliga tankbara svarsalternativ, eller nar antalet svarsalternativ ar si manga att de
kraver alltfor stort skriftligt utrymme. Den hér typen av svarsalternativ ar ej applicerbart i
en undersokning med stort undersékningsomrade (Jacobsen, 2002). Vi anser dock att
dppna svarsalternativ var ultimat for var undersokning da vi studerade ett litet antal
respondenters asikter. Enligt oss var det ofrankomligt att vi, i denna undersokning, fick
en stor spannvidd i svaren da dessa till stor del utgjordes av personliga asikter.

Wallén anser att manniskor upplever situationer olika och for att bast fa reda pa hur den
enskilda individen upplever en situation bor denna personligen tillfragas (Wallén, 1996).
Vi valde darfor att basera var empiriska undersokning pa personliga intervjuer da vi ser
manga fordelar med detta tillvagagangssatt. Vid anvandning av enkater, vilka skall
besvaras skriftligen av respondenten, ar det inte mojligt att fortydliga fragan om
respondenten skulle ha missforstatt den. Detsamma galler om den som intervjuar inte
uppfattar svaret, vid en enk&tundersokning ges respondenten ej mojlighet att forklara sitt
svar mer utforligt. Dessa tva nackdelar elimineras vid personliga intervjuer da de &r
valdigt flexibla (Kvale, 1997). Den person som utfér undersokningen kommer darfor inte
lika djupt in pa individens upplevelser genom skriftliga enkéater och korta fragor jamfort
med personliga intervjuer (Wallén, 1996).

Vi anvande oss av en fast intervjuguide vilken vi i god tid, fore respektive intervjutillfélle,
skickade till respondenterna. Detta for att respondenterna skulle fa tid att forbereda sig pa
fragorna. Vi anser att detta forfarande till hog grad sakerstallde att vi fick ut sa relevanta
svar som mojligt. Detta ar mycket vésentligt for att vi pa ett tillfredsstallande satt skulle
kunna besvara uppsatsens forskningsfragor. De genomforda intervjuerna foll darmed
under typen strukturerade. En nackdel som skulle kunna uppsta genom att vi i forvég
skickade ut intervjuguiden till respondenterna var att denne kunde radgora med kollegor
vilket i sa fall skulle gora att respondentens egen asikt ej till fullo speglades. Vi anser
dock att fordelarna med utskicket Overvager nackdelarna, detta da vi ville att
respondenterna skulle hinna tanka till om de aktuella fragestallningarna och att de skulle
fundera Gver var de star i amnet. En annan anledning var att vi hade fragestéallningar som
mojligtvis inte alla respondenter hade stétt pa tidigare och genom att vi da skickade ut
fragorna i forvag kunde vi sakerstélla att de personer vi pratade med verkligen kunde
nagot om amnet i fraga.
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En annan fordel som vi ser med personliga intervjuer ar att man sakerstaller att alla fragor
far svar, forutom da respondenten ej har den relevanta kunskap som kravs for att besvara
en specifik fraga. Nar skriftliga enkater anvands tror vi att respondenten kan bli paverkad
av sin omgivning pa sa satt att svaren kan komma att se annorlunda ut an vad som varit
fallet utan dessa externa influenser. Ytterligare en negativ aspekt som vi ser med enkater
ar att information kan sokas for att kunna svara sa bra som mgjligt, vid personliga
intervjuer ar detta ej mojligt. Detta anser vi sakerstaller att det ar respondentens
personliga asikt och inte nagon annans som framkommer genom intervjusvaren.

Det finns nackdelar dven med personliga intervjuer, respondenten kan till exempel kdnna
sig hammad i sina svar da méjligheten att vara anonym infor den som genomfor intervjun
forsvinner (Eriksson & Wiedersheim- Paul, 1997). Vi hoppas dock kunna motverka den
nackdelen genom att vi forsékrade vara respondenter om att deras svar skulle behandlas
konfidentiellt. For att ytterligare 0ka anonymiteten valde vi att inte offentliggora vilka
foretag som deltagit i uppsatsens empiriska undersékning. Dock redovisar vi en
uppdelning mellan redovisningsansvarigas och revisorers asikter och synpunkter.

Vi ar medvetna om att denna intervjumetod kraver att mer tid laggs ner, detta pa grund av
att genomforandet tar langre tid, men ocksa da sammanstallningen av svaren ar mer
tidskravande eftersom svaren ej &r standardiserade som vid enkater. Vidare kan
kroppsspraket vara en nackdel da den som staller fragorna ej alltid ar medveten om att
respondenten kan bli paverkad. Detta kan ocksa ske beroende pa hur fragan framfors och
om ledande delfragor stalls. Vi har tagit bade fordelarna och nackdelarna i beaktande da
vi beslutat oss for att personliga intervjuer ar den intervjumetod som ger bast effekt pa
var undersoékning.

2.1.2 Primardata

For att kunna besvara vara forskningsfragor hamtades, som ovan namnts, empiriskt
material in genom personliga intervjuer med respondenter som &r insatta i &mnesomradet.
For att forsakra oss om att den information som inhamtades var relevant for var
undersokning analyserade vi i ett forsta steg vilken sorts information som behdvdes for
att besvara de forskningsfragor som ligger till grund for uppsatsen. Steg tva for oss i detta
arbete var att identifiera vilka personer som skulle kunna tillhandahalla denna sorts
information. For att kunna genomféra en tillfredsstallande analys och for att kunna dra
relevanta slutsatser har vi valt att intervjua personer ifran fyra revisionsbyraer samt fran
tva internationella storforetag. Tanken var fran borjan att intervjua fyra foretag, men pa
grund av bortfall maste vi ndja oss med tva. De féretag som ingar i var undersokning &r
verksamma inom samma bransch och faller under typen tillverkande foretag, detta ar
dock inget medvetet val som gjorts av 0ss. Huruvida foretagen ar verksamma inom
samma bransch eller inte, anser vi ej paverkar undersékningens utfall.

2.1.3 Kallkritik

Né&r forskning genomfors &r det viktigt att kritiskt granska de k&llor som anvands. Enligt
Holme och Solvang ar syftet med kéallkritik att undersoka om kallorna ar relevanta,
tillforlitliga samt om de har en hdg validitet (Holme och Solvang, 1997). For att géra
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detta finns fyra steg att folja vilka &r granskning, ursprung, tolkning samt anvandbarhet
(Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2001).

Nér tillgangligt material granskas ar det viktigt att utvardera vilka kallor som &r relevanta.
Intervjuerna, som fungerar som en utgangspunkt for denna undersokning, &r den
viktigaste och mest relevanta kéllan for att hjalpa oss att dra slutsatser. Nar
understkningar genomfors maste ursprunget av de anvanda kallorna ifragasattas samt hur
kédllorna ifraga paverkar undersokningens reliabilitet (Eriksson & Wiedersheim-Paul,
2001). Da vi samlade in primardata till uppsatsens undersokning var vi medvetna att
intervjuerna till viss del kan komma att bli paverkade av vara egna tolkningar. Vi hade en
egen hypotes om hur resultatet skulle falla ut, vi har dock forsokt att asidosatta var
hypotes for att ej fa en vinklad sammanstallning.

For att anvandbarheten skall vara stor maste nutiden fangas i undersokningen och detta
beror i sin tur till stor del pa hur aktuell den kélla & som anvénds (Eriksson &
Wiedersheim-Paul, 2001). Vi anser att vi tagit nutiden i stort beaktande da det empiriska
materialet, vilket ligger till grund for undersokningens resultat, samlades in genom
intervjuer under uppsatsskrivandets gang. En viktig aspekt nar undersokningar genomfors
baserade pa intervjuer ar att svar latt kan misstolkas (Eriksson & Wiedersheim-Paul,
2001). For att undvika sadana feltolkningar har vi Iatit respondenterna ta del av det
empiriska materialet innan publiceringen.

2.2 Praktiskt genomforande

2.2.1 Respondenter

Intervjuer har skett pa tva internationella storforetag och fyra revisionsbyraer vilka berors
av de nya reglerna kring foretagsforvarv och samgaenden. Vi har valt att intervjua en
revisor vardera pa revisionsbyraerna. Vi ville se om revisorer, oavsett byra, delar synen
pa vilka problem som finns géllande IFRS 3. Vi ville dven undersdka hur langt de har
samma instéllning till svarigheter och mojligheter som kan komma att uppsta kring
redovisning av samgaenden enligt fresh start-metoden. For att fa en kontrast till
revisorernas syn genomforde vi tre intervjuer med redovisningsansvariga pa tva
internationella storforetag. Det var aven har intressant att se i vilken man respondenternas
asikter staimde 6verens mellan foretagen.

Det yttersta kriteriet som vi satte upp vid val av respondenter var att de skulle vara insatta
i det nya regelverket, IFRS 3. Vi hade ej nagra krav pa att dessa personer skulle inneha
nagon specifik position inom foretaget. Samtliga intervjuer pa revisionsbyraerna skedde
med auktoriserade revisorer, detta var heller inget krav ifran var sida. Intervjuerna tog
cirka en timme vardera att genomfora.

| ett forsta lage tog vi kontakt med foretagen och revisionsbyraerna via e-post, i en del
fall kontaktade vi direkt personer vi tidigare knutit personliga relationer med. | vissa fall
blev vi hanvisade till andra personer inom foretaget, vi ringde da dessa personer for att
beskriva vart syfte med uppsatsen for dem. De foretag som ej svarat pa var e-post
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kontaktade vi i ett andra l&ge via telefon. Detta for att ge en mer personlig presentation av
oss sjalva och var uppsats.

2.2.2 Hjalpmedel vid intervjun

Samtidigt som anteckningar fordes under vara intervjuer spelades dessa in med hjalp av
en diktafon. Det blev da lattare att sammanstalla intervjuerna eftersom alla svar fran
respondenterna fanns bevarade ordagrant, detta ledde till att vi kunde minimera risken for
felcitering. Ytterligare en positiv aspekt med anvandningen av diktafon som hjalpmedel
ar enligt Bell att det gar att granska anteckningarna, som den person som leder intervjun
nedtecknar under tiden, sé att de verkligen ar korrekta (Bell, 1995). Anledningen till att
vi valde att anvanda oss av diktafon var, férutom ovan ndmnda orsaker, att 6ka kvaliteten
pa intervjuerna genom att den som fragar ocksd kunde ta emot svaret med full
uppmarksamhet. Vi anser att det ar viktigt att antecknandet inte stjal fokus fran
respondenten. Dessutom tror vi att om diktafon inte anvands kan respondenten kanna sig
tvingad att anpassa hastigheten pa sina svar sa att de som intervjuar skall hinna med att
anteckna, vilket kan minska kvaliteten pad de svar som ges. Eftersom vi var tre personer
som deltog vid varje intervju agerade en av oss intervjuledare medan 6vriga tva forde
stddanteckningar. Anteckningarna kompletterades sedan med det inspelade materialet vid
de tillfallen da information saknades i det skrivna materialet eller behovde fortydligas pa
nagot satt.

Infor vara intervjuer valde vi att sammanstélla en intervjuguide dar vara forskningsfragor
statt som utgangspunkt nar vi formulerade fragorna. Intervjuguiden, se Bilaga 1, foljdes i
samtliga intervjuer, detta gjorde att samma fragestallningar stélldes till samtliga
respondenter. FOr att intervjuerna inte skulle bli roriga och ostrukturerade for
respondenterna delade vi in fragorna i olika teman, detta gjorde att en rod trad pa ett
tydligt satt I6pte genom intervjuerna.

De inledande fragorna vi stéllde till respondenterna var bakgrundsfragor, detta gjordes for
att fa en bild av respondentens position och kunskap jamfort med 6vriga respondenter. Da
bakgrundsfragorna formulerats fortsatte vi att bygga upp intervjuguiden genom att satta
upp tre olika teman bestdende av tre olika redovisningsmetoder, forvarvs-, poolnings-
samt fresh start-metoden. Fragorna behandlade framst for- och nackdelar med respektive
redovisningsmetod. Att de flesta fragorna i intervjuguiden berérde fresh start beror pa att
en av uppsatsens forskningsfragor handlar om just denna redovisningsmetod. Vi
utformade aven ett tema med fragor kring IFRS 3, detta for att fa en mer Gvergripande
bild Over respondenternas installning till regelverket i stort. Vidare avslutades
intervjuguiden med allménna fragor kring olika redovisningsmetoder vilka kan tillampas
vid foretagsforvarv och samgaenden. Vi stéllde dar fragor avseende goodwillhantering,
detta anser vi ar intressant eftersom vi menar att det ar den storsta férandringen som skett
till foljd av inférandet av IFRS 3.
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2.3 Sammanstallning

2.3.1 Sammanstallning av intervjuer

Som tidigare namnts sammanstalldes samtliga intervjuer i tva steg. Steg ett innebar att de
renskrevs utifran, under intervjutillfallet, nedskrivna minnesanteckningar. Dessa
anteckningar kompletterades, i ett andra steg, med det komplett bevarade materialet fran
diktafonen. Vid ett intervjutillfalle framfordes dock en onskan fran respondenten i fraga
att intervjun skulle ske utan diktafon. Vi anser ej att detta paverkat kvaliteten pa var
undersokning i nagot avseende, framférallt pd grund av att intervjun genomfordes i
betydligt lugnare tempo &n de 6vriga. Dessutom gavs gott om utrymme fOr upprepning av
svar i de fall det behovdes for att fa fullstandiga anteckningar. Detta innebar att denna
intervju tog betydligt langre tid i ansprak an 6vriga, den extra tiden tillforsakrade dock
korrektheten i vara minnesanteckningar pa grund av att respondenten hade gott om tid till
att fortydliga svaren. Att dessa bevarades korrekt var lika efterstravansvart fran var sida
som fran respondentens.

Déa vi sammanstallt intervjuerna har det gjorts utifran den struktur som aterfinns i
intervjuguiden. Detta ar ett upplagg vi valt att gora da vi anser att det ger en tydlig rod
trad genom uppsatsen, fran referensram till slutsats. For var egen del underlattar
upplégget det arbete som hor ihop med sammanstélining av empiri samt vid analys av det
empiriskt insamlade materialet. Vi anser aven att detta tillvagagangssatt forenklar for
lasaren da denna kéanner igen sig i uppsatsens olika kapitel.

2.3.2  Metod for analys

Vid analys av kvalitativ data anvands tre faser, dessa ar: beskrivning, systematisering och
kategorisering samt kombination. Den férsta fasen handlar om att fa fram en sa noggrann
och detaljerad beskrivning som mgjligt av insamlad data, detta skall géras utan att farga
informationen. En detaljerad beskrivning skall saledes goras av situationer, intervjuer
samt samtal dar analyser samt variationer skall belysas, detta kallas enligt Geertz for
tjocka beskrivningar (Geertz, 1973). Nasta fas innefattar systematisering av den
ooverskadliga informationen som senare skall analyseras. Informationen sallas och
forenklas i alla de tre faser som analysen bestar av, detta gors for att fa en 6verblick av
materialet. De tjocka beskrivningarna som ovan namndes blir alltfér omfattande och
systematiseringen ar darfér nédvandig for att forskaren skall kunna skildra vad denne
upptéckt. Nar informationen sedan sammanstallts och systematiserats kommer nésta fas
dar forskaren skall borja sin tolkning av materialet. Man forsoker med andra ord leta efter
meningar, orsaker, samband och forséker organisera informationen ( Jacobsen, 2002).

Da kvalitativa intervjuer anvands i en undersokning ar det enligt Holme och Solvang
viktigt att forskaren ar insatt i de problem av analyserande karaktiar som kan uppsta. De
menar att forskare manga ganger tar for latt pa sadana problem. Det i sin tur leder da till
att analysen kréaver en storre arbetsborda &n nédvandigt. | forlangningen kan det komma
att innebdra att viktig information ej utnyttjas fullt ut (Holme & Solvang, 1997). Detta har
vi i var undersokning forsokt att, till sa hog grad som majligt, undvika genom att noga
tdnka igenom syftet med undersdokningen for att kunna férebygga problem av ovan
namnd karaktar. Undersokningsomradet ar nytt och darfor ar det svart att finna teori och
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tidigare forskning, det gor det extra viktigt for oss att ingen av den insamlade
informationen gar till spillo.

Det vi Onskade finna genom en analys av vart empiriska material var praktikers
personliga asikter kring det nya regelverket, IFRS 3. Genom att granska dessa subjektiva
asikter var var forhoppning att finna monster, detta for att vi pa nagot satt skulle kunna
uttala oss om den allmanna installningen till det ovan namnda regelverket. Da vi
analyserade empirin gjordes en uppdelning mellan redovisningsansvariga och revisorers
asikter, detta for att kunna jamfora dessa tva respondentgruppers asikter och installningar.
Vi gjorde foérutom en jamforelse mellan respondentgrupperna aven en jamforelse inom
respektive respondentgrupp, detta for att se om praktiker inom liknande typ av
verksamhet har samma installning till regelverket. | de bada jamférelserna var vart syfte
att peka pa likheter och olikheter i respondenternas svar for att kunna dra slutsatser kring
IFRS 3: s styrkor saval som svagheter.

Forfattarnas hypotes

Var hypotes, innan arbetet med den empiriska undersokningen inleddes, var att
instéllningen till IFRS 3 skulle vara densamma inom respektive respondentgrupp.
Déremot trodde vi att instéllningen skulle vara skild mellan respondentgrupperna. Denna
hypotes grundade vi i att redovisningsansvariga tillampar regelverket pa ett annat satt an
vad revisorerna gor. Var mening var, att man pa foretag har storre incitament till att
utnyttja regelverket for att kunna gora fler bedomningar i grénslandet. Detta for att
foretaget vill visa ett for dem onskvart resultat i en given situation. Enligt oss gor
revisorer striktare beddémningar med regelverket i ryggen. En farhaga vi hade i
inledningsskedet var dessutom att svaren vad géller fragor kring fresh start-metoden ej
skulle bli sarskilt uttdmmande. Denna farhaga grundade vi i att de personer som ar insatta
I &mnet &r i dagslaget snabbt réknade.

Det vi ansag vara den viktigaste effekten av inférandet av IFRS 3 var hanteringen av
goodwill, vi var darfor 6vertygade om att detta dven skulle vara respondenternas asikt.
Det kan tyckas markligt att vi utfor undersékningen da vi har sa starka forutsagelser. Vi
vill dock papeka att dessa enbart &r vara personliga asikter och att vi darfor vill undersoka
om dessa stdimmer ndr denna uppsats ar avslutad.

2.4 Uppsatsens representativa utformning

Holme och Solvang menar att for att forskningsresultatet skall fa ett vetenskapligt varde
maste vissa krav stillas pa olika undersokningsmetoder vad galler validitet och
reliabilitet. Det ar viktigt bade for planeringen av och for det faktiska resultatet av
undersokningen, att sakerstélla att inga systematiska eller slumpmassiga fel har uppstatt
under utvecklingen av problemformuleringen eller datainsamlingen. Dessa tva begrepp
handlar om hur representativ den statistiska undersokningen &r. Ju hogre validitet och
reliabilitet som utgds ifrdn i borjan av undersokningen, desto hogre kvalitet fas i
slutdndan pa denna (Holme & Solvang, 1997).
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2.4.1 Reliabilitet

Reliabilitet ar ett matt som avspeglar den utstrackning i vilket resultatet kan upprepas
(Merriam, 1994). Hog reliabilitet innebér alltsd att om ndgon annan goér om var
undersokning skall de fa likvardigt resultat med vart. Att vi inte ar vana i rollen att
intervjua personer gor att var empiriska undersoknings reliabilitet sjunker nagot. Vi har
dock samtliga under tidigare uppsatsskrivande genomfort ett antal intervjuer, det gor att
vi nu kanner oss sakrare i denna roll an vid tidigare utforda intervjuer. De respondenter vi
har valt att intervjua antas ha en yrkesroll som medger att de ar vana vid att inta denna
roll, da de i det dagliga arbetet utsatts for situationer dar de maste framhéava och motivera
sina stallningstaganden. De tva ovannamnda aspekterna anser vi medverkar till att
undersokningens reliabilitet okar. For att Oka reliabiliteten i uppsatsens empiriska
undersokning ytterligare har vi utarbetat en fast intervjuguide. Vi anser att detta leder till
en okad reliabilitet da exakt samma fragor kan stallas igen vid en upprepad undersokning.

METOD

2.4.2 Validitet

Enligt Holme och Solvang innebar validitet att matinstrumentet mater det som avses att
mata. Ett sétt att ge undersokningen hogre validitet &r att genomfora personliga intervjuer,
detta da fragan kan stallas annu en gang om respondenten skulle ha missforstatt den eller
ej uppfattat den fran forsta borjan. P4 motsvarande satt ges utrymme for forklaring av
svaret for att undvika misstolkningar av detta. Dessutom ger en personlig intervju
mojlighet for de som leder intervjun att uppmarksamma eventuella tveksamheter i svaren
(Holme & Solvang, 1997).

Risken att vi skulle feltolka svaren minskade da vi, samtliga tre uppsatsforfattare,
medverkade vid intervjuerna. Vi var tre personer som lyssnade och tolkade svaren, utover
detta fanns &ven en diktafon tillganglig for att ytterligare 6ka validiteten. Trost menar att
om flera personer deltar vid intervjutillfallena ger det en positiv effekt eftersom mer
omfattande information kan erhallas ur intervjun. Det ger ocksa en storre forstaelse till
skillnad mot om enbart en person hade lett intervjun (Trost, 1997). En annan faktor som
minskade risken for feltolkade svar var att vi skickade intervjusammanstéliningarna till
respektive respondent.

Ett annat sétt vi forsokt 6ka validiteten i var uppsats pa, ar att en fardig intervjuguide med
fasta fragor har anvants. Detta anser vi minskar risken for utsvavningar under intervjun
och det minskar dven att ledande fragor stélls. Det &r bara den information som é&r
relevant for undersékningens syfte som har hog validitet (Patel & Davidson, 2003). De
fragor som stéllts och de svar som har getts har varit av betydelse for att vi skall kunna
komma till en tillfredsstallande slutsats.

2.4.3 Generalisering

Den externa giltigheten handlar om i vilken utstrackning undersékningen i fraga kan
komma att generaliseras. En typ av generaliserbarhet ar att generalisera fran data i ett litet
undersokningsurval till en mer teoretisk niva, det vill séga utveckla mer generella teorier.
En nackdel med en kvalitativ metod ar att den ar tidskravande i de fall da djupintervjuer
gors, detta da sadana tar lang tid att genomféra (Jacobsen, 2002). Vid vart
uppsatsskrivande har vi haft en snav tidsram, detta gjorde att vi fick vi ndja oss med ett
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mindre antal respondenter, vi prioriterar alltsa flera variabler framfor flera enheter. Att vi
grundar var undersokning utifran fa respondenter gor att problem kan uppsta vad galler
representativiteten hos de vi fragar, det vill siga om de ar representativa for dven andra
personer. Detta sorts generaliseringsproblem stoter alltid kvalitativa undersokningar pa
(Jacobsen, 2002). Vi anser dock, pa grundval av vart syfte, att detta inte ar en problematik
vi behdver ta hansyn till, detta da vi endast &r ute efter respondenternas personliga asikter
snarare an att kunna dra generella slutsatser utifran dem. Trots detta menar vi att var
gjorda undersokning ger en god fingervisning om vad opinionen i fragan anser.

0
]
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3 Referensram

Kapitlet kommer inledningsvis att ge lasaren en historisk overblick av dagens
redovisningsmetods utveckling. Vidare ges en sammanfattning av de tva faserna
i ”The Purchase Method Procedures Project”. En diskussion kring problematiken
rérande goodwill ges, darpa foljer en redogorelse av FAS 141 och 142 vilka behandlar
goodwill i USA. En redogorelse for fresh start-metoden samt en sammanfattning av
tidigare forskning som skett inom amnesomradet avslutar detta kapitel.

3.1 Historisk dversikt

Vi viljer att inleda referensramen med en bakgrundsbeskrivning av vad som har lett fram
till dagens redovisningsmetoder och forslag till utveckling av desamma. Detta for att vi
anser att det ar viktigt att lasaren har en inblick i historien for att kunna forsta varfor en
harmonisering efterfragas inom redovisning och revision, samt hur dagens aktuella
regelverk har arbetats fram.

3.1.1 Poolningsmetodens utveckling

Da ett foretagsforvarv eller ett samgaende skall redovisas har foretag i de flesta lander i
EU samt de foretag, som redovisat enligt IAS standarder fore 1 januari, 2005, fritt kunnat
valja mellan att anvénda sig av forvarvs- eller poolningsmetoden (www.iasb.org, 2005-
04-08). Vilken metod som varit den mest effektiva rader det skilda asikter om och
metoderna har under olika tidsperioder varit foremal for diskussion. Den forsta
regleringen av poolningsmetoden i USA presenterades i en offentlig rapport 1950, detta
efter att en het debatt kring olika forfaranden for att atskilja foretagsforvarv och
samgaenden pagatt i slutet av 1940-talet (Nilsson, 1996).

Denna forsta reglering gav ingen direkt innebérd, en ny offentlig rapport presenterades
dock i denna fraga 1953 vilken kom att behandla redovisning av immateriella tillgangar. |
enlighet med denna foresprakades avskrivning av goodwill till skillnad mot direkt
bortskrivning av goodwill mot balanserade vinstmedel, vilket varit det som gallt tidigare.
Detta ledde till att US Securities and Exchange Commission (SEC) fick upp 6gonen for
poolningsmetoden da denna gjorde att man kom ifran de vérderingsproblem som gjorde
sig synliga vid anvéndning av forvarvsmetoden. Detta eftersom poolningsmetoden till
skillnad mot forvarvsmetoden utgick fran anskaffningsvarden. | forlangningen innebar
detta att de bada metoderna kom att ge olika effekter pa redovisningen (Nilsson, 1996).

| USA gavs redovisare en majlighet att undvika uppstallda krav pa att aktivera och skriva
av forvarvad goodwill. Aven redovisad vinst per aktie kunde manipuleras till det battre
vid oldmplig anvéndning av poolningsmetoden. Ytterligare kritik for metoden framférdes
dd det ansdgs att poolningsmetoden pa ett onaturligt satt stimulerade samgaenden,
dessutom hévdade kritikerna att investerare vilseleddes. Ar 1970 presenterades tolv nya
kriterier vilka till skillnad mot de tidigare inte bedémdes utifran en samlad helhet. Nu
géllde istéllet att poolningsmetoden endast fick anvandas om varje villkor var uppfyllt,
om inte skulle istéllet redovisning utifran forvarvsmetoden ske. Enligt Nilsson var det
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yttersta syftet med de nya kraven som inférdes 1970 inte att inféra god redovisningssed
for foretagsforvarv och samgaenden. Han menar snarare att det i storre utstrackning
handlade om ett forsok till att forebygga att poolningsmetoden anvandes, bland annat for
att kringga reglerna for redovisning av goodwill (Nilsson, 1996).

T T

FAR gav ut den forsta rekommendationen kring reglering av poolningsmetoden 1976, vid
ett samgaende ansdg FAR det vara omotiverat att omvardera tillgangar och skulder i
enbart det ena foretaget. Detta ledde till att anskaffningsvéardena beholls i respektive
foretag genom poolningsmetoden. Att FAR implementerade kvalitativa regler betvivlades
starkt och kritiserades fran flera hall, men ett liknande missbruk av poolningsmetoden
som uppstod i USA under 1950- och 60-talen uppstod ej i Sverige (Nilsson, 1996).

3.1.2 Forbudet mot poolningsmetoden

Det internationella nyttjandet vad géller redovisning vid foretagsforvarv och samgaenden
har varit skiftande, detta sarskilt vad galler tillitna metoder for redovisning samt
varierande Kkriterier for att identifiera de omstandigheter man baserar val av lamplig
metod pad. IASB var delaktig i utgivningen av The G4+1 Position Paper, dar
problematiken kring att uppna konvergens mellan de redovisningsmetoder som fanns
gallande foretagsforvarv och samgaenden diskuterades. Detaljerade synvinklar om
anvandningen av dessa togs dock inte upp. Denna rapport inriktade sig pa tre
grundlaggande fragestallningar (IASB, 2000):

e om en enda redovisningsmetod for redovisning av foretagsforvarv och
samgaenden ar mer 6nskvard an tva eller flera metoder, om sa ar fallet;

« vilken redovisningsmetod skall anvéandas vid alla foretagsforvarv och samgaenden,
om inte en enda ar 6nskvérd;

o vilka metoder skall anvandas och vid vilka sorters foretagsforvary och
samgaenden skall de nyttjas.

Vidare diskuterades olika faktorer angaende relevans och reliabilitet for forvarvs-,
poolnings- samt fresh start-metoden i rapporten. Slutsatsen var att anvandningen av en
enda metod var det mest onskvédrda och att denna metod skulle vara forvarvsmetoden
(IASB, 2000). Poolningsmetoden har flitigt anvénts av foretag i USA vid foretagsforvarv
det senaste decenniet beroende pa dess gynnsamma effekt pa fortjansten i samband med
forvarvet. Forbudet av detta redovisningsalternativ. kommer moijligtvis att paverka
incitament till foretagsforvarv pa ett negativt satt. Tidigare tillat US GAAP bade
poolningsmetoden och férvarvsmetoden. | dagslaget ar det dock endast férvarvsmetoden
som ér tillaten vid redovisning av foretagsforvarv och samgaenden (Briner & Fulkerson,
2001).

FASB rostade, den 21 april 1999, enhélligt for forbudet mot poolningsmetoden. Nar
foretag anvande sig av poolningsmetoden kunde nettotillgangarna laggas samman utan att
klart specificera vilket av foretaget som var det forvarvande respektive det som blev kdpt.
Nar denna metod anvandes hade investerare ofta svarigheter med att klargéra vem som
forvarvade vem. Problem uppstod aven da foretagen skulle bestamma hur de skulle
vardera transaktionen (www. aicpa.org, 2005-04-13).
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For att underlatta for investerarna beslutade FASB att ta bort poolningsmetoden till
forman for forvarvsmetoden. FASB tog hansyn till manga andra faktorer i samband med
forslaget att forbjuda poolningsmetoden, exempel pa sadana faktorer &r att
(www.nysscpa.org, 2005-04-13);

e poolningsmetoden tillhandahdll investerare mindre relevant information an vad
forvarvsmetoden gor.

e poolningsmetoden ignorerade de varden som utbyttes vid foretagsforvarv medan
forvarvsmetoden avspeglar dem.

e svarigheter uppstar for investerare vid jamforelse mellan foretag nar foretagen
anvéander sig av olika redovisningsmetoder for samma sorts transaktioner.

o eftersom kassaflodena &r de samma oavsett vilken redovisningsmetod som
anvands, speglade den forhojda fortjansten vid poolningsmetoden en artificiell
redovisningsskillnad snarare an en verklig ekonomisk skillnad.

3.2 The Purchase Method Procedures Project

En skillnad i vad som innefattas i begreppet foretagsforvarv och samgaenden har skett
genom intradet av IFRS 3, forvarv av en grupp tillgangar som ej utgor en verksamhet
ingar ej langre i foretagsforvarv och samgaenden. | detta begrepp ingar ej heller
situationer vilka leder till att bestammande inflytande fas 6ver en juridisk person som ej
bedriver verksamhet (Nilsson, 2004). For en sammanfattning av IFRS 3, se Bilaga 2.

3.2.1 Fas1iprojektet

Hur redovisning av foretagsforvarv och samgaenden sker varierar i olika lander, nar
foretagen nu kommer att folja IFRS 3 sker genomgripande och vésentliga forandringar. |
juli 2001 bestamde IASB sig for att starta ett projekt i syfte att uppna mer enhetliga
redovisningsprinciper och standarder gallande foretagsforvarv och samgaenden. Detta
projekt kallas the Purchase Method Procedures Project och bestar i dagslaget av tva faser
dér fas 1 redan ar genomford och fas 2 diskuteras just nu. Fas 1 omfattade bland annat
definitionen av ett foretagsforvarv, metoder for att redovisa ett foretagsforvarv,
redovisning av forvarvad goodwill och immateriella tillgangar samt vid vilket datum
kapitalinstrument, som getts ut som ersattning, skall véarderas (IASB, 2004). Denna fas
resulterade i att IASB: s standarder nu i det stora hela liknar de existerande standarderna i
USA (Jansson, Nilsson & Rynell, 2004) samt att IASB gav ut IFRS 3 Business
Combinations i mars 2004. Dessutom gavs reviderade versioner av IAS 36
Nedskrivningar och IAS 38 Immateriella tillgangar ut (IASB, 2004). Nedan presenteras
de viktigaste forandringarna som foljer av inférandet av IFRS 3:
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Metod Forvéarvsmetoden skall alltid tillampas
Forvarvade tillgangar och |Fler immateriella tillgdngar och ansvarsforbindelser skall
skulder inrdknas i de forvarvade tillgangarna och skulderna
Goodwill Ingen avskrivning, dock nedskrivningsprévning
Negativ goodwill Skall resultatforas direkt

Far endast redovisas om det forvarvade foretaget redan pa
Omstruktureringsreserver | forvarvsdagen har ett atagande

Figur 1: Vasentliga forandringar i IFRS 3, (Kélla: www.deloitte.se, 2005-04-07)

Forandringarna vilka uppstar till foljd av IFRS 3 innebér att det forvarvande foretaget
skall redovisa alla identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser till verkligt
varde i forvarvsbalansen, givet att de uppfyller vissa villkor vid tidpunkten for forvarvet.
Med detta foljer &ven att minoritetsintresset i det forvarvade foretaget skall vérderas till
verkligt varde. En annan aspekt ar att IFRS 3 har krav pa att fler immateriella tillgangar
redovisas som separata tillgangar i forvarvsbalansen, exempel pa sadana ar pagaende
forskning och utveckling, varumarken, kontrakt samt kundkontakter (Schon, 2004).

Vidare far ej goodwill skrivas av, men nedskrivningsbehovet skall prévas minst en gang
per ar vilket ar i enlighet med IAS 36. Om det foreligger forhallanden som tyder pa att
det skett en vardeminskning under aret skall foretag utfora nedskrivningstest oftare. Om
negativ goodwill uppstar skall forvarvaren omvardera tillgangarna, skulderna och
ansvarsforbindelserna som férvarvats. Om det verkliga vardet av nettotillgangarna trots
detta Overstiger anskaffningsvardet skall det belopp som Overstiger redovisas som en
intakt direkt. Nar det galler avsattningar for omstruktureringskostnader far dessa
redovisas enbart om det foreligger en forpliktelse hos den forvarvade verksamheten vid
forvarvstidpunkten (Schon, 2004).

Ytterligare fordndringar innebdr att informationskraven Okar kraftigt och
minoritetsintressena redovisas som en del av eget kapital, det vill s&ga att det i
resultatrakningen ej sker nagon sarredovisning av dessa (Nilsson, 2004). Enligt IASB var
det huvudsakliga malet med fas 1 att uppna storre internationell enhetlighet vad galler
bland annat (IASB, 2004):

e den metod som anvands for att redovisa foretagsforvarv och samgaenden. Enligt
IFRS 3 maste alla foretagsforvarv och samgaenden redovisas enligt
forvarvsmetoden (under fas 1 bendmndes denna metod purchase method tills
bendmningen &ndrades under fas 2 till acquisition method).

e vardering av identifierbara forvarvade tillgangar och Overtagna skulder fran ett
foretagsforvarv eller samgaende.

e redovisningen av goodwill och immateriella tillgangar som anskaffats genom ett
foretagsforvarv eller samgaende.
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3.2.2 Fas 21 projektet

| april 2004 bestamde IASB att pabdrja fas 2 i projektet kring foretagsforvarv och
samgaenden for att ta sig an problemet kring anvandningen av forvarvsmetoden. Denna
fas ar annu ej avslutad utan arbetet pagar for fullt. Detta arbete sker tillsammans med
FASB och syftet med fas 2 ar att fa konvergens mellan hur IFRS och US GAAP tillampar
den ovan ndmnda metoden. IASB forvantar sig att projektet skall resultera i fordndrade
standarder i IFRS 3, IAS 27 Koncernredovisning och redovisning av innehav i
dotterforetag samt IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar.
Detta kommer att paverka noterade foretag inom Europa da EU i juli 2002 utfardade en
forordning om att IAS skall tillampas av berorda foretag (FAR INFO nr 8, 2003). Dock
paverkar inte forordningen redovisningen i sig, men daremot skall de regler vilka har
antagits foljas. Projektet omfattar fragor som ror minoritetsintressen, vérdering av
ersattningar, uppskattning och vardering av forvarvade identifierbara nettotillgangar samt
hur foretagsforvarv och samgaenden som sker successivt skall behandlas (IASB, 2004).

REFERENSRAM

| det pagaende arbetet maste 1ASB ta hansyn till tva delar i kommande faser i projektet.
Forst och framst galler det hur foretagsforvarv och samgaende skall redovisas dar
separata enheter eller foretag gar ihop genom en sammanslagning och dar majligheter till
fresh start finns. Den andra punkten ror foretagsforvarv och samgaenden dar enheterna
star under gemensam kontroll (IASB, 2004).

3.3 Forvarvad goodwill

3.3.1 Goodwilldebatten

Den stora férandring som kommit som en effekt av inférandet av IFRS 3 &r hur
hanteringen av forvarvad goodwill skall ske. Fran att tidigare ha varit féremal for
avskrivningar skall goodwill hadanefter nedskrivningsprévas varje ar. Detta ar en
forandring som mottagits med vitt skilda reaktioner fran olika intressenter i fragan. IASB
ar emot avskrivning pa goodwill da detta endast baseras pa en uppskattning av hur stor
del av goodwillen som har forbrukats. Den enda rimliga metod, enligt IASB, kring
hanteringen av goodwill &r att vid forvarvet ta upp den som en tillgang. Skulle den sedan
minska i véarde sa att vardet ar lagre dn det redovisade skall den skrivas ner. Geoffrey
Whittington, en av ledamoterna i IASB, haller inte med om detta forfaringssatt. Han
menar att man inte bor avfarda avskrivning pa goodwill, dessutom kanner han inget
fortroende for den nedskrivningsprovning som istallet tillampas. Genom denna kan,
enligt Whittington, den goodwill som upparbetas internt ej skiljas fran den som
uppkommer genom forvarvet. Dock papekar han att varken hans eget forslag om att
anvanda avskrivning eller IASB: s metod med nedskrivningsprévning ar det bésta sattet
att berdkna goodwillens forbrukning. Hur redovisning av goodwillposten skall ske &r just
den frdga som anses vara det stora problemet och som ger huvudbry (FAR INFO nr 4,
2004).

Det som ar den stora debattfragan ar alltsa goodwillavskrivningens vara eller icke vara.
FASB har givit ut en goodwillrekommendation vid namn FAS 142. Bade IFRS 3 och
FAS 142 talar emot en avskrivning av goodwill och att posten istallet skrivs ned om det
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finns fog for det. Forfattaren till debattartikeln har motsatt asikt kring denna fraga Jamfort
med Whittington. Den forstnamnda menar att IFRS 3 och FAS 142 foresprakar en metod
som ger resultat av mindre missvisande karaktar. Det missvisande resultatet uppstar
genom avskrivningen da goodwillvérdet bestar av olika delar for vilka vardeutvecklingen
ter sig pa olika satt (Johansson, 2004).

Utover att avskrivning av goodwill ej langre skall goras ar det dessutom ej tillatet att
skriva upp redan nedskriven goodwill. Detta innebar att redovisningsmetoderna for
goodwill maste ses over for de foretag som redovisar enligt IFRS. Innan inférandet av
IASB: s regler existerade inget krav pa att forvarvande foretag med en gang
offentliggjorde vad de betalat for forvarvet i fraga, detta da goodwill skrevs av. Har
uppstar dock den storsta skillnaden jamfért med de gamla redovisningsreglerna. Fran och
med 1 januari 2005, da IFRS 3 infordes, maste det forvarvande foretaget direkt
offentliggora forvarvets kostnad, de maste redogéra for om forvarvet i fraga ar
Overvarderat samt om detta i ett senare skede minskar i varde. Foretagen skall som ovan
namnts gora en arlig nedskrivningsprovning, denna syftar till att granska forvarvets
ekonomiska vérde jamfort med det aktuella marknadsvardet. Om en férandring sker skall
dessa redovisas som vinst eller forlust det aktuella aret (IOMA, 2003).

De nya reglerna ger vidare stora effekter pa resultatet. Foretag med stort dverskott av
goodwill kommer att drabbas av en stor kostnad under det forsta redovisningsaret, efter
denna engangskostnad behover de dock ej betala mer. Chefer pa foretag som vill betala
dyrt for stora forvarv kommer pa grund av de nya reglerna att utsattas for storre tryck.
Kanske blir de tvungna att tdnka om vid nyforvarv da de mots av ett krav pa att ta stora
kostnader. Experter inom omradet har uttalat att de tror att dessa effekter kan komma att
leda till storre fluktuationer pd marknaden, da speciellt ver en kort tidshorisont. Om ett
foretag nar botten genom att de far ta stora kostnader for goodwill kommer de att fa
mycket att forklara for sina investerare. Vidare kommer det dven att uppsta merarbete vid
vardering av eventuella forvarv, detta eftersom foretagen far en svar uppgift i att
bestamma marknadsvardet for varje enskild tillgang (IOMA, 2003).

I Sverige uppmarksammades IASB: s utkast gallande IFRS 3 ndstan inte alls, detta trots
att det har finns ett stort intresse for koncernredovisningsfragor. Daremot i England och
Tyskland har det uppstatt en debatt dar det forst och framst riktats stark kritik mot
forbudet av poolningsmetoden samt att avskrivning pa forvarvad goodwill inte langre
skall fa goras (Nilsson, 2003).

Vad galler den tyska debatten framkommer kritik vad galler det satt féretagen skall
bestamma vardet pa forvarvad goodwill, da detta ar bade komplext och subjektivt och gor
att foretagen far mojligheter till manga bokslutspolitiska fordelar. Debatten tar dven upp
IASB: s argument att IFRS kommer att bli mera jamforbart med US GAAP och anser att
detta ar tvivelaktigt, eftersom nedskrivningsprovningen av goodwill baseras pa subjektiva
och inte kontrollerbara antaganden. Dessutom tror de att foretagens nedskrivningar
kommer att styras av bokslutspolitik. De tror darfor att den jamférbarhet och transparens
som IASB vill uppna kommer att uppsta i forsta hand pa pappret. En annan aspekt som
tas upp och kritiseras ar att det blir svart for revisorn att kontrollera vérderingen av
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enheter samt allokeringen av goodwill inom koncernen. Revisorn kommer att vara
tvungen att ifragasatta foretagets antaganden och &ven underscka foretagsledningens
resultatprognoser och affarsplaner. Detta har gjort att revisionskaren i Tyskland ar radda
for att det skall uppsta ett forvantningsgap (Nilsson, 2003).

| den brittiska debatten &r det framst brittiska Accounting Standards Board (ASB) som
opponerat sig vilket ledde till att de gav ut en rapport direkt efter att IASB kom med sitt
utkast till det nya regelverket. De tror inte pa att forslaget skulle leda till en forbattring av
redovisningen. Det kan faktiskt finnas situationer vid ett forvéarv dar en forvérvare ej kan
identifieras och ASB tycker darfor att det ar tvivelaktigt att krava att forvarvsmetoden da
maste anvandas vid alla koncernbildningar. ASB anser ej att vare sig arlig vardeprovning
eller avskrivning leder till att ett exakt belopp att redovisa som goodwill framkommer,
detta pa grund av svarigheterna i samband med vardering av fortlopande goodwill. De
tycker darfor att Overvéganden géllande nytta kontra kostnader borde ligga till grund for
om avskrivning skall tillatas som ett alternativ till arlig vardeprévning. De anser dock att
foretag istallet for att bli tvingade att gora en arlig vardeprévning i varje enskilt fall borde
tillatas att gora avskrivningar da det &r enkelt och latt att gora en avskrivningsplan
(Nilsson, 2003).

3.3.2 FAS 141, 142

FASB: s FAS 142, Goodwill and Other Intangible Assets, utkom i USA i juni 2001.
Tillsammans med FAS 141, Business Combinations, forandrade den dramatiskt USA: s
satt att redovisa i samband med foretagsforvarv och samgaenden samt hanteringen av
goodwill. Fore tillampningen av dessa tva uttalanden fokuserade och spekulerade manga
analytiker, investmentbanker och andra intressenter om vad dessa forandringar skulle ha
for effekt pa kapitalmarknaden. Dessa trodde att reglerna skulle fa stark paverkan pa bade
fortjanster och forvarv i USA. De flesta foretag borjade félja FAS 142 under bokslutsaret
2002, och nu finns en mycket battre forstaelse for vad reglerna har haft for effekter pa
berdrda foretag (Singleton, 2005).

FAS 142 ersatter avskrivning av goodwill med nedskrivningsprévningar. | och med FAS
142 anses goodwill, som uppkommer i samband med ett forvarv, ha obestamd livstid och
skall darfor inte skrivas av. FASB: s asikt ar att investerare anser att avskrivningsutgiften
av goodwill &r av liten betydelse vid vérdering av foretags finansiella prestation. Dock
vill de flesta investerare veta hur mycket ett forvarvande foretag investerar i form av
goodwill. Darfor kostnadsfors inte goodwill mot fortjanster om den inte blivit utsatt for
nedskrivning. Under FASB: s dverlaggningar ansag vissa att vardet av goodwill med
tiden forsvinner och att goodwill darfor borde kostnadsforas éver en tidsperiod. En sadan
avskrivning skulle battre spegla matchningsprincipen. Andra h&vdar att redovisningens
behandlig av forvarvad goodwill och internt upparbetad goodwill skall vara likadan.
Internt upparbetad goodwill kostnadsfors direkt och hamnar saledes aldrig i
balansrdkningen. Samma behandlig anser de borde galla for aven forvarvad goodwill. |
slutdndan valde FASB att folja metoden dar man alltsa inte gor avskrivningar utan istallet
anvander sig av sa kallade nedskrivningsprévningar minst en gang varje ar som FAS 142
kraver (Singleton, 2005).
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Nedskrivningsprovningen bestar av tva olika steg, det forsta ar att de rapporterande
enheternas verkliga vérde skall jamféras med det bokforda vardet inklusive goodwill. Om
det verkliga vardet av den rapporterande enheten ar storre &n det bokfoérda vardet skall
goodwillposten inte skrivas ned och inget mer krédvs. Om daremot det verkliga vérdet
skulle vara mindre an det bokforda vérdet av nettotillgangarna kravs ett andra steg for att
bestamma om en vardenedgang faktiskt har intraffat. | det steget maste det verkliga
vardet av goodwillposten bestdmmas och jamforas med dess bokfdrda varde (Singleton,
2005).

G T

3.4 Effekter av forandrade redovisningsregler

3.4.1 IFRS 3: s effekt pa foretagsforvarv och samgaenden

Att upplysningskraven pa redovisningen ar betydligt mer omfattande efter inférandet av
IFRS 3 leder till att foretagets intressenter ges vasentligt mer information vilken kan
hjalpa till att bedoma ett foretagsforvarv samt att se huruvida korrekta nedskrivningar har
skett. Detta medfor i forlangningen att kraven Okar pa foretagsledningen att gora
nedskrivningar i den utstrdckning som &r nédvandigt. Undersokningar som tidigare har
gjorts har visat pa att en stor del av utforda foretagsforvarv ej har gett det utfall som varit
onskvart fran ledningens sida. Om det pris som foreslas saljaren undersoktes noggrannare
skulle med stor sannolikhet en hogre andel forvarv bli lyckade. Forhoppningen ar nu att
de utokade upplysningskraven skall ha effekt i stravan att na mer genomtankta forvarv
och samgaenden. Detta eftersom det ar rimligt att anta att kraven pa att en fordelning av
kopeskillingen pa forvarvade tillgangar och skulder sker leder till att en battre analys gors
innan bud laggs, det blir alltsa allt viktigare att veta vad det ar man egentligen betalar for.
Foretagen bor dessutom vara medvetna om och beredda pa att de forandrade
redovisningsprinciperna kan leda till att mer resurser behdver laggas pa att skaffa
kunskap kring foretagsforvarv. Da framst vad galler analys- samt informationskrav som
kravs i dessa fragor for att foretagsforvarvet skall kunna genomféras pa basta tankbara
satt (Jansson, Nilsson & Rynell, 2004).

En utveckling sker alltsa idag av redovisningsprinciper, vilka innebér att tillgangar och
skulder baseras pa dess verkliga varden och ej pa dess anskaffningsvarden som tidigare.
En effekt som denna forandring kan komma att innebédra, i kombination med
bedémningar och mindre forsiktighet, ar att fluktuationer i redovisat resultat och eget
kapital kan ses i storre utstrackning. Detta innebér i forlangningen att foretagsledningar
saval som styrelser kommer att behéva ta en allt mer aktiv roll, detta utifran att fler
stélIningstaganden antagligen kommer att bli nédvandiga att gora. En forutséttning for att
foretagsledningar skall kunna gora relevanta beslut och stallningstaganden ifraga om
foretagsforvarv och samgaenden ar att dessa ar vl insatta i det nya regelverket. Sker gj
detta kan en situation komma att uppsta dar marknaden och foretagets intressenter har
storre insyn i foretagsforvarvet eller samgaendet &n ledningen sjalv da
informationskraven som nu alltsd maste lamnas ar vasentligt utokade jamfort med fore
implementeringen av IFRS 3 (Jansson, Nilsson & Rynell, 2004).

Dinhammar, Nilsson, Svensson 23



)

27

£/ REFERENSRAM
3.4.2 IFRS 3: s effekt pa aktiemarknaden

KPMG har genomfort en undersokning dar 100 europeiska analytiker har intervjuats,
detta som ett led av inférandet av IFRS 3. Carina Edlund, redovisningsspecialist pa
KPMG, menar att varken ett foretags resultat eller kassaflode kommer att berdras av
IFRS. Daremot tror hon att det kan finnas en risk att marknadens uppfattning ar att sa
kommer ske (Nordstrom, 2005).

Resultatet av ovan namnd undersokning visar att nagot fler an halften av de tillfragade
analytikerna tror att det nya regelverket kommer att leda till viss orolighet pa
aktiemarknaden. Vidare &r det 53 procent som har uppfattningen att IFRS 3 kommer att
ge effekt pa aktiekurserna, detta syns dock &n sa ldnge inte i prissattningen av enskilda
aktier. 30 procent av analytikerna medger att de kommer att sanka varderingen av de
foretag som visar stora svangningar i sitt resultat vilka ej gar att se orsaken till. Edlund
anser att det &r mycket intressant att analytikerna, trots att de forvantar sig en period med
oro pa aktiemarknaden, ar Gvervagande positiva till de effekter inférandet av IFRS 3
innebdr. Detta motiveras genom att de anser att det nya regelverket leder till 6kad
transparens pd marknaden och darmed férenklas investeringsbeslut pa den europeiska
kapitalmarknaden (Nordstrom, 2005).

Virpi Virkkunen, bokslutsexpert pa Finansinspektionen i Finland, anser som manga andra
praktiker att den storsta fordelen med implementeringen av de nya reglerna ar att foretags
bokslut far en 6kad jamforbarhet. Hon menar att syftet &r att investerare i EU skall fa
tillgang till samma information infor investeringsbeslut, malsattningen &r alltsd en
effektivare kapitalmarknad. Enligt Virkkunen &r det sarskilt viktigt att analysera
forandringar i eget kapital eftersom det &r balansrakningen som star i fokus i den nya
IFRS-vérlden. Det ar inte langre ett fOretags resultat som ar det mest intressanta att
analysera, resultatrakningen fungerar istéllet som en hjélp for att tolka vad férandringarna
i eget kapital beror pa. Virkkunen tror dock inte att IFRS 3 nddvandigtvis kommer ge en
direkt effekt pa aktiemarknaden. Detta pastdende underbygger hon med att kassaflodet
ligger till grund for foretagets varde, darfor paverkas vardet ej av bokslutspraxis eller
bokforingsperioder. Hon tror daremot att investerare far battre underlag for att kunna
bedoma aktiers varde genom att 6kade upplysningar maste lamnas fran foretagens sida.
Vidare anser Virkkunen att 6kad jamforbarhet i ett forsta steg kan leda till hogre likviditet
pa aktiemarknaden for att i ett andra steg leda till hdgre aktiepriser (Ahoniemi, 2004).

3.5 Fresh start-metoden

Att redovisa enligt fresh start innebar att de totala tillgdngarna och skulderna i de
samgaende foretagen skall omvarderas till verkligt varde. Metoden grundar sig i ett fiktivt
antagande om att de av samgéaendet berdrda foretagen likvideras och en helt ny enhet
skapas pa dagen for samgaendet. Utifran fresh start-metoden anses de berdrda foretagen
ha forlorat sin mojlighet till eget bestdende och fortlevnad. Detta leder till att metoden ej
ar forenlig med forvarvsmetoden da fresh start fornekar det investerande foretagets egen
fortlevnad, istéllet blir det investerande foretaget en del i den nya enheten.
Forvarvsmetoden i sin tur baseras istdllet pa synen att ett foretagsforvarv ar en av de
former for investering gjord av ett foretag vars egen verksamhet fortloper. Fresh start-
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metoden &ar darfor inte ett alternativ i den redovisningsstandard som kraver
forvarvsmetoden. Anvandningen av fresh start-metoden kan fa som konsekvens att ett
foretag, vilket &r en av parterna i kontrakt liknande foretagsforvarv, har mojlighet att
omvardera sina tillgangar och skulder till verkligt varde dven om det inte ror sig om ett
samgaende. Metoden ar inte konsekvent med den nuvarande redovisningsmodellen
baserat pa forutsattningen om kontinuitet, detta da den &r baserad pa ett fiktivt antagande
om likvidation av bada foretagen, trots att dessa i sjalva verket ej likvideras
(wwwe.asb.or.jp, 2005-04-13).

Ett gemensamt projekt mellan IASB och FASB handlar om att dessa organisationer
forsoker arbeta fram ett forslag till en lamplig identifieringsprocess av de situationer dar
vardering av ett foretags tillgangar och skulder enligt fresh start borde ske. Exempel pa
sadana situationer kan vara ett foretagsforvarv med stort antal deltagande parter eller
andra former av nya enheter dar ingen av enheterna fore samgaendet far majoriteten av
agarskapet och kontroll éver den nyformerade enheten (www.fasb.org, 2005-04-13).
Andra menar att fresh start-metoden endast skall anvéandas i de sallsynta fall da en
forvarvare ej gar att identifiera (www.chainstitute.org, 2005-04-13).

Den tidigare namnda rapporten, The G4+1 Position Paper, efterfragar kommentarer
kring sex omraden vilka fokuserar pa huruvida det ar lampligare med en
redovisningsmetod an tva vad galler foretagsforvarv och samgaenden. Man eftersoker
aven kommentarer kring huruvida forvarvsmetoden &r att féredra samt huruvida fresh
start-metoden ar lamplig i vissa situationer (Wahlen & Boatsman, 1999).

Tidtabellen for IASB: s och FASB: s gemensamma projekt har forskjutits flera ganger.
FASB lade fram ett forslag med forandrade standarder i IFRS 3 i slutet av ar 2004, ett
diskussionsmote kring dessa forslag holls i borjan av ar 2005. Den sista regeln &r
planerad att implementeras 1 januari, 2006, detta ar en forsening i det ursprungliga
schemat vilket innebar att uppdragsgivarna far mojlighet att studera de foéreslagna
lagandringarna i tid innan de blir ett &mne for allmanna kommentarer (www.iasb.org,
2005-05-03).

IASB: s forslag kommer ej att forandra hur foretagsforvarv och samgaenden, vilka har
genomforts historiskt, kommer att redovisas. Opinionen anser ej att argumenten for att
gora de foreslagna, och tankbart kanske bara tillfalliga, forédndringarna i
redovisningsmetod i ovan ndmnda tillfallen &r tillrackligt val underbyggda. Enligt
opinionen finns betydligt starkare argument for att redovisa enligt fresh start-metoden,
dar tillgangar och skulder i bada foretagen redovisas till verkligt varde (www.iash.org,
2005-05-03).
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3.6 Tidigare forskning

Studier kring fresh start-reporting

Inom det amnesomrade som var uppsats beror ar det mycket svart att finna tidigare
studier vad galler fresh start-metoden, da debatten kring redovisning enligt denna metod
har stannat vid just en debatt. Vi har dock tagit del av en studie gjord av Reuven Lehavy,
professor i redovisning, vilken presenteras nedan. Denna studie behandlar fresh start-
reporting i konkursforetag vilka aterupptar verksamheten efter konkursen. Vardering av
samtliga tillgangar sker da till marknadsvarden pa dagen for det nya foretagets start. Vi ar
medvetna om att fresh start-metoden skiljer sig nagot fran fresh start-reporting vad galler
varderingsobjektet. Fresh start-reporting anvands vid omvardering av konkursforetag
medan fresh start-metoden, som nu diskuteras, skall anvandas vid omvérdering av
samgaende foretag. Metoderna ar dock snarlika och grundar sig i samma tanke vad galler
omvardering av tillgangar till verkligt vérde, varvid vi anser att forskningen ar relevant
att redovisa i denna uppsats.

Ett centralt amne for forskare inom &mnesomradet externredovisning &r att
foretagsledningar gor olika bedémningar i olika redovisningsfragor. Forskning inom
fresh start-reporting ar speciellt viktigt utifran tva grundlaggande orsaker. Till att borja
med spelar foretagsledningens uppskattade rapportering av vardet pa foretaget utifran
fresh start-reporting en vésentlig roll vid konkursforhandlingar. Att detta varde ar viktigt
beror pa att det ofta fungerar som bas for att bestimma vardet pa foretaget, detta vérde
allokeras sedan bland de olika intressenter vilka samtliga vill ha en del av foretagets
kvarstaende tillgangar vid en konkurs. For det andra innehar foretagsledare ofta mycket
battre kunskap kring foretagets verkliga varde an vad personer utanfor foretaget har, da
redovisning enligt fresh start sker. Foretagsledarna innehar alltsa betydande mdjligheter
till att gora bedomningar i olika vérderingsfragor. Dessa bedémningar uppkommer pa
grund av att det uppskattade vardet pa eget kapital enligt fresh start snarare &ar baserat pa
prognoser an transaktioner gjorda pa ett armlangdsavstand (Lehavy, 2002).

Reuven Lehavy har studerat sambandet mellan foretagens véarden och redovisningssiffror
for 72 foretag som tillampat fresh start-reporting, detta efter att de har aterupptagit
verksamheten efter konkurs. Hans forskning fokuserar pa effekterna av felaktiga
uppgifter i redovisningsvalet av det initiala vardet pa aktiekapitalet enligt fresh start.
Manga ar bekymrade Gver korrektheten och reliabiliteten i vardena vilka har bedémts
utifran fresh start. Lehavy visar pa att vardet pa aktiekapitalet, efter att ha tillampat fresh
start-reporting, i genomsnitt ar undervéarderat. Detta ar fallet dd man jamfor med
marknadsvardet direkt efter att ett foretag har ateruppstatt efter en konkurs. Med detta
menar Lehavy att oron, Over foretagsledningens anvéndande av beddmningar i
redovisningen nar fresh start-vardena bestdms, ar befogad (Lehavy, 1999).

Om det initiala fresh start-vardet pad aktiekapitalet ar felaktigt blir vanligtvis bade de
framtida rapporterade vinsterna och framtida rapporterade bokférda vérden ocksa
felaktiga (Lehavy, 1999). Detta indikerar att foretagsledare anvander bedémningar da de
anvander fresh start for att bestimma vérdet pa foretagets aktiekapital, incitament finns
aven till att gora felaktiga bedomningar av vérdet pa aktiekapitalet. Hur dessa
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bedémningar gors varierar dessutom kraftigt mellan olika foretag. Vidare menar Lehavy
att hans upptéackter visar pa att felaktiga bedomningar pa foretags aktiekapital enligt
metoden fresh start 6kar. Han menar &ven att det finns storre Gverdrifter eller mindre
underdrifter i det bedomda vérdet jamfort med det verkliga vérdet. Att felaktigheter i
bedémda varden sker har sannolikt setts O0ka i framtida forlustrapporter. En mojlig
forklaring till detta resultat &r att ledare inom foretag, vilka &r mer troliga att rapportera
forluster, bryr sig mer om att uppna acceptans for sina planer an om de prestationer som
det skett rapporter om efter konkursen. Till sist har Lehavy &ven i sin undersokning funnit
att foretag som haft kvar sin koncernchef genom konkursen har stérre underdrifter i sina
uppskattningar av vardet pa foretagets aktiekapital enligt fresh start (Lehavy, 2002).

T T

Lehavys undersokning visar att det uppskattade verkliga vérdet pa aktiekapitalet utifran
fresh start, i genomsnitt &r underskattat med 4 %. Undersokningen visar vidare att den
absoluta skillnaden mellan detta uppskattade verkliga véarde jamfort med det faktiska
verkliga vardet ar 11 % i genomsnitt (Lehavy, 2002). Lehavy kommer fram till att det
finns ett tydligt samband mellan aktiers pris eller avkastning och matningen av
felaktigheterna i fresh start-vardet pa aktiekapitalet. Resultatet pekar pa att investerare
verkar justera for effekterna av dessa felaktigheter konstant dver tiden. Hans forskning
gar emot de anklagelser som motstandare till redovisning av verkligt varde har gjort.
Anklagelserna handlar om att de uppskattade verkliga vardena saknar reliabilitet, pa
grund av fel eller medveten manipulation, och darmed inte ar relevanta fér anvandarna av
den finansiella informationen. Lehavy menar da till skillnad fran detta resonemang att
investerarna pa ett tillfredsstallande satt avslgjar felen i aktiekapitalets fresh start-vérden.
Han menar att detta resultat kan anvandas av dem som utformar redovisningsstandarder
nar de skall ta h&nsyn till sambandet mellan reliabiliteten och relevansen hos en blivande
redovisningsmetod for verkligt varde (Lehavy, 1999).
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4 Empiri

Kapitel 4 har till syfte att aterge det empiriska material vilket har insamlats genom
intervjuer med redovisningsansvariga och revisorer. Detta material kommer att
presenteras utifran den struktur intervjuguiden bygger pa. Lasaren kommer att aterges
denna information dar en uppdelning mellan redovisningsansvarigas och revisorers svar
har gjorts, detta for att férenkla en jamforelse av respondentgruppernas instéllning.

Da det har framkommit 6nskemal fran vissa respondenter om anonymitet kommer vi att
halla samtliga respondenter, foretag och revisionsbyraer anonyma. Vi presenterar
redovisningsansvariga och revisorer med bokstéver och siffror, detta for att l&saren ej
skall kunna utlésa vilken respondent som sagt vad. Vi anser dock att det ar viktigt for var
undersokning att det framgar om det &r en redovisningsansvarig eller revisor som gjort
uttalandet i fraga. Darfor har en uppdelning av respondentgrupperna gjorts da vi i detta
kapitel redovisar det empiriskt insamlade materialet, redovisningsansvariga pa foretagen
betecknas da F och revisorerna R for att tydliggora skillnaden mellan dessa gruppers
asikter. Pa foretag 2 intervjuades tva personer varvid vi benamner dessa F2a och F2b.
Beskrivning av respondenternas olika befattningar samt i vilken grad de medverkat i
forvarvsprocesser aterfinns i bilaga 3.

Vidare anser vi ej att det paverkar var undersékning om en uttalad asikt tillhér en kvinna
eller en man da var undersokning ej ar konsbunden. For att forenkla for lasaren kommer
darfor samtliga respondenter att benamnas “han/honom”, majoriteten av respondenterna
ar manlig varvid detta bendmningssétt blir det mest naturliga. Anledningen till att vi
véljer detta tillvdgagangssatt ar att lasaren ej skall kunna uttyda utifran konet vilka
respondenter som har sagt vad.

4.1 Intervjusammanstallining av redovisningsansvariga

4.1.1 Inforandetav IFRS 3

De viktigaste forandringarna

De viktigaste fordndringarna genom inforandet av IFRS 3 &r enligt F1 att ingen
goodwillavskrivning sker. Ett annat omrade som han tycker har blivit tydligare i och med
IFRS 3 ar att kostnaderna vid ett forvarv maste allokeras ut pa specifika tillgangsslag
samt att immateriella tillgangar maste fordelas. F2a anser att férandringarna innebar att
det har blivit en omstallning vad galler forandring av goodwillhanteringen och franvaron
av omstruktureringsreserver. Han uppfattar det som att goodwill inte langre enbart blir en
restpost.

F2b anser att de viktigaste forandringarna ror ansvarsforbindelser vilka skall ingd i
Oppningsbalanserna samt berdkningen av goodwill. Andra viktiga fordndringar ar att
negativ goodwill inte langre ar tillaten och att avskrivningar pa goodwill inte langre far
goras. Dessutom stalls betydligt storre krav pa att upplysningar lamnas i fotnoter, det vill
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séga att det idag kravs mer detaljer och beskrivningar av gjorda forvarv och avyttringar.

Omstruktureringar vid forvarv far inte heller géras om inte kraven i I1AS 37 ar uppfyllda
eller om avséttningar for omstrukturering ej gjorts fore forvarvstidpunkten.

Installning till IFRS 3

F1 hade inga asikter kring IFRS 3 varken fore eller efter inférandet av dessa. Det har
kommit manga nya regler och han anser att det bara &r att leva med det. Han var dock
konfunderad i och med att principerna tidigare har varit valdigt klara, det har da enligt F1
varit enkelt for alla som har redovisat att avgdra vad som var rétt eller fel. Nu nar IFRS-
standarderna skall foljas saknas en Gverordnad princip vilket han tycker &r véldigt
olyckligt. Argumentet ar att det inte langre gar att kdnna om ratt eller fel tillampning av
regelverket sker, istallet kravs forstaelse for varje fraga samt forstaelse for hur
resonemanget har gatt vid utformningen av respektive standard. Denna osakerhet
upplever han jobbig, dock tror han att reglerna kommer att bli bra till slut, det & mycket
tryck pa att alla intressenter skall inrymmas i regelverket.

F2a tyckte att regelverket lat lysande innan han var insatt i det, han upplevde det positivt
att slippa gora avskrivningar pa goodwill. Effekten, som han uppfattar det, ar kortsiktigt,
att slopade avskrivningar pa immateriella tillgangar inte ger nagon storre skillnad. Detta
baserar han pa att det tidigare tillampades 20 ars avskrivningstid pa totalt varde, medan
lagre belopp och kortare avskrivningstid nu anvénds. Hanteringen har gett upphov till
diskussioner, men gentemot styrelsen i det foretag dar F2a ar anstalld behandlas dock
avskrivningar pa det gamla sattet och visar pa att effekten blir ungefar densamma som
med de tidigare principerna. F2a har svangt fran positiv till mer negativ pa grund av att
merarbete uppstatt utan skillnader i effekten. Det
viktigaste tror han &r att ha tydliga spelregler som gj
andras for ofta utan att anvandarna kan forhalla sig till
dessa pa ett riktigt satt.

”Det viktigaste ar att ha
tydliga spelregler som ej
andras for ofta”

F2b tycker att tanken bakom regelverket &r sund. Han anser att syftet ar att komma at de
manga storforetag med stora Gvervarden i goodwill dar fordelning av dessa varden
antagligen inte gjorts pa ett tillfredsstallande satt. Han tror att goodwill har skrivits av pa
en mycket lang tid, minst 20 ar och att detta pa sa sett har haft liten effekt pa foretagens
resultat. De nya reglerna har, enligt F2b, stort fokus pa fordelning av dvervarden och att
goodwill endast skall bli en restpost som inte gar att fordela anser han ar bra. Det hela gar
ut pa att veta vad som kops, om det ar anlaggningstillgangar eller nagot annat. F2b tycker
att det &r bra att goodwill testas for nedskrivning trots att det innebar mycket extra arbete.
Han anser dock att det inte innebar nagon storre forandring, da det egentligen inte ar s
stora skillnader pa regelverket jamfort med det tidigare.

Nar det galler IFRS finns en tanke bakom  »pet  vore orovickande om
regelverket och F2b anser att man maste fundera redovisningen  bérjar  styra
over vad som ér syftet d& det finns bade bra och  poq ¢

daliga aspekter med alla regler. Syftet kan ibland

bli fel och IASB maste uppdatera reglerna utifran omvarlden efter hand, det kan komma
nya satt att kopa foretag pa eller betala pa. Generellt ser han en risk med att
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foretagsledningar tittar pa redovisningsreglernas effekt i redovisningen och baserar sina
beslut pa detta. Han anser att det vore orovackande om redovisningen borjar styra beslut,
till exempel pa sa satt att man inte vill kopa ett foretag eftersom man inte vill ha en viss
redovisningseffekt. Det ar trakigt nar det blir konstiga effekter menar han.

IFRS 3: s effekt pa arbetsuppgifterna

F1 anser ej att det har skett nagon storre paverkan pa hans arbetsuppgifter genom
inforandet av IFRS 3, foretaget dar han &r anstélld har inte forvarvat sarskilt mycket efter
inforandet av detta regelverk. Dock har det lett till att fler Gvervaganden maste goras, i de
fall da forvarv har gjorts, jamfort med tidigare vad géller allokering till olika tillgangsslag.
F2a anser ej att IFRS 3 egentligen har paverkat hans arbetsuppgifter, detta eftersom att en
anpassning och forhallning maste ske till det regelverk som géller.

F2b arbetar inte dagligen med forvarv utan blir aktuell forst nar forvarv skall genomforas.
Hans arbetsuppgifter har ej forandrats jamfort med tidigare, detta da varje forvarv ar
unikt och behandlar olika fragestallningar varje gang. Da forvarv sker ger det upphov till
merarbete men i 6vrigt ger det nya regelverket inget merarbete i sig.

4.1.2 Forvarvsmetoden

F1 tycker att forvarvsmetoden ar valdigt teoretisk och att metoden har ett underligt
synsétt vad galler att marknadsvarde &r att foredra framfor historisk kostnad. Enligt F1
motiverar normsattarna detta med att de anser att marknadsvarde &r ett mer objektivt
varde, an det mer subjektiva varde som foretaget har i sina bocker. Detta haller inte F1
med om, han fragar sig hur det & majligt att sdga att det ar ett objektivt varde nar vardena
ar sa osékra vid anvandning av kassafloden. Alla marknadsvarden bygger pa
kassaflodesmodeller och han anser att det &ar lattare att manipulera kassafléden &n
redovisat resultat.

F2a menar att en anpassning har skett mot amerikanska forvarv och han tycker sig mérka
att det blir lattare att kommunicera med amerikanarna. Den enda fordel han ser med
forvarvsmetoden &r att ett redovisningsmassigt ndrmande mot US GAAP sker. En
nackdel ar att det ar svart att allokera ut kostnader. F2b ser inga speciella fordelar med
forvarvsmetoden men anser att nackdelen med metoden ar att ansvarsforbindelser ar
svdra att identifiera och valdigt svara att vardera. Det verkar latt i teorin men ar mycket
svarare i praktiken.

4.1.3 Poolningsmetoden

F1 har ej anvént denna metod men han tror att den skulle vara lamplig nér féretagen ar av
likartad storlek och nar det genom samgaende blir ett helt nytt foretag. Inte heller F2a har
anvant denna metod och han har darfér ingen uppfattning om den. Han kénner till
poolningsmetoden men har inte forhallit sig till den pa nagot satt da det har varit vid
ganska unika situationer som den har tillampats. F2b arbetar pa ett foretag dar kriterierna
for att anvanda poolning inte har uppfylits, &ven om poolning idag hade varit tillatet hade
det ej varit aktuellt da han ej anser att metoden ligger i linje med foretagets strategiska
inriktning.
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4.1.4 Fresh start-metoden

F1 anser att det naturligtvis ar gynnsamt med
likartade redovisningsregler da det tar tid och
kraft att redovisa pa olika satt. Inte minst ar det
irriterande nér reglerna ar snarlika. Frdgan om vad som ar verkligt véarde respektive
marknadsvérde, tror han, kan ge problem med fresh start-metoden. Vérdering till
marknadsvarde ger manga olika resultat pd samma tillgdng beroende pa vid vilken
tidpunkt det mats, detta eftersom marknadsvérdet &ndrar sig varje dag. Metoden tror han
dock skulle vara lamplig nar tva jamforbara foretag gar samman. Detta skulle kunna vara
intressant i vissa specifika situationer dér det blir en helt ny typ av foretag. Om ett
dominerande foretag koper ett annat mindre foretag kdnns forvarvsmetoden tamligen
béttre. F2b arbetar just nu med Business Combinations 3, fas 2 och hans tolkning &ar att
fresh start-metoden endast galler for joint ventures, foretaget i fraga har inga sadana. Han
har darfor inte tittat pa metoden i detalj eftersom han ej anser denna metod vara relevant
for foretaget.

EMPIRI

”Inte minst ar det irriterande nar
reglerna ar snarlika”

4.1.5 Anvandning av forvarvsmetoden i praktiken

Allokeringsproblematiken i samband med goodwill

IFRS 3 ar nytt och innebér en forandring som F1 inte ar saker pa hur den kommer att falla
ut. Men oavsett hur det blir konstaterar han att en sadan standard inte ar fullandad eller
sjalvforklarande fullt ut redan fran borjan. F1 anser att varderingar ar relativt enkla att
gora i teorin men att problem uppstar i praktiken. Han tror att féretagen kommer att ha en
viss standpunkt i borjan att allokera valdigt mycket till goodwill. Kanske beroende pa att
de inte har insett klokheten i att faktiskt allokera ut kostnader, foretagen vill géra som de
har gjort tidigare. Detta tror han siakert kommer att motverkas pa nagot sétt till exempel
genom att nya regler ges ut som mer specifikt vagleder i olika redovisningssituationer.
Han tror att tanken ar att nar foretag gar ihop skall de skapa varde snarare &n att skriva av
goodwillposten och darmed minska vérdet. Samtidigt kommer dessa regler efter varldens
langsta hdgkonjunktur och enligt honom gjordes da alla foretagsforvarv till gigantiska
belopp. Da var det praktiskt att inte skriva av pa goodwill, vilket ytterligare kunde spa pa
resultatutvecklingen samt trycket i samhéllsekonomin. Nar det sedan svanger och
lagkonjunktur infinner sig kommer det att bli svart att forsvara dessa goodwillvarden. Om
forvarvskostnaden istéllet hade fordelats 6ver konjunkturcykler upp och ner under en lang
period, hade ett véldigt uppatresultat i goda tider kunnat undvikas.

F2a anser att det ar svart att utifran regelverket _

avgora vad som & goodwill och vad som skall ~Ingen i styrelsen kommer att

hanforas till specifika tillgangar. Det faktum att det Saga att de vill ha en stor

inte finns nagon valméjlighet i samband med 9oodwillpost, men sa &r det”

vardering av goodwill menar han &r en sanning med

modifikation. Det ar ingen nackdel att ha en stor goodwillpost om den gar att forsvara

utifran den ekonomiska utvecklingen. Enligt F2a kommer ingen i styrelsen att saga att de

_ vill ha en stor goodwillpost, men s ar det. Han

"Revisorerna och konsulterna gor  menar att det gér att géra en bedomning av hur
allt for att gora det sa komplicerat  mycket som skall allokeras till goodwill. Detta
som mojligt” gar att gora extremt komplicerat och hans
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personliga asikt &r att revisorerna och konsulterna gor allt for att gora det sa komplicerat
som mojligt, detta forklarar han genom att de har en egen drivkraft vad galler fortjanst.
En forhallning maste ske till regelverket sa lange konkurrensfordelar ej forloras till
konkurrenterna nar det galler forvarv, han har darfor svart att se att detta skulle orsaka
nagra specifika problem for foretaget.

T T

F2b sager att det inte finns ndgon riktig valmojlighet vad galler att allokera sa mycket
som mojligt av 6vervarden till goodwill, utan fér honom galler det att folja regelverket.
Han menar att foretaget forsoker att identifiera sa mycket 6vervarden som mojligt, sedan
beror det pa hur latt det gar att hitta dessa. Dessutom undersoks huruvida det gar att
separera dessa eller om de maste laggas som goodwill, det finns kriterier for om
separering ar mojlig eller inte. Han ser inte att foretaget kan gdra som de sjalva vill,
allokeringen grundar sig dock sjalvklart pa antaganden. Han vet inte om det finns nagon
vilja att lagga sa mycket som mojligt som goodwill. Hans personliga malsattning ar att fa
en sa liten restpost som mojligt dar hansyn tas till ett kostnad/nytta- perspektiv.

Jamfaorelse mellan foretag

Det svara foreligger inte i teorin enligt F1, utan
problemet uppstar i praktiken. Han undrar om
IFRS 3 verkligen kommer att gora marknaden mer
transparent och om regelverket kommer att leda
till battre jAmforbarhet. Tidigare kunde det konstateras att foretagen gjorde tdmligen lika.
Nu finns det en rad olika tillgangsslag att allokera kostnader till vilket F1 tror kommer att
leda till att foretagen troligtvis kommer att gora olika. F2a tycker inte att det blir svart att
jamfora foretagens finansiella rapporter pa grund av skillnaderna vad galler vardering av
tillgangar och skulder mellan olika foretag.

”Det svara foreligger inte i teorin
utan  problemet uppstar i
praktiken”

Enligt F2b sager regelverket i sig ingenting om riktlinjer, utan han tycker att IFRS 3 &r
formulerat mer i allménna ordalag som sedan ger utrymme for tolkningar. Han anser
vidare att det inte blir svart att jamfora foretagens finansiella rapporter pd grund av
skillnaderna vad géller vérdering av tillgdngar och skulder. Alla noterade foretag
tillampar IFRS eller US GAAP och tordes séaledes vara lika. For onoterade foretag ar det
givetvis svart att jamfora olika foretag om dessa tillampar lokala redovisningsprinciper
och dessa skiljer sig vasentligt fran IFRS och US GAAP. Denna problematik har dock
alltid funnits fér onoterade foretag. Det viktigaste &r, enligt F2b, att skillnaderna mellan
IFRS och US GAAP forsvinner, da dessa skillnader ger upphov till problem utifran en
arbetsmassig synvinkel. Som det ar nu finns tva regelverk som maste lasas och féljas
vilket tar mycket tid och kraft i ansprak, han anser att det i manga fall inte gar att
motivera att ha tva olika synsatt pa samma sak.

IFRS 3: s effekt pa aktiemarknaden

F1 anser att problemet med nedskrivningsprévning ar att det ger stora fluktuationer och
stora svangningar pa boérsen och hela landers finansiella stabilitet, vilket inte underlattar
konjunktursvéngningar utan snarare forstarker dem. Férandringarna i redovisningsprincip
for forvarv tror han kommer att paverka kurserna kraftfullt och negativt, det blir alltsa en
storre volatilitet.
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Forandringarna i redovisningsprinciper far enligt F2a ingen stor effekt pa aktiemarknaden,
da analytikerna nu tvingas att skaffa sig en uppfattning om kvaliteten pa goodwillposten.
Over tiden, med den genomlysning som ér, tror han att analytikerna lar sig hur de skall
behandla den nya hanteringen av goodwill, men det kan bli svarare. Han tror att det kan
komma storre Overraskningar i mindre boérsnoterade fdretag som inte har samma
genomlysning.

Nar det galler effekten pa aktiemarknaden anser F2b att det ar svart for en analytiker att
analysera samt géra jamforelser om ett foretag har mycket goodwill. Tidigare visste man
att det gjordes avskrivningar, idag vet man inte ndr det kommer en
nedskrivningsprovning, det kan ju dyka upp nar som helst. Vid lagkonjunktur finns en
risk att nedskrivningar maste goras som ytterligare spader pa ett daligt resultat.

4.2 Intervjusammanstallning av revisorerna

4.2.1 Inforandetav IFRS 3

De viktigaste forandringarna

De viktigaste forandringarna i samband med IFRS 3 ror, enligt R1, forvarvskalkyleringen.
Nu ses immateriella tillgangar pa ett annat satt, dvervarden skall idag fordelas ut i storre
utstrackning.

R2 har last pa regelverket i teorin, men han anser att ingen i Sverige ar expert i praktiken.
Det &r en process som kan ta flera ar innan nya problem dyker upp och effekterna blir
synliga. | Sverige har vi inte hunnit se effekterna av IFRS 3 an. Vad géller forandringarna
som uppkommit kanner han att han borde saga nagot om goodwill, detta for att det ar den
forandring som har mest effekt for manga foretag. En annan viktig forandring for
foretagen &r det som roér omstruktureringsreserver. Att omstruktureringsreserver inte
langre &r tillatna kan vara en fraga for foretag som férvarvar mycket, vilket kan leda till
att foretag blir mer forsiktiga vid forvarv. Det ar synd nar redovisningsfragor kan fa
negativ inverkan pa i dvrigt sunda affarer. Han
forstar dock att det finns en onskan om att
hitta en grans eftersom dessa reserver har
missbrukats.

”Det ar synd nar redovisningsfragor
kan fa negativ inverkan pa i ovrigt
sunda affarer”

R2 beréttar att foretagen hade langre tid pd sig forr att omvardera sin forvéarvsanalys.
Tidigare géllde aterstoden av forvarvsaret plus ett ar, numera ar det tolv manader som
géller for alla foretag. Vidare sager R2 att den forvarvsanalys som goérs enligt dagens
regelverk ar preliminar, detta ar ndgot som han menar kan ge stor effekt. Han tycker att
ett ar i vissa fall kan vara for kort tid, det bor vara den tid som rimligen kravs for att hinna
ga igenom forvarvet. Hur lang tid som kravs beror pa situationen och storleken pa
forvarvet, fordelen enligt R2 ar att det i alla fall blir lika for alla nu.

R3 anser att den viktigaste fordndringen &r det teoretiska tdnkandet Kkring
forvarvsanalysen. Vad géller goodwillfragan anser han att det &r en valdigt svar fraga da
det inte gors nagon planenlig avskrivning langre.
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Den viktigaste forandringen enligt R4 &r hanteringen av goodwill och immateriella
tillgangar i forvarvsbalansen och da framforallt hur immateriella tillgangar identifieras.
Forandringen innefattar bade hur dessa tillgangar hanteras i forvarvsanalysen och hur de
nedskrivningsprovas istéllet for att de skrivs av under en forvantad livslangd. Nackdelen
med de har teoretiska reglerna &r att det ar sa o o

otroligt mycket bedomningar som skall goras och ~ Redovisningen ar ingen exakt
dé det & manniskor som gor bedémningarna blir det ~ Veétenskap utan  bygger pa
alltid skillnader. Redovisningen &r ingen exakt Mycket bedomningar”
vetenskap, utan bygger pa mycket bedémningar.

Installning till IFRS 3

R1 anser att IFRS 3 &r positivt eftersom det ar ett mer detaljerat regelverk an tidigare,
mindre mojligheter till egna tolkningar ges, det ar mer uppstyrt med hardare regler. Hur
han ser pa att det inte gors nagon avskrivning pa goodwill kan han ej uttala sig om nu,
han menar att man vet forst om nagra ar hur det faller ut da det kan paverkas av
konjunktursvéngningarna.

) . R2 vet inte om han hade nagon installning till de nya
"Det ar pa tiden att reglerna innan inforandet. Han var varken positiv eller
redovisningen  far et  pegativ men tycker dock att det var bra att det hinde
gemensamt internationellt  nagot. | borjan vid en forandring blir det alltid en dalig
ramverk” kompromiss pa grund av att manga viljor skall in i det
nya regelverket, det kravs att man bade ger och tar. Att
bygga ett gemensamt regelverk &r ett unikt projekt,
i borjan ar alltid alla missndjda, men utvecklingen  »Kapitalet  har  ju  varit
fortsatter. Han anser att det ar synd att det inte har  jpternationellt i manga &r s& det
skett tidigare, det &r pd tiden att redovisningen f&r 4 pra att redovisningen foljer
ett gemensamt internationellt ramverk. Kapitalet  gfier”
har ju varit internationellt i manga ar sa det &r bra
att redovisningen foljer efter.

R3: s installning till reglerna ar att tankegangen &r ratt men att det praktiskt blir problem
da vardering av alla immateriella tillgangar skall ske. Han tror att samma tankesétt som
finns i USA kommer att komma hit, det vill sdga att reglerna kommer att bli mer
detaljrika.

R4 var positivt installd innan implementeringen, han tycker att regelverket &r logiskt och
forsvarbart, men inte perfekt. Han &r inte helt dvertygad om att det &r den bésta
hanteringen att ha goodwill i balansrakningen, just for att det &r véldigt abstrakt. Ett av de
stora problemen &r att man inte far aktivera internt genererad goodwill utan att det ar bara
forvarvad goodwill som far tas upp i balansrakningen. Hans instéllning ar fortfarande att
det nya séttet ar battre an hur man tidigare redovisade i Sverige. Han inser att det ar
véldigt mycket bedémningar och han ar ddmjuk infor problemet och har sympatier for
redovisningsansvariga som sitter och arbetar med de hér svara fragorna.
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IFRS 3: s effekt pa arbetsuppgifterna

Arbetsuppgifterna for R1 har paverkats pa sa satt att det har blivit lite mer konsultationer
gentemot de som skall anvénda regelverket. Han har mérkt av att goodwillavskrivningen
ar just den del av IFRS 3 som foretagen vill at och undrar mycket 6ver. Det blir mycket
mer fragor for R1 att besvara i och med IFRS 3. Inforandet av IFRS var ett stort steg som
togs pa en gang och det har genererat merarbete och storre krav har stallts pa revisionen.

EMPIRI

De nya reglerna har paverkat R3: s arbetsuppgifter i form av merarbete, han sitter for
tillfallet i diskussioner med sin avdelning vilka ror hur de skall forhalla sig till det nya
regelverket. Det kommer sakert att komma fler och fler fragestallningar.

”Det  handlar mycket om R4 blir ofta mer inkopplad i férvarvsprocessen nu
beddmningar och inte om vad galler att hjalpa foretagen att forsta
sjalvklara saker” regelverket och vad de maste gora. Detta gor att
det uppstar merarbete for honom ute hos klienten
och det stéller d&ven hogre krav pa hans kunskaper. Han upplever att det ar svart att pa ett
konkret och pedagogiskt satt forklara vad foretagen maste gora, till exempel vilka
immateriella tillgangar som far aktiveras och vilka som inte far det. Det uppstar manga
praktiska, konkreta och tekniska fragor och klienterna kan bli véldigt frustrerade nar
revisorn inte har exakta svar. Det handlar trots allt mycket om beddémningar och inte om
sjalvklara saker.

4.2.2 Forvarvsmetoden

R1 anser att fordelarna med forvarvsmetoden ar att det ar bra nar det regleras mer, da det
ger battre 16sningar for alla. Nackdelarna anser han &r att fler regler for hur tillampningen
skall ske kan skapa komplexitet vilket gor det svart for foretagen att folja reglerna. Det
kan ocksa ge upphov till egna tolkningar. Det blir fler regler att ta hansyn till, det tror han
leder till att farre pa foretagen kan halla sig uppdaterade pa alla regler vilket sanker
kompetensen.

Fordelen med forvarvsmetoden, enligt R2, ar att det blir lattare att jamfora foretagen och
det underlattar for kapitalmarknaden att det & samma regelverk. Nackdelen tror han blir
att det blir mer komplext for foretagen och fler svara gransdragningar, vilka nastan &r
oméjliga att gora, uppstar.

Rent teoretiskt tycker R3 att den nya metoden &r battre. Detta grundar han i att
forvarvstankarna kopplas ihop med redovisningen vilket han tycker ar bra, man ser battre
vad som kopts. Goodwill blir inte langre bara en stor slaskpost dar man slutar tanka
vidare utan istéllet allokerar man ut tillgangsvardena. Det blir ett annat tryck pa att
forsvara de varden man verkligen har. Nasta problem enligt R3 &r att det kan bli praktiskt
svart och det kostar en del att géra de har vérderingarna av tillgangarna som kops och
allokera dessa. Men om detta utfors samtidigt som forvarvet gérs har man véardena med
sig och da borde det inte vara sa problematiskt. Skalen till varfor man koper foretaget
skall avspeglas i forvarvsanalysen, man skall veta vad man &r beredd att képa och beredd
att ge. Forhoppningen &r att det skall leda till battre genomtankta forvarv, inte bara ur
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redovisningsperspektivet utan dven affarsméassigt. Han tror dock inte att det kommer att
ga till pa det har sattet, men han hoppas.

En nackdel med forvarvsmetoden ar enligt R3 att problemen blir uppenbara nér det blir
en slitning, det vill sdga nar foretag gor det enkelt for sig da de pastar att de inte hittar
nagot mer dvervarde att allokera till specifik tillgang. Detta innebéar att resten tas som
goodwill och da slipper de att skriva av. Det blir da en dragkamp mellan Gvriga
intressenter och fOretaget, dar Ovriga intressenter ar revisorer i vissa fall men &dven
tillsynsmyndigheter och annat.

Fordelarna med forvarvsmetoden ar enligt R4 att det ar nagot tydligare nu, det ar ett mer
konkret regelverk som forklarar vad man skall gora. Det finns mer végledning nu da
IFRS 3 &r mer uttdmmande i sin beskrivning. R4 anser att det var mer subjektivt och
luddigt i Sverige tidigare. Nackdelen som han ser &r att det blir mycket bedomningar. Det
overgripande problemet &r att det &r valdigt tekniskt komplicerat att géra dessa rétt, det
finns n&stan inget foretag som har egen kompetens att gora dessa beddmningar korrekt.
Istallet blir det en dialog med revisorerna vilka maste specialisera sig da det tar ett tag
aven for dem att satta sig in i regelverket.

4.2.3 Poolningsmetoden

R1 anser att det kan finnas en fordel med poolningsmetoden vid foretagssammanslagning,
detta trots att han inte sjalv har reviderat ett foretag vilket har anvént sig av metoden. Om
det finns flera olika sétt att redovisa en sammanslagning pa kan det vara positivt da denna
metod kan ge en mer riktig bild av sammanslagningen. Nackdelar &r svara att hitta, det
blir dock mer entydigt om man bara har forvarvsmetoden. Att poolningsmetoden forbjods
var enligt R1 bra da det var tidigare var stor variation i redovisningen mellan foretag. Det
fanns en tanke med poolningsmetoden men den togs 6ver av forvarvsmetoden menar han.

R2 har inte sjalv anvant poolningsmetoden men .

han menar att det ar olyckligt om det finns tvd Dagens  metod  ar  en
metoder vilka tillimpas olika, det blir vdldigt ~Kkombination av forvarvsmetoden
godtyckligt och darmed ocksa svért att dra granser. 0ch poolningsmetoden, det ar en
Han anser att dagens metod &r en kombination av ~ Slags hybrid”

forvarvs- och poolningsmetoden, det &r en slags hybrid. Kassaflodet blir detsamma som
tidigare, men ingen goodwill uppstar. Han tycker att det &r svart att saga vad som &r rétt
eller fel da det ar tva helt olika synsatt. Ett alternativ hade varit att skrota
forvarvsmetoden och bara anvanda poolning, dock kanner han att han ar for daligt insatt i
poolningsmetoden for att sdga om den &r praktiskt anvéndbar.

R3 har inte anvant poolningsmetoden men han har last lite om den, dock har han inte
funderat éver den speciellt mycket. Rent teoretiskt funderar han pa om det ar korrekt att
hantera forvérvet pa ett sadant satt, det borde vara mer ratt att tinka som man gor idag i
samband med fresh start-metoden.
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R4 har anvant poolningsmetoden, inte  »Fgrhudet mot poolningsmetoden innebar
| Sverige men | Europa. Fordelen med o man  tvingar foretagen att  kalla

metoden ar enligt honom att man inte  ransaktioner for vad de egentligen ar”
blaser upp balansrdkningen utan man

kor vidare pa de historiska vardena som vanligt. Man skapar ingen goodwill eller
omvardering av tillgangar. Trots att han bara har sett ett fall dar poolning varit férsvarbart
anser han att det &r bra att poolning forbjods. Detta eftersom det gor att man tvingar
foretagen att kalla transaktioner for vad de egentligen &r, som det har varit tidigare sa har
forvarv ofta kallats samgaende bland annat i media. Pa sa satt ar det bra att metoden
forsvann. Daremot kan han se en nackdel med forbudet i de fa fall dar metoden &r
forsvarbar genom att foretag maste anvanda sig av forvarvsmetoden som for dem é&r
felaktig. Nackdelen med metoden var att den missbrukades och anvéandes i fall déar den
inte borde ha anvants. Hans personliga teori ar att forbudet kom pa grund av missbruk, ett
fatal foretag far betala ett pris for att manga andra missbrukar reglerna. Metoden skulle
dock vara lamplig i extremt sallsynta fall med tva exakt jambdrdiga parter.

4.2.4 Fresh start-metoden

R1: s synpunkter pa forslaget kring implementering av fresh start-metoden ar att det &r en
utveckling mot att en rattvisande bild visas, det vill sdga det rétta véardet av en transaktion
skall alltid avspeglas. Han vagar inte uttala sig om huruvida fresh start-metoden skulle
vara ett bra komplement till forvarvsmetoden. Det finns manga olika typer av
samgaenden, forvarvsmetoden kan, enligt R1, inte ticka in alla situationer. Vid
foretagsforvarv och samgaenden &r det inte alltid fragan om ett renodlat forvarv vilket
forvarvsmetoden behandlar. Fresh start-metoden anser han darfor skulle kunna vara
lamplig nar den speglar verkligheten pa ett battre satt.

Enligt R2 later fresh start som poolning i en ny tappning,
det later som om vargen har bytt kostym. Han trodde att
normsattarna hade bestdmt sig for att det bara skulle finnas
en metod. R2 har stott pa fresh start i olika sammanhang, till exempel nar moderbolag har
delat ut sitt dotterbolag till andra aktieagare i samband med forvarv och samgaenden. Han
fragar sig hur fresh start-metoden kommer att paverka andra saker s som nyckeltal,
bonusavtal, langivare och utdelning. Han tror inte att man har hunnit fundera 6ver, eller
sett alla konsekvenser av fresh start-metoden annu, de ar dock nagot som borde tankas
Over. Vidare undrar han om det ena foretaget kommer att ge ut aktier till det andra, om
det uppstar goodwill samt om en fond for verkligt varde kommer att uppsta? Fordelen
med metoden tror han mojligtvis skulle kunna vara att man slipper goodwill och att
verkligt varde anvands. Utvecklingen har gatt
fran forsiktighetsprincipen till rattvisande bild
och nu till verkligt véarde, han undrar darfér vad
som kommer sedan. Det gar mode é&ven i
redovisningsfragor, kanske gar pendeln tillbaka
till det mer konservativa igen, funderar R2.

”Det later som om
vargen har bytt kostym”

"Det gar mode aven i
redovisningsfragor, kanske gar
pendeln tillbaka till det mer
konservativa igen”
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R3 menar att fresh start-metoden pa nagot satt kan vara ett praktiskt satt att faktiskt
genomfdéra sammanslagningar pa, men det ar langt ifran klart hur reglerna kommer att se
ut. R3 tror inte att fresh start-metoden kommer att bli vanlig da det bara &r nagot enstaka
samgaende som kommer att ske dar metoden &r applicerbar. Han tror att graden av
anvandning kommer att bero lite grann pd hur standarden definieras i sin slutliga
utformning. Han fragar sig hur latt det kommer att bli att fa tillampa den har metoden
framfor forvarvsmetoden. Det ar valdigt ofta det ar forvarv det ar fragan om, det kanske
blir tillatet att anvanda fresh start-metoden i andra sammanhang om upplysningar ges om
hur man goér och varfor.

]

Nar det kommer till de effekter denna metod skulle kunna fa pa marknaden anser R3 att
det direkta problemet &r ndr i konjunkturfasen forvarvet sker, det vill sdga nar i tiden
posterna varderas. Om foretagen blaser upp balanserna och tar upp tillgangarna till
verkliga varden i konjunkturuppgangar, leder detta till hoga tillgdngsvérden. Han sager
att vi far avvakta och se hur regelverket kommer att se ut. Dock ar detta problem inte
specifikt endast for redovisning enligt fresh start-metoden utan &r ungefar samma
problem som finns i den ovriga IFRS-varlden, den hdar metoden drar det dock ett steg
langre. R4 tycker fresh start-metoden &r konstig och det kdnns ologiskt att det kopande
foretaget varderar om sina tillgangar och skulder.

4.2.5 Anvandning av forvarvsmetoden i praktiken

Allokeringsproblematiken i samband med goodwill
R1 anser att det ar ett ganska klart regelverk i teorin, men det ar inte alltid 1att att tolka
vad som &r vad i praktiken. Han menar att det galler att tanka pa att man har betalat for
annat &n goodwill. 1 Gvrigt anser R1 att regelverket &r mer utforligt nu &n vad det var
tidigare och det tycker han ar bra. Hans personliga asikt ar att det finns incitament till att
) lagga Overvarden som goodwill istdllet for att
"Det ar ett ganska Klart fgrdela ut vardet pd specifika tillgangslag.
regelverk i teorin, men det &r inte  gpeciellt nu nér goodwill inte langre far skrivas av,
alltid latt att tolka vad som & vad  han har dock inget belagg for varfor han tror att
i praktiken” det &r pa detta sitt.

R2 anser sig sjalv ha begrénsad erfarenhet av allokeringsproblematiken, men enligt
honom forefaller det svart att utifran regelverket avgora vad som &r goodwill och vad
som skall allokeras till specifika tillgangar. Denna uppdelning &r mycket godtycklig och
handlar till stor del om varderingar, det kan enligt honom bli valdigt svart att hitta
marknadsvérden. R2 har inga djupa praktiska erfarenheter av att foretag har benégenhet
att lagga mer som goodwill an som specifika tillgangar. Han vill inte dra alla 6ver en kant,
i vissa fall kan han dock mérka att sa ar fallet bland foretag.

R3 vill inte séga att det ar latt att avgora utifran regelverket vad som skall vara goodwill
och vad som skall hanforas till specifika tillgangar, det har varit lite diskussioner. Han har
tittat lite pa USA, foretag dar har specificerat upp
icke goodwillposter i sina arsredovisningar. Oftast
blir det tre till fem vasentliga tillgdngar som skall
identifieras och varderas, fler an sa ar inte

”Att allokera skall inte vara sa
svart eftersom man skall veta vad
man har kopt”
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intressant. R3 menar att detta da inte skall vara s& svart eftersom man skall veta vad man
har kopt.

R4 menar att det finns olika drivkrafter vad galler allokering av goodwill, det handlar
enligt honom om vilken syn foretaget har pa framtiden. Om foretag ar l1onsamma och de
gor expansiva forvarv for att vaxa har de inga problem med att ha goodwill, tvartom far
de, enligt sig sjalva, ett battre resultat framover da de inte far skriva av goodwill. Vissa
foretag vill absolut inte ha mycket goodwill da de vill visa vad de har kopt, det skall inte
framstd som att 6vervarden har betalats, istéllet skall s& mycket som mojlig allokeras ut.
Forvarvet skall ju forsvaras infor aktiedgarna. Forstar man som revisor dessa drivkrafter
och hur forvarvets pris har satts, da forstar man enligt R4 ocksa hur kopeskillingen skall
allokeras, det ar viktigt att forsta de bakomliggande orsakerna.

Jamforelse mellan foretag

R1 anser att det &r klart att det blir mer komplext att géra jamférelser nar det sker forvérv
och samgaenden, det staller krav pa lasaren till foretagens arsredovisningar. Han vet dock
inte om IFRS 3 har orsakat nagon svarighet i jamforelsen mellan foretag som tillampat
detta regelverk jamfort med andra. Han menar att det i olika féretag kan finnas antingen
gamla eller nya anskaffningsvéarden beroende pa om forvarv har skett, detta gor att en
jamforelse dem emellan kan bli svar. Kanske blir det lattare att jamfora i framtiden om
vardering skall ske till marknadsvarden.

R2 anser att det inte dr en ny fraga att det uppstar svarigheter med att jamfora foretag
beroende pa att de varderat tillgangar och skulder pa olika satt, men visst ar det sa. De
nya reglerna ger mojlighet till en storre del marknadsvardering, vad han vet ar det inte
tvingande att vardera till verkligt varde.

R3 tycker att regelverket ar utformat for att redovisning
"Det finns risk for lite skall goras pd ratt satt, men han papekar att det
skeva fordelningar men det  naturligtvis alltid finns en viss majlighet att skruva lite.
far vi st& ut med” Detta d& det till stor del handlar om bedémningsfragor,
det finns risk for lite skeva fordelningar, men det tror
R3 att vi far sta ut med. Han séger dock sedan att det finns vissa berakningstekniker for
till exempel varumarken, det ar dock bara gjorda antaganden som kan variera lite grann.
R3 anser att foretagen rimligen inte skall komma sa langt ifrdn varandra om samma
berakningsteknik anvands. Dock kan det uppsta svarigheter vid jamforelse av foretags
finansiella rapporter i de fall da skillnader vad géller vardering av tillgangar och skulder
finns.

R4 tror att det skulle bli svart att jamfora foretag om fresh start-metoden anvands.
Jamforbarheten gar forlorad da forvarvande foretag varderar om alla sina tillgangar,
medan ett som inte forvérvar har kvar sina gamla historiska vérden.

Forslag pa andringar i redovisningsprincip
R1 vet inte om han saknar nagot just nu, han anser att alla satt ar bra utom de daliga.
Enligt honom &r det viktigaste att visa ldasaren verkligheten vad géller foretagets
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ekonomiska bild. R1: s egen asikt &r att redovisningsregler kan driva transaktioner pa
olika sétt, han tror att foretag agerar pa olika sétt utifran de spelregler som finns.

AT

R3 hade garna sett en fortsattning pa planenliga
avskrivningar med tvingande
nedskrivningsprovningar. Nar ett forvéarv gors ar
goodwill en utgift som skall periodiseras, det &r
darfor utgifterna for forvarvet allokeras ut pa olika
delar. Han tycker att det hade kants battre med planenlig avskrivning. Att det inte gar att
bestdamma nyttjandeperiod for goodwill ar det teoretiska forsvaret mot avskrivningar. R3
sager att det ar mer fokus pa vad goodwillposten bestar av, det maste visas om posten
bestar av synergier, personal eller nagot annat. Det gar inte att sdga att hela skillnaden
upp till kopeskillingen &r goodwill utan en specifikation maste goras. Om ett dverpris
betalats skall det kostnadsforas direkt, R3 sager dock att det inte & manga foretag som
kostnadsfor ett sadant dverpris direkt.

“En fortsattning pa planenliga
avskrivningar med tvingande
nedskrivningsprovningar  hade
varit onskvard”

Det finns detaljer som, enligt R4, ar
svarbegripliga, han forstar inte logiken i dessa
men han vet inte om han tycker att det skall
andras tillbaka till det gamla sattet. Annars
tycker R4 i princip att reglerna ar bra och
logiska. Han tycker dock synd om féretag som ar de perfekta samgaendena om de tvingas
in i en annan redovisning. Om R4 hade utformat en standard helt sjalv hade han valt det
gamla sattet och inte haft goodwill, han hade identifierat vissa tillgdngar och restposten
hade han velat skriva bort direkt mot eget kapital.

”Det ar synd om foretag som ar de
perfekta samgdendena om de
tvingas in i en annan redovisning”

IFRS 3: s effekt pa aktiemarknaden

Enligt R2 kommer forandringar i ”Det kommer att bli mer
redovisningsregler for forvarv och samgaenden att  nervositet i borskurserna”

fa effekt pa aktiemarknaden. Det kommer, enligt

honom, innebdra att aktiemarknaden blir mer volatil. Det kommer leda till 6kande
borskurser, en negativ effekt kan uppsta nar det ar dags for nedskrivningar. R2 tror att det
kommer bli mer nervositet i bérskurserna. Vissa nyckeltal kommer att fa annan betydelse
och delvis en annan innebdrd. Gors forvarvet med egna aktier och detta ger en
goodwillpost i balansrakningen som inte skrivs av kan detta fa en positiv effekt som
motverkar omstruktureringsreserverna. Om det forvarvande foretaget vid forvarvet ger ut
egna aktier sa erhalls det forvarvade foretagets kassa. Darmed okar likvida medel vilket
gor att kassaflodet blir storre trots att ingenting egentligen har hant. Detta underlattar
expansion da pengar kommer in i foretaget trots att en investering gors.

R4 tror inte att forandringen i redovisningsprincip kommer att fa nagon effekt pa
aktiemarknaden, detta pa grund av att redovisningsregler ej styr om det blir ett forvarv
eller inte. Vi far vél se vad som hander, han tror att det beror pa hur goodwill kommer att
behandlas. Han anser ej att nedskrivningsprévningen endast skall ske en gang per ar utan
oftare. Vidare tycker inte R4 att effekten av minskad goodwill skall dverdrivas, dels pa
grund av att det manga analytiker som bortser ifran goodwill.
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5 Analys

Detta kapitel kommer att knyta samman referensramen med vad som framkommit i
var empiriska studie. Vi framhaver de monster och samband vi har funnit for att
utifran dessa kunna se de aterkommande asikter och synpunkterna gallande regelverket.

5.1 Analys och jamforelser av respondentgrupperna

Detta kapitel kommer att folja samma uppdelning som intervjuguiden och empirikapitlet,
detta for att lasaren latt skall kunna folja den roda trdden och se de samband vi anser
varda att framhava. Under varje avsnitt analyserar vi respektive respondentgrupps asikter
varvid en jamforelse dem emellan sedermera gors. Fortsattningsvis ingar i begreppet
respondenter redovisningsansvariga saval som revisorer.

5.1.1 Inférandet av IFRS 3

Den viktigaste forandringen

Sa som beskrivits i kapitel 3 ar poolningsmetodens forbjudande, goodwillhanteringen
samt borttagandet av omstruktureringsreserver de storsta forandringarna genom
implementeringen av IFRS 3. Samtliga redovisningsansvariga namnde goodwill som den
viktigaste fordndringen i och med IFRS 3 vilket daven framférdes som den viktigaste
forandringen av de fyra revisorerna. Tva av de redovisningsansvariga var positiva till att
goodwill inte langre skall skrivas av, deras argument bakom denna instéllning var dock
skiftande. Den ena var positivt installd till forandrad goodwillhantering da han anser att
det ar bra att man kommer at de storforetag som tidigare ej hanterat 6vervérden pa ett
korrekt satt. Den andra anser att samtidigt som avskrivningar ar ett moment som inte
langre far goras i samband med goodwill, innebar det nya forhallningssattet inte nagra
egentliga skillnader gentemot tidigare. Han menar pa att presentationen av
goodwillposten gentemot styrelsen sker pa samma grunder som tidigare. Detta kommer
enligt honom ej leda till forandringar vad géller antalet foretagsforvarv da styrelsen fattar
beslut grundat pa samma underlag som tidigare. Detta fenomen stammer ej Gverens med
det Jansson, Nilsson och Rynell framhaver da de anser att styrelsen skulle kunna gora
battre genomtankta forvarv om de haft mojligheten att analysera de poster vilka ingar i
kopeskillingen (Jansson, Nilsson och Rynell, 2004). Hur skall styrelsen kunna fatta ett
ekonomiskt riktigt beslut om de inte far tillgang till fullstandigt underlag gallande vad
som ingar i kdpobjektet? Vi anser att det ar viktigt att presentera korrekt baserat underlag
till styrelsen samt att de k&nner till de nya reglerna. VVad galler motivering till detta
instammer vi i Janssons, Nilssons och Rynells ovan namnda asikt.

Oavsett tillhorighet i respondentgrupp ansdg samtliga tillfrigade att den storsta
forandringen ror hantering av goodwill. Hade vi fatt ett annat svar an detta hade vi blivit
forvanade, hantering av goodwill verkar vara nagot som i stort sett alla forknippar med
IFRS 3, daribland Nilsson (2003) som &ven han instdmmer i att detta &r den storsta
nyheten i det nya regelverket.
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Installning till IFRS 3

Installningen till regelverket varierade kraftigt mellan tillfragade redovisningsansvariga.
Den ena hade ingen asikt alls kring denna fraga. De andra tva var positiva varav den ena
svangde till en mer negativ installning efter att han satt sig in i regelverket. Att svaren
varierade sa kraftigt tror vi beror pa installningen till det tidigare regelverket. Generellt
menar vi att man far en mer negativ instéllning till en férandring om man upplever att det
som skall fordndras fungerar bra i dagslaget, och tvartom om man ar missnéjd med de
gamla reglerna.

ANALYS

Tre av de fyra revisorerna var positivt installda till inférandet av IFRS 3 varav en av
dessa enbart sag positiva aspekter med de nya reglerna. Ovriga tre revisorer sdg svagheter
med inforandet trots att de var dvervagande positiva. Detta da de upplever att regelverket
ar ett bra steg pa vagen mot ett perfekt regelverk, men att sa inte ar fallet i dagslaget da
brister fortfarande finns.

En analys av samtliga respondenter visar att revisorer i allménhet &r mer positivt instéllda
till det nya regelverket jamfort med redovisningsansvariga. Detta tror vi beror pa att
foretagsledningen maste ta ansvar for bedémningarna som gors, medan revisorernas
arbete innebédr att sdkerstdlla att dessa &r korrekt utforda. Vi tror darfor att
redovisningsansvariga upplever regelverket som mer krdvande eftersom fler bedémningar
nu maste goras, detta kan gora att de har en mer negativ instéallning till regelverket an
revisorerna.

IFRS 3: s effekt pa arbetsuppgifterna

Ingen av de tillfragade redovisningsansvariga anser att arbetsuppgifterna har forandrats i
namnvérd utstrackning sedan inférandet av IFRS 3. En av de redovisningsansvariga
framhéavde att situationerna kring foretagsforvarv och samgaenden alltid &r unika och att
det darfor kravs mycket arbete i olika bedomningssituationer och att detta inte ar nagot
nytt i och med IFRS 3. Denna anledning tror vi &ven kan ligga till grund for 6vriga
redovisningsansvarigas asikter rorande oférandrade arbetsuppgifter. Ytterligare en
anledning till att de ej ansett att deras arbetsuppgifter har fordndrats grundar vi i att det ej
skett ndgra stora forvarv i undersokta foretag sedan regelverket tradde i kraft. Dock anser
tva av tre redovisningsansvariga att fler 6vervaganden maste tas i ansprak i och med de
nya reglerna, vilket gor att det blir merarbete for dem i forvarvsfasen.

Ingen av revisorerna kommenterade huruvida arbetsuppgifterna har paverkats eller ej,
detta tror vi beror pa att de standigt maste anpassa sig till nya regelverk da de har
diversifierade klienter. Tre av fyra revisorer uppger att det nya regelverket medfor
merarbete, detta da klienterna har manga fragor och behdver mer konsultation kring
tillampningen av IFRS 3. Den fjarde revisorn hade inget svar pa denna fraga.

Fem av sju tillfrigade respondenter anser att det nya regelverket ger upphov till
merarbete, vi anser att detta ar naturligt under en 6vergangsperiod da regelverket ar nytt.
Detta for att det tar en viss tid innan en anpassning till reglerna har skett och innan det
sitter i allas ryggmérg hur tillampningen skall ske. Det aktuella regelverket i sig tror vi,
grundat i en av respondenternas resonemang, kommer att leda till att storre arbetsinsatser
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kravs vid forvarv da fler 6vervaganden i samband med allokering av kostnader behover
tas. Detta anser vi ar en sjalvklar effekt da IFRS 3 innefattar betydligt mer detaljrika
regler vilka kraver mer genomarbetade bedémningar.

5.1.2 Forvarvsmetoden

Gallande asikter kring fordelar med forvarvsmetoden var dessa bland de
redovisningsansvariga generellt fa. Endast en namnde en fordel med denna metod, vilken
var att Sverige och Europa redovisningsmassigt narmar sig US GAAP. Detta tycker vi
tyder pa att syftet med fas 2, som ar att uppna konvergens mellan IFRS och US GAAP, sa
smatt borjar uppfyllas. Tva redovisningsansvariga anser att regelverket ar val utformat i
teorin, men att det finns stora brister vad géller den praktiska anvdndningen av det. |
ovrigt var det alltsa enligt samtliga redovisningsansvariga lattare att namna nackdelar. En
nackdel som namndes ar att det blir svart att allokera ut kostnader, dessutom kritiseras
metoden av de tillfragade for att den baseras pa marknadsvarden vilka anses vara enklare
att manipulera.

Samtliga revisorer ser fordelar med den nya forvarvsmetoden. Fordelar som namndes ar
att metoden innebar en starkare reglering, jamforbarheten mellan foretag underlattas da
redovisningen utfors utifran samma regelverk och att IFRS 3 &r ett konkret regelverk som
ger mer vagledning. Vad géller nackdelar upplever tre av revisorerna att férvarvsmetoden
leder till en storre komplexitet dar hansyn maste tas till ett storre antal regler.

Att alla revisorer kan se fordelar med forvarvsmetoden tror vi beror pa att de samtliga var
positivt instéallda till IFRS 3, vi tror att det &r enklare att se férdelar om man har en positiv
syn fran borjan. Av samma anledning anser vi att redovisningsansvariga i storre
utstrackning har lattare for att ndmna nackdelar, denna respondentgrupp var mer negativt
installd till regelverket vilket naturligt gor att det ligger ndrmare till hands att kritisera.

5.1.3 Poolningsmetoden

Ingen av de redovisningsansvariga har anvant sig av poolningsmetoden och darfor har vi
fatt fa synpunkter inom detta omrade. En av de tillfragade redovisningsansvariga ansag
att metoden skulle kunna vara lamplig att anvanda nér foretag ar av liknande storlek och
ett samgaende &r aktuellt dem emellan.

Endast en av revisorerna har granskat ett foretag som anvénde sig av poolningsmetoden.
Dock kunde tva av de tillfragade revisorerna namna varsin fordel med denna metod.
Dessa fordelar ar att metoden vore lamplig att anvdnda om den skulle spegla verkligheten
pa ett battre satt an forvarvsmetoden samt att det ar bra att det ej uppstar goodwill som
blaser upp balansrakningen vid tillampning av poolningsmetoden. Enbart en revisor ar
tillrackligt insatt i denna metod for att kunna yttra sig om nar den skulle kunna vara
tillampbar, hans asikt var att poolningsmetoden skulle vara applicerbar pa tva exakt
jambordiga parter. Samma revisor ndmnde att nackdelen med denna metod var att den har
missbrukats och darav &r han positiv till férbudet mot denna. Ovriga tre hade svart att
séga vilken av forvarvs- och poolningsmetoden som egentligen dr den ratta att anvanda.
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Sex av sju tillfragade respondenter har ej sjalva tillampat eller granskat foretag som
tillampat poolningsmetoden i praktiken, detta var nagot som var vantat fran var sida da vi
genom teoretiska studier forstatt att metoden ej varit vanlig i Sverige. Genomgaende &r
detta en metod som ej saknas av respondenterna. Det vi ville uppna med fragor kring
detta omrade var att undersoka om det idag saknas kompletterande regler och vinklingar
som skulle kunna ligga till grund for ett behov av fresh start-metoden.

5.1.4 Fresh start-metoden

Nér det gallde fresh start-metoden fick vi enbart utforligt svar fran en av de tre
redovisningsansvariga, detta da en av dem ej hade hort talas om metoden 6verhuvudtaget
och en endast vidrorde &mnet. Den redovisningsansvarige som faktiskt uttalade sig i
fragan menade att problemet med metoden &r att den baseras pa marknadsvarden och att
dessa standigt ar foranderliga och gar att manipulera. Om vi ser tillbaka pa tidigare
forskningsartiklar av Lehavy (1999, 2002) papekar han att metoden de facto &r anvandbar
trots att motstandare till metoden havdar att denna leder till mojligheter for manipulation
av uppskattade verkliga vérden. Detta visar han i sin forskning dar han framhaver att
dessa uppskattade verkliga varden stammer val 6verens med faktiska verkliga vérden,
detta da de i genomsnitt endast ar underskattade med 4 %. Om manipulation trots allt
skulle ske menar han dock att analytiker och investerare &r kunniga nog att avsldja
eventuella oegentligheter.

Tva av revisorerna namnde fordelar med fresh start-metoden. Dessa var att goodwill ]
uppstar, att verkligt varde anvands samt att det &r en utveckling mot att en rattvisande
bild skall visas. Ingen av de tillfragade revisorerna kunde uttryckligen namna nackdelar
med fresh start-metoden. Daremot kunde en redovisningsansvarig och tva revisorer
namna forslag pa nar de ansag att fresh start-metoden skulle kunna vara tillampbar. Detta
da verkligheten speglas pa ett battre satt utifran denna metod eller da metoden innebér ett
verktyg vilket kravs for att gora ett samgadende praktiskt genomférbart. En av
respondenterna namnde att forvarvsmetoden inte kan tacka in alla situationer i samband
med koncernbildningar da det inte alltid ar frdgan om ett renodlat forvarv. Dessa asikter
finner vi stod for i den engelska debatten dér bland annat ASB anser det tvivelaktigt att
en forvarvare idag maste identifieras aven da det egentligen ej ror sig om ett renodlat
forvarv och att det darfor borde finnas ett komplement till férvarvsmetoden (Nilsson,
2003).

| det stora hela var inte detta ett omrade dar stor insikt respektive engagemang fanns. Var
primadra hypotes var att respondenterna atminstone skulle veta att en debatt om en ny
redovisningsmetod ar pa tapeten. Det vi fragar oss ar om bristande insikt beror pa
okunskap eller ointresse fran respondenternas sida? Vi kan tycka att det ar olyckligt att de
inte ar med i debatten da de som praktiker missar chansen att komma med remissvar pa
det aktuella forslaget gallande en ny redovisningsmetod.
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5.1.5 Anvéandning av forvarvsmetoden i praktiken
Allokeringsproblematiken i samband med goodwill
Tva av de redovisningsansvariga tycker att det &r svart att avgora vad som ar goodwill

och vad som skall hanforas till specifika tillgangsslag. Den tredje anser att det framgar
tydligt av regelverket vad som skall allokeras ut till vad.

Tre av revisorerna anser att det ibland ar svart att utifran regelverket avgora vad som skall
allokeras som specifikt tillgangsslag eller goodwill. Den fjarde revisorn anser att denna
bedémning &r latt att gora om man forstar de bakomliggande orsakerna till forvarvet.
Finns forstaelsen, vet man ocksa hur képeskillingen skall allokeras menar han.

Enligt FAR INFO nr 4, 2004 befaras allokering vara ett problem vilket var undersékning
bekraftar. Vi anser att det ar orovackande att sa stor del av respondenterna har problem
med att tyda regelverket vilket vi menar skulle kunna leda till att praktiker tolkar reglerna
pa olika satt. Detta skulle leda till att den jamforbarhet, som regelverket syftar till att oka,
gar forlorad. Dock tror vi att detta ar nagot som kommer att bli klarare efter hand, vi
haller d&ven med den respondent som tror att det amerikanska, mer detaljerade,
regelverket kommer att komma till Sverige och Europa. Detta anser vi kommer att
underlatta redovisningen genom att det da kommer att finnas klarare riktlinjer for hur
allokeringen till specifika tillgangsslag skall genomforas.

Tva utav tre redovisningsansvariga ansag att det finns klara incitament till att vilja
allokera 6vervarden till goodwill, medan den tredje ansdg att det ej finns nagon
valmajlighet utan att regelverket maste foljas. De tva som sag incitament till detta anser
att regelverket ger utrymme fér bedomningar och tolkningar. Detta forstod vi var en
kanslig fraga, speciellt da en av de redovisningsansvariga sade att aven ledningen har
incitament till att allokera 6vervarden som goodwill men att detta aldrig kommer att
lamna styrelserummet. Detta var dven var allmanna asikt innan intervjuerna genomférdes.

Vad galler incitament till att lagga 6vervarden som goodwill anser tva av de tillfragade
revisorerna att det finns klara sddana fran foretagens sida. En tredje revisor menar att det
helt beror pa den situation som foretag befinner sig i. Den fjarde har ej angivit nagot svar
pa fragan.

Fyra av sju tillfragade respondenter anser att det finns incitament till att allokera
évervarden som goodwill istallet for till specifikt tillgangsslag. Ungefar lika stor andel i
respektive respondentgrupp har denna asikt. Innan undersokningen genomférdes trodde
vi att det skulle finnas incitament i stérre utstrackning bland de redovisningsansvariga
och att revisorerna skulle dra at motsatt hall. Undersokningen har dock ej gett ett sa starkt
utslag som vi trodde fran borjan vad galler denna fraga.

Jamforelse mellan foretag

Jamforbarheten mellan foretags finansiella rapporter framstallda utifran IFRS 3 eller
tidigare regelverk har enligt de redovisningsansvariga ej forandrats. Tva av dem anser att
det ej blir svarare att jamfora mellan foretag pa grund av skillnader i vardering av
tillgangar och skulder detta trots att varderingarna bygger pa tolkningar. En
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redovisningsansvarig anser dock att jamforelser kommer att forsvaras eftersom antalet
tillgangsslag ar sa manga vilket gor att foretagen med stor risk valjer att allokera till olika
sadana.

Synen pa huruvida jamforbarheten mellan foretag paverkas av skillnader i
varderingsmetoder av tillgangar och skulder varierade kraftigt bland revisorerna. En av
dem anser att det alltid ar svart att jamfora foretag, en annan menar att det blir svart om
fresh start-metoden tillampas. En tredje tycker att om véardering sker pa samma satt sa
skall det ej paverka jamforbarheten, den sista revisorn kunde ej uttala sig i fragan.

Vad vi kan se nar vi analyserar denna fraga &r att svaren varierar valdigt saval inom
respondentgrupperna som mellan dem. Att tva redovisningsansvariga anser att det ej blir
svarare att jamfora anser vi dock ar markligt, da det enligt oss borde bli svart att jamfora
nar det finns ett stort utrymme for tolkningar. Detta finner vi stod for i teorin dar vi
papekar debatten som &gt rum i Tyskland respektive England. | denna debatt anses |ASB:
s forhoppning om att storre jamforbarhet skall uppnas vara tvivelaktig, da behandlingen
av goodwill grundas pa subjektivitet (Nilsson, 2003). Detta far vi ytterligare belagg for
genom att en av respondenterna anser att de 6kade antal tillgangsslag, vilka man allokerar
ut kostnader pa, 6kar variationen mellan foretag. Detta leder till att det blir svarare, &n
tidigare, att jamfora foretags finansiella situation. Dessa tankegangar gor att IASB: s
motivering att de vill uppna storre jamforbarhet kanns tvivelaktig da ingen av
respondenterna tror att regelverket kommer att bidra till 6kad jamférbarhet.

Forslag pa andringar i redovisningsprincip

Tva av fyra revisorer kunde ange specifika forslag pa énskvarda andringar. En av dem
ansdg att man borde fortsitta med planenliga avskrivningar med tvingande
nedskrivningsprévningar. En andra ville ej ha nagon goodwill éverhuvudtaget. Av de
évriga menade en revisor att han ej saknade nagot specifikt for tillfallet utan han ansag att
alla satt ar bra utom de daliga. Den fjarde revisorn hade inga forslag pa denna
fragestallning. I referensramen namndes tidigare att det var stor variation vad gallde olika
intressenters reaktioner angaende hur hanteringen av goodwill numera skall ske (FAR
INFO nr 4, 2004). Detta ser vi dven dr monstret i var undersokning. Aven den asikt att
goodwillavskrivningar ej borde avfardas fann vi stod for i referensramen, vilket &ven
aterkom under vara intervjuer.

Ett tydligt monster visade sig i svaren i denna fraga, det var endast revisorerna som hade
forslag pa andringar i regelverket. Vi tror att detta skulle kunna bero pa att revisorerna
arbetar narmare regelverket och darmed ar mer insatta i vad som fungerar bra, respektive
mindre bra, i praktiken. Detta gor att det ar enklare for dem att komma med forslag pa
forandringar, redovisningsansvariga tillampar det regelverk de maste men funderar
kanske ej pa samma satt dver varfor. Som redovisningsansvarig tror vi att man gor som
man blir tillsagd, sedan agnar man sin energi at andra uppgifter an att fundera ut nya
standarder.
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IFRS 3: s effekt pa aktiemarknaden

Vad galler de redovisningsansvarigas svar pa vad forandringen av redovisningen, i form
av inforandet av IFRS 3, har for effekt pa aktiemarknaden varierade dessa i valdigt stor
utstrackning. En av dem séger att vi kommer att fa stora svangningar pa borsen. Den
andra sager att forandringen av redovisningsprinciperna inte kommer att ge stora effekter
pa grund av stor genomlysning pa marknaden. Den sista redovisningsansvarige tycker att
det ar positivt att goodwillposter forsvinner da det forenklar for analytiker pa
aktiemarknaden. Dock anser han att nedskrivningsprévning kan goéra att det blir stora
svangningar pa aktiemarknaden da en nedskrivning skulle spé pa ett redan daligt resultat.

ANALYS

Tva av revisorerna svarade pa fragan hur IFRS 3 skulle kunna komma att paverka
aktiemarknaden, deras svar star i motsatsforhallande till varandra. Den ena ansag att
aktiemarknaden kommer att bli mer volatil med en storre nervositet i bérskurserna. Den
andra menade istéllet att IFRS 3 ej kommer ge nagon effekt alls pa aktiemarknaden.

Av sju tillfragade gav fem respondenter svar pa denna fraga, av dessa var det tre som
ansag att IFRS 3 kommer att ge svangningar pa aktiemarknaden. Vad vi kommit fram till
stammer alltsd val Overens med den artikel, skriven av Nordstrom (2005) som
presenterades i referensramen. Dar pavisade KPMG i sin undersokning att nagot fler &n
hélften av tillfragade analytiker hade asikten att IFRS 3 kommer att leda till oroligheter
pé aktiemarknaden. Aven det faktum att Gvervagande del av respondenterna anser att det
kommer 6ka svangningarna pa borsen staimmer 6verens med ovan namnda undersokning
déar 53 % av analytikerna tror att detta kommer bli fallet. Vi ndmnde ovan att majoriteten
av respondenterna ar positiva till det nya regelverket, detta trots att de forvéntar sig en
orolig aktiemarknad, monstret aterkommer dven bland de analytiker i Nordstroms
undersokning.
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6 Avslutande diskussion

ppsatsens avslutande kapitel innefattar vara slutsatser dar vi bekréftar eller
dementerar var tidigare presenterade hypotes. Kapitlet avslutas med forslag till
fortsatt forskning.

6.1 Slutsats

Vi inleder detta kapitel med att aterge vara forskningsfragor for att gora det enklare for
lasaren att ta till sig slutsatserna.

Hur ser redovisningsansvariga samt revisorer pa forandringar som skett till féljd av
implementeringen av IFRS 3?

Hur ser ovan namnda praktiker pa forslaget kring anvandning av fresh start-metoden?

Denna uppsats syftade till att undersdka hur foretag har anpassat sig till IFRS 3 under den
forsta tiden da detta regelverk har tillampats, samt huruvida kompletterande regler behovs.
Vi ville &ven undersdka styrkor respektive svagheter i de forslag som IASB har tagit fram
kring redovisning enligt fresh start-metoden. Vi anser att vi uppfyllt den forsta delen av
syftet tillfredsstallande, daremot har vi ej lyckats uppfylla den andra delen. Vi har alltsa
ej fatt fram styrkor och svagheter med metoden, dock anser vi det vara en slutsats i sig att
respondenterna ej har kunskap inom omradet.

Av de svar som framkommit ur den forsta forskningsfragan kan vi se att respondenternas
asikter kring forandringen av regelverket ar dvervagande positiva, dock med en knapp
majoritet. En sarskiljning vi kan gora, da vi ar i uppsatsens slutskede, ar att revisorer i
allménhet ar mer positiva till implementeringen av det nya regelverket &n vad
redovisningsansvariga ar. Vidare har vi natt slutsatsen att det ar hanteringen av
goodwillposten som anses vara den viktigaste forandringen i och med inférandet av IFRS
3, detta kan vara en fingervisning om vart opinionen i stort star i fragan. Vi tror detta ar
en allméant vedertagen asikt, vilket vi grundar pa att samtliga respondenter angav denna
forandring som den viktigaste.

Nagot som tydligt framkommit under uppsatsens gang &r att IFRS 3 och da speciellt
hanteringen av goodwill véantas ge effekter pa aktiemarknaden i form av storre volatilitet
och orolighet. Denna slutsats finner vi &ven stdd for i tidigare genomférda
undersokningar

Att bristfalliga svar har fatts kring den forskningsfraga vilken beror fresh start-metoden
tycker vi ar olyckligt, samtidigt visar detta dock att respondenterna ej ar sa insatta i
debatten kring en eventuell redovisning enligt fresh start-metoden. Detta gor att den
slutsats vi drar ar att respondenterna enbart studerar sadant informationsmaterial som
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géller dem sjalva och de foretag dar de &r anstéllda. Vidare tror vi att det kan vara mOJIIgt
att en stor andel av vara respondenter endast tar till sig de regler som faktiskt galler och ej
de kommande standarder som ar uppe pa forslag. Enligt oss skulle det behdvas klara och
detaljerade regler kring fresh start-metoden om denna skulle bli en antagen
redovisningsmetod i framtiden. Detta for att ej samma problematik skall uppsta som var
fallet med poolningsmetoden, det vill sdga att fresh start-metoden skulle kunna komma
att missbrukas genom att den nyttjas da den egentligen inte ar tillampbar. Detta menar vi
att det skulle kunna finnas incitament till, da problematiken kring allokering av
overvarden till specifika tillgangar och goodwill samt att véarderingsproblematiken skulle
undvikas med fresh start-metoden.

Nar vi nu i uppsatsens slutskede blickar tillbaka pa vart arbete och de slutsatser vi har
dragit kan vi konstatera att majoriteten av tillfragade praktiker anser att IFRS 3 &r en
skank fran ovan i deras dagliga arbete snarare an en villfarelse som gor mer skada &n
nytta.

6.2 Reflektion Gver uppsats och resultat

Inledningsvis diskuterade vi en dragkamp déar vi trodde att foretagsledare och revisorer
skulle ha skilda incitament kring hur vardering av tillgangar vid foretagsforvarv skall ske.
Vi trodde da att foretagsledare skulle propagera for att en sa stor del av tillgangarna som
mojligt skall redovisas som goodwill. Bland revisorer skulle det kunna finnas incitament
till att istallet redovisa en storre del som specifika tillgangar. Slutsatsen vi har kunnat dra
utifran denna fraga ar att bade redovisningsansvariga och revisorer ser starka incitament
hos foretagsledare att redovisa 6vervarden som goodwill. Det vi daremot ej fatt styrkt ar
hur revisorerna staller sig till detta och dérav har ej en dragkamp askadliggjorts.

Var hypotes att installningen till IFRS 3 skulle vara densamma inom respektive
respondentgrupp anser vi i efterhand inte stdmde, dock svarade revisorerna mer
homogent &n de redovisningsansvariga, dar reflektionerna var nagot mer varierade. Vi
trodde vidare att installningen skulle vara skild mellan respondentgrupperna, vilket
stamde pa de flesta fragor, dock var de olika respondentgrupperna rérande 6verens om de
viktiga och stora omraden som vi berort, daribland goodwillférandringen och effekten pa
aktiemarknaden. Var hypotes kring bristen pa uttbmmande svar rorande fresh start-
metoden stamde val med utfallet och var slutsats, detta tror vi beror pa att ingen av dem
var insatta i exakt vad metoden skulle innebéra.

Da vi reflekterar 6ver hur anvandbar en redovisningsmetod liknande fresh start-reporting
skulle vara anser vi utifran saval Lehavys (2002) forskning som var egen undersékning
att en sadan ar relevant och tillampbar i praktiken. Detta baserar vi forst och framst pa
forskningsartikeln dar Lehavy papekar att skillnaden mellan uppskattat och faktiskt
verkligt véarde pa aktiekapitalet endast ar 4 %, denna skillnad antyder att det ar mojligt att
uppskatta det verkliga vardet da skillnaden endast & marginell. Var undersoknings
resultat visar vidare att forvarvsmetoden som idag anvands inte tdcker upp alla tdnkbara
situationer och darmed skulle ett komplement vara 6nskvart dar vi tycker att fresh start-
metoden verkar vara ett bra sadant.
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Vi anser sjdlva att vart bidrag till den existerande forskningen ar stort, detta da en
liknande undersokning ej tidigare utforts i Sverige. Detta innebdr vidare att uppsatsen har
ett stort varde for den framtida utvecklingen av redovisningsmetoder inom omradet
foretagsforvarv och samgaenden.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

Vi vill avslutningsvis lamna forslag till fortsatt forskning vilken bygger pa var uppsats.
Vi anser att det skulle vara intressant att géra om en liknande undersokning som var da
IFRS 3 har tillampats under en langre tidsperiod, till exempel om tva ar. Detta for att
regelverket da borde ha hunnit satta sig i ryggmargen hos praktikerna. Chansen att
praktikerna da kan ange styrkor och svagheter med IFRS 3 borde vara storre eftersom
deras uppfattning om regelverket rimligen &r battre da an idag. De kan da lattare avgora
om de saknar nagot i regelverket, vad som orsakar problem respektive vad som fungerar
bra i praktiken. Det leder till att en framtida undersokning kan b&ra mer frukt &n den som
ar gjord av 0ss.

Vidare kan en undersokning genomforas da fresh start-metoden eventuellt har
implementerats. En jamforelse kan da goéras med var undersokning for att se om
praktikernas asikter i var undersokning har forandrats efter anvandning av metoden.
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8 Bilagor

Bilaga 1 Intervjuguide

Bakgrundsfragor
1. Vilken &r din befattning och vad innebér den?

2. Hur lange har du haft denna befattning?

3. Har du fatt utbildning kring IFRS 3? Om ja, i vilken utstrackning? Om nej, hade
sadan varit énskvard fran dig?

Allmanna fragor kring IFRS 3
4. Vad anser du vara den viktigaste férandringen i samband med inférandet av IFRS 3?

5. Var du innan inférandet av IFRS 3 negativt eller positivt installd till de nya reglerna?
Vad grundas stéllningstagandet i? Har din ursprungliga asikt forandrats och isafall
hur?

6. Har inforandet av IFRS 3 paverkat dina dagliga arbetsuppgifter? Om ja, pa vilket
satt? Vilka nya svarigheter anser du har dykt upp?

Forvarvsmetoden
7. Vilka fordelar upplever du den nya hanteringen av forvarvsmetoden i och med IFRS 3,
jamfort med det tidigare svenska regelverket, har gett upphov till?

8. Vilka problem upplever du kring tillampningen av de nya reglerna kring
forvarvsmetoden? Om problem, har du nagon tankbar 16sning pa dessa, och isafall
vilken?

Poolningsmetoden

9. F: Har Ni pa Ert foretag anvant Er av poolningsmetoden innan den forbjods?
Varfor/varfor inte?
R: Har Ni pa Er revisionsbyra granskat nagot foretag som anvant sig av
poolningsmetoden innan den férbjéds?

10. Hur sag du personligen pa att poolningsmetoden forbjods?

11. Vilka fordelar sdg du med poolningsmetoden?

12. Vilka nackdelar sag du med poolningsmetoden?
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13. Skulle du kunna se nagon situation dar poolningsmetoden skulle vara mer tillampbar
samt spegla en mer rattvisande bild av den ekonomiska stallningen &n
forvarvsmetoden?

Fresh start-metoden

Att redovisa enligt fresh start innebar att de totala tillgangarna och skulderna i de
samgaende foretagen skall omvérderas till verkligt varde. Metoden grundar sig i ett fiktivt
antagande att de av foretagsforvarvet eller samgaendet berérda foretagen likvideras och
en helt ny enhet skapas pa dagen for samgaendet. Utifran fresh start metoden anses de
berorda foretagen ha forlorat sin maojlighet till eget bestaende och fortlevnad. Detta leder
till att fresh start-metoden ej ar forenlig med forvarvsmetoden da fresh start fornekar det
investerande foretagets egen fortlevnad, istallet blir det investerande foretaget en del i den
nya enheten.

14. Vad anser du om FASB och IASB forslag angaende fresh start redovisning?

15. Ser du ett behov av en sadan redovisningsmetod? | vilka fall skulle den kunna vara
anvandbar?

Om respondenterna ar insatta i fragan, stalls fragorna 16-18:
16. 1 vilka situationer anser du det &r lampligt att anvanda fresh start?

17. Vilka fordelar ser du med redovisning enligt fresh start?

18. Vilka problem tror du kan uppsta vid redovisning enligt fresh start? Om problem, har
du nagon tankbar 16sning pa dessa, och isafall vilken?

Anvandning av forvarvsmetoden i praktiken
19. Ar det latt att utifran regelverket avgora vad som &ar goodwill och vad som ska
hanforas till specifika tillgangar i den givna situationen?

20. Kommer jamforelsen mellan foretagens finansiella rapporter pa grund av skillnaderna
vad galler vérdering av tillgangar och skulder mellan olika foretag paverkas och i sa
fall pa vilket satt? Exempelvis da foretag som utsatts for forvarv omvarderar
tillgangar och skulder medan 6vriga foretag dar foretagsforvarv sker inte omvéarderar
sina tillgangar.

21. Finns det incitament att l4gga Overvarden som goodwill istéllet for att identifiera
specifika tillgdngar som skrivs av snabbt exempelvis omsattningstillgangar kring
forvarv och samgaenden pa marknaden?

22. Anser du personligen att det ar relevant att fordndra redovisningsprinciperna av
foretagsforvarv och samgaenden? Varfor/varfor inte?
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23. Om du sjalv hade fatt valja hur redovisningen av foretagsforvarv skulle se ut, hur
skulle du da ha utformat den? Skulle du ha anvant nagon av de existerande metoderna,
en blandning av dem eller nagon helt ny?

24. Tror du forandringen i redovisningsprincip for forvarv far nagon effekt pa
aktiemarknaden? Om ja, vilken och pa vilket satt?
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Bilaga 2 Sammanfattning av IFRS 3

IFRS 3, Business Combinations, utgavs i mars 2004 och &r applicerbar for Business
Combinations dar datum for foretagsforvarv eller samgaende ar 31 mars, 2004 eller
senare (www.iash.org). | den foljande uppsatsen kommer Business Combinations i
fortsattningen att benamnas foretagsforvarv och samgaenden.

Omfattningen av IFRS 3

IFRS 3 definierar ett foretagsforvarv som ett sammanfdrande av enskilda enheter inom
olika foretag eller verksamheter till en gemensam rapporterande enhet. For att bestdimma
huruvida en transaktion skall redovisas i dverensstammelse med IFRS 3 maste enheten ta
i beaktande huruvida de forvarvade posterna stammer 6verens med hur en verksamhet
definieras enligt regelverket. Enligt IFRS 3 definieras en verksamhet som:

en integrerad uppsattning av aktiviteter och tillgangar som har genomforts i syfte att
ge:

e avkastning till investerare, eller
e |agre kostnader eller andra direkta ekonomiska fordelar till forsakringstagare
eller andra deltagare.”

Om en enhet forvarvar en grupp av tillgangar eller en separat juridisk person som inte
Overensstimmer med definitionen for en verksamhet skall transaktionen inte redovisas
enligt uppsatta regler for foretagsforvarv och samgaenden i IFRS 3. Detta da forvarv av
en juridisk person i sig inte &r ett foretagsforvarv.

Det finns tre typer av transaktioner som oftast stammer Gverens med definitionen pa
foretagsforvarv och samgaenden, dessa éar:

o forvarv av samtliga tillgangar, skulder och rattigheterna till en enhets aktiviteter.

e forvarv av en del av en enhets tillgangar, skulder och réttigheter till en enhets
aktiviteter som tillsammans utgor definitionen pa en verksamhet.

e etableringen av en ny juridisk person i vilken tillgangarna, skulderna och
aktiviteterna i den sammanslagna verksamheten kommer att bibehallas.

Om en enhet forvarvar en grupp tillgdngar som inte bildar en verksamhet utifran den
namnda definitionen skall kostnaderna for den forvarvade gruppen av tillgangar allokeras
mellan de individuella identifierbara tillgangarna i gruppen, denna allokering skall
baseras pa tillgangarnas relativa verkliga vérde.

| de fall da goodwill uppstar genom transaktionen skall denna transaktion definieras som
ett foretagsforvarv. Detta krav resulterar i att vissa tillgangar da de ses som goodwill
inbegrips av reglerna i IFRS 3 trots att dessa tillgdngar ej hade innefattats om de ej
betraktats som goodwill.
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Undantag fran omfattningen av IFRS 3

Det finns fyra undantag fran den generella omfattningen av IFRS 3. Det forsta innefattar
foretagsforvarv dar separata enheter eller verksamheter gar samman och bildar ett joint
venture, dessa foljer reglerna i IAS 31. Det andra undantaget ar foretagsforvarv dar
enheter eller verksamheter star under gemensam kontroll bade fore och efter
transaktionen. Vidare innefattar IFRS 3 ej foretagsforvarv vilka involverar tva eller flera
Omsesidiga foretag. Det fjarde och sista undantaget &r foretagsforvéarv dar separata
foretag gar samman och bildar en rapporterande enhet genom avtalsmassiga grunder och
alltsa ej genom agarandelar.

Redovisningsmetod

Samtliga foretagsforvarv och samgaenden skall redovisas enligt forvarvsmetoden.
Tillampningens forsta steg ar att forvarvaren identifieras och darefter beréknas
anskaffningskostnaden. Denna kostnad fordelas sedan ut pa forvarvade tillgangar,
Overtagna skulder och avsattningar. Fordelningen sker till verkligt varde per
forvéarvsdagen. Reglerna kring berékning av verkligt vérde vid foretagsforvarv har blivit
klarare genom IFRS 3, till exempel skall maskiner och de ansvarsforbindelser som
overtagits vid forvarvet varderas till deras verkliga varden. Alla fastigheter som ingar i
forvarvet skall véarderas till verkligt vérde, dven fordelaktiga och oftrdelaktiga avtal
maste tas i beaktande.

Identifiering av forvarvaren

Vid alla foretagsforvarv och samgaenden skall férvarvaren identifieras. Forvarvaren ar
det foretag i foretagsforvarvet som far bestimmande inflytande Gver de andra foretagen
eller verksamheter vilka ingar i forvarvet eller samgaendet. Ett foretag som erhallit
kontroll Gver ett annat genom ett foretagsforvarv eller samgéaende far ratten att utarbeta
ett foretags eller en verksamhets finansiella och operativa strategier i syfte att uppna
ekonomiska fordelar. Denna ratt kan fas genom att forvarvaren:

ager mer &n halften av rosterna i de sammanférda foretagen.

innehar rétten att tillsatta eller avskeda medlemmar i styrelsen.

innehar rétten att avge majoriteten av rosterna vid méten med foretagsstyrelsen.
innehar formagan att bestaimma vilka som skall ingd i det sammanslagna
foretagets ledningsgrupp.

Vid vissa tillfallen kan det vara svart att identifiera en forvarvare, det finns dock viktiga
indikationer som visar pa att en sadan existerar, sa som:

e att det verkliga vardet pa ett av de berdrda foretagen ibland kan vara vasentligt
storre &n ett de Ovriga berdrda foretagen, det foretag som har det storsta verkliga
vardet ar oftast forvarvaren.

o att foretagsforvarvet kan vara paverkat genom att ett utbyte av rostratter mot
kontanter eller andra tillgangar skett, det foretag som ger upp kontanter eller
dvriga tillgangar ar oftast forvarvaren.
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o att foretagsforvarvet kan resultera i att foretagsledningen i ett av de berdrda
foretagen dominerar valet av ledningsgrupp i det nya forenade foretaget, det
foretag vars ledningsgrupp har moéjlighet att dominera ar oftast forvarvaren.

Kostnad for foretagsvarv och samgaende

Forvarvaren beraknar kostnaden for foretagsforvarv och samgaende genom den
sammanlagda summan av de verkliga vardena for tillgangar, 6vertagna skulder samt
egetkapitalinstrument pa forvarvsdagen. Till forvéarvskostnaden raknas dven de kostnader
vilka har direkt koppling till foretagsforvarvet eller samgaendet. Pa forvarvsdagen maste
forvarvaren allokera kostnaden for foretagsforvarvet eller samgaendet genom att redovisa
det verkliga wvardet pa de identifierbara tillgangarna, skulderna och
eventualforpliktelserna.

Hantering av goodwill

Pa forvarvsdagen skall forvarvaren vérdera forvarvad goodwill till anskaffningsvardet,
dock skall enbart den del av anskaffningsvérdet som Overstiger verkligt varde av den
forvarvade enhetens tillgangar, skulder och eventualtillgangar vérderas. Den forvérvade
goodwillen skall redovisas som en tillgdng. Denna goodwill skall redovisas till
anskaffningsvérde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar nédr det forsta
redovisningstillfallet har skett.

Den forvarvade goodwillen kan ses som betalning for framtida ekonomiska fordelar vilka
ej ar mojliga att varken identifieras eller redovisas separat. Ingen avskrivning skall ske av
goodwill som uppkommer i ett foretagsforvarv, istallet skall en arlig provning av
eventuellt nedskrivningsbehov goras. Upplysningar skall 1amnas for att anvandarna av
den finansiella informationen skall kunna beddéma gjorda andringar under perioden for
det redovisade goodwillvérdet.

Successiva foretagsforvarv och samgaenden

Da ett foretagsforvarv eller samgaende bestar av flera transaktioner skall forvarvaren
behandla varje transaktion separat. De verkliga véardena pa tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser skall omvarderas vid varje transaktionstidpunkt for att fa det mest
exakta vardet pa transaktionen. Dessa redovisas sedan till verkligt varde pa forvarvsdagen
av forvérvaren.

Kalla: www.europa.eu.int.
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Bilaga 3 Respondenter

F1

F1 ar koncernredovisningschef, den ena delen av hans arbete handlar om att
sammanstalla koncernens bokslut. Den andra delen handlar om att besluta om, samt att
infora och informera om redovisningsprinciper. Hans arbete handlar till stor del om att
han skall forsta det som star i standarderna och hur han pa ett pedagogiskt satt kan fa
andra att ta till sig dessa. Han inte fatt ndgon utbildning kring IFRS 3 da foretaget inte
haft ndgon sadan, han menar dock att det alltid ar 6nskvart med utbildning.

F2a

F2a ansvarar for foretagets forvérvsprojekt inom gruppen dar han fungerar som
projektledare. Han arbetar med projekten fran strategi och analys tills projektet slutligen
avslutas. Han har inte fatt nadgon specifik utbildning kring IFRS 3, han tar istallet emot
hjalp utifran i redovisningstekniska fragor fran revisionshyraer.

F2b

F2b arbetar pa den avdelning som ansvarar for koncernens redovisningsprinciper och
tolkningen av  dessa. Avdelningen tillhandahaller instruktioner  for  hur
redovisningsprinciperna skall tillampas, de ansvarar dven for utformningen av
koncernens konsolideringssystem. Detta innebar att de ser till att all information som
dotterbolag inrapporterar foljer koncernens rapporteringskrav och redovisningsprinciper.
Vidare levererar avdelningen information till ledningen samt sammanstaller all finansiell
information till kvartalsrapporter och arsredovisning.

Né&r forandringar sker av redovisningsprinciper innebar det, enligt F2b, i forsta hand
sjalvstudier. Man far lasa in sig pa regelverket for att se hur koncernen paverkas av dessa
for att sedan diskutera vidare inom avdelningen. Vid behov stdmmer de av med revisorer,
avdelningen har en Iépande kommunikation med dem for att sakerstalla att samma
tolkning av géllande samt nya regler tillampas. Da behov uppstar finns mojlighet till att
medverka vid speciella kurser. Medarbetarna pa avdelningen delar upp de olika
fragestallningarna for att alla inte skall behdva lasa in sig pa allt, istallet innehas
specialistomraden.

R1

R1 &r auktoriserad revisor och ar lopande ansvarig for stora/medelstora féretag. Han har
fatt utbildning kring hela IFRS-implementeringen, byran har haft internutbildningar dnda
sedan det forsta utdraget av kom. Inga externa utbildningar har genomgatts da de ar en sa
pass stor byra, men det finns om det ar 6nskvart.

R2
R2 ar auktoriserad revisor men ar dven larare inom byran inom koncernredovisning.
Byran dar R2 arbetar ar sa pass stor att de har experter inom byran och kan da halla
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internutbildningar. R2 har fatt utbildning kring IFRS 3 och han holl nyligen i en kurs
kring detta omrade for ett antal ekonomichefer.

R3

R3 &r auktoriserad revisor och &r ansvarig for den enda gruppen pa kontoret. Gruppen ar
utbildad inom IFRS och har diskuterat de olika fragestéllningarna kring regelverket. De
har dven haft en femdagars internationell utbildning med enbart praktikfall genomgéangna
I seminarieform. Han upplever att det har varit otroligt mycket utbildning och R3 har
sjalv hallit utbildning pa saval kontoret som runt om i landet.

R4

R4 ar auktoriserad revisor och han ar ansvarig i Goteborg for byrans IFRS-tjanster och ar
primar kontaktperson for IFRS-fragor. Han ingar i bade en svensk och europeisk grupp
inom byran som jobbar med att hjalpa foretag att ga 6ver till IFRS och US GAAP fran
lokala regelverk. Nar det kommer en ny regel eller ett nytt regelverk finns det ingen kurs
att ga, i borjan handlar det istallet om att vi maste ta till oss det. Det handlar alltsa om att
lasa in sig, forsta och diskutera med kollegor sedan satter de sjélva ihop en kurs. Han
haller dessutom sjalv i kurser, bade for kunder och internt.
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