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TITEL: IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar — Lredg standard till forandring i
lamnade upplysningar?

BAKGRUND OCH PROBLEMDISKUSSION: Anvandandet av finansiella instrument har
utvecklats dramatiskt under de senaste aren och stnsvar pa detta har utokade
upplysningskrav tagits fram. IFRS 7, som ska tiji@s for rakenskapsar som inleds den 1
januari 2007 eller senare, for med sig krav pa spacifika upplysningar relaterade till
finansiella instrument vilket for féretagen innelii#@de svarigheter och kostnader. Med detta
som grund &r det av intresse att undersoka vadhsamhant i arsredovisningarna efter att
standarden infordes.

SYFTE: Uppsatsen syftar till att undersdka i vilken utskréing inforandet av IFRS 7 har lett

till en férandring i lamnade upplysningar om finafis instrument av bolag noterade pa
OMX Nordic Exchange Stockholm. Ett ytterligare gytir att underséka huruvida lamnade
upplysningar paverkas av faktorer som inbegripegtfipets storlek, i detta fall borsvarde, och
anlitad revisionsbyra.

AVGRANSNINGAR: Undersokningen syftar endast till att se i vilkenfattning upplysningar
lamnas i arsredovisningarna. Saledes gors inganbeidgar gallande huruvida foretagen har
gjort ratt och inga omdémen om kvaliteten pa uppilygarna ges.

METOD: Studien genomférdes med en kvantitativ metod sonfaivade 122 foretag.
Undersokningen ar uppbyggd kring en kodningsnyckelken information om féretagens
lamnade upplysningar samlades in for att sedan &usummeras. Det sammanstallda
resultatet testades sedan med hjalp av ett ssétistatorprogram i syfte att kunna faststalla
huruvida de samband som framkom av undersékningsigdifikanta.

RESULTAT OCH SLUTSATSER: Inforandet av IFRS 7 har lett till att de lamnade
upplysningarna som kan relateras till finansielistiument har 6kat. Studien har darmed visat
att en ny redovisningsstandard leder till forangliitbimnade upplysningar. Féretagets storlek
har betydelse for hur utforliga upplysningar somméas. Foretag pa Large Cap uppfyller flest
krav i IFRS 7 medan foretag pa Small Cap ar de sppfyller minst antal krav. Vidare
foreligger ett signifikant samband mellan lamnag@lysningar och anlitad revisionsbyra,
vilket tyder pa att vagledning fran revisorn hatybelse da en ny standard implementeras.

FORSLAG TILL FORTSATT FORSKNING: Nagra av de omraden som ingar i
undersokningen har en mer kvalitativ karaktar dalils gynnas av en mer ingaende studie.
Detta galler framforallt upplysningar kring finaalia risker. Kvaliteten pa dessa upplysningar
skulle kunna bedémas genom en studie med en mpgatmde utvardering och darigenom
skulle eventuella skillnader som inte framkomndeinna undersokning kunna pavisas.
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1 INLEDNING

1 INLEDNING

| detta kapitel ges en introduktion till &mnet gematt bakgrunden till uppsatsen presenteras.
Vidare far lasaren ta del av den problemdiskuss&mm sa smaningom mynnar ut i
uppsatsens syfte och fragestallningar. Darefterspréeras studiens avgransningar och
avslutningsvis foljer uppsatsens disposition.

1.1 BAKGRUND

En omfattande utveckling pa de finansiella marknaaéhar skett da det dyker upp alltfler
finansiella instrument med en 6kad grad av kompdexsamtidigt som alltfler avancerade
strategier for finansiell riskhantering har blivitgjliga’. Den dramatiska utvecklingen av
finansiell riskhantering, som har kommit att bertiea typer av foretag, har fort med sig nya
tekniker for att mata och hantera risker som kdateeas till finansiella instrument. Pa grund
av bland annat detta har behovet av mer relevémtnmation och storre transparens gallande
finansiell riskhantering 6katDen stora 6kningen i anvandandet av finansieB&riment har
bidragit till hogre stallda krav pa redovisning agbplysning kring finansiella tillgangar och
finansiella skuldet

Inom omradet fér redovisning av finansiella instemh har mycket diskussion forts och
manga svara fragor har dykt upp. IASB ar den oggitin som ansvarar for utvecklandet av
IFRS, det vill sdga redovisningsstandarder som #Kampas for noterade bolags
koncernredovisning. Forutom regler gallande varggeroch redovisning av finansiella
instrument har IASB tagit fram upplysningskrav inomradet. Saddana formulerades i IAS 32
Finansiella instrument: Upplysningar och klassificg som gavs ut 1995D& gamla IAS 30
Upplysningar i finansiella rapporter for banker didmande finansiella institut och IAS 32
inte tillgodosedde behoven av transparens i redowgen blev det tydligt att regelverket for
upplysningar om finansiella instrument behévde dre@s. IFRS 7 kom till som ett svar p&
de forandringar i finansiell riskhantering som skedinder 1990-talet. Till en borjan skulle
projektet med att utveckla standarden innefattantagande av regler for redovisning och
upplysningar kring finansiella instrument for féagtmed finansiella aktiviteterlASC var
den organisation som paborjade arbetet med stagmlanen efter att IASB tog dver ansvaret
2001 &ndrades projektets rikinlndASB ansag att det var lampligt att |ata standardmfatta
inte bara banker och liknande finansiella institnér, utan alla typer av forefagProjektet
utokades till att aven innefatta upplysningar gk kvalitativ information om
riskexponering hanforlig till finansiella instrunterkvantitativ information om ledningens
riskhantering, samt minimiupplysningar om kredkridikviditetsrisk och marknadsriSk
2005 gavs den fardiga versionen av IFRS 7 ut somm lait ersatta IAS 30 och
upplysningskraven i IAS 32 Den nya standarden utgor sdledes en sammanstikvi

! Marton, J. et al. (2008).

2 McDonnell, J. (2007).

3 Young, J. J. (1996).

* Marton, J. et al. (2008).

® McDonnell, J. (2007).

® Gornik-Tomaszewski, S. (2006).

" Ibid.

8 Basis for Conclusions on IFRS 7 Financial InstratseDisclosures, BC6.
° Gornik-Tomaszewski, S. (2006).

0 bid.



1 INLEDNING

samtliga upplysningskrav som &ar hanforliga tilla@nsiella instrument och de delar som
aterstar av IAS 32 behandlar numera endast klessifig av finansiella instrument. IFRS 7
staller krav pa att upplysningar lamnas om de figm instrumentens betydelse for
foretagets finansiella stallning och resultat, saomh risker hanférliga till finansiella

instrument.

Den finansiella rapporteringens trovardighet haradsits av ett antal stora
redovisningsskandaler varlden Gver. Ett av mangangel som har skapat ett behov av 6kad
transparens utgodrs av det amerikanska energifietagron’. Skandaler av denna typ har
lett till att begreppet transparens kommit att anolz flitigt vid exempelvis diskussioner om
upplysningars tillracklighet i finansiell rapporiteg™>. Den utveckling som skett har lett till att
upplysningar har fatt 6kad betydelse vid utformnimg de finansiella rapporterifa Fran
utokade upplysningskrav som kommer fran internafiannormgivare kan kopplingar goras
till informationsasymmetrin, som innebar att entgaar tillgang till mer information an en
annan. | affarsvarlden ar det oftast fOretaget besitter bast information om dess finansiella
stallning och resultat medan investeraren och airdrassenter i foretagets omgivning har
samre tillgang till information. Intressenternaformationstillgang ar dessutom till stor del
beroende av foretaget da mycket information laninépande rapportering fran foretaget,
inte minst i dess arsredovisning. For att minskaeganellan den information som foretaget
har tillgang till och den som finns tillganglig fanvandarna av de finansiella rapporterna, det
vill saga for att minska informationsasymmetrin,r hde nya och hogre kraven pa
upplysningar avseende finansiella instrument tdgas.

1.2 PROBLEMDISKUSSION

Redovisningsstandarder uppdateras regelbundet ¥ikened sig forandringar i foéretags satt
att redovisa. Dessutom leder ofta uppdateringaredovisningsstandarder till krav pa nya
specifika upplysningaf. Utékade upplysningskrav skulle kunna leda tillrnrgformation,
vilket bade medfér mer arbete for foretagen oclstérre mangd information for anvandarna
av de finansiella rapporterna att tolka. Arbetetiframtagande av upplysningar innebar for
foretagen bade svarigheter och kostnader, vilket gih det &ar relevant att studera
upplysningar efter inférandet av nya upplysningskiet ar dock oklart pa vilket satt de nya
kraven paverkar den finansiella rapporteringentdberor bland annat pa att rapportering
enligt IFRS 7, liksom enligt andra redovisningsstaer, innebar att foretagen far géra egna
tolkningar av hur mycket upplysningar de maste lanffunkterna i standarden &r inte alltid
helt tydliga och det ar upp till féretagen och srerna att avgdra huruvida det ar vasentligt
att upplysa om de olika delarna som behandlas andatden. Med detta som grund ar det
intressant att undersoka vad som har hant i argigangarna mellan 2006 och 2007, det vill
saga hur stor forandring i lamnade upplysningabraridet av IFRS 7 har lett till. Det finns
dock vissa begransningar i hur val féretag kan ssmaig till nya reglé?. | och med att
standarden ar ny och behandlar ett omrade sonladivte&komplicerat kan det vara svart for
foretagen forsta gangen IFRS 7 maste foljas. Dgitadet rimligt att misstanka att foretagen
far hjalp av sina revisorer med framstallningen d&/ nya upplysningarna. En revisors
preferenser kan fa stor betydelse ligr foretag redovisar, inte minst for mindre fégesm
inte har sa valutvecklade ekonomiavdelningar oamed har benagenhet att soka rad vid

" Mensan, M. O., Nguyen, H. V. & Prattipati, S. 8006).
12 |pid.

13 Schroeder, R. G., Clark, M. W. & Cathey, J. M.G2n
Young, J. J. (1996).

15 |bid.



1 INLEDNING

implementeringen av en ny standdrdAtt osékerhet &ar kopplat till processen med att
implementera en ny standard kan ocksa leda tilteatisionsbyraerna far okat inflytande pa
foretagens redovisning och finansiella rapportermgh det behdver inte vara osannolikt att
revisionsbyraerna paverkar framstallningen av upphgarna. Darfor ar det av intresse att
undersoka om det finns nagot samband mellan féeatatimnade upplysningar och vilken
revisionsbyra de anlitar. Nagot som skulle kunna émot ett sddant samband ar att foretag
pa grund av javsituationer ofta anlitar en annara fgr konsultarbete an den paskrivande
byrén. Det skulle betyda att ett eventuellt sambf@msvagas, men det ar anda onskvart att
undersOka om en korrelation kan foreligga. Evelduskillnader i lamnade upplysningar
skulle aven kunna hanforas till foretagens stodékdet ar befogat att anta att informationen
kan skilja sig at beroende pa hur stort ett férediagMindre foretag ar till exempel inte
bevakade av analytiker i samma utstrackning somadiiretag ar, vilket gor att mindre
foretags redovisningsval inte far lika mycket uppksamhet’. En annan anledning till att det
kan finnas skillnader beroende pa storlek ar @trestforetag ar mer beroende av externa
investerar®. Det kan ocksd vara tankbart att stérre foretagfyller nya krav i storre
utstrackning och lamnar mer omfattande upplysnit@ek vare storre resurser. Darmed &r det
emellertid inte sagt att storre foretag nédvandsgér battre an mindre foretag. Da IFRS 7 ar
en ny standard ar en studie som undersoker hurwnd@randring i lamnade upplysningar
har skett i och med inférandet av standarden dkiDeh inférandet av en ny standard, i detta
fall IFRS 7, antas leda till 6kade upplysningar k&am undersdkning beakta olika aspekter
beroende pa vad forandringen forvantas besta it banoende pa vilka faktorer som antas
paverka i vilken omfattning och pa vilket satt ysslingar lamnas.

1.3 SYFTE

Det Overgripande syftet med uppsatsen ar att udkiarsvilken utstrackning inforandet av
IFRS 7 har lett till en férandring i lAmnade upplysyar om finansiella instrument av bolag
noterade pa OMX Nordic Exchange Stockholm. Vidaritas uppsatsen till att beskriva pa
vilket satt de lamnade upplysningarna i arsredongg@arna som ar hanforliga till IFRS 7
framstélls utseendemassigt. Ett ytterligare syfeed mppsatsen ar att undersdka huruvida
lamnade upplysningar paverkas av faktorer som impeqg foretagets storlek, i detta fall
borsvarde, och vilken revisionsbyra foretaget anlit

1.4 FRAGESTALLNINGAR

For att syftet ska kunna uppfyllas har ett antagéstaliningar formulerats, varav den forsta
utgor undersokningens dvergripande fraga.

| vilken utstrackning har inférandet av IFRS 7 lelit att féretag lamnar mer upplysningar
om finansiella instrument i arsredovisningarna fd@007 &an vad som finns i
arsredovisningarna for 2006?

Pa vilket séatt framstalls upplysningarna utseendssigi i arsredovisningarna for 200772

Kan de lamnade upplysningarna i arsredovisningafiia 2007 ha nagot samband med
foretagens storlek och med anlitad revisionsbyiia logr ser ett sddant samband i sa fall ut?

1 Trombley, M. A. (1989).
7 Ibid.
18 | bid.
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1.5 AVGRANSNINGAR

Det ar viktigt att klargora for lasaren att undérsdégen endast syftar till att se hur
upplysningarna i arsredovisningarna framstalls ogliken omfattning information lamnas.
Saledes kommer vi inte att bedoma huruvida foretdge gjort ratt eller ge nagra omdémen
om kvaliteten pa upplysningarna.

1.6 FORTSATT DISPOSITION

Dispositionsavsnittet syftar till att ge lasarenéerblick dver uppsatsen och en beskrivning
av hur de olika kapitlen ar uppbyggda och koppliatlearandra.

Det andra och tredje kapitlet utgor uppsatsensraefeam varav kapitel 2 ar en praktisk
referensram och kapitel 3 en teoretisk referensigapitel 2 innehdller en genomgang av
gallande regler och begrepp som &r nodvandigaaattamnedom om for att kunna forsta
undersokningen. Kapitlet ger en beskrivning av IFR®8en beror &ven IAS 32 och IAS 39
som ocksa behandlar finansiella instrument. Haregegenomgang av samtliga punkter som
ingar i undersokningen. Tanken ar att genomgangémaen i IFRS 7 ska finnas till som en
referens for lasaren om oklarheter uppstar. | cedje kapitlet presenteras den teoretiska
referensramen som ligger till grund for tolkning aet resultat som framkommit av
undersokningen.

Det fjarde och femte kapitlet beskriver den metoth dar tillampats i uppsatsen. Det fjarde
kapitlet beskriver det tillvagagangssatt som anwdat att uppfylla uppsatsens syfte samt
gjorda metodval. Detta kapitel syftar till att gdéaaren inforstadd i studiens utformning samt
skapa forstaelse for resultatets styrkor och swagh®et femte kapitlet ar en grundlig
genomgang av den kodningsnyckel som anvants i sokieingen. Detta kapitel ar tankt att
fungera som en exakt beskrivning av uppsatsensrsiwkigingsfas utifran de krav som
beskrivs i kapitel 2 och ge svar pa eventuella rbid®er som kan uppsta for lasaren.
Tillvagagangssattet for samtliga punkter som ingérdersokningen beskrivs i detalj. Detta ar
viktigt for att lasaren ska kunna skapa sig en afhping om vad resultatet av undersékningen
betyder.

| det sjatte kapitlet presenteras resultatet samkommit av undersékningen.

| det sjunde kapitlet analyseras resultatet frdemstkningen med hjalp av den teori som
lagts fram i det tredje kapitlet.

| det attonde och sista kapitlet aterfinns en alstslar fragestallningarna besvaras och forslag
till fortsatta studier presenteras.
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2 IFRS KOPPLAT TILL UNDERSOKNINGEN

| detta kapitel diskuteras skillnader mellan de lyspingskrav som finns i IFRS 7 och de krav
som stalldes upp i tidigare reglering. IFRS 7 odh whdersokningsomraden som ingar i
uppsatsen presenteras. Kapitlet avslutas med ekusk®on kring hur den kvalitativa
egenskapen vasentlighet kan kopplas till IFRS 7.

2.1 INLEDNING

De punkter i IFRS 7 som ingar i studien atergeettadkapitel i sin helhet uppdelat per
undersokningsomrade. Val av undersokningsomradbrpaokter beskrivs i kapitel 4 och i

kapitel 5 ges en utforlig beskrivning till hur laadte upplysningar enligt de olika punkterna
behandlas i undersokningen. | detta kapitel gorssiséaingar till IAS 32 och IAS 39 dar det

ar nodvandigt men utgangspunkten ar kraven i IFREMast de punkter som ingar i

undersokningen presenteras, det vill sdga i deefalleller flera underpunkter valts bort
kommer enbart den del av punkten som undersoktSnats nedan. For att underlatta for
lasaren kommer de rubriker som anges for respektidgersokningsomrade att tillampas aven
i kapitel 5 och kapitel 6.

2.2 SKILLNADER MELLAN IFRS 7 OCH IAS 32

Med IAS 32 avses i detta avsnitt den version av B®Ssom upphdrde att galla nar IFRS 7
infordes. Fortsattningsvis nar IAS 32 namns ardidek den version av IAS 32 som galler nu
som avses.

IFRS 7 ersatter upplysningskraven i IAS 32 ochlestaltokade krav gallande upplysningar
om finansiella instrument. Vissa krav i IFRS 7 &lthhya jamfort med tidigare reglering
medan andra krav innebér en férandring gentemajatid upplysningskrav. | detta avsnitt
redogors for de viktigaste forandringarna som IFRS0r med sig. Forandringar har
identifierats for nio olika omraden. Det forsta @Gaet arBalansrakning: Kategorier av
finansiella tillgAngar och finansiella skuldesch innebar ett krav pa att upplysningar om
redovisat varde for finansiella tillgangar och fis&lla skulder ska lamnas med uppdelning
pa de olika kategorier som aterfinns i IAS'3Tidigare fanns endast kravet att upplysning
skulle lamnas om redovisat varde for finansielllgdhngar och finansiella skulder som
varderas till verkligt varde via resultatrakningened uppdelning pa de som innehas for
handel och de som vid forsta redovisningstillfaitintifierats som finansiella tillgangar och
finansiella skulder varderade till verkligt vardéa wesultatrakningen. Det andra omradet,
Borttagande fran balansrakningear ingen direkt nyhet jamfért med tidigare reiyigr Krav

pa upplysning kring borttagande av finansiellayfiigar fran balansrakningen fanns redan i
IAS 32 och de upplysningskrav som aterfinns i IFREknar i all vasentlighet tidigare krav.
Skillnaden bestar istallet i de hanvisningar somsgdl IAS 39. IFRS 7 hanvisar till fler
punkter i IAS 39 an vad IAS 32 gjorde vilket gor aiinkt 13 i IFRS 7 kan tolkas pa sa satt att
den nya standarden innebéar en bredare applicevimgglerna. Inforandet av IFRS 7 leder
darmed indirekt till féréandring i upplysningskrawch med att dndringar skett i hanvisningen
till IAS 39. Ett tredje omrade &kvsattningskonton for kreditforlustetar krav stalls pa att
foretag ska lamna upplysningar om férandringar saswingar for kreditforluster i de fall

¥|FRS 7, punkt 8.



2 IFRS KOPPLAT TILL UNDERSOKNINGEN

dessa redovisas pa ett separat KOntResultatrakning och eget kapital: Intaktsposter,
kostnadsposter, vinster eller forlustedar ett fjarde omrade som innebar utokade
upplysningskrav. Foretag ska ange vinster och stelufran finansiella instrument, med
uppdelning pa vinster och forluster hanforliga nidspektive kategori av finansiella tillgangar
och finansiella skuldét. Enligt IFRS 7 ska foéretag ange summa réanteintabed summa
rantekostnader for finansiella tillgangar och figiatia skulder sonmte varderas till verkligt
varde via resultatrakningen medan IAS 32 angavsathma ranteintéakter och summa
rantekostnader som varderas till verkligt varde rgaultatrakningen ska visas. Ett femte
omrade dar nya krav har identifierats &@akringsredovisning IFRS 7 kraver
sakringsrelaterade upplysningar som omfattar bemtht beskrivning av de olika typerna av
sakringar och de finansiella instrument som anvasdsn sakringsinstrument samt
beskrivning av karaktiren pa de risker som &r fippade med sakringarffa

De krav i IFRS 7 som innebar utdkning gentemot B%Smen som inte ar helt nya galler
framst kvalitativa och kvantitativa upplysningar aisk. IFRS 7 ar mer specifik i sina krav
och anger exakta upplysningar som maste visasd&alkravs tydligare upplysningar &an
tidigare. Kvalitativa upplysningar om riskir det sjatte omradet dar skillnader foreligger
jamfort med tidigare reglering. Kraven bestar blamhat i att upplysning ska lamnas om
riskexponering och om foretagets metoder for attdra och mata risk Kreditrisk utgér ett
sjunde omrade. Upplysningar om kreditrisk, till eymel upplysningar om maximal
kreditriskexponering, kravdes aven av IAS 32 meRSF7 staller hogre krav pa dessa
upplysningar an vad tidigare reglering gjorde. B&#bnde omradet drikviditetsrisk som
innebar att foretag ska lamna l6ptidsanalys forarfsiella skulder samt beskriva hur
likviditetsrisk hantere®. Det nionde och sista omrédet dar skillnader melRS 7 och IAS
32 foreligger arMarknadsrisk IFRS 7 &ar tydligare an tidigare reglering och emgtt en
kanslighetsanalys ska lamnas for valutarisk, rékesch prisrisk; det vill saga de tre olika
typer av risker som tillsammans kallas marknadsrisikdenna undersdkning ingar inte
sakringsrelaterade upplysningar eller kvalitatiy@lysningar om finansiella risker. Urvalet
beskrivs som tidigare namnts i kapitel 4.

2.3 UPPLYSNINGSKRAYV ENLIGT IFRS 7

IFRS 7 ska tillampas av alla noterade foretag iri§ee koncernredovisningen for alla typer
av finansiella instrument, med undantag for sadaransiella instrument som regleras via
andra standarder, fran och med rakenskapsar sodrjgsld januari 2007 eller senare. Alla
foretagskategorier omfattas av IFRS 7 men i vilkemfattning upplysningar ska lamnas ar
beroende av i vilken utstréackning finansiella instent anvands och hur stor risk foretaget ar
exponerat féf. Standarden ska tillampas aven pa finansiellatimnt som inte redovisas i
balansrakningen, till exempel 1&nelsftén

IASB:s arbete med att sammanstélla IFRS 7 syftald@dbannat till att samla alla
upplysningskrav for finansiella instrument i ennstard’. Forutom att alla krav gallande

2 |FRS 7, punkt 16.

ZLIFRS 7, punkt 20.

2 |FRS 7, punkt 22.

Z|FRS 7, punkt 33.

2 |FRS 7, punkt 39.

% Finansinspektionen.

% |FRS 7, punkt 4.

%7 Basis for Conclusions on IFRS 7 Financial InstratseDisclosures, BC12.
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upplysningar nu finns samlade i en standard inteh#RS 7 nya upplysningskrav for
finansiella instrument. Kraven i IFRS 7 ar uppdeladter tva huvudprinciper, genom vilka
syftet med standarden definieras.

Den férsta huvudprincipen, punkt 7, lagger fokusaptaillrackliga upplysningar ska lamnas
for att anvandare av de finansiella rapporternaksikena bedéma de finansiella instrumentens
betydelse for foretagets finansiella stallning oebultat. Ett finansiellt instrument definieras
som ettavtal som ger upphov till en finansiell tillgangeit féretag och en finansiell skuld
eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foréfadpet dvergripande kravet i IFRS 7 punkt 7
uppfylls genom att féretag lamnar upplysningarligéret med punkterna 8 till 30. De punkter
som ingar i undersokningen presenteras nedan, lagEle@a upplysningar hanforliga till
balansrakning respektive resultatrakning och egpitél.

2.3.1 BALANSRAKNING:. KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
FINANSIELLA SKULDER

8. Redovisat varde uppdelat pa foljande kategogatigt definitionen i IAS 39, skall anges
i balansrakningen eller i not:

a) finansiella tillgangar varderade till vdigt varde via resultatrakningen, med
ytterligare uppdelning pa

i. de som vid forsta redovisningstillfalletriidentifierats som sadana och

ii. de som klassificeras som att de innebasiéndel enligt IAS 39,

b) investeringar som halls till forfall,

c) lanefordringar och kundfordringar,

d) finansiella tillgangar som kan séljas,

e) finansiella skulder varderade till verkliggrde via resultatrékningen, med
ytterligare uppdelning pa

i. de som vid forsta redovisningstillfalletrtidentifierats som sadana och

ii. de som klassificeras som att de innelBa®&indel enligt IAS 39, och

f) finansiella skulder varderade till upplupnskaffningsvarde.

Kategoriseringen av finansiella tillgangar och fieilla skulder baseras pa definitionen i IAS
39 Finansiella instrument: Redovisning och vardgriknligt IAS 39 finns fyra olika
kategorier av finansiella instrument. Den forstaekgarin innefattar sadana finansiella
tillg&ngar eller finansiella skulder som vérderdsverkligt varde via resultatrakningdh
Dessa finansiella instrument ar sadana som antimgerhas for handel i syfte att generera
avkastning pa kort sikt eller som foéretaget vidstarvarderingstillfallet valjer att redovisa till
verkligt varde med vardeforandringar som redovidasr resultatrakningen allteftersom de
uppstar. | den andra kategorin, investeringar séhs kill forfall®!, hamnar ett begransat antal
typer av finansiella tillgangar. For att en tillgaska kategoriseras som halls till forfall kravs
att tillgdngen har en begransad I6ptid och attt&dyet har for avsikt att halla den till forfall.
Lanefordringar och kundfordringar utgor en tredgelgori®. | den fjarde kategorin hamnar
de finansiella tillgangar och finansiella skuldensinte kan ordnas enligt nagon av de tre
andra kategorierfa Finansiella tillgdngar kan sdledes delas uppra fglika kategorier
medan det endast finns tva kategorier for finateshulder. | praktiken ar det dock inte helt
enkelt att kategorisera tillgangar och skuldergérdie ovan namnda alternativen varfor det ar

2 |AS 32, punkt 11.
2 |FRS 7, punkt 8.

30|AS 39, punkt 9.

%1 |bid.

2 |bid.

 Ibid.
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vanligt att féretagens arsredovisningar visar faialfa instrument som redovisas utanfor de
fyra kategorierna. Hur de olika kategorierna aafiisiella tillgangar och finansiella skulder
och vardeforandringar pa dem redovisas fortydlggsom uppstallningen nedan.

Kategori Vardering i balansréakningen | Redovisning av vardefdrandring
Finansiella tillgangar varderade till| Verkligt varde Via resultatrakningen

verkligt varde via resultatrakninger

Investeringar som halls till forfall Upplupet anéfkengsvarde -

Lanefordringar och kundfordringar Upplupet anskafsvarde -

Finansiella tillgangar som kan saljas  Verkligt v&rd Direkt till eget kapital
Finansiella skulder varderade till | Verkligt varde Via resultatrdkningen

verkligt varde via resultatrakninger
Finansiella tillgangar varderade till| Upplupet anskaffningsvarde | -
upplupet anskaffningsvarde

Tabell 1: Kategorier av finansiella instrument, modfierad fran Marton et al. (2008).

2.3.2 BORTTAGANDE FRAN BALANSRAKNINGEN

13. Ett foretag kan ha 6verfort en finansiell tilgg pa ett sddant satt att en del av eller
hela den finansiella tillgangen inte uppfyller keavfor borttagande fran balansrakningen
(se punkterna 15-37 i IAS 39). For varje klass adama finansiella tillgangar skall
foretaget lamna upplysning om®:..

Punkten presenteras inte i sin helhet da den imtiensoks utifran standarden pa samma satt
som 6vriga punkter.

2.3.3 AVSATTNINGSKONTON FOR KREDITFORLUSTER

16. Nar finansiella tillgangar skrivits ned pgaekiitforluster och foretaget bokfor
nedskrivningen pa ett separat konto (exempelvigttniagskonton for bokforing av
individuella nedskrivningar eller ett liknande korftr att redovisa gruppvisa
nedskrivningar av tillgangar) istéllet for att dike minska tillgangens redovisade véarde,
skall det lamna upplysning om detta med en reddg@fér forandringarna i det kontot
under perioden for varje finansiell tillg&ngsklaSs.

Den tillgangsklass for vilken det &ar vanligast Kmmande med den har typen av
nedskrivningar ar kundfordringar. Ofta redovisadghkeivningar pa grund av kreditforluster
pa kundfordringar pa ett separat konto och enlighkp 16 ska foretaget redogora for
forandringen som skett under rakenskapsaret i konto

2.3.4 RESULTATRAKNING OCH EGET KAPITAL: INTAKTSPOSTER,
KOSTNADSPOSTER, VINSTER ELLER FORLUSTER

20. Ett foretag skall Iamna upplysning om foljanogktsposter, kostnadsposter, vinster
eller forluster antingen i resultatrdkningen eliemot:

a) nettovinst eller nettoforlust pa

i. finansiella tillgangar eller finansiellskslder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, med ytterligare uppdelning péidansiella tillgangar eller finansiella
skulder som vid forsta redovisningstillfallet hdentifierats som sadana, och de finansiella
tillgangar eller finansiella skulder som klassifias som att de innehas for handel i
enlighet med IAS 39,

3 |FRS 7, punkt 13.
*IFRS 7, punkt 16.
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ii. finansiella tillgangar som kan séljas, dhgtterligare uppdelning pa belopp avseende
vinst eller forlust som redovisas direkt mot egatital under perioden och belopp som
omfors fran eget kapital till resultatrakningen wigerioden,

iii. investeringar som halls till forfall,

iv. lanefordringar och kundfordringar, och

v. finansiella skulder varderas till upplugetskaffningsvarde,

b) summa ranteintékter och summa réantekostnézkeraknade enligt
effektivrantemetoden) for finansiella tillgangateglfinansiella skulder som inte varderas
till verkligt varde via resultatrakningen,

d) ranteintakter frAn osakra finansiellagiingar, i enlighet med punkt VT 93 i 1A%, 3
och

e) storleken pé eventuella nedskrivningsg&idufor olika klasser av finansiella
tillg&ngar.’

Nettovinst eller nettoforlust ska redovisas upptdpéade kategorier av finansiella instrument
som IAS 39 anger och vars redovisade varde skasangelighet med IFRS 7 punkt 8.
Vanliga nedskrivningsférluster enligt punkt e) utgav kundfordringar.

Den andra huvudprincipen i IFRS 7, punkt 31, ardemrerad pa de risker som de finansiella
instrumenten ger upphov till. Foretag ska lamnalygmpngar i tillrécklig utstrackning for att
anvandare av de finansiella rapporterna ska kumiérba karaktdren och omfattningen av
riskerna. Foretagen ska lamna upplysningar somvaséaal kvalitativ som kvantitativ
karaktar men i denna understkning tas endast hatisye kvantitativa upplysningarna.
Nedan presenteras de punkter som ar hanforligdetillandra huvudprincipen och som ingar i
undersokningen.

2.3.5 KREDITRISK

36. For varje klass av finansiella instrument sledtl féretag ange

a) det belopp som bast motsvarar den maxirkiaditriskexponeringen pa
balansdagen utan hansyn till erhallna sakerhettreindra former av kreditforstarkning
(t.ex. nettningsdverenskommelser som inte uppfyiatsattningarna for en
nettoredovisning enligt IAS 32),

c) information om kreditkvaliteten pa finagita tillgdngar som varken har forfallit till
betalning eller &r nedskrivningsbata

37. For varje klass av finansiella tillgangar skalt foretag ange
a) en analys av sedan hur lange de finarstilangarna ar forfallna, men inte
nedskrivna, pa balansdag€n

Kreditrisk arrisken for att en part i ett finansiellt instrumente kan fullgéra en skyldighet
och dérigenom férorsaka motparten en finansiellusf’. Kreditriskexponeringen utgérs av
finansiella tillgadngar som kundfordringar, derivatitrakt, finansiella garantier och laneltften
och det belopp som anges som maximal kreditriskeegiog ar normalt tillgAngarnas
anskaffningsvarde. Exempelvis anger kundfordringarnas redovisadedesaden totala
kreditriskexponeringen for just den tillgangsklasse

% Notera att IAS 3 &r en felskrivning i IFRS 7. Hémingen avser IAS 39.
3" IFRS 7, punkt 20.

3 |FRS 7, punkt 36.

% |FRS 7, punkt 37.

“°|FRS 7, Bilaga A.

*1IFRS 7, B9 och B10.
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2.3.6 LIKVIDITETSRISK

39. Ett foretag skall lamna

a) en loptidsanalys avseende finansielladdwusom visar aterstdende kontraktstid till
forfall, samt

b) en analys av hur féretaget hanterar démiditetsrisk som ar inneboende i (4).

Likviditetsrisk definieras somrisken for att ett foretag far svarigheter att fydra ataganden
som &r férenade med finansiella skufder

Nar l6ptidsanalysen upprattas gor foretaget egdérbaingar gallande lampliga tidsintervall,
samt antal tidsintervall. Intervallen kan till exgeh vara upp till en manad, langre an en
manad men hogst tre manader, langre an tre mamaehogst ett ar och langre an ett ar men
hogst fem &f*

2.3.7 MARKNADSRISK

40. Om ett foretag inte uppfyller kraven i punktskall det lamna

a) en kanslighetsanalys for varje typ av madsrisk som foretaget ar exponerad for
pa balansdagen, som skall utvisa hur resultatetaethegna kapitalet skulle ha paverkats
av rimligt mojliga férandringar i den relevanta kisariabeln pa den dagen,

b) de metoder och antaganden som kanslighalgsen bygger pd, och

c) forandringar i metoder och antaganden seftaegaende period samt orsakerna till
sadana férandringaf®

Det finns tre olika typer av marknadsrisk som fégeti de fall de ar exponerade for dessa
risker, ska lamna en kanslighetsanalys for. Markrigkl definieras somsken for att verkligt
varde pa eller framtida kassafloden fran ett finaiis instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriséf. De tre marknadsriskerna &r valutarisk, réanteoisk andra
prisrisker.

Nar det géller kanslighetsanalysen for de olikakmadsriskerna ar det féretaget som avgor
hur analysen ska goras for att den ska visa engtipande riskbild’. Dock far inte
riskexponering fr&n ekonomiska miljser som skiljsig vasentligt &t aggregefas
Kanslighetsanalysen for valutarisk ska visa foretagkanslighet mot foérandringar i
vaxelkursen for varje valuta som foretaget i betgtautstrackning &r exponeratf6rAndra
prisrisker innefattar bland annat férandringaniar@ipriser och aktiekurs®r

41. Om ett foretag utarbetar en kanslighetsanafsom Value at Risk (VaR), som
avspeglar samband mellan riskvariabler (t.ex. réisteoch valutarisk) och anvander
denna for att hantera finansiella risker, far detv@nda denna kanslighetsanalys i stallet
for den analys som anges i punkt 40. Féretaget sidakimna. >

“2|FRS 7, punkt 39.
*3|IFRS 7, Bilaga A.
“|FRS 7, B11.
*5IFRS 7, punkt 40.
“°IFRS 7, Bilaga A.
“"IFRS 7, B17.

“8 |bid.

“IFRS 7, B24.
*|FRS 7, B25.
*LIFRS 7, punkt 41.
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2 IFRS KOPPLAT TILL UNDERSOKNINGEN

Punkten presenteras inte i sin helhet da den imtiensoks utifran standarden pa samma satt
som 6vriga punkter.

2.4 IFRS 7 OCH VASENTLIGHET

| IASB:s forestallningsram for utformning av finaelka rapporter presenteras ett antal
kvalitativa egenskaper som kravs for att informagio som lamnas i rapporterna ska vara
anvandbar for anvandarna. En av dessa kvalitageaskaper ar vasentlighet. Vasentligheten
paverkar relevansen av informationen som lamnas firdnsiella rapporteria Punkt 30 i
forestallningsramen beskriver vasentlighet ochutgéngspunkt i att information ar vasentlig
om ett utelamnande av eller en felaktighet i dem paverka beslut som anvandare fattar pa
grundval av den information som lamnas i de finalfesirapporterna. | IFRS 7 kommer
begreppet vasentlighet till uttryck da standardetomar vikten av att foretag inte ska lamna
alltfor detaljerade upplysningar i de finansiellporterna och pa sa satt riskera att viktig
information doljs3. Det &r foretagets uppgift att avgora vilka upplggar som ska lamnas
och vilken detaljnivd informationen ska ha for apipfylla kraven i IFRS %. Samtidigt som
kraven ska uppfyllas ar det viktigt att den dvesgride bilden visas och beroende pa vilka
omstandigheter som réder kan kraven uppfyllas i sktt av olika foretag

%2 |ASB:s Forestallningsram for utformning av finaelki rapporter, punkt 29.
> |FRS 7, B3.

> |bid.

% |bid.
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3 TEORETISK REFERENSRAM

3 TEORETISK REFERENSRAM

| detta kapitel presenteras den teori som liggérgrund for tolkning av studiens resultat.
Kapitlet inleds med en kort beskrivning av hur mation till detta kapitel har inh&dmtats.
Vidare foljer en definition av begreppet transpaserarefter forskning kring upplysningar
samt forskning kring inférande av nya regler hosefég presenteras. Det sista avsnittet som
handlar om institutionell teori behandlar olika taker som kan paverka hur foretag valjer
att redovisa.

3.1 LITTERATURENS KARAKTAR

Informationsinsamlingen till detta kapitel har gketed uppsatsens syfte som utgangspunkt.
Litteraturen har huvudsakligen utgjorts av forsigsartiklar som berér upplysningar och de
faktorer som kan paverka hur foretag upplyser. B lidteratur som anvants till kapitlet inte
anvands for att dra nagra slutsatser utan endagefar som en hjalp fér att kunna fora en
diskussion kring amnet foreligger inget problem mekforlitighet. De teorier och
tankegangar som presenteras har sitt ursprungfikakallor och forfattarna kan givetvis ha
olika synsatt men eftersom den teoretiska refeaemsn inte utgér den huvudsakliga
utgdngspunkten anser vi att kallornas oberoende hiar ndgon avgoérande betydelse for
uppsatsens trovardighet.

3.2 TRANSPARENS

Flertalet forskningsartiklar som handlar om uppiggar tar upp begreppet transparens.
Transparens behandlas inte direkt i amerikanskaBE\$orestallningsram som en av de
grundlaggande kvalitativa egenskaperna, men begtapjrycks implicit genom de andra
kvalitativa egenskaperrfa Detta kan dven antas gélla for IASB:s regelveskn § manga
avseenden liknar FASB. Transparens kan definievastglgangligheten till féretagsspecifik
information for de som befinner sig utanfor publikmlag’. Begreppet innefattar tre
huvudsakliga element: frivillig och obligatoriskp@ortering, informationsspridning via media
och Internet samt privat anskaffande av informatoh kommunikation av finansanalytiker,
institutionella investerare och insidéts Begreppet anses ha dykt upp i finansvérlden
eftersom det verkar omfatta alla egenskaper avigadsiell rapportering utifran anvandarens
perspektiv’. Anvandaren maste i sin tur kunna forlita sig jpdusvardering av de finansiella
rapporterna fér att kunna fatta be&ut

3.3 FORETAGS VILJA ATT UPPLYSA

Ett foretags val att lamna upplysningar i sina fisialla rapporter idag kan paverka
omfattningen av dess framtida upplysnifidaEn undersokning som syftade till att se i vilken
utstrackning ett foretags strategiska beteende emlgd upplysningar paverkar foretagets
benédgenhet att upplysa aven i framtiden visadeftaitag genom att frivilligt l[&mna

* Mensan, M. O., Nguyen, H. V. & Prattipati, S. IS006).
>’ Bushman, R. M., Piotroski, J. D. & Smith, A. J. (20.
* Bushman, R. M. & Smith, A. J. (2003).
*¥ Mensan, M. O., Nguyen, H. V. & Prattipati, S. IS006).
60 H

Ibid.
®L Einhorn, E. & Ziv, A. (2008).
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3 TEORETISK REFERENSRAM

information implicit forbinder sig att lAmna minéka informativa upplysningar aven i
efterfoljande periodéf. Detta tyder pd att foretag ar motvilliga att lamalltfor utforlig
information forsta gdngen de ska upplysa om rfdgwid senare perioder kan féretag dock
vara mer bendgna att lamna tillfredstallande upphgar for att minska
informationsasymmetrfii. Informationsasymmetri innebar kostnader for fégegenom att
distans mellan féretag och anvandare av de findasiapporterna skap®s Att foretag
forbinder sig att upplysa mer an tidigare minskarf@ den komponent av kapitalkostnaden
som &r hanforlig till informationsasymméfti Gapet mellan den information som foretaget
har tillgang till och den information som invest@ra har tillgang till leder till att investerare
blir ovilliga att inneha aktier i féretaget, ochroéed sjunker foretagets borsvatdeDa
investerare tolkar all typ av information som faggn haller inne med som ett tecken pa att
de skulle kunna ddlja daliga nyheter, har foretaitament att upplysa sa mycket som moijligt
for att framstd som battre &n féretag som har ew &amre ekonomisk stallnitig Det finns
aven forskning som visar att stora foretag upplysest eftersom det ar de som har mest att
vinna pé att lamna utférlig informatiéh

3.4 FAKTORER SOM PAVERKAR REDOVISNINGEN

IFRS ar ett principbaserat regelsystem vilket betyatt principer som relevans och

jamforbarhet ska vagleda féretag i deras redovimvial*. Férdelen med ett principbaserat
system &r bland annat att det ger mojligheterrgiasa redovisningen till ett féretags unika
situation. Dock finns det en risk att redovisningswite behandlas lika i olika foretag vilket

paverkar harmoniseringen av finansiella rapporégativt.

Implementering av nya redovisningsstandarder skeolixa satt i olika foretag. Skillnader i
sattet att implementera nya standarder innebgratbrbarhet mellan féretag och transparens
i redovisningen minskar. Reglering enligt IFRS skisserligen pa en internationell nivd men
sjalva redovisningen utférs anda pa foretagsnivaledningen till att foretag valjer att
redovisa och presentera den finansiella informatiopa olika satt ar ett amne som har
studerats utifran flera olika perspektiv. Fleradgu visar att det finns manga olika faktorer
som paverkar ett foretags val att redovida.

Foretags val att redovisa kan paverkas av olikeofak, och nagot som visat sig ha betydelse
ar foretagets storlék Hur implementeringen av en ny standard gér &h k&ledes p&verkas
av hur stort foretaget ar. Det finns flera anledaintill att redovisningsval kan skilja sig at
vid en jamforelse av sma och stora foretag. Exevippédnderar sma foretag att ta fler risker
eftersom ledare av sma foretag verkar vara metotaianta an vad ledare av stora foretag
ar®. Vidare ar sma foretag inte bevakade av analytikeamma utstrackning som stora

%2 Einhorn, E. & Ziv, A. (2008).

%3 bid.

® Ibid.

% Leuz, C. & Verrecchia, R. E. (2000).

® Lambert, R. Leuz, C. & Verrecchia, R. E. (2007).
®"Leuz, C. & Verrecchia, R. E. (2000).

% Einhorn, E. & Ziv, A. (2008).

% Diamond, D. W. & Verrechia, R. E. (1991).

0 |ASB:s Forestallningsram for utformning av finaglki rapporter.
" Lundqvist, P. et al. (2008).

2 Trombley, M. A. (1989).

3 Ibid.
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foretag &r, vilket gor att sma féretags redovisairg inte far lika mycket uppméarksamffet

En tredje anledning till att det kan finnas skitlea beroende pa storlek ar att sma foretag ofta
har privata bankl&n medan stora féretag &r merepel® av investerafe Det betyder att
foretag har olika typer av intressenter och darsexdanvandandet av och forvantningarna pa
de finansiella rapporterna olika ut.

Ekonomisk teori foreslar ofta att redovisningsvav@rkas av chefers incitament, till exempel
bonusprograr?. | situationer d& chefer inte har ndgra egeniligitament till att redovisa pa
ett visst satt kan en revisors preferenser hatsoydelse for hur foretaget redoviSarEn
revisor med preferenser kan fa annu storre betgdelstt litet foretag som inte har sa
véalutvecklade ekonomiavdelningar och darmed géaiikersrad nar en ny standard ska
implementera$.

D& implementering av IFRS ar komplicerat for focetader det till en 6kad efterfragan pa
vagledning da en standard ska tillampas. Standsadem vara problematiska pa grund av att
de ar korta och inte sa detaljerade, och det &vég att tacka in alla typer av foretag da stora
skillnader finns i till exempel storlek, kapitalsktur och agarstruktur. Denna situation kan
leda till att manga fragor uppstar och om inte |IAS&rar for erforderlig vagledning kan
redovisare och revisorer vanda sig till andra k&to vagledning’®

En stark faktor som kan paverka hur foretagen risdo\ar hur de har gjort tidigare. Foretag
ar motvilliga att &ndra pa invanda monster och éemdatt underskatta den forandring som
kravs. De ar ovilliga att foérdndra, och de ar agdl att se forandringarna. Vidare verkar
foretagen lida brist pa resurser och kunskap omfFRE ska implementeras, och de nar inte
upp till full IFRS eftersom de inte vill betala fdet. Relaterat till detta ar att foretag gor sina
egna analyser Over nyttan i forhdllande till kodera géallande implementeringen av
standarden. Eftersom de inte tror att anvandarnati@sserade av alla upplysningar l[amnar
de inte all den information som kravs av IFRS.

3.5 INSTITUTIONELL TEORI

Att foretag inte lyckas anpassa sig till nya regtalit ut kan forklaras med hjalp av
institutionell teori. Institutionell teori har anvés i studier som amnar forklara hur kulturella
och andra element p&verkar sattet p& vilket foretggementerar redovisningsstandafder
Tidigare anvanda lésningar och invanda monster gavéaur foretag valjer att redovisa och
har en tendens att hamma utvecklingen och viljam@ta pd ndgot annat satt an tidijare
Trots att det regelbundet sker férandringar i réstumgen verkar férandringarna vara
hindrade av institutionellt tankantfe

" Trombley, M. A. (1989).

5 |bid.

% |bid.

7 Ibid.

8 |bid.

9 Schipper, K. (2005).

8 Lundqvist, P. et al (2008).

8 Ball, R., Kothari, S. P. & Robin, A. (2000).
8young, J. J. (1996).

8 |bid.
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En organisation anpassar sig till andra organisati@ver tid*. Féretag har en tendens att
anpassa sina organisatoriska modeller till dessivnmg och kan i enlighet med ett
institutionellt perspektiv géra detta genom att ikop eller imitera andfa Organisationer
med samma sorts aktiviteter kan skilja sig at jdomen med tiden tenderar de att presentera
den finansiella informationen pa ett liknande®8afet behéver inte bero p& konkurrens eller
pa att organisationer soker de mest effektiva rdtiren, utan det finns flera processer som
bidrar till att organisationer liknar varandra utthnodvandigtvis vara mer effektfaDenna
likriktning beror pa ett flertal faktorer och det #tressant att se pa helheten och dessa
faktorers samverk&h

Det finns flera starka krafter som gor att orgatmiseer blir mer lika varandra och vanligt
forekommande anledningar till imitationsprocesserrdgler, normer och sakerheten i att
kopiera andra. Strategier som ar rationella fonvidiella organisationer kan upptas av ett
stort antal andra organisationer for vilka stragegh inte langre ar rationella. Trots detta
faktum ar det troligt att strategierna smittar &y tdl andra. Organisationer stravar ofta efter
forandring men sadana forandringar tenderar atskairmangfalden. Det begrepp som bést
beskriver denna process &ar isomorfi. Isomorfi arpeocess som tvingar en enhet i en
population att likna andra enheter som stélls is@mma omstandigheter. Enligt Aldrich ar
just andra organisationer det viktigaste som enamisgtion maste ta hansyn till.
Organisationer konkurrerar inte bara om resurskrkooder, utan aven om politisk makt och
institutionell legitimitet. Institutionell isomorféar ett anvandbart verktyg for att forsta vilka
faktorer som genomsyrar organisationer. Ett radatasystem som &ar lika for alla
organisationer paverkar flera olika aspekter avomganisations beteende och struktur. En
annan faktor som starkt uppmuntrar imitation arkeddet. For att minska osakerheten har
organisationer en tendens att ta efter andra csgtaoner®®

Stora organisationer har endast ett begransat witnmdutgors av de framsta konsultféretagen
att valja mellan vilket gor att ett litet antal asalmdjligheter utbjuds. Vidare tenderar
organisationer ofta att ta efter liknande orgaiis&r som de uppfattar som framgangsrika.
En ytterligare bakomliggande faktor till likriktrgrér att organisationer ofta anstéller personal
som har erfarenhet inom branschen. Dartill &r &ardgarna till dessa positioner ofta
snarlika, vilket bidrar till att individer hdgt upiporganisationer ofta i det narmaste kan vara
svara att skilja mellan. DiMaggio och Powell merat en hog grad av isomorfi kan
forutsdgas med hjalp av ett antal andra faktorlemdannat blir graden av isomorfi hégre nar
det finns ett fatal synliga och valbara alternatbh nar det finns oséakerhet eller tvetydighet i
uppsatta mal. Utover detta kan graden av isomarfis@ bli hogre nar organisationer ar
beroende av en enskild eller ndgra fa kallor ad &6 resurser®

8 DiMaggio, P. & Powell, W. (1983).
& Furusten, S. (2007).

8 DiMaggio, P. & Powell, W. (1983).
8 |bid.

8 |bid.

8 |bid.

0 |bid.
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4 METOD

| detta kapitel beskrivs de val vi har gjort, varféi har gjort dem samt hur dessa val
paverkar resultatet av undersokningen. Kapitleeds med en forklaring till hur studien lagts
upp samt en beskrivning av vart metodval. Dareftélier en redogorelse for vart
tillvagagangssatt, urval av foretag samt val av emsdkningspunkter. Vidare beskrivs
processen for datainsamling och kapitlet avslutasl mn diskussion om studiens trovardighet
dar reliabilitet och validitet behandlas.

4.1 STUDIENS INRIKTNING

Uppsatsens syfte har hela tiden varit var utgangepfidér hur studien har lagts upp och med
detta som grund har uppsatsen en stérre tyngdméldet material som framkommit av
undersokningen an pa det teoretiska materialet. dDetlltsa fragestallningarna som utgor
uppsatsens struktur och darmed bestammer dessTeoretiska begrepp som har tagits upp i
uppsatsens teoretiska referensram diskuteras i asainimed tolkning av resultatet fran
undersokningen men fokus i uppsatsen ligger anda dpf som framkommit av
undersokningen, varfor detta har getts mest utrymme

4.2 VAL AV METOD

Eftersom metoden ska hjalpa oss att uppna det deensioker ar val av metod beroende av
syftet med uppsatsen. D& syftet med undersokniégext beskriva forandringen i mangden
upplysningar i arsredovisningarna kravs att metodeanvander oss av tillater att ett stort
antal undersokningsobjekt studeras. Detta ar endéttning for att vi ska kunna generalisera
for foretag som inte ingar i undersokningen. Fdrkainna generalisera kravs att relativt
manga foretag undersoks med en metod som kan feemtilet som mats. Eftersom det inte
ingar i syftet att se till de enskilda foretageitgationer kan vi inte sdga nagot om kvaliteten
pa upplysningarna. Med fragestallningen som grundaile vi undersoka i vilken omfattning
foretagens upplysningar har férandrats mellan 26€% 2007 vilket gjorde att vi behdvde
identifiera frekvensen av det som skulle métas. Meitlning avses att tilldela numeriska
siffervarden p& ett entydigt satt till det objektstuderat’. Distansen till de féretag som
undersoks gor att vi inte har mojlighet att fordeias enskilda situation och darmed inte kan
uttala oss om varfor de vaéljer att redovisa simarfsiella instrument pa ett visst satt och
lamnar olika slags upplysningar. Detta ar inte ndgdade for avsikt att undersdka och vart
val av metod foll darmed pa en kvantitativ ansats.

En av fordelarna med denna typ av metod ar atstlermdardiserar informationen och darmed
gor att den blir relativt latt att behandla medotias hjald? Detta mojliggjorde att vi kunde
skapa oss en overblick 6éver en ganska stor mangdriada Det som skulle undersdkas
behtvde dock definieras i forvag, det vill sdgavar tvungna att bestdmma hur resultatet
skulle tolkas redan innan undersokningen start&@fe.den kvantitativa metoden har en
tydligare start- och slutpunkt blir det ocksa enklatt avgransa undersokning&ridare kan

vi med hjalp av en kvantitativ ansats uttala odating sékert om de férhallanden som

%L patel, R. & Davidson, B. (2003).
2 Jacobsen, D. I. (2002).
% Ibid.
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framkommit i undersokningen. Frekvenser kan begkrivorocent eller i antal och kan darfor
med en viss grad av osakerhet generalisera resutithtatt gélla for alla de foretag vi vill
uttala oss off. En ytterligare férdel &r att undersékningsobjakie opersonliga vilket gor att

vi inte lade personliga varderingar i undersoknmgéan bara koncentrerade oss pa faktiska
férhallander’.

En nackdel med en kvantitativ metod ar att da dete ikan ga sa djupt riskerar
undersokningen att bli alltfor yti’§ Detta blir en f6ljd av att det & manga enhetans
undersoks och det blir oméjligt att f& fram alldiiriduella variationer inom urvalsgruppen
Som namnts tidigare behovde vi i forvag definieed sbm skulle undersokas. Vi var da i ett
tidigt stadium &aven tvungna att definiera vad san rnelevant att besvara, och darmed gick
det inte att undga risken att ga miste om viktfgimation. Det enda vi fick svar pa var det vi
undersokte.

4.3 TILLVAGAGANGSSATT

Upplagget av tillvagagangssatt vid en kvantitatietod ar inte sa flexibelt eftersom olika

parametrar maste definieras i férvag och allt mgstas i en viss ordning. Det ar valdigt svart
att andra pa metoden nar undersokningen val hgatbbett tidigt skede sammanstallde vi en
lista 6ver samtliga bolag noterade pa Large Caml ®p respektive Small Cap. Darefter
sorterade vi bort foretag som av olika anledningulle exkluderas. Foér att kunna

generalisera resultatet kravs att ett slumpmassickprov gors ur en population. Detta togs
fram genom en slumpgenerator i Excel. Urvalet fink$ narmare senare i kapitlet. Efter att
urvalet var gjort bestalldes arsredovisningar.

For att kunna studera samtliga arsredovisningar efid enhetligt satt utformades en
kodningsnyckel med kraven i IFRS 7 som utgangspusidiningsnyckeln forklaras narmare

i kapitel 5. Eftersom vi i forsta hand ville jam&wilken skillnad i mangden upplysningar
inforandet av IFRS 7 har bidragit till omfattar @nsokningen arsredovisningar fran bade
2006 och 2007. Ett forsta problem ligger i att inf@ationen inte alltid lamnas pa samma stélle
i arsredovisningen. Dels kan olika bolag lamna ygmihgar pa olika satt och pa olika stéllen,
dels kan information fran ett och samma bolag gékaett visst upplysningskrav aterfinnas
utspritt pa olika stéllen i arsredovisningen. Péangrav detta uppstod vissa svarigheter i att
utforma kodningsnyckeln pa ett satt som gor deéanipbar pa alla arsredovisningar. Darfor
togs kodningsnyckeln fram genom en pilotstudie #&vamtal arsredovisningar och den
justerades sedan innan undersokningen startadeatfivara anpassad till alternativa
framstallningssatt. Det faktum att informationen nkaiterfinnas pa olika stallen i
arsredovisningen, i vissa fall utanfér den ekondmisedovisningen, bidrog till att arbetet
med genomgangen av arsredovisningarna var tidskdévaFor att i storsta mojliga man
undvika att missa en upplysning i arsredovisningagjordes stkningar pa lampliga ord i den
digitala versionen i de fall en upplysning intetdites efter att ha gatt igenom alla sidor i
arsredovisningen.

Efter att genomgangen av arsredovisningarna valutads sammanstélldes resultatet. En
narmare beskrivning av hur tolkning av resultatiek gill aterfinns i kapitel 5. Resultatet
analyserades med utgangspunkt i de teorier vilkaedbgor for i kapitel 3. | analysen

% Jacobsen, D. I. (2002).
% |bid.
% |bid.
9 Ibid.
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diskuteras de resultat som framkommit for respekfragestallning, men diskussionen som
fors ar mer generell och anvands darfor inte difekatt besvara fragestallningarna utan mer
for att skapa forstaelse for vart resultat. Frajkshgarna besvaras istéllet med utgangspunkt
i resultatet av undersokningen.

4.4 URVAL AV FORETAG

Generaliserbarheten hos de resultat vi erhallesrlq@ hur vi har valt ut de foretag som ska
undersoka¥. De &rsredovisningar som ingdr i undersékningemrker fr&n bolag noterade
pa Large Cap, Mid Cap och Small Cap. Bland bolggeimarge Cap ingar samtliga foretag
som inte exkluderats av olika orsaker i undersdymm | syfte att kunna matcha branscher
mellan de olika listorna gjordes ett urval frandm#n pa Mid Cap och Small Cap av samma
antal bolag som finns pa Large Cap for respektivandch. Vi har utgatt fran den
branschindelning som tillhandahalls av OMX. Bolag&n hamtade fran borslistorna 11
februari 2008. Urvalet fran Mid Cap och Small Casdras pa branschférdelningen pa Large
Cap. Matchning av branscher innebar att vi hartgettt det inom varje bransch finns lika
manga bolag fran Large Cap som fran Mid Cap ochllStze. Vissa branscher som pa Mid
Cap och pa Small Cap inte ar tillrackligt storagsléhop.Dagligvaror och Sallankopsvaror
och tjanster Industri och Material samtInformationsteknikoch Telekomoperatéreér de
branscher som har slagits ihop for att det skudle\mojligt att matcha bolagen pa Mid Cap
och Small Cap med de i motsvarande branscher gel@ap. Att branscher har slagits ihop
kan ha forsvagat resultatet men om detta inte lggatés skulle det inte ha varit mdgjligt att
matcha branscher 6éverhuvudtaget. Vi har dock siagjt liknande branscher for att resultatet
inte skulle paverkas mer an nédvandigt. Anlednintjématt branscher matchades mellan de
tre listorna &r att vi sa langt som mdjligt villenginera alla andra faktorer som kan paverka
resultatet an just foretagens storlek och anlieadsionsbyrda. Féretag med olika typer av
aktiviteter kan ha olika typer av finansiella instrent och vara utsatta for olika slags risker.
Foretag inom en och samma bransch har troligtkisahde typer av finansiella instrument.
Darfor ar det rimligt att anta att skillnader malléretag kan uppstad beroende pa vilken
bransch de tillhdr. Om branscherna inte skulle hredinns risk for att vi till exempel skulle
se skillnader mellan bolag av olika storlek somngdigeen beror pa att branschférdelningen pa
de olika borslistorna varit ojamn. | efterhand aelsts skillnader beroende pa bransch med ett
statistikprogram varpa ett flertal samband kundmniifieras. Detta faktum anser vi starker
vart resonemang om att fordelningen av branschdlamele olika borslistorna behévde
utjamnas for att fa ett rattvisande och tillfoitjtlresultat.

De foretag som har exkluderats ar finansiella botiwds eftersom de tidigare har tillampat
IAS 30 och inte IAS 32 som bolag i 6vriga bransclomh dels eftersom deras aktiviteter
skilier sig mycket fran andra branscher. Har hatilifullo utgatt fran branschindelningen

enligt OMX. Ett foretag som har fortidstillampatRE 7 uteslots, liksom de foretag som har
brutet rakenskapsar och darmed inte hade boifatila IFRS 7 nar studien genomfordes. Ett
fatal foretag tillampar andra regler &an IFRS octhdedarmed fallit bort fran undersékningen.
Vidare hade ett bolag @nnu inte publicerat sine@isvisning for 2007 nar studien avslutades.

| de branscher dar antalet bolag pa Mid Cap ellealSCap var stérre @n antalet bolag pa
Large Cap tilldelades foretagen pa Mid Cap och Sraap en slumpfaktor i Excel.

Slumpfaktorn ar stérre an noll men mindre an eftekagen rangordnades darefter och det
foretag med hogst slumpfaktor i varje bransch hatanadgst upp pa listan. Genom att

% patel, R. & Davidson, B. (2003).
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anvanda slumpfaktorn var det mojligt att ta ut ratital bolag som skulle ingd i
undersokningen. | de fall ett foretag av nagon dmileg foll bort, till exempel pa grund av
brutet rakenskapsar, togs det foretag som var mastlingen pa listan in i studien. Pa detta
satt kunde vi sakerstélla att lika manga foretags tmed fran varje borslista. Dock foll ett
bolag frdn Mid Cap bort ur branschétiélsovard och da det inte fanns fler bolag i den
branschen ar det ett bolag mindre i urvalet franl i@ap an de fran Large Cap respektive
Small Cap. Vi ansag inte att detta skulle inneh#got problem for undersokningen och
valde att, istallet for att plocka in ett bolag rfr&n annan bransch som skulle stéra
branschférdelningen, lata bransch#dsovardinnehalla ett bolag mindre pa Mid Cap.

| tabellen nedan visas ett exempel pa hur urvadét tijl. Exemplet ar hamtat fran urvalet pa
Mid Cap i den sammanslagna branscBatanképsvaror och tjanster odbagligvaror. Nio
bolag fran Large Cap ingick i denna bransch ochlndértogs nio bolag fran Mid Cap fran
branschen ut for att inga i undersokningen. D& Clalson och SkiStar foll bort pa grund av
att de har brutet rakenskapsar valdes istallet ditternational och Securitas Direct in i
urvalet.

Bolag Bransch Slumpfaktor  Orsak till bortfall
Mekonomen Séallankdpsvaror och tjanster 0,9895
Unibet Group Séallankopsvaror och tjanster 0,9277
Bilia Séallankdpsvaror och tjanster 0,9021
Ballingslov Séallankdpsvaror och tjanster 0,8569
Bjorn Borg Séallankdpsvaror och tjanster 0,8517

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

New Wave Séallankdpsvaror och tjanster 0,5554
Home Properties Sallankdpsvaror och tjanster 0,5149
Metro International Séallankdpsvaror och tjanster 0,4988
Securitas Direct Sallankbpsvaror och tjanster 0,4721

Tabell 2: Exempel pa urval fran bolag pa Mid Cap.

Totalt har 122 foretag ingatt i undersokningen. faktum att de flesta foretag i urvalet ocksa
har gatt att undersoka innebar att inga betydanol@igm med bortfall i urvalet har uppstatt.

4.5 VAL AV UNDERSOKNINGSPUNKTER

IFRS 7 behandlar samtliga upplysningskrav som lalateras till finansiella instrument.
Eftersom vi ville se omfattningen av forandringealian 2006 och 2007 har fokus lagts pa de
punkter som antingen innebar helt nya upplysnirmsletler dar vi atminstone férvantade oss
nagon typ av forandring. Efter en genomgang av IFR8ch gamla IAS 32 kunde vi
identifiera nio olika omraden dar IFRS 7 utgor ekillsad gentemot de tidigare
upplysningskraven. Var utgangspunkt var att vi, dtirfa en bred grund for vara slutsatser,
ville undersoka sa manga av dessa omraden somgma@jlock &ar det vissa punkter som inte
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lampar sig att undersdka med var valda metod. Redem undersdkningen borjade valde vi
bort det omrade som anger krav pa kvalitativa upgphgar om risk eftersom dessa
upplysningar ar mycket svara att undersoka utan gétta subjektiva beddmningar.
Upplysningar om sakringsredovisning valdes borgpénd av att det &r ett komplicerat och
omfattande omrade och att undersoka detta i kortibmaned 6vriga omraden skulle bli
svart. Darefter aterstod saledes sju undersoknimgsten, vilka har inkluderats antingen
delvis eller i sin helhet i studien. De underpunigem har exkluderats &r sadana som genom
var pilotstudie har visat sig vara svara att unilaspa grund av att de ar av kvalitativ
karaktar eller saknar relevans i den har typenralersdkning. Det kan till exempel vara sé att
vissa punkter & mycket ovanliga for icke-finarlsidgbolag eller att de innebar sa mycket
beddmningar att det har varit omoijligt for ossumttlersoka dem med var kodningsnyckel.

De undersokningsomraden i IFRS 7 som omfattas wliest ar:Balansrakning: Kategorier
av finansiella tillgangar och skuldépunkt 8),Borttagande fran balansrakningépunkt 13),
Avsattningskonton for kreditforluste(punkt 16), Resultatrakning och eget kapital:
Intéktsposter, kostnadsposter, vinster eller fddugpunkt 20),Kreditrisk (punkt 36 till 38),
Likviditetsrisk (punkt 39), samMarknadsrisk(punkt 40 till 42). Punkterna 8, 16 och 39
inkluderas alla i sin helhet. Punkt 13 ar ovamiggn har anda tagits med i undersokningen pa
grund av att den ar intressant att undersdka @nmftitngssynpunkt. Gallande punkt 20 har
underpunkten c) som ar hanférlig till provisiongitier och provisionskostnader som harror
fran finansiella tillgangar eller finansiella skaldsamt depositionsverksamhet och annan
forvaltningsverksamhet exkluderats pa grund apattkten ar mest relevant for banker och
forsakringsforetag och darmed inte sa vanligt fokeifinansiella bolag. F6r omradet
kreditrisk har punkt 38 som behandlar erhallna ®giier och andra former av
kreditforstarkning exkluderats helt da aven denodanlig for icke-finansiella bolag. For
punkt 36 har b) exkluderats med anledning av att @eav kvalitativ karaktar, och d) har
exkluderats pa grund av att den &r ovanlig for 4ithkansiella bolag. For punkt 37 har b)
uteslutits pa grund av att den kraver upplysnindoaaditativ karaktar och d) har inte tagits
med eftersom den ar mest relevant for finansieladgy Gallande marknadsrisk har punkterna
40 och 41 tagits med. Punkt 42 som behandlar andpdysningar om marknadsrisk har
exkluderats da den utgor ett alternativ for foretag de fall de inte anser att de tva forsta
punkterna ar representativa for riskerna de utgéttsDetta gor att punkten dels ar ovanlig
och dels att det ar svart att definiera ett kniterisom kan mata frekvensen av punkten. |
kapitel 5 aterfinns en utforlig beskrivning av hde olika punkterna i IFRS 7 undersoks och
tolkas.

4.6 DATAINSAMLING

De studerade foretagens arsredovisningar har titgjutersokningsmaterialet i uppsatsen.
Arsredovisningarna har i de flesta fall studerats/¢kt form, men i de fall de inte funnits
tillgangliga i tid har arsredovisningen laddats digitalt fran respektive foretags hemsida. En
fordel med att studera arsredovisningar ar attté@en inte sjalva kan paverka resultatet som
de skulle kunna gora genom till exempel en interXidare blir bortfallet inte sa stort
eftersom alla foretag kan studeras under foruts@ttratt deras arsredovisning finns
tillganglig.

4.7 STUDIENS TROVARDIGHET

Kvaliteten pa en kvantitativ studie ar beroende gaaden av sékerhet i den insamlade
informationen. Vissa av punkterna i IFRS 7 hartvagiativt enkla att undersoka da det inte
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har inneburit nagra storre svarigheter att se oplyspingen finns eller inte. Dock har andra
punkter varit svarare att undersoka och gransfallendarmed fler. Detta kan naturligtvis
paverka resultatet. For de punkter som visadewsitasatt undersoka utifran kraven i IFRS 7
har vi satt upp vara egna krav for att kunna inkhadaven dessa punkter, vilket innebar att
resultatet som framkommit kan anses ha en hogvérdghet jamfért med om det inte skulle
finnas tydliga villkor och riktlinjer att ga eftela gransfall skulle bedémas.

4.7.1 RELIABILITET

Materialet fran undersdkningen maste vara tillfbigi och trovardigt. Reliabilitet handlar om
hur val studien motstar slumpinflytanden av olikeg®¥. Slumpinflytanden kan vara att olika
personer skulle beddma en och samma observatiolikpssatt eller att observationer bedoms
pa olika satt beroende pa vilken tidpunkt de gbd.studien har utforts inom en begransad
tidsperiod innebar inte tidsperspektivet nagotrstproblem i vart fall. Daremot har en viktig
fraga for oss i denna uppsats varit att forsaksaam att vi gor vara bedémningar pa ett
enhetligt satt. Kodningsnyckeln har utformats p&isaatt den i mdéjligaste man inte kraver
nagra subjektiva bedomningar utan det finns tydkgterier uppsatta for att sakerstalla att
alla foretag undersoks pa samma satt. Dock gaaldeat att undkomma detta problem helt
och hallet eftersom det alltid kan uppsta gransfaih ar svara att bestamma. For att starka
reliabiliteten i uppsatsen innan sjalva undersogemstartade valde vi ut ett antal féretag som
bada fick understka var och en for sig. Efter digttaforde vi resultaten och kom fram till att
det Gverlag inte var nagra problem, och att deheli&r som uppstod alla horde till ett mindre
antal undersokningsomraden. Overensstammelsenmuidlandividuella resultaten utgor da
ett matt pa reliabiliteten som kallas interbedomlabilitet®. De skillnader som fanns
diskuterades och villkoren fortydligades. FoOr atflave undvika subjektiva beddmningar
antecknade vi, under undersokningens gang, dehattarsom uppstod. Dessa oklarheter har
sedan diskuterats tillsammans varpa vi har fattestiltat som med stor sakerhet har bedomts
pa ett enhetligt satt.

Problem med reliabiliteten kan ocksa uppsta bem@guid olika faktorer som vi inte kan ha
kontroll over. Det kan till exempel handla om mdigek fel som att misstag gors néar
kodningsnyckeln fylls i. Vi har utfort studien metbr noggrannhet men kan naturligtvis inte
garantera att inga fel av den har typen har skett.

4.7.2 VALIDITET

Materialet fran understkningen maste vara giltigh arelevant. Validitet handlar om
dverensstammelsen mellan vad vi sager att vi sdamstika och vad vi faktiskt underssRer

| vart fall &ar det avgorande for studien att kodysimyckeln har konstruerats pa ett satt som gor
att den méater det som ska matas. Nar kodningsnyékefardig och undersokningsfasen tar
vid har studien god validitet om kodningsnyckelm gad validitet eftersom villkoren da inte
langre kan &andras. For att forsdkra oss om attiestudkulle ha en hog validitet togs
kodningsnyckeln fram med uppsatsens fragestéllningeh kraven i IFRS 7 som
utgadngspunkt, dar varje krav som skulle undersdkssilterade i en enskild kategori i
kodningsnyckeln. Vidare har validiteten starkts ganatt kodningsnyckeln togs fram genom

% patel, R. & Davidson, B. (2003).
190 pid.
101 pid.
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en pilotstudie varvid resultatet fran den prévnimgamfordes med vad som skulle métas.
Validiteten i undersékningen kan darfor anses Wé@g
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5 KODNINGSNYCKEL

Kapitel 5 syftar till att beskriva hur kodningsngtk som anvants vid undersdkningen av
arsredovisningarna ar framtagen och uppbyggd. Emogegang gors av de omraden i IFRS 7
som ingar i undersokningen. For varje omrade baskde punkter som inte behandlas helt i
enlighet med standarden. Alla punkter diskuterdedss inte i detalj, utan bara de som far
en avvikande tolkning jamfort med kraven i IFR®M siterges i kapitel 2.

5.1 KODNINGSNYCKELNS KOPPLING TILL UPPSATSENS SYFTE

Kodningsnyckeln maste utga fran uppsatsens syfef@gestallningar, eftersom resultatet
senare ska kunna besvara de fragor som stalltslninigsvis. Tanken ar darfor att
kodningsnyckeln ska kunna anvandas till att beskidrandringar mellan 2006 och 2007 och
visa hur upplysningarna framstalls i 2007 ars &evesningar samt undersoka om
framstallningen kan ha nagot samband med vilkeisimsbyra foretaget anlitar.

5.2 FRAMTAGANDE AV KODNINGSNYCKELN

Kodningsnyckeln ar gjord i Excel och har tagitsnirgenom en pilotstudie dar tio foretag
ingick. De foretag som utgjorde undersokningsmaketii pilotstudien var bland de férsta
som hade gett ut sina arsredovisningar for 2007uialda foretagen representerade, i den
man det var mojligt, olika branscher. Pilotstudienebar att kodningsnyckeln testades med
en genomgang av tio bolags arsredovisningar fr@ 2@¢h 2007 med avseende pa de punkter
som ingar i undersokningen. De oklarheter och darikting kodningsnyckeln som forelag
diskuterades och i de fall det var nddvandigt omttbes sedan kodningsnyckeln. Under
tiden som pilotstudien genomférdes antecknadesiterikr som géller for att kraven i IFRS

7 for utvalda punkter ska anses vara uppfyllda.

5.3 FORKLARING AV KODNINGSNYCKELN

Kodningsnyckeln bestar av tva delar, varav dentdompater forandringen i mangden
upplysningar mellan arsredovisningarna fran 2007 arsredovisningarna fran 2006 och den
andra visar hur informationen presenteras 2007.fDesta delen bygger pa 0/1-variabler och
innebar att foretaget far en etta om det har upplgalighet med respektive punkt i IFRS 7.
Om informationen inte aterfinns i foretagets arewéshing far foretaget en nolla. Att
foretaget far en nolla behover inte betyda attialiet har uppfyllt kraven i IFRS 7 utan kan
innebéra att en viss punkt inte ar aktuell for féget och att det sdledes inte behdver lamna
en sadan upplysning. Samtidigt behdéver inte en alltial betyda att foretaget har uppfylit
kraven i respektive punkt som omfattas av undenisgjem. En etta behdver inte betyda att
foretaget har gjort ratt, vilket ar vart att haardke da det manga ganger kan uppfattas pa det
sattet. De kriterier som redogdrs for nedan besknad kravet for att fa en etta for respektive
punkt innefattar. Den andra delen av kodningsnychksigger pa ett system dar féretagen
tilldelas olika koder beroende pa hur de preseniafarmationen i arsredovisningen. Olika
aspekter beaktas beroende pa vilken punkt i stdedaom undersoks.

De olika alternativen for framstéllningssatt toganfi genom att det i pilotstudien visade sig

finnas vissa satt att framstalla upplysningar paéSpektive punkt. For de framstallningssatt
som inte enkelt kunde kategoriseras efter att éntias bolag gatts igenom gjordes
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kategoriseringen vid ett senare ftillfalle, da feternativ hade samlats in. Nedan beskrivs,
uppdelat per omrade, hur de punkter som ingar ergidkningen hanteras i kodningsnyckeln.
Forst diskuteras kraven med avseende pa 0/1-variabh darefter beskrivs vad som beaktas
gallande framstallningen av upplysningarna.

5.3.1 BALANSRAKNING:. KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
FINANSIELLA SKULDER

Om foretaget visar en kategorisering av finansiéllgangar och finansiella skulder enligt
IFRS 7 punkt 8 far foretaget en etta. Dock krawe iatt foretaget har alla fyra kategorier
uppstallda, utan det far en etta sa lange detaulmvisat nagra av de kategorier av finansiella
tillgangar och skulder som punkt 8 anger. Mangatfig har inte samtliga kategorier av
finansiella instrument och kan saledes enbart risdavagra av kategorierna. Det kan till och
med racka att enbart en av kategorierna visas reeska da framga tydligt att foretaget inte
har nadgra andra kategorier.

Utseendemassigt noteras om presentationen ar 30t eller om foretaget har utgatt fran
presentationen for 2006. Detta gors i syfte atteda pa om foretagen utgar fran tidigare
presentation eller om inforandet av IFRS 7 hartikttt helt nya presentationer tas fram. For
att presentationen ska anses vara ny ska det ttygllitas att den ar ny for 2007 och inte
bygger pa den som eventuellt finns i 2006 ars dostiening. En gammal presentation

innebar att presentationen for 2007 ar en uppdateresion av den i 2006 ars arsredovisning.
Detta &ar oberoende av huruvida foretaget far em fétt 2006. Vidare har vi kunnat se att
presentationerna ar olika till utseendet och attfides nagra olika alternativ som anvands. |
syfte att kunna urskilja olika satt att framstéidormationen pa och eventuellt kunna se
samband mellan framstallningssatt och anlitad iewvibyrd har de olika alternativen for

presentation av upplysningen delats in i olika gateer. Fyra storre kategorier kan urskiljas,
vilka benamns A, B, C och D. Dessa beskrivs neded hjalp av exempel. De presentationer
som inte kan kategoriseras enligt ndgon av dekigtagorierna betecknas O.

Kategori A: Kategorier for bade finansiella tillggar och finansiella skulder enligt IFRS 7 &r
uppstallda horisontellt hogst upp och foretagehgdimgar och skulder redovisas vertikalt till
vanster i en och samma tabell.

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT, Verkligt viarde och redovisat viarde

Finansiella skulder

Finansiella vérderade

tillgangar varderade Derivat Finansiella till verkligt
till verkligt varde  som anvénds Kund-  Investeringar tillgdngar varde via ) Summa Summa
via resultat- i sakrings- och lane- som halles som kan resultat- Owvriga redovisat verkligt
KONCERNEN, 2007 rikningen*  redovisning  fordringar till forfall siljas rakningen*® skulder virde vérde
Andra langfristiga virdepappersinnehav 207 43 250 247
Langfristiga fordringar 3 16 840 852 859
Kundfordringar 8323 8323 8323
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 18 18 18
Ovriga fordringar 5 18 1558 1581 1581
Kortfristiga placeringar 400 83 483 482
Summa rillgingar 409 34 10738 290 43 0 0 11514 11510
Léangfristiga rantebirande skulder”) 1590 1590 1590
Ovriga langfristiga skulder a16 816 816
Awsattningar for pensioner och liknande férpliktelser 112 12 112
Kortfristiga réntebarande skulder 1701 170 1701
Leverant&rsskulder 4974 4974 4974
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 14 17 17
5 a skulder 88 27 2 17 17
0 88 0 0 0 30 9209 9327 9327

" Aterlan fran NCC
* Innehas for handelsandamal,

Figur 1: Exempel pa kategori A. Hamtat frdn NCC:s &sredovisning fér 2007.

‘ensionsstiftelse ingdr om 990 (990) MSEK,
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Kategori B: Foretagets finansiella tillgangar odhafsiella skulder redovisas vertikalt till
vanster i separata tabeller, och kategorier etfiBiS 7 ar uppstéllda horisontellt hégst upp i
varje tabell. Denna kategori liknar kategori A nmattla skillnaden att tillgangar och skulder
redovisas i olika tabeller.

Virderade till
verkligt varde Derivat som Investeringar Summa
over resultat- sakrings- som halles Tillgangar redovisat Verkligt
rakningen redovisas till farfall som kan séljas Fordringar virde virde
2007
Finansiella instrument
Réntebarande tillgangar och derivat
Finansiella tillgangar ¥
Finansiella placeringar varderade tillverkligt varde 83 33 795 911 911
Finansiella placeringar varderade till upplupet
anskaffningsvarde 592 592 592
Finansiella réntebarande fordringar 3819 3819 3820
83 33 592 795 3819 5322 5323
Kortfristiga placeringar varderade till verkligt varde 521 521 521
Kassa och bank 13688 13688 13688
83 33 592 1316 17 507 19531 19532
Kundfordringar 2 20211 20211 20211
Ovriga rorelsefordringar inklusive aktier
Aktier redovisade som tillgangar som kan séljas ¥ 92 92 92
Ovriga rirelsefordringar 24 191 191 191
0 0 0 92 191 283 283
Summa finansiella instrument 83 33 592 1408 37 909 40 025 40 026
Virderade till Varderade till
verkligt varde Derivat som upplupet
dver resultat- sakrings- anskaffnings- Summa
Skulder rdkningen redovisas varde  redovisat virde Verkligt varde
2007
Finansiella instrument
Rantebarande skulder och derivat
Finansiella skulder ¥
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde 28 61 89 89
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvarde 3569 3569 3579
28 61 3569 3658 3668
Rérelseskulder
Leverantorsskulder 14 909 14 909 14909
Ovriga rérelseskulder? 1761 1761 1761
0 0 16 670 16 670 16 670
Summa finansiella instrument 28 61 20239 20328 20 338

Figur 2: Exempel pa kategori B. Hamtat fran Skanska arsredovisning fér 2007.
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Kategori C: Finansiella tillgangar och finansieflkulder redovisas vertikalt efter varandra
med uppdelning per kategori enligt IFRS 7.

31 december
MSEK Mot 2007 2008
Finansiella tillgdngar

Derivat betecknade som s3krings- T 83 50

nstrument
Finansiella tillgangar till verkligt
wvarde via resultatrkningsn

Derivat ej betecknade som 17, 19 621 64
sakringsinstrument

Investeringar som innehas 17, 20 146 155
fir hande
Investeringar som halls till férfall 17, 20 1679 371
Lanefordringar och kundfordringar 17, 19, 20 28 952 24074
Finansiglla tillgangar som kan 17 382 167
siljas
Summa finansiella tillgangar 29 866 34 881
per kategori
Finansiella skulder
Derivat betecknade som sakrings- 22 185 478
nstrument

Finansiella skulder till verkligt
wvarde via resultatrdkningsn

Derivat gj betecknade som 22 26 Ta 455
sakringsinstrument
Skulder betecknade vid firsta 24 1884 -
redovisningstillfaliet
Uppléning i ett sdkringsférhallande 22 13 856 15 116
avsesnds verkligt varde
Uppléning som sékrar netto- 22 5794 -
nvesteringar
Finansiglla skulder varderade til 22, 24, 35 543 25711
upplupet anskaffningsvards 25, 26
Summa finansiella skulder 60 343 41 760
per kategori

Figur 3: Exempel pa kategori C. Hamtat fran TeliaSmeras arsredovisning fér 2007.

Kategori D: Finansiella tillgAngar och finansiek&ulder redovisas efter varandra, med
kompletterande text alternativt notsystem som alkgezgorier enligt IFRS 7 for respektive
tillgang och skuld.

2007 2006

Redovisat werkligt Redoviat werkligh
nkr warde warde warde varde
Finansiella tillgangar
3. Finansiella anlaggninostillgadngar 272 272 15 15
1. Walutaderivat som ej sdkringsredovisas ) 9 9 174 174
&. Valutaderivat far “werkligtvardesakring™ av floden *) & & - -
&. Valutaderivat far “wverkligtwdrdesakring™ awv lan ) - - 1 1
&. Valutaderivat far sakring av nettoinvestering =) 102 102 - -
&. Ranteswappar for “verkligtvardesikring™ ) [} o o u}
2. Kundfordringar 8 268 8 268 4925 4828
1. Cwriga korta rantebarande fordringar - - 495 485
3. Likvida medel 1707 1707 1272 1373
Finansiella skulder
5. Langfristiga rantebarande skulder 39 825 40 474 B850 a50
5. Kortfristioa rantebarande skuldar 4998 4 997 20a 211
1. Valutaderivat som & sakringsredovisas ) - 24 - 24 70 70
&. Walutaderivat far “werkligtvardesakring” aw fladen *) — 30 — 30 54 54
&. Valutaderivat far "werkligtvdrdesakring™ aw lan ) - - 1 1
&. Valutaderivat f&r sakring av nettoinvestering *) — 225 — 225 — —
5. Lewarantorsskulder 4 740 4 740 2 362 2 362

Balansposternas klassiflcering:

1. Innehav varderada till verkligt varde &ver resultatrakningen.
2. Innehay il farfall.

3. Lanefordringar och kundfordnnaar.

4. Tillgdngar tillganaliga till farsalining.

5. Finanslella skulder varderade till anskaffningseande.

6. Darvat for saking.

Figur 4: Exempel pa kategori D. Hamtat frain SSAB:sarsredovisning for 2007.
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5.3.2 BORTTAGANDE FRAN BALANSRAKNINGEN

En etta ges till féretaget da det har lamnat nagmplysning om borttagande av finansiella
tillgangar fran balansrakningen, oavsett om detipgfyllt alla underpunkterna till punkt 13 i
IFRS 7 eller inte. Ingen hansyn tas till utseeraletiessa upplysningar da det i pilotstudien
visade sig vara ovanligt att information om borétiade fran balansrakningen lamnas.

5.3.3 AVSATTNINGSKONTO FOR KREDITFORLUSTER

| de fall foretaget har lamnat upplysning om netlsiing av finansiella tillgangar pa grund av
kreditforluster enligt IFRS 7 punkt 16 far det dtae

Utseendemassigt noteras om informationen lamnati dller tabell. Det alternativ som
innehaller den information som kravs enligt staddar ar det alternativ som anges, vilket
innebar att i de fall en upplysning har form avtabell med en presenterande text anges att
den lamnas i tabellform.

5.3.4 RESULTATRAKNING OCH EGET KAPITAL: INTAKTSPOSTER,
KOSTNADSPOSTER, VINSTER ELLER FORLUSTER

Om foretaget har lamnat upplysning i enlighet nfé®S$ 7 punkt 20 far det en etta for var och
en av underpunkterna a), b), d) och e). For puhirévs inte nddvandigtvis att foretaget
anger nettovinst eller nettoforlust pd samtligaekatier av finansiella tillgangar och
finansiella skulder, utan det kan racka att visgraav kategorierna. Alla foretag har inte alla
de kategorier av finansiella tillgangar och finatisi skulder som definieras i IAS 39 och
lamnar da av forklarliga skal inte information galtle dessa. For att fa en etta kravs dock att
det ska vara tydligt att foretaget foljt kategorisgen av finansiella instrument. | vissa fall
kan det till och med racka att nettovinst ellertofétrlust pa en av de fyra kategorierna av
finansiella tillgangar och finansiella skulder asgeen det ska da framga tydligt att foretaget
enbart innehar finansiella instrument inom en aegarierna. For punkt b) galler att féretaget
far en etta endast om det tydligt angett summeendtidkter och summa rantekostnader fran
finansiella tillgangar eller finansiella skulder nsointe varderas till verkligt varde via
resultatrakningen, eller att denna summa pa anaattydligt framgar. For punkt e) far
foretaget en etta endast om det har nagra nedskgsfidriuster, vilket innebar att foretaget
far en nolla for punkt e) i en situation dar degemnatt nedskrivningarna for det aktuella aret
ar lika med noll. Anledningen till detta ar att sésforetag lamnar jamférelsesiffror for 2006 i
en och samma tabell medan andra inte gor det.faldgmforelsesiffror visas for 2006 kan
ett foretag redovisa en nedskrivningsforlust pa fiwl 2007 enbart pa grund av att det hade
en nedskrivningsforlust for 2006. Ett fOretag somteivisar jamforelsesiffror och vars
nedskrivningsforluster &r lika med noll skulle i tide exempel erhdlla en nolla i
kodningsnyckeln pa grund av att nedskrivningsfadosnte syns.

Utseendemassigt hanteras punkt a) pa sa satttaihges om presentationen ar ny for 2007
eller om foretaget har utgatt fran presentationei2006 ars arsredovisning. For att
presentationen ska anses vara ny ska den inte bgg§galen som eventuellt finns i

arsredovisningen for 2006. Om presentationen fo7 2 en uppdaterad version av den fran
2006 bedéms den vara gammal. Ovriga underpunktbanatas inte med avseende pa
framstallning pa grund av att dessa dels uppfyllsetativt fa foretag och dels pa grund av att
det visade sig vara svart att urskilja olika satt feamstalla informationen pa for dessa
punkter.
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Nedan folijer ett exempel pa hur den del av kodmiggkeln som behandlar punkter
hanforliga till balans- och resultatrakningen seoch fungerar. Den del som tar héansyn till
framstallning presenteras senare i kapitlet.

Bolag Stl Bransch Ar BR  Bortbokn. Avs.konto RR och EK Rev.byra
a b d e
Axfood L 1 2006 0 0 0 0 0 0 0
Axfood L 1 2007 1 0 1 1 0 0 1 KPMG

Figur 5: Exempel fran kodningsnyckeln hanforlig till balans- och resultatrakning.

5.3.5 KREDITRISK

Foretaget far en etta for var och en av punkteha)3 36 c) samt 37 a) det uppfyller. For
punkt 36 a) galler att foretaget antingen uttrygdti anger ett varde for maximal
kreditriskexponering, att det [amnar en hanvisriihgtt varde eller att det namner kreditrisk
i samband med de tillgangar som ar utsatta forikigkl Det racker saledes inte att bara ange
redovisat varde for kundfordringar om detta intesgdanslutning till nagon information om
kreditrisk. Foretaget far en etta sa lange deulpatyst om maximal kreditriskexponering for
en klass av de finansiella tillgdngarna. Det karenapelvis skriva "den maximala
kreditexponeringen i derivatinstrument motsvarasiaw redovisade vardet”, och far en etta
aven om det inte namner nagot om maximal exponddngndra finansiella tillgangar. For
punkt 36 c) racker det att foretaget anger nagat &an indikera kreditkvaliteten pa de
finansiella tillgdngarna och det far en etta om tileexempel skriver "foretaget genomfor
endast transaktioner med motparter med hog krédiraeller "foretaget har historiskt sett
inte haft nagra vasentliga kundforluster”.

For punkt 37 a) anges utseendemassigt om upplyamilignnas i textform eller tabellform.
Ingen hansyn tas till pa vilket satt informatiorfeamstélls gallande punkt 36 a) och c) da det
har visat sig att det inte finns nagot satt ategatisera informationen pa.

5.3.6 LIKVIDITETSRISK

Om foretaget uppfyller kraven i IFRS 7 punkt 3%ah b) far det en etta for respektive punkt.
Punkt a) anger att foretaget ska visa en |Optidgan&r finansiella skulder gallande
aterstaende kontraktstid till forfall. Foretages gan etta aven i de fall det endast anger ett
tidsintervall, eller en tidpunkt efter vilken skelaha forfaller. Exempel pa det ar nar foretaget
visar finansiella skulder som forfaller till betalg senare &n om fem &r. Aterstdende
kontraktstid till forfall for resterande skuldertas da vara mindre an fem ar. Dock racker det
inte att foretaget anger "kortfristiga skulder” od&ngfristiga skulder”, aven om dessa kan
antas forfalla inom respektive efter tolv manadeate fall ett foretag endast har ett |an och
detta tydligt kan utlasas far det en etta om dgengaterstdende kontraktstid till forfall for det
lanet. Kravet i IFRS 7 punkt 40 a) galler aven laseskulder. Dock omfattas dessa av IAS
17 Leasingavtal varfor leaseskulder inte beaktaglersokningen. Foretaget kan fa en etta for
punkt b) oavsett om det har lAmnat en I6ptidsanatydighet med punkt a) eller inte.

Utseendemassigt delas de olika satten att frarasiglplysningarna som krévs av punkt 39 a)
in i olika kategorier. Fem olika kategorier har ntiéerats med olika tidsintervall som

utgadngspunkt. Dessa benamns U, V, X, Y och Z. Katdg innefattar sddana loptidsanalyser
som anger manader som lagsta tidsintervall oclelstrésig upp till ett ar. Exempel pa denna
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kategori ar0 till 1 manad, 1 till 3 manader, 3 manader tilat. Kategori V liknar till stor del
kategori U, med skillnaden att den omfattar etgtantidsintervall som stracker sig upp till
fem ar.0 till 3 manader, 3 till 6 manader, 6 till 12 marexd 2 till 5 ar, mer an 5 a@r
exempel pa intervaller for en loptidsanalys enligitegori V. Kategori X omfattar
I6ptidsanalyser som bdrjar sina tidsintervall médae och 16per upp till fem ar. Exempel pa
det &ar0 till 1 ar, 1 till 2 ar, 2 till 5 &r, mer &n 5 dochmindre an 1 ar, mellan 1 och 5.4pe
Ioptidsanalyser som angenindre an 5 ar, mer an 5 &placeras i kategori Y. | de fall
foretaget anger exakt vilka ar, eller datum, lafifaller placeras Ioptidsanalysen i kategori
Z. Loptidsanalyser som inte faller inom ramen fégon av dessa kategorier betecknas O. | de
fall foretaget far en etta for bada aren men haikatt sin |optidsanalys i 2007 ars
arsredovisning markeras detta i kodningsnyckelsyfie att uppmarksamma en forandring
mellan aren som inte kan registreras via 0/1-véiabAnledningen till detta ar att det
framkom att manga foretag som visade en I6ptidyanaldan 2006 hade lamnat en tydligare
|6ptidsanalys 2007. Genom pilotstudien visade dgtat upplysningarna som kravs enligt
punkt 39 b) lamnas i textform och hansyn tas darfiértill utseendet pa denna punkt.

5.3.7 MARKNADSRISK

For var och en av de tre marknadsriskerna far dgedten etta for varje underpunkt a) till c)
det uppfyller i enlighet med IFRS 7 punkt 40. Pus@ta) kraver att kanslighetsanalysen ska
visa paverkan pa bade resultatet och det egnaakatpiDock racker det att foretaget anger
paverkan pa resultatet eller det egna kapitaletaforfa en etta. Eftersom det framkom i
pilotstudien att endast ett fatal foretag visadeepéan pa bade resultatet och det egna
kapitalet bedomde vi att vi kunde fanga upp fordmgin béattre pa det sattet. Har foretaget
daremot endast angett paverkan pa nagon annan tilbstxempel nettoskulden eller
laneportfoljens verkliga varde, far det ingen ef@r. prisrisk galler att foretaget far en etta sa
lange det har en kanslighetsanalys for nagon gkistill exempel stal, plast, gummi eller el,
oavsett om det har nagot derivatinstrument kopgilainkdpen eller inte. Detta gors av tva
anledningar. Dels ar det manga ganger svart atinseett derivatinstrument anvands, men
framforallt ar det omajligt att veta om kanslighaalysen ar kopplad till IFRS 7 eller inte da
IAS 39 undantar de avtal som innehas i syfte &tlléx eller leverera en icke-finansiell post i
enlighet med foretagets forvantade behov avseeiige #orsaljning eller forbruknirg?®
Gallande punkt b) far foretaget en etta om detlamat nagon text som forklarar vilka
metoder och antaganden som ligger till grund fomskghetsanalysen. Antaganden finns
implicit i de procentsatser som foretaget bygger aialys pa. Dock visade det sig genom
pilotstudien vara mycket svart att avgoéra huruvidi@tagen upplyser om de metoder som
kanslighetsanalysen bygger pa. Manga foretag namagot om sina metoder men det ar
svart att pa ett objektivt satt bedoma om detlléggdckligt for att uppfylla kraven i IFRS 7, och
att gora detta pa ett konsekvent satt. Det ar anewlkningsfraga att bedéma vad standardens
krav pa metoder och antaganden egentligen innEbamatt kunna avgora huruvida ett féretag
har lamnat tillrackliga upplysningar om de metodelh antaganden som kéanslighetsanalysen
bygger pa skulle det vara nodvandigt att forstassity in i varje foretags situation for att fa
kunskap om de risker for vilka det ar utsatt. Fénmh punkt anges darfér endast om foretaget
overhuvudtaget lamnar nagon information som kaesmara metod. Forutom att det givetvis
maste ange nagon procentuell forandring som karetbgnalysen bygger pa kravs for att fa
en etta enbart att det utdver procentsatsen skni&gonting som skulle kunna vara metod.
Exempel pa text som far en etta gallande punkt B@rb"baserat pa forhallandena vid
bokslutet” och "med alla andra variabler konstantaft annat exempel ar att féretaget for

1921 AS 39, punkt 5.
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valutakanslighet till exempel visar nettofloden ilika valutor i samband med
kénslighetsanalysen. Om foretaget istéllet tillamyalue at Risk (VaR), vilket enligt punkt
41 kan anvandas som alternativ till en ka&nslighwetyes for var och en av marknadsriskerna,
far det en etta oavsett om kraven i punkt 41 a) lckr uppfyllda. Att VaR tillampas ar
ovanligt och punkten behandlas darfor inte mer éngi.

Utseendemassigt noteras om kanslighetsanalysenenpeess i text-, tabell- eller
diagramform, alternativt en kombination av fleramistallningssatt. | de fall en upplysning
har form av en tabell med en presenterande tex¢saag den lamnas i tabellform. For att
raknas som kombination av tabell och text kraveaagfon ytterligare information som behovs
for att kunna tyda tabellen lamnas i texten. Fotadsk anges vilken procentuell forandring
kanslighetsanalysen baseras pa, och for valutamsgjes vilken procentuell forandring av
USD och EUR som antagits. Manga foretag ar natwiigutsatta for valutarisk i andra
valutor an USD och EUR men for att det skulle ganata detta pa ett bra satt valde vi att
bara ta med de vanligaste. For kanslighetsanaga&ande prisrisk tas ingen hansyn till hur
informationen presenteras da prisrisk inte forek@msarskilt ofta.

Figuren nedan ar ett exempel pa den del av kodnjogeln som behandlar punkter i IFRS 7
relaterade till finansiella risker.

Bolag Stl Bransch  Ar Kreditrisk Likv.risk Marknadsrisk
p36 p37 Valuta Rénta Pris VaR
a c a a b a b ¢c a b ¢ a b c
Axfood L 1 2006 O 1 0 1 1 0O 0 0 0O 0O 0O 0O 0 O
Axfood L 1 2007 O 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 O O O

Figur 6: Exempel fran kodningsnyckeln hanforlig till finansiella risker.

Den del av kodningsnyckeln som tar hansyn till fs&tining illustreras nedan.

Bolag  Ar BR Avs.konto RR & EK Marknadsrisk Likv.risk  Kred.risk Rev.byr&
Valuta Réanta p 37
a a a Kat. a
Ny/Ga Kat. TX/Th Ny/Ga Tx/Tb USD EUR Tx/Tb % TX/Tb

Axfood 2007 Ny A Th Ny Th 10 10 Tx 1 X Th KPMG

Figur 7: Exempel fran kodningsnyckeln med avseendea framstallning.

5.4 TOLKNING AV RESULTATET

Den del av kodningsnyckeln som anger om en vis$yapipmg finns eller inte resulterar i ett
antal nollor och ettor. Dessa kan sedan summeradlile satt for att visa ett resultat av
undersokningen. Den typ av upplysningar som belaanklhtegoriskt innebar att resultatet
fran undersokningen kan anvandas till att grupeafzeter i olika kategorier, med avseende
pa de faktorer som beaktas.

Efter att genomgangen av foretag var klar summeradeal ettor per respektive ar, per
storlek och per revisionsbyra. For den del av kogsmnyckeln som mater sattet att framstalla
informationen pa summerades de olika koderna pésiomsbyra. For att kunna se huruvida
det resultat vi fick fram ar signifikant eller ink&ar vi anvant oss av Mann-Whitneys test i de
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fall samband mellan en variabel som kunde antavéwvélen skulle testas. Detta var aktuellt
nar skillnader mellan 2006 och 2007 skulle pavidéd. en variabel kunde anta fler &an tva
varden, vilket blev aktuellt nar samband testadesl mvseende pa borslista samt anlitad
revisionsbyra, anvandes Kruskal-Wallis test. Test@mgerar pa liknande satt med den
skillnaden att Kruskal-Wallis test kan méata varmibdom antar fler varden an vad Mann-
Whitneys test kan gora. Testen ar anvandbara \gddyn kan analysera huruvida skillnader
existerar mellan oberoende grupi3&rVanligtvis anses att 95 procents sannolikheketil
motsvaras av ett signifikansvarde p& 0,05, ar figmit'®*. Saledes kraver vi ett varde p& 0,05
eller mindre for att kunna séga att ett sambansigiifikant. | denna undersodkning ar artal,
storlek och anlitad revisionsbyra oberoende vagialich mangden upplysningar samt
upplysningarnas framstallningssatt &r beroendelobat.

5.5 KODNINGSNYCKELNS STYRKOR OCH SVAGHETER

DA vi i forvag definierade vad som galler for rdepe punkt utifran vara antaganden om vad
som ar relevant att méta finns en risk for attigiktaspekter forbisetts. Kodningsnyckeln ger
inte utrymme for sddana forhallanden som fallenfiade forutbestamda villkoren och pa
grund av detta kan den inte mata hela forandringeangden upplysningar. For att i storsta
mojliga man undvika att viktig information gar forad antecknades anmarkningsvarda
observationer for att finnas tillgangliga att begs och kommenteras i efterhand. Foérdelen
med kodningsnyckeln &r att den ger mojlighet adanstka ett stort antal arsredovisningar
med avseende pa manga olika punkter. Den ger dessunfattande information i och med
att den aven kan mata utseendet hos upplysningarna.

103 Anderson, D. R., Sweeney, D. J. & Williams, T.(2008).
1% Gold, A. (2007).
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6 RESULTAT FRAN UNDERSOKNINGEN

| detta kapitel gors en genomgang av det som rmnkommit av undersokningen. Kapitlet ar
uppdelat pa sa satt att det undersékningsmatedat &r relaterat till mangden upplysningar
presenteras forst, foljt av en beskrivning av dettanal som avser framstallningen av
upplysningar. De skillnader som foreligger med avsk pa de oberoende variablerna
storlek och anlitad revisionsbyra behandlas i faneknande fall per respektive punkt.

6.1 INLEDNING

Tyngdpunkten i denna uppsats ligger pa det matsoia framkommit av undersékningen av
arsredovisningarna varfor resultaten gas igenomativel ingdende. D& undersokningen
genererat stora mangder siffror ges i flertalgt $add till texten fran tabeller och diagram i
syfte att enklare skapa en helhetsbild. Kapitlgiplagg ar baserat pa de olika undersokta
punkterna, med en rubrik for varje omrade. Syftetirdetta upplagg ar att lasaren ska kunna
vélja att lasa enskilda delar mer ingdende ochoviskemal enkelt kunna hitta tillbaka till
vissa punkter.

Da det finns ndgon form av minimigrans for vilkemfattning de olika upplysningarna ska ha

for att f4 en etta i kodningsnyckeln, och varjedgolar antingen en etta eller nolla, betyder det
att informationen som lamnas av tva bolag som b@&ddatt en etta kan skilja sig at. | manga
fall galler detta aven for ett och samma bolag ug@plysningar i arsredovisningen for 2006

har jamforts med upplysningar i arsredovisningan2f@7; att bolaget far en etta bada aren
behdver inte betyda att lamnad information &r bkafattande 2006 som 2007, utan skillnader
kan forekomma. En kodningsnyckel som bygger pavatiabler kan inte mata dessa

skillnader men da anteckningar har férts under gegEmgen av arsredovisningarna kan
skillnader i omfattningen av lamnad information ak®mmenteras. Fullstéandiga resultat fran
kodningsnyckeln med avseende pa 0/1-variableridnsrf Bilaga 1.

Att tanka pa nar detta kapitel lases ar vad somamemedkrav nar redogorelser for huruvida
bolagen upplyser i enlighet med kraven i IFRS 7senéeras. Med krav menas inte
nddvandigtvis samma krav som IFRS 7 staller upan urdet refererar till definitionen av
uppfyllt krav som presenteras i kapitel 5 och darmdet som kravs for att féretagen ska anses
ha uppfyllt kraven for respektive punkt.

For en del av punkterna upplyser en stor andeleabalag som ingar i undersokningen i
enlighet med uppstéllda krav medan det for andriign ar relativt f& bolag som har uppfyllt
kraven. Att upplysning saknas behover dock inteydeetatt bolagen har stridit mot kraven i
IFRS 7 utan kan vara en foljd av att en viss puntg ar aktuell for alla bolag. En del av
punkterna som ingar i undersokningen berér mandagbmedan en del punkter bara &r
aktuella for nagra av bolagen. Séaledes bor ingdevirgar goras gallande antal bolag som
uppfyllt kraven for respektive punkt utan att fotatreda pa mer om punktens karaktéar och
innehall.

Tre bolag har anlitat andra revisionsbyrder &n nage de fyra som kommenteras vid

genomgangen av resultatet. Gallande den diskussionférs med avseende pa samband med
revisionsbyra tas endast hansyn till de bolag solitagnagon av de fyra revisionsbyraerna
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vilket innebar att summan av dessa bolag avvikén fiet totala antalet bolag som ingatt i
undersokningen.

6.2 RESULTAT MED AVSEENDE PA MANGDEN UPPLYSNINGAR

6.2.1 BALANSRAKNING: KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
FINANSIELLA SKULDER

Kravet pa att redovisa finansiella tillgangar ottahsiella skulder uppdelat per kategori ar ett
av de omraden dar storst skillnad mellan 2006 dabi7 Xoreligger. Av de 122 bolag som
ingar i undersokningen ar det 81 bolag som uppfylet nya upplysningskravet i 2007 ars
arsredovisningar, medan motsvarande siffra for 20@st ar tio.

Bolagen pa Large Cap ar de som i storst utstragkmapfyller kravet i IFRS 7 punkt 8 medan
bolagen pa Mid Cap ar de som star for den storstaeptuella 6kningen. Samtidigt ar
okningen for samtliga bolag valdigt stor; jamforedn2006 ar det i arsredovisningarna for
2007 mer &n sju ganger fler bolag som upplyseliglest med kravet i punkt 8.

6.2.2 BORTTAGANDE FRAN BALANSRAKNINGEN

Att foretag dverfor finansiella tillgangar pa sét st kraven for borttagande av tillgangen inte
ar uppfyllt ar ovanligt. Da endast ett bolag Ovenmtaget namner detta i sin arsredovisning
kan inte denna punkt bidra till ndgot gallande fahdng i mangden upplysningar mellan 2006
och 2007.

6.2.3 AVSATTNINGSKONTON FOR KREDITFORLUSTER

Kravet pa att redogora for forandringar i avsatyskonton for kreditforluster ar en annan
punkt som har lett till en stor 6kning i mangdermplypningar. | arsredovisningarna for 2006
ar det endast tretton bolag som visar denna reetsgorF6r 2007 aterfinns upplysningen i 69
bolags arsredovisningar.

Tva bolag pa Small Cap och tva pa Mid Cap lamnadeeglogorelse for forandring i
avsattningskonton i arsredovisningen for 2006 ockt &fter hade antalet okat till 18
respektive 22 bolag, vilket motsvarar cirka halfan bolagen pa dessa tva borslistor. Pa
Large Cap lamnar sa manga som 38 av 41 bolag dgpigsning.

6.2.4 RESULTATRAKNING OCH EGET KAPITAL:. INTAKTSPOSTER,
KOSTNADSPOSTER, VINSTER ELLER FORLUSTER

Inte i ndgon av arsredovisningarna for 2006 lammasysning i enlighet med punkt 20 a), b)
och d) och @aven om det ar en tydlig skillnad jamfied 2007 ars arsredovisning &r antalet
bolag som uppfyller kriterierna 2007 i dessa trearpunkter begransat. Enligt punkt 20 a)
ska foretag redovisa nettovinst eller nettoforlé@t de olika kategorierna av finansiella
instrument. Drygt en femtedel av bolagen pa dédrslistorna uppfyller detta krav. Punkt 20
b), som stéller krav pa att foretag ska visa sumaméeintékter och summa rantekostnader
fran finansiella instrument som inte redovisas wdrkligt varde Over resultatrakningen,
uppfylls av annu farre bolag. Nagra bolag har listdémnat upplysning om ranteintakter och
rantekostnader fran finansiella instrument som exdasl till verkligt varde via
resultatrakningen. Det ar dock inte ovanligt atbimationen i 2007 ars arsredovisning ar mer
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detaljerad an den i arsredovisningen for 2006. Mabhglag har i den senare en tydligare
uppdelning av saval vinster och forluster fran fisialla instrument som ranteintakter och
rantekostnader men nar anda inte upp till nivaraftkravet ska anses vara uppfylit.

De flesta av de bolag som redovisar nettovinst eléttoforlust for de olika kategorierna av
finansiella instrument &ar bolag frdn Large Cap. |&ile skillnader mellan anlitad

revisionsbyra avseende lamnade upplysningar rakgetill resultatrakning och eget kapital
visar Kruskal-Wallis test ett signifikansvarde p&ab for punkt a) och b) och 0,025 fér punkt
b). Detta innebéar att de samband som finns melffylida krav och anlitad revisionsbyra
med hog sékerhet inte beror pa slumpen eller afadtarer. De som har uppfyllt kraven i

storst utstrackning ar for punkt a) och b) de bdlag anlitat Deloitte och for punkt e) de
bolag som anlitat KPMG.

6.2.5 KREDITRISK

Hur stor forandringen med avseende pa upplysniogakreditrisk ar mellan 2006 och 2007
skiljer sig beroende pa vilken av de undersoktakmima som beaktas. Kravet i punkt 36 a),
som innebéar att upplysning ska lamnas om maximedlitiskexponering, uppfylls 2007 i
relativt stor utstrackning jamfort med 2006. 114dav122 bolagen i urvalet uppfyller kravet i
2007 ars arsredovisning, jamfort med 74 bolag 20diGst skillnad i lamnade upplysningar
om kreditrisk mellan aren galler upplysningskraivetinkt 36 c¢), som kraver information om
kreditkvaliteten pa finansiella tillgangar som vemk ar forfallna till betalning eller ar
nedskrivningsbara. Antal bolag som upplyser omadedtr inte 6kat med mer an elva procent
mellan de bada aren, vilket kan forklaras av athdaga som drygt tre fjardedelar av alla 122
bolag lamnade upplysningen redan i 2006 ars arsigung. Kravet i punkt 37 a) som
innebar att foretag ska visa en analys av sedanldmge de finansiella tillgangarna ar
forfallna men inte nedskrivna ar det som har idtstiorst forandring avseende upplysning om
kreditrisk. | 2006 ars arsredovisning ar det irtteeada av de 122 bolagen som lamnar sadan
upplysning, medan informationen aterfinns hos 1612dp2007.

Vilken omfattning och karaktar upplysningarna oraditrisk har skiljer sig i vissa fall mellan
bolagen. Gallande punkt 36 a) skriver manga bolalgligt allmant att ingen betydande
kreditrisk i kundfordringar foreligger och andra gen till exempel bara
kreditriskexponeringen i derivatinstrument. | détsta fallet har upplysningskravet ansetts
vara uppfyllt men inte i det andra fallet. Vissddupvisar varden uppdelat pa olika finansiella
tillgangar som tillsammans utgér maximal kreditezgonering men det ar vanligare att
hanvisning gors till redovisat varde av finansig¢ill@angar i balansrakningen i samband med
att bolagets kreditrisk beskrivs.

Storst procentuell 6kning géllande kravet att amgeximal kreditriskexponering star bolagen
pa Mid Cap for. Bolagen pa Large Cap ar de sondrssutstrackning lamnar en analys av
sedan hur lange de finansiella tillgangarna armaftivh men inte nedskrivna; endast fyra av 41
bolag pa Large Cap utelamnar denna upplysning 28Rillnader i lamnade upplysningar

gallande kreditrisk kan hanforas till anlitad réeisbyra da Kruskal-Wallis test ger ett

signifikansvarde pa 0,001 for punkt 36 a), 0,00836 c) och 0,045 for 37 a). De som har
uppfyllt kraven i storst utstrackning ar for punkig 36 a) och 37 a) de bolag som anlitat
Deloitte och fér punkt 36 c) de bolag som anlit®&\N§G.
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6.2.6 LIKVIDITETSRISK

Enligt punkt 39 a) ska ett foretag lamna en |0p@tiddys som visar nar de finansiella
skulderna forfaller till betalning, och enligt 39 $ka det dven upplysa om hur det hanterar
likviditetsrisken. Varken den procentuella foramdgen eller forandringen i absoluta tal
mellan 2006 och 2007 skiljer sig sarskilt myckellarede bada punkterna. 2006 visade 72 av
122 bolag en lOptidsanalys och 2007 hade antalett &K 99. Information om hur
likviditetsrisken hanteras lamnades av 85 bolags200h 2007 ar motsvarande siffra 108.

Aven om manga bolag aven i 2006 ars arsredovisvisay en |optidsanalys for finansiella

skulder &r det vart att namna att det finns mamxgan@el pa bolag som i arsredovisningen for
2007 har lagt till ytterligare en tabell, utévemdsom fanns 2006, som ofta &r mer utforlig.
Ungefar hélften av de bolag som uppfyllt kravet @0@r utdkat upplysningen i 2007 ars
arsredovisning.

Storst 6kning i antal bolag som lamnar upplysning likviditetsrisk aterfinns bland bolagen
pa Small Cap. Gallande upplysning i form av lomitslys foreligger ett signifikant samband
mellan anlitad revisionsbyra och uppfyllda krav d&uskal-Wallis test ger ett
signifikansvarde pa 0,003. De bolag som anlitat KPMr de som i storst utstrackning
uppfyller kravet i punkt 39 a) och de bolag somtanhDeloitte eller PricewaterhouseCoopers
(PwC) ligger ganska tatt efter medan de bolag salitaaErnst & Young i minst utstrackning
uppfyller kravet.

6.2.7 MARKNADSRISK

Upplysningar enligt punkt 40 c), som anger att geska |amna information om foérandringar
i metoder och antaganden sedan foregaende pedodhtk uttryckligen lamnats av nagot av
de bolag som ingér i undersokningen. Daremot detlgiar bolag som har skrivit att de inte
har gjort nagra forandringar i metoder och antagand

Av de olika marknadsriskerna, det vill sdga valstgr rAnterisk och prisrisk, ar det
kanslighetsanalys for valutarisk och ranterisk simvanligast forekommande. Samtidigt ar
det kanslighetsanalys for prisrisk som har uppbn storsta procentuella 6kningen jamfort
med 2006, medan antalet bolag som lamnar kanstighalys for valutarisk och ranterisk har
okat mest i absoluta tal mellan aren. Att kansligaealys for prisrisk endast lamnas av totalt
28 av 122 bolag medan motsvarande siffra for vakach ranterisk ar 85 respektive 81 kan
vara ett resultat av att prisrisk a mer ovanligirekommande &an de andra tva
marknadsriskerna.

Det kan tillaggas att de flesta bolagen inte vis@verkan pa bade resultat och eget kapital,
aven om standarden anger att bade resultatpavedkapaverkan pa eget kapital ska utvisas.
For att kravet ska anses vara uppfyllt racker dekdtt foretagen anger paverkan pa antingen
resultatet eller det egna kapitalet. Det &r intantigt att paverkan visas pa annat an resultat
och eget kapital, exempelvis kostnader och utedtdontrakt. | dessa fall har kravet inte
ansetts uppfyllt, da varken paverkan pa resulidlet det egna kapitalet anges.

Den storsta procentuella forandringen gallandetadkk och ranterisk aterfinns hos bolagen
pa Small Cap och Mid Cap medan kanslighetsanalys amseende pa prisrisk har 6kat mest
pa Large Cap. | Kruskal-Wallis test erholls ett nifigansvarde pa 0,004 gallande

kanslighetsanalys for ranterisk vilket innebaredttsamband med anlitad revisionsbyra med
stor sakerhet kan anses foreligga. De som uppfgltia krav i storst utstrédckning ar de bolag
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som anlitat Deloitte medan de som anlitat Ernst &uivg har uppfyllt kravet i minst
utstrackning. For dvriga punkter foreligger inggrsfikanta samband mellan uppfyllda krav
och anlitad revisionsbyra.

6.2.8 FORANDRING TOTALT SETT

Den enskilda punkt som utan tvekan okat mest aktpdin a), som kréver att foretag lamnar
en analys av sedan hur lange de finansiella tiigéma &r forfallna till betalning. |
arsredovisningarna for 2006 var det inte ett endiaghsom lamnade denna upplysning,
medan 102 av 122 bolag uppfyller kravet 2007. Biramle som ocksa har upplevt en stor
forandring ar kategorisering av finansiella tillgan och skulder, det vill saga punkt 8 i IFRS
7. | absoluta tal har antalet bolag som har fatetta 6kat med 71; i arsredovisningarna fran
2006 lamnar tio bolag denna upplysning och 200W@tsvarande siffra 81. Vidare har en stor
forandring i lAmnade upplysningar skett gallandalkpui6, som kraver att redogorelse visas
for forandring i avsattningskonton for finansietidlgangar som skrivits ned pa grund av
kreditforluster. Okningen i absoluta tal fran 22007 &ar 56 bolag. Inte heller enligt punkt
20 a) och 20 b), som staller krav pa upplysning winster och forluster pa finansiella
instrument samt om ranteintakter och rantekostnaddernas upplysning av nagot bolag i
2006 ars arsredovisningar. 2007 lamnar 25 respeltésbolag denna upplysning. Gallande
kanslighetsanalys for de tre marknadsriskerna hi@let bolag som lamnar upplysning enligt
punkt 40 a) och 40 b) 6kat med mellan 56 procehtX&0 procent. Den stbrsta procentuella
okningen har skett gallande prisrisk men i absotatehar upplysning kring valutarisk okat
mest. Den punkt for vilken den minsta procentuékaingen har skett ar punkt 36 c), som
staller krav pa att information om kreditkvalitetged finansiella tillgangar ska anges.
Okningen ar elva procent, vilket motsvarar elvaagoB6 bolag upplyste i enlighet med punkt
36 c) redan 2006, och i arsredovisningarna for 286¥as informationen i 107 av samtliga
122 bolag. Fullstandig information om férandring pankt for respektive borslista aterfinns i
Bilaga 2.

Férandring per punkt totalt

120

100 M
80 | : W 2006
60 | ] @ 2007

40 1
20 - M
omil _ W | 0 _ i i ‘ ‘ M

LS O, 0, D D D, D DD DD D DO D DD AL
NONNSNANRS AR < . . . 2
& @ Y

Figur 8: Férandring per punkt totalt for alla bolag for 2006 respektive 2007.

Totalt sett for alla bolag i urvalet har antaleptytida krav 6kat med 551, vilket motsvarar en
forandring pa 101 procent. Den storsta procentdétandringen star bolagen pa Small Cap
for medan antal uppfyllda krav for bolagen pa La@ggp har 6kat mest i absoluta tal. Bolagen
pa Mid Cap placerar sig i mitten bade gallande @moeell 6kning och gallandékning i
absoluta tal.
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Antal uppfyllda krav 2006 2007 Forédndring Forandring %
Large Cap 238 438 200 84%
Mid Cap 173 369 196 113%
Small Cap 134 289 155 116%
Totalt 545 1096 551 101%

Tabell 3: Antal uppfyllda krav per bérslista.

Foérandring per punkt Large Cap
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Figur 9: Forandring per punkt totalt for alla bolag pa Large Cap fér 2006 respektive 2007.

Foérandring per punkt Mid Cap
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Figur 10: Foérandring per punkt totalt for alla bola g pa Mid Cap for 2006 respektive 2007.

Forandring per punkt Small Cap
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Figur 11: Férandring per punkt totalt for alla bola g pa Small Cap for 2006 respektive 2007.
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Flest antal uppfyllda krav per bolag har bolagenljpége Cap. For 2006 ar snittet 5,8
uppfyllda krav per bolag och 2007 har antalet dkhfl0,7. Bolagen p& Small Cap har det
minsta antalet uppfylida krav per bolag och bolag&mMid Cap hamnar i mitteff®

Uppfyllda krav/bolag 2006 2007 Forandring Foérandring %
Large Cap 5,8 10,7 4,9 84%
Mid Cap 4,3 9,2 4.9 113%
Small Cap 3,3 7,0 3,8 116%
Totalt 4,5 9,0 4,5 101%

Tabell 4: Antal uppfyllda krav per bolag for respektive borslista.

En av de faktorer som antas paverka i vilken omiiagt och pa vilket satt bolagen i
undersokningen lamnar upplysningar ar anlitad fengbyra. Da de fyra revisionsbyraerna
inte har en jamn fordelning med avseende pa aolabtpa Small Cap, Mid Cap och Large
Cap kan inte skillnader i antal uppfyllda krav berde pa revisionsbyra identifieras utan att
hansyn tas till antal bolag och bérslista. Naralbttaktas kan skillnader i antal uppfyllda krav
per bolag, med revisionsbyrd som oberoende variaekiljas. Samtliga siffror som
presenteras nedan galler for arsredovisningarn®2@7. De bolag som har Deloitte som
anlitad revisionsbyrd har totalt sett i snitt 1QBpfyllda krav och &ar de som har flest
uppfyllda krav per bolag. Bolag som anlitar KPMQ hanitt uppfyllt 10,3 krav och for de
bolag som anlitar PwC och Ernst & Young ar motsndeasiffror 8,7 respektive 7,6. For
Small Cap och Large Cap ar det de bolag som h#@atbleloitte som har det storsta antalet
uppfyllda krav och for Mid Cap har bolag med KPM@rsanlitad revisionsbyra uppfyllt flest
krav. Signifikansen testades for samband mellaisiansbyra och antal uppfyllda krav, och
for samtliga punkter tillsammans gav Kruskal-Waléist ett signifikansvarde pa 0,000.

Totalt Large Cap Mid Cap Small Cap
Uppfyllda krav/bolag 10,8 13,0 8,3 10,4
Ernst & Young Totalt Large Cap Mid Cap Small Cap
Uppfyllda krav/bolag 7,6 8,0 9,2 5,9
KPMG Totalt Large Cap Mid Cap Small Cap
Uppfyllda krav/bolag 10,3 11,8 11,3 7,4
Totalt  Large Cap Mid Cap Small Cap
Uppfyllda krav/bolag 8,7 10,1 8,2 7,2

Tabell 5: Antal uppfyllda krav per bolag péa respekive borslista med avseende pa anlitad revisionsbyra

Samband mellan antal uppfyllda krav och anlitad rev  isionsbyra
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Totalt Large Cap Mid Cap Small Cap

Figur 12: Antal uppfyllda krav per respektive borslista med avseende pa anlitad revisionsbyra.

195 Den procentuella férandringen ar beraknad utig@gavrundade tal varfor den pa sista raden i tabétite ser
korrekt ut.
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6.3 RESULTAT MED AVSEENDE PA FRAMSTALLNING

6.3.1 BALANSRAKNING: KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
FINANSIELLA SKULDER

Drygt 80 procent av de bolag som uppfyller kravptinkt 8 presenterar upplysningen i en ny
tabell som inte ar en uppdaterad version av tigigamstallning. Férutom att det har noterats
om framstallningen ar ny eller gammal har presémtatna delats in i olika kategorier, vilka
beskrivs i kapitel 5, beroende pa hur de ar uppbgig@yftet med kategoriseringen ar att se
huruvida de fyra olika revisionsbyraerna har enrdgégande andel av en viss, eller vissa,
kategorier. KPMG ar den byra som har den mest ogéfitmtlelningen mellan kategorierna; 16
av de 25 bolag som anlitat KPMG presenterar reddwidarde av sina finansiella tillgangar
och skulder enligt kategori A. Sett till totala alet bolag ar kategori A den vanligaste, och
det ar bara for de bolag som har anlitat PwC sotegkai A inte dominerar. Minst vanlig ar
kategori D, som bara anvands av sex procent al d®k&g som lamnat upplysning i enlighet
med punkt 8. 21 procent av samtliga bolag presaniaformationen enligt kategori B, 16
procent enligt kategori C och 6vriga framstéllniagsrnativ, som inte faller inom ramen for
nagon av de fyra kategorierna, utgor 14 procentsé@are har exempelvis lamnat upplysning
i textform eller lamnat informationen utspritt iikd noter i arsredovisningen. Nagot bolag
angav i redogorelsen for redovisningsprinciperrikavposter i balansréakningen som ingar i
respektive kategori. Nar signifikansen testadestisKal-Wallis test med revisionsbyra som
oberoende variabel och de olika kategorierna somnoeipele variabel erholls ett
signifikansvarde pa 0,132 vilket innebar att dehlsand som syns inte med tillrackligt hog
sakerhet kan sagas bero pa vilken revisionsbyra &omnlitad. Att signifikansen inte ar
tillrackligt hog behover inte betyda att det intéreligger ndgot samband mellan de tva
variablerna men de skillnader som finns kan varmpmassiga, eller bero pa andra faktorer.

Deloitte A B (o} D o] Totalt
Antal/kategori 4 1 2 0 3 10
Kategori % 40% 10% 20% 0% 30%

Ernst & Young A B C D o] Totalt
Antal/kategori 6 4 4 3 0 17
Kategori % 35% 24% 24% 18% 0%

KPMG A B C D o] Totalt
Antal/kategori 16 3 4 0 2 25
Kategori % 64% 12% 16% 0% 8%

A B C D o Totalt
Antal/kategori 7 10 3 2 6 28
Kategori % 25% 36% 11% 7% 21%

A B c D 6 Total
Antal/kategori 33 18 13 5 11 80
Kategori % 41% 23% 16% 6% 14%

Tabell 6: Samband mellan framstélining och anlitadrevisionsbyra.

6.3.2 BORTTAGANDE FRAN BALANSRAKNINGEN

D& denna punkt har visat sig vara mycket ovanlggiirden inte i den del av undersékningen
som diskuteras med avseende pa framstallning.
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6.3.3 AVSATTNINGSKONTON FOR KREDITFORLUSTER

Enligt punkt 16 ska foretag lAmna en redogorelsefdtandringar i avsattningskonton for
kreditforluster fran finansiella tillgangar. 67 ae 69 bolag som lamnar denna upplysning
visar redogorelsen i tabellform och 6vriga tvaxitterm.

6.3.4 RESULTATRAKNING OCH EGET KAPITAL: INTAKTSPOSTER,
KOSTNADSPOSTER, VINSTER ELLER FORLUSTER

Nettovinst eller nettoforlust pa finansiella tillggar och skulder enligt de fyra kategorierna
visas i ungefar 75 procent av fallen i en uppsiagrsom ar ny for arsredovisningen for 2007.
Resterande 25 procent anvander sig av en uppdatersidn fran 2006 ars arsredovisning.

6.3.5 KREDITRISK

Géllande framstéllningssatt for information om ktesk har endast hansyn tagits med
avseende pa punkt 37 a). 99 av samtliga 102 bobmgy sppfyller detta krav lamnar
informationen i tabellform och dvriga tre lamnandeextform.

6.3.6 LIKVIDITETSRISK

De alternativa satten att lamna loptidsanalys iftarfsiella skulder i enlighet med punkt 39 a)
delas in i fem olika kategorier, baserade pa hurgda tidsintervall som anvands i
|optidsanalysen. Dessa beskrivs i kapitel 5. Denligaste kategorin ar kategori X, som
anvands av 43 av alla 98 bolag som visar en |gmtialys. Den minst forekommande
kategorin &r kategori U, som sex av bolagen anvar8mmband kan utlasas gallande anlitad
revisionsbyra och typ av kategori. Vilken kategsoim anvands ar den beroende variabeln
och revisionsbyra den oberoende. 63 procent avballag i urvalet med PwC som anlitad
revisionsbyra presenterar I6ptidsanalysen enlitgdai X. Ernst & Youngs klienter anvander
sig till 6vervagande del av kategori Z. For de godam har anlitat KPMG ar det istallet for
en kategori tva kategorier som dominerar. 30 prbeende bolag som har anlitat Deloitte
anvander kategori U, medan andelen bolag totalt &&t denna kategori, oavsett
revisionsbyra, ar sex procent. Signifikansen fatadsamband testades med hjalp av Kruskal-
Wallis test och ett signifikansvarde pa 0,004 dehdbetta betyder att sannolikheten for att
sambandet hanfor sig till revisionsbyra ar 99,6pn.

U v X Y z o] Totalt
Antal/kategori 3 3 3 0 1 0 10
Kategori % 30% 30% 30% 0% 10% 0%

u % X Y z o] Totalt
Antal/kategori 1 3 3 2 6 0 15
Kategori % 7% 20% 20% 13% 40% 0%

KPMG U \% X Y Z o) Totalt
Antal/kategori 2 10 11 2 5 1 31
Kategori % 6% 32% 35% 6% 16% 3%

U v X Y z o] Totalt
Antal/kategori 0 1 26 4 8 2 41
Kategori % 0% 2% 63% 10% 20% 5%

u % X Y z o] Totalt
Antal/kategori 6 17 43 8 20 3 97
Kategori % 6% 18% 44% 8% 21% 3%

Tabell 7: Samband gallande framstallining och anlitd revisionsbyra.
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6.3.7 MARKNADSRISK

Gaéllande kanslighetsanalys for valutarisk lamnagefar lika manga bolag upplysningen i
tabellform som i textform, medan det for ranterisken 6vervdgande andel av bolagen som
lamnar informationen i text. | nagra fall lamnafoimationen i kanslighetsanalysen genom en
kombination av text och tabell, och ett fatal bolagvander sig av diagram. For
kanslighetsanalys for ranterisk antar i stort séit bolag en procentuell forandring pa 1
procent. Den mest forekommande antagna procentigeiadringen av bade USD och EUR
ar 10 procent, som anvands av 24 av 56 respek8\a/ 28 bolag. 15 av 58 bolag som anger
kanslighetsanalys fér USD antar en forandring pgrdcent och 8 bolag gor antaganden
baserat pa en forandring pa 5 procent. F6r EURied jamnare férdelning mellan de olika
alternativen pa 1 procent, 5 procent och 10 prodetabellen nedan fortydligas hur manga
bolag som antagit vilken procentuell forandringespektive valuta. Nagra fa bolag antar
andra forandringar, till exempel 0,1 procent ockadilnt forandring angivet i 6ren.

Antagen forandring Valutarisk USD  Valutarisk EUR

1% 15 24
5% 8 18
10% 24 28

Tabell 8: Antagen forandring i valuta vid kanslighgsanalys.
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7 ANALYS

| detta kapitel stalls resultatet fran undersékréngmot de teorier som redogjorts for i

tidigare kapitel. Kapitlet ar disponerat med utg&pgnkt i uppsatsens fragestallningar. Forst
diskuteras den forandring som skett med avseendéamaade upplysningar. Darefter

diskuteras de olika satt pa vilka upplysningarna kamstallas. Avslutningsvis behandlas de
samband som foreligger mellan lamnade upplysniradr foretagets storlek, samt mellan
lamnade upplysningar och anlitad revisionsbyra.

7.1 FORANDRING

Det ar tydligt att det har skett en stor forandringpdngden lamnade upplysningar mellan
arsredovisningarna for 2006 och 2007. Foretag Kgnl&mna mer utforliga upplysningar for
att minska informationsasymmetrin och skapa tramsysai redovisningen. D& transparens har
diskuterats flitigt den senaste tiden kan dettaepgév foretags vilja att lamna upplysningar pa
sa vis att de vill sprida foretagsspecifik inforinat och géra den tillganglig fér externa
anvandare. Det kan finnas en 6nskan hos foretagkapta fértroende hos anvéandarna av de
finansiella rapporterna och se till att anvandaska kunna forlita sig pa sin utvardering for
att kunna fatta beslut. Vidare har forskning visdt foretag kan vinna pa att lamna
tillfredstallande upplysningar for att minska infaationsasymmetrin eftersom det bidrar till
battre investeringsvilja hos potentiella investerafor att det inte ska tolkas som att ett
foretag haller inne med ofordelaktig informatiomkdet da anses som ett béttre alternativ att
upplysa sa mycket som mdgijligt, vilket kan ses samfa@rklaring till att foretag i stor
utstrackning véljer att upplysa om sina finansieistrument.

Aven om det ar tydligt att inforandet av IFRS 7 ket till stora forandringar i foretagens
upplysningar ar det flera krav i standarden somgadiretag inte uppfyller. Undersokningen
syftar inte till att se till de bakomliggande orsaka till att féretag valjer att lamna vissa
upplysningar medan vissa inte lamnas, men en sdi#mssion kan anda foras. Det kan
tyckas vara markligt att vissa foretag valjer ateilamna de upplysningar som kravs, som till
exempel att visa finansiella instruments redovisadidden uppdelat per kategori.
Anledningarna till att de inte gor det kan givetvariera. Dels kan det vara sa att foretaget
anser att informationen anda framgar tydligt foramvandare med vana att lasa finansiella
rapporter och att det darfor inte finns nagot beawatt dela upp de finansiella instrumenten
per kategori s& som de ar uppstallda i standaile@annan anledning, som kan férklaras med
hjalp av 1ASB:s forestéllningsram, ar att fOretagetn ha gjort beddmningen att
informationen inte behover visas pa grund av ath d®e anses vara vasentlig. Om
informationen inte anses vara vasentlig forvants lgeller inte ha relevans for anvandarna
vilket betyder att investerares och andra intresssnbeslut inte skulle paverkas av
informationen. Att avgdra vad som &r vasentligt adle innebéar naturligtvis bedémningar
vilket leder till att varje enskilt foretag kan @opa det satt det anser spegla dess unika
situation. A andra sidan kan det enskilda foretaigtet géra precis som det vill bara for att
undvika att redovisa ofordelaktig information; detaste finnas en grund for gjorda
antaganden och varje enskilt bolag har en paskiaavisor som har gjort bedomningen att
foretagets antagande &r riktigt. Dock ger den katihia egenskapen vasentlighet en majlighet
for foretagen att till viss man sjalva vélja vaduilléredovisa. IASB har genom IFRS 7 angett
att foretag inte ska lamna alltfor detaljerad infation vilket kan ses som en forklaring till att
vissa upplysningar inte lamnas.
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Ett annat perspektiv som kan relateras till at iala upplysningar lamnas av alla féretag ar
det institutionella synsattet. Inom organisatiofiens en tendens att férandringar tar lang tid.
Invanda monster ar en vanlig orsak till detta ooh aft foretag fortsatter i samma spar som
tidigare, det vill sdga de gor som de alltid hargjVidare finns det forskning som pekar pa
att foretag genom att lamna upplysningar aven fildi sig att lamna minst lika informativa
upplysningar i efterfoljande perioder. Denna foislgnar baserad pa frivilliga upplysningar
vilket gor att den inte direkt kan kopplas till uggningskrav enligt IFRS 7. Dock tror vi, pa
grund av att standarden i manga fall kraver tolgaimangaende hur utférlig information som
kravs, att forskning om frivilliga upplysningar &ndckan appliceras pa vara resultat. Att
foretag genom att upplysa pa ett informativt sétbihder sig att géra det aven i framtiden
kan ses som en forklaring till att upplysningarignlFRS 7 inte lamnas fullt ut. Kopplat till
institutionell teori ar det troligt att foretag vidrsta redovisningstillfallet avvaktar for att se
hur andra foretag gor eftersom det ar svarareaath& mindre upplysningar efterféljande
perioder an tvartom. Nar det till exempel handlar @pplysningar relaterade till hantering av
likviditetsrisk ar det en tolkningsfraga att avgdmar mycket information som kravs av IFRS
7. Foretag kan da tolka kravet som att de enddgivee lamna mycket begransad information
och lamnar darfor inte mer an en kort mening ohasiteringen. Det kan givetvis diskuteras
huruvida det kan anses vara en fullgod upplysriidgetagen gor det i denna situation enkelt
for sig och gor bara precis s& mycket som kravs.Kae vara svart att motivera varfor en
upplysning som lamnats ett ar inte skulle ansea w&evant nastféljande ar om det inte kan
bevisas bero pa nagon sarskild handelse. Att g@taodnvanda, det vill saga utoka
upplysningarna till efterféljande perioder ar amtggn mer accepterat och véacker inte lika
manga fragor. En annan anledning till att foretaiges upplyser fullt ut i enlighet med IFRS
7 kan vara att de saknar tillrackliga resurser attite inte har den kunskap som kravs for att
standarden ska kunna implementeras. En anmarkr@irdy®bservation som kan tyda pa att
forandringar tar lang tid ar att det finns exempél foretag som lamnade en upplysning i
arsredovisningen for 2007 i enlighet med tidigarglering. Detta galler kravet i IFRS 7 pa
upplysning om summa ranteintakter och summa rastakder for finansiella tillgangar eller
finansiella skulder soninte varderas till verkligt varde via resultatrakningdgit foretag
angav i 2007 ars arsredovisning summa ranteintaktgr summa rantekostnader for
finansiella tillgdngar och finansiella skulder sowarderas till verkligt varde via
resultatrakningen, vilket ar det krav som angeamig IAS 32. Vart att understryka i detta ar
att denna upplysning inte lamnades i 2006 ars dosisning da kravet verkligen var aktuellt.

Det ar viktigt att poangtera att det inte ar savatanser att foretagen har gjort fel. Den
diskussion vi for ovan ar baserad pa antagandetregferingen lamnar rum for egna
tolkningar och att det da inte alltid &ar sjalvklacr utforliga upplysningar som kravs. Vidare
vill vi framhalla for lasaren att forandringar inkade upplysningar kan bero pa annat &an
inforandet av IFRS 7. Det faktum att vi har undktsérsredovisningar fran ett stort antal
foretag innebar emellertid att vi har valdigt marasservationer. Mann-Whitneys test har
visat ett signifikansvarde pa 0,000 for sambandeitam ar och lamnade upplysningar vilket
gor att vi kan sékerstalla att det inte ar en slatppplysningarna har 6kat mellan 2006 och
2007. Daremot kan vi inte i enskilda fall vara sagé att forandringen beror pa inférandet av
IFRS 7.

7.2 FRAMSTALLNING

Gallande framstallningen har for de flesta kraWR$ 7 ett begrénsat antal varianter av séatt att
presentera upplysningarna pa kunnat urskiljas. Méaidgetag gor likadant och det skulle

43



7 ANALYS

kunna forklaras med hjalp av institutionell teod fbretag har en tendens att anpassa sig till
sin omgivning och kan gora detta genom att kopiellar imitera andra. Enligt det
institutionella perspektivet ar isomorfi den pracesm tvingar enheter att likna andra enheter
som verkar under samma omstandigheter. | dettddalsamtliga foretag stallts infér samma
upplysningskrav och resultatet &r att manga i garsté&r utstrackning har gjort pa liknande
satt. Samtidigt ar det forsta gangen foretagentibimpa IFRS 7 vilket innebar att de inte har
haft mojlighet att se hur andra gér. Dock skullé klnna vara sa att imitationsprocessen har
startat langt tidigare. Upplysningskraven enligR8 7 ar visserligen nya, men de flesta
foretag har lang erfarenhet av att presentera amgjol/sningar och darmed kan nagra olika
alternativ for framstallning redan ha utkristaltises. Foretag kan ha sneglat pa varandra i
andra redovisningssituationer och olika modeller pa sa satt utvecklats. En annan
invandning mot att likriktningen skulle bero pa éitetagen kopierar varandra ar att det
kanske helt enkelt endast finns ett fatal lamplajternativ for framstalining och att
valmojligheterna ar begransade, vilket aven dettkdra till en hég grad av isomorfi.

7.3 SAMBAND MELLAN UPPLYSNINGAR OCH STORLEK RESPEKTIVE
REVISIONSBYRA

Gallande samband mellan féretagets storlek och dd@mmpplysningar har stora skillnader
kunnat urskiljas. Foretag pa Large Cap uppfyllestflkrav i IFRS 7 medan foretag pa Small
Cap ar de som uppfyller minst antal krav i standard~6retag pa Mid Cap hamnar i mitten.
Detta samband ar mycket starkt da Kruskal-Walks bar gett ett signifikansvarde pa 0,000.
Anledningarna till att skillnader beroende pa sthrforeligger kan vara flera. Att storre
foretag lamnar mer information &n mindre foretag keero pa att deras anvandning av
finansiella instrument kan skilja sig at. Har kater@gen en koppling till IASB:s
forestallningsram och vasentlighet géras. Om anaédet av finansiella instrument ser olika
ut hos foretag som &r olika stora ar det troligtiat for bolagen pa Large Cap ar vasentligt att
upplysa om fler situationer an vad som ar véasdnfifig ett bolag pa Small Cap. Vidare har
storre foretag oftast tillgang till mer resursenaid mindre foretag har, vilket ocksa kan bidra
till att storre foretag lamnar mer uttdmmande uppiggar an vad mindre foretag goér. En
ytterligare anledning till att det kan finnas skibler beroende pa storlek ar att féretag av
olika storlek har olika typer av intressenter ochrnded ser anvandandet av och
forvantningarna pa de finansiella rapporterna olika Mindre bolag ar i det har fallet
visserligen noterade och ar darmed beroende avnexievesterare, men det kan anda finnas
skillnader som kan hanforas till storldlindre bolag kan till exempel ha en annan historik;
om de till exempel blivit borsnoterade relativt iggin kan gamla monster fran en invand
struktur finnas kvar. Innan bolaget blev noterat kit ha haft en annan typ av intressenter
och darmed ett visst beteende som inte andraspagaund av att bolaget noteras och far en
annan intressentkrets. Slutligen kan en anledrilhgkillnader beroende pa storlek vara att
mindre bolag inte &r bevakade av analytiker i samitstrackning som stora bolag éar, vilket
gor att mindre bolags val av upplysningar inte fdamma uppmarksamhet som stora bolags
val far. Som tidigare namnts kan foretag upplysditedsom mojligt forsta gangen en ny
standard ska tillampas for att sedan ha mojlightesea hur andra gér. Om mindre bolag da
inte ar lika hart bevakade som storre bolag kardmaimolags bedémningar for vad som kan
anses vara lagsta niva nar det galler upplysningiakas vara lagre an vad storre bolags
bedémningar ar. Vidare kan ledare for mindre balaiga mer benagna att upplysa pa det sétt
de sjalva vill eftersom de ofta ar mer risktoleeaéith vad ledare for storre bolag &r.

Genom att Kruskal-Wallis test gav ett signifikanskgipa 0,000 aven for samband mellan
uppfyllda krav gallande upplysningar och anlitadismnsbyra kan vi siaga att ett starkt
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sadant samband foreligger. Testet visade avereatndd 99,6 procent sannolikhet finns ett
samband mellan anlitad revisionsbyrad och vilka iti@svall som anvands nar en
|6ptidsanalys for finansiella skulder lamnas. Vatta beror pa kan inte sagas helt sékert. Det
skulle kunna vara sa att de olika byraerna tilllednédler sina egna mallar med till exempel
olika tidsintervall och har olika uppfattningar ovad IFRS 7 kraverVidare kan det vid
sjalva granskningen finnas skillnader i vad olik&isorer godkanner och inte. En stérande
faktor nar det galler hypotesen att revisionsbyrigrsina egna mallar ar att foretag, pa grund
av exempelvis javsituationer, koper in konsulttigngran andra byraer och det ar da omajligt
for oss att veta vad som har ingatt i sadana ganSambandet kan aven férsvagas av att
paskrivande revisor kan ha individuella preferendgock kan vi, med en stor mangd
observationer, se att ett samband anda forelidgem om vi inte kan saga att ett foretag som
har uppfyllt manga krav ar béttre an ett foretag s@r uppfyllt farre krav eftersom vi antar
att det finns orsaker till detta, sa ar det oriméity anta att just de foretag som anlitar Deloitte
generellt sett har mer att upplysa om an vad ettdy som anlitar Ernst & Young har.
Hansyn maste givetvis tas till vilken storlekskategevisionsbyrans klienter hor till, men
resultaten ar ganska lika oavsett om det ar Laaye ®lid Cap eller Small Cap som studeras.
Deloittes klienter ar de som upplyst mest pa baalgéd Cap och Small Cap, men inte pa Mid
Cap. Dock &ar det bara tre av de undersokta bolpgeMid Cap som anlitar Deloitte, vilket
gor att ett samband anda kan antas foreligga. fTe¢dl har de bolag som anlitar Deloitte
uppfyllt flest krav i IFRS 7. Skillnader i upplysigar som kan héanféras till anlitad
revisionsbyra kan forklaras med hjalp av institoélb teori. D& organisationer stalls infor
samma lagsystem paverkas flera aspekter av orgianiss beteende och struktur. Vid
inférande av en ny standard kan foretag upplevkeshat och for att minska den osékerheten
soker de extern hjalp. Osékerheten kan forstarkastdFRS 7 innebér tolkningar av vad som
kravs av foretagen och att det da finns en tvehgatig de mal som ska uppnas. Da det endast
finns ett begransat antal revisionsbyraer attéibg valmojligheterna for foretagen relativt fa.
Det innebar att manga foretag anlitar samma byt sitten att redovisa pa blir alltmer
likriktade. Graden av isomorfi kan antas bli hogée organisationer &r beroende av nagra fa
kallor av vagledning, vilket har &ar fallet. Tidigarforskning har visat att en revisors
preferenser kan ha stor betydelse for hur ett &greedovisar, vilket vi anser har visat sig
stamma Overens med vart resultat.
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8 AVSLUTANDE REFLEKTIONER

| detta avslutande kapitel presenteras vara slseatenom att uppsatsens fragestallningar
besvaras. Darefter foljer en mer allman slutdiskmssdar aven aspekter som inte direkt
ingar i syftet behandlas. Avslutningsvis presemtetanagra intressanta observationer som
gjorts under uppsatsens gang och som vi tror karaven lamplig grund for fortsatt
forskning.

8.1 SLUTSATSER

Inledningsvis presenterades ett antal fragest@érisom var tankta att fungera som stod for
att uppfylla syftet, och samtidigt kunna besvaraftere avslutad undersokning.
Fragestallningarna presenteras pa nytt nedantfbeavaras en och en.

I vilken utstrackning har inforandet av IFRS 7 létt att foretag lamnar mer upplysningar om
finansiella instrument i arsredovisningarna for Z08n vad som finns i arsredovisningarna for 2006?

Att 2007 ars arsredovisningar innehaller mer upphgar om finansiella instrument &n
arsredovisningarna for 2006 rader det inget tviwel For bolagen som ingar i urvalet har det
totalt sett skett en 6kning i lamnade upplysningawarje undersokningspunkt, med undantag
for en underpunkt dar ingen information alls lamemaare sig i arsredovisningen for 2006
eller i den for 2007. Ett enskilt bolag daremot keaturligtvis ha lamnat en viss upplysning
2006 som inte aterfinns i arsredovisningen for 2@Atta ar dock valdigt ovanligt och galler

i forekommande fall endast pa enstaka punkter. Bgniiolag lamnar mer, eller i ett fatal fall
lika mycket, upplysningar i arsredovisningarna2007 jamfort med de fér 2006. Da IFRS 7
borjade tillampas 2007 och arsredovisningarna @@72nnehaller en vasentligt storre mangd
upplysningar om finansiella instrument &n arsreslovigarna for 2006 kan det konstateras att
inforandet av IFRS 7 har lett till att foretag lGanmer information. Saledes leder, i detta fall,
en ny standard till fér&ndringar i [amnade upplygair.

Pa vilket satt framstalls upplysningarna utseendssitj i arsredovisningarna for 20077?

Under arbetet med genomgangen av arsredovisnindemaansyn i viss man, utover att
notering gjorts om upplysningen 6verhuvudtaget lasyntagits till hur informationen
framstalls. Dock &r det i den har typen av undemsiikinte mojligt att ingaende kunna beakta
utseendet hos upplysningarna. Trots det har viksatér och skillnader kunnat urskiljas. For
vissa av punkterna skiljer sig framstallningssattegr at medan det fér andra punkter
forefaller finnas ett endaétt att lamna informationen pa. | de fall det hntifierats ett
begransat antal satt att presentera upplysningeriar dessa kunnat delas in i kategorier och
vi har darmed kunnat ge en generell beskrivninghaw foretag presenterar vissa typer av
upplysningar.

Kan de lamnade upplysningarna i arsredovisningafta 2007 ha nagot samband med foretagens
storlek och med anlitad revisionsbyra och hur ges&dant samband i sa fall ut?

Generellt sett lamnar bolagen pa Large Cap meryspjigar &n vad bolagen pa Small Cap
gor. Mid Cap-bolagen placerar sig i mitten med amse pa mangd lamnade upplysningar.
Signifikansen for att det ska foreligga ett sambamellan féretagens storlek och méangd
lamnade upplysningar sett till undersékningspumiddillsammans ar valdigt hdg, varfor det
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med stor sakerhet kan faststéllas att lamnade sipiplgar i arsredovisningarna har ett
samband med foretagens storlek. Ett liknande saghfians med anlitad revisionsbyra som
oberoende variabel. Per varje enskild undersokpungg kan inte ett samband s&agas
foreligga men totalt sett, for alla punkter, amsiigkansen valdigt hog och ett samband mellan
lamnade upplysningar och anlitad revisionsbyraligger med stor sékerhet. Pa vilket satt
upplysningarna framstalls har till viss del att@@ned vilken revisionsbyra foretaget anlitat.
Gallande loptidsanalys for finansiella skulder 8nsignifikanta skillnader mellan vilka
tidsintervall som anvands av foretag som anlitékaotevisionsbyraer, vilket kan tyda pa att
revisionsbyraerna tillhandahaller en mall med ldgsptidsintervaller eller att de har olika
preferenser.

Resultaten som har framkommit ur undersdkningen &awvandas for att generalisera for
foretag i samma situation som de som ingar i utv&8trleken pa urvalet, det vill sdga antal
bolag som undersokts, ar tillréckligt stort och gettillracklig hég statistisk signifikans for att
resultaten med stor sannolikhet kan anses stamma.

8.2 SLUTDISKUSSION

IFRS 7 tolkas manga ganger pa olika satt av olikathg gallande vad som kravs for att
uppfylla upplysningskraven. Samtidigt ser vissa lygpngar likadana ut oavsett vilken
storlek foretaget har och oberoende av vilken rengbyrd som anlitas. Generellt kan sagas
att aven for de punkter dar standarden forefaildlig underlater féretagen relativt ofta att
lamna fullstandig information. Ett exempel &ar krmavpa att kanslighetsanalys for
marknadsriskerna ska ange paverkan pa bade resulbah det egna kapitalet. Det
forekommer att féretagen upplyser om paverkan jpié li@ssa poster men det &r vanligare att
endast en av dem anges. Det &r inte heller ovaatiigtdverkan istallet anges pa nagon helt
annan post an resultatet och det egna kapitalet.

En punkt som sarskilt drar till sig uppmarksamhetugplysningskravet som innebar att
foretag ska ange forandringar i metoder och antégamdr kanslighetsanalysen jamfort med
foregaende period. Inte i en enda av samtliga wodtéa arsredovisningar lamnades sadan
information. Det kan naturligtvis vara en foljd at inget av bolagen har gjort nagra
forandringar i sina metoder och antaganden. Oavaetresultatet beror pa kan det vara vart
att fundera pa vad punkten fyller for syfte da detkar racka med att ange metoder och
antaganden som endast bestar i en antagen protdatéedring och nagon enstaka mening
som forklarar att kanslighetsanalysen utgar frarfadeallanden som radde pa balansdagen
eller under forutsattning att alla andra varialliéls konstanta. | undersokningen har kravet
for punkten som anger att foretag ska upplysa ommeé®der och antaganden som ligger till
grund for kanslighetsanalysen inte satts sarskifit. hAnledningen till det ar bland annat att
det inte gatt att utréna vad kravet egentligen fata@. IASB diskuterar marknadsrisk i
Guidance on Implementing men anger inget sarskith sir relaterat till metoder och
antaganden. Daremot lamnas ett exempel pa hurgpsming kan se ut som uppfyller kravet

i den underpunkt som stéller krav pa att en kahstiganalys ska lamnas. | exemplet finns en
mening som férutom att den anger en antagen proeknfbrandring av riskvariabeln
innehaller en forklaring gallande att alla andreiataler halls konstant®. Det sistnamnda har

i undersokningen rackt att ange som metod forométdget ska ha ansetts uppfylla kravet pa
att lamna upplysning om metoder och antaganden ksbralighetsanalysen bygger pa men

1% Guidance on Implementing IFRS 7 Financial InstratseDisclosures, IG36.
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fragan ar vad IASB anser vara metod, vad derastamdd punkten ar och vad de anser ska
kravas for att uppfylla den.

Forutom att inforandet av IFRS 7 har lett till atingden upplysningar gallande finansiella

instrument har Okat kan tendenser urskiljas tilldan nya standarden &ven lett till att nya satt
att framstalla informationen pa tagits fram. Forpdmkter som har undersokts med avseende
pa om presentationen ar ny foér 2007 eller om dgyyéypa den presentation som finns i 2006

ars arsredovisning visar resultatet att en stoelaand bolagen presenterar informationen pa ett
nytt satt i arsredovisningen for 2007.

Undersdkningen som gjorts har tagit sin utgangspuek ny standard. Aven om det finns
exempel pa fortidstillampning syns resultatet avrge kraven i IFRS 7 for den stora
mangden foretag forst nu. Saledes var det forsunder varen 2008 da arsredovisningarna
for 2007 bérjade komma ut, som en undersokningfiekten av den nya standarden kunde
genomfdras. Undersdkningen utgor darmed en kélfairfformation kring resultatet av
inforandet av IFRS 7 och visar, om &n inte pa eftdckande plan, hur nya krav pa
upplysningar far genomslag i féretags arsredoviganin

8.3 FORSLAG TILL FORTSATTA STUDIER

Nagra av de punkter som ingar i undersokningerehaner kvalitativ karaktar och kan, med
den metod som anvants, inte bedémas med avseendaljtéten i lamnad information. Ett
exempel pa detta ar vad som ska anses kravag fipgfylla kravet i punkt 40 b) gallande de
metoder och antagandesom kanslighetsanalysen for respektive markndd$ygger pa.
Denna typ av upplysning skulle gynnas av en meaende studie for att utrona dels vad
IASB staller for krav pa upplysning kring metoderhoantaganden och dels for att kunna
avgora huruvida foretag uppfyller detta krav. Awnpunkter gallande ovriga risker, det vill
saga kreditrisk och likviditetsrisk, som har en rkealitativ pragel skulle kunna utvarderas
mer ingdende. Kvaliteten pa dessa upplysningaieskuinna bedémas genom en kvalitativ
studie och darigenom pavisa eventuella skillnadem sinte framkommit i denna
undersokning.
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IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar.

Arsredovisningar fér 2006 och 2007 frén féljandéalo

AcadeMedia
Active Biotech
Alfa Laval
Artimplant
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REFERENSER

Assa Abloy
AstraZeneca
Atlas Copco
AudioDev
Axfood

AXis
Ballingslov

BE Group
Beijer

Beijer Alma
Bilia

Biolin

Biotage
Biovitrum

Bjorn Borg
Boliden

Bong Ljungdahl
Boras Wafveri
Brio

Brostrom

BTS Group
Cardo

Cision
Concordia Maritime
Connecta
Consilium
Duroc

Elanders
Electrolux
Eniro

Ericsson
Expanda
Fagerhult
Fenix Outdoor
Getinge
Gunnebo Industrier
Hakon Invest
Hexagon

HiQ International
HL Display
Holmen

Home Properties
Husqvarna
HOganas

Industrial & Financial Syst.

Indutrade

Intrum Justitia
Kabe Husvagnar
Lindab International
Lundin Petroleum
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Malmbergs Elektriska
Meda

Mekonomen

Metro International SDB
Micronic Laser Systems
Midelfart Sonesson
Midway

Millicom International Cellular S.A. SDB
Modern Times Group MTG
MSC Konsult

Munters

NCC

Nederman Holding

New Wave
Nilérngruppen

Nobel Biocare Holding AG
Nobia

Nova Cast Technologies
Novotek

OEM International

Orc Software

Oriflame Cosmetics S.A. SDB
PA Resources

PEAB

PEAB Industri

Poolia

Pricer

Probi

Proffice

Profilgruppen
Rejlerkoncernen
Rottneros

Q-Med

SAAB

Sandvik

SAS

SCA

Seco Tools

Securitas

Securitas Direct
Securitas Systems
Semcon

SinterCast

Skanska

SKF

Softronic

SSAB

Stora Enso

Svedbergs | Dalstorp
Svithoid Tankers
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SWECO

Swedish Match
Tele2

TeliaSonera

Ticket Travel Group
TietoEnator
TradeDoubler
Transcom WorldWide SDB
Trelleborg

Tricorona

Unibet Group

Uniflex

VBG Group

Volvo

Vostok Gas Ltd. SDB
XANO Industri
Zodiak Television
Angpanneféreningen
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BILAGA 1

BILAGOR

BILAGA 1

Har presenteras den komplett ifyllda kodningsnyck®led avseende pa 0/1-variabler.

forsta delen &r hanférlig till upplysningar kringlans- och resultatrakningen.

Bolag Stl  Bransch Ar BR  Bortbokn. Avs.konto RR och EK Rev.byra

a b d e
Axfood L 1 2006 0 0 0 0 0 0 0
Axfood L 1 2007 1 0 1 1 0 0 1 KPMG
Electrolux L 1 2006 0 0 0 0 0 0 0
Electrolux L 1 2007 1 0 1 1 0 0 1 PWC
Eniro L 1 2006 0 0 1 0 0 0 1
Eniro L 1 2007 1 0 1 0 0 0 1 PWC
Hakon Invest L 1 2006 0 0 0 0 0 0 0
Hakon Invest L 1 2007 1 0 1 0 0 0 1 E&Y
Husqgvarna L 1 2006 0 0 0 0 0 0 0
Husgvarna L 1 2007 1 0 0 0 0 0 0 PWC
Modern Times Grot L 1 2006 0 0 1 0 0 0 0
Modern Times Grot L 1 2007 1 0 1 0 0 0 1 KPMG
Nobia L 1 2006 0 0 0 0 0 0 0
Nobia L 1 2007 1 0 1 0 0 0 1 KPMG
Oriflame Cosmetics L 1 2006 0 0 0 0 0 0 1
Oriflame Cosmetics L 1 2007 0 0 1 0 0 0 1 KPMG
Swedish Match L 1 2006 0 0 1 0 0 0 1
Swedish Match L 1 2007 1 0 1 1 0 0 1 KPMG
Lundin Petroleum L 2 2006 0 0 0 0 0 0 0
Lundin Petroleum L 2 2007 1 0 0 0 0 0 0 PWC
Vostok Gas Ltd. SC L 2 2006 0 0 0 0 0 0 0
Vostok Gas Ltd. SC L 2 2007 1 0 0 0 0 0 0 PWC
AstraZeneca L 3 2006 0 0 1 0 0 0 1
AstraZeneca L 3 2007 1 0 1 0 0 0 1 KPMG
Getinge L 3 2006 0 0 0 0 0 0 0
Getinge L 3 2007 0 0 1 0 1 0 1 Deloitte
Meda L 3 2006 1 0 0 0 0 0 0
Meda L 3 2007 1 0 1 0 0 0 1 PWC
Nobel Biocare Hold L 3 2006 0 0 0 0 0 0 0
Nobel Biocare Hold L 3 2007 1 0 1 0 0 0 1 KPMG
Alfa Laval L 4 2006 1 0 1 0 0 0 1
Alfa Laval L 4 2007 1 0 1 1 0 0 1 E&Y
ASSA ABLOY B L 4 2006 0 0 0 0 0 0 0
ASSA ABLOY B L 4 2007 1 0 1 0 0 0 1 PWC
Atlas Copco L 4 2006 0 0 0 0 0 0 0
Atlas Copco L 4 2007 1 0 1 1 1 0 1 KPMG
Boliden L 4 2006 0 0 0 0 0 0 0
Boliden L 4 2007 1 0 0 0 0 0 0 Deloitte
Hexagon L 4 2006 0 0 0 0 0 0 0
Hexagon L 4 2007 1 0 1 0 0 0 1 E&Y
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Fortséttning

Bolag

Holmen
Holmen
Lindab Internationa
Lindab Internationa
NCC

NCC

SAAB
SAAB
Sandvik
Sandvik
SAS

SAS

SCA

SCA

Seco Tools
Seco Tools
Securitas
Securitas
Skanska
Skanska
SKF

SKF

SSAB
SSAB
Stora Enso
Stora Enso
Trelleborg
Trelleborg
\Volvo

Volvo
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Ericsson
Ericsson
Millicom Internation
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TeliaSonera
TeliaSonera
TietoEnator

TietoEnator
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Rev.byra

KPMG

E&Y

KPMG

E&Y

KPMG

Deloitte

PwWC

PwWC

PwC

KPMG

KPMG

PwC

PwWC

PwC

PwWC

PwWC

PwC

PwWC

Deloitte

PwC

PWC
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Fortséttning

Bolag

Ballingslov
Ballingslov

Bilia

Bilia

Bjorn Borg

Bjorn Borg
Home Properties
Home Properties
Mekonomen
Mekonomen
Metro International
Metro International
New Wave

New Wave
Securitas Direct
Securitas Direct
Unibet Group
Unibet Group
PA Resources
PA Resources
Brostrom
Brostrom

Active Biotech
Active Biotech
Biovitrum
Biovitrum
Q-Med

Q-Med

BE Group

BE Group

Beijer

Beijer

Beijer Alma
Beijer AlIma
Cardo

Cardo

Cision

Cision

Fagerhult
Fagerhult
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Fortséttning

Bolag

Gunnebo Industrier
Gunnebo Industrier
Hbganéas

Hoganéas

Indutrade
Indutrade

Intrum Justitia
Intrum Justitia
Midway

Midway

Munters

Munters

Peab

Peab

Peab Industri

Peab Industri
Securitas Systems
Securitas Systems
SWECO

SWECO
Transcom WorldWi
Transcom WorldWi
Tricorona
Tricorona

VBG Group

VBG Group
Angpanneféreninge
Angpanneféreninge
HiQ International
HiQ International
Industrial & Financi
Industrial & Financi
Micronic Laser Sys
Micronic Laser Sys’
Orc Software

Orc Software
Semcon

Semcon
TradeDoubler
TradeDoubler
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E&Y
Deloitte
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Fortséttning

Bolag

Boras Wafveri B
Boras Wafveri B
Brio B

Brio B

Elanders B
Elanders B

Fenix Outdoor B
Fenix Outdoor B
Kabe Husvagnar B
Kabe Husvagnar B
Midelfart Sonesson
Midelfart Sonesson
Nilérngruppen B
Nilérngruppen B
Ticket Travel Grouf
Ticket Travel Groug
Zodiak Television E
Zodiak Television E
Concordia Maritime
Concordia Maritime
Svithoid Tankers B
Svithoid Tankers B
Artimplant B
Artimplant B

Biolin

Biolin

Biotage

Biotage

Probi

Probi

AcadeMedia B
AcadeMedia B
Bong Ljungdahl
Bong Ljungdahl
BTS Group B

BTS Group B
Consilium B
Consilium B

Duroc B

Duroc B
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PWC
Deloitte
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KPMG
E&Y
E&Y
PWC
KPMG
E&Y
E&Y
KPMG
Deloitte
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Fortséttning

Bolag

Expanda B
Expanda B

HL Display B

HL Display B
Malmbergs Elektris
Malmbergs Elektris
Nederman Holding
Nederman Holding
Nova Cast Technol
Nova Cast Technol
OEM International |
OEM International |
Poolia B

Poolia B

Proffice B

Proffice B
ProfilGruppen B
ProfilGruppen B
Rejlerkoncernen
Rejlerkoncernen
Rottneros
Rottneros
SinterCast
SinterCast
Svedbergs | Dalsto
Svedbergs | Dalsto
Uniflex B

Uniflex B

XANO Industri B
XANO Industri B
AudioDev ser B
AudioDev ser B
Connecta
Connecta

MSC Konsult B
MSC Konsult B
Novotek B
Novotek B

Pricer B

Pricer B

Softronic B
Softronic B
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Den andra delen behandlar upplysningar relateitdi@ansiella risker.
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Electrolux
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Fortséttning

Bolag Stl Bransch  Ar Kreditrisk Likv.risk Marknadsrisk
p36 p37 Valuta Ranta Pris VaR
a c a a b a b ¢c a b ¢ a b c
Gunnebo Industrier M 4 2006 O 0 0 0 0 10 0 1 1 0 1 0 O O
Gunnebo Industrier M 4 2007 O 0 0 1 0 1 0 0 1 1 0 1 0 O O
Hoganas M 4 2006 1 1 0 1 1 0O 0 0o 1.1 0 0 0O O O
Hoganas M 4 2007 1 1 1 1 0 0O 0o 0o 11 0 1 1 0 O
Indutrade M 4 2006 1 1 0 1 1 1 0 0 1 1 0 O O O oO
Indutrade M 4 2007 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 O O O oO
Intrum Justitia M 4 2006 O 1 0 1 1 11 0 1 1 0 0 0 o o
Intrum Justitia M 4 2007 O 1 1 1 1 11 0 1 0 0O O O o o
Midway M 4 2006 1 0 0 0 0 0O 0 0o 1.1 0 0 0 O O
Midway M 4 2007 1 0 1 1 1 0O 0 0o 1. 1 0 0 0O O O
Munters M 4 2006 O 1 0 0 1 11 0 1 0 0O 0O O o o
Munters M 4 2007 1 1 1 1 1 11 0 1 1 0 0O O o0 o
Peab M 4 2006 O 1 0 0 1 0o 0o 0 1.1 0 0 0 0 O
Peab M 4 2007 1 1 1 1 1 o 0o 0o 11 0 1 1 0 O
Peab Industri M 4 2006 1 1 0 1 1 0O 0 0 0 0O 0O O OO O
Peab Industri M 4 2007 1 1 1 1 1 11 0 1 1 0 1 1 0 O
Securitas Systems M 4 2006 1 1 0 1 1 o 0 0 1 1 0 O O O 0
Securitas Systems M 4 2007 1 1 1 1 1 11 0 1 1 0 O 0 O 0
SWECO M 4 2006 O 1 0 1 0 1 0 012 0 0O O O O oO
SWECO M 4 2007 1 1 1 1 1 11 0 1 1 0 0 0 o o
Transcom WorldWit M 4 2006 O 1 0 0 1 0O 0 0 0O 0O O O OO O
Transcom WorldWit M 4 2007 1 1 1 1 1 11 o 1 1 0 O O O O
Tricorona M 4 2006 O 1 0 1 0 0O 0 0 0O 0O 0O O OO O
Tricorona M 4 2007 O 1 1 1 1 1 0 0 0 0O 0O 0O 0 O 0
VBG Group M 4 2006 1 1 0 1 1 11 0 0 0 0O 1 0o o o
VBG Group M 4 2007 1 1 0 1 1 11 0 0 0 0 1 0o o o
Angpannefoéreninge M 4 2006 O 1 0 0 1 0O 0 0 0O 0O 0O O OO O
Angpanneféreninge M 4 2007 O 1 1 0 1 11 0 1 1 0 O 0 O 0
HiQ International M 5 2006 O 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 O O
HiQ International M 5 2007 O 1 1 0 1 11 0 0 0 0 0O O o o
Industrial & Financii M 5 2006 O 1 0 0 1 0O 0 0 0o 0 0O OO O o
Industrial & Financii M 5 2007 O 1 1 0 1 1 0 0 0 0 0 0O O O O
Micronic Laser Syst M 5 2006 O 1 0 1 1 0o 0 0 0 0 0 0 0 O O
Micronic Laser Syst M 5 2007 1 1 1 1 1 11 0 1 1 0 O O O oO
Orc Software M 5 2006 O 1 0 0 0 1 0 0 0 O OO O O o
Orc Software M 5 2007 O 1 1 0 0 0O 0 0 0O 0O 0O O OO O
Semcon M 5 2006 O 1 0 0 0 0O 0 0 0O 0O 0O O OO O
Semcon M 5 2007 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 O O O oO
TradeDoubler M 5 2006 O 1 0 0 0 0O 0 0 0O 0O 0O O OO O
TradeDoubler M 5 2007 1 1 1 1 1 11 0 0 0O 0O 0O O o o
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Bolag
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Bolag
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BILAGA 2

Totalt
2006
2007

A%

BILAGA 2

Nedan presenteras summan av de 122 bolagen pektigsppunkt med avseende pa 0/1-
variabler. Tabellerna visar aven forandringen i gtiam upplysningar mellan 2006 och 2007,
bade i absoluta tal och uttryckt i procent. Denedtabellen &ar hanforlig till upplysningar
kring balans- och resultatrakningen och den nedbelien hanfor sig till upplysningar
relaterade till finansiella risker.

Bortbokn. Avs.konto RR a) RR b) RR d)

2006 10 0 13 0 0 0 34

2007 81 1 69 25 16 1 80

A 71 1 56 25 16 1 46
A% 710% - 431% - - - 135%

Large Cap BR Bortbokn. Avs.konto RR a) RR b) RR d)

2006 6 0 9 0 0 0 16
2007 36 1 29 15 7 0 29
A 30 1 20 15 7 0 13
A% 500% - 222% - - - 81%
Mid Cap BR Bortbokn. Avs.konto RR a) RR b) RR d) RR €)
2006 2 0 2 0 0 0 12
2007 27 0 22 4 4 0 29
A 25 0 20 4 4 0 17
A% 1250% - 1000% - - - 142%

Small Cap BR Bortbokn. Avs.konto RR a) RR b) RR d) RR e)

2006 2 0 2 0 0 0 6
2007 18 0 18 6 5 1 22
A 16 0 16 6 5 1 16
A% 800% - 800% - - - 267%

Kredit 36 a) Kredit 36 ¢) Kredit 37 a) Likv. a) Valutaa) Valutab) Valutac) Ré&ntaa) Rantab) Rantac) Prisa)
40 96 0 72 86 50 31 0 52 39 0 13 8 0
74 107 102 98 108 85 55 0 81 63 0 28 20 0
34 11 102 26 22 35 24 0 29 24 0 15 12 0
85% 11% - 36% 26% 70% 7% - 56% 62% - 115%  150% -

Large Cap Kredit 36 a) Kredit 36 ¢) Kredit 37 a) Likv. a) Réntaa) Ranta b) Pris a)
2006 20 35 0 28 35 22 18 0 21 19 0 4 3 0
2007 28 38 37 38 41 30 24 0 31 28 0 13 11 0
A 8 3 37 10 6 8 6 0 10 9 0 9 8 0
A% 40% 9% - 36% 17% 36% 33% - 48% 47% - 225%  267% -

Mid Cap Kredit 36 a) Likv.a) Likv. Réntaa) Ranta b) Pris a)
2006 10 36 0 25 27 14 8 0 17 14 0 4 2 0
2007 26 37 35 33 36 30 21 0 26 23 0 10 6 0
A 16 1 35 8 9 16 13 0 9 9 0 6 4 0
A% 160% 3% - 32% 33% 114% 163% - 53% 64% - 150%  200% -

Small Cap Kredit 36 a) Kredit 36 ¢) Kredit 37 a) Likv. a) Valuta a) Valutab) Valutac) Ré&ntaa) Réntab) Réntac) Prisa)
2006 10 25 0 19 23 14 5 0 14 6 0 5 3 0
2007 20 32 30 28 31 25 10 0 24 12 0 5 3 0
A 10 7 30 9 8 11 5 0 10 6 0 0 0 0
A% 100% 28% - 47% 35% 79% 100% - 1% 100% - 0% 0% -
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BILAGA 3

BILAGA 3
Nedan visas resultaten fran Kruskal-Wallis testtsktann-Whitneys test. Signifikansvardet

har markerats med en stjarna i de fall resultatsighifikant.

Foliande tabeller visar resultaten for sambanderd ragseende pa ar och lamnade
upplysningar, det vill sdga forandringen som skédimnade upplysningar mellan 2006 och
2007.

Ar BR Bortbokn. Avs.konto  RR a) RR b) RR d) RR €)
Z-varde -9.380 -1.000 -7.574 -5.267 -4.129 -1.000 -5.890
Signifikans 0.000* 0.317 0.000* 0.000* 0.000* 0.317 0.000*

Ar Kredit36 a) Kredit36c) Kredit37a) Likv. a) Likv. b)
Z-véarde -4.354 -1.880 -13.212 -3.767 -3.517
Signifikans 0.000* 0.060 0.000* 0.000* 0.000*
Ar Valutaa) Valutab) Valutac) Réantaa) Réantab) Réntac) Prisa) Prisb) Prisc)
Z-varde -4.498 -3.209 0.000 -3.721 -3.109 0.000 -2.563 -2.405 0.000

Signifikans 0.000* 0.001* 1.000 0.000* 0.002* 1.000 0.010* 0.016* 1.000

Ar Totalt
Z-varde -16.373
Signifikans 0.000*

Foljande tabeller visar resultaten fér sambanden meseende pa foretagets storlek och
lamnade upplysningar, det vill sédga skillnademirnéade upplysningar beroende pa borslista.

Storlek BR Bortbokn. Avs.konto RR a) RR b) RR d) RR e)
Chi-Square 12.623 1.976 9.509 8.896 0.866 1.976 8.027
Signifikans 0.002* 0.372 0.009* 0.012* 0.649 0.372 0.018*

Storlek Kredit 36 a) Kredit36c) Kredit37a) Likv. a)
Chi-Square 8.045 16.619 1.408 10.786 19.464
Signifikans 0.018* 0.000* 0.495 0.005* 0.000*

Storlek Valutaa) Valutab) Valutac) Réantaa) Rantab) Rantac) Prisa) Prisb) Prisc)
Chi-Square 4.157 19.449 0.000 4.827 21.956 0.000 2.170 4.080 0.000
Signifikans 0.125 0.000* 1.000 0.089 0.000* 1.000 0.338 0.130 1.000

Storlek Totalt

Chi-Square 45.608
Signifikans 0.000*
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Foljande tabeller visar resultaten for sambanded awseende pa anlitad revisionsbyra och
lamnade upplysningar.

Revbyra BR Bortbokn. Avs.konto RR a) RR b) RR d) RR e)
Chi-Square 6.167 1.490 8.188 14.695 11.114 9.167 14.884
Signifikans 0.187 0.828 0.085 0.005* 0.025* 0.057 0.005*

Revbyra Kredit36 a) Kredit36c) Kredit37a) Likv. a) Likv. b)
Chi-Square 18.818 15.718 9.743 15.895 7.479
Signifikans 0.001* 0.003* 0.045* 0.003* 0.113

Revbyra  Valutaa) Valutab) Valutac) Réantaa) Rantab) Rantac) Prisa) Prisb) Prisc)
Chi-Square 5.580 5.238 0.000 15.430 4.314 0.000 7.909 5.477 0.000
Signifikans 0.233 0.264 1.000 0.004* 0.365 1.000 0.095 0.242 1.000

Revbyra Totalt

Chi-Square 82.528
Signifikans 0.000*
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