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Sammanfattning

EU har beslutat att inféra en gemensam redovisningsstandard i Europa. De
redan existerande internationella redovisningsstandarder, IAS/IFRS valdes
och ska vara implementerade i cirka 7000 foretag inom EU innan ar 2005.
Genom att utgé fran anvandarna av redovisningen stdlls frdgan: Vilken
information soker olika intressenter i foretagens arsredovisningar?

Syftet &r att undersoka implementeringen av IAS/IFRS ur ett
anvéindarperspektiv. Genom att stélla olika intressenters forberedelse av
IAS/TFRS mot den information intressenterna normalt anvénder kan deras
informationsbehov faststéllas.

Uppsatsen ar skriven utifran en kvalitativ metod, fallstudie, for att skapa en
djupare forstielse av problemet och beskriva helheten av det sammanhang
problemet inryms i. Att gora en fallstudie valdes eftersom syftet ér att skapa
en forstielse kring hur intressenterna till information fran foretag ser pa den
ndra forestdende konverteringen till IAS/IFRS. Forfattarna har anvént sig av
litteraturstudier for att skaffa sig kunskap om dmnet och intervjuer med
sammanlagt fem representanter fran tre olika intressentgrupper for att géra
en djupare analys av situationen.

Teorin ska vara till hjdlp vid tolkning av det empiriska materialet och
tillhandahalla begrepp for att underlétta beskrivningen av den situation som
studeras. Den teoretiska referensram som anvinds bestar av tre avsnitt. Det
forsta avsnittet beskriver viktiga aspekter av den nya
redovisningsstandarden, vilka den influeras av och skillnader mot nuvarande
standard. I det andra avsnittet presenteras de kvalitativa krav som stélls pé
foretagens redovisning med utgdngspunkt frén anvindarnas
informationsbehov. Det tredje avsnittet beskriver tva teorier: intressentteorin
och legitimitetsteorin.

Empirin bestar av en sammanstéllning av de fem utfoérda intervjuer med tva
analytiker, tva revisorer och en aktiesparare. Det finns skillnader i
kunskapsnivan om IAS/IFRS bland de tre intressentgrupperna. Mest
informerade anser sig revisorerna vara, direfter finansanalytikerna och
minst informerade anser sig aktiespararna vara. Alla intressenter dock
kommer att paverkas av konverteringen till IAS/IFRS vilket de 4r medvetna
om.

Analysen besvarar problemstillningen utifran den teori som valts och det
empiriska materialet. Kortfattat kan sigas att omstillningen till IAS/IFRS
kommer att forsvara for alla intressenter. Revisorerna kommer att fa sétta
sig in 1 ny information och det kommer att krdvas en ny storre kompetens
inom revisorskédren. Det samma géller for analytikerna. For aktiespararna
forsvaras jaimforandet inom foretagen, det blir svérare att se hur ett foretag
gér over tid.

De slutsatser forfattarna kommit fram till utgér fran uppsatsens syfte.
Slutsatserna sammanstéller de olika intressenternas informationsbehov och
ger forslag till hur foretagen kan uppfylla dessa behov i sin redovisning.
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1 Inledning

Studien inleds med en beskrivning av det dmne som ska analyseras. Utifran den
radande situationen forklaras problemet som studien dr inriktad pd.

Problemdiskussionen leder vidare till sjilva frdagestdllningen och syftet med studien.
Kapitlet fortsdtter med de avgrdansningar som gors i anslutning till fragestdllning och
syfte, och avslutas med den fortsatta dispositionen av arbetet.

1.1 Bakgrund

I mars ar 2002 tog EU ett beslut om att inféra gemensamma redovisningsstandarder i
Europa. Detta innebdr att cirka 7000 borsnoterade bolag runt om i EU maste innan ar
2005 redovisa sina siffror 1 enlighet med de redan existerande internationella
redovisningsstandarderna, International Accounting Standards (IAS)/International
Financial Reporting Standards (IFRS).' Den frimsta anledningen till
implementeringen av IAS/IFRS ér att uppna en storre dppenhet och att

redovisningssystemet mer ska likna den amerikanska redovisningsstandarden, US
GAAP.?

Den europeiska kommissionen insag tidigt vikten av att ha en internationell enighet
gillande redovisningsstandarder for att kunna né en effektiv och integrerad
kapitalmarknad. Genom att harmonisera redovisningen ansag kommissionen att
antalet investeringar dver de nationella grinserna skulle kunna ka.’ Dessutom skapar
en enhetlighet en 6kad jamforelse mellan foretagen, vilket behdvs i en tid av dkat

utlindskt aktiesparande.* Kommissionen fann att de redan existerande reglerna for
TAS/IFRS, utgivna av International Accounting Standards Committee (IASC)5 var
mest ldmpade for harmoniseringen och beslot ddrmed att anta dem 1 férordningen om
en harmoniserad redovisning inom EU.°

Forordningen ar direkt bindande for alla berérda bolag 1 Sverige, men det finns

mojlighet for den nationella lagstiftaren att utvidga tillimpningsomradet. De nya

reglerna har dessutom formen av direktiv vilket innebir att de blir relevanta forst nér

de har implementerats i den svenska redovisningslagstiftningen.” For de svenska

borsbolagen kommer detta att f4 betydande effekter. De nya reglerna &r mer

omfattande 4n de nuvarande rekommendationerna och kommer dessutom att krdva
lysningar 1 arsredovisningarna.

Konverteringen till IAS/IFRS kommer endast att berora de noterade bolagen som

enligt de gamla inhemska reglerna ska f6lja Redovisningsradets rekommendationer
(RR) och Arsredovisningslagen (ARL).

For att ett bolag idag ska fa introduceras pa Stockholmsborsen krévs bland annat att
det foljer de av Redovisningsradet utgivna rekommendationer.® Ska bolaget diremot
introduceras pa en amerikansk bdrs, till exempel Nasdaq, krévs att bolaget redovisar
enligt amerikansk standard, US GAAP. De tvd olika redovisningssystemen skiljer sig

1 www.iasb.org.uk 020607 Press Release: IJASB chairman welcomes the EU’s decision to adopt international accounting standards 030402

020330 Manga metoder att skonmala- fullt lagligt. Cecilia Aronsson 030409
European Commission. 020509
020330 Mdnga metoder att skonmdala- fullt lagligt. Cecilia Aronsson 030409
’ Numera International Accounting Standards Board, IASB
0 European Commission. 020509

7 Jonsson- Lundmark,B., I4S- regler i koncernredovisning- hur dr ldget? Balans nr. 12 2002
8
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ganska mycket at. Det amerikanska redovisningssystemet sétts av the Financial
Accounting Standards Board (FASB) och kinnetecknas idag framst av dess mycket
detaljerade regler. Skillnaderna uppstar i och med att redovisningen fran borjan ar
anpassade att passa olika mottagare. Det finns tre olika intressentsfarer till bolags
redovisningar: den finansiella marknaden, samhéllet i1 stort samt skattemyndigheten. |
USA ir redovisningen framst riktad mot de finansiella marknaderna vilket ger att
kontakten mellan investerare och bolag foljs av stor anonymitet. Redovisningen blir
dé den enda informationskillan investerarna har att forlita sig pd och blir dirmed
mycket viktig. I Sverige riktas snarare redovisningen at ospecificerade anvéndare som
till exempel kreditgivare. En annan stor skillnad mellan de tva systemen &r att i USA
ar redovisningen frikopplat fran beskattning, vilket inte &r fallet for den svenska
redovisningen. Detta innebar framst att i ett land med kopplad redovisning skapas
incitament for bolagen att redovisa sa laga vinster som majligt for att pa s satt
minska sina skattekostnader.” Idag framhéller dock de flesta att redovisningens
frimsta syfte &r att ge kapitalmarknaden information."

1.2 Problemdiskussion

Studien inriktas pa hur implementeringen av IAS/IFRS paverkar foretagets
intressenter. [AS/IFRS stravar efter att redovisningen ska vara transparent och 6ppen
och skapa en harmoni i1 redovisningen dver nationella grinser.

Revisionsbolaget PriceWaterHouseCoopers har gjort en enkdtundersdkning runt om i
Europa for att se hur foretagen stéller sig till konverteringen till IAS/IFRS. Har foljer
en kort sammanfattning av den undersdkningen:

Flertalet av de svarande 1 undersokningen ansag att en harmonisering av
redovisningsreglerna kommer att vara mycket positivt for deras egna foretag samt for
Europa som helhet. 70 % av de foretag som redan hade implementerat IAS/IFRS sa
att det omedelbart hade gynnat deras foretag. Dessutom visade undersékningen att 95
% av de tillfrdgade foretagens VD:s &r 2002 faktiskt inte kinde till IAS-férordningen
och det faktum att den skulle implementeras pé deras foretag inom tre ar. En tredjedel
av de tillfragade svarade att de trodde att implementeringen av IAS/IFRS kommer att
f4 en stor paverkan pé aktiedgarnas och analytikers sétt att se pa foretagets
prestationer. 54 % av de foretag som ej dnnu implementerat IAS/IFRS sa att de tidnkte
ge ut en sammanfattning av de storsta skillnaderna mellan IAS/IFRS och deras
nuvarande redovisningsstandarder. Som de storsta skillnaderna mellan dagens
redovisningsform och IAS/IFRS ansédg de svarande att det var redovisningen av
finansiella instrument. Som nummer tva kom uppskjutna skatter, trea
bolagssammansittning och fyra anstilldas pensioner.''

, A., Hogberg, H., Lindvall, L. Sambandet mellan redovisning och beskattning- friko,
eller inte frikoppla Magisteruppsats, Goteborgs Universitet; Goteborg 2002,

10 g . ] _ et ] =
Artsberg, K.,Globalisering och internationell redovisningsharmonisering, Striden om makten over
redovisningen Balans nr. 4 2002
1 p:
PriceWaterHouseCoopers 2005- Ready or not 2002 PWC




Arsredovisningars huvudsakliga anviindare ir revisorerna som granskar, analytikerna
som analyserar samt aktiespararna som anvédnder informationen som vagvisare for
sina placeringar. Figuren nedan visar olika intressenter till ett foretag, intressenternas
informationsbehov fran foretagen kommer att ndrmre beskrivas under rubrik 3.2.1.
Framst visar figuren hur revisorer, analytiker och aktiesparare runt ett foretag

samverkar.
REVISOR

ANALYTIKER AKTIESPARARE

Foretagsledning

FORETAG

Agare

Figur 1: Intressenter

Revisorerna godkinner redovisningen ett foretag lamnar. Foretaget 1 sin tur spelar en
viktig roll i hur informationen presenteras. Sedan tar analytiker 6ver och tolkar och
analyserar informationen innan den, ofta via media nar slutkonsumenterna,
aktiespararna. En aktieégare dr oftast inte lika insatt i redovisningens sprak som de
andra aktorerna dr och informationen ska gé igenom flera steg innan den nar dem. Pa
vigen kan informationen bade bli friserad och forvrangd, innan den nar
investeraren.'?

Revisorerna har till uppgift att granska och godkinna foretagets information.
Redovisningen ska i forsta hand ge en rittvisande bild av foretaget och dess situation.
Revisorn agerar som en kontrollfunktion for redovisningen. En del av kontrollen som
revisorn utfor dr granskning av foretagets forvaltning pa uppdrag av bolagsstimman. '

Vid ldsning av en arsredovisning ér dess imponerande forstasidor det forsta man méts
av dir allt positivt resultat presenteras. Nyckeltal positiva for foretaget, dér
jamforelsestdrande poster har raderats, ebitda'*, rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar med mera, stélls upp forst. Detta dr svértolkat och ger ibland
missvisande siffror dér det krdvs att det finstilta ldses for att f4 den korrekta bilden av
foretaget. Vilket antagligen inte aktiespararna gor."

Analytikerna dr instansen som fOr ut informationen till aktiespararna, frimst via
media. Men dven analytikernas opartiskhet kan diskuteras. De dr ofta uppknutna till
maklarfirmor vilka har ett 6vergripande intresse att silja aktier. Darfor kan det finnas
skil att tvivla pa att analytikers rekommendationer alltid bygger p4 neutrala grunder.'®

020330 Mdnga metoder att skonmala- fullt lagligt. Cecilia Aronsson 030409
" Smith, D., Redovisningens sprak, Studentlitteratur; Lund, 2000 s. 19

' resultat fore avskrivningar av goodwill och anliggningstillgingar
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Analytiker anvénder redovisningen fOr att géra prognoser dver foretagets framtida
viardeutveckling. Prognoserna anvinds som beslutsunderlag for analytikernas
uppdragsgivare vid investeringar i olika foretag. De aktdrer som analytiker
representerar dr oftast personer, organisationer eller stiftelser med storre kapital att
placera, till exempel pensionsfonder. Aktiespararna representeras av mindre aktorer
som viljer att spara 1 aktier. De representerar ’den stora massan”, allménheten, och
har ofta varken tid, kunskap eller medel att ta till sig de olika foretagens
arsredovisningar (vilka dr den informationskilla de har att tillgd). Aktiespararna ar
hénvisade till vad media uttalar om foretagen. Veckomagasin som Veckans Affarer
anlitar analytiker som ger placeringstips och ger olika typer av analyser av foretag.'”

Utifran figuren dr relationen mellan foretagens redovisning och intressenter sddan att
revisorn har insikt i vad foretaget gér och hur dess ekonomiska stédllning ér.
Revisorerna dr dven vél insatta 1 hur redovisningen fungerar. Den information
revisorerna fir om foretagen far de inte dela med sig pd grund av tystnadsplikt.
Déremot ska deras granskning ge en garant for att innehallet 1 arsredovisningen ger en
rittvisande bild av foretaget. Analytikerna arbetar med att utifran redovisningen gora
prognoser dver framtida vardeskapande i foretaget. De har ddirmed erfarenhet av att
ldsa redovisningar och vet vad de ska titta pa for att gora relevanta analyser.
Aktiesparare saknar ofta erfarenhet eller kunskap om hur en redovisning ska ldsas och
forsta vad som dr viktigt for att kunna fatta investeringsbeslut. For foretagen innebér
konverteringen till IAS/IFRS att deras resultat kommer att fordndras. Denna
fordndring maste foretagen kommunicera till intressenterna pa lampligt sitt for att
intressenterna inte ska vénda sitt intresse at annat hall. '®

1.3 Problemstéillning
Utifran ovanstdende problemdiskussion har dels en dvergripande problemstéllning
formulerats och dels tva mer specifika problem preciserats.

1.3.1 Huvudproblem
Vilken information séker olika intressenter i1 foretagens arsredovisningar?

1.3.2 Delproblem
e Hur vél forberedda &r intressenterna infor konverteringen till IAS/IFRS?
e Hur kommer den nya sortens information att paverka de olika intressenterna?

1.4 Syfte

Syftet ar att undersoka implementeringen av IAS/IFRS ur ett anvindarperspektiv.

7 Ibid.
18 Ibid.



1.5 Avgrinsningar

Uppsatsen har avgrinsats genom att den frimst behandlar de tre intressegrupperna
revisorer, analytiker samt aktiesparare. Vidare belyses problemet utifran
intressenterna, det vill sédga ur ett anvindarperspektiv.

For att skapa uppsatsens urvalsstrategi nér det géller intervjuer anvéndes fyra olika
foretag 1 tva branscher. Hur foretagen valt att genomfora konverteringen eller inte
berdrs inte i denna uppsats. Forfattarna har alltsa gjort valet att inte beddma huruvida
information foretagen lamnar verkligen dr tillforlitlig, utan koncentrerar sig endast pa
hur informationen kommuniceras eller bor kommuniceras.

Uppsatsen behandlar IAS/IFRS, inte de uttalanden som Standing Interpretations
Committee, (SIC) ger ut i anslutning till dem. Vidare analyseras inte IAS/IFRS eller
regelséttarna till desamma, de ifragasitts inte 1 detta arbete.

1.6 Disposition

Kapitel I inleds med att ge ldsaren inblick 1 den rddande diskussionen kring IAS/IFRS
samt en beskrivning av det valda &mnets problemdiskussion. Dérefter foljer
problemstillning och syfte med uppsatsen.

Kapitel 2 beskriver uppsatsens metodval utifran olika aspekter. Inledningsvis beskrivs
undersokningens angreppssatt vilken f6ljs av vald urvalsstrategi. Dérefter foljer en
beskrivning av hur materialinsamlingen har gatt till och kapitel avslutas med en
diskussion kring uppsatsens kvalitet utifrdn begreppen validitet och reliabilitet.

Kapitel 3 behandlar uppsatsens teoretiska referensram for att skapa en teoretisk grund
for lasaren att sta pa for den fortsatta lisningen. Kapitlet inleds med en beskrivning av
regelséttarna inom olika redovisningsstandarder samt en beskrivning av skillnaderna
mellan IAS/IFRS och svensk redovisningsstandard. De tva teorierna som behandlas
déri &r dels en beskrivning av anviandarnas krav pé kvalitet pa redovisningen samt av
en beskrivning av intressent- och legitimitetsteorin.

Kapitel 4 avhandlar uppsatsens empiri vilken bestar av sammanstdllningar av de
genomforda intervjuerna.

Kapitel 5 presenterar en analys av resultaten som framkom genom studien.
Kapitel 6 redogor for de slutsatser forfattarna har kommit fram till utifran de

teoretiska och empiriska studierna. Dessutom presenteras forslag pa fortsatt forskning
inom dmnet.



2 Metod

Kapitlet inleds med att beskriva det metodval som anvénts. Dérefter redogors for
urvalsstrategi samt hur underlaget har insamlats. For att utvardera uppsatsens kvalitet avslutas
kapitlet med diskussioner kring validitet och reliabilitet.

2.1 Metodval

Inom samhéllsforskning dr den kvalitativa metoden den mest anvindbara. Med en
kvalitativ metod &r syftet inte att prova om informationen dr generellt giltig utan det
centrala blir att pa olika sitt samla in information.'” En kvantitativ metod gar ut pa att
méta och leder snarare till att skapa en fragmenterad bild av verkligheten, vilket inte
ar syftet med detta arbete.?® For att fa en djupare forstaelse av problemet och beskriva
helheten av det sammanhang problemet inryms anvinds en kvalitativ metod. Det gor
dven att tillforlitligheten pa informationskéllorna blir betydelsefulla.?’

2.1.1 Fallstudier

Da studien betraktas som ett fall har en kvalitativt inriktad fallstudie valts. Metoden
ar 1ampad fOr att hantera kritiska problem av praktisk natur och for att utoka
kunskapsbasen inom omradet. Deskriptiv forskning stravar efter beskrivning och
forklaring vilket anvands nér det som undersoks dr komplext och beror pa flera
variabler ddr alla inte dr identifierade. Fallstudier dr deskriptiva och heuristiska vilket
innebdr att de ger insikter om den foreteelse som studeras. Kvalitativ forskning ar
aven induktiv det vill siiga fokuserar pa process, forstaelse och tolkning.”* En ren
fallstudie innebédr dock att intresset ér inriktat mot detaljerade och djupgéende
beskrivningar och analyser av enskilda fall.”

Nackdelen med fallstudier &r att de dr vildigt beroende av forskaren som begrénsar
studien med sin brist pd forstaelse av amnet och oférméga att analysera
informationen. Fallstudier kan dven vara overforenklade eller 6verdrivna vilket leder
till att lasaren misstolkar studien. Fordelen med fallstudier ar att de dr forankrade 1
verkliga situationer och resulterar i en redogdrelse av foreteelsen som dr innehéllsrik
och holistisk. Metoden vidgar forskarens och ldsarens kunskaper och utvecklar
kunskapsbasen inom omradet.**

Forfattarna har anvént sig av litteraturstudier for att skaffa sig kunskap om dmnet och
dérefter arbetat for att skapa en forstaelse i form av analys utefter bade empiriskt
liksom teoretiskt material. Uppsatsen kan da sigas vara en fallstudie eftersom syftet ar
att skapa en forstaelse kring hur intressenterna till information frén foretag ser pa den
néra forestdende konverteringen till IAS/IFRS.

' Merriam, S., Fallstudien som forskningsmetod, Studentlitteratur; Lund, 1998, s.36 ff
20 patel, R. et al, F. orskningsmetodikens grunder, Studentlitteratur; Lund 1994 s.99
2 Merriam, 1998. .40 ff

3 Lekvall, P., Wahlbin, C., Information for marknadsforingsbeslut, IHM Publishing; Goteborg, 2001
s.215
** Merriam, 1998, s.42 ff




2.1.1.1 Forfattaren

Inom fallstudiemetoden dr forfattaren central. Forfattarens bakgrund péverkar
resultatet. Ett exempel dr de antropologiska undersdkningar som gjordes av
urinvénare under koloniseringen. Idag dr de oanvdndbara men de vérderingar som da
rddde gir ddremot att urskilja. Det &r alltid svért att kinna till ens egna vérderingar,
men det dr viktigt att vara medveten om att de styr resultatet av studien. Inom
kvalitativ forskning dr det i stort sett omdjligt att inte vara subjektiv. De fragor som
stélls och tolkning av information styrs av forskarens bakgrund och kunskap. Déarfor
ar det viktigt att bestimma vilken fragestillning, vilka teorier och perspektiv som
anvénds for att lasaren lattare ska kunna gora en bedomning av studien och dess
anvindbarhet. Inom fallstudiemetoden stills krav pé forskaren att klara av
mangtydighet av materialet och att vara uppmaérksam for olika typer av information.
Det antagligen svéraste kravet &r att vara duktig pa att kommunicera sa att en trygg
milj6 skapas och den intervjuade limnar si redogdrande svar som méjligt.”’ For att
mojliggora det genomfordes intervjuerna efter att forst ha skickat ut intervjuguider till
respondenterna. Detta for att just skapa en kénsla av trygghet for respondenterna och
pa s vis skapa en positiv kommunikation under sjdlva intervjuerna.

2.1.1.2 Teorin

Teorin i en fallstudie ska skapa en mening for den information som samlas in, inte att
teorin ska bekréftas. Teorin ska vara till hjdlp vid tolkning av dokumenten. Den ska
tillhandahalla begrepp for att underldtta beskrivningen av den situation som studeras.
Teorier har begridnsningar da de leder till fokusering pa vissa aspekter av
observationerna pa bekostnad av andra.”® P4 grund av detta har forfattarna valt att
anvédnda de aspekter av de teorier som ar relevant for uppsatsens fragestéllning.

2.2 Urvalsstrategi

En urvalsstrategi att anvénda sig av vid kvalitativ forskning 4r malinriktat urval.”” Tva
branscher valdes ut dér det fanns foretag som redan har implementerat IAS/IFRS och
foretag som inte har gjort det. De tva branscherna ar skogs- och telekombranschen.
Branscherna ér dessutom intressanta eftersom de bdda kommer att berdras till stor del
av konverteringen. Skogsbranschen pa grund av bland annat IAS 41, dér
skogstillgdngar ska marknadsvérderas, och telekombranschen som péverkas mycket
av IAS 39, finansiella instrument. Tva foretag 1 varje bransch valdes ut som pa grund
av sin storlek och verksamhet &r allmént kéinda. Undersokningens ansats var att
intervjua tva personer ur varje intressentgrupp. Nedan foljer en beskrivning av hur
urvalet genomfordes rent praktiskt.

2.2.1 Finansanalytikerna

For att etablera kontakt med finansanalytiker med kdnnedom om branscherna utgick
forfattarna fran respektive foretags hemsida. Pa sidan Investor Relations fanns hos
alla foretag information om de finansanalytiker som foljer respektive foretag. Ett
standardiserat e-brev skickades till var och en av de svenska analytikerna i den man e-
postadress var tillhandahallet. I e-brevet beskrevs vilka forfattarna ar, syftet med
uppsatsen samt en forfrdgan om de kunde ténka sig en intervju. Av 10 stycken

2 Merriam, 1998, 5.50-55

2% Ibid. 5.66-79
Y Ibid. 5.65




svarade fem, varav tre var intresserade av att stilla upp. De tva personer som forst
svarade valdes ut till respondenter och dérefter skickades intervjuguiden till dem.

2.2.2 Revisorerna

For att né revisorerna e-postades de stora revisionsbolagen i Goteborg™ med en
forfragan om att fa intervjua ndgon om implementeringen av IAS/IFRS. Av fyra
utskick svarade tre. De erhdllna namnen var dock svara att na och urvalssittet gav

slutligen endast en respondent. Dessutom kontaktades en revisorskontakt pa
Handelshogskolan 1 Goteborg som rekommenderade en av respondenterna, vilket gav
den andra intervjupersonen. Aven dessa respondenter fick intervjuguiden e-postade
innan intervjun.

2.2.3 Aktiespararna

Aktiespararna ndddes genom att forst kontakta den person som stod som
informationsansvarig pa Svenska Aktiespararforeningens hemsida och vars namn och
telefonnummer fanns utmérkt. Kontakterna gav dock inte nagot. Ett forsok gjordes att
etablera kontakt med nagon i Unga Aktiesparare®, men dven dir blev utgdngen
negativt. Sista forsoket gjordes genom att via telefon soka kontakt med Goteborgs
lokala medlemmar ur Svenska Aktiespararforeningen. Dar lyckades kontakt etableras
med tva intervjupersoner, vilka fick intervjuguiderna e-postade till sig i forvig. Pa
grund av tidsbrist 6nskade den ena respondenten att svara via e-post, men gjorde inte
sa trots paminnelse. Darfor representeras aktiespararna endast av en person.

2.3 Materialinsamling

Dokumenten, eller de skriftliga kéllorna, utgoér en informationskélla som &r 1 stort sett
odndlig. Det finns ménga och olika dokument som ger information utifrin olika
aspekter. Problemet ar inte att finna dokument utan att anvinda dem. Virdet av
informationskallan, om den &r relevant for fragestdllningen och om den finns att tillga,
4r frigor som maste beddmas. Ar forskaren oséker pa virdet kan hon vilja att
anvénda flera kéllor for att komma fram till insikt och kunskap. Ett viktigt problem &r
att bedoma sanningshalten 1 ett material. All samhillsinformation innehaller
skevheter, &ven om den d&mnar vara objektiv, och dessa kan vara okdnda for forskaren.
Dérfor ska materialet kritiskt granskas vad géller ursprung, tillkomst, upphovsman
och 1 vilket sammanhang det tillhér. Dokument bor anviandas nir de kommer att ge
battre eller mer information och till en lagre kostnad &n om man sjilv skulle ha tagit
fram uppgifterna. Men det viktigaste med dokumenten ar att de av alla slag kan hjéilpa
forskaren att uppticka innebdrder, utveckla forstaelse och formedla insikter som ar
relevanta for studien.”

2.3.1 Datakallor

Tva typer av datakéllor finns. Primérdata dr den sortens material som samlas in for det
aktuella undersokningsomrédet. I denna uppsats fall bestir primérdatan av intervjuer.
Sekundirdatan dr den form av data som redan existerar och innebdr data som redan
insamlats av andra forskare eller institutioner.!

2 Foljande revisionsbolag kontaktades: Deloitte & Touche, Ernst and Young, KPMG och Ohrlings
PriceWaterHouseCoopers

% Unga Aktiesparare innebir som namnet papekar yngre medlemmar i Svenska Aktiespararforeningen
** Merriam, 1998, 5.117-129
31 Bell, I., Introduktion till forskningsmetodik, Studentlitteratur; Lund, 1993, .67
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2.3.1.1 Insamling av priméardata

P& grund av att IAS/IFRS ej dnnu har implementerats och da undersokningen utgér
fran vad intressenterna tror att utfallet kommer att bli, gar det inte att grunda
uppsatsen pa enbart skriven fakta. Darfor valdes att &ven genomf6ra intervjuer. En
intervjuguide®” med delvis strukturerade fragor skapades for var och en av
intressentgrupperna. Vid en kvalitativ metod dr en lag grad av standardisering pa
fragorna att foredra. En lag grad innebér att Oppna fragor anvinds och respondenten
ges mojlighet att svara relativt fritt.”> Fragorna byggde frimst pa artiklar inom dmnet
och ddrmed pé egen tidigare forstaelse. Att foredra hade varit att genomfora
personliga intervjuer med alla respondenter da det ar littare att kommunicera pa det
sattet. Tyvirr fanns ej den mdjligheten dé finansanalytikerna alla befinner sig i
Stockholm och tid saknades for att besoka dem. Med dessa genomfordes dock
telefonintervjuer. Efter att ha sént intervjuguiden i forvag ringdes respondenterna pa
avtalad tid och intervjuades med hjilp av hogtalartelefon, bandspelare samt
anteckningar som stod. Intervjuerna med revisorerna samt med en av aktiespararna
genomfordes med bandspelare samt anteckningar.

2.3.1.2 Insamling av sekundérdata

For att skapa forstaelse for uppsatsens dmne lastes framst artiklar dar IAS/IFRS
behandlas, men dven bocker dar information fanns att himta. D& information om
IAS/IFRS ér mycket knapphéndig och svaratkomlig i litteraturform anviandes mycket
av informationen pa IASB:s hemsida samt pa de olika revisionsbolagens hemsidor. P&
de sistndmnda fanns mycket god och relevant information. I databaserna AffarsData
och tidningen Balans soktes artiklar frimst pa sokbegreppen I4S, Telia, intressenter,
Stora Enso, Tele2 samt SCA.

2.4 Validitet och reliabilitet

Inom kvantitativ- och kvalitativ forskning talas det om att forskningen ska vara
reliabel och ha validitet. Med detta menas med vilken noggrannhet materialet har
samlats in, tolkats och analyserats. Helst ska resultatet provas nagra ganger for att fa
trovardighet. Reliabiliteten bestdims av hur noggrann bearbetningen av informationen
ar och hur den soks. Validiteten dr beroende av vad som eftersoks och om det &r
utskrivet i problemstéillning

Inom den kvalitativa metodiken finns, precis som inom den kvantitativa, kravet pa att
det ska gé att lita pa forskningsresultatet. Det ska ga att vara overtygad om att den
undersokning som ldses rymmer giltiga och tillforlitliga resultat. Problemet for den
kvalitativa metoden 4r att det &r svért att garantera ett sanningsenligt resultat.”

Metodforskaren Merriam péstar att vid fallstudier blir begreppen inre och yttre
validitet mer relevant dn att bara tala om validitet och reliabilitet.

e Den inre validiteten innebér termen sanningsvérde eller hur vél studien
representerar verkligheten. Det dr viktigt att forsta att informationen inte talar for
ig sjalv utan att den alltid ar tolkad. Vid observation eller mitning av en

32 Se Bilaga 1 Intervjuguide- Finansanalytikerna, Bilaga 2 Intervjuguide- Revisorerna, Bilaga 3
Intervjuguide- Aktiespararna
* Patel, R et al. 1994, 5.62

** Holme, I-M., Solvang, B-K., Forskningsmetodik- Om kvalitativa och kvantitativa metoder .
S_tudentlitteratm'; Lund, 1997 s.163
* Merriam 1998, s.175
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foreteelse dr det viktigt att forstd att man kan fordndra den. Slutligen ar det viktigt
att tinka pa att siffror, ekvationer och ord bara dr symboler som representerar
verkligheten och inte ar verkligheten i sig.

Den yttre validiteten innebér i vilken utstrackning studien &r tillimpbar i andra
sammanhang det vill sdga hur generaliserbart resultatet dr. Det viktigaste dr dock

att arbeta for en hog inre validitet da det dr ointressant att generalisera ett resultat
som bygger pa meningslos information. Det blir emellertid problematiskt att
striva efter generaliserbarhet nir studien syftar till att studera en specifik
foreteelse. Dérfor dr det littare att 14ta lasaren/anvéndaren sjdlv bestimma
huruvida resultatet dr generaliserbart eller inte.

e Reliabilitet handlar om i vilken utstrickning resultatet kan upprepas. Begreppet
konsistens eller dverrensstimmelse skulle mer passa for att beskriva reliabilitet
inom kvalitativ metod. Inom samhéllsforskning &r det svart att upprepa
undersokningen och fa ungefdr samma svar d& ménniskor inte &r statiska utan
fordanderliga. Darfor ar det viktigare att striva efter hog inre validitet eftersom det
ar omojligt att ha inre validitet utan reliabilitet. Det som efterstrivas r att
resultatet har mening och konsistens.*®

2.4.1 Uppsatsens validitet och reliabilitet

Det &r svért att uttala sig om huruvida uppsatsen uppnér en hog inre validitet eller ej.
Val av respondenter, foretag och dven ritt stilld fragestéllning dr saker som paverkar
den inre validiteten. For att hoja den valdes att intervjua tva respondenter ur varje
intressentgrupp. Tyvérr valde en av respondenterna att inte svara, vilket mojligtvis
kan paverka den inre validiteten negativt. Aven det faktum att en delvis strukturerad
intervjuguide valdes och dirmed en friare intervjuform borde ge en hojd inre validitet.
Dock finns problemet att fragorna i stort utgick frén forfattarnas egna forstielse, en
storre risk for tolkning av resultatet kan da foreligga. Men genom att vara medvetna
om tolkningsproblemen och genom att stélla interna krav pd subjektivitet borde risken
minska en aning. Genom att vara tva forfattare 6kas den inre validiteten da
intervjuerna tolkas av tva personer och intervjuerna har diskuterats efterat for att
uppna samstdmmighet i transkriberingen.

Generaliserbarheten borde vara ganska hog da respondenterna har fatt prata ganska
fritt och ddrmed inte varit styrda in pa till exempel ett foretag eller ett specifikt &mne.
Négot som sidnker den yttre validiteten ér det faktum att studien inte omfattar manga
representanter, utan bara ett fital. Ndgra generella slutsatser for undersékningen som
helhet kommer inte att dras, dock kommer radande asikter bland intressenterna om
IAS/IFRS att kunna skonjas.

Reliabiliteten dr mycket svér att uttala sig om. Men forfattarnas tro dr att om
undersdkningen skulle upprepas 1 liknande form skulle ungefdr samma resultat
uppnés. Vad som kan skilja ar det faktum &r att ménniskor har olika &sikter och det ar
ju dessa asikter uppsatsen syftar till att utreda.

3 Merriam, 1998, s.174-194
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Uppsatsen dr skriven utifrdan en kvalitativ metod for att skapa en djupare forstaelse av
problemet och beskriva helheten av det sammanhang problemet inryms i. Vidare
betraktas undersokningen som ett fall ddr forfattarna énskar utoka kunskapsbasen
inom omrddet. Tva branscher utgicks ifran dd urvalet for respondenter skulle goras,
skogs- samt telekombranschen. Respondenter frdn varje intressentgrupp intervjuades,
tvd finansanalytiker, tvd revisorer samt en aktiesparare. Materialet som anvdnts for
studien dr dels i form av primdrdata (intervjuer) samt sekunddrdata (artiklar,
litteratur och olika hemsidor). Validitetshojande anses det faktum att tva
respondenter intervjuades ur varje intressentgrupp. Sinkande kan vara att
forfattarnas egna forstdelse till viss del lag till grund for intervjufragorna, men sd
ldnge man dr medveten om det problemet sa minskar risken. Vidare anses
generaliserbarheten vara hég da respondenterna har fdtt tala ganska fritt. Slutligen
diskuterades reliabiliteten, vilken dr svar att uttala sig om, men tron dr att resultatet
skulle bli detsamma om en liknande undersékning skulle genomforas idag.
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3 Teori

Kapitlet dr indelat i tre avsnitt. Det forsta avsnittet beskriver viktiga aspekter av den
nya redovisningsstandarden, vilka den influeras av och skillnader mot nuvarande
standard. I det andra avsnittet presenteras de kvalitativa krav som stdlls pa
foretagens redovisning med utgdngspunkt fran anvindarnas informationsbehov. I det
tredje avsnittet beskrivs tva teorier: intressentteorin och legitimitetsteorin.
Avslutningsvis diskuteras hur de olika avsnitten kommer att anvindas for analys
utifrdan problemstdillning och metod.

3.1 Regelsittarna

Den nya teknologin idag har fordandrat den ekonomiska rapporteringen genom att
avstdnden har minskat och information kan goras tillgénglig till miljontals ménniskor
samtidigt, genom att bara trycka pa en knapp. Investerare dr dirmed inte héllna till en
marknad, utan kan utan problem rora sig fritt pa hela den globala kapitalmarknaden.
Men det #r inte bara investerare som ir i behov av information fran foretagen. Aven
andra intressenter sdsom anstillda, leverantorer, kunder, kreditgivare kriver ocksa
information. Alla dessa intressenter, eller informationsanvindare, behdver dessutom
en mojlighet att kunna jimfora foretagets siffror med andra foretag, dven med foretag
utanfor det egna landets granser. Det dr inte bara 1 Europa implementering av
IAS/IFRS sker. Aven i Australien, Ryssland, flera linder i Mellandstern samt Afrika
ar arbetet mot TAS/IFRS 1 full gang. I bland annat USA, Sydafrika, Singapore och
Malaysia foljer lokala standarder som ir i konvergens med internationell standard.”’

3.1.1 IASB

IASB ir en kopia av amerikanska FASB och har sitt site 1 London. IASB ér en
privatfinansierad kommitté bestdende av 14 medlemmar fran nio olika ldnder. Deras
huvudsakliga syfte ér att skapa redovisningsregler och de samarbetar med olika
redovisningskommittéer runt om i varlden for att skapa en enhetlighet i

redovisningsreglerna 1 vérlden. IASB har vidare en sirskild kommitté, International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som behandlar
tillimpningsfragor och som ger uttalanden om tolkning.*® Detta innebir att foretag
som viljer att redovisa enligt IAS/IFRS dven maste tillimpa tolkningsanvisningarna
fran IFRIC.”

FAR deltar aktivt i arbetet med att paverka den fortsatta utvecklingen av EU-
direktiven. En europeisk enhetlig standard for revision har utvecklats, International
Standards on Auditing (ISA). ISA har utvecklats av pa uppdrag av International
Federation of Accountants (IFAC). FARs styrelse har beslutat att dversitta [IFACs
revisionsrekommendationer till svenska. Arbetet har nu slutforts, och
Revisionsstandard 1 Sverige har faststéllts att tillimpas fr.o.m. rdkenskapsaret 2004 da
den ersitter FARs grundliggande revisionsrekommendation Revisionsprocessen.*’

37 PriceWaterHouseCoopers, Making the change 2002, PWC s.3
® , About us 030416

%% Axelman, L., Phillips, D., Wahlquist, O. IAS/IFRS 2005 En jimforelse mellan IAS och
Redovisningsrddets rekommendationer, Printgraf; Stockholm 2003
i , God revisionssed 030510
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3.1.2 EFRAG

Ar 2001 etablerades gruppen the European Financial Reporting Group (EFRAG) som
har till uppgift att underlétta implementeringen av IAS/IFRS for sdvil bolagssidan
som anvéndarsidan. De ska dven se till att reglerna foljer EU: s lagrum, ge
tolkningsforslag samt ge guidning vid implementeringen.*' Det finns dven en politisk

instans, the Accounting Regulatory Committee (ARC) som tillsammans med den

europeiska kommissionen har det slutgiltiga ansvaret {or tillimpningen av
IAS/IFRS.*

3.1.3 Likheter US GAAP och IAS/IFRS

US GAAP och TAS/IFRS har samma ramverk och samma priméra mal, att ge korrekt
och virdefull information till investerare, som sedermera ska kunna forutse foretagets
framtida kassafloden. Bada systemen har samma definitioner pa tillgdng samt skuld.
IASB och FASB har samarbetat tidigare, vilket mérks i standarderna da dessa ar
relativt likvéirdiga. Skillnaderna bestar framst i1 att US GAAP kriver mer detaljerade
uppgifter samt att terminologin 4r en aning olika.*

Amnet redovisning har linge varit ett prioriterat imne i USA. De amerikanska
redovisningsreglerna édr de enda redovisningsregler som accepteras pé alla
internationella kapitalmarknader, bade inom sasom utanfor USA. Trots att [AS/IFRS
ar, som namnts tidigare, lika de amerikanska reglerna sé finns vissa skillnader och
mdnga stiller sig nu frdgande till huruvida de amerikanska borserna kommer att
acceptera IAS/IFRS om redovisning. A andra sidan finns det de som hévdar att de
amerikanska redovisningsreglerna har haft en for stor paverkan pd IAS/IFRS. I och
med den stora paverkan sa dr IAS/IFRS, likt US GAAP, komplexa och svara att
tillampa. D& de &r detaljrika stéller de inte krav pa redovisningsprofessionen for
utvecklaﬁde och ger heller inte utrymme for tillimparna att tinka sjdlva och ta egna
initiativ.

3.1.4 Skillnader IAS/IFRS- Svensk redovisningsstandard

IAS/IFRS kréver att den redovisningsinformation som ldmnas av foretag ska vara
forstéaelig, relevant, trovirdig samt jamforande. Dessa nyckelord stimmer vl 6verens
med god redovisningssed i Sverige, vilken utgdrs av rekommendationer och
uttalanden av Redovisningsradet, Bokforingsndmnden och FAR.
Rekommendationerna utgér fran Arsredovisningslagen vilket innebir att d& en
foreteelse inte ar tillatet enligt svensk redovisningsstandard ar det pa grund av den
svenska lagstiftningen.

Nedan fSljer en sammanfattning®’ av de skillnader som idag finns mellan svenska

redovisningsregler och IAS/IFRS.

Av de 41 olika IAS-reglerna skiljer sig 25 stycken mer eller mindre t frén
Redovisningsradets 30 rekommendationer. De mest markanta skillnaderna bestér av

4l EFRAG:organisation, mandate and membership 020509

42 Jonsson-Lundmark, B., [4S-regler i koncernredovisning- hur dir liiget? Balans nr. 12 2002
* Nobes, C. Comparative International Accounting, Prentice Hall; Pearson Education , 2000. kapitel 7

Artsberg, K.,Globalisering och internationell redovisningsharmonisering Striden om makten éver
redovisningen Balans nr. 4 2002
45 A o . x 0 0 5
> Se Bilaga 4 Sammanstéllning IAS for ytterligare information

15



mingden av information som krévs. IAS/IFRS kraver mer omfattande information i
notapparaten och ofta mer uppdelad information i arsredovisningen dn vad svenska
redovisningsregler kraver. Bland annat kraver IAS 12, Income Taxes, en mer
uppdelad information i noterna angaende obeskattade reserver dn vad RR 12,
Inkomstskatter, gor. Ytterligare en visentlig skillnad &r att [AS-reglerna tillater att
varulager redovisas enligt LIFO-metoden (Last In First Out), vilket inte &r tillatet
enligt svensk redovisningsstandard i nuldget. Vad giller kassaflodesredovisning s&
tillats idag tvad metoder enligt RR 7, Kassafloden, den direkta och den indirekta
metoden. IAS 7, Cash flow Statements, foresprakar dock endast den indirekta
metoden da den anses underlitta for bedomning for framtida kassafloden. Vidare
uppstar en del skillnader i och med utseendet pa det svenska. Bland annat uppstar en
skillnad i RR 10 och IAS 11 apropa redovisning av entreprenader och liknande
uppdrag. Aven intiktsredovisningens rekommendationer har paverkats av svensk
beskattningslagstiftning.

Vad giller vdrderingar av tillgéngar s finns det en del vésentliga skillnader. Bade
materiella och immateriella tillgangar kan enligt IAS 16, Property, Plant och
Equipment samt 1AS 38, Intangible Assets, i vissa fall virderas och redovisas till
verkligt virde. Detta gér ej enligt Redovisningsradets rekommendationer och ddrmed
enligt ARL. Detsamma giiller redovisning av forvaltningsfastigheter, IAS 40,
Investment Property, som tillater en redovisning av forvaltningsfastigheter till verkligt
vérde. Det gor inte motsvarande rekommendation RR 24, Forvaltningsfastigheter. 1
svensk redovisning ska helst inte immateriella tillgdngar skrivas av pa mer én fem éar.
Har de en langre avskrivningstid ska detta motiveras. IAS 38 tillater dock en lingre
avskrivningstid.

Vid redovisning av negativ goodwill uppstér en stor skillnad. Enligt IAS 22, Business
Combinations, s& ska negativ goodwill redovisas som en avdragspost pa
balansrakningens tillgdngssida. Enligt den svenska motsvarigheten, RR 1:00,
Koncernredovisning, sa ska negativ goodwill redovisas som en avsittning pa
skuldsidan. Vid berdkning av resultat per aktie uppstar en skillnad da IAS/IFRS ej
tilldter en nuvirdesberdkning av en teckningslikvid om denne &r ldgre @n aktiernas
verkliga varde. Vilket RR 18, Resultat per aktie kraver.

Foljande IAS/IFRS saknar dessutom helt motsvarighet av svenska rekommendationer:
IAS 15 (Information Reflecting the Effects of Changing Prices), 29 (Financial
Reporting in Hyperinflationary Economics), 30 (Disclosures in the Financial
Statements of Banks and Similar institutions), 39 (Financial Instruments: Recognition
and Measurement) samt 41 (Agriculture). Dock, nér det géller IAS 30 sé regleras
detta i Sverige av Lagen om drsredovisningar i kreditinstitut och virdepappersforetag
samt av allméinna rad och foreskrifter frdn Finansinspektionen. I IAS 39 tillats
marknadsvirdering av finansiella instrument. Enligt ARL ir detta inte mojligt, da
finansiella tillgangar alltid ska tas upp till det 14gsta av anskaffningsvardet och
verkligt viarde. Det &r ett dvergripande problem och fullstidndig tillimpningen av
IAS/IFRS i svensk redovisning dr ddrmed inte mojlig forrdn detta har dndrats i
Arsredovisningslagen.*®

4 Axelman, L., Phillips, D., Wahl
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3.1.5 Anvindning av teorierna

Den nya redovisningsstandarden dr mer internationell 4n den nuvarande svenska
standarden och influeras av en redovisningskultur som skiljer sig fridn den svenska.
Detta medfor att skillnader av hur foretagen virderas uppstér. De storsta skillnaderna
mellan redovisningsstandarderna och till viss del den problematik som foljer har
diskuterats i detta avsnitt. I det fortsatta arbetet dr det frdmst hur skillnaderna
uppfattas av intressenterna och hur de vill bli informerade om dem som diskuteras.

3.2 Anvindarnas kvalitetskrav

Den externa redovisningens syfte ér att formedla information om foretagets ekonomi
och ekonomiska stillning till olika anviindare, frimst externa anviindare. Agarna har
en sarstillning bland anvindarna eftersom deras erséttning inte &r kontraktsbunden
utan den ar residual, det vill sdga det som blir 6ver nédr de dvriga intressenterna fatt
sitt. Ovriga anviindare som har direkt intresse av foretaget ir langivare, leverantérer,
kunder, konkurrenter, anstillda samt stat och kommun. Olika intressenter har olika
informationsbehov vilket komplicerar pé vilket sitt foretagens redovisning bor vara
utformad for att pa bésta sitt tillfredstilla anvindarnas informationsbehov.*’

3.2.1 Anvindarnas informationsbehov och anvindningsomrade
I nedanstiende tabell beskrivs vilket informationsbehov olika anvdndare av
redovisningen har och hur de forvintas anvénda den.

Intressent Anvindningsomride
1. Att bedoma foretagsledningens skotsel av foretaget.
Agare 2. Att besluta om att kopa, sélja eller behalla aktier 1
foretaget.
Léangivare Att bedoma kreditrisken.

Kortsikt: likviditet och soliditet
Langsikt: lonsamhetsutveckling

Leverantorer och Leverantorer ger krediter, kunder ger forbetalning —

kunder vilket skapar kortsiktiga kreditrisker

Konkurrenter Som underlag till marknadsstrategi. Soker olika
prissittningar samt lonsamhet i produktsegment och
forsiljning.

Anstillda Ar intresserade av anstillningstrygghet, det vill séiga

foretagets framtida ekonomiska stdllning.

Stat och kommun Vill utifran ett nationalekonomiskt perspektiv ha in skatt
och se att foretagen har ekonomisk kapacitet att exportera
och ha stor forsiljning.

Figur 2: Externredovisningens anvindare Kalla: Egen samanstéllning

47 Smith, D., 2000 s. 17
8 Ibid. s. 18-22

17




Att intressenterna ska kunna lita pa att redovisningen ar rittvisande, enligt vissa
allmént accepterade spelregler, dr avgorande for externredovisningens existens. Den
vasentligaste delen av revisorns arbete ligger 1 att granska om redovisningen ger en
rittvisande bild av foretaget. Till revisorns uppgifter ligger ocksa att granska
forvaltningen av foretaget och detta ér en del av redovisningens kontrollfunktion.*

Redovisningen kan ha tva roller: en beslutande och en legal roll. Det &r viktigt att
skilja dem &t. Beslutsrollen innebér att redovisningen utgdr en del av ett
beslutsunderlag for att inga ndgon form av kontrakt till exempel kop av aktier eller 1an
till ett foretag. Den legala rollen innebér att definiera konsekvenserna av
lagstiftningen eller kontrakt som ingatts. Till exempel redovisningens roll som
underlag for beskattning eller aktiebolagslagens regler for utdelning dar det egna
kapitalet definierar hur mycket som fér delas ut. De kvalitativa egenskaperna ér

framst Viktiia nér redovisninien anvinds som beslutsunderlai.50

3.2.2 Kvalitetskrav’'

Med utgéngspunkt frén anvéndarnas informationsbehov har det formulerats vissa
kvalitetskrav for redovisningens utformning.

Det priméra kravet dr att redovisningen ska vara anviandbar for beslut, det vill sdga:

¢ Relevant: minimikrav for relevans ér begriplighet och aktualitet. Detta
innebdr att redovisningen ska vara sd utformad att mottagaren forstar
innebdrden av informationen. Med aktualitet menas att externa rapporter inte
ska lamnas ut for sent efter periodens slut.

Relevans forknippas med andra egenskaper, frimst:

o Tillforlitlighet: handlar om redovisningens avbildningsformaga.
Redovisningen anses tillforlitlig om den avbildar “rétt” aspekter av en
ekonomisk verklighet och gor detta pa ett sitt som inte &r alltfor osdkert.

- Validitet, innebir att det finns en overensstimmelse mellan sprak och
verklighet. Redovisningen avbildar de aspekter av verkligheten som
den avser att avbilda. Minimikrav:

= Neutralitet, att redovisningen ska vara producerad med en
strdvan att pa basta mojliga sitt avbilda verkligheten som den
uppfattas.

= Innebord och form, om en affarshiandelse har en ekonomisk
innebord som skiljer sig fran dess formella juridiska innebdrd,
ska den redovisas efter substans, det vill sdga den ekonomiska
inneborden.

= Fullstdndighet kontra vésentlighet, fullstindighet innebér att
redovisningen ska innefatta alla ekonomiska handelser som
intraffat under perioden. Visentlighet innebér att informationen
ska vara tillriackligt betydelsefull for att kunna paverka beslut
hos ndgon grupp av anvéndare.

- Verifierbarhet, innebér att i redovisningssammanhang ska det ga att
verifiera sanningshalten med nagon form av bevis. Till exempel
verifiera anskaffningsvirdet pa lager med ink&psfakturan.

* Smith, D., 2000 s 20
*Ibid. s. 24

S Ibid. s. 24-33
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= asymmetrikrav — forsiktighet, med forsiktighet menas att
foretagen inte ska Overskatta vérdet pa tillgdngar och intékter
samt inte underskatta skulder och kostnader.

o Jamforbarhet, innebir att foretagen ska redovisa lika hiandelser och tillstand
pa ett och samma sitt, intékter och kostnader som representerar samma
hindelser borde vérderas till samma belopp i alla foretag.

- Mellan foretag, éar kopplat till relevans for att investerare ska kunna
jdmfora bland annat aktier i olika foretag.

- Over tid, innebir att kostnader och intdkter som kommer ur samma
hindelse ska redovisas under samma period, samma sak géller
tillgdngar och skulder.

De restriktioner som stélls dr att viga nyttan av den information som produceras mot
kostnaden att producera informationen.

3.2.3 Anvindning av teorin
For aktiedgare, vars utdelning beror pa foretagets virdeskapande, dr drsredovisningen
det underlag de har for att fatta beslut om sin placeringar. Till sin hjélp har
aktiedgarna revisorerna (som garant for rattvisande bild) och analytikerna (som
rddgivare, antingen direkt eller indirekt via media). De kvalitetskrav som stélls &r till
for att underldtta varderingen av foretag. Relevans, tillforlitlighet och jimforbarhet, dr
de krav som ligger bakom det huvudsakliga kravet pa rittvisande bild. Det dr dessa tre
krav som foretagen maste uppfylla nir de kommunicerar forandringar tillfoljd av
konverteringen till IAS/IFRS. IAS/IFRS innebér en kraftig 6kning av den information
som foretagen ska ldmna. Stillt mot restriktionerna nytta och kostnad, ligger det 1
bade intressenternas och foretagens intresse att uppfylla kraven pé relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet, for att Iimna kortfattad och anvéndbar information.

3.3 Intressentteori och legitimitetsteori>

Intressent- och legitimitetsteorin handlar om férhallandena mellan samhillet och
foretagen. Teorierna samverkar pa sa sétt att de kompletterar och 6verlappar varandra.
Vid anvédndning av teorierna kan problem analyseras ur tvd perspektiv: foretagets och
samhdllets. Figuren nedan visar hur teorierna och perspektiven samverkar.

Foretagsledningens Samhiillets

perspektiv perspektiv
Intressentteorin Hantering av Formulering av

intressentkrav intressentkrav
Legitimitetsteorin | Legitimering av Legitimering av

foretaget systemet

Figur 3: Tvd perspektiv pd intressent- och legitimitetsteorin ~ Killa: Ljungdahl, F.

> F. Ljungdahl, Utveckling av miljéredovisning i svenska borsbolag — praxis, begrepp, orsaker, Lund
University Press; Lund, 1999 s. 39-41
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Ur foretagets perspektiv betonas redovisningens roll som ett verktyg att hantera och
tillmStesga olika intressenters krav och dédrigenom legitimera foretagets verksamhet.
Med detta synsitt uppfattas teorierna som komplement till varandra dir
intressentteorin beskriver foretagets relation till intressenterna och legitimitetsteorin
indikerar olika strategier for att legitimera foretaget gentemot intressenterna.
Teorierna betonar dock olika saker och ar inte identiska. Inslag av maktutévning och
konflikt 4r vanligare i legitimitetsteorin dn intressentteorin.

Utifran samhaéllets perspektiv innebér intressentteorin hur intressenterna stiller krav
och hur samhéllet som intressent i samtliga foretag kan utdva kontroll Gver foretagen.
Samhéllsperspektivet har ett normativt inslag om hur férhallandet mellan foretag och
samhille bor fungera och eventuellt regleras. Det samhélleliga perspektivet
foresprakar ’accountability framework™ dér foretagens redovisningsskyldighet och
samhillets informationsrattigheter betonas pd bekostnad av foretagarens dnskan eller
réttighet att undanhélla viss information. Inom detta perspektiv aberopas gérna
demokratiska ideal och rittviseprinciper for att viss information ska redovisas. Enligt
detta synsitt har foretagsledningen en moralisk skyldighet att redovisa till en bred
skara intressenter. Intressentteorin forklarar hir varfor foretag bor redovisa viss
information, inte varfor de vdljer att redovisa den.

3.3.1 Intressentteorin

Intressentteorin syftar till att utifrn olika perspektiv beskriva
foretagets/foretagsledningens forhallande till omvirlden. Delvis forsoker teorin
forklara villkoren for organisationers overlevnad. Ett villkor &r organisationernas
formaga att skapa beldningar till organisationernas intressenter i tillrdckligt hog grad
for att dessa 1 fortsattningen ska vara villiga att bidra till organisationens verksambhet.
Resonemanget leder till att om det skulle vara mdjligt att astadkomma en positiv
bidrags/beloningsbalans for varje intressent, maste organisationen prestera beloningar
som dr tillridckligt stora for att tillgodose de olika intressenternas krav.>

Intressenterna kan delas in i priméra och sekundéra intressenter. De priméra &r
foretagsledningen och de anstéllda. De sekundéra dr ddrmed resterande intressenter,
men dven de kan delas in i direkta och indirekta intressenter. Direkta intressenter ar
leverantdrer, kunder, kommun och lokala arbetstagareorganisationer. De indirekta
intressenterna r dgare, staten, kreditgivare, centrala arbetstagareorganisationer och
allmén opinion.™

En illustration av forhallandet mellan foretag och dess intressenter’ kan vara
missvisande da den kan ge intryck av att intressenterna paverkar foretaget likvardigt
och med samma styrka. Foretag kan beskrivas som en koalition av olika intressenter.
For de bidrag intressenterna ger vill de ha en rimlig beloning. Intressenternas villighet
att fortsdtta sin medverkan 1 foretaget beror pa ett antal faktorer som beror pa den
beldning de erhaller:™

e Viljan att lamna foretaget 6kar om beloningarna minskar och mojligheten att

lamna sitt bidrag till andra foretag finns.

> Skirvad P-H & Lundahl U, Féretagets intressenter och kontrakt, SAFs forlag 1982 s. 10
54 11,
Ibid. s. 19

” se figur2s. 5
% Skirvad, P-H., & Lundahl, U., 1982, s.15
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¢ Om intressenten identifierar sig med foretaget sa upplevs foretagets
overlevnad som ett bidrag.

e Graden av identifiering beror bland annat pa hur lange intressenten varit
involverad i foretaget, hur intensivt detta forhallande har varit, foretagets
allménna prestige, tillvixthastighet, foretagets produkt med mera.

e Foretagets mal och agerande kommer att utformas med hansyn till de

intressenter vilkas medverkan ir mest nédvéindii for fdretaiets Overlevnad.

Utifran dessa punkter uppstir nigra grundtankar.”’
e Foretagets mél 6verensstimmer med intressenternas mal.
e Storst inflytande 6ver foretagets mal har de intressenter som har storst
mdjlighet att hota foretagets dverlevnad.
e En av foretagsledningens viktigaste uppgift ar att uttolka intressenternas krav
och formulera foretagets mal utifrdn dessa krav.

Mellan intressenterna uppstér konflikter da deras ansprak star i konflikt med varandra.
For att fa sina ansprék tillgodosedda méste intressenterna daremot samverka.
Foretagsledningen hamnar 1 en situation dir den maste verka medlande mellan
intressenternas motstridiga intressen genom att forsoka oka foretagets
beloningsforméga. De alternativ som finns ar att 6ka den inre effektiviteten och att
striva efter fornyelse (av bland annat produkter och produktion).”

Som framgér i resonemanget s skiljer sig foretagets (F) forhallande till de olika
intressenterna (I) at. Figuren nedan illustrerar fyra olika beroendeforhéllanden.

1. Foretaget dominerar
( : ] > @ intressenten
2. Foretaget befinner sig i underldge
gentemot intressenten

3. Foretaget och intressenten
< > befinner sig i en samarbetsrelation
¢ > 4. Foretaget och intressenten

befinner sig i en konfliktsituation

QIONO
OO C

Figur 4: Beroendeforhdllanden mellan foretaget och intressenterna Kailla: Skirvad”®

Foretaget dominerar intressenten: forhallandet mellan foretaget, dess kunder
och leverantdrer.

Foretaget befinner sig i underlige gentemot intressenten: forhallandet mellan
foretaget och dgarna, leverantorerna och langivarna.

Foretaget och intressenterna befinner sig i en samarbetssituation: foretagets
forhéllande till de anstéllda och stat och kommun.

*”Skirvad, P-H., & Lundahl, U., 1982 5.15
> Ibid. s.16

% Ibid. s. 23
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o Foretaget och intressenten befinner sig i en konfliktsituation: foretagets
forhallande med sina konkurrenter (tas ej upp 1 denna modell). Detta
forhallande kan dven uppsta med de andra intressenterna vid till exempel
16neforhandlingar och utdelning.®

Hur starkt de olika forhdllanden péverkar foretaget och dess verksamhet beror pa
vilka intressenter som har storst inflytande. De olika intressenternas makt och
inflytande varierar i olika situationer och darfor dr det i varje enskilt fall nodvandigt
att studera de olika intressenternas relativa makt och inflytande. Intressenternas
relativa makt och inflytande dr bland annat beroende av deras rorlighet och hur pass
svérersatta resurserna intressenterna tillhandahéller 4r.”'

3.3.2 Legitimitetsteori

Foretagets legitimitet &r kopplat till hur foretagets intressenter uppfattar foretaget. Sett
ur foretagsledningens perspektiv dr det darfor viktigt att bedoma respektive
intressents krav och potentiella reaktion pa foretagets agerande i syfte att kunna
hantera dessa pa ett lampligt sétt. Det ar viktigt att forsdkra sig om intressenternas
fortsatta resursbidrag till foretaget.

Foretagets legitimitet dr en nddvéndig resurs for foretaget. Genom att beteckna négot
som legitimt faller man samtidigt ndgon form av virdeomddme och legitimitet dr
séledes ndra knutet till virderingar och normer for vad som ar ’rétt och riktigt” i
omgivningen. Legitimitet innebér en Gverensstimmelse mellan exempelvis ett
foretags viarderingar och radande vérderingar 1 det omgivande samhéllet. Detta
indikerar att legitimitet dr ndgot som bedoms och erhélls av utomstaende, varmed den
som tilldelar legitimiteten godkénner eller accepterar den legitimerades handlingar,
mélsittningar eller virderingar.®*

Foretagen gor det eftersom det oftast dr betydligt mer besvirligt och kostsamt att
genomfora en faktisk fordndring. Darfor anvander foretagen olika
legitimitetsstrategier for att kommunicera med sin intressenter, strategier for att
Overtala, upplysa eller distrahera upprorda intressenter. Genom att beskriva
anvindandet av legitimeringsstrategier pa detta sitt formedlas en bild av
foretagsledningen som manipulativ och handlingskraftig i sin strdvan att legitimera
foretagets agerande, utan att genomfora nagra reella fordndringar. P4 detta satt
beskrivs legitimitet som om det 1ag helt i foretagens hinder att utveckla.®®

I anvédndarperspektivet &r legitimitet snarast synonymt med den
institutionaliseringsprocess som innebdr att organisationer tar efter allminhetens
accepterade strukturer och procedurer. Eftersom en stark grund for legitimitet ofta
anses vara rationellt beteende kan organisationer framsta som legitima, meningsfulla
och begripliga genom att pavisa konformitet med radande rationalitetsnormer. Det
kan innebadra att foretag till exempel antar organisationsstrukturer eller arbetsrutiner
som blivit institutionaliserade och tagna for givet av samhéllet, oberoende av
eventuella effektivitetsvinster som en sddan anpassning medfor. Genom detta
konformistiska beteende signalerar foretagen sin legitimitet till omgivningen, med
konsekvensen att organisationer tenderar att alltmer likna varandra till sin struktur

®Skirvad, P-H., & Lundahl, U., 1982. s. 23
' Ibid. s. 24

 Ljungdahl, F., 1999, s. 45
% Tbid. 5.46
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eller de procedurer och rutiner man anvander sig av. Implikationen &r att foretagen
redovisar social, etisk, miljo- och samhiéllsrelaterad information for att forebygga
eventuella legitimitetshot, 1 den mén detta anses vara korrekt sétt att kommunicera
med omgivningen och dirmed pévisa samklang med rddande normer. Ett exempel kan
vara utvecklingen av standarder for hur miljoarbetet 1 foretaget kan implementeras.
Risken ar att dessa anvénds for att dndra pé legitimiteten utan att forédndra foretaget,
vilket var meningen.**

3.3.3 Anvindning av teorierna

Béde intressent- och legitimitetsteorin behandlar foretagets forhallande till dess
omgivning. Skillnaden mellan teorierna ar dels hur foretaget anvinder intressenternas
krav och dels hur samhéllet stéller krav. Utifrén intressentteorin anvédnder foretaget
intressenternas krav som maél for foretagets verksamhet och utifran legitimitetsteorin
anvinder foretagen intressenternas krav till att legitimera sin verksamhet. Det
samhdlleliga perspektivet innebér att formulera krav pa foretagen (intressentteorin)
och legitimera det samhéllssystem inom vilket foretagen verkar i. Olika intressenter
har olika mojlighet att paverka foretagen beroende pa vilket inflytande de har. Detta
har en viktig inverkan pé hur angelidgna foretagen ar att mota deras
informationsbehov.

En enhetlig europeisk redovisningsstandard kan ses som ett led 1 att legitimera den
europeiska unionen. A andra sidan kan den nya redovisningsstandarden ses som en
anpassning till fordndringar i den finansiella marknaden. For intressenterna innebér
fordndring av redovisningsstandard att informationen frén foretagen fordandras och
diarmed stélls krav pé att fa forandringen forklarad.

Problemstdillningen inriktar sig pa anvindarsidan av redovisningen. Ur
intressentteorin innebdr det att samhidllet, regelsdttarna (via redovisningsstandarder)
och aktiesparare, analytiker samt revisorer (via kvalitetskraven) stdller krav pd
foretagen. Kraven som stdlls ger den ram inom vilken foretagen kommunicerar sin
verksamhet, det vill sdga legitimerar den. Tillsammans ger dessa teorier en mojlighet
for foretagen att uppfylla intressenternas krav (anvinda redovisningsstandarden och
kvalitetskraven) och legitimera sin verksamhet genom att kommunicera hur vil man
uppfyller kraven. Ndr en del av samhdllet dndrar sina krav pad foretagen fordndras de
villkor under vilka foéretagen ldmnar information. For de andra delarna av samhidllet
innebdr detta att dven de mdste anpassa sig till de nya villkoren och krav pa att
foretagen ska informera om vad denna fordndring innebdr stdlls.

1 jungdahl, F., 1999, s 46-47
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4 Empiri
Kapitlet innehdller sammanstdllningar av genomférda intervjuer med de fem
respondenterna uppdelat efter tillhorighet till respektive intressentgrupp.

4.1 Sammanstillning intervjuer

Nedan f6ljer ssmmanfattningar av de intervjuer som har gjorts uppdelade pa de tre
olika intressegrupperna. Forst foljer en sammanslagning av de tva
analytikerintervjuerna, vilken f6ljs av de tva revisorsintervjuerna. Slutligen finns en
sammanstillning av aktiespararintervjun. Sammanstéllningarna ar uppdelade efter de
tvd kategorierna som aterfinns i intervjuguiden. Det anges ej vem av respondenterna
som har sagt vad, utan hirmed kommer respondenterna refereras till som A och B.

4.1.1 Analytiker

Respondent A: Finansanalytiker sedan sex ar. Arbetar pd Carnegie i Stockholm,
framst mot skogsbranschen. Telefonintervju, genomfordes med bandspelare samt
stodanteckningar 030415.

Respondent B: Finansanalytiker sedan nio ar. Arbetar pd Enskilda Securities AB i
Stockholm. Telefonintervju, genomfordes med bandspelare samt stodanteckningar
030423.

Analvtiker som intressent

Bada respondenterna anser att omstéllningen till IAS/IFRS kommer paverka mycket-
bade for analytiker men dven for andra intressenter. Respondenterna anser dven att de
nya reglerna kommer att fordndra analytikernas arbetssituation, vilket till viss del
beror pd mot vilken bransch man arbetar. Respondent B pdpekar att konverteringen
till IAS/IFRS kommer att forsvara analytikernas arbete. Respondent B menar att i
skogsbranschen kommer foretagen framst att berdras av IAS 41- marknadsviardering
av skogsmark samt IAS 19- pensionsataganden. Vissa foretag har dessutom redan
borjat anvédnda sig av IAS/IFRS. Marknadsvérderingen kommer att innebéra vissa
problem for skogsbranschen. I och med att skogen i regel koptes for ldnge sedan och
numer har ganska laga virden i1 balansrdkningen, podngterar respondent B, sd maste
den skrivas upp nu. Ytterligare problem skapas da det sker sé fa transaktioner med
skogsmark, marknadsvérderingen forsvdras. Respondent A tror dock att det kan vara
nyttigt att marknadsvérdera biologiska tillgangar, trots att avkastningen pa kapital da
minskar. Ty meningen &r att marknaden sjdlv slutligen ska justera dessa dver- och
undervirden som uppstar.

Att IAS/TIFRS kommer att innebdra mer detaljrikedom ses av analytikerna som bade
positivt och negativt. Mer detaljer brukar vara positivt. Ett problem som ndmns av
respondent B &r att resultatrikning kommer se mycket rorig ut med diverse upp- och
nedskrivningar och olika virden. Traditionellt sett har aktiemarknaden och
analytikerna anvént sig av resultatrikningen vid analyser av foretag, men detta
kommer troligen att fordndras.

Analytikerna &r inte riktigt forberedda infor konverteringen till IAS/IFRS, inte
marknaden heller. Men fram till &r 2005 menar respondent B att alla kommer att vara
tillrickligt forberedda. Aven inom revisorskéren saknas kompetens om IAS/IFRS-
omstéllningen idag. Ansvaret, anser bada respondenterna, ligger pa anvindarna sjdlva
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att soka information om IAS/IFRS. Men respondent A papekar att &ven analytikerns
arbetsgivare har ett visst ansvar i att uppdatera sina medarbetare pa forandringen i och
med konverteringen till IAS/IFRS. Men dnnu sa ldnge har inga kurser eller
utbildningar hallits. Badda respondenterna dr dverens om att lite av ansvaret dven
ligger pa Svenska Finansanalytikers Forening (SFF), de borde ge ut skrifter och
information om IAS/IFRS.

Enligt bada respondenterna sé finns fa skillnader mellan foretag som redan
implementerat IAS/IFRS och de som inte har gjort det. En skillnad bestar 1
vérderingen av biologiska tillgdngar. De foretag som borjar att marknadsvérdera sina
biologiska tillgangar enligt IAS 41, kommer att 6ver natt f4 en forsdmrad avkastning
pa kapital. Vilket inte bor spela ndgon roll dd det dr kassafloden som ska ligga till
grund for en vérdering av foretag. Respondent A anser att implementeringen av
IAS/IFRS forsédmrar inte jimforbarheten foretag emellan i sig. Det ér svarare att
jamfora foretag idag, pa grund av alla de olika standarder som anvints. Men detta
beror inte endast pad marknadsvérderingen.

Att vissa foretag redan har implementerat IAS/IFRS beror dels pé att det underléttar
internationella samgaenden papekar bdda respondenterna. Dessutom inger IAS/IFRS
mer respekt dn svensk redovisning och respondent B papekar ocksa att dd IAS/IFRS
ar mycket likt US GAAP sa tilltalar det ofta utlindska foretag och investerare. Han
menar vidare att i US GAAP é&r inte lingre goodwill tilldtet att ta upp, vilket gor att
analytiker ofta anvinder sig av nyckeltal exklusive goodwill. Slutligen anser han att
dé konverteringen till IAS/IFRS kommer att ske dnd4, sa tdnker foretagen att de lika
girna kan gora det nu.

Olika resultatmatt anvinds av olika branscher. Respondent B menar att i telekom- och
IT-branscherna &r till exempel ebitda fokuserat, frimst p& grund av dessa foretags
hoga goodwillposter. Dock borde de mer traditionella resultatmatten fokuseras mer.
Béda respondenterna papekar att kassaflode ligger i fokus idag, vilket borde ge att fler
kassaflodesinriktade méatt uppstar. Respondent B tror dven att nya matt pa grund av
IAS/IFRS kommer att uppsta, till exempel resultat exklusive alla justeringar for
marknadsvirdering av finansiella instrument.

Analvtiker i allménhetens intresse

Respondent A ansdg inte att han &r tillrdckligt insatt for att diskutera dessa fragor.
Respondent B gav ddremot utforliga svar vilka sammanfattas nedan.

Analytiker som specialiserat sig pa att arbeta mot foretagskunder arbetar inte i
allménhetens intresse. Och behdver ddrmed inte anvinda sig av ett mer forstaeligt
sprak. Foretag som arbetar mot privatpersoner borde kanske gora det diremot. Men
att fungera som en bro mellan allménheten och foretaget ska de inte gora, da faller
opartiskheten.

Vidare ér det inte upp till analytikerna att &ndra om sitt sprak s att allmdnheten
forstér béttre. Det dr upp till foretagen sjélva att presentera informationen pé ett mer
lattillgangligt sitt. Kanske genom att ge ut olika sorters arsredovisningar for olika
intressenter. Problemet dr dock att foretagen nog inte vill presentera sig olika i olika
rapporter.
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4.1.2 Revisorer
Respondent A: Auktoriserad revisor. Arbetar pa Ohrlings PriceWaterHouseCoopers i
Goteborg sedan dtta ar. Personlig intervju, genomfordes med bandspelare samt

stodanteckningar 030417
Respondent B: Auktoriserad revisor. Arbetar pa KPMG sedan sex ar. Personlig
intervju, genomfordes med stodanteckningar av tva personer 030507

Revisor som intressent

Revisorerna anser bada att foretagen idag ar ganska daligt forberedda infor
konverteringen till IAS/IFRS, men att diskussioner inom foretagen har paborjats.
Framforallt 4r det inom styrelserna konverteringen till IAS/IFRS har borjat
diskuterats, men det dr fortfarande en 1dng vég att gd. Respondent A tror dock att infor
implementeringen ar 2005 kommer diskussion inom foretagen att vara i full gang. Om
en styrelse borjar diskutera konverteringen tar styrelseledamdterna med sig det till
deras andra styrelseuppdrag och sa sprider det sig. Respondent B papekar att i och
med att Redovisningsrédet redan har harmoniserat sina regler efter IAS/IFRS till stor
del sa blir inte hoppet sé stort till de nya standarderna. Respondent A framhaller att
foretagen ofta fragor revisorerna vad minimum for att implementera IAS/IFRS é&r. Det
ar da egentligen inte sa mycket de behover dndra pa. Dock gér manga foretag utdver
vad som behovs goras, detta for att foretaget vill visa en stdrre dppenhet! Det
maximala ett foretag kan gora dr att se [AS/IFRS som ett projekt att gd 6ver hela
foretagets processer och se dver alla rutiner. Aven respondent B framhiver att
foretagen forlitar sig mycket pa revisorerna, att de ska hjélpa till med konverteringen
och inneha kunskapen om IAS/IFRS.

Vad giller andra intressenter sa &r aktiedgarna definitivt ofdrberedda och dven
analytikerna anser respondenterna saknar tillracklig kompetens. De dr 6verens om att
analytikerna redan idag inte har tillrackligt med kunskap om redovisning, s& hur ska
de komma att forsta den mer komplexa informationen efter implementeringen av
IAS/IFRS? Respondent A pdpekar att om analytikerna inte har kunskap om IAS/IFRS
till exempel vad giller de olika vérderingsmetoderna, (exempelvis
marknadsvirderingarna) s kommer de kanske att dra felaktiga slutsatser om
foretagen. Vilket sker till viss del redan idag, anser han.

Revisorerna ar forberedda infor konverteringen till de nya redovisningsstandarderna.
Béda revisionsbolagen har avdelningar, eller grupper, som arbetar med just fragor
kring TAS/IFRS och har interutbildningar for alla anstdllda om &mnet. Grupperna
kallas in som experthjdlp nér kvalificerade IAS/IFRS-fragor dyker upp ute pa
foretagen. Aven om revisionsbolagen sjéilva arbetar fram rent praktiskt hur de ska
arbeta med de nya standarderna, sd papekar respondent A att de olika stora
revisionsbolagen samarbetar. IASB sammankallar till méte en gdng per manad och dit
bjuds alla de stora revisionsbolagen in for att kunna framfora sina synpunkter.
Revisionsbolagen méste ju samarbeta, det gér inte att ha ndgon konkurrens pa
tolkning av de nya standarderna, alla maste arbeta 4t samma hall.

Vidare papekar bada respondenter att foretagen ldgger mycket av ansvaret att
informera om de nya standarderna pa revisorerna. Respondent A hévdar ocksé att
hans bolag ser det som deras uppgift att driva pé for att {4 upp folks 6gon infor
konverteringen. De forsoker dven att driva pa att det faktiskt &r positivt for foretagen
att konvertera.
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Respondenterna ser inga kvalitativa skillnader mellan foretag som redan har
implementerat IAS/IFRS och de som inte har gjort det. Varfor foretag véljer att byta
till TAS/IFRS tidigare dn vad som krdvs kan bero pa dels internationaliseringen, ett led
1 att 0ka jimforbarheten samt att 6ka intresset fran utldndska investerare. IAS/IFRS
har ett storre fortroende bland utléndska investerare &n svensk redovisning.

Respondent A papekar ocksé att IAS/IFRS ses som en garant for god kvalitet.
Respondent B papekar fler anledningar, dels resultateffekten- foretaget forstar tidigt
att en implementering av IAS/IFRS kan innebéra en forbéttring av resultatet. Dels kan
det bero pé hur ledningen vill framstélla sitt foretag. Vissa foretag vill profilera sig
som foretag som dr ’forst ut”.

Respondent B papekar att vid en jimforelse av IAS/IFRS och US GAAP bestér
skillnaderna framst i att [AS/IFRS tillater valmojligheter, US GAAP har direktiv for
allt, sé inga valmojligheter kan uppsta dar. Men valmdjligheterna minskas efterhand
for ett foretag som borjar tilldmpa IAS/IFRS. For det forsta dret viljer foretaget vilka
principer och regler som ska gélla, sen maste de vara konsekventa och f6lja dessa.

Vidare menar han att IAS/IFRS ir starkt i Europa, Asien och Osteuropa och US
GAAP 1 USA. Vilka standarder som kommer att §verleva far framtiden utvisa.
Mbjligen kommer béda att besta. I Osteuropa saknades redovisningsregler forut,
darfor implementerade dessa ldnder tidigt IAS/IFRS. I Sverige finns redan en vil
fungerande redovisning. Dérfor har Sverige inte behovt anamma IAS/IFRS tidigare.

Idag uppstar problem i och med de skilda redovisningsstandarder som finns, enligt
respondent A. Som det ser ut nu sé finns det alltid skillnader 1 och med att utlindska
dotterbolag virderar sina tillgdngar annorlunda. Vid en konsolidering slas de alla
samman och koncernredovisningen blir dirmed en cocktail av en miangd olika ldnders
redovisning. IAS/IFRS ska garantera att alla anvdnder samma principer. Detsamma
ofller da ett revisionsbolag reviderar ett svenskt bolags utldndska dotterbolag.
Redovisningsradets rekommendationer maste da oversittas till dotterbolagets sprak
vilket skapar tolkningsmojligheter. [AS/IFRS skapar bittre kvalitet, mer exakthet och
dessutom undslipper man att forklara for de lokala revisorerna hur bedémningar ska
goras- det vet de redan pa grund av IAS/IFRS!

IAS/IFRS kommer inte att minska redovisningsskandalerna eftersom
varderingsproblematiken kommer att finnas kvar. Det finns méanga olika sétt att rdkna
och virdera och en grizon finns ju alltid. S& IAS/IFRS kommer att bidra till lika
mycket skandaler som nuvarande standarder gor. Respondent A anser att revisorerna
nu i skandalernas efterdyningar har nadgot av en pedagogisk uppgift. De maste beréitta
for intressenterna att det de facto dr svart att revidera och att alla siffror faktiskt &r
bedomningar. Detta borde ge ett bittre anseende hos intressenterna.

Vidare anser respondent A att revisorer allmént har fatt ett simre rykte efter de
redovisningsskandaler som varit och regelverket har ddrmed blivit allt mer komplext.
Det blir ddrmed svarare att revidera vilket i sin tur stéller hdgre krav pa revisorerna.
Sammantaget skapar detta en hdgre revisionsrisk, da det ar lattare att gora fel med
hogre krav pa sig.

Respondent B menar att det alltid fors en diskussion mellan foretagsledning och
revisorer. Revisorn méste vara stark och “’std emot” och inte acceptera de felaktigheter
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ledningar ibland presenterar. Till exempel vid en tvist: foretaget ska da enligt reglerna
lagga det som en ansvarsforbindelse eller om en skuld. Men foretaget sjdlv vill ju inte
blotta sig. Hur l&ngt ska man da gé& som revisor? Det &r ett samspel de tva emellan dar
revisorn ibland maste acceptera saker en annan revisor inte kanske skulle godkanna.
Foretag blir dven storre och storre idag och transaktionerna mer och mer komplexa. I
vissa fall kan inte ens de anstéllda forsté och tyda transaktionerna. Hur ska da en
revisor kunna forstd dem? Risken for kreativ redovisning minskar ej i och med
IAS/IFRS, det gar alltid att gdmma undan saker.

Fordelar med IAS/IFRS ér att informationsflodet kréver en stor notapparat och
mycket tilldggsinformation vilket i sin tur fordrar en uppdatering av foretagens interna
system, till exempel nér det géller informationen fran dotterbolagen. Vidare pdpekar
han att da kunskapskraven stiger kan man anta att en certifiering kommer att krivas
for att skriva under IAS-bokslut. Idag finns certifierade partners pa respondent B:s
bolag som skriver under IAS-bokslut.

Respondent B pépekade ocksa att kostnaderna for redovisningen kommer att 6ka pa
grund av implementeringen av IAS/IFRS som en ytterligare konsekvens. Dessutom
anser han att storre foretag borde ha ndgon som guidar foretaget in i den nya
redovisningen alternativt ha revisorer som bollplank.

Revisor i allminhetens intresse

Dagens revisionsprocess bygger pa ISA, den ar dock nagot forsvenskad (framst i och
med kravet pa forvaltningsberéttelse). Det héller pa att arbetas fram en svensk
oversittning av ISA. Alla revisionsbolag har idag en egen revisionsmetodik som
uppfyller FAR:s revisionsmodell. En 6vergéng till ISA kommer ddrmed inte att fa
nagra stora konsekvenser for de interna modellerna, papekar respondent A.

IAS/IFRS skapar en 6kad informationsméngd, vilket 1 sig stiller hogre krav pa
lasarens forstaelse. Tilldggsinformation dr bra, anser respondent B, men inte om ingen
forstar den. Respondent A papekar att IAS/IFRS ger en storre transparens, en storre
oppenhet och en mer korrekt vardering, vilket 1 sig skapar en storre tydlighet. Det
straffar sig for foretag att ha en otydlig redovisning. Det visar sig pa borskursen att
investerare inte riktigt dé litar pa den information de fér tillgéng till. Respondent B
menar ocksa att en revisor kan uppge att ett foretag gar bra, men aktiemarknaden nés
av den information analytikern framfor. Denna information &r allt som oftast beroende

pa analytikerns egna forvantningar. Aktiemarknaden reagerar sedan efter dessa.

P& grund av Sarbane Oxley far inte en revisor samtidigt revidera och konsultera at ett
och samma foretag. SEC stéller mycket hoga krav pa de svenska reglerna eftersom
svenska foretag listade pa de amerikanska borserna maste folja de amerikanska
reglerna (bland annat vad géller konsult- revisor, men dven l6pande
redovisningshjilp). Respondent A menar att dessa regler ar krangliga och slar
framforallt mot svenska foretag noterade 1 USA. Sa trots att EU dr emot denna lag sa
kommer de nog att fa boja sig till slut, for EU har inget att sdtta emot USA. Fler
europeiska foretag noterar ju sig pa den amerikanska kapitalstarka marknaden dn
tvirtom. En utveckling av en praxis formodar han kommer inom kort! Aven
rotationskravet pa revisorerna ger problem, anser respondent B, eftersom en ny
revisor inte kan sa mycket om ett foretag det forsta aret han/hon reviderar det. Risken
for bokforingsskandaler 6kar da pa grund av en 6kad revisionsrisk i och med tvanget
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att byta revisor sa pass ofta. Sammantaget kommer detta att gynna de storre

revisionsbolagen. Men i slutindan kommer klienterna sjélva att {4 betala och
eventuellt revisorerna sénka sina arvoden.

4.1.3 Aktiesparare
Respondent A: Aktiv i ett av Svenska Aktiespararforeningens lokalkontor Géteborg.
Pensiondr, har arbetat pa bank med aktieplacering. 030509

Aktiesparare som intressent /Aktiesparare som informationsmottagare

Aktiespararforeningens uppgift dr att ta till vara mindre aktiesparares intressen och att
se till att samhaéllet har en bors som fungerar. Aktiespararforeningen paverkar
stimmorna dir foreningen har aktier, nir det géiller t.ex. sammanslagningar,
redovisningar av bonus och VD:s l6ner. Foreningen har flera lokalavdelningar i landet
som ska fora ut aktiespararnas asikter. De organiserar moten med foretag, dér
foretagen fér presentera sig. Aktiespararna intressebevakar foretagen genom
stimmorna och gor dér sin rost hord. Aktiespararnas rost vager tungt anser
respondenten.

Respondenten saknar kdinnedom om IAS/IFRS. Han anser sig tillhora “den éldre
stammen” och tittar pa de gamla vanliga nyckeltalen och P/E- tal. Han skaffar sig dels
information om foretag fran arsredovisningar samt fran personliga kontakter. Som
gammal bankman har han mycket goda kontakter med banker och
fondkommissiondrer. Jobbade sjilv med rddgivning pé aktiesidan under sina yrkesér.

Aktiespararen anser att aktiemarknaden ska ses som ldngsiktig. Ar man “en spelare”
och har kapital att rora sig med kan man satsa kortsiktigt, men aktiemarknaden i sig ar
en langsiktig marknad. Man tittar da vid analyser pa nyckeltal och P/E-tal och hur
foretaget tjédnar pengar, pa deras produkter och annat som paverkar foretags framtid.
Man tittar dven péd hur mycket kapital som finns i foretaget.

Om de nya reglerna kommer att innebéra att informationen blir mer komplex, &r det
bra for de intressenter som vill sétta sig in i allting. Respondenten tror att de flesta
ménniskor inte ldser informationen i drsredovisningarna s& noggrant idag, férutom de
som verkligen gar in for det. Blir reglerna dnnu krangligare kommer det att bli &nnu
farre som ldser den. Att presentera informationen pa olika sitt for olika intressenter
vore ddrmed en god idé.

Respondenten tittar sjalv mycket pé teknisk analys fran foretagen och foljer det sa
gott han kan. Aktiesparare far frimst information fran analytiker, via media.
Informationen ar enkelriktad, men ju mer man kan fa allménheten att forsta ju béttre
ar det. Informationen fran analytikerna dr idag svér att forsta, och man kan ju heller
inte frdga den man far informationen fran motfragor om det man inte forstér, vilket ar
ett problem. Man kan dessutom fa olika "’kdnslor” om foretaget frén olika medier. En
analytiker/media kan séga kop, en annan silj... Respondenten far sjdlv information
frén sina personliga kontakter, vilka han litar pa. Han tillskansar sig inte information
fran media.

Informationen om de nya standarderna har inte kommit ut pa ett tillfredsstdllande sétt.

Respondentens egna kontakter (fondkommissiondrerna och andra) har aldrig ens
ndmnt det hér. Att jamforelsear kommer att krdvas vid konverteringen &r bra, da det &r
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viktigt att kunna se utvecklingen over tid. Aktiespararen anvédnder sig av de gamla
nyckeltalen och P/E-tal eftersom det just skapar jamforelse over tid.

Respondenten anser det vara bra att nya instrument kommer fram, eftersom det ger
mer information om foretagen. Foretagen kommer da fa trycket pa sig att de ska
redovisa “allt”, vilket &r positivt.

Inom foretaget ligger ansvaret att informera om fordndringar som IAS/IFRS framst pa
styrelsen att ta reda pé det och sedan informera VD som i sin tur ska informera
ekonomichefen osv. Samhéllet har dven det ett visst ansvar att informera. Men alla
har ett eget ansvar, dven aktiespararna. De kan ju ta reda pé det sjdlva om intresse for
det finns. Det &r lite upp till var och en att ldsa pd for att kunna fa rétt information.

Det finns skillnader i kunskapsnivan om IAS/IFRS bland de tre intressentgrupperna.
Mest informerade anser sig revisorerna vara, ddrefter finansanalytikerna och minst
informerade anser sig aktiespararna vara. Alla intressenter dock kommer att
paverkas av konverteringen till IAS/IFRS vilket de dr medvetna om. En gemensam
sammanstdllning av intervjuerna utifran arbetets teoretiska referensram samt
fragestdllning foljer i ndstkommande kapitel.

30



S Analys

Féljande analys besvarar den problemstdllning uppsatsen behandlar. Kapitlet inleds
med en analys av det overgripande problemet och fortsdtter med analys av
delproblemen. Analysen bygger pa bade empiri och teori, ddr teorin anvdnds som en
grund for analyserandet av det empiriska materialet. Uppsatsens syfte inte att
bekrdfta en eller flera teorier, utan teorierna ska vara en hjdlp for forstaelsen.

5.1 Vilken information soker olika intressenter i foretagens
arsredovisningar?

En revisor fokuserar pa ett foretag som helhet och det ar véldigt séllan de gér in och
detaljgranskar poster. Analytikerna ddremot anvénder sig idag frimst av detaljer ifran
framforallt resultatrdkningen nir de genomfor sina analyser av foretagen.
Aktiespararna i sin tur tittar pa nyckeltalen foretagen presenterar framst i form de
traditionella resultatmatten, sisom P/E-tal. De sistndmnda skapar inga egna
jamforelsetal, utan litar pa de uppgifter foretagen sjélva ldmnar. For aktiespararna ar
det darmed viktigt att kunna lita pa foretagen att uppgifterna ar tillforlitliga, att
informationen &r relevant och att jimforelsetalen &r tillforlitliga. Allt detta ar speciellt
viktigt nu nér foretagen byter redovisningsstandard. Aktiespararna forlitar sig dven pa
informationen frin analytikerna. Dock inriktar sig inte analytikerna pa att informera
och presentera information for den lille aktiespararen, utan koncentrerar sig frimst pa
storre kunder.

Aktiespararna dr frimst intresserade av foretagens resultatutveckling eftersom det dr
den som ger aktieutdelning, vilken dr den enda beloningen de far frdn foretagen.
Aktiespararna vill &ven ha en god vérdeutveckling for att kunna sélja sina aktier till ett
hogre pris 1 framtiden och ddrmed gora en vinst. Foretaget forsoker ofta legitimera sin
verksamhet genom att presentera ytterligare information &n vad som krévs, i form av
social- och miljoredovisningar till exempel. Aktiespararen har utifran sina varderingar
ett behov att kunna identifiera sig med det foretag han/hon investerar i. Vilket
foretagen forsoker ta till vara pd nar de ldmnar extrainformationen.

Analytikerna kommer att fa problem pa grund av den 6kade informationsmiangden
IAS/IFRS innebir. Resultatrakningen som analytikerna normalt anvinder for sina
analyser kommer att bli roriga. Nya sitt att tinka kommer att uppsta och nya nyckeltal
att fokuseras. Bland aktiespararna, som redan idag har problem att forsta den
ekonomiska informationen fran foretagen, kommer antagligen férre personer att
forsoka ta till sig informationen efter implementeringen.

Omstéllningen till IAS/IFRS kommer att innebdra mer information och en storre
detaljrikedom. Dock maste kvalitetskraven bibehallas. Arsredovisningen ska ge en
rittvisande bild av foretaget, det vill sdga informationen ska vara relevant, tillforlitlig
och jamforbar. Om foretagen lamnar information som &r relevant, men som ingen
forstér, sa saknas nyttan med informationen och dédrmed har en onddig kostnad for
foretaget uppstatt. Analytikerna kan ses som en bro mellan foretag och aktiesparare.
Analytikerna anvinder ett komplext sprak som aktiespararna har svart att ta till sig.
Kommunikationen mellan aktiesparare och analytiker sker som
envdgskommunikation. Detta forsvérar for aktiespararna att kunna stélla relevanta
motfragor och be om ytterligare upplysningar. Analytikerna anser vidare inte att det ar
upptill dem att dndra sitt sprék sa att intressenterna forstir informationen battre.
Analytikerna anser sig inte arbeta i allménhetens intresse, de arbetar frimst mot andra
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professionella kunder. Darmed borde foretagen sjdlva presentera information sa att
intressenterna forstar den.

5.1.1 Hur vil forberedda ar intressenterna infor konverteringen till IAS/IFRS?
Forberedelsen infor konverteringen till IAS/IFRS ar 6verlag ganska délig inom
svenska foretag. Dock verkar konverteringen vara uppe pa diskussion, i alla fall pa en
hogre nivé inom foretagen (styrelsen eller foretagsledningen). Vilket dven pavisas av
det faktum att aktiespararna inte ens har kinnedom om den forestdende
implementeringen till IAS/IFRS.

De foretag som redan har implementerat IAS/IFRS kan ha gjort det av en mingd olika
anledningar. Revisorerna och analytikerna tror att det kan bero pé att foretagen vill
skapa jaimforbarhet 6ver de nationella grinserna. Dessutom pépekas att IAS/IFRS éar
mer trovérdigt och tillforlitligt &n Redovisningsréddets rekommendationer i utlindska
investerares 0gon. Foretagen vill legitimera sig gentemot sin intressenter och att tidigt
byta redovisningsstandard kan vara ett sdtt for foretagen att legitimera sig gentemot
utldndska intressenter. En tidig implementering av IAS/IFRS kan dven tyda pa att
foretagen valt att kommunicera med sina intressenter pd ett sitt som kan forklaras av
att foretaget vill vara forst ut med nya saker, det vill anta en innovativ image.

Det 6vergripande ansvaret att sprida informationen ligger pa samhéllet. Analytikerna
eftersoker information fran Svenska Finansanalytikerna, men dven frén de egna
arbetsgivarna. Revisorerna far sin information direkt frén standardsittarna, IASB,
samt frdn den egna arbetsgivaren. Aktiespararna har informationstréffar, men har inte
fatt ndgon information dn om IAS/IFRS. Alla har dock ett eget ansvar att soka
information, mojligheten att ta reda pa den nya informationen finns ju fér den som ér
intresserad. Inom fOretagen &dr det upp till styrelsen att fora ut ny information av dylik
karaktir. Detta bor 1 sin tur spridas ned till varje berdrd avdelning inom foretaget.
Revisorerna ser det som sin uppgift att informera foretagen, dels for att om foretagen
gor konverteringen redan nu blir det mindre arbete for foretagen och dédrmed for
revisorerna ar 2005. Samtidigt kan revisionsbolaget da sélja mer timmar.

5.1.2 Hur kommer den nya sortens information att paverka de olika
intressenterna?

Den nya informationen kommer att skapa svarigheter i och med
varderingsmojligheterna. For skogbranschen innebér det att foretagen kommer att fa
marknadsvirdera sina skogstillgédngar, vilka idag tas upp till anskaffningsvérde. En
marknadsvirdering kommer att innebdra en uppskattning av vad marknaden skulle
vilja betala for skogen. Problemet &r att stora transaktioner av skog ar nist intill
obefintliga, det vill sdga det finns ingen marknad att virdera efter. Nya matt kommer
darmed att fokuseras for analytikerna, speciellt matt baserade pa kassaflode.

Omstéllningen till IAS/IFRS kommer att forsvara for alla intressenter. Revisorerna
kommer att {4 sétta sig in 1 ny information och det kommer att kridvas en ny storre
kompetens inom revisorskéren. Ett nytt sétt att tinka uppstar, dar gamla rutiner och
erfarenheter maste fordndras. Vilket kommer att vara tidskrdavande och skapa oro.
Eventuellt kan dven en IAS/IFRS —certifiering komma att inforas.
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Media anvénder sig av analytikernas information for att sprida kunskap om foretag
och beskriver ofta i ganska komplexa ordalag ett foretags ekonomiska situation.
Analytikerna vill ha mer information, séger de, &ven om de inte kommer att 1dsa den.
Ty informationen blir ju alltfér komplex dven for dem! Detta stéller i sin tur storre
krav pa foretagen att vara tydliga 1 sitt sprak for att undvika missuppfattningar.

Aktiespararna dr organiserade och tillsammans utgor en stor dgardel av foretagen.
Men analytikerna besitter &nda det stora inflytandet pa vilken information féretagen
ska lamna och hur detta bor ske. Dels for att de representerar ett fatal storre kunder
och de innehar dven en stérre ekonomisk kunskap och rutin att hantera ekonomisk
information. Media anvénder sig av analytikernas information vilket i sin tur paverkar
aktiespararnas investeringsbeslut. Analytikerna kan dock ge motstridiga budskap om
ett och samma foretag. Revisorerna papekar att detta kan bero pa att analytikerna har
egna forvéantningar pa de olika foretagen och analyserar resultaten utifran dessa. Vad
foretaget egentligen presenterar for resultat/siffror spelar dd en mindre roll for kop-
eller sdljrekommendationerna, utan de sitts mer ’godtyckligt” efter kdnslan
analytikerna fatt for foretaget.
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6 Slutsats

Nedan presenteras ett sammandrag av de slutsatser forfattarna har dragit utifran
arbetets syfte. Slutsatserna behandlar intressenternas informationsbehov frdn
foretagen och hur de kan paverka foretagen for att fa behovet tillgodosedd.

6.1 Informationsbehov
Utifran syftet att specificera olika intressenters informationsbehov gors nedan en
uppstillning av de tre intressentgruppernas allménna informationsbehov och specifika
informationsbehov utifran de tva branscherna. Informationen presenteras 1 tabellform
for att lattare visuellt visa skillnader och likheter mellan deras informationsbehov.

Informationsbehov

Revisorer

Analytiker

Allméant

Kontrollgranskar poster
i arsredovisningen.

Soker jamforelser
mellan olika foretag i
branschen, snarare dn

Soker information om
traditionella nyckeltal,
P/E-tal,

Kréiver motiveringar till | motiveringar till produktutveckling &
marknadsviarderingar i | marknadsvérderingar. kapital.
utforlig notapparat.
Tittar bl.a. pa,
utveckling av resultat,
den 16pande
verksamheten,
kassaflode &
investeringar.
Kommer behéva rensa
resultatrdkningen fran
jémforelsestorande
poster. Vad péaverkar
resultatutvecklingen?
Kréiver motivering av Avkastning pé skogen | Tittar ¢j
marknadsvirdering av | eller forsdljning. branschspecifikt, utan
- skog. Samt information foretagsspecifikt.
om finansiella
instrument & pensioner.
Marknadsvérdering av | Avkastning pa Tittar ej
Telekom tillgéngar, licenser, tillgéngar, t.ex. licenser. | branschspecifikt, utan
nitverk, mm. Granskar | Rensa fran nyckeltal foretagsspecifikt
goodwillpaverkan. med goodwill paverkan.
Figur 5: Intressenternas informationsbehov Kalla: Egen

Som framgér ovan ligger informationsbehovet pé olika nivéer for de tre
intressentgrupperna. Revisorerna kriver den bakomliggande informationen for att
kunna genomfora sina kontrollgranskningar. Analytikerna soker efter det 16pande
resultatet och de framtida kassaflodena for att kunna gora sina bedomningar.
Aktiespararna tittar pa P/E-tal for att det visar ett viarde pa deras investeringar i
foretaget, aktiernas varde. Produktutveckling for att se huruvida investeringen ar en
langsiktig placering och kapitalet for att se hur stabil balansrikningen &r att klara
framtida pafrestningar.
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6.2 Intressenttriangeln

Nedan presenteras den intressentmodell®® uppsatsen arbetar efter. Intressenterna har
ett informationsbehov och vad som utreds nedan &r intressenternas mojlighet att
paverka foretagen for att fa den hér informationen. Utifran de hér resonemangen kan
man dra slutsatser om vilken information foretagen bor ldmna.

Foretagsledning

REVISOR

FORETAG

Agare

Analytiker Media Aktiesparare

Revisorer: Paverkar redovisningen da de radfragas av foretagen. Foretagen ar ofta
déligt forberedda och forlitar sig pa revisorerna att leda dem rétt. Revisorerna vill vara
en garant for andra intressenter att redovisningen ger en réttvisande bild av foretaget.
Déremot péverkar de inte utformandet av sjdlva redovisningen eller hur foretagen
kommunicerar i sin redovisning. I dvrigt ar revisorerna sjélva inga intressenter dé de
inte far dga aktier 1 de foretag de representerar pa grund av oberoende.

Analytiker: Péaverkar redovisningen da de har ganska néra kontakt med foretagen och
representerar storre kunder. SFF ger med jamna mellanrum ut SFF:s
rekommendationer som analytikerna tar del av och foljer. Analytikerna har ett
professionellt intresse av drsredovisningar dé de anvinder dem for att analysera
foretagen. De far pd grund av oberoende inte sjélva dga aktier och har déarfor privat
inget intresse av drsredovisningarna.

Aktiespararna: Paverkar inte redovisningen, utan tar den som den ér. De kan delvis
paverka foretagens agerande genom att motsétta sig bonus av olika slag, stélla
foretagen till svars for sitt agerande med mera. Foretagen kan i drsredovisningen
motivera sitt handlande 1 de enligt opinionen viktiga frdgorna, sdsom social- och
miljoredovisning bland annat. Detta inbegrips séllan i den tekniska redovisningen
utan dr en effekt av verksamheten som foretagen kan anvinda for att legitimera sig.
Intressenterna vill kunna identifiera sina varderingar med foretagets mal.

I och med att informationsmédngden 6kar sa kommer farre att sétta sig in i den och da
nar foretagens resultat och budskap inte ut. Intressenterna som anvander
redovisningen som beslutsunderlag kommer da till storre del att gé pé gissningar och
spekulationer. Utifran detta samt resonemangen ovan skulle foretagen kunna vinna pa
att ge olika redovisningar for olika intressenter. I praktiken skulle detta kunna

65

For ndrmare forklaring av modellen se 1.2 Problemdiskussion sid. 5.

35



utformas genom att aktiespararna far en enklare beskrivning av foretaget och resultat
for aret samt aktuella sakfragor. Analytikerna far en mer teknisk redovisning med
mycket nyckeltalsgrundande information och kassaflodesanalys. Revisorerna och de
intressenter som vill sétta sig in i detaljer om foretaget far da en djupare redovisning
dér allt som krévs av IAS/IFRS finns med.

6.3 Fortsatt forskning

Utifran slutsatserna skulle det vara intressant att utforska mdjligheten for foretag att
iscensitta en intressentinriktad redovisning. Detta d4 det verkar vara sillan just
intressenternas intressen och betydelse for foretagen utreds. En uppdelning av
arsredovisningen pa detta sitt skulle innebédra extra kostnader for foretagen. Det ar
viktigt att foretagen uppfyller kvalitetskraven pé redovisningen och att de ldmnar
relevant information till de olika intressenterna. Men det dr dven viktigt att foretagen
kan {2 stélla nyttan med informationen mot kostnaden av den. I slutdndan &r det som
aktiespararen sédger och de andra respondenterna ndmner upp till den enskilda
individen att utifran sina egna intressen halla sig uppdaterad om vad som hénder och
kan ej ldgga Over allt ansvar pa andra parter. For foretagen ar det viktigaste att deras
verksamhet blir riktigt beddmd och det dr detta de bor efterstrava i sin redovisning.
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Bilaga 1(4) Ulrika Andersson & Frida Bergkvist
Intervjuguide — Finansanalytiker fridabergqvist@hotmail.com
2003-04-14

Analytiker som intressent

Inledning

De nya EU-harmoniserade redovisningsstandarderna IAS/IFRS, ska implementeras av
alla borsnoterade foretag innan ar 2005. Manga foretag har redan valt att byta
redovisningsstandarder, till exempel Telia och Stora Enso. IAS/IFRS innebér en mer
detaljerad information fran foretagen och skapar komplexitet vilket borde dka trycket
pa tydlighet. Detta borde i sin tur leda till att fler nya nyckeltal kommer att dyka upp
och efterfrigas. I dagsldget anvénder sig ménga foretag av vinstmatt sisom ebitda,
justerat resultat efter skatt med flera. Matten kommer fran USA och anvénds mycket
av speciellt telecomforetag (i Sverige bl.a. av Telia).

Fragor

Vad anser Du allmént om den nya redovisningsstandarden? Vari kommer de stora
skillnaderna ligga? Kommer de nya IAS/IFRS att forsvéara eller forbéttra for er
analytiker? Eller kommer det bli oférandrat?

Anser Du att marknaden dr forberedd for inforseln av de nya reglerna? Hur kommer
marknaden att ta emot/reagera pa de nya reglerna? Pa vem anser Du att ansvaret for
forberedelsen ligger? Hur fick Du reda pa de nya reglerna? Anser Du dig ha fatt
tillrackligt med information?

Ser Du nédgon skillnad pa de foretag som idag tillampar sig av IAS/IFRS gentemot de
som dnnu inte gor det? Vilka ar de storsta skillnaderna? Varfor tror Du att vissa
foretag redan har genomfort fordndringen och andra inte (Telia — Tele2 t.ex.)?

Marianne Nivert hdvdade att vinstméttet ebitda eftersoks av finansmarknaden. Vad
anser Du? Ar de gamla traditionella matten typ resultat efter finansiella poster pa vig
bort? Kommer IAS/IFRS att uppmuntra till nya matt? Hur paverkar det er analytiker?

Analytiker i allméinhetens intresse

Inledning

Analytiker fungerar som en bro mellan foretag och allmédnheten och
kommunikationen sker frimst genom media. Analytiker far ibland kritik fOr att prata i
termer utomstdende ej forstar. Bland annat vid anvéndningen av komplexa nyckeltal
och matt.

Fragor

Anser Du att analytiker har ansvar gentemot andra intressenter? Varfor presenteras
inte foretags och analytikers uttalanden pa ett mer begripligt sitt? Okar inte
komplexiteten klyftan mellan foretag och allménhet?

En aktiesparare kommer att fa svart nog att tyda de nya &rsredovisningarna. Hur kan

analytikerna underlitta for spararna och analysera och presentera siffrorna pé ett satt
de kan forsta?
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Bilaga 1(4) Ulrika Andersson & Frida Bergkvist
Intervjuguide — Finansanalytiker fridabergqvist@hotmail.com
2003-04-14

Analytiker partisk eller opartisk

Inledning

Vissa ifrdgasitter idag analytikers partiskhet, dd@ manga analytiker dr knutna till
maklarfirmor. Intresset for dessa méklarfirmor ligger 1 att sdlja aktier och ddrmed kan
analytikernas neutralitet ifragasittas.

Fraga
Vad anser Du om detta?
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Bilaga 2(4) Ulrika Andersson & Frida Bergkvist
Intervjuguide — Revisorer fridabergqvist@hotmail.com
2003-04-14

Revisor som intressent

Inledning

De nya EU-harmoniserade redovisningsstandarderna IAS/IFRS, ska implementeras av
alla borsnoterade foretag innan ar 2005. Manga foretag har redan valt att byta
redovisningsstandarder, till exempel Telia och Stora Enso. IAS/IFRS innebér en mer
detaljerad information fran foretagen och skapar komplexitet vilket borde dka trycket
pa tydlighet. Implementeringen ger ett nytt regelverk och nya sitt att revidera.
Dessutom maste revisorerna ha kunskap om alla IAS/IFRS som i dagsldget skiljer sig
ifran Redovisningsradets rekommendationer. Eftersom revisionsbyraerna dven
erbjuder konsultation sa stélls hoga krav pa revisorerna att de hela tiden haller sig
uppdaterade och ir steget fore foretagen de konsultar hos.

Fragor

Hur tror Du att implementeringen av IAS/IFRS kommer att pdverka revisorernas
arbete? Ar ni forberedda infér implementeringen? Ar foretagen forberedda? Hur
mycket ser ni det som er uppgift att informera foretagen?

Kénns det som att kraven pa er revisorer dkar i och med implementeringen? Bide fran
foretag och fran arbetsgivaren?

Ser Du nagon skillnad pa de foretag som idag tillampar sig av IAS/IFRS gentemot de
som dnnu inte gor det? Vilka &r de storsta skillnaderna? Varfor tror Du att vissa
foretag redan har genomfort fordndringen och andra inte (Telia — Tele2 t.ex.)?

Anser Du att risken for kreativ redovisning minskar 1 och med att IAS /IFRS kréaver
en s pass detaljerad information? Vilka ytterligare konsekvenser tror Du att
implementeringen kommer att medfora? For aktiedgarna och analytikerna till
exempel.

Revisor i allménhetens intresse

Inledning

Revisorer fungerar som en bro mellan foretag och dgare och kommunikationen sker
framst genom arsredovisningen. Enron-skandalen innebar att revisorerna fick ett
samre anseende. ISA- International Standards on Auditing, ar ett projekt drivet 1
FARSs regi och ska leda till att fa en modern svensk redovisningsstandard som
overensstimmer med de internationella standarderna.

Fragor
Kan implementeringen av IAS/IFRS komma att paverka revisorernas anseende pa

nagot sitt, tror Du?

Det blir en 6kad informationsméngd som presenteras, vad tror Du det kommer att ha
for effekter pé de olika intressenterna?

Innebér den nya revisionsstandarden (ISA) en forbéttring eller forsdmring av
revisionen, tror Du?
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Bilaga 2(4) Ulrika Andersson & Frida Bergkvist
Intervjuguide — Revisorer fridabergqvist@hotmail.com
2003-04-14

Anser Du att det finns en svarighet 1 att bade vara revisor och konsult (rollkonflikt)?
Kommer forhallandet mellan de tva rollerna att fordndras i och med
implementeringen?
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Bilaga 3(4) Ulrika Andersson & Frida Bergkvist
Intervjuguide — Aktiesparare fridabergqvist@hotmail.com
2003-04-22

Aktiesparare som intressenter

Inledning

De nya EU-harmoniserade redovisningsstandarderna IAS/IFRS, ska implementeras av
alla borsnoterade foretag innan ar 2005. Manga foretag har redan valt att byta
redovisningsstandarder, till exempel Telia och Stora Enso. Malgruppen for
redovisningen &r att informera aktiesparare och investerare om ett foretags resultat
och framtid. IAS/IFRS innebér en mer detaljerad och mer komplext presenterad
information frén foretagen.

Fragor

Har Du négon kdinnedom om nya redovisningsstandarden? Vad kdnner Du till om de
nya redovisningsstandarderna IAS/IFRS? Anser Du dig vara forberedd infor den? Ar
det viktigt, anser Du, for er aktiesparare att vara inforstddda i dessa nya regler? Hur
vél kinner Du som aktiedgare till redovisning 6ver huvudtaget? Hur fick Du reda pa
de nya reglerna? Anser Du dig ha fatt tillrackligt med information?

Har Du négon uppfattning om hur den nya redovisningsstandarden kommer att
paverka aktiesparare, foretag osv.? Vari kommer de stora skillnaderna i sé fall ligga?
Kommer de nya IAS/IFRS att forsvéra eller forbattra for er aktiesparare? Eller
kommer det bli oférédndrat?

Anser Du att marknaden i stort &r forberedd for inforseln av de nya reglerna? Hur
kommer marknaden att ta emot/reagera pa de nya reglerna? P4 vem anser Du att
ansvaret for forberedelsen ligger?

Ser Du nédgon skillnad pa de foretag som idag tillampar sig av IAS/IFRS gentemot de
som dnnu inte gor det? Vilka ar de storsta skillnaderna? Har Du nagon uppfattning om
varfor vissa foretag redan har genomfort fordndringen och andra inte (Telia och inte
Tele2 t.ex.)?

Aktiesparare som informationsmottagare

Inledning

Aktiespararna far sin information frimst ifran arsredovisningar som granskas av
revisorer. De fir dven information frén analytiker, via media, som vérderar foretagen.

Fragor

Anser Du att kommunikationen fran analytiker, foretag och revisor fungerar pa ett
tillfredsstillande sétt? Kédnner Du att den information Du far fran olika hall ar
tillforlitlig?

Vilken typ av information saknar Du som aktiesparare? En aktiesparare kan fa svart

att tyda de nya arsredovisningarna. Hur skulle Du vilja att informationen fran
foretaget Du har intressen i presenteras specifikt for dig?
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Bilaga 4(4)
Sammanstillning IAS

Nedan foljer en presentation av nigra utvalda [AS-regler. Vi hare valt att endast
presentera de regler som skiljer sig fran Redovisningsradets rekommendationer eller
som saknar motsvarighet i svensk lagstiftning. Trots att det har kommit nya EU-
anpassade rekommendationer frin Redovisningsradet s motsvaras de inte alltid till
fullo av en IAS. Detta beror pa att IAS-regelns utformning ej foljer ARL.
Redovisningsradet kan ju inte ge ut en rekommendation som saknar lagfaste 1 Sverige.

IAS 1 Presentation av Financial Statement

Det saknades en motsvarighet till IAS 1 i svenska rekommendationer fram till januari
2003 d& RR 22, Utformning av finansiella rapporter, tridde 1 kraft. Likheterna &r
manga och de storre skillnaderna vi ser kriivs av IAS 4n av RR/ARL ir att mer
information ska ldmnas bland annat vad géller eget kapital.

IAS 2 Inventory

Motsvarigheten finns i RR 2, Redovisning av varulager. Storsta skillnaden &r att IAS
2 tillater LIFO-vérdering, vilket inte tillats enligt RR 2. Vidare tillats
marknadsvirdering av vissa tillgangar i IAS 2 med hédnvisning till IAS 41,
Agriculture. Ytterligare en skillnad &r att valutakursforluster av betydande karaktér
som uppstér vid betalningstillfdllet far inrdknas 1 anskaffningsvirdet for varan enligt
IAS 2.

IAS 7 Cash flow Statements

Motsvaras av RR 7, Kassafléden. RR 7 tillater redovisning av kassafloden pd tvi sitt,
direkt och indirekt metod. IAS 7 foresprékar endast redovisning genom den indirekta
metoden, d& den ses underlitta for beddmning av framtida kassafloden.

IAS 8 Net Profit or Loss for the Period, Fundamental Errors and Changes in
Accounting Policies

Motsvarigheterna finns [ RR 4, Redovisning av extraordindira intdikter och kostnader
samt RR 5, Redovisning vid byte av redovisningsprincip. Skillnaden bestér framst i att
dé byte av redovisningsprincip sker anger RR 5 endast en redovisningsmojlighet, IAS
anvisar emellertid tva stycken.

IAS 11 Construction Contracts

Amnet behandlas i RR 10, Entreprenader och liknande uppdrag. Skillnaden ligger
hir i beskattningsfrdgor. Den svenska Inkomstskattelagen har sirskilda bestimmelser
for beskattning av vissa typer av uppdrag och andra krav stélls dirmed pa
redovisningen.

IAS 12 Income Taxes

Motsvarigheten finns i RR 9, Inkomstskatter och dverensstimmer med IAS forutom
vad géller uppskjutna skatter. Dar finns en liten undantagsklausul i den svenska
rekommendationen vid rena substansforvdrv som saknar motsvarighet i IAS 12.
Vidare kriaver IAS 12 mer uppdelad information angaende obeskattade reserver dn
vad RR 9 gor.

IAS 15 Information Reflecting the Effects of Changing Prices
I dagslédget saknas det rekommendationer inom detta omrade.
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IAS 16 Property, Plant and Equipment

Motsvaras av RR 12, Materiella anliggningstillgdngar. Overensstimmelsen ir god
med undantag for vissa avgriansningar och definitioner. Bland annat anger IAS 16 en
alternativ metod for att faststilla anskaffningsvardet som saknar motsvarighet bland
de svenska rekommendationerna. Vidare mojliggor IAS 16 att redovisa materiella
anldggningstillgangar till verkligt varde i vissa fall. Detta dr inte tillatet enligt RR 12
till foljd av ARL.

IAS 17 Leases

RR 6:99, Leasing, heter rekommendationen frdn Redovisningsrddet. RR 6:99 har ett
undantag angdende finansiell leasing i juridisk person som saknar motstycke i IAS 17,
annars foljs de bada at.

IAS 18 Revenue
Motsvarigheten heter RR 11, Intdkter och dverensstimmer vdl med IAS 18 med
undantag for de fall dar Inkomstskattelagens sdrskilda regler sétter in.

IAS 19 Employee Benefits

Under 2002 gav Redovisningsradet ut RR 29, Ersdttning till anstdllda, som vél
stimmer 6verens med IAS 19 med undantag for behandling av pensionskostnaders
och pensionsskulders redovisning i balans- och resultatrakning. Detta behandlas
istillet 1 FAR nr 4, Redovisning av pensionsskuld och pensionskostnad. Skillnaderna
bestar i redovisningen av forménsbestimda pensionsplaner.

IAS 20 Accounting for Government Grants and Disclosure of Government
Assistance

Ar 2003 tridde RR 28, Statliga stod, ikraft. Rekommendationen dverensstimmer med
IAS 20. Innan géillde BFN R 5, vilken ej tillater att redovisa ett erhéllet stod som
intékt under tillgdngens nyttjandeperiod vilket tillits av IAS 20.

IAS 21 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates

Motsvaras av RR 8, Redovisning av effekter av dndrade valutakurser. Skillnaderna
bestér bland annat av redovisningen av kursdifferenser och redovisning av
verksamheter i hyperinflationsldnder. Dessutom innehéller IAS 21 en
redovisningsprincip som saknar motsvarighet i RR 8. Principen innebér att man fér
rikna in kursforluster i tillgdngens anskaffningsvérde.

IAS 22 Business Combinations

Motsvaras av RR 1:00, Koncernredovisning. Skillnaderna bestér av att negativ
goodwill far enligt IAS 22 redovisas som en avdragspost pa balansrakningens
tillgangssida. Enligt RR 1:00 ska det redovisas som en avsittning pé skuldsidan.
Vidare kravs omrakning av alla dessa forvérv efter ar 1995 av IAS, fran RR 1:00 &r
detta inget krav, men det uppmuntras. Vid omvénda {forvérv ska
koncernredovisningen upprittas med synsittet att det stora foretaget forvarvar det
lilla, fast det egentligen ar tvartom. RR 1:00 tillater ej detta d& det saknar lagrum i
ARL.
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Bilaga 4(4)
Sammanstillning TAS

IAS 23 Borrowing Costs

Behandlas av RR 21, Ldanekostnader. De skiljer sig at genom ett undantag i RR 21, att
lanekostnader i vissa fall kan redovisas som en kostnad i resultatrdkningen dven om
redovisningsprincipen sédger att de ska inga i tillgdngens anskaffningsvérde.

IAS 24 Related Party Disclosures

Under ar 2002 tradde RR 23 i kraft, Upplysningar om ndrstiende. IAS 24/RR 23
stimmer vél dverens och jamfort med tidigare svensk redovisning kom RR 23 att
innebdra att mer omfattande upplysningar kravdes.

IAS 27 Consolidated Financial Statements and Accounting for Investments in
Subsidiaries

RR 1:00, Koncernredovisning, behandlar detta &mne och skillnaden bestér i att enligt
IAS 27 kan man redovisa sina andelar i dotterbolag genom anskaffningsmetoden,
kapitalandelsmetoden eller till verkligt viirde. RR 1:00 tillater, till foljd av ARL,
endast anskaffningsmetoden.

IAS 28 Accounting for Investments in Associates

Redovisning av intresseforetag behandlas av RR 13, Intresseforetag. Aterigen bestar
skillnaden 1 att RR 13 tillater endast redovisning av andelar i intresseforetag enligt
anskaffningsvardemetoden, medan IAS 28 &dven tillater kapitalandelsmetoden samt till
vardering till verkligt virde.

IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies

I dagsldget saknas en motsvarig rekommendation frdn Redovisningsradet. I RR 8§,
Redovisning av effekter av dndrade valutakurser, finns dock vissa anvisningar
angaende redovisning i ldnder med hyperinflation.

IAS 30 Disclosures in the Financial Statements of Banks and Similar institutions
Bankers redovisning regleras i dagslidget av Lagen om drsredovisningar i
kreditinstitut och virdepappersforetag samt foreskrifter och allménna rad fran
Finansinspektionen. Rekommendationer frdn Redovisningsradet saknas alltsa.

IAS 31 Financial Reporting of Interests of Joint Ventures

Behandlas av RR 14, Joint ventures. De tvé stimmer vél dverens, undantaget att
enligt IAS 31 kan en investerare (deldgare utan bestimmanderitt) i sin
koncernredovisning redovisa sina andelar till verkligt virde. RR 14 rekommenderar
anskaffningsmetoden.

IAS 32 Financial Instruments: Disclosure and Presentation

Under ar 2002 kom RR 27, Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering,
som baseras pa IAS 32 med f6ljande undantag: IAS 32 tillater redovisning av vissa
preferensaktier som skuld och aktieutdelningen som réntekostad. Det &r oforenligt
med ARL. RR 27 tillater i vissa fall kvittning av finansiella instrument, vilket ej &r
tillatet enligt IAS 32. Dessutom faststélls verkligt varde utan avdrag for
forsiljningskostnader enligt IAS 32. Enligt RR 27 faststills verkligt virde med avdrag
for forsdljningskostnader.
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IAS 33 Earnings per Share

Motsvaras av RR 18, Resultat per aktie. Vid utspadningseffekt di teckningskursen
innebdr att teckningslikviden ar ldgre dn aktiernas verkliga virde, skall likviden
nuvirdesberiknas enligt RR 18. Det anges ej i IAS 33.

IAS 38 Intangible Assets

Behandlas av RR 15, Immateriella tillgangar. Skillnaderna bestar i att dd IAS 38
tillater tva olika metoder for virdering av immateriella tillgangar,
anskaffningsvérdering samt till verkligt vérde tillater RR 15 endast den forsta. Bade
IAS 38 samt RR 15 kréver att utvecklingskostnader skall tas upp som tillgdng om
vissa kriterier dr uppfyllda. Enligt ARL behovs detta inte dock goras i redovisningen
for juridisk person. Dessutom skall man enligt RR 15 och ARL ge skiil till de fall
avskrivningstiden overstiger fem ar.

IAS 39 Financial Instruments: Recognintion and Measurement

Négon generell rekommendation om viardering av finansiella instrument saknas I
dagsliget. Men enligt ARL skall finansiella tillgdngar tas upp till det ldgsta av
anskaffningsviardet och verkligt varde. IAS 39 kriver dock marknadsvérdering av
vissa finansiella instrument. Det krévs ocksa att derivatinstrument tas upp 1 balans-
och resultatrakningen.

IAS 40 Investment Property
Motsvaras av RR 24, Forvaltningsfastigheter, med undantag for att RR 24 inte tillater
redovisning av forvaltningsfastigheter till verkligt virde, vilket tillits av IAS 40.

IAS 41 Agriculture

Saknar motsvarighet i svensk redovisning. Enligt ARL skall dock Ligsta virdets
princip gélla for virdering av omsittningstillgangar. IAS 40 innebir dock att
biologiska tillgangar skall virderas till verkligt virde, med avdrag for
forsdljningskostnader.

Analys

Fraga
Ska vi ha med tex. IAS 41 osv. samt om bankers redovisning néir vi inte ens behandlar
detta???

47



48



