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Titel: Hur borsnoterade foretag inom olika branscher redovisar FoU

Bakgrund och problem: I Sverige har foretag enligt arsredovisningslagen haft storre
mojligheter att vilja antingen att kostnadsfora eller aktivera utgifter for forskning och
utveckling. Efter inférandet av RR 15 har denna valfrihet forsvunnit eftersom RR 15
kraver att forskningsutgifter skall kostnadsforas och att utgifter for utveckling skall
kostnadsforas eller, om de uppfyller vissa kriterier, aktiveras som en immateriell
tillgdng 1 balansrdkningen. Hirmed har en ny valfrihet uppkommit gillande huruvida
foretagens utvecklingsutgifter uppnar kriterierna eller inte och det bedoms subjektivt
av redovisarna. Det finns en rad faktorer som kan paverka redovisarnas
redovisningsmetod och tidigare forskning har visat att storleken pa foretagen samt
foretagens soliditet har inverkan pa hur foretag redovisar FoU.

Syfte: Syftet med uppsatsen ér att utreda om det foreligger nagon skillnad mellan
branscher i sittet att redovisa FoU utgifter. Vidare vill vi oka forstdelsen kring
redovisning av FoU utgifter och utrona om det finns faktorer som péaverkar
redovisningsmetoden.

Avgriansningar: Uppsatsen dr baserad pé svenska publika aktiebolag som redovisar
enligt svenska redovisningsprinciper och som har FoU utgifter samt anger vad dessa
uppgédr till. Bolag som inte uppfyller kriterierna avgrinsar vi oss ifran.
Undersokningen inkluderar enbart information fran ar 2001 och 2002.

Metod: Undersokningen dr genomford enligt den kvantitativa metoden och 102
foretag av totalt 289 stycken uppnidde de av oss uppstéllda kriterierna. Dessa foretag
ingar i nio olika branscher som dr himtade fran Affarsvirlden. Dessa &r: media och
underhallning, tjdnster, telekommunikation, IT, finans, hélsovard, konsumentvaror,
ravaror och industri.

Resultat och slutsatser: Undersokningen visar att flertalet branscher har en
kombination av aktivering och kostnadsforing. I vér studie framgér det tydligt att de
flesta branscher borjat aktivera FoU i hogre utstrackning ar 2002, men det gér inte att
sdkerstilla att RR 15 &r huvudskilet till den 6kade aktiveringen. Da det inte lingre
finns samma mojlighet som tidigare tror vi dock att rekommendationen paverkat
redovisningen. Forutom de faktorer som vi i var undersdkning valt att belysa, finns
det enligt oss en midngd andra parametrar som ocksa péaverkar, exempelvis influeras
de av omviérldsfaktorer sdsom exempelvis konjunktursvingningar och konkurrenter.

Forslag till fortsatt forskning: Vi tycker det skulle ha varit intressant att ta del av
hur onoterade foretag redovisar FoU utgifter eftersom de inte behover tillimpa RR 15.
Kanske finns det dven hér ett monster kring hur de olika branscherna redovisar FoU
utgifter. Ett annat intressant omrade skulle 4ven vara att ga ndrmare in pa de branscher
dér investering 1 FoU dr som mest frekvent, till exempel telekommunikations- och
industribranschen.
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£L5 Kapitel I Inledning

1. Inledning

Kapitlet ger en bakgrundsbeskrivning av dmnet som sedan leder vidare till en
problemdiskussion ddr uppsatsens forskningsfrdaga presenteras. Ddrefter redogor vi
for syfte och de avgrdnsningar vi har gjort samt ger en disposition pa uppsatsens
innehall.

1.1 Bakgrund

I forhallande till BNP dr Sverige det land som satsar mest pa forskning och utveckling
(FoU) jamfort med 6vriga virlden. Totalt utgjorde FoU-utgifterna 3,78 % av Sveriges
BNP ar 2001." Framst 4r det foretag som star for dessa utgifter (80 %), men dven stat,
kommun, landsting och universitet Agnar sig 4t FoU.” De foretag som satsar mest pa
FoU enligt Statistiska centralbyrdan 4r transportmedelsindustrin (20 %),
teleproduktionsindustrin (20 %) samt likemedelsindustrin (16 %), baserat pa totala
FoU-utgifter &r 1999.°

Vad betriffar redovisning av FoU-utgifter har foretag hittills anvant sig av praxisen
att  kostnadsfora  direkt.  Enligt  Arsredovisningslagen =~ (ARL)  samt
Bokforingsnimndens rekommendation 1 (BFN R1) har foretagen dven haft
mbjligheten att vilja antingen att aktivera eller kostnadsfora utgifter for FoU.* Fran
och med den 1 januari ar 2002 har en ny rekommendation fran Redovisningsradet
borjat gilla, RR 15 - Immateriella tillgangar.” RR 15 4r en tolkning av International
Accounting Standard (IAS) 38 - Intangible assets, som International Accounting
Standard Board (IASB) gav ut ar 1998.° Rekommendationen &r ett steg mot en dkad
harmonisering av redovisningen, vilket bidrar till att det utges en mer enhetlig
finansiell rapportering fran noterade bolag inom EU och évriga linder.” I och med den
Okade harmoniseringen kommer det ocksé bli littare att jimfora FoU intensiva foretag
med de foretag som har mindre FoU-utgifter. Den utgivna informationen fran
foretagen kommer hirmed att bli mer anvindbar for investerare.®

Enligt RR 15 skall forskningsutgifter kostnadsforas direkt medan utvecklingsutgifter
som uppfyller vissa kriterier skall aktiveras som en immateriell tillgang.
Rekommendationen utesluter den tidigare nimnda valfriheten.” I och med inférandet
av RR 15 kan det uppsté problem med huruvida aktivering av utvecklingsutgifter skall

" Frank, S. (2003-01-15). R&D expenditure and personell in Europe: 1999-2001. Statistics in focus.
URL http:/www.europa.eu.int/comm/eurostat

* Tidestrom, K. ”Storforetagen krymper anslagen till forskning”, Dagens Nyheter, 13 mars 2003.

? Lakemedels- och telebranschen satsar mest pa forskning. (2001, 14 februari). 7T,

* Holmgquist, Bengt, och A, Johansson. Akademikernas inverkan pa rekommendationen har varit for
stor. Balans nr 12 (2002).

> Edlund, Carina, och J, Kyré. Nyheter infor bokslutet 2002. Balans nr 11 (2002).

% www.iasb.org.uk, 2003-04-04

7 Hellbom, Ola. ”EU tvingar borsforetagen att dndra sin redovisning”, Dagens Industri, 15 juni, 2000
8 Chambers, Dennis., R, J ennings., and R.B, Thompson II. ”"Managerial Discretion and Accounting for
Research and Development Costs.” Journal of Accounting, Auditing & Finance, 18 (2003): 79-114.

? Edlund, “Nyheter infor bokslutet 2002,
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ske eller inte. Kriterierna for att en utvecklingsutgift skall bendmnas som en tillgang
blir en tolkningsfriga for foretaget och dirmed uppstér en ny valfrihet."

1.2 Problemdiskussion

Det finns olika faktorer som péverkar foretags beslut huruvida utvecklingsutgifter
skall aktiveras eller inte, vilket vi hirmed kommer att diskutera.

Eftersom resultatet av nedlagda utvecklingsutgifter uppkommer lngt in i framtiden &r
det inte latt for foretag att beddma huruvida de uppkomna utgifterna skall
kostnadsforas direkt eller aktiveras som en tillging. Med tanke pa den langa
tidsaspekten kan det ocksa vara svart att gora en objektiv bedomning om aktivering
skall ske eller inte, vad en part anser vara riktigt kan av ndgon annan part beddémas
helt annorlunda.’

For en del bolag, som aktiverat utvecklingsutgifter och dérefter blivit hogt varderade,
har detta inneburit problem da de vid senare tillfalle blivit tvingade att genomfora
kraftiga nedskrivningar, eftersom det redovisade vérdet pa tillgdingen Gverstiger
atervinningsvirdet. Dessa nedskrivningar paverkar resultatet negativt, vilket innebér
att foretag tvekar infor att lamna radande praxis att kostnadsfora 16pande under den
period da de har en gynnsam resultatutveckling.'?

Under senare tid har misstron mot borsen drastiskt okat vilket bland annat beror pa
redovisningsskandalerna 1 exempelvis de amerikanska foretagen Enron och
WorldCom. Da immateriella tillgdngar dr svarare for investerare att virdera, kan det
resultera 1 att en del borsbolag foredrar kostnadsforing fore aktivering. Foreteelsen
beror pa att tilltron till foretaget forvintas att 6ka genom att de anvdnder en mer
forsiktig redovisning.” En annan viktig aspekt pa huruvida foretag skall aktivera
utvecklingsutgifter eller inte kan bero pd vilket incitament beslutsfattarna har 1 ett
foretag. Incitamentet kan antingen vara att visa en optimistisk eller pessimistisk bild
av foretagets mojligheter. Med det menas att en optimistisk bild framkommer genom
aktivering (lagre kostnader, bittre resultat) och en negativ bild genom att kostnadsfora
(hdgre kostnader, samre resultat).'*

Tidigare forskning har dven visat att snabbvidxande foretag inom olika branscher
tenderar att aktivera utvecklingsutgifter med avsikt att minska fluktuationer av
betalningsstrommarna som ar vanligt forekommande for dessa foretag. Dessutom har
det framkommit att stora foretag dr mer bendgna att kostnadsfora medan sma foretag
samt foretag med lag soliditet tenderar att aktivera utvecklingsutgifter.'> Utifran
ovanstdende problemdiskussion skulle vi vilja undersoka hur foretag inom olika

' FAR. (2002). Fars samlingsvolym 2002. Stockholm: FAR FORLAG AB, 802

' Singer, Frank A. “Accounting is a Matter of Taste”. Accounting Review, 37 (1962): 464-472.

"2 Nytt sitt att redovisa kostnad for forskning kan forbattra bokslut. (2002, 5 februari). Dagens Medicin.
13 Holmberg Martin, M, Olsson och A, Wiklund, ”Varannan Svensk misstror borsen GP Sifo visar att
skandalerna i USA &kat skepsisen - men sparandet dkar”, Goteborgs-Posten, 17 augusti, 2002

'* Chambers, Jennings and Thompson, “Managerial Discretion and Accounting for Research and
Development Costs,” 79.

" Dhaliwal, Dan. S, and W.G, Heninger. “The investment opportunity set and capitalization versus
expensing methods of accounting choice.” Accounting & Finance, 39 (1999): 151-176. Forelasning Jan
Marton, 2003-01-27
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branscher i Sverige redovisar FoU-utgifter och har dirmed kommit fram till f6ljande
forskningsfraga:

» Finns det ndgra systematiska monster i foretag och mellan olika branscher vid
redovisning av FoU-utgifter?

Forskningsfragan besvaras med hjélp av fo6ljande underfragor:

» Har foretagens storlek nagon betydelse for séttet att redovisa FoU-utgifter?

» Har storleken péa foretagens soliditet en effekt pa vald redovisningsmetod
géllande FoU-utgifter?

> Ar det nagon skillnad i foretagens tillvigagingssitt att redovisa FoU-utgifter
nir de har liten eller stor andel FoU i forhdllande till omsattning?

» Har det blivit ndgon skillnad i sittet att redovisa FoU-utgifter sedan RR 15
infordes?

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen ér att utreda om det foreligger ndgon skillnad mellan féretag och
branscher i sittet att redovisa FoU-utgifter. Vidare vill vi oka forstdelsen kring
redovisningen av FoU-utgifter och utrona om det finns faktorer som péverkar
redovisningsmetoden.

1.4 Avgriansning

I uppsatsen dr var empiri baserad pd samtliga svenska publika aktiebolag som
redovisar enligt svenska redovisningsprinciper och som har FoU-utgifter samt anger
vad dessa uppgar till. Vi kommer enbart att undersoka &rsredovisningar fran ar 2001
och 2002 eftersom RR 15 borjade géilla forst &r 2002. Diarmed tar vi inte hansyn till att
vissa bolag infort RR 15 tidigare &n 2002.
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1.5 Disposition

Kapitel 1: Inledning

Vi har inlett kapitlet med bakgrundsinformation till uppsatsen och &mnet i stort.
Darefter har vi fort en diskussion kring problemet med redovisning av FoU som 1 sin
tur leder in pa forskningsfragan och syftet med uppsatsen. Kapitlet avslutades med
avgransningar.

Kapitel 2: Metod

I metodkapitlet redogér vi for vilken metod vi har anviant och varfor. Darefter
forklarar vi hur vi har gitt till viga vid sokning av sekundirkéllor samt vilken
sekundirdata vi har anvdnt oss av. Urvalet av undersokningsobjekt presenteras
dérefter och foljs av kallkritik. I slutet av kapitlet utreds uppsatsens reliabilitet och
validitet samt dess generaliserbarhet.

Kapitel 3: Teoretisk referensram

Kapitel tre bestdir av den teoretiska referensramen. Kapitlet inleds med
redovisningsprinciperna sasom  rittvisande bild, forsiktighetsprincipen och
matchningsprincipen och foljs av en definition av immateriella tillgangar och en
diskussion fors kring begreppet. Likadant behandlas termen forskning och utveckling
som f0ljs av en presentation av vilka mgjligheter som finns vid redovisning av FoU.
Dérpé diskuteras for- och nackdelar kring de olika redovisningsmojligheterna. Vad
som styr redovisningsbesluten i ett foretag och tidigare forskning om fenomenet
avslutar kapitlet. I diskussionerna forekommer ocksa tidigare forskning.

Kapitel 4: Empiri

I empirikapitlet gors en branschjamforelse baserad pa omséttning, soliditet och totala
FoU i forhéllande till omsittning samt en jdmforelse mellan branschers aktiverade och
kostnadsforda FoU-utgifter.

Kapitel 5: Analys
I kapitlet analyseras uppgifterna i empirin med hjélp av den teoretiska referensramen.

Kapitel 6: Slutsats

I detta kapitel presenteras de slutsatser som vi dragit utifrdn véar undersokning. Vér
forskningsfrdga samt underfrdgor besvaras. Vi avslutar med egna reflektioner och
forslag till vidare forskning.
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2. Metod

1 metodavsnittet faststdlls den undersokningsram som ligger till grund for arbetet med
uppsatsen. Vi beskriver vilken metod som anvints for datainsamlingen och vad for slags
information som har bearbetats. Vidare upplyser vi om hur undersokningens kvalitet och
trovdrdighet har sdkerstdllts.

2.1 Kvalitativa och kvantitativa metoder

Det finns en mingd olika metoder for att undersoka verkligheten och vid
genomforandet av en vetenskaplig undersokning dr det viktigt att metoden viljs
noggrant. Sambhdéllsvetenskapen skiljer mellan tvd metodiska angreppssétt —
kvalitativa och kvantitativa metoder.'

En kvalitativ metod syftar till att f4 en djupare forstaelse for forskningsobjektet och
kénnetecknas av ndrhet till kdllan varifrdn informationen hdmtas. Vidare studeras
oftast forskningsobjektet grundligt for att en helhetsbild av det som studeras béttre
skall kunna uppnés.'’

Den kvantitativa metoden syftar till att beskriva och forklara information. Vidare
kidnnetecknas den av en begrinsad informationsmingd med manga
undersokningsenheter och har ett intresse for det genomsnittliga, det gemensamma
och det representativa.'® Metoden utmirker sig dven genom att forskaren framstiller
data i form av siffror och tal och avslutar med en analys av monstren i
siffermaterialet. Styrkan i den kvantitativa metoden &r att den mdjliggor statistiska
generaliseringar dir forskaren med viss sikerhet kan uttala sig om uppfattningar och
asikter i den totala urvalspopulationen.'’

Den kvantitativa metoden ldmpar sig bést for var studie eftersom syftet dr att utreda
om det finns nigra skillnader 1 hur foretag och branscher redovisar FoU-utgifter och
om redovisningen av dessa utgifter har piverkats av olika faktorer. Den begridnsade
informationsméngden som vi har samlat in fran ett stort antal foretag, 289 stycken,
talar ocksa for den kvantitativa metoden samt att vi forsoker finna monster som
representerar de olika branschernas tillvigagéngssitt. Den information som vi har
samlat in bestar av: totala FoU-utgifter, kostnadsforda FoU-utgifter, aktiverade
utvecklingsutgifter, foretagens omséttning samt soliditet.

En kvalitativ metod skulle inte besvara var forskningsfrdga pd ett lika
tillfredsstédllande sdtt som en kvantitativ metod eftersom ett monster kan utrénas bést
genom att undersoka s& ménga foretag som mojligt. En djupare forstaelse for
forskningsobjektet krdvs inte heller for att uppna vart syfte med uppsatsen. Vid
intervjuer skulle vi ha gétt miste om resterande foretags forfarande betraffande

1 Holme, Idar M och Bernt, Solvang. Forskningsmetodik. (Lund: Studentlitteratur, 1991), 13-15.

" Ibid., 79-83, 92-93.

'8 Arbnor, Ingeman och Bjérn, Bjerke. Foretagsekonomisk metodlira. (Lund: Studentlitteratur, 1994),
76-81.

' Hellevik, Ottar, Forskningsmetoder i sociologi och statsvetenskap. (S6dra Sandby: Natur och kultur,
1990), 13, 79-83.
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forskningsfrdgan och det hade varit svarare att se ett generaliserbart monster bland
branscherna.

Efter att foretagsdata samlats in gjordes en sammanstéllning i form av tabeller och
diagram. Genom att vi anvdnde oss av detta angreppssitt vid sammanstéllningen av
information samt tidigare ndmnda tillvigagangssatt, anser vi att undersokningen
uppfyller de kriterier som kdnnetecknar en kvantitativ metod och den kan darmed
kvalificeras som en kvantitativ studie.

2.2 Sokmetod samt primir- och sekundirdata

De killor som vi har anvént oss av i teorin och i bilagor bestar av tidningsartiklar,
vetenskapliga artiklar, litteratur och forskningsmaterial. Vidare har &ven viss
information inhdmtats ifran foretagens hemsidor. For att kunna analysera vért problem
sokte vi efter olika bocker, tidskrifter och Gvrig nyhetsinformation som behandlade
vart &mnesomrdde. Vid s6kning efter bocker anvinde vi oss frimst av sokmotorerna
Gunda och Libris. Géllande tidskrifterna anvénde vi oss av olika databaser for att
finna nagra intressanta och relevanta artiklar. Artiklarna vi frdmst anvént dr himtade
fran databaserna AffarsData Mediaarkivet, Business Source Premier, Thomson
Research, Emerald Library — MCB och FAR Komplett. Vid sokning i de olika
databaserna och s6kmotorerna har vi anvédnt oss av olika sdkord som exempelvis
forskning och utveckling, FoU, Research and Development, financial theory och
accounting theory. Nér vi hittat intressanta artiklar och bocker har vi, sdésom Backman
forordat, sokt vidare pd forfattarens namn i hopp om att finna fler relevanta artiklar
eller bocker. Vi har dven sokt i kallforteckningen i de bocker och artiklar vi ansett

vara vasentliga med forhoppning att kunna finna fler killor.”

Det finns tvd typer av data som kan anvindas vid en undersokning, primir- och
sekundédrdata. Primérdata dr ny data och samlas in exempelvis genom enkiter,
intervjuer, bokfdring och direkt observation.”! Sekundirdata r redan insamlad data
och som sannolikt tagits fram for helt andra syften.” Det finns ménga killor till
sekundérdata och ett exempel dr bokforingsdata, dir foretagsredovisningar, offentliga
och privata registerdata ingar.

I var undersokning har vi anvint oss av sekundirdata sdsom fOretagens
arsredovisningar. Eftersom vart syfte &r att undersdka hur foretag har gétt till viga vid
sin redovisning av FoU-utgifter i sina arsredovisningar utgor arsredovisningarna den
bésta kallan till undersdkningen. Dir framgér det konkret hur foretagen har gatt till
viaga med sin redovisning av FoU 1 balans- samt resultatrdkningen.

2.3 Urval for datainsamling

For att insamlingen av information ska vara meningsfull méste forskaren veta vilken
information som krdvs for att kunna ge svar pd fragestdllning och
problemformulering. Dérefter maste forskaren vilja vad eller vem informationen skall

2 Backman, Jarl. Rapporter och uppsatser. (Lund: Studentlitteratur, 1998), 23-31, 78

! Dahmstrém, Karin. Frdn datainsamling till rapport. (Lund: Studentlitteratur, 1998), 59
22 Halvorsen, Knut. Samhdllsvetenskaplig metod. (Lund: Studentlitteratur, 1992), 72-77
2 Andersen, Ib. Den uppenbara verkligheten. (Lund: Studentlitteratur, 1998), 158
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handla om och varifrén data skall komma. Detta styrs av syftet med undersdkningen.
En heltdckande undersokning ar ofta svar och tidskrdvande och darfor dr det vanligt
forekommande att det gors ett urval av populationen.24

Vi inledde vér studie genom att viélja det totala antalet foretag som dr noterade pa
Stockholmsbdrsen och darefter utgick vi fran Affarsvirldens branschindelning av
bolagen. Motivet till det heltickande urvalet var att det blir den bésta grunden for att
utrona monstren 1 redovisningen av FoU-utgifter nir s& méanga foretag som mojligt
medverkade. Vér studie avser att jadmfora foretags och  branschers
redovisningsmonster med varandra varfor en lamplig branschindelning kravdes. Vi
fann det wvil till pass att anvinda Affdrsvirldens branschindelning. Den
branschindelning som fOretagen kategoriserades enligt &r f6ljande: ravaror,
industriforetag, konsumentvaror, hilsovard, finansforetag, IT-foretag,
telekommunikation, media och underhallning och tjdnster. Totalt nio branscher och
289 foretag blev vér utgangspunkt i undersokningen. Att anvdnda sig av ett stort
underlag i undersokningen &r enligt Halvorsen positivt da sannolikheten 6kar for att
kunna gora en generalisering av populationen.”

Efter att vi valt att utgad ifran Affarsvérldens branschindelning satte vi upp vissa
kriterier som varje foretag méaste leva upp till for att kunna inga i studien. Forst och
framst kriavdes att foretaget maste f6lja Redovisningsrddets rekommendationer och att
de maste ha forsknings- och utvecklingsutgifter. For att kunna utlisa nagra monster
maste de dven specificera till vilken summa FoU-utgifterna uppgétt till.
Arsredovisningarna for ar 2002 méste dven ha varit publicerade fore 2003-05-19 for
att foretagen skulle kunna delta i studien.

Efter att kriterierna faststéllts sokte vi pa varje foretags hemsida och hémtade
information frdn bade ar 2001 och 2002 é&rs arsredovisning. Vid de tillfillen
arsredovisningar inte fanns tillgdngliga pd hemsidan kontaktade vi foretaget och
bestéllde en tryckt upplaga. Da vi hade studerat samtliga foretags arsredovisningar var
det totalt 102 bolag som uppfyllde de av oss uppsatta kriterierna. Av de totalt 102
foretagen som kvarstod, hade 68 stycken infort RR 15 ar 2002 och 16 stycken ér
2001. De resterande 18 foretagen uppgav ingen information i arsredovisningen om nér
de inférde RR 15. Vidare fanns det 23 bolag som inte limnat nagon sifferuppgift utan
bara en kommentar i not om att de antingen aktiverar eller kostnadsfor samtliga FoU-
utgifter.

Information om vilka foretag som uppfyllde kriterierna samt de foretag som inte
uppfyllde kriterierna och en motivering till varfor erhalls 1 bilaga 1. I bilagan visas
ocksa vilka foretag som ingar i respektive bransch. For att fa en tydligare bild av de
bolag som ingér i undersdkningen har vi beskrivit deras verksamhetsinriktning, nér de
borsnoterades och vilket ar de inforde RR 15. Dessa uppgifter finns att ldsa i1 bilaga 2.
De foretag som uppfyllde kriterierna har belysts enligt foljande parametrar: totala FoU
1 forhallande till omséttningen 1 procent samt hur stor andel av drets forsknings- och
utvecklingsutgifter som ér redovisade som kostnader och/eller ér aktiverade i procent
av totala FoU. Dessa uppgifter samt uppgift om foretagens omséttning och soliditet
behandlas i bilaga 3.

* Holme och Solvang, Forskningsmetodik, 181-182
3 Halvorsen, Samhdllsvetenskaplig metod, 95-97.
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I empirin har vi valt att presentera informationen pa foljande sitt. Forst har vi gjort en
indelning av foretagen i de olika branscherna baserat pa omsittning: sma < 999 Mkr,
mellanstora 1 000 - 9 999 Mkr och stora foretag > 10 000 Mkr. Vi anser att matt pa
foretaget storlek illustreras bdst genom omsittningen eftersom det har anvints i
tidigare forskning.”® Direfter har en indelning gjorts inom branscherna baserat pa
soliditeten: lag < 19 %, mellan 20 - 69 % och hdg soliditet > 70 %. Darefter har vi
delat in delat in branscherna huruvida de har en liten eller stor andel FoU 1 forhallande
till omséttning: liten andel FoU i forhallande till omséttning < 20 % och stor andel
FoU/omsittning > 21 %. Slutligen jamfors branscherna genom att visa hur mycket
procent de har aktiverat samt kostnadsfort.

I diagrammen visas hur mycket av de totala FoU-utgifterna som ar aktiverade samt
kostnadsforda i procent. Det bor nimnas att foretag inte behdver sdrredovisa hur
mycket som utgér forskning och hur mycket som utgér utveckling vad betréftar
kostnader 1 resultatrikningen. Saledes gar det inte att utldsa hur mycket av de totala
FoU kostnaderna som utgdrs av utvecklingskostnader.

2.4 Kallkritik

Risk finns att artiklar, bocker, arsredovisningar och 6vrig information som vi har tagit
del av under arbetets géng ar vinklade och firgade av forfattarnas egna asikter och
tankar. For att minimera detta problem har vi forsokt att anvénda tidigare forskning
och vetenskapliga artiklar i sa hog utstrackning som mojligt. Dock har det varit svért
att urskilja vad som &r objektiv information och om det hade varit mojligt att avgrénsa
sig frdn subjektivt informationsmaterial skulle utbudet bli alltfér begrinsat. Vi ar
medvetna om att den information vi tagit till oss kan ha tolkats pa ett felaktigt sitt da
vi har begrinsade kunskaper inom detta omrade, men vi har, sdsom Halvorsen
foresprakar, pd bésta sdtt forsokt att ldsa in oss pa &dmnet fOor att minska
feltolkningarna.”’

De artiklar vi anvént oss av har inte alltid exakt konkretiserat vér problemstéllning
men vi anser att de dnda har varit tillrdckligt anvéndbara for vart syfte. Vi har ocksa
anvint flera olika forskningsartiklar for att f& en mer heltickande bild av
problemomrddet. Det bor ocksd ndmnas att de olika tidskrifterna ar tidsmissigt
aktuella, medan de bdcker som anvénts har varierande publiceringsér. Att en del
bocker ar dldre har vi inte sett som nagot problem da den information som inhdmtats
anvints for att definiera immateriella tillgangar och &r allmént vedertagna teorier.

2.5 Reliabilitet och Validitet

2.5.1 Reliabilitet
Reliabiliteten anger hur resultaten frdn en mitning paverkas av tillfalligheter och hur
exakt vi méter det som verkligen ska métas. Den bestdms av hur médtningarna har

%% Dhaliwal och Heninger, “The investment opportunity set and capitalization versus expensing
methods of accounting choice”, 151-176.
*" Halvorsen, K, Samhillsvetenskaplig metod, 73-77
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utforts och syftar till noggrannheten i méitproceduren. Det ar viktigt att se till att
registreringen av erhéllen data dr gjord pé ett tillforlitligt vis.”®

Dé& vi undersokt siffermaterialet i arsredovisningarna har vi haft kontinuerliga
avstdmningar for att lattare kunna reda ut oklarheter vad betraffar forstielsen av den
redovisade informationen. For att undvika misstolkningar granskade vi varandras
insamlade data, for att dirigenom fér ett sa tillforlitligt resultat som mojligt. Det vi,
vid négra tillfallen har upplevt som svart var att tolka huruvida foretaget innehar
forskning och utveckling samt vad som ingér i de totala FoU-utgifterna. En subjektiv
bedomning har gjorts géllande dessa fragor och vid nagot tillfdlle har dven
handledaren tillfrdgats vid eventuella oklarheter. Vi anser sdlunda att studien har en
hog reliabilitet.

2.5.2 Validitet

Med validitet avses att médtningen verkligen miter det den avser att médta och
ingenting annat. Undersdkningens utmaning ligger darfor i att samla in relevanta data
for den problemstéllning som framstillts. Validitet som begrepp kan dverséttas med
giltighet och relevans.”’

RR 15 fick frivilligt tillampas tidigare dn 2002, vilket ocksa en del bolag har gjort.
Darfor dr vi medvetna om att resultaten i undersokningen géllande hur foretagen i
branscherna eventuellt fordndrat sin redovisning av FoU-utgifter fran ar 2001 till ar
2002 kan bli ndgot snedvridna. Vi ansdg emellertid inte att detta skulle utgora nagot
stort problem da vi framst skulle utreda om det fanns nagra ménster i hur foretag och
branscher redovisar sina FoU-utgifter. Skulle vi ha tagit hinsyn till de bolag som
inforde RR 15 tidigare dn 2002 skulle det inte gétt att géra jamforelsen enbart mellan
tva ar. Det skulle ocksa ha varit svart att jimfora foretagen, da skillnader géillande
omsittning, soliditet och totala FoU-utgifter varit alltfor stora. D4 de flesta bolagen
borjade tillimpa RR 15 frén ar 2002 ansdg vi darfor att en jamforelse mellan &r 2001
och 2002 torde ge en réttvisande bild av bolagen.

Vidare nyttjar bolagen i respektive bransch forskning och utveckling i olika hog grad,
varpd det forekommer branscher som utgdrs av manga foretag och branscher som
bestar av fa foretag. Da vi gjort jamforelser mellan branscher dr vi medvetna om att
resultaten kan inge en snedvriden bild, men vi anser dnd4 att det som framkommit ger
en indikation pa vad som skiljer dem at gillande redovisning av FoU. Som ndmnts
tidigare har var undersokning syftat till att klarldgga huruvida foéretag har FoU 1 sin
verksamhet, vad dessa utgifter totalt uppgér till samt hur mycket de aktiverar
respektive kostnadsfor. D& dessa faktorer var létta att forstd har det bidragit till fa
misstolkningar, vilket gor att vi, tillsammans med ovanstiende resonemang, anser att
vér undersokning har hog validitet.

2.6 Generaliserbarhet

Ett viktigt krav pa vetenskapliga resultat ér att de skall vara generaliserbara. Forskaren
ar oftast intresserad av att resultatet av en undersokning skall kunna uttrycka nagot om

2 Dahmstrom, Frdn datainsamling till rapport, 263.
*Ibid., 85
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alla de enheter som innefattas av problemstillningen.’® D4 var studie baserades pa ett
strategiskt urval av foretag dér alla bolag i populationen, i vért fall bérsnoterade bolag
pa Stockholmsborsen, hade mojlighet att komma med i urvalet anser vi att
undersokningens resultat dr generaliserbart.

0 Hellevik, Forskningsmetoder i sociologi och statsvetenskap, 85-88
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3. Teoretisk referensram

Kapitlet inleds med redovisningsprinciperna och foljs av en definition av immateriella
tillgangar och FoU. Ddrefter presenteras de mdjligheter som finns vid redovisning av
FoU och avslutas med de faktorer som styr redovisningsbesluten. Varje underkapitel
foljs av en diskussion utifrdn olika forskningsrapporter.

3.1 Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper dr till for att vdgleda arbetet med &rsredovisningarna och
principerna skall ses som maélsdttning och normer vid tolkning av lagen och
utveckling av praxis.”!

3.1.1 Raittvisande bild

Begreppet har inte en universell tolkning utan fler olika tolkningsforslag finns. Enligt
den kontinentala forklaringen betyder réttvisande bild att redovisningen har uppréttats
1 enlighet med lagar och rekommendationer och enligt den anglosaxiska tolkningen &r
det tilldtet att avvika frdn bade lagar och rekommendationer om det sa krivs for att
uppné en riktig avbildning av verkligheten.*?

3.1.2 Forsiktighetsprincipen

Enligt forsiktighetsprincipen far inte vinster men déremot kostnader redovisas fore
forsdljning. Principen géller d&ven vid bedomning kring huruvida foretag skall aktivera
en utvecklingsutgift eller inte. Forsiktighetsprincipen betyder med andra ord att hellre
underskatta 4n Overskatta intikter.® Ett forsiktigt forfarande innebar att
kostnadsforing skall foredras gentemot aktivering av utvecklingsutgifter.

3.1.3 Matchningsprincipen

Enligt matchningsprincipen skall intdkter matchas mot de utgifter vilka har nyttjats for
att skapa intikterna.** Genom att tillata aktivering av FoU, i de fall dir den nya
produkten lyckas pa marknaden, uppnés en bittre matchning av framtida intékter och
kostnader.”

3.2 Immateriella tiligingar

3.2.1 Definition av immateriella tillgingar

En tillgang dr en resurs som foretaget har kontroll éver och som skall ge foretaget
ekonomiska fordelar i framtiden. Vidare skall den ha uppkommit till f6ljd av
intraffade hindelser.’® For immateriella tillgdngar r det ddremot svart att hitta en
passande precisering. En definition kan vara kapitaltillgdngar som inte har nagon
fysisk existens och vars virde beror pd réttigheter och fordelar som innehavet ger

3! Lonnqvist, Rune. Arsredovisning i aktiebolag och koncerner. (Lund: Studentlitteratur, 1998), 24-25
32 Smith, Dag. Redovisningens sprdk. (Lund: Studentlitteratur, 2000), 76

* Ibid., 91-92

* Ibid., 85

33 Choi, Frederick D S. International accounting and finance handbook. (New York: John Wiley &
Sons Inc. 1997), 3.8

3 FAR: s Samlingsvolym 2002, 805
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besittaren. Immateriella tillgdngar &r ndrmare relaterat till foretaget 4n andra element
och de ger #garen monopol pé rittigheter till tillgdngen.’” Redovisningsradets
definition av en immateriell tillgang lyder enligt foljande:

”En immateriell tillgang dr en identifierbar icke-monetdr tillgang utan fysisk substans
som anvdnds for produktion eller tillhandahdllande av varor eller tjinster samt for
uthyrning till andra eller for administrativa dndamdl.

Den immateriella tillgangen skall redovisas 1 balansrdkningen om det dr sannolikt att
den kommer att ge framtida ekonomiska fordelar och att anskaffningsvirdet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Vidare skall den aktiverade tillgdngen skrivas av och
beloppet skall fordelas dver tillgangens uppskattade nyttjandeperiod, dock maximalt
20 ar. Vid behov skall tillgdngen nedskrivas enligt RR 17. Till immateriella tillgdngar
hér utvecklingsutgifter. *°

3.2.2 Diskussion om immateriella tillgdngar

Forskarna Tollington och Liu anser att definitionen av en tillgdng &r alldeles for
generell, da det dr svart att veta vad som utgdér en ekonomisk fordel. Framtida
ekonomiska fordelar dr ofta uttryckt i termer av pengar eller utlovande av pengar. Om
detta dr korrekt varfor inte anvdnda termen framtida kassaflode istdllet menar
forfattaren.*’

Det kan sdgas att det dr en forvintad sannolikhet att de immateriella tillgdngarna ger
ekonomiska fordelar i framtiden. Kontrollen Gver tillgdngarna adr emellertid oftast
beroende av den minskliga faktorn som vid exempelvis forskning. Upphor forskaren
med sin forskning pa grund av orsaker som inte foretaget kan styra over kan virdet pa
de utgifter som redan benimnts som immateriella tillgangar kraftigt minska. For att en
tillgdng skall kunna tas upp 1 balansrdkningen maste foretaget ha kontroll 6ver
resursen. Den ménskliga faktorn far salunda inte tas upp som en tillgdng da denna &r
avgransad till nutid och inte till framtiden. Géllande materiella tillgangar ar det
mycket enklare att bade i nutid och i framtiden forutspa framtida ekonomiska fordelar,
da de ar fysiska och varje foretag har kontroll 6ver dem. Den slutsats som kan dras &r
att det inte alltid ar litt att ha kunskap om huruvida aktivering skall ske eller inte
eftersom de immateriella tillgdngarna inte dr fysiska och sdlunda svérare att ha
kontroll 6ver. Dessutom kan det vara svart att avvdga om tillgdngen ger framtida
ekonomiska fordelar.*'

Tollington och Liu menar darfor att de som beslutar om redovisningsfragor i foretag
bor sétta upp standards om vad som skall och inte skall definieras som en immateriell
tillgdng. Som exempel pavisar han att ladkemedelsforetaget Glaxo inte redovisar nagra
immateriella tillgdngar i balansrdkningen. Han menar att detta dr fel da en mycket stor

37 Schroeder, Richard G och W Clark, Myrtle. Accounting theory — text and readings. (New York: John
Wiley & Sons, 1998), 429

¥ FAR: s Samlingsvolym 2002, 805

* Ibid., 807, 813, 848

40 Tollington Tony och Jonathan Liu, “When is an asset not an asset?” Management Decision, 36
(1998): 346-349

* bid., 346-349
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del av den finansiella styrkan i foretaget, som innehas genom att de har framtida
ekonomiska fordelar, dr exkluderad frén balansrikningen.*

Vidare menar forfattaren att det pagatt oandliga teoretiska debatter om var gransen gar
for att en utgift skall kdnnetecknas som en immateriell tillgang, dock har dessa
overldggningar dnnu inte lett till ndgon fullstdndig klarhet. Som en konsekvens av
dessa redovisningssvarigheter bor det enligt Tollington och Liu bli hog tid for att ta
fram en klar grans for vad som far kdnnetecknas som en immateriell tillgang. Denna
gransdragning &r viktig for att kunna klargéra vilka de internt upparbetade
immateriella tillgdngarna &r i ett foretag.*

3.3 Forskning och utveckling

3.3.1 Definition av forskning och utveckling
Redovisningsrddet har arbetat fram definitioner avseende begreppen forskning och
utveckling. Definitionen pa forskning lyder enligt foljande™:

“Forskning dr planerat och systematiskt sokande som kan ge ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt.”

Definitionen pa utveckling lyder enligt foljande™:

"Utveckling dr att tillimpa forskningsresultat eller annan kunskap for att
dstadkomma nya eller visentligt forbdttrade material, konstruktioner, produkter,
processer, system eller tjdnster innan kommersiell produktion eller anvindning
pabdérjas”

3.3.2 Redovisning av forskning och utveckling

Det finns tre olika dimensioner att redovisa FoU internationellt. En dimension &r att
aktivering dr mojligt mellan 0 — 100 procent. En annan dimension &r att foretagen har
tillatelse eller inte att aktivera samt att de kan vara tvungna att aktivera. Den tredje
dimensionen &r att antingen dela upp forskning och utveckling eller att inte gora det.

Tidigare praxis i Sverige fram till inférandet av RR 15 har enligt vissa revisorer varit
att kostnadsfora samtliga FoU-utgifter direkt.*® USA har gitt ett steg lingre i sin
redovisningspraxis och infort standars som innebdr att foretag maste kostnadsfora
samtliga FoU-utgifter nir de uppkommer. Undantaget dr utgifter som kan hénforas till
utveckling av mjukvara till forsidljning. Aktivering sker alltsd inte i USA trots att
utgifterna uppfyller definitionen av en tillgang enligt Financial Accounting Standards
Board (FASB)."

Metoden att aktivera samtliga FoU-utgifter har varit mojlig for foretag och koncerner
genom ARL dir bade forsknings- och utvecklingsarbeten far tas upp som en tillgang

*“Tbid., 346-349

* Tollington och Liu, “When is an asset not an asset?”, 346-349

* FAR: s Samlingsvolym 2002, 805

*“ Ibid., 805

% Holmquist och Johansson, ”Akademikernas inverkan p4 rekommendationen har varit stor”
" Solomon, David. Making accounting policy — the quest for credibility in financial reporting.
(Oxford: University Press, 1986), 122
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under forutsittningen att utgifterna ar av vasentligt viarde for foretaget. Teorin om att
enbart aktivera utvecklingsutgifter stodjer sig pa det faktum att utgifterna kommer att
omvandla forsknings idén till en fardigstilld immateriell tillgdng som skall generera
intdkter.® ARL atskiljer inte begreppen forskning och utveckling och ger dirmed
redovisarna en frihet i att besluta huruvida de skall aktivera eller kostnadsfora
utgifterna. For stora foretag och de bolag vars aktier dr foremal for offentlig handel
var detta mojligt fram till dess att RR 15 borjade gilla den 1 januari 2002.*

Enligt RR 15 delas FoU-utgifterna upp 1 en aktiveringsdel och en del som
kostnadsfors. For att aktivering skall kunna bli aktuell méste utvecklingsutgiften
uppfylla kriterierna enligt punkt 45. Fullgdrs inte kriterierna skall utgiften
kostnadsforas. I RR 15 framgéar dven att samtliga utgifter for forskning skall
kostnadsforas nir de uppkommer.>’

Vidare skall foretaget i sin drsredovisning enligt RR 15 1dmna uppgifter om de totala
utgifterna for FoU som har kostnadsforts under perioden. Dessa upplysningar skall
finnas i resultat- och balansrikning eller i not till dessa.”*

3.3.3 Diskussion om redovisning av forskning och utveckling

Kostnadsforing

Motivet till forfarandet i USA, som innebédr att i princip alla FoU-utgifter
kostnadsfors, beror bland annat pd osdkerheten huruvida utgifterna kommer att ge
ekonomiska fordelar i framtiden, bristen av ett viasentligt forhallande mellan utgifterna
och de framtida ekonomiska fordelarna samt svérigheten i att mita dem.” I en studie
som gjordes i USA, dir olika branscher var involverade, kom man fram till att i
genomsnitt mindre dn tva procent av nya produktidéer och mindre dn 15 procent av
produktutvecklingsprojekt slutligen blev en framgidng pa den kommersiella
marknaden.” Det finns siledes en osikerhet betriffande produktens verkliga
kommersiella virde som stricker sig dnda fram till den tidpunkten som produkten
lanseras pa marknaden. Dirfor foresprikas enbart kostnadsforing av FoU.>*

Vid en undersokning som genomfordes genom intervjuer med bland annat
foretagsledare 1 Kanada angdende aktivering eller kostnadsforing av FoU, framkom
det att majoriteten av foretagsledare motsitter sig att aktivera. Anledningen till detta
var bland annat att de ville undvika att skapa en negativ uppfattning av foretaget
eftersom kostnadsforing anses positivt av investerare och det blir littare for dem att
utldsa fOretagets verkliga resultat. Andra orsaker var att undvika framtida
nedskrivningar, att foretagsledarna inte ville avvika fran hur andra foretag inom
branschen redovisar samt att de foredrog en forlust nu i utbyte mot hogre intikter i

* Choi, International accounting and finance handbook, 3.9

* FARs Samlingsvolym 2002, 291, 810, 821-822

*Tbid., 810

> Tbid., 819

32 Solomon, Making accounting policy — the quest for credibility in financial reporting, 122

>3 Statement of financial accounting standard No 2 (SFAS 2): Accounting for research and
development costs, 1974.

> Hawkins, David F. Financial reporting practices of corporations. (Homewood: Dow Jones-Irving
Inc, 1973), 264-265.
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framtiden.” Aven Schroeder forordar kostnadsforing framfor aktivering. Enligt

forfattaren beror detta pd att beslutsprocessen for méinga redovisare dr subjektiv
huruvida FoU-utgifterna kommer att ge framtida ekonomiska fordelar samt under
vilka perioder de i sa fall kommer att intréffa.>

Aktivering

Elliot hdvdar ddremot att FoU maste anses vara en investering for bolaget som leder
till tillvéxt och fér inte enbart ses som en kostnad. Det géller framst for branscher som
kriver mycket investering i FoU.”” Aven Entwistle anser att d4 det ror sig om mycket
pengar som investeras i utvecklingsprojekten bor dessa utgifter aktiveras.”® Vidare
menar Elliot att en del foretagsledare vill ha mojlighet att vélja redovisningsmetod for
FoU av olika orsaker. Ett argument till att inte anvidnda sig av aktivering &r att det
skulle ge konkurrenterna en marknadsférdel om foretaget redovisade hoga aktiverade
FoU-utgifter. Detta forfaringssétt skulle signalera om att en ny produkt var pa ging,
vilket inte &r till fordel for foretaget. Andra foretagsledare foredrog istillet en stark
balansrikning fore kommersiella hemligheter och ville inkludera tillgangen i
balansrikningen.”

Hendriksen forordar ocksa att forskning och utveckling ger en mer gynnsam
utveckling for foretag vilket 1 framtiden leder till tillvixt, medan de som inte satsar pa
forskning dr domda till att misslyckas. Vidare menar han att nér ett foretag enbart
kostnadsfor alla FoU-utgifter kan det upphdra med all FoU just nér foretaget skall inta
en marknadsposition eller 6ka sitt resultat. Detta redovisningsforfarande &r inte
tillfredsstéllande och for att forhindra att sidana problem uppstar, foresprakar han
dérfor att all FoU skall aktiveras och avskrivas 1 enlighet med matchningsprincipen.
Som ett komplement till full aktivering ar att enbart aktivera utvecklingsutgifter och
kostnadsfora forskningsutgifter.®’

Investerare har dven antytt att avsaknaden av att aktivera FoU-utgifter har gjort det
svart att jamfora FoU intensiva foretag med bolag som investerar mindre i FoU. De
menar att FoU aktiviteter dr en visentlig och vixande vérdetillgdng for minga foretag
och det ar darfor en brist att dessa bolag inte kan jimforas med varandra i de
finansiella rapporterna. Rapporterna blir ddrmed inte jimforbara och tillforlitliga samt
de blir dessutom mindre relevanta for intressenter. Detta jimforelseproblem innebér
en nackdel for foretag som innehar mycket FoU-utgifter, beroende pa att de dr mer
angeldgna och i storre behov av utomstdende kapital i jamforelse med foretag som
dgnar sig 4t mindre FoU. ®!

> Entwistle, Gary M. Exploring the R&D disclosure environment. Accounting Horizons, 13 (1999):
323-341.

*6 Schroeder och Clark, Accounting theory — text and readings, 435

°"Elliot, Barry och Elliot Jamie. Financial accounting and reporting. (Essex: Pearson education, 2000),
453-454

58 Entwistle, Exploring the R&D disclosure environment, 323-341.

> Elliot och Elliot, Financial accounting and reporting, 453-454

% Hendriksen, Eldon S, Accounting Theory. (Illinois: Richard D. Irwin Inc, 1982), 406

%1 Social Science Research Network [online]. Chambers, Dennis, Ross, Jennings och Robert.B,
Thompson II, “Evidence on the usefulness of capitalizing and amortizing research and development
costs.” (2000)
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3.4 Vad som styr redovisningsbesluten

3.4.1 Agentteori

En agentrelation existerar nér en part (principal) utnyttjar en annan part (agent) for att
utfora en del support. D4 detta sker delegerar principalen beslutanderitten till agenten.
I ett foretag dr exempelvis aktiedgarna principalerna och foretagsledningen ar deras
agent.*> Agenten forutsitts arbeta hart till dgarens fordel men principalen antas vara
mer riskbendigen 4n agenten.” Vad den forvintade behallningen en individ erhaller
genom en speciell handling &r den centrala fragan, eftersom principalen och agenten
har olika preferenser och olika mél, med andra ord hur foretagsledningen eller en
aktiedgare pa basta sitt kan dra fordel av ett foretags beslut.**

Det grundliggande antagandet i agentteorin &r att individer agerar efter sitt eget
sjdlvintresse. Detta gor att en konflikt uppstir mellan dgarna av foretaget och
foretagsledningen som var och en vill nd sina egna mél, vilket i sin tur pdverkar
foretagets redovisningsstrategi. Exempelvis kan foretagsledningen vélja ett
redovisningsalternativ som oOkar fOretagets resultat, vilket ger dem en hogre
kompensation om 16nen &r knuten till denna. Dock, kanske inte detta redovisningsval
ar i linje med aktiedgarnas syften. ®

3.4.2 Tidigare forskning om redovisningsbeslut

I studier har det framkommit att foretagsledare har anvént sin handlingsfrihet for att
forbittra de finansiella rapporterna.®® Dock, menar Chambers att foretagsledningen
méste ges en stor valfrihet gillande vilka utgifter som skall aktiveras och hur snabbt
dessa skall skrivas av, for att det skall padverka deras privata ekonomiska stillning
positivt. Forekomsten av att kunna anvinda valfriheten beror pa foretagsledningens
incitament i att handla 1 ett opportunistiskt eller pessimistiskt synsétt. Opportunistiskt
synsdtt innebér att vilja handla i sitt eget intresse, d.v.s. ldgre kostnader och hogre
resultat. Ett pessimistiskt synsitt innebdr hogre kostnader vilket dd ger ett lagre
resultat. Vidare menar han att valfriheten &r en nddvindighet men den riacker knappast
for att kunna paverka att resultatet skulle forbéttras till den grad att ledningens
individuella ekonomi skulle tillta i ndgon storre utstrackning. Valfriheten péverkas
ocksé av revisionsprocessens forméga att sitta stopp for ett otillborligt handlande.®”’

Vidare har andra undersokningar visat att foretagsledare forst och frimst dr bendgna
att vélja de redovisningsalternativ som leder till att foretagets verksamhetsproblem pa
bista sitt kan 16sas. For det andra vill de dven utnyttja redovisningsmdjligheterna for
egen vinnings skull, d& beloningssystem ofta dr knutet till foretagets resultat. Dock
har senare studier visat att detta inte ar helt korrekt, utan det redovisningsval som gors
ar integrerat i en del av foretagets och organisationens policystruktur och péverkas

52 Anthony, Robert N, och Vijay, Govindarajan. Management Control System. (Singapore: The
McGraw-Hill Companies, Inc. 2001), 522-527.

% Baldvinsdottir, Gudrun Heidur. Management accounting and the institutional of trust. (Kungilv:
Grafikerna Livrena, 2001), 132

% Schroeder och Clark, Accounting theory — text and readings, 64

% Ibid., 65-66

66 Chambers, Jennings och Thompson, “Managerial Discretion and Accounting for Research and
Development Costs,” 79.

67 Chambers, Jennings och Thompson II, “Evidence on the usefulness of capitalizing and amortizing
research and development costs.”
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salunda inte enbart av den ena eller av den andra orsaken. Redovisningsvalen, i att
kostnadsfora och/eller att aktivera, varierar ocksa sannolikt mellan foretag beroende
pa att ledningen i snabbvéixande foretag inte vill ha fluktuationer mellan arens resultat.
Ofta har de hogre kostnader dé de vixer och for att forhindra att resultatet varierar for
mycket ar frin ar véljer de gédrna aktivering. Studier har visat att storleken pé foretaget
paverkar redovisningsmetoden och dérigenom valet mellan att aktivera eller
kostnadsfora FoU. Stora foretag véljer gidrna redovisningsmetoder som minskar
resultatet, d.v.s. kostnadsforing av FoU. Det visade sig ocksa att foretag med hog
skuldséttningsgrad och ddarmed 14g soliditet tenderade att vélja redovisningsmetoder
som 6kar resultatet, det vill séiga aktivering av FoU.®

% Dhaliwal och Heninger, “The investment opportunity set and capitalization versus expensing
methods of accounting choice”, 151-176.
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4. Empiri

1 kapitlet presenteras den information som har inhdmtats frdan de medverkande
foretagen i uppsatsen. Kapitlet inleds med en branschjimforelse baserad pa olika
faktorer sasom omsdttning, soliditet och andel FoU i forhdllande till omsdttning.
Avslutningsvis jamfors branscherna med varandra baserat pa om de aktiverat
respektive kostnadsfort FoU-utgifterna.

4.1 Jamforelse mellan foretag inom olika branscher

For att kunna utréna om det finns nagra monster i foretag och mellan olika branscher
vid redovisning av FoU-utgifter har vi tagit hjélp av underfrdgorna i kapitel 1. I
kapitel 4.1.1 utreds om foretagens storlek har ndgon betydelse for séttet att redovisa
FoU-utgifter. I kapitel 4.1.2 utforskas huruvida foretagens soliditet har ndgon effekt
pd redovisningen av FoU-utgifter. Vidare i kapitel 4.1.3 klarldgger vi huruvida en
liten eller en stor andel FoU i forhéllande till omsittning har paverkat foretagens sitt
att redovisa sina FoU-utgifter. Slutligen visas i1 kapitel 4.1.4 om det skett ndgon
fordndring 1 branschers aktiverings- och kostnadsforingsgrad sedan RR 15 infordes.

Jamforelserna av hur olika branscher aktiverar och/eller kostnadsfor FoU-utgifter &r
baserade pa olika variabler som tydligare beskrivs i varje underkapitel. I bilaga 1 - 3
ges en mer utforlig presentation om vilka foretag som uppfyllde urvalskriterierna for
att f4 deltaga 1 var undersdkning och 6vrig information som vi anvint i det empiriska
arbetet. Vidare nyttjar bolagen i respektive bransch forskning och utveckling i olika
hog grad, varpd det forekommer branscher som utgdérs av manga foretag och
branscher som bestar av fa foretag. Undersdkningen innefattar manga bolag och vi har
darfor valt att sla samman dessa 1 olika indelningar, vilket forklaras 1 varje
underkapitel. Antalet foretag i varje kan variera mellan &ren, eftersom fOretagets
uppgifter har vixlat, vilket har medfort att foretagen kommit att tillhdra en annan
kategori. Vi har darfor rdknat ut ett genomsnitt for bada aren som redovisas i varje
underkapitel. For att ge en mer 6verskadlig bild av informationen har resultatet
sammanstéllts i diagram.

4.1.1 Branschjamforelse baserad pa omséittning

Nedanstdende diagram jamfor hur branscher, indelade efter foretagsstorlek baserad pa
omsittning, aktiverar samt kostnadsfor forsknings- och utvecklingsutgifter ar 2001
och 2002. Bolagen idr indelade enligt foljande: smd bolag < 999 Mkr, medelstora
bolag 1 000 - 9 999 Mkr och stora bolag > 10 000 Mkr. Diagram 1 - 3 visar hur smé,
medelstora och stora bolag aktiverar samt kostnadsfor FoU-utgifter under 2001 och
2002 medan diagram 4 dr en sammanstéllning av diagram 1 — 3.

Antalet foretag i genomsnitt i varje bransch och kategori dr foljande: sma (56),
medelstora (32,5) och stora bolag (13,5). Sma foretag: media 2, tjénster 1,
telekommunikation 6, IT 20, finans 3,5, hilsovard 12, konsumentvaror 2, industri 9,5.
Medelstora foretag: media 2, tjinster 1, telekommunikation 2, IT 7, finans 3,5,
hilsovard 4, konsumentvaror 2, ravaror 1,5, industri 9,5. Stora foretag:
telekommunikation 1, hdlsovard 1, konsumentvaror 1, ravaror 1,5, industri 9.
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Diagram 1: Sma foretags aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter dr 2001 och 2002, indelade i
branscher.

Diagrammet visar att branscherna media samt tjdnster aktiverar samtliga
utvecklingsutgifter bada dren. Finans har ockséd aktiverat en stor del av utgifterna,
mellan 55 och 65 procent. Hialsovardsbranschen har endast aktiverat en liten del av
utgifterna, under 10 procent. Branscherna industri, IT och telekommunikation okar
aktiveringen ar 2002, medan konsument- och finansbranschen minskar aktiveringen
2002.

Medelstora foretag

100% =
W kostnadsfort

O aktiverat

80%

60%

40%

Diagram 2: Medelstora foretags aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter dar 2001 och 2002,
indelade i branscher.

I den hér gruppen av mellanstora foretag &r media ensam om att aktivera samtliga
utvecklingsutgifter. IT-branschen aktiverar ocksa en stor del. IT, finans och industri
Okar aktiveringen mellan &r 2001 och 2002 medan hélsovard inte visar ndgon
ndmnbar skillnad mellan aren. Telekommunikation borjar med en aktivering forst &r
2002. Resterande branscher kostnadsfor samtliga utgifter bada éren.
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Stora foretag
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Diagram 3: Stora foretags aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter ar 2001 och 2002, indelade i
branscher.

I grupperingen stora foretag finner vi att samtliga branscher dkat aktiveringen mellan
aren med undantag for hilsovard. Konsument innehar inga FoU-utgifter ar 2001 och
under 2002 aktiverar foretagen samtliga utgifter. Hilsovdrd didremot, minskar
aktiveringen ar 2002. Branschen révaror gar frdn nistan ingen aktivering ar 2001 till
att aktivera 50 procent av utvecklingsutgifterna.

Jamforelse mellan sma, medelstora och stora bolag

100% -

W kostnadsforda
80% - Oaktiverade

60%

40% -

20% -

0% ‘
sma 2001 sma 2002 mellanstora mellanstora stora 2001  stora 2002
2001 2002

Diagram 4: Jimforelse mellan smd, medelstora och stora bolag i hur de aktiverar samt kostnadsfor
FoU-utgifter ar 2001 och 2002.

Sma och mellanstora foretag Okar sin aktivering mellan dren medan stora fOretag

minskar sin aktivering fran 40 procent till 15 procent. Smé foretag aktiverar mest med
35 respektive 45 procent.
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4.1.2 Branschjimforelse baserad p4 soliditet

Nedanstdende diagram jamfor hur branscher, indelade efter foretagens storlek pa dess
soliditet, aktiverar samt kostnadsfor FoU-utgifter &r 2001 och 2002. Var
foretagsindelning ar gjord enligt foljande: lag soliditet < 19, medelstor 20 - 69 och
hog soliditet > 70. Diagram 5 - 7 visar hur foretag med 14g, medelstor och hog
soliditet aktiverar samt kostnadsfor FoU-utgifter under 2001 och 2002 medan diagram
8 dr en sammanstillning av de olika kategorierna.

Antalet fOoretag i genomsnitt i varje bransch och kategori dr foljande: lag (5),
medelstor (72) samt hog soliditet (25). Lag: media 0,5, IT 1,5, finans 1, industri 2.
Medelstor: media 3,5, tjanster 2, telekommunikation 4,5, IT 19,5, finans 4,5,
hilsovard 6,5, konsumentvaror 4,5, rdvaror 3, industri 24. Hog: telekommunikation
4,5, 1T 6, finans 1,5, hilsovard 10,5, konsumentvaror 0,5, industri 2.

Foretag med lag soliditet

100%
90% E kostnadsfort
80% D aktiverat
70% -
60% -
50%
40%
30% -
20%
10% A

0%

media media IT 2001 IT 2002 finans finans industri industri
2001 2002 2001 2002 2001 2002

Diagram 5: Foretag med lag soliditet och deras aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter ar 2001
och 2002, indelade i branscher.

I diagrammet ovan som beskriver foretag med lag soliditet kan vi tydligt se att endast
industribranschen kostnadsfér FoU-utgifter. Under 2001 kostnadsfordes samtliga
FoU-utgifter, men under 2002 minskade denna redovisningsmetod och de borjade
aktivera allt mer. De Ovriga branscherna aktiverar samtliga utgifter. Det bor dock
ndmnas att varje bransch innefattas av fa bolag.
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Foretag med medelstor soliditet
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Diagram 6: Féretag med medel soliditet och deras aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter dr
2001 och 2002, indelade i branscher.

Diagram 6 beskriver foretag som har en medelstor soliditet och vad som ar mest
utmarkande ar att de flesta branscher aktiverar mer under 2002 4n under 2001, men
overlag kostnadsfor branscherna mer &n vad de aktiverar. Mediabranschen aktiverar
samtliga FoU-utgifter under bdde &r 2001 och 2002. Ravarubranschen dr den enda
bransch som ar 2001 kostnadsforde samtliga utgifter men borjade aktivera 35 procent
av de totala FoU-utgifterna &r 2002. Konsumentvarubranschen dkade aktiveringen
med drygt 20 procent. De branscher som bestar av flest bolag &r IT och industri och
bada har 6kat aktiveringen med ungefér 12 procent ar 2002.
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Foretag med hog soliditet

100%

W kostnadsfort
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Diagram 7: Foretag med hog soliditet och deras aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter ar 2001
och 2002, indelade i branscher.

Foretag med hog soliditet kostnadsfor den mesta delen av FoU-utgifterna, forutom
foretag i industribranschen som aktiverar samtliga utgifter under bada aren. IT-
branschen har O0kat medan finans har minskat aktiveringen under ar 2002. En
forandring som konsumentvarubranschen gjort ar att de borjat redovisa vad de totala
FoU-utgifterna uppgér till under ar 2002.

Jamforelse mellan foretag med lag, medelstor och hog solditet

100% -
. W kostnadsfort
Oaktiverat

80% A

60% -

40% -

20%

0%

lag lag medel medel hog hog

soliditet soliditet soliditet soliditet soliditet soliditet
2001 2002 2001 2002 2001 2002

Diagram 8: Jimforelse mellan foretag med ldg, medel och hog soliditet i hur de aktiverar samt
kostnadsfor FoU-utgifter dr 2001 och 2002.

I den totala sammanstillningen dér foretag som har 14g, medel och hdg soliditet
jamfors, kan vi se att den mest markanta fordndringen dr i foretag som har lag
soliditet. Denna grupp har borjat aktivera mycket mer &n alla andra och dessutom
aktiverar de mer an vad de kostnadsfor. I de tvd andra kategorierna kan vi utldsa att ar
2002 okade aktiveringen av FoU-utgifterna, men inte tillndrmelsevis s& mycket som
for den forstndmnda kategorin.
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4.1.3 Branschjimforelse baserad pa FoU storlek

I detta underkapitel baseras branschjdmforelsen pa storleken av FoU 1 forhallande till
foretagets omsiéttning. Den indelning vi gjort ar foljande: liten andel FoU/omséttning
<20 % och stor andel FoU/omséttning > 21 % och detta &skadliggors 1 diagram 8 — 9.
Diagram 10 ir en sammanstillning av de tva kategorierna.

Antalet foretag i genomsnitt i varje bransch och kategori dr foljande: liten andel FoU
(77), stor andel FoU (25). Liten andel FoU: media 3,5, tjanster 2, telekommunikation
5,IT 19,5, finans 7, hilsovard 7, konsumentvaror 4, ravaror 3, industri 26. Stor andel
FoU: media 0,5, telekommunikation 4, IT 7,5, hilsovard 10, konsumentvaror 1,
industri 2.

Foretag med liten andel FoU i forhallande till omséttning

M kostnadsfort
O aktiverat

Diagram 9: Jamforelse mellan foretag med liten andel FoU i forhallande till omsdttning i hur de
aktiverar samt kostnadsfor FoU-utgifter ar 2001 och 2002, indelade i branscher.

I kategorin liten andel, har sex av nio branscher 6kat aktiveringen 2002 jamfort med
2001. Den enda bransch som aktiverar allt & media. Den bransch som utgérs av flest
bolag dr IT-branschen och det mest anmirkningsvirda dr att de aktiverar mest av alla
branscher, forutom media. Den bransch som aktiverar minst ar héalsovard, de
kostnadsfor nistan alla sina FoU-utgifter. Sammanfattningsvis visar diagrammet att
de flesta branscher kostnadsfor mer dn vad de aktiverar.
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Foretag med stor andel FoU i forhallande till omsattning
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Diagram 10: Jimforelse mellan foretag med stor andel FoU i forhallande till omsdttning i hur de
aktiverar samt kostnadsfor FoU-utgifter ar 2001 och 2002, indelade i branscher.

De branscher som o©kat aktiveringen ar 2002 ir telekommunikation, IT samt
hilsovard. Konsumentvaru- och industribranschen har minskat aktiveringen ar 2002
medan mediabranschen inte haft nagra FoU-utgifter 2002. Industribranschen aktiverar
65 procent mindre &r 2002. Ar 2002 aktiverar ingen bransch mer &n 15 — 20 procent
av totala FoU-utgifterna.

Foretag med liten och stor andel FoU i férhallande till
omsattning
100% ~
B kostnadsfort
80% A O aktiverat
60% -
40%
20%
0%
liten andel liten andel stor andel stor andel
FoU/omsattning FoU/omsattning FoU/omsattning FoU/omsattning
2001 2002 2001 2002

Diagram 11: Jamforelse mellan foretag med liten och stor andel FoU i forhdllande till omsdttning och
deras aktiverade samt kostnadsforda FoU-utgifter ar 2001 och 2002.

Utifrdn diagrammet kan det utldsas att foretag som har en liten andel FoU i
forhallande till sin omséttning aktiverar mer bade &r 2001 och 2002 4dn de foretag som
har en stor andel FoU. De med en stor andel FoU aktiverar ungefar 20 procent bade r
2001 och 2002, medan de med en liten andel aktiverar ungefar 35 procent ar 2001 och
45 procent ar 2002.
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4.1.4 Jimforelse mellan branscher

Diagrammet nedan visar en jaimforelse mellan de olika branscherna baserat pa hur
foretagen inom varje bransch har redovisat sina FoU-utgifter i procent. Antalet foretag
1 de olika branscherna ar: media 4, tjénster 2, telekommunikation 9, IT 27, finans 7,
konsumentvaror 5, ravaror 3, hdlsovard 17 och industri 28.

Jamforelse mellan branscher

B Kostnadsfort
O Aktiverat

Diagram 12: En jamforelse mellan branscher ar 2001 och 2002 vad betrdffar hur mycket av de totala
FoU-utgifterna som aktiveras samt kostnadsfors.

Den enda branschen som enbart aktiverar sina utvecklingsutgifter dr media.
Branschen tjdnster visar ingen fordndring och hilsovard en knapp okning géllande
redovisningen av FoU mellan aren. Alla dvriga branscher okar sin aktivering mellan
ar 2001 och 2002. Branschen ravaror utmirker sig genom att inte aktivera niagot ar
2001 for att sedan ar 2002 aktivera ca 35 procent av sina totala FoU-utgifter.
Telekommunikation 6kade ockséd sin aktivering med ungefdr 25 % mellan dren. De
resterande branscherna 6kade 1 — 15 procentenheter.

I tabell 1 visas de totala FoU-utgifterna i Mkr per bransch och ar 2001/2002 samt hur
ménga foretag som ingér i varje bransch.

Bransch Total FoU-utgifter i Mkr Antal foretag
2001/2002
Media & Underhéllning | 70/19 4
Tjanster 47/97 2
Telekommunikation 40 897/32 684 9
IT 21216/2 221 27
Finans 626/461 7
Konsumentvaror 44/204 5
Ravaror 216/243 3
Halsovard 2911/3 188 17
Industri 5153/4 399 28

Tabell 1: Branschernas totala FoU-utgifter dar 2001/2002 och ingdende antal foretag i varje
bransch.

27



(S Kapitel 4 Empiri

Telekommunikation har totalt hogst summa FoU-utgifter av samtliga branscher
medan tjdnster och media har den ldgsta summan. De branscherna som okar sina
utgifter dr 2002 jimfort med ar 2001 &r industri, hdlsovard, konsumentvaror och
tjdnster. Resterande branscher minskar sina utgifter ar 2002. Industri och IT-
branschen innehar flest foretag, 28 respektive 27 stycken, och tjénster har lagst antal,
tva stycken.
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S. Analys

1 kapitlet kommer vi att analysera uppgifterna i empirin med hjdilp av den teoretiska
referensramen. Vi kommer att ldgga tyngdpunkten pd de branscher som innehar flest
foretag och de branscher som dr mest utmdrkande i jamforelse med 6vriga branscher.

5.1 Immateriella tillgdngar

For att ett foretag skall kunna bendmna en resurs som en tillgdng kravs det enligt
Redovisningsradet att foretaget har kontroll 6ver den samt att den skall ge
ekonomiska fordelar i framtiden. Uppfylls dessa kriterier skall den tas upp pa
balansriakningen. Immateriella tillgangar ar svéirare att precisera eftersom de &r
ickemonetéra och &r utan fysisk substans. For att kunna kénnetecknas som en
immateriell tillgding maste det vara sannolikt att den kommer att ge framtida
ekonomiska fordelar.

Da det for foretag inte dr enkelt att avgora om utgiften kommer leda till ekonomiska
fordelar i1 framtiden véljer en del bolag att kostnadsfora utgiften istillet for att aktivera
den. Enligt forskarna Tollington och Liu &r detta dr ett problem da mycket av den
finansiella styrkan 1 ett foretag ofta utgdrs av forskning och humankapital. 1 vér
empiriska studie har det framkommit att de foretag som innehar mest FoU-utgifter
aterfinns 1 branscher sdsom hélsovérd, telekommunikation och industri. Det gér att
utldsa att de, tillsammans med de Gvriga branscherna, kostnadsfor mer &n halften av
sina FoU-utgifter. Det anmirkningsvérda &r att hilsovard, en utav branscherna som
innehar mest FoU-utgifter, aktiverar minst bade &r 2001 och 2002. Den aktiverade
FoU utgiften uppgar endast till drygt 10 %. Tollingtons och Lius resonemang om att
lakemedelsforetag anammar forsiktighetsprincipen och redovisar FoU-utgifter som
kostnader styrks ddrmed da vi fétt fram att manga bolag inom hilsovardsbranschen ar
just likemedelsforetag. Vidare menar Tollington och Liu att det behdvs klarare
grianser for vad som far kdnnetecknas som en immateriell tillgang. Efter inférandet av
RR 15 ar 2002 framkommer det av empirin att det skett en Okning av
aktiveringsgraden, da sju av nio branscher borjat aktivera mer dn vad de gjort under ar
2001.

5.2 Forskning och utveckling

5.2.1 Aktivering

Enligt ARL kunde stora och bdrsnoterade foretag fram till &r 2001 vilja om de ville
kostnadsfora eller aktivera sina FoU-utgifter. Som ndmnts tidigare har
Redovisningsradet forsokt att styra upp reglerna kring forskning och utveckling i och
med inférandet av RR 15. Fran och med ar 2002 maste bolagen ta stillning till om
FoU utgiften skall aktiveras eller kostnadsforas. Om utgiften uppfyller de kriterierna
enligt punkt 45 1 RR 15 skall utgiften aktiveras, 1 annat fall giller kostnadsforing.
Trots denna nya redovisningsprincip gar asikterna isir om en FoU utgift skall
redovisas som en tillgang eller som en kostnad. Hendriksen menar att aktivering &r att
foredra eftersom de avskrivningar som foljer vid aktivering stimmer vl 6verens med
matchningsprincipen. I var studie har det framkommit att framst IT-branschen, inom
foretag, med liten FoU i forhdllande till omséttning, redovisar i enlighet med
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Hendriksens synsétt. De aktiverar ungefdr 70 procent av de totala FoU-utgifterna ér
2002 och drygt 60 procent 2001.

Anmirkningsvért vid studerandet av resultatet 1 var undersokning dr att IT-branschen,
1 kategorin stor andel FoU i forhdllande till sin omséttning, har mycket lite FoU-
utgifter som &r aktiverade. Endast fem procent av FoU-utgifterna ar aktiverade 2002. I
en studie som gjorts i USA har det framkommit att mindre @n 15 procent av alla
produktutvecklingsprojekt blivit en framgéng pa den kommersiella marknaden. Utav
detta resultat kan det dérfor dras en slutsats betrdffande IT-branschers sétt att redovisa
FoU-utgifter. Da de foretag med stor andel FoU sannolikt har manga fler
utvecklingsprojekt pd gang gor att de i enlighet med den amerikanska studien anser att
manga av projekten aldrig blir nagon framgang pa den kommersiella marknaden.

Deras val att kostnadsfora den dverviagande delen av FoU-utgifterna blir darfor det
mest naturliga valet enligt forsiktighetsprincipen. Ddremot har de som satsat lite
resurser pd FoU, och sannolikt har farre antal utvecklingsprojekt formodligen en
storre forhoppning att fler projekt procentuellt sétt blir framgéngar. Didrmed véljer de
att aktivera storsta delen av FoU-utgifterna. Detta resonemang stimmer ocksa val
overens med det sammanfattande diagrammet. De foretagen med en liten andel FoU
aktiverar mer under 2002 &n 2001. Vidare aktiverar de drygt 25 procent mer dn de
med en stor andel FoU 2002. I IT-branschen ser vi samma mdnster som i
soliditetskategorin. De har dven i1 denna kategori en hog aktivering, som varierar
mellan 40 — 60 procent, i jamfOrelse med andra branscher. IT-branschens
redovisningssétt bekriftas ocksa genom Elliots argument om att FoU maste anses vara
en investering for bolaget och far inte enbart ses som en kostnad.

Andra branscher som fOljer IT-branschens monster inom andelskategorin, &r
telekommunikation och industri. Inom telekommunikation, 1 kategorin liten andel
FoU, aktiverar de ungefir 55 procent av sina totala FoU-utgifter 2002. P4 ett ar ar det
en 0kning med drygt 30 procent. I kategorin stor andel aktiverar de endast 30 procent
ar 2002, vilket dr en 0kning frdn 2001 da de enbart anvént sig av kostnadsforing.
Industribranschen har dven okat sin aktivering frdn 2001 till 2002 i kategorin liten
andel. Liksom i minga av de andra branscherna har aktiveringen minskat i kategorin
stor andel. Avvikande dr emellertid att de hade aktiverat mycket mer under 2001 &n
2002. Det bor tas 1 beaktning att branschen endast innefattar tre bolag.

Att branscher aktiverar mycket FoU kan ocksa kopplas till kategorin smé, medelstora
och stora foretag samt de med 14g, medel och hog soliditet. I omsédttningskategorin gér
det att utldsa att industribranschens aktivering stegvis sjunker, ju storre foretaget ar. I
kategorin sma foretag aktiverades ungefdr 55 procent och 1 stora foretag aktiverades
40 procent. Detsamma géller for finansbranschen, dir de aktiverade FoU-utgifterna
minskat med cirka 30 procentenheter under 2002 i1 jamforelse mellan sméd och
medelstora foretag. Industribranschen har dock inte minskat sin aktivering lika
mycket, dock sker ingen minskning ju hogre soliditet foretaget har, snarare en 6kning.

En bransch som inte ndmnts tidigare men som i hog grad skiljer sig at dr media.

Media ér den bransch som satsar minst pa forskning och utveckling, men aktiverar
samtliga FoU-utgifter.
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Efter RR 15: s inforande framgar det i var empiri att ménga branscher dkat sin
aktivering ar 2002, upp till ungefar 50 procent som hdgst. Detta visar att bolagen
foljer Redovisningsrddets rekommendation samt att de redovisar i enlighet med
matchningsprincipen. Genom att RR 15 inforts och fler bolag aktiverar blir bolagen
enligt investerare mer jamforbara menar Chambers. Han anser att avsaknaden av att
inte aktivera FoU-utgifter gjort det svért att jimfora forskningsintensiva bolag med de
bolag som inte investerar mycket pengar i FoU, eftersom FoU intensiva bolag é&r i
storre behov av utomstadende kapital.

5.2.2 Kostnadsforing

Att enbart kostnadsfora FoU-utgifter kan enligt Solomon bero péd att foretagen ér
osdkra pa om utgifterna kommer att generera framtida ekonomiska fordelar. Han
menar ocksé att detta dr orsaken till att kostnadsforing mer eller mindre uteslutande
anvidnds 1 USA. En bransch som 1 hogre grad dn andra véljer kostnadforing é&r
hédlsovardsbranschen. 1 samtliga studerade kategorier kostnadsfor de mest av alla
branscher och ser vi till den totala sammanstéllningen aktiverar de endast 10 procent
bada aren. Att hilsovardsbranschen kostnadsfor mer dn andra kan bero pé att som den
tidigare nimnda amerikanska studien visade, blir mindre &n tva procent av nya
produktidéer framgangar. Varfor denna bransch forordar kostnadsforing kan ocksé
hianforas till Hawkins resonemang. Han menar att en del foretag kan vara rddda for
framtida nedskrivningar och inte vill avvika fran hur andra bolag inom branschen
redovisar.

De Ovriga branscherna sdsom finans, konsumentvaror och telekommunikation
kostnadsfor den storsta delen av sina FoU-utgifter 4ven om aktiveringen som nimnts
tidigare okat ar 2002. Ytterligare en orsak till att de véljer kostnadsforing kan bero pa
att det enligt Hawkins finns en osdkerhet huruvida den ofdrdiga produktens verkliga
virde stricker sig dnda till lanseringstidpunkten. Aven Schroeders antaganden kan
ligga bakom deras redovisningsval d& ocksd han fOredrar kostnadforing jdmte
aktivering. Enligt honom dr det ofta en subjektiv bedémning bakom avgorandet
huruvida FoU utgiften kommer att ge framtida ekonomiska fordelar. Att anvénda
aktivering 1 en for hog utstrickning gor att redovisningen strider mot principen
rattvisande bild.

Som vi tidigare ndmnt finns det ett monster nér foretag aktiverar samt kostnadsfor. I
tabellerna kan vi utldsa att ju mer ett bolag omsétter desto mer FoU-utgifter
kostnadsfors. Detta syns i den totala sammanstillningen samt 1 de specifika
branscherna industri-, finans- samt telekommunikation. Monstret kan dven utldsas i
foretag med stor och liten andel FoU. Foretag med en stor andel kostnadsfor mer dn
de foretagen med liten andel.

Foretag har ocksé en viss upplysningsplikt enligt RR 15 och maste 1 arsredovisningen
upplysa om vad de totala FoU-utgifterna uppgatt till. I vir undersokning framkom att
125 utav 289 borsforetag redovisade att de har FoU-utgifter. Av dessa 125, var det
endast 23 stycken som inte redovisade vad deras FoU-utgifter uppgatt till, vilket visar
att manga foljer upplysningsplikten enligt RR 15. Genom att ménga bolag uppfyller
upplysningsplikten fir foretagets intressenter en mer réttvisande bild av verksamheten
och det blir lattare att géra jaimforelser bolagen emellan.
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5.3 Redovisningsbeslut

Enligt agentteorin uppstir en konflikt mellan aktiedgarna och foretagsledningen dé de
oftast har olika intressen och mél. Det grundliggande antagandet ar att en
foretagsledning i manga fall vill uppna ett sd hogt resultat som mojligt, d& deras
beloning ofta dr knuten till resultatet. I och med detta faktum &r det troligt att
foretagsledningen har ett storre intresse av att aktivera FoU-utgifter dd detta till en
borjan paverkar foretagets resultat positivt. Om vi ser till exempelvis IT- och
industribranschen aktiverar de, som tidigare ndmnts, en stor del av FoU-utgifterna i
alla kategorier. Deras redovisningsval kan bero pa att de vill 6ka resultatet genom att
aktivera sa mycket som mojligt i enlighet med det opportunistiska synséttet. De ldgger
dessutom ned mycket pengar pa FoU, vilket gor att deras redovisningsval kan péverka
om det slutliga resultatet skall bli bittre eller simre. Foretag med 1&g soliditet tenderar
ockséd att redovisa enligt det optimistiska synsittet. Detta kan bero pa att de wvill
uppvéga den déliga betalningsformagan pa lang sikt med ett béttre resultat, vilket en
aktivering medfor.

Valet i att aktivera eller kostnadsfora paverkar inte resultatet i lika stor utstrdckning
for de foretagen med en liten andel FoU i jamforelse med dem som har stor en andel.
Anledningen till att de foretagen med en liten andel aktiverar mer 4n de med stor
andel stdimmer dérfor inte overens med det resonemang som forts gillande IT- eller
industribranschen. Deras agerande med att aktivera trots att de inte har mycket FoU-
utgifter styrks genom Chambers uttalande. Han pastér att en foretagsledares privata
ekonomiska stillning inte kan paverkas i ndgon storre utstrdckning dven om denne har
valfrihet att redovisa pé det ena eller andra sittet. I denna fraga far Chambers medhaéll
av Dhaliwal som menar att de redovisningsval som gors dr beroende av foretagets
allménna policy.

Vidare har det i tidigare forskning framkommit att stora foretag hellre kostnadsfor dn
aktiverar FoU, vilket ocksd Overensstimmer med vart empiriska resultat. Det kan
tinkas att ju storre omsdttning ett foretag har desto mer anvénder de sig av
forsiktighetsprincipen. En forklaring till att de nu kostnadsfor dr att de tidigare
aktiverat FoU-utgifter som blivit for hogt véarderade, vilket genererat till kraftiga
nedskrivningar. En annan orsak kan vara att de kostnadsfor s& linge de har en
gynnsam resultatutveckling.

I en studie pavisar Dhaliwal att snabbvixande foretag och sma foretag ofta viljer
aktivering beroende pa att de inte vill att resultatet skall fluktuera for mycket mellan
aren. Denna studie kan bekréftas genom de resultat vi fatt fram ar 2002. Sma bolag
aktiverar ungefdr 10 procentenheter mer &n mellanstora bolag och cirka 30
procentenheter mer én stora bolag. I samma undersokning sdger han att bolag med lag
soliditet ocksd véljer att framst aktivera, vilket dven framgér av diagrammen i vér
undersokning. D& vi tidigare ndmnt att soliditeten visar foretagens betalningsférmaga
pa lang sikt vill foretag, enligt Dhaliwal, aktivera for att klara konjunktursvangningar.
Ju lagre soliditet foretagen har desto mer aktiveras. I var undersdkning har vi inte
kunnat se nagra generella monster i hur foretag redovisar da de har 14g eller hog
soliditet. IT-branschen foljer Dhaliwals synsédtt medan exempelvis industribranschen
gir 1 motsatt riktning. En tolkning till det kan vara att bolagen endast innehar
utvecklingsutgifter som maste aktiveras enligt RR 15.
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5.4 Sammanfattning

Avslutningsvis kan vi sdga att ett monster bland alla branscher dr att sedan RR 15
infordes har i princip alla branscher okat sin aktivering i jimforelse mot 2001. Vid
analys av foretagens arsredovisningar framkom att de pa ett mer utforligt sitt 1imnat
information om vad de totala FoU-utgifterna uppgatt till 2002 jamfort med aret innan.
Négra branscher dr mer utmérkande 4n andra beroende pa att de har en hog respektive
lag aktivering. Utav de branscher som innehar mycket FoU-utgifter kostnadsfor
hilsovdrd mycket mer &n Ovriga branscher, medan IT-, industri- och
telekommunikation foredrar aktivering. Telekommunikation har okat sin aktivering
avsevért frdn ar 2001 till 2002, medan de andra 6kat mer méttligt. Bland de branscher
som #dgnar sig mindre & FoU, aterfinns mediabranschen. Denna bransch aktiverar
endast. Tjénstebranschen aktiverar dven de en stor del, men nagon skillnad fran 2001
till 2002 finns inte. Finans har okat sin aktivering ytterst lite frdn 2001 medan
konsumentvaror okat aktiveringen med cirka 18 procentenheter. Fran att inte aktivera
nagonting 2001 borjar ravarubranschen aktivera ungefér 35 procent av de totala FoU-
utgifterna.
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6. Slutsats

Vi dmnar i detta kapitel att presentera de slutsatser som vi har dragit utifran vdr
undersékning.  Slutsatserna  besvarar vdr forskningsfraga och tillhorande
underfragor. Vidare redovisas egna reflektioner och vi avslutar med forslag till
fortsatt forskning.

6.1 Slutsatser

» Finns det ndgra systematiska ménster i foretag och mellan olika branscher vid
redovisning av FoU-utgifter?

Undersokningen visar att flertalet branscher har en kombination av aktivering och
kostnadsforing. Bland dessa branscher &terfinns bland annat IT, industri och
telekommunikation, som samtidigt har flest antal foretag representerade i vér
undersokning. Det finns dock en bransch som enbart aktiverar, ndmligen media.
Pépekas bor dock att denna bransch endast bestar av fyra bolag och att det naturligtvis
kan finnas mediaforetag som trots att de inte anger att de har nagon FoU kostnadsfor.
Vidare vad giller kostnadsforing finns det d&ven hdr en bransch som skiljer sig at och
som 1 jimforelse med andra, har en betydligt hogre kostnadsforingsgrad. Denna
bransch dr hédlsovird med cirka 90 procents kostnadsforing bida &ren.

Som kan utldsas av diagrammen finns det inga tydliga systematiska monster utan de
flesta branscher bade aktiverar samt kostnadsfor ungefar samma procentuella andel. 1
nedanstdende underfragor far vi dven svar pd om det finns ndgra faktorer som
ytterligare paverkar branschforetagens aktivering kontra kostnadsforing.

» Har foretagens storlek nagon betydelse for sdttet att redovisa FoU-utgifter?

Vid en ndrmare granskning kan vi se att foretagets storlek har betydelse vad géller
redovisningen. Stora foretag tenderar att ha en lagre aktivering 4n sma och medelstora
foretag och det sker en gradvis aktiveringsminskning ju storre foretaget dr. Sma
foretag aktiverar ungefar 55 procent jamfort med stora som aktiverar 40 procent.
Specifika branscher som finans och industri foljer detta monster och minskar
aktiveringen dé foretagen véxer.

» Har storleken pa foretagens soliditet en effekt pa vald redovisningsmetod
gdllande FoU-utgifter?

Aven soliditeten paverkar redovisningsmetoden dir en del branscher viljer att
redovisa FoU-utgifter enligt Dhaliwals optimistiska synsdtt. Dessa foretag med lag
soliditet vill uppvédga den déliga betalningsformagan pa ldng sikt med att visa ett
bittre resultat och foredrar aktivering fore kostnadsforing. Hér finner vi IT-branschen
som ar representerade med ett stort antal foretag i samtliga kategorier och som
minskar aktiveringen nir soliditeten 0kar. Det finns dock dven branscher som gér
emot detta synsitt och 6kar sin aktivering med en hog soliditet. Som exempel kan
ndmnas industribranschen. Generellt kan vi inte se nagot redovisningsmonster vid en
okad alternativt minskad soliditet.
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> Ar det ndagon skillnad i foretagens tillvigagdngssitt att redovisa FoU-utgifter
ndr de har liten eller stor andel FoU i forhdllande till omsdttning?

Av de foretag som finns representerade 1 undersékningen, och som aterfinns 1 bada
kategorierna, kan vi se ett tydligt monster att flertalet foretag minskar sin aktivering
ndr andelen FoU 1 forhédllande till omsittningen 6kar. Minskningen varierar mellan 45
och 15 procentenheter. Av de studerade branscherna dr det endast hélsovard som
avviker och gar 1 motsatt riktning.

» Har det blivit ndgon skillnad i sdttet att redovisa FoU-utgifter sedan RR 15
infordes.

I vér studie framgar det tydligt att de flesta branscher borjat aktivera FoU i hogre
utstrickning dn tidigare. Enbart media- och tjanstebranscherna uppvisar en lika hog
aktiveringsgrad mellan &ren. Ingen bransch minskar sin aktivering, dock borjar
ravarubranschen for forsta gangen aktivera sina utgifter. Det gar inte att sédkerstélla att
RR 15 ér huvudskilet till en okad aktivering, men dé& det inte langre finns samma
valfrihet som tidigare tror vi att den paverkat redovisningen.

6.2 Egna reflektioner

Forutom de faktorer som vi i var undersdkning valt att belysa och som pd ett eller
annat sétt kan paverka ett foretags redovisningsval betrdaffande FoU-utgifter, finns det
enligt oss en méngd andra parametrar som ocksa péverkar. Att foretag foljer nya
regler sdsom RR 15 é&r naturligt men de influeras ocksd av en médngd andra
omvérldsfaktorer sdsom exempelvis konjunktursvingningar och konkurrenter.

S& som det ndmnts i analysen tenderar foretag att anvédnda sig av ett opportunistiskt
synsitt 1 ldgkonjunkturer vilket gor att de enligt oss vill forbéttra ett daligt resultat
med att 6ka sin aktivering. Foljaktligen tror vi att foretag forsoker att i den man det &r
mojligt kringgd lagar och forordningar och dédrigenom visa dnskad verksamhetsbild.
Foretag paverkas ocksa av hur foretag i samma bransch véljer att redovisa sitt resultat,
som exempel kan hélsovérdsbranschen nimnas. Foretagen 1 denna bransch uppvisar
liknande aktiverings- respektive kostnadsgrad. Vi tror inte att bolag i ndgon storre
utstrickning vagar skilja sig frdn sina branschkollegor da detta kan uppfattas som
negativt av foretags intressenter.

Vidare anser vi att redovisningsstrategier ocksa paverkas av i vilket stadie i
utvecklingsfasen ett projekt befinner sig i. I borjan av ett projekt och innan féretagen
vet om ett projekt kommer att generera framtida intdkter véljer manga foretag att
vianta med en aktivering. Vi tror dock att det finns skillnader mellan foretag och
branscher i vilket stadie en aktivering sker. En del foretag foredrar att aktivera
utvecklingsutgifter tidigt i ett projekt medan andra véntar till dess att de blir tvungna
dvs. de agerar i enlighet med forsiktighetsprincipen.

Det finns ocksa faktorer som vi formodar kan paverka, sdsom rddslan for stora
nedskrivningar. Enligt RR 15 maéste foretag skriva ned sina immateriella tillgangar om
det redovisade virdet pd tillgdngen understiger &tervinningsvdardet. Om bolag
balanserat FoU-utgifter i hog grad och vid senare tillfdlle varit tvungna att gora
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nedskrivningar, tror vi detta kan paverka deras vilja att aktivera tidigt i ett projekt.
Detta beror pa att de inte vill ha oférutsedda kostnader i framtiden, som frambringats
genom en allt for hog aktivering.

Slutligen anser vi att RR 15 har 6kat mojligheten att skapa en mer tillforlitlig samt
rattvisande bild av foretagen, da foretag har mindre valfrihet i hur de skall aktivera
respektive kostnadsfora FoU-utgifter. Resultatet dr att det idag &r enklare for
intressenterna att goéra jimforelser bolag emellan. Vi anser emellertid att RR 15
fortfarande mojliggdr subjektiva beddmningar d& rekommendationen inte é&r
tillrackligt precis 1 ndr FoU-utgifter skall balanseras eller kostnadsforas.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

En fordjupad studie om huruvida RR 15 har lyckats att forbéttra redovisningen av
FoU eller inte skulle vara en intressant inriktning. Sdkerligen har redovisare,
foretagsledare och revisorer mycket att siga om rekommendationen. Ett annat
intressant omrdde skulle vara att ga nirmare in pa de branscher dir investering 1 FoU
ar som mest frekvent, till exempel telekommunikations- och industribranschen. I de
branscherna skulle en utredning, forslagsvis kring de gransdragningar som foretagen
maste gora mellan aktiverad och kostnadsford utvecklingsutgift, varit mycket
intressant att ldsa.

Det hade ocksé varit intressant att veta hur onoterade foretag redovisar FoU-utgifter
eftersom de inte behdver tillimpa RR 15. Kanske finns det dven hér ett monster kring
hur de olika branschernas redovisar FoU-utgifter. Vi skulle ocksa girna vilja veta hur
det egentligen blev med de aktiverade utvecklingsutgifterna hos de foretagen som
ingick 1 var undersokning. Blev foretagen tvungna att skriva ned dem eller beholl
tillgdngarna sitt bokforda virde fram tills de var helt avskrivna. En koppling mellan
borsvérdet och foretags redovisningar av FoU har forekommit mycket 1 amerikansk
forskning men hur ser fenomenet ut i Sverige? Det finns ocksé ett intresse av att veta
om foretagsledares beloningssystem paverkar deras redovisning av FoU-utgifter.
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Bilaga 1: Foretagsurval

Bransch Foretag Behorig Kommentar
Media och underhillning 8 A-com Inga FoU utgifter
Daydream \
Metro SDB Anvinder IAS, inga FoU
Modern Times Group \
MTV Produktion N
Observer \
TV 4 Inga FoU utgifter
VLT Inga FoU utgifter
Tjénster 12 Academedia Inga FoU utgifter
BTS Group Inga FoU utgifter
Cherryforetagen \
Eniro \
Intrum Justitia Har FoU utgifter som de kostnadsfor
men gr ¢j att utliisa i AR.
Optimail Inga FoU utgifter
Poolia Inga FoU utgifter
Proffice Inga FoU utgifter
Securitas Inga FoU utgifter
Skistar Inga FoU utgifter
Ticket Inga FoU utgifter
Transcom Inte svenska redovisningsprinciper
Telekommunikation 19 Allgon Foretaget blev uppkopt 2002.
Aspiro Har FoU utgifter som de kostnadsfor
men gir ¢j att utlisa i AR.
Axis \
Ericsson \
Freetel Inga FoU utgifter
Glocalnet Inga FoU utgifter
LGP Telecom Holding \
Net Insight \
Nokia Inte svenska redovisningsprinciper
Nolato \
Partnertech Inga FoU utgifter
Song Networks Holding Inga FoU utgifter
Switchcore \
Tele 2 Inga FoU utgifter
Telia Sonera Inte svenska redovisningsprinciper
Teligent \
Thalamus Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utlisa i AR
Utfors \
Viking Telecom \
IT 53 Adera Inga FoU utgifter
Anoto Group \
Audiodev N
Boss Media \
Cell Network Inga FoU utgifter
Cybercom \
Digital Vision \
Dimension Inga FoU utgifter
Enea Inga FoU utgifter
Enlight Inga FoU utgifter
Fingerprint \
Framfab \
Frango \
Frontec Inga FoU utgifter
HIQ International Inga FoU utgifter
TAR Systems Inga FoU utgifter
IBS N
Icon Inga FoU utgifter
IFS N
Intentia \
Jeeves \

JLT Mobile Computers

Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
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¢j att utlisa i AR

Know IT Inga FoU utgifter

Labs 2 Group Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utlisa i AR

Micronic Laser Systems \

Modul 1 Data \

Mogul Inga FoU utgifter

MSC Konsult Inga FoU utgifter

Multiq \

Netwise Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
¢j att utlisa i AR

Nexus Inga FoU utgifter

Nocom Inga FoU utgifter

Novotek Inga FoU utgifter

ORC Software \

Precise Biometrics \

Prevas Inga FoU utgifter

Pricer \

ProAct IT Group \

Protect Data \

ReadSoft \

Resco \

RKS Inga FoU utgifter

Scribona Inga FoU utgifter

Sectra Inga FoU utgifter

Sigma \

Sign On Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utlisa i AR

Softronic Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
ej att utlisa i AR

Teleca \

Telelogic N

TietoEnator Inte svenska redovisningsprinciper

Trio \

TurnIT N

WM-Data Inga FoU utgifter

Finans 52 Affarsstrategerna \

Avanza Inga FoU utgifter

Bure Equity Inga FoU utgifter

Capona Inga FoU utgifter

Carnegie Inga FoU utgifter

Castellum Inga FoU utgifter

Celtica Inga FoU utgifter

Custos Inga FoU utgifter

Drott Inga FoU utgifter

Fastighetspartner Inga FoU utgifter

Foreningsspar-banken Inga FoU utgifter

Geveko \

Hagstromer & Qviberg Inga FoU utgifter

Havsfrun Inga FoU utgifter

Heba Inga FoU utgifter

Hoist International Inga FoU utgifter

HQ Fonder Inga FoU utgifter

Hufvudstaden Inga FoU utgifter

Industrivirden \

Investor Inga FoU utgifter

Invik Har balanserade utvecklingsutgifter men
gir gj att tolka i AR

Kaupthing Bank Inga FoU utgifter

Kinnevik \

Klovern Inga FoU utgifter

Kungsleden Inga FoU utgifter

Latour Inga FoU utgifter

Ledstiernan Inga FoU utgifter

Ljungberggruppen Inga FoU utgifter

Lundbergs Inga FoU utgifter

Luxonen Inte svenska redovisningsprinciper

Mandamus Inga FoU utgifter

Medicover Holdings Inga FoU utgifter
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Neonet Inga FoU utgifter

Nordea Inga FoU utgifter

Nordnet \

Novestra Inga FoU utgifter

OM N

Pandox Inga FoU utgifter

Ratos Inga FoU utgifter

Salusansvar Inga FoU utgifter

SEB Inga FoU utgifter

Svenska Handelsbanken Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
¢j att utlisa i AR

Skandia Har enbart ackumulerade utgifter

Skanditek N

Svolder Inga FoU utgifter

Saki Inga FoU utgifter

Tornet Inga FoU utgifter

Traction Inga FoU utgifter

Wallenstam Inga FoU utgifter

Wihlborg Inga FoU utgifter

Vostok Nafta Inga FoU utgifter

Oresund Inga FoU utgifter

Hilsovard 28 Active Biotech AR 2002 har ej utkommit

Artimplant AR 2002 har ¢j utkommit

Astra Zeneca Inte svenska redovisningsprinciper

Biacore \

BioGaia N

Bioinvent \

Biolin v

Biophausia N

Biora \

Capio N

Diamyd Medical \

Elekta N

Feelgood Inga FoU utgifter

Gambro N

Getinge \

Karo Bio N

Maxim Pharmaceuticals Borsintroducerades 2003-03-31.
Deras drsredov. ej utkommen.

Meda Inga FoU utgifter

Medvir Inga FoU utgifter

Nobel Biocare Borsintroducerades 2003-03-31.
Deras arsredov. ej utkommen.

Ortivus \

Oxigen Borsintroducerades 2003-03-31.
Deras arsredov. ej utkommen.

Perbio Science N

Pyrosequencing \

Q-Med AR 2002 har ej utkommit

Tripep \

Wilh. Sonnesson Inga FoU utgifter

Vitrolife N

Konsumentvaror 28 Autoliv Inte svenska redovisningsprinciper

Axfood Har balanserade utvecklingsutgifter men
gér ¢j att tolka i AR

Ballingslov N

Bilia Inga FoU utgifter

Bords Wifveri Inga FoU utgifter

Brio \

Clas Ohlsson Inga FoU utgifter

Cloetta Fazer Inga FoU utgifter

Doro Inga FoU utgifter

Electrolux \

Expanda Inga FoU utgifter

Fenix Outdoor Inga FoU utgifter

Hennes & Mauritz Inga FoU utgifter

JC Inga FoU utgifter

Kabe Husvagnar Inga FoU utgifter

Lindex Inga FoU utgifter
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Mekonomen Inga FoU utgifter

New Wave Group AR 2002 har ej utkommit

Nibe Industrier Inga FoU utgifter

Nildmgruppen Inga FoU utgifter

Nobia Inga FoU utgifter

Nordic Shoes & Access Inga FoU utgifter

Opcon N

RNB Retail & Brands Inga FoU utgifter

Sardus Inga FoU utgifter

SinterCast \

Svedbergs i Dalstorp Inga FoU utgifter

Swedish Match Inga FoU utgifter

Ravaror 20 Billerud Kostnadsfor utvecklingsutgifter men géar

¢j att utlisa i AR

Boliden \

CF Berg Inga FoU utgifter

Graninge Inga FoU utgifter

Holmen Inga FoU utgifter

Hogands v

Karlshamns Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
¢j att utlisa i AR

Klippan Inga FoU utgifter

Norsk Hydro Borsintroducerades 2003-03-31.
Deras drsredov. ej utkommen.

North Atlantic Resources Inga FoU utgifter

Riddarhyttan Inga FoU utgifter

Rottneros Inga FoU utgifter

Rorvik Timber Inga FoU utgifter

SCA N

ScanMining Inga FoU utgifter

SSAB Inga FoU utgifter

Stora Enso Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utlisa i AR

Syngenta Inte svenska redovisningsprinciper

Taurus Petroleum Inga FoU utgifter

Tricorona Mineral AR 2002 har ej utkommit

Industriforetag 69 ABB Inte svenska redovisningsprinciper

Active Capital Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
ej att utlisa i AR

ADD TECH AR 2002 har ¢j utkommit

Alfa Laval N

All Cards Service Center \

Assa Abloy Inga FoU utgifter

Atlas Copco \

B&N Nordsjofrakt Inga FoU utgifter

Beijer Alma Inga FoU utgifter

G&L Beijer Inga FoU utgifter

Beijer Electronics v

Bergman & Bevin Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
ej att utlisa i AR

Bong Ljungdahl Inga FoU utgifter

Brostrom Inga FoU utgifter

Cardo \

Cash Guard Inga FoU utgifter

Consilium AR 2002 har ¢j utkommit

CTT Systems N

Duroc \

Elanders Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
ej att utlisa i AR

Elektronikgruppen Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utlisa i AR

Empire Inga FoU utgifter

Epsilon Group Inga FoU utgifter

Fagerhult Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
¢j att utlisa i AR

Finnveden Kostnadstor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utlisa i AR

Gorthon Lines Inga FoU utgifter

Gotlandsbolaget

Inga FoU utgifter
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Gunnebo \

Haldex Inga FoU utgifter

Hexagon \

HL Display N

Intellecta \

ITAB Industri Inga FoU utgifter

M Inga FoU utgifter

Johnson Pump International Inga FoU utgifter

Karolin Machine Tool \

Lagercrantz Group Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gar
¢j att utldsa vad dessa uppgar till.

Malmbergs Elektriska Inga FoU utgifter

Midway N

Munters \

NCC Inga FoU utgifter

Nefab Group Inga FoU utgifter

OEM International AR 2002 har ej utkommit

Peab Inga FoU utgifter

Pergo v

Profilgruppen Kostnadsfor utvecklingsutgifter men gér
¢j att utldsa vad dessa uppgar till.

SAAB N

Sandvik N

Sapa Group Foretaget har FoU men specificerar inte
dessa.

Scandinavian Airlines Kostnadsfor samt aktiverar
utvecklingsutgifter men gér ej att utldsa
vad dessa uppgar till.

Scandia Consult Inga FoU utgifter

Scania \

Seco Tools AR 2002 har ¢j utkommit.

Semcon N

Senea \

Sensys Traffic N

Skanska \

SKF Inga FoU utgifter

Stralfors Inga FoU utgifter

Studsvik N

Svenska Orientlinjen Inga FoU utgifter

SWECO Inga FoU utgifter

Tivox Inga FoU utgifter

Trelleborg N

VGB v

Westergyllen v

Volvo \

Xpon Card N

Angpanneforeningen Inga FoU utgifter
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Bilaga 2: Information om foretagen
Informationen ar himtad fran arsredovisningar, hemsidor och forfragningar via mejl.

Media och underhallning

Daydream:

Daydream é&r foretag inom dataspel men utvecklar sina produkter externt. Produkterna &dr avsedda for spelplattformar och
hemdatorer. Fokusering ligger pa speldesign, projektstyrning och forsaljning. All produktion &r utlagd pa underleverantorer och
de kombinerar ihop olika underleverantérer till varje spelprojekt. Daydream borjade tillimpningen av RR 15 ar 2002 och de har
av forsiktighetsskal okat avskrivningarna av balanserade utvecklingsutgifter det har aret.

Modern Times Group (MTG):

Introducerades pa Stockholmsborsen ar 1997. MTG ér ett mediaforetag som sdljer paket med TV-kanaler till konsumenter i
samarbete med annonsérer samt driver andra medierelaterade foretag. MTG inforde RR 15 ar 2001 vilket innebar att
uppstartskostnader och storre marknadsforingsprojekt inte lingre aktiveras utan kostnadsfors direkt men som inte kan utlésas ur
resultatrakningen.

MTYV Produktion:

MTV Produktion producerar, utvecklar och exploaterar TV-program samt producerar information, kommunikation och
underhéllning for skandinaviska foretag och organsiationer i all media. Bolaget introducerades pa Stockholmsborsen ar 1997 och
RR 15 infordes &r 2002.

Observer:

Observer introducerades pa Stockholms fondbdrs ar 1998. Foretaget innehar tjénster som medie- och omvérldsbevakning, analys,
undersokningar och konsulttjanster. Det gar inte att urskilja hur mycket licensavgifter som ingar i de aktiverade
utvecklingsutgifterna. RR 15 infordes ar 2002.

Tjénster

Cherryforetagen:
Cherryforetagen noterades pa SBI-listan ar 1997. Foretaget sysslar med spel och inriktningen &r mot kasino, spel pa intenet och
automatspel. Cherryforetagen bestdar av foljande affirsomrdden: Restaurangcasino, Maritimt spel, och Internetspel (Net
Entertainment). RR 15 infordes ar 2001. De har aktiverat utvecklingsfasen som en tillgdng i Net Entertainment NE AB som
utvecklar nya spel.

Eniro:

Eniro producerar och levererar kataloger offline som tryckta kataloger och CD-ROM, och online via fast och mobilt internet.
Foretaget noterades pa Stockholmsbdrsen ar 2002. Det framgar inte av arsredovisningarna niar RR 15 infordes och darfor antas ar
2002. Det finns avskrivningar pa produktutvecklingsutgifter men det framgar inte i arsredovisningarna hur mycket av utgifterna
som har aktiverats. Under tredje kvartalet &r 2002 avvecklades engagemanget i Windhager som bidrog med 11 Mkr av
utvecklingskostnaderna ar 2002.

Telekommunikation

Axis:

Axis verkar inom nétverksbaserad video samt skrivarservrar. Foretaget grundades ar 1984. Eftersom RR 15 tillampades ar 2002
aktiverades den interna utvecklingen av ASIC (Application Specific Integrated Circuit) plattformar I6pande under
utvecklingsperioden fran och med det hér dret. Under ar 2001 belastade samtliga FoU utgifter resultatet.

Ericsson:

Ericsson dr en leverantér av mobiltelefoner och mobilsystem med fokusering pa utveckling och forsiljning av system och
produkter for fast och mobil kommunikation i allménna och privata nét. Aktien noterades pa Stockholmsbdorsen ar 1919 och RR
15 infordes ar 2002.

LGP Telecom Holding:

LGP Telecom Holding bildades ar 2000 genom en sammanslagning av Arkivator och LGP Telecom. Arkivator
borsintroducerades 1997. Foretaget tillverkar, utvecklar och marknadsfor egna telecomprodukter som forbéttrar radiotdckning,
kapacitet och datahastighet i mobilkommunikationsnit 6ver hela vérlden. LGP bedriver forskning och utveckling inom
integrerade radio och RF-filterlosningar. LGP kostnadsforde samtliga utgifter for utveckling fram till &r 2002 da RR 15 infordes.
De kriterier som LGP stillt upp for aktivering ar: utvecklingsutgifter i ett utvecklingsprojekt skall med stor sikerhet knytas till en
kundorder samt utvecklingsutgifter skall avsevart forbattra produktens funktionalitet vid aktivering.

Net Insight:

Foretaget blev borsintroducerat ar 1999. Net Insight utvecklar och séljer ndtverksvixlar och kommunikationslosningar for
optiska nitverk. RR 15 borjade tillimpas fran ar 2002 och dessforinnan kostnadsfordes samtliga utgifter for FoU. I posten
utvecklingskostnader ingar dven kostnader for datorinkdp, patentansokningar och licenser men eftersom de inte dr specificerade
far de lov att inga i Net Insights utvecklingskostnader.

Nolato:

Nolato introducerades pa Stockholmsborsen ar 1984 och ér ett foretag som utvecklar och tillverkar produkter i polymera material
till kunder inom telekom, hushall, konsumentelektronik, fordon och medicinteknik. Sedan RR 15 infordes ar 2002 har Nolato fatt
boka bort balanserade utvecklingsutgifter men eftersom vi inte vet om de uppstod &r 2001 har vi valt att redovisa noll aktiverade

47



&L Kapitel 7 Kdllforteckning

utgifter, som det star i arsredovisningen. Utvecklingsutgifterna hor till utveckling av verktyg, material, design och teknik. Till
storsta delen utgors utgifterna av kostnaderna i samband med utveckling av produkter tillsammans med koncernens kunder.

Switchcore:

Switchcore utvecklar, designar och marknadsfor integrerade nétverkskretsar for data- och Internetkommunikation for forséljning
till leverantorer av nitverksutrustning. RR 15 infordes &r 2002 och hénfor sig till personalkostnader och 6vriga externa kostnader.
Resterande utgifter kostnadsfors men ar ej synliga i resultatrdkningen.

Teligent:

Teligent noterades pa Stockholmsbdrsen ar 1999 och ir ett foretag som tillhandahaller mjukvarubaserade tjénster for operatorers
tele- och datandt. Innan tillimpningen av RR 15 ar 2002 kostnadsfordes samtliga utvecklingsutgifter. Kostnaden for
produktutveckling ingar som en projektkostnad och redovisas under kostnad salda varor vilket har gjort att vi inte kan utldsa hur
stor andel utgifterna utgor av den totala kostnaden. Utgifter for mjukvara som bedoms att kunna ateranvéndas i ett annat projekt
under de nidrmsta tolv manaderna redovisas som utvecklingskostnader. Anmérkningsvart ar dock att samtliga aktiverade utgifter
skrevs ned samma dr som de aktiverades.

Ufors:
Utfors levererar bredbandsbaserade kommunikationstjénster baserade pa den senaste generationens IP-néitverk. Bolaget noterades
pé Stockholmsborsen ar 2000.

Viking Telecom:

Foretaget utvecklar och marknadsfor accessprodukter for befintliga och framtida kommunikationsnét och blev introducerad pa
Stockholmsborsen. Viking har foljande tva affairsomrdden: Telecom och Microwave. Fram till att RR 15 borjade gilla ar 2002
har Viking kostnadsfort samtliga utvecklingskostnader som dessvirre inte kan utldsas i &rsredovisningen. De utgifter som
aktiveras &r utveckling av vildefinierade utvecklingsprojekt som har foregétts av en grundlig forstudie enligt foretaget.

IT-Foretag

Anoto Group:

Anoto Group ir ett hogteknologiskt foretag vars verksamhet bestar av att verfora handskriven text frén papper till digitala
media, inldsning av tryckt text samt intelligent kameradvervakning. Bolaget, som har ingaende bolag som Anoto, C Technologies
och Wespot, introducerades pa Stockholmsborsen ar 2000. RR 15 borjade tillimpas fran ar 2001 och for att en utvecklingsutgift
skall redovisas som en tillgang skall den ingé i industrialiseringsprocessen.

Audiodev:

Audiodev tillverkar testutrustning for optiska media som CD- och DVD skivor. Bolaget introducerades pa Stockholmsborsen ar
2000 och RR 15 infordes ar 2002. Utvecklingsutgifterna kostnadsfors direkt och merparten av utgifterna betrakta som
forskningsverksamhet. Utgifter som skulle ha kunnat tas upp som en tillgdng har ansetts som férsumbara.

Boss Media:

Boss Media levererar system for digitalt distribuerad spelunderhéllning. Licenstagarna erbjuds ett kundanpassat spelsystem, ett
integrerat betalningssystem och relaterade servicetjanster. Verksamheten bedrivs i tre divisioner: Boss Systems, Boss Operations
och Best Games. De levererar tre spelprodukter: Kasino, Bingo/lotterier och poker. Boss Media ér noterad pa Stockholmsborsen
sedan ar 1999. RR 15 borjade tillimpas fran ar 2001.

Cybercom:
Cyber Com Consulting Group Scandinavia &r en IT-konsult inom strategi och teknologi och dr specialiserade pa kunder inom
telekom, finans och lakemedel. Cybercom noterades pa Stockholmsborsen ar 1999. RR 15 borjar tillimpas fran och med ar 2002.

Digital Vision:
Digital vision erbjuder produkter till kunder inom film/video, multimedia och distribution av digital-tv. Bolaget introducerades
pé Stockholmsborsen ar 1999. RR 15 infordes ar 2002.

Fingerprint:
Fingerprint Cards har utvecklat en metod for anvandaridentifiering med hjélp av fingertoppsmonster. Affirsidén ar att silja
licensen for metoden. Foretaget noterades pa Stockholmsbdrsen ar 1998. RR 15 tillimpades innan ar 2002.

Framfab:
Framfabs dr en leverantor av konsulttjanster och affarslosningar baserade pé internetteknik. Foretaget borsnoterades ar 1999 och
RR 15 borjade tillimpas ar 2002.

Frango:

Frango ér ett programvaruforetag for strategisk finansiell styrning och kontroll av organisationer och koncerner. Foretaget
utvecklar och levererar programvaror. Foretaget har tillimpat RR 15 sedan ar 2001. Frango har aktiverat utvecklingsutgifter i
balansrakningen och dessa siffror aterkommer konstigt nog under resultatrakningens kostnader fast med ett positivt virde.

IBS:
IBS utvecklar och séljer standardprogramvaror samt tjdnster som skall effektivisera affarsprocesser och méta uppnédda resultat.
Foretaget noterades pa Stockholmsborsen ar 1986. IBS bérjade att tillimpa RR 15 ar 2002.

IFS:

Industrial & Financial Systems utvecklar och levererar komponentbaserade affdrssystem. De inférde RR 15 ar 2002. Det framgar
hur mycket de totala utvecklingsutgifterna som utgdr kostnader respektive tillgangar i drsredovisningen fran ar 2001 men inte i
den frén 2002. I ar 2002 finns enbart uppgifter om hur mycket som har aktiverats. I aktiverade utvecklingsutgifter ingar dven en
riantekostnad.
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Intentia:
Intentia utvecklar programvara till affirssystem. Foretaget noterades pa Stockholmsborsen ar 1996 och RR 15 borjade tillimpas
fran ar 2001.

Jeeves:

Jeeves utvecklar affarssystem for medelstora foretag inom tillverkning, handel, service- och tjénstesektorerna. Foretaget
borsnoterades pa Stockholmsborsen ar 1999. RR 15 borjade tillimpas &r 2002. I de aktiverade utgifterna ingér upparbetad
produktutveckling i ett forvérvat bolag. De aktiverade utgifterna bestar av balanserade produkt- och marknadsutvecklingsutgifter.
Dessa utgifter kan hirledas fran utgifter for systemutvecklarkonsulter och Ovriga lonekostnader hanforliga till projekten.
Utvecklingskostnader som inte uppfyller kriterierna kostnadsfors 16pande men det d4r omdjligt att utldsa vilka dessa kostnader é&r i
resultatrakningen.

Micronic Laser Systems:

Micronic Laser Systems utvecklar, tillverkar och marknadsfor en serie laserritare for framstéllning av fotomasker som anvénds
vid mikrolitografi. Foretaget borsnoterades ar 2000 men verksamheten hade pagétt sedan 70-talet. RR 15 borjade tillimpas ar
2002.

Modul 1 Data:
Foretaget utvecklar och underhaller IT- och e-businesslosningar som skall stodja kundernas afférsverksamhet. RR 15 infordes ar
2002. Modul 1 &r noterat pa Stockholms fondbors sedan &r 1997.

Multiq:
Multiq utvecklar och marknadsfor platta bildskdrmar. Bolaget noterades pé Stockholms Borsinformations aktielista ar 1997.

ORC Software:

ORC Software utvecklar och marknadsfor mjukvarusystem for borshandel i realtid. Introducerades pa Stockholmsborsen &r 2000.
RR 15 borjade tillimpas ar 2002. Utgifter for forskning och utveckling avseende existerande marknadskopplingar och
klientapplikationer kostnadsfors 16pande. Utgifter for utveckling av nya marknadskopplingar och klientapplikationer aktiveras.
Det egna arbetet som har lagts ned i samband med uppkomna aktiverade utvecklingsutgifter har redovisats som en intakt och
ingar saledes i omséttningsbeloppet. Posten bestar av personalkostnader, lokalkostnader samt externt kopta konsulttjédnster. Den
redovisade intdkten mots av kostnaderna for personal sa att ingen resultateffekt uppstar.

Precise Biometrics:

Precise biometrics dr ett foretag som &r verksamt inom biometriska sékerhetslosningar. Bolaget noterades pa Stockholmsborsen
ar 2000. RR 15 infordes ar 2002. Aktiverade utgifter bestdr av utgifter for fortsatt utveckling av utrustning for biometriks
fingeravtrycksidentifiering. Utgifterna géller direkta och indirekta l6nekostnader samt fasta kostnader som berér
utvecklingsavdelningen. Vad betréffar a&r 2001 ars aktivering ingar utgifter som aktiverats for data (0,8 Mkr).

Pricer:
Pricer &r en leverantor av elektroniska pris- och informationssystem. Bolaget noterades pa Stockholmsbdrsen ar 1996. RR 15
infordes ar 2002. Inga utgifter for utveckling uppnar kriterierna for aktivering.

ProAct IT Group:
ProAct IT Group tillhandahaller infrastruktur for verksamhetskritisk information. Verksamheten ér inriktad mot medelstora samt
stora foretag och organisationer. Foretaget 4r noterat pa Stockholmsbérsen sedan ar 1999. Bolaget inférde RR 15 ar 2002.

Protect Data:

Protect Datas verksamhet gar ut pa att erbjuda IT-sdkerhetslosningar baserad pa egenutvecklad programvara,
tredjepartsprogramvara och konsulttjdnster. Bolaget introducerades pa SBI-listan ar 1997. RR 15 borjade tillimpas fran och med
ar 2001. Aktiverade utvecklingsutgifter bestar av utgifter for 16ner och indirekta utgifter som avskrivningar, hyra och externa
konsultarvoden. Utgifterna ror utveckling av programvara.

ReadSoft:

ReadSoft utvecklar och marknadsfor programvara for automatisk dokumenthantering. Foretaget noterades pé Stockholmsborsen
ar 1999. Innan RR 15 borjade gélla ar 2002 belastade samtliga utvecklingsutgifter i sin helhet resultatet. Kostnaderna har inte
specificerats i arsredovisningen.

Resco:
Resco implementerar, bygger och vidareutvecklar affirssystem- och integrationslosningar. Bolaget noterades pé
Stockholmsbdrsen ar 1996. RR 15 infordes &r 2002 men medforde enligt foretaget inga fordndringar i redovisningen.

Sigma:

Sigma erbjuder affarsdrivande konsulttjénster at utvecklingsintensiva kunder. Bolaget noterades pa Stockholmsbdrsen ar 2001.
RR 15 borjade tillaimpas fran och med ar 2002. Utvecklingsutgifter for vissa produkter som klassificeras som standardprodukter
med smarre kundanpassningar aktiveras i balansridkningen. Foretaget har indirekt anpassat rekommendationen tidigare men har
dé rubricerat det som pagaende arbete. Balanserade utgifter for aret ingér i intdkterna.

Teleca:

Teleca ar ett internationellt konsultforetag som designar, utvecklar och integrerar programvara och elektronik och kommer fran
Sigmakoncernens affarsomrdde Embedded solutions. Teleca etablerades &r 2001. RR 15 tillimpas fran ar 2002. Utgifter for
forskning sdgs belasta resultatrakningen men de gér inte att utlésa.

Telelogic:
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Telelogic ar ett programvaruforetag som erbjuder verktyg som automatiserar utvecklingen av avancerade system och
programvaror. RR 15 infordes &r 2001 och foretaget borsnoterades ar 1999. Utveckling av mjukvara aktiveras i balansrakningen.

Trio:

Trio utvecklar system for telefoni i foretag som okar den interna effektiviteten, forbéttrar kundservicen och dkar kontrollen dver
telefonikostnaderna. Aktien noterades pa Stockholmsbérsen ar 1998 och RR 15 infordes ar 2001. Aktiverade utvecklingsutgifter
avser ett projekt att utveckla och leverera en produkt inom ett produktomrade.

TurnlT:

TurnIT forvdarvar och foradlar IT-relaterade bolag. Bolaget introducerades pa Stockholmsborsen ar 1998. RR 15 borjade
tillimpas ar 2001. Utgifter for utveckling av programvara till forséljning aktiveras i balansréikningen medan kostnaderna inte kan
utldsas frén resultatrdkningen. Det finns dven balanserade utgifter for programvara men ingen specificering ges, dérfor utesluts
beloppet i arbetsbladet.

Finansforetag

Affirsstrategerna:
Afférsstrategerna ér ett venture-capital bolag som investerar i bolag som har potential att bli vérldsledande nichforetag inom Life
Science, IT/intenet eller Wireless. Foretaget noterades pa Stockholmsborsen ar 1998 och RR 15 infordes &r 2002.

Geveko:

Geveko driver en industrirdrelse inom védgmarkering och mérkprodukter samt forvaltar en vérdepappersportfolj med
borsnoterade aktier. Aktien noterades pa Stockholmsborsen ar 1983. Inforde RR 15 ar 2002 men hade det héar aret inga
utvecklingsutgifter att aktivera. Kostnadsforda utvecklingsutgifter bestdr av utvecklingsarbeten gillande anpassningar av
befintliga produkter samt &nnu ej projektlagda arbeten avsedda for framtida produkter.

Industrivirden:
Industrivdrden &r ett investmentbolag med &gande i ett koncentrerat urval av borsbolag. Bolaget noterades pa Stockholmsbérsen
ar 1945 och RR 15 infordes ar 2002.

Kinnevik:

Kinnevik bedriver ldngsiktig forvaltning av storre aktieposter i rorelsedrivande foretag framst inom telekommunikation och
skogsindustriforetaget Korsnis. Bolaget borsintroducerades ar 1954 och RR 15 infordes ar 2002. Det skrivs i arsredovisningen att
RR 15 har inneburit att ingdende eget kapital och immateriella tillgangar har minskat med 63 Mkr. Vidare finns ingen
information om balanserade utvecklingsutgifter.

Nordnet:
Nordnet dr en internetméklare verksam pa de nordiska marknadena med Sverige som huvudmarknad. RR 15 inférdes ar 2002.
Aktiverade utgifter bestar av personalkostnader.

OM:

OM idger och driver borser i Stockholm, London och Calgary samt utvecklar och séljer teknologi for finansiell handel och
elhandel. RR 15 infoérdes ar 2002 och foretaget borsnoterades ar 1987. Utgifter for forskning och utveckling avseende
datorsystem for handel, clearing och information kostnadsfors 16pande medan utvecklingsutgifter for nya produkter aktiveras.

Skanditek:

Skanditek dr ett industriforvaltningsforetag med 4garintressen i svenska noterade och onoterade bolag. Portfoljbolagen &r
verksamma inom elektronik, informationsteknologi, bioteknik och tjénster. Bolaget introducerades pa Stockholmsborsen ar 1984
och RR 15 inférdes ar 2002.

Hiilsovard

Biacore:
Biacore utvecklar, tillverkar och marknadsfor analysinstrument och komponenter till produkter baserade pa biosensorteknologi.
Deras inriktning ar biovetenskaplig grundforskning. Noterade pa Stockholmsbérsen blev de 1996. RR 15 borjade gélla 2002.

BioGaia:

BioGaia utvecklar och sdljer produkter och licenser, baserade pa biologiska system som forebygger sjukdom, till djur-,
livsmedels- och ldkemedelsindustrin pé en internationell marknad. Bolaget har funnits pa borsen sedan i maj 1998. De tog RR 15
i bruk 2002.

Bioinvent:
Biolnvent International &r ett bioteknikforetag med fokus pa antikroppar. De dr noterade pa Stockholmsborsens O-lista sedan
2001. RR 15 har foretaget tillimpat sedan 2000.

Biolin:

Biolin &r ett forskningsdrivande foretag, med fokus pé rationell utveckling och kommersialisering av bolag med produkter och
metoder inom medicinteknik, bioteknik och odontologi. Mellan 1996 och 2000 noterades bolaget pa borsen. De aktiverade FoU
utgifterna ar inte specificerade for sig, vilket gor att det inte gar att utldsa vad utgifterna uppgér till. Nér RR 15 borjade tillimpas
redovisas inte.

Biophausia:
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BioPhausia utvecklar innovativa ldkemedel med utgdngspunkt fran kdrnkompetens, och ett internationellt kontaktndt inom
vetenskaplig forskning avseende mikrocirkulation och makromolekyler. 1998 noterades bolaget pa Stockholmsborsens O-lista.
Nir RR 15 inférdes anges inte. Inga FoU utgifter 4r aktiverade.

Biora:

Biora ir ett bioteknikforetag som utvecklar, tillverkar och marknadsfor farmaceutiska produkter till tand- ldkare och
tandhygienister och ar 1997 noterades de pa borsen. Bolaget aktiverar inga FoU utgifter och nar RR 15 borjade tillimpas uppges
inte.

Capio:

Capio erbjuder hélso- och sjukvard p& samhéllets uppdrag. Sjukvard &r Capios kdrnverksamhet. Koncernen erbjuder de flesta
medicinska specialiteter pa fler 4n 100 vardenheter runtom i Europa. Ar 2000 noteras foretaget pa Stockholmsbéorsen. RR 15
borjade att tillimpas ar 2002.

Diamyd Cemical:

Diamyd Medical affarsidé ar att arbeta inom immunoligi och bioteknik for att identifiera och utveckla likemedelsprojekt fram till
fas II. Darefter skall projekten avyttras eller utlicensieras till ett etablerat ldkemedlsforetag. 1976 grundades bolaget och dérefter
noterades de pa Stockholmsborsens OTC-lista. Bolaget foljer RR 15 sedan ar 2001 men har kostnadsfort utvecklingsutgifter
l6pande da bolaget anser sig vara i ett forskningsstadium.

Elekta:

Elekta ar en leverantor av system och kliniska 16sningar for precisionsbestralning av cancer samt minimalt invasiv neurokirurgisk
behandling av sjukdomar i hjdrnan och ryggraden. Foretaget borsnoterades ar 1994 och RR 15 infordes vid rakenskapséret
2002/2003. Vidare kostnadsfor de alla FoU utgifter.

Gambro:
Gambro 4r ett globalt foretag inom medicinsk teknik och sjukvérdstjénster inom njursjukvérd och blodkomponentteknologi.
Vidare grundades foretaget 1964 och har varit borsnoterat sedan 1983. De foljer RR 15 sedan ar 2001.

Getinge:

Getinge &r en global leverantor av utrustning inom omradena kirurgiska arbetsstationer, infektionsbekdmpning och ergonomiska
16sningar for dldrevarden. 1904 grundades bolaget och 1993 noterades de pa Stockholmsbérsen. RR 15 bérjade tillimpas 2002
men de redovisar inga aktiverade FoU utgifter.

Karo Bio:
Karo Bio ér ett forskningsbaserat likemedelforetag som fokuserar pd nukleéra receptorer. P4 Stockholmsbérsen introducerades
de 1998. RR 15 borjade tillampas fran 2002, dock har inga FoU utgifter aktiverats.

Ortivus:

Ortivus 4r ett utvecklings- och marknadsbolag med inriktning mot produkter for sjuk och hélsovard baserade pa medicinteknisk
matteknik och signalbehandling samt telekommunikations- och informationsteknik. Ortivus startade i Sverige 1985 och
borsnoterades 1987. RR 15 borjade tillimpas 2002.

Perbio Science:

Perbio Science har sitt fokus pa proteinrelaterad forskning och tillverkning av proteinlikemedel. Kunderna utgérs frimst av
forskningsinstitut och ldkemedels- och diagnostikforetag inom bioteknikindustrin over hela vérlden. 1999 noterades de pa
Stockholmsborsens O-lista. RR 15 borjade tillampas fran 2002 och de FoU utgifter som uppkommit har kostnadsforts.

Pyrosequencing:

Pyrosequencing utvecklar och tillverkar kompletta system for tillimpad genetisk analys, vilka baseras pa bolagets teknologi
Pyrosequencing, en metod som med bred tillimpning for sekvensbestimning av DNA. Ar 1997 bildades bolaget och under varen
2000 introducerades de pa borsen. RR 15 borjade foretaget anvinda ar 2002.

Tripep:

Tripep ar ett biotekniskt forskningsbolag som utvecklar och kommersialiserar lakemedelskandidater baserade pa patenterade
teknologier. Tripep noterades pa borsen under ar 2000. RR 15 borjade foretaget tillimpa under 2002, dock har de inte ansett att
nagon FoU utgift kunnat karaktériseras som en tillgang.

Vitrolife:

1981 grundades bolaget och 2001 blev det bdrsnoterat pa Stockholmsbdrsens O-lista. Vitrolife utvecklar, tillverkar och séljer
avancerade produkter och system for preparation, odling, forvaring och stdd av ménskliga celler, vdvnader och organ. RR 15
borjade tillimpas fran och med det fjarde kvartalet 2001.

Konsumentvaror

Ballingslov:

Ballingslov utvecklar, tillverkar och marknadsfor ett brett produktutbud av inredningar for kok, badrum och forvaring. Redan
1929 grundades bolaget och borsnoterades forra aret, 2002. De anger inte ndr RR 15 bérjade gilla utan de anger bara att
Redovisningsradets rekommendationer géller.

Brio:
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Brio marknadsfor produkter och tjanster till barn och barnfamiljer dér lek, aktivitet, samvaro, utveckling/stimulans och
underhallning dominerar som behov och dir barnet stir i centrum. Anda sedan 1890 har bolaget funnits och pa
Stockholmsborsens OTC-lista kom det forst 1985. De skriver att forskning och utveckling &r grunden till deras
produktutveckling, dock gér det inte att utldsa om nagon aktivering skett eller inte. De anger att de foljer RR men inte nir
specifika rekommendationer trétt ikraft.

Electrolux:

Electrolux dr en global koncern med tvé affarsomrdden, konsumentprodukter och professionella produkter, med inomhus- och
utomhusprodukter inom bada omradena. Produkterna séljs bl a under varumérkena Electrolux, AEG, Zanussi, Eureka, Flymo och
Husqvarna. I Stockholm 1901 bildades bolaget och néir det blev borsnoterat har vi inte kunnat utldsa. De borjade att tillimpa RR
15 &r 2002, ddrav ingen aktivering under 2001.

Opcon:

Opcon tillverkar produkter och system som genererar miljovanlig kraft for fordons-, smémotor- och verkstadsindustrin.
Produkterna omfattar tdnd- och motorkontrollsystem, elektromagnetiska mandverdon, skruvkompressorer och virmevéxlare.
Foretaget borsnoterades ar 1998 och nédr RR 15 borjade tillimpas gér inte att utlédsa.

SinterCast:

SinterCast utvecklar, tillverkar och marknadsfor processteknisk kompetens och kontrollutrustning for gjutning av olika typer av
metallegeringar, i forsta hand for framstillning av s& kallat kompaktgrafitjirn. Bolaget grundades 1983 och tio ar senare
introducerades de pé borsen. RR 15 borjade gélla fran och med 2002.

Révaror

Boliden:
Bolidens huvudsakliga verksamhet bestir av utvinning, foradling och forséljning av mineraler och metaller. Sedan december
2001 &r Boliden borsnoterad pa Stockholmsbdrsens O-lista. RR 15 infordes ar 2000.

Hoganis:

Hogands utvecklar, tillverkar och marknadsfor jérn- och metallpulver. Pulvret anvdnds i komponent- tillverkning,
svetselektrodtillverkning, kemi och metallurgiapplikationer och termisk ytbeldggning. Foretaget har anor dnda ifrdn 1700-talet
och borsintroducerades 1903. RR 15 borjade foljas 2002 men ingen aktivering av FoU utgifter har skett.

SCA:

SCA ir ett integrerat pappersforetag vars verksamhet huvudsakligen &r inriktad pa utvecklingen av vidare- fordadlade produkter
inom hygien-, forpacknings- och det grafiska omradet. Foretaget grundades av Ivar Kreuger 1929 och nir det borsnoterades gick
inte att utldsa. RR 15 borjade anvindas ar 2002 och borsnoterades ar 1950. Fran 2002 redovisas aktiverade utgifter for eget
utvecklingsarbete och liknande under egen rubrik. Tidigare har detta inkluderats under patent, varumérken och liknande. Hur
mycket som kostnadsforts dr inte specificerat.

Industriforetag

Alfa Laval:

Alfa Laval bedriver utveckling, produktion och forsiljning av komponenter och anldggningar baserat pa tre huvudteknologier:
centrifugal separation, virmeoverforing och flodeshantering. Foretaget avnoterades pa Stockholmsborsen dr 1991 fran ha varit pa
borsen sedan &r 1901. Ar 2002 introducerades bolaget igen pa Stockholmsbérsen. RR 15 bérjade tillimpas ar 2001.

All Cards Service Center:

Foretagets affdrsidé &r att leverera plastkortsrelaterade produkter, tjénster och system. Deras afférsstrategi &r att erbjuda
skrdddarsydda l6sningar for ett flertal kundgrupper med olika behov. ACSC borsnoterades vid Stockholmsbdrsen i juni 1999 och
RR 15 infordes ar 2002.

Atlas Copco:

Atlas Copco grundades 1873 och borsnoterades ar 1920. De tillverkar och marknadsfor produkter inom luft- och gaskompression
samt elektriska samt pneumatiska verktyg. Foretaget dr ocksd verksamt inom industriell tillverkning, bergbrytning, létt
entreprenad och demolering. RR 15 infordes &r 2002.

Beijer Electronics:

Bolaget grundades 1986 och borsnoterades under ar 2000. Foretaget utvecklar och kommersialiserar egna produkter och
agentprodukter samt erbjuder system och tjanster inom automation. Deras produkter innefattar styrsystem, drivsystem samt
operatorsystem. Foretaget borjade anvéinda RR 15 ar 2002 och under ar 2001 kostnadsforde de all forskning och utveckling.

Cardo AB:

Cardo &r en av vérldens storsta tillverkare av industriportar och dr ocksa en leverantér av dockningsutrustning. De tillverkar dven
pumpar och luftare samt métutrustning for massa- och pappersindustrin. Foretaget borsintroducerades ar 1995. RR 15 infordes ar
2002.

CTT Systems:

CTTs affdrsidé ar att 16sa fuktproblem som forekommer i kommersiella flygplan. De arbetar med att eliminera uppkomsten av
kondensation mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att hdja fuktnivdn i kabinen. Foretaget har varit etablerat pé
Stockholmsborsen sedan den 1:a mars 1999. Nar RR 15 togs i bruk redovisas inte.

Duroc:
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Duroc ér verksamt inom bland annat jérnvéigs-, fordons- och trédbearbetningsbranschen. Foretaget arbetar med avancerad
ytforddling for produkter som utsétts for friktion, ndtning och korrision. 1987 startade bolaget och 1999 noterades de pa
Stockholmsbérsens O-lista. Ar 2002 borjade de anvinda RR 15.

Gunnebo:

Gunnebo arbetar inom sdkerhet och verksamheten omfattar i huvudsak brand och inbrottsskyddande skap, sdkerhetsprodukter for
banker och kontanthantering, brandskydd och sdkerhetsentréer. Sedan 1993 ar de ett noterat bolag. RR 15 borjade gilla i
foretaget ar 2002.

Hexagon:

Hexagon é&r en internationell teknikkoncern dér deras huvudsakliga affdrsverksamhet dr hydraulik, nyckelkomponenter och
maitteknik. Bolaget bildades 1992 da ett konsortium forvirvade ett annat borsnoterat bolag. Tillimpningen av RR 15 trddde i
kraft ar 2002.

H L Display:
Bolaget arbetar for att skapa attraktiva butiksmiljoer som gor kopsitationen enklare och mer inspirerande for konsumenterna. Ar
1993 introducerades foretaget pa Stockholmsborsens O-lista. De anger dock inte nér RR 15 trddde i kraft.

Intellecta:

Foretagets affarsverksamhet dr att integrerara kommunikation vilket ska leda till att kunden kan forstirka sitt varumérke,
relationer och affdrer, genom affirskommunikation, IT/webb och grafisk produktion. 1976 grundades bolaget och 1990
introducerades de pa Stockholsmsborsens OTC-lista. RR 15 tillimpade de forst under ar 2002.

Karolin Machine Tool:

KMT-gruppen marknadsfor, utvecklar och tillverkar produktionsmaskiner och systemlosningar till kunder inom
verkstadsindustrin inom omradena precisionsslipning, plitbearbetning och rorformning. Bolaget borsnoteras 3:e april 1998.
Vidare aktiverar foretaget FoU utgifter men det gar inte att utldsa hur till vilket belopp da de slagit ihop denna post med patent.
De redovisar inte heller ndr RR 15 togs i bruk.

Midway:

Midway ér ett konglomerat uppbyggt av medelstora foretag inom omradena mdbler, specialforetag och bygg. De borsnoterades
ar 1989. Redan 2001 borjade de tillimpa RR 15.

Munters:

Munters arbetar med fuktreglering och erbjuder produkter for bland annat vatten- och brandskadesanering samt avfuktning,
befuktning och kylning av luft. Sedan oktober 1997 ar de noterade pa Stockholmsbérsens OTC-lista. RR 15 borjade de att folja ar
2002 dock har inga utvecklingsutgifter aktiverats.

Pergo:

Utveckling och tillverkning av laminatgolv dr Pergos huvudsysselsittning. De erbjuder ocksé tillbehoér som exempelvis
golvlister, golvvarmesystem och golvvardsprodukter. Pergo introducerades pa borsen i juni 2001. RR 15 infordes ar 2002.
Samtliga utgifter i foretaget kostnadsfors da de anser det vara svart att sérskilja forskningsfasen fran utvecklingsfasen.

SAAB:

Saab &dr verksamt inom flyg-, rymd- och forsvarsindustrin. Deras produkter omfattar flygplan, flygplanskomponenter,
forsvarsmaterial, rymdutrustning och simuleringssystem. RR 15 togs av foretaget i bruk ar 2002. Saab grundades 1937 och
borsnoterades 1991.

Sandvik:

Sandvik ér en hogteknologisk verkstadskoncern samt vérldens storsta tillverkare av hdrdmetallprodukter. Foretaget inforde RR
15 under ar 2002 och tidigare har ingen specificering av FoU skett. Anda sedan 1901 har Sandvik varit noterat pa
Stockholmsborsen.

Scania:
Foretaget grundades 1891 och noterades pa Stockholmsborsen ar 1996. Scania tillverkar lastbilar och bussar for tunga transporter
samt industri- och marinmotorer. De redovisar fran om med ar 2002 enligt RR 15.

Semcon:

Den 26 maj 1997 borsintroducerades Semcon pa Stockholmsborsen. De dr idag ett av nordens ledande design- och
utvecklingsforetag. Deras konsulter hjdlper foretag att utveckla produkter med den senaste designen och tekniken. FoU
kostnaderna som uppkommit specificeras inte i resultatrakningen. RR 15 anvéndes forst &r 2002.

Senea:
Senea utvecklar, marknadsfor och levererar kompletta system for méatvardesinsamling och nitautomation. Fran och med 2002
anvénde foretaget sig av RR 15 och foretaget borsintroducerades ar 1994.

Sensys Traffic:

Sensys Traffic utvecklar och marknadsfor avancerade sensorer och system for hastighetsdvervakning. De introducerades pa
borsen ar 2001. Trots att RR 15 ska gilla fran och med ar 2002 &ndrar de sina redovisningsregler och kostnadsfor alla FoU
utgifter.

Skanska:

Skanska dr verksamt inom byggrelaterade tjénster och projektutveckling. De grundades redan &r 1887 och borsnoterades ar 1965.
Foretaget borjade att redovisa efter RR 15 ar 2002. ( De aktiverade FoU utgifterna utgors framst av motorvigskoncession i
Chile). For ar 2001 redovisas inga FoU utgifter som kostnader de utgifter som dr aktiverade ar inte sdrredovisade fran goodwill.
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Studsvik:

Studsvik é&r ett internationellt hogteknologiskt foretag med fokus pa kérnkraftsindustrin, bestralningstjénster och nukledrmedicin.
Studsviksaktien dr sedan den 4 maj 2001 noterad pa Stockholmsbdrsens O-lista. Fran och med ar 2002 redovisas FoU utgifter
enligt RR 15. Foretaget redovisar inga FoU utgifter pa balansrakningen.

Trelleborg:

Bolaget grundades 1905 och introducerades pa borsen 1964. Trelleborg ar en vérldsomspénnande industrikoncern som utvecklar,
tillverkar funktionsorienterade produkter, system och tjénster med fokus pa polymerteknologie. Ar 2002 bérjade de folja RR 15,
dock har de inte aktiverat nagra utvecklingsutgifter.

VBG:

VBG utvecklar, tillverkar och marknadsfor slapvagnskopplingar med tillhérande kopplingsutrustning, slirskydd och flakstolpar
for tunga fordon samt axelkopplingar och ringfjidrar till maskinindustrin. Ar 1987 boérsintroduceras foretaget och grundades
1951. Utgifter for projektlagda storre produktutvecklingsarbeten aktiveras fr. o m 2002 enligt RR 15. Dock har koncernen ej haft
sadana projekt under 2002.

Westergyllen:

Westergyllens huvudsakliga verksamhet baseras péa industriell verksamhet inom affirsomrddena Bygg/Miljo, Elektronik och
Verkstad/Teknik. Westergyllens B-aktie dr sedan den 13 juni 1989 noterad p& Stockholmsbdrsens O-lista. Inga
utvecklingsutgifter var redovisade som tillgdngar under ar 2001, da RR 15 borjade gilla 2002. Om de har nagra
utvecklingskostnader gar inte att utldsa.

Volvo:

Volvo dr en av vérldens storsta producenter av lastbilar, bussar och anldggningsmaskiner. De tillverkar ocksa drivsystem for
marint och industriellt bruk samt flygmotorkomponenter. Volvo grundades 1927 och borsnoterades ar 1935 pé
Stockholmsborsen.  Betrdffande utvecklingsutgifter aktiveras dessa endast under industrialiseringsfasen av ett
produktutvecklingsprojekt.

Xpon Card Group:

Xponcard Group utvecklar, tillverkar och administrerar kortlosningar for sidkra transaktioner och mobil betalningsformedling.
Produktsortimentet omfattar ocksa SIM-kort for telekommunikationsindustrin. Xpon Cards verksamhet stricker sig tillbaka dnda
till 1968, da bolaget grundades. Under 1990-talet blev de delaktiga i den svenska borsnoterade Graphiumkoncernen. De redovisar
inga FoU kostnader men de redogdr for hur mycket av FoU utgifterna som &r aktiverade. Under ar 2001 aktiverades inga utgifter.
Det gar inte att utldsa om RR 15 togs i bruk under 2001 eller 2002.

54



Kapitel 7 Kdllforteckning

Bilaga 3 Tabeller med information om foretagen bransch for bransch
Det fetstilta symboliserar det artal som foretaget inforde RR 15.

Media och underhéllning

Oms. i Mkr  Totala FoU av  Aktiverati %  Kostnadsforti %  Soliditet
oms. i %

Daydream 2001 23 38 100 0 51
Daydream 2002 8 0 0 0 42
Modern Times 6402 0,3 100 0 44
Group (MTG)
2001
Modern Times 6023 0,02 100 0 49
Group (MTG)
2002
MTV 2001 231 0,4 100 0 40
MTYV 2002 218 0,6 100 0 14
Observer 2001 1359 3 100 0 43
Observer 2002 1 699 1 100 0 54
Tjanster

Oms. i Totala FoU  Aktiverati %  Kostnadsforti %  Soliditet

Mkr avoms. i %

Cherryforetagen 231 0,8 100 0 54
2001
Cherryforetagen 237 1 100 0 65
2002
Eniro 2001 4519 1 0 100 54
Eniro 2002 4737 2 0 100 51
Telekommunikation

Oms. i Totala FoU  Aktiverati %  Kostnadsforti %  Soliditet

Mkr avoms. i %

Axis 2001 696 22 0 100 56
Axis 2002 670 22 5 95 73
Ericsson 2001 210 837 19 0 100 28
Ericsson 2002 145 773 22 10 90 36
LGP Telecom 1135 8 0 100 70
Holding 2001
LGP Telecom 1379 6 9 91 70
Holding 2002
Net Insight 2001 22 717 0 100 70
Net Insight 2002 34 153 27 73 80
Nolato 2001 2 359 14 0 100 21
Nolato 2002 1936 12 5 95 33
Switchcore 2001 17 0 0 0 84
Switchcore 2002 72 24 100 0 52
Teligent 2001 307 29 0 100 85
Teligent 2002 250 24 12 88 84
Utfors 2001 445 4 100 0 33
Utfors 2002 663 2 100 0 21
Viking Telecom 582 0 0 0 73
2001
Viking Telecom 221 4 100 0 61
2002
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1T
Oms. i Totala FoU  Aktiverati %  Kostnadsforti %  Soliditet
Mkr av oms. i %
Anoto Group 2002 221 115 25 75 78
Audiodev 2002 212 19 0 100 88
7 10 0 73

Boss Media 2002 114

Cybercom 2002 344

Digital Vision 2002 49

Fingerprint 2002 4
Framfab 2002

Frango 2002

IBS 2002

IFS 2002

Intentia 2002 3648 15 28 72 56,4
6 100 0 25
Jeeves 2002 40 8 100 0 27

Micronic Laser
Systems 2002

Modul 1 Data 2002

Multiq 2002

ORC Software
2002

Precise Biometrics
2002
Pricer 2002

Proact IT Group
2002

Protect Data 2002 12 32 68 65

Readsoft 2002 283 4 100 0 36

Resco 2002 283 1 100 0 49

Sigma 2002 1116 2 100 0 16

Teleca 2002 2090 1 100 0 67

5
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Telelogic 2002 23 33 67 55

Trio 2002 19 3 97 63

TurnlIT 2002 0 0 0 28

Finans

Oms. i Mkr  Totala FoU av  Aktiverati %  Kostnadsforti %  Soliditet
oms. i %

Affirsstrategerna
2002

Geveko 2002

Industriviarden
2002

Kinnevik 2002 0 100 54

Nordnet 2002 100 0 3

OM 2002

Skanditek 2002 10 90 63

Halsovard

Oms. i Mkr  Totala FoU  Aktiverati % Kostnadsforti %  Soliditet
avoms. i %

614
87
9

Biophausia 2002

Biora 2002 130
Capio AB 2002 7651

Diamyd Medical
2002

Elekta 2002 2738
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Gambro 2002 25574 3 25 75 56

Getinge 2002 8 640

Karo Bio 2002 178
Ortivus 2002 179

Perbo Science 2175
2002

Pyrosequencing 98
2002

Tripep 2002

Vitrolife 2002 103 36 17 83 59

Konsumentvaror

Oms.i  Totala FoU  Aktiverat i Kostnadsforti %  Soliditet
Mkr avoms. i % %

1160

1872 2

133 150 0,1

283 8

SinterCast 2002 10 87 11 89 83
Ravaror

Oms.i  Totala FoU  Aktiverat i Kostnadsforti %  Soliditet

Mkr av oms. i % %
Boliden 2002 9556
Hoganis 2002 3249
SCA 2002 88 904 0,02 100 0 45
Industriforetag

Oms.i Totala FoU  Aktiverati Kostnadsforti %  Soliditet
Mkr av oms. i % %

Alfa Laval 2002 14595
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All Cards Service 260
Center 2002

Atlas Copco 2002 47 562

Beijer Electronics 432
2002

10376
21
222
6976
6997
1154
342

Tool 2002

1945
4 666
3194
16 538
48 700
47 285
1200
56

9

145 576
1002
17 630
533

1251
186 198

Xpon Card Group 708

1 100

0,03

0,00

0,02
0,5
2
0,45
2

3

0,2
0,92
5
5
0,17
4
0,01
17
84
0,1

5

2
0,5

0,04

0,7 100
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