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Titel: Redovisning av FoU: En utvirdering ur ett anvindarperspektiv

Bakgrund och problem: I flera olika branscher dr FoU en allt viktigare del av foretags
verksamhet. Det dr problematiskt att fanga in FoU, som &r en immateriell tillgéng, 1
traditionell redovisning eftersom den bygger pd materiella tillgdngar. Detta har lett till att
FoU:s plats i1 redovisningen dr omdiskuterad. Detta visas inte minst av att tva av vastvirldens
mest inflytelserika normséttare, IASB och FASB, foresprakar olika redovisningsmetoder.
Dessa normsittare paverkas av flera olika grupper, av vilka anvdndarna av
redovisningsinformation bara &r en. Uppsatsens problem &r dirfor att analysera hur de tre
grundliggande redovisningsmetoderna total kostnadsforing, delvis aktivering och total
aktivering tillfredstéller tre olika intressentgruppers informationsbehov. De tre olika
intressentgrupperna ér investerare, kreditgivare och allménheten.

Syfte: Detta dr tvadelat. For det forsta dr syftet att oka kunskapen om investerares,
kreditgivares och allménhetens informationsbehov om FoU. For det andra dr syftet att
faststdlla hur vil de tre grundldggande redovisningsmetoderna ticker undersokningens tre
intressentgruppers informationsbehov, genom att analysera de argument som ligger bakom de
olika metoderna med redovisningens mél, kvaliteter och principer.

Avgriansningar: Uppsatsen dr inriktad pa att behandla véirdet av de tre
redovisningsmetoderna ur ett anvindarperspektiv och hénsyn tas darfor inte till
producentperspektivet. Den behandlar inte heller problematiken med vad som skall
identifieras som FoU-utgifter eller hur eventuella avskrivningar skall behandlas, utan
uppsatsen bedomer endast problematiken med olika redovisningsmetoder. Undersokningen &r
ocksa avgrdnsad till att behandla redovisningsmetoderna i sig och inte i detalj eventuella
normer som bygger pa dem.

Metod: Enskilda semistrukturerade intervjuer med tvd representanter frdn varje
intressentgrupp har genomforts. Dessutom har tvd liknande intervjuer utforts med tva
revisorer. En utvdrdering av de tre redovisningsmetoderna har sedan utforts genom att det
empiriska materialet har analyserats tillsammans med redovisningens grundliggande mal,
principer och kvaliteter.

Resultat och slutsatser: Studien har identifierat nya argument for och mot de tre olika
redovisningsmetoderna som tidigare forskning inte har framfort. Slutsatsen ar att
redovisningsmetoden delvis aktivering dr den som till storst del ticker investerares,
kreditgivares och allménhetens informationsbehov av FoU.



Forslag till fortsatt forskning: En fordjupad studie over dels gransdragningsproblematiken
vid delvis aktivering, dels problematiken med avskrivningar.
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1 Inledning

1 detta kapitel beskrivs uppsatsens bakgrund for att ge ldsaren en forsta inblick i dmnet.
Dadrefter forklaras uppsatsens huvudproblem och delproblem, syfte och avgrdnsningar.

1.1 Bakgrund

Bland de immateriella tillgangar som finns utgoér forskning och utveckling (FoU) troligen en
av de mest betydelsefulla for ménga foretag. Flera branscher har vixt fram som priglas av
intensiv forskning och produktutveckling, diribland telekom, IT och bioteknik. I ménga fall
har betydelsen av FoU okat dven i mer traditionella foretag. For att kunna hélla sig kvar pé sin
marknad behdver de flesta foretag satsa resurser pa att hélla sig ajour med utvecklingen och
forbittra sina produkter.'

Med tanke pa ovanstdende resonemang &r det viktigt att betydelsen av FoU fangas in i de
finansiella rapporterna sa att externa intressenter kan gora korrekta bedomningar av foretagen.
Det finns dock problem med att spegla betydelsen av FoU. Immateriella tillgdngar passar
sdllan in 1 den redovisningsteori som ligger till grund for dagens finansiella rapporter. En
debatt har darfor pagatt om hur FoU bor behandlas i redovisningen. De grundldggande
alternativen dr att kostnadsfora alla utgifter, eller att aktivera hela eller delar av dem som en
tillgéng i balansrikningen.’

Dessa olika metoder priaglas av olika prioriteringar av redovisningens principer.
Kostnadsforing av FoU handlar om att premiera forsiktighet i redovisningen. Resonemanget
ar att FoU bor ses som en lopande kostnad eftersom man inte vet om den skapar ndgra
framtida intékter eller ej. Foresprakare for aktivering i ndgon form strdvar déremot efter att
matcha framtida intdkter med de kostnader foretaget haft for att skapa dem.
Forsiktighetsprincipen fér séledes sta tillbaka for matchningsprincipen. En tydlig konflikt kan
utldsas mellan dessa tva principer.3

De tva mest betydelsefulla normséttarna for redovisning, amerikanska Financial Accounting
Standards Board (FASB) och International Accounting Standards Board (IASB) har intagit
olika standpunkter i frdga om redovisning av FoU. FASB foresprakar en total kostnadsforing 1
normen SFAS 2, medan IASB déremot forordar kostnadsforing av forskning och aktivering
av ren utveckling i IAS 38. Asiktsskiljaktigheterna visar p4 komplexiteten i &mnet.

1.2 Problemdiskussion

Redovisning finns till for att ge information till olika intressenter som berdrs av foretagets
verksamhet. Redovisningen ska utgora ett underlag som underléttar for dessa intressenter att
fatta sina beslut.* Nir man forsoker avgora hur FoU bor redovisas ar det ddrfor rimligt att
redovisningens anvindares” intressen viger tungt i beddmningarna. Det giller att ta hinsyn
till vad de har for behov av information om FoU, hur de anvédnder denna information och
vilka synpunkter de har pa de olika redovisningsmetoderna.

"Lev 2000:14-16, 52
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* Se bilaga fyra for definition av ordet



I de processer som foregar inforandet av en ny redovisningsnorm hos FASB och IASB ér det
dock inte bara anvindarna som har inflytande Gver arbetet med att ta fram den nya normen.
Redovisningens producenter, foretagen sjdlva, har ocksa inflytande. I de normgivande
organen finns representanter for foretag och organisationer som foretrdder andra intressen én
de rent anvdndarmidssiga. Nya normer ar darfor kompromisser mellan de olika
representanterna.  Samtidigt ~ saknar  vissa  intressenter  helt  inflytande i
normgivningsprocessen.’

FoU é&dr med andra ord ett komplicerat omrade inom redovisningen. Det finns
meningsskiljaktigheter géllande hur FoU ska redovisas, samtidigt som de normgivande
organen tar hédnsyn till fler &n bara redovisningens anvindare. Dérfor skulle det vara ett
véardefullt kunskapsbidrag att gora en undersokning som fokuserar pa redovisningens
anvéndare och se vilken nytta de far ut av de olika redovisningsmetoderna som diskuteras for
FoU. En sadan undersokning skulle tydligare klarldgga vad som &r onskvirt ur anvindarnas
perspektiv.

1.3 Huvudproblem
Med stod av ovanstaende diskussion blir vart huvudproblem f6ljande:

o [ vilken utstrdckning tillfredsstdller de grundliggande redovisningsmetoderna for FoU
investerares, kreditgivares och allmdnhetens informationsbehov om FoU?

Anvéndarna av redovisning kan genom den sa kallade intressentmodellen delas in i ett antal
intressentgrupper” vars intressen inte alltid sammanfaller. Vi har valt att gora intervjuer med
ett antal grupper av anvidndare som representanter intressenterna investerare, kreditgivare
samt allménheten. De tvé forstnimnda intressenterna dr de som IASB och FASB framst riktar
sig till, medan allminheten i uppsatsen representeras av anvindargruppen’
ekonomijournalister, vilka &r viktiga formedlare av information till stora delar av
allménheten.

Aven om det inte framgér i sjilva huvudproblemet kommer vi att diskutera imnet med en
fijirde grupp i form av revisorer. Dessa har en annan utgdngspunkt och kompetens dn
anvindarna sjdlva, men deras arbete har avgorande betydelse for dem. Revisorernas
malséttning dr som bekant att for anvidndarnas rdkning sékerstdlla att redovisningen é&r
korrekt. Dérfor ingdr de i vart anvdndarperspektiv. I komplicerade redovisningsimnen som
FoU finns det séllan nagon enskild kédlla som sitter inne med alla kunskaper och insikter.
Déarfor vill vi inte begrdnsa oss till att acceptera anvindargruppernas resonemang i Var
undersokning utan vidare. Revisorernas intervjuer dr att se som ett komplement och kritiskt
analysverktyg till intervjuerna med dvriga grupper.

I uppsatsen granskas vilken nytta de tre forekommande metoderna att behandla FoU i
redovisningen ger upphov till for de tre overgripande intressentgrupperna. De tre metoderna
ar total kostnadsforing, total aktivering och delvis aktivering. Vi kommer att gora
bedomningar av nyttan metoderna skapar for de tre intressentgrupperna genom att

> www.IASB.org, www.FASB.org
* Se bilaga fyra for definition av ordet
* Se bilaga fyra for definition av ordet



undersokningens resultat for varje metod kopplas till redovisningens grundliggande mal,
principer och kvaliteter, och direfter analyseras tillsammans med revisorernas resonemang.
Mycket viktigt for uppsatsens helhet ar ocksé att analysen kopplas till tidigare forskning och
debatt i dmnet. Denna aspekt bidrar med viktiga argument och resonemang som paverkar
uppsatsens slutsatser.

1.4 Delproblem

For att géra huvudproblemet mer greppbart har vi formulerat tre delproblem som kommer att
behandlas i uppsatsen innan huvudproblemet besvaras. Genom att besvara dessa delproblem
kommer vi att skapa forutséttningar for att 1dmna ett svar pa vart huvudproblem. Dérfor bor
de inte ses som helt separata frigestéillningar, utan snarare som olika aspekter pa
huvudproblemet. Om négon av delarna saknades skulle det inte finnas tillrdckligt med
underlag for att kunna diskutera huvudproblemet. Delproblemen lyder som foljer:

o Vilket informationsbehov om FoU har investerare, kreditgivare och ekonomijournalister?

e Hur viktig dr information om FoU i réikenskaperna” jamfort med tilliiggsinformationen” i
finansiella rapporter” for dessa grupper?

o Hur resonerar investerare, kreditgivare, ekonomijournalister och revisorer kring
anvdindningen av redovisningsmetoderna?

Delproblem ett handlar om vilken information om FoU de utvalda anvéindargrupperna
egentligen efterfragar samt hur viktiga de finansiella rapporterna &r i sammanhanget. Genom
att behandla och analysera detta delproblem far vi en uppfattning om hur stort behovet av
information om FoU &r for de Overgripande intressentgrupperna som anviandargrupperna
representerar.

Delproblem tva behandlar vikten av rikenskaper jamfort med tilliggsinformation i finansiella
rapporter. Det dr viktigt att betona att vi endast Oversiktligt kommer att berdra
tilliggsinformationen. Anledningen till att vi vdgt in denna aspekt &r att den betydelse som
anvéindare fordelar pa ridkenskaper och tillaggsinformation troligen har inflytande péd vilken
redovisningsmetod i rdkenskaperna som passar dem bist. Fragan dr om det dr sa meningsfullt
att anvdnda en redovisningsmetod som formedlar en aspekt av fOretaget om
tilliggsinformationen gor det mycket béttre. Det &r det viktigt att undersoka hur stor del av de
utvalda anvidndargruppernas informationsbehov som uppfylls av tilldggsinformation for att
kunna avgora hur stor del av behovet som ska fyllas av rdkenskaperna.

Delproblem tre behandlar slutligen vilka tankegingar och resonemang som olika
anvéandargrupper och revisorer i var undersokning har kring lampligheten att anvénda de olika
redovisningsmetoderna. | svaret pd detta delproblem presenterar vi dessa resonemang och
analyserar dem genom att stidlla dem mot redovisningsteori och tidigare forskning. Detta ar ett
viktigt steg 1 vart forsok att dra generella slutsatser om de dvergripande intressentgrupperna.

* Se bilaga fyra for definition
* Se bilaga fyra for definition
* Se bilaga fyra for definition



1.5 Syfte

Syftet med uppsatsen dr att 6ka kunskapen om investerares, kreditgivares och allmdnhetens
informationsbehov genom att undersoka vilken information om FoU de intervjuade
anvindarna efterfrigar. Dessutom vill vi 6ka kunskapen om hur vil tre grundldggande
redovisningsmetoder tillfredsstiller dessa behov. Vart kunskapsbidrag &r dock inte bara en
vidareférmedling av anvédndargruppernas asikter, utan bor ses i ett ndgot storre perspektiv
eftersom vi analyserat deras argument med hjélp av redovisningsteori, revisorers resonemang
och tidigare forskning for att dra slutsatser ur ett brett anvandarperspektiv.

Uppsatsen riktar sig till en bred publik. Savél redovisningsansvariga pa foretag som forskare i
den akademiska vérlden kan ta del av uppsatsens resultat eftersom de alla har ett intresse av
att fa veta mer om redovisningens anvandare och deras prioriteringar.

1.6 Avgrénsningar

Uppsatsen dr avgrdnsad till att beréra endast anvidndarperspektivet pé
redovisningsinformation angdende FoU och inte den problematik som ligger i1 dess
producerande. Den problematiken har vi redan behandlat i vdr kandidatuppsats, dir vi
undersokte redovisningsinformation om FoU ur ett producentperspektiv. En mer ingéende
forklaring pa vad anvéndar- och producentperspektiven innebar ges i referensramen. Vi beror
inte heller den problematik som ligger i att normsittare ofta dr tvungna att ta hdnsyn till andra
intressegrupper dn bara anvéndare, nér de utformar lagar och normer.

Problematiken angaende redovisning av FoU géar att dela in i tre olika omrdden. Det forsta
handlar om att identifiera vilka utgifter i ett foretag som tillhor FoU. Det andra omridet
handlar om att vdilja metod for att redovisa utgifter for FoU. Det vill siga om man skall utgd
fran forsiktighetsprincipen och kostnadsfora utgifterna, eller basera sitt stillningstagande pa
matchningsprincipen och tillgdngsfora dem, eller anvdnda en kombination av dem bada. Det
tredje omradet uppstér bara om delar av eller hela utgiftsbelopp har tillgangsforts. Det beror
problematiken att vdilja avskrivningstid for att matcha framtida intdkter som bygger pa FoU
med avskrivningarna av tidigare FoU-utgifter.

Vi har avgrénsat oss till att endast behandla det mellersta omridet, genom att undersoka hur
tre redovisningsmetoder for FoU tillfredstéller olika anvindargruppers informationsbehov.
Orsaken till detta dr att det skulle vara allt for svart att ticka in alla tre omraden. Darfor tar vi
1 stort sett identifieringen av FoU-utgifter som given och vi berdr bara marginellt
problematiken med avskrivningstid.

Vi har inte heller gétt in i detalj pa olika redovisningsnormer angaende FoU, som till exempel
RR15, TAS38 eller SFAS2. Det beror pa att de alla bygger pa nagon av de tre
redovisningsmetoder som vi har utgatt ifrdn och det ligger inte inom ramen f6r uppsatsens
problem att gd in pd& dem 1 detalj. Dessutom innehar séllan anvéndare av
redovisningsinformation detaljerade kunskaper om redovisningsnormer.

1 detta kapitel har uppsatsens bakgrund, huvud- och delproblem, syfte och avgrdnsningar
beskrivits.



2 Metod

1 detta kapitel behandlas till en bérjan uppsatsens angreppssdtt och metodologiska struktur.
Ddrefter sker en genomgang av hur vi har dragit slutsatser och gjort vdrt urval.
Avslutningsvis gdr vi igenom hur materialinsamlingen har gatt till och utvirderar uppsatsens
kvalitet med hdnsyn till validitet och kdllkritik.

2.1 Undersbkningens ansatser och metod

Det finns olika sitt att angripa problemomraden. De hor intimt samman med vad man vill
uppnd med en undersokning. Négra olika ansatser &r den beskrivande ansatsen, den
explorativa och den diagnostiserande.’®

Den beskrivande ansatsen ldgger inte vikten péd fOrstdelse eller tolkning av ett problem.
Istdllet handlar den om att beskriva olika fenomen eller forhdllanden. Exempel pa detta dr
opinionsundersokningar eller statistisk information om ett lands befolkning.

En explorativ undersdkning har ansatsen att utforska okénda eller mindre kénda forhallanden.
Den kan anvindas for att finna intressanta frdgor som andra undersékningar kan arbeta vidare
pa eller ingd som en forstudie i en undersokning med en annan ansats. Ett exempel pé detta ar
ndr organisationskonsulter ofta far borja med en explorativ ansats ndr de skall hjdlpa ett
foretag med deras problem, eftersom personalen ofta inte sjélva direkt kan svara pé det.

Den diagnostiserande ansatsen innebér att man studerar kidnda symtom for att komma fram
till vilka faktorer de beror pa. Det kan till exempel vara vilka faktorer som ligger till grund for
dilig produktivitet eller stor personalomsittning. Det centrala i en diagnostiserande
undersokning dr en 6nskan om en béttre forstaelse eller forklaring till en problematik eller
delar av en, for att kunna atgérda den genom att gora framtida anpassningar.

Uppsatsens huvudproblem handlar om att undersoka i vilken grad olika redovisningsmetoder
av FoU tillfredstdller olika intressentgruppers informationsbehov av FoU. Vi har valt att
koncentrera oss pa tre olika intressentgrupper. Dessa &r kreditgivare, investerare och
allménheten.

For att besvara huvudproblemet anvdnder vi bade en explorativ och en diagnostiserande
ansats, och inte en beskrivande. En beskrivande ansats skulle i vart fall ha inneburit att vi
forsokt gora generaliseringar om vad varje intressentgrupp som vi har valt ut har for
instillning generellt till olika redovisningsmetoder om FoU, vilket inte &r tanken med
uppsatsen.

Det finns inget vattentitt skott mellan ansatserna i uppsatsen utan de gér delvis in 1 varandra.
Den explorativa ansatsen innebér vi att utforskar anvindargruppernas informationsbehov om
FoU samt tilliggsinformationens betydelse for detta behov. Vi vill dven finna nya argument
och resonemang kring redovisningsmetoderna utifrdn de tre valda anvdndargruppernas och
revisorernas synvinklar, samt utvirdera argument fradn tidigare debatt och forskning. I den
diagnostiserande ansatsen bygger vi sedan vidare pad vara resultat och stéller en

® Andersen 1998:18-21



generaliserande diagnos over 1 vilken grad redovisningsmetoderna tillfredstéller
informationsbehoven hos de tre dvergripande intressentgrupperna, som anviandargrupperna i
var undersokning representerar.

Rent praktiskt gir vér analys till pd foljande sétt. Genom att efter véra intervjuer utvdrdera
vilka argument som bestér eller tillkommer for de olika redovisningsmetoderna och dérefter
koppla dem till redovisningsprinciper och kvaliteter, fir vi fram en slutlig profil for varje
redovisningsmetod. Denna lidnkas sedan till redovisningens grundldggande mal. Detsamma
gors dven med anvéindargruppernas konstaterade informationsbehov. Dérefter har vi skapat
forutsdttningar for att gora beddomningar gillande de olika metodernas formaga att
tillfredsstélla de Overgripande intressentgruppernas informationsbehov. Slutsatserna bygger
pa vdra beddomningar och kopplingar till redovisningsteori, revisorernas resonemang och
argument fran tidigare debatt och forskning.

2.1.1 Uppsatsens metodstruktur

For att vardefulla slutsatser skall kunna dras frén en undersokning, &r det viktigt med en
grundldggande struktur pd uppsatsen. Vi har darfor utgatt ifran en artikel 1 &mnet av forskarna
Lukka & Kasanen. De anser att en studie skall innehdlla tre olika delar for att trovérdiga
slutsatser skall kunna dras utifran den. For det forsta krdvs en teoretisk bas om dmnet i fraga
som bestar av ldmpliga koncept, modeller, argument, tolkningar och forskningstraditioner.
For det andra dr tidigare empiriska undersokningar med deras tolkningar och resultat av stor
vikt. Den tredje och sista delen &r studien sjélvt med dess empiri, resultat och analyser. ’

Uppsatsen bestar déarfor av tre olika komponenter. Den forsta &r en Oversikt av den
redovisningsteori som ligger till grund for olika sétt att redovisa FoU. Den innehéller mal for
redovisningsinformation, kvalitativa aspekter pa redovisningsinformation, olika metoder for
att redovisa FoU och vilka argument som stodjer dem. Den andra delen bestér av tidigare
empirisk forskning och tolkningarna av dess resultat. Dessa tva delar presenterar vi i
uppsatsens referensram. Den sista komponenten dr var egen empiriska undersokning och var
analys av den. Den presenteras i empiridelen och analysdelen.

2.2 Urval

Undersokningen utgar fran anviandarperspektivet. For att identifiera anvéndare av finansiella
rapporter anvdnder vi oss av den allmént kdnda intressentmodellen. Den inbegriper nuvarande
och potentiella investerare, anstdllda, langivare, leverantorer, kunder, stat och kommun och
allménheten. En grundligare genomgang av intressentmodellen sker i referensramen.

2.2.1 Motivering till undersékningens urval av anvandargrupper

Vi har valt att gora kvalitativa intervjuer med tre anvdndargrupper som representerar tre
intressentgrupper.  Dessa  anvindargrupper  dr  investerare,  kreditgivare = och
ekonomijournalister. ~ Anvindargruppen  investerare  representerar  investerare 1
intressentmodellen. Den bestar av finansanalytiker och dgarrepresentanter i undersdkningen.
Anvindargruppen kreditgivare representerar intressentgruppen langivare. De intervjuade
kreditgivarna &r bada anstdllda pa en storre affarsbank. Ekonomijournalister representerar

7 Andersen 1998: 21,133, Lukka & Kasanen 1995
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intressentgruppen allménheten i egenskap av informationsspridare. De intervjuade arbetar pa
affarspress.

Revisorerna representerar, som vi tidigare ndmnt, inte en intressentgrupp pa samma vis som
de andra i undersokningen. Orsaken till att vi valde att ha med dem, fastin de inte &r
”anvédndare” av redovisningsinformation om FoU pd samma vis som de andra grupperna, ér
att de kommer tidigare 1 den informationskedja som kopplar samman producenter av
redovisningsinformation med anvindare. Ohrlings PwC anvinder en modell éver denna kedja
av information som vi presenterar i referensramen.

Genom att intervjua dem fick vi revisorers syn pé vilken kvalitet olika typer av metoder och
”disclosure” av FoU har i praktiken. Det beror péd att de har storre insikt, &n de andra tre
grupperna, i bland annat hur tillforlitlig information de olika metoderna bidrar med och hur
stor jamforbarhet den ger. Detta gav en viktig ny dimension till vad som &ar vérdefull
information for anvandargrupperna och hur den uppfyller redovisningens mal.

2.2.2 Undersbkningens urval av intervjupersoner

For att 6ka mojligheten att fa fram nya argument och resonemang har vi valt att intervjua tva
personer fran varje anviandargrupp. Vi har ocksd valt att intervjua tvéd revisorer av liknande
skal.

Till investerarperspektivet har vi intervjuat en finansanalytiker och en representant for
enskilda aktiedgare. Anledningen till detta dr att finansanalytiker dr professionella bedomare
av redovisningsinformation, medan enskilda aktiedgare oftast inte arbetar professionellt med
den. Vi vill dirigenom Oka mojligheterna att fi fram olika typer av resonemang kring
redovisning av FoU ur ett investerarperspektiv.

De kreditgivare vi har valt att intervjua arbetar bada pa en stor affirsbank. En av dem é&r
kundansvarig och har mer personkontakt med foretag, medan den andra arbetar pd en
kreditavdelning och har inte lika stor personlig kontakt med foretag. Orsaken till detta val ar
att deras behov av redovisningsinformation formodligen &r négot skilda.

Nar det géller ekonomijournalister har vi valt att endast intervjua sddana som arbetar inom
affarspress, eftersom de har mer tid att analysera FoU &n journalister pa dagspress.

Béda de revisorer vi har intervjuat arbetar med foretag som ar forskningsintensiva. Eftersom
problematiken ar nagot annorlunda mellan stora stabila foretag och mindre mer
nyuppstartade, har vi intervjuat en revisor som arbetar mot stora foretag och en som arbetar
mot mindre och medelstora.

2.3 Materialinsamling

Materialinsamlingen dr forutsdttningen for att kunna besvara de olika delproblemen i
uppsatsen och ddrigenom huvudproblemet. Det vi forklarade tidigare i metoddelen handlade
om hur vi strukturerar det insamlade materialet till uppsatsen for att kunna analysera och dra
slutsatser ifrdn det. Vi kommer darfor att under denna avdelning av metoden ga in nagot
djupare pa vad det insamlade materialet bestar av, som motsvarar de tre komponenter
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uppsatsen dr byggd péa, nidmligen redovisningsteori, tidigare forskning med dess resultat och
vér egen underskning med analys och slutsatser.®

2.3.1 Sekundar data

Undersokningen bygger pa bade sekundidr och primér data. Sekundédr data dr sddan som
samlats in av andra personer, forskare eller institutioner. Den sekundira datan bestar i vart fall
av bocker och artiklar som beskriver teorier, metoder, tidigare forskning och tolkning av
dessa som dr kopplade till redovisning av FoU. Den sekundéra datan behandlar f6ljaktligen de
tvd komponenter vi tidigare ndmnt att referensramen bestér av.

2.3.2 Priméar data

Primédr data dr sddan man samlar in sjidlv och i vart fall bestdr den av var empiriska
undersokning. Primérdatan bestar av besoks- och telefonintervjuer. Som tidigare ndmnts utfor
vi tva intervjuer med varje grupp och vi har déarfor gjort totalt atta stycken. Vi har i storsta
mojliga mén forsokt gora besoksintervjuer, men vi var tvungna att utfora telefonintervjuer
med dem som inte arbetade i Goteborg eller dess nérhet. Detta giller framforallt
finansanalytiker och ekonomijournalister.

Det finns en rad olika sétt att utfora intervjuer pd. Vilken typ som anvinds beror pé
undersokningens ansats. Ndgra exempel dr: den Oppna intervjun, den delvis strukturerade
intervjun och den standardiserade intervjun. Vi anvénder oss av den delvis strukturerade
intervjun eftersom den ger oss mojlighet att f4 fram djupare resonemang pa ett sa effektivt satt
som mojligt. Till skillnad fran den Oppna intervjun anvénds en fragemall i den delvis
strukturerade intervjun, men svaren dr inte slutna till olika alternativ som vid den
standardiserade. ’

Vid béde besoks- och telefonintervjuerna anvénde vi oss dérfor av en fragemall med 6ppna
svar som grund. Den &r likadan for de tre anvindargrupperna, men nagot annorlunda for
revisorerna. Fragemallen &r uppdelad for att behandla de tre omraden som delproblemen beror
och ar dédrigenom lénkad till huvudproblemet. Fragemallarna for intervjuerna finns bifogade i
bilagorna.

Innan intervjuerna skickade vi intervjupersonerna fragemallen s& att de hade mojlighet att
sdtta sig in 1 fragorna. Frdgemallarna dr utformade sé att frdgorna stir 1 en viss ordning med
nagot allménnare frdgor 1 borjan. De dr formulerade pa ett sadant sétt att de ger Gppna svar
och dr tinkta som ett stdd vid intervjun. Svaren vid intervjuer av detta slag blir tdmligen
omfattande och inte lika strukturerade som nir slutna fragor anvénds. I empiridelen av
uppsatsen presenteras diarfor sammanfattningar av intervjuerna for att géra materialet mer
overskadligt.

Vid besokintervjuerna anvénde vi oss av en diktafon for att kunna tolka svaren bittre i
efterhand. Alla intervjuer av denna typ skedde pa respektive intervjupersons arbetsplats. Enda
undantaget dr Gunnar Eek som vi intervjuade i ett konferensrum pd Handelshogskolan i

8 Anderssen 1998:149-152
° Andersen s 161-163
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Goteborg. Intervjuerna gick till s& att vi forst sammanfattade vad uppsatsen handlar om och
sedan borjade vi stélla frigor med intervjumallen som grund. De flesta av intervjupersonerna
tenderade till att svara pd flera frdgor samtidigt. Tanken med semistrukturerade intervjuer &r
att fragorna skall vara ett stod och att den person som blir intervjuad sa fritt som mdjligt skall
kunna framfora sina svar. Vi stillde déarfor foljdfragor for att fa alla fragor besvarade men var
noga med att inte stilla ledande fragor.

Vid telefonintervjuerna hade vi inte mdjlighet till att anvénda diktafon. Vi anvénde istillet
trepartssamtal och en av oss skotte majoriteten av intervjun, medan den andre antecknade. I
ovrigt gick intervjuerna till pd samma vis som vid besoksintervjuerna.

Efter bada typerna av intervjuer skickade vi vara tolkningar av intervjupersonernas svar till
dem, for att forsikra oss om att vi uppfattade deras svar korrekt. Det sista forfarandet att
skicka tillbaka sammanfattningarna for bekréftelse av korrektheten i dem var tyvérr inte
mojligt 1 Eva Widhems fall.

2.4 Validitet

Validitet handlar om vilken kvalitet en undersokning besitter och beror i sin tur pa
definitionsvaliditet och reliabilitet. "

Teoretisk definierat begrepp

F— Definitionsvaliditet

Operationellt definierad variabel

— Reliabilitet

Registrerade/tabulerade data

Killa: Andersen 1998: 85

2.4.1 Definitionsvaliditet

Definitionsvaliditet handlar om hur vil teoretiska begrepp 1 uppsatsen ar Overforda till
empiriskt maétbara storheter. Forfarandet som sddant kallas dven operationalisering.
Definitionsvaliditet gar att dela in ytterligare 1 giltighet och relevans. Giltighet handlar om
den generella Gverensstimmelsen mellan de teoretiska och empiriska begreppsplanen.
Relevansen handlar om hur relevant urvalet av vira empiriska begrepp och variabler ar for
problemstillningen.

Uppsatsen utgar fran ett anviandarperspektiv och vi dr intresserade utav hur stor nytta olika
intressentgrupper har for olika typer av redovisningsinformation angdende FoU. Vi har
identifierat  anvdndbarheten eller nyttan av  redovisningsinformation  utifrn
redovisningsprinciper, kvaliteter och de mil som FASB och IASB har stillt upp for
redovisningsinformation. Vi kommer att ga igenom dessa djupare i vér referensram.

10 Andersen 1998:80-82, 85
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Redovisningsmalen, kvalitetsaspekterna och principerna anvdnder vi som ett stod for att
bedoma hur stor nytta olika anvéndare har av information om FoU med utgangspunkt ur olika
redovisningsmetoder. Vi analyserar ocksd de nya argument och resonemang om de tre
redovisningsmetoderna som vi fatt fram i vara intervjuer med de argument och resonemang
som kommit fram i tidigare forskning.

Giltigheten 1 uppsatsen ér tillfredstillande eftersom vi anvénder oss av redovisningens mal,
kvaliteter och principer som dr grundldggande delar inom redovisningsteorin. Genom att
anvinda dem genomgaende i1 uppsatsen, drar vi giltiga slutsatser om hur vil de tre
redovisningsmetoderna tillfredstéller olika intressentgruppers informationsbehov.

Undersokningens relevans dr god eftersom huvudproblemet, delproblemen och fragemallen dr
védl lankade till varandra och sedan relaterade till referensramen. Undersdkningens
anvandargrupper av redovisningsinformation om FoU och revisorerna till undersokningen &r
ocksé definierade genom befintlig teori.

2.4.2 Reliabilitet

Reliabilitet handlar om hur tillforlitliga métinstrument eller mitmetoder d4r som anvinds i
undersokningen och hur kénsliga de dr for tillfilliga storningar. Detta begrepp ar léttare att
anvinda vid statistiska undersokningar med maitbara variabler. Vi har gjort en kvalitativ
studie och vara variabler gér inte att “méta” pa samma vis som vid en kvantitativ studie. Nir
vi diskuterar den nytta de olika grupperna fir av redovisningsmetoderna utgér vi frdn allmént
vedertagna redovisningsmal, kvaliteter och principer for att sitta in redovisningsmetoder och
gruppernas informationsbehov i ett sammanhang. Dérfor gar det inte att uppné nagon absolut
reliabilitet, utan det ar upp till 1dsarna av uppsatsen att bedoma hur vél vi har lyckats.

Vi dr dock insatta i redovisning av FoU eftersom vi har gjort en tidigare uppsats pa &mnet och
vi anser darfor att vi haft goda forutséttningar att utfora bra intervjuer. Vi har ocksa utformat
vart forfarande vid intervjuerna sa att andra personer med hog sannolikhet skulle f& samma
svar som vi, med forutséttning att de &r insatta 1 &mnet.

2.5 Kallkritik

For att en undersokning skall bli vetenskaplig och trovirdig 4r en av grundstenarna att
materialet ar tillforlitligt. Darfor dr det av stor vikt att granska kéllor kritiskt. Fyra
grundldggande krav pa kéllor dr att de skall vara dkta, oberoende, firska och samtidiga.
Akthet innebir att de inte far vara forfalskade eller forvanskade. Oberoende innebir att killor
helst skall vara oberoende av varandra for att 6ka chansen att fa fram en bild som ligger sé
ndra sanningen som mojligt. Farskhet och samtidighet dr ibland motsédgelsefulla. Féarskhet
innebdr att kdllan skall vara sd ny som mojligt medan samtidighet innebér att den skall ligga
sd ndra hidndelsen den beskriver som mojligt. Vilket som &ar viktigast beror pa
undersokningens utformning."’

Kallkritik dr viktigt ndr man vill underséka nagot som har intrdffat och man inte sjdlv har
bevittnat det man vill underséka. Denna uppsats behandlar inte ndgon hindelse eller nagot

" Rolf Ejvegard 1996:59-63
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fenomen som har intréffat och dérfor ar inte kéllkritik aktuell i ndgon storre utstrdckning nir
det géller primirdatan.

Niér det géller sekunddrdatan i var uppsats dr det ddremot ndgot annorlunda. Den beskriver
heller ingen hindelse och dérfor ar samtidighetskravet inte aktuellt, men kunskap &r nagot
som ackumuleras och det dr déarfor av stor vikt att sekundédrkéllorna ar sa farska som mojligt.
For att referensramen 1 form av teori och tidigare undersékningar skall bli s& trovirdig som
mojligt har vi anstriangt oss for att finna de senaste ronen inom den problematik som ror
redovisning av FoU.

I detta kapitel har vi gdtt igenom uppsatsens ansatser och metodologiska struktur. Vi har
ocksd beskrivit tillvigagangssdttet vid vdrt urval och hur vi dragit slutsatser utifrdn
uppsatsens struktur. Till sist forklarade vi hur materialinsamlingen gatt till, hur vi utvirderat
uppsatsens validitet och bedrivit kdllkritik.
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3 Teoretisk referensram

I det hdr kapitlet presenterar vi forst uppsatsens anvdndarperspektiv - genom
informationskedjan och intressentmodellen. Ddrefter redogors for de redovisningsteoretiska
begrepp som anvinds i analys och slutsatser i form av redovisningens grundldiggande mal,
kvaliteter och principer. Sist men inte minst diskuteras de tre redovisningsmetoderna for FoU
och den debatt som skett kring dem.

3.1 Informationskedjan enligt Ohrlings Pricewaterhousecoopers

Undersokningen utgar fran anvédndarperspektivet som vi har definierat utifran
informationskedjan enligt Ohrlings PwC. Informationskedjan bérjar med ett foretags ledning
som gor ett bokslut som godkinns av foretagets styrelse. I det tredje steget granskar revisorer
informationen. Efter dessa ldnkar foljer sedan ett par steg dir informationen formedlas vidare
och analyseras innan foretagets intressenter tar del av den. Hela kedjan stdds under vigen av
normsittare som skall garantera informationens kvalitet, marknadsreglerare och teknik som
mdjliggor informationsflodet.

Foretags- Styrelse Sjalvstandiga Informations- Tredjeparts- Investerare
ledning revisorer istrubutdrer analytiker och andra
intressenter

Normsittare
Marknadsreglerare
Informationsteknologier

Kiilla: Ohrlings Pricewaterhousecoopers

I denna uppsats har vi som sagt utgatt fran anvindarperspektivet. Detta har vi gjort genom att
intervjua olika anvindargrupper som passar in under de tre sista stegen, sdsom media,
kreditgivare och analytiker. Vi har ocksa intervjuat revisorer, som motsvarar det tredje steget,
for att fa deras kvalitetsperspektiv pa redovisning som en dimension i var analys.

3.2 Intressentmodellen

Efter att vi definierat anvandarperspektivet utifrdn informationskedjan gjorde vi det
ovanndmnda urvalet av grupper for undersdkningens intervjuer. Vi utgick da frén den allmént
kidnda intressentmodellen, eftersom den beskriver de olika grupper som har intresse av
information fran foretag. Den inbegriper nuvarande och potentiella investerare, anstéllda,
langivare, leverantorer, kunder, stat och kommun, och allminheten.'”

12 Thomasson mfl, 1999:21, IASB Framework
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Ett foretag ér for sin existens inte bara beroende av de personer och grupper som finns inom
det utan dven av olika grupper i sin omvirld. De grupper som foretaget har omsesidigt
beroende med kallas dérfor intressenter. Ett foretag dr finansiellt beroende av investerare och
langivare. Det har behov av varor frén leverantorer och inbetalningar fran kunder. Ett foretag
utnyttjar dven stat och kommuner ifraga om réttskipning, undervisning och arbetsformedling.

INTRESSENTMODELLEN

Agare/
Investerare

Léngivare Stat och
kommun

Foretags-
ledning

Leverantorer Kunder
Anstéllda

Allménheten

Kdlla: Thomasson m.fl., 1999: 21

De olika intressentgrupperna ér intresserade av finansiella rapporter utifrdn sina specifika
beroendeforhdllanden till foretag.

Foretagsledningen tillhor de interna intressenterna i ett foretag och representerar darfor i
denna modell den centrala delen av foretaget. Ledningen &r kédrnan ur vilken sedan
redovisningsinformationen fors vidare, vilket ocksi flddesschemat fran Ohrlings PwC visar.
De ar darfor producenterna av informationen, men samtidigt ar de ocksa sjélva intresserade av
den. Pa grund av att uppsatsen har ett externt anviandarperspektiv ligger de dock utanfor vara
avgransningar.

Anstdllda ar ocksa en intern intressent och del av foretaget. De dr intresserade av hur stabilt
och lonsamt foretaget d4r som de dr anstdllda vid. De vill ocksa fa information om 16ner och
beldningar, pensionsformaner och karridrmojligheter.

Investerare tillhandahéller riskkapital och ar intresserade av ett foretags inneboende risk och
dess avkastning. Aktiedgare dr ocksa intresserade av information som kan ge dem en
uppfattning om framtida utdelningar. De behdver information som kan ge underlag for deras
bedomningar om de skall kopa eller sédlja.
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Ldngivare ar framst intresserade av information som kan ge dem mdgjlighet att bedéma
foretags mojligheter att betala rdntor och amorteringar.

Leverantérer vill fa liknande information som langivare for att kunna bedoma ifall ett foretag
kan betala sina kortfristiga skulder.

Kunder ér intresserade av foretags forvéntade livstid. Speciellt om de dr engagerade i dem pa
langre sikt eller dr beroende av dem.

Stat och kommun &r intresserade av fordelningen av resurser mellan olika delar av samhillet
och dérigenom &dven av foretags forehavanden. De behover ocksd information for att kunna
reglera olika marknader, besluta om skattepolitik och framstdlla statistik 6ver BNP och sa
vidare.

Finansiella rapporter &r intressanta for allmdnheten ur aspekten att de kan formedla
information om trender, utvecklingen av foretagets lonsamhet och dess forehavanden. Foretag
paverkar allmidnheten pd manga olika vis bland annat genom att tillhandahalla arbete med
mera och dérfor dr informationen dven intressant for dem.

Finansiella rapporter har svart att ticka alla intressentgruppers skilda behov eftersom de ar sé
pass olika till sin karaktir. Enligt IASB:s framework ar dock en stor del av
intressentgruppernas olika informationsbehov gemensamma f6r dem alla. Dessa motsvaras till
stor del av investerares behov eftersom de tillhandahaller riskkapital till foretag.

Vi har med intressentmodellen som grund, valt att gora kvalitativa intervjuer med tre olika
anviandargrupper. Dessa dr investerare, kreditgivare, ekonomijournalister. De tre grupperna
representerar olika delar av intressentmodellen. Investerare i intressentmodellen motsvaras av
investerare 1 unders6kningen och langivare representeras av  kreditgivare.
Ekonomijournalister motsvarar framforallt den del av allménheten som ldser affdrspress,
eftersom ekonomijournalister formedlar vidare och tolkar information genom massmedia.

3.3 Redovisningens mal

Undersokningen utgér fran de mal som FASB och IASB har stéllt upp. Anledningen till att vi
utgar fran deras mal &r att dessa normgivare dr de som 1 storst utstrackning paverkar svenska
foretag. De dr darfor mer relevanta for oss eftersom var undersokning utgar frin svenska
forhallanden.

De redovisningsmal som FASB och IASB har stillt upp utgick ifran boérjan fran de
intressentgrupper som har direkt ekonomiskt intresse 1 foretag, ndmligen lingivare och
finansidrer. Senare lade de dven till anstéllda, stat och kommun, allmédnheten, leverantorer och
kunder. Tyngdpunkten ligger dock fortfarande pa investerare och finansiirer, eftersom malen
till storsta delen utgdr frdn finansiella forhdllanden. Informationen dr dessutom inte lika
lattillgénglig for till exempel allménheten som for langivare och finansidrer, eftersom FASB
och IASB utgar ifrén att forkunskaper i ekonomi krivs for att kunna tolka informationen. >

13 Falkman 2000:58-60
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De mal som stillts upp av FASB och IASB angéende vilken information finansiella rapporter
skall syfta till att ge, har vi sammanfattat i fyra punkter:

Underlag for rationellt ekonomiskt beslutsfattande.
Eliminering av osédkerhet.

Information om tillgdngar och skulder.
Ledningens forvaltning.

Det forsta malet handlar om att framforallt ge nuvarande och eventuella ldngivare, investerare
och andra anvédndare virdefull information, som underlag till rationella ekonomiska beslut
angdende speciellt kreditgivning och investering. Bdde FASB och IASB anser att information
utifran detta mél dven kan anvéndas av andra grupper, men den moter inte deras behov i lika
stor utstrickning eftersom den handlar om finansiell information.'*

Det andra malet handlar om att ge nuvarande och eventuella l&ngivare, investerare och andra
anvindare, information som underlag for att bedoma storleken, tidpunkten och osdkerheten 1
foretags kassafloden. Information som syftar till att uppfylla detta mél ar speciellt viktig for
langivare och investerare, eftersom deras kassafloden i form av rdntor och utdelningar &r
beroende av foretags kassafloden.

Det tredje malet syftar till att redovisningsinformation skall innehélla fakta om foretags
tillgangar och vem eller vilka som har legitima krav pa dessa. Dessutom ér det viktigt att
virdeforandringar av tillgdngar och skulder, som beror pa transaktioner och andra handelser
eller omsténdigheter, framgar.

Det sista mélet handlar om att finansiella rapporter bor ge underlag for speciellt investerare att
bedoma hur vél ledningen av ett foretag forvaltar sitt uppdrag. Information av det slaget &r
viktig for att de skall kunna avgdra om de skall kdpa eller sélja sina poster i ett foretag, eller
om de skall behilla eller byta ut ledningen.

3.4 Redovisningens kvalitativa egenskaper och principer

Béde FASB och IASB har utvecklat ett ramverk som definierar alla de grundldggande
kvaliteter och principer som ska préigla god redovisning. Dessa maste finnas for att kunna
uppfylla redovisningens mal. Vissa av dessa kvaliteter och principer dr mer intressanta dn
andra for var uppsats. Nedan beskriver vi de som berérs i uppsatsen. '

3.4.1 Relevans

”For att vara av virde maste informationen vara relevant for anvindarna som
beslutsunderlag. Information ar relevant om den péverkar anvdndarnas beslut

' Ibid, IASB Framework, Burton 1981:2-11
' For en beskrivning av de kvaliteter och principer vi inte gar igenom hénvisar vi till boken Redovisningsteori
(Studentlitteratur 2000) av Par Falkman.
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genom att underldtta beddmningen av intrdffade, aktuella och framtida

handelser eller genom att bekrifta eller korrigera tidigare bedémningar™.'®

Med andra ord maste informationen bidra med nagot beslutsfattaren inte tidigare kédnde till.
Relevant information gor det mojligt for anvindarna att bittre uppfylla sina uppstillda mal."”
FASB har valt att vidare dela upp relevans i ett antal underegenskaper. Informationen ska
eliminera osdkerhet, kunna anvindas till kontroll och uppfdljning av verksamheten, samt vara
tidsenlig. Alla dessa tre underegenskaper maste vara uppfyllda for att informationen ska vara
relevant.

3.4.2 Tillférlitlighet

“Information &r tillforlitlig om den inte innehéller visentliga felaktigheter och
inte dr vinklad. Anvéndarna maste kunna forlita sig pa att informationen pa
ett korrekt sdtt utvisar antingen vad som gors gillande att den utvisar eller
vad som rimligen kan antas att den visar”'®

Det kan ofta vara svart att avgéra om information &r tillforlitlig eftersom manga
redovisningsbegrepp inte har ndgon motsvarighet 1 verkligheten. Ju mer komplex verkligheten
4r, desto svdrare #r det att ta fram tillforlitlig information. Aven tillforlitlighet kan delas in i
flera underegenskaper; verifierbarhet, validitet och neutralitet. "

3.4.3 Jéamférbarhet

”Anviandarna maste ges mdjlighet att bilda sig en uppfattning om trender i
foretagets resultat och stdllning genom att dver en lingre period jamfora de
finansiella rapporter som fOretaget lamnar. Anvindare méste ocksa ges
mdjlighet att jamfora olika foretags finansiella rapporter med avseende pa
finansiell stidllning och resultat samt fordndringar i finansiell stillning. Darfor
maste  virderingsprinciper och  presentationstekniker for likartade
transaktioner och andra hédndelser redovisas pa ett likformigt sitt dels i ett

och samma foretag under langre tid, dels i olika foretag”.*

Det finns ofta ett motsatsforhallande mellan jamforbarhet & ena sidan och relevans och
tillforlitlighet & andra sidan. Detta eftersom de redovisningssituationer som uppstir inom
olika foretag inte alltid ar jamforbara d&ven om samma redovisningsmetoder anvénds. For att
uppna jamforbarhet blir man ibland tvungen att gora avkall pa relevans och tillforlitlighet i
informationen. *'

3.4.4 Informationsekonomi
”Avvéigningen mellan nytta och kostnad utgér en Overgripande restriktion

snarare dn en fraga av kvalitativ karaktir. Nyttan av informationen bor vara
storre dn kostnaden att tillhandahdlla den. JdmfGrelsen maste hér

' TASB 1995

17 Falkman 2000:63

' TASB 1995

1 Falkman 2000:65-66
2 JASB 1995

2! Falkman 2000:68
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huvudsakligen baseras pd bedomningar. S&vil normgivare som de som
uppréttar eller anvidnder finansiella rapporter maste /.../ vara medvetna om

problemet”.*

Informationens relevans och tillforlitlighet maste vdgas mot kostnaden for att ta fram
informationen. Teoretiskt fullindad redovisning &r dirfor inte realistiskt eftersom den skulle
kosta alltfor mycket.”

3.4.5 Forsiktighetsprincipen

Alla virderingar och beddmningar i redovisningen ska goras med rimlig forsiktighet.
Exempel pa detta ar att enbart konstaterade intdkter for verksamhetsaret far tas med. Med
andra ord bor virdeuppgangar pa dnnu ej avyttrade aktieposter inte rdknas in i drets resultat.
Diaremot bor man vara generds ndr man redovisar kostnader och befarade forluster. Alla
befarade forluster ska tas med i ett bokslut dven om de inte var kédnda pd balansdagen.
Detsamma giller virdeminskningar i anldggningstillgdngar.”* Motséttningar kan ibland
uppsté mellan forsiktighetsprincipen och matchningsprincipen (se nedan). Detta eftersom man
inte bor aktivera nigra som helst osdkra tillgdngar av forsiktighet, medan matchningen kréver
att dagens utgifter som syftar till framtida (eventuellt osdkra) intdkter aktiveras i
balansrikningen och fors framat.*

3.4.6 Matchningsprincipen

Enligt denna princip bor de utgifter som uppstér idag for att skapa intédkter 1 framtiden inte
kostnadsforas idag, utan bor aktiveras som tillgdng och skrivas av nir intdkterna uppstar. Pa
sa satt matchas intdkter med de kostnader foretaget haft for att skapa dem. Tanken ér att fa en
battre bild av foretagets ekonomiska virdeskapande. Det kan emellertid vara svart att relatera
alla utgifter till de rdtta intdkterna. Den kan som tidigare ndmnts std 1 motsats till
forsiktighetsprincipen som foresprékar kostnadsforing av dagens utgifter.*®

3.5 FoU i redovisningen
3.5.1 Tre olika metoder aftt redovisa FoU

Det finns tva grundldggande sitt att behandla utgifter for FoU inom ramen {or redovisning.
Antingen aktiveras utgifterna for FoU eller sd kostnadsfors de direkt nér de uppstar. Utifran
dessa tvd angreppssitt att behandla FoU har olika metoder tagits fram for att redovisa
utgifterna. Vi utvirderar de tre grundldggande av dem, ndmligen total kostnadsforing, total
aktivering och delvis aktivering. 1 litteraturen forekommer 1 liten utstrickning dven andra
typer av metoder, men de varken anvinds eller diskuteras i ndgon stdrre utstrickning och
darfor utgér vi inte frin dem som nagot alternativ i var studie.”’

2 1ASB 1995

2 Falkman 2000:69

* FAR:s Samlingsvolym 2002:975

> Thomasson 1999:108

%6 Falkman 2000:80

27 Batty 1988:145-158, Lev 2000:135-154, SFAS2, RR15,BFN R1, Arsredovisningslagen
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Total kostnadsforing innebéar att alla utgifter for FoU kostnadsfors de ar de uppstar. Denna
metod anvédnds generellt sett i US GAAP enligt SFAS2, med vissa undantag for till exempel
utveckling av mjukvara for forsdljning som far aktiveras enligt SFAS86. Enligt SFAS2 méste
dessutom de totala kostnaderna for FoU for varje &r redovisas som en post. Enligt svenska
arsredovisningslagen dr ocksa utgédngspunkten att utgifter for FoU skall kostnadsféras men
det finns inga krav pd att det skall ske i en separat post sdvida inte funktionsindelad
resultatrakning anvinds.

Mojlighet till total aktivering finns i arsredovisningslagen under forutsittning att utgifterna ér
av vdasentligt virde. Denna metod innebér att alla identifierade FoU-utgifter fors in i
balansrikningen som en tillgdng. Dessa skrivs sedan av efter att produkten kommersialiserats
for att matcha intdkterna fran forsdljningen under dess produktlivscykel. Vid eventuella
misslyckanden att kommersialisera resultaten fran FoU-projekt, skall de aktiverade
kostnaderna skrivas ned till fullo.

Delvis aktivering ér en kombination av de tva tidigare metoderna. Den innebér att FoU delas
upp 1 en forskningsdel, som bestar av bade grundforskning och tillimpad forskning, och en
utvecklingsdel. I bilaga tre finns Statistiska Centralbyrans definition av dessa olika stadier.
Utgifterna for forskningsdelen skall kostnadsforas medan de for utvecklingsdelen skall foras
in som en tillgadng i balansrdkningen. Den aktiverade utvecklingsdelen skrivs sedan av och
eventuellt ned pa samma vis som FoU vid total aktivering.

For att avgdra vad som dr utveckling utgér man fran olika kriterier som skall sdkerstélla att
sannolika framtida ekonomiska fordelar kommer att flyta in till foretaget och kostnaderna for
utveckling kan maitas pa ett tillforlitligt sitt. Utvecklingsdelen skall med andra ord ses som en
tillgdng.

IASB:s norm [AS38 utgér fran delvis aktivering. Frdn och med 2002 anvénds i Sverige RR15
som dr en nagot dndrad version av IAS38. TAS38 skall anvindas i sin helhet frdin och med
2005, vilket beror pa att EU har infort IASB:s normer som standard. Bland annat noterade
bolag har dérfor ingen mojlighet att stodja sig pd arsredovisningslagen och kan dérfor inte
langre vilja att redovisa FoU enligt ndgon av de andra metoderna.

3.6 Diskussion kring de tre grundldggande redovisningsmetoderna

I detta avsnitt diskuteras tidigare forskning och argumentation kring de tre grundldggande
metoderna att behandla FoU i redovisningen. Tanken é&r att orientera ldsaren kring de olika
tankegéngar som finns om varje metod. I analysen har vi anvént oss av dessa resonemang
tillsammans med intervjuresultat och redovisningsteori for att dra slutsatser kring nyttan med
de olika redovisningsmetoderna.

3.6.1 Kostnadsféring
Enkelt att forstd
Kostnadsforing dr den metod som anvénts mest hittills. Dess foresprakare framhéller framst

att det dr en mycket enkel metod att anvinda for alla parter. Nér FoU redovisas pa samma sétt
som andra typer av kostnader sa som loner, hyror och underhill dr det enkelt for en ldsare av
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finansiella rapporter att forstd posten, forutsatt att den finns med som enskild post och inte &r
dold i andra kostnadsslag. Det gar att se hur mycket som lagts ut pd FoU under aret pa ett
enkelt sitt.”®

Forsiktigt tillvigagdngssditt

En av orsakerna till att posten &r litt att forstd med kostnadsforing &r att den inte innehaller
nagra som helst beddmningar om framtida intdkter som kan uppstd tack vare FoU.
Bedomningar om framtida intdkter dr ett av de stora problemen med att redovisa FoU som
tillgdng. Nér posten dr kostnadsford har foretaget undvikit detta problem och ldsaren behdver
inte ta stdllning till ndgra inbakade bedomningar. Det positiva med detta ar att det ar ett
mycket forsiktigt tillvigagangssitt. Risken att det finns felaktiga tillgangar 1 balansrdkningen
som inte ger nagra intikter forsvinner.”

Svart att bedoma FoU & missvisande resultat

Priset for forsiktighet och kostnadsforing &r att det blir mycket svart for anvéndare av
redovisning att bedéma FoU 6verhuvudtaget.®® Detta giller i synnerhet om foretag, som i
Sverige, har mojlighet att helt slippa redovisa arets totala kostnader genom att anvénda
kostnadsslagsindelad resultatrdkning dér FoU-kostnader forsvinner 1 exempelvis
personalkostnader och hyra. Ytterligare ett problem ir att eftersom kostnadsforing undviker
att matcha de rétta intdkterna med sina kostnader blir arets resultat ofta missvisande. Under de
ar bolaget satsar hart pd FoU blir resultatet for lagt eftersom alla kostnader redovisas i samma
period som de uppstiar. Sedan blir vinsten onormalt hog nir den nya produkten
kommersialiserats eftersom da enbart intikterna redovisas.”'

Populdr metod

Man kan fraga sig vad redovisningens anvindare anser om kostnadsforing som metod. En
undersokning med intervjuer av foretagsledare och finansanalytiker i Kanada visade att en
stor majoritet av bada grupper foresprakade kostnadsforing av samtliga utgifter.*”

3.6.2 Aktivering

Redovisar FoU som tillgang

Samtidigt hors kritiska roster om den totala avsaknaden av bedomningar i redovisningen av
FoU. Om man aktiverar FoU och redovisar posten i balansrikningen s speglar detta att

posten dr en av de allra viktigaste tillgdngarna inom ménga av dagens foretag. De menar att
kostnadsforing doljer det faktum att forskning och utveckling &r livsavgorande for att

% Batty 1988:148

* Batty 1988:149

L ev 2000:7

31 Elliot & Elliot 2000:234
32 Entwhistle 1999
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foretaget ska kunna overleva i konkurrensen. Finns det ddremot en post i balansrdkningen har
man tagit ett steg i riktningen att tala om for lisare vilka tillgingar foretaget verkligen dger.”

Mer rdttvisande resultat

Om FoU aktiveras kommer ett mer réittvisande resultat att skapas. FoU-kostnaderna aktiveras
och skrivs av nér produkten lanserats och sdljs pa marknaden. Foretaget vdljer da en lamplig
avskrivningstid som speglar produktens livscykel. Darmed ger det redovisade resultatet en
bittre bild av foretagets ekonomiska virdeskapande &n vad kostnadsforing gor eftersom
intikter och kostnader matchas.**

Svart forutsdga framtida intdkter

Néar FASB tog stdllning for en total kostnadsforing av FoU var diskussionen kring
faststdllandet av framtida ekonomiska fordelar en av de barande punkterna. Normbildaren
stodde sig pd tre undersokningar som gjorts for att forsoka faststdlla ett samband mellan
utligg pd FoU och framtida intdkter, vinster och marknadsandelar. Undersdkningarna kom
fram till att det inte fanns ndgon stark korrelation mellan hur mycket foretaget lagt ut pa FoU
och de tre faktorerna. Slutsatserna fran dessa undersokningar var att det &r oerhort svart att
forutsdga framtida intdkter, vilket foranleder FASB att forespridka total kostnadsforing av
forsiktighetsskl. *°

Andra undersokningar visade att av tre tekniskt lyckade produkter som fardigstillts av
utvecklingsavdelningar var 1 genomsnitt endast en kommersiellt framgangsrik. Slutligen visar
en tysk undersokning att de 10 % mest framgangsrika patenten i Tyskland svarade for 81-93
% av det totala patentvdrdet ddr, vilket betyder att majoriteten av patenten hade mycket lite
virde.”® FASB framfor ytterligare kritik mot aktivering eftersom det visade sig att ménga av
deras remissrespondenter tyckte att en aktiverad tillgdng inte var anvindbar 1 uppskattningen
av foretagets framtida intjdningspotential. Detta just pa grund av den stora osédkerheten i
framtida resultat av FoU.”’

P4 fragan om svarigheterna att forutse framtida intdkter fran FoU svarar foresprakarna for
aktivering att misslyckanden och bakslag &r naturliga steg pa vdgen till framging. Eftersom
man ldr sig av sina misstag kan man inte séga att misslyckade projekt inte ger nagot alls, utan
resultat och ny kunskap fran dem anvinds ofta i andra projekt som senare visar sig lyckade.
Dirmed bidrar misslyckade projekt till framgangen for lyckade produkter.”® Tillgangskriteriet
om sannolika framtida intékter bér med andra ord tolkas mindre restriktivt.

Risk for subjektiva avskrivningstider

Ett problem i sammanhanget dr dock att avgora vad som dr den korrekta avskrivningstiden.
Det ar lika svért att bestimma denna som det dr f6r avskrivningar pa till exempel goodwill, en

3 Lev 2000:103

* Batty 1988:149

3> SFAS2 1974:§39
* Lev 2000: 38

37 SFAS2 1974:§40
¥ Hawkins 1973:265
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annan omdiskuterad immateriell tillgdng. Risken finns naturligtvis att fOoretaget sitter en
avskrivningstid som passar dess syften, snarare 4n att rapportera en réttvisande bild.”

3.6.3 Delvis aktivering

Den tredje redovisningsmetoden, delvis aktivering av FoU, har kommit till for att forsoka
ratta till vissa av problemen med total aktivering. Den dr i grund och botten en blandning av
de tvd ovriga metoderna och har diarfor samma karaktirsdrag som dessa for respektive del.
Darutdver har metoden flera egna karaktérsdrag.

Ldgre risk for att skapa virdelos tillgang

Enligt resonemanget s& aktiverar foretaget har bara de delar som uppfyllt vissa kriterier for
sannolikhet for framtida intdkter, teknisk tillfredstdllelse och s& vidare. Med hjilp av
kriterierna blir den andel av utgifterna som aktiveras mindre riskfylld an om alla utgifter
skulle aktiveras. Genom att stélla krav for att aktivera ska man kunna undvika att skapa
tillgingar som senare visar sig vara virdeldsa.*

Investerare uppskattar information om olika stadier i FoU

Undersokningar visar dessutom att investerare uppskattar information om olika stadier i FoU
och bland annat hojer aktickurser for foretag med projekt nira kommersialisering.*' Detta
torde innebdra att informationen som ges om utligg inom olika stadier 1 processen é&r
betydelsefull for anvindarna. Kostnadsforing gor ingen uppdelning alls i olika faser och inte
heller total aktivering skiljer utgifterna ét.

Tvungen att definiera meningsfulla kriterier

Som for dvriga metoder &r bilden inte enbart positiv. Kritiken mot delvis aktivering &r att man
till skillnad fran 6vriga metoder méste ldgga ned mycket moda pé att definiera kriterier som &r
meningsfulla. En av FASB:s slutsatser nér de tog stillning for kostnadsforing var att det inte
ansdgs mojligt att faststélla meningsfulla kriterier som gick att verifiera objektivt. Att avgdra
ndr kriterierna dr uppfyllda dr en komplicerad frdga som riskerar att praglas till stor del av
subjektiva beddmningar i foretaget.**

3.6.4 Subjektiva bedémningar

Det finns inom delvis aktivering ett utrymme for att géra beddmningar som gynnar foretaget.
Det har ocksa sagts i detta sammanhang att det dr svart for revisorer att forsdka avstyra
sddana tilltag eftersom det krdvs omfattande kompetens inom forskningsomrédet for att kunna
avgora hur langt man kommit.*

Kritiken om subjektiva bedomningar &r ndgot som finns om bada former av aktivering. For
total aktivering géller det nedskrivningar och avskrivningstider, medan det framforallt &r

% Batty 1988:150

0 Choi 1997:3.8

*! Pinches, Narayanan och Kelm 1996: 9:60-69
“2 SFAS2 1974:55

* Engstrém 2000

25



aktiveringstillfalle och senare avskrivningstid som dr fokus for delvis aktivering.
Foresprakare for dessa metoder menar dock att &ven om bedomningarna kan bli subjektiva sé
ar det dndé béttre dn att ingen beddmning gors alls som &r fallet vid total kostnadsforing dér
man ju schablonmissigt forutsitter att FoU inte leder ndgonstans.**

3.6.5 Jamforbarhet

Att jamforbarhet dr en kvalitet som &r vérd att efterstriva i redovisningen ir faststdllt sedan
lange. Man vill kunna jamfora siffror for samma foretag bakat i tiden, men &ven med olika
konkurrenter. Detta blir ett problem ndr foretagen ska bestdmma avskrivningstider for
aktiverad FoU. Om fOretag tillimpar olika avskrivningsprinciper blir resultatet inte
jamforbart. I fallet med delvis aktivering kan det &ven bli komplicerat att jimfora siffror fran
tva olika foretag eftersom de troligtvis gor olika bedomningar av nér utgifterna ar aktiverbara.
Jamforbarhet dr ddremot en av styrkorna med kostnadsforing. Det dr ldttare att jimfora siffror
som 4r behandlade p4 samma sitt och inte innehéller bedémningar.*

3.6.6 Sammanfattning av argument fér och emot olika metoder

Kostnadsforing

Férdelar Nackdelar

- Latt att forstd - Missvisande resultat

- Forsiktigt tillvagagangssatt - Hindrar FoU frén att synas 1 vérde
- Populirt hos investerare - Svart att bedoma FoU:s framgéng
- God jamforbarhet

Total aktivering

Fordelar Nackdelar

- Mer korrekt resultat genom matchning - Svart avgora framtida intdkter

- Redovisar FoU som tillgdng - Risk for subjektiva avskrivningar
- Inte populirt hos investerare
- Jamforbarhetsproblem

Delvis aktivering

Fordelar Nackdelar

- Mer detaljerad bild av FoU - Maste definiera kriterier

- Lagre risk att skapa vérdelos tillgéng - Risk for subjektiva bedomningar
- Svart for revisorer att granska
- Jamforbarhetsproblem

Vi har nu gatt igenom de teorier var uppsats grundar sig pa. Dessutom har vi beskrivit de
redovisningsteoretiska begrepp som vi anvinder oss av i analysen. Slutligen har vi gett en
introduktion till diskussionen kring redovisning av FoU. Vi dterkommer till referensramen
ndr vi analyserar resultatet av vara intervjuer senare i uppsatsen.

* Hendriksen 1977:434
* SFAS2 1974: §54
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4 Empiri

1 detta kapitel redovisas resultaten fran undersokningens kvalitativa intervjuer. Pd grund av
att intervjuerna dr semistrukturerade presenteras resultaten som sammanfattningar, vilket vi
tidigare motiverat i metoddelen. Sammanfattningarna sker gruppvis i féljande ordning:
investerare, kreditgivare, ekonomijournalister och revisorer.

4.1 Investerare

Till vért investerarperspektiv har vi intervjuat Eva Widhem, Handelsbankens
utbildningsansvarige for finansanalytiker, och Gunnar Eek, representant for forbundet
Aktiespararna.

Vilket behov av information angiende ett foretags FoU har du generellt i din roll som
analytiker/dgare?

Eva Widhem

Hon tycker att det dr intressant att fa reda pa hur mycket ett foretag lagger pad FoU varje ér,
och dessutom hur stora dessa utldgg &r i forhallande till omsdttningen. Utdver detta ar det bra
att fa information om hur dessa utligg fordelar sig pa utveckling av helt nya produkter och
forbéttringar av gamla produkter. Det dr dven viktigt for analytiker att fa veta s mycket som
mdjligt om fOretagets satsningar pa olika affirsomraden och vilka projekt som finns i
forskningsportfoljen for att kunna géra bedomningar av framtiden. Denna information finns
dock inte sa ofta med 1 arsredovisningar utan den far hon frdn andra kéllor sasom traffar med
ledningen.

Gunnar Eek

FoU har en vildigt stor betydelse for bedomningen av foretagets framtid. Givetvis varierar det
en del efter foretagets inriktning. Det ér till exempel viktigare for dgarna med information om
FoU i bolag som utvecklar produkter helt sjélv, snarare &n pa uppdrag av en kund i egenskap
av underleverantor. I sjdlvstdndiga fOretag behdver dgarna information om FoU for att
beddma om foretaget haller pa med ritt saker. Det giller dven att se till sd att mer
konservativa foretag inte hamnar efter pa grund av brist pa satsningar pa FoU. Ménga foretag
har en tendens att dra ner pa FoU i sdmre tider. Detta dr dock ett mycket kortsiktigt tinkande
som dgarna kan hindra med hjilp av bittre information om FoU. Agarna méste kunna forsikra
sig om att det foretaget sysslar med &r 1dngsiktigt. Dessutom &r det viktigt att f4 reda pa en
sddan sak som patentskydd for foretagets idéer for att se om de ar skyddade eller e;.

All information ska dock ges under forutsittning att det inte skadar bolaget. Det dr en
beddmningsfraga for ledningen hur mycket de kan tala om, men generellt sétt kan ribban
laggas hogt. Konkurrenter dr ofta mycket vélinsatta i andra bolags verksamheter och foretaget
kan darfor vara generdst med information.

I vilken utstrickning anvinder du redovisningsinformation i form av finansiella
rapporter?

Eva Widhem
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Eftersom &rsredovisningen egentligen dr den enda offentliga informationen dr det den
viktigaste informationskéllan. Pressmeddelanden &r en annan viktig kélla, liksom
analytikertrdffar med foretagsledningar. Frekvensen for dessa varierar dock kraftigt mellan
foretag. Generellt sett d4r mindre foretag mer aktiva med att ge ut frivillig information
eftersom de dr mer intresserade av att skapa intresse bland investerare. Storre foretag ar simre
pa det.

Gunnar Eek

Aktiedgare har kraftigt varierande intresse av att 14sa finansiella rapporter. Det bésta dr om de
far information om FoU lopande under éret, dven i kvartalsrapporter som talar om vad som
hiander for ndrvarande. Det dr inte bra om de endast far en rapport per ar i form av
arsredovisning dar FoU ndamns. Han tycker att finansiella rapporter 1 huvudsak ska récka for
att f4 ut information om FoU. Mer aktiva aktiedgare héller sig givetvis uppdaterade genom
affarspress och kunskap om trender.

For en enskild aktiedgare kan det dock ofta vara svart att sdtta in FoU i ett sammanhang
eftersom det handlar om komplexa processer. Darfor dr det viktigt att arsredovisningen ger
breda omvérldsbeskrivningar om konkurrenter och risker pd ett objektivt och neutralt sitt.
Arsredovisning och deldrsrapporter ska ses som ett sorts utbildningsmaterial for aktiedigare.
Ett bra exempel pa foretag som verkligen foljer detta 4r SKF som har mycket utforlig
information om FoU 1 sin arsredovisning och kompletterar detta med en &dgartidning.
Generellt sett dr det dock manga som inte ger tillrdcklig information.

Hur anvinder du informationen?

Eva Widhem

Hon vill som tidigare ndmnts veta storleken pé arets FoU-kostnader och dess forhdllande till
omsittningen for att kunna viiga in dessa faktorer i beddmningar av foretaget i friga. Aven
information om forskningsportféljens innehdll dr avgorande for att kunna gora bedomningar
av framtiden i analys.

Gunnar Eek

Finansiella rapporter dr framforallt hjdlpsamma nir man tittar ndrmare pd utvecklingsbolag.
Det dr bra att kunna se i rdkenskaperna hur FoU behandlats, for att kunna komplettera alla
flashiga prospekt i samband med emissioner. Har foretaget aktiverat FoU kan man se hur
mycket som lagts ut pa FoU totalt, och dirmed hur mycket som méiste tjanas in. Detta kan i
sin tur jamforas med forsdljningsprognoser och vinstmarginaler for att forsdka dra slutsatser
om rimligheten att kunna tjéna igen vad foretaget lagt ut. Det gér dven att jimfora 6kningen 1
tillgdngen FoU med likviditetssituationen for att se hur mycket av likviditetsflodet ut som
beror pad FoU. Har foretaget didremot kostnadsfort allt, s som storre och mer stabila foretag
foredrar, finns troligen betydande tillgangar som inte kommer fram i redovisningen. Daremot
kan man se utan vidare hur mycket som lagts pa FoU under &ret om det finns en post.

Hur viktig anser du att information om FoU ir i jimforelse med andra poster?

Eva Widhem

Hon tycker att i forskningsintensiva branscher som medicin och bioteknik dr posten FoU
minst lika viktig att folja som andra kostnader. Ddremot dr posten mindre betydelsefull 1
foretag som inte &r speciellt forskningsintensiva.
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Gunnar Eek

Information om FoU &r mycket betydelsefull eftersom det &r en av fd poster i rakenskaperna
som dr framatblickande. De Ovriga ror historiska hindelser. Det dr dock viktigt att
informationen kommenteras och bedéms i rapporten. Enbart siffror 1 rdkenskaperna séger inte
s& mycket. Om det finns en FoU-post i balansrdkningen dr det ocksd vildigt viktigt att
revisorn har gjort en ordentlig granskning av den posten. Detta kan dock vara svart for en
revisor utan kunskaper om forskningens omrade.

Ytterligare en faktor som paverkar hur informationens betydelse dr nir beslutade
nedskrivningar genomfors. Har foretaget bestdmt att aktiverad FoU ska skrivas ned, méste
den skrivas ned omedelbart och inte forst vid verksamhetsarets slut. Annars blir
informationen missvisande. Viktigt att tilligga dr att ju mer information ett foretag redovisar
om FoU, desto farre informationsfordelar far de investerare som har kontakter 1 foretaget och
tillgang till speciella kéllor, vilket dr positivt for borskursen.

Resonemang kring total kostnadsforing av FoU

Eva Widhem

For henne dr det egentligen kassaflodet som dr det viktiga att bedoma i analyser av foretag.
Redovisat resultat dr inte lika betydelsefullt. Darfor tycker hon att en fordel med
kostnadsforing ar att det redovisade resultatet stimmer battre Overens med det verkliga
kassaflodet. Ytterligare en fordel med kostnadsforing dr att resultatet snabbare paverkas
negativt om foretaget gar déligt. Det finns inga mojligheter att skjuta upp kostnader for att
rddda resultatet. Sist men inte minst dr det bra att man snabbt och tydligt ser hur mycket som
lagts ned pa FoU under aret, forutsatt att FoU finns redovisat som en egen post.

Gunnar Eek

Han anser att ifall foretaget kostnadsfor FoU ger det ett klart styrkebesked till omvérlden.
Foretag som aktiverar FoU é&r oftast finansiellt svaga foretag som star infor problem.
Vilmaende foretag dr ddremot oftast angeldgna om att ldgga dessa kostnader bakom sig. Det
ar en trygghet for dgarna att det inte finns nagon FoU aktiverad eftersom det &r si osdkert om
det leder till ndgot eller ej. Om det sedan blir ndgot av projekten dr det att se som en positiv
overraskning rikenskapsmaissigt.

Resonemang kring total aktivering av FoU

Eva Widhem

Denna metod dr den sdmsta metoden eftersom fOretaget dven aktiverar forskningsdelen.
Forskning &r alltfor riskabel att aktivera eftersom dess resultat &r sd osédkra. Det innebér dven
att alltfor mycket kostnader flyttas framat i tiden. De stora nedskrivningarna foretaget riskerar
att f4 gora senare kan gora resultaten vildigt ryckiga. I informationssammanhang kommer
nedskrivningarna att ske alldeles for sent eftersom katastrofen redan é&r ett faktum.
Nedskrivningar ger ingen bra signal om hur det gar i foretagets FoU eftersom signalerna
kommer sé sent.

Sist men inte minst leder en total aktivering till att skillnaderna mellan resultat och kassaflode
blir betydligt storre. Generellt sett 4r hon mycket skeptisk till aktiveringar eftersom foretag
som gar déligt ofta forsoker forskona sina resultat med denna typ av atgirder, medan starka
foretag foredrar att kostnadsfora sin FoU s mycket som mojligt.
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Gunnar Eek

Han forutsétter som tidigare ndmnts att aktivering sker pa grund av ekonomiska bekymmer,
vilket innebér att man méaste vara skeptisk till den. Ett problem som uppstar med aktivering ar
att den drabbar olika branscher pa olika sitt vad géller lonsamhet och soliditet. I branscher dér
utgifter for FoU é&r stora kommer soliditeten att oka kraftigt och det egna kapitalet bli
betydligt storre. Ddarmed kommer lonsamheten troligen att sjunka jamfort med tidigare
redovisning. Denna utveckling kommer inte att glddja investerare i de branscherna. Dessutom
kommer dgarna att f4 vinja sig vid att konstanta bedémningar om framtiden végs in i de
finansiella rapporterna vilket inte #r onskvért. Okad mingd bedémningar okar rimligtvis
informationskraven vad géller dessa bedomningars grund.

Ett problem i samband med nedskrivningar och avskrivningar av aktiverad FoU é&r att nér
foretaget vél gor sidana kommer man inte ldngre att kunna se de ackumulerade utgifterna for
FoU vilket man kan anvdnda som grund for att bedoma I6nsamhet i processen. Som han
tidigare ndmnt hamnar revisorerna i en besvirlig sitts vid aktivering nir de maste granska
bolagets egna bedomningar om sin FoU. Han tycker inte heller att nedskrivningar ger ndgon
vigledning om ldget for FoU 1 foretaget eftersom han frdmst vill ha information om
misslyckanden som tilldggsinformation, oavsett vilken redovisningsmetod som anvénds.

Resonemang kring delvis aktivering

Eva Widhem

Delvis aktivering dr béttre dn total aktivering eftersom foretaget hédr enbart aktiverar de
utgifter som har ldgst risk, utvecklingsutgifterna. Aktiverad utveckling kommer hon att
behandla som vilken tillgdng som helst ndr hon gor analyser. En stor fordel med den nya
normen &r att alla kommer tvingas att gora likadant, till skillnad fran forr dd en viss valfrihet
radde pa omradet. Just nu ar det dock svért att anvénda sig av den eftersom RR15 borjade
anviandas under 2002. Det kommer att drdja tio &r innan det finns ett bra underlag att arbeta
med.

Aktiverad utveckling kan ge en viss indikation pa hur bra det kommer att ga i framtiden med
FoU. Risken &r dock att foretaget 4ven med delvis aktivering kan tvingas gora nedskrivningar
eftersom inte heller utveckling garanterar framgéng. En anmérkning som hon framfor ar att
om man gor en delvis aktivering skulle hon vilja se en specificering i kassaflodesanalysen
med bendmningen “investeringar i1 utveckling” for att se hur mycket av den aktiverade
utvecklingen som betalats.

Gunnar Eek

Liksom for total aktivering dr han skeptisk dven mot delvis aktivering av i stort sett samma
skil som for total aktivering. Det vill sdga bedomningar méste vigas in i redovisningen som
revisorerna har svért att granska. Aktivering ar ett sétt for finansiellt svaga bolag att snygga
till resultatet. Dartill blir det mérkliga effekter pd vissa branschers 16nsamhet och stéllning.
Hur anser du att FoU bor redovisas?

Eva Widhem
I slutdndan att det dr lampligast att kostnadsfora all FoU.

Gunnar Eek
Med stod av ovanstdende resonemang foredrar han att all FoU kostnadsfors.
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Vilken 6vrig information om FoU anser du ir onskvérd i finansiella rapporter forutom
de lagstadgade delarna?

Eva Widhem

Hon vill gérna ha information om hur stor del av FoU-kostnaderna som ar fordelade pa olika
produkter, pagdende projekt och affirsomrdden. Det dr ocksé viktigt att fa veta vilka ldnder
och marknader dessa projekt ér inriktade pa.

Gunnar Eek

Han vill ha information om vilka utlidgg foretaget gjort pa FoU under éaret, vilka projekt som
pagar och vad dessa har for framtidsutsikter, vilka misslyckanden som skett, information om
konkurrenterna och inneboende risker i processen. Han ndmner SKF som ett exempel pa
foretag som gatt mycket langt for att informera dgarna om vad foretaget egentligen gér inom
FoU. Det ar oerhort viktigt att dgarna ges rejalt med kvalitativ information for att kunna
granska styrelse och lednings beddmningsférméga vad géller FoU.

Andra aspekter som foretaget bor informera om dr hur ménga som arbetar med FoU,
verksamhetens organisation, huruvida den dr centraliserad eller utlagd pa olika enheter och
personalens frihet att bestimma inriktningen pa sitt arbete. Det skall kunna gé att avgora om
foretagets styrelse gor ett bra jobb genom att 1dsa en arsredovisning. Utforlig information om
FoU ér darfor mycket betydelsefull.

Hur betydelsefull ér tilliggsinformation jimfort med den information som finns i
rikenskaperna?

Eva Widhem

Det viktiga dr att f4 information om de olika produkterna i FoU f6r att kunna bedoma framtida
kassafloden. Rakenskaperna och vilken redovisningsmetod for FoU som ett foretag anvdnder
sig av dr egentligen inte s& betydelsefulla. Den kvalitativa informationen dr viktigare.

Gunnar Eek

FoU kan inte alltid kan beskrivas i siffror. Det dr alldeles for minga kvalitativa aspekter i
processen som paverkar. Det dr viktigare att fa kvalitativ information om vad som pagar och
vad som hént for att kunna beddma ménniskorna i foretaget, hur ledningen styr, vilka risker
de tar och hur omvérlden tacklas. Dérfor dr det i slutindan inte speciellt viktigt vilken
redovisningsmetod foretag anviander for FoU 1 rdkenskaperna.

4.2 Kreditgivare

For vért kreditgivarperspektiv har vi intervjuat Goran Lilja och Annica Johansson pa SEB i
Goteborg. Goran Lilja dr kundansvarig och arbetar for nérvarande mot 60-65 olika foretag.
Flera av foretagen dr av mindre storlek men han &r dven ansvarig for foretag av nagot storre
storlek med en omséttning pa upptill 100 miljoner kr. Annica Johansson arbetar inom
avdelningen for kreditgivning inom region vést i SEB. Hon har hand om bedémning av
framfOrallt sma och medelstora foretag.
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Vilket behov av information angiende ett foretags FoU har du generellt i din roll som
kreditgivare?

Goran Lilja

Informationsbehovet om FoU ér olika stort beroende pa vilken typ av foretag det &r. Principen
ar att inte finansiera FoU. Det anser han &r riskkapitalisternas uppgift. Déarfor dr FoU inte sa
intressant i mindre mogna foretag som inte har ndgon fardig produkt. Vid de tillféllen de 1anar
ut pengar till denna typ av foretag anvinder de oftast ndgon typ av beldningsfactoring. Pa
grund av att de har sdkerheter da, &r inte information om FoU i dessa fall si intressant.
Déremot dr det mycket mer intressant 1 mogna foretag med kommersialiserade produkter. Till
dessa foretag ger de krediter med andra sékerheter én i form av belédningsfactoring och da &r
det mycket viktigare att f4 information om FoU, under forutsittning att den posten dr
visentlig for foretaget.

Annica Johansson

Det dr intressant att fa reda pa vad foretag har for typ av FoU-verksamhet, hur manga projekt
de har och hur ldnge de har pigatt. Hon dr ocksa intresserad av nir projekten véntas bli klara
och hur ldnga projekt vanligtvis dr i foretagen. Det skulle vara bra ifall denna information
presenterades i storre utstrackning i noterna till rikenskaperna i finansiella rapporter.

I vilken utstrickning anvinder du redovisningsinformation i form av finansiella
rapporter?

Goran Lilja

Det ar latt att 14gga for stor vikt vid ekonomisk information i finansiella rapporter och bara
extrapolera den. Dérfor dr det viktigt att undersoka hur konjunkturen varit tidigare i den
bransch foretaget befinner sig i for att kunna studera hur foretagsledningen skott sig. I
nyuppstartade foretag dr detta svart eftersom de knappt har ndgon historisk bakgrund. Dérfor
ar det 1 alla ldgen viktigt att ha en personlig dialog med foretagen och fa ta del av deras
budgetar och annan intern information. Arsredovisningsinformation ir trots detta mycket
viktig som en grund for att kunna ha en dialog med foretag som man ar kreditgivare till.

Annica Johansson

Finansiella rapporter &r viktiga for att kunna se vad ett foretag har presterat och vilka
mdjligheter det har i framtiden. Genom denna information ar det ldttare att se helheten och
bedoma hur framgangsrikt ett foretag dr och vilka framtida intjiningsmdjligheter det har. PM
frin SEB:s representanter som besoker foretagen dr ocksa en mycket viktig informationskalla
1 kreditbeddomningen av fOretag. Dessa PM innehédller mer kvalitativ information om
foretagens verksamhet, organisation och mojligheter utifran representanternas intryck. For att
kunna gora kreditbeddomningar behovs bdde finansiella rapporter och PM fran SEB:s
representanter.

Hur anvinder du informationen?

Goran Lilja

Det ar intressant att fa reda pé storleken pa FoU-posten 1 sig. Nér han anviander redovisningen
for att berdkna olika nyckeltal som speciellt konsolideringsgrad och soliditet eliminerar han
trots det bort alla ekonomiska véirden som &r osdkra eller som blir osdkra i en
obestandssituation. Detta innebér att han oftast justerar bort immateriella tillgdngar som
tillgdngsford FoU eller utvecklingsdelen enligt RR15 mot eget kapital, eftersom nar det gér

32



daligt for ett foretag tenderar de till att ha vildigt lite vdrde. Detta innebdr inte att
kostnadsforing dr den bésta metoden automatiskt eftersom det ofta dr svart att se hur stora
utgifterna for FoU &r pa grund av att de ligger under olika utgiftskonton. Storleken pa FoU-
utgifterna ser man léttare ifall de 4r balanserade och specificerade.

Annica Johansson

Niér de gor riskbedomningar pa hennes avdelning av foretag for kreditgivning, justerar de bort
all eventuell tillgdngsford FoU eller utveckling innan de berdknar nyckeltal med mera. En
orsak till de gor det &r att av tradition har starka finansiella foretag valt att kostnadsfora FoU-
utgifter, medan foretag som gétt déligt ofta aktiverat dessa utgifter for att kunna visa upp ett
bittre resultat.

Hur viktig anser du att redovisningsinformation om FoU ir i jimforelse med andra
poster?

Goran Lilja
Redovisningsinformation angdende FoU ir olika viktig beroende pé vilken typ av foretag det
giller enligt det resonemang han forde i svaret till fraga ett.

Annica Johansson

Hon tycker inte att till exempel aktiverade utgifter av FoU sdger henne speciellt mycket om
hur effektiv eller framgangsrik ett foretag dr inom FoU, eftersom hon och medarbetarna pa
hennes avdelning inte har mojlighet att sétta sig in i detalj i olika branschers FoU och bedoma
dem. Detta far de representanter fran SEB som besoker foretagen gora istillet, &ven om det &r
svart for dem ocksé att gora det i1 detalj.

Resonemang kring total kostnadsforing av FoU

Goran Lilja

Han behandlar informationen om FoU pa samma vis oberoende av, enligt vilken av de tre
metoderna den redovisas. Han eliminerar alla eventuella aktiverade FoU-utgifter mot eget
kapital. Total kostnadsforing dr dérfor bra ur den synvinkeln att inget finns tillgangsfort och
han behover dé inte arbeta med den posten innan han raknar ut nyckeltal med mera.

Ett problem med total kostnadsforing har tidigare varit att foretag inte har behovt redovisa
FoU-utgifterna som en post. Da dr det svart att se hur stora FoU-kostnaderna ar varje ar och
hur de fordndras. Men trots allt spelar det &ndéd inte sd stor roll for deras riskbeddmning,
eftersom en stor del av FoU-kostnaderna bestar av personalkostnader. De dr mer eller mindre
fasta och ingar darfor i driften av foretaget. Ett foretag kan inte gora sd mycket &t sddana
kostnader annat &n att sparka folk.

Samtidigt kvarstdr problemet med att det &r svért att utlisa ndgot Overhuvudtaget ur
redovisningen. Det dr darfor viktigt att ha en néra kontakt med ett foretag angédende dess FoU
vid total kostnadsféring av den, for att kunna spara ifall de till exempel byter inriktning pé
sina FoU-projekt. Risken dr ndmligen att ett moget foretag som de lanar pengar till utan
sakerhet plotsligt satsar pd helt nya produkter med mycket hogre risk i. Dessa projekt vill de
inte 1&na ut pengar till utan sékerhet eftersom de aldrig far tillbaks mer dn utlaningsriantan.
Det ér istdllet nagot for riskkapitalister som kan forvénta sig hogre avkastning vid hogre risk.
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Den stora nackdelen med total kostnadsforing ar darfor att det ar svart att se hur stora
utvecklingskostnaderna édr, eftersom da kan han inte se hur utgifterna for mindre riskabel FoU
fordndras och darigenom ifall ett foretag byter inriktning. En fordel med total kostnadsforing
ar trots detta att det ger en tydligare indikation pa hur finansiellt starkt ett foretag ar for
tillfallet, &ven om det inte sdger ndgot om hur effektiv FoU:n ar for tillfallet.

Annica Johansson

Hon skulle behandla informationen om FoU 1 finansiella rapporter pa samma vis oberoende
av enligt vilken metod de &r redovisade. Hon eliminerar alla eventuella aktiverade FoU-
utgifter eftersom de r sa riskabla tillgdngar att det &r béttre att se dem alla som misslyckade
fran borjan. Total kostnadsforing av FoU forenklar darfor arbetet med att berdkna bland annat
nyckeltal, eftersom da &r redan allt eliminerat.

Ett stort problem med total kostnadsforing hittills har dock varit att det ar svart att veta hur
stora utgifterna for FoU d&r, eftersom de inte har varit specificerade pa nigot vis. En fordel
med total kostnadsforing har trots detta varit att finansiellt starka foretag har haft som praxis
att alltid kostnadsfora alla FoU-utgifter, medan finansiellt svaga fOretag valt att aktivera.
Detta har lett till att s fort man ser att ett foretag har lagt ndgon FoU i balansrékningen s vet
man att de formodligen har ekonomiska problem.

Hon skulle darfor helst se att total kostnadsféring anvénds som redovisningsmetod av FoU
och att foretag till skillnad frén tidigare maste specificera storleken av FoU-utgifterna per ar
och kostnadsslag i noterna. Hon skulle ockséd girna se att utgifterna specificeras pd projekt
och pé kostnadsslag inom projekten och vad de avser, men hon kan forsta ifall detta kan vara
lite for kénsligt for foretag att 1dmna ut.

Resonemang kring total aktivering av FoU

Goran Lilja

Vid total aktivering gér det snabbt och tydligt att se nir det gar simre for ett foretag genom
nedskrivningar, men det &r svarare att se ifall det gar bra. Ett sétt skulle vara ifall man kunde
se ifall foretag skrev av FoU snabbare. Det skulle kunna tyda pa att intjdningsformégan blivit
bittre dn forvéntat och att foretaget dérfor kan ta storre kostnader.

Samtidigt skulle det kunna vara svart att fi4 fram vad snabbare avskrivning beror pé i
finansiella rapporter och man skulle &ndd vara tvungen att ha en néra kontakt med foretagen.
Om total aktivering skulle anvidndas dr dessutom utrymmet for foretagsledningar att forbattra
resultatet alltfor stort.

Forskningsdelen dr dessutom for allmdn och for svér att koppla till framtida ekonomiska
fordelar for att aktiveras. Forskning handlar om att halla sig ajour med den marknaden och
den senaste tekniken. Precis som vid utgifter for marknadsforing ar det ndgonting som kravs
for den normala driften. Det gér inte att vélja att inte ha dessa utgifter och darfor bor de
belasta arets resultat &ven om framtida intikter beror pa dem.

Annica Johansson

Hon anser att total aktivering av FoU-utgifter &r den metod som ger bist information, dven
om hon sjilv hellre ser att foretag kostnadsfor allting eftersom man da lattare ser ifall foretag
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har ekonomiska problem. Anledningen till att total aktivering ger bést information &r att da ar
det léttare att se hur stora posterna for FoU &r varje ar och nedskrivningar av misslyckade
projekt ger en indikation pa hur framgangsrik FoU ett foretag har. Det dr ocksa att det ar
viktigt att FoU specificeras i noterna i kombination till total aktivering. Hon vill da att de
aktiverade utgifterna delas upp per ar och kostnadsslag péd liknande vis som vid total
kostnadsforing.

Resonemang kring delvis aktivering av FoU

Goran Lilja

Delvis aktivering dr den bdsta metoden eftersom resultatet blir mer réttvisande och jdmnare
over tid genom matchningen mellan utvecklingskostnaderna och framtida intdkter som beror
pa dem. Dessutom dr det ldttare att se hur de aktiverade utgifterna for utveckling férandras pé
ett tidigt stadium och man behover inte ha lika ndra kontakt angdende FoU med foretagen,
eftersom det gér att utldsa i de finansiella rapporterna. Han medger att vid total aktivering
skulle det tydligare och tidigare gi att se stora fordndringar i FoU-posten, men pad grund av att
forskning ér s& allmén och osdker &r delvis aktivering mycket béttre.

Annica Johansson
Detta dr den sdmsta metoden eftersom den bara ger delvis information om hur stora FoU-
utgifterna dr. D& dr det béttre att antingen kostnadsfora alla utgifter eller att aktivera dem.

Hur anser du att FoU bor redovisas

Goran Lilja
Med ovanstdende resonemang som grund dr delvis aktivering dr den bésta metoden.

Annica Johansson
Den bésta metoden enlig ovanstdende resonemang ér total kostnadsforing med specificering
av utgifterna i noterna.

Vilken o6vrig information om FoU anser du ir onskvird i finansiella rapporter forutom
de lagstadgade delarna?

Goran Lilja

Det vore intressant att fi veta vilka av FoU-utgifterna som kommer frdn egen anstélld
personal och vilka som kommer fran inhyrd kompetens, men forutom det &r inte nigon
tilldggsinformation intressant.

Annica Johansson

Det ar intressant med tilldggsinformation 1 form av hur manga FoU-projekt ett foretag har
haft, hur mycket pengar de lagt ut pa dem och hur minga av dem som har kommersialiserats.

Hur betydelsefull ir tilliggsinformation jamfort med den information som finns i
rikenskaperna?

Goran Lilja
Tillaggsinformation &r inte sa viktig eftersom den egentligen inte sdger ndgot extra.

Annica Johansson
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Hon tycker att den information som ndmnde att hon girna ville ha under forra fragan ar en
viktig komponent tillsammans med resultat- och balansrdkningarna, och noterna.

4.3 Ekonomijournalister

Inom intressentgruppen ekonomijournalister har vi intervjuat Dag Rolander, frilansanalytiker
at tidningen Aktiespararen, och Niklas Johansson, journalist pd& Veckans Affarer med
inriktning pé bioteknikforetag.

Vilket behov av information angiende ett foretags FoU har du generellt i din roll som
ekonomijournalist?

Dag Rolander

Han anser att information om FoU generellt sett &r mycket viktig. Det &r bra att & veta hur
stora FoU-kostnaderna &r, antingen genom en not eller genom en post i balansrdkningen. Det
ar olampligt att inte redovisa storleken pé posten alls. Dessutom dr det pd sin plats med en
specifikation av vilka kostnadsslag som ingar i FoU-posten.

Niklas Johansson
Resultat- och balansrdkningarna &dr viktiga framforallt i FoU-intensiva bolag for att kunna
gora jamforelser av FoU-kostnader med tidigare &r och med andra foretag.

I vilken utstrickning anvinder du redovisningsinformation i form av finansiella
rapporter?

Dag Rolander
Han finner att redovisningsinformation i form av &rsredovisning och andra finansiella
rapporter dr den huvudsakliga kéllan till information. De &r mycket viktiga.

Niklas Johansson

Han anvénder finansiella rapporter i mycket stor utstrackning. Det dr dock svért att utvdrdera
effektivitet och framgéng for FoU enbart genom kostnadsinformation 1 resultat- och
balansridkningar. Detta visas av att aktiemarknaden virderar FoU-intensiva bolag lagt.

Hur anvinder du informationen?

Dag Rolander

Han tittar mycket pd FoU:s andel av omsédttningen och denna andels fordndring Gver tiden.
Dessutom vill han jamfora dessa andelar med densamma i andra foretag for att kunna dra
slutsatser.

Niklas Johansson

Han vill kunna jamfora foretagets utligg pa FoU med tidigare verksamhetsér samt med andra
foretag. Nar det giller ett forskningsintensivt foretag dr det ocksd viktigt att titta pa
kassaflodesanalysen for att kunna avgora hur mycket pengar foretaget gér av med i sin
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verksamhet. Kassaflodet i denna typ av foretag dr ndmligen ofta relaterat till FoU-
verksamheten 1 bolaget.

Hur viktig anser du att information om FoU ir i jimforelse med andra poster?

Dag Rolander
Posten FoU é&r minst lika viktig som andra kostnadsslag att titta pa. I forskningsintensiva
foretag dr den oftast viktigare &n andra kostnadsposter.

Niklas Johansson

Informationen dr generellt sett betydelsefull, men det varierar givetvis mellan olika branscher.
For honom &r det mycket viktigt eftersom han foljer bioteknikféretag som &ar mycket
forskningsintensiva. Andringar i utligg pa FoU kan ge viktiga signaler om vart foretaget ir pa
vig. Man méste dock sétta in informationen i ett ssmmanhang for att kunna tolka den korrekt.

Resonemang kring total kostnadsforing av FoU

Dag Rolander

Kostnadsforing innebdr att man tack vare forsiktigheten slipper ta stillning till alla
bedomningar som maste gbéras om man aktiverar. FoU har en going concern- prigel som
innebér att foretaget oftast maste satsa arligen pa FoU for att overleva i konkurrensen. Ett
exempel &r att fa konsumenter skulle kopa en skrivare fran ett foretag de vet inte satsar nigot
alls pa att utveckla gamla eller nya produkter. Enligt detta synsétt &r FoU en naturlig kostnad
for varje verksamhetsar som syftar till att foretaget ska kunna vara kvar i branschen. Férutom
detta ar jamforbarhet en mycket viktig faktor for honom. Kostnadsforing underléttar
jamforbarhet eftersom metoden inte kraver bedomningar.

Niklas Johansson

Kostnadsforing som metod séger inte sa mycket om framgang, effektivitet eller risk i FoU.
Inte heller ger den nigon indikation om framtida ekonomiska fordelar att vinta frén
nuvarande forskning. Det r inte forrén i efterhand det gar att avgdra hur framgangsrik dagens
FoU verkligen var. Okningar och minskningar i FoU-kostnader siger i sig sjilva inte s
mycket utan maste forstas mot bakgrund av vad som héinder i bolaget. En annan nackdel med
metoden &r att forlusterna 1 unga, forskningsintensiva bolag blir véldigt stora eftersom alla
kostnader tas under sina verksamhetsér. I dessa typer av bolag gar det dock ofta att titta pé
den ackumulerade forlusten for att fa en uppfattning om hur FoU totalt har paverkat bolagen.
Kostnadsforing dr dock en bra metod eftersom det dr latt for de som inte dr professionella
anvéndare av redovisning att forstd posten.

Resonemang kring total aktivering av FoU

Dag Rolander

Aktiveringar gor balansrdkningen véldigt komplex. Dessutom blir resultatet missvisande
eftersom kostnader som borde tillhora verksamhetséret (se svar kostnadsforing) skjuts upp.
Jamforbarheten fOrsdmras dessutom av att fOretaget maste gora bedomningar om nér
nedskrivningar ska tas och vilka utgifter som kan klassas som FoU och aktiveras.

Han anser att matchningsprincipen dr en ytterst teoretisk tanke som egentligen inte kan

forverkligas. Aktivering kommer att Oppna upp for minga mindre seriosa fOretag att
manipulera resultatet. Undantaget dr de allra storsta bolagen pd borsen som férmodligen
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skulle kunna hantera denna redovisning pa ett bra sitt. Om det finns aktiverad FoU i en
balansrdkning kommer han att gora en riskbeddmning av denna post for att forsoka bedoma
om den bor elimineras innan analys. Han kommer inte att automatiskt eliminera den.

Niklas Johansson

Han tror att det skulle vara svért att hidnfora olika delar av FoU-utgifterna till specifika projekt
och satsningar. Om detta gér att gora skulle dock nedskrivningar kunna ge viktig information
om laget for FoU i bolaget. Detta forutsitter att det gér att utvardera foretaget under lang tid
vilket inte 4r mojligt med yngre, forskningsintensiva bolag som har kort historia.

Information om misslyckanden kan man ofta fi genom andra killor &n redovisningen.
Pressmeddelanden frédn bolaget kan ge viktig information om detta. Dessutom gar det att titta
pd andra saker i rdkenskaperna som dr mer konkreta. Ett exempel pd detta dr bolagets
forsdljningsutveckling som ju direkt paverkas av framgangar och bakslag i FoU eftersom det
ar ett senare steg i intdktskedjan. Total aktivering skulle dock kunna vara en bra metod for
professionella analytiker eftersom den kan ge vissa indikationer pa framgangarna med FoU.

Resonemang kring delvis aktivering

Dag Rolander

Inforandet av RR15 minskar de totala kostnaderna for FoU de nirmaste dren eftersom det
annu inte finns s mycket aktiverad utveckling att skriva av. Detta dr bra just nu eftersom
manga foretag gar daligt. Delvis aktivering dr dock inte heller att foredra, till stor del av
samma skdl som for total aktivering. Det finns for stora mojligheter att bedoma kriterierna
som man vill. Detta forsdmrar jimforbarheten. Det finns inga kvalitativa fordelar med att
delvis aktivera, men RR15 har inte anvénts sd linge 4n utan vidare utvirderingar méste goras
ndr den anvénts ett tag. I 6vrigt skulle han behandla en utvecklingspost 1 balansrdkningen pé
samma sdtt som den under total aktivering.

Niklas Johansson

Delvis aktivering kan ge en viss indikation pa mognaden i foretagets FoU genom att man
foljer aktiveringsmangden. Man méste dock vara noga med att kontrollera att bolaget anvint
samma redovisningsprinciper hela vigen, annars gar det inte att f4 denna indikation. Han
konstaterar dock att denna metod troligen inte séger ndgot om framgingen i1 den pagéende
FoU:n. Slutgiltigt dr det bara tillbakablickar som kan ge oss vigledning om den verkliga
framgangen i processen. | sjilva verket gar det att underskatta risken med utvecklingen om
det finns en stor tillgdngspost eftersom utveckling inte behdver vara sa sikert som man tror.
Sammantaget dr metoden inte sd anvindbar eftersom den i slutindan inte ger mycket mer
information @n kostnadsforing.

Hur anser du att FoU bor redovisas?
Dag Rolander
Med hénvisning till ovanstdende resonemang tycker han att foretaget bora kostnadsfora all

FoU lI6pande. Dessutom bor de alltid specificera postens storlek.

Niklas Johansson
Han anser att FoU bor kostnadsforas 1 sin helhet.
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Vilken 6vrig information om FoU anser du ir onskvérd i finansiella rapporter forutom
de lagstadgade delarna?

Dag Rolander
Han vill veta vilken utbildningsniva personalen pé forskningsavdelning har, hur ménga de ar
och hur manga projekt som pégar.

Niklas Johansson

Han efterlyser kvalitativ information som inte skadar bolaget. Det &r viktigt att f veta vilken
inriktning som finns pa dagens FoU, vilken marknad den dr inriktad pd och vilken
konkurrerande forskning som finns. Man far dock inte ta den hir informationen alltfor
allvarligt. Den &r ofta forskonad och inte helt objektiv. De flesta foretag han foljer dr dock bra
pa att ge denna information.

Hur betydelsefull ér tilliggsinformation jamfort med den information som finns i
rikenskaperna?

Dag Rolander
Han anser att i vissa fall dr det intressant, men oftast dr den inte speciellt relevant. Framforallt
ar den inte intressant i foretag som inte har nagra storre kostnader for FoU.

Niklas Johansson
Han tycker att rdkenskaperna oftast &r viktigare &n den frivilliga informationen, framst
eftersom den frivilliga ofta ar forskonad.

4.4 Revisorer

Vi har intervjuat tva revisorer for att kunna bedoma kvaliteten pd information som redovisas
enligt de tre olika metoderna i var undersokning. Den forste vi har intervjuat dr Claes
Thimfors. Han #r auktoriserad revisor pi Ohrlings PwC i Goteborg och arbetar i huvudsak
med mindre och medelstora foretag. Den andre revisorn vi intervjuade valde att vara anonym.
Han &r auktoriserad och arbetar fraimst med storre bolag. Vi kommer att kalla honom revisor
2.

I vilken utstrickning granskar du FoU i finansiella rapporter?

Claes Thimfors
Han granskar FoU olika mycket beroende pd hur forskningsintensiva foretag dr. Desto
viktigare FoU dr for ett foretag, desto mer granskar han det.

Revisor 2

Han och hans medarbetare gor, liksom andra revisorer, alltid en riskanalys av ett foretags
affarsverksamhet utifrdn de grundldggande principerna om risk och visentlighet. Ju storre
vikt FoU har for foretaget desto mer tid och kraft dgnar de at att revidera posten. Samma
forhéllande giller med risk. Ar FoU riskfyllt granskas den extra noggrant.
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Hur gir du tillviiga nir du granskar FoU?

Claes Thimfors

Han granskar FoU 1 foretag genom att diskutera tekniska aspekter med ansvariga f6r FoU-
projekt i foretag. Han granskar dven prognoser och kalkyler for att bland annat komma fram
till vilka priser ett foretag kan komma att kunna ta ut for sina produkter. Det ar viktigt att vara
kritisk till foretagets prognoser och kalkyler och diskuterar saker som patentskydd och vad
som hénder ifall nya konkurrenter kommer in pa marknaden. Ofta finns det inte sa mycket
substans att granska utom nedlagda kostnader. Han granskar dessa genom att undersdka om
det finns parallella projekt och hur vil foretaget separerat kostnaderna for varje projekt.

Revisor 2

Vid granskning av FoU 1 ett foretag dr det intressant att fa veta vilka FoU-projekt det har, och
hur strukturen och organisationen for dem ser ut. Det dr ocksa viktigt att fora en dialog med
foretaget om vilken status deras FoU har och vilka prognoser de gor for framtiden. Eftersom
RR15, som bygger pa metoden delvis aktivering, &r den norm som géller for bdrsnoterade
foretag nufortiden, lagger han stor vikt vid att underséka om foretag har en process eller ett
system for att upptdcka nir forskning gar over till utveckling. Minga foretag har hittills inte
kunnat aktivera nadgon utveckling pd grund av att de inte har ett sddant system, vilket kriavs
enligt kriterierna.

Resonemang kring total kostnadsforing av FoU

Claes Thimfors

Han har tidigare ansett att total kostnadsforing var den bésta metoden att redovisa FoU p4,
eftersom det inte tidigare fanns ett klart regelverk eller enhetlig praxis. Det berodde pé att
foretagen tidigare i storre utstrickning kunde vélja att antingen kostnadsfora alla utgifter for
FoU eller att aktivera dem. Det ledde till att finansiellt starka foretag oftast kostnadsforde alla
FoU-utgifter, medan svaga foretag aktiverade dem i storre utstrickning. Darfor betraktade
manga ldsare av arsredovisningen med mera alla aktiverade FoU-poster som luft i1
balansridkningen, men genom den nya normen RR15 finns inte den valmgjligheten 1 samma
utstrdckning, vilket har gjort honom mindre negativ till aktivering av FoU-utgifter.

Total kostnadsforing dr den enklaste metoden att handskas med eftersom den endast handlar
om att beddma vad som skall ses som FoU-utgifter eller inte. Aven om denna griinsdragning
kan vara svar ibland &r den inte ett s& stort problem, eftersom den handlar om under vilken
post i resultatrdkningen som FoU-utgifterna skall hamna och denna problematik paverkar
darfor inte resultatet. Detta gor att total kostnadsforing dr den metod som det dr léttast att
verifiera information enligt, eftersom den innehéller minst beddmningar. Han tycker dérfor
ocksa att jamforbarheten &r storst med total kostnadsforing som metod, dven om han anser att
det svart att overhuvudtaget jamfora foretag med varandra. Det krdvs inte bara att de &r i
samma bransch utan ocksi att de dr av samma storlek med mera.

Revisor 2

Det ér lite olika fran bransch till bransch vilken metod som passar bést. Ibland &r det till
exempel viktigare att se hur stora FoU-utgifterna ar 1 forhallande till omséttningen, &n att
kunna utldsa hur mycket som aktiverats vid delvis aktivering.

For total kostnadsforing krévs det inte nigra direkta forsystem for att dela upp FoU pé olika
projekt och sa vidare. Den framsta problematiken dr egentligen att identifiera vad som ar
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FoU-kostnader, om de skall redovisas som en post som vid funktionsindelad resultatriakning,
men denna problematik finns dven vid de andra metoderna. Det som han upplever som
negativt med denna metod &r att den inte fOljer matchningsprincipen, vilket innebidr att
resultatet inte ger en sa bra bild av hur foretagets verksamhet gar.

Resonemang kring total aktivering av FoU

Claes Thimfors

Det ér rimligt att folja matchningsprincipen i storsta mdjliga mén for att fa ett s rattvisande
resultat som mojligt genom att matcha intékter med kostnader. Samtidigt méiste man ocksa
sdtta en grins genom forsiktighetsprincipen for vad som skall matchas. Det negativa med total
aktivering tycker han darfor dr att inga bedomningar gors frdn borjan, utan FoU-kostnaderna
laggs bara in direkt som en tillgdng och sa far det gd som det gar. Bedomningarna gors da i
efterhand genom nedskrivningar eller avskrivningar, vilket leder till att resultatet blir véldigt
ryckigt. Han anser att detta dr ett konstigt synsitt for han tycker att man bor se en aktiverad
post som ndgot som har ett virde frin borjan.

Total aktivering har trots detta ett par fordelar. Den fOrsta &r att denna metod visar
misslyckanden bittre &n ndgon av de andra tva metoderna, eftersom en nedskrivning gors pa
hela projektkostnaden. Den andra &r att den &r lika tillforlitlig som total kostnadsforing nér
det giller att identifiera vad som dr FoU-utgifter, eftersom alla FoU-utgifter bara ldggs in 1
balansrdkningen istéllet for resultatrdkningen. Samtidigt sdger en stor FoU-post i
balansrdkningen 1 sig inte sa mycket. Det viktigaste &r snarare 1 sd fall att foretag maste
specificera noggrannare vad posten innehéller.

Revisor 2

Total aktivering dr mycket mera komplicerad dn bade total kostnadsforing och delvis
aktivering. Vid total aktivering adr det extra viktigt att foretagen har forsystem, rutiner och
principer som de foljer ar efter ar for att redovisningen skall bli konsekvent och trovérdig,
eftersom denna metod kriver mycket bedomningar. Detta leder till att jimforbarheten inte
bara kan bli sémre mellan foretag i olika branscher, utan dven mellan féretag i samma bransch
och med foretagen sjilva over tid.

Vid total aktivering ricker det inte med att kunna identifiera kostnaderna for FoU, utan det
méste gd att dela upp dem pé kostnadsstillen, interna projekt, externa projekt, produkter och
sa vidare. Speciellt grundforskning dr svar att fordela pa olika produkter och uppdelningen
maste formodligen darfor géras med schablonvirden. Det krdvs inte bara system och rutiner
for bedomningar for att dela upp utgifterna, utan ocksa for att avgora avskrivningstider och
eventuella nedskrivningar. Foretagen maste hela tiden gora cashflow-analyser for att bedoma
om nedskrivningar bor goras och hur snabbt avskrivningar skall ske. Vid eventuella
nedskrivningar blir problematiken med att dela upp speciellt grundforskning aktuell, eftersom
man méiste veta hur mycket kostnader som hor till ett visst projekt eller en viss produkt.

Resonemang kring delvis aktivering av FoU

Claes Thimfors

En nackdel med metoden delvis aktivering &r att den bygger pa subjektiva bedomningar om
var grinsen skall dras utifrdn vissa kriterier. Personligen upplever han trots detta inte att han
har haft nagra problem med att dra grinsen mellan forskning och utveckling enligt den nya
normen RR15 som bygger pé delvis aktivering.
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For honom ar dessa fragor mest aktuella 1 nyuppstartade mindre foretag eftersom det dr de
som &r forskningsintensiva utav de foretag han arbetar med. Han tycker att regelverket har
blivit tydligare och klarare jimfort med hur det var tidigare 1 Sverige och gransdragningen har
varit relativt enkel att gora eftersom de flesta av hans foretag dgnar sig mer at utveckling an at
grundforskning.

Generellt sett tror han trots detta att RR15 behover lite mer tid pa sig for att bli bittre
utvirderad, eftersom det finns utrymme for foretagsledningar att lagga griansen lite var de vill
beroende pd hur de vill att resultatet skall se ut. Detta & 1 grund och botten ett
neutralitetsproblem och foretagsledningar har naturligtvis ett overtag eftersom de sjilva kan
sitt foretag bast, men &r kalkyler och sd vidare osdkra brukar det inte vara ett problem att
resonera med dem. Ett annat exempel pd grinsdragningsproblematiken ar att det krévs
projektredovisning for att fa aktivera utgifter for utveckling. Manga mindre foretag har inte
detta och kan dérfor inte aktivera utgifter for utveckling fastén de borde det.

Pé sikt kan delvis aktiverad FoU bli ett sitt att visa hur framgéngsrik ett foretag ar nir det
géller FoU. Manga anviandare av redovisningsinformation ar fortfarande skeptiska mot all typ
av aktivering av FoU, men om den visar sig fungera bra kommer de féormodligen att dndra sig.

En fordel med delvis aktivering mot total aktivering &r att en beddmning gors innan man
aktiverar utvecklingsdelen. Han tycker det ér ett sundare synsitt att utgé ifran att nagot har ett
véirde innan det aktiveras dn att det gors efterat som vid total aktivering. Sedan kan det hinda
att man far gora nedskrivningar &ndd, men dé har man i alla fall gjort en bedomning.

Nackdelen med delvis aktivering &r att det dr svart att verifiera exakt vad grinsen skall dras
for vad som skall aktiveras och inte, och dérfor blir jimforbarheten med andra foretag sémre.

Sammantaget tycker han att delvis aktivering dr den bésta metoden nédr den utformas som
RR15 ér utformad, eftersom den innehdller matchning av intdkter och kostnader samtidigt
som en bedomning redan fran borjan gors. Dessutom maéste tilldggsupplysningar ges, vilket
han tycker &r viktigare &n vilken metod som &n anvénds.

Revisor 2

Delvis aktivering dr den basta metoden. Anledningen till detta &r att han anser att foretag bor
ha balans mellan matchningsprincipen och forsiktighetsprincipen. Att kostnadsfora forskning
och aktivera utveckling innebdr att man gora en forsiktigare beddmning &n med total
aktivering, samtidigt som man forsoker matcha kostnader med hdg sannolikhet att generera
framtida intakter.

Delvis aktivering dr dock drabbad av liknande problematik som total aktivering eftersom den
ocksa innebdr att foretagen aktiverar utgifter for FoU. Trots detta &r att det léttare att fordela
utgifter for utveckling an speciellt for grundforskning, eftersom de vid utvecklingsfasen ligger
ndrmare de fardiga produkterna. Pa grund av att det &r ldttare att hérleda aktiverade
utvecklingsutgifter, mildras problematiken vid delvis aktivering radikalt mot total aktivering.

En extra nackdel som delvis aktivering ddremot har ar att det finns utrymme for subjektiva
bedomningar vid griansdragningen mellan vad som skall aktiveras och inte. Dessutom &r
frdgan om delvis aktivering dr meningsfull nér det géller dess materialitet 1 vissa fall. I vissa
branscher ar forskningsfasen vildigt lang samtidigt som utvecklingsfasen ér vildigt kort. Om
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produktens livscykel &r lang ger det formodligen virdefull information om foretaget aktiverar
utvecklingsdelen, men knappast om produktens livscykel dr mycket kort.

Det dr viktigt att bolaget utgér fran vissa principer som de foljer dver tid for att redovisningen
skall bli enhetlig och konsekvent. Om detta sker tror han att det 4r mojligt att motverka att
foretag gor for stora forbédttringar av resultatet genom metoden delvis aktivering och att de
haller sig inom rimliga ramar utan att felen blir visentliga. Han ar darfor positiv till delvis
aktivering trots den problematik som metoden innebédr angdende subjektiva bedomningar,
men framtiden fir utvisa hur vil delvis aktivering kommer att fungera genom den nya normen
RR15 som bygger pa delvis aktivering.

Vilken ovrig information om FoU anser du ir onskvird i finansiella rapporter forutom
de lagstadgade delarna?

Claes Thimfors

Det dr intressant med extra information som beskriver olika projekt och produkter mer
ingdende, men en avviagning maste goras mellan hur mycket information ett foretag vill ge ut
och vad ldsaren vill veta.

Revisor 2

Han skulle gérna vilja f& information om hur foretagets organisation for FoU-verksamheten
ser ut, hur bedriver de FoU, vilket renommé har de, hur minga projekt bedriver de och hur
mycket lagger de ned pé varje projekt. Denna information anser GA r viktig for att kunna
bedoma foretagets ledning.

Hur betydelsefull ér tilliiggsinformation jaimfort med den information som finns i
rikenskaperna?

Claes Thimfors

Han anser att bést information fdr man genom helheten av tilliggsinformation och
rakenskaper tillsammans. Enskilt ger dock rikenskaperna mest information eftersom det &r
genom dem analytiker kan rdkna fram nyckeltal med mera.

Revisor 2

Tillaggsinformationen dr mycket viktig under forutsattning att FoU &r en vésentlig del av ett
foretags verksamhet. Genom den kan man forstd vad som doljer sig bakom siffrorna och
bedoma hur effektiv, framgéngsrik och riskabel ett foretags FoU ir. Ett problem i
sammanhanget dr att foretag ofta anvdnder sddan information for att framhava hur duktiga de
ar. Déremot &r de inte lika intresserade av att informera om bakslag och misslyckanden. For
att tilldggsinformation av den typ han efterfrdgar skall bli trovirdig anser GA att det ar viktigt
att den blir utsatt for revidering. Han tror vidare att det kan bli en svir men inte omdjlig
uppgift for revisorer. Tilldggsinformationen bor i detta fall ldggas i noterna eller ndgon
annanstans i de lagstadgade delarna, for att ldsare av informationen skall forsta att den &r
utsatt for revidering.

Resultaten fran de kvalitativa intervjuerna har nu redovisats genom sammanfattningar av de

semistrukturerade intervjuer med investerare, kreditgivare, ekonomijournalister och
revisorer som empirin bestar av.
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5 Analys

I detta kapitel kommer vi att i turordning besvara de tre delproblem vi stdillde upp i kapitel
ett. Vi sammanfattar den viktigaste informationen frdan intervjuerna och analyserar den med
redovisningens mdl, kvaliteter, principer och argument beskrivna i referensramen. Detta
kommer vara vart underlag for att dra slutsatser for uppsatsens huvudproblem.

5.1 Delproblem 1: Anvédndargruppernas informationsbehov

Vi kommer nu att analysera vilket informationsbehov som anvindargrupperna i vér
undersokning har, genom att relatera deras svar i empirin till IASB:s och FASB:s
redovisningsmél beskrivna 1 referensramen. Resultaten fran intervjuerna behandlas
sammantaget for varje grupp eftersom de inte dr motsédgelsefulla och ses dirfér som behov
frén varje grupp, vare sig de uttryckts i en av intervjuerna eller bada.

Investerare

Vid intervjuerna med anvédndargruppen investerare kom det fram att information om
storleken pa FoU-utldgg ar av stort virde. Information om hur utldggen pa FoU ar fordelade
pa affarsomraden, projekt, produkter dr ocksd intressanta och hur de &r fordelade pé
forbattringar av gamla produkter och framtagande av nya. Samtidigt dr det viktigt att beskriva
eventuella misslyckade projekt som inte fortsdtter. Investerarna har ocksd ett behov av
information som beskriver hur manga anstillda ett foretag har inom FoU och hur
organisationen for FoU-verksamheten dr upplagd. Vad forskningsportféljen i sig innehaller
och vilka konkurrenterna ar utgor ett viktigt stod vid analyser.

Dessa informationsbehov har att géra med de tva forsta redovisningsmélen som handlar om
att skapa underlag for rationella ekonomiska beslut och eliminera osdkerhet om framtida
kassafloden. For att kunna gora bedomningar om framtiden maste man exempelvis veta vad
forskningsportfoljen innehaller och ifall projekt misslyckas. Denna typ av information bidrar
till att eliminera osékerhet om framtida kassafloden. Information om FoU ér dven ar viktig for
investerare for att de skall kunna bedoma ledningens forvaltning, som &r det fjarde
redovisningsmaélet 1 referensramen. Genom att se hur mycket som ldggs ut varje ar, vilka
prioriteringar som gors och ifall misslyckanden eller framgéngar sker gar det att utvdrdera
ledning och styrelses bedomningsformaga.

Arsredovisningar och andra finansiella rapporter, som halvarsrapporter och kvartalsrapporter,
ar mycket viktiga kdllor om foretags FoU. Den information de vill ha anser de bor belysas i
dem. Rékenskaperna dr betydelsefulla, exempelvis som motvikt till ’flashiga™ prospekt och
for att kunna se att ledningen inte gor kortsiktiga neddragningar. Kvalitativ information &r
viktig for att bedoma om foretaget héller pa med “rétt saker” och satser 1dngsiktigt pa FoU.
For enskilda aktiedgare dr det dessutom viktigt att denna information som beskriver FoU-
verksamheten 1 sig, gors lattillgdnglig och sitts in i1 ett sammanhang som till exempel en
omvairldsanalys.

Kreditgivare

For kreditgivarna 1 studien &dr det viktigt att fi information om hur stor FoU-posten &r, hur
ménga FoU-projekt ett foretag har, hur lange de har pagétt, nir de forvéntas att bli klara, hur
lang tid projekten vanligtvis tar och hur manga som kommersialiseras. Det dr ocksa av
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intresse hur mycket av FoU-utgifterna som kommer fran den egna personalen och ifran
inhyrd. Denna typ av information ar viktig for kreditgivarna, precis som for investerarna, for
att uppfylla de tvd forsta redovisningsmilen: rationellt ekonomiskt beslutsfattande och
eliminering av osdikerhet. Aven kreditgivare har behov av att bedéma framtiden eftersom de
inte bara ser till nuvarande situation i foretaget néir de ldnar ut medel.

Aven kreditgivarna har behov av information om FoU for att kunna bedéma hur ledningen
skott sig, vilket dr 1 linje med redovisningsmaélet ledningens forvaltning. Informationsbehovet
ar dock olika stort beroende pa om fOretaget 4r moget och stabilt eller ett mer nyuppstartat
utan ndgra 1 hogre grad kommersialiserade produkter. De lanar endast ut medel utan
sakerheter till stabila foretag med kommersialiserade produkter och da dr FoU mer intressant.

Information i arsredovisningar dr mycket viktig som en grund for att se helheten eller som ett
underlag for att fora vidare diskussioner med foretag. Den kvalitativa informationen litar de
inte pa till sa stor del utan den anskaffar de genom antingen egna personliga kontakter eller
genom en representant. Vid riskbeddmningar av foretag eliminerar de dock all eventuell
tillgangsford FoU, eftersom den oftast visar sig ha mycket litet virde nir ett foretag ligger illa
till. Alla typer av nyckeltal dr darfor berdknade genom eliminering mot eget kapital av all
eventuell aktiverad FoU.

Ekonomijournalister

Ekonomjournalisterna i undersokningen har behov av information om hur stor FoU-posten dr
och vilka kostnadsslag som ingar i den. De dr ocksa intresserade av utbildningsnivan pa
personal som arbetar med FoU i ett foretag och hur manga projekt de har. Vilken marknad ett
foretag sdljer mot och vilka konkurrenter de har, &r ocksa viktig information for att kunna
sdtta in den andra informationen i ett sammanhang.

Generellt sett tycker de att framf6rallt 1 forskningsintensiva foretag dr det mycket viktigt med
information om FoU. Det dr av stort virde att kunna utldsa fordndringar av FoU-poster 1
resultat och balansrakningar for att kunna gora jimforelser over tid och med andra foretag i
samma bransch. Genom att sdtta FoU-posten i forhallande till omséttningen och jaimfora den
med kassaflodet i foretaget kan de f4 ut viktig information om var ett foretag dr pa vig
nigonstans. Det handlar om att kunna utldsa hur mycket ett foretag satsar pd FoU och hur
mycket medel som strommar ur det pd grund av den. Den hédr informationen handlar
framforallt om storlek och fordelning av FoU-utgifter for att kunna avgora hur ett foretags
FoU-verksamhet bedrivits tidigare och kunna gora jamforelser 6ver tid med foretaget och med
andra bolag. Den dr darfor viktig {for att utgora underlag for rationella ekonomiska beslut och
for att eliminera osdkerhet om framtiden.

Eftersom ingen av ekonomijournalisterna nimner att de vill ha information om FoU for att

kunna utvérdera ledning och styrelses insatser dr detta redovisningsmal inte s viktigt for
journalisterna nér det géller FoU.

5.2 Delproblem 2: Ré&kenskapernas betydelse jamfért med frivillig
tilldggsinformation

Nér det géller hur viktiga rdkenskaperna dr jamfort med frivillig tilldggsinformation gér
meningarna isdr mellan grupperna. I denna avdelning skall vi dérfor analysera pa ett
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overgripande plan hur mycket av informationsbehovet hos anvandargrupperna i var studie
som kan tickas av rdkenskaperna.

Investerare

Béda intervjupersonerna anser att tilliggsinformation ar viktigare &n rikenskaperna i form av
balans- och resultatrdkningarna i sig. For det forsta dr de intresserade av tillaggsinformation i
form av FoU-utgifterna fordelade pé affirsomraden, projekt, produkter och sé vidare. For det
andra dr de intresserade av information om FoU:n i sig och organisationen for den
verksamheten med mera. Denna information dr dock frivillig och dérfér dr information 1
resultat och balansrikningarna viktiga som en motvikt, eftersom den dr lagstadgad och
reviderad. Investerarnas informationsbehov ticks inte till sa stor del av balans- och
resultatrdkningarna, men de dr en grund for att bedoma tillaggsinformation.

Kreditgivare

Kreditgivarna har nagot skilda uppfattningar om hur betydelsefull tilliggsinformation ar.
Detta beror formodligen pé att en av dem har ndra kundkontakt medan den andra inte har det.
Kreditgivaren som har nira kundkontakt anser inte att den frivilliga tilliggsinformationen
tillfor nagot speciellt, vilket formodligen beror pé att han far liknande information genom mer
direkt kontakt med sina kunder. Han anser darfor att informationen i resultat- och
balansrdkningar &dr viktigare, men anvinder den mest som ett underlag for att kunna ha en
dialog med sina kunder. Den andra kreditgivaren anser att tilldiggsinformation i form av hur
manga FoU-projekt ett foretag har haft, hur mycket pengar de lagt ut pd dem och hur manga
av dem som har kommersialiserats med mera, dr viktig i kombination med rikenskaperna.
Balans- och resultatrikningarna dr darfor dven for kreditgivarna mer en grund for beddmning
av mer kvalitativ information som de far genom tilldiggsinformation eller ndrmare
kundkontakt pé ett eller annat vis.

Ekonomijournalister

Bédda ekonomjournalisterna anser att balans- och resultatrdkningarna oftast dr viktigare in
eventuell frivillig tilliggsinformation. Kvalitativ information &r intressant for att sétta in
rikenskaperna i ett sammanhang, men de ér ofta forskonade och darfor inte helt objektiva.
Rikenskaper 1 form av balans- och resultatrdkning verkar dérfor ticka ekonomjournalisternas
informationsbehov 1 storre utstrackning &n vad den gor for de andra grupperna. Anledningen
till detta kan vara att de verkar lagga stor vikt vid att sdtta FoU-utgifterna i forhallande till
omsittningen och kassaflodet, samtidigt som de vill jimfora detta med andra bolag. De har
lagt fortroende for den frivilliga tilldggsinformationen.

Revisorer

Revisorerna anser att det dr helheten av rdkenskaper tillsammans med tilldggsinformation som
ger den bista bilden av FoU, men enskilt ger rdkenskaperna mer information eftersom
finansanalytiker kan rékna ut nyckeltal och sa vidare med dem. For att fa en djupare forstéelse
for hur effektiv, framgangsrik och riskabel ett foretags FoU-verksamhet &r, maste man
ddremot sitta samman rikenskaperna med tilliggsinformationen. Problemet dr dock att
tilliggsinformation tenderar att forskdnas av fOretagen, medan rétt lite sigs om
misslyckanden. Om tilliggsinformationen skall bli trovérdig bor den revideras. Det kan bli en
svar men inte omdojlig uppgift for revisorer. Ifall tilldggsinformation revideras ar det viktigt att
den hamnar i de lagstadgade delarna i form av nétter eller pé liknande vis som miljorevision,
for att lasaren skall forsta att den dr reviderad.

Kommentar
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Det forekommer vissa variationer hos de olika grupperna vad giller deras behov av
information 1 rdkenskaperna och 1 tilldggsinformationen for FoU. Grovt sett ér
tilliggsinformation eller ndgon typ av kvalitativ information fran andra killor viktigast for att
informera sig om FoU. Réikenskaperna &dr dock alltid en viktig grund for att orientera sig om
foretagets stéllning och dessutom fungerar de som en motvikt mot alltfor forskonad kvalitativ
information. For ekonomijournalisterna var dock rdkenskaperna viktigare én for de ovriga tva,
eftersom journalisternas prioriteringar var nagot annorlunda.

5.3 Delproblem 3: Anvéndarnas resonemang kring de olika metoderna

I denna del av analysen kommer vi att besvara delproblem tre, hur resonerar investerare,
kreditgivare och ekonomijournalister kring anvidndningen av redovisningsmetoderna.
Samtidigt kommer vi att analysera dessa resonemang genom att sitta in dem 1 ett teoretiskt
sammanhang med kopplingar till redovisningens mal, kvaliteter och principer. Vi kommer
dven att vdga in revisorernas resonemang i diskussionen eftersom de paverkar anvéndarnas
situation.

Diskussionen handlar till stor del om de argument som framférdes for de olika
redovisningsmetoderna i referensramen. De svar vi fatt i intervjuerna kommer att kopplas till
dessa argument. Vi kommer att gora bedomningar om huruvida dessa argument haller eller
inte, samt fora in nya argument som inte presenterats tidigare. Vissa argument &r mer
grundldggande och kréver inte lika mycket ingdende diskussion som andra.

5.3.1 Total kostnadsféring

Hér foljer en kort upprepning av de argument for och emot total kostnadsforing som
presenterades 1 referensramen.

Fordelar Nackdelar

- Létt att forstd - Missvisande resultat

- Forsiktigt tillvagagangssatt - Svart att bedoma FoU

- Populért hos investerare - Hindrar FoU frén att synas 1 virde
- God jamforbarhet

Ldtt att forsta

Béde investerare och journalister betonade att om all FoU &r kostnadsford ar det enkelt att se
vilka utlagg foretaget gjort under aret pa ett snabbt och tydligt sitt. Journalisterna papekar
dven att det d4r mycket viktigt att skapa enkel och tydlig information for de som inte &r
professionella anvéndare av redovisning. Med andra ord handlar detta om att prioritera den
grundldggande kvaliteten forstaelse. Med kostnadsforing slipper man ta stidllning till
foretagets bedomningar om aktivering och framtida intékter, vilket gor redovisningen enklare.
Vér undersokning bekriftade med andra ord det tidigare presenterade argumentet.

Forsiktighet och tillforlitlighet

Samtidigt som det dr enkelt for anvindarna att forstd posten dr det &ven mindre komplicerat
for revisorerna att granska den. Enligt de intervjuade revisorerna kréver total kostnadsforing
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inga avancerade redovisningssystem som Okar svarigheterna att granska underlaget. Det
handlar istillet om att avgora vilka kostnader som ska klassas som FoU, men detta &r nagot
som dven géller for de bada dvriga metoderna. Eftersom det dr en okomplicerad metod som ar
mindre komplicerad for revisorerna att granska, dr det rimligt att géra beddmningen att
kostnadsforing har hog tillforlitlighet.

God jamforbarhet

Journalisterna for &dven fram argumentet att kostnadsforing skapar bésta mojliga
forutséttningar for jimforbarhet. Nar foretag avstdr fran att ldgga in olika former av
beddomningar i posten dr mojligheterna att jamfora olika foretags resultat som bédst. Detta
bekriftas dven av revisorerna. Eftersom kostnadsforing éar enkelt, tillforlitligt och mdjliggor
jamforbarhet uppfyller det redovisningens mal att ge redovisningens intressenter ett rationellt
beslutsunderlag, under forutséttning att FoU &r en separat post.

Risk for att inget redovisas

Nagot som dr kraftigt negativt d4r ddremot att metoden i1 Sverige ger foretag mdjligheten att
inte redovisa FoU over huvudtaget. Den kostnadsslagsindelade resultatrdkningen har ingen
post for FoU, utan dessa kostnader ddljer sig i 6vriga poster. I ménga svenska bolag kan man
ddrmed inte fd négra uppgifter alls. Journalister, sdvdl som investerare och kreditgivare
papekar att de vill kunna utldsa de érliga kostnaderna. Detta gor att kostnadsforing far stora
problem med att skapa relevant information till anvindarna. Ifall inget alls sdgs om FoU i
redovisningen é&r det tveksamt huruvida metoden verkligen ger ndgon végledning eller nagot
beslutsunderlag i de foretag dir det dr avgdrande for framtiden. Alla de argument som
framfors 1 referensramen forutsitter att det finns en FoU-post i redovisningen.

Svart utvirdera FoU

Darutover bekriftade alla grupper det i referensramen presenterade argumentet att det ar svart
att utldsa nagot om FoU nir allt dr kostnadsfort. Metoden ger ingen vigledning alls om
framgangar, motgéngar, risker och misslyckanden 1 processen eftersom utgifterna
kostnadsfors oberoende av resultaten av satsningarna. Aven det dr nigot som bidrar till att
skapa lag relevans for metoden. Om FoU ir kostnadsfort 1 sin helhet dr det mycket svart att
anvianda redovisningen for att forsoka dra slutsatser om hur ledningen i foretaget forvaltar sitt
uppdrag nér det géller FoU, framf6rallt inte om det saknas en post. Det dr inte heller troligt att
metoden eliminerar ndgon osékerhet vad géller foretagets framtida kassafloden.

Nya resonemang om argumentet popularitet

Kostnadsforing ar generellt sett den populédraste metoden i var undersokning. Fem av sex
intervjuade anviandare foredrar att FoU kostnadsfors i1 sin helhet, vilket bekréftar det tidigare
framforda argumentet. En av de allra viktigaste anledningarna till detta, forutom tidigare
beskrivna argument, dr den mycket vanliga uppfattningen att det &r en positiv signal om
foretagets finansiella styrka om det kostnadsfor all FoU.

Instéllningen dr att foretag som gar bra kostnadsfor s& mycket som mdjligt for att 14gga det
bakom sig. Efter diskussioner med revisorerna visar det sig att denna instéllning grundar sig i
det faktum att det tidigare, i Sverige och i flera andra ldnder, har varit mojligt att vélja hur
FoU ska behandlas i redovisningen.
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Detta har mycket riktigt inneburit att foretag med gott resultat kostnadsfort all FoU eftersom
de tycker de har rad med det. Om det ddremot infors en gemensam norm som alla maste f6lja,
kommer mojligheten att se vilka foretag som ar finansiellt stabila att forsvinna eftersom alla
maste behandla FoU likadant oavsett finansiell stillning. Rent teoretiskt ska det inte finnas
nagra inneboende vérderingar i valet av redovisningsmetod. Man ska vélja metod beroende pa
vilken som ger mest relevant och tillforlitlig information om foretaget. Den finansiella
stdllningen ska kunna utldsas av balansrdkning och kassaflodesanalys, inte beroende pé vilken
redovisningsmetod som anvinds. Det &r sdllan detta kommer fram i tidigare debatt. I och med
detta blir argumentet att kostnadsforing dr den populédraste metoden betydligt svagare.

5.3.2 Total aktivering

Férdelar Nackdelar

- Mer korrekt resultat genom matchning - Svart avgora framtida intdkter

- Redovisar FoU som tillgang - Risk for subjektiva avskrivningar
- Inte populért hos investerare
- Jamforbarhetsproblem

Nya resonemang om argumentet impopularitet

Ingen av de intervjuade foredrog total aktivering i forsta hand. En av de viktigaste
anledningarna som framfordes ar relaterat till samma faktum som gor kostnadsforing sa
populdrt. Den tidigare valfriheten med att vélja metod att redovisa FoU innebar att svaga
foretag aktiverade all FoU for att rddda resultatet, samtidigt som starkare fOretag
kostnadsforde. Om total aktivering skulle vara den allminna normen som alla tvingades
anvinda, skulle aterigen bdde starka och svaga foretag tvingas att gora likadant. Darmed
skulle troligen ett av de viktigaste skélen till att metoden dr impopuldr forsvinna. Detta
resonemang fors mycket riktigt fram av revisorerna i vara intervjuer. Liksom for total
kostnadsforing blir argumentet om impopularitet svagare dven for total aktivering.

Nytt argument.: Mdrkliga lonsamhetseffekter

Investerare for dven fram argumentet att det paverkar ménga branscher pa ett konstigt sitt
med exempelvis hogre soliditet och ligre 16nsamhet, vilket inte uppskattas. Aven detta ir
dock nagot som kommer att intrdffa pd bred front om total aktivering &r den allmidnna
normen. Dirfor dr det sannolikt att investerare kommer att kunna anpassa sig till de nya
nyckeltalen. Dessutom &r inte fordndrade nyckeltal strikt sett ett redovisningsmassigt skil att
avvisa en metod, dven om det kan vara politiska kénsligt for olika intressegrupper.

Nytt argument: Svart relatera kostnader for forskning till produkter

Ett betydligt tyngre argument mot total aktivering fors fram av revisorer och journalister. Det
ar mycket svart att relatera kostnader for grundforskning och applicerad forskning till
slutgiltiga produkter. Resultatet fran ett visst forskningsprojekt anvénds ofta i utvecklingen av
flera olika produkter. Fragan dr da hur stor andel av forskningsprojektets kostnader som ska
fordelas pé varje produkt. Det finns ofta inget konkret sitt att fordela dessa kostnader. Anda
méiste fOretaget avgdra hur mycket forskning som ska inkluderas nédr de bestdmmer
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nedskrivningar vid misslyckanden. D& ar frdgan om informationen som uppstir genom
nedskrivningar vid total aktivering blir tillrickligt tillforlitlig eller relevant for att kunna
tolkas av anvindare.

Detta ar ett nytt, viktigt argument som inte berdrts i den litteratur vi redogjort for. Sdkerligen
kan nagon form av redovisningssystem som loser detta tas fram, men man maste forst fraga
sig om detta uppfyller principen om informationsekonomi. Fordelarna méste std i proportion
till kostnaderna for att ta fram informationen. S& ldnge forskning maste fordelas
schablonmissigt pa olika produkter kan man dock undra huruvida redovisningen av FoU
verkligen ger ldsaren ett rationellt beslutsunderlag om informationen &r si pass osdker.

Nytt argument. indikationer pa misslyckanden. Men vilken information férmedlar metoden?

Representanter for alla fyra grupper sdger att nedskrivningarna som gors for misslyckade
projekt ger en indikation pd hur framgéngsrik FoU é&r i foretaget, vilket egentligen inte heller
framkommit i tidigare debatt. Detta ar ett mycket tydligt sitt att redovisa motgangar i
processen som &vriga metoder saknar. Darmed gér det att géra bedomningen att metoden
uppfyller maélet att skapa ett rationellt beslutsunderlag. Diremot &r det osdkert hur
betydelsefull informationen i balansrdkningen &r. Kreditgivarna skulle exempelvis eliminera
alla FoU-tillgdngar innan nyckeltal rdknas ut. Dessa savédl som revisorerna tycker att det
skulle vara svart att tolka FoU 1 balansrdkningen pa nagot sérskilt sitt. En av investerarna
tycker att aktiverad FoU ger intressant information om hur mycket foretaget lagt ned pa FoU
totalt och ddrmed hur mycket som maste tjdnas igen, men denna information férsvinner nir
nedskrivningar gors. Kreditgivarna framfor samtidigt att det inte finns nagra indikatorer pa att
det gér bra i FoU eftersom framgangar inte paverkar redovisningen pa négot konkret sétt.

Dessa resonemang leder till bedomningen att den information som presenteras med total
aktivering har problem att uppfylla redovisningens krav pa relevans. Till viss del uppfyller
metoden redovisningens mal att eliminera osdkerhet om framtiden och att mgjliggora
bedomningar om ledningens fOrvaltning eftersom det gr att uttyda misslyckanden i FoU.
Diarmed far det ocksd anses vara ett rationellt beslutsunderlag. Eftersom inget sigs om
framgéngar och informationens relevans ér lag blir det dock inte s dvertygande. Metoden ger
dock mer information dn total kostnadsforing som inte sidger nagot alls. Total aktivering
uppfyller dven redovisningens mal om att tala om vilka tillgangar foretaget dger eftersom FoU
finns med i balansrdkningen och ger ldsare en béttre uppfattning om vérdet och betydelsen av
FoU i foretaget.

Nya resonemang om argumentet mer rdttvisande resultat

Ingen av de intervjuade uttrycker heller ndgon positiv instdllning till att matchningsprincipen
anvénds fullt ut for att skapa ett mer rittvisande resultat. Revisorerna menar att detta dr att
forbise forsiktighetsprincipen och att aktivera sadant foretaget inte vet om det har nagot virde
eftersom ingen beddmning av posten gors innan aktivering. En av journalisterna uttrycker
skepsis mot att matchningsprincipen anviands overhuvudtaget. Grundforskning ses som alltfor
riskabelt att aktivera av de flesta i undersdkningen. Eftersom ingen intervjuad stéller sig
positiv till detta kan det inte ses som ndgon avgorande fordel att resultatet matchas fullt ut.
Aven detta argument far 1ag vikt.
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Jamforbarhetsproblem och subjektivitet

En av anledningarna till att journalisterna inte uppskattar delvis aktivering &r att de prioriterar
jamforbarhet mycket hogt. Jamforbarhet dr givetvis ndgot som underléttas av enkla metoder
utan inneboende bedomningar av framtiden. Nér nedskrivningar och avskrivningar ska goras
méiste beddmningar goras som riskerar att bli osékra, och kanske subjektiva. Givetvis dr detta
ndgot som forsdmrar mojligheterna att jamfora olika bolag som aktiverar all FoU. Oron for
subjektivitet uttrycks dven av investerare.

5.3.3 Delvis aktivering

Fordelar Nackdelar

- Mer detaljerad bild av FoU - Maéste definiera kriterier

- Lagre risk att skapa vardelds tillgang - Risk for subjektiva bedomningar
- Svart for revisorer att granska
- Jimforbarhetsproblem

Ldgre risk att skapa virdelos tillgang

Béde personer bland investerare och kreditgivare menar att delvis aktivering ar en vilavvigd
kombination av forsiktighet och matchning eftersom foretagen hir bara aktiverar utveckling,
som dr den del av FoU med lagst risk och tydligaste framtidsutsikter. Till skillnad fran total
aktivering gors en bedomning av tillgangen innan utgifterna aktiveras. Revisorerna menar att
det &r betydligt léttare att fordela utvecklingsutgifter pa specifika projekt eftersom de ligger
betydligt ndrmare kommersialisering. Darmed undviks den problematik som finns med total
aktivering att forsoka fordela forskningskostnader. Tillforlitligheten &r dérfor troligen hogre
for delvis aktivering. Ifall man anser att FoU é&r en tillgdng for foretaget uppfyller metoden
redovisningens mil om att tala om vilka tillgdngar foretaget forfogar 6ver, men inte i samma
utstrdckning som vid total aktivering eftersom endast en del av FoU é&r aktiverad.

Nya resonemang kring argumenten om risk for subjektiva bedomningar och svarigheter for
revisorer

Samtidigt hévdar alla grupper att bedomningarna om huruvida ett projekt uppfyller
utvecklingskriterierna riskerar att bli subjektiva och svara for revisorerna att granska. Aven
revisorerna siger att det finns vissa problem med detta, foretaget sjélvt &r ju trots allt de som
kan forskningsomrddet bdst. Viktigt att anmédrka i sammanhanget dr dock att bdda revisorer
foredrar delvis aktivering framfor 6vriga metoder, och bada tror att problemen med subjektiva
bedomningar av kriterierna dr 6verkomliga. Detta bor rimligtvis mildra argumentet mot delvis
aktivering

Vilken information formedlar metoden?

Det rader delade meningar om huruvida detta sitt att redovisa FoU ger nagra
informationsfordelar eller ej. Kreditgivarna har ett konkret exempel pa att det gor det. Genom
att se hur mycket som ar utveckling och hur mycket som &r forskning kan de léttare precisera
risken i att ldna ut till bolaget eftersom grundforskning dr mer riskabelt &n utveckling.
Utvecklingsmingden dr ddrmed relevant information for dem. En av investerarna tycker dven
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att det kan ge indikationer om hur det gér i FoU. Diremot &r journalisterna mycket skeptiska
till delvis aktivering och menar att det inte ger ndgon hjélp i analys av foretag. For dem é&r
information inte lika relevant. Att f4 vigledning om risk i verksamheten och hur néra
kommersialisering projekt ligger dr dock ett bra sitt att eliminera en del av osdkerheten kring
framtiden. Rimligtvis dr det dven ett rationellt beslutsunderlag. En uppdelning i forskning och
utveckling, samt avskrivningar av misslyckade utvecklingsprojekt kan ocksd ge ett visst
underlag for att bedoma foretagets och ledningens formaga att lyckas med FoU.

Krav pa projektredovisning

For delvis aktivering kravs ett redovisningssystem som klarar av att fordela kostnader pé olika
FoU-projekt. Det dr enligt revisorerna ldngt ifrdn alla som har detta. Innan delvis aktivering
gors till en generell norm méste man darfér fundera igenom om det uppfyller principen om
informationsekonomi. Nyttan anvéndarna far ut av normen maéste std i proportion till
foretagens kostnader att ordna systemet.

Jamforbarhetsproblem

Liksom for total aktivering &r journalisterna skeptiska eftersom delvis aktivering riskerar
innehélla subjektiva bedomningar. Aven hér kan siledes jamforbarheten forsdmras om olika
foretag gor olika bedémningar.

Vi har nu diskuterat de viktigaste delarna av intervjuerna och kopplat dessa till
referensramen. Pa sd vis har vi besvarat vara tre delproblem och har ddrmed skapat ett
underlag vi kan utgd fran ndr vi besvarar uppsatsens huvudproblem i ndsta del.
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6 Slutsatser

Efter att ha besvarat vdra delproblem, kan vi nu gd vidare och besvara huvudproblemet med
hjilp av de bedomningar och kopplingar vi gjorde i analysen. Vi delar upp slutsatserna och
presenterar dem for varje redovisningsmetod. Alla bedémningar fran analysen dr inte lika
betydelsefulla for redovisning av FoU, utan vi har gjort prioriteringar och anvinder de
viktigaste i vara slutsatser.

6.1 Kostnadsféring

Redovisningsmdlen

Sasom tidigare konstaterats uppfyller kostnadsforing redovisningens mal att tillhandahalla ett
rationellt beslutsunderlag for redovisningens anvéndare. Man fér veta hur stor FoU-posten dr
och den innehaller inte heller nigra bedomningar. Viktiga argument ar att detta gér posten
enkel att forstd och latt att jimfora med andra foretag. Dédremot ger metoden ingen
information som eliminerar osékerhet om framtida kassafloden. Inte heller gar det att bedoma
ledning och styrelses forvaltning av FoU 1 ndgon sérskild utstrickning med denna
information. Metoden uppfyller inte heller malet om att tala om vilka tillgangar och skulder
foretaget innehar. Didrmed uppfyller den endast ett av de fyra malen i ndgon storre
utstrackning.

Investerare

Investerare behover information om FoU for att kunna bedoma ledningens och styrelsens
forvaltning av bolaget, utover att de vill eliminera osdkerhet och f ett bra beslutsunderlag.
Investerarna ar alltsd intresserade av tre av fyra redovisningsmil nér det géller FoU. De
lagger dock tyngdpunkten pa tilliggsinformation eftersom manga aspekter pa FoU inte kan
beskrivas i1 rikenskaperna. Huvuddelen av informationsbehovet uppfylls med andra ord inte
av ridkenskaperna. For dem, liksom 6vriga grupper, ska riakenskaperna dock fungera som en
motvikt till den ofta forskdnade eller bristfilliga tilldggsinformationen.

En motvikt till kvalitativ information méste 4nda kunna spegla de viktigaste aspekterna av en
foreteelse for att vara relevant. Om inget ségs i tilliggsinformationen om framgéingar och
misslyckanden, risker och situation i FoU, eller om de framstills pa fel sitt, hur ska da en
metod som kostnadsforing kunna spegla dessa aspekter om endast arets kostnad redovisas?
Annu virre #r att de flesta foretag i Sverige anvinder en kostnadsslagsindelad resultatrikning
vilket innebdr att det inte ens finns en FoU-post. I sddana fall uppfyller total kostnadsforing
inget informationsbehov alls.

Det faktum att béda investerare foredrar kostnadsforing &r inte till ndgon hjélp 1
sammanhanget eftersom stillningstagandet till stor del beror pd den misstdnksamhet som
finns mot aktivering. De foredrar forsiktighet framfor matchning eftersom de resonerar som
sa att resultatet dr okomplicerat och enkelt. Ddremot ger det ingen egentlig information som
kan fungera som en kédlla oberoende fran tilliggsinformationen. Slutsatsen &r att
kostnadsforing uppfyller endast en liten del av investerarnas informationsbehov, med
resultatet att de blir néstan helt beroende av tilldggsinformationen och saknar motvikt.
Argumentet att kostnadsforing inte sdger ndgot om FoU:s ldge dr ddrmed mycket tungt. I detta
perspektiv har argumenten att posten dr enkel och forsiktig mindre vikt eftersom de innebir
att informationens relevans far ge vika for tillforlitligheten.
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Kreditgivare

Nar det géller kreditgivare har de ett informationsbehov som 1 stora drag liknar investerarnas.
De behover ocksé ett rationellt beslutsunderlag, eliminera osdkerhet om kassafloden samt
bedoma ledningens arbete. De vill framst anvidnda rdkenskaperna som en grund for vidare
diskussioner om FoU med kunder medan andra kéllor sdsom besdk och kundrelationer oftast
ar viktigare. Darfor blir slutsatsen liknande f6r denna grupp. Total kostnadsforing sidger inte
tillrackligt om foretagets FoU for att kunna utgdéra ndgot betydande komplement eller
oberoende killa fran tilldggsinformationen och andra kédllor. Méngden FoU, i de fall den
redovisas, dr en viktig del av den information de efterfragar, men det ar inte tillrdckligt.
Slutsatsen dr att det missar stora delar av kreditgivarnas informationsbehov och har ddrmed
lag relevans.

Allmdnheten

Ekonomijournalister, som har fétt representera allmdnheten i var uppsats i egenskap av
informationsformedlare via massmedia, har ett informationsbehov som ser nagot annorlunda
ut dn Ovrigas. De dr i sammanhanget inte lika intresserade av att utvirdera ledningen. Istillet
fokuserar de pa jidmforbarhet. De vill mest skapa ett bra beslutsunderlag och eliminera
osdkerhet om framtiden. Ett argument for total kostnadsforing ar att det skapar god
jamforbarhet, men aterigen faller det pa att metoden inte uppfyller journalisternas tvd mal i
nagon storre utstrackning. Om posten inte redovisas finns inte heller nagot att jimfora. For
denna grupp véger dessutom rdkenskaperna tyngre dn de Ovriga, vilket innebér att den
information som formedlas av redovisningsmetoden dr extra viktig. Tilliggsinformationen dr
mindre viktig eftersom de tycker att den ofta ir forskonad. Aterigen #r argumentet att det inte
gar att bedoma FoU alls genom kostnadsféring mycket tungt. Slutsatsen &r att metoden har
lag relevans dven for denna grupp.

6.2 Total aktivering

I analysen gjordes beddmningen att total aktivering till viss del uppfyller redovisningens mal
att eliminera osdkerhet om framtiden och att mojliggéra beddmningar av ledningens
forvaltning, eftersom metoden genom nedskrivningar antyder hur det gér i FoU. Detta bidrar
aven till att skapa ett rationellt beslutsunderlag. Om FoU ses som en tillging passar denna
metod bra eftersom den dven indikerar ett virde av FoU for foretaget genom att utgifter
ackumuleras i balansrdkningen.

Kreditgivare

Eftersom kreditgivare ér intresserade av information om FoU for att uppna alla mal utom det
sistndmnda; att tala om vilka tillgangar foretaget dger, har metoden viss relevans for dem.
Nedskrivningarna signalerar misslyckanden i FoU, vilket &r virdefullt att beakta nir de
bedomer fOretagets kreditvardighet, framtida kassafloden och ledningens forvaltning.
Diaremot dr det mindre intressant for dem att f4 se FoU i balansrdkningen. De eliminerar
posten vid nyckeltalsberdkningar och tycker att det dr svért att bedoma posten utifran dess
storlek. Argumentet om FoU 1 balansrdkningen dr ddrmed av mindre vikt for dem.

I intervjuerna framkom argumentet att metoden dras med ett allvarligt problem som
ifragasitter tillforlitligheten 1 den. Det dr som konstaterats mycket svart att fordela
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forskningskostnader pa konkreta produkter eftersom det &r svart att hérleda
utvecklingsprojekt till forskningskostnader. Déarmed riskerar nedskrivningarna att bli
missvisande och tillforlitligheten ifrdgasatt. Detta problem &r pétagligt framforallt 1 storre
foretag, som oftast har fler projekt. Mindre foretag har troligen férre problem. Troligen skulle
det gé& att utveckla ett system for att fordela forskningskostnader i storre foretag pa ratt
produkter, men med tanke pa att kreditgivare har andra informationskéllor skulle det troligen
inte vara informationsekonomiskt. Rikenskaperna 4r inte tillrickligt avgoérande i
sammanhanget for att det ska vara vért modan.

Slutsatsen &r att problemen med tillforlitligheten 1 metoden leder till att den inte kan
tillfredsstélla speciellt mycket av kreditgivarnas informationsbehov om FoU. Den information
som nedskrivningarna ger dr inte tillforlitlig eftersom man inte kan fordela
forskningskostnader pa ett bra sdtt. Dessutom saknar metoden indikationer pd framgangar
eller mognad i FoU-processen.

Investerare

Investerare har som bekant informationsbehov som starkt liknar kreditgivarnas. Dérfor blir
slutsatsen dven hir att total aktivering misslyckas att tillgodose storre delen av dessa behov pé
grund av tillforlitlighetsproblem och avsaknad av information om framgangar. Inte heller
investerare lagger tillrackligt stor vikt vid rdkenskaperna som informationsférmedlare om
FoU for att mer avancerade redovisningssystem ska tas fram. De ser det inte heller som
betydelsefullt att kunna lisa av FoU i balansrikningen. Aven hiir har metoden 1ag relevans.

Allmdnheten

Eftersom journalister ldgger storre vikt vid rdkenskapernas information &n 6vriga intressenter
blir fragan om total aktivering mer aktuell hdr. De tycker ocksa att metoden kan ge viss
information om misslyckanden. Problemet dr dock att jamforbarheten forsvéras av att foretag
tvingas gora bedomningar om avskrivningstider och nedskrivningar som ofta blir mycket
olika. Mgjligheten att kunna jamfora olika bolags rdkenskaper ar det viktigaste for
journalisterna och dérfor blir metoden mindre relevant for dem. Gruppen har inte heller lika
stort intresse av att beddma ledningens forvaltning ndr det géller FoU som &vriga. Detta
innebdr 1 slutdndan att total aktivering inte fyller sa stor del av deras informationsbehov
eftersom metoden bidrar till att uppnd de redovisningsmal som journalisterna dr minst
intresserade av.

6.3 Delvis aktivering

Delvis aktivering bidrar till att uppfylla samtliga fyra redovisningsmal i viss utstrdckning.
Uppdelningen i forskning och utveckling ger indikationer om hur FoU fortskrider i bolaget
eftersom stigande mangd aktiverad utveckling signalerar projekt ndrmare kommersialisering
och sdkrare framtid. Samtidigt kan stigande andel forskning samt nedskrivningar av aktiverad
utveckling indikera motgangar i processen. Dessa faktorer bidrar till att minska osdkerheten
om framtida kassafldden och skapa ett rationellt beslutsunderlag. Det ger dven vissa
forutséttningar for att utvardera ledningens forvaltning av FoU. Sist men inte minst &r det ett
steg pa vagen till att informera om vérdet av FoU for bolaget, vilket utgor det tredje mélet for
redovisning. Argumentet att metoden ger en mer detaljerad bild av FoU ér sdledes viktigt.

Allmdnheten
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Metoden uppfyller de bada mal som &r viktigast for journalister eftersom den bidrar till ett
beslutsunderlag och att minska osikerhet om framtida kassafldden. Aven om journalisterna
foredrar kostnadsforing framfor delvis aktivering forefaller det rimligare att anta att delvis
aktivering kan tillfredsstilla informationsbehoven pa ett bittre sdtt. Om redovisningen
kompletteras med en not eller tilliggsinformation som talar om hur stora
forskningskostnaderna ér, gér det dnda att fa fram arets totala kostnad for FoU genom att
lagga forskningskostnaderna till drets aktiverade utveckling. P4 detta sétt fAr man ett underlag
for att jamfora, samtidigt som man far indikationer pd framsteg och bakslag. Eftersom
journalisterna ldgger stor vikt vid rdkenskaperna &ar utokad information viktig. Metoden
uppfyller deras informationsbehov pé ett bra sétt eftersom den kan ge flera olika indikationer
som inte kostnadsforing kan.

Ett argument mot delvis aktivering som diskuterats ar risken for subjektivitet i var foretaget
sdtter gransen mellan forskning och utveckling. Risken finns att foretag sjdlva kan bestdmma
den fOr att manipulera resultatet, utan att revisorer kan granska den pa ett trovardigt sitt.
Tillforlitlighet och jamforbarhet skulle da allvarligt hotas och metodens relevans minska. De
tva revisorer vi intervjuat gor dock bedomningen att det dr svart men inte omojligt att
revidera. Genom att kritiskt granska hur foretagets ledning och FoU-personal resonerar kring
processen och att se ifall de har ett adekvat system for att konsekvent avgora var gransen gar,
kan revisorerna troligtvis forhindra allvarliga forsok till manipulation. Ddarmed blir slutsatsen
att tillforlitligheten ar tillfredsstillande 1 metoden.

Delvis aktivering lider inte heller av de problem med tillforlitlighet som total aktivering har.
Revisorerna menar pd att det dr mycket enklare att fordela kostnader for konkreta
produktutvecklingsprojekt pa fardiga produkter dn det & med forskningskostnaderna.
Samtidigt ar delvis aktivering sdkrare dn total aktivering eftersom endast utveckling som
uppfyller tillgdngskriterierna aktiveras, vilket starker tillforlitligheten. Sist men inte minst dr
det troligen mer i enlighet med informationsekonomiprincipen att aktivera enbart utveckling
eftersom den delen &r ldttare att dela upp och krédver mindre avancerade redovisningssystem,
samtidigt som resultatet blir béttre information &n vid total aktivering.

Kreditgivare

For kreditgivare passar delvis aktivering mycket bra. Metoden bidrar till alla de tre maél
gruppen dr intresserad av genom att indikera motgéngar och framgang. En bidragande faktor
ar att kreditgivarna kan beddma méngden risk i FoU genom att se hur stor andel av FoU-
utgifterna som ar utveckling, forutsatt att det finns en not om forskningskostnader. Metoden
ar mer tillforlitlig &n total aktivering, men ger samtidigt mer anvindbar information 4n total
kostnadsforing. Metoden blir en bra motvikt gentemot tilliggsinformation och en grund for
djupare diskussioner med kreditkunder. Den &r saledes mycket relevant fér gruppen.

Investerare

Delvis aktivering tillgodoser vél de mal som denna grupp har eftersom de stravar efter samma
tre mal som kreditgivarna. Metoden har darfor forutsittningar dven for dessa att kunna
fungera som motvikt mot tilliggsinformationen eftersom indikationer om framgéngar och
bakslag bidrar till att skapa den information som inte sékert ges genom tilldggsinformation.
Slutsatsen dr dven hér att informationen dr mycket relevant.
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6.4 Sammanfattning

Vi har nu kommit fram till att kostnadsforing inte &r sérskilt relevant fér nagon av grupperna.
Metoden ger tillforlitlig information, men séger egentligen mycket lite om FoU. Mer
information behovs for att uppfylla rikenskapernas roll och informationsbehovet for dessa tre
grupper. Total aktivering ger visserligen mer information i form av indikationer om bakslag
och ett mojligt viarde pa FoU i balansrdkningen. Metodens stora nackdel ar dock att den har
problem med tillforlitligheten. Troligen ar det inte mojligt att fordela forskningskostnader till
produkter pa ett meningsfullt sétt.

Lampligast for alla tre grupper ér istéllet delvis aktivering eftersom metoden ger indikationer
om béade framsteg och bakslag. Samtidigt &r de risker som finns kring tillforlitligheten
overkomliga. Slutsatsen r att delvis aktivering uppfyller alla tre gruppers informationsbehov
pa ett tillfredsstillande sdtt. Genom att aktivera utveckling skapas information som ger
rikenskaperna mdjlighet att vara den motvikt till tilliggsinformationen som alla tre grupper
behdver.

Vi har nu presenterat de slutsatser vi dragit av undersékningen och kopplat dem till
uppsatsens huvudproblem. Det vore dock intressant att gad ett steg lingre. Ddrfor foljer en
slutdiskussion som fritt beskriver problematiken om hur FoU bor redovisas for att ge
anvindare av redovisningsinformation sa vdrdefull information som mdjligt. Efter
slutdiskussionen ger vi dessutom forslag till fortsatt forskning.
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7 Slutdiskussion

I ménga branscher dr FoU en allt viktigare del av foretags verksamhet, men det dr svart att
passa in immateriella virden som FoU i redovisningsteori som &r baserad pa materiella
tillgdngar. Den hér uppsatsen ér ett forsok att analysera olika alternativ for att ge anvéndare
av redovisning om FoU sé vérdefull information som mojligt.

Vér slutsats ar att delvis aktivering &r den metod som ticker storst del av det
informationsbehov som riakenskaper kan técka hos investerare, kreditgivare och allménheten.
Denna slutsats drog vi inte genom att intervjua majoriteten i dessa intressentgrupper, utan
genom ett fital intervjuer som vi analyserade tillsammans med redovisningsteori och tidigare
forskning pa omrédet.

I grund och botten handlar problematiken om hur FoU bor redovisas om ett stéllningstagande
mellan principerna forsiktighet och matchning. En av ekonomijournalisterna vi intervjuade
anser “att matchningsprincipen &dr en ytterst teoretisk tanke som egentligen aldrig kan
forverkligas”. En av revisorerna ansadg diaremot att det ar rimligt att f6lja matchningsprincipen
1 storsta mojliga man for att fa ett sa rattvisande resultat som mojligt. Med andra ord handlar
stéllningstagandet om vad man vill och tror att man kan fa ut av resultatutrdkningen. Antingen
ger den ett resultat som genom periodiseringar visar ett foretags ekonomiska virdeskapande,
eller sa blir den en lista 6ver arets inkomster och utgifter.

Foljden av att vi utgick fran anvidndares informationsbehov nédr vi bedomde hur vil olika
redovisningsmetoder tickte det, blev en kombination av forsiktighetsprincipen och
matchningsprincipen. Om man utgér strikt fran forsiktighetsprincipen nér det géller FoU,
innebdr det att vildigt lite information kan redovisas och dirigenom gar det inte att
tillfredstilla anvéndares informationsbehov i nagon storre grad.

Samtidigt innebér total aktivering i teorin fullstindig matchning, men den visade sig dnda inte
vara den bésta metoden att redovisa FoU. For att matchning skall ge ett rittvisande resultat,
maste den ligga inom ramarna for redovisningsmaéssiga kvalitetsaspekter sdsom tillforlitlighet,
informationsekonomi och jamforbarhet. Var studie visar att den inte i tillricklig grad
uppfyller dessa kvalitativa aspekter och dérfor dr delvis aktivering den bésta 16sningen.

Delvis aktivering har ocksa sina negativa sidor. Detta géller framforallt risken for subjektiva
beddmningar vid grinsdragningen mellan vad som skall aktiveras och inte. Frdn och med
2002 géller dock RR15 i Sverige och fran 2005 IAS38 som béda bygger pé delvis aktivering.
Revisorerna i var undersokning anser att det pa ett trovardigt sitt gar att granska att
skiljelinjen mellan forskning och utveckling sker pa ett tillforlitligt sdtt. Om sa ar fallet far de
nirmsta 5-10 &ren utvisa.

7.1 Forslag till fortsatt forskning

Pa grund av att problematiken vid delvis aktivering med grinsdragningen mellan vad som
skall aktiveras och vad som skall kostnadsforas inte ar fullt utredd, vore det intressant med en
fordjupad studie over hur vél grinsdragningen gar att utfora. Eftersom RR15 nu har inforts 1
Sverige borde mojligheterna for en sddan undersékning dka allt mer inom de ndrmsta aren.
Fragan dr hur vél revisorer klarar av att granska grdnsdragningen mellan forskning och
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utveckling i denna norm. Kommer foretag att kunna ldgga grinsen lite var de vill eller
kommer revisorerna att kunna granska gransdragningen i RR15 pa ett trovardigt sitt.

En annan problematik som ocksa vore intressant att undersoka &r hur vél det gér att matcha

utgifter for FoU med framtida intékter. Gar det att bedoma avskrivningstider 1 férhand pa ett
tillforlitligt sitt, eller 4r det omdjligt att genomfora en trovéardig matchning.
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Bilagor

Bilaga 1: Intervjumall till intressentgrupperna

Med ordet “redovisningsinformation” i fragorna menas den information som finns i
arsredovisningar, d.v.s. i resultat- och balansrdikning, noter och frivillig information m.m.

1. Generellt om redovisning av forskning och utveckling

e Vilket behov av information angéende ett foretags FoU har du generellt i din roll som
kreditbedomare?

e [ vilken utstrickning anvidnder du redovisningsinformation i form av finansiella rapporter?

e Hur anvénder du informationen?

e Hur viktig anser du att redovisningsinformation om FoU ir 1 jimforelse med andra poster?

Tre redovisningsmetoder diskuteras i intervjun. De &r foljande:

2. Delvis aktivering av FoU (Processen delas upp i forskning och utveckling. Forskning
kostnadsfors I6pande medan utveckling aktiveras och skrivs av ndr projektet
kommersialiseras. Anvinds idag i RR15).

3. Total kostnadsforing (4// FoU kostnadsfors lopande)

4. Total aktivering (41l FoU aktiveras och skrivs av ndr projekten kommersialiseras.
Misslyckade projekt skrivs ned enligt gdillande principer for nedskrivningar)

Fragor som stdlls till alla tre metoder:

e Anvinder du redovisningsinformation angdende FoU pé olika sétt beroende pé enligt
vilken metod den ar presenterad?

e Vad sdger redovisningsinformation som ges utifran de olika metoderna om hur
framgangsrik och effektiv ett foretags FoU &r?

e Hur bra ér information om FoU enligt de olika metoderna som underlag for att bedoma
framtida ekonomiska fordelar?

e Hur bra underlag &r redovisningsinformationen om FoU enligt de olika metoderna for att
bedoma risker med FoU?

e Hur anvéndbar anser du att redovisningsinformation om FoU som presenteras enligt de
olika metoderna ar for dig?

Sammantaget
® Hur anser du att FoU bor redovisas?

5. Frivillisa disclosures i arsredovisningen

e Vilken 6vrig redovisningsinformation om FoU anser du dr 6nskvérd i finansiella rapporter
forutom de lagstadgade delarna?
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e Hur betydelsefull ar tilldggsinformation jamf{ort med den informationen som finns i
rdkenskaperna?
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Bilaga tva: Intervjumall till revisorerna

Med ordet “redovisningsinformation” i fragorna menas den information som finns i
arsredovisningar, d.v.s. i resultat- och balansrdkning, noter och frivillig information m.m.

1. Generellt om redovisning av forskning och utveckling

e [ vilken utstrickning granskar du FoU i finansiella rapporter?
e Hur gér du tillviga nér du granskar FoU?

Tre redovisningsmetoder diskuteras 1 intervjun. De &r f6ljande:

2. Delvis aktivering av FoU (Processen delas upp i forskning och utveckling. Forskning
kostnadsfors lopande medan utveckling aktiveras och skrivs av ndr projektet
kommersialiseras. Anvinds idag i RR15).

3. Total kostnadsforing (4/l FoU kostnadsfors lopande)

4. Total aktivering (41l FoU aktiveras och skrivs av nér projekten kommersialiseras.
Misslyckade projekt skrivs ned enligt gdllande principer for nedskrivningar)

Fragor som stdlls till alla tre metoder:

e Vad sdger redovisningsinformation som ges utifran de olika metoderna om hur
framgangsrik och effektiv ett foretags FoU &r?

e Hur bra ér information om FoU enligt de olika metoderna som underlag for att bedoma
framtida ekonomiska fordelar?

e Hur bra underlag ér redovisningsinformationen om FoU enligt de olika metoderna for att
bedoma risker med FoU?

e Hur relevant anser du att redovisningsinformation om FoU enligt de olika metoderna &r
for att uppfylla redovisningens mél? (4r for att intressenterna skall kunna uppfylla sina
uppstéllda mal?)

e Hur tillforlitlig redovisningsinformation om FoU ger de olika metoderna? (verifierbarhet,
validitet & neutralitet)

e Hur stor jdmforbarhet ger de olika metoderna for redovisningsinformation om FoU? (med
tidigare ar i foretaget och med andra foretag)

Sammantaget
® Hur anser du att FoU bor redovisas?
® Anser du att man i forsta hand bor folja forsiktighetsprincipen Ellen matchningsprincipen?

5. Tilldiggsinformation i Arsredovisningen

e Vilken 6vrig redovisningsinformation om FoU anser du &r dnskvird i finansiella rapporter
forutom de lagstadgade delarna?
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e Hur betydelsefull ar tilldggsinformation jamf{ort med den informationen som finns i
rdkenskaperna?

Bilaga tre: Statistiska Centralbyrans definition av forskning och utveckling
Grundforskning &r att systematiskt och metodiskt soka efter ny kunskap och nya idéer utan
nagon bestdmd tillimpning 1 sikte.

Tilldmpad forskning ar att systematiskt och metodiskt sdka efter ny kunskap och nya idéer
med en bestdmd tillimpning i sikte.

Utvecklingsarbete ér att systematiskt och metodiskt utnyttja forskningsresultat och

vetenskaplig kunskap och nya idéer for att astadkomma nya produkter, nya processer, nya
system eller vésentliga forbéttringar av redan existerande sddana.

Bilaga fyra: Definitioner av uppsatsens redovisningsbegrepp

Hdr presenteras grundldiggande begrepp vi anvdinder som vi inte forklarar i uppsatsen, eller
som Vi gett en for uppsatsen specifik innebord.

Anvindare — Generell bendmning for anvéndare av redovisningsinformation

Anvdndargrupp — De grupper vi definierat som representanter for intressenterna som
forekommer 1 vér uppsats.

Finansiella rapporter — Arsredovisning och &vriga rapporter, t.ex. delarsrapporter och
kvartalsrapporter

Intressentgrupp - De dvergripande intressenterna som &r del av intressentmodellen, d.v.s.
investerare, kreditgivare, kunder, leverantorer, stat och kommun, allménheten,
foretagsledning och anstillda

Rdkenskaper — Resultat- och balansrikning samt kassaflodesanalys

Tilldggsinformation — Noter och frivillig information i rapporterna
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