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Titel: Bankkrisens nyckeltal — en jamforande studie mellan de krisdrabbade aren 1992 och
2008

Bakgrund och problem: Under hésten 2008 drabbades vérlden av en finanskris. Sveriges
banker hade vid denna studies bdrjan Kklarat sig relativt bra jamfort med banker i andra lander.
Senast Sverige utsattes for en bankkris var i borjan av 1990-talet. Den gangen hade landets
banker stora problem och staten var tvungen att ingripa i flera banker. Med detta som
utgangspunkt sag vi ett intresse i att jamfora de bada kriserna utifran ett antal nyckeltal.

Syfte: Studien syftar till att underséka om nyckeltal hos de fyra storsta svenska bankerna kan
anvéndas for att analysera huruvida bankkrisen 2008 ar lika djup som den svenska bankkrisen
under 1990-talet.

Avgransningar: Denna studie omfattar enbart Sverige och da endast landets fyra storbanker
2008; Handelsbanken, Nordea, SEB samt Swedbank. De ar som studeras &r 1990-1994, med
fokus pa 1992, vilket var det ar da 1990-talets bankkris var som djupast, samt 2007 och 2008.

Metod: Studien bestar av en nyckeltalsanalys dar bankernas nyckeltal ar underlag for en
jamforelse av bankernas situation under aren 1992, 2007 och 2008. Underlaget for studien &r
hamtad fran bankernas arsredovisningar samt delarsrapporter for de analyserade aren.

Resultat och slutsatser: Samtliga jamférbara nyckeltal i studien visar en mycket béttre
I6nsamhet och sékerhet i bankerna 2007 och 2008 &n 1992, dock har situationen forsdmrats
2008 jamfort med 2007. Nagot som ar utmarkande for 1992 &r att samtliga banker drabbades
av stora kreditforluster detta ar. Fram till och med september 2008 var kreditforlusterna inte
namnvart stora, dock kommer dessa troligen att 6ka under kommande perioder. Utdver detta
drogs slutsatsen att ett nyckeltal som tydligt visar bankernas finansiella situation och dar alla
banker berdknar talet pa samma satt skulle underlatta vid en jamforelse mellan bankerna.

Forslag till fortsatt forskning: Vart forslag till fortsatt forskning ar att genomfora en
likvardig studie da 2008 ars kris ar over, for att pa sa satt kunna jamfora de bada krisernas
varsta ar med varandra. Ett annat forslag ar att utreda huruvida det finns ndgot specifikt
nyckeltal som kan anvandas for att jamfora bankers finansiella situation med varandra utan att
vaga in bedémningar.
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1. Inledning

[ detta kapitel ges en bakgrundsbeskrivning och problemdiskussion angdende studiens
dmnesomrade. Dessa leder fram till studiens problemformulering och syfte, darefter
presenteras disposition for studiens fortsatta framstallning.

1.1. Bakgrundsbeskrivning

1.1.1. Bakgrund till bankkrisen 1990-1994

Under aren 1990-1994 genomgick Sverige en djup bankkris. Grunden for denna lades under
1980-talet, da Sverige och ovriga vastvarlden praglades av en langvarig hégkonjunktur. |
Sverige medférde en devalvering av svenska kronan 1982 att svensk industri fick ett
kostnadsGvertag gentemot andra lander. Effekten av devalveringen blev dock mycket starkare
och snabbare &n forutsett, detta framst pa grund av en internationell konjunkturuppgang samt
att dollarn uppvarderades. Till f6ljd av detta gjorde ndringslivet stora vinster, arbetsldsheten
var rekordlag och svenska hushall konsumerade mer an nagonsin. Detta medforde att
kostnader och priser steg, och da Sverige misslyckades med att mildra inflationen var den
inflatoriska dverhettningen ett faktum. (Affarsvarlden 1992)

Fram till 1980-talet var bankernas utlaning starkt begransad men i slutet av 1985 avskaffades
kreditregleringarna. Tillsammans med den hoga inflationen ledde detta till att
fastighetspriserna steg kraftigt under andra halvan av 1980-talet. Under 1989-1990 skedde
dock en forandring, inflationen gick fran hog till 1dg och konjunkturen vande. Detta medférde
att vardet pa fastigheter borjade sjunka. 1989 togs dessutom ett antal politiska beslut som kom
att paverka fastighetsmarknaden ytterligare. | januari avskaffades valutaregleringen, vilket
innebar att det blev tillatet att investera utomlands. P4 hésten samma ar genomfordes en
skattereform som gjorde att det blev dyrare att lana och darmed minskade efterfragan pa
kapital. Dessutom beslutades att den offentliga sektorn skulle minskas, vilket bland annat
innebar farre kontorsfastigheter. Dessa beslut medforde att efterfragan pa fastigheter
minskade avsevart och priserna foll ytterligare. Pa kort tid hade Sveriges ekonomi férandrats
drastiskt, forutsattningarna for fastighetskalkyler och kreditbeddmningar hade andrats och da
ingen réaknat med detta drabbades bankerna av enorma kreditforluster. (Afrell & Sundqvist
1992)

1.1.2. Bakgrund till bankkrisen 2008

2008 uppstod en global finanskris, vilken hade sitt ursprung i USA. Till f6ljd av stora vinster
inom naringslivet i borjan av 2000-talet hade kreditgivare ansenliga summor pengar de ville
lana ut for att oka ranteintakterna an mer. | samband med att bostadsmarknaden i USA ansags
stabil och fastigheters vérde 6kade stadigt uppkom sa kallade subprimelan. Detta innebar att
bolan beviljades till hushall som vanligtvis inte kvalificerade sig for lan. Efter nagra ar kunde
amorteringar och rantor inte langre betalas vilket medforde att lantagarna inte hade rad att
behalla sina hus. Da fastighetspriserna hade sjunkit fick husen saljas till lagre pris an




inkOpspriset, vilket innebar att banker och bolaneinstitut inte fick tillbaka vad de lanat ut.
(Rosén 2008)

Fordringar pa de riskfyllda subprimelanen hade tillsammans med Ian med lag risk satts ihop
till sa kallade strukturerade kreditprodukter och salts vidare till banker och andra aktorer pa
finansmarknaden. Eftersom placerare hade svart att bedéma obligationernas risk forlitade de
sig pa kreditbedomningsinstitut, vilka bedomde kreditvardigheten som hdg. (Sveriges
Riksbank 2008b) Nar lantagarna inte langre kunde betala for subprimeldnen blev
obligationerna vardel6sa. Eftersom innehavare till obligationerna fanns 6ver hela varlden
medforde nedgangen pa den amerikanska bostadsmarknaden att en global kreditkris tog sin
borjan. (Rosén 2008) Eftersom finansmarknadens aktorer inte visste vilka som kopt de
numera vardelosa obligationerna ville ingen langre lana ut pengar. Kostnader for lan mellan
banker 0kade vilket medforde att andra marknadsrantor steg. Investeringar i bostadspapper
minskade och banker och bostadsinstitut fick svarare att finansiera sig pa vardepapper.
(Sveriges Riksbank 2008b) Till foljd drabbades flera betydelsefulla banker och bolaneinstitut
av stora likviditetsproblem under 2008. | flera fall ledde detta till konkurs, statliga uppkdop
eller uppkdp av andra banker. (E24 2008)

1.2. Problemdiskussion

Den bankkris som borjade i USA under hosten 2008 kom snabbt att paverka lander i hela
varlden. Flertalet bolaneinstitut och investmentbanker gick i konkurs, blev uppkopta eller var
tvungna att ta emot stora bidrag for att kunna fortsatta sin verksamhet. Trots att krisen var
global, hade Sveriges banker da denna studie paborjades i oktober 2008 klarat sig relativt bra i
jamforelse med banker i andra lander, som till exempel USA och Island.

Det skall dock ndmnas att SEB och Swedbank s&gs ha kant av krisen mer &n de andra svenska
storbankerna. Detta delvis pa grund av att de hade en stdrre utlaningsverksamhet i Baltikum,
ett omrade som drabbades hardare av den globala finanskrisen an Sverige. Swedbank hade
aven fordringar i den amerikanska investmentbanken Lehman Brothers nar den gick i konkurs
i september 2008. (Lucas 2008) Carnegie Investment Bank AB var det svenska finansiella
institut som drabbades hardast under 2008. Till en bérjan beviljades foretaget finansiellt stod
fran Riksbanken, men i samband med att foretaget blev frantaget sitt banktillstand av
Finansinspektionen Gvertogs lanen av Riksgalden. (Sveriges Riksbank 2008a) Pa detta satt
forstatligades Carnegie Investment Bank AB, sa som skedde med Gota Bank och Nordbanken
under krisen pa 1990-talet. Trots detta forstatligande kan det konstateras att det har gatt
relativt bra for de svenska bankerna.

For att sékra en viss finansiell stabilitet i landet inforde regeringen under hosten 2008 en
stabilitetsplan, dar de garanterade de svenska bankernas finansiering vid behov.
Stabilitetsplanen omfattade bland annat ett garantiprogram pa 1 500 miljarder kronor och
anledningen till inférandet var att det skulle finnas som stéd da den internationella
finansieringen for bankerna var opalitlig. En annan anledning var att regeringen Onskade
aterfora fortroendet for interbankmarknaden. (Regeringskansliet 2008) Aven under 1990-
talets kris ingrep staten med bankstod for att trygga det svenska banksystemets stabilitet. Det
var da Gota Bank, Nordbanken, Foreningsbanken och Sparbanken som tog del av det statliga
stodet. (Lybeck 1994)




Det ar mycket som tyder pa att det ar en omfattande kris som borjade under hosten 2008. Da
studien paborjas har vi inte sett mycket mer an inledningen, men paralleller kan redan dras till
den stora bankkrisen pd 1990-talet. Det finns darmed ett intresse i att analysera om den
pagaende krisen ar lika omfattande som den féregaende. Da kriserna paverkar bankernas
verksamhet avspeglas detta dven i den finansiella informationen. Till féljd av detta bor
nyckeltal kunna anvéndas for att analysera huruvida krisen 2008 &r vérre, likvardig eller
mindre omfattande &n krisen under 1990-talet.

1.3. Problemformulering
Till foljd av uppsatsens problemdiskussion formuleras studiens fragestallning:

Hur skiljer sig bankernas nyckeltal under 2007 och 2008 fran nyckeltalen under bankkrisen
pa 1990-talet?

Denna fragestallning delas vidare in i tva delfragor:

Kan nyckeltalens numeriska varden anvandas for att jamféra bankernas situation under
kriserna, och vilken bild ger de i sa fall?

Hur skiljer sig de analyserade nyckeltalen at mellan de utvalda bankerna?

1.4. Syfte

Denna studie granskar bankernas arsredovisningar med fokus pa de nyckeltal som kan
identifieras utifran balans- och resultatrakningarna. Syftet ar att undersoka om dessa nyckeltal
kan ligga till grund fér en analys angdende om bankkrisen 2008 ar lika djup som den under
1990-talet.

1.5. Studiens bidrag

Denna studie riktar sig till personer som vill fa en fordjupad inblick i hur bankernas
finansiella situation under 2007 och 2008 skiljer sig fran de krisdrabbade aren pa 1990-talet.
Studien visar en jamforelse mellan aren och bankerna genom att analysera ett antal av for
banker relevanta nyckeltal. Det som &r utmérkande for denna studie dr jamforelsen mellan
bankkriserna.

1.6. Avgrdnsningar

Vi har i denna studie valt att enbart belysa svenska banker och hur de har paverkats av
kriserna. Detta har gjorts da intresset ligger i att underséka om en likhet finns mellan
nyckeltalens karaktar pa 1990-talet och 2008. Relationen undersoks ur ett svenskt perspektiv
och enbart storbankerna Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank omfattas av
jamforelsen. Dessa banker anser vi vara av stor vikt samt representativa for svensk
bankverksamhet.

Studien jamfor de ar som paverkats av bankkriserna pa 1990-talet samt 2007 och 2008.
Darmed utesluts 6vriga ar fran studien, och nyckeltalen jamfors ej med dem som redovisas
under ar av normaltillstand. Anledningen till detta ar att studiens syfte ar att underséka om




nyckeltalen kan ligga till grund for en analys huruvida bankkriserna &r lika djupa, nagot som
inte omfattar 6vriga ar. Till foljd av detta analyseras arsredovisningar fran 1990-1994, vilket
omfattar de ar da den svenska bankkrisen dgde rum, samt arsredovisningar for 2007 och
delarsrapporter for 2008. De senare omfattar perioderna som paverkats av den kris som pagar
under studiens utférande.

1.7. Disposition

Kapitel 1 - Inledning
| det inledande kapitlet ges studiens bakgrund och problemdiskussion, vilka leder fram till
studiens fragestallning och syfte. Dessutom diskuteras studiens bidrag och avgransningar.

Kapitel 2 - Metod
| kapitel tva presenteras hur vi gatt till vaga vid genomforandet av studien samt tanken bakom
valet av banker. Kapitlet innehaller dessutom en diskussion om studiens trovardighet.

Kapitel 3 - Referensram

| kapitel tre behandlas de nyckeltal som ingar i studien och det regelverk som styr bankernas
verksamhet. Avsnittet omfattar &ven tidigare studier och ligger till grund fér den fortsatta
analysen.

Kapitel 4 - Empiri och Analys
| kapitel fyra presenteras nyckeltalen i tabellform. Dérefter foljer for varje nyckeltal empiri
och analyserande reflektioner.

Kapitel 5 - Avslutande diskussion
| det femte kapitlet fors en avslutande diskussion utifran studiens tva delfragor med syfte att
leda fram till studiens slutsats.

Kapitel 6 - Slutsats
| kapitel sex besvaras studiens fragestallning samt delfragor. Har framstalls dven forslag pa
fortsatta studier inom omradet.




2. Metod

[ detta kapitel beskrivs och verifieras den metod som har anvants vid genomférandet av
studien. Vidare forklaras urvalet av de banker som studien omfattar och hur data
samlats in. Kapitlet avslutas med en beskrivning av studiens genomférande och
nyckeltalens begransningar.

2.1. Val av metod

Studien jamfor olika bankers nyckeltal under 2007 och 2008 med de nyckeltal som visades
1990-1994. Amnesvalet gjordes i forsta hand pa grund av sin aktualitet och ett intresse av att
fa okad forstaelse for den situation varlden idag befinner sig i. Utgangspunkten for studien ar
observationen att svenska banker under hésten 2008 klarat sig relativt bra i jamférelse med
banker i flertalet andra lander. For att jamfora bankernas nyckeltal under de ovan
specificerade perioderna jamfor denna litteraturstudie bankernas arsredovisningar. Studien
utfors 1 form av en nyckeltalsanalys, dar nyckeltalen anvénds for att jamfora bankernas
finansiella situation.

2.1.1. Kvalitativ metod

Den metod som anvands dd en studie genomférs bor valjas med grund i
problemformuleringen. Kvalitativ undersokningsmetod baseras pa tolkningar och ger en mer
ingaende forstaelse for problem. Metoden stravar efter att ge en helhetsbild och framhaver
sociala forhallningssatt. For att den kvalitativa metoden skall vara anvandbar behover studien
inte omfatta ett stort urval, utan lampar sig béttre till att ge en grundlig analys av fa enheter.
Motsatsen till kvalitativ metod &r kvantitativ metod, nagot som resulterar i generella
slutsatser. Undersdkningar som dessa lampar sig for storre urval och resulterar i en bred
undersokning, snarare an djup analys. (Holme & Solvang 1997)

| denna studie anvands kvalitativ metod. Studien avgransar sig till ett fatal banker, de fyra
storbankerna i Sverige och enbart arsredovisningar fran de ar da kriserna pagick har
undersokts. Dessa avgransningar bidrar till att ge studien en mer ingaende analys av fa
enheter, nagot som ar karakteristiskt for kvalitativa undersokningsmetoder. Genom att
jamfora nyckeltalen fore och under krisen 2008 med de nyckeltal som visades under krisen pa
1990-talet kommer talens innebord att analyseras for att ge en battre forstaelse och ger pa sa
satt en helhetsbild.

2.1.2. Deskriptiv undersokningsmetod

Da en undersokning utfors med avsikt att fordjupa kunskapen inom ett outforskat omrade kan
undersokningen beskrivas som explorativ. Detta innebar att forskaren soker sa mycket
information som mojligt inom ett bestamt problemomrade. Da avsikten med undersékningen
istallet ar att beskriva ett problemomrade dar god kunskap redan finns, kan undersokningen
ségas vara deskriptiv. Detta innebéar istallet att forskaren undersdker delar av det valda
omradet. (Patel & Davidson 2003)




Nar val av undersokningsmetod for denna studie gors, baseras detta pa antagandet att
nyckeltalen ar relevanta for analysen av hur djup bankkrisen 2008 verkligen &r. En deskriptiv
undersokningsmetod tillampas da redan val utforskade nyckeltal ligger till grund for en
nyckeltalsstudie som testas pa bankkriserna 1990-1994 och 2008. Studien identifierar vilka
nyckeltal som ar av vikt vid jamforelser av de olika bankkriserna och syftar till att visa
skillnader i nyckeltalen da de jamfors med varandra.

2.2. Urval av banker

Da studien avser att behandla skillnader mellan de svenska bankernas nyckeltal under
bankkrisen 1990-1994 och under krisen 2008 skulle teoretiskt sett alla svenska banker som
fanns vid dessa tidpunkter kunna anvéndas i undersokningen. Dock har vi valt att behandla
2008 ars fyra storbanker; Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank. Anledningen till detta
val &r att de da studien utfors ar de stérsta bankerna i Sverige, och exempelvis star for cirka
75 procent av allménhetens totala inlaning (Svenska Bankfdreningen 2007). Dessa banker
anses darmed vara av storst vikt vid analysen av krisens djup. D& bankmarknaden sag
annorlunda ut under 1990-talets kris kommer de davarande sex storsta bankerna behandlas;
Foreningsbanken, Gota Bank, Handelsbanken, Nordbanken, SEB samt Sparbanken.
Anledningen till detta &r att det &r de bankerna som genom sammanslagningar och uppkop nu
utgér ovan namnda storbanker. Nordbanken och Gota Bank &r idag en del av Nordea.
Swedbank bestar av de tidigare bankerna Foreningsbanken samt Sparbanken.

2.3. Datainsamling
Insamling av data for en studie kan samlas in i form av primér- och/eller sekundérdata.

2.3.1. Primirdata och sekundairdata

Primardata &r sadana data som den person som utfor undersokningen sjalv samlar in och
bearbetar. Primérdata tas med andra ord fram for det aktuella arbetet och finns inte
dokumenterad sedan tidigare. Vanliga insamlingsmetoder for primérdata ar genom intervjuer
eller enkatundersokningar. (Holme & Solvang 1997) Sekundardata &r information som finns
sedan tidigare och kan hamtas fran dokument sa som bdcker, arsredovisningar och tidningar.
Eftersom sekundardata ar sadant material som &r insamlat och bearbetat av andra, ar den inte
framtagen for det aktuella arbetet. Det &r av stor vikt att de sekundérkallor som anvénds
kritiskt granskas, sa att tillforlitligheten i kallorna forblir hog. (Lundahl & Skarvad 1999)

Den data som ar insamlad for att utféra denna studie &r i forsta hand hamtad fran bankernas
arsredovisningar for de valda aren. Dessutom har data hamtats fran deldrsrapporter. Den
faktabas som utgdr underlag for studien &r déarmed sekundérdata. Utdver de offentliga
rapporter som lamnats av foretagen underbyggs studien av information i form av larobdcker
och tidningsartiklar samt vetenskapliga artiklar for att ge en omfattande bild. Dessutom
hamtas information fran bankernas hemsidor.

Anledningen till att vi valde att bygga studien pa en analys av arsredovisningar, ar dess syfte
att undersoka om den pagaende krisen ar lika djup som den pa 1990-talet. Detta genom att
analysera nyckeltal baserade pa den finansiella informationen i bankernas offentliga rapporter.




2.4. Metodkritik

For att en studie ska uppfattas som trovérdig bor den ha hog validitet och reliabilitet. Det &r
darfor viktigt att beakta dessa faktorer vid insamlandet av data. | vissa fall maste en
avvagning mellan validitet och reliabilitet goras. (Eriksson & Wiedersheim-Paul 2006)

2.4.1. Reliabilitet

En studie har hog reliabilitet om samma resultat uppnas vid flera matningar oberoende av vem
som genomfor undersokningen. Det innebar alltsd att matningen inte paverkas av
tillfalligheter. (Eriksson & Wiedersheim-Paul 2006)

For att forsoka forstarka studiens reliabilitet har data insamlats fran bankernas
arsredovisningar. Eftersom bankerna upprattar sina arsredovisningar enligt ett omfattande
regelverk anser vi att data som hamtas fran dessa ger en rattvisande bild av verksamheten.
Denna bild forstarks ytterligare av kravet pa revision. Detta medfor ocksa att likvardigt
resultat troligen skulle erhallas dven vid andra personers analyser av samma data. Genom att
redovisa studiens tillvagagangssétt soker vi styrka reliabiliteten ytterligare.

2.4.2. Validitet

Validitet ar ett matt pa om en studie mater det som &r relevant i sammanhanget. For att vara
anvandbar till att prova fragestallningen maste informationen som samlas in méta det som den
avser att mata. (Holme & Solvang 1997)

Denna studie avser att mata de nyckeltal som speglar krisernas inverkan under 2008 och pa
1990-talet. For att uppna malet pa validitet tas de mest relevanta nyckeltalen for studien fram.
Relevanta nyckeltal i detta ssmmanhang ar sadana nyckeltal som uppvisar en skillnad i varde
da bankens finansiella situation paverkas av krisen. Vi soker uppna hog validitet genom att
anvanda nyckeltal som i tidigare studier och andra analyser av banker visat sig vara relevanta.

2.5. Studiens genomforande

Genom att analysera de valda bankernas senaste arsredovisningar, det vill saga fran 2007,
med bas i litteraturen inom omradet, har vi identifierat de nyckeltal som vi funnit relevanta
och intressanta for studien. Vi har utgatt fran 2007 ars arsredovisningar pa grund av att de ar
de arsredovisningar som &r aktuella for den pagaende bankkrisen. De nyckeltal som kan
identifieras i dessa arsredovisningar bor vara sadana nyckeltal som &r relevanta for en
undersokning av bankernas situation idag. Inte alla, men de flesta, nyckeltal som vi beréknat i
studien finns ocksd benamnda i bankernas egna arsredovisningar nagot vi har sett som
ytterligare ett tecken pa att de ar relevanta for var studie. Nar de valda nyckeltalen hade
identifierats borjade arbetet med att finna dessa nyckeltal aven i dvriga arsredovisningar.

Att vi har valt just de nyckeltal som anvands i studien beror pa att vissa av dem ar
identifierade i litteraturen som relevanta nyckeltal for just bankverksamhet. De Ovriga
nyckeltalen har valts ut darfor att de i andra studier har visat sig relevanta vid analyser av
foretags verksamhet och de ar darmed relevanta for jamforelser oavsett bransch.

De flesta nyckeltal som anvédnds i studien har bankerna berdknat och redovisat i sina
arsredovisningar. Dessa har vi, i majoriteten av fallen, kontrollberaknat for att se om alla
banker har anvant sig av samma definition. Vissa nyckeltal anvander sig av sadan information
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som inte gar att utlasa direkt i arsredovisningarna. | dessa fall har nyckeltalen varit for
komplicerade for oss att sjélva berdkna och vi har da istallet forsakrat oss om jamforbarheten
genom att jamfora bankernas definitioner av hur de berdknat nyckeltalen. Dessutom har
arsredovisningarna andrat form mellan 2008 och 1990-talet sa att det har varit olika nyckeltal
som redovisats under de bada perioderna. Mer om nyckeltalens begransningar foljer i
avsnitt 2.6.

De arsredovisningar som har varit aktuella for studien &r de for aren 1990-1994 samt 2007.
Da vi var mitt uppe i krisen som kan sagas ha haft sin borjan under 2008 omfattades aven den
tredje delarsrapporten for 2008. Detta medfor att endast januari till september analyseras vad
galler 2008. Till foljd av detta kan nyckeltalen ge en nagot skev bild i jamforelsen med de
andra aren, som omfattar alla 12 manaderna. Var framstéllning av nyckeltalen presenteras i
relativa tal i alla fall utom ett. Darigenom undkommer vi de flesta problem som skillnader i
periodernas langd medfér. I det fall da absoluta tal anvands, &r det likvardiga perioder som
ligger till grund for jamforelsen.

En komplikation med arbetet var att vissa av de banker som omfattas av studien har slagits
samman och ombildats under de ar som har analyserats. Till foljd av detta har vi inte haft
tillgang till arsredovisningar for alla ar. Detta har vi 16st genom att sa langt som mdojligt
anvanda data som ar tagen fran senare arsredovisningar, alternativt utelamnat bankernas
nyckeltal for dessa ar. Ovanstaende géller for Foreningsbanken och Sparbanken som bada
bildades 1992 genom sammanslagningar av flertalet foreningsbanker respektive sparbanker.
Arsredovisningar saknas for Foreningsbanken under perioden 1990-1992 och fér Sparbanken
under 1990 och 1991. For Gota Bank finns inga uppgifter under 1994 eftersom banken da
hade kdpts upp av Nordbanken. Inte heller Nordbankens arsredovisning for 1990 har funnits
att tillga.

Nyckeltalen har sammanstallts i tabeller vilka visas i Bilaga 1 samt Bilaga 2 och ligger som
underlag for tabellerna i stycket for empiri, samt analys och slutsatser. | jamforelsen i
tabellerna anvéands vérden for 2008, 2007 och 1992. Vid en jamforelse av nyckeltalen under
1990-talets bankkris visar de att 1992 var det ar som var varst, vilket ar anledningen till att
detta ar har valts att representera 1990-talets bankkris. For att kunna gora jamfcrelsen
huruvida den pagaende bankkrisen 2008 ar lika allvarlig som den pa 1990-talet, har vi gjort
bedémningen att det ar jamforelsen med just det ar da krisen var som svarast som ar mest
intressant.

| denna studie presenteras empiri och analys i samma kapitel, dar diskussionen I6per kring
nyckeltal som ar sammanstallda i tabeller. Detta har gjorts for att underlatta lasarens forstaelse
och undvika onddiga upprepningar. Anledningen till att vi har valt att presentera nyckeltalen i
form av tabeller ar att de tydligt formedlar relationen mellan bankerna och aren. Analysen av
nyckeltalen utgar fran teori och empiri och knyts samman med studiens fragestallning i den
avslutande diskussionen for att ge en bild av hur nyckeltalen skiljer sig under den pagaende
bankkrisen i jamforelse med den under 1990-talet.

2.6. Nyckeltalens begrdnsningar

Vid berdkningen av nyckeltalen i denna studie har vi patraffat vissa tillkortakommanden i
arsredovisningarna som kan paverka de jamforelser som gors i studien. Vi har gjort vart
yttersta for att verbygga dessa begransningar och redovisar dem darfér nedan.




Som framgar av studiens inledande kapitel omfattades vissa banker av den statliga garantin
under 1990-talet, nagot som paverkar deras poster i resultat- och balansrakningarna. Samtliga
nyckeltal i denna studie har beraknats pa de siffror som av bankerna har redovisats fore statlig
garanti. Réantabilitet pa eget kapital samt vinst per aktie har for 1992 &ven beréknats efter
statlig garanti for att visa dess betydelse. De banker som tog del av den statliga garantin 1992
var Gota Bank, Nordbanken och Sparbanken.

Kreditforlustniva

Nar det galler kreditforlustniva var Nordea den enda bank som inte redovisade nyckeltalet i
sina rapporter for 2007 och 2008. Vi har valt att anvanda oss av en beraknad kreditforlustniva
for Nordea i jamforelsen med de andra bankernas redovisade varden. Att vi berdknade
Nordeas nyckeltal sjalva och jamférde det med de for de andra bankerna tagna nyckeltalen
skall inte ha ndgon stérre paverkan pa jamforelsen. De andra bankernas utrdknade och tagna
nyckeltal skiljer sig inte stort, nagra av de utraknade nyckeltalen ar nagot hogre och nagra
nagot lagre an de tagna. Anledningen till detta & med storsta sannolikhet nagon liten differens
i definitionerna.

Placeringsmarginal

Eftersom de banker som bildade Sparbanken fusionerades 1992 saknas uppgifter om ingaende
balansomslutning for aret. Till senare arsredovisningar har siffror for 1991 tagits fram av
formella skél. Dessa arsredovisningar anger att placeringsmarginalen for 1992 ej gar att
berdkna. Trots detta har vi for jamforelsens skull berédknat placeringsmarginalen for
Sparbanken genom att anvanda 1991 ars utgaende siffror som ingaende balans for 1992.

Vinst per aktie

For vinst per aktie har varden for samtliga banker for 2007 och 2008 tagits fran respektive
banks arsredovisningar. | denna studie anvéands vinst per aktie fore utspadning, nagot som
innebar att resultatet divideras med antalet utestaende aktier fore tillexempel nyemission, split
eller aterkdp av egna aktier. Anledningen till att vinst per aktie fore utspadning bast beskriver
foretagets verkliga situation &r att ovanstadende forandringar av mangden utestdende aktier
paverkar vinst per aktie utan att resultatet har forandrats (Boken om nyckeltal 2008).
Handelsbanken redovisar vinst per aktie pa bade kvarvarande och total verksamhet, vi
anvander vardet for total verksamhet da det ar vad var berakning omfattar. Vad galler 1992
har vinst per aktie beréknats av oss genom att anvanda den definition bankerna anvénde 2007
och 2008. Dock har inget genomsnittligt antal aktier for 1992 gatt att hitta och darfor anvands
endast det antal aktier banken hade utestaende per den 31 december 1992. Gota Bank var
under 1992 &gt av staten och till foljd déarav redovisas inte vinst per aktie. Sparbanken och
Foreningsbanken redovisar inte heller de méangden utestaende aktier. Darfor har vi i var
berékning helt uteslutit dessa tre banker fran jamforelsen av vinst per aktie.

Da Nordea redovisar i Euro har en omrakning for 2007 och 2008 gjorts till svenska kronor
med valutakursen 9,4735 som géallde den 28 december 2007, respektive 9,763 den 30
september 2008. Detta galler &ven for omrakning av de belopp som ingar i
kassaflodesanalysen, da ovanstaende datum dven har kompletterats med valutakursen 9,05 for
den 29 december 2006 och 9,2115 den 28 september 2007. (Sveriges Riksbank 2008c¢)




Rantabilitet pa eget kapital

Nar det galler rantabilitet pa eget kapital har vi beraknat nyckeltalet genom att dividera arets
resultat med genomsnittligt eget kapital. Arets resultat anvénds istéllet for rorelseresultat, som
omnamns i teoriavsnittet, eftersom bankerna anvander arets resultat i sina definitioner. Var
beréknade rantabilitet pa eget kapital skiljer sig anda fran vad bankerna redovisar genom att vi
berdknar genomsnittligt eget kapital som genomsnittet av ingaende och utgaende balans for
perioderna. Skillnaden jamfort med bankernas redovisade nyckeltal i arsredovisningarna 2007
ar i huvudsak att bankerna har vagt in utgaende eget kapital vid varje kvartalsbyte. Vi har valt
att redovisa vara egna berakningar av nyckeltalet darfor att det 1992 beraknades pa ett satt
som inte gar att jamfora med den berékning som anvéands 2007 och 2008. Dessutom anger
fyra av sex banker "negativt resultat” istéllet for numeriskt vérde.

Kassaflodesanalys

Bankerna redovisar ingen kassaflédesanalys under perioden 1990-1994. Darmed innehaller
kassaflodesanalysen i denna studie enbart data fran de tre forsta kvartalen 2007 och 2008,
tagna fran delarsrapporterna for januari-september 2008. Bakgrunden till varfor
kassaflodesanalysen &r relevant for studien, trots att det inte gar att jamfora med situationen
under 1990-talet, ar den likviditetsbrist som hittills sagts pragla bankkrisen 2008. Om detta
stammer borde det ocksa markas pa kassaflédet. Da bankernas kassafloden analyseras bor de
jamforas over en langre period, for att identifiera en normalniva, men da denna studie enbart
omfattar de krisdrabbade aren kan detta inte genomforas. Darav kommer 2008 jamféras med
2007, nagot som bor spegla krisens inverkan, da den startade under hésten 2008 och darmed
inte skall ha paverkat kassaflddena under 2007. Darmed gors antagandet att 2007 kan ses som
normalfall i jamforelsen med 2008.
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3. Teoretisk referensram

I detta kapitel presenteras de nyckeltal som kommer att ligga till grund for jamforelsen
av bankernas finansiella situation. Darefter foljer en presentation av det regelverk som
bankerna maste folja, detta for att skapa forstdelse for hur bankerna utformar vissa
nyckeltal. Informationen dr dmnad att ge en 6kad forstdelse for omradet, samt ligga till
grund for studiens empiri och analys.

3.1. Nyckeltal

Nyckeltal visar en forenklad bild av verkligheten genom att standardisera forhallanden for det
som mats. Pa sa vis fangar inte nyckeltal komplexa situationer utan ger information om de
variabler som ingar i de nyckeltal som studeras. Det ar just denna forenkling som skapar
mojligheten att analysera foretagets situation ingdende. Genom att satta nyckeltal i relation till
varandra kan samband identifieras, och det & genom att gora detta som en helhetsbild av
foretagets situation kan skapas. (Boken om nyckeltal 2008)

Genom att anvanda finansiella nyckeltal kan ett foretags ekonomiska situation pa ett enkelt
sétt identifieras, beskrivas och analyseras. Nér ett foretag skall bestdmma vilka nyckeltal som
skall lyftas fram och analyseras, beror det i stor utstrackning pa vilken bransch foretaget ar
verksamt i, men ocksa storleken och strukturen pa foretaget. (BAS Nyckeltal 2006)

3.1.1. Tidigare studier inom omradet

Nyckeltal har under lang tid anvants for att analysera foretags finansiella situation, och
flertalet studier har identifierat nyckeltal som pavisar huruvida foretagen ar nara konkurs eller
ej. Altman (1968) studerade hur nyckeltal kunde forutspa foretags konkurser, da han
identifierade en tendens till att analyser av foretags prestationer allt mer séallan anvande sig av
nyckeltal. Studien omfattade tillverkande foretag som delades in i tva grupper, sddana som
forsattes i konkurs mellan aren 1946-1965 och sadana som fortfarande var verksamma 1966.
Genom att anvanda en sa kallad multipel diskriminantanalys kunde Altman konstatera att han
med hjélp av fem noga utvalda nyckeltal kunde forutspa konkurs med stor sakerhet upp till
tva ar innan konkursen. Testet omfattade forsok att forutspa konkurs upp till fem ar innan
konkursen agde rum, men for varje extra ar minskades korrelationen. (Altman 1968)

Tva ar tidigare gjorde aven Beaver (1966) en studie angdende huruvida nyckeltal kan
anvandas till att forutspa ett foretags konkurs. Ocksa Beavers studie, som analyserade foretag
under perioden 1954-1964, visade att nyckeltalen ar anvéandbara. Studien omfattade totalt 30
nyckeltal som kategoriserades i sex grupper, dar det med lagst felfrekvens fran varje grupp
valdes ut. (Beaver 1966)

Att konkurser kunde forutspas med hjalp av nyckeltal under 1960-talet behdver inte per
automatik innebéra att samma teknik fungerar daven nu. Ytterligare studier har dock visat att
nyckeltalens anvandbarhet for konkursforutsagbarheter fortfarande fungerar. En av dessa
studier utfordes av Hagberg (2006) som studerade svenska foretag mellan 1998 och 2003. En
jamforelse gjordes av nyckeltalen hos alla noterade svenska bolag med mer &n 50 anstallda
under perioden. Aven i denna studie gick jamférelsen ut pd att identifiera skillnader mellan
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nyckeltal i foretag som forsattes i konkurs och foretag som inte forsattes i konkurs. Pa basis
av andra studier som ocksa har analyserat nyckeltal och deras relevans i bedémningen av
foretags situationer sa som ovan namnda studier av Beaver (1966) och Altman (1968) valdes
11 nyckeltal ut, indelade i grupper efter kapitalstruktur, likviditetsmatt och l6nsamhetsmatt.
De finansiella nyckeltal som har undersokts visar signifikanta skillnader mellan de aktiva
foretagen och de foretag som forsatts i konkurs. Skillnaderna ségs darmed vara anvéndbara
for att identifiera vilka situationer féretagen befinner sig i. (Hagberg 2006)

3.1.2. Viktiga nyckeltal i banker

Da bankers verksamhet och deras resultat- och balansrakningar i stor grad skiljer sig fran
andra foretags finansiella rapporter blir anvdndandet av nyckeltal annorlunda an i Gvriga
organisationer. Nyckeltal som annars ar vanliga vid analyser av foretags finansiella situationer
tjanar inte samma syfte for banker och tvart om. Da ett foretag analyseras finns det vissa
nyckeltal som ar branschspecifika och som darmed &r viktiga att anvanda. De tre nyckeltal
som ar branschspecifika for banker och som anvénds i denna studie &r K/I-tal,
kapitaltackningsgrad och placeringsmarginal (Aktiespararnas aktieskola 1998).

K/I-tal
For att mata bankernas effektivitet &r K/I-talet intressant. Detta effektivitetsmatt visar hur

mycket det kostar for en bank att tjana en krona. Da det &r efterstravansvart att ha sa laga
kostnader som majligt i forhallande till intakterna, visar K/I-talet en béttre bild ju lagre det ar.

Kostnader

K/I —tal =
/ a Intakter

K/l-talet ar ett matt pa bankens lonsamhet. Kostnaderna som sétts i proportion till intakterna
kan matas antingen fore eller efter kreditforluster. Under 1990-talets bankkris anvandes mattet
omvant och da mattes kostnadstackningsgraden, det vill sdga intakterna sattes i relation till
kostnaderna. D& I/K-talet anvandes ville bankerna istéllet ha ett sa hogt nyckeltal som majligt,
dar ett innebar att intakterna precis tackte kostnaderna. (Aktiespararnas aktieskola 1998)

Kreditférlustniva

Kreditforluster uppstar da bankerna har lanat ut pengar som de kan konstatera eller befara att
de inte kommer fa tillbaka. Dessa kreditforluster ar tecken pa om det gar bra eller daligt for
bankerna, men for att kunna anvéandas i jamforelser maste kreditforlusterna sattas i relation till
den totala utlaningen.

Kreditforluster
Total utlaning

Kreditforlustniva =

Kreditforlustnivan ar ett nyckeltal som anvéands for att mata bankers kreditkvalitet. Den niva
av kreditforluster som bankerna mater visar pa hur stora bankernas sakerheter ar. Dessa tider,
da varldens marknader ar pa vag in i en lagkonjunktur som aven forstarks av pagaende finans-
och bankkris, medfor kreditforluster for foretag runt om i varlden. Foretag som har beviljats
lan av bankerna far minskad forsédljning och darmed lagre intakter och i manga fall
svarigheter att betala av sina lan. Kreditforlusterna ar svara att prognostisera, men pa lang sikt
bor de ej Gverstiga en procent av total utlaning. (Aktiespararnas aktieskola 1998)
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Kapitaltdckningsgrad

En banks kapitaltdckningsgrad mater hur stabil banken ar och hur stor buffert den har
gentemot ofdrutsedda handelser. Mattet visar andelen riskkapital i forhallande till den totala
affarsvolymen.

Kapitalbas
Kreditrisk + Operativ risk + Marknadsrisk

Kapitaltackningsgrad =

Kapitaltackningsgraden &r ett av de nyckeltal som kan anvandas for att visa bankens
kapitaltdckning och darmed stabilitet. Som avsnitt 3.2. visar, regleras bankernas verksamhet
enligt Baselregelverket. Detta medfor ett krav pa en kapitaltackningsgrad pa atta procent och
med bakgrund i detta krav ar det intressant att se huruvida bankerna uppfyller mattet och om
de gor det, vilken marginal de har. En hog kapitaltackningsgrad ar ett tecken pa att banken har
goda forutsattningar for framtiden med utrymme for expansion (Aktiespararnas aktieskola
1998).

Placeringsmarginal

Placeringsmarginalen sétter bankens rantenetto i férhallande till den genomsnittliga
balansomslutningen. Placeringsmarginalen, liksom K/I-talet, ar ett nyckeltal som maéter
bankens lonsamhet, och &r ett intressant nyckeltal da banker analyseras eftersom rantenettot i
bankernas resultatrékningar ar den viktigaste intéktsposten.

Riantenetto

Pl [ inal =
aceringsmargind Genomsnittlig balansomslutning

Réntenettot paverkas av rantemarginalen vilken visar skillnaden mellan bankens ranteintakter
och vad den sjélv far betala i ranta pa allmanhetens inlaning och &évrig upplaning. En hog
rantemarginal ger dven positiva effekter pa bankens resultat och pa grund av detta ar det
viktigt for bankerna att halla en lénsam struktur bade vad det galler in- och utlaning.
Réantenettot paverkas dessutom av hur marknaden ser ut; genom lanarnas behov av kapital,
hur hég utlaningsranta banken kan ta ut och hur stora utlaningsvolymerna ar. (Aktiespararnas
aktieskola 1998)

Vinst per aktie

Nyckeltalet vinst per aktie ar ett matt pa bankens I6nsamhet och visar hur stor del av vinsten
som &r hanforlig till varje aktie i banken.

Periodens resultat

Vinst per aktie = - -
p Antal utesaende aktier

Nyckeltalet berdknas oftast som periodens resultat efter skatt, antingen verklig skatt eller
schablonskatt. Det kan ocksa beréknas som resultat efter finansnetto minus 28 procents
schablonskatt, nagot som var vanligare forr. Resultatet divideras sedan med antalet utestaende
aktier. (Johansson & Steiner 2007)
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Réintabilitet pd eget kapital

Réantabilitet pa eget kapital ar ett av Norstedts Juridiks (2006) grundnyckeltal, vilket innebéar
att nyckeltalet inte ar branschspecifikt utan gar att berakna for alla foretag. Réantabilitet pa
eget kapital ar ett matt pa lonsamhet och visar den avkastning som &garna far pa det kapital de
tillfort foretaget och som bendmns eget kapital.

Resultat efter finansiella intakter och kostnader

Rantabilitet pa t kapital =
antaoititel pa eget kapita Genomsnittligt eget kapital

Réantabilitet pa eget kapital mater arets resultat efter finansiella intakter och kostnader i
relation till det egna kapitalet, vilket i bankernas resultatrakningar bendmns som
rorelseresultat. For att rantabiliteten pa det egna kapitalet skall vara acceptabel bor den uppna
en niva som dverstiger den avkastning en saker placering ger. Detta med en riskpremie som
motsvarar ungefar den risk det innebér att driva en verksamhet. Rantabiliteten, eller
avkastningen, pa eget kapital ar ocksa viktig for foretagets sjalvfinansiering och den
balanserade tillvaxt som uppnas da foretagets lonsamhet och tillvaxt kar i samma takt. (BAS
Nyckeltal 2006)

Kassaflédesanalys

Bankers in- och utbetalningar kan stéllas samman i en kassaflodesanalys. Genom att analysera
kassaflodet skapas en bild av hur banken finansierats, vilka delar av verksamheten som bidrar
med likvida medel och vad de anvands till. Det visar ocksd om banken klarat sin egen
kapitalforsorjning. (BAS Nyckeltal 2006)

Kassaflodesanalysen ~ summerar  kassaflodet  fran  den  I6pande  verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten. Den ldpande verksamhetens
kassaflode visar hur rorelsen genererar likvida medel och omfattar bland annat bankens in-
och utlaning samt kreditforluster. Kassaflodet fran investeringsverksamheten visar periodens
in- och utbetalningar som har uppstatt till foljd av forvarv eller avyttringar av immateriella,
materiella och finansiella anlaggningstillgangar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
visar hur stort ansprak kreditgivarna har pa framtida kassafloden och har redovisas bland
annat nyemissioner och utdelning till aktiedgarna. (Nyckeltalshandboken 1998)

Kassaflode fran lopande verksamhet
+ Kassaflode fran investeringsverksamhet
+ Kassaflode fran finansieringsverksamhet
= Periodens kassaflode

Likvida medel periodens borjan

+ Periodens kassaflode
= Likvida medel periodens slut

Kassaflodet méts i kronor, och det &r bra for banken att ha ett positivt kassaflode. Med hjalp
av kassaflodesanalysen kan det undersokas om banken har férmaga att generera likvida medel
sa att verksamheten kan drivas med hjalp av dessa. Det finns dock en inre motsattning vad
galler kassaflodet, dar en stor mangd likvida medel inte bara ar positivt. Placerade pengar ger
normalt béttre avkastning an likvida medel, och darmed &r en stor mangd likvida medel inte
alltid fordelaktigt. (Boken om Nyckeltal 2008)
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3.2. Reglering

3.2.1. Varfor reglera bankers verksamhet?

Reglering av banker ar en nodvandighet da deras verksamhet ar mycket viktig for ett lands
ekonomi. Det finns tre faktorer som medfor att bankerna maste regleras. For det forsta ar
nagra av bankernas funktioner valdigt kansliga for storningar. Ett exempel pa detta ar lan,
som normalt har langre I6ptider an inlaning. Det medfor att om banken forlorar en stor del av
sin inlaning samtidigt som de fortfarande har lan utestaende kan de drabbas av likviditetsbrist.
| vérsta fall kan detta medfora konkurs. Den andra faktorn &r att eventuella fel kan sprida sig
till flera banker och déarigenom hota hela det finansiella systemets stabilitet. Den tredje
faktorn dr att det endast &r banker som kan utféra vissa tjanster, till exempel inlaning som
skyddas av en statlig insattningsgaranti. Detta medfér ndgot av en monopolstallning inom
tjansterna. (Lind 2005)

Ett exempel pa reglering ar att banker inom EU maste ha ett minimikapital pa fem miljoner
Euro. Sadana krav pa kapital behovs av flera skal. Bland annat eftersom mer kapital minskar
risken att en bank gar i konkurs samt att kapitalkostnader for att tacka verksamhetens risker
leder till en mer riskanpassad prissattning och en béttre riskstrategi. (Lind 2005)

3.2.2.Basel I

1988 inforde Baselkommittén regelverket Basel I, &ven kallat Baseléverenskommelsen.
Malen med Basel | var att internationella banker skulle kunna konkurrera pa liknande villkor
samt att sakerheten i banksystemet skulle 6kas. For att hantera risker i bankerna pa ett battre
satt och for att kunna na de uppsatta malen bestamdes ett minimikrav pa hur mycket kapital
bankerna var tvungna att ha. (Finansinspektionen 2002) Fran borjan gallde minimikravet
endast kreditrisk men fran och med 1996 tillkom &ven krav vad gallde marknadsrisk.
Minimikravet sattes till en riskbaserad kapitaltackningsgrad pa minst atta procent. Det innebar
att banken var tvungen att ha ett kapital som tackte atta procent av dess risker.
Kapitaltackningsgraden beréknades enligt Basel | saledes som kapitalbasen genom summan
av kreditrisk och marknadsrisk. (Lind 2005)

Kapitalbas
Kreditrisk + Marknadsrisk

Kapitaltackningsgrad enl. Basel | =

For att berédkna kapitalkravet for kreditrisk anvandes schablonmetoden. Den innebar att
kapitalkravet bestamdes utifran olika riskvikter. For att forenkla beslutade kommittén att
endast fyra olika riskvikter skulle anvéndas. Dessa var 0, 20, 50 och 100 %, dar 100 %
motsvarade kapitalkravet pa atta procent. En lagre riskvikt gav saledes ett lagre kapitalkrav.
Vilken riskvikt som var lamplig berodde pa vem som var lantagare. 0 % gallde for
medlemsstater i OECD, 20 % for banker i OECD, 50 % gallde for privatpersoner eller foretag
med pant i bostadsfastigheter, medan 100 % gallde for alla 6vriga. Nackdelen med denna
indelning var att bestdammandet av kapitalkrav efter graden av risk var begrénsad endast till
dessa riskvikter. (Finansinspektionen 2001)

Meningen med Basel | var alltsa att 6ka kapitalnivan hos bankerna. Pa grund av att hogre krav
stallts pa bankerna dkade kapitaltackningsgraden hos de flesta banker avsevart fran det att
Basel | infordes 1988 fram till det att regelverket togs i bruk, den 31 december 1992.
Okningen fortsatte dven efter detta. (Finansinspektionen 2002)
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3.2.3. Basel 11

| slutet av 1990-talet borjade Baselkommittén arbeta pa det nya regelverket, Basel Il. Detta
eftersom det foregdende regelverket hade blivit omodernt. Framst var det reglerna for
kapitalkrav som behdvde fdrnyas och framfor allt behovde kapitalkravet goras mer
riskkansligt for att pa ett battre sitt skydda mot finansiell instabilitet. Regelverket har i
Sverige tillampats sedan den forsta januari 2007 och galler internationella banker i G10-
landerna® samt banker, kreditmarknadsholag och vardepappersinstitut i EU-landerna. Aven
manga andra lander har for avsikt att tillampa de nya reglerna. (Lind 2005)

Jamfort med Basel | ger det nya regelverket en battre koppling mellan risk och kapitalkrav,
med malet att kapitalkraven ska spegla de faktiska riskerna. Det har aven tillkommit regler
angaende kapitalkrav for operativa risker, tidigare fanns endast kapitalkrav for kreditrisker
och marknadsrisker upptagna i reglerna. Nar det galler risk- och kapitalhantering ska en bank,
enligt Basel Il, kunna tillampa olika metoder beroende pa hur utvecklad banken &r. Ju mer
avancerad bank, desto mer avancerad metod for berékning av riskerna. For att hindra att nya
regler standigt maste utarbetas till foljd av de snabba forandringar som sker inom den
finansiella sektorn har Basel Il utformats for att lattare kunna integrera eventuella andringar.
(Lind 2005)

Basel Il & uppbyggt runt tre pelare. (Finansinspektionen 2002)

= Den forsta pelaren behandlar kapitalkrav for kreditrisker, operativa risker och
marknadsrisker.

* Den andra pelaren handlar om krav pa en samlad kreditbedémning. Den behandlar
aven tillsynsmyndigheternas? roll och regler.

= Den tredje pelaren handlar om de krav bankerna har pa att offentliggéra information
om risker, riskhantering och kapital.

Den forsta pelaren

Den forsta pelaren bestar av en uppdaterad version av grunderna fran Basel I, vilka omfattade
kapitalkrav for kreditrisker och marknadsrisker. Minimikravet pa kapitaltackningsgrad ar
liksom i Basel | satt till atta procent. (Lind 2005) Nagot som skiljer Basel Il frdn de gamla
reglerna &r berdkningen av en banks exponering for kreditrisk. Dessutom omfattar
kapitalkravet &ven operativa risker i den nya berékningen. Eftersom det samlade kapitalkravet
ligger kvar pa samma niva som tidigare, det vill siga atta procent, sénktes kapitalkravet for
kreditrisker i och med infoérandet av kapitalkrav for operativ risk. Skillnaden blir dock inte sa
stor, da det i stort sett blivit tva krav utifran vad som tidigare enbart benamndes kreditrisk.
(Finansinspektionen 2001)

Kapitalbas
Kreditrisk + Operativ risk + Marknadsrisk

Kapitaltickningsgrad enl. Basel II =

Beroende pa hur vélutvecklad en bank &r kan olika alternativ valjas nér det galler att berakna
de olika riskerna. Dessa alternativ stracker sig fran enkla schablonmetoder till valutvecklade
riskmodeller. En mer utvecklad metod ger en battre koppling mellan kapitalkrav och bankens

1 310 &r ett samarbete mellan foljande lander: Belgien, Kanada, Frankrike, Tyskland, Italien, Japan,
Nederlanderna, Sverige, Schweiz, Storbritannien och USA.
? Den svenska tillsynsmyndigheten ar Finansinspektionen
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faktiska risk, vilket oftast medfér ett lagre kapitalkrav. Detta eftersom de metoderna &r mer
riskkansliga och mater kapitalkravet mer exakt. Eftersom en mer avancerad niva oftast medfor
lagre kapitalkrav har bankerna, trots en mer omfattande metod for berakning, pa detta vis ett
incitament for att avancera till nasta niva. (Lind 2005)

Kreditrisk

Kreditrisk omfattar risken att motparten inte kan fullgtra sina forpliktelser, till exempel att en
lantagare inte kan betala sina lan. For manga banker &r detta den storsta risken.
(Baselkommittén 1988) Den minst avancerade metoden for att berékna kreditrisk &r
schablonmetoden, en metod som ar ténkt att anvandas av banker dar riskhanteringssystemet ar
mindre utvecklat (Finansinspektionen 2002). De banker som tillampar denna metod méter
kreditrisken pa ett standardiserat satt och far endast anvanda sig av extern information
(Baselkommittén 2006). Enligt Basel Il baseras riskvikterna pa de kreditvardighetsbetyg som
oberoende kreditvirderingsinstitut, till exempel Standard & Poor’s, satt pa lantagaren, istillet
for den klassificering som anvéandes i Basel I, dér lantagaren graderades efter verksamhet och
var den bedrevs. De riskvikter som nu anvénds ligger mellan 0 och 150 % (se Figur 1).
(Finansinspektionen 2001)

Riskvikt i procent om motparten &r

Motpartens rating stat bank annat fGretag
AAA — AA- 0 20 20
At — A- 20 50 50
BEEE+- BEE- 50 50 100
BB+ - BB- 100 100 100
B+ - B- 100 100 150
Samre an B- 150 150 150
tan rating 100 50 100

* [ denna exemplifizsring anvands den skala som til lAmpas av det internationslla ratingfbretaget Standard &
Poor's. Motsvarande tabeller far upprattas fér att dversatta de skalor som anvands av andra ratingféretag
Tillsynsmyndigheten | varje land far godkénna vilka ratingfaretag bankema far anvanda

Figur 1: Riskvikter - Exempel pa riskvikter for olika institutioner baserat pa rating av det
internationella foretaget Standard & Poor’s. (Finansinspektionen 2001, s. 6)

En mer avancerad metod ar IRK-metoden (intern riskklassificering) vilken &r till for banker
med mer valutvecklade riskhanteringssystem. Med denna metod kan risker métas med béttre
precision och darmed kan kapitalbehovet sénkas. Vid anvéndandet av IRK-metoden kan
bankerna  bestimma  riskvikter =~ genom att anvanda sig av sina  egna
kreditklassificeringssystem. For varje kredit maste banken ta fram varden for ett antal faktorer
som paverkar kreditrisken. De huvudsakliga faktorerna ar:

= Sannolikheten for fallissemang = PD (probability of deafult)
= Forlustandelen vid hdndelse av fallissemang = LGD (loss given default)
= Exponeringens storlek vid fallissemanget = EAD (exposure at default)

I den grundldggande IRK-metoden &r kravet att banken ska kunna bestdamma sannolikheten
for fallissemang (PD). For de andra faktorerna anvands standardvédrden som bestdmts av
tillsynsmyndigheten. Vid en mer avancerad variant av IRK-metoden tillats banken dven rakna
ut forlustandelen vid héndelse av fallissemang (LGD) och exponeringens storlek vid
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fallissemanget (EAD) sjélva. (Finansinspektionen 2001) Férdelen med denna metod, férutom
att riskerna kan matas med en storre exakthet, ar att det blir en mer liknande skyddsniva
mellan olika banker. Det kravs dock mer resurser, bade for bankerna och for
tillsynsmyndigheterna, for att kunna tillampa IRK-metoden jamfort med schablonmetoden.
(Finansinspektionen 2002)

Operativ risk

Med operativ risk menas risken att banken drabbas av forluster till foljd av felaktigheter,
olyckor eller misstag inom verksamheten. (Baselkommittén 2006) Kapitalkravet for operativ
risk ska enligt Basel 11 motsvara cirka 12 procent av det samlade kapitalkravet. Nar det géller
berékningen av operativ risk kan den enklaste metoden, basmetoden, tillampas av alla banker.
For att fa tillampa schablonmetoden och internméatningsmetoden stalls hogre krav pa
bankerna. Som tidigare ndmnts ger dock de metoderna en storre riskkanslighet och darmed
oftast ett lagre kapitalkrav. Vid anvandandet av basmetoden bestams kapitalkravet pa operativ
risk som en funktion av bankens bruttointékt. (Finansinspektionen 2002)

En nagot mer avancerad metod att méata operativ risk med ar schablonmetoden. Liksom i
basmetoden anvénds bruttointakt som storleksmatt, men i schablonmetoden tas det hansyn till
att alla delar av en bank inte &r utsatta for lika stora operativa risker. De olika verksamheterna
inom banken tilldelas darfor olika riskvikter. Dérefter fordelas bruttointdkten mellan
verksamheterna och multipliceras med den for varje verksamhet specifika riskvikten. Bankens
totala kapitalkrav for operativ risk berdknas som summan av de olika vardena for varje
enskild verksamhet. For att kunna anvanda schablonmetoden maste banken uppfylla ett antal
villkor. Exempel pa dessa villkor ar att banken ska ha dokumenterade regler for hur de ska
berékna bruttointakten for de olika verksamheterna samt att banken ska kunna Overvaka sina
operativa risker och folja upp de operativa riskhandelser som intréffar. (Finansinspektionen
2002)

Den mest avancerade metoden nér det galler operativa risker &r en internmétningsmetod. Nar
det géller denna har bankerna relativt stor frihet att anvénda egna system for att berdkna den
operativa risken. Den interna modellen baseras da pa interna och externa forlustdata.
(Finansinspektionen 2002)

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for forluster till foljd av forandringar i marknadspriser pa rantor,
aktiekurser och valutakurser. Hos banker ar det inte ovanligt att ranterisken star for sa mycket
som 75 procent av marknadsriskerna. (Finansinspektionen 2004) Nar det géller regleringen av
kapitalkravet for marknadsrisker ar de i stort sett oftrandrade jamfort med Basel |I.
(Finansinspektionen 2001)

Det finns tva olika metoder att tillampa vid berdkning av marknadsrisk, en enkel och en
avancerad metod. Med den avancerade metoden baseras kapitalkravet pa bankens interna
system for matning av marknadsrisk. Liksom med de avancerade metoderna for berdkning av
kreditrisk och operativ risk kravs det att banken uppfyller ett antal krav for att fa tillampa
denna metod. (Finansinspektionen 2002) Kraven handlar bland annat om att
internméatningsmodellerna for marknadsrisk ar tillrackligt palitliga och att de integreras i
bankens dagliga riskhanteringsprocesser (Baselkommittén 2006).
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Den andra pelaren

Den andra pelaren i Basel |11 reglerar tillsynsprocessen mellan bankerna och
tillsynsmyndigheterna. Risker och riskhantering bedéms och genom detta kompletteras de
kapitalkrav som framkommit enligt den forsta pelaren. Denna pelare innehaller dven de risker
som inte behandlas av den forsta pelaren, till exempel likviditetsrisk och strategisk risk.
(Finansinspektionen 2005)

Det ar bankernas styrelse som, enligt den andra pelaren, maste bestamma metoderna och
strategierna for att bedéma kapitalbehovet i relation till riskexponeringen. Dessa metoder och
strategier ar dessutom behjalpliga for att uppnd och bibehdlla 6nskad kapitalniva.
(Finansinspektionen 2002) Det ar &ven ledningen som ska se till att varje enskild banks
metoder tillampas konsekvent. Basel Il innebéar ocksa att tillsynsmyndigheterna ska ha ett
nédrmare samarbete med bankerna, bland annat ska de kontrollera och godkanna bankernas
system och metoder, samt bedéma bankernas risker. Till tillsynsmyndigheternas uppgifter hor
dven att vidta atgarder, till exempel att krava storre kapitalniva, innan en bank far allt for
allvarliga problem. (Lind 2005) De flesta banker har en kapitaltdckningsgrad som ligger en
bra bit 6ver miniminivan. Till exempel har de banker som medverkar i denna studie en
kapitaltackningsgrad, enligt 6vergangsreglerna till Basel II, mellan 1,1-3,0 procentenheter
éver miniminivan. Anledningen till denna marginal ar till exempel att banken genom ett bra
kreditbetyg kan fa en lagre upplaningskostnad eller bli béattre forberedd vid lagkonjunktur.
Om en banks risker ar tillrackligt stora kan tillsynsmyndigheten héja miniminivan for
kapitalkravet. (Finansinspektionen 2002)

Den tredje pelaren

Den tredje pelaren ar till for att komplettera de Gvriga tva (Baselkommittén 2006). Den
handlar om de krav bankerna har pa att offentliggora information. Avsikten med dessa krav &r
att bankernas motparter, s& som kunder och investerare, ska kunna tillgodogora sig tillrackligt
med information for att kunna dra slutsatser angdende bankernas risker och dven deras
finansiella stallning. (Finansinspektionen 2002) Det skall darmed bli lattare for marknaden att
beddma en banks starka och svaga sidor. Syftet med detta &r att det ska ge en sékrare
bankmiljo genom att bankerna far incitament for att minska systemriskerna. Kraven pa vilken
information som en bank maste lamna och hur ofta det ska ske beror dels pa hur avancerad
banken &r och dels pa dess forhallanden. Dessutom &r kraven olika i olika lander, men viss
informationsutlamning ar obligatorisk for samtliga banker. (Finansinspektionen 2001)

3.2.4. Tidigare studier inom omradet

| en studie gjord av Gunnar Wahlstrom (2008) intervjuades 25 chefer pa de fyra svenska
storbankerna angdende fordelar och nackdelar med Basel 1. Generellt hade regelverket ett
starkt stod av de intervjuade, dock fanns det ett antal faktorer som ansags paverka bankerna
negativt.

En av de mest positiva asikter som Wahlstrom identifierade var att Basel 1l har forbattrat
bankernas investeringsmiljo. Genom det nya regelverket har mer kapital frigjorts vilket gett
mojlighet till fler investeringar och darmed stérre vinster. Dessutom ansdg de intervjuade att
de kapitalreserver en bank maste ha enligt Basel Il stimmer battre 6verens med bankernas
verkliga kapitalkrav d@n vad det gjort tidigare. Nagot annat som ansdgs positivt var att
bankernas egna modeller kan anvandas for att mata risk. Fordelen med detta ar att den
uppmatta risken ligger mycket narmare den faktiska risken vid anvéndandet av interna
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modeller. Dessutom har de interna systemen och métningarna av risk blivit mer effektiva,
nagot som ar mycket positivt da de intervjuade ansag att battre riskméatningar ger en béttre
kontroll av bankernas risker.

De intervjuade pekade dven pa en del negativa aspekter av regelverket, dock handlade inte
dessa asikter om de fundamentala delarna av Basel Il. De mest framtradande negativa
asikterna handlade om att regelverket ar komplext, vilket leder till att specialisterna pa
riskmatning och 6vriga medarbetare inte forstar varandra. Basel 11 innehaller dessutom en del
oklara regler, vilket ger utrymme for tillsynsmyndigheter att gbra egna tolkningar av
regelverket. Nagra av de intervjuade var darfor bekymrade 6ver att olika landers tolkningar
skulle ge banker olika konkurrensvillkor pa grund av att en internmodell kan godkéannas av
tillsynsmyndigheten i ett land men inte i ett annat. Dessutom var ett antal av de intervjuade
tveksamma till om modellerna foér riskmétning verkligen dverensstimmer med verkligheten.
Modellerna &r svara att tillampa och bankerna maste géra egna bedémningar av sin
verksamhet. En annan nackdel med Basel Il &r att implementeringen av regelverket kraver for
mycket resurser, sa mycket att sma banker inte alltid har tillrackligt med resurser for att kunna
utveckla sina egna modeller.

Négra av de nackdelar med Basel Il som de svenska bankcheferna pekade pa i studien som
genomfordes av Wahlstrom (2008) kritiseras dven av Herring (2005). Bland annat anser han
att regleringen av kapitalkrav blivit &n mer komplex och att kostnaderna for implementering
och maluppfyllelse av Basel 1l inte 6vervager dess fordelar.

Herring tror &ven att de banker som inte ar tillrackligt utvecklade for att kvalificera sig for de
avancerade metoderna vad galler berakning av kapitalkrav kommer vara radda for att fa en
konkurrensnackdel da den mest avancerade metoden ger lagst kapitalkrav. Detta skulle kunna
leda till ett politiskt tryck hos tillsynsmyndigheter att kvalificera landets banker fér en mer
avancerad metod innan de &r redo for detta, endast for att ge dem en konkurrensfordel.

Dessutom anser Herring att anvéndandet av Basel Il kostar avsevart mycket mer for banker
som verkar pa fler an en marknad, dn vad det gjorde med Basel I. Orsaken till detta &r att en
bank kan tillatas anvanda olika metoder i olika lander, eller kanske enbart inom enstaka
affarsomraden Darmed maste banken rakna ut sina kapitalkrav pa manga olika satt, vilket
foljaktligen blir dyrt och besvarligt. Enligt Herring skulle banker darfor dra fordel av en
reglering dar samma regler géller i alla lander eller ett system dar moderbolagets myndigheter
satter reglerna. Nackdelen med detta ar att det skulle bli oklart vem som skulle betala vid
eventuella forluster. Dessutom skulle det kunna leda till att banker med olika heml&nder inte
skulle ha samma regler i ett och samma land.

Néagot annat som Herring papekar &ar att det med Basel Il blir svarare att jamfora
kapitallampligheten hos banker, nagot som gick att gora pa ett mer direkt satt med Basel .
Enligt det nya regelverket har bankerna s manga alternativ att valja pa vad galler regler och
implementering att det inte l&ngre ar mojligt att jamfora kapitallampligheten mellan bankerna
pa ett enkelt sétt.
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4. Empiri och Analys

I detta kapitel kommer varje nyckeltal belysas utifran empiri och analys. Bade empiri
och analys utgdr fran nyckeltalens sammanstéllning i tabeller. Kapitlet inleds med en
kort presentation av bankerna.

4.1. Presentation av bankerna

For att visa bankernas utveckling och forhallanden mellan 1990-talet och 2007 samt 2008
foljer en kort presentation.

Handelsbanken

Stockholms Handelsbank grundades 1871 av ett antal framtradande foretag och personer
inom Stockholms néringsliv. 1919 bytte banken namn till Svenska Handelsbanken. Under
1900-talet foljde ett stort antal forvarv for att starka bankens position i landet. Handelsbanken
var den bank som klarade sig bast under finanskrisen pa 1990-talet och detta mojliggjorde att
de kunde ta marknadsandelar fran 6vriga banker. (Handelsbanken 2008)

Nordea

Den dldsta svenska delen av det som kom att bli Nordea grundades 1832. Dagens Nordea
harstammar fran svenska Nordbanken, finska Merita Bank, danska Unibank samt norska
Christiania Bank og Kreditkasse. Sedan 2001 bedrivs all verksamhet i koncernen under
namnet Nordea, som ar den storsta finansiella koncernen i Norden och Ostersjéregionen.

Nordbanken bildades 1986 efter en sammanslagning av Sundsvallsbanken och
Uplandsbanken. 1990 kdptes Nordbanken upp av PKbanken, en bank som grundades 1974
efter en sammanslagning av Postbanken och Sveriges Kreditbank, och i samband med detta
uppkop évertogs namnet Nordbanken. Nordbanken drabbades hart under bankkrisen pa 1990-
talet vilket medfdrde att staten dvertog samtliga aktier i bolaget.

Gota Bank bildades 1988 fran en sammanslagning av Wermlandsbanken, Skaraborgsbanken
och Gotabanken. Aven Gota Bank hade stora problem och 1993 Gvertogs banken av
Nordbanken. Sammanslagningen medfdrde att Nordbanken fick ett stérre verksamhetsomrade
da Gota Bank varit stark i de omraden déar Nordbanken varit svag. (Nordea 2008)

SEB

Banken grundades 1856 av André Oscar Wallenberg, som Stockholms Enskilda Bank och var
da landets forsta privatbank. 1972 gick Stockholms Enskilda Bank upp i Skandinaviska
Banken, vilken har sitt ursprung i Kreditbolaget, och bildade Skandinaviska Enskilda Banken.
Dagens varumarke SEB infordes 1998. (SEB 2008)
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Swedbank

Grunden till vad som idag ar Swedbank lades 1820, da Sveriges forsta Sparbank bildades i
Goteborg. Fram till och med 1928 6kade antalet Sparbanker runt om i landet avsevart och
darefter borjade bankerna sla sig samman for att bli starkare. 1992 bildades Sparbanken
Sverige, men ett antal Sparbanker valde att vara fristiende med ett nara samarbete med
Sparbanken Sverige.

Den del av Swedbank som har sitt ursprung i Foreningsbanken harstammar fran
Jordbrukskassan. Den férsta Jordbrukskassan bildades 1915 i syfte att forse jordbruket med
kapital. 1992 samlades Foreningsbankerna i ett sammanhallet bankaktiebolag. 1997 slog sig
Sparbanken och Foreningsbanken samman och bildade da ForeningsSparbanken. Banken
bytte namn till Swedbank ar 2006. Under 2000-talet har Swedbank utdkat sin verksamhet
genom att férvérva ett antal banker i Baltikum samt i Ukraina. (Swedbank 2008)

4.2. Nyckeltal

De nyckeltal som med hjélp av befintlig dokumentation har identifierats som vésentliga for
denna studie ligger till grund for de jamforelser och analyser som gérs mellan bankerna.
Nyckeltalen som har valts ut ar tagna darfor att de &r av vikt for bankbranschen och
anvandbara vid jamforandet av finansiell situation. Samtliga nyckeltal finns redovisade i
Bilaga 1 och kompletteras med nyckeltalen fran 6vriga, for studien undersokta, ar i Bilaga 2.
For alla nyckeltal som foljer ar data hamtad fran bankernas respektive arsredovisningar. Ingen
ytterligare kéllhdanvisning kommer att ges.

4.2.1.K/I-tal

| denna studie har K/I-talet berédknats genom att dividera bankens kostnader med dess intakter.
Nyckeltalet har berdknats med kostnader fore respektive efter kreditforluster. Vi véljer att visa
bada berakningarna for att belysa hur kreditforlusterna har paverkat bankernas verksamhet.

K/l-tal fore kreditforluster 2008 2007 1992
Handelsbanken 47,3% 45,6% 43,3%
Nordea 53,6% 51,6%

Gota Bank 157,1%
Nordbanken 68,6%
SEB 66,1% 57,4% 57,6%
Swedbank 50,5% 50,8%
Foreningsbanken 59,0%
Sparbanken 57,9%

Tabell 1: K/I-tal fore kreditforluster

Empiri

Vid en jamforelse mellan bankerna var nivan pa K/l-talet, med undantag av Gota Bank,
nagorlunda jamn mellan aren. Bankerna uppvisade en skillnad pa totalt 25,3 procentenheter
mellan det l&gsta och nést hogsta talet, dar Handelsbanken 1992 hade den l&gsta och
Nordbanken samma ar hade den nast hogsta nivan. Detta innebdr att bankerna visade
likvéardig l1onsamhetsniva. Undantaget fran den i ovrigt laga variansen var Gota Bank som
1992 uppvisade ett K/I-tal som var 88,5 procentenheter hogre an det nést hogsta K/l-talet och
darmed mer an dubbelt sa stort. Handelsbanken och SEB visar bada hogre niva pa K/I-talet
fore kreditforluster 2008 an 1992, till skillnad fran de andra bankerna. Swedbank ar den enda
bank som visar lagre niva under 2008 an 2007, aven om skillnaden ar mycket liten.
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K/l-tal efter kreditforluster 2008 2007 1992

Handelsbanken 51,7% 45,7% 106,7%
Nordea 56,0% 52,3%

Gota Bank 452, 7%
Nordbanken 258,4%
SEB 71,6% 59,9% 139,1%
Swedbank 56,3% 52,7%

Féreningsbanken 125,6%
Sparbanken 173,2%

Tabell 2: K/I-tal efter kreditférluster

Empiri

Vid en jamforelse av K/l-talet efter kreditforluster skiljer sig nyckeltalet at bade mellan
kriserna och mellan bankerna. Nyckeltalet visar betydligt hogre nivaer under 1992 an 2007
och 2008 for alla banker. Samtliga bankers K/I-tal dversteg 100 procent under 1992 vilket
innebér att kostnaderna var storre &n intakterna. Handelsbanken var den bank som under alla
ar uppvisade lagst K/I-tal efter kreditforluster, nagot som tyder pa hogre I6nsamhet &n de
andra bankerna. Under bade 2007 och 2008 visade SEB hogst K/I-tal, medan Gota Bank var
den bank som visade hogst 1992.

Analys

Da bankernas K/I-tal méats beraknas kostnadernas storlek i forhallande till intakterna. Da det
for banker liksom alla andra foretag ar efterstravansvart att ha sa laga kostnader som majligt i
forhallande till intakterna visar ett lagt K/1-tal en battre bild. Till f6ljd av detta kan nyckeltalet
forbattras genom Okade intakter och/eller minskade kostnader och férsamras till foljd av
Okade kostnader och/eller minskade intakter.

En av anledningarna till de stora kreditforlusterna pa 1990-talet var att bankkrisen foljde en
fastighetskris. Sedan tidigare ¢vervarderade fastigheter sjonk snabbt i pris och medférde att
lantagares sékerheter i fastigheter forlorade sitt varde. Bankkrisen 2008 startades till féljd av
att obligationer pa marknaden pl6tsligt forlorade i varde. Till foljd av detta visste aktorerna pa
marknaderna inte langre vilka obligationer som var vardeldsa och pa interbankmarknaden
ville ingen langre lana ut pengar. Nar detta skedde fick flera banker och bolaneinstitut
likviditetsproblem och allménheten oroades av att bankerna skulle kunna forséttas i konkurs.
Déa allt detta skedde globalt, paverkades ocksa de svenska bankerna, men i mindre
utstrackning.

Som framgar av tabellerna ovan var nivaerna for K/I-talen 1992, med undantag for Gota
Bank, likvardiga med nivaerna under 2007 och 2008, da de beraknas fore kreditforluster. Nar
kreditforlusterna tas med i berdkningen forsdmras K/lI-talet for samtliga banker, men
forsamringen framstar extra tydlig for bankerna under 1992. Detta har sin grund i att
kreditforlusterna var mer betydande under 1990-talets bankkris. Den kris som pagar under
2008 har hittills snarare handlat om likviditetsproblem. Skillnaden i nyckeltalet fére och efter
kreditforluster var med andra ord inte sa stor under 2007 och 2008.

K/l-talet mater I6nsamheten i bankerna, och nyckeltalet visar pa lonsamhet da det understiger
100 procent, vilket alltsa innebar att intakterna tacker kostnaderna. De flesta banker har
anvant sig av kostnader fore kreditforluster for att berakna K/I-talen i sina arsredovisningar.
Det finns formodligen tva anledningar till detta, dar den ena é&r att banken lattare kan paverka
kostnaderna &n kreditforlusterna och darmed ger detta nyckeltal en mer réttvisande bild av
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verksamhetens lonsamhet. Den andra anledningen till att denna variant av nyckeltalet anvénds
ar formodligen just det faktum att det ger en betydligt battre bild av verksamheten da
kostnaderna blir lagre, eftersom ett lagt K/I-tal &r ett tecken pa hdg l6nsamhet.

Da kostnader efter kreditforluster jamfors med kostnader fore kreditforluster ar skillnaden
inom varje bank inte sd stor 2007 och 2008, som den var 1992. Darmed ser vi att
kreditforlusterna var mer betydande under 1990-talets bankkris. Gota Bank hade under 1992
oerhort hoga K/I-tal, med en relation mellan kostnader efter kreditforluster och intakter pa
dryga 450 procent. Detta innebar att kostnaderna var 4,5 ganger sa stora som intakterna under
1992. Kreditforlusterna var oerhort stora for Gota Bank detta ar och 6kade K/I-talet med
nastan 300 procentenheter jamfort med fore kreditforluster. Handelsbanken och SEB visar
bada hogre niva pa K/l-talet fore kreditforluster 2008 an 1992, till skillnad fran de andra
bankerna. Skillnaden &r inte stor, men det innebér att dessa banker visar lagre I6nsamhet 2008
an 1992. For Handelsbankens del skulle det kunna bero pa att de var den bank som klarade sig
bést pa 1990-talet och hade laga kostnader da. Vad galler SEB sa har de relativt stora problem
under den pagaende bankkrisen, vilket kan vara en anledning till varfér de uppvisar samre
I6nsamhet nu &n da.

Det faktum att det inte ar sa stora skillnader mellan de olika kriserna vid berakning av K/I-
talet fore som efter kreditforluster &r ett tecken pa att kreditforlusterna var den storsta
anledningen till djupet i krisen under 1990-talet.

4.2.2. Kreditforlustniva

Kreditforlustnivan har i denna studie tagits fran bankernas arsredovisningar dar definitionerna
av hur bankerna beraknat nyckeltalen ar nast intill identiska mellan bankerna och aren.
Handelsbankens definition for kreditforlustnivéan i arsredovisningen 2007 ar: “Kreditforluster
och vérdeférandringar pa overtagen egendom i forhallande till ingdende balans for utlaning
till allménheten, kreditinstitut (exkl banker) samt &vertagen egendom och kreditgarantier.”
(Handelsbankens arsredovisning 2007, s. 132)

Kreditforlustniva 2008 2007 1992
Handelsbanken 0,09% 0,00% 2,80%
Nordea 0,05% 0,02%

Gota Bank 16,20%
Nordbanken 7,50%
SEB 0,19% 0,11% 3,32%
Swedbank 0,18% 0,07%
Foreningsbanken 3,28%
Sparbanken 4,50%

Tabell 3: Kreditforlustniva

Empiri

For alla bankerna galler det att kreditforlustnivan var betydligt hogre, och darmed samre,
under 1990-talets bankkris dn vad den var 2007 och 2008. Samtliga banker visade lagst niva
2007 och hdgst niva 1992. Under 2007 visade Handelsbanken lagst kreditférlustniva och SEB
hogst. Under 2008 hade samtliga bankers kreditforlustniva ckat i jamforelse med 2007, vilket
innebar att kreditkvaliteten har minskat. Lagst kreditforlustniva 2008 visade Nordea och hogst
visade SEB. 1992 var kreditforlustnivan hogst for Gota Bank och lagst for Handelsbanken.

=24 -



Analys

Kreditforlustnivan mater bankernas kreditforluster i relation till ingdende balans av utlaning.
Déarmed varierar nivan till foljd av antingen férandringar i kreditforluster eller storleken pa
utlaningen.

Ett satt for bankerna att paverka utlaningsvolymerna &ar genom att sinka eller hoja
utlaningsrantan. De krisperioder som jamfors i denna studie har bada paverkat bankernas
utlaning. Med bakgrund i att det blir billigare att lana pengar da rantorna sanks och dyrare da
rantorna hajs, bor fler personer och foretag vilja ta lan nar rantorna sjunker. Detta torde stallas
mot det faktum att rantorna stiger da kapital blir en bristvara pa marknaden, och det ar oftast i
dessa tider personer verkligen &r i behov av att ta 1an. DA rantorna blir allt for hoga, far
lantagarna svart att betala rantor och amorteringar och detta ar vad som hande under 1990-
talet. Da medférde bland annat fallet i fastigheters varde att lantagarnas sakerheter minskade i
varde och darmed blev kreditforlusterna pa marknaden stora. Under 2008 har bankerna
inledningsvis motts av likviditetsbrist, da interbankmarknaden inte har fungerat och bankerna
inte har fatt pengar.

Till foljd av ovanstaende resonemang kan det konstateras att kreditforlusterna var hogre under
1990-talets kris, ndgot som ocksa syns i bankernas arsredovisningar, och som avspeglar sig i
deras kreditforlustnivaer. Kreditforlusterna var under 2007 och 2008 inte ens i narheten av
nivaerna under 1992. Till exempel hade Handelsbanken vid arsbokslutet 2007 sa laga
kreditforluster att de utgjorde noll procent av den totala utlaningen. Det ar svart for bankerna
att prognostisera sina kreditforluster, men det pagar standigt ett arbete for att minimera dem.
Ett mal for bankerna ar att kreditforlusterna inte bor 6verstiga en procent av total utlaning pa
lang sikt, en nivd som alla banker har god marginal till under 2007 och 2008, men som
Overstegs rejélt 1992.

Som ovan namnts behover allt fler lana pengar under lagkonjunkturer for att klara av stigande
priser vid lagre inkomster, eller rent av arbetsloshet. D& okar efterfragan pa kapital, och
bankerna kan hoja rantorna. Farre kommer klara av att betala av sina lan, men faktum
kvarstar, att utlaningsvolymerna har dkat. Darigenom kan konstateras att utlaningsvolymerna
blir relativt hoga under lagkonjunkturer. Det finns dock ett tryck pa bankerna att félja
riksbankens styrranta. Bankerna kan inte ha for stort rantegap, utan maste félja balansgangen
mellan att tjana pengar pa hogre utlaningsrantor och vad som anses vara acceptabelt.

Ett tecken pa att kreditforlusterna med stor sannolikhet kommer att ¢ka i perioder efter dem
som omfattas av studien ar att kreditforlustnivan okade fran 2007 till 2008.
Kreditforlustnivaerna ar dock inte tillndrmelsevis sa hdga som de var under 1992. Detta,
tillsammans med den argumentation som tidigare forts om att bankkrisen under 1990-talet
kannetecknades av kreditforluster, medan den under 2008 an sa lange framforallt handlat om
likviditetsbrist leder till att slutsatsen kan dras att aven om kreditforlusterna kommer att 6ka
framover sa lar de inte bli lika stora som under 1990-talets kris.
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4.2.3. Kapitaltickningsgrad

For att jamfora kapitaltackningsgraden ar nyckeltalen tagna fran respektive banks
arsredovisningar. Anledningen till detta ar att vi genom de offentliga rapporterna inte har haft
tillgang till alla uppgifter som behovs for att berakna kapitaltackningsgraden.

Kapitaltackningsgrad 2008 2007 1992
Handelsbanken 10,3% 10,4% 10,1%
Nordea 9,4% 9,1%

Gota Bank 8,3%
Nordbanken 8,2%
SEB 10,4% 11,0% 8,4%
Swedbank 9,9% 9,3%

Féreningsbanken 8,1%
Sparbanken 9,3%

Tabell 4: Kapitaltickningsgrad

Empiri

Enligt tabellen &r kapitaltdckningsgraden lagre for samtliga banker 1992 an 2007 och 2008.
Under 2007 och 2008 visar SEB hogst kapitaltdckningsgrad och Nordea lagst medan det
under 1992 var Handelsbanken som visade hogst kapitaltdckningsgrad och Foreningsbanken
som visade lagst. Detta tyder pa hogre stabilitet hos SEB &n de andra bankerna, d&ven om
Handelsbankens kapitaltdckningsgrad inte &r mycket lagre an den som SEB uppvisar 2008.
Totalt sett visar SEB ar 2007 den hdgsta nivan och Foreningsbanken den lagsta under 1992.

Kapitaltackningsgraden fran 2007 till 2009 beraknas enligt dvergangsregler till Basel 11, och
bankerna ska enligt dessa ha en kapitaltackningsgrad over atta procent. Under 1992 var det
overgangsregler till Basel | som géllde, kapitaltackningsgraden skulle dad overstiga 7,25
procent.

Nar det géller berdkning av kapitalkravet for kreditrisk finns en enklare metod,
schablonmetoden, samt en avancerad metod, IRK-metoden. 2007 och 2008 anvéande samtliga
fyra banker IRK-metoden. Under 1992 fanns endast en metod for att bestamma kapitalkravet
for kreditrisk. Denna kallades ocksd schablonmetod och har vissa likheter med
schablonmetoden enligt Basel 11, dock &r den senare mer utvecklad.

Analys

Det &r efterstravansvart att ha en sa hog kapitaltackningsgrad som mojligt, detta for att oka
bufferten infor oforutsedda hé&ndelser. En hog kapitaltdckningsgrad ger dven Dbéttre
forberedelse infor langkonjunktur. Dessutom kan banken genom en hdg kapitaltackningsgrad
fa ett battre kreditvardighetsbetyg och darmed en lagre upplaningskostnad.

For samtliga banker var kapitaltdckningsgraden lagre for 1992 an 2007 och 2008, alla banker
har dock hela tiden en kapitaltackning dver miniminivan pa 7,25 procent 1992 respektive 8
procent 2007 och 2008. En av anledningarna till att kapitaltdckningsgraden var lagre 1992 ar
att det satt som nyckeltalet beraknas pa skiljer sig mellan aren. Kapitaltackningsgraden enligt
overgangsreglerna till Basel 1l & hogre an samma nyckeltal beréknat i enlighet med Basel |,
vilket kan ses for Handelsbanken och SEB 2007 och 2008 i Bilaga 1. | samma bilaga kan det
aven ses att Handelsbankens kapitaltackningsgrad enligt Basel | &ar storre 1992 &n bade 2007
och 2008. En anledning till att Handelsbanken hade hoégre kapitaltdckningsgrad 1992 kan vara
att de klarade sig relativt bra under 1990-talets kris. De hade en kapitaltdckningsgrad som var
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0,9-2,0 procentenheter hogre an Ovriga banker, vilket i sammanhanget ar en relativt stor
skillnad. Jamfors samma nyckeltal for SEB, vilka drabbades varre av 1990-talets kris, visas
det att deras kapitaltdckningsgrad enligt Basel | var lagre 1992 dn 2007 och 2008.

Vid berékning av kapitaltdckningsgraden ar ett av.momenten att berékna kapitalkravet for
kreditrisk. Enligt Basel 11 finns tva olika metoder for att bestamma detta kapitalkrav, samtliga
studerade banker anvande 2007 och 2008 den avancerade metoden, IRK-metoden. Under
1990-talet fanns bara en metod, schablonmetoden. Enligt studiens teori utvecklades Basel 1l
for att kunna mata risker mer exakt. Foljaktligen skulle alltsd bankerna genom det nya
regelverket kunna fa fram ett mer precist varde pa kapitaltdckningsgraden. Att berakningen
inte gors med samma metoder de olika aren medfor alltsd att det blir svart att gdéra en
jamforelse av kapitaltackningsgraden over tid. Med det i teorin framstallda antagandet om att
en mer avancerad metod ger en mer precis matning skulle kapitalkravet for kreditrisk 2007
och 2008 stdamma battre Overens med det faktiska vardet for kapitalkrav &n vad det gjorde
1992. Antagandet om att en mer avancerad metod, dar interna modeller anvands, ger ett mer
realistiskt varde pa kapitalkravet for kreditrisk delas dven av de bankchefer som Wahlstrom
(2008) intervjuade.

Eftersom bankerna anvander sig av IRK-metoden betyder det att de beréknar kapitalkravet for
kreditrisk med hjalp av sina interna klassificeringssystem. Da dessa system ar utarbetade av
respektive bank bestams riskerna till stor del beroende pa hur de interna modellerna &r
utformade. De interna metoderna innebar dven att bankerna maste gora egna bedémningar av
sin verksamhet for att berakna kapitalkrav for kreditrisk. Detta forsvarar jamforelsen mellan
bankerna, och vi stéller oss fragande till trovardigheten hos ett nyckeltal som baseras pa
interna bedémningar. Detta var dven ndgot som de bankchefer som intervjuades av
Wahlstrom (2008) ifragasatte trovardigheten i.

Nagot som forsvarar jamforelsen mellan bankernas kapitalkrav &n mer ar att da bankernas
klassificeringssystem skiljer sig at, skulle bankerna troligen inte komma fram till samma
kapitalkrav dven om de gjorde en berakning pa samma lantagare. For att kunna dra en slutsats
vad galler jamforelsen av kapitaltackningsgrad skulle darfor en utforlig studie angdende de
olika bankernas riskmétningsmetoder behdva goras.

Trots de antaganden som framstélls i teorin ar det dock inte givet att en mer avancerad modell
ger battre berékningar, framfor allt inte nar det géller kapitaltackningsgraden. Detta framst
eftersom banken maste gora bedémningar av den egna verksamheten. Trovardigheten i att en
mer avancerad modell ger battre matchning med det verkliga kapitalkravet kan darfor
ifrdgasattas, sarskilt eftersom bankerna néstan kan ségas bestamma delar av riskerna sjélva. |
stéllet for att leda till en béattre korrelation med det faktiska kapitalkravet ar det troligt att
matningarna istallet skiljer sig for mycket mellan bankerna sa att vardena dérmed inte gar att
jamfora.

Sammanfattningsvis kan det ségas att det alltsd &ar svart att gora en jamforelse av
kapitaltackningsgraden Over tid och mellan bankerna. Detta pa grund av att reglerna for
utrakning av nyckeltalet gjordes enligt oGvergangsregler till Basel | 1992 och enligt
overgangsregler till Basel 1l under 2007 och 2008. Ytterligare en forsvarande faktor ar med
andra ord att modellerna for berakning skiljer sig at och att de interna modellerna ar
utformade pa olika satt i de olika bankerna. Det kan dock konstateras att bankerna alla ar har
uppfyllt de minimikrav som gallt enligt de olika Baselregelverken.
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4.2.4. Placeringsmarginal

| denna studie har placeringsmarginalen berdknats som bankens rantenetto dividerat med
genomsnittlig balansomslutning, vilket innebar genomsnittet av ingaende och utgaende
balansomslutning. Vi har sjdlva gjort berdkningen av nyckeltalet eftersom tre av fyra banker
inte redovisar placeringsmarginalen fér 2007 och 2008.

Placeringsmarginal 2008 2007 1992
Handelsbanken 0,72% 0,86% 2,24%
Nordea 0,89% 1,16%

Gota Bank 3,99%
Nordbanken 2,98%
SEB 0,55% 0,75% 1,42%
Swedbank 0,97% 1,29%

Foreningsbanken 3,84%
Sparbanken 2,52%

Tabell 5: Placeringsmarginal

Empiri

For alla bankerna galler det att placeringsmarginalen var hogre 1992 &n vad den var 2007 och
2008, vilket indikerar hogre loénsamhet under 1990-talet. Under 2007 visar SEB Il4gst
placeringsmarginal och Swedbank hogst. Under de tre forsta kvartalen 2008 var
placeringsmarginalen lagre an 2007 for samtliga banker, nagot som tyder pa att lénsamheten
har minskat. L&gst marginal 2008 visade SEB och hdgst marginal visade Swedbank. 1992 var
placeringsmarginalen l&gst for SEB och hogst for Gota Bank.

Analys

Bankernas placeringsmarginaler kan forandras till foljd av fordndring i réntenettot och/eller
balansomslutningen. Det ar efterstravansvart for bankerna att ha en sa hég placeringsmarginal
som mojligt, nadgot som uppnas genom ett hogt rantenetto i forhallande till
balansomslutningen. Som de banker som ingar i denna studie visar, se Bilaga 3, har banker
med stor balansomslutning oftast battre forutsattning for att ha ett hogt rantenetto. Det ar
efterstravansvart for en bank att ha en hdg balansomslutning, eftersom den da har ett storre
kapital att placera, ndgot som leder till hogre avkastning. Enligt Baselregelverken har
bankerna dessutom ett minimikrav som innebér att bankerna maste uppréatthalla en nagorlunda
hdg balansomslutning.

Eftersom det inte &ar I6nsamt att minska balansomslutningen for att uppnd hogre
placeringsgrad, och det &ar svart for bankerna att bestdimma storleken pa denna, paverkas
placeringsmarginalen framst av forandring i storleken pa rantenettot. Banker vill maximera
sitt rantenetto, vilket paverkas direkt av storleken pa bankens in- och utlaning och dessutom
ar den post i bankens resultatrakning som ar den viktigaste intaktsposten.

Det ar inte bara bankens totala in- och utlaning som paverkar storleken pa rantenettot, utan
posten paverkas ocksa indirekt av hur marknaden ser ut i form av lanarnas behov av kapital
och hur hog utlaningsranta banken kan ta ut. Den totala utlaningsvolymen ger direkt effekt pa
rantenettot i form av att ju storre utlaningen ar, desto storre summor far banken in i form av
ranteintakter. Rantenettot kan ocksa stirkas av att utbudet pa kapital minskar. Detta foljer
samma teori som att priset pa varor okar da efterfragan 6verstiger utbudet. Da det kapital som
finns pa marknaden minskar och darmed inte réacker till alla potentiella lantagare kan rantorna

-28 -



stiga. Ju storre mangd potentiella lantagare som finns, desto hdgre ranta har banken méjlighet
att ta ut. Da rantorna pa utlaning hojs kommer som en f6ljd ocksa bankens rantenetto att oka.

Pa 1990-talet minskade utbudet av kapital till foljd av finanskrisen som da forelag. Detta &r
troligtvis en anledning till att bankerna 1992 visade relativt hoga rantenetton i relation till den
genomsnittliga balansomslutningen och darigenom uppnaddes hogre placeringsmarginaler.
Anledningen till att placeringsmarginalerna &r lagre 2007 och 2008 ar ur denna synvinkel att
varlden har befunnit sig i en hogkonjunktur, dar kapital inte har varit en bristvara pa
marknaderna. Till foljd av detta kommer bankernas rantenetton troligtvis att hojas framover
da dven den finanskris som nu rader kommer att medféra minskat utbud av kapital.

En annan anledning som med stor sannolikhet paverkade placeringsmarginalerna positivt
under bankkrisen pa 1990-talet var att balansomslutningarna minskade kraftigt till foljd av de
plotsliga kreditforluster som bankerna da upplevde. Det &r troligt att nyckeltalet visar en hog
Ionsamhet till foljd av den extrema situation som de ovanligt laga balansomslutningarna
medfdrde under krisen pa 1990-talet, och darav visas inte en rattvisande bild

Med grund i att det for banken &r efterstravansvart att ha en hog balansomslutning och att de
forsoker maximera sitt rantenetto ar det mycket intressant att se relationen mellan
placeringsmarginalen och de faktiska nivaerna for réantenetto och genomsnittlig
balansomslutning hos bankerna. Det visar sig att bankerna 2007 och 2008 har lagre
placeringsmarginal, men hogre réntenetto och balansomslutning i faktiska tal jamfort med
aren fran 1990 till och med 1994. Detta innebér att bankerna med lagst placeringsmarginal i
denna studie &r de banker som har hdgst rantenetto samt balansomslutning, och vice versa,
vilket visas i Bilaga 3. Med utgangspunkt i ovanstaende observation kan det ifragasattas hur
anvandbar placeringsmarginalen &r som nyckeltal. Det strider mot logiken att detta nyckeltal
visar att bankerna var mer lénsamma under 1992, en period da alla andra nyckeltal visar pa
lagre och, i vissa fall, till och med negativ I6nsamhet.

Litteratur inom omradet ansag att placeringsmarginalen var av stor vikt att mata under 1990-
talet, och alla banker angav da nyckeltalet i sina arsredovisningar. Under 2007 ar det enbart
Swedbank som anger placeringsmarginalen i sin arsredovisning och inte nagon bank uppger
den i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2008. Varfor inte placeringsmarginalen anges
under denna period ar oklart. Med tanke pa att nyckeltalet visade hogre nivaer under 1992 &n
2007 och 2008 kan det vara sa att bankerna da kunde anvanda talet for att visa pa lonsamhet
och styrka, nér alla andra nyckeltal visade samre siffror. Eftersom rantenettot utgér en mindre
andel av den genomsnittliga balansomslutningen under 2007 och 2008 kan det vara en
anledning till varfor nyckeltalet inte langre tas med i arsredovisningarna.

Placeringsmarginalen var hogre under 1992 for alla banker i studien. D& en hdg
placeringsmarginal tyder pa hogre I6nsamhet, skulle detta i sa fall innebéra att bankerna var
mer I6nsamma under 1992. D& ovanstdende analys och 6vriga nyckeltal i studien visar pa
motsatt effekt forkastar vi denna slutsats. Placeringsmarginalerna var troligtvis storre da till
foljd av mycket laga balansomslutningar, snarare an god I6nsamhet.
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4.2.5. Vinst per aktie

Vardena for vinst per aktie har 2007 och 2008 tagits fran respektive banks arsredovisning.
Definitionen av nyckeltalet var da densamma i alla banker; arets resultat dividerat med
genomsnittligt antal utestaende aktier. For 1992 har nyckeltalet beréknats enligt samma
definition, men med antal utestdende aktier per 31 december 1992,

Vinst per aktie 2008 2007 1992 fore garanti | 1992 efter garanti
Handelsbanken 12,16 24,84 -3,02

Nordea 7,62 11,37

Gota Bank - -
Nordbanken -31,54 -4,40

SEB 9,00 19,97 -18,00

Swedbank 17,41 23,28

Foreningsbanken - -
Sparbanken - -

Tabell 6: Vinst per aktie

Empiri

For alla banker var vinsten per aktie mycket battre 2007 och 2008 &n under 1992. Da &aven
detta nyckeltal ar ett matt pa Ionsamhet visar denna tabell att 2007 var bankernas mest
Ionsamma ar. For 2007 har Handelsbanken storst vinst per aktie medan Nordea har lagst. For
de tre forsta kvartalen 2008 var Swedbank den mest l1onsamma banken enligt detta nyckeltal
och Nordea den minst I6nsamma banken. 1992 visade alla ett negativt resultat per aktie,
Handelsbanken var dock den bank som klarade sig bast. Om den statliga garantin som bland
annat Nordbanken tog del av rdknas in var SEB den bank som hade lagst resultat per aktie.
Fore den statliga garantin visade Nordbanken upp samst resultat per aktie.

Analys

Vinst per aktie beror pa arets resultat samt antalet utestdende aktier som banken har.
Nyckeltalet &r ett matt pa hur Iénsam banken &r och visar hur stor del av bankens vinst som
kan hanforas till varje aktie. Det som kan paverka vinst per aktie ar en forandring i arets
resultat eller antalet utestaende aktier. Nagot som saledes ger en foérandring i antalet
utestaende aktier ar huruvida nyemission eller split har genomférts under en period. Dessa tva
handelser medfor att resultatet for perioden ska fordelas pa fler aktier och foljaktligen minskar
vinsten per aktie.

Da kreditforlusterna var mycket stora 1992 paverkade detta arets resultat, vilket blev negativt
for samtliga banker. Eftersom vinst per aktie ar direkt paverkat av arets resultat blev
nyckeltalet darmed negativt detta ar. Jamfort med 1992 ar 2008 ars resultat per aktie mycket
hogre, vilket tyder pa hogre l6nsamhet. En orsak till detta &r att inledningen av krisen 2008 till
stor del handlade om likviditetsbrist och inverkan pa periodens resultat blev darmed inte lika
stor.

4.2.6. Rintabilitet pa eget kapital

Da bankerna uppvisar stora avvikelser i sina satt att berdkna rantabilitet pa eget kapital har vi
med en narliggande definition berdknat rantabilitet pa eget kapital som arets resultat i
forhallande till genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har vi berdknat genom
att ta medelvardet av arets ingaende och utgaende egna kapital. For att se bankernas egna
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varden for rantabilitet pa eget kapital hanvisas till Bilaga 1. Da Gota Bank, Nordbanken och
Sparbanken fick statlig garanti under 1992 har vi valt att visa rantabilitet pa eget kapital bade
fore och efter en eventuell statlig garanti.

Réantabilitet pa eget kapital | 2008 2007 | 1992 fore garanti | 1992 efter garanti

Handelsbanken 10,4% | 22,0% -3,0%

Nordea 11,6% | 19,3%

Gota Bank -185,4% -6,4%
Nordbanken -112,9% -15,8%
SEB 8,1% 18,9% -24,4%

Swedbank 12,7% | 18,7%

Féreningsbanken -9,5%

Sparbanken -61,5% -17,5%

Tabell 7: Rintabilitet pa eget kapital

Empiri

Réantabiliteten pa eget kapital var for alla banker negativ 1992, men positiv 2007 och 2008.
Under 2007 visar Handelsbanken hogst rantabilitet pa eget kapital och Swedbank lagst. Under
de tre forsta kvartalen 2008 var rantabiliteten pa eget kapital lagre an under 2007 for samtliga
banker, med lagst rantabilitet pa eget kapital hos SEB och hdgst hos Swedbank. Detta innebér
att I6nsamheten har okat i jamforelse med 1990-talet, men minskat mellan 2007 och 2008.
1992 var samtliga bankers rantabilitet pa eget kapital negativ och darmed lagre an under 2007
och 2008, dar SEB visar lagst och Handelsbanken hogst siffror efter den statliga garantin.
Raknas den statliga garantin inte in var det Gota Bank som visade samst rantabilitet pa eget
kapital.

Analys

Réantabilitet pa eget kapital ar ett matt pa bankens I6nsamhet och visar den avkastning som
agarna far pa det kapital de tillfort foretaget. Réantabiliteten beror pa periodens resultat och
nivan pa bankens eget kapital.

Fran 2007 till 2008 minskade samtliga bankers rantabilitet pa eget kapital avsevart. Liksom
med vinst per aktie kommer troligen rantabiliteten pa eget kapital minska an mer under fjarde
kvartalet 2008, detta till foljd av storre kreditforluster i bankerna.

Da kreditforlusterna var mycket stora 1992 paverkade det rantabilitet pd eget kapital.
Eftersom nyckeltalet paverkas direkt av arets resultat blir nyckeltalet darmed mycket lagt for
detta ar. Krisen 2008 beror inledningsvis till stor del pa likviditetsbrist och inverkan pa arets
resultat ar darmed inte lika stor som 1992,

1992 hade alla utom Gota Bank och Fdreningsbanken ett eget kapital pa mellan 10 och 20
miljarder kronor. 2007 och 2008 har alla banker, med undantag for Nordea, ett eget kapital pa
mellan 60 och 75 miljarder kronor. Nordea har avsevart hogre eget kapital och det beror pa att
de &r den storsta finansiella koncernen i Norden. Anledningen till det 6kade egna kapitalet &r
bland annat att bankerna genom diverse uppkop av andra banker blivit avsevért stérre an vad
de var 1992. Det som &r intressant vad galler eget kapital &r dock inte storleken i absoluta tal
utan forhallandet till skulderna.

Banker bor vilja ha ett litet eget kapital och i stéllet placera pengarna for att kunna fa en sa
hog avkastning som mojligt. Problemen vid krisen 2008 &r delvis att bankerna placerat
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pengarna i obligationer som forlorat i varde och darmed har de investerade pengarna forlorats.
Vid en analys av bankernas balansrakning kunde det ses att bankerna har ett valdigt litet eget
kapital i forhallande till skulderna, vilket de alltsa far nar de placerar eller lanar ut pengarna.
Problemet vid 2008 ars kris ar alltsa att bankerna placerat pengarna fel och darmed gatt miste
om forvantad avkastning.

4.2.7. Kassaflodesanalys

Tabellen nedan jamfor, i absoluta tal, kassaflodet samt likvida medel vid periodens bdrjan och
slut for alla banker under de tre forsta kvartalen 2007 och 2008.

Kassaflédesanalys HB Nordea SEB Swedb HB Nordea SEB Swedb
Mkr 08 08 08 08 07 07 07 07

Lopande verksamhet 1734 -19048 | -11623 | -64735 | 2026 11238 | 102788 | -33 400
Investeringsverksamhet -1105 -8 357 -4 040 -224 1305 -3390 1935 -6 457
Finansieringsverksamhet -7 136 -7 732 7 395 -23922 | -1755 | -14637 13019 84 361
Periodens kassaflode -6507 | -35137 | -79125 | -88381 | 1576 -6 789 72944 44 504

Likvida medel:
- periodens borjan 13 590 67 233 194985 | 100763 | 4800 42 083 73 751 83032

- periodens slut 7077 33214 | 122444 | 13205 | 6528 35952 | 146846 | 128243
Tabell 8: Kassaflodesanalys

Empiri

Som framgar av tabellen ovan var kassaflodet negativt for samtliga banker under de tre forsta
kvartalen 2008. Nordea var den enda bank som dven hade ett negativt kassaflode under de tre
forsta kvartalen 2007. Ett negativt kassaflode for perioden innebar att utgdende balans av
likvida medel blir lagre &n den ingaende balansen. Det minst negativa kassaflodet under 2008
ars tre forsta kvartal hade Handelshanken och det mest negativa uppvisade Swedbank.

Analys

Bankernas kassaflodesanalyser paverkas av kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten. Pa lang sikt ar det ar viktigt for
bankerna att deras I6pande verksamhet genererar tillrackligt med likvida medel for att tdcka
de utgifter som uppstar och for att kunna betala av lan samt ge dgarna utdelning. Kassaflodet
fran den lépande verksamheten har minskats for samtliga banker 2008.

Att Handelsbankens kassaflode for 2008 inte var lika negativt som de évriga bankernas beror
till stor del pa det faktum att Handelsbanken var den enda bank som uppvisade ett positivt
kassaflode fran lopande verksamhet for arets tre forsta kvartal. Detta ar ocksa ett tecken pa att
banken kan ha klarat borjan av den bankkris som pagatt under hosten 2008 béttre an de andra
bankerna.

Vad galler 2007 hade Swedbank negativt kassaflode fran den I6pande verksamheten, men
vagde upp det genom ett storre positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten under
samma period och fick dédrmed ett positivt kassaflode totalt sett. Nordea som under samma
period var den enda bank som uppvisade negativt kassaflode, hade positivt kassaflode fran
den I6pande verksamheten, men negativt fran investerings- och finansieringsverksamheterna.
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Den kris som har pagatt under hosten 2008 startade som tidigare namnts till foljd av att
interbankmarknaden slutade att fungera eftersom aktorerna inte langre litade pa varandra. Da
det har varit svart for bankerna att fa tag pa likvida medel har det inneburit att bankernas
kassafloden har minskat. Privatpersoner och foretag med insattningar i bankerna blev oroliga
da det spekulerades i att bankerna kunde komma att sattas i konkurs och vissa ville ta ut
insattningarna. Allt detta har tillsammans med de kreditférluster som hittills har uppstatt
bidragit till stora minskningar av kassaflodet, och som syns i ovanstaende tabell, negativa
kassafloden for samtliga banker.

Med tanke pa att samtliga banker har haft negativa kassafléden under de tre forsta kvartalen
2008 é&r det troligt att utvecklingen har fortsatt i samma riktning &ven under det fjarde
kvartalet. Fragan kvarstar dock om det har verkligen kan ses som ett tecken pa kris, eller om
det beror pa andra omstandigheter? Till foljd av att en langre period inte har omfattats av
studien, blir denna fraga nastintill omojlig att svara pa.

SEB, som &r den bank som uppvisar det ndst mest negativa kassaflodet under 2008, &r
samtidigt den bank som har hdgst utgaende balans av likvida medel vid periodens slut. Detta
kan jamforas med Handelsbanken, som har det minst negativa kassaflodet, men anda lagst
utgaende balans av likvida medel vid periodens slut. Till foljd av att kassaflodet i denna studie
jamfor absoluta tal, vill vi inte dra ndgon slutsats av vilken av bankerna som har haft samst
utveckling av kassaflodet, utan enbart uppvisa forandringen fran positiva kassafléden under
de tre forsta kvartalen under 2007 till negativa kassafléden under de tre forsta kvartalen 2008.
Det faktum att samtliga banker har negativa kassafloden fran framforallt den I6pande
verksamheten under 2008 tyder pa att bankerna upplever en svarare period.
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5. Avslutande diskussion

| detta kapitel férs en avslutande diskussion angaende nyckeltalens samband for att leda fram
till studiens slutsats. Denna diskussion baseras pa studiens fragestallning och knyter samman
teori, empiri och analys.

5.1. Nyckeltalens variation mellan kriserna

| detta avsnitt besvaras studiens forsta delfraga; Kan nyckeltalens numeriska varden anvandas
for att jamfora bankernas situation under kriserna och vilken bild ger de i sa fall? For varje
nyckeltal diskuteras huruvida en jamforelse mellan 1992 och 2007 samt 2008 &r mojlig och i
sa fall vad nyckeltalet visar.

K/I-talet fore kreditforluster visar en likvardig situation for bankerna mellan perioderna, med
undantag for Gota Bank som visar mycket hogre kostnader &n intakter. Efter kreditforluster &r
det mycket stor skillnad pd K/I-talet under de bada kriserna. Under 1992 var kreditforlusterna
mycket hogre for samtliga banker, vilket innebér att Ionsamheten da var samre. Att skillnaden
inte ar sa stor fore kreditforluster medan den ar mycket stor efter kreditforluster visar pa att
bankerna i september 2008 inte hade drabbats av nagra storre kreditforluster jamfort med
1992. Dock har skillnaden pa K/I-talet fore och efter kreditforluster 6kat 2008 jamfort med
2007.

Aven nir det galler kreditforlustnivan ar det mojligt att gora en jamforelse mellan de
studerade aren. Studien visar att kreditforlusterna var mycket storre 1992 an 2007 och 2008.
Det ar efterstravansvart att ha en kreditforlustniva som ej dverstiger en procent. 1992 &r den
mycket 6ver denna nivd medan den for 2007 och 2008 ligger langt under. Detta, liksom K/I-
talet tyder darmed pa att kreditforlusterna var det som var utméarkande for 1990-talets kris och
visar att kreditkvaliteten och darigenom sakerheten var hogre i bankerna 2007 och 2008.

For kapitaltackningsgraden, som mater bankernas stabilitet, ar det svart att gora en jamforelse
bade 6ver tid och mellan banker. Detta eftersom kapitalkravet for kreditrisk, vilket ar en del
av kapitaltackningsgraden, berdknas i enlighet med de olika Baselregelverken. 1992 anvéandes
overgangsregler for Basel 1, 2007 och 2008 anvandes 6vergangsregler for Basel 11. Dessutom
anvander samtliga banker interna modeller for att bestimma kapitalkravet 2007 och 2008.
Detta gor att bankernas egna beddmningar av verksamheten spelar in i berdkningen av
kapitalkrav. Nar dessutom bankernas interna metoder skiljer sig fran varandra blir en
jamforelse mycket svar, om inte omgjlig, att gora.

Nér det géller placeringsmarginalen visade den att Ibnsamheten var hogre 1992 &n 2007 och
2008. Att nyckeltalet visar pa en god lénsamhet trots en svar kris beror antagligen pa att
situationen under 1992 var extrem, och att bankerna darmed hade mycket sma
balansomslutningar. Da 6vriga nyckeltal visar att Ionsamheten under 2007 och 2008 ar hogre
an 1992 anser vi att orsaken till den hoga placeringsmarginalen 1992 ar de laga
balansomslutningarna och inte en god lénsamhet. Pa grund av dessa faktorer anser vi darfor
att detta nyckeltal inte kan anvéandas for att jamfora situationen under de bada kriserna.
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1992 var resultat per aktie negativt for samtliga tre banker som varit mojliga att studera. Detta
beror till stor del pa att bankerna drabbades av stora kreditforluster detta ar, vilket foljaktligen
paverkade arets resultat starkt. 2007 och 2008 hade samtliga banker positiva resultat per aktie,
dock sjonk vinsten fran 2007 till 2008 i alla banker. Detta visar alltsa pa en mycket hogre
Ionsamhet under 2007 och 2008 an 1992. Nagot som kan stora jamforbarheten for vinst per
aktie ar att for 2008 har endast de tre forsta kvartalen varit mojliga att analysera, medan helar
anvants for de ovriga aren. Dock ar skillnaden mellan 1992 och 2007 samt 2008 sa stor att
detta inte paverkar relationen namnvart.

Réantabiliteten pa eget kapital var negativ for samtliga banker 1992. Liksom for vinst per aktie
ar den storsta anledningen till detta att de drabbades av stora kreditforluster, vilket medférde
att drets resultat blev negativt. 2007 och 2008 har samtliga banker en positiv rantabilitet pa
eget kapital, dock har den minskat fran 2007 till 2008. Detta innebar att nyckeltalet tyder pa
hogre 16nsamhet an under 1992, d&ven om den har minskat fran 2007 till 2008. Rantabilitet pa
eget kapital har beraknats pa samma satt for alla ar for att gora talet jamforbart. Dock kan
aven detta nyckeltals jamforbarhet storas av att det for 2008 endast var de tre forsta kvartalen
som var majliga att analysera, men dven har ar differensen mellan kriserna sa stor att en studie
av hela 2008 inte hade gjort nagon storre skillnad.

Vad galler kassaflodet ar en jamforelse med 1992 inte mojlig att genomfoéra da inga siffror
finns for detta ar. Dock kan en direkt jamforelse mellan 2007 och 2008 goras. For bada aren
har de tre forsta kvartalen analyserats. Nyckeltalet visar att kassaflodet i bankerna &r negativa
2008, nagot som kan tyda pa att likviditeten har forsamrats 2008 jamfort med 2007. For att
gora en utforlig analys kravs en mer detaljerad information om kassaflodet, ndgot som faller
utanfor denna studies ram.

5.2. Nyckeltalens variation mellan bankerna

Studiens andra delfraga; Hur skiljer sig de analyserade nyckeltalen at mellan de utvalda
bankerna? kommer nedan besvaras utifran en jamforelse mellan de olika bankerna under de
perioder som belysts i studiens empiri och analys, det vill sdga 1992 och 2007 samt 2008.
Varje nyckeltal analyseras utifrdn hur det skiljer sig at mellan de utvalda bankerna, samt
genom att visa vilken bank som uppvisar samst och bast resultat for respektive nyckeltal.

1992

K/I-talet fore kreditforluster var relativt jamnt mellan bankerna 1992, med undantag for Gota
Bank som visade kostnader som var hogre an intédkterna. Samtliga 6vriga banker hade intakter
som tackte kostnaderna, men Handelsbanken uppvisade ett nagot battre nyckeltal &n Gvriga
banker. Vid berékningen av K/l-tal efter kreditforluster visades en stor variation mellan
bankerna, men ingen av dem hade intakter som téckte kostnaderna. Gota Bank visade samst
resultat &ven med kreditforlusterna inrdknade, och likasa uppvisade Handelsbanken det for
aret basta K/I-talet efter kreditforluster.

Under 1992 uppvisade Gota Bank den samsta kreditforlustnivan, foljd av Nordbanken. De
évriga bankerna uppvisade nagorlunda jamforbara nivaer, som dock var allt for hoga for att
kunna sdgas ligga pa en hallbar niva. Handelsbanken var den bank som visade lagst, och
darmed bast, kreditforlustniva.
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Bankernas kapitaltackningsgrad gar, som studiens forsta delfraga visar, inte att jamfora
mellan bankerna.

1992 varierade de olika bankernas placeringsmarginal stort, men Gota Bank och
Foreningsbanken uppvisade hogst nivd och SEB lagst. Ju hogre placeringsmarginal, desto
béttre Ionsamhet, en slutsats som dock forkastas for denna studie da 6vriga nyckeltal tyder pa
omvant resultat for bankernas lonsamhet.

Da bankernas vinst per aktie jamfors uppvisas negativa resultat av samtliga banker, for vilka
nyckeltalet kan beréknas. Handelsbanken var den bank som visade l&gst forlust per aktie, och
Nordbanken storst da den statliga garantin inte ingar i berdkningen av nyckeltalet. Av de
banker som omfattades av den statliga garantin var det enbart Nordbanken som kunde
redovisa nyckeltalet. Da den statliga garantin omfattas visade istallet SEB samst resultat.

Aven vad galler rantabilitet pd eget kapital uppvisade samtliga banker negativa tal under
1992, dér Handelsbanken visade bast bild. Gota Bank, Nordbanken och Sparbanken
redovisade mycket samre rantabilitet pa eget kapital fore den statliga garantin &n efter och var
ocksa de banker som uppvisade samst rantabilitet pa det egna kapitalet. Da den statliga
garantin ingdr i berakningen var det istillet SEB, en av de banker som inte mottog statligt
stdd, som uppvisade samst resultat.

Under 1992 ingick kassaflodesanalyser ej i bankernas arsredovisningar och till féljd av detta
har de ej kunnat jamféras mellan bankerna.

2007 och 2008

K/I-talet fore kreditforluster visade positiv 16nsamhet for alla banker under 2007 och 2008.
Resultatet var jamnt mellan bankerna, nagot samre for SEB och nagot battre for
Handelsbanken under bada aren. Da K/I-talet beraknades efter kreditforluster visades samma
fordelning, dar bankernas nyckeltal var lagt differentierade och dven for denna berékning
visade Handelsbanken en nagot battre Ionsamhet och SEB en nagot samre I6nsamhet.

For bankernas kreditforlustnivaer galler att de inte bor Gverstiga en procent av den totala
utlaningen. Under 2007 och 2008 var bankernas kreditforlustnivaer mycket sma. 2008
uppvisade Nordea lagst nivd och 2007 var det Handelsbanken, som hade sd laga
kreditforluster att de utgjorde 0,00 procent av den totala utlaningen. De hogsta siffrorna
redovisas av SEB under bada aren, tatt foljt av Swedbank 2008. Nivaerna ar dock mycket laga
overlag och darmed ar skillnaden mellan lagsta och hogsta niva inte stor.

Som ovan namnts gar bankernas kapitaltackningsgrad inte att bedoma jamforbarheten i och
darmed kan nyckeltalen inte heller jamfdras mellan bankerna.

Vid en jamforelse under 2007 och 2008 resulterade placeringsmarginalen i en liten differens
mellan bankerna. Under bada aren var Swedbank den bank som uppvisade hogst lonsamhet
genom en nagot hogre placeringsmarginal och SEB lagst 16nsamhet genom en nagot lagre
placeringsmarginal.

Nar det galler vinst per aktie uppvisar samtliga banker positiva resultat under bada aren. 2007
visar Handelsbanken storst vinst per aktie, tatt foljt av Swedbank. Under 2008 var
ordningsfoljden den omvanda. Under bada aren uppvisar Nordea lagst vinst per aktie.
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Nivaerna pa rantabilitet pa eget kapital ar for bade 2007 och 2008 relativt jamna mellan
bankerna. 2007 uppvisar Handelshanken béast rantabilitet pa det egna kapitalet, och 2008 visar
Swedbank pa starkast nyckeltal. SEB visar samst niva 2008 och Swedbank lagst 2007.

Vad géller kassaflodesanalysen visar SEB det storsta kassaflodet under 2007 och Nordea, som
enda bank med ett negativt kassaflode, det sémsta. Vad galler 2008 hade samtliga banker
negativt kassaflode, Swedbank visade da det storsta utflodet av likvida medel och
Handelsbanken det minsta. Som framgar av analysen kopplad till kassaflodet ovan ger en
jamfdrelse mellan bankernas kassafléden inte en rattvisande bild av vilken av bankerna som
haft sémst utveckling av kassaflodet da de presenteras i absoluta tal. Den har jamférelsen
visar dock vilka banker som, under de bada perioderna, har haft storst, respektive lagst utflode
av likvida medel.

5.3. Ytterligare reflektioner

Till den teoretiska referensramen for denna studie gick inga tidigare studier som tillampar
nyckeltal vid analys av banker att finna. Med grund i studier déar nyckeltal har anvénts inom
andra omraden har vi konstaterat att nyckeltal bor vara anvandbara dven vad géller analys av
bankverksamhet. Exempel pa en sadan studie & den utférd av Hagberg (2006) som
identifierade skillnader mellan nyckeltal i féretag som senare forsattes i konkurs och féretag
som inte forsattes i konkurs. Till f6ljd av detta har vi valt ut de nyckeltal som vi med grund i
ovrig litteratur har kunnat identifiera som anvandbara for studiens jamférelser. Aven om inte
exakt samma nyckeltal har anvants for var studie, da bankverksamhet inom flertalet
vasentliga omraden skiljer sig fran de studier som tidigare utforts, skall dessa, inom andra
omraden beprévade nyckeltal, som anvands i denna studie uppfylla samma syfte.

Det ar vid analysen av nyckeltalen viktigt att ta hénsyn till att de perioder som analyseras i
denna studie, vad galler den pagaende bankkrisen, troligen inte formedlar det vérsta denna
bankkris har att ge. Bankkrisen hade inte mer an boérjat under det tredje kvartalet fér 2008,
och eftersom studien omfattar hela 2007 och januari till september 2008, lar darmed bland
annat storre kreditforluster finnas att vanta under senare perioder.

Vidare har vi under studiens gang noterat att definitionen av nyckeltalen skiljer sig at mellan
banker och ar samt att de i flertalet fall innehaller egna tolkningar. Vi har till exempel haft sju
definitioner av rantabilitet pa eget kapital och nio varianter av berakningen for vinst per aktie.
Detta har medfdrt komplikationer for oss gallande vilken definition som ar mest réttvisande
vad gdller bankernas finansiella situation, men framfor allt vad géller jamforelsen mellan
bankerna. Mest framtradande ar skillnaderna i arsredovisningarna pa 1990-talet jamfort med
2007 samt 2008. Allt detta medfor att jamforbarheten mellan nyckeltalen ar begrénsad och vi
har darmed konstaterat att ett specifikt nyckeltal som latt kan jamféra bankers finansiella
situation skulle vara relevant. Framfor allt &r detta tydligt nar det galler
kapitaltackningsgraden, da den &r svar att jamfora mellan banker eftersom talet baseras pa
bankernas egna beddmningar och berékningar. Konstaterandet vi gor stirks av att &ven
Herring (2005) anser att kapitaltackningsgraden inte gar att jamfora pa grund av att bankerna
har for manga alternativ att valja pa nar det galler regler och implementering.

Aven de svenska bankcheferna i studien som genomférdes av Wahlstrom (2008) stallde sig
tveksamma till om modellerna méater den verkliga risken mer precist, eftersom egna
beddmningar involveras. Dérav kan en avancerad modell snarare gora berdkningarna mindre
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trovardiga i stallet for att méata risken mer precist. Det kan till och med finnas anledning att tro
att bankerna manipulerar sina siffror for att uppna ett lagre krav pa kapital.

Basel Il innebér att banker kan berékna sina kapitalkrav med hjalp av olika metoder och da
dessa metoder skiljer sig at mellan olika banker &r detta en anledning till att vi anser att deras
kapitaltackningsgrad inte gar att jamfora. Detta regelverk har darmed del i att vi anser att ett
annat nyckeltal for battre jamfoérelse mellan banker vore lampligt att anvénda. Nar bankerna
foljde Basel | var en jamforelse av kapitallampligheten enklare att genomfora eftersom det
fanns farre regler och metoder att valja pa da. Aven om Basel 11 skall ge en battre koppling
mellan risk och kapitalkrav kan det vara sa att regelverket ger en 6kad komplexitet i stallet for
att underlatta for bankerna.

Med Basel Il har bankerna hogre krav pa sig an vad de hade under 1990-talet. Dessa krav
handlar bland annat om att bankerna maste offentliggora viss information sa att kunder och
investerare kan bedéma bankers risk och finansiella stallning. Basel Il innebér &ven att
tillsynsmyndigheternas roll har utokats, de skall ha ett ndrmare samarbete med bankerna,
vilket innefattar att kontrollera och godkanna bankernas system och metoder. Om en bank star
infor problem hor det aven till tillsynsmyndigheternas uppgifter att vidta atgarder innan
problemen blir for stora. Dessa faktorer tyder pa att bankerna under 2007 och 2008 regleras
hardare an vad de gjorde under 1990-talets kris, da Basel I introducerades.

Trots att kapitaltackningsgraden ar svar att jamfora mellan bankerna till féljd av de mer
komplexa matningarna har det utvecklade Baselregelverket dven en positiv paverkan pa
nyckeltalen, nagot som kan ha betydelse for hur finanskrisen 2008 har utvecklat sig i
bankerna. Da regleringen, och darmed kraven, ar starkare &n under 1992 kan det betyda att
bankerna 2008 har en fordel i och med att de reglerades enligt Basel 11 i stéllet for enligt Basel
I. Det faktum att kapitalkraven enligt Basel 11 sdgs mata den verkliga risken battre an tidigare,
samtidigt som tillsynsmyndigheten har battre kontroll pa bankerna, kan ha bidragit till att
bankernas kreditforluster annu inte blivit sa stora. Att regleringen ar hardare 2008 kan darmed
vara en orsak till att bankkrisen detta ar inte var lika djup som 1992. Om Basel | fortfarande
hade varit i bruk kanske 2008 hade blivit an dystrare for svensk bankverksamhet.

Baserat pa ovanstdende argumentation om bristen pa jamforbarhet efterlyser vi ett nyckeltal
som tydligt visar bankers finansiella situation genom en berdkning som ar enkel att férsta och
dar inga tolkningar eller beddmningar kan goras. Som framgick av Wahlstroms (2008) studie
ansag de som blev intervjuade att endast specialisterna inom omradet forstod innebdrden av
riskmatningen. Detta ar ytterligare ett tecken pa att exempelvis kapitaltdackningsgraden ar ett
for komplext nyckeltal. Ett nyckeltal som ar enklare att berdkna skulle darmed underlatta
jamforelser.

Da vi funderat dver vad for slags nyckeltal som skulle uppfylla samtliga krav pa férenklad
matning utan att involvera egna bedémningar och som gemene man skulle kunna forsta
inneborden av, kom vi fram till att havstangsformeln skulle vara lamplig att anvanda.
Havstangsformeln, vars samband presenteras av Johansson & Runsten (2005), maéter
foretagens rantabilitet pa eget kapital och det ar ett nyckeltal som ofta anvéands vid matningar
av foretags finansiella situation. Berakningen av nyckeltalet baseras pa information som tas
direkt ur resultatrakningen och till foljd av detta kravs inte specialister for att forsta
inneborden av nyckeltalet. Bankers resultatrakningar skiljer sig nagot fran en vanlig
uppstallning, och darmed kravs vissa justeringar for att berdkna rantabilitet pa eget kapital
enligt havstangsformeln. Dessa justeringar ar dock inte omfattande och darmed skulle denna
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berékning av nyckeltalet ge en mer komplett bild av réantabilitet pd eget kapital &n den
berdkning som for tillféllet anvands.

I vilken utstrackning havstangsformeln kan anvandas for att ersatta eller komplettera 6vriga
nyckeltal som ingar i denna studie ligger utanfor denna studies ram. Givetvis &r
havstangsformeln inte heller det enda nyckeltal som uppfyller kraven pa det nyckeltal vi
efterlyser. Eftersom banker har en relativt hog skuldsattningsgrad, det vill sdga stora skulder i
relation till det egna kapitalet, anser vi dock att havstangsformeln blir extra intressant vid
berékningen av bankers finansiella situation da skuldsattningsgradens betydelse &r av stor vikt
for rantabilitet pa eget kapital beraknat genom havstangsformeln.
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6. Slutsats

| detta kapitel besvaras studiens fragestallning genom att dra en slutsats utifran analysen av
nyckeltalen. Kapitlet avslutas med ett antal forslag pa vidare studier inom dmnet.

Kan nyckeltalens numeriska varden anvandas for att jamféra bankernas situation under
kriserna och vilken bild ger de i sa fall?

Jamforbarheten av nyckeltalen paverkas av att bankerna definierar nyckeltalen olika, samt att
balans- och resultatrakningarnas poster omfattar olika uppgifter under de bada kriserna. Detta
minskar saledes jamforbarheten, men i denna studie har vi anvant egna berakningar av
nyckeltalen for att anda kunna gora de jamforelser som kravs. Dérav kan vi dra slutsatsen att
en jamforelse av bankernas situation under de bada kriserna ar majlig att gora for fem av de
sju nyckeltal som ingar i denna studie. Det faktum att endast 2008 ars tre forsta kvartal
anvants i analysen, till skillnad fran helar i de andra fallen, kan dock paverka jamforbarheten
av nyckeltalen. Detta avser framst vinst per aktie samt rantabilitet pa eget kapital. Nivaerna pa
nyckeltalen skiljer sig dock at mellan de bada kriserna med sa god marginal att relationen blir
ungefar densamma dven om sista kvartalet skulle inga i berakningen.

Né&r det géller placeringsmarginal och kapitaltdckningsgrad har vi dragit slutsatsen att ingen
jamforelse ar mojlig. Placeringsmarginalen gar inte att jamfora pa grund av att forhallandena
under 1992 var sa extrema att talet ger en forvrangd bild av verkligheten. Vad galler
kapitaltackningsgraden kan den ej jamforas pa grund av att bankerna inte beraknar talet pa
samma satt, varken i forhallande till varandra eller mellan 1992 och 2007 samt 2008.

Skiljer sig de analyserade nyckeltalen at mellan de utvalda bankerna, och i sa fall hur?

Med undantag for placeringsmarginalen var det Handelsbanken som under 1992 uppvisade de
bésta siffrorna for samtliga av studiens nyckeltal. For tva av nyckeltalen har jamforelser inte
varit mgjliga att genomfdra och for placeringsmarginalen visade andra banker storre
Ionsamhet. VVad galler placeringsmarginalen visade Gota Bank stdrst 16nsamhet, men med
bakgrund i att det var den bank som for de flesta andra nyckeltal uppvisade samst siffror
forkastas detta resultat. Vad galler vinst per aktie och rantabilitet pa eget kapital, dar
jamforelser har gjorts bade med och utan den statliga garantin, uppvisar SEB samst resultat da
den statliga garantin inte ar inrdknad. SEB tog dock inte emot ndgot statligt stod, och kan
darmed i verkligheten inte sdgas ha nyckeltalets samsta siffror.

Bilden som ges vid en jamforelse mellan bankerna 2007 och 2008 visar att samtliga banker
som ingar i studien har drabbats pa liknande sétt. Med andra ord finns det ingen klar vinnare
eller forlorare under de perioder som undersokts for bankkrisen 2008. Som framgar av
nyckeltalen fanns det inte heller nagon bank som hade avsevart battre forutsattningar 2007,

Det var med andra ord Handelsbanken som i en jdmforelse av nyckeltalen med de andra
bankerna klarade sig bast under bankkrisen 1992 och Gota Bank som klarade sig sémst. SEB
tenderar att forekomma oftast som den bank som uppnatt samst niva bland nyckeltalen bade
under 2007 och 2008. Handelsbanken visade bast nivaer for majoriteten av nyckeltalen under
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2007 och nagot farre under 2008. Detta kan ses som ett tecken pa att krisen 2008 har drabbat
samtliga banker, men i olika utstréckning.

Hur skiljer sig bankernas nyckeltal under 2007-2008 fran nyckeltalen under bankkrisen pa
1990-talet?

De nyckeltal som ingar i denna studie tyder pa att lonsamheten liksom sakerheten for
bankerna ar mycket hégre under 2007 och 2008 &n 1992. Samtliga nyckeltal visar dock en
forsémrad situation 2008 jamfort med 2007. Detta i kombination med att krisen brot ut under
det tredje kvartalet 2008 och darmed troligen inte har natt sin kulmen dnnu, ser vi som ett
tecken pa att samtliga nyckeltal kommer forsamras ytterligare. Nyckeltalen i denna studie
visar dock att krisen 2008 inte ar lika djup som krisen under 1992. Studiens syfte uppfylls
darmed genom att vi drar slutsatsen att nyckeltalen kan anvandas for att gbra denna
jamfdrelse av vilken kris som &r djupast.

For krisen under 1990-talet utmérker sig de nyckeltal som paverkas av kreditforluster. Dessa
tal visar en mycket samre situation 1992 an under 2007 och 2008, vilket beror pa att
kreditforlusterna var mer omfattande da. Det &r dock troligt att kreditforlusterna kommer att
oka ytterligare under kommande perioder. Till foljd av att fortroendet pa interbankmarknaden
forsvann uppstod en likviditetsbrist som hittills har utmérkt bankkrisen 2008. Detta framgar
av att samtliga banker har negativa kassafloden under perioden.

Vid genomforandet av studien noterades att alla banker definierade sina nyckeltal olika. Detta
medforde komplikationer i form av att jamforbarheten mellan banker och ar minskade och vi
var tvungna att berakna nyckeltalen genom egna definitioner och berdkningar. Eftersom detta
har gjorts gar nyckeltalen att jamfora, d&ven om merarbete kravdes. Till f6ljd av dessa problem
efterlyser vi ett nyckeltal dar inte lika manga variationer av definitionen kan anvéandas. Ett
nyckeltal som tydligt visar bankens finansiella situation utan nagra tveksamheter skulle
underlatta jamforbarheten. Detta tal skulle beraknas pa exakt samma satt av samtliga banker
och det skulle inte finnas utrymme for egna tolkningar eller bedémningar av den egna
verksamheten.  Extra  tydligt framstar detta behov vid bestimmandet av
kapitaltackningsgraden, ett nyckeltal som inte har kunnat anvandas for jamforelser i var studie
da vi inte kunnat avgora hur respektive bank gjort berdkningen. Det nyckeltal som efterfragas
skulle darmed kunna anvéndas for att lattare jamfdra olika bankers finansiella situation.

Vi har identifierat havstangsformeln, som anvénds till att berakna rantabilitet pa eget kapital,
som ett nyckeltal som uppfyller de egenskaper vi efterlyser. Det berdknas utifran bankernas
resultatrdkningar och ar aven relevant till foljd av att banker har en hog skuldsattningsgrad,
nagot som det tas hansyn till i definitionen av havstangsformeln.

6.1. Forslag pa vidare studier

Eftersom denna studie gjordes under oktober 2008 till januari 2009 var den senast tillgangliga
rapporten for 2008 den tredje delarsrapporten. Detta medfor att sista kvartalet for 2008 inte ar
med i studien och darmed skulle det vara intressant att géra en uppfoljning efter det att aret ar
slut. Anledningen till detta ar att det var forst i borjan av hosten som krisen i Sverige brot ut
ordentligt och det ar darfor troligt att en undersokning av hela ar 2008 skulle visa en samre
situation for bankerna an vad de nio forsta manaderna goér. En analys huruvida krisen
fordjupades under arets sista manader, eller om nagon av bankerna rentav lyckades sta emot
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den negativa utvecklingen och forbéttra sitt resultat skulle darfor vara intressant. Eftersom vi
omdjligt kan forutspa nar denna kris nar sin botten skulle det vara fordelaktigt att genomfora
en studie annu langre fram i tiden. Detta for att kunna gora en direkt jamforelse mellan den
tidpunkt da den pagaende krisen ar som varst med 1992, da 1990-talets kris var som djupast.

Da vi i slutsatsen kom fram till att ett nyckeltal som &r jamforbart mellan alla banker, dér inga
tveksamheter om hur det beréknas och inga bedémningar av den egna verksamheten behdver
goras kan vara relevant, kan en studie handla om att utréna vilket nyckeltal som &r bast
lampat for detta. Ett sddant nyckeltal kan anvéandas for att direkt se bankernas situation och
latt kunna gora en jamforelse mellan de olika bankerna. Da vi i denna studie identifierade
havstangsformeln som ett sadant nyckeltal vore vidare studier angaende denna beraknings
lamplighet ytterst intressanta.

Nar vi analyserade kreditforlustnivan anvénde vi den som bankerna redovisat i sina
arsredovisningar, vilket innebar att nyckeltalet visade kreditforlustnivan av utlaningen till
allmanheten samt kreditinstitut exklusive banker. For att se om bankernas kreditforluster ar
olika stora inom olika segment skulle det vara intressant att jamfora kreditforlustnivan enskilt
for till exempel privatpersoner, foretag samt offentlig sektor. En jamforelse mellan 1990-
talets bankkris och den under 2008 skulle ddrmed kunna goras for att analysera huruvida
utlaning till en specifik grupp har lett till storre kreditforluster an nagon annan.
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Bilaga 1

I denna bilaga visas nyckeltalen for januari-september 2008, samt 2007 och 1992

Jan-Sep 2008 2007 1992

HB Nordea SEB Swedb HB Nordea SEB Swedb HB Gota NB SEB FB SpB
K/I-tal
K/I-tal fore kreditforluster (utraknad) 47,3%  53,6% 66,1% 50,5% | 45,6% 51,6% 57,4% 50,8% 43,3%  157,1% 68,6% 57,6% 59,0% 57,9%
K/I-tal efter kreditforluster (utraknad) 51,7%  56,0% 71,6% 56,3% | 45,7% 52,3% 59,9% 52,7% | 106,7% 452,7%  258,4% 139,1% 125,6% 173,2%
Kreditforlustniva
Kreditforlustniva 0,09% 0,19% 0,18% | 0,00% 0,11% 0,07% 2,80% 16,20% 7,50% 3,32% 3,28% 4,50%
Kreditforlustniva (utraknad) 0,06%  0,05% 0,11% 0,13% | 0,00% 0,02% 0,11% 0,06% 3,03% 17,15% 7,82% 3,55% 3,60% 4,43%
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltackningsgrad - Basel Il 15,2% 10,6% 12,7% 12,5% 16,9% 12,6% 12,7%
Kapitaltackningsgrad - 6vergangsregler 10,3% 9,4% 10,4% 9,9% 10,4% 9,1% 11,0% 9,3%
Kapitaltackningsgrad - Basel | 9,2% 9,3% 9,8% 10,4% 10,1% 8,3% 8,2% 8,4% 8,1% 9,3%
Placeringsmarginal
Placeringsmarginal 1,25% 2,17% 4,20% 2,10% 1,43% 3,84% u.s.
Placeringsmarginal (utrdknad) 0,72%  0,89% 0,55% 0,97% | 0,86% 1,16% 0,75% 1,29% 2,24% 3,99% 2,98% 1,42% 3,84% 2,52%
Vinst per aktie
Vinst per aktie 12,16 7,62 9,00 17,41 24,84 11,37 19,97 23,28 -3,02 -11,48 -17,07 -5,25 -16,35
Vinst per aktie (utrdknad) 12,16 7,62 9,00 17,41 24,87 11,46 19,92 23,38 -3,02 -4,40 -18,00
Fore statlig garanti (utraknad) -3,02 -31,54 -18,00
Rantabilitet pa eget kapital
Réntabilitet pa eget kapital 13,4% 15,7% 10,9% 17,0% 20,9% 19,7% 19,3% 18,9% -3,3% "neg" "neg" -17,7% "neg" "neg"
Réntabilitet pa eget kapital (utréknad) 10,4% 11,6% 8,1% 12,7% | 22,0% 19,3% 18,9% 18,7% -3,0% -6,4% -15,8%  -24,4%  -9,5% -17,5%
Fore statlig garanti (utraknad) -185,4% -112,9% -24,4% -9,5% -61,5%
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Bilaga 2

| denna bilaga visas nyckeltalen for de ar som undersokts men inte ingar i analysen, det vill saga 1990, 1991, 1993 och 1994.

1990

HB Gota NB SEB FB HB Gota NB SEB FB SpB
K/I-tal
K/I-tal fére kreditforluster (utrdknad) 48,3% 55,8% 57,1% 57,4% 60,7% 48,0% 62,1% 59,2% 53,2% 64,0% 62,4%
K/I-tal efter kreditfoérluster (utrdknad) 54,5% 75,9% 92,8% 68,4% 78,9% 75,8% 149,3% 151,0% 84,7% 117,3% 128,7%
Kreditforlustniva
Kreditforlustniva 0,25% 1,10% 1,30% 0,63% 0,71% 1,10% 4,60% 3,90% 1,51% 2,38% u.s.
Kreditforlustniva (utraknad) 0,35% 0,96% 2,03% 0,58% 1,06% 1,31% 4,15% 3,91% 1,53% 2,93% -
Kapitaltdackningsgrad
Kapitaltackningsgrad - Basel | 7,8% 11,9% 7,6% 9,1% - 10,1% 9,2% 9,2% 10,7% 8,2% 8,9%
Placeringsmarginal
Placeringsmarginal 2,10% 3,22% 2,50% 2,04% 3,18% 2,09% 3,20% 2,40% 2,10% 3,24% u.s.
Placeringsmarginal (utraknad) 2,38% 2,79% 2,55% 1,97% 3,18% 2,27% 2,99% 2,28% 2,10% 3,24% u.s.
Vinst per aktie
Vinst per aktie efter schablonskatt 20,27 12,76 -0,26 7,61 2,56 12,41 "neg" -19,76 4,50 -3,48
Vinst per aktie efter full skatt 19,11 6,86 3,38 11,82 5,04 -3,80 -4,16
Vinst per aktie (utrédknad) 4,52 -1,32 2,26 64,45 6,08 2,62 39,68
Rantabilitet pa eget kapital
Rantabilitet pa eget kapital 22,2% 13,9% 4,0% 11,8% 14,2% 11,3% neg "neg" 7,6% "neg" "neg"
Réntabilitet pa eget kapital (utrdknad) 23,4% -1,8% -25,0% -10,0% 0,0% 128,2% 8,6% 16,4% 96,7% 0,0% -8,3%
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1993 1994

HB Gota NB SEB FB SpB HB NB SEB FB SpB
K/I-tal
K/I-tal fore kreditforluster (utrdknad) 39,2% 162,8% 50,4% 42,9% 54,1% 50,6% | 45,8% 50,4% 49,1% 54,1% 51,0%
K/I-tal efter kreditforluster (utraknad) |87,3% 633,9% 80,8% 98,1% 141,4% 122,4%| 67,8% 65,8% 104,1% 103,4% 74,7%
Kreditforlustniva
Kreditforlustniva 2,20% 16,40% 1,70% 2,92% 4,51% 2,90% | 1,00% 0,80% 3,02% 2,73%
Kreditforlustniva (utrdknad) 2,55% 18,53% 1,86% 3,09% 5,23% 2,86% | 1,13% 0,86% 3,43% 2,89% 0,96%
Kapitaltdckningsgrad
Kapitaltackningsgrad - Basel | 12,9% 152% 9,7% 13,0% 10,3% 9,3% 13,7% 13,7% 14,2% 10,7% 12,7%
Placeringsmarginal
Placeringsmarginal 2,44% 3,00 2,09% 3,49% 2,26% | 2,09% 3,10% 1,99% 4,29% 2,13%
Placeringsmarginal (utrdknad) 2,50% 2,09% 2,55% 2,09% 3,49% 2,32% | 2,32% 2,96% 1,95% 3,34% 2,18%
Vinst per aktie
Vinst per aktie efter schablonskatt 430 1,04 -8,02 -0,78 -0,64 15,39
Vinst per aktie efter full skatt 6,49 046 -811 -17,21 | 10,14 7,0 -1,52 13,81
Vinst per aktie (utrdknad) 6,84 6,27 2,22 -8,11  -16,69 11,11 6,99 0,40 -1,52 16,70
Réantabilitet pa eget kapital
Réntabilitet pa eget kapital 7,2% 16,6% 1,4% "neg" "neg" 13,7% 23,4% -2,2% "neg" 19,3%
Réntabilitet pa eget kapital (utrdknad) 88% -283% 21,3% 58% -52,4% -28,0% | 12,8% 19,6% 0,9% -8,8% 26,0%
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Bilaga 3

| denna bilaga visas
balansomslutningar jamfort med placeringsmarginalen mellan aren.

relationen mellan

bankernas

rantenetton och balanserade

Miljoner kronor

Miljoner kronor

Procent

Rantenetto
40000 kr S_ | —¢—Handelsbanken
30 000 kr Nordea
—ll— Gota Bank
20 000 kr
L 4 Nordbanken
1 — $‘=‘ -
0 000 kr R4 ¥ . SEB
0 kr & T — —o— Swedbank
1990 1991 1992 1993 1994 2007 2008 Foreningsbanken
Diagram 1: Rantenetto
Genomsnittlig Balansomslutning
4 000 000 kr /.— —&— Handelsbanken
3 500 000 kr
3000 000 kr —=—Nordea
2 500 000 kr —fll— Gota Bank
2 000 000 kr
1500 000 kr i Nordbanken
1 000 000 kr SEB
500 000 kr
0 kr —4— Swedbank
1990 1991 1992 1993 1994 2007 2008 Féreningsbanken
Diagram 2: Genomsnittlig Balansomslutning
Placeringsmarginal
0,
5,00% —&— Handelsbanken
4,00% /ﬂ\ —a—Nordea
3,00% —'7‘/ N\ —fl— Gota Bank
v\’%
2,00 — e ——— Ay Nordbanken
1,00% &’— SEB
0,00% —¢— Swedbank

1990 1991

1992 1993 1994

2007 2008

Foreningsbanken

Diagram 3: Placeringsmarginal
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