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Titel: Hur kommer inférandet av K2-regelverket att paverka bankers kreditbedomning?

Bakgrund och problem: Regelforenklingen for mindre aktiebolag ar idag ett hogt prioriterat
omréade bade i Sverige och inom EU. Som en del i férenklingsarbetet gav Bokforingsndmnden
ut det sd kallade K2-regelverket som kan tillimpas av mindre aktiebolag pa arsredovisningar
som upprittas frdn och med den 31 december 2008. Upprittande av arsredovisningen enligt
K2-regelverket innebér en forenklad redovisning dar mycket av den information som tidigare
skulle inga i redovisningen har minskats. En viktig intressent till de foretag som kan tillimpa
K2-regelverket dr banker. Hur banker kommer att paverkas av inférandet av K2-regelverket &r
beroende av i vilken utstrickning banker anvéinder redovisningsinformation som
beslutsunderlag vid kreditgivning. Om K2-regelverket medfor att bankers informationsbehov
asidosdtts for forenklingar kan det resultera i att bankerna kréver in mer information fran
foretagen. Denna diskussion ledde sedan fram till foljande fragestillningar:

> Hur kommer den forenklade redovisningen enligt K2-regelverket paverka bankers

kreditbedémning?
» Hur anvander banker idag redovisningen som grund for kreditbeslut?

Syfte: Syftet med uppsatsen dr att undersoka hur banker kan komma att paverkas vid
kreditbeddmning av mindre aktiebolag som viljer att tillimpa K2-regelverket.

Metod: En kvalitativ studie har genomforts med syfte att erhalla en djupare forstaelse inom
dmnet. Intervjuer genomfordes med respondenter pa fem banker for att undersoka hur deras
kreditbeddmningsprocess gar till och 1 vilken utstrickning de anvénder
redovisningsinformation som grund for kreditbeslut. Det empiriska materialet analyserades
dérefter utifrdn referensramen for att kunna besvara var problemstéllning.

Slutsats: Redovisningsinformationen utgér en stor del i bankers kreditbeddmningsprocess
och dé framst balans- och resultatrdkning. Banker vill dock ha mer information &n vad som
idag presenteras i drsredovisningarna vilket troligtvis innebér att ett inférande av K2-
regelverket medfor att de kommer krava in mer information for att de skall kunna fatta ett
kreditbeslut. Informationsbehovet skiljer sig inte &t mellan stérre och mindre foretag utan
insamling av information beror snarare pé kreditens storlek och komplexiteten i foretaget. Om
K2-regelverket kommer leda till en sdimre ekonomisk avspegling &dr beroende av i vilken
utstrackning bankerna justerar redovisningen. De dr dven av stor vikt att de har kunskap inom
redovisning for att kunna tilldela redovisningsinformationen samma innebord som foretaget.

Forslag till vidare forskning: Nir resterande K-regelverk dr publicerade hade det varit
intressant att undersoka om det dr nagot regelverk banker foredrar att foretagen anvinder sig
av for att erhdlla s& mycket av den information de behdver som mgjligt. . Vidare hade det
varit intressant att undersoka vilka delar i K2-regelverket som banker gor justeringar for.
Detta har vi inte kunnat urskilja 1 var studie pa grund av att K2-regelverket ej varit tillampbar
vid tidpunkten for uppsatsens genomforande.

Nyckelord: K2-regelverket, banker, kreditbedomning, redovisningsinformation.



BEGREPPSLISTA
BFNAR
IASB

Mindre foretag

PE

SME

Bokforingsnamndens allméanna rad
International Accounting Standards Board

Enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) 1 kap. 3 § ir ett foretag
per definition stdrre om mer &n ett av féljande villkor ar uppfyllda:

a) Medelantalet anstéllda i foretaget har under vart och ett av de
tvd senaste rakenskapsaren uppgétt till mer én 50,

b) Foretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett
av de tvd senaste rdkenskapsdren uppgatt till mer &n 25
miljoner kronor eller,

c) Foretagets redovisade nettoomsittning har for vart och ett av
de tva senaste rikenskapsaren uppgétt till mer d4n 50 miljoner
kronor.

Vidare ér ett mindre fOretag ett foretag som inte dr ett storre
foretag.

Private Entities (gick fram till maj 2008 under bendmningen
SME). Dessa klassificeras enligt IASB som:

a) Har inte offentlig exponering
b) De har inte for avsikt att publicera finansiella rapporter till
externa anvéndare 1 forsta hand.

Small and Medium-sized Entities
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1 INLEDNING

Inledningsvis presenteras bakgrunden till studiens problemdiskussion vilken leder fram till
den valda problemformuleringen. Darefter beskrivs syftet med studien och vidare en
disposition som visar uppsatsens fortsatta upplagg.

1.1 Bakgrund

I Europa finns idag ungefdr 23 miljoner PE-foretag, vilket utgdér 98 procent av det totala
antalet foretag (European Commission, 2008). Enligt Evans et al (2005 s.25) har PE-foretag
en stor ekonomisk betydelse inom EU, exempelvis utgér 99 procent av foretagen i
Storbritannien mindre foretag. Aven i Italien, Spanien liksom Polen utgdr ungefir 99 procent
av kategorin mindre foretag (Evans et al, 2005 s.25). Med nuvarande griansdragning i Sverige
enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) innebir det att 90 procent av de svenska foretagen
klassificeras som mindre foretag (Regeringen, 2008 s.111). En viktig fradga idag inom
redovisningsomradet dr de regelforenklingar som skall tillgodose sma- och medelstora
foretags behov av forenklade redovisningsregler (Regeringen, 2008 s.13, 95).
Regelforenklingen for mindre fOretag ar ett drende som ligger hogt pd EU:s dagordning
(Regeringen, 2008 s.13). De flesta ldnder i Europa har utvecklat egna regelverk for PE-foretag
vilket bland annat har resulterat i en brist av jimforbarhet mellan foretagen pa de globala
marknaderna. Ar 2003 pabérjade dock IASB, International Accounting Standards Board, ett
forenklingsprojekt av redovisningen for PE-foretag. Detta eftersom IFRS, International
Financial Reporting Standards, fran borjan utvecklades for noterade bolag som verkar pa
publika marknader, vars finansiella rapporter frimst riktas till investerare. PE-foretag har
dock inte samma krav som noterade bolag pd att mdta investerarnas behov, utan fokuserar
snarare pa kortsiktiga mal sa som kassafloden, likviditet och soliditet. PE-foretagen anser att
redovisning enligt IFRS &r en borda, framforallt sedan normgivningen blivit allt mer
detaljerad (IASB, 2008).

I Sverige tillsatte Regeringen ar 2007 en utredning, SOU 2008:67, Enklare redovisning, for
att Overvaga forenklingar i redovisningslagstiftningen (Regeringen, 2008 s.13). I utredningen
anges att mindre aktiebolag &dr i stort behov av kompletterande normgivning vid sitt
bokslutsarbete sa som regler av det slag som tas fram av BFN, Bokféringsnamnden, inom det
sa kallade K-projektet. BFN anses ha Overtagit lagstiftarens regleringsroll gentemot foretagen
och lagstiftarens uppgift ar snarare att forse BFN med medel och underlag for att utfora detta
arbete (Regeringen, 2008 s.103). BFN:s anpassning av de svenska reglerna efter
internationella forlagor ansags inte lingre vara begripliga for flertalet foretagare och for att
gora deras foreskrifter anvéndarvénliga for landets alla smaforetagare paborjades K-projektet
(Precht, 2008). K-projektet innebér att fyra kategorier av samlade regelverk skall tas fram for
foretag av olika slag och storlek, vilket skulle innebéra en stor forenkling jamfort med idag
dér regelverken ar samlade per omrade. Dessa fyra kategorier d4r K1 som tillimpas av enskilda
niringsidkare, K2 som tillimpas av mindre privata aktiebolag, K3 som &r huvudalternativ for
de foretag som upprittar arsredovisning samt K4 som innehdller sirsvenska regler for de
foretag som upprittar koncernredovisning enligt internationella standarder sd som IFRS. I
dagsldget har dock endast K1 och K2 publicerats och ar tillsvidare frivilliga att tillimpa,
vilket innebér att foretagen kan vélja att fortsitta tillimpa nuvarande regelverk ett tag
framover (BFN, 2008a).

For mindre aktiebolag beslutade BFN den 11 juni 2008 att ge ut ett allmint rdd med
tillhérande vigledning, BENAR 2008:1, Arsredovisning i mindre aktiebolag, dven kallat K2-
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regelverket. Det allménna radet far tillimpas av privata aktiebolag som &r mindre enligt
Arsredovisningslagens (1995:1554) definition och som upprittar arsredovisning. Fran och
med den 31 december 2008 kan mindre aktiebolag vilja att tillimpa K2-regelverket vid
finansiell rapportering (BFN, 2008b).

1.2 Problemdiskussion

En viktig intressent till de foretag som kan tillimpa K2-regelverket dr banker. Att de dr en
viktig intressent for dessa foretag gors gillande bland annat genom att néstan tre fjardedelar
av Europas PE-foretag har bankldn (IASB, 2008). Enligt Evans et al (2005, s.28) é&r
redovisningsstandarderna for PE-foretag i1 flertalet lander utvecklade utan att ha sett till
intressenternas behov vilket har pavisat en sdmre informationskvalitet. Smith (2006, s.17)
menar vidare att redovisningsinformationens syfte ér att tillgodose foretagens intressenter,
men kan dock inte tillgodose alla intressenters behov da dessa kan st i konflikt med varandra.
K2-regelverket kommer att innebdra en forenklad redovisning for de foretag som véljer att
tillimpa regelverket. Detta eftersom mycket av den information som tidigare skulle inga i
redovisningen har skurits bort (Drefeldt & Lundqvist, 2008). Nair och Rittenberg (1983)
genomforde en studie som fokuserade pé olika anvindare av redovisningsinformation och hur
de olika intressenterna upplever behovet av lattnadsregler. Resultatet visar att de banker som
tillfragades inte anser att det behovs anpassade redovisningsregler for mindre foretag. Banker
upplever inte ndgot annorlunda behov av information for mindre foretag jamfort med stora
foretag (Nair & Rittenberg, 1983). Detta skulle kunna innebéra att K2-regelverkets forenklade
redovisning kan vara positivt for dem som driver verksamheten, medans
redovisningsinformationen blir mindre relevant for banker som intressenter. Evans et al
(2005) menar dock att behoven skiljer mellan PE-foretagens intressenter och de stora publika
foretagens.

Huruvida banker som intressent kommer att paverkas positivt eller negativt av den forenklade
redovisningen grundar sig i vilken utstrdckning de anvénder redovisningen som grund for
beslut. En studie av Svensson (2003 s.185) visar pa att arsredovisningens form inte anses
utgdra nagot problem for banker vid kreditbeddmningar. Detta eftersom kreditgivare
genomfor de justeringar som de anser behdvs. Vidare framgick att arsredovisningens innehall
till viss del ibland kan vara svértolkad pa grund av dverflodig information och att ytterligare
information inte nddvéndigtvis skulle underlitta (Svensson, 2003 s.185). Flertalet studier har
gjorts for att urskilja vilken faktor som &r den mest centrala vid en kreditbeddémning. Vissa
studier visar att det dr de mjuka faktorerna sa som foretagsledning och kompetens som ar
avgorande. Samtidigt visar andra studier att kreditgivarna i stor utstrdckning grundar sina
beslut utifran redovisningsinformationen (Bruns, 2004 s.142). Om redovisningsinformationen
i stor utstrickning anvinds som beslutsunderlag vid kreditbedomningar kommer sannolikt
K2-regelverket att leda till att banker 1 Sverige kan komma att fa problem med vad de ska
fatta ett kreditbeslut pa. Fragan blir sdledes om det dr rimligt ur intressenternas synvinkel med
en forenkling av redovisningen.

Riistama et al (2004) anser anvindarbehovet av den externa redovisningsinformationen &r
olika beroende pa foretagens storlek. Medans andra sdsom Burghof (2000 s.291) menar att
anviandarbehovet hos bankerna mer grundar sig pa kreditens storlek samt komplexiteten i
foretaget. Vad géller de noterade foretagen finns mer offentlig information tillgdnglig i
motsats till mindre foretag, vilket skulle kunna medfora att det dr littare for foretagets
intressenter att gora bedomningar for dessa typer av foretag. Evans et al (2005) har i sin studie
bekriftat att det finns ett stort gap mellan kostnader och fordelar vad géller rapporteringen i de
mindre foretagen och det dr brist pd kdinnedom om vad deras anvédndare onskar att erhalla for
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information. De anser dirfor att det dr av stor vikt att undersokningar gors vad géller
intressenternas informationsbehov eftersom de skiljer gentemot de stora foretagen samt hur de
skiljer sig pa en internationell niva (Evans et al, 2005 s.38-39).

Om K2-regelverket medfor att bankers informationsbehov éasidosétts for forenklingar, kan det
resultera 1 att de kommer att stdllas hogre krav pa foretagen som tillimpar K2-regelverket.
Vilket i sin tur kan leda till att foretagen inte vinner speciellt mycket péd att ga dver till K2-
regelverket. Baserat pa dessa antaganden uppstér frdgan om den redovisningsinformation som
upprittas enligt K2-regelverket ar tillrdcklig grund for beslut. Om redovisningsinformationen
ar en viktig del i bankers kreditbedomning kan K2-regelverket fa olika effekter beroende pa
om banker tar hdnsyn till varderingsskillnaderna i redovisningen eller inte. Det dr darfor av
intresse att undersdka i vilken utstrackning banker anvinder redovisningsinformation som
beslutsunderlag vid kreditgivning for att kunna bedoma mojlig effekt av K2-regelverkets
inforande far pa banker 1 Sverige.

1.3 Problemformulering
Utifrdn ovanstdende problemdiskussion har f6ljande problemformulering vixt fram:

> Hur kommer den forenklade redovisningen enligt K2-regelverket paverka bankers
kreditbedémning?

For att kunna besvara var huvudfraga krivs att vi forst kan besvara féljande delfraga:
» Hur anvander banker idag redovisningen som grund for kreditbeslut?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att undersoka hur banker kan komma att paverkas vid
kreditbedomning till de mindre aktiebolag som viljer att tillimpa K2-regelverket. Studien
dmnar 0ka forstielsen for problematiken kring den redovisningsinformation banker efterfragar
och hur forenklingar i redovisningen enligt K2-regelverket kommer att paverka deras beslut
vid kreditgivning.
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1.5 Fortsatt disposition
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2 REFERENSRAM

| referensramen beskrivs intressenter, kreditbedémningen, redovisningsinformationens
betydelse vid kreditgivning samt de forenklingar som sker pa redovisningsomradet idag.

2.1 Intressenter

2.1.1 Kreditgivare som intressenter

Syftet med redovisningsinformation &r att tillgodose de informationsbehov som foretagets
olika intressenter har. Exempel pd anvéndare som i olika omfattning inhdmtar och anvénder
foretagets redovisningsinformation &r &gare/investerare, langivare, leverantorer, kunder,
anstillda, stat, konkurrenter och allménheten (Smith 2006 s.17). En viktig intressent till de
foretag som kan tillimpa K2-regelverket &r banker. Att de dr en viktig intressent for dessa
foretag gors bland annat géllande genom att néstan tre fjirdedelar av Europas PE-foretag har
banklan (IASB, 2008). Det medfor att kreditgivare, det vill sdga banker och andra typer av
kreditinstitut, dr en vdsentlig anvdndare av den redovisningsinformationen som dessa foretag
upprittar  (Svensson, 2003 s.1). Evans et al (2005, s.28) anser dock att
redovisningsstandarderna for PE-foretag i flertalet ldnder dr utvecklade utan att ha sett till
intressenternas behov vilket har pavisat en sdémre informationskvalitet.

Redovisningsinformationen anvinds for olika typer av beslut och for att bedoma olika
situationer vilket gor att efterfrdgan, anvindning och preferenser varierar. Olika intressenter
har saledes olika informationsbehov vilka kan variera mellan individer inom en och samma
grupp samt beroende pa vilket foretag som avses (Smith, 2006 s.17). Utifran anvéndarnas
informationsbehov av redovisningsinformationens utformning har vissa kvalitetskrav
formulerats sd som relevans, verifierbarhet, validitet och jamforbarhet. Det &r dock dven av
stor vikt att beakta den restriktion som ligger i kostnaden att producera, kommunicera och
anvinda informationen (Smith, 2006 s.24). Kostnad 1 forhdllande till informationens nytta kan
ses ur en intdktssida respektive en kostnadssida. Intdktssidan representeras av de forbéttrade
beslut som kan fattas genom informationens tillginglighet och kostnadssidan &r kostnaden for
att ta fram denna information. Det krivs séledes att vardet av de forbattrade besluten dr storre
dn kostnaden for att ta fram denna forbéttrade information. Detta dr dock svart att konkretisera
dé forbittringen inte kan uttryckas i kronor och avvédgningen mellan nytta och kostnad maste
ske pd mer intuitiva grunder. Fordelningen mellan intékter och kostnader kan dessutom
forsvdra avvdgningen da de kan bli ojamnt fordelade mellan fOretagets intressenter.
Exempelvis kan kostnaden for den forbattrade informationen belasta kunderna medan
aktiedgarna kan dra fordel av informationen (Smith, 2006 s.32). Enligt en underskning
gillande foretagens administrativa borda som utforts av Nutek' under 2007 kostar det svenskt
nédringsliv drygt 1,9 miljarder kronor per éar att leva upp till de krav som stills i
Arsredovisningslagen (1995:1554). Dessa kostnader innefattar foretagets kostnader for att
upprétta, lagra och Overfora information eller uppgifter som krédvs enligt lag, forordning,
foreskrifter eller anvisning 1 allménna rad (Balans, 2008).

Enligt Evans et al (2005 s.28) dr de frdmsta externa intressenterna skatteverk och banker
medan de interna intressenterna framst dr ledningen. PE-fOretagens anvindare vill ha
forsdkring om lonsamhet, soliditet, information om héindelser fran foregdende ar,

' Verket for néringslivsutveckling.
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framtidsutsikter och ledningskvalitet (Evans et al 2005, s.28). Kreditgivarna har behov av att
bedoma foretagets fortlevnadsforméiga och framtidsutveckling (Smith, 2006 s.20). Dérav
efterfragas information om foretagets resultat och stéllning for att kunna bedoma foretagets
formaga att fullfolja sina betalningsforpliktelser (Svensson, 2003 s.18). De informationsbehov
som kreditgivare har skiljer sig till viss del frdn andra intressenter. Kreditgivare har ett
intresse att bedoma alla tdnkbara scenarion, frén positiva till pessimistiska scenarion. De mest
pessimistiska scenarierna dr av storst vikt eftersom kreditgivaren moter en “downside risk”,
det vill sdga att framtidsutvecklingen blir siddan att ett foretag inte kan fullfélja sina
betalningsforpliktelser (Smith, 2006 s.21).

2.1.2 Intressenternas olika synsatt

Det finns emellertid skillnader mellan hur intressenterna vill att regleringen inom
redovisningen skall upprittas. Dessa kan huvudsakligen delas in i tvd kategorier; hard data
och soft data®. Det forsta synsittet, hard data, 4r vanlig i Tyskland dir redovisningsprocessen
efterstriavar en hog struktur och hérda data anses vildigt viktiga. Det idealiska for anvindarna
av redovisningen dr att alla foretag foljer exakt samma redovisningsprinciper for att maximera
jamforbarheten. Det optimala ar siledes att foretagen inte har ndgra valmojligheter, finns det
valmojligheter bor det finnas en efterstrdvan att eliminera dessa. Denna kategori ldgger stor
vikt vid balansrdkningen vilket karaktdriserar den harda datan (Marton, 1998 s.211, 223).
Motsatsen till harddata dr mjuka data vilket &r en vanligare synsétt i USA och Storbritannien.
Redovisningsprocessen anses vara realistisk istéllet for systematisk som hérddatan. Det anses
omdjligt att definiera exakt hur finansiella uttalanden bér framstillas. Aven om det finns
regelverk och redovisningsprinciper foretaget skall folja kommer foretagen dnda alltid behdva
gora olika val. Exempel pa mjuka data dr ledningsfrdgor, Overgripande information av
produktmarknaden och textdelen av de finansiella rapporterna. Detta synsétt menar att de
finansiella uttalandena fOrst &r wviktigt tillsammans med icke-finansiell information.
Analytikerna inom denna kategori dr dven domande 1 sitt sdtt av att anvdnda den erhallna
informationen och gor sdledes justeringar. I Storbritannien finns begreppet “True and fair
view” som kan anvéindas nér andra regler ej anses tillrackliga (Marton, 1998 s.211-217, 225).

2.2 Kreditbeddmning

2.2.1 Kreditbedomningens tillvagagangssatt

Utover att det ligger 1 bankens egenintresse att analysera kunderna stéller dven lagstiftare
vissa krav. Lagen om bank- och finansieringsverksamhet 8 kap. 1§ som ligger till grund for
bankers kreditgivning uttrycker foljande:

”Innan ett kreditinstitut beslutar att bevilja en kredit skall det prova risken for att de
forpliktelser som foljer av kreditavtalet inte kan fullgoras. Institutet far bevilja en kredit bara
om forpliktelserna pa goda grunder kan forvantas bli fullgjorda™ (Lag 2004:297, 8 kap. 1§)

All finansiell verksamhet regleras i lagar och férordningar. Finansinspektionen ger dir utover
ut kompletterande regler i form av foreskrifter och allminna rad. Enligt FFFS 2004:6 15§ bor
samtliga banker ha ett skriftligt styrdokument, sa kallad kreditpolicy. Innehéllet i den interna
kreditpolicyn skall beslutas av bankens styrelse och regelbundet utvéirderas och faststillas.
Kreditpolicyn &r ett internt regelverk som beskriver hur bankens kreditgivning skall
genomforas vilket sedan skall genomsyra hela organisationen. Bankens interna policy for
kredithantering bor atminstone innehdlla uppgifter om vilka instanser som far fatta

? Bendmns vidare som hérd data respektive mjuk data (egen Gversittning).
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kreditbeslut samt dess befogenheter att fatta kreditbesluten (FFFS 2004:6 15§). Bankers
interna kreditpolicy kan enligt Jungerhem et al (1997) och Altman (1985) ségas bestd av fem
delar; en beskrivning &ver hur kreditansdkan och kreditbeddmningen skall ga till, vilket
material som skall samlas in, hur kreditbeslut skall fattas, hur uppfoljning och omprévning av
krediter skall ga till och slutligen rutiner for aterbetalningen.

“Ett kreditinstituts kreditprévning skall vara organiserad sa att den som fattar beslut i ett
arende har tillrackligt beslutsunderlag for att bedéma risken med att bevilja krediten” (Lag
2004:297, 8 kap. 2§)

En kreditbedomning kan delas in i tre delar; insamling av information, bearbetning och
slutligen analys och tolkning, vilket leder fram till ett kreditbeslut. Processen &r inte avslutad
bara for att ett kreditbeslut har fattas utan kreditgivarna foljer kontinuerligt upp langivarens
kreditvardighet (Svensson, 2003 s.12). Enligt Svensson (2003 s.12) skall kreditgivaren gora
tvad bedomningar. Dels en beddmning om foretagets fortlevnad vilket inkluderar foretagets
framtida betalningsférmédga och dels en beddmning som avser stillda sdkerheters framtida
realisationsvérde. Det framtida vérdet pa de stéllda sdkerheterna bedoms genom tillgdngarnas
marknadsvirden som syftar till att ge kreditgivaren betalning vid en kreditforlust (Gandemo,
1990 s.25). For att bedoma foretagets framtida fortlevnad gors en insamling av historisk,
nutida och framtidsinriktad data fran flertalet kdllor. Syftet dr att reducera osédkerhet och
beddma risken for en kreditforlust (Reed & Gill, 1989 s.217).

Vid prognostisering av  fOretagets
Foretagets fullfoljelse av forpliktelsen betalningsformaga kan kreditgivaren
gora tva typer av fel. Forsta typen av
fel, typ I-fel, uppstar d& kreditgivaren
avsldr en kreditansdkan som skulle varit

. i ] e I6nsam vilket far en utebliven intikt
Intakr Kiditioriust som foljd. Den andra typen av fel, typ

II-fel, innebdr att kreditgivaren
underskattar risken och beviljar kredit

he';"ﬁr::fng till en kund som inte kan fullfolja sin
Undviker betalningsforpliktelse, vilket resulterar i
Siedliag en kreditforlust (Newbold, 1991 s.349).

Beslut Fullfoljelse Ej fullféljelse

Avsla Typ I-fel

Utebliven
intakt

Grundldggande for en kreditbedomning
(Newbold, 1991 5.349) ar att f4 forstielse for hur foretaget
fungerar, vilket medfor att tillgdngen till

relevant och tidsenlig information ar av stor vikt. En begridnsad tillgang till information kan
leda till svarigheter for kreditgivaren att fatta bra kreditbeslut. En kreditbeddmning kan ségas
bestd av tva analyser; en kvalitativ och en kvantitativ analys. Analysen utgér fran olika typer
av information som dr nddvéndig for att kreditgivaren skall fi en tillracklig bild av foretaget
for att kunna fatta ett bra kreditbeslut. Den kvantitativa analysen bestdr av finansiell
information som kredittagaren far ifrdn fOretaget och andra killor (Hagberg, 2006 s.12).
Enligt Green (1997 s.27) utgor den finansiella informationen av historisk och numerisk
information som &r samlad i1 foretagets resultat- och balansridkningar samt budgetar. Den
kvalitativa analysen omfattar icke-finansiell information som kreditgivaren inhdmtar fran
foretaget och andra killor. Icke-finansiell information bestér av information sasom foretagets
affirsidé, erfarenheter frdn tidigare affdrsrelationer, fortroendet for foretaget samt
foretagsledningen och dess omvérld (Hagberg, 2006 s.12). Den kvantitativa informationen
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presenterar en objektiv bild av foretaget, medan den kvalitativa informationen &r av mer
subjektiv karaktar (Silver, 2001 s.29).

KVANTITATIV DEL AV ANALYS

KVALITATIV DEL AV ANALYS

(Hagberg, 2006 s.12)

Svensson (2003 s.13) gor en redogdrelse for de olika metoder som presenteras 1 litteraturen
for bedomning av ett foretags kreditvardighet. En av de tidiga modellerna beskriver
beddmningen av foretags kreditvirdighet utefter den sa kallade 3C-modellen. I denna modell
ar de huvudsakliga bedomningsgrunderna tillgangar, Capital, betalningsformaga, Capability,
samt personlig karaktdr, Character. Modellen utvidgades senare till 5C-modellen och kom att
ytterligare inkludera sikerheter, Collaterals, samt marknadsbedémning, Conditions. Annu en
modell som har diskuteras i sammanhanget a&r CAMPARI, Character, Ability, Margin,
Purpose, Amount, Repeyment och Insurance”. CAMPARI-modellen dr mer inriktad mot
kreditvillkoren, vad som ir &ndamalet med krediten samt foretagets kreditbehov (Svensson,
2003 s.13). Alla dessa tre modeller, 3-C modellen, 5-C modellen och CAMPARI- modellen,
inkluderar bade kvantitativ och kvalitativ information. Modellerna kan sidgas svara pd tva
frdgor om en lantagare. Den fOrsta fragan relaterar till kapaciteten av foretaget samt dess
aterbetalningsformaga kan besvaras genom att kreditgivaren studerar den kvantitativa
informationen. Den andra fragan handlar om viljan hos lantagaren att betala tillbaka lénet.
Denna fraga kan delvis besvaras genom kvantitativ information, men fraimst genom kvalitativ
information. (Silver, 2001 s.34)

Datoriserade beslutsstodssystem har pa senare dr blivit allt vanligare och har bidragit med fler
nyckeltal och mer omfattande och komplexa berdknings- och beddmningsmodeller. Samtidigt
har kreditgivarna standardiserat sina regler och rutiner i stor utstrickning for att uppna béttre
effektivitet. Modellerna for kreditbedomning dr forhallandevis enkla vilket gor att
bedomningen kan bli statisk. Det kan begridnsa mdjligheterna att se varningssignaler i tid.

2.2.2 Informationsinsamling vid kreditbeddmning

Enligt Silver (2001 s.42) dr de informationskéllor som anvidnds och hur insamling av
information gér till beroende av regler och rutiner som finns kring kreditbedémningen,
organisationsstrukturen hos kreditgivaren samt hur omgivningen ser ut och dess komplexitet.
Burghof (2000 s.291) anser é&ven att relationen mellan kreditgivare och foretag,
foretagsstorleken samt kreditbeloppets storlek dr avgdrande. Vid relationer mellan foretaget
och kreditgivaren som inte karakteriseras av problem tenderar kreditgivaren att samla in
lattillganglig information framfor svartillgdnglig samt billig information istillet for dyr.
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Informationen kommer framst fran egna databaser én frn offentliga kéllor och de anvédnder
sig av mer historisk information s&som arsredovisningar och information fran
kreditupplysningsforetag snarare dn framtidsinriktad information. Karakteriseras relationen
mellan foretaget och kreditgivaren av problem tenderar kreditgivaren istdllet att samla in
information oftare, varje ménad eller kvartal. Det ldggs storre vikt pa externa
informationskéllor, dyr information som ar speciellt utformad f6r den specifika situationen. I
en sddan situation begér kreditgivaren ofta in uttalanden frén en tredje part vilken kan vara
foretagets revisor, dock efter foretagets godkénnande eftersom revisorn har tystnadsplikt.
Situationen tyder pa en 0kad betydelse for redovisningsinformationen (Svensson, 2003 s.16).

Informationsinhdmtning for nya kunder karakteriseras av att kreditgivaren forst gor en
prelimindr beddmning for att avgora om det dr en intressant kund. Dérefter anvédnds de
beddmningsgrunder som ligger till grund for befintliga kunder (Burghof, 2000 s.291).
Specifika krav pd informationens omfattning och vad den skall innehélla utéver legala krav
regleras vidare i kontraktet (Svensson, 2003 s.25-32). Tidigare studier visar att 1angsiktiga
relationer mellan kreditgivare och deras kunder resulterar i ett storre fortroende som 1 sin tur
tenderar att leda till att mindre information samlas in. Information frén
kreditupplysningsforetag och arsredovisningar samlas in, men den kvantitativa informationen
minskar i betydelse. Tendenser visar att storre vikt 14ggs pa balansridkningen om krediterna
innehar en kortare kredittid &n om l6ptiden pé krediten ar pé ldngre sikt. Resultatrdkningens
betydelse okar i takt med okad kredittid, kredit- och rénterisk samt andra beddmningsgrunder
sd som marknadsbedémning, sdkerhetsbeddmning och personbeddmning (Svensson, 2003
s.16-17).

2.2.3 Redovisningsinformationens anvandbarhet vid kreditbeddmning

Redovisningsinformationen utgoér en viktig del vid bedomning av foretagets kreditvardighet
(Thorell, 2003 s.19). Kreditgivarnas intresse av redovisningen grundar sig i den kreditrisk
som dr forknippad med utlaning av kapital till ett visst foretag. Kreditrisken ar den risk som &r
forknippad med att foretaget inte infriar sina betalningsforpliktelser. Pa kort sikt &r
kreditrisken beroende av fOretagets nuvarande likviditet och soliditet, vilket framgar av
foretagets balansrikning. Pa lang sikt utgdér lonsamhetsutvecklingen en avgorande roll vilken
kan bedomas fran historisk utveckling (Svensson, 2003 s.1). Reed och Gill (1989, s.243)
menar att den huvudsakliga killan till information vid en finansiell bedomning ar foretagets
arsredovisning. Dock &r den ekonomiska informationen en férskvara vilket gor att den
information som presenteras i1 &arsredovisningen kan ha ett begrinsat vérde eftersom
rapporterna avspeglar historiska viarden. Det kan dirfor vara aktuellt for kreditgivaren att
begéra in uppdaterad information 16pande som kompletterar informationen som redovisas i de
finansiella rapporterna (Thorell, 2003 s.19). Redovisningsinformationen skall tillgodose
manga olika behov vilket gor det svért att uppfylla alla intressenters krav och behov pa ett
tillfredsstdllande sitt. Detta 4r dnnu en anledning till att intressenterna ofta kompletterar
redovisningsinformationen med andra handlingar vid ekonomiskt beslutsfattande.
Kreditgivarna som intressenter dr inget undantag (Svensson, 2003 s.47). For att f& en sd
fullstindig bild som mgjligt av foretagets finansiella status analyserar kreditgivarna utover
arsredovisningen exempelvis foretagets forviantningar och planer infor framtiden, likviditets-
och kassaflodesbudgetar, investeringskalkyler och prognoser. Detta eftersom foretagets
framtida betalningsférméga inte enbart kan bedomas utifran redovisningsinformationen (Ibid
s.21). En kreditbeddmning grundar sig pd en analys av foretagets framtida betalningsformaga
samt en sdkerhetsbedomning. Redovisningsinformationen ligger till grund for de prognoser
som syftar till att reducera osdkerheter kring fOretagets forméga att uppfylla sina
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betalningsforpliktelser. Vidare anvidnds redovisningsinformation for utvirdering och kontroll
av redan ingangna avtal (Ibid s.16-17).

Genom att banken analyserar en serie av arsredovisningar fran flertalet &r kan trender och
eventuella trendbrott uppskattas. En vanlig metod for att analysera information dr att granska
varje vasentlig del, sérskilt tillgdngssidan. Det kan leda till att justeringar i virden behover
goras, sa som reducering av virden i inventarier, varulager samt fastighetsinnehav. Nér
virdena anses realistiska och avspegla den ekonomiska hédndelsen anvédnds ofta olika
nyckeltal for att bedoma foretagets finansiella situation (Reed & Gill, 1989 5.229). Nyckeltal,
kassaflodesanalyser och information om fOretagens historiska resultatutveckling utgor
betydelsefulla prognosunderlag for kreditgivarna (ibid s.18). Kreditgivarens forstaelse for
redovisningsinformationen &r starkt kopplat till hur effektiv kommunikationen mellan
kreditgivaren och lantagaren blir. En kommunikation som praglas av avsaknad av information
kan bidra till missforstdnd och leda till konflikter (Svensson, 2003 s.18). Pauli (1999 s.232)
pekar pé vikten av att en kreditgivare besitter tillrdckligt med kunskaper om redovisningens
normer for att kunna tilldela redovisningsinformationen samma innebdrd som foretaget.
Svensson (2003) har i en studie undersokt vilken redovisningsinformation som banker
efterfragar vid bedomning av mindre och medelstora foretags kreditviardighet. Resultatet av
studien visar att redovisningsinformationen utgdér en mycket betydelsefull grund {or
kreditgivares bedomning d& de inte beviljar krediter utan att forst inhdmta information fran
arsredovisningar, periodrapporter, budgetar, prognoser och kreditupplysningar. Hur mycket
redovisningsinformation som inhdmtas avgors utifrdn varje kreditsokande foretags specifika
forutséttningar. Dock visar studien att redovisningsinformation kan ha mindre betydelse vid
bedomning av mindre och medelstora foretag jamfort med stora foretag (Svensson, 2003
s.183). Riistama et al (2004) anser &dven de att anvidndarbehovet av den externa
redovisningsinformationen varierar beroende pa foretagens storlek. Dar anvdndare av mindre
foretags redovisningsinformation mest &r intresserade av foretagets 1onsamhet,
betalningsformaga, verksamhetsstyrningen samt upplysningar om viktiga héndelser fran
tidigare ar (Riistama, 2004).

Svensson (2003 s.153) har i sin studie kommit fram till att kreditgivarna inte tycker att de
krav som stélls pa informationen for mindre och medelstora foretag ar allt for betungande.
Svensson anser att all information inte heller behover inkluderas i arsredovisningarna. Detta
eftersom banker far nddvéandiga upplysningar genom kontraktuella 6verenskommelser de har
med foretagen. De tillfrigade kreditgivarna hade emellertid synpunkter pé vad som saknas for
att redovisningsinformationen skall utgdra ett &nnu bittre underlag for bedomning vid
kreditbeslut. De efterfragade mer detaljerade noter, information om vérderingsprinciper, fler
sdrredovisade poster, utforligare forvaltningsberittelser samt kassaflodesanalyser for mindre
foretag (Svensson, 2003 s.153). Paolini et al (2003 s.43) studie visar dock pa att den
information som presenteras 1 de externa rapporterna inte uppfyller intressenters
informationsbehov och att ytterligare information maste tillkdnnages. I Svenssons studie
(2003 s.36) framkom det att majoriteten av de tillfrdgade kreditgivarna anser att
arsredovisningar ibland kan vara svartolkade pa grund av att for lite information rapporteras.
Lonsambhet, likviditet, soliditet och kassaflode dr centrala begrepp for en kreditgivares analys
av redovisningsinformationen. Ménga av dessa kan berdknas genom information ur
arsredovisningen vilket gor att arsredovisningen utgdr en viktig funktion vid kreditbeslut.
Arsredovisningens utformning, innehall och kvalitet fir en avgorande roll hos den
information som kreditgivarnas kreditbedomningsmodeller genererar. Dessa faktorer é&r
avgorande for bedomningens utfall och mer och bittre information gor att hanteringen av
information blir mer effektiv. Samtidigt justerar kreditgivare ofta redovisningsinformationen
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for att mojliggora relevanta jaimforelser (Svensson, 2003 s.36). Reed och Gill (1989 s.242)
anser att redovisningsinformationens form inte utgdr ett allt for stort problem for
kreditgivarna da de gor justeringar for att berdkna nyckeltal och uppritta kassaflodesanalyser.

2.3 Forenkling av redovisningen for mindre aktiebolag

2.3.1 Gransdragning sma och stora aktiebolag

Ar 2008 fanns omkring 23 miljoner PE-foretag i Europa vilket utgjorde 98 procent av det
totala antalet foretag (European Commission, 2008). Enligt Europeiska Kommissionen utgor
den administrativa bordan det storsta problemet for sma och medelstora foretag och kostnaden
kan 1 vissa fall vara tio ganger sa stora dn for storre foretagen. Av denna anledning har den
Europeiska Kommissionen satt upp tvd mal; minska den administrativa bordan med 25
procent innan 2012 och forsdkra att ny lagstiftning pa omrddet dr anvindarvinlig for dessa
foretag. For att uppna dessa mal arbetar Kommissionen med forenkling och forbéttring av den
europeiska lagstiftningen och uppmuntrar dven nationella och regionala myndigheter med
auktoritet att géra detsamma (European Commission, 2008).

IASB ir en organisation som idag arbetar med forenkling av redovisningen for PE-foretag.
PE-foretag klassificeras som:

a) Har inte offentlig exponering

b) De har inte for avsikt att publicera finansiella rapporter till externa anvédndare i forsta

hand (IASB, 2007a s.14).

Vidare ér det upp till respektive land att besluta vilka av de onoterade foretagen som skall
tillimpa IFRS for PE. I vissa ldnder skall samtliga aktiebolag offentliggéra de finansiella
rapporterna medan andra inte har sd hoga krav pa mindre enheter (IASB, 2007b s.5).

Enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) 1 kap. 3 § #r ett foretag per definition ett stdrre
foretag om mer an ett av foljande villkor dr uppfyllda:
a) Medelantalet anstdllda 1 foretaget har under vart och ett av de tvd senaste
rdkenskapsédren uppgatt till mer @n 50,
b) Foretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva senaste
rdkenskapséren uppgatt till mer dn 25 miljoner kronor eller,
c) Foretagets redovisade nettoomsidttning har for vart och ett av de tva senaste
rikenskapséren uppgatt till mer &n 50 miljoner kronor.
Ett mindre foretag ar ett foretag som inte ar ett stérre foretag.

Det #r dven denna grinsdragning enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) som anvinds vid
forenklingsarbetet av redovisningen i Sverige. Om dessa grinsvérden foljs innebér det att 90
procent av foretagen i Sverige klassificeras som mindre. Denna definition §verensstimmer
dven med den grinsdragning som géller for revisionsplikten i Sverige. Revisionsutredningen
(Ju 2006:11) presenterade sitt delbetdinkande SOU 2008:32, Avskaffande av revisionsplikten
for sma foretag. 1 utredningen foreslds att revisionsplikten avskaffas for foretag som
understiger de grinsvarden som anges i artikel 11 1 det fjarde direktivet, vilket innebér att de
foretag som uppfyller mer én ett av foljande villkor omfattas av revisionsplikt:

a) Mer dn 50 anstillda,

b) Balansomslutning pd mer &n 41,5 miljoner kronor eller,

c) Nettoomsittning pd mer &n 83 miljoner kronor.
D4 grinsvirdena i Arsredovisningslagen (1995:1554) 1 kap 3 § idag Overensstimmer med
revisionsplikten foreslér utredningen att grinsdragningen i Arsredovisningslagen (1995:1554)
dndras sa den 6verensstimmer med revisionsutredningens forslag. Enligt revisionsutredningen
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skulle dessa gransvarden innebéra att 97 procent att de svenska aktiebolagen skulle definieras
som mindre (Regeringen, 2008, s.111-112).

2.3.2 Forenklingsprojekt

IASB pébdrjade sitt forenklingsprojekt ar 2003 efter ett Gvertagande fran IASC, International
Accounting Standards Committee. Anledningen till ett forenklingsprojekt av redovisningen
for PE-foretag var att IFRS dr utvecklat for noterade foretag som verkar pa publika marknader
vars finansiella rapporter framst riktas till investerare. PE-foretagen och dess intressenter har
dock inte samma behov som de noterade foretagen, utan fokuserar snarare pa kortsiktiga mal
vad giller kassafloden, likviditet och soliditet (IASB, 2008). Stora foretag fokuserar snarare
pa vinstmaximering och tillvixt. De har 4ven mer komplexa transaktioner och har ett storre
antal anvéndare med bredare beslutsfattande dn redovisningen i PE-foretag, vilket d&ven kriver
mer utforliga upplysningar. De flesta ldnder i Europa har utvecklat egna regelverk for PE-
foretag och i flera ldnder finns dven tva eller tre nivéer av indelningar av PE-foretag. Av
denna anledning vill IASB skapa ett enhetligt regelverk for PE-foretag som baseras pad samma
principer och koncept som full IFRS fo6r att underlitta en eventuell Overgédng.
Redovisningsstandarderna for PE-foretag i flertalet ldnder &r utvecklade utan att ha sett till
intressenternas behov si som langivare, leverantorer eller andra externa intressenter vilket har
pavisat en simre informationskvalitet (Evans et al. s.24, 28, 33).

De frimsta argumenten for skilda regelverk for noterade bolag respektive PE-foretag ar for att
minska foretagens arbetsborda och for att kostnaderna skall bli mer proportionerliga.
Ytterligare argument forekommer s& som begrinsade anvindargrupper, anvindbarhet for ett
begridnsat antal beslut, mindre komplexa transaktioner och mindre behov av sofistikerade
analyser av hogt aggregerad information. De frimsta argumenten mot skilda regelverk &r
frimst behovet av universella regelverk, behov av jimforbarhet, reliabilitet, det publika
intresset, hot mot att de stora bolagen dnskar liknande reglering, rddslan av att mindre bolag
hamnar i andra hand i samhéllet och en risk for tudelad redovisningsprofession (Ibid s.25-26).
Evans et al (2005) har i sin studie bekréftat att det finns ett stort gap mellan kostnader och
fordelar vad giller rapporteringen i de mindre foretagen och det &r brist pd kinnedom om vad
deras anvéndare Onskar att erhalla for information (Ibid s.38-39). I slutet av fjdrde kvartalet
2008 vantas ett slutligt utkast av IFRS for PE presenteras for styrelsen och dérefter berdknas
den utfdrdas i borjan av 2009 (IASB, 2008).

I Sverige tillsatte Regeringen ar 2007 en utredning for att Overvdga forenklingar i
redovisningslagstiftningen (BFNAR 2008:1 s.13). Syftet &r att minska fOretagens
administrativa bordor, dir en del utgoér de redovisningsregler som foretagen i dagsliget maste
folja (Regeringen, 2008 s.93). I utredningen skall sdrskild vikt liggas vid de mindre och
medelstora foretagens behov av forenklade redovisningsregler. Enligt direktiven skall fragor
tas upp sd som genomforande av EG:s redovisningsdirektiv, tilliggsupplysningar till
arsredovisningen, reglerna om arsbokslut och finansieringsanalys (Regeringen, 2008 s.95).

2.3.3 K-projektet

BFN péborjade ar 2004 ett normgivningsprojekt for arsredovisning och arsbokslut for icke-
noterade foretag, det si kallade K-projektet (BFN, 2008a). Detta efter att BFN bestamt sig for
att inte fortsitta sin anpassning av radets rekommendationer till motsvarande regler for
onoterade foretag. Anpassningen av de svenska reglerna efter internationella forlagor blev till
slut inte begripliga for flertalet foretagare och BFN borjade gora deras foreskrifter
anvandarvénliga for landets alla smaforetagare (Precht, 2008 s.29).
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K-projektet innebér att fyra kategorier av samlade regelverk skall tas fram for foretag av olika
slag och storlek, vilket kommer att innebédra en stor forenkling jaimfort med idag da reglerna
ar samlade per omrdde. Den nya normgivningen fOljer emellertid reglerna enligt
Bokforingslagen (1999:1070) for hur rdkenskapsaret skall avslutas. De olika kategorierna av
regelverk ar foljande:

e K1 — BFNAR 2006:1, Enskilda naringsidkare som upprattar forenklat arsbokslut.
Tillampas av enskilda niringsidkare som upprittar forenklat bokslut. Borjade gélla 1
januari 2007.

e K2 — Tillimpas av mindre privata aktiebolag som upprittar &rsredovisning (K2-AR),
BFNAR 2008:1, Arsredovisning i mindre aktiebolag. Kan tillimpas for
arsredovisningar som upprittas fran och med den 31 december 2008. Senare kommer
normgivning dven finnas i K2-regelverket for foretag som avslutar rdkenskapséret
med ett arsbokslut (K2-AB).

e K3 - Huvudalternativ {for de foretag som upprittar arsredovisning. Har sitt ursprung i
RR 1-29 samt BFN:s nuvarande normgivning och anpassningar kommer att goras till
internationella fordndringar sa som IASB:s IFRS for PE.

e K4 — Kommer att innehdlla sdrsvenska regler for de foretag som upprittar
koncernredovisning enligt internationella standarder s& som IFRS till den del det inte
redan framgar i RFR1 och RFR2.

Efter att BFN paborjade sitt normgivningsarbete har regeringen tillsatt tva statliga
utredningar; Sambandet mellan redovisning och beskattning och Enklare redovisning. Det ar
viktigt att observera att utredningarna kan medfora &dndringar 1 skatt- och
redovisningslagstiftningen som kan resultera i att bdde K2 och K3 kan behova anpassas till
dessa dndringar (BFN, 2008a). Utredningen om enklare redovisning pdpekar att foretagen ar 1
stort behov av kompletterande normgivning vid sitt bokslutsarbete s& som de regelpaket av
det slag som tas fram av BFN, det sé kallade K-projektet (Regeringen, 2008 s.103). Vad géller
utredningen om sambandet mellan redovisning och beskattning for mindre aktiebolag, &r
utgdngspunkten en nira samordning mellan redovisning och beskattning. Tidigare bestimdes
beskattningstidpunkten utifran redovisningen vilket enligt utredningen istéllet skall
bestdmmas av regler i inkomstskattelagen (Pressmeddelande, 2008). I dagsldget har endast K1
och K2 publicerats vilka ar frivilliga att tillimpa, annars kan foretagen fortsatta att tillimpa de
nuvarande regelverken, BFNAR eller RR 1-29, ett tag framdver. Aven efter att K3 har
beslutats och trétt i kraft kommer dessa att vara ett frivilligt val. Efter att de statliga
utredningarna  ldmnat  sitt  slutbetinkande och &dndringar 1 skatte- respektive
redovisningslagstiftningen beslutats av Riksdagen kommer en anpassning av K2 och K3 ske
utifran dessa dndringar. Nar detta dr gjort dr malet sedan att BFN upphédver gamla normer
vilket kommer att innebéra att K2 och K3 blir ett obligatoriskt val (BFN, 2008a).

2.3.4 K2-regelverket

BFN beslutade den 11 juni 2008 att ge ut ett allmént rdd med tillhdrande vigledning, BFNAR
2008:1, Arsredovisning i mindre aktiebolag. Det allminna radet far tillimpas av privata
aktiebolag som dr mindre enligt Arsredovisningslagens (1995:1554) definition och som
uppriéttar arsredovisning. Det far dock inte tillimpas av mindre publika bolag eller aktiebolag
som dr moderbolag i en storre koncern. Ett foretag kan frivilligt vdlja att tilldmpa det
allminna rédet for forsta gdngen vid upprittande av arsredovisning per den 31 december
2008, annars fortsétter foretaget att tillimpa nuvarande normgivning. Végledningen innehéller
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lagregler, det allmidnna riddet samt kommentarer och exempel. Om ett foretag véljer att
tillimpa det allmédnna radet skall det tillimpas i sin helhet. Vid frdgor kring fusion, 16pande
bokforing och arkivering av ridkenskapsinformation skall ddremot BFN:s normgivning pa
omrédet foljas. Ar en redovisningsfriga inte reglerad i det allmiinna radet skall vigledning i
forsta hand hidmtas frén regler i det allmédnna radet som behandlar liknande fragor och i andra
hand i Arsredovisningslagens (1995:1554) eller det allminna radets grundliggande principer.
Det allminna rédet utgdr fran forsiktighetsprincipen, vilket innebér att det bygger pa
vérdering till anskaffningsvérde. Innehdllet 1 det allmédnna radet utmérks av forenklingar med
mojligheter att bland annat tillimpa olika schablonldsningar, inforande av olika
visentlighetsregler som frimst innebédr grinsviarden for nir en nedskrivning av finansiella
anliggningstillgingar samt avsittningar skall géras. Annu en viktig forenkling #r minskade
upplysningskrav dér tilldggsupplysningar till balans- och resultatrikning inte behdver ldmnas
utover lagens krav (BFN, 2008b).

2.3.5 Forandringar i jamforelse med nuvarande reglering

D& K2-regelverket &r frivilligt kan fOretagen fortfarande viélja att tillimpa
Arsredovisningslagen (1995:1554) samt kompletterande normer fran BFN eller
Redovisningsrddet. Enligt BFNAR 2000:2, Tillampning av  Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden, skall icke-noterade foretag for respektive omrade tillimpa
antingen ett allmidnt rdd fran BFN som innehdller en anpassning av en
redovisningsrekommendation eller motsvarande rekommendationer frdn Redovisningsridet,
RR 1-29. Nedan foljer exempel pd fordndringar i K2-regelverket i jamforelse med dagens
alternativa redovisning.

2.3.5.1 Resultatrakningen

Forenklingar kring periodisering har inforts dir det i motsats till Arsredovisningslagen
(1995:1554) 2 kap. 4 § anges att foretag inte behover periodisera inkomster och utgifter som
understiger 5 000 kr (BFNAR 2008:1 2.4). Forsdljning av fastigheter som utgor
omsittningstillgangar skall normalt redovisas vid tilltradet vilket dven géller vid forsdljning
av fastigheter som utgdr en anldggningstillgdng (BFNAR 2008:1 6.5 och 6.30). Enligt
Drefeldt och Lundqvist (2008) bygger K2-regelverket pd matchningsprincipen vilket innebér
att utgifter som kan hanforas till en specifik inkomst ska redovisas som kostnad samma ar
som inkomsten redovisas som intdkt. Kan utgiften inte hénforas till ndgon specifik inkomst
skall den kostnadsforas nir prestationen fullgjorts (BFNAR 2008:1 7.6). Aterkommande
utgifter, som inte dr personalutgifter, far redovisas som kostnad det ridkenskapsar som
fakturan erhélls eller betalning sker om utgiften antas variera med hdgst 20 procent mellan
aren och varje rikenskapsar belastas med en arskostnad (BFNAR 2008:1 7.9).

2.3.5.2 Balansréakningen

Enligt Drefeldt och Lundqvist (2008) &r utgangspunkten for tillgdngsredovisning att den
hianger ihop med intdktsredovisningen, vilket innebar att nir en tillgdng inte lingre redovisas
hos séljaren skall denne samtidigt redovisa en intdkt. Nér en tillgdng skall redovisas dr vidare
kopplat till nér vasentliga risker och forméner overgar till foretaget (BFNAR 2008:1 9.2). Vid
tillimpning av K2-regelverket skall hyrd egendom inte redovisas som en tillgdng i foretaget.
Av denna anledning redovisas ett leasingavtal alltid som ett operationellt leasingavtal
(Drefeldt & Lundqvist, 2008). En uppmirksammad nyhet i K2-regelverket ar att
egenupparbetade immateriella tillgangar inte far aktiveras som en tillgang (BFNAR 2008:1
10.2). Detta dven om Arsredovisningslagen (1995:1554) 4 kap. 2 § anger att utgifter for
forsknings- och utvecklingsarbete av visentligt virde for rorelsen far tas upp som en
immateriell tillgdng. Enligt de regler som kan tilldmpas i dagsldget anges bland annat i BFN R
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1, Redovisning av forsknings- och utvecklingskostnader, p 1, att foretag som bedriver
forskning och utveckling dr en indikator om framtida 16nsamhet i foretaget. Detta innebar att
en upplysning om dessa kan vara av betydelse vid beddmning av foretagets framtidsutsikter.
Anses utgifterna medféra ekonomiska fordelar i1 framtiden skall foretag som regel
kostnadsfora utgifter for forsknings- och utvecklingskostnader da de uppstér. En aktivering av
utgifterna far dock ske om de anses vara av visentligt virde (BFN R 1 p 5-6). For att en
aktivering av utgifterna skall vara tilliten krdvs vidare att villkoren i BFN R 1 p 13 ar
uppfyllda; nedlagda utgifter skall vara klart avgrinsade, FoU- arbetet skall ha en bestimd
tillimpning, slutprodukten av arbetet véntas kunna séljas eller anvéndas i foretaget, en intékt
eller kostnadsbesparing skall vara sannolik samt att det skall finnas resurser for att avsluta
FoU-arbetet. Dock bor det observeras att det endast dr under det &r som arbetet utfors som
kostnaden fir aktiveras. RR 15, Immateriella tillgdngar anger att det &r svért att bedoma om
en internt upparbetad immateriell tillgdng uppfyller kraven pa en tillgang (RR 15 p 39). Dérav
skall endast utgifter i utvecklingsfasen tas upp som en immateriell tillgdng om villkoren enligt
RR 15 p 45 uppfylls. Villkoren é&r att det skall finnas forutsattningar och vara tekniskt majligt
att slutfora tillgangen sa att den kan séljas eller anvéndas vilket ocksa skall vara avsikten med
FoU-arbetet, sannolikt att framtida ekonomiska fordelar 6kar samt att utgifter for arbetet kan
berdknas pa ett tillforlitligt sitt. Vad géller juridisk person anges i RR 15 p 92 att utgifterna
som enligt RR 15 p 45 skall tas upp, kan dessa istéllet kostnadsforas.

Utgifter for tillgangar som inte ldngre fir aktiveras i anskaftningsvérdet utgors bland annat av
berdknade utgifter for nedmontering, bortforsling eller aterstéllande av plats (BFNAR 2008:1
10.8). Enligt Drefeldt och Lundqvist (2008) skall i stéllet en avséttning redovisas successivt
over tillgangens nyttjandeperiod. Vissa indirekta kostnader inte far ingd 1 anskaffningsvérdet
som till exempel rénta. Om forvérv sker i utlandsk valuta ska valutakursen vid tidpunkten da
transaktionen bokfordes anvidndas, oavsett om valutasdkring skett eller inte (Drefeldt &
Lundqvist, 2008). Arsredovisningslagen (1995:1554) 4 kap. 3 § anger att vid forvirv av en
anldggningstillgang skall foretag 1 anskaffningsvirdet, forutom inképspriset rdkna in utgifter
som #r direkt hiinforliga till forvirvet. Aven rinta pa kapital som lanats for att finansiera
tillverkningen av  en  anldggningstillgdng far inrdknas 1 anskaffningsvérdet.
Anskaffningsvirdet enligt BENAR 2001:3, Redovisning av materiella anlaggningstillgangar
p 5 anges att anskaffningsviardet utgérs av inkoOpspriset samt kostnader som é&r direkt
hénforbara till tillgdngen, till exempel iordningsstillande av plats eller uppforande av
tillgdngen, leverans, installation och konsulttjanster. Utgifter for nedmontering, bortforsling
och dterstdllande av plats behdver dock inte inrdknas i anskaffningsvérdet. Enligt RR 12,
Materiella Anlaggningstillgangar p 7 utgdrs anskaffningsvirdet av inkopspriset samt
kostnader direkt hanforliga till tillgdngen s& som iordningsstillande av plats eller uppforande
av tillgdngen, leverans, installation, konsulttjdnster, nedmontering, bortforsling och
aterstdllande av plats.

Avskrivning for materiella och immateriella anldggningstillgdngar ska paborjas det &r som
tillgdngen tas i1 bruk. Forvdrvad byggnad far didremot borja skrivas av det ar tillgéngen
redovisas i1 balansrdakningen, oavsett om den tagits i bruk eller inte. Vidare fir avskrivningar
goras med lika stort belopp varje ar oavsett ndr under rakenskapsaret tillgdngen tagits i bruk
(BFNAR 2008:1 10.19). Om tillgangens verkliga viarde Overstiger dess redovisade virde
maste avskrivningar dndd goras (BFNAR 2008:1 10.20). Hénsyn far tas till eventuellt
restvirde vilket skall faststéllas enligt anskaffningstidpunktens réddande prisnivd. Dock far
restvérdet inte tilldmpas for byggnad eller da forenklingsregler f6r avskrivningar tillimpas sé
som mojligheten att faststdlla dess nyttjandeperiod (BFNAR 2008:1 10.21). En mgjlighet
finns alltsd att foretaget kan faststidlla nyttjandeperioden for maskiner, inventarier och
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immateriella anldggningstillgdngar till fem ar (BFNAR 2008:1 10.23). For byggnader finns
forenklingsregler som tillater att nyttjandeperioden alltid fir bestimmas utifran Skatteverkets
allmidnna rdd om vérdeminskningsavdrag pa byggnader (BFNAR 2008:1 10.27). Den
faststéllda avskrivningsplanen ska enbart omprovas om nedskrivning skett eller om planen &r
uppenbart felaktig (BFNAR 2008:1 10.22). Avskrivning pa maskiner och inventarier regleras
i BENAR 2001:3, Redovisning av materiella anlaggningstillgangar, 6 kap p 1-2 dir det anges
att en materiell anldggningstillgang ska skrivas av enligt en systematisk plan over tillgangens
nyttjandeperiod. Avdrag for ett eventuellt restvirde gors pa tillgdngens avskrivningsbara
belopp om restvirdet uppgar till ett betydande belopp och skall d& faststillas vid
anskaffningstidpunkten. Ett foretag kan emellertid vélja mellan fyra olika
avskrivningsmetoder; linjér, degressiv, produktionsberoende och progressiv avskrivning. Den
avskrivningsmetod fOretaget véljer att anvidnda ska spegla hur virdet pa tillgdngen successivt
forbrukas. Den valda avskrivningsmetoden skall sedan provas lopande. Vad giller ovan
ndmnda regler for avskrivning av materiella anliggningstillgangar anger RR12 samma regler
som BFNAR 2001:3.

Uppskrivning far endast goras pa byggnad och mark och dé upp till hdgst taxeringsvérde dven
om det anges i Arsredovisningslagen (1995:1554) 4 kap. 6§ att det finns en mojlighet att
skriva upp anldggningstillgdngar (BFNAR 2008:1 10.37). BFNAR 2001:3 hénvisar till
Arsredovisningslagen (1995:1554) 4 kap. 6 § vad giller uppskrivningar. Det anges d4 att en
tillgdng far skrivs upp med ett tillforlitligt och bestdende virde som visentligt dverstiger
bokfort virde skrivas upp. En uppskrivning far dock ske med hogst det hogre véardet om
uppskrivningsbeloppet anviands for okning av aktiekapitalet genom fondemission eller
nyemission eller for avsittning till en uppskrivningsfond. Tillgdngens redovisade vdrde 0kas
d& med uppskrivningsbeloppet och skrivs dérefter av 6ver den aterstdende nyttjandeperioden.
Aven RR 12 hinvisar till Arsredovisningslagen regler vad giller uppskrivningar. Uppskjuten
skatt far inte redovisas enligt det allmidnna réddet (BFNAR 2008:1 11.4). Enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) 4 kap. 14 a § finns en mdjlighet att virdera finansiella
instrument till verkligt vérde, vilket inte ar tilldtet i det allmédnna radet (BFNAR 2008:1 11.6).

BFN har inte sedan tidigare haft ndgon normgivning for avsittningar utan vigledning har
utover arsredovisningens krav, istdllet hamtats fran RR 16, Avséattningar (Drefelt &
Lundqvist, 2008). I det allménna radet anges att en avsittning skall redovisas da foretaget har
ett atagande till f6ljd av avtal eller offentligrittsliga regler, da det dr sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att krivas for att reglera atagandet och en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras enligt (BFNAR 2008:1 16.2). I kommentarerna anges att informella
ataganden inte far redovisas. En avsittning behdver dock inte redovisas for ataganden dir
summan kan antas understiga det ldgsta av 25 000 kronor och tio procent av totalt eget kapital
vid arets ingang. Detta undantag giller dock inte for pensionsdtaganden enligt BFNAR 2008:1
16.6. En avsittning skall goras med hansyn till risk och osdkerhet och med ett belopp som
motsvarar en valgrundad uppskattning av foretagets utgifter for att reglera dtagandet enligt
(BFNAR 2008:1 16.7). Pensionsforpliktelser dr d&nnu ett omrade som tidigare inte reglerats av
BFN men som nu finns med i det allménna radet (Drefeldt & Lundqvist, 2008).

2.3.5.3 Upplysningar

Enligt Drefeldt (2008) &r den absolut storsta forenklingen att upplysningskraven i
arsredovisningen om foretagets redovisningsprinciper minimeras. Detta medfor att det &r upp
till anvéindaren av den finansiella rapporten att forstd vad redovisningen enligt det allménna
radet innebir. Utgéngspunkten ir att upplysningar utdver Arsredovisningslagens (1995:1554)
krav pd upplysningar inte behdver ldmnas. Detta innebdr att ett omrdde som innebér
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forenkling dr upplysningskraven for tillimpade redovisningsprinciper. Det enda som behover
anges dr di att "ARL och detta allminna rad tillimpas” samt avskrivningstiden for
anldggningstillgdngar och vilken princip som tillimpas for tjdnste- och entreprenaduppdrag
(Drefeldt & Lundqvist, 2008).

2.3.5.4 Overgangsregler

Overgangsreglerna kan delas in i tva slag, de som kriver korrigering av det ingdende egna
kapitalet for det ar det allménna radet infors och dels de som inte kréver korrigering mot eget
kapital utan enbart ska tilldmpas framét. Vidare dr det vid en dverging frivilligt att fora en
omrékning av jamforelsedret. Behover ett foretag daremot korrigera ingdende eget kapital kan
de som ett alternativ istdllet bifoga en kopia av foregaende ars arsredovisning till arets. Om
foretaget tidigare tillimpat den funktionsindelade resultatrdkningen kan detta vara ett bra
tillvagagangssitt. Dock kommer majoriteten av foretag som tillimpar detta allménna rad inte
behdva gora en omrdkning av tidigare drs uppgifter (Drefeldt & Lundqvist, 2008).
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3 METOD

Detta kapitel syftar till att ge en forstaelse for studiens tillvagagangssatt samt redogdrelse
och motiveringar till de metodval vi anvant oss av. Avslutningsvis kommer vi &ven behandla
studiens validitet och reliabilitet samt ge kallkritik.

3.1 Amnesval

Val av dmnesomréde grundar sig i ett intresse for K2-regelverket samt hur de fordndringar
som inforandet av regelverket medfor kan pdverka foretagens intressenter. Banker dr en stor
intressent for den kategori av foretag som kan tillimpa K2-regelverket och ett intresse for
dess péverkan vixte ddrmed fram. De mindre aktiebolagen kan vélja att tillimpa K2-
regelverket for arsredovisningar som uppréttas fran och med den 31 december 2008, vilket
visar att det &dr ett hogst aktuellt &mne inom redovisningen. For att skapa en forstaelse kring
amnet genomfordes en litteraturstudie dir information for det utsedda problemomradet
samlades in. Det medforde en bra grund till forstaelse for det utvalda d&mnet, vilket resulterade
1 en problemdiskussion som i sin tur mynnade ut i en problemformulering. Vidare kunde
studiens syfte faststéllas. For att besvara hur inforandet av K2-regelverket kommer att paverka
banker framdver dmnar vi att undersoka hur fem svenska banker idag anvénder sig av
redovisningsinformation som beslutsunderlag vid kreditgivning. For att dérefter ta stdllning
till hur den férenklade redovisningen som K2- regelverket medfor kommer att paverka dem.

3.2 Vetenskapligt forhallningssatt

Det finns framfor allt tvd vetenskapliga forhallningssitt; positivism respektive hermeneutik.
Hermeneutiken har ett tolkande forhéllningssitt som innebér att man studerar, tolkar och
forsoker forstd grunderna till skillnad fran positivisten som forklarar olika foreteelser.
Hermeneutikern nidrmar sig forskningsobjektet subjektivt utifran sin egen forforstielse och
syftar till att se helheten i ett forskningsproblem. Detta sker genom att sitta helheten i relation
till delarna och sedan pendla mellan dessa (Patel & Davidsson, 2003 s.28-31). Vér studie har
ett hermeneutiskt forhallningssétt di vi tolkar det insamlade materialet med utgangspunkt i
uppsatsens referensram. Innan vi pabdrjade var studie studerade vi noga litteratur inom dmnet
for att fa en teoretisk forstdelse. Detta gav oss grunden till var forstaelse for bankers
kreditbedomningsprocess samt den forenkling inom redovisningen som dr aktuell i och med
inforandet av K2-regelverket. En nackdel med det hermeneutiska forhallningsséttet dr dock att
forstdelsen inte nas objektivt utan kan exempelvis paverkas av sin forforstdelse sa som
referensramar, virderingar eller forutfattade meningar. En problemstéillning formades och en
passande referensram for studien byggdes upp. Dérefter analyserades empirin bestdende av
intervjuer med respondenter fran olika banker med utgéngspunkt i studiens referensram.
Genom alternering mellan teori och empiri skapade vi successivt en fordjupad forstaelse for
bada delarna samtidigt som en utveckling av delarna kunde ske. Vi vixlade foljaktligen
mellan del och helhetsperspektiv samt forstaelse och forforstielse for att slutligen oka var
forstelse av hur regelférenklingarna paverkar bankers kreditbeddmning vilket slutligen
mynnade ut i ett resultat.

3.3 Vetenskaplig undersokningsmetod

Val av metodansats gjordes efter att problemformuleringen faststillts och hénsyn togs till
studiens problem och syfte. Detta eftersom dessa delar genomsyrar hela studien och slutligen
leder fram till studiens resultat. Val av generering, bearbetning och analys av den information
som samlats in kan delas in i1 kvantitativ och kvalitativ inriktad forskning beroende pé vilken
typ av information som undersoks (Patel & Davidsson, 2003 s.14). Utgdngspunkten hos den
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kvantitativa metoden &r att undersdka ett stort antal enheter och se till summan av
undersdkningen for att dédrefter komma fram till ett generaliserbart resultat. Den kvalitativa
metoden didremot ser till ett mindre antal enheter och gar mer in pd djupet for att erhalla en
okad forstielse (Holme & Solvang, 1997 s.76). Syftet med studien &r att efterstriva en
beskrivning och forstaelse utifrdn var problemformulering och inte att visa pa hur starka de
undersokta sambanden dr. Denna forstaelse anser vi erhalls bland annat genom att studera
tidigare forskning pa omréadet i form av rapporter, artiklar och bdcker samt genom intervjuer
med personer som aktivt arbetar med kreditbeddmningar pa fem utvalda banker i Sverige.
Studien kommer dock inte att beréra samtliga banker i Sverige utan avser endast att behandla
ett mindre antal utvalda banker for att erhélla en djupare forstéelse. Studien kommer dédrmed
inte kunna besvara hur representativ informationen frdn vart urval ar for samtliga banker i
Sverige, vilket en kvantitativ metod med dess generaliserbarhet skulle kunna medféra. Dock
har den kvalitativa metoden styrkan att den medfor en 6kad forstaelse for det som undersoks
och vi anser att var studie gor att en djupare forstaelse dr Overordnat ett generaliserbart
resultat (Holme & Solvang, 1997 s.75).

Genom att studera och fa en forstéelse for det underliggande monstret till hur banker anvénder
sig av redovisningsinformation som beslutsunderlag vid kreditgivning kan vi studera hur en
framtida fordndring av redovisningsinformationen kan komma att péverka. Att se till de
utvalda bankers agerande och anvéndning av redovisningsinformation vid kreditbedomning
leder in oss pa den kvalitativa metoden d& den erhaller insikt om bankers anvdndning av
denna information. Metoden lampar sig vl for studiens uttalade syfte och ligger som grund
for vidare forstdelse och kunskap kring dmnet. Metoden passar dven bra d& vi anvédnder oss av
textanalys och intervjuer. Enligt Andersen (2008 s.48) fokuserar den kvalitativa metoden pé
den tolkning och uppfattning som erhills av informationen och ar av mer forstdende karaktér
an forklarande vilket innebér att det 4r denna metod som bést avspeglar var studie.

3.4 Informationsinsamling

Underlaget till referensramen har samlas in 1 forhéllande till vad som ansigs vara relevant
utifran studiens forskningsfrdga. Studiens referensram bestar av litteratur, vetenskapliga
artiklar, rapporter, lagtext och redovisningsstandarder samt diverse hemsidor for
organisationer och normgivare. Sokning efter relevant referensram till studien har skett via
GUNDA, Goteborgs Universitets  bibliotekskatalog, samt Hogskolan 1 Boras
Bibliotekskatalogen. De vetenskapliga artiklarna har sokts via SAMSOK, FAR komplett,
Google Schoolar. Google Schoolar har vidare anvints for att finna relaterade artiklar. Ovriga
artiklar har inhdmtas frén olika organisationers hemsidor sa som IASB och BFN. Insamling
av data har skett via personliga intervjuer med respondenter fran Danske Bank,
Handelsbanken, Swedbank Sjuhirad, Nordea, samt SEB. Det insamlade materialet presenteras
1 studiens empiriska del.

3.5 Urval av respondenter

Syftet med kvalitativa intervjuer dr att fa en djupare forstdelse och oka informationsvérdet 1
det som undersoks vilket medfor att urvalet av respondenter inte far ske slumpmaéssigt.
Eftersom respondenterna kommer representera det empiriska materialet dr det av stor vikt att
bankerna liksom deras respondenter dr noggrant utvalda och att urvalet har skett med stor
omsorg (Holme & Solvang, 1997 s.101). Valet av respondenter gjordes dirfor genom ett
medvetet val utifran dess ldmplighet. De banker vi valde att inkludera 1 vér studie tillhor de
storre banker som dr verksamma i Vistra Gotalandsregionen. De utvalda bankerna &r vil
etablerade pd marknaden och har stor och méngarig erfarenhet av kreditgivning till bade
mindre och stora aktiebolag. Vi valde att genomfora intervjuer pa fem banker for att studien
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inte skulle bli allt for omfattande, men dnda ge oss olika perspektiv pa bankers anvindning av
redovisningsinformation som beslutsunderlag vid kreditgivning. En forsta kontakt togs via
telefon med Danske Bank, Handelsbanken, Swedbank Sjuhirad, Nordea, samt SEB dir en
kort redogorelse av studien presenterades samt en beskrivning av den person vi efterfragade
for intervju. Dérefter valde bankerna sjdlva den person som de ansag var ldmpligast for en
intervju utifrdn de kriterier som vi satt upp. De krav vi stéllde pd respondenterna var att de
aktivt skulle arbeta med kreditbedomningar for bade mindre och storre aktiebolag samt ha stor
kunskap om hur kreditbeddmningsprocessen 1 banken gér till. Detta for att de skulle kunna
besvara fragor utifran vart problemomrade. Vi anser att samtliga respondenter har en god
kunskap om @mnet och dr vil insatta i var banks kreditbedomningsprocess, vilket bidrar till att
oka informationsinnehéllet och studiens tillforlitlighet.

3.6 Intervjumetod

Det finns huvudsakligen tva olika varianter av intervjuer inom den vetenskapliga forskningen;
den kvantitativa och den kvalitativa intervjun. Det som karaktériserar en kvantitativ intervju
ar dess strukturerade intervjutekniker som ger respondenten liten flexibilitet (Holme &
Solvang, 1997 s.80). Vid kvalitativa intervjuer foreligger istéllet vanligtvis en lag grad av
standardisering och strukturering (Patel & Davidsson, 2003 s.71-72). Vi har 1 vér studie valt
att tillampa den kvalitativa intervjun da vi vill anvinda intervjun som ett redskap for att fa en
djupare forstdelse och inhdmta respondenternas beskrivningar av bankernas anvédndning av
redovisningsinformation vid kreditbeddmningar. Den kvalitativa intervjun dr en intervjuform
som syftar till att inhdmta beskrivningar och anvénds for att f en djupare forstaelse av
beteenden och motiv. Det leder sedan till mdjligheten att tolka betydelsen av det beskrivna
beteendet (Andersen, 1998 s.161). Genom anviandning av den kvalitativa intervjuformen har
foljaktningen inga standardiserade frageformuldr anvénds utan ett frigeformuldr har endast
fungerat som ett stdd under intervjuerna. For att vi skulle fi ut ritt information frén
intervjuerna bygger frageformuldret pad var problemformulering. Intervjuerna karaktiriseras
vidare av en 1ag standardisering och strukturering vilket utgjorde en grund for fridgorna. Ett
frdgeformuldr fanns siledes forberett, men respondenten gavs dnda friheten att svara utifrdn
sina egna tankar, dd fragorna stdlldes utifran vad som ldmpade sig bdst i det enskilda fallet.
Anledningen till att vi inte anvint oss av standardiserade frigeformulér i vér studie ar for att
det enligt Holme och Solvang (1997 s.100) oftast begridnsar mojligheten for respondenten att
lyfta fram sina egna asikter och uppfattningar. Den kvalitativa intervjumetoden gav oss vidare
mdjlighet att stélla foljdfragor, dndra ordningen pé intervjufragorna samt omformulera dessa
for att oka forstelsen hos respondenterna. Detta dr fordelar som bidragit till att vi erhallit en
djupare forstaelse samt att vi anser att vi erhdllit mer relevant information av véra
respondenter. Vi anser inte att vi hade kunnat erhdlla samma inblick och nyanserade
information frén vara respondenter om vi anvént oss av ett standardiserat frageformulér.

Vidare har inte K2-regelverket behandlas under intervjuerna, av den anledning att
respondenterna inte hade tillrdckligt med kunskap inom omrédet. Var avsikt med intervjun har
saledes varit att ta reda pad hur bankers kreditbeddmningsprocess ser ut och i vilken
utstrdckning de anvinder sig av redovisningsinformation som underlag vid kreditgivning.
Darefter analyserades K2-regelverkets forenklade redovisnings betydelse for banker.
Intervjuerna varade alla mellan 45-90 minuter. D4 vi 1 vér studie avsag att analysera hur
banker anvénder sig av redovisningsinformation vid kreditbedomningar anser vi att det &r av
stor vikt att anvinda oss av Oppna fragor framfor slutna frigor. Slutna fragor besvaras med ja
eller nej medan Oppna fragor kraver forklaringar och utvecklingar (Hager, 2007). Intervjuerna
inleddes med neutrala frdgor som gav bakgrundsinformation om respondenten och det &mne
som kom att behandlas. Intervjun avslutades dven med neutrala fragor da respondenten gavs
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mojlighet att kommentera de stéllda fragorna och ldmna ytterligare kommentarer om delar
som uteldmnats under intervjun. Mellan inledning och avslutning stilldes sedan de frdgor som
var av vikt for studien. Den kvalitativa intervjun med Oppna fragor stillde dock krav pé att oss
som intervjuade eftersom vi bdde skulle lyssna, tolka svaren, stilla fordjupande frigor och
samtidigt inte paverka respondenten med egna &sikter (Andersen, 1998 s.161-162). Vi ser
styrkan 1 den kvalitativa metoden genom att respondenten i mindre utstrickning styrs av
forskaren och ges mojlighet att paverka samtalets utveckling efter egna forutsittningar. Vi
anser att det dr av stor vikt att intervjuformen anpassas efter den specifika bankens arbetssitt
och att intervjun dr av 6ppen karaktir. Konsekvensen blev dock att vi erholl information som
var mer komplicerad att bearbeta och som inte kunde forvandlas till siffror.

Intervjuerna har genomforts i form av personliga moten pd respektive banks kontor i ett
avskilt rum dir endast respondenten och forfattare till uppsatsen néirvarade. Anteckningar
fordes under hela intervjun samtidigt som intervjuerna spelades in med hjdlp av en
bandspelare for att minska risken for feltolkningar. Samtidigt maste en inspelning av intervjun
stdllas mot att det kan leda till att respondenterna blir restriktiv i sina svar och inte vill uttala
sig i alla fragor. Detta har vi vid sammanstéllning av intervjun varit medvetna om, men anser
att vikten av att f4 med allt Overvédger denna nackdel. Vidare har vi under genomforandet och
tolkning av intervjuerna tagit hdnsyn till att det kan finnas skél, exempelvis konkurrensskil,
som bidragit till att respondenterna héllit inne med vissa svar. For att lattare kunna identifiera
dessa tillfdllen podngterade vi inledningsvis av intervjuerna for respondenterna att de skulle
uppge om det fanns fragor som de inte svarade fullt ut pd. Var uppfattning om
redovisningsinformationens anvéndbarhet vid kreditbeslut har utvecklats under intervjuernas
gang. Styrkan blir séledes att vi kontinuerligt erholl en béttre och mer grundldggande
forstaelse for studiens problem, men det kan dven vara en svaghet eftersom den flexibilitet
som kvalitativa intervjumetoden ger utrymme for kan forsvara jimforelsen av informationen.

3.7 Bearbetning av insamlat material

Enligt Patel och Davidsson (2003 s.199-120) underlittar det vid kvalitativa metoder att gora
l6pande analyser och reflektera 6ver problemet under arbetets géng, vilket dr viktigt for den
slutliga analysen. Detta skiljer sig i jdmforelse med den kvantitativa metoden dér bearbetning
sker forst efter insamlingen. Fordelen med 16pande analyser ér att ny och ovintad information
kan underlétta for hur arbetet med studien skall fortgd samt att det kan berika studien
ytterligare. Slutbearbetningen innebér att text fran intervjuer varvas med egna kommentarer
och tolkningar vilket medfor att det dr viktigt med en vilbalanserad avvédgning mellan dessa
(Patel & Davidsson, 2003 s.119-120). Bearbetningen av det insamlade materialet resulterade i
att vi samtidigt anpassade vér referensram och empiri i forhdllande till det vi avser att
undersoka. Intervjuerna har vidare jimforts och stills i forhallande till vart problemomrade.
Intervjuerna sammanstélldes direkt efter att de slutforts genom att vi jamforde anteckningarna
som fordes under intervjuns gang med varandra samt lyssnade igenom intervjuerna en gang
till med hjdlp av bandspelaren. Detta for att sdkerhetsstilla att vi fatt med det som var
vésentligt och att rétt tolkning av intervjun hade gjorts.

Anteckningarna innehdll i liten utstrackning fragetecken och anmérkningar fran intervjuerna
samtidigt som det fanns hindelser som vid observationstillfdllet var oklara men som under
arbetets géng fatt sin forklaring. Tack vare att vi spelade in intervjuerna hade vi mdjlighet att
lyssna igenom intervjuerna om oklarheter patriaffats. Vidare har vi dven haft mgjlighet att 1
efterhand kontakta respondenterna om oklarheter har uppstétt. Da vi anser det vara viktigt att
fa eventuella fragetecken besvarade innan analysen gjorde vi en ytterligare kontakt via e-mail
for en kompletterande fraga. Eftersom forstdelsen for bankers kreditbedomningsprocess ar
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avgorande for var studie var det viktigt att sdkerhetsstdlla att vi uppfattat deras
kreditbedomningsprocess rétt. Vi har saledes kontaktat samtliga banker och beskrivit hur vi
uppfattade deras kreditbeddmningsprocess och bett dem att kommentera. Detta anser vi
starker tillforlitligheten pa att det som &terberéttas i det empiriska materialet stimmer dverens
med verkligheten. Det empiriska materialet berdr bankers kreditbeddmningsprocess och
redovisningsinformationens anvindning som beslutunderlag vid kreditgivning. Séledes har
som tidigare ndmnts K2-regelverket inte berorts. Sammanstéllning av det empiriska materialet
kan sammanfattas 1 foljande steg; jadmforelse mellan anteckningar och inspelning,
sammanstdllning av varje enskild intervju och slutligen sokande efter gemensamma och
avvikande monster mellan bankerna. Dérefter har intervjuerna sammanstillts och presenteras i
det empiriska avsnittet. Det empiriska avsnittet beskrivs inledningsvis foretagsspecifikt med
en kort presentation av de utvalda bankerna och dess respondenter. Likasa har det empiriska
avsnittet som beskriver bankers kreditbedomningsprocess presenteras foretagsspecifikt
eftersom den interna processen mellan bankerna har skilt ndgot at och vi har velat fortydliga
dessa skillnader. Vidare har den insamlade informationen presenteras d&mnesvis vilket foljer
dispositionen utifrdn studiens referensram med undantaget frdn K2-regelverket som inte
berdrts i det empiriska avsnittet.

I analysen har vi kopplat referensramen och empiri till varandra for att erhlla en djupare
forstaelse for att slutligen komma fram till studiens resultat. Den information som vi erholl 1
det empiriska materialet gillande bankers kreditbeddmning gjorde att vi tillsammans med
referensramen kunde analysera K2-regelverket. Analysen presenteras dmnesvis och foljer
referensramens uppbyggnad. Vidare ligger sedan analysen till grund for de slutsatser som
studien resulterade 1.

3.8 Giltighetsansprak - Validitet & reliabilitet

Validiteten handlar om Overrensstimmelsen mellan det vi avser att underséka och det vi
faktiskt undersoker (Patel & Davidsson, 2003 s.99). Validiteten styrs saledes av att det som
mits dr det som studiens forskningsfraga avser, alltsd om studien miter det den avser att méta.
Studien avser att undersdka hur banker gor sina kreditbedomningar och i vilken utstrackning
de anvénder sig av redovisningsinformation idag for att direfter kunna ta stillning till om den
forenklade redovisningsinformationen som K2-regelverket medfor kommer att péverka
bankers kreditbedomning. Vid en kvalitativ studie efterstrdvas en god validitet genom hela
forskningsprocessen fran forskarens tillimpning av dess forforstielse till om insamlingen av
data dr neutral och innefattar olika perspektiv (Patel & Davidsson, 2003 s.103). For att dka
studiens validitet har det under arbetets gang stindigt skett en anpassning av uppsatsens olika
delar till varandra. En tillbakablick till studiens problemformulering och syfte gjordes for att
sakerhetsstélla att det vi avser undersoka med studien dr det som faktiskt presenteras. En
anpassning av referensramen har skett 1 forhallande till empirin. Vi anser det dr av stor vikt att
utformningen av intervjufragorna grundar sig i vir problemformulering for att fa fram de
frdgor kring kreditbeddmningar som é&r relevanta for var studie. P4 detta sitt avser vi att
sikerhetsstédlla validiteten genom fragor som técker var fragestdllning och bidrar till att
resultatet senare Overensstimmer med det vi avser att undersdka. Vidare tycker vi dven
genom var analys att referensramen och empirin slutligen dverensstimmer. Vi har fragat oss
om de utvalda respondenterna verkligen har beskrivit hur en kreditbedomning gér till i
verkligheten eller om det har funnits skil for dem att ljuga. Likasd om de inte har kunnat
berétta hur det verkligen gar till pd grund av att de inte vet alla delar. Det kan &ven funnits
situationer som pa grund av konkurrensskil respondenterna inte har velat ga in i detalj pa.
Detta har vi haft i dtanke vid sammanstéllning av empiri samt under analysen.
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Reliabilitet ar ett matt p4 om maétinstrumentet ar tillforlitligt. Tillforlitligheten kan beddmas
genom att man upprepar métningen dér ett bra métinstrument skall ge samma vérden vid de
upprepade mitningarna (Wallen, 1998 s.66-67). Reliabiliteten avser studiens tillforlitlighet
men som i en kvalitativ studie skall ses utifran det enskilda fallet (Patel & Davidsson, 2003
s.100-101,103). For att oka reliabiliteten har vi anvént oss av flera respondenter med
méngérig erfarenhet inom omrédet for att sedan kunna gora en jimforelse mellan dessa. Vi
anser dock dr en alldeles for liten grupp for att gora generella uttalanden. Samtliga
respondenter fick samma bakgrundsinformation om studien liksom att samma frageformulér
anvindes under intervjuerna. Intervjuerna genomfordes vidare &dven under liknande
omstindigheter. Detta tillvigagangssitt anser vi tillsammans bidrar till att 6ka reliabiliteten.
Vid en kvalitativ studie dr problemet att fa in giltig information mindre 4n vid en kvantitativ
studie da det dr mycket storre nérhet till det som studeras (Holme & Solvang, 1997 5.94). Det
ar dock en nackdel att personliga intervjuer ger upphov till tolkningsfrihet vilket medfor en
risk for feltolkningar. Genom att vi pdverkas av vér forforstaelse och uppfattningar kan detta
ha paverkat bearbetningen och analys av det empiriska materialet. For att minska denna risk
har vi bdda nérvarat under intervjuerna samt att inspelning skett. Vidare har vi noggrant tolkat
och analyserat det insamlade empiriska materialet sa att inga forhastade slutsatser har dragits.

3.9 Kalldiskussion

Vi anser att det ar av stor vikt for studiens tillforlitlighet att vi stiller oss kritiskt till de kéllor
som anvidnds 1 studien. Bade till kéllornas tillforlitlighet samt dess ursprungliga syfte. Vi har
skaffat oss en sa bra overblick som mgjligt 6ver de kidllor som finns tillgdngliga inom &mnet,
for att ddrefter jamfora dessa och valde de killor vi ansdg var mest relevanta. Vi har i stor
utstrackning sokt efter vetenskapliga texter vilken medfor en styrka at studien. Referensramen
baseras pa flertalet kéllor sa som litteratur, vetenskapliga artiklar, utredningar samt regelverk.
Kéllorna som anvints dr skrivna av olika forfattare vilket vi anser medfor att uppsatsen
tillforlitlighet dkar. Vi har lagt stor vikt vid val av kéllor samt sett till hur aktuell kéllan é&r.
Det finns dock killor i studien som ér av lite dldre karaktir, men vi anser att den information
som presenteras i1 dessa killor &ndd avspeglar hur det ser ut i dagsldget och har darfor valt att
ta med dessa. Vi har dven kompletterat dessa kdllor med insamlad data fran intervjuerna.
Dessa har granskats kritiskt genom att vi sett till subjektivitetens eventuella paverkan pa de
svar som framkommit. Da samtliga respondenter arbetar aktivt med och har stor erfarenhet av
kreditbeddmningar av bdde mindre och storre aktiebolag samt att deras svar har stillts emot
varandra anser vi ger oss en rittvisande bild av respondenternas syn inom vart
problemomréde. Att vi anvénde oss av personliga intervjuer anser vi dven bidrar med okad
information dé respondenten kan utveckla sina svar och forklara mer djupgéende. Vid val av
olika metoder dr det viktigt att reflektera 6ver de styrkor och svagheter som kan finnas med de
val som gjorts. Kritik som kan riktas mot vart val av kéllor ar att var problemformulering
innefattar olika omriden, forenklade redovisning som K2-regelverket medfor samt bankers
anviandning av redovisningsinformation. Det har darfor varit svart att hitta killor som berdr
var problemstillning. Detta har bidragit till att val av kéllor har skett ur manga olika killor
och ur olika perspektiv.
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4 EMPIRI

Avsnittet aterger den information som erhélls vid intervjuer med féljande fem banker; Danske
Bank, Handelsbanken, Swedbank Sjuh&rad, Nordea samt SEB. Det empiriska materialet
presenteras inledningsvis foretagsspecifikt med en kort presentation av de utvalda bankerna
och dess respondenter. Déarefter aterges den insamlade informationen amnesvis.

4.1 Presentation av respondenter

Nedan foljer en kort presentation av de fem utvalda banker som deltagit i studien samt en
presentation av de respondenter som foretrader respektive bank.

4.1.1 Danske Bank, Christer Erlandsson

Danske Bank i Sverige bestdr av ett ndtverk av 15 provinsbanker och har fler dan 60 kontor
runt om 1 Sverige. Bankens specialister och dotterbolag &r samlade pa fyra finanscenter 1
Sverige vars uppgift ar att besta kontoren samt kunder med specialistkunskap (Danske bank,
2008). Vér respondent pa Danske Bank é&r Christer Erlandsson som dr kreditchef for
finanscenter i vist med sdte 1 Goteborg. Efter examen frin Handelshogskolan i Goteborg
borjade Erlandsson 1987 pa Gotabanken i Kinna dér han arbetade som kundansvarig. Efter ett
ar fortsatte han vidare som kreditanalytiker pd Go6tabankens regionala avdelning i Géteborg.
Mellan aren 1992 till 1996 arbetade han med att hantera déliga engagemang, rekonstruera
foretag och genomfora konkurser pa en specialavdelning pd Gotabanken. Denna avdelning
blev sedan en sjélvstindig enhet, Retriva Kredit AB. Darefter borjade han pd Bohusbanken
som kreditchef och kundansvarig. De sista dren av anstdllningen 6vergick successivt till att
enbart innefatta arbetet som kreditchef. Ar 2004 tilltridde han som regional kreditchef for
finanscenter 1 vést. Erlandsson har arbetat med krediter sedan starten i banken.

4.1.2 Handelsbanken, Christian Pennert

Handelsbanken dr en universalbank med drygt 460 kontor. Handelsbanken har en starkt
decentraliserad organisation vilket utgar fran idén om att organisationen och arbetssitt skall
utgd frin kontoret. Koncernen viktigaste styrmedel dr en forankrad foretagskultur, central
kreditpolicy samt ett centralt ekonomiskt styrsystem (Handelsbanken, 2008). Var respondent
pa Handelsbanken &r Christian Pennert som arbetar som chef for foretagsmarknaden pa
citykontoret i Goteborg. Christian har lang erfarenhet av kreditgivning och har sammanlagt
varit 1 banken 1 19 ar. Han borjade som kundansvarig i Varmland och har dérefter arbetat som
kontorschef pa Angeredskontoret i fem ar och som stillforetridande kontorschef pé
Volvokontoret. Sedan ett och ett halvt ar tillbaka &r han chef for foretagsmarknaden pé
citykontoret pad Handelsbanken i Goéteborg.

4.1.3 Swedbank Sjuharad, Mikael Ringheim och Daniel Sarebrink

Swedbank Sjuhirad &r en fristiende bank med sédte 1 Bords som totalt bestér av 11 bankkontor
i Sjuhdradsomradet. Majoritetsdgare dr en lokal stiftelse, Stiftelsen FOreningssparbanken
Sjuhdrad, medan resterande del dgs av Swedbank AB (Swedbank Sjuhdrad, 2008). Vara
respondenter pa Swedbank Sjuhdrad &r Mikael Ringheim, chef for foretagskontoret och
Daniel Sarebrink, nyanstilld foretagsradgivare. Mikael Ringheim har arbetat 1 banken sedan
1994 och har séledes 14 ars erfarenhet av kreditgivning till foretag. Ringheim har en examen
frin Hogskolan 1 Boras vilket han liste in samtidigt som har arbetade pa banken. Ringheim
borjade sin karridr som foretagsradgivare och har dérefter varit chef 6ver kontoren i Kinna,
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Bjorketorp och Skene. Idag &dr han chef for foretagskontoret i Boras samt sitter i bankens
ledningsgrupp. Med sin erfarenhet inom kreditgivning har Ringheim svarat som
huvudrespondent under intervjun men hade till sin hjélp respondenten Daniel Sarebrink.
Sarebrink &r nyanstélld foretagsrddgivare pa banken som har en ekonomisk examen fran
Hogskolan 1 Borés och har tidigare arbetat som revisor pa Ernst & Young i Borés i fyra och
ett halvt ar.

4.1.4 Nordea, Suzanne Goldner Aghy

Nordea har ungefir 1 400 kontor och cirka 10 miljoner kunder (Nordea, 2008). Vér
respondent pa Nordea dr Suzanne Goldner Agby som arbetar som en av fyra kreditanalytiker
pa kontoret pa Ostra Hamngatan i Gdteborg. Goldner &r i grunden utbildad affirsjurist och
borjade 1983 att arbeta med réntor och valutor pad Nordea. Efter att ha arbetat med det i 21 &r
borjade hon istillet en karriér som kreditanalytiker. Goldners dagliga arbete bestér av att gora
analyser av foretag och ta fram underlag till kreditbeddmningarna vilket gor att hon har stor
erfarenhet inom omradet.

4.1.5 SEB, Robert Aberg

SEB, Skandinaviska Enskilda Banken ar en fullsortimentsbank som erbjuder finansiell service
till privatpersoner, institutioner och foretag. De dr en finanskoncern som bestar av drygt 630
bankkontor (SEB, 2008). Vir respondent pa SEB #r Robert Aberg som har arbetat inom SEB
sedan 1987 och dr sedan ett ar tillbaka foretagschef 1 Uddevalla och Munkedal. Dessforinnan
har han haft chefspositioner i bland annat Kungilv, Goteborg och Trollhédttan. Han har lang
erfarenhet av kreditbedomning. Frimst har Aberg varit verksam inom privatmarknaden men
har under den senaste tiden gétt over till att fokusera péd foretagsmarknaden.

4.2 Kreditgivare som intressent

Kategorin mindre foretag, utefter definitionen i Arsredovisningslagen (1995:1554) 1 kap. 3 §,
utgor enligt samtliga respondenter en stor del av bankens kunder. De uppgav samtidigt att det
inte skiljer sig ndgot at frdn andra kategorier av foretag vad for information som de &r
intresserade utav. De vill som intressenter bland annat forsdkra sig om foretagets 16nsamhet,
soliditet, ekonomiska stéllning, fOretagets framtidsutsikter samt ledningens kvalitet.
Respondenterna for de intervjuade bankerna uppgav att de ofta vill ha mer information én vad
som 1 dagslidget presenteras i drsredovisningarna vilket gor att de kompletterar med annan
information for att fa en helhetsbild av foretaget. Samtliga respondenter uppgav vidare att de
ar 1 stort behov av den redovisningsinformation som presenteras i de externa rapporterna och
att minskning av informationen fran dessa rapporter troligtvis kommer att leda till att de
krdver in kompletterande information av sina kunder. Goldner uppgav att om
redovisningsinformationen i de externa rapporterna skulle minska har hon svart att se att de
har tillrackligt med finansiell information for att kunna gora ett bra kreditbeslut. Den troliga
utvdgen enligt Goldner skulle 1 sa fall vara att banken krdver in mer information tills de
kénner sig ndjda.

4.3 Kreditbeddmning

Samtliga respondenterna framforde att all kreditbedomning i forsta hand grundar sig i de
regelverk som de enligt lag méste forhélla sig till, men att det sedan ar upp till varje bank att
sdtta sina egna ramar for att forsoka lyckas béttre 4n konkurrenterna. Bankernas kreditgivning
bygger siledes pd en intern kreditpolicy som &r utarbetad efter lagar och bestdmmelser.
Kreditpolicyn fungerar som ett ramverk for hur kreditgivningsprocessen ga till vilket skall
genomsyra hela organisationen. P4 grund av konkurrensskdl har ingen av de intervjuade
bankernas kreditpolicy erhallits eller i detalj studerats. Dock har det framkommit att dess
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kreditpolicy i stort sett bestar av fem steg; Hur en kreditansokan skall vara upprittad, hur
kreditbeddmningen skall gé till, hur och pa vilken nivd kreditbesluten skall fattas, hur
kreditvard och uppfoljning av krediterna skall se ske samt hur dterbetalningen skall ga till.
Respondenterna poédngterade att fOretagets aterbetalningsformaga dr det centrala vid
kreditgivning och dérefter bedoms sdkerheterna for krediten. Pennert uppgav att
Handelsbanken har som riktlinje vid kreditgivning att svag aterbetalningsférmaga inte kan
accepteras vare sig om banken erbjuds goda sdkerheter eller hoga marginaler. Detta for att
kravet pd god kreditkvalitet aldrig far &sidosittas for att na en hogre kreditvolym. Det skall
normalt dven finnas betryggande sdkerheter till krediterna. Ringheim menar att det inte gér att
sitta ett ridntenetto som dr sd hogt att det skulle ersdtta en kredit som ej kan &terbetalas.
Erlandsson uppgav att bedomningen Over foretagets framtida aterbetalningsféormaga inte
enbart skall innefatta en beddmning av fOretagets ekonomiska stillning utan dven
affairsmdssiga bedOmningar samt en bedomning &ver den risk och lonsamhet som
engagemanget ger banken. Andra parametrar sdsom bedomning av foretagets affarsidé,
fortroendet for ledning och styrelse, bransch och marknadssituation ar siledes dven de viktiga.

Respondenterna uppgav att kreditprocessen inleds med att den kundansvarige har ett
inledande mote med kunden. Métet sker gidrna ute hos kunden for att den kundansvarige skall
f4 mojlighet att se verksamheten. Enligt Ringheim dr grunden for all kreditgivning att banken
forstar kundens verksamhet. Ett viktigt steg 1 att f4 forstaelse for verksamheten dr darfor att
besoka kunden for att se verksamheten pé plats. Pennert menar att den 16pande kontakten med
kunden dven medfor att de snabbt kan identifiera och agera da problem uppstér. Enligt
Erlandsson fortsdtter mdtet med att kunden presenterar verksamheten och representanterna
frdn banken far mgjlighet att stilla fordjupande fragor. Vid detta tillfalle begirs det 1 regel in
material i form av senaste arsredovisning, periodbokslut, likviditetsbudget, budget och ibland
aven periodkorningar. Vidare diskuteras kundens behov och 6nskemal om krediter, vilka
sakerheter de kan erbjuda samt Gvriga behov foretaget har av att géra affarer med banken.
Enligt Erlandsson kan i regel representanterna fran banken vid sittande bord ge kunden
besked om de vill g& vidare med engagemanget eller ej. Om banken véljer att ga vidare med
engagemanget startar de en intern process for att bedoma fOretagets kreditvardighet.
Respondenterna uppgav att det vid bedomning av foretagets kreditvédrdighet analyserar
historisk fakta, framtida prognoser samt budgetar. De intervjuade bankernas kreditbedomning
ar likartade men den interna processen skiljer sig dock nagot at vilket medfor att avsnittet
nedan redogors var bank for sig.

Enligt Erlandsson inleds den interna processen inom Danske Bank med att den insamlade
informationen skickas till en central avdelning i banken. Dir gérs en intern rating’ pa alla
bankens foretagskunder. Ratingen inom banken sker enligt egen modell och utfors av en
central avdelning for att beddmningen skall vara sa objektiv som mdjligt. Ratingen utgdr
grunden for kreditbeslutet och styr processen for hur de ska gé vidare samt pa vilken niva i
banken som beslutet skall fattas. Enligt Erlandsson bestdr ratingen av bdde kvantitativ och
kvalitativ information. Den kvantitativa informationen som ldggs in i ratingmodellen é&r
information frén arsredovisningen, periodbokslut samt budgetar. Den kvalitativa information
bestar bland annat av branschanalyser, affarsidé, om foretagets produkter/tjénster ligger ratt i
livscykeln, hur marknaden ser ut, om nddvédndiga investeringar behdver goras samt
fortroendet for ledning och styrelse. Ratingmodellen forser dem dven med olika typer av
nyckeltal vilket dr en viktig del i bankens beddmning. Grunden vid ett ratingforfarande enligt
Erlandsson ér arsredovisningen och normalt anvinder de sig av en serie av arsredovisningar

? Term vid betygsittning av kreditvirdighet (Finansportalen).
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for att kunna folja trender. Arsredovisningen utgér den viktigaste delen vid rating men mjuka
parametrar, det vill sidga kvalitativ information, hjélper till att erhdlla en vidare forstaelse for
verksamheten och paverkar dven de. I princip borjar man se till de mjuka parametrarna och
visar det sig att dessa delar dr negativa har arsredovisningen ingen storre betydelse.

Nér den insamlade informationen skickas till den centrala avdelningen for rating gor kontoret
samtidigt sin egen analys av foretaget. Den kundansvarige gar da igenom revisionsberéttelsen
och fOrvaltningsberittelsen for att darefter med hjélp av noterna granska balans- och
resultatrdkningen. Alla delarna i arsredovisningen granskas dér storst vikt laggs vid de storsta
och mest visentliga posterna i balans- och resultatrdkningen. Dérefter granskas annan
redovisningsinformation sadsom budgetar och kassaflodesanalyser. Finns det fastigheter
granskas vdrderingen av fastigheten. Banken har dven en skyldighet att se om kunden foljer
lagar och forordningar vad géller miljon. Vidare granskas de ldmnade sdkerheterna och en
Overslagsberdkning pa sikerheterna gors for att se hur mycket de skulle vara virda om banken
skulle vara tvungna att utnyttja dem. Allt detta dokumenteras sedan i ett system vilket leder
fram till en kreditansokan®. Kredit-PM:et kan sigas vara en sammanfattning om fSretaget,
krediten och de stdllda sdkerheterna samt kommentarer som den kundansvarige har gillande
redovisningsinformationen och verksamheten. Detta tillsammans med ratingen utgor
underlaget for kreditbeslutet. Beroende pa kreditens storlek samt hur komplicerat
engagemanget dr, tas sedan beslutet antingen pé lokal-, regional- eller central niva. Samtliga
krediter kréver dock ett tillstyrkande av kundansvarigt kontor och kostnaderna och intékterna
som krediten for med sig ansvarar kontoret for.

Den interna processen pa Handelsbanken borjar enligt Pennert med att kundansvarig forsoker
skapa sig en bild av fOretaget genom att inhdmta information fran bland annat
Upplysningscentralen. Nésta steg 1 processen dr foretagsbeddmningen som ar den process dér
banken gbr en beddmning av foretaget utefter en intern rating. Ratingen skall méta risken for
finansiella pafrestningar samt vilken finansiell motstandskraft foretaget har. Den interna
ratingen gors genom att den kundansvarige lagger in virdeomddomen péd de variabler som
granskas 1 en ratingmodell. For att forsta sammanhanget och betydelsen av detta bestar enligt
Pennert den interna ratingen pd Handelsbanken mycket av handarbete, det vill séga delarna
granskas noga for hand av den kundansvarige. Enligt Pennert arbetar Handelsbanken lite med
schabloner. Ratingen bestdr enligt Pennert bdde av historisk och framtida information. Det
forsta den kundansvarige gOr Aar att granska och sdtta virdeomdomen pa
redovisningsinformationen. Vissa poster i den historiska informationen sdsom totala intdkter,
resultat efter finansnetto, poster av engangskaraktir, rorelsemarginaler, rantetdckningsgraden
och réntabilitet pé totalt kapital granskas extra noggrant. Dérefter sétts virdeomddmen pa den
framtida informationen sdsom branschen, hur differentierat foretaget é&r, foretagets
konjunkturkénslighet, marknadsposition, foretagets formédga att kostnadsanpassa sig,
fortroendet for ledning och styrelse, om stérre investeringar behdver goras, konkurrenter,
paverkan av marknadsrisker, miljopdverkan, kundstrukturen och leverantorsstrukturen samt
om kunden har betalningsanmirkningar eller 6vertrasseringar.

Virdeomdomena for respektive del slds sedan samman till ett sammanlagt virdeomdome for
foretaget, en sd kallad rating. Ratingen ger varje foretag ett betyg utefter skalan 1ag, mellan
eller hog risk samt ett antal nivaer ddremellan. Pennert pekar pa att det dr helheten som é&r
intressant men att det oftast dr det simsta virdeomdomet eller extrema variationer som styr.
Ett exempel som lades fram var att om branschen foretaget dr verksam inom ar pa vig att do

* Intern benimning hos Danske Bank. Benimns vidare som kredit-PM.
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ut spelar det ingen roll hur bra siffrorna fran foretagets redovisningsinformation ser ut. Han
uppgav att ratingen utgoér en bra grund for kreditbeslutet, men poéngterar att det viktiga &r att
de som skall fatta kreditbeslutet sjdlva skapar sig en forstielse for verksamheten. Beroende pa
engagemangets storlek upprittas en si kallad limitanskan’, som &r en dokumentation Sver
den mest vidsenliga informationen om foretaget, krediten samt stéllda sikerheter. Ratingen
tillsammans med kredit-PM:et ligger déarefter som underlag for kreditbeslutet. Beroende pé
hur stort och komplicerat engagemanget ir, tas kreditbeslutet antingen pa lokal-, regional-
eller central niva 1 banken. Samtliga krediter krdver dock ett tillstyrkande av kundansvarigt
kontor. Enligt Pennert har det lokala kontoret det yttersta ansvaret och alla kostnader 14ggs
dven pa det lokala kontoret. Mycket av arbetet kring kreditengagemanget sker pd kontoret
men de fér dven stod fran regionala och centrala avdelningar.

Enligt Ringheim och Sarebrink borjar den interna processen i Swedbank Sjuhdrad med att
kundansvarig analyserar marknaden for det specifika foretaget. Till hjdlp finns bland annat
information som tillhandahalls av Upplysningscentralen dir de dagligen far information om
foretaget sdsom hur foretaget gér, om byte av styrelseledamot har skett, foretagsinteckningar
samt om fOretaget har betalningsanmérkningar. Aven Swedbank Sjuhirad anvinder sig av en
intern rating som grund vid kreditbeslut. Ratingen skall méta risk for falicemang samt risk vid
obestand. Den kundansvarige ldgger in information i en intern ratingmodell vilket ger en
samlad rating péa foretaget. Exempel pa information som anvédnds 1 modellen dr siffror fran
arsredovisningar, periodbokslut, budgetar, interna branschanalyser och
marknadsbedémningar. Ringheim menar att ratingsystemet utgor en grund vid kreditbeslut
men att den kreditansvarige dndd maste fatta en egen vélgrundad rekommendation till
beslutet. Det avgdrande ér att kundansvarige forstar foretagets verksamhet samt att andamalet
med krediten ligger i linje med bankens egna vérderingar. Dérefter upprittas ett kredit-PM
som tillsammans med den interna ratingen ligger till grund for kreditbeslutet. Detta kredit-PM
bestair av en sammanfattad information om &4gare, koncernstruktur, fOretagsledningen,
styrelse, revisorer, andamalet och villkoren for krediten, beskrivning av total kreditlimit och
sdkerheter 1 bolaget. Vidare éterfinns en redogorelse for kundens verksamhet, ekonomisk
analys med kommentarer till historisk ekonomi samt en beddmning av framtida
aterbetalningsforméga. Slutligen redogérs en riskanalys, affdrsanalys och kundansvariges
motiv for beslut. Efter det tar banken upp kreditansokan beroende pé engagemangets storlek
och komplexitet tas beslutet pé olika nivéer inom banken.

Goldner uppgav att de pad Nordea har en uppdelning pé kontoret dir de skiljer pd forsiljning
och kreditbedomning. Den kundansvarige ansvarar framst for fOrsédljning av bankens
produkter och insamling av de uppgifter som behdvs s& som budgetar och prognoser. De
analyser som ligger till grund for kreditbeslut uppréttas av kreditanalytikerna pa kontoret.
Banken gor en intern rating for alla kunder dér ratingen skall bedoma tva delar, framtida
aterbetalningsforméiga samt sdkerheter. Enligt Goldner sker ratingen alltid péd ett reviderat
bokslut men eftersom detta ar siffror av historisk karaktér vill de d4ven analysera periodbokslut
och budgetar. Arsredovisningarna granskas noga och siffrorna liggs in i en ratingmodell
tillsammans med annan information sdsom branschanalyser, vad det dr for typ av bolag, hur
foretaget paverkas av konjunkturer, prognoser for innevarande &r, kassaflodesanalyser samt
budget for nistkommande &r. Aven information frin Upplysningscentralen anviinds i stor
utstrackning. Banken prenumererar pa viss information fran Upplysningscentralen dir vissa
variabler har lagts in for att banken skall f4 den information som de &r intresserade utav. Vad
som undersoks beror mycket pa verksamheten men Goldner uppgav dock att det tittar mycket

> Intern bendmning hos Handelsbanken. Benimns vidare som kredit-PM.
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pa nyckeltalen och jimfor dessa med tidigare ar. Kreditanalytikerna gér igenom hela
arsredovisningen, post for post, samt ldser forvaltningsberéttelsen, revisionsberdttelsen och
noter viéldigt noggrant. I samband med att kreditanalytikern ldgger in siffrorna fran
arsredovisningen 1 systemet justerar de for eventuella vdrderingsskillnader. Nér de gjort det
far de fram flertalet nyckeltal som de sedan stoppar in i ratingmodellen. Ratingen ger sedan
ett virdeomdome pa kunden déar banken skiljer mellan bra, ddliga och riskfyllda kunder samt
olika nivéer diremellan. Resultatet av ratingen hamnar sedan i ett separat dokument som
hinger med som en bilaga till kredit-PM:et. Kredit-PM:et upprittas av kreditanalytikern och
ar ett dokument som bland annat bestar av sammanfattad information om foretaget, krediten,
sikerheterna samt kommentarer till analysen av foretaget. P4 Nordea foljs ’four eyes
principle”, vilket innebér att det alltid 4 mer 4n en person som skall ga igenom drendet. Det
ar inte heller den person som gjort kreditberedningen eller kundansvarig som skall fatta det
slutliga kreditbeslutet. Beslutet tas liksom av Ovriga banker pa olika nivder beroende pa
storleken och komplexiteten pa krediten.

I SEB:s interna kreditbedomningsprocess erhdlls enligt Aberg uppgifter kontinuerligt fran
Upplysningscentralen. Genom att kundansvarig anger foretagets namn via ett system som
Upplysningscentralen tillhandahaller far de dérefter upp fullstindig information om bland
annat rakenskapsanalyser, nyckeltal samt fordndringar inom foretaget sdsom byte av revisor
eller anmirkning. Viktiga delar vid kreditbedémning enligt Aberg ir bankens historik om
befintliga kunder, affdrsidé, kredit, fortroendet for ledning och styrelse samt foretagets
aterbetalningsformédga. For nystartade foretag har SEB ett samarbete med ALMI
Foretagspartner dér de tillsammans gér igenom foretagets affarsidé for att se vad de anser om
foretaget. Aven Aberg anser att det #r av stor vikt att forstd verksamheten genom att komma
ut pa foretagen ett par ganger per ir. Aven om det dr nigot som prioriteras hogt i banken kan
de ibland hédnda att det inte finns mojlighet att komma ut péa foretaget kan ansvariga istéllet
bjudas in till banken vilket frimst berdr de allra minsta foretagen. Detta visar pd tyngden av
den personliga kontakten, men den har dock ytterst lite tyngd 1 ett kreditbeslut. Variabler som
granskas vid en kreditanalys enligt Aberg ir storleken pé krediten, foretagets balansriikning,
aktuella skulder och hur de lyckats att betala tillbaka dessa, typ av foretag, omséttning
innevarande och kommande &r, organisation, om bolaget ingdr i en koncern, dgare samt
eventuell borgen och foretagsinteckning. Foretagets storlek bor ocksd vdgas in i
bedomningen. For att f& en uppfattning om framtiden ser foretaget inte bara till prognoser
utan dven orderliget i foretaget. Viktiga poster i drsredovisningen ir enligt Aberg bland annat
goodwill, eget kapital, varulager och kundfordringar. For att Aberg visar dven pé vikten av att
erhélla ett reviderat bokslut. Har exempelvis ett foretagskop skett ser de pa beloppet och
varfor de betalat just detta belopp. Noter och upplysningar dr ocksa de viktiga for att bland
annat se varfor man gjort en uppskrivning eller varfor en specifik post ér sé stor.

Samtliga respondenter uppgav att banken normalt gér en ny intern rating pa alla
foretagskunder minst en gang per ar. Vid ett storre risktagande kan oftare uppfoljning ske.
Goldner uppgav att kreditanalytikerna pa Nordea minst en gang per ar gar igenom samtliga
foretagskunders information som om det vore ett nytt drende. Erlandsson podngterade vidare
att kundansvarige dven har en skyldighet att internt rapportera om personen i fraga far vetskap
om att visentliga fordndringar har dgt rum i foretaget.

4.4 Informationsinsamling vid kreditgivning

Vilken och hur mycket information som samlas in som underlag vid kreditbeslut beror enligt
Ringheim och Sarebrink pé kreditens storlek samt komplexiteten i foretaget. Dessutom &r det
beroende av vilken risk foretaget utsétter banken for, vilken sékerhetsstillning banken har pé
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foretaget, vad det ir for typ av foretag samt hur visentlig informationen ér. Aberg pekar pa att
vissa branscher medfor en storre risk for banken vilket leder till att en férdjupad analys maste
goras samt att det i vissa fall krdvs dven 0kade sékerheter. Pennert uppgav dven att bankens
interna regler och rutiner styr vilken information som skall inhdmtas som underlag till
kreditbeslut. Dokumentationen vid mindre krediter ar enligt Pennert inte lika omfattande som
vid storre och komplicerade krediter. Erlandsson poédngterade vikten av att informationen
maéste vara tidsenlig och informativ. Det underléttar for den som utfor kreditbeddmningen om
informationen presenteras detaljerad och dr begriplig.

Respondenterna uppgav att informationsinsamling skiljer sig mellan nya och befintliga
kunder, eftersom information om befintliga kunder finns lagrade i kreditgivningssystemet.
Kundens historik har avsevérd betydelse enligt samtliga respondenter. Ju mer banken vet om
foretaget som de skall gora affarer med, desto léttare ar det att fatta beslut. Enligt Ringheim
och Sarebrink &r skillnaden mellan befintliga och nya kunder att vid etablerade kontakter
finns det alltid kunskap om foretaget inom banken sedan tidigare och ndgon som kan ge en
personbeddomning. Vid nya kunder tar det oftast ldngre tid att forstd hur verksamheten
fungerar. Ringheim och Sarebrink uppgav vidare att har foretaget lyckats bra tidigare och om
banken har haft en bra relation till foretaget dessforinnan ger det ofta ett storre fortroende for
foretaget. Erlandsson poédngterar att kreditgivning bygger mycket péd fortroende och vid nya
kunder finns ingen personlig erfarenhet och saledes inte heller ndgot uppbyggt fortroende.
Dock skiljer sig inte kreditforfarandet at.

Enligt Goldner inhdmtas information som ligger till grund for kreditbeslutet fran foretaget, via
Upplysningscentralen samt internt i form av historik pa befintliga kunder samt olika analyser.
Den information som den kundansvarige fir frdn moéten med kunden dr av stor betydelse.
Goldner uppgav att det underlittar deras arbete om den kundansvarige har stéllt ritt fragor
och har mycket information som de kan bygga analysen kring. Enligt Ringheim och Sarebrink
ser de mycket pa intern skotsel, det vill sdga om det dr en befintlig kund i banken finns det
historik om kunden lagrad, liksom extern skdtsel som inhdmtas via Upplysningscentralen. De
uppgav att banken har tillgang till en tjénst via Upplysningscentralen som dagligen forser dem
med uppdaterad information om foretaget, vilket d&ven de Ovriga bankerna har tillgdng till.
Goldner uppgav att banken &ar beroende av att kunderna forser dem med material.
Respondenterna dr positivt instéllda till att kunden ger mer information &n vad de maste om
den ar lamplig ur ett kreditbedomningsperspektiv. Det dkar foretagets trovardighet samt visar
pa att de inte har ndgot att dolja. Mer och framforallt bittre information pdskyndar oftast
processen och gor besluten littare. Som exempel ndmner Goldner att storre aktiebolag oftast
har mer information tillgéngligt vilket underléttar vid en kreditbeddmning. Samtidigt menar
Goldner att banken manga génger har ett Overtag gentemot kunderna nir det giller
informationsinsamling. Detta eftersom de kan stélla krav pa kunderna att forse dem med den
information som de vill ha vilket 4ven Erlandsson poédngterade.

4.5 Redovisningsinformation

Samtliga  respondenter  podngterar  redovisningsinformationens  betydelse  vid
kreditbedomningar, men genom att enbart anvianda sig av redovisningsinformation som grund
for kreditbeslut ger det dem inte tillrdckligt med information. Det dr viktigt att fa en forstaelse
for verksamheten och hur dess framtid kan komma att se ut. Att da enbart analysera
redovisningsinformationen skulle rent av kunna vara missvisande. Respondenterna uppgav att
redovisningsinformationen var den del i ratingen som végde allra tyngst. Vidare framkom det
att bankerna justerar virderingsskillnader vid uppenbara och vidsentliga fall. Vissa banker
justerar innan de ldgger in data i ratingmodellerna medans andra tar hénsyn till
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véarderingsskillnader genom att de uppméarksammar det i kredit-PM:et som tillsammans med
ratingen utgoér grunden for beslutet. Erlandsson uttryckte att de 1 forsta skedet inte gor nagra
justeringar utan endast vid uppenbara och vésentliga fall. Som exempel ndmndes att om vissa
tillgdngsposter dr for hogt viarderade dr soliditeten, som é&r ett viktigt nyckeltal som de tittar
pa, utifran balansrdkningen inte vésentlig och de maste justera for att fi fram den verkliga
soliditeten. Ett annat exempel som ndmndes var att om ett foretag har mycket materiella
anldggningstillgdngar och skriver av for daligt leder det till missvisande nyckeltal och
justering maste goras. Goldner uppgav att kreditanalytikerna justerar for eventuella
varderingsskillnader i samband med att de ldgger in siffrorna i systemet vilket resulterar i
olika nyckeltal som sedan ldggs in i ratingmodellen. Liksom Erlandsson podngterade Goldner
att det endast dr uppenbara och visentliga fall som justeras. Goldner gav som exempel pa
justering kan vara i de fall d& det anser att en fastighet dr for 1agt vérderad. Erlandsson uppgav
vidare att det kan vara sé att den kundansvarige sitter inne med mer information &n vad den
personen som centralt knappar in alla siffror fran arsredovisningen i ratingmodellen gor.
Vilket gor att de kan gé in och justera. Ringheim uppgav att inga justeringar gors for ratingen
for RFF, Risk for Falicemang. Daremot sa asitts marknadsviarden pa sdkerheterna, vilket
paverkar ratingen for RVO, Risk vid obestand. Dessa tva delar utgdr sedan tillsammans med
kredit- PM:et underlaget for kreditbeslutet. Vidare podngterade Ringheim att den
kundansvarige i kredit-PM:et fortydligar hur han eller hon ser pé posterna i arsredovisningen.
Pennert uppgav att det dr upp till den kundansvarige att se Over virderingsskillnader vid
beddmningen av de virdeomddmen som sétts.

Erlandsson uppgav att om den kundansvarige fitt vetskap om ny visentlig information om
foretaget kan kundansvarig begira att en ny rating skall goras vilket dven bekriftas av Aberg.
Respondenterna uppgav att redovisningsinformationen utgdér en bra grund for bankens
analysering, planering, uppfoljning samt kontroll av féretaget. Respondenterna uppgav vidare
att banken maste ta hansyn till alla tinkbara scenarios som kan uppsta i foretaget. Enligt
Erlandsson maste banken bedoma och ta stéllning till den finansiella risken som kunden kan
ta utan att de hamnar i konkurs. Erlandsson menar att informationen fran en arsredovisning ar
en av de faktorer som vager tyngst vid en kreditbedomning. Férdel framfor enskilda balans-
och resultatrapporter dr att drsredovisningen &r reviderad. Samtidigt finns det en nackdel
framfor nyligen framtagna resultat- och balansrapporter eftersom arsredovisningen bygger pa
historiska siffror. Erlandsson pekar speciellt pa turbulenta tider d& konjunkturen kan vidnda
fort och informationen fran &rsredovisning istdllet kan bli missvisande. Detta eftersom
siffrorna avspeglar tidpunkten och konjunkturldget vid upprittandet av &rsredovisningen
vilket gor att informationen blir mindre relevant och istdllet médste de krdava in mer aktuella
uppgifter. Ringheim och Sarebrink menar att ju dldre &rsredovisningen &r desto mer
ointressant dr den. Samtliga respondenter uppgav att de kompletterar informationen frén
arsredovisningar med mer aktuell redovisningsinformation sdsom enskilda resultat- och
balansrapporter, budgetar samt kassaflodesanalyser som ar sa uppdaterad som mojligt.

Den redovisningsinformation som respondenterna uttryckte var extra viktiga vid en
kreditbedomning dr hela arsredovisningen, periodbokslut vilket inkluderar s uppdaterade
resultat- och balansrapporter som mojligt, budgetar samt kassaflodesanalyser. Bankerna
uppgav att de inte utesluter nigon del i arsredovisningen utan betonar vikten av att se
helheten. Respondenterna podngterade att noterna ger dem viktig information vilket
underldttar  forstdelsen av  enstaka poster 1  balans- och resultatrdkning.
Redovisningsinformationen ger dem dven mojlighet att jaimfora olika foretag och branscher.
Respondenterna tycker att redovisningens standardiserade innehall och utformning underlattar
arbetet mellan foretag och foretags utveckling Gver tiden. Respondenterna uppgav att
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redovisningskunskaperna for de som utfor kreditbedomningarna i dag varierar inom banken.
De anstdllda har erhdllit sin kunskap genom allt frdn akademisk bakgrund till
internutbildningar och erfarenhet. I dag anstélls dock enbart akademiker pa de positioner dér
kreditbeddmningar sker. Erlandsson uttryckte att de anstillda inom banken som gor
kreditbedomningar far interna utbildningar om kreditbedomningar och att mycket av
kunskaper bygger pa erfarenhet. Erlandsson anser dock att de skulle vara bra om de anstéllda
kontinuerligt fick uppdaterad information om vad som hénde inom redovisningsomradet da
det skett mycket fordndringar de senaste &ren. Respondenterna pépekade att uppstar det
oklarheter i1 redovisningen inhdmtas manga ganger uttalanden fran sakkunniga.

Samtliga respondenter uppgav att systemen som anviands vid analyserna inte tar hénsyn till
om redovisningen &dr uppréttad efter olika regelverk. Trots detta dr de &ndd medvetna om att
beroende pa vilket regelverk som anvénds kan siffrorna i balans- och resultatrikning variera.
De menar att det ar upp till den som uppréttar underlaget for kreditbedomningen samt tar
besluten att ta hansyn till det i sin bedomning eftersom systemen som anvinds i dagsldget inte
gor det. Pennert poédngterar att ju mer information arsredovisningarna ar forsedda med och ju
mer det gér att lita pa det skrivna materialet desto béttre. Finns det tveksamheter blir bankerna
mer forsiktiga och kan komma att kriva mer information for att fa en tillrdcklig grund for
beslut. Pennert visar pa problemet med begrinsad redovisningsinformation genom att ge ett
exempel med att Handelsbolag ofta har begriansad information 1 arsredovisningen. Det leder
ofta till att det krdvs storre insatser vid bedomning av dessa foretag frdn bankens sida.
Respondenterna uppgav att om kunderna uppvisar oklarheter i redovisningsinformationen vill
bankerna ha en forklaring och kraver vid dessa tillfdllen ofta in kompletterande information.
Flertalet respondenter uppgav att de ibland &ven kontaktar foretagets revisor for att fa
forklaringar till oklarheter som dyker upp i redovisningsinformationen. Pennert tror att om
informationen som presenteras i arsredovisningen minskar kommer det att leda till att
bankerna blir mer forsiktiga och kan komma att kriva in ytterligare information fran kunderna
tills de har tillrickligt med information som de kan kinna sig trygga med. Aven Goldner
instimmer och angav vidare att om den redovisningsinformationen som presenteras i
arsredovisningarna minskar kommer det troligtvis leda till att banker kommer att stélla hogre
krav pa kunderna.
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5 ANALYS

Avsnittet avser att analysera det empiriska materialet med utgangspunkt i referensramen.
Denna analys ligger sedan till grund for de slutsatser som kommer att goras i féljande kapitel
och darmed besvara var problemformulering.

5.1 Kreditgivare som intressent

Som tidigare ndmns dr en viktig intressent till de foretag som kan tillimpa K2-regelverket
bankerna, vilket bland annat fortydligas genom att nistan tre fjardedelar av Europas PE-
foretag har banklan (IASB, 2008). Detta péstdende bekriftades av samtliga banker da de
uppgav att kategorin mindre foretag, som anses vara den svenska motsvarigheten till PE-
foretag, utgdr en visentlig del av bankens kunder. Evans et al (2005 s.28) hdvdar att
redovisningsstandarderna for PE-foretag i flertalet ldnder ar utvecklade utan att ha sett till
intressenternas behov vilket har pavisat en sdmre informationskvalitet. De tillfragade
respondenterna uppgav att de generellt vill ha mer information dn vad som i dagsldget
presenteras i rsredovisningarna och att kompletterande information dr nédvindig for att fa en
helhetsbild. Att banker som intressenter skulle missgynnas om forenklingar i redovisningen
leder till att redovisningsinformationen minskar kan emellertid urskiljas. Goldner uppgav att
om redovisningsinformationen i foretagens externa rapporter minskar blir det svéarare for
banken vad de skall fatta besluten pd. Detta kommer med viss sdkerhet leda till att de tvingas
begéra in mer information av sina kunder sa att de har tillrdckligt med underlag for att fatta
kreditbesluten.

Enligt referensramen anvinds redovisningsinformationen for olika typer av beslut och for att
bedoma olika situationer. Detta gor att efterfragan, anvidndning av redovisningen och
preferenser varierar. Vidare ar redovisningens syfte att ge olika intressenter information om
foretaget ur ett ekonomiskt perspektiv (Smith, 2006 s.17). Redovisningsinformationen utgor
enligt respondenterna en stor del 1 bankens planering, analysering, uppfoljning samt kontroll
av kunder. Det dr framforallt foretagets framtida aterbetalningsféormaga som banker ar ute
efter. Enligt Smith (2006, s.17) kan informationsbehovet variera inom samma grupp av
intressenter, men de intervjuade bankerna uppvisade dock ett liknande informationsbehov.
Evans et al (2005, s. 28) menar att PE-foretagens intressenter vill ha férsdkring om l6nsamhet,
soliditet, information om hindelser fran foregdende ar, framtidsutsikter samt ledningskvalitet.
Detta bekriftades av respondenterna samtidigt som de hdvdar att deras informationsbehov inte
skiljer sig at beroende pa kategori och storlek av foretag. Enligt Smith (2006, s.21) har
kreditgivare ett intresse att bedoma alla tdnkbara scenarios, fran positiva till pessimistiska
scenarios. Detta bekriftades av samtliga banker. Vid konjunkturfordndringar kan det vara
extra viktigt att folja fOretagen noggrannare och gora titare uppfoljningar di det enligt
Erlandsson i turbulenta tider kan vara missvisande att folja en arsredovisning eftersom
fordndringar kan ske véldigt hastigt.

5.2 Intressenters olika synsatt

Enligt referensramen kan intressenternas anvindning av redovisningsinformationen indelas i
olika synsitt, hard data respektive mjuka data. Om man ser pa anviandningen av extern
redovisningsinformation utifran de intervjuade bankers perspektiv visar de sig vara i linje med
synsitt tvd, mjuk data, eftersom de justerar for vérderingsskillnader. Hade bankerna inte
justerat for vérderingsskillnader och ignorerat att ekonomiska hindelser kan avspeglas pa
olika sitt hade det snarare varit 1 linje med synsétt ett, harddata. En parameter som talar for
synsdtt ett dr det att enligt respondenterna &r de hérda data som dr av storst vikt vid
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kreditbedomningar. Aven om mjuk data har en betydelsefull roll vid bedémningarna viger de
harda data tyngre. Dock menar synsdtt tvd att finansiell information fOrst &r viktigt
tillsammans med icke-finansiell information. Vilket 4r i linje med bankernas uttalande om att
endast finansiell information inte dr tillrdckligt som underlag vid ett kreditbeslut.

5.3 Kreditbeddmning

Referensramen éterger att utover bankens egenintresse av att analysera kunderna stéller dven
lagstiftare och Finansinspektionen via foreskrifter och allmidnna rad krav pa banker.
Respondenterna framforde att all kreditbeddmning 1 grunden utgédr fran dessa krav och att
banken darefter sétter egna ramar for hur kreditgivningsprocessen skall ga till. Enligt
Finansinspektionens allminna rdd, FFFS 2004:6 15§, bor samtliga banker ha en intern
kreditpolicy som forklarar hur kreditgivningsprocessen skall gé till. Samtliga respondenter
uppgav att de har en intern kreditpolicy som &r utarbetad efter lagar och bestimmelser. Vidare
framkom det att den interna kreditpolicyn 1 stort sett innehdller foljande delar; hur en
kreditansokan skall vara upprattad, hur kreditbedomningen skall g till, hur och pa vilken niva
kreditbesluten skall fattas, hur kreditvard och uppfoljning av krediterna skall se ut samt hur
aterbetalningen skall gé till. Vilket &r i linje med vad Jungerhem et al (1997) samt Altman
(1985) uppgav.

Erlandsson anser att en kreditbedomning skall infatta bade en ekonomisk och affarsmaissig
bedomning av foretaget samt en beddmning dver den risk och 16nsamhet som engagemanget
ger banken. En kreditbedomning kan enligt Svensson (2003 s.12) delas in i tre delar;
insamling av information, bearbetning och slutligen analys och tolkning, vilket leder fram till
ett kreditbeslut. Detta har dven kunnat wurskiljas ur empirin dir bankernas
kreditbeddmningsprocess sammanfattningsvis kan sdgas bestd av dessa delar och att de
kontinuerligt foljer upp kundernas engagemang i banken. Vidare menar Svensson (2003 s.12)
att processen inte dr avslutad bara for att ett kreditbeslut utan kontinuerlig uppf6ljning sker
vilket bekréftades av bankerna. De gér alla minst en ging per &r igenom informationen de har
om foretaget och goér en omprévning pa ratingen. Erlandsson uppgav att sa fort det sker
forandringar 1 ett foretag slar det mot ratingen. Respondenterna uppgav att information om
fordndringar bland annat kommer frdn Upplysningscentralen, internt via olika analyser sdsom
branschanalyser eller via kundansvarig som har skyldighet att rapportera om denne fatt
vetskap om foridndringar i1 foretaget.

Enligt Svensson (2003 s.12) skall kreditgivaren gdéra bedomningar gillande fOretagets
fortlevnad vilket inkluderar foretagets framtida aterbetalningsformaga samt stillda sékerheters
framtida realisationsvirde. Samtliga banker uppgav att kreditbeddmningen 1 huvudsak bestar
av dessa tva bedomningar. Reed & Gill (1989 s.217) menar att banker samlar in historisk,
nutida och framtidsinriktad data fran olika kallor for att reducera osikerhet och bedéma risken
for kreditforlust. Erlandsson uppgav att bedomningen Over fOretagets framtida
aterbetalningsformaga skall innefattas av mer @n bara en bedomning av foretagets ekonomiska
stillning. Andra viktiga parametrar ar exempelvis bedomning av fOretagets affirsidé,
fortroendet for ledning och styrelse, bransch och marknadssituation. Svensson (2003, s.65)
uppgav att datoriserade beslutsstodssystem ér vanligt vid kreditbedomningar, vilket har visat
sig stimma da alla bankerna anvénder sig av ratingmodeller som tillsammans med kredit-
PM:et utgdr grunden for ett kreditbeslut. Vidare menar Svensson att modellerna for
kreditbeddmning dr forhdllandevis enkla vilket gor att bedomningen kan bli statisk. Det
framkom dock av respondenterna att dessa modeller fungerar som ett stod och utgor inte sjalv
grunden for kreditbeslutet utan en kundansvarig eller kreditanalytikerna granskar noga
delarna, vilket tyder pa minskad statisk bedomning.
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Samtliga respondenter uttryckte tydligt att forstdelsen for verksamheten dr grundldggande vid
en kreditbedomning vilket 4&ven Hagberg (2006 s.12) anger. Vidare anses en kreditbedomning
besta av bade en kvalitativ och en kvantitativ analys for att kreditgivaren skall fa en tillrdcklig
forstdelse for foretaget (Hagberg, 2006 s.12, Green, 1997 s.27). Foretagets
aterbetalningsforméga kan enligt Silver (2001 s.34) besvaras genom att kreditgivaren studerar
den kvantitativa informationen och viljan hos ldntagaren att betala tillbaka ldnet kan delvis
besvaras genom kvantitativ information, men framst genom kvalitativ information (Silver,
2001 s.34). Vid en genomgang av de intervjuade bankernas kreditbedomningsprocess kunde
det urskiljas att informationen bade &dr av kvantitativ och kvalitativ karaktar. Den kvantitativa
analysen bestar av finansiell och historisk information sadsom foretagets &arsredovisning,
periodrapporter samt budgetar vilket harstammar fran foretaget och andra killor (Haglund,
2006, s.2, Green, 1997 s.27). Detta dverensstimmer med vad samtliga respondenter uppgav
att den kvantitativa delen kan ségas bestd av. Enligt referensramen omfattar den kvalitativa
delen av analysen en mer objektiv bild av foretaget och bestar av icke-finansiell information
sasom fOretagets affdrsidé, erfarenheter fran tidigare affarsrelationer, bransch och
marknadsbeddomningar, fortroendet for foretagsledningen och foretaget, att foretaget nyligen
bytt revisor vilket stimmer dverens med det som respondenterna uppgav (Hagberg, 2006 s.12,
Silver, 2001 s.29). 5C-modellens huvudsakliga bedomningsgrunder ar tillgangar, Capital,
betalningsformaga, Capability, personlig karaktir, Character, sikerheter, Collaterals, samt
marknadsbedomning, Conditions. Vidare ndmns i referensramen CAMPARI-modellen som
utgér “’Character, Ability, Margin, Purpose, Amount, Repeyment och Insurance”.
CAMPARI-modellen ar mer inriktad mot kreditvillkoren, vad som ar andamalet med krediten
samt foretagets kreditbehov. De intervjuade bankernas kreditbedomning kan ségas utgora en
kombination av 5C-modellen samt CAMPARI-modellen dé alla dessa delar inkluderas.

5.4 Informationsinsamling

Smith (2006 s.17) anger att informationsbehovet kan variera beroende pd foretag. Burghof
(2000 s.291) anser vidare att relationen mellan kreditgivare och foretag, foretagsstorleken
samt kreditbeloppets storlek dr av stor betydelse. Hur mycket redovisningsinformation som
inhdmtas avgors utifran varje kreditsokande foretags specifika forutsdttningar. Nagra tecken
pa att inhdmtning av information varierar mellan storlek pa foretag har inte framkommit under
intervjuerna utan det tycks snarare vara storleken pa krediten samt komplexiteten 1 foretaget
som &r avgorande for hur mycket redovisningsinformation som inhdmtas. Pennert uppgav att
bankens interna regler och rutiner styr vilken information som inhdmtas vid
kreditbedomningen. Detta bekriftas av Silver (2001 s.42) som uppger att de
informationskéllor som anvidnds och hur insamling av information gér till &r beroende av
regler och rutiner som finns kring kreditbeddmningen, organisationsstrukturen hos
kreditgivaren samt hur omgivningen ser ut och hur komplex den dr. Respondenterna uppgav
att vilken information som samlas in dven beror pa vilken risk foretaget utsitter banken for,
vad det ir for typ av foretag samt hur visentlig informationen ir. Aberg pekade pé att vissa
branscher medfor en storre risk dn andra med fordjupad analys som foljd. Vidare poédngterade
Pennert att dokumentationen vid mindre krediter inte dr lika omfattande som vid stérre och
komplicerade krediter. Erlandsson framhdvde i sin tur vikten av att informationen skall vara
tidsenlig, informativ, detaljerad samt begriplig for att underlitta for dem som utfor
kreditbedomningen. Respondenterna uppgav att information som ligger som grund for
kreditbesluten inhdmtas via foretaget, Upplysningscentralen, internt i form av historik pa
befintliga kunder samt olika analyser. Goldner uppgav att banken ar beroende av att kunderna
forser dem med material och att mer och innehéllsrik information oftast paskyndar processen
och gor att kreditbesluten littare kan fattas.



Andlys

Svensson (2003 s.153) har i en studie kommit fram till att kreditgivarna inte tycker att de krav
som stills pd informationen for mindre och medelstora foretag ar allt for betungande. Hon
anser inte heller att all information behover inkluderas i drsredovisningarna eftersom bankerna
far nddvindiga upplysningar genom kontraktuella 6verenskommelser med foretagen. Goldner
uppgav att bankerna kan ségas ha ett 6vertag 6ver kunderna da de kan stélla krav pd foretagen
att ge dem den information som efterfragas, vilket medfor att de ofta far den information som
de behdver dnda. De tillfrdgade kreditgivarna 1 Svenssons studie hade emellertid synpunkter
pa vad som saknas for att redovisningsinformationen skall utgora ett dnnu béttre underlag for
bedomning vid kreditbeslut. De efterfrigade mer detaljerade noter, information om
varderingsprinciper, fler sédrredovisade poster, utforligare forvaltningsberittelser samt
kassaflodesanalyser for mindre foretag (Svensson, 2003 s.153). Den uppfattning som
respondenterna delgav var att det aldrig kunde bli for mycket information. I dagsliaget var det
snarare sd att de efterfrdgade ytterligare information. Paolini et al (2003 s.43) genomforde
dock en studie som visar att den information som presenteras i de externa rapporterna inte
uppfyller intressenters informationsbehov och att ytterligare information maste tillkinnages.

Relationer mellan foretaget och kreditgivaren som behandlades i referensramen anger att i
forhallanden som inte karakteriseras av problem tenderar kreditgivaren att samla in
lattillgdnglig information framfor svartillginglig samt billig information istillet for dyr.
Informationen kommer frimst frdn egna databaser snarare @n fran offentliga kéllor och de
anvinder sig av mer historisk information sdsom darsredovisningar och information frén
kreditupplysningsforetag snarare dn framtidsinriktad information. Till stor del
overensstimmer det med vad bankerna uppgav. Det som skiljer sig ér att bankerna uppgav att
de alltid inhdmtar information fran externa killor si& som Upplysningscentralen.
Karakteriseras relationen mellan foretaget och kreditgivaren istéllet av problem tenderar
kreditgivaren att samla in information oftare, varje manad eller kvartal. I en sddan situation
begir kreditgivaren ofta in uttalanden fran en tredje part vilken kan vara foretagets revisor
(Svensson, 2003 s.16), vilket Gverensstimmer med det som samtliga banker uppgav. Tidigare
studier visar att langsiktiga relationer mellan kreditgivare och deras kunder resulterar i ett
storre fortroende som 1 sin tur tenderar att leda till att mindre information samlas in
(Svensson, 2003 s.16-17). Respondenterna uppgav att det skiljer sig nagot at mellan nya och
befintliga kunder. Detta eftersom det redan finns historisk information for befintliga kunderna
lagrat 1 kreditgivningssystemet. Kundens historik har avsevérd betydelse enligt samtliga
respondenter. Ju mer banken vet om foretaget de skall gora affarer med, desto lattare dr det att
fatta beslut. Ringheim och Sarebrink uppgav att tidigare relationer som fungerat bra ofta ger
ett storre foretroende fortroende for foretaget. Dock papekar samtliga respondenter att
kreditforfarande ser lika ut oavsett om det dr en befintlig eller nya kund som vill 14na pengar.

5.5 Redovisningsinformation

En studie av Svensson (2003) visar att redovisningsinformationen utgdr en mycket
betydelsefull grund for kreditgivares bedomning da de inte beviljar krediter utan att forst
inhdmta information frdn Aarsredovisningar, periodrapporter, budgetar, prognoser och
kreditupplysningar. Att redovisningsinformationen utgdr en viktig del vid beddmning av
foretagets kreditvirdighet bekréftas av respondenterna pd samtliga banker. Thorell (2003
s.19) pekar dock pé att den ekonomiska informationen dr en farskvara vilket gor att den
information som presenteras i arsredovisningen kan ha ett begrdnsat virde. Detta begridnsade
virde podngterades dven av samtliga respondenter. Samtidigt dr redovisningsinformationens
syfte att tillgodose intressenternas olika behov och krav och det dr svart att tillfredstélla alla,
vilket medfor att intressenterna ofta kompletterar redovisningsinformationen med andra
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handlingar vid ekonomiskt beslutsfattande (Svensson 2003 s.47). Svensson (2003 s.47) menar
att kreditgivarna som intressenter inte &r nagot undantag utan begér in kompletterande
information sdsom fOretagets forvéntningar och planer infor framtiden, likviditets- och
kassaflodesbudgetar, investeringskalkyler och prognoser for att fi en sd komplett bild av
foretaget som mojligt. Samtliga respondenter uppgav att enbart redovisningsinformationen
inte ger dem tillriackligt med information och de behdver oftast komplettera informationen.

Samtliga tillfrigade banker anvinder sig av rating och ett kredit-PM som grund till ett
kreditbeslut. Arsredovisningarna #r av stor vikt i analysen men samtidigt 4r dessa historiska
siffror som ndmndes ovan, vilket gor att de begir in resultat- och balansrapporter samt
budgetar som &r sa aktuella som mojligt for att komplettera reviderade bokslut. Bankerna
uppgav att om enbart redovisningsinformationen analyserades skulle det inte ge dem helheten
av foretaget och kan rent av vara missvisande. Respondenterna uppgav att
redovisningsinformationen var den del 1 ratingen som vidgde allra tyngst. Samtliga
respondenter uppgav att justeringar i redovisningsinformationen gors vid uppenbara fall
sasom for hogt varderade tillgangsposter. Erlandsson uppgav dock att om den kundansvarige
fatt vetskap om ny visentlig information om foretaget kan kundansvarige begira att en ny
rating skall goras vilket Aven bekriftas av Aberg. Redovisningsinformationen ligger till grund
for de prognoser som syftar till att reducera osdkerheter kring foretagets forméga att uppfylla
sina betalningsforpliktelser. Vidare anvinds redovisningsinformation for utvdrdering och
kontroll av redan ingadngna avtal (Ibid s.16-17). Samtliga respondenter uppgav att s &r fallet.

Lonsamhet, likviditet, soliditet och kassaflode dr centrala begrepp for en kreditgivares analys
av redovisningsinformationen. Ménga av dessa kan berdknas genom information ur
arsredovisningen vilket visar att drsredovisningen utgér en viktig funktion vid kreditbeslut.
Arsredovisningens utformning, innehdll och kvalitet fir en avgdrande roll hos den
information som kreditgivarnas kreditbedomningsmodeller genererar. Dessa faktorer ar
avgorande for bedomningens utfall och mer och bittre information gor att hanteringen av
information blir mer effektiv. Samtidigt menar Svensson (2003, s.36) att kreditgivare ofta
justerar redovisningsinformationen for att mdjliggora relevanta jamforelser. Reed och Gill
(1989 5.242) anser att detta tyder pa att redovisningsinformationens form inte utgor ett allt for
stort problem for kreditgivarna da de gor justeringar for att berdkna nyckeltal och uppritta
kassaflodesanalyser. Vér studie visar att bankerna gor justeringar for virderingsskillnader vid
uppenbara och vésentliga fall. Vissa banker justerar innan de ldgger in data 1 ratingmodellerna
medans andra tar hdnsyn till varderingsskillnader genom att de uppméarksammar det i kredit-
PM:et som tillsammans med ratingen utgoér grunden for beslutet.

Pauli (1999 s.232) pekar pa vikten av att en kreditgivare besitter tillrackligt med kunskaper
om redovisningens normer for att kunna tilldela redovisningsinformationen samma innebord
som foretaget. Respondenterna uppgav att redovisningskunskaperna for de som utfor
kreditbeddmningarna i dag varierar inom banken. De anstéllda har erhéllit sin kunskap genom
allt frdn akademisk bakgrund till internutbildningar och erfarenhet. Erlandsson uppgav att de
anstillda inom banken som gor kreditbedomningar far interna utbildningar om
kreditbedomningar men inget specifikt gdllande redovisning. Dessa kunskaper bygger snarare
pa erfarenhet. Erlandsson anser dock att de skulle vara bra om de anstéllda kontinuerligt fick
uppdaterad information om vad som hédnder inom redovisningsomrddet. Respondenterna
pekar pa att om det uppstar oklarheter i redovisningen inhdmtas manga ginger uttalanden fran
sakkunniga.
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5.6 K2-regelverket

Syftet med forenklingsprojektet dr att minska foretagens administrativa bordor, dir en del
utgor de redovisningsregler som foretagen i1 dagslédget maste folja (Regeringen, 2008 s.93). De
foretag som viljer att uppritta arsredovisning enligt K2-regelverket kommer séledes att fa
forenklingar 1 redovisningen. Enligt utredningen anses dessa forenklingar dven minska
foretagens administrativa kostnader. Dessa innefattar foretagets kostnader for att uppritta,
lagra och 6verfora information eller uppgifter som kravs enligt lag, forordning, foreskrifter
eller anvisning i allménna rad (Balans, 2008). Nir ett foretag skall ansoka om kredit hos en
bank kan denna forenklade redovisning ddremot bli ett problem for foretagen. For att en bank
skall bevilja en kredit krdvs att vissa kriterier uppfylls. Banker behdver i sin tur tillging till
viss information for att kunna gora en kreditbedomning av foretaget. Ju mer information
banken erhaller, desto mer skyndar det enligt Goldner pd processen. Samtliga respondenter
angav att de inte enbart kan ga pad mjuka variabler sa som fortroendet for foretagets ledning,
marknadsbeddmningar och tidigare relationer, utan redovisningsinformationen utgor en viktig
del. Banker ser girna att redovisningsinformationen ér detaljerad och informativ. Om banker
ej erhdller den information som krévs for ett beslut begirs det in av foretaget d&nda. Detta kan
darfor leda till att de foretag som upprittar arsredovisning enligt K2-regelverket dnda kan
tvingas ta fram ytterligare information pd grund av att den ej finns tillgédnglig i foretagets
arsredovisning. K2-regelverket medfor en relativt kort arsredovisning eftersom bland annat
upplysningskraven &r nedskurna. Det dr darfor troligt att bankerna kommer att stilla hogre
krav pé arsredovisningen. Foretagens administrativa borda kommer dé inte att minska om de
dndd maste ta fram detta material utdver arsredovisningen. Detta resonemang kan i sin tur
stillas mot kostnaden 1 forhéllande till nyttan av att uppritta redovisningen enligt K2-
regelverket nir banker 4nda kommer att krdva in mer information. Kostnaden av att ta fram
redovisningsinformationen stdlls mot den nytta som en tinkt anvéndare kan tidnkas fi av
framtagen redovisningsinformation (Thorell, 2003 s.17). Sammanfattningsvis kan de frimsta
argumenten for skilda regelverk for noterade bolag respektive PE-foretag enligt Evans et al,
(2005 s.25-26) vara att minska foretagens arbetsborda samt for att kostnaderna skall bli mer
proportionerliga. Ytterligare argument forekommer s& som begriansade anvindargrupper,
anviandbarhet for ett begransat antal beslut, mindre komplexa transaktioner och mindre behov
av sofistikerade analyser av hogt aggregerad information (Evans et al, 2005 s.25-26).

De frimsta argumenten mot skilda regelverk ar behovet av universella regelverk, behov av
jamforbarhet, reliabilitet, det publika intresset, hot mot att de stora bolagen onskar liknande
reglering, rddslan av att mindre bolag hamnar i andra hand i samhéllet och en risk for tudelad
redovisningsprofession (Evans et al, 2005 s.25-26). 1 dagsldget har endast K1 och K2
publicerats, vilka &r frivilliga att tillimpa ett tag framdver. Efter att de statliga utredningarna
lamnat sitt slutbetinkande och &ndringar i skatte- respektive redovisningslagstiftningen
beslutats av Riksdagen kommer en anpassning av K2 och K3 ske utifrdn dessa dndringar. Nar
detta dr gjort dr malet sedan att BFN upphédver gamla normer vilket kommer att innebéra att
K2 och K3 blir ett obligatoriskt val (BFN, 2008a). Att det under en Overgangsperiod
fortfarande &r tillatet att f6lja de nuvarande regelverken innebér att det kommer att finnas ett
flertal regelverk att vdlja mellan for de foretag som definieras som mindre foretag. I teorin om
intressenters olika synsdtt framgér det att enligt det forsta synsittet, hdrddata, kommer detta
leda till problem. Detta eftersom synséttet efterstravar en hog struktur dér det idealistiska for
anviandarna av redovisningen dr att alla foretag foljer exakt samma redovisningsprinciper for
att maximera jamforbarheten (Marton, 1998 s.211, 223). Nér K2-regelverket blir obligatoriskt
skulle man kunna hdvda att problemet med redovisning enligt olika regelverk forsvinner.
Dock kommer inte verkligheten att se sddan ut d& dessa foretag istéllet kan vilja att redovisa
enligt K3- eller K4-regelverket. Detta leder till att valmojligheten att redovisa enligt olika
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regelverk fortfarande kvarstar. Bankerna uppvisade dock inte att det har utgangspunkten i
detta synsétt eftersom de genom justeringar tar hinsyn till att ekonomiska hindelser kan
avspeglas pé olika sitt. De justerar informationen for att kunna gora jimforelser och fatta
kreditbeslut som &r uppréttade utefter liknade grunder oavsett vilket regelverk som anvénds.
Det framkom dock att bankernas datoriserade beslutstodssystem i dagsldget inte tar hdnsyn till
olika regelverk utan att det dr upp till kundansvarige eller kreditanalytikerna att genom egen
kunskap och erfarenhet justera for skillnader. Skulle det visat sig att bankerna stoppade in
siffrorna 1 &rsredovisningen i sina ratingmodeller utan att goéra justeringar, eller att
varderingsskillnader inte uppmérksammades i1 kredit-PM:et, hade faktumet att ekonomiska
hindelser kan avspeglas pa olika sétt ignoreras och bankernas synsétt varit 1 linje med synsétt
ett, hdrddata. Eftersom bankerna gor justeringar for virderingsskillnader ar de mer i linje med
synsétt tva, mjukdata, som uppger att misstinks det att redovisningen inte ger en rittvisande
bild, avviker frdn ekonomiska hidndelser, sa justeras viardena. Synsittet tva, mjukdata, utgar
fran att beroende pa vilket regelverk som tillimpas innebér det olika sitt att redovisa pa. Om
hénsyn ej tas till detta kan resultatet bli missvisande.

Vidare skulle det kunna hdvdas att K2-regelverket ger en sdémre ekonomisk avspegling. Som
exempel kan ndmnas att K2-regelverket tillater att foretaget faststéller nyttjandeperioden pa
maskiner, inventarier och immateriella anlaggningstillgangar till fem &r trots att den verkliga
nyttjandeperioden dr en annan (BFNAR 2008:1 10.23). Samtliga banker uppgav dock att de
g0r justeringar for virderingsskillnader. Beroende pa hur bankerna gar tillviga vid en
kreditprovning och 1 vilken utstrickning de gor justeringar kan K2-regelverket fa
konsekvenser. Det dr dock inte sdkert att de uppmérksammar dessa poster och begér in ny
information och dirmed har tillricklig information for att gora dessa justeringar. Vilket
ytterligare tyder pé att de kommer krdva in mer information fran dessa foretag.

Som nd@mndes i referensramen utmérks innehdllet i det allmédnna ridet av forenklingar med
mojligheter att bland annat tillimpa olika schablonlosningar, inférande av olika
vésentlighetsregler som framst innebér gransviarden for nir en nedskrivning av finansiella
anldggningstillgngar samt avsittningar skall gdras. Annu en viktig forenkling dr minskade
upplysningskrav dar tillaggsupplysningar till balans- och resultatrikning inte behdver lamnas
utover lagens krav.
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6 SLUTSATS

Utifran var problemformulering foljer nedan en redogorelse for de slutsatser som
framkommit ur studien. Framfor allt bygger detta pd den analys som presenterades i
foregaende kapitel. Vidare aterges forslag till vidare forskning.

6.1 Slutsats

» Hur anvander bankers idag redovisningen som grund for kreditbeslut?

Studien visar att bankers rutiner kring kreditbedomning &r relativt likartade. Samtliga av de
intervjuade banker anvinder sig av en ratingmodell samt ett kredit-PM som underlag vid
kreditbeslut dir redovisningsinformationen utgér en stor del. Studien visar pa att
redovisningsinformationen utgdr en viktig del i beslutsunderlaget for banker, men att enbart
redovisningsinformation som underlag ej ar tillracklig. Vilket gor att de komplettera med
ytterligare uppgifter for att erhalla en helhet av foretagets verksamhet. En kreditbedomning
som utgdr underlaget till kreditbeslutet kan sidgas bestd av bade kvalitativ och kvantitativ
information men att den kvantitativa delen och ddrmed arsredovisningen utgor en stor tyngd.
Redovisningsinformationen utgér vidare en stor del i bankens planering, analysering,
uppfoljning samt kontroll av kunden. De anvénder sig av i stort sett hela den finansiella
rapporten dér fokus framst ligger pd balans- och resultatrikningen men &ven resterande delar
granskas for att fa en helhet. Studien visar vidare pa att banker vill ha mer information &n vad
som presenteras i arsredovisningarna och kompletterar darféor med annan information for att
fa en helhetsbild.

> Hur kommer den forenklade redovisningen enligt K2-regelverket paverka bankers
kreditbedémning?

Studien har kunnat urskilja att bankerna &r en viktig intressent for de foretag som kan viélja att
upprdtta sin redovisning enligt K2-regelverket. Studien kan &ven konstatera att
redovisningsinformationen utgor en viktig del i bankers kreditbeddmning. Att K2-regelverket
innebédr en forenklad redovisning och stora nedskédrningar av upplysningarna kan innebéra att
banker missgynnas. Ett regelverk med mindre redovisningsinformation dn 6vriga regelverk
kommer troligtvis innebéra att banker kraver in mer information for att de skall kunna fatta ett
kreditbeslut. Detta eftersom det framkommit att informationsbehovet inte skiljer sig at.
Bankers insamling av information beror inte pa storleken pa foretag utan snarare storleken pa
krediten samt komplexiteten i foretaget. Att banker har ett informationsdvertag gentemot sina
kunder gor att K2-foretagen troligtvis kommer att behdva ge banken kompletterande
information.

Arsredovisningens utformning, innehdll och kvalitet &r didremot inte avgdrande eftersom
justeringar av ekonomiska hdndelser uppmarksammas i1 viss méan. K2-regelverket kan ur
bankernas synvinkel sdgas ge en sdmre ekonomisk avspegling med mindre information och
forenklade redovisningsregler men kan eventuellt uppvégas av bankers justeringar. Detta &r 1
sin tur dock beroende av i vilken utstrickning banken kan justera redovisningen. Givet det sitt
som banker gor sin kreditbedomning kommer K2-regelverket inte att leda till nagra storre
problem. Det stiller dock krav pa att banker kdnner till de skillnader som K2-regelverket
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innebdr och att de Dbesitter tillrdckligt med kunskap for att kunna tilldela
redovisningsinformationen samma innebdrd som foretaget.

6.2 Forslag till vidare forskning

Da vi undersokt problemen med K2 framgér det att ett alternativ att undkomma dessa &r att
istillet vélja K3. Nér detta regelverk publiceras kan det darfor vara intressant att se hur detta
regelverk kan komma att pdverka. Kommer det att vara ett regelverk som banker foredrar att
foretagen anvénder ur informationssynpunkt eller kommer anser de att K3-regelverket med
flertalet beddmningar gér bedomningen svarare. Vidare hade det varit intressant att undersoka
vilka delar 1 K2-regelverket som banker gor justeringar for. Detta har vi inte kunnat urskilja 1
vér studie pd grund av att K2-regelverket ej varit tillampbar vid tidpunkten for uppsatsens
genomforande.
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ARL, Arsredovisningslagen (SFS 1995:1554)




Bilaga 1

BILAGA 1. FRAGEFORMULAR

Inledande fragor

1.

Kan du berétta kort om din bakgrund i banken?
v" Din roll idag?

Kreditbeddmning

1.

Beritta hur gar ni gér till viaga vid en kreditbedomning.

v" Foljer ni specifika mallar?

v’ Har ni ndgon kreditbedomningspolicy?

Pé vilket sitt skiljer sig en kreditbedomning av nya kunder gentemot beddmning av
befintliga kunder?

Skiljer sig en kreditbeddmning mellan stora och sma bolag?

v' Vad dr i sé fall viktigt att tinka pd vid beddmning av sma foretag?
Skiljer sig bedomningarna &t mellan foretag 1 olika branscher?

Vilken information samlar ni in som underlag for beslut?

v" Skiljer det sig mellan smé och stora foretag?

Hur bearbetar ni det insamlade materialet?

Redovisningens betydelse

1.
2.

e

10.

Vad har den person som utfor kreditbedomningarna for kunskap inom redovisning?
Tar ni hénsyn till de olika regelverken som foretagen anvinder sig av vid
redovisningen? I sa fall pa vilket sétt?

I vilken utstrickning anvinder ni er av arsredovisningar vid kreditbeslut?

v Anser ni att redovisningsinformationen i arsredovisningen dr anvandbar?

v" Ar det nagot ni saknar?

v' Vilka ar delar i rsredovisningen anser ni vara mest vasentliga?
Vilken betydelse har en arsredovisning vid en beddémning?
Vilka delar i Balans- och resultatrikning ar mest vasentliga for er del? Vad tittar ni pa?
Inhédmtas kompletterande information utdver redovisningsinformationen? I sa fall
vilken information?
Hur skulle ni paverkas om arsredovisningen inneh6ll mindre information an i
dagsldget och medvetandet att redovisningen bygger pé forenklade regler?
Bearbetar/justerar ni den information som presenteras i arsredovisningen?

Om bearbetning av redovisningsinformationen sker, hur gar ni tillviga?

v Bearbetar ni redovisningsinformationen mer eller mindre rutinméssigt enligt

mallar?

Ar det samma person som bearbetar, analyserar, tolkar och utvirderar
redovisningsinformationen som fattar kreditbesluten?

Avslutande fragor
Ar det ndgot som du anser att vi missat och vill tilldgga?




