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ARV Arsredovisning

DEFINITIONER

Finansiella rapporter - Med finansiella rapporter avses i denna studie bankernas
arsredovisningar.

Subprimelan - Med subprimelan menas i denna studie, om inget annat anges, lan
med exponering mot US subprime marknaden.

Subprimeobligationer - Med subprimeobligationer menas i denna studie, om inget
annat anges, obligationer, CDO samt Residential mortgage backed securities med
exponering mot US subprime marknaden.
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TITEL: IFRS 7 Finansiella Instrument: Upplysningar — Framkommer bankers
exponering mot kreditrisker av upplysningar i deras finansiella rapporter?

BAKGRUND OCH PROBLEMDISKUSSION: Finanskrisen 2008 har for manga
privatpersoner och féretag kommit som en 6verraskning och da kan man stélla sig fragan om
bankernas upplysningar om kreditexponering och kreditrisker har framkommit. IASB har
agerat for att forbattra IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, och de har foreslagit
Okade upplysningskrav for denna. Under normala omstandigheter skulle IASB ha utgett
forandringarna efter en tid av allman 6verlaggning. Men pa grund av finanskrisen blev denna
process paskyndad. IFRS 7 skall tillampas av foretag fran och med den 1 januari 2007. Det
vore darfor intressant att undersoka om bankernas kreditrisker och kreditexponeringar
framkommer efter att de 6kade upplysningskraven bérjat galla.

SYFTE: Syftet med studien ar att unders6ka och analysera om de storsta bankerna i Europa
upplyser om sina kreditrisker i arsredovisningarna for 2007. Studien syftar dven till att
undersoka var i de finansiella rapporterna eventuella kreditexponeringar kan férekomma.
Vidare syftar uppsatsen till att undersoka om det, utifran mallen, finns nagra signifikanta
skillnader bankerna emellan med avseende pa storlek och land.

AVGRANSNINGAR: Vi har i var studie valt att avgransa oss till banker som tillampar
IFRS. Vidare har vi valt att endast studera de punkter i standarden IFRS 7 som beror
kreditrisk och bortbokning. Studien beror de storsta bankerna i Europa, baserat pa storst
balansomslutning. Det &r viktigt att klargora for lasaren att undersokningen endast syftar till
att se om bankerna har upplyst om sina kreditrisker och kreditexponeringar.

METOD: Undersokningen genomfordes med bade en kvantitativ och kvalitativ metod som
omfattade 43 banker. Undersokningen genomfoérdes utifran en uppbyggd mall och ett
Kruskal-Wallis Test. Informationen som insamlats genom granskning av arsredovisningar
matades in i mallen och summerades. Det insamlade materialet omarbetades sa att ett
Kruskal-Wallis Test kunde genomforas. Detta for att pa sa satt kunna mata signifikanta
skillnader.

RESULTAT OCH SLUTSATS:

Undersokningen visade att ca 93 % av bankerna visar nagon slags upplysning om exponering
mot kreditrisker. Det finns daremot stora skillnader pa hur de utformar sina upplysningar och
hur mycket information de redovisar. Majoriteten av bankerna upplyser enligt standarden
IFRS 7. Déremot anser vi att flertalet banker i storre utstrdckning borde inkludera mer
information om sina kreditrisker och aven inkludera sadana som man idag valjer att inte
namna. Var undersokning visar att en majoritet av bankerna upplyser om sina kreditrisker
utanfor not. Det ar dock inte ovanligt att patraffa upplysningar om kreditrisker i not. Vi kan i
undersokningen konstatera att de storre bankerna i storre utstrackning informerar om
kreditrisker an de mindre bankerna. Vi kan &ven konstatera att de franska bankerna i
undersokningen upplyser mer &n de andra landernas banker.



INNEHALLSFORTECKNING

L INLEDNING ... .ottt e e e e s s s tb b et e e e e s e seaabrbeeeeeeesesanes 1
LI BAKGRUND ..ottt ettt e e st e e st e e saa e e s bt e e saee e sbbeesaeeestbeesreeesees 1
1.2 PROBLEMDISKUSSION ....ooiiiiiiiiec ettt ettt stve e sare e stae e snae e s rae e snee e e 2
1.3 FRAGESTALLNINGAR ...ttt teeee et e s e et es et s et es e en s es s ten s rennens 3
T e I SR 3
1.5 AVGRANSNINGAR ..o e et e e et ettt ettt en e e e e et ee s eaenees 3
1.6 FORTSATT DISPOSITION ...ooiitiiiiee ettt sare et sare et e e nnne e treennae e e 3

2 REFERENSRADM ..ottt e e e e s bbb e e e e e e e 5
2.1 FINANSIELLA INSTRUMENT ...ttt ettt sve st e sbe e steesnre s sneesnre e 5

2. 1L DEFINITIONER ..uteeiutteiteeitteeiteestteestteestseesseeestseesteeessseassessssssasessssesansessssessnsesssessnsessnnes 5

2.1.2 KLASSIFICERING, VARDERING OCH REDOVISNING .....ccivvieiviieiieeitieesreestneesseeessneessnessens 6
2.2 IFRS 7 — FINANSIELLA INSTRUMENT: UPPLYSNINGAR.......cccciiverieeiee e 6
2.3 SIC 12 OCH SPECIAL PURPOSE ENTITY (SPE) ....cccvcitiieieieiesesesesie e seeeeseesee e e 8
2.4 BORTBOKNING ... .oiiiiiiiit ittt ee st e s be e te e s be e s teeebe e s ntaeenbeesnteeenbeesnteesnree e 8
R O O LTS 9
2.6 TIDIGARE UPPSATSER ...ttt ettt ettt ettt e e st e e e eatae e e nanes 9

3TEORETISK REFERENSRAM........oi ittt e 11
B L TRANSPARENS. ..ttt e s e e s e e s e e st e e s b e e s tb e e sabe e sbbeesaeeesbbeesareesabe s 11
3.2 INFORMATIONSASYMMETRI ....ooitiiiii ettt 11

3.2.1 "THE MARKET FOR LEMONS” .. .uetiiiitttieitteeesitteeeestneeesneeeessseeeessssnseesnnsesessssesesansessesnees 11
3.3 TEORIER OM UPPLYSNINGAR ...ttt e e stve e saae e snve e saneesnae s 11
3.3.1 DIAMONDS TEORIER ...eiieiiiiitttiieeie et eeitttteeeeeessesstraeseeesssssatbasseesssssstbssssessssssstssseeesesssnnses 11

A IMETOD ..t e e e e e e e e e et a e e e e e e s e r e e e e aaarrrees 13
4.1 UNDERSOKNINGSMETOD ........coiiceeeeeeet ettt e s s s ettt ettt 13
4.2 TILLVAGAGANGSSATT oottt e e et es e e et ee et e e ees s en e e s e en s 13

0 T U 1 PR 14
4.2.2 INFORMATIONSINSAMLING ....vvteiuveeitteestteestteessteessreessseesssessseesssessssessssesssesssessnsessnsesans 16
4.3 UNDERSOKNINGENS KVALITET ovoeoeeeeeeeeeeeeeeee e eee e 16
4.3 L RELIABILITET 1otttiieiiiittteet e e e s eeitttreeeeeesseiattbeeeeeessssatbeaeeeeesssasbbaseeeeeessastbrseeeeeessansnrreeeeensan 16
LT N I [ ] 1 = PSPPI 16

5 MALL OCH KRUSKAL-WALLIS TEST ..ot 17
5.1 FRAMTAGANDE AV MALL ..ottt snre s 17
5.2 FORKLARING AV MALL ..ottt ee et 17
5.3 FORKLARING AV PUNKTER ....ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eee e s eeee e enenenen 18

5.3.1 VAR FINNS KREDITRISKERNA | DE FINANSIELLA TILLGANGARNA ...cccevvvieiieeriveenineeens 18
5.3.2 HUR VISAS KREDITRISKERNA .....cciiitiiieiitteeeiitteeeeetieeesitreeesitteeesasteesesnsessssssesesasessesnsens 18
5.3.3 MAXIMAL KREDITEXPONERING ....ccveciviiiteeiireeireestteesseestteessseessseessseessssessesessesensenesnns 19
5.3.4 LAN SOM INTE BLIVIT ATERBETALDA ....uviiiiiiiieeitie e e cittee e s etieeeeetee e e saaea e s stveeessnteeeesnneas 19
5.3.5 VILKEN KLASS HAR INVESTERINGARNA .....cciitiiitieitteeiteeitteeereestseessnesssseesseesssssesseessnns 20
5.3.6 EXPONERING MOT SUBPRIMELAN/SUBPRIMEOBLIGATIONER .....ccvvveeiiireeiiveeessineeeennnees 20
5.3.7 BORTBOKNINGAR ....uttiieiiiiiieiiitteeesitteeesitteeesstreeesastesessnsssessssesesasseseesssssessssesesasessessens 21
5.3.8 KREDITRISK | KREDITKORT ..uvteittiiiteestteesineestteesseessneessesssseessseessssessssssnsessesesssseseesssns 22
5.4 KRUSKAL-WALLIS TEST .ottt ettt ettt ebe e st s ebeesbe e s ebaesabesssbaesnbeeans 22
5.4.1 SKILLNADER AVSEENDE STORLEK PABANK ....ccciiiiiiiiiiireiitieeeseien e e sineeessiveeessnnneeesnnes 22

5.4.2 SKILLNADER AVSEENDE LAND ...cciiiitttiiiieeiiiiitrieteeesseistreessessssisssssssessssssssssssssssssinnes 22



6 RESULTAT AV UNDERSOKNINGEN .......cccocoviieiiiieiicesseesee s 23

B.1 INLEDNING ...coiiiiiitiiiie ettt et s st e e e e e s s e bbb e e e e s e s e sbbbbeteeeeseabrbaeess 23
6.2 RESULTAT: OM BANKERNA HAR UPPLYST oottt 23
6.3 RESULTAT: VAR HAR BANKERNA UPPLYST ..ottt 26
6.4 RESULTAT: KRUSKAL-WALLIS TEST ..ottt 26
6.4.1 SKILLNADER AVSEENDE STORLEK PA BANK ....uvviiiiiiriiesiisreressssresesssssenesssssssssssssens 27
6.4.2 SKILLNADER AVSEENDE LAND ...vvviiieeiiiiitreeeeeeeesseisssssesssesssessssessessesssmssssssssesens 27
A NN 2 2 R 29
7.1 OM BANKERNA HAR UPPLYST ..ottt abaaa s 29
7.2 VAR HAR BANKERNA UPPLY ST .ottt saabaan e 30
7.3 KRUSKAL-WALLIS TEST ittt et st re e s s saabbaee s 30
7.3.1 SKILLNADER AVSEENDE STORLEK PA BANK .....uvveriiiireresiisreressssreresssssensssssseessssssens 30
7.3.2 SKILLNADER AVSEENDE LAND .11vveiieeeiiiittirreeeeeesiissrrsseessesssesssssssessesssnsssssseeesens 31
TA KOMMENTARER ...ttt e s e e e s s s et b e e e e e s s s e sbrbaaes 31
oS I U I BT AN 1 T 32
8L SLUTSATSER .ottt ettt e s e e e e e s s e s bbb et e e e e s s sabbaaaeeeeessanees 32
8.2 FORSLAG TILL FORTSATTA STUDIER ... oveteeeeeeeeee ettt en e e 33
R NS = R 34
S N O ] SRR 37
FIGURFORTECKNING
FIGUR 1: UTDRAG UR MALLEN ...ttt ibban et raa e e naaes 17
FIGUR 2: EXEMPEL FRAN CREDIT AGRICOLES ARSREDOVISNING ....ooooveeviiieeeeeeeeeen, 19
FIGUR 3: EXEMPEL FRAN ABN AMROS ARSREDOVISNING ....coceiieeteeeeeeseseeeeeeeeeeeeeens 21
FIGUR 4: EXEMPEL FRAN DEXIAS ARSREDOVISNING ....ovivieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesseeens 22
FIGUR 5: ANTAL UPPFYLLDA PUNKTER | PROCENT FOR VARJE ENSKILD BANK |
GRU P P L o e e e e e e e e 23
FIGUR 6: ANTAL UPPFYLLDA PUNKTER | PROCENT FOR VARJE ENSKILD BANK |
(T 1 24
FIGUR 7: ANTAL UPPFYLLDA PUNKTER | PROCENT FOR VARJE ENSKILD BANK |
(€] O ] = TSR 24
FIGUR 8: ANTAL UPPFYLLDA PUNKTER | PROCENT FOR ALLA BANKER FORDELAT
PA STORA, MELLAN OCH SMA .ottt ettt s e ee et et eeeeaeen 25
FIGUR 9: ANTALET STORA, MELLAN OCH SMA BANKER FOR VARJE ENSKILT
Y2 AN | ST 25
FIGUR 10: VARJE PUNKT SOM AR UPPFYLLD AV BANKERNA | PROCENT ....cccccvevvvvnnn. 26



1 INLEDNING

| det har inledande kapitlet redogor vi for bakgrunden till valt amnesomrade. Vidare
diskuterar vi om problemet som kommer att mynna ut i uppsatsens huvudsakliga
fragestallning. Kapitlet fortsatter med en redogdrelse for uppsatsens syfte och avgransningar.
Avslutningsvis ges en oversikt av studiens fortsatta disposition.

1.1 BAKGRUND

Sedan oktober 2008 befinner sig stora delar av varlden i vad som i dagligt tal kallas
finanskrisen. Krisen borjade i USA for ett par ar sedan, da bankerna lanade ut sa kallade
subprimelan i alltfor stor utstrackning. Detta intraffade efter att den amerikanska staten infort
regler for hur mycket av bankernas utlaning som var tvungna att vara till personer med
svagare aterbetalningsformaga. Bankernas subprimelan koptes darefter upp av, Freddie mac
och Fannie mae, de av staten styrda finansinstituten. Lanen omvandlades till
bostadsobligationer med sékerhet i de bostader som kdptes med de lanade pengarna.
Bankerna fortsatte att lana ut pengar for bostadskop till bland annat laginkomsttagare da de
visste att risken var liten eftersom staten skulle kopa upp lanen. | borjan av 2000-talet
garanterade de bada instituten nastan halva USA:s bolanemarknad, och stérre delen bestod av
subprimelan.

| mitten av 2006 borjade bolanemarknaden i USA fa problem. Bostadskrisen uppstod nar
bankernas kunder inte langre kunde betala sina bostadslan. Lanen var ofta stora, och vérdet pa
bostaderna, som tagits som pant, sjonk snabbt nar réantan hojdes i landet. Flera av bankerna
som forfogade Gver obligationer som innehdll de samre lanen borjade forlora mycket pengar.
Eftersom de sdmre obligationerna salts runtom i véarlden borjade krisen dven synas dar,
speciellt i banker dar upplaningskostnaderna steg rejalt. Men krisen toppades forst nar den
amerikanska regeringen lat en av varldens storsta investmentbanker, Lehman Brothers, ga
omkull. Folk bérjade fraga sig, om inte den amerikanska staten ville stétta en av de storsta
investmentbankerna, vem skulle d& stotta de andra bankerna??

Finanskrisen har bidragit till minskat fortroende mellan bankerna pa grund av osékra
aterbetalningsformagor vilket har resulterat i 6kade kostnader for lan bankerna emellan. Ett
klassiskt uttryck inom finansvérlden ar hogre risk ska innebéra hdgre avkastning”. Darfor
kraver bankerna extra hoga rantor av varandra i de fall de ar villiga att l&na ut.® Detta eftersom
de inte kan se vilken exponering motparten har for forluster pa bostadsobligationer. Det
saknas transparens, vilket far effekten att dven de som inte har nagon, eller endast en liten,
exponering kommer att drabbas. *

Under de senaste aren har riskhanteringsmetoder, begrepp och instrument som anvands inom
sektorn for finansiella tjanster standigt utvecklats. Foretag anvander idag alltmer komplexa
och avancerade metoder och instrument. Det har blivit svarare for aktieagarna att tolka de
finansiella rapporterna pa ratt satt och fa en verklig forstaelse av de risker ett foretag utsatts
for.> IASB &r den organisation som ansvarar for utvecklandet av redovisningsstandarder som
skall foljas av noterade koncernforetag. IASB erkanner behovet av att klargora vissa IFRS-

! Dagens nyheter, hemsida
2 Dagens Nyheter, hemsida
* Ibid

* Marton, J. (2008)

5 Condon, F. (2008)



standarder. IASB har agerat for att forbattra tva redovisningsstandarder, 1AS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering och IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar,
och de har foreslagit 6kade upplysningskrav for dessa. Under normala omstandigheter skulle
IASB ha utgett forandringarna efter en tid av allman overlaggning. Men pa grund av
finanskrisen blev denna process paskyndad. IFRS 7 borjade tillampas av foretag fran och med
den 1 januari 2007 och IAS 39 borjade tillampas fran och med den 1 januari 2005. Syftet med
forandringarna ar att IFRS och US GAAP skall befinna sig pa samma niva gallande
finansiella instrument. Syftet &r dven att ge mer relevant och tydlig information till
aktiedgarna.

| oktober 2008 utgav IASB ett andringsforslag till IAS 39. Dessa andringar skulle tillata
omklassificering av finansiella tillgangar i vissa forhallanden. IASB bestiamde att
upplysningar skulle Iamnas om en sadan andring hade skett samt hur dndringen hade paverkat
de finansiella rapporterna. IASB anser att information géllande omklassificering av
finansiella tillgangar har vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.® IFRS 7 behandlar
upplysningar av finansiella instrument och kraver att de finansiella institutionerna skall
upplysa om hur deras risker dr exponerade. Standarden kréver dven att de finansiella
institutionerna skall upplysa om de tillgangar som blivit bortbokade till andra enheter, men
som man fortfarande har kvar risker och engagemang i. ’

1.2 PROBLEMDISKUSSION

Det &r av storsta vikt for externa observatorer, leverantorer, kunder och investerare att erhalla
samma information om ett foretag som dess ledning och styrelse besitter. Darfor bor
finansiella rapporter innehalla sa mycket information att lasaren far en komplett och
rattvisande bild av foretaget. Om inte detta sker sa talar man om en informationsasymmetri.
Trovérdigheten i foretagens rapportering har allvarligt skadats i ett antal uppméarksammade
redovisningsskandaler under arens lopp. | flertalet av dessa fall har roster hojts for att 6ka
transparensen i foretagens rapporter. For att minska risken for informationsasymmetri har
IASB infort nya och strangare krav pa foretagens upplysningar. Detta galler icke minst
finansiella instrument.

Finanskrisen 2008 har fér manga privatpersoner och foretag kommit som en 6verraskning och
da kan man stélla sig fragan om bankernas upplysningar om kreditexponering och kreditrisker
har framkommit i 2007 ars finansiella rapporter. Borde det av bankernas rapporter tidigare ha
framkommit att en allvarlig situation var pa vdg att uppstd? Har man t.ex. redovisat
bortbokningar och upplyst om detta i noterna? Det ar framfor allt inom dessa omraden som
fragor kan uppstda nar det galler redovisning av finansiella instrument relaterade till
finanskrisen. Foretagen kan utforma sina upplysningar och bedémningar pa olika sétt och pa
olika plats i arsredovisningen vilket kan forsvara tolkningen for en extern lasare.

Det vore darfor intressant att undersoka om bankernas kreditrisker och kreditexponeringar
framkommer efter att de dkade upplysningskraven borjat galla. Utifran detta vore det dven
intressant att titta pa var nagonstans i de finansiella rapporterna man informerar om sina
kreditrisker och sin kreditexponering. Vidare vill vi undersoka om det finns nagra skillnader
mellan bankerna med avseende pa land och storlek.

% IASB, hemsida
’ Marton, J. (2008)



1.3 FRAGESTALLNINGAR
Utifran var bakgrund och problemdiskussion har vi utformat foljande fragestéllningar varav
den forsta ar den 6vergripande fragan:

e Framkommer bankers exponering mot kreditrisker av upplysningarna i
deras finansiella rapporter?

e Var i den finansiella rapporten kan informationen om kreditrisker finnas?

e Finns det skillnader i upplysningar om kreditrisker mellan bankerna med avseende pa
storlek och land?

1.4SYFTE

Syftet med studien ar att undersoka och analysera om de storsta bankerna i Europa upplyser
om sina kreditrisker i arsredovisningarna for 2007. Studien syftar aven till att undersoka var i
de finansiella rapporterna eventuella kreditexponeringar kan férekomma. Vidare syftar
uppsatsen till att undersoka om det, utifran mallen, finns nagra skillnader bankerna emellan
med avseende pa storlek och land.

1.5 AVGRANSNINGAR

Vi har i var studie valt att avgransa oss till banker som tillampar IFRS. Vidare har vi valt att
endast studera de punkter i standarden IFRS 7 som beror kreditrisk och bortbokning. Studien
beror de storsta bankerna i Europa, baserat pa storst balansomslutning. Det ar viktigt att
klargora for l&saren att undersokningen endast syftar till att se om bankerna har upplyst om
sina exponeringar mot kreditrisker. Séaledes kommer vi inte att avgéra kvaliteten pa
upplysningarna.

1.6 FORTSATT DISPOSITION
Syftet med detta avsnitt &r att ge l&saren en 6verblick 6ver uppsatsens upplagg samt beskriva
hur de olika kapitlen &r kopplade till varandra.

Det andra och tredje kapitlet innehaller uppsatsens referensram varav det andra kapitlet
behandlar géllande regler och nédvandiga begrepp. Detta for att lasaren skall forsta och bli
insatt i amnet. Det tredje kapitlet utgdr uppsatsens teoretiska referensram. Dessa teorier
kommer sedan att ligga till grund for tolkningen av undersokningens resultat som presenteras
i analyskapitlet.

Det fjarde och femte kapitlet redogdr for den metod som har tillampats i uppsatsen. Det fjarde
kapitlet beskriver vald undersokningsmetod, tillvagagangssatt, urval och kvalitet pa
undersokningen. Det femte kapitlet beskriver hur mallen for undersékningen har framtagits
och anvants. Kapitlet forklarar vidare punkterna till mallen. Slutligen gors en beskrivning om
hur ett Kruskal-Wallis Test har tillampats.

| det sjatte kapitlet presenteras det resultat som undersokningen har visat.



| det sjunde kapitlet tolkas och analyseras resultatet som framkommit av undersdkningen
kopplat till den teoretiska referensramen.

| det attonde och sista kapitlet framstélls slutsatser, som har kunnat dras utifran resultat och
analys, i form av svar pa framtagna fragestallningar. Vidare presenteras forslag till fortsatta

studier.



2 REFERENSRAM

| det har kapitlet redogor vi for vald referensram. Kapitlet ar @mnat att ge lasaren den
kunskap som behovs for att bli inforstadd i &mnet.

2.1 FINANSIELLA INSTRUMENT

IASB har reglerat redovisning av finansiella instrument i tre olika standarder. IFRS 7
behandlar upplysningskrav, 1AS 32 innehaller klassificeringsfragor samt vissa definitioner
och IAS 39 handlar om vardering och redovisning av finansiella instrument.®

2.1.1 DEFINITIONER
Definitioner pa finansiella instrument, finansiella tillgangar, finansiella skulder,
egetkapitalinstrument och derivat aterfinns i standarderna 1AS 32 och 39.

Definitionen for ett finansiellt instrument enligt IAS 32 p.11 &r:
“Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag.”

En finansiell tillgang ar varje tillgang i form av:

1. kontanter

2. egetkapitalinstrument i ett annat foretag

3. avtalsenlig ratt att:

— erhalla kontanter eller annan finansiell tillgang fran ett annat foretag, eller

— byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld

4. avtal som kommer att eller kan komma att regleras i foretagets egna
egetkapitalinstrument®

En finansiell skuld &r varje skuld i form av:

1. avtalsenlig forpliktelse att

— erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag, eller

— byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat foretag under villkor som kan

vara oformanliga for foretaget

2. avtal som kommer att eller kan komma att regleras i fOretagets egna
egetkapitalinstrument™®

Ett egetkapitalinstrument &r varje form av avtal som innebér en residual rétt i ett foretags
tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder™'.

Ett derivat ar ett finansiellt instrument med samtliga tre nedanstaende kannetecken:

1. dess vérde andras till foljd av &ndringar i en underliggande variabel, exempelvis rantor,
ravaror och valutakurser

2. det kraver ingen eller liten initial investering jamfort med andra avtal med liknande
egenskaper

3. det regleras vid en framtida tidpunkt*?

® Marton m.fl (2008)
YIAS 32 p.11

19 1hid

1 1bid

2 1AS39p.9



2.1.2 KLASSIFICERING, VARDERING OCH REDOVISNING

Samtliga finansiella instrument inverkar pa foretagens resultatrakning och balansrakning pa
olika satt. Det &r darfor viktigt att kunna Klassificera de finansiella instrumenten eftersom
redovisningen ar olika beroende pa instrument och syfte. | IAS 39 definieras sex kategorier av
finansiella instrument:

finansiell tillgang varderad till verkligt varde via resultatrakningen
investeringar som halles till forfall

lanefordringar och kundfordringar

finansiella tillgangar som kan saljas

finansiell skuld vérderad till verkligt varde via resultatrékningen
ovriga finansiella skulder

oL E

Finansiella tillgangar och skulder som vérderas till verkligt véarde via resultatrakningen kan
delas in i tre typer av poster. Den forsta ar finansiella tillgangar och skulder som innehas for
handel, exempelvis noterade vardepapper som foretaget innehar i spekulationssyfte™. Syftet
med dessa ar att generera avkastning p& kort sikt'*. Den andra &r derivat som inte &r
sakringsinstrument. Derivat i form av finansiella skulder bestar framst av derivat med ett
negativt vérde, exempelvis utfardade optioner®. Den tredje och sista posten &r Fair Value
Option som innebar att foretaget har maojlighet att klassificera deras finansiella tillgangar eller
skulder till verkligt varde via resultatrakningen. Ett krav pa detta val ar att det gors vid
anskaffningstidpunkten. For att Fair Value Option skall kunna tillimpas maste vissa krav
uppfyllas. Alla finansiella skulder som inte klassificeras i den ovanstaende kategorin hamnar i
ovriga finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde®®.

Investeringar som halles till forfall definieras som finansiella tillgangar med faststéllda
betalningar och faststalld I6ptid. Foretaget skall ha for avsikt och formaga att halla
investeringarna till forfall*’. Obligationer kan klassificeras i denna kategori. L&nefordringar
och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som har faststéllda betalningar och som inte
noteras pa en aktiv marknad®®. B&de investeringar som halles till forfall, lanefordringar och
kundfordringar skall varderas till upplupet anskaffningsvarde. De finansiella tillgangar som
inte klassificeras i nagon av de ovanstaende kategorierna hamnar i finansiella tillgangar som
kan saljas. Dessa tillgangar varderas till verkligt varde men inte via resultatrakningen utan
direkt mot eget kapital'. Resultatrakningen péverkas forst nar tillgdngen har avyttrats.

2.2 IFRS 7 - FINANSIELLA INSTRUMENT: UPPLYSNINGAR

IFRS 7 ersatte den 1 januari 2007 delar av gamla IAS 32 Finansiella instrument:
Upplysningar och klassificering och hela IAS 30 Upplysningar i finansiella rapporter for
banker och liknande finansiella institut. IFRS 7 skall tillampas av alla noterade foretag i sin
koncernredovisning och upplysningarna skall behandla alla typer av finansiella instrument
forutom de finansiella instrument som regleras i andra standarder. Syftet med standarden ar
att krdva att foretag lamnar upplysningar i sina finansiella rapporter som gor det mojligt for

3 Smith, D (2006)

¥ Marton m.fl. (2008)
15 Smith, D (2006)

16 Marton m.fl. (2008)
7 Smith, D (2006)

¥ 1AS39p.9

1% Marton m.fl. (2008)



lasaren att beddma

e betydelsen av finansiella instrument for foretagets finansiella stéllning och resultat
e karaktdren och omfattningen av de risker som uppstar genom finansiella instrument som
foretaget ar exponerat for samt hur de hanterar dessa risker

De punkter i IFRS 7 som beror var undersokning beskrivs nedan:

Borttagande fran balansréakningen
Punkt 13: Ett foretag kan ha 6verfort en finansiell tillgang pa ett sadant sétt att en del av eller
hela den finansiella tillgangen inte uppfyller kraven for borttagande fran balansrakningen. For
varje klass av sadana finansiella tillgangar skall féretaget lamna upplysning om
a) tillgangens karaktar
b) karaktaren pa de risker och fordelar som ar forknippade med &dgandet och som foretaget
fortsétter att vara exponerat for,
c) nar foretaget fortsatter att redovisa hela tillgangen, redovisat varde for tillgangen och
den skuld som &r knuten till den, och
d) nar foretaget fortsatter att redovisa tillgdngen i en omfattning motsvarande foretagets
fortsatta engagemang, det totala redovisade vardet for den ursprungliga tillgangen, det
varde som foretaget fortsatter att redovisa och den skuld som &r knuten till den.

Kvalitativa upplysningar
Punkt 33: For varje risk som ar forknippad med foretagets finansiella instrument ska
upplysningar lamnas om

a) exponeringen for risk och dess uppkomst

b) foretagets mal, principer och metoder for att hantera risk samt mata risken.

c) forandringar i (a) eller (b) i forhallande till forra arets arsredovisning.

Kvantitativa upplysningar
Punkt 34: Vidare ska foretagets upplysningar innehalla
a) sammanfattade kvantitativa uppgifter om foretagets exponering for risken pa
balansdagen.
¢) uppgifter om koncentrationer av risker.

Punkt B8: detaljer till punkt 34 ¢
a) hur ledningen faststaller koncentrationer
b) de gemensamma faktorer som kannetecknar varje koncentration (t.ex. geografiskt
omrade eller marknad)
c) storleken pa kreditrisken avseende samtliga finansiella instrument som paverkas av
dessa faktorer.

Kreditrisk
Punkt 36: For varje klass av finansiella instrument skall ett féretag ange
a) det belopp som bast motsvarar den maximala kreditexponeringen, utan hansyn till
erhallna sékerheter.
b) en beskrivning av de sakerheter foretaget erhallit med avseende pa det belopp som
angetts i a)

Kreditrisk &r risken for att en part i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra en skyldighet



och darigenom fororsaka motparten en finansiell forlust®®. Verksamheter som ger upphov till
kreditrisker kan vara lanefordringar, kundfordringar, derivatkontrakt, finansiella garantier och
l&neloften?”.

2.3 SIC 12 OCH SPECIAL PURPOSE ENTITY (SPE)

SIC 12 kom till for att bestdmmelserna rérande konsolidering av SPE — enhet med
valspecificerat syfte, inte &r sarskilt vélspecificerade i IAS 27, som handlar om
koncernredovisning. I SIC 12 p.1-2 definieras SPE som enheter skapade for ett specificerat
syfte. Exempel pa syften som anges i standarden ar leasing, hantering av vardepapper kring
finansiella tillgangar och forskning och utveckling. Det namns dven att SPE ofta skapas med
bestamda regler som styr vilka aktiviteter enheten ska &gna sig at, darmed begransas
mojligheterna for dem som kontrollerar SPE.?

Det brukar kallas att enheten gar pa autopilot, och regler gar oftast inte att andra. Bara
anvandaren av SPE (det bolag for vars syfte SPE ar skapad) kan gdra dndringar i styrningen
eller stadgarna hos enheten. Man bor notera att skaparen av SPE inte nddvandigtvis &r
anvandaren. Anvandaren kan sedan fora dver (bortboka) tillgangar till SPE, som denne sedan
har ratt att bruka. |1 SIC 12 p.3 ges exempel pa formaner (beneficial interests) som anvandaren
kan ha av SPE. "A beneficial interest in an SPE may, for example, take the form of a debt
instrument, an equity instrument, a participation right, a residual interest or a lease.”®

| SIC 12 p.7 anges att trots att en Overforing av tillgangar fran anvéndaren till SPE skall,
enligt juridisk mening, ses som en forséljning kan det finnas forutsattningar dar SPE skall
konsolideras i anvéndarens redovisning. Grunden for om SPE ska konsolideras i
redovisningen eller inte ar att anvandaren har kontroll 6ver den. Alltsa att anvandaren har ett
bestammande inflytande i enheten, samt att anvandaren kan dra nytta av enhetens aktiviteter.
Fler forutsattningar behandlas i SIC 12 p.10. Eftersom anvéndaren har ratt till huvuddelen av
SPE:s férmaner ar anvandaren aven utsatt for den risk som kommer av SPE:s aktiviteter.

2.4 BORTBOKNING

Bortbokning ar en term som anvands for borttagning av en tillgang eller skuld fran
balansrakningen. | de flesta fall, ar det inte svart att bestimma om en tillgang ska bortbokas.
Exempelvis, da en lantagare betalar tillbaka hela sitt lan, har banken inte langre nagra
rattigheter till framtida kassafloden fran kunden och darfor ska lanet bortbokas. Emellertid,
om en bank saljer en portfolj av lan med syfte att inforskaffa kapital, blir det mindre
uppenbart om tillgdngen (l&net) skall bli bortbokat.**

IAS 39 innehaller detaljerade regler for nar en finansiell tillgang kan bli bortbokad fran
balansrakningen. Reglerna ar baserade pa:
e exponeringen som enheten (banken) har till den finansiella tillgadngens risker och

beldningar

2 |IFRS 7, Bilaga A

L IFRS 7, B9 och B10
25I1C12p.1

2sIC12p.3
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 om enheten har ndgon kontroll av den bortbokade tillgdngen®

Anvandandet av de hér reglerna kan resultera i tre olika redovisningsmdjligheter for den
finansiella tillgangen.
e Den finansiella tillgangen bortbokas i sin helhet fran balansrakningen
e Den finansiella tillgangen bortbokas inte alls, utan redovisas i balansrakningen
e Den finansiella tillgdngen bortbokas delvis, den resterande delen redovisas i
balansrakningen och baseras pa enhetens exponering av tillgangens risker och
beléningar®®

2.5CDO

CDO star for Collateralized debt option och ar en obligation som bestar av flera olika
skuldsedlar. CDO skapas oftast genom att en investmentbank packar ihop skuldsedlar till en
obligation, som den ger ut for att fa in kapital som ska anvandas till kop av portfoljer med
olika 1an. CDO delas sedan upp i olika delar beroende pa hur stor risken &r i varje del. Ju
hogre risk en del av CDO har, desto storre ersattning far innehavaren av den delen, forutsatt
att man gar med vinst. Men skulle CDO ga med forlust sa ar det den del med hogst risk som
drabbas forst.”’

Aven om CDO funnits i mer &n 20 ar bérjade de stora problemen inte komma forran i slutet
av 90-talet. Det var da finansinstituten borjade skapa nya CDO av andra CDO. Detta skapade
en hel del problem, speciellt i redovisningen eftersom stora finansiella institutioner kunde
flytta sina skulder fran bokféringen, sa att det sdg ut som att man delade pa forlusten med
andra institutioner. P4 s& satt kunde man gémma delar av sina forluster.?

2.6 TIDIGARE UPPSATSER

Vi har funnit tva tidigare uppsatser som behandlar vart valda omrade. Den ena uppsatsen,
IFRS 7 Finansiella Instrument: Upplysningar — Leder ny standard till forandring i lamnade
upplysningar?, syftade till att undersoka i vilken utstrackning inférandet av IFRS 7 har lett till
en forandring i lamnade upplysningar om finansiella instrument av bolag noterade pa OMX
Nordic Exchange Stockholm. Ett ytterligare syfte var att undersoka huruvida upplysningarna
paverkats av foretagets storlek samt val av revisionsbyra. Undersokningen visade att
inforandet av IFRS 7 har lett till att mangden upplysningar géllande finansiella instrument har
okat samt att standarden har lett till att nya satt att framstalla informationen pa tagits fram.*

Den andra uppsatsen vi fann var Upplysningar enligt IFRS 7 — Kommer IFRS 7 leda till att
anvandare av foretagens finansiella rapporter far en battre bild av foretagens finansiella risk
och riskhantering? Syftet med den studien var att underséka om anvandare av foretagens
finansiella rapporter i och med inférandet av IFRS 7 kommer att fa tillgang till information
som anvandarna tidigare inte haft tillgang till avseende finansiell risk och riskhantering. Vi
har dven funnit ndgra andra studier som har behandlat IFRS 7 men inte kopplat till utformning

2 |AS 39 p.18-23

%6 |AS 39 p.24-30

% Dagens Industri, hemsida

%8 Credit Magazine, hemsida
*° Benkel, H & Moa, M (2008)



av upplysningar. Undersékningen visade att anvandarna i och med inférandet av IFRS 7
kommer att fa en battre bild av foretagens finansiella risk, men att det kan ifragasattas om
bilden av vad foretagen gor for att hantera dessa risker.

%0 Andersson, K & Cederfalk, M (2006)
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3 TEORETISK REFERENSRAM

| det har kapitlet redogor vi for vald teoretisk referensram. Kapitlet &r dmnat att ge lasaren
information om nagra av de teorier som finns kopplat till amnet.

3.1 TRANSPARENS

Transparens innebar i redovisningssammanhang att ett foretag inte forsoker undanhalla viktig
information for sina externa intressenter. Transparens har blivit ett centralt begrepp de senaste
aren. Behovet av att visa sig Oppna och arliga gentemot sina intressenter ar nagot som
foretagen talar mycket om i dagens foretagsmiljo. Det ar idag vanligt att manga foretag utsatts
for kritisk granskning av samhéllet vilket innebar att det ar svart for foretagen att gdmma sig
fran sin omgivning. Foretagen lamnar fler och fler upplysningar om sin verksamhet och
ekonomiska stéllning och ordet transparens blir d& viktigt.*

3.2 INFORMATIONSASYMMETRI

Informationsasymmetri foreligger nar en part har mer och béttre information &n en annan part.
Oftast ar det foretagsledningen och styrelsen som innehar information som inte foretagets
intressenter och anvandare far ta del av och darfor blir det informationsasymmetri mellan
dessa parter*?. Olika anvéandare har olika informationsbehov och IASB markerar i sin
forestéllningsram att alla anvéndares informationsbehov inte kan tillgodoses genom de
finansiella rapporterna. IASB utgar ifrdn att den information som kan vara av varde for en
investerare aven kan vara av vérde for andra anvandare.

3.2.1 "THE MARKET FOR LEMONS”

George Akerlof beskrev i artikeln "The Market for Lemons” fran 1970 hur ett
informationsgap kan uppsta mellan en séljare och kdpare till en bil. Séljaren har i nastan alla
fall mer information om bilens kvalitet jamfort med koparen och pa sa satt uppstar
informationsasymmetri. Detta bidrar till att bra och daliga bilar kan saljas till samma pris
eftersom koparen inte kan avgora vilken utav bilarna som ar bra. Detta resulterar sedan i att
priserna sjunker och genomsnittspriset blir lagre. Séljaren av bilen med bra kvalitet vill da
inte sélja bilen nar priset sjunker och detta bidrar till att bilar med bra kvalitet forsvinner fran
marknaden. En ytterligare konsekvens av detta ar att det skapar en ojamn férdelning av makt
vilket bidrar till ineffektivitet. Ineffektiviteten uppstar pa grund av att parterna fattar beslut pa
ofullstandig information. Detta resonemang kan anvandas for den informationsasymmetri som
kan uppstda mellan foretagsledning och &gare. Konsekvensen av detta kan bidra till att
investerare inte kan avgéra om foretaget har bra eller daliga affarsidéer.

3.3 TEORIER OM UPPLYSNINGAR

3.3.1 DIAMONDS TEORIER

Diamond utférde 1985 en studie som visade att nya upplysningar innebar en forbattrad
information for nastan alla aktiedgare. Om foretag valjer att utelamna upplysningar om deras
verksamhet s3 kommer aktiedgarna att efterfraga denna information. Skulle foretag istallet
vélja att lamna upplysningar skulle efterfragan fran aktiedgarna minska vilket skulle innebara

31 Théger — Christensen, L. (2002)
%2 Wramsby, G & Osterlund, U. (1997)
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att de totala informationskostnaderna skulle bli lagre. Informationen som aktiedgarna
efterfrdgar paverkar i méanga fall deras analyser och beslut.*®

3.3.2 ANDRA TEORIER

Diamond och Verrecchia skrev 1991 en artikel som visade att upplysningar kan minska
foretags kapitalkostnader. Investerarna far med hjalp av upplysningarna en battre forstaelse av
vad som sker i foretaget vilket innebar att deras risk minskar.

%% Diamond, D (1985)
12



4 METOD

| det har kapitlet redogors for den undersokningsmetod och det tillvagagangssétt vi har valt
att tillampa i studien utifran den stallda fragestéllningen. Vidare forklaras det hur urvalet
gatt till samt hur inhamtning av information gjorts. Slutligen diskuterar vi om
undersokningens kvalitet i form av reliabilitet och validitet.

4.1 UNDERSOKNINGSMETOD

Informationen till uppsatser kan samlas in pa olika satt, antingen genom kvalitativ metod eller
genom kvantitativ metod. Kvalitativ metod innebér analys och tolkning av ord*. Exempel p&
kvalitativa metoder kan vara intervjuer och observationer. Undersokarnas bedémningar och
tolkningar har stor betydelse for en kvalitativ studie. En kvantitativ metod &r anvandbar da
man soker relativt lite information om manga undersokningsenheter®®. Metoden anvands
vanligen vid olika slags matningar®. Syftet med metoden &r att kunna gora det mojligt att se
generella samband utifran materialet och darefter kunna dra generella slutsatser.

| denna undersokning kombineras kvalitativ och kvantitativ metod. Utformningen av var
undersokningsmall (i denna studie kallad mallen) bygger pa kvalitativa bedémningar och
sjalva tillampningen av mallen blir en kvantitativ undersdkning. Framtagandet av mallen blir
saledes en slags forundersokning till uppsatsen for att pa basta satt kunna tillampa mallen pa
ett tillforlitligt satt.

Studien bygger pa att ett storre urval skall undersokas och analyseras. Syftet ar att fa en bred
uppfattning om bankerna upplyser om sina kreditexponeringar i de finansiella rapporterna.
Eftersom syftet inte ar att undersdka den enskilda bankens situation kan vi inte uttala oss om
kvaliteten pa dess upplysningar. Den kvantitativa metoden fungerar bra vid denna typ av
studie eftersom undersokningen kommer att utga fran en utformad mall som tillampas pa de
utvalda bankerna. Mallen kommer i sin tur att ge ett resultat som &r jamforbart med samma
typ av foretag.

Fordelen med att utféra en kvantitativ metod ar att den standardiserar informationen vilket gor
att behandlingen av den blir férh&llandevis latt med hjalp av datorn®’. Detta méjliggor att en
storre méngd material kan beaktas. En annan fordel med kvantitativ metod &r att
undersékningsobjekten ar neutrala vilket medfor att vi inte har nagra personliga vérderingar
om dessa. En nackdel med kvantitativ metod kan vara att forskaren forbiser viktig och
relevant information®,

4.2 TILLVAGAGANGSSATT

Arbetet inleddes med att uppratta en disposition 6ver hur arbetet skulle genomféras. Syftet till
arbetet bestdmdes och fragestallningar formulerades. Vidare gjordes avgransningar och
metodval. Darefter samlade vi in material till var studie. Vi sokte efter artiklar fran olika
tidskrifter i universitetets databas som var kopplade till valt omrade. Vi sokte dven efter
uttalanden fran IASB som kunde vara vasentliga for uppsatsen. Vidare sokte vi efter tidigare

* patel, R & Davidsson, B (2003)

% Holme, M. & Solvang, B. K. (1997)
% Backman, J. (1998)

% Jacobsen, D.I. (2002)

% Johannessen, A. & Tufte, P.A. (2003)
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uppsatser som var skrivna inom omradet for att kunna fa inspiration till uppsatsens
utformning och tillvdgagangssatt. VVagledning soktes i tidigare uppsatser for uppbyggnad av
undersokningsmetod och genomférande. Materialet till var referensram har samlats in fran
tidigare uppsatser, vald litteratur, artiklar samt information fran Internet.

En viktig del i studiens upplégg var att ta fram ett urval av de foretag som skulle innefattas i
undersokningen. Darefter sorterades de banker bort som av nagon anledning inte kunde inga i
studien. Efter att urvalet var gjort tog vi hem arsredovisningarna fran Internet. Vi valde att
inte bestalla hem tryckta arsredovisningar eftersom vi endast behdvde skriva ut ett antal sidor
fran varje valt foretag. Av de 50 utvalda foretagen valde vi ut ett antal banker som anvandes
till utformningen av den mall som undersékningen skulle bygga pa. Vilka banker som valdes,
och varfor beskrivs vidare i kapitel 5. En grundlig genomgdng av de utvalda
arsredovisningarna gjordes for att se hur foretagens utformning av exponeringarna
framkommer i upplysningarna och pa sa satt kunna utforma en mall. Ett problem som
uppstod vid framtagandet av mallen &r att undersékningspunkterna inte aterfanns pa samma
stalle i arsredovisningarna. Detta beror pa att foretagen redovisar sina upplysningar pa olika
satt och pa olika stallen i arsredovisningen. Det kan dven férekomma att informationen som
behovs for undersokningspunkten ar utspridd i rapporten. Dessa problem gjorde det svart att
utforma en mall som var anvandbar pa alla arsredovisningar, varfor vi valde att slumpmassigt
ta ut nagra foretag som utgangspunkt for mallen.

Efter att mallen var framtagen tillampades den pa alla utvalda arsredovisningar. Nasta steg
bestod av att omarbeta mallen sa att den kunde tillampas i ett Kruskal-Wallis test som mater
signifikanta skillnader i form av olika variabler. Nar genomgangen av arsredovisningarna och
testet var klara sammanstalldes ett resultat. Vidare analyserade vi resultatet med vald teori.
Slutligen besvarades de fragor, utifran analysen, som ar utformade for undersokningen.

4.2.1 URVAL

Studiens urval bestar av utvalda banker i Europa. Undersokning gjordes pa banker eftersom
detta &r hogst aktuellt pa grund av den debatterade finanskrisen. Vi bestamde oss aven for att
mangden banker skulle vara 50 stycken. For att bestimma urvalet sokte vi pa universitetets
databaser. Databasen som anvandes var Annual reports och den innehaller arsredovisningar
fran foretag runtom i vérlden. Databasen Annual reports var indelad i foretagskategorier och
bank fanns med som en kategori. Bankgruppen var sedan indelad i olika typer av banker
sasom till exempel investmentbanker, forsakringsbanker osv. Undergruppen “Retail Banks”
valdes eftersom vi ansag att det vore mest intressant att undersoka banker som dven har
mycket kontakt med privatpersoner. Slutligen kom vi fram till att vi skulle undersoka de 50
storsta retailbankerna i Europa. Bankerna ar valda utifran storst balansomslutning. Av dessa
50 banker blev det 43 stycken som slutligen ingick i undersokningen. Bortfallet av de sju
bankerna framkom under arbetets gang. Anledningen pa bortfallet berodde pa:

Ej ARV for 2007

Ej ARV pa engelska

Ej tillampar IFRS

Dotterbolag — Moderbolaget redovisar finansiella instrument
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NAMN LAND BORTFALL
1. HSBC Holdings plc England
2. Royal Bank of Scotland Skottland
3. BNP PARIBAS Frankrike Ej ARV for 2007
4. Prudential England
5. Barclays plc England
6. UniCredit Group Italien
7.UBS Schweiz
8. Lloyds TSB Group England
9. Credit Suisse Schweiz US GAAP
10. BBVA Spanien
11. ING Groep Nederlanderna
12. ABN AMRO Nederlanderna
13. CREDIT AGRICOLE S.A Frankrike
14. HBOS plc Skottland
15. NatWest England
16. Co-operative Group England
17. ING Bank Nederlanderna
18. HSBC Bank plc England
19. Sabanci Holding Turkiet
20. FORTIS Belgien
21. KBC Groep Belgien
22. Société Générale Frankrike
23. Rabobank Group Nederlanderna
24. Santander Consumer Finance Nederlanderna
25. FORTIS Bank Belgien Ej ARV for 2007
26. GROUPE CAISSE D'EPARGNE Frankrike
27. RZB Group Osterrike
28. Old Mutual England
29. Banque Populaire Frankrike Ej ARV pa engelska
30. Standard Chartered England
31. Nordea Sverige
32. Bank Austria Creditanstalt Osterrike
33. Dexia Belgien
34. Bank of Ireland Irland
35. Erste Bank Osterrike
36. Danske Bank Danmark
37. Delta Lloyd Nederlanderna
38. Banca MPS Italien
39. Capitalia Italien Ej ARV pa engelska
40. Natixis Frankrike
41. Mediolanum Italien
42. National Bank of Greece Grekland
43. UBI Banca Italien
44. Crédit Lyonnais Frankrike Ej ARV pa engelska
45, Deutsche Posthank Tyskland
46. SEB Sverige
47. SNS REAAL Nederléanderna
48. Abbey National plc England
49. Nationwide England
50. HSBC Holdings BV England Dotterbolag till nr 1.
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4.2.2 INFORMATIONSINSAMLING

Den information som anvands i uppsatsen har inhamtats fran olika hall. Mycket information
ar hamtad fran universitetets databaser i form av artiklar och ett flertal arsredovisningar. Vi
har aven sokt information i facklitteraturen och via Internet sasom tidningsartiklar, uttalanden,
uppsatser och faktainformation. Slutligen ar den viktigaste informationskallan i var uppsats de
inhdmtade arsredovisningarna som ligger till grund for var undersokning. Fordelen med att
studera arsredovisningar ar att vi far skapa oss en egen uppfattning utifran materialet samt att
bortfallet inte blir lika stort eftersom nastan alla arsredovisningar finns tillgangliga pa
foretagens hemsida.

4.3 UNDERSOKNINGENS KVALITET

Centrala begrepp vid kontroll av undersokningens kvalitet ar reliabilitet och validitet.
Reliabilitet ar ett matt pa undersokningens tillforlitlighet och validitet handlar om att
forfattarna skall undersoka det som avses undersokas.

4.3.1 RELIABILITET

Med reliabilitet menas att aterkopplingen har haft en sdkerhet och tillforlitlighet. Om en
undersokning gors om pa exakt samma satt fast av tva olika personer och resultatet blir
densamma visar det p& hdg reliabilitet®®. Vi anser att var studie har hog reliabilitet eftersom
det inhdmtade materialet till mestadels bestar av information som vi inte kan paverka.
Informationen i form av standarder och arsredovisningar finns publicerat oavsett vilka som
laser det. Darfor anser vi att om denna undersokning skulle goras av nagra andra personer
utifran samma forutsattningar sa skulle resultatet bli likvardigt. En prévning av reliabiliteten
kan vara att de forskare som utfér undersokningen jamfor sina oberoende resultat med
varandra for att se om de kommer fram till samma slutsats*®. Eftersom &rsredovisningarna har
granskats av tva personer anser vi att undersokningens reliabilitet okar.

Mallen har utformats pa sa satt att subjektiva bedémningar i minsta man skall férekomma
eftersom det finns bestamda kriterier. Kriterierna ar utformade sa att alla foretag undersoks pa
samma satt. De oklarheter som har uppstatt under undersékningens gang har tillsammans
diskuterats och klarats ut pa ett enhetligt satt. Eftersom mallen &r utformad utifran ett
slumpmassigt val av foretagen sa har mallen testats och dndrats sa att den anpassats till alla
foretag i undersdkningen.

4.3.2VALIDITET

Validitet betyder giltighet och innebar problemet om huruvida vi fatt ett matresultat for det
som vi vill mata eller om resultatet ocks& paverkats av andra faktorer*'. God validitet innebar
att forskaren undersoker vad denne avser att underséka®. Inom begreppet validitet finns det
tva typer, intern respektive extern validitet. Intern validitet innebér att det som mats &r avsett
att matas och extern validitet handlar om generaliserbarhet”. Undersékningens interna
validitet anses vara god eftersom mallen &r utformad utifran uppsatsens fragestallning och
syfte. Eftersom undersokningen delvis utgor en kvantitativ metod med ett stort urval pa
femtio banker anses uppsatsen aven uppfylla extern validitet.

% Johannessen, A. & Tufte, P.A. (2003)
“0 Befring, E. (1994)

“ Ibid

*2 patel, R. & Davidsson, B. (1994)

*3 Jacobsen, D. 1. (2002)

16



5 MALL OCH KRUSKAL-WALLIS TEST

Detta kapitel redogor for hur undersdkningens mall ar framtagen. Vidare beskrivs de punkter
som ingar i mallen. Slutligen beskrivs det hur Kruskal-Wallis Test &r tillampat i denna
undersokning.

5.1 FRAMTAGANDE AV MALL

Storsta delen med framtagandet av mallen ar gjord i Excel. For att ta fram mallen valdes forst
10 banker ut vars arsredovisningar skulle granskas. | ett férsok att utveckla en mall som skulle
fungera for alla banker delades bankerna upp i storleksordning. Dérefter delades de upp i
grupper om tio. Grupp fem inneholl endast tre arsredovisningar eftersom sju banker fallit bort
som tidigare forklarats. Fran varje grupp valdes de tva storsta bankerna ut vilket blev de tio
som ingick i utvecklingen av mallen. Nar de tio arsredovisningarna var granskade
observerade vi att det fanns ett flertal skillnader bankerna emellan. Vi ansag darfor att det var
nodvandigt att inkludera fler banker i utformandet av mallen for att pa sa satt kunna fa en mall
som skulle fungera for alla banker. Darfor utvaldes nio arsredovisningar till som skulle
granskas med syfte att omarbeta mallen. Dessa arsredovisningar valdes ut slumpmaéssigt med
tva fran de forsta fyra grupperna samt en fran grupp fem. Kriterierna som mallen bygger pa &r
framst kopplade till de punkter i IFRS 7 som tar upp kreditrisker. Det ingar aven punkter i
mallen som beror upplysningar om exponering mot subprimelan och subprimeobligationer.
Mallen innefattar slutligen forluster i form av daliga lan vilket togs med eftersom det kan vara
av intresse for investerare och andra lasare av arsredovisningar.

5.2 FORKLARING AV MALL

Mallen bygger pa atta punkter med underpunkter som togs fram vid granskningen av de 19
arsredovisningarna. Eftersom vissa banker valjer att upplysa i sina noter medan andra
upplyser i andra delar av den finansiella rapporten utformades mallen pa sa satt att man kunde
observera var upplysningarna fanns. Till en borjan fick foretagen ett ”X” for varje underpunkt
i mallen som de upplyst om. For varje underpunkt fanns tva spalter, en spalt for om
upplysningen fanns i noterna och en spalt for om upplysningen fanns ndgon annanstans i
rapporten. Bara for att en bank saknar ett X i ndgon punkt behover det inte innebéra att de
glomt att upplysa om det. Det kan helt enkelt vara sa att punkten inte ar aktuell for just den
banken. Ett X betyder att banken har upplyst om punkten och att de dven redovisat
exponeringen i siffror. Om en bank exempelvis skrivit i text att de har exponering mot
subprimeobligationer men inte forklarat hur stort belopp, fick den inget X pa den punkten.

Daliga lan
Varde pa
Arets Overtagna

Sakerhetsatgard forluster sakerheter

4a 4b 4c
Banker: Not UN Not UN Not UN
HSBC
Holdings plc
Royal bank of
Scotland
Prudential X X X
Barclays plc X X X
Unicredit
Group X

Figur 1: Utdrag ur mallen
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Pa oversta raden i Figur 1 visas den aktuella punkten och pa raden under finns
underpunkterna. X under "Not” ar de upplysningar som hittats i noter. X under "UN” &r
upplysningar som hittats utanfor not. Alla X som finns i mallen kommer fran de delar i
arsredovisningen som &r reviderade av revisor. Om en bank upplyser om exempelvis
subprimeobligationer som uppfyller kravet for att fA X i en punkt, men informationen inte
reviderats av revisor, far den banken inget X.

5.3 FORKLARING AV PUNKTER

Till en borjan var det tankt att mallen skulle innefatta de punkter i IFRS 7 som kraver att ett
foretag upplyser om sina kreditrisker, bortbokning och exponering mot subprimelan och
subprimeobligationer. Men ndr mallen bdrjade tas fram genom granskning av
arsredovisningar upptacktes fler intressanta upplysningar som vi valde att inkludera i mallen.
De upplysningarna gav upphov till punkt 4 — Lan som inte blivit aterbetalda. Punkterna
forklaras mer utforligt i nedanstaende stycken.

5.3.1 VAR FINNS KREDITRISKERNA | DE FINANSIELLA TILLGANGARNA

Att visa var riskerna i de finansiella tillgangarna finns ar intressant da olika lantagare &r
sékrare &n andra. Det kan vara intressant for bankens intressenter att veta hur riskerna ar
uppdelade och hur bendgen banken &r att ta risker pa de olika omradena.

1a) Lan till annan bank:

| denna punkt innefattas kreditrisken i lan till banker och andra finansiella institut. Denna
kreditrisk ar speciellt intressant idag med tanke pa att det ar svart att veta hur mycket
lantagande banker har forlorat i den sa kallade finanskrisen.

1b) Lan till privatkund:
Privatekonomin har blivit samre fér manga manniskor vilket kommer att innebéra att det blir
svarare att betala tillbaka sina banklan.

1c) Derivat
Manga banker satsar stora belopp i bland annat valuta- och rantederivat. Denna punkt visar
om bankerna upplyser om kreditriskerna i sina derivat.

1d) Finansiella investeringar:

Denna punkt innehaller kreditrisken for de flesta av bankens finansiella investeringar sdsom
exempelvis obligationer. De finansiella investeringarna kan bland annat bestd av CDO med
exponering mot subprime marknaden vilket gor det till en intressant punkt.

1e) Andra investeringar:
Ett antal banker har upplyst om kreditrisk i “andra investeringar”, vad de investeringarna
egentligen innehaller forklaras dock sallan.

5.3.2. HUR VISAS KREDITRISKERNA

Som lasare av en arsredovisning kan man relativt latt rakna ut hur manga procent risken ar om
banken redovisar alla belopp. Om bankerna daremot redan angett siffrorna i procent blir det
lattare for lasaren att forsta hur stor exponeringen till kreditrisker ar. Ett antal banker valde att
redovisa mer an bara beloppet pa kreditrisken. Bankernas kreditrisker kan bland annat
redovisas enligt foljande:
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2a) Belopp
2b) Diagram
2¢) Procent

5.3.3 MAXIMAL KREDITEXPONERING

3a) Hur mycket &r den sammanlagda kreditrisken:

Den maximala kreditexponeringen ar den sammanlagda kreditrisken for hela banken. En del
banker har valt att anvanda en tabell som heter "Maximum credit exposure” dar alla riskerna
stélls upp. Andra banker har valt att redovisa kreditriskerna separat i olika tabeller men om
man kunnat rakna ihop dem sa att man far fram den sammanlagda kreditexponeringen har
banken dnda fatt ett X i mallen for den punkten.

3b) Maximala riskexponeringen till en och samma lantagare:

For att fa ett X i denna punkt ska bankerna antingen ha upplyst om hur mycket kreditrisken &r
till den kund som utsatter banken for storst exponering. Eller sa ska bankerna ha upplyst om
hur mycket kreditrisken &r for varje kund, alltsa medelvérdet pa kreditrisken 6ver alla kunder.

1. Maximum exposure

The table below sste out the maximum cradit risk ssposure of the Grédit Agricaos 5. A, group's financial assets. This expoaurs comsepands to
the book value of financial ssssta, net of impairment, and before the sffect of nonrecognizsed netting agresments and collstara.

0 s o euras) Notes 317122007  31/12/2008
Firancial 3559t 1 far V@M though profit o ks (Siuang vanabiencoms Securties and 3sssts

TRprESENing Unt-inksd contracts) 7.2 400,052 958,084
Derfvativa financlal Instruments held for hedging 44 10,822 3,634
AUEIEDK- For-3218 HE541S (SCILIng VANEbK-Nooms Sicunties) 74 130,568 152,419
D from banks (=xchiding infernal transactions within the Cradit Agrisole Group) 78 86,440 53,076
LOBNE 3nd advances ko custamers 78 302,444 248,145
Held-o-maturty Ainancil assets 78 21,138 18,007
Exposure to an-balance-sheet commitments (net of Impalrment) 053,262 163,530
FIrEncing commitments ghen ] 171,322 245,987
Financlal guarantes commitments ghen o 100,463 116,420
FitEnves - ANCING commitments 7.1 [262) [oag
Exposure to off-balance sheet commitments (et of Impalrment 271533 361,530
TOTAL NET EXPOSURE 1,224,705 1,225,089

Figur 2: Exempel fran Crédit Agricoles arsredovisning.

5.3.4 LAN SOM INTE BLIVIT ATERBETALDA
Den har punkten behandlar upplysningar om Ian som bankerna har gett ut, men dar lantagarna
inte lyckats aterbetala lanet.

4a) Vad har man for sakerhetsatgard (collateral):

Vid exempelvis bolan kan banker krava av kunden att fa sikerhet i lagenheten/huset vilket
innebar att om kunden inte kan betala tillbaka lanet, har banken réatt att ta dver fastigheten och
salja den for att fa in sina pengar. Om bankerna upplyst om det totala vardet pa sakerheterna
som de kan erhalla nar kunden inte fullfoljer laneavtalet far de X i denna punkt.

4b) Hur stora var arets forluster:

Men inte alla 1an ar forsékrade och det hander att banker gor stora forluster nar kunder inte
kan betala tillbaka lanen. Det ar darfor intressant att se om bankerna upplyser om de har
forlusterna i sina arsredovisningar.
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4c¢) Till vilket varde har man fatt ta Gver sakerheter:
Vidare &r det dven intressant att undersoka om bankerna upplyser om vérdet pa de tillgangar
som de tagit 6ver under aret pa grund av att lantagare inte kunnat fullfélja sina lan.

5.3.5 VILKEN KLASS HAR INVESTERINGARNA

Manga banker har mycket pengar investerade i vardepapper och andra finansiella instrument.
For den finansiella rapportens lasare kan det vara valdigt intressant att veta hur sékra
investeringarna &r, och vad det egentligen &r fOr investeringar.

5a) Vad har investeringarna for Credit rating (AAA 0sV.):

Kreditrating visar hur stor risken &r att investeringen kommer ga férlorad, och det ar darfor
intressant om bankerna visar hur bra kreditrating deras investeringar har. Manga av de CDO
som innehaller daliga subprime obligationer kan fortfarande ha relativt bra Credit rating om
de forpackats med manga bra obligationer.

5b) Vem har gett ut dem (Staten, Kreditinstitut, foretag):

Det &r dven intressant att veta vilka sorts vardepapper bankerna investerat i och vem som gett
ut dem. Statliga vardepapper anses ibland vara sakrare, medan vardepapper utfardade av
kreditinstitut inte langre &r lika sakra.

5¢) Vad for typ av investeringar &r det:

En del banker upplyser om att de salt av alla sina investeringar med exponering mot subprime
obligationer, medan andra ska behalla dem till forfall. For att fA X i denna punkt ska banken
ha upplyst om vad for investeringar man har, exempelvis om det &r investeringar som ska
hallas till forfall eller investeringar som kan séljas av.

5d) Beskrivs de CDO man &ger:

Det ar intressant att veta vad det ar for CDO bankerna har investerat i, och hur sdkra de anses
vara. Om en bank skrivit att den har CDO men inte forklarat vad for CDO, far den inget X i
denna punkt.

5e) Nedskrivning av investeringar:

En del banker har upplyst om ~impairment losses”, alltsda hur mycket vardet pa
investeringarna har sjunkit sedan de koptes. En del banker har redovisat stora foérluster och
darfor ar denna punkt intressant att ha med.

5.3.6 EXPONERING MOT SUBPRIMELAN/SUBPRIMEOBLIGATIONER

En intressant punkt dr den som visar om bankerna har upplyst om sina tillgdngar som
innehaller exponering mot Subprimelan och subprimeobligationer. Dock ska det klargoras att
alla banker inte har investerat i subprime-vardepapper och darfor har de heller inte upplyst om
detta i sina arsredovisningar. Att en bank inte fatt X i nagon av de har punkterna kan alltsa
bero pa att de helt enkelt inte har sddana investeringar.

6a) Hur mycket man har:
For att fa X i denna punkt ska banken ha upplyst om hur mycket exponering man har mot
subprimelan eller subprime obligationer.

6b) Vilken klass haller investeringarna:
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Eftersom inte alla subprimelan ar daliga kan det vara intressant for bankens intressenter att
veta vad det ar for 1an banken har exponering mot. En del banker har visat tabeller liknande
de som finns for credit rating, medan andra har forklarat.

6¢) Hur stora forluster man gjort:

Hur stor exponering man har ar klart intressant eftersom risken for forluster har ¢kat markant
sedan finanskrisen startade. Men inte alla obligationer som har exponering mot Subprime
mortgages ar daliga och darfor ar det bra om bankerna upplyser om vilken klass eller
kreditrating de har.

The following table provides an overvisw of the main US residential mortgags related exposurss at
3 December 2007 in the trading boak:

i mAFm S of sunes Exposura

ar e

Retained Asset-Backed Securities CDOs:

Super Senior Tranches 24E7 493 1,549
Equity / hezzanine Tranches 280 280 -
Asset-Backed Securities Trading Inventory:

Frirme RMES 2B BE 24
Sub-Prime RMBS =] = B0
ABS CDOs 4 a2 £
Total 1,223 965 Z,26E

Figur 3: Exempel fran ABN AMRO:s arsredovisning.

5.3.7 BORTBOKNINGAR

Den sa kallade Enronskandalen har gett upphov till diskussioner kring bortbokningar av
tillgangar till SPE. Darfor var det viktigt att granska i arsredovisningarna om bankerna
anvande sig av SPE och om de i sa fall har upplyst om vad de har bortbokat.

7a) Finns bortbokning:

Om en bank upplyst om sina bortbokningar har den fatt X pa denna punkt. Nar vi granskat
arsredovisningarna har vi fokuserat pa finansiella tillgdngar som bortbokats till bland annat
SPE.

7b) Hur mycket har bortbokats:
For att fa ett X har maste banken upplyst om hur mycket den har bokat bort under aret.

7¢) Hur mycket kreditrisk finns i off-balance sheet:

Off-balance sheet tillgangar ar tillgangar som inte finns med i balansrakningen, men som
banken fortfarande har nagon sorts forbindelse med, leasing &r ett vanligt exempel. For att fa
X i denna punkt ska banken ha upplyst om hur mycket kreditrisk som finns i dess off-balance
sheet.
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C. Credit risk exposure by class of financial instruments

Dec. 31, 2006 Dec. 31, 2007

Debt securities 211,248 239,630
Loans and advances 217,949 261,874
Other financial instruments 309,942 19,335
Off balance-sheet exposure 337,483 381,667
TOTAL B06,622 902,506

Figur 4: Exempel fran Dexias arsredovisning.

7d) Upplyser de om Special Purpose Entities (SPE):

For att fa X i denna punkt ska banken ha upplyst om att den har SPE och vad de ér till for.
Om man bortbokat tillgangar till SPE har det uppmarksammats i punkt 7a. Denna punkt
redogor for upplysningar som séger att SPE finns.

5.3.8 KREDITRISK | KREDITKORT

8a) Ett antal banker har upplyst om den kreditrisk som finns i deras kreditkort. Beloppet avser
risk som finns i den krediten som kortkunder har tillgang till. Denna ansags intressant
eftersom en del banker innehar relativt mycket kreditrisker i sina utfardade kreditkort.

5.4 KRUSKAL-WALLIS TEST

Kruskal-Wallis Test anvandes i detta fall for att underséka om det fanns nagra skillnader
mellan olika banker. Testet gjordes for att prova om det fanns nagra signifikanta skillnader i
upplysningarna avseende pa land och bankens storlek. For att ett varde skall anses vara
signifikant maste sannolikheten éverstiga 95 %.

5.4.1 SKILLNADER AVSEENDE STORLEK PA BANK

For att mata om det fanns skillnader i upplysningar mellan stora, mellan och sma banker,
delade vi upp de 43 bankerna i tre grupper. Grupp 1 bestod av de 14 stérsta bankerna, grupp 2
bestod av bankerna 15-28 och grupp 3 blev de resterande 15 bankerna. Tva test gjordes for att
uppmarksamma om det fanns nagon signifikant skillnad bankerna emellan med avseende pa
mangden uppfyllda punkter 1 hela mallen, samt skillnader i punkterna 5
(Obligationer/finansiella investeringar) och 6 (Exponering mot subprime). Vi valde att gora
ett test pa bara punkt 5 och 6 eftersom de &r mer intressanta eftersom en stor del av
finanskrisen ar forknippad med investeringar av daliga subprime obligationer.

5.4.2 SKILLNADER AVSEENDE LAND

For att se om det fanns nagra skillnader avseende mangd upplysningar lander emellan delades
l&anderna in i sju grupper. Sammanlagt omfattades det 15 lander i undersokning. For att dela
upp landerna pa ett logiskt satt fick de lander som representerade fler &n tre banker en egen
siffra; 1=England, 2=Frankrike, 3=Italien, 4=Nederlanderna, 5=Belgien, 6=Osterrike.
Resterande lander fick inkluderas som Ovriga, siffran 7= Sverige, Tyskland, Skottland,
Schweiz, Spanien, Turkiet, Irland, Grekland och Danmark. Aven har gjordes tva test, ett som
visade pa skillnader for alla punkter i mallen, och ett som visade pa skillnader i punkterna 5
och 6.
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6 RESULTAT AV UNDERSOKNINGEN

| det har kapitlet gors en redogorelse for det resultat som undersokningen har gett. Kapitlet
borjar med en genomgang av mallens resultat. Vidare presenteras de signifikanta skillnader
som Kruskal-Wallis testet resulterade i.

6.1 INLEDNING

Den viktigaste delen i denna uppsats ar det material som framkommit av granskningen av
arsredovisningarna. Resultatet fran materialet redovisas i form av diagram. Detta eftersom
undersokningen har bidragit till en stor mangd siffror som gor det svart for en utomstaende
lasare att bilda sig en helhetsbild. Diagrammen underlattar forstaelsen for lasaren avseende pa
undersokningens resultat. Eftersom det finns ndgon form av minimigrans for vilken
omfattning upplysningarna skall ha kan det skilja sig bankerna emellan. Exempelvis kan tva
banker ha fatt ett X i mallen men den ena banken kan ha upplyst mer och béttre an den andra.
Detta ar inget som mallen tar hansyn till vid uppstallning av resultatet.

6.2 RESULTAT: OM BANKERNA HAR UPPLYST

Utifran mallen har det framkommit att det skiljer sig vasentligt mellan bankerna med
avseende pa deras upplysningar av kreditrisker och daliga investeringar. De flesta bankerna
upplyser om sin exponering mot kreditrisker, men det skiljer sig i stor mangd pa hur de
informerar. Det kan &ven utlasas att det finns ett fatal banker som inte uppfyller kraven pa
upplysningar enligt var mall. Av de 43 undersokta bankerna ar det 3 stycken som inte har
upplyst tillrackligt om sina kreditrisker for att fa en 1 eller 2 i mallen. Det &r ca 93 % av
bankerna som har redovisat nagon typ av upplysning om kreditrisk utifran kriterierna i
mallen. Nedan presenteras resultat fran mallen i form av tre diagram. Dessa diagram &r
utformade utifran bankernas storlek, dar Figur 5 innehdller de 14 stérsta bankerna, Figur 6
innehaller bank 15-28 och Figur 7 innehéller bank 29-43. Diagrammen beskriver i procent hur
stor del av alla punkter som varje enskild bank har uppfyllt.

Stora

100%

90%

80%

70%

60%

50% - M Stora
40% -
30% -
20% -+

10% +

Banker grupp 1

Figur 5: Antal uppfyllda punkter i procent for varje enskild bank i grupp 1.
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Mellan
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Figur 6: Antal uppfyllda punkter i procent for varje enskild bank i grupp 2.
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Figur 7: Antal uppfyllda punkter i procent for varje enskild bank i grupp 3.
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Banker

Figur 8: Antal uppfyllda punkter i procent for alla banker fordelat pa stora, mellan och sma.

Nedanstaende diagram visar bankernas storleksindelning for varje land. Det gar att utldsa fran
diagrammet att England ar det land som dominerar antalet banker i undersékningen och ar
aven det land som har flest stora banker. Samtidigt som Italien &r det land som har flest sma
banker.

M Stora
M Mellan
Hsma

Lander

Figur 9: Antalet stora, mellan och sma banker for varje enskilt land

De punkter i mallen som de flesta bankerna upplyst om dr de som handlar om kreditrisker i
Ian och investeringar. De flesta bankerna har uppfyllt kraven som finns i IFRS 7 angaende
kreditrisker. Det framkommer av undersokningen att det finns ett flertal andra omraden som
bankerna upplyser jamforelsevis lite om. Dessa omraden ar; vad bankerna har for typ av
investeringar, bankernas exponering mot subprimeldn och subprimeobligationer samt
bankernas bortbokningar.
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100%

90%

M Seriel

Punkter fran mall

Figur 10: Varje punkt som &r uppfylld av bankerna i procent.

6.3 RESULTAT: VAR HAR BANKERNA UPPLYST

Det framkommer av undersokningen att bankerna redovisar sina upplysningar om kreditrisker
i olika delar av de finansiella rapporterna. Upplysningar som redovisas utanfoér noterna
dvervager. Resultatet fran mallen visar att ca 55 % av de banker som har upplysningar om
kreditrisker redovisar dem utanfor noterna. Banker som redogor for sina kreditrisker i noter
utgors av ca 36 %. Resterande 9 % av bankerna redovisar sina kreditrisker saval i som utanfor
not.

100%

50% M seriel

1=Utanfor Not 2=Not 3=Utanfér Not + Not
Var finns upplysningarna?

Figur 11: Var i rapporterna finns upplysningarna.

6.4 RESULTAT: KRUSKAL-WALLIS TEST

Med hjélp av Kruskal-Wallis testet kunde de signifikanta skillnaderna i upplysningar som
fanns mellan bankerna erhallas. Den variabel som testades var mangden punkter i mallen som
hade uppfyllts i forhallande till bankernas storlek. Detta visade pa om det fanns nagon
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skillnad bland stora, mellan och sma banker. Testet visade aven om det fanns nagon skillnad i
mangden upplysningar beroende pa vilket land bankerna kommer ifran.

6.4.1 SKILLNADER AVSEENDE STORLEK PA BANK

Tva test gjordes for att undersoka skillnader mellan grupperna. Det forsta testet som gjordes
behandlade méngden uppfyllda punkter i mallen. Det andra testet avsag punkterna 5 och 6 i
mallen. Det forsta testet visade att det fanns signifikanta skillnader i méngden upplysningar
avseende bankernas storlek. Nedanstaende tabell visar ordningsféljden for vilken grupp som
uppfyller flest punkter i mallen.

1. Stora banker
2. Mellan banker
3. Sma banker

Grupp 1 uppfyllde flest punkter i mallen, grupp 2 uppfyllde nagot farre punkter och grupp 3
uppfyllde minst antal punkter. Sannolikheten att resultatet var en slump uppgick till mindre an
0,1 % vilket innebar att det finns en signifikant skillnad pd mer &n 99,9 % i mangden
uppfyllda punkter grupperna emellan.

Testet som gjordes p& punkterna 5 och 6 gav ett liknande resultat. Aven har hade grupp 1
uppfyllt flest punkter, grupp 2 var néstan lika bra och grupp 3 var en bra bit samre dn de andra
grupperna. Sannolikheten att resultatet var en slump uppgick till ca 2,3 %, vilket innebér att
det ar en signifikant skillnad pa 97,7 % mellan grupperna. Resultatet fran de tva testerna visar
att de storre bankerna har upplyst mer i sina arsredovisningar gallande de utvalda punkterna
for kreditrisker.

6.4.2 SKILLNADER AVSEENDE LAND

Tva test gjordes for att undersoka om det fanns nagon signifikant skillnad i bankernas
upplysningar ldnder emellan. Forsta testet gjordes for att urskilja om det fanns nagra
signifikanta skillnader i hur banker fran olika lander uppfyllt punkterna i mallen. Resultatet
fran testet visade att det fanns skillnader landerna emellan. Nedanstaende tabell redogor for
landernas ordningsfoljd med avseende pa uppfyllda punkter.

Frankrike
Osterrike
Ovriga
Belgien
England
Nederléanderna
Italien

NoogkrwdpE

De tva landerna som utmarkte sig var Frankrike och Italien. De franska bankerna uppfyllde
flest punkter i mallen medan de italienska bankerna uppfyllde minst. De resterande fem
grupperna lag alla relativt nara varandra pa rankingen. Sannolikheten att resultatet bara var en
slump uppgick till 0,9 % enligt Kruskal-Wallis testet. Det innebdr att det fanns en signifikant
skillnad pa 99,1 % landerna emellan.
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| det andra testet skulle skillnaden i punkterna 5 och 6 tas fram. Resultatet visade att det fanns
skillnader ldnderna emellan dven nar vi gjorde en undersokning pa bara punkt 5 och 6.
Tabellen nedan visar landernas ordningsfoljd for uppfyllda upplysningar enligt punkt 5 och 6.

Frankrike
Belgien
Osterrike
England
Ovriga
Nederléanderna
Italien

NogakrwdpE

Aven detta test visade att de franska bankerna uppfyllt flest punkter och Italien minst punkter.
Det som skiljde det andra testet fran det forsta var att resultatet for de olika landerna var
mycket mer utspritt. Sannolikheten att resultatet bara ar slumpmassigt ar ca 0.1 %, vilket
enligt Kruskal-Wallis testet innebar att det ar en signifikant skillnad pa 99, 9 % mellan
landerna.
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7 ANALYS

| detta kapitel analyseras och tolkas det resultat som framtagits av undersékningen. Slutligen
dras paralleller mellan resultatet och den teoretiska referensramen.

7.1 OM BANKERNA HAR UPPLYST

Utifran undersokningen framkommer det att ca 93 % av bankerna redovisar nagon typ av
information angaende kreditrisker. Majoriteten av bankerna upplyser om de punkter som
kravs enligt IFRS 7 (p.1a-1d och 3a i mallen). En anledning till att de flesta bankerna lamnar
upplysningar om sina kreditrisker kan givetvis bero pa de 6kade upplysningskraven i IFRS 7.
Det kan éven finnas en anledning for foretagen att redovisa fler och tydligare upplysningar for
att pa sa satt minska informationsasymmetrin och Oka transparensen i redovisningen.
Eftersom begreppet transparens ofta har omtalats den senaste tiden ar detta vasentligt for
foretagen att beakta vid upprattande av sina finansiella rapporter. Foretagen kan pa sa satt
vilja ge ett okat fortroende for sina intressenter och darmed utbka sin interna information
externt genom upplysningar. Enligt tidigare forskning kan foretag vinna pa att lamna fler och
battre upplysningar om sin verksamhet for att pd sa satt minska den eventuella
informationsasymmetrin som kan uppsta. Detta kan bidra till att investerare far ett battre
fortroende for foretaget vilket kan generera i fler investeringar.

Att standarden lamnar en del plats for féretagens egna bedémningar har uppmarksammats da
det har funnits stora skillnader i hur bankerna har redovisat sina upplysningar, men framférallt
hur mycket de har upplyst. Det som har ansetts vara viktigt vid granskning av
arsredovisningarna har framfarallt varit om bankerna har upplyst om sina kreditrisker.

Undersokningen har visat att ett fatal banker inte lamnar nagra informativa upplysningar
angaende exponering mot kreditrisker. Orsaken till detta kan sjalvfallet vara flera men det ar
anmarkningsvart att dessa banker inte har redovisat sina kreditrisker. Vi kan inte i denna
undersokning avgdra om det finns ett samband mellan dessa tre banker. Men det kan ndmnas
att bankerna aterfinns under var sin storleksgrupp vilket innebar att de skiljer sig at
storleksméssigt. Tva av dessa banker kommer fran England och en kommer fran Belgien.

Syftet med uppsatsen ar inte att ta reda pa orsaken till lamnade och utelamnade upplysningar,
men det kan vara av intresse att ndmna troliga orsaker till att kreditrisker inte omfattas i de
finansiella rapporterna. Varfor vissa upplysningar inte har lamnats hos de undersokta
bankerna kan bero pa att de inte anses vara vasentliga att ha med i rapporten enligt bankens
ledning. Beddmningarna som gjorts av foretagsledningen kan i dessa fall ha stor betydelse.
IASB har i IFRS 7 angett att foretag inte skall 1dmna alltfor detaljerade upplysningar vilket
kan vara en anledning till utelamnad information. Foretag kan utifran detta tolka det som att
endast lite information kravs enligt standarden och valjer darfor att endast lamna en kort
upplysning.

En annan orsak kan vara att banken exempelvis inte har nagon exponering mot subprimelan
vilket kan vara anledningen till att det saknas upplysningar om detta. En del av dagens
finanskris beror pa att banker &r ovilliga att lana till varandra pa grund av att de inte vet hur
mycket exponering respektive bank har mot daliga 1an och daliga CDO. De banker som har
valt att upplysa om sin exponering mot subprimelan och subprimeobligationer kan vinna pa
att gora detta, dd andra banker samt intressenter kan fa battre forstaelse for bankernas
aterbetalningsformaga. En del banker har exempelvis upplyst om att de inte har nagon som
helst exponering mot subprimelan eller subprimeobligationer, vilket vi anser vara béttre an att
inte lamna nagra upplysningar om det alls.
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7.2VAR HAR BANKERNA UPPLYST

Undersokningen visar pa skillnader géllande var nagonstans i de finansiella rapporterna
bankerna redovisar sina upplysningar om kreditrisker. IFRS 7 uppger inte var |
arsredovisningen upplysningar om kreditrisker skall finnas, vilket har gett bankerna maéjlighet
till att upplysa i bade not och utanfér not. Ca 55 % av bankerna, som har uppfyllt punkterna
enligt undersokningen, redovisar sina upplysningar om kreditrisker utanfor not. Detta kan vi
tycka vara markligt eftersom upplysningar i de finansiella rapporterna bor finnas under
"noter” eftersom det da ar mer Overskadligt och lattare att finna. Man kan dven fraga sig
varfor IASB inte har specificerat var nagonstans i rapporterna upplysningarna skall finnas.
Detta hade kunnat underlatta for rapporternas lasare da de undersokta bankernas
arsredovisningar omfattar hundratals sidor. Det &r viktigt att notera att upplysningar i not inte
ar ovanligt forekommande men vi hade forvantat oss att fler banker hade upplyst om sina
kreditrisker i noterna.

7.3 KRUSKAL-WALLIS TEST

Tva test gjordes for att undersoka om det fanns signifikanta skillnader i upplysningar bland
stora, mellan och sma banker. Och tva test gjordes for att underséka om det fanns skillnader i
upplysningar mellan lander.

7.3.1 SKILLNADER AVSEENDE STORLEK PA BANK

Det forsta testet visade att det fanns signifikanta skillnader beroende pa bankernas storlek. De
stora bankerna hade uppfyllt punkterna i mallen nastan dubbelt sa bra som de sma bankerna.
De mellanstora bankerna hamnade mellan de stora och de sma. Att de stora bankerna hade
battre upplysningar och pa sa satt fler uppfyllda punkter i mallen kan bero pa ett antal
faktorer. En av faktorerna kan vara att de stora bankerna har fler inriktningar i sin verksamhet
och da innehar fler omraden, sasom exempelvis exponering mot CDO och
subprimelan/subprimeobligationer, att upplysa om. Det kan &ven vara sa att de mindre
bankerna exempelvis inte handlar med CDO och da inte behdver upplysa om detta. En del
banker har bland annat ndmnt i sina finansiella rapporter, som forklaring till varfér de inte har
exponering mot subprimemarknaden, att de bara investerar inom Europa. Exempelvis visade
det andra testet att de stora bankerna upplyst bast om CDO och exponering mot subprime.

Att stOrre banker har fler investerare och andra intressenter kan vara en bidragande faktor till
varfor de har fler och tydligare upplysningar. Det kan dven vara sa att storre banker innehar
mer resurser och béattre kompetens inom omradet vilket kan paverka utformningen och
mangden av upplysningarna. Att de mindre bankerna har farre upplysningar kan med samma
resonemang vara att de har féarre resurser och mindre kompetens. Detta resonemang kan
sjalvklart variera beroende pa varje enskild banks situation men vi anser att det kan vara vart
att namna.

30



7.3.2 SKILLNADER AVSEENDE LAND

De tva testen som gjordes pa skillnader avseende land visade att det fanns signifikanta
skillnader &ven mellan de undersokta landerna. Som tidigare ndmnts i resultatet var det de
franska bankerna som upplyst mest enligt undersokningen. De franska bankerna som ingatt i
undersokningen ar relativt jamnt fordelade bland de tre storleksgrupperna. Det pekar inte pa
att det ar bankens storlek som ar avgorande i detta fall. Dock har det visat sig att Italien, det
land som enligt undersokningen upplyst minst, har tre av fyra banker i grupp 3 — sma banker.
Huruvida skillnaderna i upplysningar bland landerna beror pa bankernas storlek blir svart att
avgora, eftersom de flesta lander ar utspridda 6éver alla tre grupper. Det kan daremot utl&sas ur
diagrammet i Figur 9 att England &r det land som har flest stora banker. Anda upplyser de
mindre an de franska bankerna vilket styrker ovanstdende resonemang om att bankernas
storlek inte behdver vara avgorande.

7.4 KOMMENTARER

Det ar viktigt att papeka att vi inte har nagra synpunkter pa huruvida foretagen gjort ratt eller
fel gallande sina upplysningar da vi inte har undersokt kvaliteten pa upplysningarna.
Resonemanget som fors ovan bygger till viss del pa att standarden lamnar utrymme for
foretagen att gora egna beddmningar. Med detta menar vi att det inte dr givet hur detaljerade
upplysningar som kravs. Utifran det relativt stora antalet observationer kan man anta att
upplysningar om kreditrisker redovisas pa liknande satt i andra europeiska banker.
Undersokningen kan aven styrkas med resultatet fran Kruskal-Wallis testen som pavisade
flera signifikanta skillnader.
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8 SLUTSATS

| foljande kapitel framfors de slutsatser som dragits genom att problemformuleringarna
besvarats. Avslutningsvis ges forslag till fortsatta studier.

8.1 SLUTSATSER
| uppsatsens inledning presenterades ett antal fragestéllningar i avsikt att uppnd syftet. Dessa
fragestallningar besvaras nedan:

Framkommer bankers exponering mot kreditrisker av upplysningarna i deras finansiella
rapporter?

Undersokningen visade att ca 93 % av bankerna visar nagon slags upplysning om exponering
mot kreditrisker. Det finns daremot stora skillnader pa hur de utformar sina upplysningar och
hur mycket information de redovisar. Det har &ven framkommit av undersokningen att vissa
omraden for kreditrisker, exempelvis exponering mot subprime, ar mindre omnamnt i
rapporterna. Orsakerna till detta kan givetvis vara flera men en anledning kan vara att
bankerna inte har sadana exponeringar.

Majoriteten av bankerna upplyser enligt standarden IFRS 7. Dé&remot anser vi att flertalet
banker i storre utstrackning borde inkludera mer information om sina kreditrisker och &ven
inkludera sadana som man idag valjer att inte namna. Eftersom IFRS 7 anger att féretagen
inte skall lamna alltfér detaljerad information i sina upplysningar om finansiella instrument
anser vi att ett flertal banker har tagit for latt pa detta uttalande. Bedémningarna som bankers
foretagsledning gor i detta fall kan ha inverkan pa en lasare till arsredovisningen. Det &r
viktigt for bankernas fortroende sinsemellan liksom for deras fortroende gentemot investerare
att informationen blir sa komplett och rattvisande som mojligt. Ett utokat fortroende mellan
bankerna leder till 6kade transaktioner dem emellan vilket i sin tur kan ge storre mojligheter
att finansiera bankernas utlaning till allmanhet och foretag. Ett utokat fortroende gentemot
investerare bor stimulera till fortsatta investeringar i bankaktier.

Vi anser att de undersokta bankernas eventuella exponering mot kreditrisker framkommer i de
allra flesta fall. Daremot har vi uppmdarksammat att vissa banker enbart redovisar det som
standarden kraver. Att endast redovisa kreditrisker enligt minimikraven kan i ldngden ge
daligt anseende at de banker som gor sa.

Var i den finansiella rapporten kan informationen om kreditrisker finnas?

Information om kreditrisker kan redovisas pa olika stéllen i arsredovisningen. Standarden
IFRS 7 foreskriver inte var nagonstans i de finansiella rapporterna som upplysningarna skall
finnas. Var undersokning visar att en majoritet av bankerna upplyser om sina kreditrisker
utanfor not. Det ar dock inte ovanligt att patraffa upplysningar om kreditrisker i not. Ett fatal
banker har valt att upplysa om kreditriskerna bade i not och utanfér not. Vi anser att det vore
battre att standarden utforligt anger var i en arsredovisning sadana kreditrisker skall finnas. Vi
anser da att upplysningarna bor finnas i noter sa att de blir lattare att finna for en lasare. Det
borde ocksa bli lattare for de tjansteman som uppréttar arsredovisningar att redovisa dessa
upplysningar pa ratt stalle och enligt anvisade standards.
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Finns det skillnader i upplysningar om kreditrisker mellan bankerna med avseende pa storlek
och land?

Vi kan i undersokningen konstatera att de storre bankerna i storre utstrackning informerar om
kreditrisker &n de mindre bankerna. Stérre banker har med all sékerhet stérre resurser att leva
upp till de standarder som IFRS anger. De har sékert ocksa ett storre antal exponeringar av
kreditrisker att redovisa &n de mindre bankerna. Vi skall dock papeka att alla banker i
undersokningen &r relativt stora eftersom de tillhor de storsta i Europa.

Vad avser skillnader pa lander &r det intressant att se var de stora bankerna respektive de
mellanstora och mindre bankerna finns geografiskt. Vi kan konstatera att de franska bankerna
i undersokningen upplyser mer an de andra landernas banker. Vi kan dven konstatera att
England, fastdn det har flest stora banker inte har upplyst lika mycket. Dock kan vi inte
avgora huruvida skillnader i upplysningarna bland landerna beror pa bankernas storlek.

8.2 FORSLAG TILL FORTSATTA STUDIER

Vi anser utifran var undersokning att flertalet banker behover utoka sina upplysningar om
kreditrisker, icke minst med tanke pa dagens finanskris. Det vore darfor intressant att utifran
denna studie undersbka hur bankers upplysningar om exponering mot kreditrisker i
arsredovisningarna har forandrats mellan aren 2007 och 2008 och senare dven kommande ar.
Med tanke pa den uppméarksamhet som bankvasendet har fatt under 2008 ars finanskris kan
man forvanta sig en skarpning fran deras sida vad avser redovisning av kreditrisker. | samma
studie skulle man kunna beskriva i vilken man bankernas redovisning av kreditrisker paverkas
av vilka revisionsbyraer som anlitas.

Ytterligare en studie skulle kunna belysa i vilken man bankerna redovisar sina kreditrisker

beroende hur bra det gar for respektive bank. Man kan da t.ex. fraga sig om det inte &r sa att
banker som gar bra eller har sma kreditrisker i storre utstrackning vill redovisa utforligare.
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HSBC Holdings plc
Royal Bank of Scotland
Bnp Paribas
Prudential
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Unicredit Group
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Lloyds TSB Group
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Bbva

Ing Group

Abn Amro

Crédit Agricole S.A
Hbos plc

NatWest
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Co-operative Group

Ing Bank

Hsbc Bank plc

Sabanci Holding

Fortis

Kbc Group

Société Générale
Rabobank Group
Santander Consumer Finance S.A
Fortis Bank

Groupe Caisse D'epargne
Rzb Group

Old Mutual

Banque Populaire
Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Creditanstalt
Dexia

Bank of Ireland

Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd

Banca Mps

Capitalia

Natixis

Mediolanum

National Bank of Greece
UBI Banca

Crédit Lyonnais
Deutsche Postbank

Seb

Sns Reaal

Abbey National plc
Nationwide

Hsbc Holdings BV
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BILAGOR

BILAGA 1
Bilagan visar den framtagna och ifyllda mallen som anvéndes vid undersokningen.

PUNKT 1

Banker: Vart finns kreditriskerna:

Annan bank Privatkund Derivat Fin. Invest Andra invest
Not UN Not UN Not UN Not UN Not UN
la 1b 1c 1d le

HSBC Holdings plc X X X X X
Royal bank of Scotland X X X

Prudential X X X X X
Barclays plc X X X X X
Unicredit Group X X X X X
UBS

Lloyds TSB Group

BBVA X X X X

ING Group X X X X X

ABN Amro Holding N.V.

Credit Agricole S.A.

HBOS plc X X X X X X X X
NATWEST

Co-operative Group

ING Bank X X X X X

HSBC Bank plc

Sabanci holding X X X X X
Fortis

KBC X X X X

Société Générale X X X X X
Rabobank Group

Santander consumer finance

Caisse d'epargne

RZB Group X X X X X
Old Mutual
Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..

X X X X X
x

X X X X X
x

X X X X X
x

X X X X X
x

Dexia

Bank of Ireland Group

>
>
>
>

Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group

MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca X X X X X
Deutsche Postbank

SEB X X X X

SNS REAAL X X X X X
ABBEY National

Nationwidebuildingsociety
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BILAGA 1 FORTSATTNING

PUNKT 2

Banker:

Hur visas kreditriskerna

HSBC Holdings plc
Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc

Unicredit Group

UBS

Lloyds TSB Group
BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST
Co-operative Group
ING Bank

HSBC Bank plc
Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer finance
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank
SEB

SNS REAAL

ABBEY National
Nationwidebuildingsociety

Belopp Procent Diagram
Not UN Not UN Not UN
2a 2b 2c
X
X
X
X X X X
X
X
X
X X X
X X
X
X
X X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X X
X
X X
X
X
X
X
X X X
X
X X
X
X
X
X
X
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BILAGA 1 FORTSATTNING

PUNKT 3

Banker:

Maximal kreditexponering

HSBC Holdings plc
Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc

Unicredit Group

UBS

Lloyds TSB Group
BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST
Co-operative Group
ING BANK

HSBC Bank plc
Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer finance
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank
SEB

SNS REAAL

ABBEY National

Nationwidebuildingsociety

Sammanlagt Till en kund
3a 3b
Not UN Not UN
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X X
X
X
X
X
X X
X X
X
X
X
X
X
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BILAGA 1 FORTSATTNING

PUNKT 4

Banker:

Daliga lan

HSBC Holdings plc
Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc

Unicredit Group

UBS

Lloyds TSB Group
BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST
Co-operative Group
ING BANK

HSBC Bank plc
Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer finance
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank
SEB

SNS REAAL

ABBEY National
Nationwidebuildingsociety

Sakerhetsatgard

4a
Not

UN

Arets forluster

4b
Not

UN

Véarde sdkerheter
4c
Not UN

xX X X X

>

<X X X X
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BILAGA 1 FORTSATTNING

PUNKT 5

Banker: Obligationer/finansiella investeringar

Credit rating  Utfardade av  Investering Beskrivning CDO Nedskrivning inv.
5a 5b 5c 5d Se
Not UN Not UN Not UN Not UN Not UN

HSBC Holdings plc X X X

Royal bank of Scotland X X
Prudential X

Barclays plc X X X X

Unicredit Group X X X
UBS X

Lloyds TSB Group X X X X

BBVA X X X X
ING Group X X X

ABN Amro Holding N.V. X X
Credit Agricole S.A. X X X X X

HBOS plc X X

NATWEST

Co-operative Group X

ING Bank
HSBC Bank plc X X X

Sabanci holding X X

Fortis

KBC X X X

Société Générale X X X X
Rabobank Group

Santander consumer fin.

Caisse d'epargne X X X
RZB Group X X X

Old Mutual X X

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group X

Natixis X X X
Mediolanum S.p.A. X

National Bank of Greece X X

Ubibanca

Deutsche Postbank X X X X
SEB
SNS REAAL X X
ABBEY National

Nationwidebuildingsociety

>
>

>
>
>
>
>

X X X X X X
>
>

>
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BILAGA 1 FORTSATTNING

PUNKT 6

Banker:

Exponering mot Subprime

Hur mycket
6a
Not

Kredit rating
6b
UN Not UN

Forlust
6c
Not

UN

HSBC Holdings plc

Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc X
Unicredit Group

UBS X
Lloyds TSB Group

BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST

Co-operative Group

ING Bank X
HSBC Bank plc

Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer fin.
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group

MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank

SEB

SNS REAAL

ABBEY National
Nationwidebuildingsociety
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BILAGA 1 FORTSATTNING

PUNKT 7 & 8

Banker: Bortbokning

Finns bortb. Hur mycket Risk i off-bal. Finns SPEs Risk i kreditkort
7a 7b 7c 8a
Not UN Not UN Not UN Not UN Not UN

HSBC Holdings plc X
Royal bank of Scotland

Prudential X X
Barclays plc X X X X
Unicredit Group

UBS X X X

Lloyds TSB Group

BBVA

ING Group X

ABN Amro Holding N.V.

Credit Agricole S.A. X

HBOS plc

NATWEST

Co-operative Group

ING BANK X

HSBC Bank plc X X

Sabanci holding X
Fortis

KBC

Société Générale X

Rabobank Group

Santander consumer finance

Caisse d'epargne X

RZB Group X

Old Mutual X
Standard Chartered X
Nordea X X X

Bank Austria Credit.. X

Dexia

Bank of Ireland Group X X

Erste Bank

Danske Bank X

Delta Lloyd Group

MPS Group X

Natixis

Mediolanum S.p.A.

National Bank of Greece X
Ubibanca

Deutsche Postbank

SEB

SNS REAAL X

ABBEY National

Nationwidebuildingsociety
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BILAGA 2

Bilagan visar hur mallen &r omarbetad infor Kruskal-Wallis testet.

Banker

Storlek

Land

1a

[y
T

=
(2]

[y
Q.

=
(1)

N
Q

N
o

N
(2]

w
]

w
o

HSBC Holdings plc
Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc

Unicredit Group

UBS

Lloyds TSB Group
BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST
Co-operative Group
ING Bank

HSBC Bank plc

Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer finance
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank
SEB

SNS REAAL

ABBEY National
Nationwidebuildingsociety

W W W W W W W W W W W W W W W N NNDNNNDNNDNNDNNDNNDNNDNNDNNNRRPRRPRRPRRPRRPRPRPR R R PR R R B
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O O P N P P OO P P OO O ONIDNWNDNNDNRPRP OORPRDNORREPRNNDNDOWRPRPRRPEPNMNEREPNDMNNDNRPRNRLRO PR
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O O P O O kP O O O O O O N ODNOOONREP,R OO ORFR NORFPF ONOONDNMN O ONOOOURNREL O -

N O B N P B P O FRP P NN NN WNRPRPNDNRPR P OORFRDNORPNDNNDNOWRPRPRPNENNIRPRWREN P

O O O O 0O O Fr OO FPr OO0 O O O 0O 0O 0O OO0 O O O O 0O o o o o o oo oo kr r»r oo okr oo o
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BILAGA 2 FORTSATTNING

Banker

H
[

)
o

v
Y]

(92
o

[*y
(2]

[
Q.

[=2]
Y]

<))
o

HSBC Holdings plc
Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc

Unicredit Group

UBS

Lloyds TSB Group
BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST
Co-operative Group
ING Bank

HSBC Bank plc

Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer finance
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank
SEB

SNS REAAL

ABBEY National
Nationwidebuildingsociety

O O kP O O O O O O FRP P NN NNORFP N ORFP, P OO ONOORFEPR ONONPRPRPNPRPDNDNPRPEPNLPREPLPPREL O
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O O P O kP OO0 O O O ON OO FPr OO0 O NRFPF P OOFP NORFEP NOOOO WOORrR NOURKLENDNOO

O O O O 0O OO0 OO0 Fr OO NORF OO0 FPr OO0 FPr OO0 RFrPr P OO O O OO KR P OFPr OONORKL N P, O
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~
Q

Banker

~
o

~N
[g)

o2
]

HSBC Holdings plc
Royal bank of Scotland
Prudential

Barclays plc

Unicredit Group

UBS

Lloyds TSB Group
BBVA

ING Group

ABN Amro Holding N.V.
Credit Agricole S.A.
HBOS plc

NATWEST
Co-operative Group
ING Bank

HSBC Bank plc

Sabanci holding

Fortis

KBC

Société Générale
Rabobank Group
Santander consumer finance
Caisse d'epargne

RZB Group

Old Mutual

Standard Chartered
Nordea

Bank Austria Credit..
Dexia

Bank of Ireland Group
Erste Bank

Danske Bank

Delta Lloyd Group
MPS Group

Natixis

Mediolanum S.p.A.
National Bank of Greece
Ubibanca

Deutsche Postbank
SEB

SNS REAAL

ABBEY National
Nationwidebuildingsociety
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BILAGA 3
Bilagan visar resultat fran Kruskal-Wallis testet.

Kruskal-Wallis Test Punkt5 & 6
VAR00002 N Mean Rank

VAR00003 1.00 88 171,33
2.00 32 229,34
3.00 32 136,72
4.00 56 159,11
5.00 24 186,33
6.00 24 175,63
7.00 88 169,91
Total 344

Chi-Square 21,662
df 6
Asymp.Sig. 0,001

Kruskal-Wallis Test Punkt5 & 6
VAR00002 N Mean Rank

VAR00003 1.00 112 184,75
2.00 112 178,54
3.00 120 155,43
Total 344

Chi-Square 7,562
df 2
Asymp.Sig. 0,023

Kruskal-Wallis Test Alla punkter
VARO00002 N Mean Rank

VARO0003  1.00 286 560,98
2.00 104 615,50
3.00 104 492,02
4.00 182 513,71
5.00 78 563,10
6.00 78 586,31
7.00 286 583,04
Total 344
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BILAGA 3 FORTSATTNING

Kruskal-Wallis Test

VAR00002
VARO0O003 1.00

2.00

3.00

Total

364
364
390
1118

Alla punkter

Mean Rank
605,54
559,09
516,92

Chi-Square 18,157
df
Asymp.Sig. 0,000
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