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1 Inledning

1.1Bakgrund

Jag har valt att fordjupa mig i generationsskifte genom intern aktiedverlatelse i sma och
medelstora familjeforetag som &r ett omrade man ofta bemoter i den typ av verksamhet som
jag arbetar i, namligen revisionsbyraer, dar den storsta delen av kundkretsen bestar av
familjeforetag och fragor om generationsskiften ar ofta forekommande. | Sverige ar 99,9 % av
alla privatagda foretag smé eller medelstora och majoriteten av dessa ar familjeagda® och forr
eller senare blir det aktuellt med ett &garskifte till den yngre generationen.

En noggrann planering infor ett generationsskifte ar ett viktigt inslag dar de skatteréttsliga
konsekvenserna oftast dominerar, men aven inslag fran civilratten bor beaktas vid denna
planering. Det ar ofta vanligt att planeringen aktualiseras i en alltfor sen fas, forst nar
agarskiftet ar nara forestdende. Det kan dven vara svart att diskutera amnet, da barnen kanske
inte vill ta upp fragan om foréaldrarnas framtida franfalle. Ett oplanerat dgarskifte kan dock fa
manga negativa aterverkningar och aktualisera fragor om vem som skall leda foretaget och
hur det skall ledas, vilket kan stélla till stora svarigheter inom familjen, for foretaget och de
anstéllda liksom for banker, kunder, leverantérer och andra intressenter. Misslyckade och
daligt planerade &garskiften ar en av de vanligaste orsakerna till konkurser och
foretagsnedlaggningar inom den Europeiska Unionen, dar de flesta & sma och medelstora
foretag.? Harutover innebar ett oplanerat agarskifte ofta stora ekonomiska problem, dé
arvsskatten kan innebéra stora pafrestningar for bade familjens och foretagets ekonomi. | sista
hand maste kanske en oonskad forsaljning till utomstaende foretas eller i varsta fall en
nedlaggning av foretaget. En planering infor agarskiftet inom familjen syftar saledes till att
trygga foretagets langsiktiga 6verlevnad.

Det finns ett flertal satt att hantera generationsskiften varav intern aktiedverlatelse utgor ett.
Bland de évriga kan ndmnas géva, forsaljning och en vinstbolagstransaktion.®

Intern aktiedverlatelse har en viktig funktion att fylla i generationsskiftessammanhang, da den
skapar forutsattningar for att tillgodogdra sig foretagets kapital till en ganska lag beskattning.
En annan, viktig, fordel med interna aktiedverlatelser ar att den aldre generationen kan
betinga sig vederlag, ofta i form av en revers, for att trygga sin framtida forsorjning eller for
att kompensera ovriga arvingar. Denna mojlighet &r idag inte Oppen vid generationsskifte
genom gava pa grund av att lattnadsregeln, med en formanlig vardering av
foretagsformogenheten, inte far tillampas.

Det finns ingen grundmodell som skulle kunna anvéandas vid ett generationsskifte. Hur ett
agarskifte skall genomforas skiljer sig naturligtvis fran fall till fall. Det kravs en ingaende
kunskap om det aktuella foretaget, dess struktur och den foreliggande familjesituationen for
att skiftet skall bli s& gynnsamt som majligt. Det ar ett antal olika faktorer som samverkar och
en losning for ett generationsskifte maste utarbetas for varje sarskilt fall.

! Johansson S-E, Falk M, Agarskiften i foretag 1998 s 21.

2 Johansson S-E, Falk M, Agarskiften i foretag 1998 s 13.

® Med vinstbolag avses ett féretag som vid forsaljningstillfallet inneh&ller i princip endast beskattade och
obeskattade vinstmedel. Definitionen hamtad ur G Grosskopf, Vinstbolag 1989 s 17.



1.2 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att beskriva vad en intern aktieGverlatelse ar for nagot, hur och
varfor metoden anvénds vid ett generationsskifte, samt vilka skatterattsliga konsekvenser
intrader for de berérda parterna.

Prissattningen av aktierna ar en viktig del av den interna aktieGverlatelsen pa grund av att en
agare vid dessa typer av transaktioner rattshandlar med ett aktiebolag som vederbdrande sjélv,
alternativt narstaende till denne, kontrollerar och kan darfor sjalv bestamma det pris han vill
ha utan inblandning fran utomstaende. Uppsatsen kommer aven att behandla konsekvenser av
over- respektive underprissattning vid aktieforsaljningen da detta kan ha en stor betydelse for
det ekonomiska utfallet av affaren.

| uppsatsen kommer aven finansieringen av de interna aktiedverlatelserna att tas upp i syfte att
belysa vilka olika civil- och skatterattsliga regler som aktualiseras nar forvérvet skall
slutforas.

Fran och med den 4 april 2002 tradde de s.k. skalbolagsreglerna i kraft och fragan maste
stallas om ett generationsskifte genom intern aktiedverlatelse omfattas av regleringen. Dérfor
kommer dven dessa regler att behandlas.

1.3Metod

Metoden som jag anvant mig av ar den traditionella rattskallelaran. Det material som anvants
till uppsatsen ar darmed framst lagar, forarbeten, rattspraxis och litteratur inom omradet.

1.4Avgransningar

De civilrattsliga regler som bor beaktas vid interna aktiedverlatelser kommer att begransas till
l&neférbudet i 12 kap 7 § ABL samt utdelningsreglerna i 12 kap ABL.*

Den metod for generationsskifte som sker genom intern aktiedverlatelse och dess
skatterattsliga konsekvenser behandlas i uppsatsen ar da en intern aktiedverlatelse forst sker
till ett eget nybildat bolag.

Finansiering loses oftast genom att Overlatare utfardar en revers. Ett annat satt att skapa
finansieringsformaga &r att det Overlatna bolaget efter aktiedverlatelsen gar upp i
moderbolaget genom fusion. Detta alternativ kommer dock inte behandlas i denna uppsats.

Jag har vidare valt att begransa mig till genomférandet av intern aktiedverlatelse i svenska,
familjeagda, sma och medelstora foretag dar samtliga aktier ags av en familj och minst en
familjemedlem har inflytande Gver bolagets verksamhet.

* Reglerna i 2 kap 9a § ABL om uppskjuten apport syftar till att férhindra kringgdende av bestimmelserna om
tillskjutande av apportegendom och vid en intern aktiedverlatelse maste regeln beaktas, se vidare Rodhe K,
Aktiebolagsrétt, 2000 s 42 ff.



Ofta foregas interna aktiedverlatelser av olika foreberedande atgarder i syfte att minska
marknadsvardet pa foretaget. Ett exempel pa sadana atgarder ar nar makarna tillnérande den
aldre generationen genomfor en bodelning under bestaende dktenskap i syfte att minska de
gavoskattepliktiga lotterna. Bodelning kommer dock inte att behandlas i uppsatsen, utan
lasaren hanvisas till den familjerattsliga litteraturen.’

Beskrivning av varderingsmetoderna fér onoterade foretag kommer att begransas till de tva
vanligast forekommande, substansvardemetoden och avkastningsvardemetoden.

Ett nytt betankande, Beskattning av smaforetagare® har lamnats av den s.k. 3:12-utredningen
med forslag pa foljande fem omraden; beskattning av utdelningar och kapitalvinster pa
kvalificerade aktier i famansforetag, uppskov med beskattningen vid andelsbyten dér den
avyttrade andelen &r kvalificerad, inlésen och aterkop av kvalificerade aktier,
narstaendebegreppet samt generationsskiften. Av dessa ar beskattning av utdelning och
kapitalvinster samt generationsskiften anknutna till uppsatsen, men kan av utrymmesskal inte
behandlas hér. Jag har gjort beddmningen att endast behandla den i dagslaget gallande
lagstiftningen.

1.5 Disposition

| kapitel 2 ges en kortfattad beskrivning av vad en intern aktiedverlatelse ar for nagot och
varfor metoden anvands vid generationsskifte av sma och medelstora familjeforetag. | kapitel
3 behandlas Oversiktligt skattehistoriken for interna aktiedverlatelser fore och efter
skattereformen 1990.

Skatterattsliga begrepp som ar av betydelse for den fortsatta framstallningen presenteras i
kapitel 4. Kapitel 5 i sin tur tar upp de inkomstskatterattsliga konsekvenserna som aktualiseras
for den som dverlater det ursprungliga familjeforetaget och dar kapitalvinstbeskattning samt
beskattningskonsekvenser som foljer av dver- och underprissattning. | kapitel 6 redogors for
de tva vanligaste varderingsmetoderna av onoterade foretag. En intern aktieverlatelse kan
aven medfora beskattningskonsekvenser for det forvarvande foretaget i form av
gavobeskattning och problematiken kring detta tas upp i kapitel 7.

Finansiering av transaktionen &r av central betydelse och detta behandlas i kapitel 8 dér en
beskrivning ges av hur finansieringen ofta loses i dessa sammanhang. Aven laneforbudet i 12
kap 7 8 ABL kommer att behandlas. En ny s k skalbolagslagstiftning tradde i kraft ar 2002
och i kapitel 9 redogors for de regler som kan fa betydelse for de interna aktiedverlatelsernas
del.

> Exempelvis Grauers F, Ekonomisk familjeratt, 1997 och Teleman O, Bodelning under aktenskap och vid
skilsméssa, 1998.
® SOU 2002:52 del | ”3:12-reglerna” och Del 2 ”"Generationsskiften”.



2 Allmant om intern aktiedverlatelse

2.1Vad ar en intern aktiedverlatelse

En typisk form av intern aktiedverlatelse ar nar en fysisk person séljer sina aktier i ett
aktiebolag (AB A) till ett av honom nybildat aktiebolag (NyAB) ofta s.k. "internare”.

En familjeintern aktiedverlatelse foretas ofta i samband med generationsvaxling av sma och
medelstora foretag och oftast talar man om tva olika varianter i dessa sammanhang.

Ett satt &r att den aldre generationen séljer aktierna direkt till ett av den yngre generationen
nystartat aktiebolag.

IABA INyAB
IABA

Genom transaktionen uppkommer en koncern med NyAB som moderbolag och AB A som
dotterbolag.

Den i uppsatsen behandlade situationen for generationsskifte genom intern aktiedverlatelse ar
nér den aldre generationen forst séljer aktierna till ett av dem sjalva nystartat bolag.

l NyAB NyAB

>
IABA

A bildar ett nytt bolag (NyAB). Darefter saljer han aktierna i AB A till det nya bolaget. Priset
pa aktierna lagger A pa lamplig niva, ndgonstans mellan hans anskaffningsvarde for aktierna
och marknadsvérdet. Eftersom NyAB inte har tillrackligt med pengar for att betala aktiekdpet,




utfardar A en revers till bolaget pa restbeloppet. P4 denna skuld betalar NyAB ranta och
amortering.
Genom forséljningen uppstar ett koncernforhallande med Ny AB som moderbolag och AB A
som dotterbolag. Da A dger samtliga aktier d&ven i Ny AB blir det inte aktuellt med gavoskatt
daven om priset skulle understiga marknadsvardet da det bland annat brister i rekvisitet
gavoavsikt.

A blir beskattad for den kapitalvinst han gor vid forsaljningen och pa grund av att A i de flesta
fallen betraktas som innehavare av kvalificerade aktier i ett famansbolag kommer halva
vinsten att beskattas som inkomst av tjanst och resten som inkomst av kapital enligt reglerna i
57 kap IL.’

2.2 Varfor genomfors en intern aktiedverlatelse?

| Sverige beskattas forst aktiebolagen med 28 % av den skattepliktiga vinsten. Nar
aktiedgaren mottar utdelning fran sitt aktiebolag beskattas dessa medel i sin tur hos
mottagaren i inkomstslaget kapital med 30 % - detta innebér saledes att den avkastning som
aktiedgaren erhaller pa sin investering dubbelbeskattas. | vissa fall av kvalificerade aktier
beskattas &ven en del av utdelningen i inkomstslaget tjanst och kan leda till en marginalskatt
pa ca 55 %. Det &r inte 6verraskande att det vid de flesta fallen av interna aktiedverlatelser ar
frdga om skatteplanering. Syftet ur ett rent skatterattsligt perspektiv ar att frigora dolda
reserver fran det salda bolaget till priset av en kapitalvinstbeskattning. Intern aktiedverlatelse
foretas emellertid inte enbart i skatteplaneringsyfte, utan den utgér en mycket anvandbar
metod vid omstrukturering av foretag och da just med tanke pad generationsskiften. Intern
aktiedverlatelse kan aven anvandas som en forberedande atgard infor en gava for att sanka
vardet pa bolaget i de fall dér forvarvet av aktierna finansierats med en revers som reducerar
bolagets substansvarde och leder saledes till en lagre gavobeskattning.

En annan viktig faktor vid interna aktiedverlatelser ar skapande av finansieringsférmaga hos
det forvarvande bolaget. D& bolaget ar nystartat har det ingen mojlighet att finansiera
forvarvet med kontanta medel. Den enda substansen i bolaget utgors ju av aktiekapitalet.
Finansieringen loses genom att séljaren av bolaget later det forvarvande bolaget utfarda en
revers som i de allra flesta fallen I6per med marknadsméssig ranta. Réntan i sin tur &r
avdragsgill for det kopande bolaget. Ranteutgifterna som belastar Ny AB efter kdpet kan
finansieras genom skattepliktiga koncernbidrag fran dotterbolaget (AB A). Amorteringarna i
sin tur bekostas genom skattefria utdelningar fran samma bolag. Finansieringen kan
naturligtvis aven loésas genom lan fran en bank eller annan extern finansiar, men kan vara
svart pa grund av att foretaget inte har mycket att erbjuda som sakerhet for lanet.

Séljaren i sin tur kan anpassa amorteringen av skulden till sitt behov av kontanta medel och
med hénsyn till det kopande bolagets likviditet. R&nteinkomsten &r skattepliktig i
inkomstslaget kapital med 30 % beskattning och séljaren kan darmed valja att byta ut sitt
I6neuttag mot denna lagt beskattade uttagsform. Nackdelen med en rantebéarande revers &r
dock att den kan bli féremal for formdgenhetsbeskattning och senare dven belaggas med
arvsskatt. Ett annat problem som kan uppstd ar att Overlataren maste finansiera den
kapitalvinstskatt som uppstar vid avyttringen. Det staller krav pa att det finns tillrackligt med

" Enligt 57 kap 12 § 3 st maximeras den kapitalvinst som skall redovisas som inkomst av tjanst till 100
prisbasbelopp under avyttringsaret samt de fem foéregaende beskattningsaren.



utdelningsbara medel i foretaget, sa att amortering kan ske i en sadan takt att medel finns for
betalning av kapitalvinstskatten.

Fordelen for det kdpande bolagets dgare ar att dessa inte behover betala kdpeskillingen med
beskattade medel utan kan utnyttja mojligheterna till koncernbidrag och skattefri utdelning
samt avdragsratt for rantekostnader for att finansiera forvarvet. Koncernforhallandet medfor
ju att forvarvet finansieras med enkelbeskattade medel. Alternativet vore annars att
forvarvaren betalade kdpeskillingen med egna beskattade medel, vilket utgor ett mycket
formanligt sétt ur beskattningssynpunkt.

Ytterligare en fordel med intern aktiedverlatelse &r att det kan genomforas helt utan insyn fran
andra an de ber6rda parterna samt att transaktionskostnaderna blir 1aga. Saljaren traffar i
princip avtal med sig sjalv alternativt med sina barn och slipper forhandlingar med
utomstaende kopare som i en vinstbolagstransaktion.

En intern aktiedverlatelse som metod for ett generationsskifte gor det dven mojligt for
overlataren att kompensera eventuella andra barn, vilket ar en fordel jamfort med exempelvis
gava. Det ar namligen forbjudet att betinga vederlag om man vill komma till atnjutande av
den formanliga varderingen av gavan enligt 43 § 2 st AGL. Genom att dverlataren betingar
sig vederlag i form av en revers kan amorteringar och rénta anvandas for att kompensera de
andra barnen som inte varit intresserade eller l&mpat sig som Gvertagare av foretaget. En
intern aktieoverlatelse kan dessutom utforas successivt genom att aktieposterna undan for
undan 6verfors till den yngre generationen, som da far tid pa sig att véaxa in i foretagarrollen,
samtidigt som den aldre generationen under en tid behaller kontrollen dver foretaget.

3 Historik

3.1 1973 ars stopplagstiftning

Fore 1973 fanns det stora incitament for foretagare att omvandla l6ner och utdelningar till lagt
beskattade kapitalvinster pa aktier pa grund av den hoga beskattningen av dessa inkomstslag.
Den formella skattesatsen pa bolagsvinster var 50 % - dock fanns betydligt flera mojligheter
till avsattningar for bokslutsdispositioner an idag, da vi enbart har periodiseringsfonden att
tillga.? Vid vinstuttag i form av 16n fick man betala en mycket hég marginalskatt. Beskattning
av kapitalvinster daremot var lagre &n idag och hur hog beskattningen var berodde framst pa
innehavstiden. En forséljning av aktierna i bolaget kunde med davarande regler leda till en
skatteeffekt p& bara ca 8 %.° Dessa formanliga skatteregler ledde naturligtvis till att foretagare
fick starka incitament att omvandla uppsamlade vinstmedel i bolaget till kapitalvinster. En av
metoderna for att uppna de 6nskade effekterna fore 1973 var just intern aktiedverlatelse. Men
de aktiviteterna som forekom inom bolagsfaren i form av olika skatteplaneringsatgarder gick
inte lagstiftaren obemarkt forbi, utan denne ville satta stopp for den omfattande skatteflykt
som forekommit.'® Lagstiftaren beslt darmed 1973 att interna aktiedverlatelser och

8 For taxeringsér 2003 4r det tillatet att géra en avsattning till periodiseringsfond med 25 % av den skattepliktiga
vinsten.

® Grosskopf G, Vinstbolag 1989 s 11.

19 Grosskopf G, Vinstbolag 1989 s12.



vinstbolagstransaktioner skulle stoppas och en s.k. stopplagstiftning** infordes som vid
forvarv av aktier i famansforetag gjorde hela kopeskillingen skattepliktig sdsom kapitalvinst.*?
Det fanns dessutom en sérskild foreskrift i syfte att hindra att reglerna kringgicks genom att
foretagaren forst avyttrade aktierna i vinstbolaget och darefter lat ett av honom nybildat bolag
kopa inkramet i vinstbolaget. Denna harda beskattning aktualiserades saledes om den
skattskyldige overlat aktier i ett famansforetag till ett annat sadant foretag som &gdes av den
skattskyldige eller denne narstaende person eller kom att dgas av den skattskyldige eller
honom narstaende inom tva ar. For tydlighetens skall d&nnu en gang poangteras att hela
kopeskillingen utan avdrag for aktiernas anskaffningskostnad skulle tas upp till beskattning.
Detta ledde saledes till mycket hard beskattning av interna aktiedverlatelser. Da lagen narmast
var att jamfora med strafflagstiftning, skulle tolkning ske restriktiv enligt lagens lydelse.™

Fran denna huvudregel hade RSV majlighet att medge dispens om det forelag vissa sarskilda
skal, sasom att avyttringen skulle goras av organisatoriska, marknadstekniska eller andra
synnerliga skal. Vid dispensprovningen skulle forst och framst tas hansyn till de
bakomliggande skalen sasom varfor en intern aktieGverlatelse skulle foretas. Det forekom
ocksa en omfattande dispensgivning och det blev svart att uppréatthalla en konsekvent praxis
och det var vanligt att dispens erholls genom att man konstruerade de interna
aktiedverlatelserna efter denna praxis.!* Detta faktum i kombination med skattereformen
ledde till att stopplagstiftningen angdende interna aktiedverlatelser avskaffades, da de
skattemassiga skalen till dessa transaktioner forsvann i och med skattereformen.

3.2 1990 ars skattereform

Det svenska skattesystemet genomgick en omfattande reformering genom vad som har kallats
for arhundradets skattereform och som innebar stora forandringar for foretag och
privatpersoner.™ En av de stérsta forandringarna var inforandet av en proportionell skattesats
om 30 % i inkomstslaget kapital och progressiv beskattning av forvarvsinkomster med en
hogsta marginalskatt pa ca 51 procent. For kapitalvinster pa aktier gallde dock att endast 5/6
av kapitalvinsten beskattades, vilket innebar en faktisk skatt pa 25 procent. Kvoteringen
gallde dock inte utdelning och kapitalvinst pa aktier i famansholag eftersom séarskilda regler
skulle tillampas pa sadana foretag.

Som tidigare namnts slopades stoppregeln om interna aktiedverlatelser i och med
skattereformen och i stéllet infordes de s.k. 3:12-reglerna for att forhindra att dverskott i
famansforetag dverfordes till aktiedgarna som lagt beskattad utdelning eller kapitalvinst i
stéllet for lonebeskattning. Genom 3:12-reglerna fick vi systemet med uppdelning av
kapitalvinst i inkomst av kapital och inkomst av tjanst. Haften av kapitalvinsten skulle
hénforas till respektive inkomstslag och beskattas med den i inkomstslaget gallande
skattesatsen. Grunden for uppdelningen var att den del av utdelning respektive kapitalvinst
som motsvarade “normal kapitalavkastning” skulle kapitalbeskattas, resterande del
tjanstebeskattades. Berdkning av anskaffningsvarde for de salda aktierna hade som
huvudregeln haft sin utgangspunkt i det historiska anskaffningsvérdet. Nu inférdes aven en

1| dévarande 35 § 3 mom KL.

12 Grosskopf G, Vinstbolag 1989 s 68-69.

13 Grosskopf G, Vinstbolag 1989 s 68.

¥ SOU 1989:33 5 47 ff.

> Prop 1989/90:110 samt prop. 1990/91:54.
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alternativregel som grundade sig pa férmdgenhetsvérdet den 31/12 1990. 3:12-reglerna galler
i huvudsak fortfarande idag och en narmare genomgang sker i senare delen av uppsatsen.

Det ansags att de nya reglerna samt en sankt skatt pd léneinkomster samt nya regler for
foretagsbeskattning skulle medféra att interna aktiedverlatelser inte langre skulle vara
I6nsamma - beskattning skulle ske pa samma satt och med samma skattesats som l6neinkomst
oavsett hur uttaget skett. Denna beddmning grundades pa en berdkning som utvisade
behallningen efter skatt vid uttag av en bruttoinkomst pd 100 av en aktiedgare vars
arbetsinkomst dversteg 7,5 bashelopp™:

Lon 35,97
Utdelning 34,44
Kapitalvinst beskattade medel 39,63
Kapitalvinst obeskattade medel 41,72

Det skulle saledes inte langre vara mojligt att uppna sadana obehoriga skatteformaner som
1973 ars stopplagstiftning hade haft till syfte att forhindra.

4 Skatterattsliga begrepp

For att klargora vissa i uppsatsen forekommande begrepp ges nedan definitioner och korta
kommentarer.

4.1 Famansforetag

For att de sarskilda famansbolagsreglerna skall vara tillampliga forutsatts att den
skatterattsliga definitionen av famansforetag ar uppfyllt. Enligt huvuddefinitionen, IL 56 kap
2 § p. 1, avses med fAmansforetag ett aktiebolag eller en ekonomisk férening dar fyra'’ eller
farre delagare ager sa manga aktier eller andelar att dessa personer tillsammans har mer an
hélften av rosterna for aktierna/andelarna i foretaget. Varje fysisk person och dennes krets av
narstaende (om narstaendebegrepp, se kap. 4.3) raknas som en person vid bedémningen av
antalet aktiedgare, IL 56 kap 5 8. Att utldndska fysiska personers aktieinnehav skall
medraknas framgar av RA 1979 Aa 240.Enligt 56 kap 6 § 1 p. rdknas som deldgare &ven
personer som indirekt via en juridisk person dger aktierna. Den praktiska innebdrden av detta
ar att samtliga dotterbolag till ett famansbolag ar sjalva att betrakta som famansforetag

Den subsididra definitionen hittar man i IL 56 kap 2 8 p. 2 déar det stadgas att dven om
verksamheten i ett aktiebolag &ar uppdelad pa flera av varandra oberoende verksamhetsgrenar,
men dar en deldgare pa nagot satt har den verkliga bestdimmanderdtten Over en
verksamhetsgren och sjalvstandigt kan forfoga over resultatet, kommer foretaget i fraga att
falla in under begreppet fimansforetag'®.

1°SOU 1989:33 5 140.

7 Med ett fatal avsags normalt tidigare upp till tio personer enligt RSV:s rekommendationer RSV S 1999:21.
Lagregleringen innebadr att begreppet preciseras till "fyra eller farre fysiska personer”.

8 ' RA 1978 1:52 rérde det sig om ett revisionsféretag med 160 anstallda och 24 delagare och dar verksamheten
var uppdelad pa fyra regioner. Regeringsratten kom fram till d&ven om delagarna i viss utstrackning hade
mojlighet att paverka resultatet i sin verksamhet, hade styrelsen ett sa stort inflytande Gver och ansvar for
organisation och ekonomi att bolaget inte kunde anses uppdelat pa av varandra oberoende verksamhetsgrenar
och foljaktligen anségs inte subsidiardefinitionen av fdmansforetag vara tillamplig.
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| 57 kap 3 § har lagstiftaren infort ett vidare begrepp pa famansforetag an enligt
grunddefinitionerna ovan och detta leder séledes till att fler foretag omfattas. De foretag som
faller in under denna definition skall vid berdkning av utdelning och kapitalvinst pa aktier
tillampa reglerna i 57 kap m a o de sarskilda fAmansforetagsreglerna. IL 57:3 st 2 stadgar att
samtliga deldgare som under beskattningsaret eller nagot av de fem foregaende
beskattningsaren, sjalva eller genom nagon narstaende person, varit ”verksamma i betydande
omfattning” i féretaget, eller i ett annat foretag i samma foretagsgrupp, t ex i ett dotterbolag,
raknas som en enda person.

4.2 Deléagare och foretagsledare

Definitionen pa deldgare hittar man i IL 56 kap 6 § som stadgar att fysiska personer betraktas
som deldgare i ett famansbolag om de innehar aktierna eller andelarna direkt eller indirekt
via en juridisk person.. | IL 56 kap 6 § 2 st finns definitionen pa foretagsledare som omfattas
av nagot hardare sarregler. Fran och med 1 januari 2000 har dock begreppet mindre betydelse
da de flesta av de s.k. stoppreglerna avskaffats. Att en delagare betraktas som foretagsledare
har dock betydelse vid beddmningen om hans aktier ar kvalificerade. Begreppet
foretagsledare skall inte vidareutvecklas i uppsatsen.*

4.3 Narstaende

De personer som inraknas i det skatterattsliga narstaendebegreppet framgar av IL 2 kap 22 §
dar foljande personer rdaknas upp; make, fordlder, mor- och farféralder, avkomling och
avkomlings make, syskon, syskons make och avkomling, och dddsbo som den skattskyldige
eller nagon av de tidigare namnda personer &r delagare i. Styvbarn och fosterbarn raknas som
avkomling. Namnas bor att en sambo utan gemensamma barn inte betraktas som narstaende.?

4.4Kvalificerat aktieinnehav

For att reglerna i 57 kap IL om beskattning av utdelning och kapitalvinst i famansforetag
skall bli tillampliga stélls kravet pa att den fysiska personens aktieinnehav skall vara
kvalificerat. En aktie i ett fdmansforetag anses kvalificerad om nagon av foljande
forutsattningar i IL 57:4 uppfylls:

1. Aktieadgaren/narstaende har varit verksam i betydande omfattning under beskattningsaret
eller ndgot av de narmaste fem foregaende beskattningsaren i foretaget eller i ett annat
famansforetag som bedriver samma eller likartad verksamhet.

| RA 1978 1:97, det s.k. Praktikertjanstfallet, var det frdga om ca 2 000 sammanslagna mottagningar som totalt
sysselsatte 8 000 anstallda. Regeringsratten ansdg att verksamheten inte utgjorde famansforetag da
foretagsledningen hade sa stort inflytande éver bolagen att delagarna inte kunde anses ha den reella
bestammanderatten dver sin verksamhet, och inte heller nagon sjalvstandig maéjlighet att forfoga over
delverksamhetens resultat.

19 Se exempelvis Tjernberg, Beskattning av famansforetag, 1999 s 33 ff

20| SOU 2002:52 del | har forelagits att samtliga samboférhéllanden skall inkluderas i katalogen éver
nérstaende.
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2. Foretaget, direkt eller genom formedling av juridisk person, under samma tidsperiod som
ovan, ager eller har &gt andelar i ett annat famansforetag och aktieagare/narstaende varit
verksam i betydande omfattning i detta foretag under femarsperioden.

Som ovan framgar ar ett av de viktigaste rekvisiten begreppet “verksam i betydande
omfattning". Det ar darfor viktigt att narmare undersoka vad som avses med lokutionen och
nar betraktas man som verksam i betydande omfattning? Betraffande innebdrden av
begreppet “verksam i betydande omfattning” innebdr att man &r hénvisad att hédmta
végledning fran forarbetena?’, dar man uttalar att “en person ska alltid anses verksam i
betydande omfattning i ett foretag om hans arbetsinsatser har stor betydelse for
vinstgenereringen i foretaget”.

Femarsregeln samt reglernas utstrackning till likartad verksamhet har till syfte att forhindra
att en famansforetagsagare med kvalificerade aktier later foretaget vila i fem ar och startar en
likartad verksamhet i ett annat foretag samt efter att det femte aret gatt till anda séljer aktierna
i det forsta foretaget till endast kapitalbeskattning som féljd. Enligt femarsregeln ar det
saledes tillrackligt att aktiedgaren eller narstaende till denne haft kvalificerade aktier under
nagot av de fem beskattningsar som narmast foregatt det aktuella aret for att de sarskilda
beskattningsreglerna av kapitalinkomster skall utlésas. Lokutionen “samma eller likartad
verksamhet” har varit uppe bl.a. i RA 1997 ref 48 Il (férhandsbesked) dar det forvarvande
foretagens verksamhet skulle besta i att inneha och forvalta de fastigheter som de 6verlatande
foretagen bedrev verksamheten i. RR kom fram till att rekvisitet fér samma eller likartad
verksamhet var uppfyllt, da fastigheterna dven efter Overlatelsen skulle anvandas i de
overlatande foretagens verksamhet. Det forefaller som om det racker att det nya foretaget
bedriver nagon av de verksamheter som tidigare bedrivits av det forsta foretaget. Enligt
Tjernberg? bor det inte vara tillrackligt om det enbart finns ndgon form av anknytning
mellan foretagen. Det bor saledes vara frdga om, och som tidigare namnts, att det nya
foretaget bedriver ndgon av de verksamheter som tidigare bedrivits i det forsta bolagets regi.
Genom rekvisitet om direkt eller indirekt 4gande av aktier i ett annat famansforetag kan dven
verksamhet som bedrivits i ett koncernforetag leda till att en aktie anses kvalificerad.

5 Beskattningskonsekvenser vid forsaljning av
aktierna till underpris till ett aktiebolag agt av den
yngre generationen

5.1 Beskattningskonsekvenser for 6verlataren vid forsaljning av aktierna

Vid forsaljning galler, som vid alla former av egendomsavyttringar, som grundregel att
overlataren skall beskattas for eventuell kapitalvinst i inkomstslaget kapital.
Kapitalvinstberdkningen vid forséljning av aktier sker vanligen enligt de allménna reglerna i
44 och 48 kap. IL. Dessa regler har dock framst betydelse for passiva deldgare. Daremot skall
en aktiedgare vars aktieinnehav betraktas som kvalificerat tillampa reglerna i 57 kap IL som
innebar att kapitalvinsten beréknas enligt sarskilda regler. Dessa regler kallas fortfarande for

! Prop. 1989/90:110 s 703
22 Tjernberg M, Fdmansaktiebolag 1999 s 254
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3:12-regler beroende pa deras placering i 3 § 12 mom i SIL. Reglerna styr i vilket
inkomstslag utdelning och kapitalvinst pa aktier i famansforetag skall beskattas. Reglerna,
som tillkom vid 1990 ars skattereform har till syfte att forhindra omvandling av
arbetsinkomster till kapitalinkomster. En inledande forutsattning for att reglerna i IL 57:7 —
12 skall bli tillampliga ar att foretaget under beskattningsaret eller ndgot av de senaste fem
aren fore beskattningsaret varit ett famansforetag, 57 kap 1 § IL. Vidare kravs att de
overlatna aktierna ar eller har varit kvalificerade, m a o forutsatter man att den skattskyldige
eller en narstdende till honom under beskattningsaret eller nagon av de fem beskattningsar
som narmast foregatt beskattningsaret varit verksamma i betydande omfattning i foretaget
eller i ett annat famansforetag dar det forstnamnda foretaget — direkt eller genom férmedling
av annan juridisk person — innehar aktier.?

For en agare som ar verksam i ett famansforetag kan det utgora ett starkt incitament att véaxla
ut tjansteinkomstbeskattad 16n mot kapitalvinst som utgar med en lagre skattesats. En &gare
kan ju sjalv vélja mellan att ta ut inkomster i form av 16n, utdelning eller kapitalvinst. En I6n
over ovre skiktgransen beskattas med ca 55 % och darutdver maste foretaget aven betala
sociala avgifter pa 32,82 % jamfort med kapitalbeskattning som endast utgar med 30 procent.
Bolaget skall dock betala bolagsskatt om 28 %. De stora skillnaderna i skattesatserna har
gjort det nodvandigt att skapa regler som sarskiljer kapitalinkomster fran forvarvsinkomster.
Vidare skulle godtagande av en ordning dar dgaren efter eget skén fick vélja hur han tar ut
sin ersattning fran bolaget innebara bristande neutralitet mellan olika foretagsformer och leda
till stora olikheter mellan foretagare och vanliga I6ntagare. Da det ar omajligt att avgora vad
som i det enskilda fallet utgor egentlig kapitalinkomst och arbetsinkomst for en verksam
agare har reglerna utformats schablonmassigt och &r inte avsedda att skapa nagon exakt och
rattvis fordelning.

Reglerna i IL 57:7 — 12 innebér att en viss del av utdelning och kapitalvinst pa aktier
beskattas som inkomst av tjanst. Endast den del av utdelningen respektive kapitalvinsten vid
aktieforsaljningen som belGper pa ren kapitalavkastning inklusive riskersattning beskattas i
inkomstslaget kapital.>* Resterande del av kapitalvinsten hanfors till inkomstslaget tjanst och
anses darmed ha uppstatt genom &garens arbetsinsatser i foretaget. For tydlighetens skull
maste det namnas att d&ven om viss del av utdelningen respektive kapitalvinsten beskattas i
inkomstslaget tjanst innebar det inte att dessa inkomster behandlas som vanliga
forvarvsinkomster, vilket betyder att inkomsterna inte berattigar till grundavdrag, inga
sociala avgifter/sarskild I6neskatt utgar, inkomsterna &r inte heller formansgrundande utan
utgor en sarskild inkomstpost i inkomstslaget tjanst.?

Vid berdkningen av den beskattningsbara kapitalvinsten skiljer man mellan en nominell
kapitalvinst och en fordelningsvinst. Den nominella kapitalvinsten definieras som skillnaden
mellan forsaljningspriset minus det faktiska anskaffningsvérdet for aktierna, 44 kap. 13 § IL
Aven vid avyttring av aktier i fdmansforetag skall, pd samma sétt som vid andra
aktieforséaljningar, genomsnittsmetoden i 48 kap 7 § IL tillampas vid berdkningen av den
skattepliktiga kapitalvinsten.? Genomsnittsmetoden innebar att vid berakning av

2 Se kap 4

2 Tjernberg M, FAmansaktiebolag 1999 s 241.

10 kap. 3§ IL.

% Observera hjalpregeln ILP 4:76 dér det sags att for aktier som inte 4&r marknadsnoterade och som anskaffats
fore den 1 april 1971 galler att den skattskyldige vid genomsnittsmetoden far anvanda 75 % av férmdgenhets-
vardet den 31 december 1975.
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omkostnadsbeloppet skall det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av
samma slag och sort som den avyttrade anvéandas.

Fordelningsvinsten daremot berdknas for att fa fram hur stor del av vinsten som skall
beskattas som tjanst respektive kapital enligt 57 kap IL. Enligt 57 kap 7 och 12 88 beskattas
kapitalvinsten, i de fall séljaren ar en fysisk person, till halften som inkomst av tjanst och
resterande halft som inkomst av kapital. P4 grund av utformningen av foérdelningsmodellen
har anskaffningsvérdet en stor betydelse for hur stor den tjanstebeskattade delen, dar den
progressiva  skatteskatteskalan tillampas, blir. Enligt huvudregeln &r aktiernas
anskaffningskostnad vad man en gang i tiden betalat for aktierna (inklusive eventuella
nyemissioner och ovillkorade aktiedgartillskott). 1 vissa fall far den historiska
anskaffningskostnaden justeras; ar det fraga om ett aldre bolag, anskaffat mellan 1970 och
1990, far en indexupprakning goéras som hojer det nominella anskaffningsvardet nagot enligt
den s.k. indexregeln i 57 kap 8 § 2 st och 43 kap 17 § IL. Syftet med regeln &r att
astadkomma en mer réattvis kapitalbeskattning av dessa aldre foretag dar anskaffningsvardet
till viss del urholkats av inflationen. Alternativregeln, 43 kap 18 — 27 § § IL, far i sin tur
anvandas av foretag vars aktier anskaffats fore ingangen av 1992 och anskaffningskostnaden
berdknas da som skillnaden mellan tillgangar och skulder vid 1993 &rs taxering. Agaren far
sedan jamfora anskaffningsvérdena berédknade enligt dessa metoder och valja den som &r den
mest formanliga for honom/henne - m a o den som ger det hogsta anskaffningsvardet.

Den del av kapitalvinsten som skall beskattas i inkomstslaget tjanst reduceras dven med
utdelning som inte tagits ut utan sparats i foretaget. Varje ar far ett visst belopp i ett
famansforetag utdelas med endast kapitalbeskattning som foljd. Ett sadant belopp kallas for
gransbelopp enligt 57 kap 7 § IL och anses utgéra normal avkastning pa kvalificerade
andelar. Nar utdelningen understiger gransbeloppet far mellanskillnaden tillgodogoras
aktiedgaren som s.k. sparad utdelning 57 kap 10 § IL, som har betydelse fér bestdmningen av
den delen av kapitalvinsten pa kvalificerade aktier som skall upptas som inkomst av kapital
vid fordelningen av kapitalvinsten mellan kapital och tjanst da den sparade utdelningen far
laggas till den kapitalbeskattade delen av kapitalvinsten.

Fran och med den 1 januari 1997 far en viss del av det kapitalbeskattade gransbeloppet uttas
skattefritt, det s.k. lattnadsbeloppet, IL 43:1 — 4. Underlaget for lattnadsbeloppet & samma
som for berdkning av gransbeloppet med ett undantag, namligen sparat lattnadsbelopp som
far laggas till underlaget, IL 43:4 jamfort med IL 57:8. Till anskaffningsutgiften far dven ett
I6neunderlag laggas till vid berdkningen av underlaget for gransbeloppet och for sparat
utdelningsutrymme, IL 43: 4 och IL 57:8. Reglerna om léneunderlaget star att finna i 43
kap 12 — 16 88. Loneunderlaget utgors av vad foretaget utgett som ersattning bade i foretaget
och i dess dotterforetag proportionerat utifran &garandelen samt fran tidpunkten nér
koncernforhallandet uppstod.

Slutligen bér ndmnas att den tjanstebeskattade vinsten enligt den s.k. takregeln, 57 kap 12 § 3
st IL, aldrig kan uppga till mer & 100 prisbasbelopp, vilket innebar att den del av en
kapitalvinst som 6verstiger 200 prisbasbelopp (oaktat sparad utdelning och sparad lattnad)
endast kommer att beskattas i kapital. Takregeln omfattar férutom aktiedgaren sjélv, aven hela
hans narstaendekrets och man sammanraknar darfor alla aktieforsaljningar som deléagaren och
hans narstaendekrets gjord under de senaste fem aren.
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For att askadliggora forfarandet vid kapitalvinstberdkningen vid en intern aktiedverlatelse ges
nedan en schematisk bild*” hur man beréknar den vinst som ska redovisas som intakt av tjanst
vid avyttring av kvalificerad andel.

Kvarstaende sparad
Utdelning

Kapitalvinst som
beskattas som inkomst
av tjanst

Kapitalvinst:

| forekommande fall
berdknad med beaktande av
den uppraknade
anskaffningskostnaden for
andel och det uppréknade
beloppet for ovillkorliga -
aktiedgartillskott

- eller
anskaffningskostnaden
berdknad till andels
kapitalunderlaa

Till den del den ar
hanférlig till avyttrad

andel
X 50 % =

Efter att ovanstdende berdkning har utforts beraknar man hur stor del av den verkliga
kapitalvinsten som hanfors till inkomst av kapital.

V_erkll_g Kapitalvinst Kapitalvinst som beskattas
kapitalvinst - som beskattas - = som inkomst av kapital
som inkomst av
tjanst

5.2 Prissattning av aktierna vid intern aktieoverlatelse
5.2.1 Inledning

Ett aktiebolag utgor en sjalvstandig juridisk person som ur ett skatterattsligt perspektiv
betraktas som ett eget skattesubjekt skilt fran dgarna och det bor i princip inte finnas nagra
hinder mot att en aktiedgare upptrader som avtalspart i forhallande till sitt aktiebolag. Det
problematiska i famansbolagssammanhang &ar dock att det inte sallan finns en ekonomisk
intressegemenskap mellan aktiebolaget och delédgaren. De personer som har det bestimmande
inflytandet Over aktiebolaget agerar som foretradare for bolaget och skall tillvarata dess
intressen med bolagets valmaende i fokus, men foretrader samtidigt sina egna intressen som
privatpersoner med vilja att berika sig sjalva pa bolagets bekostnad. Det foreligger inget reellt
tvapartshallande och mojligheten for aktiedgaren att sluta avtal mellan sig sjalv och
aktiebolaget, s k sjélvkontrahering, gor att det i vissa fall finns risk for att aktiebolaget
anvands pa ett, av lagstiftaren inte avsett satt, for éverforing av medel fran bolaget till
aktieagaren i syfte att uppna skattemassigt fordelaktiga konsekvenser. Nar det galler ett
aktiebolag med ett fatal dgare finns det darmed ofta misstankar om att delagarna har en
onskan att tillforsakra sig utbetalningar eller formaner pa ett sadant satt att dubbelbeskattning
eller lonebeskattning undgas. Bakgrunden till forfarandet ligger i att aktiebolaget ses som en
sjalvstandig juridisk person, 2 kap 13 § ABL, som kan forvérva rattigheter och iklada sig

" RSV Handledning fér beskattning av inkomst och férmagenhet vid 2002 &rs taxering s 1538
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skyldigheter och att det darigenom civilrattsligt foreligger ett tvapartsforhallande mellan
aktiedgaren och bolaget.

Civilrattsligt saknas anledning att angripa sjalvkontraherade avtal under forutsattning att
borgenarernas och minoritetsaktiedgarnas intressen tillgodoses, men ur ett skatterattsligt
perspektiv maste de sjalvkontraherande avtalen bedémas pa ett sadant satt att de inte leder till
kringgdende eller utnyttjande av skattereglerna i syfte att uppna skatteméassiga formaner. |
svensk skatteratt har man uppratthallit principen om dubbel- eller I6nebeskattning i den man
aktiedgare genom avtal med sitt aktiebolag tillforsékrat sig utbetalningar eller
vardeoverforingar som inte motsvaras av en prestation fran aktieagaren. | ett famansbolag
finns det saledes en risk att aktiedgarna betingar sig helt eller delvis vederlagsfria
utbetalningar i form av forsaljningsavtal mm. | skatterattslig praxis, som sedan lagfastes
genom 32 8§ anv.p.14 KL, har lagstiftaren forhindrat kringgaendet av I6ne- och
dubbelbeskattning av sadana transaktioner som ingatts med allt for formanliga villkor for
famansforetagaren.”® Denna regel har upphévts i och med avskaffandet av stoppreglerna for
famansforetag fran den 1 januari 2000. Nu sker i stallet beskattning av varde6verforingar
mellan &gare och bolag enligt allmé&nna beskattningsregler.

En famansforetagare kan saledes vélja i vilken form han vill tillgodogora sig medel fran
foretaget, skall det ske i form av utdelning eller l6neuttag. Som tidigare namnts leder
tjanstebeskattning i de flesta fallen till en mer kdnnbar beskattning &n kapitalbeskattning och
detta i sin tur ger incitament att vid en intern aktiedverlatelse satta priset pa aktierna sa hogt
som mojligt. Vilket pris som &garen av bolaget satter pa sina aktier vid en intern
aktieoverlatelse ar av vasentlig betydelse da felprisséttningen kan ha forodande konsekvenser
for den rattshandlande. Prisséttning Overstigande marknadsvérdet leder till séljaren beskattas
for dverpriset som inkomst av tjanst om &garen av aktierna arbetar i foretaget alternativt
beskattas 6verpriset som utdelning i de fall dar det ar fraga om en aktiedgare som betraktas
som passiv. Dessutom kan det kdpande bolaget inte tillgodogdra sig Gverpriset som
anskaffningskostnad vid en framtida forsaljning av foretaget.

En mer vanlig foreteelse vid generationsskiften &r dock att aktierna avyttras till underpris till
ett bolag dgt av den Gvertagande generationen, syftet ar ju att gynna den yngre generationen.
En fraga som uppkommer i sadana fall &r om det 6vertagande bolaget skall gdvobeskattas.

5.2.2 Forsaljning till éverpris
5221 Tidigare regler

1976 infordes de s k stoppreglerna for att reglera beskattning av famansforetag och dess
deldgare och foretagsledare. Syftet med lagregleringen var att forhindra att
aktiebolagsformen anvéandes for undgaende eller lindring av skatteeffekter. Reglerna fick en
"tuff” formulering for att avskracka delagare fran att skapa obehdriga skatteférmaner genom
transaktioner mellan sig sjalva och famansféretaget. Bland transaktioner som lagstiftningen
riktade sig mot kan ndmnas foretagets anskaffning av egendom till deldgares privata
nyttjande, kop till underpris fran bolaget, forsaljning till Gverpris till bolaget, upptagande av
rantefria/rantebilliga lan, nedskrivning av aktiedgarens lan osv. Den utredning som hade
foregatt lagstiftningen hade konstaterat att det bland famansforetag forekom en omfattande
missbruk av beskattningsreglerna vid ovan ndmnda typ av transaktioner samt att

% Tjernberg M, Fdmansaktiebolag, 1999 s. 92 ff.

17



taxeringsmyndigheternas mojligheter att utfora kontroller bland dessa foretag var alltfor
begransade och darmed var behovet av materiella specialregler patagligt for att fa tillstand ett
fungerande fAmansbolagstaxering.”

Den regel som hade storst betydelse for Overprissattning av aktierna vid interna
aktieoverlatelser var 32 § anv.p.14, 2 stycket KL, den s k felprisregeln, som innehdll
stadgandet om deldgarens avyttring av egendom till famansforetag till 6verpris med féljande
lydelse ”Avyttrar delégare i famansforetag eller delagare narstaende person egendom till
foretaget, skall, om priset &r hogre an egendomens marknadsvarde, det Gverskjutande
beloppet beskattas hos Gverlataren som intékt av tjanst. Av 24 § 6 mom lagen (1947:576) om
statlig inkomstskatt framgar att aterstaende del av vederlaget skall beaktas vid berakning av
kapitalvinst™. Konsekvensen vid forsédljning av aktierna till ett nybildat aktiebolaget till
overpris ledde saledes till att delagaren beskattades for skillnaden mellan aktiernas
marknadsvarde och Gverpriset som inkomst av tjanst. D& beskattningen skedde med stod av
bestimmelsen i 32 § 1 mom i KL innebar detta dven att nagra sociala avgifter inte togs ut. A
andra sidan beréattigade inkomsten inte heller till grundavdrag eller nagra sociala formaner for
den skattskyldige. Syftet med reglering var att fortdckta transaktioner skulle beskattas
atminstone lika hart som om utdelningen varit 6ppen eller om uttaget hade skett i form av en
regelmassig l6neutbetalning och ledde saledes till neutralitet mellan valet av 6ppen eller
fortackt utdelning alternativt 16n. Felprisregeln fungerade med andra ord neutralitetsskapande
da beskattningskonsekvenserna i huvudsak blev desamma som vid alternativet med ratt
prissattning kombinerad med utdelning av den asyftade prisskillnaden.

Av 24 8 6 mom SIL framgick att vid en fysisk persons avyttring av egendomen &r det
marknadsmassiga vederlaget som skall ligga till grund for kapitalvinstbeskattningen i
inkomstslaget kapital. Det Gverpris som beskattades som inkomst av tjanst fick alltsa inte
réknas med vid kapitalvinstbeskattningen och fick déarmed inte Oka egendomens
anskaffningsvérde.

Felprisregelns tillampning fick aven konsekvenser vid transaktioner mellan féretagen enligt

2 8 13 mom SIL som stadgade att det forvarvande bolaget inte fick lov att tillgodorakna sig
Overpriset som anskaffningskostnad vid en framtida forséljning av aktierna, det var
marknadsvardet som Iag till grund for kapitalvinstbeskattningen.

5222 Nuvarande regler

Den sista december 1999 slopades de allra flesta stoppreglerna for famansforetag. Det
huvudsakliga syftet angavs vara ambitionen att forbattra foretagsklimatet med bibehallen
neutralitet mellan de olika foretagsformerna samt att skattereglerna i sa stor utstrackning som
mojligt skall vara generella. Enligt regeringens formenande bor man undvika en sadan
sérreglering for en viss kategori av féretag som stoppreglerna utgor. Vidare betonade man att
regler i princip borde vara sa enkelt utformade som majligt och slopandet av stoppreglerna
var en bra borjan till sadana forenklingar. Regeringen ansag det vara en viktig atgard, bade ur
praktisk och principiell synsatt, att sa langt som mojligt avskaffa de sarregler som fanns for
famansforetag. Dock betonade man att en viktig forutsattning for denna atgard var att en
korrekt beskattning kan ske inom det vanliga systemets ram och att inte obehdriga
skatteformaner skulle kunna uppkomma i alltfor stor utstrackning.*® Enligt regeringen kunde

? Tjernberg M, FAmansaktiebolag, 1999 s. 127 ff.
% prop. 1999/2000:15 s 35.
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nastan samtliga stoppregler avskaffas med undantag for regler angdende inkomstférdelning
inom familjen, forbjudna 1&n och personalavveckling.™

Sedan stoppreglerna slopades fran 1 januari 2000 skall allmanna beskattningsregler ligga till
grund for beskattningen av sadana fortackta formaner fran famansforetag till deldgare som
stoppreglerna hade i syfte att forhindra.>> Att allmanna regler skall galla aven for denna typ
av skattesubjekt innebér att det i lagtexten inte langre finns nagra sarskilda bestammelser som
reglerar olika transaktioner och formaner utan skatteeffekterna skall i stallet bedémas utifran
de skatteregler som redan tidigare géllde for andra an famansdeldgare. Forenklat uttryckt
innebdr detta att det blir Iéne- och utdelningsbeskattning i stallet for den sarskilda
tjanstebeskattning som gallde tidigare samt att foretagets avdragsratt skall bedémas fran fall
till fall utifran, aven har, de allmanna skattereglerna om avdragsgilla och icke avdragsgilla
kostnader.

Ett grundlaggande syfte med formansbeskattningen &r att astadkomma neutralitet mellan
olika former av utbetalningar oavsett i vilken form de utgar och att personliga
levnadskostnader skall finansieras med beskattade medel. Detta synsatt leder saledes till att
det ur beskattningssynpunkt ar likgiltigt om en anstalld erhaller en forman i stallet for 16n och
forméner beskattas som om dem utgétt som vanlig 16n.3® Exakt samma synsatt har man
betraffande vardedverforingar mellan aktiebolaget och aktiedgaren i deras egenskap av just
aktiedgare - oavsett om utbetalning har bendmnts som utdelning eller om den har skett i form
av en fortackt forman sker beskattning som for utdelning.

Vilka blir da konsekvenserna vid genomférandet av en intern aktiedverlatelse till dverpris
enligt de nuvarande reglerna? For att utreda hur utfallet blir bér en uppdelning géras mellan
tva fall; det ena néar delagaren ar anstalld i bolaget och det andra nar han inte arbetar aktivt i
foretaget.

Det lagrum som tillampas vid beskattning av den fortackta formanen som uttagande av
overpris utgor fran foretag dar aktiedgaren ar anstalld ar 11 kap 1 § IL dar det séags att utdver
I6ner, arvoden, kostnadsersattningar, pensioner osv. skall dven formaner som erhalls pa
grund av tjanst** tas upp som intakt av i detta inkomstslag (forutsatt att de inte &r skattefria
enligt 11 eller 8 kap IL). Stadgandet medfor saledes att sa snart en utbetalning som grundar
sig pa anstallningsforhallandet skett, skall tjansteinkomstbeskattning ske.

Utfors dverprisforsaljning av en passiv deldgare i famansforetaget aktualiseras i stallet
reglerna i 42 kap 1 8 IL om kapitalinkomster och dverpriset beskattas som fortackt utdelning.
I de fall dar aktierna ar kvalificerade, IL 57:4, och utdelningen/del av utdelningen 6verskrider
gransheloppet kan beskattning ske i bade tjanst och kapital. Utdelningsbeskattas deléagaren
skall foretaget ta upp ett belopp motsvarande formanens varde som intakt samtidigt som detta
varde raknas som, en icke avdragsgill, utdelning. Nettoeffekten for foretaget blir saledes
bolagsskatt om 28 procent beraknat pa detta utdelningsbelopp.

1 Se 60 kap 13 §, 10 kap 3 §, 11 kap 45 § samt 11 kap 17 §.

% Prop. 1999/2000:15 s. 34 ff.

¥ Lodin, Lindencrona, Melz, Silfverberg, Inkomstskatt — en laro- och handbok | skatteratt, 2001 s 110.

¥ Med tjanst avses anstéllning, uppdrag och annan inkomstgivande verksamhet av varaktig eller tillfallig natur
10 kap 1 § st 2.
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En av forutsattningar for att beskattning av fortackt forman kan ske, ar att ett ekonomiskt
vérde lamnat den dubbelbeskattade sektorn, d v s bolaget®™. Rekvisitet uppfylls exempelvis
nar det nybildade aktiebolaget koper in delédgarens aktier i familjeféretaget for ett dverpris.
Det ekonomiska varde som lamnar den dubbelbeskattade sektor ar ju pengar. Beddmningen
av huruvida ett 6verpris har utgatt eller ej gors utifran en jamforelse med vad som &r att
betrakta som affarsméssigt riktigt. I den skatteméssiga beddmningen tar man hénsyn till det
varde som forsaljningen hade betingat vid en affarsmassig avyttring - utgangspunkten for
bedémningen &r saledes aktiernas marknadsvarde (jamfor med de civilrattsliga reglerna dar
det bokforda vardet ar vagledande om nagot varde har lamnat bolaget).

Definition av marknadsvérdet hittar man i 61 kap 2 8§ andra stycket IL d&r med
marknadsvérde avses det pris som den skattskyldige skulle ha fatt betala pa orten om han
sjalv skaffat sig motsvarande varor, tjanster eller formaner mot kontant betalning™. Detta
kan lata relativt enkelt; famansforetagaren kan ju ga ut pa den omtalade marknaden och
tillfraga aktérerna hur mycket de &r villiga att betala for foretaget och darmed fa reda pa
vilket pris han kan ta ut fran det egna nybildade bolaget utan att riskera bli beskattad for
overpriset. | praktiken ar det dock inte sa latt att erhalla sadan information och betraffande
aktiebolag vars aktier inte omsatts regelbundet, maste bedémningen om marknadsvardet
bygga pa vissa antaganden. Vardering syftar till att faststalla ett sannolikt marknadsvérde
utifran foretagsekonomiska principer. De metoder som oftast anvands vid vérdering av
foretag ar substansvardering, avkastningsvardering eller en kombination av dessa tva (se
kapitel 8). Det belopp som blir foremal for beskattningen &r skillnaden mellan
marknadsvardet och det faktiskt uttagna priset.*

Yiterligare en forutsattning for beskattning av fortackt forman har varit att ndgot annat
subjekt an bolaget atnjutit en konkret forman. Det har saledes inte rackt med att en
dispositionsmojlighet  funnits utan formanen maste ha faktiskt utnyttjats av den
skattskyldige.®" I ett nyligen avgjort rattsfall®® kom RR fram till att det ar tillrackligt med fri
dispositionsratt for att en forman skall kunna beskattas. Domen tyder darmed pa en reviderad
syn pa beskattning av fortackta formaner.

Som tidigare namnts leder uttagande av Overpris for aktierna att den delédgare som ar anstélld
i sitt famansbolag beskattas for skillnaden mellan marknadsvardet och det faktiska priset som
inkomst av tjanst dar skatteskalan som kant &r progressiv och med uttagande av bade
kommunal och statlig skatt i de fall dar brytpunkten O6verskrids. Den kommunala
inkomstskatten beraknas enligt 65 kap 3 — 4 88 IL och skattesatsen utgor cirka 32 procent
beroende pa var den skattskyldige har sin hemortskommun. Den statliga inkomstskatten
berdknas enligt 65 kap 5 § IL. Vid taxering 2003 utgor den statliga skatten 20 % pa den
beskattningsbara inkomsten som Overstiger den nedre skiktgransen pa 273 900 kr samt
ytterligare 5 % om den skattskyldige Gverskrider den Gvre skiktgransen pa 414 300 kr. Den
progressiva beskattningen medfor att vid en tillfallig inkomstokning, sasom beskattning i
anledning av uttaget dverpris, kan marginalskatten bli sa hdg som 55 procent.

Né&r saljaren av aktierna inte ar anstalld utan endast deldgare sker ju beskattningen av
mellanskillnaden mellan marknadsvardet och det faktiska priset som fortackt utdelning i
inkomstslaget kapital, 41 kap 1 8§ IL. Beskattningen av kapitalinkomster &r proportionell med

* Tjernberg M, FAmansaktiebolag, 1999 s. 236.

% RSV, Interna aktiedverlatelser vid 1995 &rs taxering s. 9.
¥ Se RA 1992 ref 108, Vegatarianen.

* RA 2002 ref 53, dispositionratt till ett fritidshus.
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en skattesats pad 30 procent enligt 65 kap 7 § IL. Aven detta har tidigare namnts, men tal att
upprepas. | de fall den fortdckta utdelningen i form av uttaget Overpris kommer att
overskrida det kapitalbeskattade utdelningsbeloppet, det s.k. gransbeloppet 57 kap 7 — 8 88§
IL, kommer den 6verstigande delen att tjanstebeskattas.

En konsekvens av Gverprisuttaget och dess klassificering som I6n eller utdelning paverkar
gransbeloppet i de fall dar del&garens aktieinnehav betraktas som kvalificerat enligt 57 kap 4
8 IL. Gréansbeloppet 6kas ju genom I6neunderlaget, 43 kap 12 — 16 88 IL och om dverpriset
klassificeras som 16n leder det till en 6kning av I6neunderlaget och darmed en 6kning av
gransbeloppet. Overprisets klassificering som utdelning har i sin tur betydelse for
gransbeloppet darfor att gransbeloppet minskas med uttagen utdelning, m a o med skillnaden
mellan marknadsvardet pa aktierna och det faktiska priset vilket leder till att det sparade
utdelningsutrymmet blir l&gre an den hade varit vid “ratt” prissattning och som i sin tur
paverkar bland annat den kapitalvinstbeskattning som blir féljden av aktiedverlatelsen.

| och med att gransbeloppet paverkas till foljd av klassificeringen som I6n eller utdelning
sker dven samma sak med lattnadsheloppet da underlaget for bada &r de samma. Fran den
skattskyldiges synvinkel sett ar det formanligare att Gverpriset betraktas som 16n som dérmed
leder till att gransbeloppet och lattnadsbeloppet blir storre.

En klassificering till fortackt 16n medfor att deldgaren tillforsakras sociala férmaner upp till
en viss inkomstniva - nar den pensions- och sjukpenningsgrundande inkomsten beraknas
bortses namligen fran inkomst som 6verstiger sju och en halv génger prisbasbeloppet®. Har
den skattskyldiges loneinkomster kommit upp till dessa nivaer kommer denne aven att uppna
den 6vre skiktgransen for statlig inkomstskatt, som medfor att marginalskatten kommer att
ligga minst kring 55 procent. Nar sa ar fallet foredrar nog deldgaren att Gverpriser i stéllet
betraktas som fortackt utdelning med lindrigare beskattningskonsekvenser som foljd.

Overprissattning av aktierna medfor aven beskattningskonsekvenser for foretaget i de fall dar
priset Overstigande marknadsvardet betraktas som 16n. Detta innebér att beloppet blir
avdragsgillt for foretaget i samma utstrdckning som om ett regelmadssigt I6neuttag skett och
darmed skall dven sociala avgifter betalas och som i dag utgar med 32,86 %.% Skulle den
aktive deldgaren ha fyllt 65 ar utgar i stallet sarskild loneskatt pa 24,26 % motsvarande
skattedelen av de sociala avgifterna. | vissa fall kan detta innebdra stora resultatméassiga
konsekvenser for ett foretag som inte rdknat med denna extra resultatbelastning.

For forvarvaren innebdr ett forvarv till Overpris ett avdragsforbud for den del av
anskaffningskostnaden som Overstiger marknadsvérdet, 44 kap 17 8 IL. Detta betyder att
foretaget inte far tillgodogora sig mellanskillnaden vid berékning av kapitalvinsten nar det
forvarvade foretaget i framtiden saljs.

Nar man planerar en intern aktiedverlatelse ar det viktigt att beakta att det hogsta godtagbara
forsaljningspriset pa aktierna ar marknadsvardet. Satts forsaljningspriset hogre blir den
delédgare som varit aktiv i foretaget beskattad for skillnaden mellan marknadsvérdet och
éverpriset som inkomst av tjanst med tillampning av den progressiva skatteskalan. Bolaget far
gora avdrag for 16nen, men maste darutGver betala sociala avgifter. Det kdpande bolaget far
som sitt omkostnadsbelopp ta upp endast aktiernas marknadsvarde.

% Prishasbelopp &r 2003 37 600 kr.
%02 kap. 1 § Lag (2000:980) om socialavgifter.

21



5.2.3 Forsaljning till underpris

| foregaende kapitel behandlas situationen dér deldgaren betingade sig ett pris 6verstigande
marknadsvardet och som inte gick att genomfora utan beskattningsméssiga konsekvenser.
Fragan som stélls harnast ar om en deldgare kan Overlata aktierna till ett pris understigande
marknadsvardet till eget nybildat aktiebolag respektive Overlata familjeforetaget/den
nybildade koncernen till ett aktiebolag &gt av den yngre generationen till ett pris som
understiger aktiernas marknadsvérde?

Det torde vara vanligt forekommande nar det géller generationsskiften att overlatelsen av
aktierna sallan sker mot marknadsmassigt vederlag da verksamhetens framtid skulle kunna
aventyras genom att den ekonomiska belastningen blev alltfor stor for det forvarvande bolaget
samt for det forvarvade bolaget, da rantor och amorteringar finansieras genom koncernbidrag
och utdelning fran detta bolag. Ett annat skal ar naturligtvis att man vill Overfora
verksamheterna till den yngre generationen till ett sa formanligt pris som mojligt med tanke
pa att syftet ofta ar att gynna de narstaende.

5.2.4 Overlatelse till pris understigande éverlatarens omkostnadsbelopp

| de fall dér aktierna i familjeforetaget Gverlates fran en fysisk person till ett aktiebolag som
ags av denne eller av den yngre generationen till ett pris som ar lika med eller under
omkostnadsbeloppet intrader bestammelserna i 53 kap IL om tillskott av kapitalvinstbeskattad
egendom in och dar det stadgas att om en fysisk person (exempelvis foraldrarna) overlater
aktierna i familjeforetaget till ett aktiebolag dér dverlataren eller narstdende® (barnen) direkt
eller indirekt ager aktier, utan ersattning eller mot ersattning som understiger bade
omkostnadsbeloppet och marknadsvardet, skall overlatelse behandlas som om aktierna
avyttrats mot ersattning motsvarande omkostnadsbelopp®, 53 2 § , 1 st, 3 och 5 §8.

For overlataren, foraldern, innebar bestammelsen att denne inte far gora nagot avdrag for
kapitalforlust d&ven om ersattningen understiger hans anskaffningsutgift pa grund av att
avyttringen behandlas som om den skett till ett pris motsvarande samma belopp. Det ar
saledes majligt for en fysisk person att utan ersattning eller till ett pris understigande saval
marknadsvardet som omkostnadsbeloppet overfora kapitalvinstbeskattad egendom till ett
aktiebolag som &gs av denne eller en narstdende person antingen direkt eller indirekt utan
inkomstskatterattsliga konsekvenser. En avdragsgill forlust kan dock uppkomma, namligen i
det fallet nar aktiernas marknadsvéarde understiger omkostnadsbeloppet, forlusten ar da
avdragsgill med 70 procent enligt 48 kap 24 § IL.

Vad géller forvarvarens omkostnadsbelopp regleras detta i 53 kap 10 8 dér det stadgas att
forvarvaren erhaller Gverlatarens omkostnadsbelopp som sitt anskaffningsvarde. Vid
overlatelse av aktier enligt 53 kap 2 och 3 8§ anses forvarvet ha skett for samma belopp som
utgjorde overlatarens anskaffningsvarde.

Har aktierna 6verlatits utan ersattning skall omkostnadsbeloppet for bade dverlatarens och den
narstaendes  aktier Okas med ett belopp som motsvarar den &verlatna tillgangens
omkostnadsbelopp (alternativ marknadsvérdet om detta &r lagre). 1 de fall dar ersattning

*! Narstaendebegreppet ar sndvare enligt 53:9 jfr med 2:22.
%2 Om marknadsvardet understiger omkostnadsbeloppet anses avyttringen ske till detta lagre belopp 23 kap 3 §.
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understigande  Overlatarens omkostnadsbelopp har utgatt, Okas dessa personers
omkostnadsbelopp for aktien med skillnaden mellan dessa tva belopp, 53 kap 5 § IL.

Bestammelsen ar saledes fordelaktig for forvarvaren eftersom anskaffningsvardet pa aktierna
far till den oner6sa delen tas upp till omkostnadsbeloppet. Aven for den aldre 6verlatande
generationen ar bestammelsen i 53 kap fordelaktig, da vederlaget kan uppga till aktiernas
anskaffningsvarde utan att kapitalvinstbeskattning utléses och mojliggor erhallande av ett
visst skattefritt vederlag som kan vara av betydelse om foréldrarna behéver medel for sin
framtida forsérjning.*

Det bor nog podngteras att 53 kap IL endast berdr kapitalvinstbeskattning och dess effekter,
att en underprisoverlatelse kan bli foremal for gavobeskattning ar en helt annat frdga som
behandlas i nésta kapitel.

6 Beskattningskonsekvenser vid férsaljning av
aktierna till underpris till ett aktiebolag &gt av den
yngre generationen

6.1 Blandade fang

Vid en ren gavotransaktion lamnas inget vederlag utan formogenhetséverforingen sker
benefikt. Lamnas fullgott vederlag till verlataren foreligger ett regelratt kop. | situationer dar
overlatelsen sker mot vederlag, men vederlaget avsiktigt inte uppgar till egendomens fulla
varde foreligger ett s.k. blandat fang. Dessa fang kannetecknas saledes av att de bestar av en
oneros- och en benefik del, t ex ett aktieforvarv mot ersattning understigande marknadsvardet.
Vid den skattemassiga behandlingen maste det forst avgéras om ett gdvomoment verkligen
ingar i transaktionen. Vid denna beddmning &r 37 § 1 mom AGL av betydelse dar det ségs att
daven om ett avtal har betecknats som kdp skall gavoskatt utgd om det pa grund av
missforhallandena mellan de & 6mse sidor utfaste villkoren &r “uppenbart” att avtalet delvis
har egenskap av gva. For det andra maste den onerdsa delen avskiljas fran den benefika och
aven vid denna bedémning kan ledning hamtas fran 37 § 1 mom AGL av vilket det kan lasas
ut att delningsprincipen skall tillampas och att endast gavodelen bli foremal for beskattning.
Enligt allménna principer for gdvoavtal galler att gdvoskatt inte uttas p& den onerdsa delen.*

Nar det val konstaterats att en 6verlatelse innefattar bade en gavo- och en kopdel finns det tva
olika metoder for hur Gverlatelsen  skall behandlas vid  beskattningen;
huvudsaklighetsprincipen och delningsprincipen.

6.1.1 Huvudsaklighetsprincipen

Huvudsaklighetsprincipen innebér att hela transaktionen behandlas enligt sin huvudsakliga
innebdrd m a o Gverlatelsen betraktas antingen som gava eller kop. Denna princip tillampas

* Sund L-G, Generationsskifte av smé& och medelstora familjeagda aktiebolag s 78 — 82.
* Englund G, Silfverberg C, Beskattning av arv och gava, 2001, s 114 - 115.
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t ex vid overlatelse av fastigheter och tomtratt dar taxeringsvardet aret fore gavoaret ar det
avgorande for transaktionens rubricering. Sker overlatelsen mot vederlag som ar lika med
eller lagre an taxeringsvardet betraktas hela transaktionen som gava, éverstiger vederlaget
taxeringsvardet behandlas hela transaktionen som kop. Att man anvander taxeringsvardet som
ett riktmarke torde vara att det ar det varde som anvands vid gavobeskattningen. Da hela
transaktionen behandlas antingen som kop eller gava blir konsekvensen att endast en form av
beskattning utloses; vid gava gavobeskattning av mottagaren och vid forséljning
kapitalbeskattning av Overlataren.

6.1.2 Delningsprincipen

Den andra principen for den skattemdssiga behandlingen, delningsprincipen, innebar att
overlatelsen delas upp i en gavodel och en kopdel och leder till att Overlataren
kapitalbeskattas pa kopdelen och gavomottagaren gavobeskattas far gavodelen.
Delningsprincipen torde vara generellt tillamplig pa overlatelse av 16s egendom®, frgan har i
alla fall stallts pa sin spets betraffande aktier redan i RA 1943 ref 9 dér en aktiedverlatelse
mot vederlag som understeg aktiernas verkliga varde beskattades enligt delningsprincipen.*®
Hur delningsprincipen tillampas visas i foljande exempel.*’

En fader dverlater aktier till sin son mot ett vederlag motsvarande anskaffningsvardet pa
100 000 kr, vid overlatelsetillfallet ar aktierna varda 400 000 kr. En uppdelning pa onerds
och benefik del sker utifran forhallandet mellan marknadsvéardet och vederlaget. ¥ av
overlatelse anses foljaktligen utgora kop och resterande % gava. For fadern intrader
inkomstbeskattning beraknat pa 100 000 — (1/4 x 100 000)= 75 000 kr. Sonen i sin tur far
100 000 kr som ingangsvarde pa den kopta delen och Overtar faderns anskaffningsvarde,
75 000 kr pa gavodelen.

For de aktier som anses erhallna genom en gavotransaktion géller kontinuitetsprincipen vilket
innebar att forvarvaren intrader i den tidigare dgarens skattemadssiga situation m a o dvertar
dennes historiska anskaffningsvarden, 44 kap 21 § IL. Principen innebar att gava inte
jamstalls med avyttring nar man beraknar kapitalvinst och utloser saledes inte heller nagon
beskattning av 6verlataren. Kontinuitet i beskattning sékerstalles genom att gavotagaren
overtar givarens skattemassiga ingangsvarde och inkomstbeskattas for den vardestegring som
skett bade under gavotagarens egen men &ven under gavogivarens innehavstid nar den
overlatna egendomen en gang i framtiden avyttras.*®

Vid interna aktiedverlatelser som medel for generationsskifte ar det ofta fraga om blandade
fang. Den aldre generationen behover medel for att trygga sin framtida forsérjning eller for att
ge kompensation till de Gvriga barnen och maste darfor betinga sig vederlag vid 6verforing
av familjeforetaget. Man vill dock inte heller ta ut nagot marknadsmaéssigt pris da den yngre
generationen inte skulle ha de ekonomiska majligheterna att ta 6ver foretaget i sadana fall.
Foljaktligen kommer en underprisoverlatelse av aktierna till ett bolag bildat en den yngre
generationen behandlas som ett blandat fang, dar den delen som ™tacks” av vederlaget
behandlas som kép med kapitalbeskattning av éverlatarna som foljd och resterande del som
gava som gavobeskattas hos mottagaren.

“LLMS 2001 s 162.

*® Se 4ven RR:s dom den 3 juni 2003 mél nr 1268-2003.

*" Silfverberg C, Gévobeskattningen i nordiskt perspektiv, 1992, s 325.
“ LLMS 2001, s. 68.
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6.2 Allméant om gavobeskattning

Gavor utgor inte inkomsskatteskattepliktiga forvarv enligt 8 kap 2 § IL, utan beskattas enligt
AGL. Bestammelsen i 37 § 1 mom AGL lyder. ”Gavoskatt utgar vid kop, byte, lega eller
annat sadant avtal, om av missforhallandet mellan de & 6mse sidor utfasta villkor &r
uppenbart, att avtalet delvis har egenskap av gava”. Hur parterna har betecknat avtalet har
alltsa ingen betydelse for den gavoskattemassiga bedémningen. Pa ett avtal som betecknats
som onerdst skall gdvoskatt utgd om det pa grund av missforhallandena mellan de & 6mse
sidor utfasta villkoren &r "uppenbart” att avtalet delvis har egenskap av géva.”® Av lokutionen
“uppenbart” foljer att det kan uppsta svarigheter i varderingen nar det galler olika typer av
egendomsslag. Ror det sig om en tillgang som &r svarvarderad och det dessutom endast
foreligger en mindre diskrepans mellan vederlaget och egendomens varde, kan man knappast
anse det vara fraga om en gava. Om det daremot galler tillgangar vars vérdering kan grundas
pa mer exakta uppgifter, bor det racka redan med en obetydlig skillnad mellan vardena for att
dra slutsatsen att ett gavomoment ingar i transaktionen. Det anses &ven framga av
ovanstaende paragraf att delningsprincipen ar tillamplig vid blandade forvarv och att det
endast ar gavodelen som blir fsremal for beskattningen.>

Da vederlag utgar vid de blandade fangen skall vid berakningen av den beskattningsbara
gavans storlek vederlaget reducera den i fragavarande egendomens skatteméssiga varde, NJA
1992 s 808.*"

Vad galler vardering av aktier som inte ar féremal for I6pande marknadsnoteringar finns
huvudregeln i 23 § B, 5 st AGL dar det stadgas att aktierna skall tas upp till det pris som kan
paréknas vid en forsaljning under normala forhallanden. Detta stadgande ger saledes uttryck
for marknadsvardeprincipen. RSV har utfirdat anvisningar® for vérdering av icke
borsnoterade aktier vid berdkning av skattepliktig formégenhet och kan enligt RSV tillampas
aven vid gavobeskattning av sadana aktier, vilket bekraftas i NJA 1984 s. 742.

Den senaste anvisningen ar fran 1991, RSV Dt 1991:31, och trots att denna rekommendation
ar upphavd genom RSV S 1999:10, tillampas den fortfarande vid arv- och gavobeskattning.>®
De olika vérderingsmetoderna uppdelas i substansvardemetod, avkastningsvardemetod och
likvidationsvardemetod. Det kan dock nd&mnas redan har att det &r substansvardemetoden som
enligt RSVs anvisning™ ar den metod som i huvudsak skall tillampas vid vérdering av aktier i
famansforetag.

* Englund G, Silfverberg C, Beskattning av arv och géva, 2001 s 114.

% Englund G, SilfverbergC , Beskattning av arv och géva, 2001 s. 115.

*! En géva av OTC-noterade aktier till ett varde om 601 000 kr hade genom géva dverlatits mot att mottagaren
overtog betalningsansvaret for ett reverslan pa 180 000 kr for vilka aktierna var pantsatta. HD gjorde
bedomningen att d& det noterade vardet pa aktierna dversteg det dvertagna lanet, forelag en éverforing som
delvis hade karaktaren av gava och darmed rorde det sig om ett blandat fang. Enligt 23 8 B 2 st AGL skall aktier
i frdga tas upp till 30 % av det noterade vardet. Fragan som uppstog var om vederlag skulle avriknas fran det
noterade vardet eller fran det reducerade AGL-vardet och HD kom fram till att avrakning av vederlaget skulle
goras fran det reducerade vardet med hanvisning bl a till den praxis som utvecklats vid géva av fastigheter mot
vederlag dar gavoskatt tas up pa skillnaden mellan taxeringsvardet och vederlaget. Det fanns inte heller nagot
stod for ett annat principiellt betraktelsesétt betraffande 16s egendom eller att gora skillnad mellan olika typer av
10s egendom for vilka olika varderingsregler géller. Ett nytt forslag om vérderingen av aktier finns i SOU
2002:52 del 2.

2 RSV 1972 serie 1 nr 7.

100 Englund G, Silfverberg C, Beskattning av arv och gava, 2001 s 41.

> RSV Dt 1991:31 s. 5.
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Pa 70-talet insag lagstiftaren att arvs- och gdvoskatten medforde stora problem och ibland
direkta hinder for foretagare som planerade att dverféra verksamheten till barnen genom gava.
En sarskild arbetsgrupp inom Foretagsskatteberedningen tillsattes och avlamnade sedermera
en promemoria Skattelattnader vid gava av familjeforetag (Ds Fi 1974:12). Arbetsgruppens
forslag ledde till slut till beslut i riksdagen och lagtekniskt ledde detta till tillkomsten av 43 §
AGL 2 st. De nuvarande lattnadsreglerna fick sin principiella utformning efter forslag i 1977
&rs smaforetagarproposition.*

| korthet innebar lattnadsregeln att formogenhetsvardet av tillgangar nedlagda i forvarvskalla i
inkomstslaget naringsverksamhet, som &r hanforlig till jordbruksfastighet och rorelse far,
sedan avdrag for skulderna gjorts, reduceras till 30 % av substansvéardet. Fastighetsforvaltande
bolag &r uteslutna fran lattnadsregelns tillamplighet.

Att kunna tillampa lattnadsregeln vid generationsskifte genom gava har saledes en mycket
stor skattemassig betydelse dd mottagarens skattebOrda blir avsevart lagre &an om
lattnadsregeln inte kan tillampas. Om lattnadsregeln inte ar tillémplig blir konsekvensen att
vérderingen skall ske enligt de allménna reglerna i 22 och 23 §§ AGL”>

De tre rekvisiten som maste vara uppfyllda for att lattnadsregeln®’ skall f4 tillampas vid géva
ar:

1. Gavan skall ha lamnats utan forbehall till forman for givaren eller annan.

2. Gavan skall avse all givarens ratt till forvarvskallan.

3. Gavotagaren skall behalla forvarvskallan eller vasentlig del darav i minst 5 ar.

Samtliga rekvisiten maste vara uppfyllda for att det reducerade substansvardet skall bli
tillampligt vid gavobeskattningen enligt 43 § andra stycket AGL. Det kan dven namnas att vid
arv behover inte dessa villkor uppfyllas utan varderingen sker med 30 % av substansvardet.
Det bor poangteras att nar det galler blandade fang ar inte lattnadsregeln tillamplig. Detta till
foljd av att vederlag utgar utan gavoskatt och beraknas oavkortat pa aktiernas varde enligt 23
B §5st AGL.

For att en gava skall foreligga enligt de skatterattsliga reglerna maste de civilréttsliga
gavorekvisiten vara uppfyllda. Detta innebar m a o att om en transaktion inte utgér en gava
enligt civilrattsliga regler, sker inte heller nagon gavobeskattning. Det problematiska &r dock
att i den civilrattsliga lagstiftningen har ingen definition av gava uppstallts. Nagra
gemensamma drag som alltid aterkommer vid bedomningen kan &ndock identifieras -
namligen formogenhetséverforing, frivillighet och gavoavsikt.

Formogenhetséverforing foreligger nar givarens formogenhet minskar och gavotagarens dkar
som foljd av transaktionen. Vid blandade fang anses detta rekvisit uppfylld om det foreligger
vardeskillnad mellan gavoegendomen och det av gavotagaren avlamnade vederlaget.

> Prop. 1977/78:40.

*® Waller E, Larobok om arvs- och gvoskatt 1995, s. 29 ff.

" SOU 2002:52 del 2 innehaller férslag om andringar av rekvisiten i lattnadsregeln; femérsregeln férelds bli en
trearsregel, ersattning i form av kontanter eller revers skall kunna ges till givaren utan att det betraktas som ett

otillatet forbehall, inférande av mojlighet till successiva generationsskfiten samt inkluderande av fastighetsfor-
forvaltande verksamhet inom lattnadsregelns tillampningsomrade.
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Frivillighet — vidare kannetecknas en gava av frivillighet fran givarens sida. Givarens
prestation far saledes inte grundas pa nagot tvang. Om exempelvis nagon uppfyller en rattslig
forpliktelse sasom skadestand eller underhallshidrag foreligger inte en gava.

Gavoavsikt — givarens syfte med transaktionen skall vara att berika mottagaren i ekonomiskt
hanseende. Vid rattstillamningen laggs stor vikt vid i vilken miljo gavotransaktionen agt rum
bl.a. en formdgenhetsoverforing som sker frivilligt inom en familj brukar presumeras
innefatta en gavoavsikt. Motsatsen torde galla mellan icke nérstdende da i stéllet
affarsmassiga eller liknande skal betingat rattshandlingen. | begreppet gavoavsikt ligger ju
frikostighet och givmildhet.

Skattskyldighetens intrade avgors av de obligationsrattsliga forhallandena, 36 8 AGL m a o
intrader skatteskyldighet nar en giltig gava enligt civilrattsliga regler foreligger, oftast nar
gava traderats till mottagaren.

6.2.1 Gavobeskattning av ett aktiebolag

Ett av rekvisiten som maste vara uppfyllt for att en civilrattslig och darmed &aven en
gavoskattepliktig gava skall anses foreligga ar, som ovan namnts, att det finns en gavoavsikt
fran givaren. For att kunna bedéma om det dr en gavotransaktion i det aktuella fallet &r det
darfor vasentligt att avgéra mot vem gavotransaktionen ar riktad. Vid ett generationsskifte
genom intern aktieverlatelse som sker mot vederlag understigande aktiernas marknadsvarde
berikas direkt aktiebolaget men aven indirekt de aktieagande barnen. Vem skall da beskattas
for gavan?

Att dven juridiska personer kan bli foremal for gavobeskattning kan utlasas exempelvis i 35 §
2 st p. 2 AGL samt i 38 § AGL som pa ett mer indirekt satt talar om att dven sadana kan
gavobeskattas, dven den allmédnna utgangspunkten i skattelagstiftningen &ar att gavor &r
generellt skattepliktiga oavsett den juridiska formen for mottagaren, ger stod for detta.>® HD
har i tva uppmarksammade rattsfall, NJA 1980 s. 642 | och Il avgjort vilka riktlinjer som
galler for att ett aktiebolag skall bli foremal for gadvobeskattning.

NJA 1980 s 642 | handlar om Larissa Kohler som drev en rdrelse i form av en enskild firma
som hon hade for avsikt att ombilda till ett aktiebolag. Som ett led i ombildningen bildade hon
tillsammans med sin make och dotter ett aktiebolag med féljande &garandelar; Larissa 30 %,
maken 30 % och dottern 40 % av aktierna i aktiebolaget. Ndasta steg utgjordes av en
overlatelse av den enskilda firman (4gt av Larissa ensamt) till ett pris motsvarande det
bokfdrda vardet pa tillgangarna och skulderna till aktiebolaget. I rérelsen ingick ett lager som
var kraftigt nedskrivet och som séledes utgjorde en betydande dold reserv pa 663 560 kr.
Lansstyrelsen®® forelade bolaget att avldmna en gvodeklaration dar bolaget bekraftade
overlatelsen, men bestred gavoavsikten. Lansstyrelsen gjorde bedémningen att det forelag en
skattepliktig gava till aktiebolaget och kom efter beaktande av den latenta skatteskuld som
belastade denna dolda reserv fram till att det varde som overforts till aktiebolaget utgjorde
331 780 kr.

%8 Carlsson, M., Silfverberg, C och Stenman, O., Generationsskiften och blandade féng, 1999, s. 21 ff.
%% Sjlfverberg C, Gavobeskattning i nordiskt perspektiv, 1992 s 292.
% Tidigare var skattemyndigheten underordnad Lénsstyrelsen.
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Bolaget anforde besvar till Svea Hovrétt med yrkande om undanréjande av L&nsstyrelsens
beslut. Aven hovratten kom fram till att det forelag en skattepliktig gava, men tog hansyn till
att Larissa sjalv agde 30 % av aktierna och ansag att nagon formagenhetséverforing inte hade
skett betraffande den delen och féljaktligen skulle endast 70 % av 331 780 kr beskattas.

Genom besvar over beslutet, bade fran bolaget och Kammarkollegiet, kom fragan upp till
HD:s bedémning. HD boérjade med konstaterandet att en formdgenhetsdverforing skett till
aktiebolaget genom transaktionen, men betvivlade inte att dverlatelsen hade att géra med
organisatoriska skal, men trots att sadana skal forelegat utesl6t man inte att Larissa "darjamte
kan ha haft en gavoavsikt”. Enligt HD maste Larissa ha insett att bade mannen och dottern
skulle indirekt tillforas betydande férmogenhetsvarden genom Gverlatelsen. Med hansyn
dartill maste gavoavsikt foreligga om inte sérskilda skal talar emot. HD fann emellertid inte
nagra sadana skal i fallet, speciellt med tanke pa att syftet med transaktionen hade varit
mojligt att uppna via ett forfarande som inte inneburit ndgot gynnande av narstaende. Déarefter
konstaterade domstolen att d&ven om gavoavsikten ytterst riktat sig mot de narstaende hade
den dock “primart gallt i forhallande till bolaget”. Forsaljningen hade darmed inneburit en
gava till aktiebolaget som skall beskattas i skatteklass Il. Vid beddémningen av den
skattepliktiga gavans varde tog man inte hansyn till att givaren sjalv dgde 30 procent av
aktierna.

Ett alternativt satt for Kohler, utan gavobeskattning av aktiebolaget, hade varit att bilda ett, av
henne helégt aktiebolag, overfora tillgangarna fran den enskilda firman dit och forst darefter
gett 30 % av aktierna till maken och 40 % till dottern mot ett vederlag motsvarande aktiernas
nominella varde. Slutresultatet hade blivit detsamma men med den skillnaden att aktiebolaget
hade sluppit bli gdvobeskattad d& gévan varit riktad mot de narstaende.®*

Det bor dock uppmarksammas att sasom Silfverberg uttryckt ovan slipper aktiebolaget i och
for sig bli gavobeskattat men att exemplet forefaller nagot opraktiskt med hansyn till att de
grundlaggande rekvisiten i l&ttnadsregeln, 43 § 2 st AGL, all givarens ratt samt vederlag, inte
uppfylls och darmed blir bade maken och dottern gavobeskattade fullt ut.

I NJA 1980 s 642 Il hade man att préva en intern aktiedverlatelse och dess gavoskatterattsliga
konsekvenser med foljande omstandigheter: B och W &gde 499 aktier vardera i AB A,
resterande aktier innehades av O. | december 1973 overlat B och W sina aktier till ett nybildat
aktiebolag B for en kopeskilling motsvarande aktiernas nominella varde, 100 kr/st vilket med
rage understeg aktiernas verkliga varde som uppskattades till 900 kr/st. AB B i sin tur dgdes
med 52 % av B och W , resterande 48 % dagdes till lika delar av B:s och W:s fyra barn. Da
interna aktieGverlatelser vid denna tidpunkt traffades av stoppreglerna enligt 35 § 3 mom KL
ansokte B och W dispens som medgavs av KM, eftersom anledningen till 6verlatelsen hade
varit att tvangsutlosa O. Dispensen villkorades dock bl. a med att man inte fick betala mer an
nominellt varde for aktierna.

Léansstyrelsen anmanade AB B att Iamna in en gavoskattedeklaration, vilket bolaget gjorde
men ddr man bestred gavoskatteskyldighet. Lansstyrelsen kom fram till att ndgon sadan inte
heller foreldg i fallet. Beslutet dverklagades till HovR av Kammarkollegiet som ansag att det
skett en formogenhetsoverforing och att det belopp som utgjorde grund for gavoskatt var
skillnaden mellan marknadsvardet och nominella vardet pa aktierna. HovR gick dock pa
lansstyrelsens linje. Kammarkollegiet fortsatte dock och fick ett provningstillstand och fallet

8 Silfverberg C, Gavobeskattning i nordiskt perspektiv, 1992, s 296.
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togs upp till HD:s prévning. HD tvivlade inte pa att pastdendet om tvangsinlésen av
minoritetsposten var huvudsyftet med Gverlatelsen, men tillade att ” detta utesluter emellertid
inte att Overlatarna darjamte kan ha haft en gavoavsikt". | denna fraga bor i forsta hand
beaktas, att det maste ha statt klart for dverlatarna att deras barn skulle kunna komma att
genom transaktionen indirekt tillféras ett betydande formdgenhetsvarde. En gavoavsikt maste
med hansyn dartill antas ha varit foér handen, om inte speciella omstandigheter talar emot det”.
Motiveringen var saledes likartad som i fallet | och domslutet blev, icke-6verraskande, att AB
B blev skyldig att betala gavoskatt pa motsvarande skillnaden mellan aktiernas verkliga och
nominella varde. Den omstandigheten att dispensen fran kapitalvinstbeskattningen villkorats
ansags inte av HD utgdra en sadan speciell omstandighet att gdvoavsikt inte skulle ha
forelegat. Inte heller i detta fallet togs nagon hansyn till att 6verlatarna sjilva agde en
betydande del, 52 % av aktiebolaget.

Det mest underliga i rattsfallen &r att ingen hansyn tagits till att givaren sjélv agt aktier i det
mottagande bolaget utan att hela gavan gavobeskattats utan hansyn till att en del av det
overvarde som bolaget tillfordes foll tillbaka pa givarna sjalva genom att vardet pa deras
aktier 6kade. Vad innebér detta i de fallen dar den interna aktieverlatelsen foretas till ett eget,
helagt aktiebolag? Kan dven denna transaktion innebéra att gavobeskattning utloses? For att
transaktionen skall gavobeskattas aven i detta fall talar det faktum att ett aktiebolag utgor ett
sjalvstandigt skattesubjekt och att HD i ovanstaende rattsfall inte tagit hansyn till att givaren
sjalv agde en viss andel i bolaget och avriknat denna andel frén gévans varde. A andra sidan
har HD poéngterat att gavoavsikten ytterst var riktat mot de néarstaende och att givaren maste
ha insett att dessa narstaende skulle komma att indirekt tillféras betydande
formogenhetsvarden. En viktig faktor i sammanhanget &r ocksa att” en gavoavsikt maste med
hansyn hartill antas vara for handen”, vilket tyder pa att man presumerade en gavoavsikt.

Nar det galler gava till eget aktiebolag brister det saledes i det subjektiva rekvisitet gavoavsikt
och darmed ger inte HD nagot stod for att bedoma att en gavoavsikt skulle kunna anses
foreligga i andra fall 4n nar nérstiende indirekt gynnas.®? Rattsfallen ger dock &ven stod for en
objektiv bedémning av gavoavsikten, namligen att gavobeskattning kan utldsas aven om
huvudsyftet med transaktionen ar annat &n att berika de narstaende forutsatt att berikandet ar
medvetet, &ven om givaren primart har ett annat syfte med rattshandlingen (som i réttsfallet
ovan de organisatoriska skilen).”® Det flesta som lamnat sina synpunkter betraffande
rattsfallen tycks dock vara av den uppfattningen att bedémningen maste bli en helt annan i en
situation dar gavotransaktionen foretas mot ett helagt bolag. Grosskopf menar att ingen
formogenhetsoverforing sker i ett sadant fall.** Schiller och Sundvik i sin tur menar att en
givare inte kan ha gavoavsikt gentemot sig sjalv.%® Slutsatsen av deras uttalanden &r darfor att
HD i malen ovan skulle ha tagit hansyn till givarens andel i det mottagande bolaget och inte
beskattat den delen av gavan som motsvarade de egna andelarna i bolaget.

Avgorandena ovan har utsatts for mycket kritik bl. a av Goran Grosskopf som anser att HD
inte tillfullo analyserat de objektiva rekvisiten, speciellt formogenhetsoverforing utan enbart
fast avgorande vikt vid det subjektiva rekvisitet gavoavsikt. Han menar vidare att “en gava till
aktiebolag i princip inte kan anses foreligga civilrattsligt sett” pa grund av att den
formogenhetsokning som sker hamnar hos aktiedgarna. Han menar vidare att ett
kapitaltillskott i och for sig tillfor egendom till bolaget, men pekar pa bolagets skyldighet att

%2 Sjlfverberg C, Gavobeskattning i nordiskt perspektiv, 1992, s 295,

% Englund, Silfverberg, Beskattning av arv och géva, 2001 s. 105 ff.

% Grosskopf G, Nagra synpunkter p& gévobeskattning av aktiebolag, SN 1981 s. 320 ff.

% Schiller M, Sundvik O, Gévobeskattningen hinder for naringslivets omstrukturering, SN 1981 s. 177 ff.
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aterbetala formdgenheten till aktiedgarna senast vid bolagets likvidation, vilket innebar att
bolagets formdgenhet &r ofdrandrad.

Formdgenhetsdkningen sker i stéllet hos de aktiedgare som inte tillskjutit motsvarande varde
till bolaget och det var detta som skedde pa barnens aktier genom att Gverlatelsen skedde till
underpris.®®

Aven HD:s beddmning av det subjektiva rekvisitet gavoavsikt har utsatts for en del kritik da
beskattning av bolaget ledde till att de olika gavorekvisiten ansags vara uppfyllda till olika
subjekt — det objektiva betrédffande bolaget och det subjektiva betrdffande aktiedgarna. | en
artikel av Schiller och Sundvik® pekas ett rattsfall, NJA 1978 s. 126 dér HD tillampat samma
synsatt om indirekt gdvoavsikt och beskattade en familjestiftelse &ven om givarens avsikt var
att gynna arvingarna.

Aven Silfverberg menar att ndgon gavobeskattning inte bor utldsas nir det mottagande
bolaget ar helagt av givaren pa grund av att det brister i gdvoavsikten.®® RR har prévat fragan
om en gava kan anses foreligga vid 6verforing till ett eget helagt bolag i férhandsbeskedet RA
1993 ref 43 | och Il dar gavorekvisiten inte ansags uppfyllda och Gverlatelsen ansags darmed
utgdra avyttring och inte gava.

| RA 1993 ref 43 | var det fraga om tva personer, A och B som till lika delar gde ett antal
hyresfastigheter och som avsdg, av affarsmassiga skal, overlata fastigheterna till ett
aktiebolag. Enligt alternativ 1 skulle 6verlatelsen ske till ett aktiebolag som &gdes till halften
var av. A och B mot ett vederlag som understeg fastigheternas taxeringsvarden. Enligt
alternativ 2 skulle A och B ge sina barn respektive sin hustru vissa aktier i bolaget innan
overlatelse av fastigheterna genomfordes. Fragan som RR hade att ta stallning till var om
overlatelsen av fastigheterna i inkomstskattehanseende skulle behandlas som avyttring, gava
eller badadera. Vad gallde alternativ | ansag RR att det forsta villkoret for gava, namligen att
overlatelsen skall innefatta en 6verféring av formdgenhet varigenom mottagaren berikas inte
var uppfyllt nar det mottagande aktiebolaget agdes av samma personkrets som den Gverlatna
egendomen. En overlatelse fran fysiska personer till ett av dem helagt aktiebolag kan inte
betraktas som gava enbart av den anledning att vederlaget for 6verlatelseobjektet understiger
taxeringsvardet utan det kan finnas affarsmassiga skél som foranleder en underpriséverlatelse
och darmed skulle dverlatelsen behandlas som avyttring. Alternativ 2 i sin tur innefattade ett
visst gadvomoment till forman for andra personer, men att gdvomomentet enligt RR inte var sa
stort ( 7 procent) att 6verlatelsen av fastigheterna till bolaget skulle behandlas som gava.

| RA 1993 ref 43 11 avhandlades i huvudsak samma fragestéllning men med den skillnaden att
den gava av aktierna som skulle lamnas till 6verlatarnas barn fore fastighetsoverlatelsen
skulle utgdra 20 % av aktierna i bolaget. Aterigen uttalade RR att en éverlatelse till underpris
fran fysiska personer till ett av dem heldgt aktiebolag inte kan anses utgora gava med samma
motivering som ovan. Betraffande det andra alternativet dar aktiegavorna om 20 procent
skulle forega fastighetsoverlatelsen ansag RR att verlatelsen innefattade ett gdvomoment till
forman for barnen, men att detta dock inte var sa stort att fastighetsoverlatelserna skulle
bedémas som gava.

% Grosskopf G, Nagra synpunkter p& gévobeskattning av aktiebolag, SN 1981 s. 317 ff.
87 Schiller M, Sundvik O, Gévobeskattningen hinder for naringslivets omstrukturering, SN 1981 s 176.
% Carlsson M, Silfverberg C, Stenman O, Generationsskiften och blandade fang, 1999 s 23.
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| RA 2001 ref 2 hade RR att ta stallning till om en 6verlatelse av fastigheter mot en ersittning
understigande taxeringsvardet till ett aktiebolag, som till 60 procent &gdes av givaren och till
40 procent av narstaende till denna, skulle anses som gava. RR kom fram till att
gdvomomentet (40 procent av aktierna) var sa betydande att Gverlatelsen bor behandlas som
gava. | enlighet med HD:s praxis gavobeskattades hela gdvan utan hansyn till att givarna
sjalva dgde andel i aktiebolaget.

Av RR:s och HD:s domar torde man kunna dra slutsatsen att utrymmet for gava ar ytterst
begransat nar det galler dverlatelse till ett aktiebolag som &r helagt att dverlataren med hansyn
till att rekvisitet om formdgenhetsdverforing i regel inte ar uppfyllt. HD:s domskél ger i och
for sig intryck av att en formogenhetsoverforing till ett helagt aktiebolag kan férekomma, men
att en gavoavsikt forutsatter att narstaende till Gverlataren indirekt gynnas. | de tva refererade
domarna fran HD ansag man att en dverlatelse av aktierna motsvarande 70 procent, NJA 1980
s 642 | respektive 48 procent, NJA 1980 s 642 Il utgjorde en gava. RR i sin tur har kommit
fram till att for de fall narstaende personer till 6verlatarna ager aktier i bolaget motsvarande 7
respektive 20 procent kan gdvomomentet inte betraktas som tillrackligt stort for att behandlas
som gava. Daremot anser RR att en Overlatelse av aktier motsvarande 40 procent utgor en
tillrackligt stor andel av det totala aktiekapitalet for att kunna klassificeras som gava.

HD betonade att en vésentlig forutsattning vid prévningen om gavoavsikt forelegat ar att det
“maste ha statt klart for 6verlataren att de narstaende skulle komma att genom transaktionen
indirekt tillforas ett betydande formdgenhetsvarde”. E contrario torde betraktelseséattet leda till
att om det varde som aterspeglas pa de narstdendes aktier endast &r obetydlig, bor inte
forutsattningarna for gavobeskattning vara uppfyllda. RR i sin tur ser ut att fasta vikt vid de
narstaendes andel i aktiekapitalet och inte till éverforingens storlek i absoluta tal. Fragan ar
om &verflyttningen av gavoskattemal fran HD till RR inneburit att det endast ar storleken pa
den procentuella andelen av de Overlatna aktierna som styr huruvida gavobeskattning sker
eller ej dven om de absoluta véardena skulle vara obetydliga?

Var gar da gransen for hur stor andel av aktierna som kan Gverlatas till narstaende delagare
utan att gavobeskattning utloses? Av RR:s ovan refererade mal kan man sluta sig till att en
overlatelse av aktier upp till 20 % kan foretas utan att det mottagande aktiebolaget
gavobeskattas, daremot anses en Overlatelse Overstigande 40 % av aktierna inbegripa ett
tillrackligt stort gdvomoment och leda till gavobeskattning. Detta borde saledes innebéara att
om 21 — 39 procent av aktierna ags av narstaende fore en underprisoverlatelse befinner man
sig pa osaker mark vad betraffar gavobeskattningen av aktiebolag. Att man inte tar hansyn till
att overlatarna sjalva ager andel i det mottagande foretaget utan att hela gdvan gavobeskattas
ar en princip som aven RR haller fast vid.

Sammanfattningsvis kan ségas att for att ett bolag skall bli gavoskatteskyldigt maste en
gavoavsikt foreligga, men denna avsikt behdver inte vara riktad mot bolaget utan det ar
tillrackligt att den indirekt ar riktat mot aktiedgarna. En gavoavsikt kan emellertid endast
presumeras i de fallen dar gavogivaren ar narstaende till det mottagande bolagets aktieagare.
Ingen hansyn tas heller till att givaren sjalv ager aktier i det mottagande bolaget och saledes
gors inget avdrag pa dennes andel utan gavoskatten beraknas pa gavans hela varde. Det verkar
som om rekvisitet formogenhetsoverforing inte kraver att férmdgenhetsokningen hos
mottagaren utgor en direkt motsvarighet av formdgenhetsminskningen hos givaren. Vad
saledes galler ett generationsskifte genom intern aktiedverlatelse som sker mot ett vederlag
understigande aktiernas verkliga varde kommer det mottagande aktiebolaget dgt av den yngre
generationen av gavobeskattas. FOr att undvika detta bor Overlatelse ske till lagst
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marknadsvardet, vilket oftast inte &r dnskat av varken foraldrarna eller barnen. En ytterligare
nackdel med att aktiebolaget beskattas i stallet for de fysiska personerna &r att gavoskatt uttas
efter en strangare skatteklass (skatteklass I1) samt att endast en gava foreligger dven om flera
personer ager del i bolaget — detta medfor en hogre skatt med tanke pa grundavdraget pa
10 000 kr och de progressiva skatteskalorna.

7 Finansiering av intern aktiedverlatelse

7.1 Inledning

Oftast sker finansiering av den interna aktiedverlatelsen genom att det kdpande bolaget stéller
ut en revers da det nystartade aktiebolaget inte har ndgon egen finansieringsformaga. Rantor
och amortering i sin tur maste betalas och for detta kravs medel som det nya bolaget inte
hunnit forvarva och darfor later man dotterbolaget ge utdelning och koncernbidrag for att
kunna infria de skyldigheter bolaget atagit sig gentemot den Overlatande generationen.
Fordelen med upplagget ar att forvarvet finansieras med enkelbeskattade medel jamfort med
alternativet att den yngre generationen sjélva skulle ha forvérvat aktierna och betalat av
skulden till foraldrarna genom medel forvarvade via I6neuttag. Nedan foljer en narmare
redogorelse for finansiering i form av revers och skapande av finansieringsférmaga i form av
utdelning da koncernbidrag lamnas. Nar det galler 1an maste laneforbudsreglerna i 12 kap 7 §
ABL uppmarksammas och darfor avslutas kapitlet med en redogorelse i vilka tankbara
situationer laneforbudet kan aktualiseras.

7.2 Revers

Det vanligaste ar alltsa att den interna aktieverlatelsen finansieras genom att séljaren staller
ut en revers som loper med rénta. Reversens belopp kan anpassas till den dldre generationens
behov av medel genom amorteringar och rantebetalningar. Likasa kan amortering och ranta
anpassas till det kopande bolagets betalningsformaga.

Ranta som en delagare erhallet fran ett famansforetag for utlanade medel beskattas i
inkomstslaget kapital under forutsattning av rantan pa lanet ar marknadsmassig. Vid uttag av
Overrdnta, som m a o &r en rantesats som overstiger marknadsméssig ranta, kan beskattning
ske enligt reglerna om fortackt utdelning.®® Det innebér att en del av beskattningen sker i
inkomstslaget tjanst enligt reglerna om utdelning pa kvalificerade aktier och bolaget far inte
avdrag for det 6verskjutande beloppet.”°Det finns inga regler om vad som &r marknadsmassig
ranta utan beddmningen maste goras fran fall till fall. Enligt kammarrattspraxis, se nedan, bor
man vid beddmningen om rantans marknadsmassighet ta hansyn till bl. a vilka villkor som
bolaget skulle kunna erhalla vid lan fran utomstdende langivare for ett liknande lan samt
nivan pa den riskexponering som langivaren utsatter sig for - d v s hur kreditvardigt bolaget
ar samt vilka sdkerheter som lamnas. Vidare spelar lanebehovet hos det lantagande bolaget
roll fér rantesatsen.

% Prop. 1990/91:54 s. 225.

"0 Efter slopandet av stoppreglerna for fimansféretagare fr o m 2001 &rs taxering beskattas en verksam delagare
normalt som for 16n vid oriktig prisséttning av transaktioner med bolaget. Géller det dverrénta till en i foretaget
verksam del&gare bor nog 6verrantan numera ses som 1on.
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Om rantan ar marknadsmaéssig eller ej skall avgoras utifran forhallandena vid lanetillfallet, en
senare sankning av marknadsrantan skall ej foranleda beskattning for fortackt utdelning.”
Fragan om rantan marknadsmassighet har varit uppe till bedémning i ett antal
Kammarrattsdomar varav fyra med olika utgang refereras nedan:

Kammarratten i Goteborg, mal nr 2858-2000 ansadg att ett tilligg pa tre procentenheter
motsvarade marknadsmassig ranta. | det aktuella fallet fanns ett skuldebrev dar den arliga
ranta uppgift till statslanerantan den sista november aret fore beskattningsaret plus tre och en
halv procentenheter. Som bevisning hade den skattskyldige ett intyg fran sin bank som angav
att de skulle ha debiterat en ranta pa motsvarande belopp. Intyget angav emellertid ett 1an med
andra villkor och darfér ansag KR inte att intyget gav ett sdkert svar pa vad den
marknadsmassiga rantan borde vara. KR menade vidare att viss schablonisering var
nodvandig och faststallde ranta till statslanerantan den sista november aret fore
beskattningséret med tillagg av tre procentenheter. Agaren fick skatta for overrantan som
inkomst av tjanst.

| en dom fran 2002-10-29 (mal nr 1360-2001) har KR i Goteborg ansett marknadsrantan
utgora SLR vid lanetillfallet med tillagg av en riskpremie pa en procentenhet. KR grundade
sitt beslut bl. a pa att det lanet som aktiedgarna lamnat bolaget harstammade fran en intern
aktiedverlatelse och att aktiedgarnas situation inte hade forandrats i nagot vésentligt avseende
genom att deras aktieinnehav bytts ut mot en lanefordran och dgandet i stéllet blivit indirekt
via moderbolaget.

| ett mal fran 2003 03 14 (mal nr 4467 — 4468-2001) ansags inte en rantesats om SLR med ett
tillagg av fem procentenheter vara “for lagt berdknat”. Detta beroende pa bolagets
ekonomiska stéllning som varit sadan att likvidationsplikt enligt 13 kap 2 § ABL forelegat.
Det hade inte varit mgjligt att erhalla Ian utan sékerhet fran nagon utomstaende langivare utan
att en hog riskpremie i form av en hog ranta begérts.

KR i Goteborg har i de samtliga refererade malen uttalat att en viss schablonisering av rantan
som nddvandig och hénvisar bl. a till den schablon som finns i reglerna for berékning av
gransbelopp i famansforetag, namligen SLR vid november manads utgang aret fore
beskattningsaret med tillagg av fem procentenheter. For andra tillgangar &n aktier och andelar
bor dock tillagget till SLR vara en procentenhet. Aven reglerna om positiv rantefordelning i
32 kap 3 8 IL med den angivna rantesatsen om SLR plus fem procentenheter ar ett exempel
om en schabloniserad rénta.

| ett fall fran KR i Jonkoping (mal nr 3304-1999) saknade foretaget helt lanebehov och
delégaren anvande bolaget som “privat bank”. KR ansag att den marknadsmassiga rantan i en
sadan situation inte bor Gverstiga den ranta som foretaget skulle ha erhallit fran bank,
alternativt riksgaldskonto.

Ur réttsfallen ovan kan man sluta sig till att vid bedémningen om réntans marknadsmassighet
tjanar den rantesats som en utomstaende langivare ar beredd att lana ut till som riktmarke
varvid beaktas det risktagande som langivaren utsatter sig for och den sikerhet som bolaget
kan lamna for lanet samt bolagets lanebehov. En hogre rantesats kan vara motiverad om
kapitalet &r nodvandigt for att foretaget exempelvis skall kunna genomféra planerad

MRSV PM om interna aktiedverlatelser 1995 s. 12.
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nyinvestering och langivaren saknar sékerhet for lanet samt I6per en avsevard risk pa grund
av foretagets daliga likviditet.

Nasta fraga ar om rantan kan sattas hur lagt som helst utan att nagra beskattnings-
konsekvenser intrader. Enligt AGL:s vérderingsregler skall en vederlagsrevers som lIoper med
ranta vérderas till sitt nominella belopp, 23 8 C AGL. | NJA 1989 s. 577 kom HD fram till att
en rantesats om bara 1 % var tillrackligt for att skuldebrevet skulle fa avrdknas till sitt
nominella belopp. I NJA 1984 s. 912 godtogs en rantesats om 3 %. Skulle reversen I6pa helt
utan ranta skall reversen diskonteras ned till sitt nuvarde. Olika principer har utvecklats
beroende pa om reversen har bestamt eller obestamt forfallodatum. | praxis har en revers med
obestdmd forfallodag avraknats till halva sitt nominella belopp, NJA 1982 s. 182.

Rantans storlek har saledes betydelse i de fallen dar det blir aktuellt att gavobeskatta det
mottagande aktiebolaget och kan leda till att den gavoskattepliktiga gavans vérde inte
reduceras med reversen fulla belopp om inte tillracklig ranta uttas’%. Dessutom kan en rantelds
eller for 1ag ranteuttag leda till att aktiebolaget gdvobeskattas’darfor &r det nog sakrast att
rantesatsen satts pa marknadsmassig niva vari RSV:s férslag om SLR plus 5 % kan tjanstgora
som riktmarke.

Den utbetalade réntan beskattas hos mottagaren i inkomsslaget kapital med 30 procent 65 kap
7 § IL. FOr det bolag som betalar réntan utgdr denna en avdragsgill omkostnad 16 kap 1 § IL
dock endast upp till marknadsmaéssigt belopp.

| de fallen dar den &ldre generationen stannar kvar och arbetar i foretag kan han & ena sidan
tillgodogora sig avkastning pa reversen i form av ranteintakter i stallet for léneuttag och pa
det sattet dstadkomma en betydlig beskattningslindring. A andra utgor reversen hos den
overlatande generationen en formogenhetsskattepliktig tillgang enligt 3 8 SFL vilket beroende
pa overlatarens ovriga tillgangar och skulder kan leda till att denne formogenhetsbeskattas, 2,
17 och 19 - 20 §§ SFL.™

En rantebarande revers ar manga ganger mycket I6nsamt, den marknadsmaéssiga rantan som
den overlatande generationen kan ta ut Gverstiger normalt med 6 — 7 % rantan pa ett
bankkonto och exempelvis vid en inlaning pa 500 000 kr blir ranteintakterna ca 32 500 kr per
ar varav behallning efter skatt 22 750 kr. For att erhalla samma nettobelopp vid ett [6neuttag
Over brytpunkten for statlig skatt belastas foretaget med en Iénekostnad inklusive sociala
avgifter pd 73 000 kr per &r.”

Beskattning av kapitalinkomster hos den fysiska delédgaren sker enligt kontantprincipen
medan bokfdringsmassiga grunder ligger till grund for avdraget for réntekostnader i
inkomstslaget naringsverksamhet hos bolaget. Enligt god redovisningssed bor avdrag medges
det ar som réantan hanfor sig till oavsett nar den betalas ut till borgenaren. En aktieadgare kan
genom att utnyttja mojligheten till sjalvkontrahering forsoka uppna kredit med betalningen av
skatten pa ranteinkomsten genom att i ett laneavtal stipulera villkor om att ranta erlaggs
exempelvis i efterskott vart annat ar. Enligt kontantprincipen skall beskattning ske nér ranta ar

2\Waller 1995, Larobok om arv- och gévoskatt s. 42 ff.

¥ Se NJA 1979 s. 610 dar en réntefri férstrackning anségs innefatta en gavoskattepliktig
férmogenhetsoverforing.

™ Onoterade aktier daremot ar inte fdrmdgenhetsskattepliktiga.

" sandstrém K, Svensson U, FAmansféretag skatteregler och skatteplanering 2002, s 301 och 314.
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tillganglig for lyftning. Enligt ndgra kammarrattsdomar’® anses réntan tillganglig for lyftning
redan det ar bolaget kostnadsfort rantan i bolagets rakenskaper.

Som tidigare namnts sker ofta finansiering av amortering och rantebetalning pa reversen
genom utdelning och koncernbidrag fran det dvertagna bolaget. Har nedan skall reglerna for
dessa narmare analyseras.

7.2.1 Utdelning

Begreppet utdelning finns inte uttryckligen reglerad i skattelagstiftningen utan ledning far
hamtas ur civilratten. Den vanligaste uppfattningen &r att i princip samtliga vederlagsfria
utbetalningar oavsett om de skett i form av pengar eller annan egendom fran ett aktiebolag
till aktieagarna skall behandlas och beskattas som utdelning.”’

Enligt regler inom civilratten kan en utdelning antingen vara dppen eller fortackt. Det som
styr ar huruvida ett formellt korrekt beslut om utdelning fattats bolagsstdmman enligt 12 kap
3 8 ABL och utdelningen Gppet redovisas i bolagets rakenskaper. Om sa ar fallet ar
utdelningen att betrakta som &ppen. Utdelningen &r daremot fortdckt om deldgaren
exempelvis vid kop alternativt forsaljning av egendom mellan sig sjalv och bolaget betingat
sig vederlag som avviker fran marknadsmassiga priser. Utdelningen kan dven vara lovlig eller
olovlig. Att utdelningen ar lovlig betyder att det utdelade beloppet ryms inom det
utdelningsbara beloppet enligt 12 kap 2 § 1 st ABL som stadgar att utdelning inte far
overstiga vad som i faststalld balansrakning for det senaste rakenskapsaret redovisats som
nettovinst for aret, balanserad vinst och fria fonder med avdrag for eventuellt redovisad
forlust och belopp som antingen enligt lag eller bolagsordning skall avsattas till bundet eget
kapital eller enligt bolagsordningen annars ska anvéndas till nagot annat andamal an utdelning
till aktiedgarna. Nar bedémningen gérs om det utdelade beloppet ryms inom utdelningsbara
medel anvdnder man sig av en s.k. nettometod® som innebar att om férménen utgérs av
egendom récker det att egendomens bokfdrda véarde ryms inom de utdelningsbara medlen.

Forutom restriktionen pa utdelningsbara medel maste man aven ta hansyn till att utdelningen
inte strider mot den s.k. forsiktighetsregeln i paragrafens 2 st som stadgar att utdelningen med
hansyn till bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt inte far sta i strid
mot god affarssed och vid denna bedémning skall den utdelade egendomens marknadsvérde
tjana som riktmarke.”® Regeln har en viktig borgenarsskyddande funktion i de fallen dar det
enligt 1 st finns utdelningsbara medel, men bolaget har stora skulder som den inte klarar av att
betala pa grund av att en stérre summa delats ut till aktiedgarna. Genom forsiktigsregeln
hindrar man att en vinstutdelning orsakar insolvens.

Sanktionen vid olovlig utdelning &r, enligt 12 kap 5 § ABL, aterbetalningsskyldighet for den
aktiedgare som mottagit utdelningen, kan denne inte fullfélja sin skyldighet uppkommer
enligt 2 st ett bristtackningsanvar for den som p& négot satt medverkat® till utbetalningen.

® Kammarratten i Stockholm 1999-11-23, mal nr 1352-1354-1999, Kammarratten i Géteborg 1998-09-07, mél
nr 7626-1996.

" Pelin L, Overlatelse av foretag 1993 s. 123.

8 Enligt NJA 1995 s 742.

™ Andersson J, Kapitalskyddet i aktiebolag, 2000 s 57.

8 Den krets av personer som kan al4ggas bristtackningsansvar begransas i ABL till framst styrelseledamot, VD,
revisor och aktiedgare.
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Aven i de fallen dar aktiedgaren varit i god tro om utdelningens olovlighet och undgar
aterbetalningsskyldighet, trader bristtackningsansvaret in for de medverkande. | mindre
foretag torde utrymmet for god tro om utdelningens lovlighet vara begransat i och med
aktiedgarnas aktiva deltagande i bolagets verksamhet. Aktiedgaren kan inte heller komma
undan étglrbetalningsskyldigheten genom att skylla pa bristande kunskaper om utdelningens
lovlighet

Oavsett om utdelningen varit 6ppen eller fortackt ar den saledes lovlig om den ryms inom vad
som &r utdelningsbart och beslut fattats enligt reglerna i ABL. Det vanligaste ar att beslut om
utdelning fattas av ordinarie bolagsstamma®® efter att balansrakningen for Aret innan
faststallts.

I mindre foretag dér det &r vanligt forekommande att styrelse och aktiedgare utgérs av en och
samma person, har man dock accepterat att en utdelning ar lovlig dven om de formella
reglerna om bolagsstimma® inte har uppfyllts, dock under férutséttning att utdelningen inte
overskridit det utdelningsbara beloppet.** De formella beslutsreglernas syfte &r att skydda
aktiedgarnas och da sarskilt minoritetens intressen och kan séttas at sidan nar samtliga
aktiedgare ger sitt samtycke.

En princip som i utdelningssammanhang inte for glommas &ar den s.k. likabehandlings-
principen i 3 kap 1 8 ABL och som stadgar att alla aktier har lika ratt i bolaget, men genom
bolagsordningens bestammelser kan man asidosatta principen genom exempelvis stadgandet
att det skall finnas aktier med olika rostvarde eller olika rétt till andel i bolagets tillgangar och
skulder och pa sa satt differentiera utdelningen mellan olika aktiedgare. Aven vid enstaka
tillfallen kan likhetsprincipen frangas om samtliga aktiedgare som drabbas ger sitt samtycke.®

| koncernsammanhang anvander man sig ofta av anteciperad utdelning da dotterforetaget
foretar en utdelning till moderbolaget redan under ar 1 och darmed blir utdelningen disponibel
till moderbolaget vid bolagsstimman aret efter. Forfarandet innebar saledes att utdelningen
blivit tillgangligt for moderbolaget ett ar tidigare & om det traditionella”
utdelningsforfarandet tillampats. Problemet &r dock att den anteciperade utdelningen innebar
att dotterbolaget delar ut en prognostiserad vinst samt att vinstutdelningen sker fore den
ordinarie bolagsstimman. Enligt Andersson®™ maste foljande krav vara uppfyllda for att
forfarandet kan betraktas som tillatet:

1) Moderbolaget skall ensamt kunna fatta beslut om utdelning i dotterbolaget m a o skall
dotterbolaget vara heldgt av moderbolaget, for da riskerar inte minoritetsagarna fa sina
intressen asidosatta.

2) Bolagsstamma varvid den anteciperade utdelningen godkanns skall héllas ar 2 i
dotterbolaget fore bolagsstdmman i moderbolaget.

3) Dispositionen bor framga av bade dotter- och moderbolagets balansrakningar.

8 Sund L-G, Generationsskifte i sma och medelstora aktiebolag, 2001 s 341.
8 Se vidare Johansson S, Bolagsstamma, 1990.

®9kap78§ 12kap3§1stABL.

® pelin L, Overlatelse av foretag, 1993 s. 126.

& Johansson S, Nials Svensk associationsratt i huvuddrag, 2001 s 148.

8 Andersson, Kapitalskyddet i aktiebolag 2000 s 48 ff.
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For det mottagande aktiebolaget i sin tur galler att en aktieutdelning pa naringsbetingade
aktier, med andra ord aktier som inte innehas i kapitalplaceringssyfte®’, ar skattefri 24 kap 15
§ IL. Skattefrihet for utdelning inom en koncern harstammar fran neutralitetsprincipen d v s
att bolag som valt bedriva verksamhet i koncernform inte skall behandlas samre an om
verksamheten i stallet bedrivits i separata bolag. | 24 kap 16 § IL slar lagstiftaren fast att med
naringsbetingade andelar avses nar ett foretag ager aktier som motsvarar 25 procent eller mer
av rostetalet for samtliga aktier i det utdelande foretaget vid utgangen av beskattningsaret. Det
bor &ven ndmnas att ett aktieinnehav kan kvalificera sig som naringsbetingat d&ven om
agarandelen skulle understiga 25 % av rostetalet om det gors sannolikt att innehavet betingas
av verksamhet som bedrivs av foretaget eller av foretag, som med hénsyn till
aganderattsforhallanden eller organisatoriska forhallanden, kan anses sta det nara enligt
punkten 2 i samma paragraf, exempel pa sadana forhallanden &r om ett aktieinnehav kravs for
att trygga en leverans eller avsattning av varor eller for samordning av verksamheten.

| 24 kap 13 § IL stadgas att skattefrihet for utdelningen inte galler om det mottagande bolaget
ar ett forvaltningsforetag eller ett investmentforetag. Det mottagande bolaget i
generationsskiftessammanhanget har betraktas dock inte som ett férvaltningsforetag da
dotterbolaget bedriver verksamhet och bedémningen sker for koncernen som helhet 24 kap.
14 IL. Vid generationsskiften nar hela aktieinnehavet dverlates till ett nytt moderbolag kan
utdelning saledes Gverforas skattefritt till moderbolaget och anvéandas till att underlatta
forvarvarens amorteringar pa lan for forvarvet.

7.2.2 Koncernbidrag

Koncernbidrag® &r ett instrument som kan anvandas vid finansiering av rantan pa den revers
som skall trygga den &ldre generationens framtida férsérjningsbehov.

En koncern utgdr en ekonomisk enhet och dven ur beskattningsynpunkt betraktar man
koncernen som en sadan dven om koncernen i sig inte utgor nagot skattesubjekt utan det ar de
separata juridiska personerna som beskattas for sina respektive inkomster under det aktuella
beskattningsaret. Som tidigare namnts, foljer det av neutralitetsprincipen att skatteregler bor
utformas sa att det ur koncernens synvinkel inte skall spela nagon roll hur man organiserat sin
verksamhet. Mer konkret kan man séga att man inom en koncern skall kunna kvitta éverskott
i ett koncernbolag mot forlust i ett annat &r ett forfaringssatt som ar fullt mojligt i de fallen nér
verksamhet bedrivs i en och samma bolagsform.2® Genom reglerna om koncernbidrag har
man mojliggjort samma kvittningsmojligheter i koncernsammanhang genom att den
sammanlagda skattebelastningen i koncernen kan minskas genom att det givande bolaget far
gbra avdrag for koncernbidraget och det mottagande tar upp koncernbidraget som en
skattepliktig intakt av naringsverksamhet. Koncernbidrag ar ett skatterattsligt pafund som
inom civilratten faller in under allmanna regler om vederlagsfria utbetalningar fran
dotterbolaget med den konsekvensen att reglerna i 12 kap. 1 -3 8§ ABL maste respekteras och
utgér dérmed en begrénsning hur stora utbetalningar i koncernbidragets form som kan
overforas fran dotter- till moderforetaget.

De skatterattsliga reglerna om koncernbidrag finns i 35 kap IL, dar man satt upp vissa
forutsattningar som maste vara uppfyllda for att koncernbidrag med avdragsratt skall kunna

8 Utdelning fran kapitalplaceringsaktier beskattas som inkomst av naringsverksamhet 13 kap 2 § IL.
® Har tas endast upp 6ppna koncernbidrag.
8 Wiman, Beskattning av foretagsgrupper 2000 s. 50.
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ges. De forutsattningar som ar relevanta for &mnet redovisas kortfattat nedan. En forutséttning
ar att det maste foreligga ett koncernforhallande enligt regeln i 2 § dar det stéllts som krav att
moderbolagets agarandel maste Overstiga mer an 90 procent av dotterbolagets aktier.
Rostetalet har saledes ingen betydelse i sasmmanhanget, vilket betyder att det civilrattsliga och
skatterattsliga koncernbegreppet skiljer sig at. | generationsskiftessammanhang nar hela
aktieinnehavet i familjeforetaget overlates blir det inga problem med att uppfylla agarkravet,
men det finns ett annat krav som stéller till problem under det forsta innehavsaret, namligen
35 kap 3 § p. 3 dar man stallt upp ett krav pa innehavstid. Dotterbolaget skall ha varit helagt
under saval givarens som mottagarens hela beskattningsar alternativt sedan dotterbolaget
borjade driva verksamhet av nagot slag. Regeln uppstéller en form av karenstid och medfor att
overlatelsen ofta foretas strax fore ingangen av ett beskattningsar for att kunna utnyttja
reglerna om koncernbidrag s& snart som mojligt.*

Syftet bakom regeln &r att vinster och forluster frdn verksamhet som bedrivits innan
koncernférhallandet uppstog inte skall kunna kvittas mot resultatet inom koncernen®.
Mojligheten att utnyttja underskott fran aren fore &garbytet ar starkt begransade genom
reglerna i 40 kap IL. Koncernbidrag kan inte ges om nagon av bolaget ar ett investment,
privatbostads- eller forvaltningsforetag enligt 3 8 1 p. Ett forvaltningsforetag ar for handen
nar foretaget forvaltar vardepapper utan att darutdver, direkt eller indirekt, bedriva
naringsverksamhet, 24 kap 14 8 IL. De foretag som uppsatsen handlar om, berérs inte av
regeln da verksamhet bedrivs i dotterbolaget och denna sa att sdga “smittar uppat” pa
moderbolaget.

Enligt 3 8 2 p. skall koncernbidraget redovisas Gppet i bada bolagens sjalvdeklaration vid
samma ars taxering. Bestammelsen avser forhindra att koncernbolagen skickar koncernbidrag
fram och tillbaka och genom utnyttjandet av skillnader i beskattningsar skjuter beskattningen
framfor sig, a andra sidan ar betydelsen inte sa stor da bolagen inom en koncern som
huvudregel méaste ha samma rikenskapsar.

Punkten 6 i sin tur knyter an till bestdammelserna om skattefri utdelning i 24 kap 15 — 16 8§ IL
dar det stadgas att aktieinnehavet maste vara naringsbetingat om koncernbidrag skall kunna
lamnas fran dotter- till moderforetaget. Regeln innebar med andra ord att om aktierna i
dotterbolaget utgor kapitalplacerings- eller omsattningsaktier kan koncernbidrag inte ges fran
dotter —till moderbolag.

Moderbolaget skall tas upp det mottagande koncernbidraget till beskattning, 35 kap 1 § IL,
men eftersom réntekostnaderna ar avdragsgilla fér moderforetaget enligt 16 kap 1 8 IL
kommer koncernbidraget hérmed att kvittas mot rantekostnaderna. FOr det lamnande
dotterbolaget &r koncernbidraget avdragsgillt och detta far den konsekvensen att
rantekostnaderna finansieras med obeskattade medel.

7.3 Lan

Finansieringen kan naturligtvis ocksa losas genom att moderbolaget upptar ett lan hos en
extern langivare, men eftersom det i de flesta fallen handlar om stora belopp kréver langivaren
oftast nagon form av sakerhet for det utlanade beloppet. Vid intern aktiedverlatelse har det
nybildade bolaget for det mesta inga andra tillgdngar an aktierna i dotterbolaget, ar

% Sund, Generationsskifte | smé& och medelstora féretag, 2001 s. 347-348.
L1 LMS, 2001 s 341.
% Wiman, Beskattning av féretagsgrupper 2000 s. 62.
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mojligheten att stalla sakerhet darfér begransade. Fragan om en sakerhet i form av
pantsattning av dotterbolagsaktierna strider mot laneférbudet i 12 kap 7 8 ABL hanvisar jag
till kapitlet nedan.

7.3.1 Laneforbudeti 12 kap 7 § ABL

Ytterligare en lagstiftningsatgard som har betydelse for de interna aktieverlatelsernas del
agde rum 1973, namligen inférandet av stadgandet i aktiebolagslagen om férbud for
aktiebolag att lamna penninglan till aktieagare, styrelseledaméter m.fl.% Syftet bakom
lagregleringen var att forhindra att aktiedgare i famansbolag lanar pengar av bolaget for
konsumtion och darigenom uppnar obehdriga skattelindringar. Laneférbudet utvidgades dven
till att omfatta situationer dar lanade medel skulle anvéndas for forvarv av aktier i det
langivande bolaget det s.k. forvarvslaneforbudet.

Till 1977 ars taxering infordes i 35 § 1 a mom KL en speciell skatteregel som medférde en
beskattning av forbjudna lan. Den skatteréattsliga konsekvensen av ett forbjudet Ian var och ar
fortfarande i dag att hela lanebeloppet beskattas som inkomst av tjanst.”* Lan som medel vid
finansieringen av en intern aktieoverlatelse i samband med generationsskiften ar av vasentlig
betydelse och laneforbudet i ABL 12:7 maste saledes beaktas.

ABL 12:7, forsta stycket brukar kallas for det generella laneférbudet dar det raknas upp en
méangd olika personer som direkt berdrs av forbudet; aktiedgare, fysisk eller juridisk person,
styrelseledamot, verkstallande direktor i bolaget eller annat bolag i samma koncern dven
styrelsesuppleanter och vice verkstéllande direktor innefattas trots att dessa inte ndmns i
lagtexten®. Darutdver galler forbudet narstaende till de uppraknade.

Ett bolag far inte heller lamna Ian till en juridisk person 6ver vars verksamhet person som
namnts ovan har ett bestaimmande inflytande dver. Sadant inflytande foreligger om nagon pa
ett avgorande satt kan paverka formen for bolagets finansiering, exempelvis vid oakta
koncern®. Det finns dock fyra undantag i andra stycket fran laneférbudet varav foljande ar
intressanta i detta sammanhang:

lantagaren &r ett foretag i en koncern, vari det langivande bolaget ingar, s.k. koncernlan.
Galdenaren bedriver naringsverksamhet och lanet betingas av affarsmassiga skal samt &r
endast avsett for galdenérens rorelse.

Vid interna aktiedverlatelser kan dessa bestammelser 6vertradas om exempelvis ett aktiebolag
bildat av den yngre generationen tar upp ett 1an for att finansiera forvarvet fran det bolag som
skall generationsskiftas. En annan situation som kan innebéra en overtrédelse av regeln ar
galdenarsbyte dar den yngre generationen Overtar den é&ldre generationens lan i
familjebolaget.”

Mer troligt &r dock att man vid en intern aktiedverlatelse kommer att bryta mot férbudet i 12
kap 7 § 3 st ABL, namligen att ett aktiebolag inte far lamna penninglan i syfte att galdenaren
eller honom narstaende fysisk eller juridisk person skall forvarva aktier i bolaget, det s.k.

% ABL 12 kap 7 §.

%11 kap 45§ IL.

% Rodhe K, Aktiebolagsratt, 2000 s. 112

% Rodhe K, Aktiebolagsratt, 2000 s. 113

" Sund L-G, Generationsskifte av smé& och medelstora familjeagda aktiebolag, 2001 s 350
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forvarvslaneforbudet. Denna viktiga regel aktualiseras i de fall dar det nybildade aktiebolaget
finansierar aktieforvarvet med lan fran séljaren eller fran nagon utomstaende och efter att
enbart en kort tid forflutit sedan koncernforhallandets uppkomst, 1oser lanet med ett lika stort
belopp fran det forvarvade bolaget. Det kan konstateras att ett sadant lan inte ar forbjudet
enligt det generella laneforbudet i paragrafens forsta stycke da det ar fraga om ett s k
koncernlan.

Fraga uppstar sedan om det kan foreligga ett forbjudet lan i de fall nar det forvarvande bolaget
lanar pengar av en utomstaende tredje man och lanar medlen av dotterbolaget forst efter att
overlatelsen av aktierna ar genomford? Enligt forvarvslaneforbudet ar det syftet med lanet
som avgor om lanet ar forbjudet eller ej — syftet skall saledes vara att galdenaren skall
forvarva aktier i det langivande bolaget. Har forvarvet redan fullbordats skulle forfarandet
saledes inte omfattas av regeln enligt dess ordalydelse.

Om dessa forféranden, dar externa lan ersatts med ett koncernlan, skall betraktas som
forbjudet enligt tredje stycket har diskuterats i doktrinen. Enligt Rodhe bor képaren, forutsatt
att denne &r ett aktiebolag, kunna direkt efter sitt férvéarv 1ana medel ur det képta bolaget, om
koparen finansierat sitt kop genom en serios kreditgivning fran annan dar kreditgivaren statt
en verklig kreditrisk. Vad han menar med detta forklarar han sa har: ’Med uttrycket serios
kreditgivning respektive verklig kreditrisk asyftas att den utomstaende séljaren av aktierna
(eller hans finansiar) skall ha haft en sadan distans fran B, att séljaren inte fran borjat
kunnat vara saker pa att fa betalning ur medlen, som B lanat fran A. Man har ibland fragat
mig, hur lang tid som borde forflyta mellan séaljarens (respektive hans finansiars)
kreditgivning och lanet fran A, ett ar, en manad, en dag? Jag tror inte att man kan stélla upp
nagon sadan tidsgrans. Jag tror daremot, att det vasentliga skall vara, att B:s representant
skall ha haft en reell mojlighet att sedan aktierna overlatits avbryta forhandlingarna och
vagra att skaffa fram pengarna genom ett 1n fran A%

Aven Grosskopf anser att koparen, forutsatt att det ar ett aktiebolag, efter forvarvet kan
aterbetala ett 1an som tagits fran en extern kreditgivare utan att laneférbudet géaller, forutsatt
att denna kreditgivare tagit en reell och faktisk kreditrisk. Aven han menar att det ar omajligt
att stalla nagon exakt tidsfrist for aterbetalningen av det externa lanet utan att
omsténdigheterna i det enskilda fallet &r avgdérande. Vid denna beddémning skall man ta
hansyn till koparens kreditvardighet, langivarens sakerheter samt den faktiska kreditrisken
som langivaren tar, dar det absoluta kravet bor vara att ”banken tagit en sa reell kreditrisk att
banken riskerar att inte fa tillbaka pengarna”. | detta sammanhang sager han ocksa att ju
kortare tidsrymd mellan utlaningen och aterbetalningen desto storre risk for laneférbudets
tillamplighet. *°

Enligt synsatten ovan bor de s.k. minutenlanen som forsiggar mellan en kopare och en bank
och dar man i stort sett skyfflar papper” mellan parterna traffas av forvarvslaneforbudet, da
banken aldrig tar nagon reell kreditrisk utan det ar mer eller mindre underforstatt mellan dem
att aterbetalningen snabbt kommer att ske med uttag fran det kopta bolaget.

Brott mot laneforbudet &r straffsanktionerat enligt 19 kap 1 § ABL med boter eller fangelse i
hogst ett ar forutsatt att uppsat eller grov oaktsamhet forekommit. Aven medverkansansvar
enligt 23 kap BrB aktualiseras for de som medverkat till den lagstridiga handlingen. Vid
interna aktiedverlatelser torde det oftast rora sig om grov oaktsamhet eller uppsat i och med

% Rodhe K, Aktiebolagsratt, 2000 s. 116.
% Grosskopf G, Vinstbolag 1989 s. 38.
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att den som verkstéller utbetalningen av lanet kan séllan havda att han saknat kannedom om
vad lanet skall anvandas till. Det ar mycket viktigt att saljaren omedelbart efter forvarvet
lamnar sitt styrelseuppdrag eftersom han annars har kvar ett ansvar for bolagets
rattshandlingar inklusive ansvaret for brott mot laneforbudet.

Ett laneavtal blir inte ogiltigt enbart pd den grunden att det utgér en Gvertradelse av
l&neférbudet.™® Dessutom saknas det féreskrifter om &terbaringsskyldighet av férbjudet Ian,
men aterbaringsskyldighet kan aktualiseras om lanet anses utgéra fortackt utdelning sasom i
fall dar mottagaren inte har mojlighet att betala tillbaka lanet.'**

Aven om laneforbudsreglerna inte skulle vara tillampliga p g a koncernundantaget, maste en
prévning enligt den s k Sueciaprincipen'®? ske. Denna princip innebar att ett Ian till en icke
betalningsduglig aktiedgare betraktas som en olovlig vinstutdelning i den man lanebeloppet
overskrider vad som lagligen kan delas ut enligt 12 kap 2 § ABL. Vid beddmningen av
aktiedgarens aterbetalningsformaga far man inte beakta den delen av dennes formogenhet som
bestar av aktier i det langivande bolaget. Detta i sin tur hanger i hop med forbudet i 7 kap 1 §
ABL som forbjuder bolaget att forvarva egna aktier. Aktiedgaren kan m a o inte lagligen
fullgora betalningen av lanet med aktierna. Pafoljden vid olovlig vinstutdelning é&r
aterbaringsskyldighet enligt 12 kap 5 § ABL.

Skulle brist uppsta vid aterbaringen darfor att aktiedgaren saknar betalningsformaga, eller
darfor att denne varit i god tro, svarar alla de som medverkat till utbetalningsbeslutet enligt
skadestandsreglerna i 15 kap 1 — 4 88 ABL. Detta har dven bekréftats i ett senare avgorande,
NJA 1990 s 343 dar HD betraktade ett Ian fran dotterforetag till moderforetag som fortackt
utdelning eftersom moderbolaget saknade aterbetalningsformaga. Vid en intern
aktieoverlatelse leder saledes det erhallna lanet, om det skulle anses utgéra en fortackt
utdelning, till en icke skattepliktig inkomst for moderforetaget enligt reglerna om skattefri
utdelning for naringsbetingade aktier, 24 kap 15 - 16 88 IL.

Det maste ocksa namnas att bestammelserna om penninglan traffar dven stallande av sakerhet
enligt ett uttryckligt stadgande i 5 stycket. En skillnad finns dock vad betraffar
rattshandlingens giltighet och det &r att ogiltighet kan drabba utféstelsen, vilket foljer av NJA
1980 s 311 dar en vederlagsfri pantsattning som stred mot utbetalningsférbudet medférde att
pantsattningen blev ogiltig med den konsekvensen att kreditgivaren gick miste om sin
sakerhet. Observera att aktierna i det nyinkdpta dotterbolaget inte far ligga som séakerhet for
ldnet pa grund av att ett sddant forfarande skulle strida mot l&neférbudet i 12 kap 7 § ABL.'*

De skatterattsliga effekterna som knyter an till laneforbudsreglerna i ABL &r for fysiska
personer beskattning i inkomstslaget tjanst, 11 kap 45 § IL. Juridiska personer i sin tur skall ta
upp forbjudet 1an som intékt i inkomstslaget naringsverksamhet, IL 13:3 och 15:3.

Tidigare ledde en aterbetalning av ett lan till att det inte skedde ndgon beskattning under
forutsattning att lanet betalades tillbaka innan taxeringen for det ar, som man lanade pengarna,
var faststalld. Numera bedoéms dock aterbetalningen av 1an mycket restriktivt, &ven om lanet
har betalats tillbaka. Det maste namligen foreligga synnerliga skal for att beskattning inte
skall dga rum. Lan som aterbetalas genom att ett nytt lan tas upp godtas inte som

1% Sund L-G, Generationsskifte i sma och medelstora familjesgda aktiebolag 2001, s. 354.
91 NJA 1990 s 343.

2 NJA 19515 6

103 sandstrém K, Svensson U, FAmansforetag skatteregler och skatteplanering, 2002 s 301.
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aterbetalning. Det maste saledes vara fraga om en definitiv aterbetalning och inte ett s.k.
rullande 1&n.*** I de fall dar laneforbudet har aktualiserats genom stallande av sakerhet uppstar
inga skatterattsliga konsekvenser.'%

Det finns mojlighet att fa dispens fran laneférbudet vid forvarv av aktier, ABL 12:8. |
forarbetena till dispensregeln omnamns vissa omstandigheter som skulle tala for dispens. Det
ar t ex nar arvingarna till ett familjeféretag maste lana for att kunna betala arvsskatt samt nar
en delagare skall 16sas ut men foretaget inte kan behallas inom familjen om inte medel kan
lanas i bolaget. Det ar med andra ord sadana situationer dar lanet behovs for att underlatta
generationsskiften.'® Man maste dock beakta att d&ven om dispens medgivits kan Ianet
fortfarande anses som olovlig vinstutdelning om lantagaren inte kan aterbetala lanet.

Sammanfattningsvis kan sdgas att det vid interna aktiedverlatelser ar viktigt att man beaktar
laneforbudsreglerna. Det mest uppenbara brottet ar naturligtvis nar det nya bolaget finansierar
aktieforvarvet med lan fran det forvarvade bolaget samt nér enbart en kort tid forflutit efter
koncernforhallandets uppkomst eller loser lanet med ett lika stort lan fran det forvarvade
bolaget. Finansieras den interna aktiedverlatelser daremot genom ett lan fran en utomstaende
tredje man som innebar ett verkligt risktagande for langivaren samt att det forflyter
nagorlunda lang tid innan aterbetalningen av lanet sker med medel lanade fran det forvarvade
bolaget, bor detta med all sannolikhet falla in under undantaget for koncernlan. Det ar
dessutom viktigt att beakta att om det lantagande bolaget saknar aterbetalningsformaga,
betraktas lanet som en fortackt vinstutdelning. Denna utdelning &ar dock skattefri till
moderbolaget. Lanet maste dessutom rymmas inom utdelningsbara medel hos det langivande
bolaget, annars foreligger en otillaten vinstutdelning med atfoljande aterbetalningsansvar. Det
finns vidare en mojlighet att begéra dispens fran laneférbudet hos skattemyndigheten och
hoppas pa att myndigheten ser med blida 6gon pa det planerade generationsskiftet och medger
undantaget.

8 Vardering av foretag

8.1 Berakning av marknadsvarde

Nar man skall foreta en intern aktiedverlatelse maste foretaget varderas och tidigare har i flera
sammanhang begreppet marknadsvarde namnts och att en avvikelse fran detta varde leder till
olika beskattningskonsekvenser; exempelvis vid en forsaljning av aktierna till ett pris som
overstiger marknadsvardet sa skall det 6verskjutande beloppet beskattas som I6n hos en aktiv
delagare. Nar ett generationsskifte genomfors skiljer sig ofta varderingen av ett foretag fran
den som gors nar koparen dr en utomstaende person. De Gverlatelsevarden som anvands ar
darfor satta utan hansyn till utbud och efterfragan pa en verklig marknad. | de flesta fallen
finns en onskan att véardera foretaget till 1agsta mojliga niva da den 6verlatande generationens
vilja ar att sékra foretagets Gverlevnad och tillvdaxt. Dock styrs bade forvarvaren och
Overlataren av en Onskan att undvika ofdrutsedda utgifter i form av kapitalvinst och
gavobeskattning och varderingen och dess effekter utgor i dessa sammanhang ett viktigt

104 Tjernberg M, Beskattning av famansféretag, 1999 s 138 med hénvisning till prop. 1989/90:110 s 600.
195 sund L-G, Generationsskifte av sma och medelstora familjeagda aktiebolag, 2001.s 353.
1% Sund L-G, Generationsskifte av sma och medelstora familjeféretag, 2001 s. 351.
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planeringsinstrument. Né&r forsaljningen sker till en extern kOpare dr det vinstintresset i
normalfallet som styr och Gverlataren vill da oftast betinga ett hogt varde pa sitt foretag.

Faststallande av marknadsvarde pa aktier i ett famansbolag vars aktier inte ar foremal for
marknadsnoteringar ar ingen latt uppgift. En marknad forutsatter att det finns manga aktorer
som deltar och att det varde som framkommer som ett marknadsvarde blir det genomsnittliga
varde dar kopare och séljare ar Overens om. Finns det inte heller nagot rimligt
jamforelseobjekt exempelvis i form av nyligen genomférda forsaljningar av likartade foretag
far man forsoka att komma fram till ett marknadsvarde pa nagot annat satt. Darfor bygger ett
marknadsvarde nar det galler onoterade bolag ofta pd mer eller mindre valgrundade
antaganden.®’

8.2 Varderingsmetoder

Med hjalp av olika vérderingsmetoder kan ett foretags vérde beréknas och dessa &r i huvudsak
substansvardemetoden, avkastningsvardemetoden och likvidationsvardemetoden. Av dessa ar
substans- och avkastningsvardemetoden eller dessa tva metoder i kombination de vanligaste
och de som framst forekommer. %8 Nedan beskrivs dessa metoder kortfattat.'*

8.2.1 Substansvardemetoden

Substansvérdemetoden &r en av de vanligaste varderingsmetoderna som anvands vid
vardering av onoterade foretag. Metoden innebdr, enkelt uttryckt, att ett foretags
marknadsvarde beraknas sasom skillnaden mellan tillgangar och skulder i foretagets
balansrédkning vid fortsatt drift och syftar till att berdkna vérdet av det kapital som finns
placerat i foretaget. Vilken balansrakning man skall utga ifran ar dock ett problem; den av
bolagsstamman faststallda balansrakningen, den som deklarationen grundas pa eller en som
har justerats med hansyn till tillgangarnas marknadsvarden?

Enligt Hult ar en faststalld balansrakning minst problematisk pa grund av den forsiktiga
varderingen som denna balansrakning bygger pa enligt bokforingslagens bestammelser. Dock
ar det vanligt att anvanda justerade balansrdkningar med marknadsmaéssiga vérden, vilket
oftast innebéar att tillgdngarna tas upp till ateranskaffningsvarden vid varderingstidpunkten.
Hansyn kan aven tas till den latenta skatteskuld pa 28 procent som avilar pa de obeskattade
reserverna vid berakningen av substansvardet''®. Nedanstdende figur visar fyra olika
substansvarden som kan raknas fram fran den faststéllda balansrakningen:

97 RSV, Interna aktiedverlatelser vid 1995 &rs taxering s 8 — 9.
18 RSV Interna aktiedverlatelser vid 1995 &rs taxering s 9.

109 e vidare Hult M, Vérdering av foretag 1998.

10 Hult M, Vardering av foretag, 1998 s 100 — 101.
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I Senast faststallda balansrakning

Justeringar med hénsyn
till ateranskaffningsvarden

Justeringar med hénsyn
till latent skatteskuld

Bokfdrda vérden utan hansyn till latent skatteskuld
Bokforda varden med hansyn till latent skatteskuld
Ateranskaffningskostnad utan hansyn till latent skatteskuld
Ateranskaffningskostnad med hansyn till latent skatteskuld

Figur: Substansvardemetoden.™*

8.2.2Avkastningsvardering

Avkastningsvardemetoden skall i princip motsvara nuvérdet av all framtida avkastning av
foretaget och berdknas med utgangspunkt fran resultatrakningen (-arna). Vid berakningen
maste man ha uppgifter om foretagets forvantade genomsnittliga avkastning samt en beraknad
kalkylranta. Vardet pa foretaget far man genom att dividera den framtida genomsnittliga
avkastningen med kalkylrantan. Vid vérderingen kan man antingen utga ifran att det framtida
resultatet varierar fran ar till ar under en begransad tidsperiod eller att resultatet haller sig pa
samma niva under evig tid. Metoden utgoér en approximativ berakning som innebar att
vérderingen utgar frdn foretagets historiska resultat™** under ett antal & samt en bedémning
om ett framtida uthalligt resultat som sedan skall ligga till grund for det framtida
avkastningsvardet multiplicerad med den valda kalkylrdntan. Denna sista ndmnda variant &ar
mycket vanligt férekommande.™?

8.3 Val av metod

Enligt RSVar en berakning enligt substansvardemetoden den mest d&ndamalsenliga i foretag
dar verksamheten ar starkt anknuten till &garens person, sdsom konsultbolag och
famansforetag da vinstgenereringen ar beroende av dgaren som normalt inte féljer med vid
forséljningen. Avkastningsvardemetoden daremot ger ett mer rattvisande matt pa foretag med
ett stort antal anstallda samt en VD utan agarintresse da en kopare ofta fortsatter rorelsen pa
samma sétt som innan och ar for det mesta intresserad av foretagets framtida vinster. *** Aven
i en del mindre foretag med lag substans, exempelvis foretag som &r uppbyggda kring royalty-
eller patentinkomster, kan avkastningsvérderingen ge en rimligare bild av marknadsvardet.

Y Hult M, Vérdering av foretag, 1998, figur 5:6, s 100.

12 regel resultat efter finansiella poster.

3 Hult M, Vardering av foretag, 1998, s 82 — 84.

14 RSV, Interna aktiedverlatelser vid 1995 &rs taxering s 10.

44



RSV anser vidare att vid vardering av famansforetag ar utgangspunkten antingen substans-
eller avkastningsvardet, men att d&ven en kombination av metoderna kan tillampas for att fa
fram ett varde som bast &terspeglar marknadsvardet.**®

| praxis har substansvardemetoden visat sig vara den mest frekventa varderingsmetoden, detta
framgar av bland annat KR i Géteborgs dom 1998-11-20, mal nr 632-1996 dar SKM uttalade
sig om valet av varderingsmetoden enligt foljande:

”Enligt fast tillampning anses ett bolags substansvarde ge uttryck for marknadsvardet vid
formogenhetsbeskattningen. Endast om det kan goras sannolikt att substansvardet ger ett fran
marknadsvardet avvikande varde, kan under vissa forutsattningar andra varderingsmetoder
komma i fraga. En alternativ vardering ar i sig dock inte tillracklig for att gora sannolikt att
substansvardet bor frangas. Av praxis, R70 Fi 778, framgar ocksa att en betydande styrka i
utredningen kravs for annan varderingsgrund”.

KR uttalade i domen att om avkastningsvardet vasentligt skiljer sig fran substansvérdet tyder
det pa att man varit for optimistisk vid avkastningsvarderingen, men att under vissa speciella
forhallanden, sasom i tjansteproducerande foretag, kan substansvardet ge ett for 1agt vérde.
Under 2002 har det dock kommit en ny dom, &ven denna fran KR i Goteborg, 2002-04-15 mal
nr 2046-1999 dar man dndrat synsattet fran denna rigorésa koppling till substansvardet. Malet
handlade om en delagare i ett famansforetag som tillampat en kombination av avkastnings-
och substansvardemetoden vid berdakningen av sparad utdelning pa sina aktier och kommit
fram till ett varde pa 1779 kr/aktie. SKM motsatte sig dock detta och ansdg att vardering
skulle goras enligt substansvardemetoden, vilket ledde till ett varde pa 483 kr/aktie. Malet
kom sedermera upp i KR som godtog den av deldgaren aberopade varderingsmetoden bland
annat pa grund av att varderingen genomforts bade seriést och noggrant. Enligt ett
expertutlatandet vid en muntlig férhandling har dessutom framhallits att aktiernas
marknadsvarde sannolikt ar hogre &an de aberopade 1779 kronorna. KR ansag att d&ven RSV:s
invandningar tagits i beaktande genom att vid varderingen bade substans- och
avkastningsmetoden tillampats, vilket lett till ett 1agre varde an vad som kommit fram om
endast avkastningsmetoden anvants.

Rattsfallet ger stod for att RSVs uppfattning om att en substansvardering ar det metod som
bast aterspeglar marknadsvardet inte alltid &r det riktiga. En vardering av ett foretag bor ske
individuellt och med en metod som ger det béasta mattet just pa det aktuella foretaget, darmed
inte sagt att det alltid skall vara fraga om en kombination av substans- och
avkastningsvardemetoden!

9 Nya skalbolagsregler och interna aktieoverlatelser

| kapitel 3 behandlades de tidigare géllande stoppreglerna mot skalbolagsaffarer som sedan
slopades i samband med skattereformen genom inférandet av 3:12 reglerna, som skulle géra
stoppreglerna obehdvliga. Skalbolagsaffarerna har dock fortsatt i en stor omfattning och da
speciellt under slutet av 90-talet och av denna anledning tog RSV tillsammans med
skattemyndigheten i Stockholm fram ett forslag till lag mot handel med skalbolag. Forslaget

15 RSV, Interna aktiedverlatelser vid 1995 &rs taxering s 11.
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ledde dock inte till lagstiftning da utan forst nar prop. 2002/02:165 om Skatteregler mot
handel med skalbolag lades fram. Lagen tradde i kraft den 4 april 2002.1

Enligt 49 a kap 2 § IL géller bestdammelsen om en fysisk person avyttrar andel i exempelvis
ett aktiebolag som utgor ett skalbolag. Benefika overlatelser eller overlatelser inom
bolagssektorn hamnar daremot utanfor tillampningsomradet. Det skall vara en transaktion dar
kapitalvinst uppkommer. Det ar darmed mojligt att en person som &ger ett aktiebolag som i
sin tur ager ett skalbolag undgar skalbolagsreglerna om det ar aktiebolaget som foretar
dverlatelsen av skalbolaget och inte den fysiska personen.**” Utanfor bestammelser hamnar
aven foretag dar nagon del ar marknadsnoterad 3 §, vidare ar reglerna inte heller tillampliga
nar ett foretag trader i frivillig likvidation, 49 a kap 3 § 2 p IL. Daremot omfattas indirekta
avyttringar enligt 49 a kap 8 § IL da man dven beaktar de tillgdngar som innehas av ett foretag
i intressegemenskap. Detta innebar att om det salda bolaget ar ett moderbolag med ett
vasentlig inflytande Over sitt dotterbolag skall likvida tillgangar i dotterbolaget tas med vid
jamforelsen. Aktierna i dotterbolaget undantas dock med stod av 49 a kap 7 § 2 st IL, da detta
skulle innebéra en dubbelrékning av tillgangarna.

Med foretag i intressegemenskap menar man enligt 49 a kap 5 § IL foretag som det avyttrade
foretaget, direkt eller indirekt, genom dgarandel eller pa annat satt har ett vasentligt inflytande
i. Vésentligt inflytande i sin tur har inte angetts i forarbetena till skalbolagslagen utan ledning
far hﬁgntas ur forarbetena till IL dar man med vasentlig andel i allménhet menar 40 % eller
mer.

| 49 a kap 6 § IL definieras vad som ar ett skalbolag, namligen om vérdet av likvida tillgangar
i det avyttrade foretaget Overstiger ett jamforelsebelopp. Vid avyttring av samtliga andelar
skall jamforelsebeloppet utgoras av halva kopeskillingen, 49 a kap 9 § IL. Det ar saledes
kopeskillingens storlek som skall stéllas i relation till foretagets likvida medel och liknande
tillgdngar.*™® Om vardet av likvida tillgdngar overstiger halva kopeskillingen ar det per
definition ett skalbolag som omfattas av regleringen. Enligt 49 a kap 7 § 1 st avser man med
likvida tillgangar kontanter, vardepapper och liknande tillgdngar. Genom lokutionen
”liknande tillgdngar” har man menat att sadana tillgangar som latt kan omvandlas till likvida
medel skall omfattas av regleringen. Kundfordringar som ar resultatet av foretagets normala
forsaljning av varor och tjanster skall daremot inte beaktas.*”® | samma paragraf har man
tappt igen luckan for kringgaende genom att saljaren fore avyttringen anskaffar maskiner,
inventarier, lager o s v i syfte att sanka vérdet pa de likvida tillgdngarna.

Till summan av kontanta medel skall marknadsvérdet av andra tillgangar &n likvida som
anskaffats inom tva ar fore avyttringen laggas till under forutsattning att tillgangarna inte har
nagot samband med den bedrivna verksamheten vid tiden for anskaffandet och det inte heller
framgar att tillgangarna anskaffats i annat syfte an att de enkelt skall kunna séljas efter att

116 Gaverth L, Skattereglerna mot handel med skalbolag SN 2002 s 383 — 384.

17| prop 2002/03:96 s 113 ff ségs att om beskattningen av kapitalvinster p& naringsbetingade andelar avskaffas
Oppnas en mojlighet fér handel med skalbolag inom bolagssektorn och att det enligt regeringens mening ar
uppenbart att det blir nodvandigt att komplettera skalbolagsreglerna med regler som innebér att dven overlatelse
av skalbolag inom féretagssektorn omfattas. Reglerna avseende kapitalvinst och utdelning pa naringsbetingade
andelar andras den 1 juli 2003. Riksdagen har dven fattat beslut om att skalbolagsregler och aterkopsregler infors
for juridiska personers avyttringar av naringsbetingade andelar och néringsbetingade aktiebaserade delagarratter
2002/03:SkU14.

118 Gaverth L, Skattereglerna mot handel med skalbolag SN 2002 s 386 med hanvisning till Prop 1999/2000:2
del I s. 502 ff.

19 Prop. 2001/02:165 s 49.

120 prop, 2001/02:165 s. 50.
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aktierna avyttrats. Det ar saledes fraga om s k verksamhetsfraimmande egendom som kopts in
for att snabbt och latt kunna avyttras. Den ar den skattskyldige som har bevisbérdan for att
anskaffningarna har skett till verksamheten.***

Till grund for jamforelsen ligger foretagets bruttotillgangar, vilket innebar att de skulder
foretaget har inte beaktas. Om ett foretag har likvida medel uppgaende till 500 000 kr, varav
200 000 kr harrér fran ett banklan ar det 500 000 kr som kopeskillingen skall jamforas mot
och inte nettovardet pa 300000 kr. Denna egendomliga reglering har sin forklaring i
skalbolagsaffarernas natur, da en kopare villigt betalar ett Gverpris for aktierna av den
anledningen att han inte tanker betala skulderna. Dessutom utgérs skulderna i skalbolagen i
allmanhet inte av leverantorsskulder och banklan, utan det &r nastan uteslutande frdga om
skulder hanforliga till skatter. Det &r ocksa enklare for séljaren vid bedémningen om hans
foretag r ett skalbolag om han endast behéver titta pa balansrakningens tillgangssida.'?

Lagstiftaren har aven forutsett en mojlighet till kringgdende genom att i 49 a kap 10 § IL
stanga dorren for att saljaren eller narstdende till denne forst avyttrar foretaget och sedan
koper tillbaka andra tillgangar an likvida medel genom 49 kap 10 § IL, dér det stadgas att
skalbolagsreglerna tillampas om séljaren alternativt en narstaende koper tillbaka en
dvervagande del av det salda foretagets tillgangar inom tva ar efter att man salde aktierna.
Regeln riktas mot de foretag som vid avyttringen inte utgjorde skalbolag, men déar ett aterkop
av inkrdm sker inom en tvaarsperiod. Beskattningkonsekvensen med stod aterkdpsreglerna
blir att kapitalvinsten vid andelsavyttringen i sin helhet tas upp av séljaren till beskattning
utan att man gor en prévning mot jamforelsebelopp, se 49 a kap 10 jamfort med 11 § IL.

Denna nya stoppregel har dock utrustats med en "ventil” i 49 a kap 12 § IL som stadgar att
skalbolagsreglerna inte skall tillampas om det finns sarskilda skal som talar mot och den
skattskyldige begar det. Det &r skattemyndigheten som provar skalbolagsreglernas
tillamplighet da skalen till avyttringen och hur ersattningen for andelen har bestamts beaktas.
Nar det géller provning av skalen har lagstiftaren sarskilt papekat en situation dar ventilen kan
aktualiseras, namligen i generationsskiftessammanhang da det ar vanligt att ett familjeforetag
som innehaller en stor mangd likvida medel Overlates till en yngre generation, men
skalbolaget saljes externt.*?®

Aven om skalen for avyttringen i och for sig skulle anses godtagbara, kravs det dessutom att
kopeskillingen inte ar for stor i forhallande till de obeskattade vinstmedlen samt hur man
kommit fram till forsaljningssumman da dven andra faktorer tas med i bedémningen sasom att
i skalbolaget finns oreglerade skulder som inte varit mojliga att regleras fore avyttringen och
som av den anledningen paverkar prissattningen.*?*

| propositionen ndmns som riktmérke att om ersattningar som saljare betingar sig ar ca 75 %
av den obeskattade vinsten kan séljaren knappast vara i god tro om koparens avsikter om
betalningsviljan avseende den latenta skatteskulden. Enligt Géfvert kan ventilen aldrig bli
tillamplig om ersattningen uppgar till ett belopp som motsvarar 75 % av det obeskattade
kapitalet i fall av generationsskiften eller omstruktureringar.'?®

12! Gaverth Leif, Skattereglerna mot handel med skalbolag SN 2002 s. 389 — 390.

122 prop 2001/02:165 s 51, Géverth Leif, Skatteregler mot handel med skalbolag, SN 2002 s 390 ff.
123 Gaverth L, Skatteregler mot handel med skalbolag, SN 2002 s. 397 — 398.

124 Gaverth L, Skatteregler mot handel med skalbolag, SN 2002 s. 398.

125 Gaverth, Skatteregler mot handel med skalbolag, SN 2002 s 398
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En sdljare kan wundgd skalbolagsregelns tillampning genom att uppratta en
skalbolagsdeklaration och déarvid begdra att reglerna inte skall tillampas samt lamna en
bankgaranti for den utgaende skatten 49 a kap 13 § IL. Redovisningen skall omfatta
overskottet for tidsperioden fore forsaljningen och ett sarskilt bokslut skall ha upprattats for
inkomstberakningen. Utifran denna deklaration skall skattemyndigheten faststalla sékerhetens
storlek. Infrias skatteskulden utan att bankgarantin behdver tas i ansprak ersétter staten
skaliga kostnader for den stallda sakerheten.'?

De beskattningskonsekvenser som utléses med anledning av de nya reglerna &r att den
kapitalvinst som uppkommer med anledning av avyttringen av ett skalbolag tas upp i
inkomstslaget passiv naringsverksamhet 49 a kap 11 § IL. Nackdelen ar att vinsten fran
forséljningen av aktierna réknas till egen naringsverksamhet med den konsekvensen att det
inte blir mojligt att kvitta Overskott vid denna forséljning mot underskott i en annan av den
fysiska personen bedriven enskild naringsverksamhet. Inkomsten belastas, férutom av
inkomstskatt, aven av sarskild l6neskatt som uppgér till 24,26 %.'*’

Efter denna genomgang av huvudpunkterna i regelverket &r det dags att fraga sig om ett
generationsskifte genom intern aktiedverlatelse d v s nar forfarandet inleds med en egen intern
forséljning till ett nybildat bolag och darefter avyttrar det ursprungliga familjeforetaget
alternativ. koncernen till ett bolag bildat av barnen, riskerar att falla in under
skalbolagsreglernas tillampningsomrade?

Enligt definitionen i 49 a kap 6 8 IL foreligger ett skalbolag om marknadsvérdet av de likvida
tillgangarna i det salda foretaget oGverstiger ett jamforelsebelopp som ar lika med halva
ersattningen om alla andelar avyttras. | de fall dar den interna aktiedverlatelsen genomfors i
syfte att dgaren tillgodoférs de ackumulerade vinsterna i bolaget ar det sannolikt att man
uppfyller kravet pa skalbolag, da det aven forekommer generationsskiften dar man har till
syfte att kringga skatt. En mdjlighet att undvika skalbolagsreglernas tillamplighet &r att man
fore forsaljningen later bolaget dela ut medel i syfte att minska de likvida tillgdngarna.
Utdelningen maste dock betalas ut till agaren da det ar bruttotillgangarna som ar foremal for
jamforelsen. Foretaget kan dven fore forséljningen anskaffa inventarier till verksamheten da
de likvida medlen minskar och en hogre forséljningslikvid kan erfordras utan att riskera att
drabbas av skalbolagsregler. Som tidigare ndmnts finns en regel som syftar till att foretag
koper in tillgangar som enkelt kan avyttras efter forsaljningen, men har foretaget behov att
genomfdra investeringar for verksamheten, omfattas sadana investeringar inte av denne regel
som avser att forhindra anskaffning av lattsalda, verksamhetsframmande tillgangar. Dessutom
finns det i de flesta rorelsedrivande foretagen materiella tillgangar sasom maskiner och
inventarier som anvands i driften och som medfér att bolaget inte faller in under
skalbolagsreglernas tillampningsomrade.

| de fall déar skalbolagsregeln beddms vara tillamplig finns mojligheten att ansdka om att
reglerna inte skall tillampas enligt 49 8§ kap 12 § dar skélen for forfarandet beaktas och ett
generationsskifte ar ett bland de exempel av situationer som lagstiftaren lyft fram som skulle
foranleda forekomsten av sérskilda skal.*?®

Enligt 49a kap 12 8 skall skalbolagsreglerna dessutom tillampas endast om det foreligger
sarskilda omstandigheter om inte ett vasentligt inflytande over foretaget dvergar till ndgon

126 prop 2001/2002:165 s 64
127 Gaverth, Skatteregler mot handel med skalbolag, SN 2002 s 396
128 prop. 2001/02:165 s. 60 ff.
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annan. | det forsta steget da den egna interna aktiedverlatelsen foretas, stannar ju det
bestammande inflytandet Gver familjeforetaget pa samma fysiska person da denna aven &ager
det forvarvade bolaget som blir moderbolag till det ursprungliga familjeféretaget. Den enda
avvikelsen fran tidigare forhallanden ar att d&gandet nu i stéallet ar indirekt. Detta godtas dock
inte utan man ser det som att det vésentliga inflytandet 6vergatt till det nybildade aktiebolaget
oavsett att dgarkretsen &r densamma i bada bolagen.'?

Det andra steget av generationsskiftet utgors av Overlatelse av aktierna i det nybildade
moderbolaget till den yngre generationen och en bedémning skall géras om detta bolag i sin
tur kan utgora ett skalbolag. Den enda tillgdng som finns i bolaget ar dotterbolagsaktier och
fraga uppstar da om dessa kan ses som tillgangar liknande likvida medel? Sa &r dock inte
fallet. For enligt 49 a kap 7 8§ 2 st IL réknas inte andelar i foretag som man ar i
intressegemenskap med som likvida tillgangar, men daremot skall enligt 8 § de indirekt dgda
tillgdngarna i dotterbolaget medtagas vid berakningen av likvida tillgdngar. | propositionen™*°
har man askadliggjort situationen med foljande figur:

AB A

AB B

NN, som &r en fysisk person, dger samtliga aktier i AB A som i sin tur har ett helagt dotterbolag AB B. Vid
forsaljning av aktierna i AB A skall hansyn tas till AB A:s tillgdngar och AB B:s tillgangar vid bedémningen om
AB A utgor ett skalbolag. Om NN saljer aktierna i AB A for 100 uppgar jamforelsebeloppet till 100x0,5 = 50.
Om summan av AB A:s och AB B:s likvida och liknande tillgdngar Gverstiger jamforelsebeloppet pa 50 ar AB A
ett skalbolag.

Verkan av det skattemassiga utfallet illustreras med foljande exempel**:

P har ett aktiebolag (helagt) med anskaffningsvarde pa 100 000 kr som han séljer for
2500000 kr. Vid kapitalvinstbeskattningen far han anvanda sig av ett alternativt
anskaffningsvarde pa 900 000 kr som utgor bolagets kapitalunderlag vid 1993 ar taxering.

Da skalbolagsreglerna ej ar tillampliga blir utfallet enligt foljande:

Den totala skattepliktiga vinsten utgor 2 400 000 kr (2500 000 — 100 000 kr), men da
famansforetagsreglerna i 57 kap IL ar tillampliga kommer hélften av fordelningsvinsten pa
1 600 000 kr (2.500 000 kr — 900 000 kr) att beskattas i inkomstslaget tjanst och resten i
inkomstslaget kapital. Den totala skatteeffekten vid en marginalskatt pa 56 % blir darmed:

800 000 x 56 % = 448 000 kr i inkomstslaget tjanst, 1 600 000 x 30 % = 480 000 kr i
inkomstslaget kapital.

129 Gavert, Skatteregler mot handel med skalbolag, SN 2002 s 397
130 prop. 2001/02:165 s. 53 exempel 1
131 Skattehuset i Géteborg, 2003, Skattedag 2003 s 96 - 97
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Ar skalbolagsreglerna daremot tillimpliga beskattas hela kapitalvinsten pa 2 400 000 kr som
inkomst av passiv naringsverksamhet som vid 30 procentig kommunalskatt samt med hénsyn
till schablonavdraget for sarskild loneskatt skulle innebar att P maste betala 576 200 kr i
kommunalskatt, 410 080 kr i statlig skatt samt ca 466 000 kr i sarskild I6neskatt. Detta blir
sammanlagt 1452280 kr jamfort med de 928 000 kr som skatteeffekten blev nar
skalbolagsreglerna inte var tillampliga. Vid de fallen dér det finns sparad lattnad samt sparat
gransbelopp kommer skillnaden att bli &nnu storre.

SRN har i ett forhandsbesked den 3 april 2003 tagit stéallning till fragan om den s k ventilens,
49 a kap 12 § IL, tillamplighet vid en intern aktiedverlatelse infor ett generationsskifte.
Foretagaren (MA) i fraga hade, infor ett generationsskifte, avsikten att bilda ett holdingbolag
som sedan skulle forvarva MA rorelsedrivande foretag for en kdpeskillingen motsvarande 100
procent av det beskattade kapitalet och 72 procent av de obeskattade reserverna. Darefter
skulle en del av aktierna i holdingbolaget Gverforas till MA:s barn genom gava alternativt
forséljning. Avsikten var &ven att det rorelsedrivande bolaget skulle upprétta en
arsredovisning, deklarera resultatet och betala skatten efter rakenskapsarets utgang.

| 49 a kap 12 8 2 st anges att skalbolagsregeln tillampas endast vid forekomst av sérskilda
omsténdigheter forutsatt att avyttringen av ett skalbolag inte leder till att det bestdmmande
inflytandet gar over till nagon annan. Enligt MA hade han fortfarande det bestimmande
inflytandet Over det rorelsebedrivandet bolaget, men med den skillnaden att inflytandet nu
istallet utévades indirekt via holdingbolaget. SRN ansag dock att sa inte var fallet och att om
lagstiftaren velat godta ett indirekt 4gande hade detta skrivits in i lagtexten. Ytterligare stod
for sin stdndpunkt hamtade SRN fran forarbeten™? dar bestimmelsen anges omfatta
situationer dar en minoritetspost dverlats av en saljare som inte sjélv eller tillsammans med
andra minoritetsdagare har nagot inflytande i foretaget. SRN kom darmed fram till att
overlatelsen ledde till att det bestaimmande inflytandet évergick till en annan och att
”ventilen” inte kunde tilldmpas i denna situation.

Inte heller 49 a kap 12 § 1 st ansags tillamplig. Som stod for sin uppfattning angav SRN
huvudregeln vid avyttring av ett skalbolag att skalbolagsreglerna maste beaktas samt att
internéverlatelse inte forekommer bland de exempel i férarbeten 6ver tankbara situationer dar
en avvikelse fran huvudregeln anses som berattigad. Vidare bor man, vid beaktade om
séarskilda skal foreligger, ta hénsyn till hur stor del av kopeskillingen som utgoér erséttning for
det obeskattade kapitalet i det Gverlatna bolaget. SRN ansag, “med hansyn till kopeskillingens
storlek och omstandigheterna i 6vrigt” att MA:s syfte med transaktionen var att frigéra medel
fran det rorelsedrivande bolaget. En senare Overlatelse kunde ocksa leda till att en
utomstaende kom att 4ga bolaget.

RSV delade inte SRN:s uppfattning utan ansag att 49 a kap 12 § 1 st borde vara tillamplig
med hansyn till att transaktionen utgjorde ett led i ett generationsskifte, som dessutom ar ett
"klassiskt satt att kunna genomfora ett generationsskifte utan att lasta dver skattebordan pa
den kommande generationen”. Skulle MA inte fullfélja transaktionen enligt den angivna
planen utan avyttra aktierna i holdingbolaget till utomstaende kommer huvudregeln i
skalbolagsreglerna, beskattning av kapitalvinsten som inkomst av passiv naringsverksamhet,
att tillampas. RSV ansag dven att kopeskillingen inte var for stor i forhallande till de
obeskattade vinstmedlen utan rymdes inom den acceptabla ramen och darmed var &ven det
andra kravet for ventilen uppfylit.

132 prop 2001/02:165 s 61 och 73
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Enligt min uppfattning har SRN gjort en strikt bokstavstolkning bl. a med sin hanvisning till
avsaknaden av ordet interndverlatelse bland exemplen i forarbetena. Dessutom anser jag inte
att en spekulation om en senare Gverlatelse till utomstaende later relevant med hansyn till att
det i ett sadant lage kommer innebara att skalbolagsreglerna slar till med full kraft. Jag delar
m a 0 RSV uppfattning om att det &r syftet med transaktionen som bor vara utslagsgivande.
Forhandsbeskedet har dock dverklagats av bade s6kanden och RSV och det blir intressant att
se vad RR kommer fram till.

Sammanfattningsvis kan sagas att interna aktiedverlatelser mycket vél kan kvalificera sig som
foremal for skalbolagsreglerna om bolaget eller bolagen innehaller en ansenlig summa likvida
medel och den Overldtande generationen betingar sig en forhallandevis stor kopeskilling
exempelvis pa grund av att de maste kompensera ett antal Gvriga brostarvingar.
Skalbolagsreglerna ar definitivt ndgot som man inte far glomma bort nar man &r i stand att
foreta ett generationsskifte genom intern aktiedverlatelse da beskattningskonsekvenserna kan
bli kannbara for den dldre generationen genom att beskattningen sker i inkomstslaget passiv
naringsverksamhet. Vill man undvika reglernas genomslagskraft bér man, efter konstaterandet
att det kan foreligga en skalbolagssituation, lata foretaget dela ut likvida medel till féraldrarna
alternativt anskaffa nya inventarier som den yngre generationen behdver i sin fortsatta drift av
foretaget for att minska de likvida medlen och pa satt undvika skalbolagsreglerna. En séljare
av ett skalbolag kan ocksa undvika denna sarskilda beskattning genom att Iamna in en
skalbolagsdeklaration, upprétta ett sarskilt bokslut samt se till att bolaget staller sékerhet for
ett belopp motsvarande summan av den bolagsskatt som beldper pa sig pa tiden fram till
avyttringen. Da reglerna ar mekaniskt konstruerade i syfte att underlatta beddmningen av
skalbolagsreglernas tillamplighet kan reglerna ”drabba” foretag som avyttras av helt legitima
skal. "Skalbolagsreglerna har utformats pa ett sadant satt att de skall sla till om man betalar
for mycket for kassan™* och r inte avsedda for verksamhetsbedrivande foretag dar képarens
intresse dr inriktat mot foretagets framtidsutsikter.

133 prop. 2001/02:165 s 52.
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10 Sammanfattning

Syftet med ett generationsskifte forutsatts vara att skapa forutsattningar for nasta generation
att driva familjeforetaget vidare samt att ta tillvara den inomfamiljara foretagskunskapen. For
att uppna malet forutsatts bl. a att skattebelastningen blir sa ldg som mojligt. Metoderna for
generationsskiften ar flerfaldiga, men till skillnad fran exempelvis gava kan en intern
aktiedverlatelse ge en kopeskilling for den &ldre generationen som kan vara av betydelse for
deras framtida forsorjning och for att mojliggéra kompensation till 6vriga barn. Familjeintern
aktieoverlatelse kan anvandas som metod for att generationsskifta familjeforetaget pa ett
flertal satt varav ett har berorts i uppsatsen. Vid den forsta transaktionen saljs bolaget for
hogst marknadsvardet till ett bolag dgt av den dldre generationen. Vid en intern
aktieoverlatelse da dverlataren "forhandlar med sig sjalv” ar det viktigt att prissattningen sker
till hogst marknadsvérdet for att undvika onodiga och framfor allt kostsamma
beskattningskonsekvenser. For att bestamma marknadsvérdet maste foretaget varderas. Det
finns ett antal olika varderingsmetoder varav de vanligaste &r substans- och
avkastningsvardemetoden alternativt en kombination av dessa. Om en forséljning sker till ett
pris overstigande marknadsvérdet kommer séljaren att beskattas for dverpriset som inkomst
av tjanst alternativt fortackt utdelning. Nar en &gare av kvalificerade aktier avyttrar sitt foretag
genom intern aktiedverlatelse beskattas han for kapitalvinsten enligt reglerna i 57 kap IL
vilket innebar en klyvning av kapitalvinsten dar halften beskattas som inkomst av tjanst och
den andra halvan som inkomst av kapital. Satts priset daremot under marknadsvardet kan det
medfora kapitalvinstbeskattning, men dock inte gavobeskattning pa grund av att agaridentitet
foreligger mellan det forvarvade och forvarvande bolaget.

Overlatelse av familjeforetaget/koncernen till ett aktiebolag bildat av den yngre generationen
sker oftast till ett pris understigande marknadsvardet pa aktierna. Transaktionen betraktas som
ett blandat fang som leder till att saljaren, om vederlaget Overstiger dennes
omkostnadsbelopp, kapitalvinstbeskattas och att det forvarvande aktiebolaget pa grund av
brist p& &garidentitet gavobeskattas. Ar den aldre generationen ndjd med en ersattning
understigande eller lika med omkostnadsbeloppet kan overlatelsen ske till nasta generations
bolag utan beskattning for saljaren. Det forvarvande bolaget kan ta 6ver omkostnadsbeloppet,
men drabbas, enligt principen for beskattning av blandade fang av 16s egendom, av
gavobeskattning.

Finansieringen loses oftast genom utfdrdande av en réntebédrande revers till den &ldre
generationen. Vid rantesattningen ar det viktigt att man beaktar kravet pa marknadsméssighet
for att undvika beskattning av Overrdntan som fortdckt utdelning. Forutom fordelen med
kapitalbeskattning av den marknadsmassiga rantan kan namnas att om den aldre generationen
valjer att arbeta kvar i foretaget en tid efter Overlatelsen, kan “léneuttag” ske genom
skuldreglering och darmed undvika de hogt beskattade tjansteinkomsterna. Det forvarvande
foretaget kan pa grund av koncernforhallandet bekosta betalning av amorteringar och rantor
genom skattefri utdelning och skattepliktigt koncernbidrag. Koncernforhallandet medfor
saledes att forvarvet finansieras med enkelbeskattade medel. Reversen medfor dven att
substansvardet pa foretaget krymper, vilket i sin tur leder till att underlaget for
gavobeskattningen blir lagre.

Nar i tiden en intern aktiedverlatelse sker kan ha viss betydelse; om aktierna i familjeforetaget

overlates till forvarvaren for ett pris som oGverstiger omkostnadsbeloppet kan séljaren a ena
sidan erhalla en kredit med betalningen av kapitalvinstskatten om forséljningen forlaggs strax
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efter &rsskifte. A andra sidan talar bestammelserna om koncernbidrag for en overlételse fore
arsskiftet for att kunna utnyttja mojligheten att ge koncernbidrag snabbast mojligt.

Den stopplagstiftning mot interna aktiedverlatelser som slopades i och med skattereformen
har i viss utstrackning “inforlivats” i och med inférandet av reglerna om skalbolag och som pa
motsvarande satt medfor stora skattemassiga konsekvenser for den séljare vars avyttrade
bolag klassificeras som ett skalbolag. Det &r darfor viktigt att man inte glommer bort reglerna
vid en intern aktiedverlatelse. Om bolaget skulle betraktas som ett skalbolag kan man undvika
den sarskilda beskattningen genom att folja forfarandet i lagtexten med inlamnande av
skalbolagsdeklaration osv. eller se till att bolagets likvida medel minskas genom t ex
utdelning fore Overlatelsen. Att ett generationsskifte genom intern aktiedverlatelse inte
kvalificerar sig for tillampningen av ventilen framgar av forhandsbeskedet fran i ar, men det
aterstar att se om det ar detta som utgor det “slutgiltiga svaret”.

Jag har i uppsatsen enbart tagit hansyn till de ekonomiska konsekvenserna och dar visat att en
intern aktiedverlatelse ar en fordelaktig metod for generationsvéxling, dar de skattemassiga
fordelarna & manga. Varje foretag och familj ar unikt och det finns inte nagra generella
l6sningar for hur ett generationsskifte skall genomforas, utan varje enskilt fall har sin egen
specifika 16sning. Det ar dven viktigt att tdnka pa att en generationsskiftesplanering inte &r
statisk utan att den standigt maste foljas upp, dar forutsattningarna prévas med hansyn till de
forédndringar som intréffar betraffande relationer inom familjen, lagstiftning samt foretaget.

Uppsatsen har vidrort ett antal rattsregler, saval civil- som skatterattsliga. Harvid har
framkommit att en generationsskiftesplanering ar komplicerad och att det inte &r nagot som en
icke sakkunnig foretagare bor gora pa egen hand. Framstallningen har syftat till att anvanda
intern aktiedverlatelse som instrument. Det ar dock viktigt att tanka pa att det dven finns andra
tillvagagangssatt for genomforandet av ett generationsskifte. En generationsskifteslosning
behover inte i forsta hand vara en I6sning vars enda syfte ar att betala sa lite skatt som majligt,
utan det viktigaste bor anda vara att foretaget stannar inom familjen och att dess langsiktiga
overlevnad sakras. Det ar avslutningsvis viktigt att komma ihag att den skattemassigt mest
fordelaktiga l6sningen inte alltid &r den rétta 16sningen!
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