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Sammanfattning

Uppsatsens titel: 1AS 1 punkt 116 och 113 —betydande beddémningar och osakerheter i
uppskattningar.

Forfattare: Anna Ericsson och Jennie Kullberg

Handledare: Jan Marton och Anna-Karin Pettersson

Bakgrund och problem: IAS 1 innehaller krav pa att foretag skall lamna upplysningar om de
viktigaste bedémningar foretag gor vid tillampning av dess redovisningsprinciper samt viktiga
kallor till osdkerhet i uppskattningar. Detta krav innefattas av punkterna 113 och 116.
Information av denna typ ar for foretag en balansgadng mellan 6ppenhet och att kunna behélla
konkurrensfordelar. Kravet var efter implementeringen av IFRS ar 2005 nytt for svenska
noterade bolag. Det forekommer mer eller mindre lyckade forsok att forverkliga tanken
bakom upplysningskravet. Ett problem for foretag kan vara att kartlagga vad som egentligen
utgor ett osakert antagande.

Syfte: Uppsatsens syfte ar att kartlagga de omraden géllande IAS 1 punkt 113 och 116 som
foretag upplyser om. Vidare ar syftet att fa en bild av omfattningen och placeringen utav
dessa upplysningar. Uppsatsen skall ocksa redogora for eventuella variationer som kan finnas
mellan foretag inom samma bransch samt mellan tva olika branscher. De tva branscher som
undersoks ar industri- och finansbranschen.

Avgransningar: Undersokningen ar avgrénsad till de foretag inom Finans— och
Industrisektorn listade pa Stockholmsborsen per den 16 november 2008, vilka i sin
redovisning skall folja IFRS samt har ett rakenskapsar som sammanfaller med kalenderaret
2007.

Metod: Uppsatsen bygger pa en kvantitativ metod dar 109 stycken arsredovisningar har
undersokts. Denna undersdkning gav material som anvéndes for den statistiska analysen dar
det provades for signifikanta skillnader. Studiens urval ar de tva branscherna industri och
finans vilka &r indelade pa Stockholmsbdrsen. Den information som insamlats 6verfordes till
en av oss utvecklad mall.

Resultat och slutsatser: Vad galler placeringen av upplysningarna fann vi ingen signifikant
skillnad om denna fanns bland redovisningsprinciperna eller i enskild not. En anledning till
detta kan vara att IAS 1 punkt 113 tillater placering bade bland redovisningsprinciper och
noter. Vi ar dock av uppfattningen att placering i enskild not ar optimalt. De omraden
foretagen tenderar att oftast upplysa om dar exempelvis nedskrivning av goodwill samt
uppskjutna skattefordringar/skulder. Det féreligger en signifikant skillnad mellan branscherna
med avseende pa omfattning och hur ofta foretagen upplyser inom vissa omraden.
Genomgaende dominerar industribranschen vad galler medelantalet ord och
upplysningsomraden. Vi ser darfor foretagen inom finans som mer restriktivt installda till
upplysningskraven. Vi har ocksa dragit slutsatsen att foretagen inom industribranschen anser
att upplysningskraven &r viktigare an foretagen inom finansbranschen. Vidare dominerar
ocksa de storre foretagen inom de bada branscherna vad géller foregaende.
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1. Inledning

Detta avsnitt inleder uppsatsen genom att forst beskriva en bakgrund tillhérande uppsatsens
amne. Efter detta féljer en problemdiskussion som smalnar av i uppsatsens huvudsakliga
forskningsfragor. Vidare redogors syftet med uppsatsen samt den avgransning forfattarna
gjort.

1.1 Bakgrund

Kapitalmarknaden och det ekonomiska utbytet mellan vérldens lander har 6kat, vilket bidragit
till ett behov av att kunna jamfora foretag fran olika lander. Ett behov av ett likartat
redovisningssystem &r darfor av betydelse. Ar 1973 bildades IASC, en privat organisation
som arbetar for en harmoniserad redovisning. IASC gav ut redovisningsstandarder som
bendgmndes 1AS. | samband med att allt fler lander bérjade tillampa IAS pa 1990-talet
genomfordes en omorganisering av IASCs organisation bland annat for att 6ka sin
konkurrenskraft och sékerstélla sitt oberoende. Denna omorganisering medférde att IASC ar
2001 bytte namn till det vi idag benamner IASB. Dess standarder bendmns numera IFRS.*

Ar 2002 beslutade EU att samtliga noterade bolag inom unionen, fran och med &r 2005, skall
upprétta sina koncernredovisningar i enlighet med de standarder som antagits av EU-
kommissionen.? Denna omstallning kom att bli stor fér manga av foretagen. En av orsakerna
ar att manga av foretagen Gvergatt fran ett regelbaserat system till IFRS, som é&r ett
principbaserat system. Principbaserade system stéller hogre krav pa foretagen vid utformandet
av de finansiella rapporterna. | IFRS finns exempelvis inga mallar for hur de finansiella
rapporterna skall vara utformade.® Daremot anges i IAS 1 den minimiinformation som de
finansiella rapporterna skall innehalla. Informationen anses dock inte vara sa specificerad att
den ger tillracklig vagledning for att kunna gora de finansiella rapporterna jamforbara.*
Standarden utgar istallet fran de redovisningsprinciper som framgar av IASBs
forestallningsram for finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna skall beaktas i varje
standard. IASB definierar malen med redovisningen, darefter ar det upp till féretagen sjalva
att uppna dessa mal vilket i sin tur kraver professionella bedémningar, tolkningar och
uppskattningar av foretagen. Detta ar varfor IFRS stéller hoga krav géllande upplysningar.
Genom att bedomningar tillats kan relevanta belopp redovisas men pa bekostnad av
tillforlitlighet. Det ar darfor ofta svart for lasaren att veta vad som ligger till grund for belopp i
redovisningen. °

IAS 1 innehaller krav pa att foretag skall lamna upplysningar om de viktigaste bedomningar
foretag gor vid tillampning av dess redovisningsprinciper samt viktiga kallor till osakerhet i
uppskattningar. Kravet var efter implementeringen av IFRS ar 2005 nytt for svenska noterade
bolag, eftersom RR 22 vilken baseras pa IAS 1, inte innehdll dessa krav.® Genom att foretag
lamnar upplysningar géllande ovanstaende uppméarksammas lasaren bland annat pa de belopp
som ar foremal for betydande bedémningar eller belopp som innehéller osakerhet i
uppskattningar.’

! Marton Jan et al., IFRS-i teori och praktik (Bonnier Utbildning 2008)
2 Smith Dag, Redovisningens sprék (Studentlitteratur 2006)

® Marton Jan et al., IFRS-i teori och praktik

* Buisman Jan, "Forsta erfarenheterna av IFRS”, Balans 5, (2006)

> Marton Jan et al., IFRS-i teori och praktik

® Buisman Jan, "Forsta erfarenheterna av IFRS”

" Marton Jan et al., IFRS-i teori och praktik



1.2 Problemdiskussion

De noterade foretagen inom EU har genomgatt en stor forandring sedan kravet pa att uppréatta
koncernredovisning i enlighet med IFRS introducerats. Trots denna arbetsamma omstallning
har foretag lyckats forbattra sina arsredovisningar i den bemarkelsen att de lamnar ut betydligt
mer information an tidigare. Vissa omraden har dock ett behov av forbattringar, daribland
osakerheter i uppskattningar och betydande bedémningar.® Processen att uppratta redovisning
ar i manga fall beroende av professionella bedémningar. Bedomningar férekommer dven nar
ett visst omrade &r reglerat av en standard, exempelvis att avskrivning skall goras pa
fastigheter. | ett sadant fall ges utrymme at beddmning géllande fastighetens nyttjandeperiod
samt restvarde. Ytterligare exempel pa bedomningar ar frdgan om en post skall kostnadsforas
eller balanseras vilka kan vara beroende av kritiska antaganden huruvida investeringen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar eller inte. Aven om det finns ett regelverk
for foretagen att utga ifran ar det fortfarande méanga redovisningsbeslut som &r oreglerade.’

IAS 1 punkt 113 krdver att foretag skall upplysa om de beddmningar som gjorts av
foretagsledningen och har en betydande effekt pa de finansiella rapporterna. Foretagen skall
ocksa enligt punkt 116 upplysa om de viktigaste antagandena om framtiden samt kallor till
osakerheter i uppskattningar. Vidare star i denna punkt angivet att upplysning om de oséakra
uppskattningarna skall innefatta uppgifter om deras karaktar och dess redovisade varde pa
balansdagen.® De antaganden och uppskattningar avseende punkt 116 kréver
foretagsledningens svaraste, mest subjektiva och mest komplexa bedémningar.'! Négra &
exempel foljer punkterna men mer exakt specificerat om var eller hur upplysningarna skall
namnas framgar inte av de bada punkterna.

IAS 1 saknar en systematisk oversikt vilket gor standarden svartolkad, inte minst for
foretagen. Det foreligger darfor ett problem i den bemaérkelse att foretagen inte helt tydligt kan
utlasa hur de skall redovisa eller vilka omraden som &r ber6rda av punkterna 113 och 116 da
bara ett fatal exempel ges. Det har konstaterats att fa foretag hade lamnat upplysning
angdende dessa punkter i drsredovisningar gallande ar 2006.> En svarhet for foretagen ar att
veta i vilken omfattning de skall upplysa om utférda bedomningar eller osdkerheter i
uppskattningar for att kravet skall anses vara uppfyllt. Ett annat problem for foretag kan ocksa
vara att kartlagga vad som egentligen utgor ett osékert antagande. Detta medfor en variation i
upplysningarna och jamforbarheten mellan olika foretag kan ifrdgasattas.®> Denna
problematik &r en bidragande orsak till att transparens i arsredovisningarna inte blir vad IFRS
syftar till. Hittills har IFRS regelverk inte inneburit en 6kad transparens i foretagen och
kommer enligt Oxelheim sannerligen inte att géra det heller.*

Flera foretag underskattar den tid och de resurser som kravs for att uppratta en redovisning
enligt IFRS. En traditionell svensk arsredovisning inbegriper noter vilka mest varit en
forklaring till &ndringar mellan balansdagar. IFRS kréver information av mer strategisk
karaktar, exempelvis vilka antaganden som ligger bakom en nedskrivningsprévning av

& Buisman Jan, "Férsta erfarenheterna av IFRS”,

° Deegan Craig, Unerman Jeffrey, Financial Accounting Theory, (Mc Graw Hill Education 2006)

9 FAR SRS Férlag, Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS, IAS 1 punkt 116 och 113, (FAR
SRS Forlag AB 2008)

11AS 1 punkt 118

2 Edlund & Anrell, ”Andra &ret med IFRS”, KPMG Forefront 1, (2007)

13 Buisman Jan, ”Férsta erfarenheterna av IFRS”

4 Oxelheim Lars, ”Ingen indikation pa 6kad transparens”, Balans 4, (2006)
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goodwill. Information av denna typ ar en balansgang mellan 6ppenhet och att kunna behalla
konkurrensfordelar.™

Med utgangspunkt fran diskussionen ovan finner vi det intressant att undersoka huruvida
upplysningar kring beddmningar samt antaganden och osakerhet i uppskattningar hanterats av
foretag samt om det forekommer variationer i denna hantering.

1.3 Problemformulering

Vi har i denna uppsats for avsikt att svara pa foljande fragor avgransade till foretag inom
industri- och finansbranschen.

e Vilka omraden gallande IAS 1 punkt 113 och 116 upplyser foretag inom industri- och
finansbranschen om, hur omfattande ar upplysningarna samt var i arsredovisningen
placeras dessa upplysningar?

e Vilka variationer férekommer mellan foretagen i samma bransch och mellan de tva
olika branscherna géllande foregaende fragestallning?

1.4 Syfte

Syftet med var uppsats ar att kartlagga de omraden gallande IAS 1 punkt 113 och 116 som
foretag upplyser om samt att fd en bild av omfattningen och placeringen utav dessa
upplysningar. Vidare ar syftet med undersokningen att redogéra for eventuella variationer
som kan finnas mellan foretag inom industri- respektive finansbranschen och mellan dessa tva
branscher.

1.5 Avgransning

Vi har avgransat var undersokning till de foretag inom Finans— och Industrisektorn listade pa
Stockholmshdrsen per den 16 november 2008, vilka i sin redovisning skall félja IFRS samt
har ett rakenskapsar som sammanfaller med kalenderaret 2007.

5 Buisman Jan, "Forsta erfarenheterna av IFRS”



1.6 Fortsatt disposition

Kapitel 2
Metod

Kapitel 3

Referensram

Kapitel 4
Empiri/Analys

Kapitel 5

Slutsats

» Metodkapitlet presenterar hur vi gatt tillvaga for att uppna studiens

resultat. En beskrivning gors gallande valet av metod, studiens urval
och dess bortfall. Uppsatsens trovardighet, det vill sédga reliabilitet och
validitet diskuteras.

Vidare redogors for IAS 1 punkt 113 och 116 samt tillhérande punkter.
Kapitlet avlsutas med en redogdrelse Gver de berdrda standardernaii
IFRS gdllande de vanligast férekommande upplysningsomraden som vi
amnat undersoka.

Kapitlet ar kombinerat och innehaller resultat av var undersdkning sam
analys av resultatet. Sdledes innefattar detta kapitel vara egna dsikter
samt en koppling mellan empiri och referensram.

| detta kapitel beskrivs begrepp vilka ar kopplade till upplysningar. }
1

* Slutsatsen besvarar de fragor som stéllts upp i problemformuleringen.

Vidare fors en diskussion for vad svaren innebdr och avslutningsvis ges
forslag till framtida studier.




2. Metod

| detta avsnitt beskrivs den metod som ligger till grund for uppsatsen. Vagen till det urval av
foretag vilka undersokningen bygger pa beskrivs. Vidare redogérs for tillvagagangssattet vid
informationsinsamling dar vi utformat en undersékningsmall samt kodningsnyckel.
Avslutningsvis diskuteras uppsatsens reliabilitet samt validitet.

2.1 Uppsatsens undersékningsupplagg

Det finns tva olika undersokningsupplaggningar, extensiv eller intensiv. Den senare
kénnetecknas av att studien gar pa djupet medan en extensiv upplaggning gar pa bredden. Hur
vi vill narma oss den foreteelse som skall studeras &r relaterat till djup. Bredd séger nagot om
hur manga undersokningsenheter vi vill uttala oss om. En intensiv upplaggning karakteriseras
av att vi gar pa djupet med nagra fa enheter medan extensiv upplaggning arbetar med stora
urval enheter. Valet av undersokningens upplagg blir det som lampar sig bast for studiens
problemformulering. *® Var problemformulering innefattar bland annat en kartlaggning av
vilka omraden foretag upplyser om, gallande betydande bedomningar och osékerheter i
uppskattningar enligt IAS 1 punkt 113 och 116. Syftet ar saledes inte att ga in pa djupet i
nagra fa foretags arsredovisningar varfor var undersokning har ett extensivt upplagg.
Problemformuleringen kraver att vi arbetar med manga enheter, det vill saga undersoker flera
foretags arsredovisningar, for att erhdlla den Kkartliggning vi onskar. Extensiva
undersokningar lampar sig sarskilt val nar vi med undersokningen vill fa fram skillnader och
likheter mellan flera enheter samt om onskan &r att utforska samband mellan olika
forhallanden. !’ Detta stimmer val in med vart syfte att undersdka méjliga variationer mellan
tva branscher och foretag inom samma bransch.

2.2 Val av metod

Forskningsmetoden kan vara antingen kvalitativt eller kvantitativt inriktad. Forenklat kan
sagas att dessa benamningar syftar pd hur den information som inhadmtas bearbetas och
analyseras.'® Att valja metod handlar om att utforma ett verktyg som tar fram de uppgifter
som undersokningen behdver for att kunna svara pa problemformuleringen. En kvantitativ
metod fungerar bast nar malet &r att kunna sétta siffror p& undersokningsmaterialet'® Den
kvantitativa metoden saknar dock de kvalitativa metodernas mojlighet att ga in pa djupet med
en fragestallning. Vid en kvalitativ metod ar det forskarens uppfattning eller tolkning av
information som star i centrum. Denna information kan eller bor inte omvandlas till siffror.
Detta till skillnad fran den kvantitativa metoden dar den information som samlas in kan
omvandlas till siffror och bli foremal for en statistisk analys.?’ VVr uppsats bygger saledes pa
en kvantitativ metod da vi har inhamtat information fran 109 foretags arsredovisningar for att
kunna kartlagga vilka omraden foretag inom industri- och finansbranschen upplyser om
géllande betydande beddémningar och osdkerheter i uppskattningar. Informationen har vi
omvandlat till siffror som ligger till grund for en statistisk analys och svar erhalles pa de

16 Jacobsen Dag Ingvar, Vad, hur och varfsr— Om metodval i féretagsekonomi och andra samhéllsvetenskapliga
amnen, (Studentlitteratur Lund, 2002)

7 1bid.

'8 patel Runa och Davisson Bo, Forskningsmetodikens grunder- Att planera, genomfdra och rapportera en
undersokning (Studentlitteratur Lund, 1994)

19" Eliasson Annika, Kvantitativ metod frn borjan, (Studentlitteratur Lund, 2006)

% Holme Magne ldar och Solvang Krohn Bernt, Forskningsmetodik om kvalitativa och kvantitativa metoder
(Studentlitteratur Lund, 1997)



fragor som stéllts upp i problemformuleringen. En férdel med den kvantitativa metoden &r att
den standardiserar informationen samt gor den enkel att behandla med hjalp av datorer. Med
hjélp av ett statistiskt dataprogram som SPSS fas en éverblick 6ver ett komplext material. Vid
anvandandet av en kvantitativ metod ges majlighet att beskriva ett givet forhallande relativt
exakt.?! | vart fall betyder det exempelvis att vi exakt kan beskriva hur ménga av de utvalda
foretagen som upplyser om betydande bedémningar eller osakerheter i uppskattningar for ett
specifikt omrade. Vidare ger denna metod mojlighet att beskriva variationer och samband
mellan olika forhallanden. Vi far lattare att strukturera informationen, se huvuddrag, det
typiska, det vanliga samt avvikelserna fran normalfallen.?? Syftet med var undersokning &r
som ovan namnt inte att ga in pa djupet i en undersokningsenhet varfor det for oss ar
obetydligt att den kvantitativa metoden saknar denna egenskap.

2.3 Urval

| det forsta skedet av uppsatsen sammanstalldes en lista 6ver samtliga foretag noterade pa
Stockholmsbdrsens small-, mid- och large-cap- lista per den 16 november 2008. De definieras
enligt foljande:

e Small-cap, foretag med ett borsvarde understigande 150miljoner euro.
e Mid-cap, foretag med ett borsvarde mellan 150miljoner euro och 1miljard euro.
e Large-cap, Foretag med ett varde 6verstigande 1miljard euro.?

| nasta skede grupperades foretag baserat pa den sektorindelning som erhalls pa OMX Nordic
Exchange. Utifran denna sektorindelning genomférdes studiens urval. En forteckning over
alla enheter i populationen skall stallas upp. En population ar samtliga enheter vi 6nskar fa
information om, vilket i vart fall kom att utgéras av samtliga féretag i finans— och
industrisektorn, noterade p& Stockholmsborsen vilka i sin redovisning tillampar IFRS.** Att
variationer gallande upplysningsomraden kan forekomma mellan olika branscher kan ses som
ett relativt sjalvklart fenomen eftersom foretagens verksamhet till sin natur ar olika. Vi ville
darfor fokusera denna undersokning pa foretag samlat i samma bransch, varfor nagot urval
fran samtliga branscher inte var aktuellt. Detta eftersom vi ansag det intressant att se om det
forekommer variationer mellan féretag som till sin verksamhet ar relativt lika och ar
verksamma inom samma bransch. Denna studies urval f6ll som ovan namnt pa tva branscher,
industri och finans. Industribranschen inbegriper enligt sektorindelningen pa OMX Nordic
Exchange &ven tjanster och bestar av foretag med foljande huvudsakliga aktiviteter:
tillverkning och distribution av kapitalvaror, inklusive flyg- och forsvarsindustri,
byggnadsprodukter, projektering och konstruktion i byggindustrin, elutrustning och maskinell
utrustning till industrin. Kommersiella tjanster och produkter innefattar tryckning, bemanning,
miljoservice, kontorstjénster. Transport innefattar flygbolag, fraktbolag, rederier, vag- och
jarnvagstransport samt infrastruktur for transporter.”® Finansbranschen inbegriper &ven
fastighetsforetag och omfattas av foretag som 4dgnar sig &t bankverksamhet,
hypoteksfinansiering, finanstjanster till privatkunder, specialiserade finanstjanster, investment
banking och makleriverksamhet, tillgangsforvaltning och depaverksamhet, foretagslan,
forsakring, finansiella investeringar och fastigheter inklusive fastighetsfonder.?

2! Jacobsen Dag Ingvar, Vad, hur och varfor — Om metodval i foretagsekonomi och andra samhallsvetenskapliga
amnen.

22 |bid

2 http://omxnordicexchange.com/investors/handelsinformation/nordiskaborsen/

# Holme Magne ldar och Solvang Krohn Bernt, Forskningsmetodik om kvalitativa och kvantitativa metoder

% http:/www.nasdagomxnordic.com/sectors/Industrials
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Anledningen till att undersokningen kom att utforas pa tva branscher ar att vi gavs mojlighet
att se om samma foreteelse, antingen variation mellan foretag kontra att alla foretag foljer
samma linje inom respektive bransch, skiljer sig at fran varandra. Att urvalet foll pa
branscherna Industri och Finans beror dels pa att de bada till sin storlek utgor tillrackligt
manga foretag vilket mojliggor en kartlaggning av  frekvent aterkommande
upplysningsomraden samt att foretagen aven ar jamnt fordelade mellan de tre olika listorna
(small-, mid- och large-cap). Vidare ansdg vi det sarskilt intressant att undersoka
finansbranschen med tanke pa radande finanskris. Vi anser att arsredovisningar redan fran
2007 kan ha kéant av det media forst 2008 kom att kalla for finanskrisen. Genom att inkludera
alla foretag inom varje bransch gavs aven mojlighet att kartlagga variationer baserat pa
foretagens storlek da vi inkluderat samtliga listor (small-, mid— och large-cap) for bada
branscherna. Antalet arsredovisningar som var undersokning bygger pa ar saledes 61 stycken
inom Industribranschen respektive 48 stycken inom Finansbranschen vilka totalt utgér 109
stycken.

2.4 Bortfall

De kriterier vi har for att foretag skall vara med i var undersokning ar att de i sin redovisning
skall folja IFRS samt att de inte har ett brutet rakenskapsar. Anledningen till att vi valde att
exkludera foretag vilka har brutet rakenskapsar ar att vi ville vara sakra pa att samma regler
och forutsattningar galler for samtliga foretag. Pa grund av detta har studien haft féljande
bortfall:

Industri
- ABB
Foljer i sin koncernredovisning US GAAP.
- AddTech
Brutet rakenskapsar
- B&B Tools
Brutet rakenskapsar
- HEXPOL
Ingen arsredovisning for 2007 finns att tillgd. HEXPOL blev borsnoterade 2008.
- Morphic Technologies
Brutet rakenskapsar.
- System Air
Brutet rakenskapsar.

Finans:
- Svolder
Brutet rakenskapsar

2.5 Tillvagagangssatt

Genom att lasa foretagens upplysningar har vi inhdmtat information géllande betydande
beddomningar och osékerheter i uppskattningar. Efter detta har vi for att forsakra oss om att
ingen vasentlig information missats i arsredovisningarna alltid tillimpat s6kmotorn i
programmet Adobe Reader. Vi anvéande sékord som osékerhet, beddmning, uppskattning och
antaganden. Dessa sokord baseras pa de krav som aterfinns i IAS 1 punkt 113 och 116. Den
information som erhdlls vid undersékningen av de olika arsredovisningarna 6verfordes till en
mall vilken redogors nedan.



Innan undersokningen paborjades genomfordes en pilotundersékning med 15 foretag i
respektive sektor dar vi delade upp dessa 15 till fem for respektive lista. Vi ville fa en
overgripande bild G6ver aterkommande omraden som foretag lamnat upplysning om. De
observerade omraden registrerades i den mall vi har utarbetat for bearbetning av erhallen
information. Mallen som utgdrs av den information vi funnit i foretagens arsredovisningar ar
utformad likt en tabell. I forsta kolumnen finns de foretag som vi &mnat undersoka. Dessa &r i
sin tur indelade i de tva olika branscher vi valt, finans och industri, vilka i sin tur ar indelade i
small-, mid-, och large-cap. Darefter foljs ett antal kolumner med de olika omraden vi valt att
se narmare pa for att undersoka huruvida foretagen upplyser om dessa samt var i
arsredovisningen foretaget lamnat upplysning. Omradena har som tidigare namnts, valts ut da
vi genomfort var pilotstudie. Dessa omraden ar dem vilka vi med utgangspunkt fran
arsredovisningarna, ansag vara de mest aterkommande i bada branscherna. Vi forbehdll oss
dock ratten att kunna komplettera mallen efter hand med ytterligare omraden om vi ansag det
nodvandigt. Exempelvis om vi skulle finna fler aterkommande upplysningsomraden. | denna
tabell kommer omradena darefter att tilldelas siffror vilka beskrivs i foljande avsnitt.

| avsnitt 3.5 presenteras de standarder i IFRS som berdrs av de vanligast forekommande
upplysningsomradena i denna studie. Detta for att ge lasaren en oOkad forstaelse for de
bedémningar och uppskattningar som kan férekomma for dessa upplysningsomraden.

Kodningsnyckel

Den egenskap som studeras i en kvantitativ studie bendmns alltid som en variabel. En variabel
kan ha olika egenskaper da den kan befinna sig pa olika skalnivaer. Det finns fyra olika
skalnivaer, nominalskala, ordinalskala, intervallskala samt kvotskala.?’ N&r ett matt pa en
enhet, i vart fall upplysningar om ett omrade, berattar vilken klass enheten hamnar i med
avseende pa egenskapen i fraga ar det en nominalskaleniva. Detta innebar endast att enheterna
placeras i 6msesidigt uteslutande kategorier. Nar tva enheter jamfors kan vi endast séga att de
i forhallande till den aktuella egenskapen &r lika eller olika.?®

Var kodningsnyckel bestar av ettor och nollor. Ett omrade blir tilldelat en etta om upplysning
lamnats och en nolla om upplysning saknas. Vidare amnar vi undersoka omfattningen av
upplysningarna for valda omraden. Detta har vi erhallit genom att rakna alla de ord som
forekommer i respektive upplysning. Vi vill understryka att detta inte sager nagot om
kvaliteten pa upplysningen som sadan, men kommer att ge oss en uppfattning om hur mycket
plats upplysningarna far i arsredovisningen. En métning av kvaliteten pa upplysningarna
skulle inbegripa allt for subjektiva beddmningar. Saledes har varje omrade tva kolumner, dar
den forsta blir tilldelad en etta eller en nolla. En etta star for att upplysning om omradet har
lamnats medan en nolla visar att upplysning saknas. Kolumn nummer tva tilldelas, da
upplysning lamnats, antalet ord. Omfattningen av en lamnad upplysning relaterar till hur
viktigt ett omrade &r. Detta eftersom det ar kostsamt att producera en arsredovisning, ju langre
en upplysning ar desto storre plats och kostnad tar den av arsredovisningen. Nagon har alltsa
fattat ett beslut om dess omfattning vilket &r relaterat till kostnad, vilket i sin tur kan stéllas till
hur viktig en upplysning anses vara. Tidigare undersokning har visat att det inte spelar nagon

%" patel Runa och Davisson Bo, Forskningsmetodikens grunder- Att planera, genomféra och rapportera en
undersokning
% Holme Magne Idar och Solvang Krohn Bernt, Forskningsmetodik om kvalitativa och kvantitativa metoder
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roll om vi anvander ord eller meningar, varfor vart val att mata omfattning med ord inte
paverkar resultatet i annan riktning an om vi skulle ha valt meningar som matinstrument.?

2.6 Informationsinsamling

Den information forfattaren sjalv samlar in for att analysera, dar denne sjalv kontrollerar hela
undersdkningsprocessen kallas primérdata. Information som ursprungligen samlats in av
andra som analyserat dem utifran sina egna utgdngspunkter kallas sekundardata.®® Férenklat
kan sdgas att de data forfattaren samlar in for forsta gangen direkt fran en primar
informationskalla &r primardata och de data som inte samlas in direkt fran en sadan kalla, utan
baseras pa information vilken &r insamlad av andra, ar sekundardata. | en kvantitativ studie
kan exempel pa sekundardata vara existerande statistik, rakenskaper, arsredogorelser och
bérsnoteringar.®! Denna studie bestar endast av sekundardata i form av de data vi erhaller fran
foretagens arsredovisningar. Ovriga informationskallor vi anvént oss av i uppsatsen utgors av
artiklar, litteratur, borslistor, samt webbsidor. Den litteratur vi har anvant har tagits fram med
hjalp av Goéteborgs Universitets bibliotekskatalog GUNDA samt Uddevalla Stadsbibliotek.
Artiklar har erhallits fran databasen Business Source Premier, KPMG, tidningen Balans samt
FAR komplett. Vidare har inspiration hamtats fran tidigare uppsatser vilka har sokts pa
www.uppsatser.se samt via bibliotekskatalogen GUNDA. Géllande studiens urval av foretag
har information hamtats via Internet fran OMX Nordic Exchange. Uppsatsens
undersokningsmaterial utgors av de utvalda foretagens arsredovisningar. Dessa har laddats
ned digitalt fran respektive foretags hemsida.

De informationskallor vi anvént oss av anser vi bidrar med relevant information till denna
studie. Detta eftersom varje informationskalla hjélper oss med relevant kunskap kring &mnet.
Vidare behdvs informationen for att kunna ge svar pa de forskningsfragor som formulerades i
kapitel 1. De arsredovisningar som vi anvant oss av i var undersokning har inhdmtats genom
direkt lankning fran Stockholmsborsens webbsida. Pa sa vis kan vi forsakra oss om att
arsredovisningarna ar korrekta. Det vill sdga, det som amnas undersokas undersoks. Vi maste
dock papeka att det inte finns nagon full garanti for att exempelvis stockholmsborsens
webbsida givit oss ratt information vid det tillfalle denna inhdmtats. Detta ar en sida som
standigt uppdateras och det foreligger alltid en risk for felaktigheter.

2.7 Metod for statistiskt resultat och analys

Den information vi insamlat har genomgatt ett sa kallat Mann-Whitney samt Kruskall-Wallis
test. Med dessa tester undersoks om de skillnader, med avseende pa variablerna, som visats
mellan grupperna industri- och finans ar signifikanta eller slumpmassiga. Skillnader mellan de
tre grupperna small- mid- och large-cap inom respektive bransch har &ven undersokts. Vi drar
gransen for en signifikant skillnad vid 95 %.

Kruskall-Wallis test anvands nar antalet grupper ar fler an tva stycken, det vill saga nar vi
jamfor de olika storlekskategorierna small- mid- och large-cap inom industri- och
finansbranschen. Ett Mann Whitney test anvands nar grupperna till antalet ar tva. | vart fall
anvands detta test n&r vi undersoker signifikanta skillnader mellan industri- och
finansbranschen. Anledningen till att vi anvander Mann Whitney- och Kruskall Wallis test &r

2 Ax Christian & J Marton, “Human capital disclosures and management practices”, Journal of intellectual
capital, 3, (2008): 5.433-455

¥ Elijasson Annika, Kvantitativ metod fran borjan

% Jacobsen Dag Ingvar, Vad, hur och varfor?— Om metodval i féretagsekonomi och andra
samhéllsvetenskapliga &mnen.



att dessa ar ickeparametriska tester dar vi inte behdver anta att variablerna &r
normalférdelade.®

Vidare har vi anvant oss av en beskrivande statistik dar vi kartlagt ett medelvarde gallande
antal ord for respektive upplysningsomrade samt fér hur manga upplysningsomraden det
upplyses om. Det statistiska resultatet presenteras i form av stapeldiagram samt tabeller med
kompletterande deskriptiv text.

Kapitel 4 &r upplagt sa att empiri och analys presenteras I6pande i samma text. Vi anser att
detta upplagg ar béattre an alternativet att ha ett separat analyskapitel. Detta eftersom texten
ges ett battre flyt och ger lasaren en battre forstaelse for sammanhang. Lasaren far lattare att
koppla resultaten i form av diagram och tabeller till analysen nar den féljer 16pande. Saledes
presenteras i kapitel 4 resultat i form av deskriptiv text samt diagram och tabeller vilka
I6pande foljs av text med mer analytisk karaktar.

2.8 Trovardighet

For att faststélla att undersokningen genomfors utan bristande trovérdighet ar det viktigt att
redan fran borjan se till att ge den en hog reliabilitet och validitet.*® Vasentligt i detta
sammanhang &r om nagra systematiska eller slumpmassiga fel och skevheter vid utvecklingen
av fragestallningen eller vid insamling av information kan ha uppstatt. Detta ar fragor som &r
viktiga att stélla sig bade vid planeringen och utférandet av undersékningen.*

2.8.1 Reliabilitet

Undersokningens reliabilitet svarar pa fragan om undersokningen ger samma resultat om den
upprepas under sa likartade férhallanden som majligt. Ju mer vi kan lita pa att resultatet gar
att upprepa desto hogre reliabilitet har undersokningen. Reliabiliteten bestdms av hur
maétningarna utfors samt hur noggrant de bearbetas. Vid en kvantitativ undersékning galler det
att forsdkra sig om att méatningarna genomfors pa exakt samma satt oavsett nar och var
undersokningen genomfors.* Eftersom vi &r tva personer som skall utféra en undersdkning av
arsredovisningar ar det viktigt att vi tolkar informationen pa samma satt. For att sékerstélla
detta innan undersokningen startade undersoktes tio arsredovisningar av o0ss bada.
Forekommer skillnader i vara sétt att tolka viss information uppmarksammas detta innan
undersokningsfasen inleds och ger oss mojlighet att eliminera dessa tolkningsskillnader
genom att fortydliga och diskutera de kriterier vi kommit fram till. P& detta satt kan vi oka
undersokningens reliabilitet. Saledes jamfordes resultatet fran de tio arsredovisningarna. Detta
steg visade sig vara viktigt eftersom det resulterade i en forbattring av kodningsnyckeln. Vi
har aven att utfort undersokningen i varandras narvaro sa att det vid minsta tolkningstvivel
kunde diskuteras till en enhetlig 16sning vilket har anfért enhetliga bedémningar. Det bor
ocksa understrykas att registrering av information sker med yttersta noggrannhet for att
undvika att inga data kodas fel eller matas in fel. Dock kan vi inte helt utesluta den méanskliga
faktorns eventuella paverkan i detta moment.

%2 SPSS elektroniska manual, version 14.0 for Windows

¥ Eliasson Annika, Kvantitativ metod fran borjan
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2.8.2 Validitet

Hog reliabilitet ar en nodvéandig, men inte tillracklig forutsattning for en hog validitet.
Validitet svarar pa fragan om undersokningen ar giltig och om den verkligen méter det vi vill
att den skall mata.*® Det vill sdga, undersoks det som vi med var uppsats amnar undersoka?
Den undersokningsmall och kodningsnyckel vi har utformat som hjalp for att ge svar pa de
angivna fragestallningarna anser vi okar validiteten i undersokningen. Detta eftersom mallen
ar utformad utefter de foretag som skall undersokas och de omraden vi amnar kartlagga vilket
sakrar att vi mater det som ar meningen att var undersokning skall mata. Vidare é&r
kodningsnyckeln utformad pa ett sadant satt som reducerar subjektiva bedémningar.

% 1bid
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3. Referensram

Kommande kapitel inleds genom att beskriva begreppet rattvisande bild vilket skall pragla de
finansiella rapporternas upprattade i enlighet med IFRS. Vidare behandlas upplysningar med
utgangspunkt fran dess koppling till begrepp som informationsasymmetri, transparens samt
kostnad och nytta. Detta avsnitt foljs av en presentation av tidigare studier i amnet. Darefter
redogors for 1AS 1 foljt av de bada punkterna 116 och 113. Avslutningsvis presenteras de
omraden foretag tenderar att upplysa mest om med en kortfattad beskrivning av de
bedémningar och uppskattningar som kan foreligga for respektive omrade.

3.1 Begreppet rattvisande bild
”37

Begreppet rattvisande bild har sitt ursprung i brittiskan och bendmns "a true and fair view”*".
Till foljd av Storbritanniens intrdde i EG har "a true and fair view” upphojts till en
overgripande princip i EG’s redovisningsdirektiv. Kring begreppet réttvisande bild har det
skrivits och diskuterats mycket, dock har ingen enighet kring definition av begreppet
astadkommits. Det rader oenighet gallande begreppet mellan den kontinentala och
anglosaxiska tolkningen. Enligt en kontinental tolkning, framst foretradd av Tyskland, innebar
en rattvisande bild att redovisningen skall uppréttas i enlighet med lagar och standarder. Den
anglosaxiska tolkningen, framst foretradd av Storbritannien, menar att innebdrden av
begreppet &r att det skall tillatas att avvika fran lagar och standarder. Detta eftersom det anses
nodvandigt for att kunna avbilda verkligheten i foretaget pa ett satt som uppfattas som
rattvisande.*® EG’s fjarde bolagsdirektiv, artikel 2, kraver att om undantagsvis tillampning av
en foreskrift i direktivet ar oférenlig med skyldigheten som foreligger enligt punkt 3
(rattvisande bild) skall avsteg goras fran foreskriften i direktivet sa att en rattvisande bild kan
ges. Inneborden ar alltsa att ett foretag bade har en rattighet och skyldighet att franga regler i
direktivet for att uppnd en rattvisande bild. Saledes samstammer direktivet med den
anglosaxiska tolkningen.® Sjalva begreppet &r uppenbarligen svért att definiera vilket kan
forklara varfor viss jurisdiktion, bland annat IFRS, beslutat att rattvisande bild uppnas om
finansiella rapporter helt enkelt foljer relevanta redovisningsregler samt generellt antagen
redovisningspraktik.*°

De finansiella rapporter som erhalls fran foretag vilka i sin redovisning foljer IFRS, skall ge
en rattvisande bild av foretagets finansiella stallning, resultat och kassafléden. Detta star att
lasa i IAS 1 punkt 13. Tillampar foretaget IFRS, med ytterligare upplysningar dar sa kravs,
forutsatts detta leda till finansiella rapporter som ger en rattvisande bild.** Om inte en
tillampning av de sarskilda kraven i IFRS ar tillracklig for anvandarnas forstaelse av effekten
for vissa transaktioner, andra handelser och forhdllanden pa foretagets finansiella stéllning
och resultat, skall foretaget dven lamna ytterligare upplysningar.”? IASB’s forestallningsram
definierar inte begreppet rattvisande bild grundligt. I punkt 46 star det beskrivet att finansiella
rapporter som ges Kkvalitativa egenskaper som upprattas med tillampliga
redovisningsstandarder vanligtvis ger vad som uppfattas som en rattvisande bild. Exempel pa
kvalitativa egenskaper som forstallningsramen belyser ar begriplighet, relevans, vasentlighet

3 Artsberg Kristina, Redovisningsteori — policy och— praxis, (Liber AB 2003)

* Smith Dag, Redovisningens sprék

% Kedner Gésta, Svenberg Sven-Ake, Koncernredovisning, (Studentlitteratur 2000)
“% Deegan Craig, Unerman Jeffery, Financial Accounting Theory

*! Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2008, IAS 1 punkt 13

“2 |AS 1 punkt 15 ¢
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och tillforlitlighet.*® En rattvisande bild kan bland annat uppns genom tillampning av
upplysningar vilket berdrs i ndstkommande avsnitt.

3.2 Upplysningar

Anvandaren av en arsredovisning skall kunna bedoma siffrorna i resultat- och
balansrakningen. Hjalp for denna bedémning och ytterligare detaljerad information erhalls av
upplysningar i noter.** Den anvandare vi fokuserar pa befinner sig pa foretagets utsida i form
av en investerare. Finansiell rapportering samt upplysningar ar viktiga medel for ledningen att
kunna kommunicera foretagets prestation och styrning till utomstdende investerare.
Efterfragan for finansiella rapporter och upplysningar uppstar fran informationsasymmetri och
agentkonflikter mellan ledning och utomstéende investerare.*

3.2.1 Informationsasymmetri

For att forklara begreppet informationsasymmetri skall vi kort redogora for den sa kallade
agentteorin dar begrepp som principal och agent ar grundldggande. Principalen &r en
aktiedgare eller potentiell investerare medan agenten exempelvis ar foretagets ledare.
Foretagets ledning &ar anstalld for dess expertis i affarsstrategier. Ledningen besitter da
allomfattande information gallande foretagets affarsbeslut och strategier. Under normala
forhallanden saknar en investerare sadan information, vilket visar att principalen inte kan
kontrollera agenten. Detta ar vad som traditionellt orsakar informationsproblem. Denna
ojamnt  fordelade information kallas informationsasymmetri.  Problemet  med
informationsasymmetri kraver att ledningen lamnar upplysningar. *® Separationen mellan
agande och kontroll skapar agentkonflikt mellan foretagets ledning och dess aktiedgare.
Upplysningar &r darfor ett instrument som kan anvéndas av ledningen for att minska
informationsasymmetrin.*’ En ofta foresprakad l8sning pd problemet &r obligatoriska
upplysningar.*® Genom att reglerare skapar ett minimikrav for upplysningar minskar gapet
mellan informerad och oinformerad. Trovérdigheten for ledningens upplysningar forstarks av
reglerare, “standard-setters”, revisorer och andra marknadsrepresentanter.”® Ett okat
informationsflode fran foretaget kan dock skada dess konkurrensstillning. Argument om
upplysningarnas motiv har forts fram dar det menas att detta ar att stodja aktiepriset genom att
minimera skepticism hos investerare.*

Hur mycket information ett foretag delger omvarlden ar sammankopplat med begreppet
transparens. Det vill sdga hur transparent ett foretag anses vara. Detta begrepp diskuteras i
avsnittet nedan.

* Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2008, Férestaliningsramen punkt 46

* Marton Jan et al., IFRS-i teori och praktik

** Healy P.M & Palepu K.G , “Information asymmetry, corporate disclosure, and the capital markets: a review of
the empirical disclosure literature”, Journal of Accounting and Economics, 31, (2001): s. 405-440

* Rimmel Gunnar, Human resource disclosure, (School of Economics and Commercial Law at Goteborg
University 2003)

" Bauwhede Heidi Vander & M Willekens, “Disclosure on Corporate Governance in the European Union”,
Corporate Governance: An international review,16, (2008): 5.101-115

*8 i Ming & K Madarasz, “When mandatory disclosure hurts: Expert advice and conflicting interests”, Journal
of Economic Theory, 139, (2008): s.47-74

* Healy P.M & Palepu K.G, “Information asymmetry, corporate disclosure, and the capital markets: a review of
the empirical disclosure literature”.

* Armitage Seth & C Marston, “Corporate Disclosure, cost of capital and reputation: Evidence from finance
directors”, British accounting review, 40, (2008): s. 314-336
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3.2.2 Transparens

Transparens &r en onskvard karaktaristik for finansiella rapporter. Trots att begreppet
transparens ofta anvands for att beskriva énskvarda attribut for finansiella rapporter, saknas en
enhetlig definition av begreppet. Ett exempel &r att termen inte férekommer som en kvalitativ
karaktar i IASBs forestallningsram.>® Brist pa transparens visar sig i kommunikationen mellan
de som har insyn i foretaget samt intressenterna vilka saknar insyn. Detta
kommunikationsproblem har vi ovan bendmnt som informationsasymmetri. Denna brist leder
till en hogre riskpremie vilket leder till en lagre vardering av foretaget. Saledes kan en tkad
transparents leda till en lagre riskpremie och hogre vérdering, lagre kapitalkostnad och 6kade
investeringar.*

For att de finansiella rapporterna skall vara transparenta behover dessa innehalla information
om foretagets underliggande ekonomiska handelser samt kunna forstas av anvéandarna.
Rapporten skall inkludera tillrackligt med detaljer som hjélper anvandare vid beslutsfattande,
dock inte sa pass omfattande detaljer att det blir svart for anvandare att urskilja foretagets
underliggande ekonomiska handelser. Informationen maste kommuniceras pa ett satt som ar
begripligt for anvandarna. Transparens kan 6kas genom att visa information om vad som
orsakat forandring av en post. Dartill anvands upplysningar om poster for att forklara och
beskriva dessa forandringar. > Nar upplysningar l1amnas finns mer och battre information att
tillga, vilket leder till att ett féretag blir mer transparent.> Vidare havdas att obligatoriska
upplysningar eliminerar investerares behov av rekommendationer fran experter vid
beslutsf%gtande. Sadan transparens framjar beslut som &r mer i linje med investerarens
intresse.

IAS 1 punkt 116 lamnar krav pa upplysningar vilka &r relevanta for transparens, dar féretaget
skall ange de viktigaste kallorna till osakerheter i uppskattningar.®® Punkt 116 samt dess
underpunkter beskrivs mer omfattande i avsnitt 3.3.2.

Ovan har ndmnts att mer och battre information leder till att ett foretag blir mer transparent.
Dock ar okad information i de finansiella rapporterna en o6kad kostnad for foretaget.
Sammankopplingen mellan kostnad och nytta av mer information berors i avsnitt 3.2.3.

3.2.3 Kostnad — Nytta

Ekonomisk teori har grundats med vetskapen av en rationell individ, vilket &r en person som
baserar sina beslut pa en jamforelse mellan kostnad och nytta. For att en aktivitet skall vara
vard att understddja bor nyttan vara storre &n kostnaden. Nar ett beslut fattas om att begrénsa
en aktivitet bér kostnaden vara stérre n nyttan.>’

Produktion av redovisningsinformation ar en ekonomisk aktivitet, det vill s&ga den inbegriper
bade en kostnads— och intéktssida. Vardet av forbattrade beslut som fattas pd grund av att

* Barth E. Mary & K Schipper, “Financial Reporting Transparency”, Journal of Accounting, Auditing &
Finance, 23, (2008): 5.173-190

*2 Oxelheim Lars, ”Ingen indikation pa 6kad transparens”

*% Barth E. Mary & K Schipper, “Financial Reporting Transparency”

> Armitage Seth & C Marston, “Corporate Disclosure, cost of capital and reputation: Evidence from finance
directors”

i Ming & K Madarasz, “When mandatory disclosure hurts: Expert advice and conflicting interests”

°® Oxelheim Lars, ”Ingen indikation p& ékad transparens”

> Brent J. Robert, Applied Cost —Benefit Analysis, (2006)
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information finns att tillga utgor intdktssidan. Kostnadssidan innefattar kostnader for att
producera, kommunicera och anvanda informationen. FOr att utoka eller forbattra
redovisningsinformation kravs att vérdet av de forbattrade besluten &r stérre &n kostnaden for
att utoka eller forbattra informationen. Detta kriterium &r svart att precisera eftersom det ar
nastintill omojligt att formulera vardet av forbattringen i kronor. P4 grund av detta maste
avvagningen mellan intakter och kostnader géras pa intuitiva grunder. En annan svarighet
géllande intakter och kostnader i samband med produktion av redovisningsinformation, ar att
dessa kan bli ojamnt fordelade mellan foretagets intressenter. De som drar fordel av den
forbattrade informationen ar aktiedgarna medan foretagets kostnad géllande forbattringen kan
drabba dess kunder.®

IASB’s forestallningsram behandlar i punkt 44 avvéagning mellan kostnad och nytta. Denna
avvagning utgors av en 6vergripande restriktion snarare an en kvalitativ karaktar. Vidare star
angivet att nyttan av informationen bor vara storre dn kostnaden att tillhandahalla den och att
avvagningen i huvudsak maste baseras pa bedomningar. Den nytta som erhalls av
informationen kan tillfalla andra an for vilken informationen ar avsedd. Exempelvis kan ett
foretag fa en lagre lanekostnad till foljd av att information lamnats till langivare. Pa grund av
detta kan det vara svart att gora en kostnads — och nyttojamforelse i ett enskilt fall. I slutet av
punkt 44 understryks att bade normgivare, anvandare och de som upprattar finansiella
rapporter bor vara medvetna om problematiken.™

For att koppla detta begreppspar till upplysningar skall nyttan och kostnaden av upplysningar
diskuteras. Det finns modeller som indikerar att 0kade upplysningar reducerar foretagets
kapitalkostnad.® De 6kade upplysningarna utgor i sig en kostnad for foretag, eftersom det
som ovan namnts ar en kostnad att producera en arsredovisning. En reducering av foretagets
kapitalkostnad utgor saledes en del av nyttan med upplysningar, riskpremien minskar, vilket
gor att foretagets varde 6kar som i sin tur kan ge 6kade investeringar.®* En studie fran 2008 av
Armitage och Marston presenterar resultat fran intervjuer med 16 personer vilka é&r
verksamma som direktorer inom finansbranschen. Studien beskriver lanken mellan nivan pa
antalet upplysningar och kapitalkostnad. Majoriteten av respondenterna ansdg att
upplysningar reducerar kapitalkostnaden upp till en viss punkt, vid vilken en bra niva av
kommunikation &r nadd. Efter denna niva ar effekten mindre. Vidare anses mer omfattande
upplysningar till langivare minska kostnaden av lanat kapital. Direktorernas attityd till ett 6kat
antal obligatoriska upplysningar var mestadels negativ, eftersom den storsta kostnaden for
upplysningar ar att producera informationen. De storsta fordelarna ansags vara promotion av
ryktet géllande dppenhet och aktiedgares fortroende, saledes inte en lagre kapitalkostnad. Ett
rykte om Oppenhet &r hogt varderat eftersom det forstarker foretagets totala rykte vilket ger
kommersiella fordelar. For att summera &r majoriteten av respondenternas syn att ytterligare
upplysningar utéver en viss niva gor liten skillnad for foretagets kapitalkostnad.®

3.3 Tidigare studier

Edlund och Anrell har genomfort en studie vilken inbegrep 60 arsredovisningar fran 2005 av
svenska noterade foretag. Denna presenteras i KPMG:s kundtidning Forefront ar 2007. Det
konstateras att fa bolag redogjort for vilka antaganden som é&r viktiga samt de uppskattningar

*8 Smith Dag, Redovisningens sprék

% Forestallningsramen punkt 44

% Botosan C.A, “Disclosure level and the cost of equity capital”, The Accounting Review, 72, (1997): s. 323-350
®1 Oxelheim Lars, ”Ingen indikation p& ékad transparens”

82 Armitage Seth & C Marston, “Corporate Disclosure, cost of capital and reputation: Evidence from finance
directors”
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som inrymmer osékerhet. For att lasaren skall kunna utlasa vilka antaganden som verkligen ar
kritiska och osakra rekommenderas dven en begransning av antal omraden som beskrivs av
foretagens arsredovisningar. Ett forslag som lamnas &r att gradera osédkerhet och risk i
uppskattningarna.®®

| en artikel publicerad av Balans 2006 skriver Buisman att de flesta bolag anger att
upprattandet av en arsredovisning medfor att bedémningar och uppskattningar maste goras
samt att dessa kan avvika fran verkligheten. Dock anser Buisman att det forekommer mer
eller mindre lyckade forsok att forverkliga tanken bakom upplysningskravet i IAS 1 géllande
detta. Ett exempel pa ett mindre lyckat forsok ar da forluster pa kundfordringar anges i
samband med uppskattningar, eftersom detta torde vara sjalvklart for de flesta anvandare av
arsredovisningen. For de flesta foretag borde detta heller inte vara den viktigaste
uppskattningen som gors, om foretaget har bra processer for kreditbeddmning och inte besitter
nagra stora koncentrationer. Vad géller foretag vilka har goodwill i balansrakningen skall mer
information ges &n bara en upprepning av vad som skrivs betraffande nedskrivningstester.
Manga foretag har upplyst om hur en dndring géllande beddmningar och uppskattningar
betréffange goodwillposten kan paverka bolagets stéllning och resultat vilket Buisman anser
vara bra.

Nastkommande avsnitt presenterar de bada upplysningskraven i IAS 1 punkt 113 och 116 i
sin helhet samt tillhorande punkter. Avsnittet behandlar dven bakgrunden till IAS 1
Utformning av finansiella rapporter.

341AS 1

IAS 1 har som syfte att ange grunder for hur de finansiella rapporterna skall utformas.® Ar
1975 utgav International Accounting Standards Committee (IASC) den forsta versionen av
IAS 1 vilken da benamndes Disclosure of Accounting policies. Denna version forandrades ar
1994 och blev &r 1997 ersatt av IAS 1 Presentation of Financial Statements. Ar 2003
reviderade IASB IAS 1 som en del av forbattringsprojektet. Projektet pabdrjades mot
bakgrund av de fragor och kritik som riktats mot standarder av myndigheter som reglerar
kapitalmarknaden (i Sverige finansinspektionen), professionella revisorer och redovisare samt
andra intresserade parter. Forbattringsprojektets mal var att eliminera eller minska alternativ,
Overtalighet och konflikter gallande standarder samt att géra andra forbattringar. Styrelsen
intention var inte att ompréva det grundlaggande synsattet for utformning av finansiella
rapporter som faststéalldes av IAS 1 ar 1997. Maj ar 2002 publicerade styrelsen ett exposure
draft med foreslagna forbattringar till International Accounting Standards, vilka innehdll
forslag till revidering av IAS 1. Styrelsen huvudsakliga mal med revideringen var bland
annat:

- Att specificera upplysningar géllande de bedémningar ledningen gor vid tillampning
av foretagets redovisningsprinciper, atskilt fran dem som involverar uppskattning,
vilka inbegriper storst signifikant effekt pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.

8 Edlund och Anrell, ”Andra aret med IFRS”
6 Buisman Jan, "Forsta erfarenheterna av IFRS”
% |AS 1 punkt 1
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- Att specificera upplysningar géllande kallor till osdkerhet i uppskattningar pa
balansdagen vilka har en signifikant risk att fororsaka en materiell justering av de
utgaende beloppen for skulder och tillgangar nastkommande rakenskapsar.

Som diskuterats i avsnitt 1.1 &r IFRS ett principbaserat regelverk som kréver att
foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar, varfor det &r nddvéandigt med
upplysningar kring detta. Styrelsen reviderade aterigen 1AS 1 ar 2007 som en del av deras
projekt gallande utformning av finansiella rapporter. Andringarna berér de finansiella
rapporternas format samt benamningar och galler fran och med januari &r 2009.%

3.4.1 Punkt 113

IAS 1 punkt 113 kréver att foretag i sammanstallningen 6ver betydande redovisningsprinciper
eller i andra noter upplyser om de beddémningar foretagsledningen gjort nar den tillampat
foretagets redovisningsprinciper. Det géller de bedémningar som har den mest betydande
effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna. Vidare star angivet att en
s&dan upplysning inte skall innefatta uppskattningar.®” Styrelsen har beslutat att upplysning
om de mest betydande bedomningar som ledningen gor skall mojliggéra att anvéndare av de
finansiella rapporterna battre kan forsta hur redovisningsprinciperna ar applicerade. De skall
aven underlatta en jamforelse mellan foretag gallande vad som ligger till grund for ledningens
beddmningar.®®

Kommentarer till 2002 ars exposure draft indikerade att syftet med den foreslagna
upplysningen var oklart. Foljaktligen forbattrade styrelsen upplysningens tydlighet genom att
exkludera bedomningar involverandes uppskattningar samt tillade ytterligare fyra exempel pa
upplysning av bedémningar.®® Dessa exempel stér att l4sa i punkt 114a till d och lyder enligt
foljande:

a) huruvida finansiella tillgangar &r investeringar som halles tillforfall

b) néar, i huvudsak, de betydande risker och férdelar som ett dgande av finansiella
tillgangar och leasing av tillgangar medfor, 6verlats pa andra foretag

c) huruvida, till  sin inneb6rd  vissa  forsaljningar av  varor  &r
finansieringsverenskommelser och darfor inte ger upphov till nagon intékt, och

d) huruvida innebdrden i relationen mellan foretaget och ett foretag for sarskilt andamal
(SPE) tyder pa att foretaget har ett bestammande inflytande éver detta SPE.™

3.4.2 Punkt 116

IAS 1 punkt 116 behandlar upplysningar géllande de viktigaste kéllorna till osékerheter i
uppskattningar. Enligt denna punkt skall foretag i noterna lamna upplysning om de viktigaste
antagandena om framtiden och andra viktiga kallor till osékerheter i uppskattning. Dessa
uppskattningar och antaganden skall innebéra en betydande risk for en vésentlig justering av
de redovisade beloppen for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar. Med
vasentligt menas att utelamnade eller felaktiga poster, var for sig eller gemensamt, kan

% A Guide through International Financial Reporting Standards (IFRSs), July 2008 Basis for Conclusions on
IAS 1 Presentation of Financial Statements, BC1-BC3

7 |AS 1 punkt 113

% BC77

¥ BC78

0 |AS 1 punkt 114
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paverka de ekonomiska beslut som anvandaren fattar pé basis av de finansiella rapporterna. ™*
Vidare skall noterna enligt punkt 116 innefatta uppgifter om de aktuella tillgdngarna och
skuldernas karaktar samt redovisade varde p& balansdagen.’” Narmare beskrivning och
exempel gallande dessa upplysningar finns att tillga i punkt 117- 124,

Punkt 117 namner exempel dar vissa tillgangars och skulders redovisade varde kraver
uppskattning av effekterna av osékra framtida handelser. Framatriktade uppskattningar kravs
for att i avsaknad av nyligen observerade marknadspriser kunna berdkna exempelvis:

- atervinningsvardet pa olika slag av materiella anlaggningstillgangar
- effekten av teknisk inkurans pa varulagret

- avsattningar som beror pa framtida utfall av rattstvister

- l&ngfristiga erséttningar till anstallda, sdsom pensionsforpliktelser.”

Vidare ndmns i punkt 118 att de antaganden och uppskattningar vilka foretag skall upplysa
om enligt punkt 116 ar associerade med de uppskattningar som kréaver foretagsledningens
svaraste, mest subjektiva eller mest komplexa bedémningar.”* Samma punkt ndmner &ven att
desto fler variabler och antaganden som paverkar det framtida utfallet, desto mer subjektiva
och komplexa blir dessa beddémningar.”

Vad géller presentationen av upplysningar i enlighet med punkt 116 finns i punkt 120
beskrivet att upplysningarna skall presenteras pa ett sadant satt att anvandarna forstar de
finansiella rapporterna. Denna punkt lamnar ocksa exempel pa typer av upplysningar vilka
foljer nedan:

a) antagandets karaktar eller andra osakerheter i uppskattningarna,

b) redovisade vardens kanslighet for metoder, antaganden och uppskattningar som
berédkningen av dessa varden bygger pa, inklusive anledningarna till kansligheten,

c) det forvantade utfallet av en osdkerhet och intervallet av rimligt mojliga utfall under
nastkommande rékenskapsar avseende de redovisade vardena for de berdrda
tillgangarna och skulderna, och

d) en forklaring av andringar som gjorts av tidigare antaganden roérande dessa
tillgdngar och skulder, om sakerheten kvarstar.”

Né&r det inte &r mojligt att Iamna upplysning géallande omfattningen av mdéjliga effekter av ett
viktigt antagande eller annan viktig kalla till osékerhet skall foretaget 1amna upplysning om
att det rimligen ar mojligt att en vasentlig justering kan komma att krévas av det redovisade
vardet nastkommande rakenskapsar. Dock skall foretaget i samtliga fall lamna upplysning om
tillgdngens eller skuldens karaktar samt redovisade vardet per balansdagen.”” Vidare kravs
inte att foretag skall l&mna upplysning om budgetinformation eller prognoser i
upplysningarna.”

™ |AS 1 punkt 11

2| AS 1 punkt 116 a-b
" |AS 1 punkt 117

™ |AS 1 punkt 118

" |AS 1 punkt 118

" |AS 1 punkt 120
TIAS 1 punkt 122

8 |AS 1 punkt 121
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De kommentarer som gavs till 2002 ars exposure draft gallande punkt 116 indikerade att
syftet med upplysningen var oklart. Styrelsen bestamde darfor att klargdra att upplysningarna
inte ar applicerbara pa tillgangar och skulder vilka ar varderade till verkligt varde baserat pa
nyligen observerade marknadspriser.” Detta pd grund av att framtida forandringar av dessa
redovisade vérden inte ar ett resultat av att uppskattning har tillampats for vérdering pa
balansdagen. Marknadspriset reflekterar det verkliga vérdet pa balansdagen pa ett riktigt satt
aven om framtida marknadspriser kan vara annorlunda. Malet med verkligt vérde vardering ar
att reflektera det verkliga vardet pa véarderingsdagen, det ar saledes inte att forutse ett framtida
varde.® IAS 1 begrénsar dven upplysningarnas omfang till poster vilka har en betydande risk
att fororsaka en justering av tillgangars och skulders redovisade belopp inom nastkommande
rakenskapsar. Desto langre framtida period upplysningarna relaterar till, desto storre urval av
poster kvalificerar for upplysning, och desto mindre specifika &r upplysningarna som galler
olika tillgangar och skulder. En period som &r langre &n nastkommande rakenskapsar kan
undanskymma upplysningarnas mest relevanta information. Vidare anges i Basis for
Conlusions varfor 1AS 1 inte beskriver en bestdamd form eller detaljer for upplysningar.
Anledningen ar att omstindigheter skiljer sig at mellan olika foretag och vid slutet av
redovisningsperioden har den osakra uppskattningens natur manga ansikten.*

Vi har nu behandlat bade bedomningar enligt punkt 113 och viktiga antaganden och
osakerheter i uppskattningar enligt 116. Det skall darfor understrykas att upplysningarna som
finns beskrivet i punkt 113 inte sammanhénger med de upplysningarna i punkt 116.%

3.5 Berdrda standarder

De omraden foretag tenderar att frekvent upplysa om gallande 1AS 1 punkt 113 och 116
beskrivs sammanfattande nedan for att ge lasaren en battre forstaelse géllande de
bedémningar och uppskattningar vilka forknippas med dessa omraden.

3.5.1 Immateriella tillgangar och goodwill

Definitionen pad en immateriell tillgdng &r enligt 1AS 38 punkt 8, en identifierbar icke-
monetér tillgang utan fysisk form. For att en aktivering av en immateriell tillgang skall bli
aktuell skall definitionen for immateriell tillgang uppfyllas samt standardens namnda kriterier
for att f4 redovisas i balansrakningen. | andra fall sker en kostnadsféring. ®*Fér internt
upparbetade tillgangar rader ytterligare forsiktighet kring huruvida de skall aktiveras eller ej
eftersom det ar svart att urskilja om de &r relaterade till goodwill. Goodwill redovisas i
samband med rorelseforvarv vilket behandlas av IFRS 3 men aldrig nar den ar internt
upparbetad.®?* Detta p& grund av att det kan vara svart att faststalla anskaffningsvardet pa ett
tillforlitligt satt samt att bedoma om det ar en identifierbar tillgdng vilken kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar.®® Immateriella tillgdngar med begrasad
nyttjandeperiod skall skrivas av med &rliga avskrivningar.2® De immateriella tillgdngarna med
obegransad nyttjandeperiod skall &rligen testas for nedskrivning.!” Den goodwill som

“BC82

0 BC83

81BC84

8 |AS 1 punkt 123
8 | AS 38 punkt 18
8 | AS 38 punkt 48
& | AS 38 punkt 51
% | AS 38 punkt 97
8 | AS 38 punkt 108
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uppkommer i samband med ett rorelseforvarv skall inte bli foremal for avskrivningar. Istéllet
skall denna goodwill provas fér om ett nedskrivningsbehov féreligger minst en gang per ar.2

3.5.2 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt kan férekomma som uppskjuten skattefordran eller uppskjuten skatteskuld.
Forekomsten av dessa beror i de flesta fall pa att det redovisade vardet av en tillgang eller
skuld skiljer sig fran dess skattemassiga varde. Detta kallas en temporér skillnad, pa grund av
att effekten av skillnaden pa periodens och tidigare perioders skattebetalningar forvantas bli
den omvénda i framtiden. Uppskjutna skatteskulder redovisas som avsattningar eftersom
tidpunkten for aterbetalning ofta ar osaker. Redovisning av en uppskjuten skatteskuld har sin
grund i att det redovisade vérdet av en tillgang &r storre an det skatteméssiga vérdet. Det kan
ocksa ha sin grund i att det redovisade vardet for en skuld & mindre an det skatteméassiga
vardet. Uppskjutna skattefordringar redovisas som langfristiga fordringar. En sadan fordran
har sin grund i att det redovisade vardet for en tillgang ar mindre an det skatteméassiga vardet.
Forekomsten av en uppskjuten skattefordran kan dven ha sin grund i att det redovisade vérdet
av en skuld ar storre an det skattemassiga vardet. Vidare kan skattefordran harréra fran
outnyttjade underskottsavdrag eller andra skatteavdrag.®®

Redovisning av inkomstskatter behandlas i IAS 12. Denna standard ar utformad sa att den
skall vara oberoende av skattelagstiftningen i det land ett foretag ar verksamt.”. Enligt punkt
51 skall varderingen av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder baseras pa hur foretaget
forvantas att atervinna eller reglera det redovisade vardet.* Vidare star i punkt 56 angivet att
det redovisade vérdet av en uppskjuten skattefordran skall omprévas vid varje
bokslutstillfalle. Detta varde skall reduceras i den man det inte langre &r sannolikt att
tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga.®* En uppskjuten
skattefordran som hérror sig till underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
skall enligt punkt 34 redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas
mot dverskott vid framtida beskattning.*

3.5.3 Finansiella tillgangar, skulder och instrument

Finansiella instrument behandlas av IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering, IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och vardering samt IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar. Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en
finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller egetkapitalinstrument i ett annat
foretag.”™® Inneborden av definitionen beror pd hur finansiella tillgdngar och skulder samt
egetkapitalinstrument definieras. Exempelvis innebar ett laneavtal, dar ett foretag lanar ut
pengar till ett annat foretag, en lanefordran, det vill saga en finansiell tillgang i det foretag
som lanar ut pengar. Det foretag som erhaller lanet i form av en laneskuld har saledes en
finansiell skuld. Képer ett foretag nyemitterade aktier ger detta upphov till en finansiell

% |FRS 3 punkt 55

8 Smith Dag, Redovisningens sprék
90 H

Ibid

%L |AS 12 punkt 51

% | AS 12 punkt 56

% |AS 12 punkt 34

% |AS 32 punkt 11
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tillgang hos foretaget. De aktier det séljande foretaget sjalv har emitterat ar saledes
egetkapitalinstrument.*®

Nar en finansiell tillgang eller skuld redovisas for forsta gangen skall det ske till det verkliga
vardet.*® Ett verkligt varde erhalls bast av noterade priser p& en aktiv marknad. Finns ingen
aktiv marknad att tillga for ett finansiellt instrument tar foretaget fram det verkliga vardet
genom att anvanda en varderingsteknik. En vérderingsteknik innefattar att anvanda nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra, dessa parter
skall ha ett intresse av att transaktionen genomfors. Vidare innefattar en varderingsteknik
hénvisning till ett aktuellt véarde for ett annat vésentligt likt instrument, analys av diskonterade
kassafléden och optionsvarderingsmodeller.”” Det verkliga vérdet uppskattas utifran en
varderingsteknik dar marknadsinformation brukas i sd hdog grad som majligt och
foretagsspecifik information i s 1&g grad som majligt.%®

3.5.4 Pensionsataganden

Pensionsataganden regleras i 1AS 19 vilka avser ersattning utéver de lagstadgade pensionerna.
Pensionsatagandena benamns planer och kan vara antingen avgiftsbestamda eller
formansbestamda. Vid en avgiftsbestamd plan dr det den anstillda som béar risken och
foretaget Overfor medel till sérskilda fonder eller stiftelser. Utfallet av forvaltningen kan
generera ett battre eller sdmre utfall & vad som kalkylerats. Redovisningen av
pensionskostnader av en avgiftsbestamd plan ar okomplicerad.*

De pensionsplaner som &r formansbestamda definieras enligt IAS 19 som de planer som gj
klassificeras som avgiftsbestamda.’®® Redovisning av dessa planer &r férknippade med vissa
svarigheter. Antaganden maste goras for att bestdamma vilken ersattning foretaget ar skyldigt
att betala i framtiden. En formansbestamd plan inbegriper ofta villkor som att erséttningen
anges i en viss procent av slutloénen, ett genomsnitt av 16nen under de senaste fem aren eller
att ersattningen baseras pa en procentsats av l1onen under de béasta aren. Vidare maste manga
demografiska samt finansiella aktuariella antagen goras.™™

3.5.5 Avsattningar

IAS 37 behandlar avséttningar samt eventualforpliktelser. En avsattning redovisas som en
skuld i balansrakningen medan eventualforpliktelser redovisas som en not. Avséttningar gors
for framtida forpliktelser som ar osakra vad géller sannolikheten for reglering, tidpunkten for
reglering eller belopp. Exempel pd avsattningar ar produktgarantier, skadestand,
forlustkontrakt och omstruktureringar.’® | 1AS 37 punkt 14 redogdrs tre kriterier fér nar en
avsdttning skall redovisas i balansrakningen. Samtliga kriterier skall vara uppfyllda, det vill
séga:

- ett foretag har en befintlig forpliktelse till foljd av en intraffad handelse

% Smith Dag, Redovisningens sprék

% | AS 39 punkt 43

" |AS 39 punkt 48 A

%1AS 39 VT 75

% Marton Jan et al, IFRS i teori och praktik

YIAS19IN 6

101 Marton Jan et al, IFRS i teori och praktik

192 Sundgren Stefan et al, Internationell redovisning teori och praxis, (Studentlitteratur 2007)
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det &r troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
- entillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.*®

Vardering av avsattningar ar forknippat med uppskattningar. Enligt IAS 37 punkt 36 skall en
avsattning goras med det belopp som &r den bésta uppskattningen av vad som kréavs for att
reglera den befintliga forpliktelsen p& balansdagen.'™ Vidare skall en avsattning omprévas
vid varje balansdag sd att den A&terspeglar den aktuella basta uppskattningen.'®

1931 AS 37 punkt 14
1041 AS 37 punkt 36
1951 AS 37 punkt 59
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4. Empiri/Analys

Detta kapitel presenterar de resultat som erhallits av var undersokning. Kapitlet ar upplagt
pa ett sadant satt att resultat och analys kombineras lopande i texten. Resultatet presenteras i
diagram och tabeller samt beskrivs deskriptivt. Jamforelser gors dels mellan industri- och
finansbranschen men ocksa mellan foretagen inom respektive bransch. Signifikanta skillnader
presenteras ocksa vilka har kartlagts genom att vi utfort Mann-Whitney och Kruskall-Wallis
test med erhallen information.

4.1 Placering av upplysningar

| 1AS 1 punkt 113 och punkt 116 gar att lasa att den upplysning som lamnas om betydande
beddémningar och osakerhet i uppskattningar skall lamnas i redovisningsprinciper eller i andra
noter. VAr undersokning har visat att de foretag som upplyser om betydande bedémningar och
osékerheter, oavsett bransch, tenderar att upplysa i enlighet med punkt 113 och punkt 116.
Det vill sdga antingen i specifik not eller i redovisningsprinciper.

Enligt IAS 8 punkt 5, &r redovisningsprinciperna de principer, grunder, sedvénjor och regler
samt den praxis som foretaget tillampar vid uppréttandet och utformningen av finansiella
rapporter. Har skall saledes redogéras for de principer som ligger till grund for foretagets
uppskattningar och bedémningar. Det &r ddrmed mycket som innefattas av denna punkt vilket
framgar av de arsredovisningar vi undersokt. Redovisningsprinciperna kan utgéra upp emot
tio sidor och mer i arsredovisningen. Var underokning visar att de foretag, oavsett bransch,
som upplyst i redovisningsprinciper antingen placerar upplysningen under ndgon form av
rubrik eller later upplysningen komma I6pande i texten utan rubrik. Nar upplysningen
placeras lopande i texten har det varit svarare att se nar upplysningen borjar och slutar. |
manga fall kan det till och med vara svart att avgéra om det faktiskt ar en upplysning. Detta
eftersom den beblandas med mycket annan information. Placeras daremot upplysningen under
en rubrik dr det lattare att urskilja upplysningen fran annan information som lamnas men det
optimala &r enligt oss nar upplysningen lamnas i specifik not. De foretag som lamnat
upplysning i specifik not har en tydlig rubrik dar det &r lattare att urskilja var upplysningen
borjar och slutar, vilket reducerar risken for missforstand for anvandarna. Vanligen syns noten
tydligt i en innehallsforteckning. Rubrikerna till noten lyder oftast: Viktiga uppskattningar
och bedémningar for redovisningsandamal, kritiska uppskattningar och vésentliga
bedomningar, de viktigaste kallorna till osékerhet eller liknande. | nagot enstaka fall finns
foretag som sarskiljt pa uppskattningar och bedomningar dar det tydligt gar att urskilja
punkterna 113 och 116. Vi vill dock poédngtera att detta inte varit vanligt forkommande utan
att majoriteten valt att namnge upplysningarna for bade uppskattningar och bedémningar
varfor det ar svart att veta vad som ar bedomningar respektive uppskattningar.

4.1.2 Placering av upplysningar — jamforelse mellan Industri och Finans

| diagram 4.1 som f6ljer nedan beskrivs hur placeringen av upplysningarna skiljer sig mellan
branscherna. | industribranschen ser vi att det &r nagot vanligare att placera upplysningen i not
medan féretagen inom finansbranschen staller sig forhallandevis lika till att upplysa i not eller
redovisningsprinciper. Signifikansnivan ar dock inte tillrackligt lag for att séga att skillnaden
ar signifikant (se bilaga 4).
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Undersokningen visade ocksa att det ar fler foretag inom finans, i jamforelse med foretagen i
industri, som inte upplyser om osékerhet uppskattningar och betydande bedémningar. Upp
emot 20 procent av foretagen i finans upplyser inte. Detta jamfért med industri dar tre procent
av foretagen inte har upplyst. Vi kan alltsa konstatera att féretagen inom finansbranschen ar

Diagram 4.1: Placering av upplysning — Industri/Finans

mer restriktivt instéllda till upplysningskraven, jamfort med industribranschen.

4.1.3 Placering av upplysningar inom industri

| diagram 4.1 gar att utlasa var i arsredovisningen som foretagen i industri placerat sina
upplysningar. Av de 61 foretag som undersokts inom industri finns tva foretag, ett i small-cap
och ett i mid-cap, som inte alls har lamnat upplysning om osékerhet i uppskattningar och

betydande bedémningar. I large-cap har alla foretag lamnat upplysning.
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Diagram 4.2: Placering av upplysningar — Industri
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Med var insamlade data har vi utfort ett Kruskall-Wallis test som visar att det inte foreligger
nagon signifikant skillnad gallande var i arsredovisningen som féretagen inom industri lamnar
upplysningar (se bilaga 1). De foéretag inom industri som har l&mnat upplysning, tenderar att
nagot oftare upplysa i specifik not an i redovisningsprinciper, oavsett storlek pa foretag. |
large-cap upplyser foretagen lika ofta i redovisningsprinciper som i specifik not. Bland
foretagen i small-cap &r skillnaden mellan var foretagen upplyser inte lika stor som i mid-cap
men upplysning i not ar vanligast forkommande i bada fallen.

4.1.4 Placering av upplysningar inom Finans

Finansbranschen visade heller inte, liksom industri, nagon signifikant skillnad géllande
placeringen av upplysningarna (se bilaga 2). Detta kan som ovan ndmns ha sin forklaring i att
upplysning tillats i bade not och redovisningsprincip. | diagram 4.2 askadliggors var i
arsredovisningen foretagen upplyst.

Placering av upplysning - Finans
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Diagram 4.3: Placering av upplysning Finans.

I small- och large-cap tycks det nagot vanligare att lamna upplysning i not. | mid-cap daremot
tenderar foretagen att oftare lamna upplysning i redovisningsprinciper. Av de 48 féretag som
undersokts var det nio foretag, framst i small- och mid-cap, som inte upplyst om osakerhet i
uppskattningar och betydande bedémningar enligt punkt 113 och punkt 116. Dock kommer
foretagen i large-cap inte langt efter.

Sammanfattningsvis kan sdgas att det inte forekommer nagon signifikant skillnad mellan
branscherna och inte heller inom branscherna avseende placering av upplysningarna.
Resultatet visar ocksa att fler foretag inom finansbranschen inte lamnar nagon upplysning,
géllande 1AS 1 punkt 113 och punkt 116, an féretagen inom industri.

4.2. Upplysningarnas omfattning — jamforelse mellan Industri och Finans

| detta avsnitt presenteras de mest aterkommande omradena som foretagen i respektive
bransch upplyst om. Inledningsvis gors en sammanstallning i tabell 4.4 som procentuellt visar
hur manga av foretagen i respektive bransch som upplyser om varje omrade samt
medelantalet ord for upplysningarna.
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Industri Finans Asymp. Sig.
n=61 n=48 (2-tailed)

Upplysningsomrade % | Antal ord | % | Antal ord | % Antal ord
Nedskrivning goodwill 84 | 97 29 | 60 0,000%** | 0,000***
Nedskrivning 6vr. imm./matr. AT 20 | 108 8 |55 0,098 | 0,084
Uppskjuten skattefordran/skuld 46 | 92 27 | 47 0,045** | 0,014***
Avsattning tvist/ansvarsforbindelse | 31 | 84 4 |12 0,000*** | 0,000***
Avsattning garantidtaganden 18 | 59 2 | (60) 0,009** | 0,009*
Vardering forvaltningsfastigheter 0|0 38 | 62 0,000%** | 0,000**
Vardering finansiella tillg./skulder 0|0 13 | 123 0,005** | 0,005**
Vardering fin.instrument 2 | 23 | 83 0,000*** | 0,000"**
Lagervardering 12 | 52 o |o 0,016** | 0,016***
Successiv vinstavrakning 13 | 80 4 |42 0,110 | 0,095
Intakter 6 71 o |lo 0,072 0,072
Ers. till anstallda/pensionsataganden | 49 | 118 15 | 102 0,000*** | 0,000**
Konsolidering 2 | (116) 8 144 0,099 0,102

Tabell 4.4: Industri/Finans

(kursiv)= endast en observation.
*** >09,9% **99,0-99,9% ***95,0-99,0%
Vérden < 95,0% ges ingen markering i tabell.

Tabell 4.4 presenterar medelantalet ord som upplysts for varje omrade i respektive bransch.
Vi vill darfor poéngtera att i de fall som en enda observation gjorts, det vill sdga att endast ett
foretag upplyst om ett omrade, kan medelvardet i ndgra fall ha blivit aningen hogt (eller 1agt).
Dessa fall har markerats i kursiv stil inom parentes i tabellerna for att géra lasaren observant.
Vi anser anda att ett medelvarde gor informationen mer jamférbar och anvéandbar an att
alternativt presentera den totala summan av antal ord som alla foretag i respektive bransch
upplyst om, inom varje omrade. Det skulle innebara siffror i tusental. Med ett Mann-Whitney
test har det undersokts huruvida signifikanta skillnader foreligger mellan branscherna med
avseende pa ett omrade (se bilaga 5). Skillnaderna avser om foretagen upplyst eller ej samt
medelantalet ord, vilket visas ovan i tabell 4.4.

| tabellen ser vi att det forekommer branschspecifika skillnader i huruvida féretagen upplyser.
Exempelvis har 84 procent av foéretagen inom industri lamnat upplysning géllande
nedskrivning av goodwill, jamfort med finans, dar 29 procent av foretagen lamnat upplysning.
Vi ser ocksa att upplysningen &r mer omfattande for foretagen i industri. Detsamma galler for
ett flertal upplysningsomraden, exempelvis uppskjuten skattefordran/skuld, avsattning for
tvister och ansvarsforbindelser, ersattningar till anstallda och pensionsataganden. Foretagen
inom finans tenderar dock att upplysa mer om exempelvis vardering av finansiella tillgangar
och skulder samt vardering av finansiella instrument. Denna skillnad kan visserligen forklaras
genom att foretag i finansbranschen troligtvis berors av dessa omraden i storre utstrackning an
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foretagen inom industribranschen. | tabell 4.4 gar ocksa att utlasa att foretagen i bada
branscherna tenderar att upplysa mer omfattande exempelvis géllande nedskrivning av
goodwill. Anledningen till att det upplyses mer omfattande kring dessa omraden kan
exempelvis forklaras genom att de innefattar komplexa berdkningar. Gallande nedskrivning
av goodwill maste foretaget utfora en nedskrivningsprévning som exempelvis kraver
berdkning av framtida kassafléden vilket vidare kraver att ratt diskonteringsranta anvénds.
Som namnts i avsnitt 3.3 anser Buisman att foretag vilka har goodwill i balansrdkningen skall
lamna mer information &n bara en upprepning av vad som skrivs betraffande
nedskrivningstester. Information géllande hur en &ndring av beddmningar och uppskattningar
betraffande goodwill-posten kan paverka bolagets stéallning och resultat anser Buismann vara
bra.'® Var avsikt har som tidigare ndmnts inte varit att beddéma kvaliteten pa& upplysningarna
men vi vill &nda papeka att sadan information Buisman namner &r relevant for lasaren. | var
undersokning har endast i enstaka fall patraffats arsredovisningar dar sadan information
ldmnats.

| tabell 4.4 gar ocksa att utlasa att erséttning till anstallda/pensionsataganden &r ett omrade
bada branscherna tenderar att upplysa mer omfattande kring. Pensionsataganden inbegriper
omfattande finansiella och demografiska aktuariella berékningar. Dessa berdkningar ar
forknippade med svarigheter och kraver bedomningar och uppskattningar av
foretagsledningen. | avsnitt 3.2.3 faststalls att det ar en kostnad att producera en
&rsredovisning. Ju langre arsredovisningen ar desto storre blir kostnaden att producera den.'%’
Vetskapen om detta visar att foretagsledningen anser att dessa omraden ar viktiga eftersom de
ar villiga att lata dem utgdra en storre plats i arsredovisningen.

Genom att vi utfort ett Mann-Whitney test kan vi undersoka om skillnaderna mellan
branscherna ar signifikanta. De tva sista kolumnerna i tabell 4.4 visar signifikansnivan. Dessa
siffror ar hé&nvisade till procentenheter. Ju hdgre procenttal desto storre sannolikhet att det
foreligger en signifikant skillnad for respektive upplysningsomrade. Omraden dar det finns en
signifikant skillnad &r féljande:

Nedskrivning goodwill

Uppskjuten skattefordran/skuld
Avsattning tvist/ansvarsforbindelse
Avséttning garantiataganden
Lagervérdering

Vardering forvaltningsfastigheter
Vardering finansiella tillgangar/skulder
Vardering finansiella instrument
Ersattning till anstallda/pensionsataganden

Nedskrivning av goodwill, uppskjuten skattefordran/skuld, avsattning
tvister/ansvarsforbindelser och erséttning till anstéllda ar egentligen inte mer specifikt for
nagot av foretagen inom industri- eller finansbranschen. Dock visar vart resultat att det
forekommer en signifikant skillnad mellan hur branscherna upplyser om dessa omraden.
Foretagen inom industribranschen upplyser oftare om dessa omraden samt lamnar mer
omfattande information géllande dessa upplysningar.

196 Byisman Jan, “Forsta erfarenheterna av IFRS”
197 Smith Dag, Redovisningens sprak
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For upplysning gallande avsattningar for garantiataganden samt lagervardering finns en
signifikant skillnad. Aven har &r det industriforetagen som dominerar bade gallande hur ofta
upplysning lamnas samt medelantalet ord. Denna skillnad kan dock ges en naturlig forklaring
da dessa omraden ar utméarkande for branschen. Foretagen inom finansbranschen innehar inte
ett lager i samma utstrdckning som foretagen inom industribranschen. Industriféretagens
rorelse innefattas exempelvis, till skillnad fran finansforetagen, av tillverkning och
distribution av varor, byggnadsprodukter samt elutrustning.’® Vidare kan sagas att foretagen
inom industri darfor adrar sig garantidtaganden i storre utstrackning da de tillverkar fysiska
produkter.

Det foreligger aven en signifikant skillnad mellan branscherna med avseende pa vardering av
forvaltningsfastigheter, finansiella tillgangar/skulder samt finansiella instrument. Det é&r
foretagen inom finanshranschen som oftare lamnar upplysning gallande dessa omraden samt
har ett hogre medelantal ord. En forklaring till denna skillnad kan vara att dessa omraden
utgor grunden for dessa foretags verksamhet. Det skall dock papekas att vardering av
forvaltningsfastigheter framst forekommer hos fastighetsforetag inom finansbranschen.
Overlag tenderar foretagen inom industribranschen att oftare lamna upplysning géllande
betydande beddémningar och osédkerhet i uppskattningar. Industriféretagen lamnar dven ett
hogre medelantal ord kring dessa upplysningar. Detta tydliggors i ndstkommande avsnitt.

4.2.1 Medelantalet upplysningsomraden — jamforelse mellan Industri och
Finans

Av de totalt 109 stycken arsredovisningar som undersokts framgar att medelantalet
upplysningsomraden i industribranschen &r hogre an i finansbranschen samt att denna skillnad
mellan branscherna &r signifikant (se bilaga 3). | diagram 4.5 gar att utlasa att foretagen i
industri normalt upplyser om cirka tre omraden géllande 1AS 1 punkt 113 och punkt 116.
Foretagen inom finans upplyser om cirka tva omraden. Av nagon anledning anser sig alltsa
foretag inom industribranschen genomfdra fler betydande beddmningar och osakra
uppskattningar &n foretagen inom finansbranschen.

Medelantalet upplysningsomraden

2,5

1,5

Antal

0,5

Industri Finans

Diagram 4.5: Medelantalet upplysningsomrade i Industri och Finans.

198 http://www.nasdagomxnordic.com/sectors/Industrials
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En forklaring kan vara att foretagen inom finansbranschen har instéliningen att ett okat
informationsfléde fran ett foretag kan skada dess konkurrensstallning.'® Féretagen gor en
avvagning mellan affarshemligheter och Gppenhet. Dock maste namnas att vi behandlar tva
olika branscher med tva olika verksamheter varfér det kan finnas naturliga forklaringar till
olika resultat.

Edlund och Anrell rekommenderar en begransning av antal omraden som beskrivs av
foretagens arsredovisningar. Detta eftersom lasaren skall kunna utlasa vilka antaganden som
verkligen ar kritiska och osékra. Ett forslag som lamnas for att tydliggora detta ar att gradera
osékerhet och risk i uppskattningarna.''® En sadan gradering har inte fsrekommit i ndgra av de
arsredovisningar vi undersokt. Vi anser dock att det skulle vara en hjalp for lasaren med en
sadan gradering speciellt da mycket omfattande upplysningar lamnas for att tydliggora
vasentlig information.

4.2.2 Medelantalet ord — jamforelse mellan Industri och Finans

Diagrammet nedan visar hur foretagen i industribranschen tenderar att upplysa i storre
omfattning &n foretagen i finansbranschen. Industriféretagens upplysningar gallande IAS 1
punkt 113 och punkt 116 har ett genomsnitt pa cirka 275 ord vilket nastan &r dubbelt sa
manga som finansforetagens. Med denna information har ett Mann-Whitney test utforts och
testet visade att skillnaden &r signifikant (se bilaga 3). Det vill sdga, foretagens upplysningar
inom industri & mer omfattande an foretagens i finansbranschen. Dock kan vi inte uttala oss
om kvaliteten géllande upplysningarna. Daremot kan koppling goras till foretagsledningens
uppfattning om hur viktiga dessa upplysningar anses vara. Detta eftersom ju mer ord som
férekommer desto storre kostnad belastar foretagen, eftersom det &r en kostnad att producera
en arsredovisning™.

Buisman namner i en artikel publicerad ar 2006, att de flesta bolag inledningsvis lamnar
information i upplysningen om att upprattandet av en arsredovisning medfor att bedémningar
och uppskattningar méste goras, samt att dessa kan avvika fran verkligheten.'*? Detta
forekommer dven i de arsredovisningar vi undersokt gallande ar 2007, da upplysningen ofta
inleds med en allmén beskrivning av vad en betydande bedémning och osédkerhet i
uppskattning innebdr. Detta kan tyckas aningen ointressant eftersom det inte specifikt
beskriver vad som ar vasentligt for foretaget i fraga och inte heller kravs av IAS 1 punkt 113
och punkt 116. Dock kan det ge en okad forstaelse for anvandaren men i vissa fall anser vi att
denna inledning ar onodigt lang. Istéllet anser vi att mer arbete skulle ha kunnat Iaggas ner pa
de foretagsspecifika beddmningarna och uppskattningarna. Det kan anses aningen markligt att
foretag véljer att lata en inledning av ovan namnd art fa utgoéra en betydande plats i
upplysningen, eftersom detta medfor en 6kad kostnad for arsredovisningen. Speciellt da det
inte foreligger ett krav pa en sadan inledning enligt punkterna 113 och 116 samt att det inte
ger relevant information om det aktuella foretaget.

109 Armitage Seth & C Marston, “Corporate Disclosure, cost of capital and reputation: Evidence from finance
directors”

10 Edlund Carina & G Anrell, ”Andra &ret med IFRS”

1 Oxelheim Lars, ”Ingen indikation pé dkad transparens”

112 Byisman Jan, “Férsta erfarenheterna av IFRS”
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Diagram 4.6: Medelantalet ord i Industri och Finans.

Ett storre medelantal ord behdver inte ses som en béttre prestation av industriféretagen. Det
skall &ven understrykas att en alltfér omfattande och detajerad information kan vara till en
nackdel. Informationen maste kommuniceras pa ett sétt som ar begripligt for anvandarna och
ett hogre medelantal ord ar inte alltid en given I6sning. Alltfér omfattande detaljer gor det
svart for anvandare av arsredovisningen att urskilja foretagets underliggande ekonomiska
handleser.™® Vi anser att vissa foretag inom bada branscherna lamnat onédigt l&nga och
komplexa upplysningar. Detta eftersom det blir svart for en anvéandare att urskilja det
vasentliga. Det &r latt att vasentlig information forsvinner i en alltfor komplex upplysning.

For att sammanfatta detta avsnitt kan sdgas att foretagen i industribranschen lamnar
upplysningar med néastan ett dubbelt s& hogt medelantalord, jamfort med foretagen inom
finansbranschen. Tva omraden som bada branscherna upplyst mer omfattande om é&r
nedskrivning av goodwill och erséttning till anstallda/pensionsataganden. Industri dominerar
aven gallande medelantalet upplsyningsomraden.

4.3 Upplysningarnas omfattning — jamforelse inom branscherna Industri
och Finans

| detta avsnitt presenteras hur de olika foretagen inom respektive bransch har upplyst om de
olika upplysningsomradena. Nedan i tabell 4.7 gors en sammanstéllning som procentuellt
visar hur manga av foretagen i small- mid- och large-cap inom industri, som har upplyst om
de olika omradena samt hur omfattande upplysningarna &r. En likadan sammanstallning gors
for finansbranschen i tabell 4.8.

113 Barth E. Mary & K Schipper, “Financial Reporting Transparency”
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Industri
Small (n=26) | Medium (n=21) | L arge (n=14)

Upplysningsomrade % | Antalord | % | Antalord | % | Antal ord
Nedskrivning goodwill 77 | 94 86 | 81 93 | 126
Nedskrivning 6vr. imm./matr. AT 15 | 64 10 | 25 43 | 166
Uppskjuten skattefordran/skuld 50 | 88 33 | 92 57 | 99
Avsattning tvist/ansvarsforbindelse 8 |52 33 | 67 711102
Avsittning garantidtaganden 12 | 22 14 | 42 36 | 90
Vardering forvaltningsfastigheter 0 |0 0 |0 0 |0
Vardering finansiella tillg./skulder 0 |0 0 |0 0 |0
Vardering fin.instrument 4 | (11) 0 |0 0 |0
Lagervardering 4 | (47) 5 | (57) 36 | 52
Successiv vinstavrakning 4 | (68) 19 | 96 21 | 63
Intékter 0 |0 5 | (16) 21 | 89
Ers. till anstallda/pensionsataganden | 29 | 92 57 | 77 86 | 173
Konsolidering 0 |0 5 | (165) 0 |0

Tabell 4.7: Industriforetagen

(kursiv) = endast en observation.

Ur tabell 4.7 gar att utlasa att industriforetagen inom large-cap dvervagande tenderar att
upplysa om fler omraden samt att upplysningarna innefattas av fler ord. Detsamma gar att
utlésa i tabell 4.8 som beskriver hur finansforetagen upplyser.

31



Finans
Small (n=13) | Medium (n=19) | L arge (n=16)

Upplysningsomrade % | Antalord | % | Antalord | % | Antal ord
Nedskrivning goodwill 15| 37 32 |48 38 |81
Nedskrivning évr. imm./matr. AT 0 |0 5 (@37 19 | 61
Uppskjuten skattefordran/skuld 38 | 54 16 | 52 31| 37
Avsattning tvist/ansvarsforbindelse 0 |0 5 12 6 | (11)
Avsittning garantidtaganden 0 |0 0 |0 6 | (60)
Vardering forvaltningsfastigheter 38 | 82 37 | 47 38 | 63
Vardering finansiella tillg./skulder 0 |0 5 (181 31 ] 111
Vardering fin.instrument 23 | 51 16 | 112 31| 84
Lagervérdering 0 |0 0O |0 0 10
Successiv vinstavrakning 0 |0 5 |(52) 6 | (31
Intékter 0 |0 0 0 0 |0
Ers. till anstallda/pensionsataganden |0 | O 5 |(84) 38 | 105
Konsolidering 0 |0 5 | (125) 19 | 150

Tabell 4.8: Finansforetagen
(kursiv) = endast en observation.

Aven har ser vi att foretagen i large-cap upplyser om fler omraden och att upplysningarna
bestar av ett hdgre medelantal ord. Undantagsvis kan vi se att foretagens upplysningar i small-
cap, gallande forvaltningsfastigheter, innefattas av fler ord an foretagen i bade mid-cap och
large-cap. Dock kan vi inte sdga nagot om orsaken till denna avvikelse da undersdkningens
syfte inte ar att djupgdende analysera enskilda foretag. Vilket kanske hade kunnat ge en
forklaring till denna foreteelse.

For att tydliggora den information som gar att utlasa i diagram 4.7 och 4.8 innehaller
nastkommande tva avsnitt Gverskadliga diagram som visar skillnader mellan de olika
storlekarna pa foretagens inom respektive bransch.

4.3.1 Medelantalet upplysningsomraden inom Industri/Finans

| diagram 4.9 presenteras antalet upplysningsomraden for de olika féretagen inom de olika
storlekskategorierna for respektive bransch. | diagrammet gar att lasa att foretagen i large-cap,
i bada branscherna har upplyst om flest omraden. Déarefter kommer foretagen i mid-cap som
nara foljs av foretagen small-cap. Vad som &r utmarkande for bada branscherna ar att det
foreligger en markant skillnad mellan foéretagen i large-cap och foretagen i de resterande
storlekskategorierna. Skillnaden ar inte lika stor mellan féretagen i small- och mid-cap som
mellan mid- och large-cap.
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Diagram 4.9: Medelantalet upplysningsomraden i small-mid—large-cap

Genom Kruskall-Wallis test har kartlagts huruvida det foreligger signifikanta skillnader
mellan de olika storlekskategorierna, géallande hur manga omraden foretagen upplyser om. |
bilaga 3 kan utldsas att det finns en signifikant skillnad mellan branscherna. Sarskilt
utmarkande ar att foretagen i large-cap for bada branscherna, upplyser om fler omraden.
Bilaga 3 visar ocksa, vilket aven gar att utlasa i diagrammet ovan, att det inte &r ett lika stort
gap mellan féretagen i small-och mid-cap som mellan mid- och large-cap. Denna skillnad gar
aven att se géllande de medelantal ord som upplysningarna innefattas av. Detta beskrivs i
nasta avsnitt.

4.3.2 Medelantalet ord inom Industri/Finans

Diagram 4.10 visar medelantalet ord fér de olika foretagen i de olika storlekskategorierna.
Aven i detta diagram ser vi att foretagen i large-cap i respektive bransch dominerar vad galler
medelantal ord i upplysningar gallande IAS 1 punkt 113 och punkt 116. Dérefter foljer
foretagen i mid-cap som foljs av dem i small-cap. Ett Kruskall-Wallis test visade att
skillnaden mellan de olika foretagen i de olika storlekskategorierna var signifikanta (se bilaga
3).
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Diagram 4.10: Medelantalet ord i small-mid-large-cap.

Bade diagram 4.9 och 4.10 visar att large-cap foretagen i respektive bransch upplyser om fler
omraden samt att upplysningarna innefattas av fler antal ord. Foretagen i mid-cap och small-
cap upplyser pa ungefar samma niva och kommer hamnar relativt langt efter foretagen i large-
cap som ligger i en Klass for sig.

For att sammanfatta avsnitt 4.3 skall sagas att de stérre foretagen i bada branscherna
dominerar bade vad géller medelantalet omraden och ord for upplysningskraven i IAS 1 punkt
113 och punkt 116.
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5. Slutsats

Detta kapitel svarar pa de forskningsfragor forfattarna formulerat i kapitel 1. Fragorna
inleder slutsatsen och besvaras i nastkommande avsnitt dar ocksa inneborden av svaren
diskuteras. Avslutningsvis presenteras forslag till framtida studier.

5.1 Inledning

De forskningsfragor vi har for avsikt att ge svar pa med denna uppsats ar som tidigare namnt
foljande:

e Vilka omraden géllande IAS 1 punkt 113 och 116 upplyser foretag inom industri- och
finansbranschen om, hur omfattande ar upplysningarna samt var i arsredovisningen
placeras dessa upplysningar?

e Vilka variationer forekommer mellan foretagen i samma bransch och mellan de tva
olika branscherna géllande foregaende fragestallning?

Nedan besvaras fragorna under rubriker vilka harstammar fran det uppléagg som anvants i
Empiri/Analyskapitlet.

5.1.1 Placering av upplysningar

Foretagen inom industri- och finansbranschen lamnar upplysningar, gallande IAS 1 punkt 113
och 116, bade bland redovisningsprinciper och i enskilda noter. Det finns ingen signifikant
skillnad vare sig mellan branscherna eller inom respektive bransch avseende placering av
upplysning. Anledningen till att detta anser vi bero pa att IAS 1 punkt 113 tillater upplysning i
redovisningsprinciper samt i not. Punkt 116 ndmner dock specifikt att upplysning skall lamnas
i not men eftersom de tva punkterna séllan sarskiljs kan dessa upplysningar anda forekomma
bland redovisningsprinciperna.

Vi anser att placering av upplysning i enskild not med en tydlig rubrik &r det optimala
forfarandet. Genom detta uppmarksammas lasaren battre samt att det ar lattare att urskilja var
upplysningen borjar och slutar. Vi anser darfor att séarskilt krav pa upplysning i enskild not
borde finnas &ven i punkt 113 vilket skulle omojliggéra en placering bland
redovisningsprinciperna. Istallet skulle foretagen enligt IFRS tvingas lamna upplysningen pa
ett tydligt satt i enskild not.

5.1.2 Medelantalet omraden

De upplysningsomraden som &r vanligast forekommande i arsredovisningarna ar 2007 hos
foretagen inom industri- och finansbranschen géllande 1AS 1 punkt 113 och 116 gar att utldsa
i tabell 4.11.
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Upplysningsomréaden Signifikant skillnad
mellan branscherna I/F
Nedskrivning goodwill X
Nedskrivning 6vr. imm./matr. AT
Uppskjuten skattefordran/skuld X
Avsattning tvist/ansvarsforbindelse X
Avséttning garantiataganden X
Vardering férvaltningsfastigheter X
Vardering finansiella tillg./skulder X
Vérdering fin.instrument X
Lagervardering X
Successiv vinstavrakning
Intakter
Ers. till anstallda/pensionsataganden X
Konsolidering

Tabell 4.11

For nagra av dessa upplysningsomraden foreligger signifikanta skillnader mellan branscherna
vilka gar att utlasa i kolumn tva. Nagra av de ovan namnda upplysningsomradena kan ses som
mer specifika for de olika branscherna. Exempelvis kan lagervardering enklare kopplas
samman med industribranschen da detta upplysningsomrade berér denna branschs verksamhet
i hogre grad. Detsamma galler for finansféretagen och exempelvis vérdering av finansiella
tillgangar och skulder. Den slutsats vi kan dra av var undersokning ar att det ar fler
industriféretag som upplyser om de upplysningsomraden som berér bada branschernas
verksamhet. Féretagen inom industri tenderar att upplysa i de fall da industribranschen har en
koppling till upplysningsomradet. Exempelvis ar det forstaeligt att foretagen inom industri
inte anser att det foreligger betydande beddmningar géllande vérdering av finansiella
tillgangar och skulder i samma grad som foretagen inom finansbranschen. Darmed kan finnas
en naturlig forklaring till att upplysning saknas. Foretagen inom finansbranschen daremot, har
endast varit dominerande pa de upplysningsomraden som ar specifika for dess bransch,
exempelvis vardering av finansiella instrument, tillgangar och skulder.

Det foreligger en signifikant skillnad mellan branscherna avseende hur manga omraden
foretagen upplyser om géllande IAS 1 punkt 113 och 116. Industriféretagen upplyser i
medelantal om cirka tre omraden jamfort med finansforetagen som i medelantal upplyser om
cirka tva omraden. Med detta som utgangspunkt ser vi foretagen inom finans som mer
restriktivt installda till upplysningskraven. Vi anser att detta beror pa att féretagen gor en
avvagning gor mellan affarshemligheter och 6ppenhet dar foretagen inom finansbranschen
lagger storre vikt vid att behalla kanslig information.

Inom de bada branscherna finns ocksa en signifikant skillnad avseende medelantalet
upplysningsomraden mellan de tre storlekskategorierna small- mid- och large-cap. For bada
branscherna ér det foretagen i large-cap som upplyser om flest omraden. Vi anser det vara
tveksamt att detta skulle bero pa att foretagen inom large-cap ar mer utsatta for betydande
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beddmningar och osékerhet i uppskattningar an de mindre foretagen. En rimlig forklaring kan
vara att de storre foretagen kanner en hogre press pa att prestera fullgoda arsredovisningar,
eftersom de kan tyckas mer utsatta for medial granskning, samt att de har storre resurser an de
mindre foretagen.

5.1.3 Medelantalet ord

Medelantalet ord avseende upplysningskraven i IAS 1 punkt 113 och 116 for
industriforetagen ar dubbelt sa hogt jamfort med finansforetagen. Inom de bada branscherna
ar det foretagen i large-cap som upplyser om det hogsta medelantalet ord. Med utgangspunkt
fran att ett hogre medelantal ord &r synonymt med foretagsledningens uppfattning om hur
viktiga upplysningarna é&r, finner vi att foretagen inom industribranschen anser dessa vara
viktigare an foretagen inom finansbranschen. Med samma utgangspunkt finner vi dven att de
storsta foretagen inom respektive ar av samma uppfattning.

Vi anser dock inte att det nddvandigtvis maste vara sa att foretagen som lamnat upplysning
med ett hogre medelantal ord uppfyllt kraven béttre. Detta eftersom vi i manga fall noterat att
det upplyses om information av en mer generell karaktér vilket inte gor upplysningen béttre.
Istéllet anser vi att betydande bedémningar och osakra uppskattningar som berér foretaget i
fraga skall utgora en storre del av upplysningen.

5.2 Forslag till framtida studier

Denna uppsats bygger pa en kvantitativ metod varfér en djupgaende analys kring varje
foretags tanke bakom upplysningskravet i punkt 113 och 116 inte kan faststallas. Vi tycker
darfor att det kunde vara intressant att genomfora en studie kring samma amne med en
kvalitativ metod. Detta eftersom det da skulle ges mojlighet att exempelvis visa hur en
foretagsledning faststéller vad som utgor en osaker uppskattning. Vidare skulle det vara
mojligt att utreda huruvida en foretagsledning resonerar kring kostnaden och nyttan med
dessa upplysningskrav samt att redogora for beslutsfattande kring hur omfattande en sadan
upplysning skall vara.
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Bilagor

Bilaga 1- Kruskall-Wallis Test- Variationer inom Industri.

Variabel Storlek | N | Mean Rank | Asymp. Sig.
Placering av upplysning L 14 | 35,25

M 21| 26,62

S 26 | 32,25

Totalt | 61 0,225
Antalet upplysningsomraden | L 14 | 48,11

M 21| 30,71

S 26 | 22,02

Totalt | 61 0,000
Antalet ord L 14 | 45,50

M 21| 29,83

S 26 | 24,13

Totalt | 61 0,000

Bilaga 2- Kruskall-Wallis Test- Variationer inom Finans.

Variabel Storlek | N | Mean Rank | Asymp. Sig.
Placering av upplysning L 16 | 24,56

M 19 | 26,32

S 13 | 21,77

Totalt | 48 0,623
Antalet upplysningsomraden | L 16 | 30,72

M 19 | 21,84

S 13 | 20,73

Totalt | 48 0,075
Antalet ord L 16 | 31,13

M 13 | 20,74

S 19 | 21,85

Totalt | 48 0,065
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Bilaga 3- Kruskall-Wallis Test- Skillnad mellan féretagens storlek avsett
bransch.

Variabel Storlek | N Mean Rank | Asymp. Sig.
Placering av upplysning L 30 | 58,03

M 40 | 53,25

S 39 | 54,46

Totalt | 109 0,776
Antalet upplysningsomraden | L 30 | 73,13

M 40 | 50,73

S 39 | 45,44

Totalt | 109 0,001
Antalet ord L 30 | 71,90

M 40 | 49,45

S 39 | 47,69

Totalt | 109 0,003

Bilaga 4- Mann- Whitney Test- Skillnad mellan branscher oavsett storlek.

Variabel Bransch | N Mean Rank | Asymp. Sig.
Placering av upplysning | 61 | 3440,0

F 48 | 2 555,00

Totalt 109 0,564
Antalet upplysningsomraden | | 61 | 3995,00

F 48 2 000,00

Totalt 109 0,000
Antalet ord I 61 | 4 009,00

F 48 1 986,00

Totalt 109 0,000
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Bilaga 5- Mann-Whitney Test- Skillnader mellan branscher.

Upplysningsomrade Variabel Bransch | N Mean Rank | Asymp. Sig.
(2-tailed)
Nedskrivning goodwill Upplyst/ej upplyst | | 61 | 68,07
F 48 | 38,40
Totalt 109 0,000
Antalet ord | 61 | 70,60
F 48 | 35,18
Totalt 109 0,000
Nedskrivning 6rv. imm./matr AT Upplyst/ej upplyst | | 61 | 57,72
F 48 | 51,54
Totalt 109 0,098
Antalet ord | 61 | 57,86
F 48 | 51,36
Totalt 109 0,084
Uppskjuten skattefordran/skuld Upplyst/ej upplyst | | 61 | 59,52
F 48 | 49,26
Totalt 109 0,045
Antalet ord | 61 | 60,77
F 48 | 47,67
Totalt 109 0,014
Avséttning tvist/ansvarsforbindelse | Upplyst/ej upplyst | | 61 | 61,48
F 48 | 46,77
Totalt 109 0,000
Antalet ord | 61 | 61,79
F 48 | 46,38
Totalt 109 0,000
Avsattning garantiataganden Upplyst/ej upplyst | | 61 | 58,83
F 48 | 50,14
Totalt 109 0,009
Antalet ord | 61 | 58,82
F 48 | 50,15
Totalt 109 0,009
Vardering forvaltningsfasigheter Upplyst/ej upplyst | | 61 | 46,00
F 48 | 66,44
Totalt 109 0,000
Antalet ord | 61 | 46,00
F 48 | 66,44
Totalt 109 0,000
Vardering finansiella tillg./skulder | Upplyst/ej upplyst | 61 | 52,00
F 48 | 58,81
Totalt 109 0,005
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Antalet ord | 61 | 52,00
F 48 | 58,81
Totalt 109 0,005
Vardering finansiella instrument Upplyst/ej upplyst | | 61 | 49,89
F 48 | 61,49
Totalt 109 0,000
Antalet ord | 61 | 4980
F 48 | 61,60
Totalt 109 0,000
Lagervardering Upplyst/ej upplyst | | 61 |57,75
F 48 | 51,50
Totalt 109 0,016
Antalet ord | 61 | 57,75
F 48 | 51,51
Totalt 109 0,016
Successiv vinstavrakning Upplyst/ej upplyst | | 61 | 57,15
F 48 52,27
Totalt 109 0,110
Antalet ord | 61 |57,25
F 48 52,15
Totalt 109 0,095
Intdkter Upplyst/ej upplyst | | 61 | 56,57
F 48 | 53,00
Totalt 109 0,072
Antalet ord | 61 | 56,57
F 48 | 53,00
Totalt 109 0,072
Ers. till anst./pensionataganden Upplyst/ej upplyst | | 61 | 63,30
F 48 | 44,45
Totalt 109 0,000
Antalet ord | 61 | 63,33
F 48 | 44,42
Totalt 109 0,000
Konsolidering Upplyst/ej upplyst | | 61 | 53,39
F 48 | 57,04
Totalt 109 0,099
Antalet ord | 61 | 5341
F 48 | 57,02
Totalt 109 0,102
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Bilaga 6- FOoretagen som innefattas av studien

Storlek

Industriforetag s/M/L

Alfa Laval

ASSA ABLOY

Atlas Copco

Hexagon

Lindab International

NCC

SAAB

Sandvik

SCANIA

Seco tools

Securitas

SKF

Trelleborg

Volvo

AF

Be Group

Beijer Alma

Beijer

Cardo

Cision

Fagerhult

Gunnebo

Haldex

Intrum Justitia

Indutrade

ITAB Shop Concept

Munters

NIBE Industrier

Niscaiah Group

PEAB

PEAB Industrier

SAS

SWECO

Transcom WorldWide

VBG GROUP

ACAP Invest

Bong Ljungdahl

BTS Group

Consilium

CTT Systems

A H NN NN N HHHHEHEEHEEEEEEE G G G G e e b e e

Duroc
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HL Display

Inellecta

Lamhults Design Group

Malmbergs Elektriska

Midway

Nova Cast technologies

Nederman Holding

OEM International

Opcon

Poolia

Proffice

Rederi AB Transatlantic

Rejler Koncernen

Semcon

SinterCast

Svedbergs

Studsvik

Tricorona

Uniflex

XANO Industri

nNDViununununnnivinnuvunnninininununvu ouv

Finansféretag

Castellum

Fabege

Hufvudstaden

Industrivarden

Investor

M

Kaupthing bank

Kinnvik

Latour

Lundberg Foretagen

Melker Schorling

Nordea Bank

Ratos

SEB

Sve. Handelsbanken

Swedbank

Avanza Bank Holding

Brinova fastigheter

Bure Equity

D. Carnegie

East Capital Explorer

Fast Partner

HEBA

HQ

Kungsleden

Klovern

Atrium Ljungberg

Sakl
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Neonet

Nordnet

Oresund

Skanditek

Vostook Nafta Investment

Wallenstam

Wilborgs Fastigheter

Affarsstrategerna

Fast.Balder

Catena

Dagon

Din Bostad Sverige

Dios Fastigheter

Geveko

Havsfrun Investment

Linkmed

Ledstiernan

Luxonen

Sagax

Traction
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