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Bakgrund och problem: Under 2008 uppdaterade International Accounting Standards Board (IASB)
regelverket for finansiella tillgangar med tillagg i IAS 39 och IFRS 7 vad galler klassificering, vardering
och upplysning. Uppdateringen var en effekt av den finansiella krisen som drog in éver Europa med
full kraft under den senare delen av 2008, vilken medférde inaktiva kapitalmarknader. | och med
forandringarna gavs foretagen majlighet att omklassificera finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde till upplupet anskaffningsvarde. Eftersom bankers tillgangar generellt bestar av en stor del
finansiella tillgdngar amnade forfattarna undersdka uppdateringarnas tillampning inom banksektorn.
Studiens problemformulering 16d: Vilka samband kan identifieras mellan noterade banker inom EU
vad gédiller tillémpningen av tilldggen i IAS 39 och IFRS 77?

Syfte: Att kartlagga vilka samband som fanns mellan de banker som valt att omklassificera och de
som inte valt att omklassificera med inriktning pa effekterna ur ett investerarperspektiv.

Avgransningar: Det dr endast tillgdngsvardering inom IAS 39 som studerats, ty uppdateringarna
behandlade det omradet. Varderingsalternativet FVO evaluerades inte.

Metod: En kvantitativ studie av 67 noterade banker inom EU som upprattat koncernredovisning i
enlighet med av EU antagen International Financial Reporting Standards (IFRS). Hypotesprévning har
anvants i syfte att urskilja samband mellan de studerade bankerna beroende pd om de valt att
tillampa de nya reglerna eller inte i sina arsredovisningar for 2008.

Resultat och slutsatser: Studien visade att de banker som har valt att omklassificera sina finansiella
tillgangar genomgdende uppvisade lagre nyckeltal, sasom avkastning pa totala tillgangar (ROA),
soliditet, kapitaltackningsgrad enligt Basel Il och placeringsmarginal, an de banker som inte
omklassificerat. Sambanden mellan ROA 2007, ROA fére omklassificering 2008 samt soliditet 2007
och 2008 och valet att omklassificera var statistiskt sakerstallda. Forfattarna menar att resultatet
tyder pa att bankerna kan ha haft incitament att anvdnda omklassificeringarna till att forbattra sina
resultat och nyckeltal.

Forslag till fortsatt forskning: Intervjuer med de personer som utfér bankernas redovisning for att
urskilja vilka bakomliggande motiv som finns till hur de valt att redovisa. En annan forskningsansats
kan vara att utreda varfor vissa banker inte valt att tillampa regeluppdateringarna. Slutligen anser
forfattarna att det skulle vara intressant att undersdka hur tillampningen ser ut i en annan bransch.



Abstract

ABSTRACT
Master’s Thesis in Business Economics, University of Gothenburg, School of Business, Economics
and Law, Advanced Financial Accounting, spring term 2009

Authors: Fredrik Johansson and Henrik Nilsson
Instructors: Jan Marton and Emmeli Runesson

Title: Accounting for Financial Assets — An empirical study of the amendments to IAS 39 and IFRS 7
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Background and research issue: Due to deteriorated financial markets following the global financial
crisis during 2008, the International Accounting Standards Board (IASB) issued amendments to IAS 39
and IFRS 7. By changing the regulation, an opportunity to reclassify financial assets from categories
measured at fair value to those measured at amortized cost, was introduced. Since a great deal of a
bank’s total assets consists of financial assets, the authors considered it interesting to examine the
adoption in that sector. The authors answered the following question: Are there any connections
between listed banks within the EU in the matter of applying the amendments to IAS 39 and IFRS 77?

Purpose: To examine the connections that can be identified between the banks that have chosen to
reclassify financial assets focusing on the effects for investors.

Delimitations: In accordance with the amendments, only the part within IAS 39 that covers financial
assets is examined.

Methodology: A quantitative study of 67 listed banks within the EU that have presented their annual
report for 2008 in accordance with International Financial Reporting Standards (IFRS). The authors
have used hypothesis to examine connections between the banks depending on whether they have
chosen to reclassify or not.

Empirical results and conclusions: The test results from the hypothesis indicate that the banks,
which have chosen to adopt the amendments, typical have lower business ratios. Some of the
connections are statistically ensured, which signify that the banks might have used the opportunity
to reclassify to improve their ratios.

Suggestions for future research: Through interviews with the people chosen to reclassify, the
motives are ought to become clearer. Another view of the problem would be to examine why some
of the banks did not choose to reclassify. Finally, by investigating the adoption in different industries,
a comparison would be possible.
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Definitioner och forkortningar

DEFINITIONER

Basel Il - Internationellt regelverk for kapitaltackning.

Finansiell tillgang - Ett finansiellt instrument som uppfyller tillgdngsdefinitionen, det vill sdga en
resurs over vilken banken har det bestimmande inflytandet till foljd av intraffade handelser och dar
resursen forvantas innebara framtida ekonomiska férdelar for banken.

Investerare - Nuvarande och framtida potentiella dgare.

Kvalitativ egenskap - Egenskap som gor redovisningen brukbar for anvandarna (IASB forestallnings-
ram, p 24).

Omkilassificering - Att flytta en finansiell tillgang fran:

1. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatréakningen till Investeringar som
halles till forfall, Lane- och kundfordringar och/eller Finansiella tillgdngar som kan séljas.

2. Finansiella tillgangar som kan séljas till Investeringar som halles till férfall och/eller Lane- och
kundfordringar.

Resultateffekt - Den effekt som hade tagits i resultatrakningen under 2008 om en omklassificering
fran kategorin Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdakningen ej hade
genomforts.

Upplupet anskaffningsvéirde - Det belopp som den finansiella tillgdngen vérderas till vid anskaff-
ningstidpunkten med avdrag for aterbetalning av nominella belopp, avskrivning enligt
effektivrantemetoden samt nedsattning (IAS 39, p 9).

Verkligt véirde - Detsamma som marknadsvardet for en tillgang (1AS 39, p 9).

FORKORTNINGAR

CcDO Collateralized Debt Obligations

FASB Financial Accounting Standards Board

FVO Fair Value Option

IAS International Accounting Standards

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering
IASB International Accounting Standards Board
IASC International Accounting Standards Committee
IFRS International Financial Reporting Standards
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

SFAS Statement of Financial Accounting Standards

US GAAP United States Generally Accepted Accounting Principles
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1. INLEDNING

Studiens inledande kapitel syftar till att ge ldsaren en inblick i det valda dmnesomrddet, varfér
bakgrunden till problemet férklaras. Vidare diskuteras nérliggande teori och andra studier kopplade
till émnet och den problemstdllning som férfattarna valt att belysa formuleras. Syftet med
undersékningen presenteras, avgrdnsningarna férklaras och slutligen identifieras malgruppen.

1.1 Problembakgrund

Media har beskrivit den pagaende finanskrisen som den varsta sedan andra varldskriget (Zachrison,
2008). Exakt nar den brot ut och anledningen dartill ar svart att satta fingret pa, men Palmstierna
(2008) namner tva tankbara orsaker, vilka bada hanfors till amerikansk bankverksamhet. En forsta
delforklaring ar det bonussystem som har drivit de bankanstallda och skapat kraftiga incitament att
redovisa resultat. Den andra forklaringen hanfors till den nya modell som bankerna har anvant i
samband med kreditgivning till sina kunder, vilken gick ut pa att ldnen inte behdlls av den utstéllande
banken. Lantagare lockades ta lan som till en bérjan skulle vara amorteringsfria. Nar lantagaren
langre fram fick betalningssvarigheter genom exempelvis rantehéjningar ansvarade langivaren inte
langre for 1anet.

Brunnermeier (2009) ar inne pa samma spar och hanfor det ekonomiska klimatet till den
fastighetsbubbla som har spruckit i USA, vilken fatt effekter genom stora nedskrivningar i
bankvarlden. Han férklarar daven hur penningmarknaden har blivit trogare efter att de foérsta
europeiska bankerna fallit offer for kreditkrisen och att den reala ekonomin hotas. Att Sverige ocksa
drabbats av krisen framgar av Konjunkturinstitutets rapport gallande konjunkturlaget, dar
arbetslosheten spas Oka ytterligare under 2009 och 2010 (konj.se, 090331).

Under senare tid har antalet varianter av finansiella instrument okat, vilket féranlett problem da
komplexiteten vaxt utan att insynen och tillsynen 6kat i motsvarande takt (riksbank.se, 090326). De
modeller som féretagen arbetat med har i vissa fall inte klarat av den 6kande komplexiteten (di.se,
090401). Inom den finansiella sektorn har effekterna blivit sa allvarliga att féretag forstatligats,
déribland den brittiska banken Northern Rock (ibid).

En debatterad frdga inom redovisningen har varit den om hur en tillgdng skall véarderas i
balansrakningen (Marton, Falkman, Lumsden, Pettersson & Rimmel, 2008). Den traditionella
redovisningen bygger pa historiska anskaffningsvarden (ibid). Mot det synsattet star en redovisning
som inriktar sig pd vardering till verkligt varde (ibid). International Accounting Standards Board
(IASB), vilken reglerar redovisningen for europeiska koncerner som féljer International Financial
Reporting Standards (IFRS)?, har historiskt angett att vardering till verkligt varde skall goras i de fall
dar tillférlitligheten inte drabbas och finansiella tillgangar har saledes varit ett sadant exempel (ibid).

Lane (2008) menar att en nackdel med verkligt varde &r att det ar svarare att bestdmma det verkliga
vardet pa tillgdngar nar marknaden &r inaktiv’. Ur en investerares perspektiv ar det dnskvart att
redovisningens relevans ar hog och mdojligheterna for det 6kar genom att tillgdngar varderas till
verkligt varde (Novak, 2008).

! Banker s&lde i flera fall vidare l&nen som sedan férpackades i s& kallade ”CDOs”- Collateralized Debt Obligations, vilka séldes vidare till
investerare (Saunders & Cornett, 2006).

2 Till regelverket hor ocksa de aldre regler, International Accounting Standards (IAS), som International Accounting Standards Committee
(IASC) givit ut (Marton et al., 2008).

® En s&dan marknad kinnetecknas bland annat av signifikant minskad handelsvolym samt betydande prisskillnader, inte bara 6ver tiden
utan ocksa mellan marknadens olika aktorer (iasb.org, a, 090328).
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Till f6ljd av den uppkomna situationen har IASB uppdaterat sitt regelverk for finansiella tillgangar
(iasb.org, b, 090325). De forandringar som presenterades av IASB den 13 oktober 2008 och som
antogs av EG-kommissionen tva dagar senare innebéar uppdaterade versioner av IAS 39 - Finansiella
instrument: Redovisning och véardering samt IFRS 7 — Finansiella instrument: Upplysningar (EG-
kommissionens férordning (EG) nr 1004/2008). Andringarna tillskrivs inte bara finanskrisen, utan
motiveras ocksa utifran en 6nskad harmonisering med de amerikanska redovisningsreglerna i US
GAAP” (iasb.org, b, 090325), vilka ges ut av Financial Accounting Standards Board (FASB), den
amerikanska motsvarigheten till IASB. Forandringarna ar darmed ett steg i det konvergensprojekt
som pagar mellan IASB och FASB (Langmead & Soroosh, 2009).

Papiernik, Hylton Meier och Rozen (2003) menar vidare att en stor del av bankers totala tillgangar
tenderar att utgbras av finansiella instrument. Mot den bakgrunden anser forfattarna att det ar
sarskilt intressant att studera tillaggen i IAS 39 och IFRS 7 ur ett bankperspektiv, vilket darfér har
legat till grund for amnesvalet.

1.2 Problemdiskussion

Néar den finansiella krisen slog in 6éver Europa med full kraft under det tredje kvartalet 2008 agerade
IASB snabbt (iasb.org, b, 090325). Dock ar det inte sjalvklart att forandringarna i IAS 39 och IFRS 7
enbart kan tillskrivas det ekonomiska ldget. Det finns en annan sida av diskussionen som rér det
bakomliggande politiska spelet (ibid). Syftet med forandringarna var att 6ka transparensen inom och
fortroendet for de finansiella marknaderna, varfér forandringarna togs i bruk omedelbart (ibid). Men
har tillaggen i regelverket mojliggjort for banker att forskdna sina resultat- och balansrdkningar och
vilka effekter kan det da ha fatt for investeraren?

De foretag som omfattas av de nya reglerna i IAS 39 har mdjlighet att omklassificera sina finansiella
tillgangar fran varderade till verkligt varde till upplupet anskaffningsvarde (EG nr 1004/2008). Om
sadana omklassificeringar goérs skall upplysningar om resultateffekterna lamnas i enlighet med
tilldggen i IFRS 7 (ibid). Om omklassificeringen sker till kategorier som skall varderas till upplupet
anskaffningsvdarde goérs ingen resultatjustering I6pande, varfér effekterna skjuts pa framtiden
(Marton et al., 2008).

Intressant i sammanhanget ar det dilemma som normséttare star infor i de situationer dar ett verkligt
varde ar svart att bestamma for en tillgang, vilket alltsa ar fallet pa marknader som &r inaktiva (Lane
2008). Enligt Ferguson (2008) riskerar vardering till verkligt varde ocksa bli mindre palitlig vid
franvaro av aktiva marknader. Beslutsviardet minskar ocksd for bolagets intressenter om
prognosvardet inte ar relevant (Smith, 2006). Daremot oOkar tillforlitligheten nar vardering sker till
anskaffningsvarde (ibid) och darmed menar férfattarna att dilemmat utgors av att viaga en formodad
lagre relevans mot en okad tillforlitlighet.

Som investerare ar det hogst onskvart att forstd redovisningen och dess effekter. White (2009)
menar att de nya reglerna i IAS 39 inte bidrar till ndgon egentlig forbattring av foretagens balans- och
resultatrakningar utan istdllet riskerar att missleda investeraren i dennes analys. Ett sddant
pastaende understryker hur viktigt det ar att undersdka hur en investerare paverkas av hur banker
valjer att redovisa sina siffror.

Redovisningens jimférbarhet, bade vad galler 6ver tid och mellan redovisningsobjekt, torde paverkas
av i vilken grad foretag anpassar sin redovisning till regelférandringarna. Smith (2006) menar att
skilda redovisningsprinciper forsvarar for analytikern. Forfattarna anser att iakttagelser som sadana

*United States Generally Accepted Accounting Principles.
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gor det an mer intressant att utrona hur jamforbarheten paverkats genom att féretag eventuellt valt
att andra sina varderingsmetoder till foljd av regeldandringarna i IAS 39 och IFRS 7.

Banker och finansiella institut inom EU styrs av de sa kallade Basel Il reglerna (Lind, 2005). Reglerna
innebéar bland annat att langivare maste ha en viss kapitalbas som sékerhet for de kreditrisker som
dess utstédllda lan dr kombinerade med. Kapitalbasen, i vilken det egna kapitalet har en betydande
roll, relateras till emittentens riskvagda tillgangar (Saunders & Cornett, 2006). Eftersom tillaggen i IAS
39 innebdr 6kade mojligheter att undvika justering via eget kapital och resultatrakningen, menar
forfattarna att en intressant fraga att utreda ar huruvida banker med laga kapitalkvoter i hogre grad
har tillampat de nya reglerna eller ej.

Enligt Cocheo (2009) finns det motstandare till vardering till verkligt varde som menar att
anvindandet av virderingsmetoden ar den stérsta orsaken till dagens finansiella kris. Aven Morais
och Fialho (2008) ar inne pa samma spar och menar att det kan finnas risk for att redovisningen
manipuleras om foretagen later egna bedémningar ligga till grund for varderingen av finansiella
tillgangar. Om foretag valjer att tillampa tilliggen torde de subjektiva bedémningarna minska (ibid).
Genom att underséka hur foretagen tillampat regelférandringarna dmnar forfattarna se hur
foretagens resultat paverkats av de mojligheter som har givits dem i och med uppdateringarna i
regelverken.

Forfattarna onskar genom studien 6ka forstaelsen for hur noterade banker inom EU valt att bemota
de nya regelverken. Arsredovisningarna fér 2008 blir ocksa de forsta publikationerna som visar hur
regeluppdateringarna i IAS 39 och IFRS 7 har tillampats pa arsbasis, vilket hojer studiens aktualitet.

1.3 Problemformulering

Utifran den diskussion som forfattarna fort kring regelférandringarna i IAS 39 och IFRS 7 har féljande
problem formulerats:

— Vilka samband kan identifieras mellan noterade banker inom EU vad gdller tillimpningen av
tilliggen i IAS 39 och IFRS 7?

1.4 Syfte

Undersokningen syftar till att kartlagga i vilken utstrackning noterade banker inom EU valt att
tilldmpa regeluppdateringarna i IAS 39 och IFRS 7. Vidare amnar forfattarna férsdka urskilja samband
mellan de banker som har dndrat sina varderingsprinciper for finansiella instrument samt skillnader
mellan dessa och de banker som ej valt att tillampa uppdateringarna. Slutligen kommer eventuella
effekter ur en investerares perspektiv diskuteras utifran de krav som stalls pa finansiell rapportering.

1.5 Amnesmassiga avgrinsningar

Det ar endast avsnittet som beror tillgangsvardering inom IAS 39 forfattarna avser studera eftersom
tillaggen i IAS 39 och IFRS 7 behandlar det har omradet. Vardering av skulder evalueras saledes inte.
De mojligheter som foretagen har att tillampa Fair Value Option (FVO) vid initial vardering av sina
finansiella tillgdngar kommer inte att utgéra en del av studien. Forfattarna motiverar det med att
tillaggen i IAS 39 inte tillater omklassificering av sadana tillgdngar, varfor de ej ar relevanta for
undersokningen. Av samma anledning studeras e] heller redovisning av derivat.
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1.6 Malgrupp

Studien riktar sig till investerare pa den europeiska marknaden, vilka intresserar sig for foretag i
allmanhet och banker i synnerhet som har valt att dndra sina varderingsmetoder i enlighet med
tillaggen i IAS 39 och IFRS 7. Forfattarna amnar frambringa 6kad insikt och forstaelse for hur namnda
forandringar kan ge upphov till effekter pa redovisningen, vilket forhoppningsvis kommer 6ka
investerarens medvetenhet vid beslutsfattande.
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2. REFERENSRAM

| referensramen presenteras de teorier, dsikter och redovisningsstandarder som studien syftar till att
underséka. Inledningsvis férklarar férfattarna innebérden av ett finansiellt instrument och ddrpd
redogédrs for de vdrderingsmetoder som finns enligt IAS 39. Vidare féljer en genomgdng av de
redovisningsstandarder som studien bygger pd och de kvalitativa egenskaper som kopplas till
redovisningen av finansiella instrument. Bankens relation till investeraren férklaras och de nyckeltal
som har studerats presenteras. Slutligen har de hypoteser som prévats i empirikapitlet formulerats.

2.1 Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument ar ett svardefinierat begrepp (Marton et al., 2008). En klar definition av ett
finansiellt instrument saknas i IAS 39, men aterfinns i IAS 32 — Finansiella instrument: Klassificering,
dar definitionen lyder:

"Ett finansiellt instrument ar varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett
foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag.” (p 11)

Finansiella instrument delas in i finansiella tillgingar och finansiella skulder (IAS 32, p 11). En
finansiell tillgdng delas sedermera in i fyra kategorier; kontanter, egetkapitalinstrument® i andra
foretag, avtalsenliga rattigheter att erhalla kontanter eller andra finansiella tillgdngar samt aktier och
andra andelar (ibid). Gemensamt for de kategorier som finns for en finansiell tillgdng ar att de skall
uppfylla kriterierna som stélls pa en tillgadng i enlighet med IASBs forestallningsram:

"En tillgang ar en resurs over vilken foretaget har det bestimmande inflytandet till foljd av
intraffade handelser och som férvdntas innebdra ekonomiska fordelar for foéretaget i
framtiden.” (p 49 a)

Under forutsattning att tillgangskriterierna ar uppfyllda skall ett foretag redovisa och vardera ett
finansiellt instrument som en finansiell tillgang (IASB forestallningsram, p 49).

2.2 Verkligt varde kontra upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar kan varderas till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde (IAS 39, p 46).
Det verkliga vdrdet ar detsamma som marknadsvardet for en tillgang (IAS 39, p 9). Hur ett
marknadsvarde bestams for en given tillgang stadgas i de regler som finns for den aktuella tillgangen
(Artsberg, 2003). Vid vardering till verkligt varde skapas goda férutsattningar for en hog relevans i
redovisningen, ty det verkliga vardet svarar mot den basta tillgdngliga informationen i det aktuella
ogonblicket (ibid). Vidare torde det verkliga vardet pa marknader som ar aktiva och valfungerande
inte utgdra en mindre objektiv grund dn anskaffningsvardet (ibid). Pa inaktiva marknader ar det dock
av sarskild vikt att foretagens uppskattningar vad géller framtida kassafloden &ar acceptabla och
konsekventa nar det verkliga vardet bestams (iasb.org, c, 090414). Lane (2008) pekar ocksd pa
svarigheten att uppskatta verkliga varden pa inaktiva marknader.

Enligt Rossi Ill (2009) finns skilda uppfattningar om redovisning till verkligt varde. Foresprakare anser
att verkliga varden ar att foéredra da de 6kar transparensen och aterspeglar tillgangens underliggande
varde samt risker pa ett tillfredsstallande satt (ibid). Motstandare havdar dock att verkliga varden
skapar forutsattningar for att forvranga redovisningen och att inkonsekvensen okar da siffrorna
saknar verklig grund i praktiken (ibid). Morais och Fialho (2008) ar av samma asikt och menar att den

* En residual ritt att erhalla det som 3terstér av ett foretags tillgdngsmassa dé avdrag for foretagets skulder gjorts (Marton et al., 2008).
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subjektiva aspekten av vardering till verkligt varde mojliggor for foretagen att anpassa redovisningen
utefter egna preferenser. Dessutom bidrar inte regeluppdateringarna i 1AS 39 till en reell forbattring
av foretagens finansiella rapporter utan tenderar snarare att vilseleda investeraren (White, 2009).

Cocheo (2009) havdar att den finansiella krisen delvis kan ha orsakats av vardering till verkligt varde
och papekar vilka fordelar som finns med vardering till anskaffningsvarde:

“Historical cost accounting does not run the market depreciation through the profit-and-loss
statement and does not deplete capital unless the decline in value is considered permanent.
Moreover, this system provides a more accurate and holistic financial picture of a bank than
today’s destructive and misleading system of accounting.” (s. 23)

Dessutom menar Cocheo (2009) att vardering till verkligt varde inte ger ett korrekt varde i tider av
inaktiva marknader men att det likval har varit ndgot som kravts av intressenter eftersom det ansetts
vara det mest relevanta vardet (ibid).

Det upplupna anskaffningsvirdet ar det belopp som den finansiella tillgdngen véarderas till vid
anskaffningstidpunkten med avdrag for aterbetalning av nominella belopp, avskrivning enligt
effektivrantemetoden® samt nedsattning (IAS 39, p 9). Fordelarna med att vardera till upplupet
anskaffningsvarde ar att vardet da bottnar i en egentlig transaktion, vilken svarar mot en verifikation
(Artsberg, 2003). Det medfdr att om vardering sker efter principen far foretaget i hogre grad ett
objektivt varde pa tillgdngen, da ingen uppskattning kravs.

| studien av Ivancevich et al. (1996) undersoktes hur redovisningen paverkades av den valda
klassificeringskategorin med utgangspunkt i SFAS No. 115/, vilken reglerar klassificering av finansiella
tillgangar i foretag som foljer US GAAP. Om en tillgang har klassificerats i en kategori som varderas till
upplupet anskaffningsvarde redovisas ej forluster |6pande (ibid). | studien visades att olika typer av
soliditetstal paverkas om finansiella tillgdngar varderas till verkligt varde om vardeférandringarna tas
via resultatrakningen (ibid). Eftersom resultateffekten tenderar att paverka det egna kapitalet i storre
utstrackning an de totala tillgangarna (ibid) uppstar effekter pa foretagens soliditet. Klassificeringen
paverkar dven foretagens resultat (ibid), vilket exempelvis visar sig i avkastningen pa totala tillgangar
(ROA). Om den finansiella tillgangen daremot varderas till anskaffningsvarde uppstar inga effekter pa
varken soliditet eller resultat (ibid), eftersom vardeférandringarna da ej tas I6pande (IAS 39, p 56).

2.3 Redovisningsstandarder

Finansiella tillgangar behandlas huvudsakligen i tre standarder; IAS 32, IAS 39 och IFRS 7. | enlighet
med den amnesmassiga avgransningen forklaras i det foljande bara IAS 39 och IFRS 7.

2.3.11AS539

IAS 39 reglerar redovisning och vardering av finansiella instrument och syftet med standarden ar att
faststdlla de principer som styr redovisningen av finansiella instrument samt att redogéra for
varderingen av dem (p 1). Standarden kan delas in i tre omraden; bortbokning, vérdering och
resultatpdverkan samt derivat och sdkringsredovisning® (Holmqvist-Larsson, Pilebjer-Bosson &

® Anskaffningsvirdet diskonteras till nuvarde (IAS 39, p 9).
7 Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities.

8 Ett derivat ar en tillgdng som beror pa en underliggande variabel och sakringsredovisning anvédnds i syfte att motverka kursrérelser pa
finansiella instrument, exempelvis genom ett derivat som ar negativt korrelerat med det finansiella instrumentet (Marton et al., 2008).
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Wideroth, 2004). Enligt férdndringarna fran 15 oktober (EG nr 1004/2008) ar det omradet for
vardering och resultatpaverkan som har dndrats och darmed &r intressant for studien. Det finns fyra
olika alternativ vid klassificering av finansiella tillgangar (1AS 39, p 9):°

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Investeringar som hdlles till forfall

Ldnefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Papiernik et al. (2003) menar att kategoriseringen &r vital. Saval vardering och redovisning som
resultat paverkas av hur tillgdngen klassificeras och darfér kan féretagen ha incitament att
klassificera pa ett visst satt (ibid). Ivancevich, Cocco och lIvancevich (1996) pavisar vidare att
omklassificeringen i sin tur far effekter pd saval investerings- som kreditbeslut. Det beror pa att
foretag kan klassificera likartade finansiella tillgangar pa olika satt (ibid).

Den forsta kategorin ovan, Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen,
inbegriper Finansiella tillgdngar som innehas for handel (IAS 39, p 9). Sadana tillgdngar kan
exempelvis vara noterade vardepapper (Smith, 2006). Derivatinstrument som inte anvands till
sakring i tillgdngar som innehas for handel aterfinns ocksa i kategorin (IAS 39, p 9). Om en tillgang
uppfyller de krav som finns for att varderas enligt alternativet Fair Value Option (FVO)™ vid
anskaffningstillfallet, omfattas daven sadana tillgangar av kategorin (ibid). Vardeforandringar som sker
pa tillgangar i kategorin redovisas genom resultatrakningen (IAS 39, p 55).

Investeringar som hdlles till forfall innefattar sadana tillgangar (ej derivat) som har en bestamd I6ptid
och som foretaget “har for avsikt och formaga att halla till forfall” (IAS 39, p 9). Smith (2006) néamner
obligationer som en typ av tillgdng som placeras i kategorin. Eftersom avsikten ar att behalla
tillgangen under en i forvag bestamd tid kan féretag som valjer att sélja en tillgang fran kategorin
drabbas av restriktioner som hindrar det fran att placera nya tillgangar i kategorin (IAS 39, p 9). Inga
vardeférandringar tas |O0pande via resultatrdkningen och viarderingen sker till upplupet
anskaffningsvarde (Marton et al., 2008).

Som Ldnefordringar och kundfordringar forstas finansiella tillgdngar (ej derivat) som ett féretag har
forvarvat inom ramen for sin verksamhet (Marton et al.,, 2008). Vidare kravs att inflodet av
ekonomiska resurser kan faststéllas och att fordringarna inte dr noterade pa en aktiv marknad (IAS
39, p 9). Fran kategorin undantas tillgangar dar avsikten ar férsaljning inom en snar framtid och for
tillgangar vars kreditrisk utgér en fara for att den huvudsakliga investeringen inte kommer att komma
foretaget till del (ibid). Inte heller i den har kategorin tas vardeforandringar lopande via
resultatrakningen och vardering sker till upplupet anskaffningsvarde (Marton et al., 2008).

Den sista kategorin, Finansiella tillgdngar som kan séljas, ar en residualkategori vari de tillgdngar som
inte klassificerats i nagon av ovanstaende tre kategorier placeras (IAS 39, p 9). Likviditetsreserver i
form av noterade vardepapper har historiskt sett redovisats har (Smith, 2006). Finansiella tillgangar
som placeras i kategorin varderas till verkligt varde (ibid). Kategorin strider mot kongruensprincipen,
da férandringar i eget kapital som inte ar utdelningar eller kapitaltillskott i form av nyemissioner inte
redovisas i resultatrakningen (ibid). Eventuella vardejusteringar fran kategorin tas direkt till eget
kapital, varfor resultatrakningen inte paverkas (ibid). Enligt Artsberg (2003) riskerar granskaren av
arsredovisningen missledas nar kongruensprincipen inte foljs, ty lasaren forlitar sig pa att féretagets

° Marton et al. (2008) delar in finansiella skulder i tva kategorier: Finansiell skuld redovisad till verkligt vérde via resultatridkningen och
Ovriga skulder.

% Alternativet f&r endast anvindas da det anses innebira en mer relevant redovisning (IAS 39, p 9 b).
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prestation under perioden aterspeglas i resultatrakningen. Att kongruensprincipen féljs innebar att
redovisningens anvandare lattare kan forsta och tolka foretagens nyckeltal (Smith, 2006).

Vad géller vdrderingen av en finansiell tillgang skall den initialt varderas till dess verkliga varde (IAS
39, p 43). Med undantag i kategorin Finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via
resultatrakningen raknas dven transaktionskostnader in i tillgdngens varde (ibid). Marton et al. (2008)
menar dock att varderingsproblematiken inte uppstar initialt utan vid den efterféljande I6pande
varderingen. Eftersom vardet pa finansiella instrument tenderar att fluktuera pa grund av faktorer pa
marknaden (Artsberg, 2003) uppstar en problematik kring hur den efterféljande varderingen skall ga
till, dar verkligt virde och upplupet anskaffningsvdérde ar de tva alternativen (IAS 39, p 46).

Lopande vardering av finansiella tillgangar

Balansrékning Resultateffekter

Finansiell tillgdng virderad till verkligt virde via resultatrdkningen Verkligt varde Lépande via resultatrakningen
Investeringar som halles till forfall Upplupet anskaffningsvarde Vid forfall

Lanefordringar och kundfordringar Upplupet anskaffningsvarde Vid inflode av ekonomiska resurser
Finansiella tillgangar som kan siljas Verkligt varde Lopande till eget kapital

Figur 2.1. Lépande redovisning av finansiella tillgdngar efter initial vdrdering (Marton et al., 2008).

Av tabellen framgar att Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen och
Finansiella tillgdngar som kan séaljas skall varderas till verkligt varde. Investeringar som halles till
forfall samt Lanefordringar och Kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde.

2.3.2 Uppdateringarna i IAS 39 under 2008

| de tillagg som IASB presenterade den 13 oktober 2008 (iasb.org, b, 090325) aterfinns nya regler for
vardering av finansiella tillgangar efter den initiala varderingen (EG nr 1004/2008). Syftet med
forandringarna var att aterskapa fortroendet for de finansiella marknaderna efter den finansiella oro
som spred ut sig 6ver Europa under 2008 (iasb.org, b, 090325). P& grund av minskad handel och
inaktiva marknader for vissa finansiella tillgdngar infordes reglerna retroaktivt fran och med den
forsta juli 2008 (EG nr 1004/2008), vilket innebar att de &r tillampliga fran och med rapporterna for
det tredje kvartalet 2008.

Forandringarna i IAS 39 beror foretagens mojligheter att omklassificera sina finansiella tillgangar fran
en kategori till en annan. Reglerna omfattar dock inte tillgangar som varderas enligt FVO eller de som
ar av karaktaren derivat (IAS 39, p 50 a och b). Fran anvandarhall har det dock riktats kritik mot
forandringarna (iasb.org, d, 090410);

“Reasons advanced include concern over entities ‘gaming’ the rules, avoiding future fair
value losses and that such a change to IFRS would increase uncertainty and decrease
transparency.”

Vidare menar Miller och Bahnson (2008) att osadkerheten okar nar redovisningsprinciperna blir mer
flexibla, vilket tillaggen i IAS 39 bidrar till. | takt med att flexibiliteten 6kar tenderar kapitalkostnaden
for samhallet att oka i samma takt, vilket &r en fara (ibid). Regelandringarna mojliggor
omklassificering fran Finansiella tillgdngar som innehas for handel samt Finansiella tillgangar som kan
saljas (IAS 39, p 50 B, D, E).

Finansiella tillgdngar som innehas for handel och som inte langre innehas med avsikten att séaljas far
ombklassificeras till antingen Lanefordringar och kundfordringar, Investeringar som halles till forfall
eller Finansiella tillgdngar som kan séljas (IAS 39, p 50 B, D).
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For att omklassificera till Lanefordringar och kundfordringar eller Finansiella tillgangar som kan séljas
maste vissa krav uppfyllas (IAS 39, p 50 D). Dels maste foretaget ha saval formaga som avsikt att
inneha tillgangen till forfall eller atminstone for en dverskadlig framtid (ibid). Dels kravs att tillgangen
uppfyller kraven for att definieras som Lanefordringar och kundfordringar, samt att tillgdngen inte
vid forvarvet behovt klassificeras som Finansiell tillgdng som innehas fér handel (ibid).

Om en Finansiell tillgdng som innehas for handel inte skulle uppfylla delkravet att kunna definieras
som Lanefordringar och kundfordringar kan den &nda omklassificeras till kategorin Investeringar som
halles till forfall eller Finansiella tillgangar som kan séljas (IAS 39, p 50 B). Forutsattningen ar att
exceptionella omstandigheter rader (ibid) och dagens finansiella kris anses vara en sadan
omstandighet (iasb.org, b, 090325). Sammantaget kan mojligheterna att omklassificera fran
Finansiella tillgdngar som innehas for handel visas grafiskt i nedanstaende figur.

Finansiella tillgangar som innehas fér handel
Ingen avsikt att saljas (IAS 39, p 50 ¢)
A~ ~a
Kan omklassificeras om: Kan omklassificeras om:
1. Tillgdngen uppfyller definitionen for Lanefordringar 1. Tillgdngen inte uppfyller definitionen for
och kundfordringar (IAS 39, p 50 D) Lanefordringar och kundfordringar (IAS 39, p 50 B)
2. Foretaget har férmdgan och avsikten att behalla 2. Exceptionella omstdndigheter (rare circumstances)
tillgangen tills forfall (IAS 39, p 50 D) rader (IAS 39, p 50 B)
Lanefordringar och Finansiella tillgangar som kan Investeringar som halles till
kundfordringar séljas forfall

Figur 2.2. Omklassificeringsalternativ for Finansiella tillgdngar som innehas fér handel (IAS 39).

Utover de mojligheter som beskrivits ovan finns liknande ombklassificeringsalternativ for Finansiella
tillgangar som kan séljas, vilka kan omklassificeras till Lanefordringar och kundfordringar (IAS 39, p 50
E). Forutsattningarna som galler i fallet med Finansiella tillgdngar som innehas for handel galler
analogt dven har, det vill sdga att foretaget har avsikt och férmaga att behalla tillgangen till forfall
eller atminstone en framtid som ar 6verskadlig (ibid). Vidare skall tillgangen uppfylla definitionen for
Lanefordringar och kundfordringar och den far inte kunna identifieras som en Finansiell tillgdng som
kan séljas (ibid).

Skulle en Finansiell tillgang som kan séaljas inte uppfylla definitionen for Lanefordringar och
kundfordringar kan den, under forutsattning att avsikten och férmagan dartill finns att halla den till
forfall, omklassificeras till Investeringar som halles till forfall enligt aldre regler (1AS 39, p 54).

Finansiella tillgangar som kan séljas
Kan omklassificeras om: Kan omklassificeras om:
1. Tillgangen uppfyller definitionen for Lanefordringar 1. Tillgdngen inte uppfyller definitionen for
och kundfordringar (IAS 39, p 50 E) Lanefordringar och kundfordringar (IAS 39, p 54)
2. Foretaget har férmdgan och avsikten att behalla 2. Foretaget har férmdgan och avsikten att behalla
tillgangen tills forfall (IAS 39, p 50 E) tillgangen tills forfall (IAS 39, p 54)
Lanefordringar och Investeringar som halles till
kundfordringar (IAS 39, p 50 E) forfall (IAS 39, p 54)

Figur 2.3. Omklassificeringsalternativ for Finansiella tillgdngar som kan sdljas (IAS 39).
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Efter att en omklassificering har gjorts far tillgdngen inte aterklassificeras till kategorin Finansiella
tillgangar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen (IAS 39, p 50). Omklassificeringen skall
ske fran tillgdngens verkliga varde pa omklassificeringsdagen, vilket blir tillgdngens nya
anskaffningsvarde/upplupna anskaffningsvérde (IAS 39, p 50 F).

2.3.3IFRS 7

Kopplad till 1AS 39 finns IFRS 7, vilken syftar till att pavisa de krav som finns foér foretag angaende
upplysningar av finansiella instrument i sina finansiella rapporter (IFRS 7, p 1). Utifran en finansiell
rapport skall dess anvandare ha mdjlighet att bedéma de finansiella instrumentens betydelse for
foretagets stallning (ibid). Vidare skall omfattningen och karaktdren av de risker som de finansiella
instrumenten ger upphov till aterges i de finansiella rapporterna (ibid). | upplysningskraven framgar
att informationsskyldigheten stracker sig langre an till att férmedla vilka risker som féretaget ar
exponerat for under redovisningsperioden och pa balansdagen, ty upplysningar skall ocksa finnas for
hur dessa risker hanterats (ibid).

Tillgdngarna skall delas in i kategorier enligt samma monster som for IAS 39 och darefter skall det
redovisade virdet pa kategorin anges, antingen direkt i balansrikningen eller i not (IFRS 7, p 8). Aven
ett uppskattat verkligt varde skall framga av redovisningen, vilket mojliggér jamforelser (IFRS 7, p 25).

2.3.4 Uppdateringarna i IFRS 7 under 2008

| samband med att IAS 39 dndrades i oktober 2008 andrades ocksa IFRS 7 (EG nr 1004/2008). De nya
reglerna i IFRS 7 infordes, liksom férandringarna i IAS 39, retroaktivt fran och med den forsta juli
2008 (ibid). Tillaggen innebar att ett foretag skall Iamna upplysningar om de ombklassificeringar de
valt att géra och som Gverensstammer med tillaggen i IAS 39 (IFRS 7, p 12 A).

Upplysningar skall enligt IFRS 7 lamnas for den totala summan som gjorda omklassificeringar har
medfort for var och en av kategorierna (p 12 A, a). Vidare skall féretagen upplysa om saval bokforda
som verkliga varden for alla omklassificeringar for varje rapporteringsperiod fram tills det att
tillgangen bortbokas, bade for innevarande och foregaende perioder (IFRS 7, p 12 A, b). De fakta och
ovriga omstandigheter som styrker den exceptionella omstindighet som féranlett en
omklassificering skall motiveras (IFRS 7, p 12 A, c).

Utover de tre omradena ovan, skall upplysningar dven lamnas for vinster eller forluster som har
redovisats till verkligt varde i resultatrdakningen eller som annat totalresultat under den
rapporteringsperiod i vilken omklassificering skett och den féregaende perioden (IFRS 7, p 12 A, d).
Den resultateffekt i verkligt varde som skulle ha redovisats om omklassificeringen inte gjorts skall
upplysas om for varje rapporteringsperiod fran och med den i vilken omklassificeringen gjorts fram
tills bortbokning (IFRS 7, p 12 A, e).

Slutligen stadgas att foretagen skall informera om effektivrdanta och de belopp fér uppskattade
kassafléden som foretaget kan férvantas ha mojlighet att krdva ater per dagen foér den finansiella
tillgangens omklassificering (IFRS 7, p 12 A, f).

2.4 Redovisningens kvalitativa egenskaper

Egenskaper som gor redovisningen i finansiella rapporter brukbar for anvdandarna kallas kvalitativa
egenskaper (IASB forestéllningsram, p 24). Fyra av de viktigaste kvalitativa egenskaperna, vilka
samtliga anknyter till studien - relevans, begriplighet, tillforlitlighet och jamforbarhet (ibid) - beskrivs
nedan.
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2.4.1 Relevans och begriplighet

Av IASBs forestallningsram framgar att sadan redovisningsinformation som kan hjilpa foretagets
intressenter i sitt beslutsfattande ar relevant (p 26). Smith (2006) menar att information kan vara
relevant ur olika perspektiv och skiljer pa tva typer: prognosrelevans och dterféringsrelevans.
Prognosrelevans innebar att framtida prognoser bygger pa historisk information och
aterforingsrelevans anvands for att kontrollera tidigare prognoser (ibid). Att foretag redovisar
information om ovanliga handelser hjalper investerare att uppratta prognoser, vilket leder till 6kad
relevans (IASB forestallningsram, p 28).

En annan aspekt av relevans ar tidpunkten, eller aktualiteten, for redovisningen (IASB
forestallningsram, p 43). Informationen ar relevant om den fortfarande paverkar beslutsfattaren
(IASB forestéllningsram, p 26). Om redovisad information bedéms relevant sparar investeraren tid
och dessutom okar dennes mojligheter till en lyckad analys (Novak, 2008). Upplysningar som
redovisas vid en tidpunkt da den minskat i betydelse for intressenten ar saledes inte relevanta for
beslutsfattaren (Moehrle & Reynolds-Moehrle, 2008). Novak (2008) sammankopplar vardering till
verkligt varde och relevans och havdar att den primara orsaken till en utékad anvandning av verkliga
varden inom redovisningen ar att 6ka relevansen.

Smith (2006) menar att begriplighet, vilket innebar att redovisningen kan forstas, ar ett lagsta krav
for relevans och sammanflatar pa sa satt egenskaperna. En viktig aspekt av begriplighet ar att
information som formodas vara svarférstadd inte far utelamnas fran de finansiella rapporterna av
den anledningen (IASB forestéllningsram, p 25).

2.4.2 Tillférlitlighet

En redovisning som, pa ett satt som inte ar alltfor osadkert, lyckas avbilda den ekonomiska verklighet
ett foretag befinner sig i, ar tillforlitlig (Smith, 2006). Neutralitetsaspekten, vilken innebar att
anvandare skall kunna lita pa att redovisad information inte ar vinklad utan avspeglar verkligheten, ar
en del i tillforlitlighetsbegreppet (IASB forestallningsram, p 31). Artsberg (2003) menar att sadan
information som &r vinklad tenderar att paverka intressenternas beslutsfattande. Tillforlitligheten
paverkas dven negativt av den osidkerhet som olika typer av bedomningar ar behiftade med (IASB
forestallningsram, p 32).

Tva andra begrepp som ofta diskuteras inom ramen for hur tillforlitlighet definieras ar validitet och
verifierbarhet (Smith, 2006). Att redovisningen ar neutral, ar ett minimikrav for validitet (ibid).
Verifierbarhet innebar att sanningshalten i matningen ar tillfredstallande och kan bevisas (ibid). Ett
exempel ar vardering till anskaffningsvarde, dar en faktura kan bekrafta sanningshalten i matningen
(ibid).

Enligt IASBs forestallningsram (p 43) gors en avvagning mellan tillforlitlighet och relevans i syfte att
tillfredsstalla anvandarens nytta av de finansiella rapporterna. Marton et al. (2008) menar att det
finns en stravan inom IASB att tillgangar skall varderas till verkligt varde, i de fall tillforlitligheten inte
blir lidande. Att Smith (2006) menar att vardering som sker till anskaffningsvarde okar
tillforlitligheten, samtidigt som Artsberg (2003) pavisar 6kad relevans nar varderingen sker till verkligt
varde, indikerar att det finns en konflikt gallande tillforlitlighet kontra relevans i samband med
vardering enligt IAS 39.

2.4.3 Jamférbarhet

Tva huvudsakliga aspekter av jdmférbarhet ar mojligheten att jamfora ett och samma foéretag over tid
och jamférbarhet mellan olika foretag (IASB forestallningsram, p 39). Darfor skall samma typer av
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transaktioner redovisas pa ett likartat satt (ibid). Artsberg (2003) menar att inkonsekvens i val av
redovisningsprinciper forsvarar jamforbarheten Over tid. Av stor vikt ar saledes att anvandaren
informeras om vilka redovisningsprinciper som har tillampats och om foretaget bytt principer samt
eventuella effekter av sddana andringar (IASB forestallningsram, p 40).

Miller och Bahnson (2008) havdar ocksa att mojligheten till jamforelser mellan foretag paverkas
negativt av att olika metoder for redovisning anvdands av olika féretag. Ansvaret for att foretag
anvander olika metoder i sin redovisning ligger enligt Artsberg (2003) hos normsattarna.
Standardisering ar saledes viktigt men normséattarna bor vinnlagga sig om att relevansen inte blir
lidande nar reglerna stadgas (ibid). For att oka jamforbarheten &ar notapparaten ett viktigt
instrument. Det &r sarskilt viktigt att den fungerar ndr ett foretag har &ndrat sina
redovisningsprinciper eller nar de har mojlighet att valja mellan olika metoder i sin redovisning (ibid).

2.5 Bankens relation till investeraren

| IASBs forestallningsram (p 9, 10) framgar att investeraren utgor redovisningens primara malgrupp,
vilken vanligtvis har nagon form av krav och/eller férvantning pa foretaget, exempelvis utdelning (Ax,
Johansson & Kullvén, 2005). Om investeraren inte anser sina krav eller férvantningar uppfyllda 6kar
risken att denne 6verger foretaget (ibid).

For att ett foretag skall fa ta del av marknadens kapitalallokering kravs att sadan information lamnas
som tillgodoser investerarens behov i dennes analys av foretaget (Johansson, Johansson, Marton och
Pautsch, 2004). Vidare menar Ax et al. (2005) att foéretag numera, i allt storre utstrackning, letar sig ut
pa den internationella scenen for att sdka kapital. Aven hir patalas vikten av lamnade upplysningar
och ett fortroendeingivande forhallningssatt fran foretaget, vilket 6kar dess chanser att uppratta
goda relationer med marknaden (ibid).

Enligt agentprincipalteorin kan det uppstd problem om aktiedgarna i ett foretag inte driver
verksamheten i foretaget (Hamberg, 2001). Problemen bestar till huvudsak i att foretagsledningen
(agenterna) och aktiedgarna (principalerna) kan ha skilda intressen eller mal med verksamheten och
det finns ofta en informationsasymmetri dar agenterna forfogar 6ver mer information &n
principalerna (ibid). For principalerna ar det alltsd av stor vikt att den information som lamnas av
agenterna ar korrekt men dven att de forstar hur vardet pa foretaget paverkas av deras beslut (ibid).
For att sdkerstalla att agenterna agerar enligt utsatta riktlinjer kravs att principalerna kan kontrollera
agenterna och arsredovisningen ar har ett viktigt verktyg (ibid).

Genom att investera i ett bolag tar dgarna stora risker och saval befintliga dgare som eventuella
framtida investerare analyserar kontinuerligt sitt risktagande genom att bedéma om foretaget har
den potential som kravs for att vara vart att satsa pa (Johansson et al.,, 2004). Bedémningen
innefattar alltsa en avvagning mellan risk och avkastning (ibid). Vad géller risk menar Ivancevich et al.
(1996) att foretag dar det egna kapitalet 6kar innebar en minskad risk for investeraren.

Artsberg (2003) exemplifierar kopplingen mellan agentprincipalproblematiken och redovisningen
genom att patala hur agenterna har incitament att valja redovisningsmetoder som, om mojligt,
maximerar deras avkastning. Genom att foretagen sjalva kan vélja hur klassificeringen av finansiella
tillgangar skall ske kan ledningen darigenom styra redovisningen i 6nskad riktning (Ivancevich et al.,
1996). Agentteorins slutsats ar att i de fall det forekommer olika alternativ vid val av
redovisningsmetod har personer eller grupper med skilda intressen lyckats paverka redovisningens
normsattare att tillgodose just deras intressen (Artsberg, 2003).
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2.6 Nyckeltal

| kommande avsnitt redogors for de valda nyckeltalen, vilka anvants i de hypoteser som formuleras i
2.7. Den teoretiska bakgrunden till avkastning pad totala tillgdngar (Return On Assets, ROA), soliditet,
kapitaltdckningsgrad och placeringsmarginal féljer nedan.

2.6.1 Avkastning pa totala tillgdngar (ROA)

Hempel och Simonson (1998) menar att avkastning pa totala tillgangar (ROA) ar det resultatmatt som
bast beskriver bankers férmaga att generera inkomster. Dock tenderar banker att ha laga ROA
eftersom skuldsattningsgraden oftast ar hog, varfér jamférelser med andra branscher skall géras med
forsiktighet (ibid). ROA anses dock vara mer vagledande for investerare eftersom den aterspeglar hur
hela den operativa verksamheten skots (ibid).

Resultat efter skatt
Totala tillgangar

Avkastning pa totala tillgangar (ROA) =

2.6.2 Soliditet

Det vanligaste mattet pa finansiell styrka ar soliditet (Nilsson, Isaksson & Martikainen, 2002). Mattet
indikerar i vilken grad foretag har mojlighet att overleva framtida forlustar (Thomasson, Arvidsson,
Lindquist, Larsson och Rohlin, 2007), varfor det anses vara ett viktigt matt pa foretagets mojlighet att
Overleva pa langre sikt (Nilsson et al., 2002).

Eget kapital

Soliditet = ———
Totalt kapital

2.6.3 Kapitaltdckningsgrad enligt Basel Il

Kapitaltackningsgraden enligt Basel Il ger en bra indikation pa om banker har goda férutsattningar for
expansion eller om de har kapitalbrist (Aktiespararnas aktieskola, 1997). En bank maste uppratthalla
en viss kapitaltackningsgrad for att fa fortsatta sin verksamhet (ibid). Kapitaltdckningsgraden ar ett
kvottal dar bankens kapitalbas stélls i relation till dess riskvagda tillgangar (ibid). | kapitalbasen har
bankens egna kapital en central roll (Saunders & Cornett, 2006) och ett minskat eget kapital leder
saledes till att dven kapitalbasen minskar. Anledningen till att banker regleras ar for att de har en
viktig funktion i samhéllsekonomin (Lind, 2005).

Enligt de sa kallade Baselreglerna, dven bendmnda Basel II, far kapitalbasen inte vara mindre an atta
procent av bankens riskvagda tillgangar (bis.org, 090511). Basel Il bygger pa tre "pelare”, dar den
forsta behandlar kapitalkravsberdkningen (ibid)'’. Regelverket, som styr bankers kapitalhalining,
infordes i EU under 2007 och baserades pa den forsta Baseléverenskommelsen fran 1988, vars syfte
delvis var att minska risken for kriser i banksystemet (fi.se, 090511). De riskvagda tillgdngarna ar ett
sammanvagt belopp, vilket i enlighet med den uppdaterade Baseléverenskommelsen (Basel 1),
bygger pa bankernas kredit-, marknads- och operationella risker (bis.org, 090511).

Kapitalbas

Kapitaltackningsgrad enligt Basel Il =
P! inNese ‘gt Riskvagda tillgangar

" Andra pelaren hanterar krav pa uttkad riskbedémning som skall komplettera kraven inom forsta pelaren och den tredje styr bankernas
upplysningskrav gallande kapitaltackning (bis.org, 090511).

13



Referensram Kapitel Il

2.6.4 Placeringsmarginal

Placeringsmarginalen ar ett viktigt nyckeltal for banker (Aktiespararnas aktieskola, 1997). Bankers
rantenetto paverkas i sig av bland annat institutets kostnader for att lana upp kapital (ibid). Att
rantenettot relateras till genomsnittlig balansomslutning, istallet fér balansomslutningen vid arets
slut, gor att stérre handelser som till exempel paverkat balansen i slutet av aret far mindre betydelse
for placeringsmarginalen.

Rantenetto

Placeringsmarginal = — -
Genomesnittlig balansomslutning

2.7 Hypoteser

| syfte att konkretisera studiens problem har forfattarna valt att arbeta efter fem hypoteser.
Hypoteserna har utgjort grunden fér hur det insamlade materialet testats och analyserats.
Hypoteserna bygger delvis pa tidigare forskning, ddribland Ivancevich et al. (1996). Ovriga hypoteser
speglar det som diskuterats i det inledande kapitlet, vilket utgér fragestaliningar som forfattarna
onskat undersoka.

Hypotes 1

Ho: Avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS
39 agvviker inte fran ROA i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

H,: Avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS
39 gvviker fran ROA i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hypotes 2

Ho: ROA fore omklassificering i de banker som har valt att tillimpa de nya reglerna i IAS 39 awviker
inte fran ROA i de banker som inte har valt att omklassificera.

H;: ROA fore omklassificering i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 awviker
fran ROA i de banker som inte har valt att omklassificera.

Hypotes 3

Ho: Soliditeten i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker inte fran
soliditeten i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

H,: Soliditeten i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker fran soliditeten i
de banker som inte har valt att tillimpa de nya reglerna.

Hypotes 4

Ho: Kapitaltackningsgraden enligt Basel Il i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39
avviker inte fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hi: Kapitaltackningsgraden enligt Basel Il i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39
avviker fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hypotes 5

Ho: Placeringsmarginalen i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker inte
fran placeringsmarginalen i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

H,: Placeringsmarginalen i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker fran
placeringsmarginalen i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.
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3. MeTOD

| det tredje kapitlet redogér férfattarna fér de metodologiska ansatserna och avgrénsningarna.
Vidare redovisas hur urvalsprocessen har genomférts samt vilken typ av datamaterial férfattarna
arbetat med. Ddrefter féljer ett avsnitt ddr férfattarna redogér fér de analysvariabler som studiens
hypoteser bygger pd och vilken ansats som tagits for den fortsatta analysen. Slutligen beskrivs hur
férfattarna har arbetat for att uppnd hégsta méjliga kvalitet och sékerhet i de tester som ligger till
grund fér studiens resultat.

3.1 Utgangspunkt

3.1.1 Kvantitativ ansats

Det finns tva mojliga angreppssatt for en studie; antingen en kvantitativ eller en kvalitativ ansats
(Jacobsen, 2002). Den huvudsakliga skillnaden mellan de tva alternativen ar att en kvantitativ utgar
fran ett storre material i syfte att generalisera resultaten (ibid). En kvalitativ syftar motsatsvis till att
fordjupa sig i ett mindre antal enheter for att fa fram unika asikter och detaljer (ibid). Da forfattarna
amnar undersdka samband mellan ett stort antal observationer har en kvantitativ ansats valts.

Forfattarna motiverar metodvalet med de fordelar som Jacobsen (2002) kopplar samman med en
stor undersokning av den har typen. En sadan viktig egenskap ar mojligheten att generalisera men
metoden har ocksa en annan fordel i att den ar objektiv i sin insamlingsmetod, da inga respondenter
traffas personligen. Datamaterialet blir saledes neutralt och oberoende av hur det insamlats.
Dessutom kan den insamlade empirin analyseras och sdkerstallas i statistiska modeller, vilket gor det
mojligt for forfattarna att bestyrka slutsatserna rent statistiskt.

3.1.2 Deduktiv ansats

Det finns tre tillvdgagangssatt for att koppla samman den teoretiska grunden med den insamlade
empirin; induktivt, deduktivt eller abduktivt (Patel & Davidsson, 2003). En induktiv undersokning
syftar till att utforma nya teorier ur den insamlade empirin och den deduktiva metoden utgar fran
hypoteser om givna teorier som sedan undersoks pa verkligheten. Det abduktiva tillvdgagangssattet
ar en blandning av de tva foregaende.

Mot bakgrund av metodernas funktioner féljer studien en deduktiv metod, da forfattarna utifran
givna teorier och forutsdgelser om en foreteelse férsdker beskriva den verklighet som studeras.
Utifran uppstallda hypoteser om hur verkligheten kan tankas se ut kan olika scenarier byggas upp och
bedémas utifran hur troliga utfallen &r enligt en given signifikansniva'?. Patel och Davidsson (2003)
menar att ett deduktivt tillvagagangssatt foljer "bevisandets vag” (s. 23) - fran teori till empiri.

En fordel med den deduktiva ansatsen ar att en sadan avgransar det undersokta omradet och
koncentrerar studien till det valda problemet for att uppna undersokningens syfte (Jacobsen, 2002).
Motsatsvis kan ansatsens fordelar fa viktiga och relevanta observationer att falla utanfor
undersokningens ram, vilket kan fa negativa effekter pa resultatet. Forfattarna behandlar
problematiken i avsnittet om undersokningens kvalitet (3.7.2). Patel och Davidsson (2003) menar att
en annan fordel med den deduktiva forskningsmetoden ar dess objektivitet. D& metoden tar avstamp
i befintlig teori minskar namligen riskerna att eventuella subjektiva asikter hos forfattarna far
inverkan pa studien.

2 7Risken att férkasta nollhypotesen nar den &r sann” (Kérner & Wahlgren, 2006, s. 194). Begreppet forklaras mer ingdende i avsnitt 4.2.1.

15



Metod Kapitel Ill

3.2 Metodologiska avgransningar

Eftersom regeldandringarna i 1AS 39 och IFRS 7 kungjordes under hosten 2008 bygger studien pa
arsredovisningar fran 2008 men i hypoteserna har aven jamférelsetal for 2007 anvants. Forfattarna
har valt att enbart studera effekterna pa arsbasis, vilket innebar att inga kvartalsrapporter
undersokts. Anledningen till att forfattarna valt att inte undersdka kvartalsrapporterna ar att
bankerna har haft mojlighet att omklassificera sina finansiella tillgangar under saval kvartal tre som
kvartal fyra 2008, vilket paverkar jamforelserna bankerna emellan.

3.3 Urvalskriterier och undersdkta banker

| syfte att studera och analysera effekterna pa de banker som omfattas av IFRS-regelverket®® valde
forfattarna att inrikta sig pa banksektorn inom EU. Forfattarna har utgatt ifran en lista 6ver EU:s
medlemslander (regeringen.se, 090419) och darefter anvant databasen Datastream for att fa fram
en forteckning 6ver noterade banker inom EU. Initialt omfattade listan 179 noterade banker men den
har korrigerats enligt féljande.

De banker som inte tillimpade IFRS i sin redovisning for 2008 valdes bort da de ej omfattades av
regeluppdateringarna i 1AS 39 och IFRS 7. Vidare har de banker som ej hade publicerat sin
drsredovisning vid tidpunkten for datainsamlingen' ej studerats. Pa grund av forfattarnas
begransade sprakkunskaper har dven de banker som ej presenterat en svensk, engelsk eller dansk
version fallit utanfér ramen fér undersékningen. De banker vars rdkenskapsdr inte éverensstimmer
med kalenderdr har heller inte studerats. Forfattarna motiverar det med att samtliga banker vid
utgangen av 2008 haft en mdgjlighet att tillampa uppdateringarna. For brutna rdkenskapsar kan
mojligheterna ha inskrankts, da tiden med bokslutsarbetet kan ha varierat bankerna emellan.
Slutligen har de banker dar det ej funnits tillgdnglig information kring bokslutet valts bort. Mot
bakgrund av namnda urvalskriterier har 112 banker fallit bort och fér undersdkningen aterstar 67,
vilket motsvarar en urvalsfraktion pa 37 procent. En komplett lista 6ver bankerna aterfinns som
bilaga 1.

Noterade banker inom EU

M Studerade-37 %

||Iﬁ

i Ej publicerad vid insamlingstillfallet - 33 %

& Ej tillgdnglig - 6 %
H Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig - 10 %

M Rakenskapsar ej lika med kalenderar -3 %

M Tillampar ej IFRS - 11 %
33%

Figur 3.1. Undersékningens urvalsram med en urvalsfraktion pa 37 procent.

Y Noterade foretag inom EU &r obligerade att uppratta koncernredovisning i enlighet med av EU antagen IFRS (Europaparlamentets och
radets férordning (EG) nr 1606/2002, artikel 4).
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3.4 Datamaterial

Det datamaterial som har samlats in och som utgor grunden for studien bestar av arsredovisningar
fran de studerade bankerna. En arsredovisning utgér en sammanfattning av ett foretags prestation
under ett rakenskapsar och informationen &r insamlad for att formedlas ut till féretagens
intressenter. Studiens data ar saledes att betrakta som sekunddr (Jacobsen, 2002).

Vidare ar den insamlade datan av karaktaren tvdrsnittsdata. Det innebar att den uppvisar tillstandet
vid en viss absolut tidpunkt (Jacobsen, 2002), i studien tiden foér arsboksluten den 31 december 2008
och 2007. Av de insamlade arsredovisningarna har bankernas balans- och resultatrakningar studerats
men ocksa de noter som ar kopplade till redovisningen av de finansiella tillgangarna.

3.5 Analysvariabler

| referensramen (2.6) presenterade forfattarna en bakgrund till de nyckeltal som har anvéants i
studien. Nyckeltalen utgor grunden for hur studiens analysvariabler tagits fram, vilka sedermera
testats i empirikapitlet. De nyckeltal som studerats ar avkastning pa totala tillgdngar (ROA), soliditet,
kapitaltdckningsgrad och placeringsmarginal.

Studiens férsta hypotes syftar till att undersdka huruvida bankernas avkastning pa totala tillgdngar
(ROA) skiljer sig at beroende pa om banken valt att omklassificera sina finansiella tillgangar eller e;j.
Analysvariabeln har berdknats pa foljande satt.

Resultat efter skatt
Totala tillgangar

Avkastning pa totala tillgangar (ROA) =

| den andra hypotesen undersokte forfattarna huruvida bankernas resultat paverkats av
omklassificeringarna i enlighet med IAS 39. De markerade siffrorna (-117 samt -334) i figur 3.2 nedan
visar den resultateffekt som skulle ha tagits direkt via resultatrdakningen under 2008 om en
omklassificering ej genomforts. Det ar saledes bara de finansiella tillgdngar som omklassificerats fran
kategorin Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen som skulle ha
inverkat pa resultatrakningen. De tillgangar som omklassificerats fran kategorin Finansiella tillgdngar
som kan sdljas har inte medfért nagon resultateffekt i resultatrédkningen, ty sadana
vardeforandringar tas direkt till eget kapital. Ett utdrag fran Svenska Handelsbankens arsredovisning
for 2008 far illustrera.

Finansiella tillgangar

tillgangliga for Investeringar som

Innehav klassificerade som lan farsalining halles till forfall

Omklassificerat Omklassificerat  Omklassificerat fran Omklassificerat

fran innehav for fran tillo&ngligt for innehav for handel fran tillgéngligt for

mnkr handel (trading) forsaljning (trading) forsaljning

Redovisat varde vid omklassificeringen per 2008-07-01 3041 19722 2578 209

Fbrandring | redovisat vérde sedan omklassificeringen 32 3437 an 3z

Redovisat varde 3073 23159 2949 24

Verkligt varde 2953 21535 2949 23
Redovisad vardeforandring | resultatrakningen under 2008 23 291 -84
Varav efter omkiassificeringen - 291 -

Redovisad vardeforandring direkt i eget kapital under 2008 - 42 -334 u]
Varav effer omkiassificeringen - -334

Vinst eller 16riust i verkligt varde som skulle ha redovisats -17 -1227 -334 9

om omklassificeringen gj hade skett
Varav direkt i eget kapital - -1 227 - -9

Figur 3.2. Utdrag fran Svenska Handelsbankens drsredovisning for 2008. De markerade beloppen visar tillsammans den
resultateffekt som skulle ha redovisats i resultatrékningen for 2008 om ingen omklassificering genomférts.
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For de banker som ej redovisat resultateffekterna efter skatt har resultaten justerats i enlighet med
de skattesatser som Rabe (2009) anger som bolagsskatt i respektive land inom EU. Analysvariabeln
for studiens andra hypotes har beraknats pa foljande satt.

(Resultat efter skatt + resultateffekt av omklassificering efter skatt)

ROA fore omklassificering =
& (Totala tillgdngar + resultateffekt av omklassificering efter skatt)

Den tredje hypotesen undersoker om soliditeten i de banker som valt att omklassificera sina
finansiella tillgangar avviker fran de banker som ej har omklassificerat. Analysvariabeln har berdknats
pa foljande satt.

Eget kapital

Soliditet = ——
Totalt kapital

Vidare har kapitaltackningsgraden enligt Basel Il undersokts i den fjérde hypotesen for att klargora
om nyckeltalet skiljt sig at bland bankerna beroende pd om de har omklassificerat sina finansiella
tillgangar eller ej. Analysvariabeln har berdknats pa féljande satt.

Kapitalbas

Kapitaltackningsgrad enligt Basel Il = —— —
Riskvagda tillgangar

Avslutningsvis har placeringsmarginalen undersékts i den femte hypotesen, dar forfattarna
undersokt om den varit hogre eller lagre i bankerna beroende pa om en omklassificering genomforts
eller inte. Analysvariabeln har berdknats pa foljande satt.

Rantenetto

Placeringsmarginal = — -
Genomesnittlig balansomslutning

Forfattarna har i samtliga hypoteser fokuserat pa att undersoka analysvariablernas samband med
valet att omklassificera for 2008. Férfattarnas utgangspunkt har frangatts i den forsta och tredje
hypotesen, ddr sambanden mellan bankernas ROA 2007/Soliditet 2007 och huruvida banken valt att
ombklassificera sina finansiella tillgangar eller inte studerats. Det har gjorts i syfte att forsoka urskilja
om bankerna kan tankas ha tagit ett beslut att omklassificera mot bakgrund av siffrorna for 2007. Det
ar ett forenklat antagande eftersom det kan ha tillkommit ny information under arets gang.

3.6 Analysansats

| studiens fjarde kapitel har forfattarna undersokt den insamlade datan for att sakerstilla dess
egenskaper, vilket dr nédvandigt da egenskaperna styr vilka testmetoder som kan bli aktuella vid
hypotesprovningen. Datan testades for de krav som stalls vid parametriska testmetoder och
resultatet har sedan utgjort grunden for vilka testmetoder forfattarna anvant.

Det femte kapitlet innehaller presentationer av den insamlade datan. Forfattarna har sammanstallt
datan i diagram och tabeller med tillhérande text och teststatistiken fran hypotesprévningen har
presenterats har. Mot bakgrund av beskrivna teorier och 3sikter i referensramen har empirin
analyserats i det sjatte kapitlet. Slutligen aterfinns slutsatser och implikationer i studiens avslutande
kapitel.
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3.7 Undersokningens kvalitet

Ur saval forfattar- som anvandarperspektiv ar det vitalt att redogora for de eventuella brister som
kan ha uppkommit under processens gang och hur forfattarna har arbetat for att motverka och
minimera sadana systematiska fel.

3.7.1 Reliabilitet och validitet

For att forbattra studiens kvalitet har forfattarna efterstravat att sadkerstalla validiteten och
reliabiliteten i den datainsamling och i den dataanalys som har genomforts, vilket Patel och
Davidsson (2003) menar ar extra viktigt da en kvantitativ metod tillampas. Begreppet validitet delas
vanligtvis in i intern och extern validitet. Med intern validitet avses att det som asyftats att matas i
studien verkligen ar det som undersdkts och extern validitet behandlar generaliserbarheten i de
resultat och slutsatser som framkommer (Jacobsen, 2002). Reliabiliteten &r viktig da den mater
tillforlitligheten och trovardigheten i undersékningen (ibid).

Betraffande den interna validiteten anvande sig forfattarna av fem hypoteser, vilka konkretiserade
det studien avsag att mata for att uppna syftet. Datamaterialet koncentrerades saledes till att
omfatta det som behovdes for att besvara studiens problemformulering. Med en urvalsfraktion pa 37
procent (67 av 179 banker) torde resultatet vara mojligt att generalisera pa de 6vriga bankerna inom
EU.

Reliabiliteten i de studerade siffrorna fran arsredovisningarna ar per definition hog, da de ar
reviderade. Darfoér torde en upprepad undersékning av siffrorna genererat ett liknande resultat,
eftersom arsredovisningarnas siffror bara gatt att utlasa pa ett satt.

3.7.2 Kdllkritik och undersékningsmdssiga fel

| alla vetenskapliga undersdkningar understryks betydelsen av relevanta och tillforlitliga kallor. Da
arsredovisningar ar en typ av sekundardata kan det finnas en risk i att syftet med den ursprungliga
insamlingen &r av annan art an det for studiens avsedda (Jacobsen, 2002). En férutsattning ar darfor
att det antas att foretagen presenterat arsredovisningarna pa ett objektivt satt. Som diskuterats ovan
ar arsredovisningar att betrakta som tillforlitliga, da de reviderats.

En undersdkning kan vara behaftad med en rad fel, vilka kan paverka resultatet och orsaka
feltolkningar. Kérner och Wahlgren (2006) menar att undersékningar kan uppvisa olika systematiska
fel, daribland ram- och bearbetningsfel. Problem med den undersdkta ramen kan ha uppstatt om
samtliga banker i den totala populationen inte har givits samma mojlighet att hamna i urvalet.
Exempel pd hur bearbetningsfel kan uppstda ar nar den manskliga faktorn paverkat hur datan
hanterats.

Eftersom forfattarna arbetat med en lista fran databasen Datastream torde ramproblematiken ha
kringgatts, da forfattarna forlitat sig pa att samtliga noterade banker inom EU varit med i databasen
och darmed ocksa i urvalet. Vidare har forfattarna hanterat siffrorna i kalkyleringsprogrammet Excel,
varfor risken for bearbetningsfel minimerats. De berdakningar som genomférts av variablerna har
dessutom baserats pa formler, varfor det finns goda férutsattningar att det undersokta materialet ar
korrekt framstallt.

Det finns en risk med det deduktiva angreppssatt som forfattarna valt att tillampa. Jacobsen (2002)

menar att en studie som bygger pa givna teorier kan reducera det omrade som annars hade fallit
innanfor undersokningens ramar. Forfattarna ar medvetna om att det dr omojligt att bortse fran att
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viktiga aspekter kan ha forbisetts pa grund av metodvalet men ser samtidigt en styrka i de hypoteser
som formulerats och som konkretiserat problemet for att uppfylla studiens syfte.

Slutligen bor det noteras att statistiska metoder inte per automatik ar att betrakta som en given
sanning, varfor |dsaren bor gora en rimlighetsbedémning av de resultat som framkommer.
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4. DATAANALYS

Som en brygga mellan metod- och empirikapitlet har férfattarna valt att presentera hur de
framrdknade analysvariablerna testats. En signifikansniva fér studiens tester faststdlls och beroende
pa variablernas egenskaper har olika testmetoder tillimpats vid hypotesprévningen, vilka redogérs
fér i kapitlet.

4.1 Test av variablerna

Vid parametriska tester maste vissa villkor vara uppfyllda; normalférdelad variabel, lika varians inom
populationen, oberoende urval samt minst intervallvariabel®™ (Field, 2009). Innan datan har testats
for dessa krav kan en testmetod ej bestdmmas.

For att testa for normalférdelad variabel har forfattarna anvant ett Kolmogorov-Smirnovtest, vilket
visat om analysvariabeln avvikit fran normalfordelning (Aronsson, 1999). Om variabeln visade sig vara
normalférdelad har ett Levene's test anvdnts for att underséka huruvida materialet uppvisat
homogen varians eller inte (Wahlgren, 2005). Materialet delades har in i tva grupper, varpa
varianserna i de tva grupperna jamfordes (ibid). Resultaten fran testerna aterfinns som bilaga 2.
Forfattarna har vidare konstaterat att variablerna uppfyllt aterstaende krav eftersom siffrorna fran
arsredovisningen ar att anse som neutrala och oberoende samt da samtliga testade variabler ar pa
minst intervallniva.

Vid testerna fér normalfordelning och lika varians inom populationen testades foljande hypoteser:
Ho: Materialet avviker inte fran normalférdelning.
H.: Materialet avviker fran normalfordelning.

Ho: Stickproven uppvisar samma varians, s’ = s%.
H.: Stickproven uppvisar inte samma varians, sZA;t sZB.

For p-varden > 0,05 har nollhypotesen icke-forkastats, vilket innebdr att variationerna i den
undersokta variabeln foljt en normalférdelning och uppvisat varianshomogenitet. Teststatistiken
foljer.

Test av normalférdelning och lika varians inom populationen

_ Normalférdelning Lika varians inom populationen
Analysvariabel p-varde Signifikans p-varde Signifikans

ROA 2007 0,003 ** - Test ej utfort
ROA 2008 0,000 *EE - Test ej utfort
ROA 2008 fore omklassificering 0,000 XS - Test ej utfort
Soliditet 2007 0,008 xS - Test ej utfort
Soliditet 2008 0,017 . - Test ej utfort
Kapitaltackningsgrad enligt Basel 11 2008 0,000 *EE - Test ej utfort
Placeringsmarginal 2008 0,319 n.s. 0,136 n.s.

Forklaring

Sannolikheten att fa ett sa stort varde pa teststatistiken, eller stérre, om nollhypotesen ar sann (Morris, 2003). Ett lagt
varde (under 5 procent) indikerar att nollhypotesen skall férkastas.

Indikerar stodet for mothypotesen, dar trestjarnig signifikans ger storst stod.

Not significant, vilket innebar att nollhypotesen icke-forkastas.

Figur 4.1. Sammanfattat testresultat fran Kolmogorov-Smirnovtest fér normalférdelad variabel och Levene’s test for lika
varians inom populationen.

15 . . sea e R
Variablerna kan rangordnas och intervallen mellan matvardena ér lika stora (Aronsson, 1999).
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Korner och Wahlgren (2006) menar att icke-parametriska testmetoder enbart skall anvidndas om
forutsattningarna for parametriska tester inte ar uppfyllda, eftersom sadana tester tenderar att vara
mindre effektiva och svagare dn parametriska tester (ibid). De mdjliggér dock hypotesprovning
eftersom de staller mindre krav pa analysvariabeln, varfor forfattarna valt att genomféra icke-
parametriska tester i forekommande fall.

Av Figur 4.1 framgar att endast analysvariabeln placeringsmarginal 2008 uppfyllde samtliga fyra krav,
vilket innebar att variabeln har testats genom en parametrisk testmetod. Resterande variabler, det
vill siga ROA 2007 och 2008, ROA 2008 fore omklassificering, soliditet 2007 och 2008 samt
kapitaltackningsgrad enligt Basel I 2008, har analyserats med icke-parametriska tester.

4.2 Hypotesprovning

4.2.1 Signifikansnivd

For att undersoka sdkerheten i de tester av den insamlade datan som genomforts maste en
signifikansnivd bestammas. Utifrdan en sadan faststdlls hur stor sannolikheten &r att en sann
nollhypotes forkastas (Kérner & Wahlgren, 2006). Forfattarna har asyftat att ha en I3g signifikansniva
for att minimera riskerna att dra felaktiga slutsatser och har darfor byggt testerna pa femprocentiga
signifikansnivaer, vilket ocksa ar den vanligaste signifikansnivan i praktiken (ibid).

De framraknade virdena i teststatistiken har jamférts med p-virdet™® (Kérner & Wahlgren, 2006).
Vardet anger styrkan pa testernas resultat utifran tre grader; en-, tva- och trestjarnig signifikans. Ju
hogre grad, desto starkare stod for att mothypotesen ar sann. Om p-vardet ar under fem procent
skall nollhypotesen forkastas - resultatet ar da statistiskt sakerstallt. For p-varden éver fem procent
icke-forkastas nollhypotesen (not significant), vilket innebar att testresultatet dd kan ha berott pa
slumpmassiga faktorer.

4.2.2 Studiens testmetoder

For att testa de hypoteser som presenterades i det andra kapitlet har forfattarna valt att arbeta med
statistiska modeller. Kérner och Wahlgren (2006) menar att hypotesprovning skapar forutsattningar
for att statistiskt sakerstélla resultaten, vilket ger en mer tillforlitlig grund for slutsatser. Forfattarna
har anvant signifikansanalys vid hypotesprovningen. Beroende pa vilka egenskaper analysvariablerna
uppvisat har olika metoder for signifikansanalys blivit aktuella (Wahlgren, 2005), och de tva som
anvants i studien redogors for i kommande avsnitt.

Att den studerade analysvariabeln i de fyra inledande hypoteserna inte uppvisat normalférdelning
och varianshomogenitet beror pa att det funnits observationer som kraftigt avvikit fran ovriga
varden, s3 kallade outliers. Field (2009) menar att det darfér ar mer lampligt att studera
medianvarden vid icke-parametriska tester, varfor forfattarna byggt sina resonemang pa sadana i
forekommande fall. For den femte hypotesen har forfattarna studerat medelvarden eftersom
variabeln var normalférdelad och uppvisade varianshomogenitet.

Den icke-parametriska testmetoden som har anvants i studien ar Mann-Whitney U-test. | testet
rangordnas samtliga observationer fran lagsta till hogsta varde, varpa det genomsnittliga rankvardet
(medel rank) réknas fram (Kérner & Wahlgren, 2006). Testet undersdker sedan om gruppernas medel
rank avviker fran varandra genom att rdkna fram ett testvarde, i metoden kallad Mann-Whitney U

!¢ sannolikheten att f4 ett sa stort virde pa teststatistiken, eller stérre, om nollhypotesen &r sann (Morris, 2003). Ett lagt varde indikerar att
nollhypotesen skall forkastas (ibid).
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(ibid). Wahlgren (2005) menar att vardet ar ointressant, och att resultatet istéllet skall relateras till
det framrdknade z- och p-vardet. Forfattarna har valt att redovisa samtliga ndmnda varden men
papekar att hypoteserna forkastats eller icke-férkastats mot bakgrund av p-vardet (4.2.1).

For parametrisk analys kravs som ovan namnt (4.1) mer av variabeln &n vid icke-parametrisk analys.
For hypotes fem har forfattarna anvant Student’s T-test, vilket ar den parametriska motsvarigheten
till Mann-Whitney U-test (Korner & Wahlgren, 2006). Student’s T-test undersbker om den
framraknade medelvardesdifferensen mellan de tva undersdkta bankgrupperna éar skild fran noll och
en sadan fordelning foljer en t-fordelning (Aronsson, 1999). Testmetoden har raknat fram ett varde
pa t, vilket sedermera jamforts med det kritiska t-vardet enligt den valda signifikansnivan (ibid). Aven
har har forfattarna studerat p-vardet vilket jamforts med den valda signifikansnivan enligt
resonemanget ovan (4.2.1).
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5. EMPIRI

| studiens femte kapitel dmnar férfattarna beskriva den insamlade datan genom en sammanstiéllning
av de undersékta variablerna i ord, figurer och tabeller. Teststatistiken fran de hypotestester som har
genomforts redovisas, vilka utgér grund fér analysen i det sjéitte kapitlet och de slutsatser som dras i
det avslutande kapitlet.

5.1 Deskriptiv statistik

| avsnittet amnar forfattarna ge en introduktion till den insamlade datan genom att redogora fér hur
manga av de studerade bankerna som valt att tillampa uppdateringarna i IAS 39 och hur manga som
har upplyst om det i enlighet med IFRS 7.

Av de studerade bankerna har 55 procent (37 av 67 banker) valt att tillampa uppdateringarna i IAS 39
under 2008 (figur 5.1). Bland de banker som valt att omklassificera sina finansiella tillgdngar aterfinns
Commerzbank, Deutsche Bank, Royal Bank of Scotland och Swedbank. Getin Holding, Nordea,
Oberbank och Alandsbanken ar exempel pa banker som ej valt att omklassificera nagra finansiella
tillgangar.

Andel banker som har omklassificerat sina
finansiella tillgangar enligt tillaggen i IAS 39

£Ja55%

= Nej 45%

Figur 5.1. Andel banker som omklassificerat finansiella tillgdngar enligt de nya
reglerna i IAS 39.

De 67 bankerna ar representerade fran 16 lander inom EU, dar Danmark (13), Polen (9) och Grekland
(8) var de lander med flest banker i studien. Av figur 5.2 framgar hur manga av bankerna i varje land
som har omklassificerat sina finansiella tillgdngar enligt de nya reglerna i IAS 39 och hur manga som
valt att inte gora det.

Andel banker i varje land som har omklassificerat sina finansiella
tillgangar enligt tilldggen i IAS 39
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Figur 5.2. Antal banker i varje land som applicerat/ej applicerat de nya reglera i IAS 39.
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Grekland ar det land dar det mest entydiga monstret gar att utldsa, dar samtliga atta banker valt att
omklassificera delar av sina finansiella tillgangar. | 6vrigt var det en jamn spridning bland landerna
gallande appliceringen av omklassificeringsméjligheterna. Vart att notera bland de svenska bankerna
ar att tre av fyra anvant sig av de nya reglerna i IAS 39.

For att konstatera mellan vilka kategorier bankerna flyttat finansiella tillgdngar har de bokforda
vardena pa omklassificeringsdagen anvants. Av de 37 banker som har valt att omklassificera efter
regeldandringarna i IAS 39 har 32 banker omklassificerat fran kategorier som véarderats till verkligt
varde till upplupet anskaffningsvarde. En av de banker som omklassificerat under 2008 har inte
ldmnat nagon ytterligare information om hur omklassificeringen gatt till.

29 banker har omklassificerat finansiella tillgdngar fran kategorin Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen. Av dem har 28 banker redovisat att de genom
omklassificeringen undvikit en negativ resultateffekt. Bland de 29 bankerna har 17 omklassificerat
finansiella tillgangar till kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas och samtliga dessa banker har
darigenom undvikit en negativ resultateffekt.

5.2 Hypotesprovning

Avsnittet foljer samma system som de formulerade hypoteserna i teorikapitlet. Inledningsvis i varje
delavsnitt aterfinns en univariatanalys*’ av den for hypotesen studerade variabeln. Medelvirde och
median samt standardavvikelse presenteras har, saval for samtliga banker som for de tva
delpopulationerna (ej omklassificerat/omklassificerat). Vidare presenteras teststatistik fran
hypotesprovningen med tillhdrande kommentar.

5.2.1 Hypotes 1

Den forsta hypotesen testar huruvida avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har
valt att omklassificera sina finansiella tillgangar avviker fran avkastningen pa totala tillgdngar i de
banker som inte har valt att omklassificera. Hypotesen lyder (samma som i avsnitt 2.7).

Ho: Avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS
39 agvviker inte fran ROA i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hy: Avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS
39 gvviker fran ROA i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

| nedanstaende figur presenteras genomsnittsvarden och spridningsmatt for analysvariabeln.

Avkastning pa totala tillgangar (ROA) 2007 och 2008

Medelvarde Median Standardavvikelse
2007 2008 2007 2008 2007 2008

Samtliga banker 1,09 % -0,11% 0,91 % 0,42 % 1,41 % 4,03 %
Banker som inte har omklassificerat 1,21% -0,52 % 1,21% 0,62 % 1,60 % 5,84 %
Banker som har omklassificerat 0,98 % 0,21% 0,75 % 0,27 % 1,25% 1,42 %

Figur 5.3. Genomsnittsvdrden och standardavvikelse for analysvariablerna ROA 2007 och ROA 2008.

Figur 5.3 visar att bankerna i genomsnitt uppvisat ett simre avkastningstal under 2008 an for 2007,
ty medianen ar lagre for bankernas ROA 2008 an for 2007. De banker som har omklassificerat sina
finansiella tillgdngar uppvisade lagre avkastningstal under 2007 an 6vriga banker, sett till medianen.
Vidare bor det noteras att de banker som inte har omklassificerat finansiella tillgangar haft en stérre

v Deskriptiv statistik av en variabel (Aronsson, 1999).
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spridning (5,84 procent) an de som har valt att omklassificera (1,42 procent) fér 2008, vilket visar
forekomsten av outliers i materialet.

Forfattarna har testat hur avkastningstalet i de olika grupperna av banker avviker fran varandra for
saval 2007 som 2008. Eftersom variabeln inte uppfyllde kriterierna for ett parametrisk test (figur 4.1)
var testmetoden Mann-Whitney U-Test. Teststatistiken foljer, forst fér 2007 och sedan fér 2008.

Avkastning pa totala tillgangar (ROA) 2007

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 30 Medelrank — Banker som inte har omklassificerat 41,03
Observationer — Banker som har omklassificerat 37 Medelrank — Banker som har omklassificerat 28,30
Observationer — Totalt antal banker 67 Mann-Whitney U 344,000
P-virde 0,008**  Z-virde -2,660

Figur 5.4. Teststatistik fran Mann-Whitney U-Test fér analysvariabeln avkastning pd totala tillgdngar (ROA) 2007. Vérdet pd
testvariabeln och testets signifikans dr markerat.

Nollhypotesen forkastas. Ovanstaende figur (5.4) visar att det finns en skillnad mellan de tva
grupperna av banker. Teststatistiken visar att ROA 2007 var lagre i de banker som har valt att
ombklassificera sina finansiella tillgangar (28,30) an i de banker som inte har omklassificerat (41,03).
Resultatet &r statistiskt sdkerstallt med ett p-varde pa 0,008, vilket indikerar tvastjarnig signifikans.

Avkastning pa totala tillgangar (ROA) 2008

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 30 Medelrank — Banker som inte har omklassificerat 39,07
Observationer — Banker som har omklassificerat 37 Medelrank — Banker som har omklassificerat 29,89
Observationer — Totalt antal banker 67 Mann-Whitney U 403,000
P-varde 0,055 n.s. Z-virde -1,917

Figur 5.5. Teststatistik fran Mann-Whitney U-Test for analysvariabeln avkastning pa totala tillgdngar (ROA) 2008. Virdet pa
testvariabeln och testets signifikans dr markerat.

Nollhypotesen icke-forkastas. | likhet med testresultatet fran 2007 finns det en skillnad mellan de
banker som har valt att omklassificera (29,89) och de som inte har omklassificerat (39,07). Dock kan
resultatet ej sakerstallas pa femprocentnivan (p-vardet ar 0,055), vilket innebar att skillnaden kan
vara av slumpmassig karaktar.

5.2.2 Hypotes 2

Studiens andra hypotes syftar till att utrona hur ROA i de banker som har valt att omklassificera
avviker fran ROA i de banker som inte har omklassificerat ndr hansyn tas till uppkommen
resultateffekt. Hypotesen lyder (samma som i avsnitt 2.7).

Ho: ROA fore omklassificering i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker
inte fran ROA i de banker som inte har valt att omklassificera.

H,: ROA fore omklassificering i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker
fran ROA i de banker som inte har valt att omklassificera.

Figur 5.6 visar genomsnittsvarden och spridningsmatt for analysvariabeln.

totala tillgangar (ROA) fére omklassificering 2008

Medelvarde Median Standardavvikelse
0,17 % 0,37 % 4,03 %
Banker som inte har omklassificerat -0,52 % 0,62 % 5,84 %
Banker som har omklassificerat 0,11% 0,21% 1,46 %

Figur 5.6. Genomsnittsvdrden och standardavvikelse for analysvariabeln avkastning pad totala tillgdngar (ROA) fére
omklassificering 2008.
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Av ovanstdende figur kan utldsas att de banker som har valt att omklassificera sina finansiella
tillgangar uppvisat en lagre avkastning pa totala tillgdngar (ROA) an bankerna som inte har
omklassificerat, sett till medianen. Nar resultateffekten raknats bort star det alltsa klart att de banker
som valt att omklassificera sina finansiella tillgangar under 2008 genom omklassificeringarna har hojt
sitt ROA fran 0,21 procent (figur 5.6) till 0,27 procent (figur 5.3).

Den valda testmetoden ar Mann-Whitney U-Test. Teststatistiken foljer.

Avkastning pa totala tillgangar (ROA) fére omklassificering 2008

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 30 Medelrank — Banker som inte har omklassificerat 40,20
Observationer — Banker som har omklassificerat 37 Medelrank — Banker som har omklassificerat 28,97
Observationer — Totalt antal banker 67 Mann-Whitney U 369,000
P-virde 0,019* Z-varde -2,345

Figur 5.7. Teststatistik fran Mann-Whitney U-Test fér analysvariabeln avkastning pd totala tillgéngar (ROA) fére
omklassificering 2008. Virdet pa testvariabeln och testets signifikans dr markerat.

Nollhypotesen forkastas. De banker som har valt att omklassificera sina finansiella tillgangar har ett
lagre ROA fore omklassificering 2008 (28,97) dn de banker som inte har omklassificerat (40,20).
Resultatet understryker det som framkom i studiens forsta hypotes, dar de banker som inte har
omklassificerat uppvisat ett hogre medianvirde pa ROA an ovriga banker. Om bankerna ej
omklassificerat hade de alltsa visat ett signifikant sémre resultat under 2008 &n 6vriga banker.

5.2.3 Hypotes 3

Den tredje hypotesen syftar till att underséka om soliditeten i de banker som har valt att
omklassificera sina finansiella tillgangar avviker fran soliditeten i de banker som inte har
omklassificerat. Hypotesen lyder (samma som i avsnitt 2.7).

Ho: Soliditeten i de banker som har valt att tillimpa de nya reglerna i IAS 39 avviker inte fran
soliditeten i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

H,: Soliditeten i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker fran soliditeten i
de banker som inte har valt att tillimpa de nya reglerna.

| figur 5.8 redovisas analysvariabelns genomsnittsvarden och standardavvikelse.

Soliditet 2007 och 2008

Medelvarde Median Standardavvikelse
2007 2008 2007 2008 2007 2008

Samtliga banker 9,08 % 8,02 % 6,53 % 5,97 % 7,84 % 7,73 %
Banker som inte har omklassificerat 11,59 % 10,52 % 8,12 % 8,30 % 10,07 % 9,94 %
Banker som har omklassificerat 7,04 % 5,99 % 6,27 % 4,77 % 4,64 % 4,52 %

Figur 5.8. Genomsnittsvdrden och standardavvikelse fér analysvariablerna soliditet 2007 och soliditet 2008.

Av figuren ovan framgar att de banker som har valt att omklassificera sina finansiella tillgangar under
2008 i genomsnitt hade lagre soliditet under 2007 (och dven 2008) dn de banker som inte har valt att
tillampa de nya reglerna i IAS 39 och IFRS 7. Noterbart ar att det finns en storre spridning i den grupp
av banker som inte har omklassificerat (10,07 procent for 2007 och 9,94 procent for 2008) jamfort
med de banker som har valt att omklassificera sina finansiella tillgangar, vilket visar pa féreteelsen av
outliers i gruppen.

Den valda testmetoden ar Mann-Whitney U-Test. Teststatistiken foljer.
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Soliditet 2007

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 30 Medelrank — Banker som inte har omklassificerat 40,90
Observationer — Banker som har omklassificerat 37 Medelrank — Banker som har omklassificerat 28,41
Observationer — Totalt antal banker 67 Mann-Whitney U 348,000
P-virde 0,009**  Z-virde -2,610

Figur 5.9. Teststatistik fran Mann-Whitney U-Test fér analysvariabeln soliditet 2007. Vidrdet pa testvariabeln och testets
signifikans dr markerat.

Nollhypotesen forkastas. Ovanstaende figur (5.9) visar att det finns en skillnad mellan de tva
grupperna av banker. Teststatistiken visar att soliditeten for 2007 var lagre i de banker som har valt
att omklassificera sina finansiella tillgdngar (28,41) dn i de banker som inte har omklassificerat
(40,90). Resultatet &r statistiskt sakerstdllt med ett p-varde pa 0,009, vilket indikerar tvastjarnig
signifikans.

Soliditet 2008

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 30 Medelrank — Banker som inte har omklassificerat 42,83
Observationer — Banker som har omklassificerat 37 Medelrank — Banker som har omklassificerat 26,84
Observationer — Totalt antal banker 67 Mann-Whitney U 290,000
P-virde 0,001***  Z-virde -3,341

Figur 5.10. Teststatistik frdn Mann-Whitney U-Test for analysvariabeln soliditet 2008. Virdet pd testvariabeln och testets
signifikans dr markerat.

Nollhypotesen forkastas. | likhet med testresultatet for 2007 finns det en skillnad mellan soliditeten i
de banker som har valt att omklassificera (26,84) och de som inte har omklassificerat (42,83) aven for
2008. P-vardet pa 0,001 indikerar trestjarnig signifikans, vilket innebér att soliditeten ar signifikant
hogre i de banker som inte har omklassificerat @n soliditeten i 6vriga banker.

5.2.4 Hypotes 4

Studiens fjarde hypotes testar om kapitaltdckningsgraden enligt Basel Il for de banker som har valt
att omklassificera avviker fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har omklassificerat.
Hypotesen lyder (samma som i avsnitt 2.7).

Ho: Kapitaltdckningsgraden enligt Basel Il i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39
awviker inte fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har valt att tilldmpa de nya reglerna.

H,: Kapitaltdackningsgraden enligt Basel Il i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39
avviker fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

| figur 5.11 redovisas analysvariabelns genomsnittsvarden och standardavvikelse.

Kapitaltackningsgrad enligt Basel 11 2008

Medelvarde Median Standardavvikelse
Samtliga banker 14,16 % 12,25 % 7,94 %
Banker som inte har omklassificerat 15,66 % 12,75 % 9,04 %
Banker som har omklassificerat 12,98 % 11,70 % 6,86 %

Figur 5.11. Genomsnittsvdrden och standardavvikelse fér analysvariabeln kapitaltéckningsgrad enligt Basel Il 2008.
Figur 5.11 indikerar att de banker som har valt att omklassificera sina finansiella tillgangar under
2008 i genomsnitt uppvisade en lagre kapitaltackningsgrad. Den hoga standardavvikelsen i materialet

vittnar om de observerade extremvardena, vilket omajliggjort en parametrisk testmetod.

Den valda testmetoden dr Mann-Whitney U-Test. Teststatistiken foljer.
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Kapitaltackningsgrad enligt Basel 11 2008

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 28 Medelrank — Banker som inte har omklassificerat 37,32
Observationer — Banker som har omklassificerat 36 Medelrank — Banker som har omklassificerat 28,75
Observationer — Totalt antal banker 64 Mann-Whitney U 369,000
P-virde 0,068 n.s. Z-varde -1,827

Figur 5.12. Teststatistik fran Mann-Whitney U-Test for analysvariabeln kapitaltéckningsgrad enligt Basel Il 2008. Virdet pa
testvariabeln och testets signifikans dr markerat.

Nollhypotesen icke-férkastas. Bankerna med laga kapitaltdckningsgrader enligt Basel 1l (28,75) har i
storre utstrackning valt att omklassificera sina finansiella tillgangar under 2008 &n 6vriga banker
(37,32). Skillnaden mellan grupperna kan emellertid inte sdkerstallas statistiskt, ty p-vardet pa 0,068
overstiger den for studien valda signifikansnivan (0,05).

5.2.5 Hypotes 5

| den femte hypotesen testas huruvida placeringsmarginalen fér 2008 i de banker som har valt att
omklassificera sina finansiella tillgangar avviker fran placeringsmarginalen i de banker som inte har
omklassificerat. Hypotesen lyder (samma som i avsnitt 2.7).

Ho: Placeringsmarginalen i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 awviker inte
fran placeringsmarginalen i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

H,: Placeringsmarginalen i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker fran
placeringsmarginalen i de banker som inte har valt att tilldmpa de nya reglerna.

| figur 5.13 redovisas analysvariabelns genomsnittsvarden och standardavvikelse.

Placeringsmarginal 2008
_ Medelvarde Median Standardavvikelse

Samtliga banker 2,23 % 2,08 % 1,66 %
Banker som inte har omklassificerat 2,57 % 2,52 % 1,52 %
Banker som har omklassificerat 1,95 % 1,74 % 1,73%

Figur 5.13. Genomsnittsvdrden och standardavvikelse fér analysvariabeln placeringsmarginal 2008.

Enligt ovanstaende figur har de banker som har valt att omklassificera sina finansiella tillgangar i
genomsnitt visat upp en lagre placeringsmarginal for 2008 dn de banker som inte har omklassificerat.
For analysvariabeln dr genomsnittsvardena entydiga, bade medelvardet och medianen tyder pa att
en lagre placeringsmarginal varit forknippat med valet att omklassificera.

Analysvariabeln uppfyllde samtliga kriterier for ett parametriskt test (figur 4.1), varfor den valda
testmetoden ar Student’s T-test. Teststatistiken foljer.

Placeringsmarginal 2008

Observationer — Banker som inte har omklassificerat 30 Medel — Banker som inte har omklassificerat 2,57 %
Observationer — Banker som har omklassificerat 36 Medel — Banker som har omklassificerat 1,95 %
Observationer — Totalt antal banker 66 Medelvardesdifferens -0,62 %
P-védrde 0,132 n.s. T-varde -1,524

Figur 5.14. Teststatistik fran Student’s T-test fér analysvariabeln placeringsmarginal 2008. Viérdet pa testvariabeln och
testets signifikans ér markerat.

Nollhypotesen icke-férkastas. Testresultatet visar att grupperna skiljer sig at vad galler
placeringsmarginal for 2008, dar de banker som har omklassificerat sina finansiella tillgangar har en
lagre genomsnittlig placeringsmarginal (1,95 procent) dn dvriga banker (2,57 procent). Den skillnad
som finns mellan bankerna kan dock inte sakerstéllas statistiskt pa femprocentnivan (p-vardet ar
0,132).
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6. ANALYS

Studiens sjdtte kapitel kopplar ihop referensramen med den empiri som presenterades i det
féregdende kapitlet. Inledningsvis analyseras testresultaten fran hypotesprévningen och ddrefter fors
en diskussion kring hur redovisningens kvalitativa egenskaper pdverkats. Slutligen analyseras
relationen mellan banken och investeraren.

6.1 Samband mellan bankerna

Klassificeringen paverkar varderingen av finansiella tillgdngar och ar foljaktligen vital da den kan fa
effekter pa foretagens resultat, vilket Papiernik et al. (2003) pavisat. Testresultaten fran hypotes ett
visar att de banker som hade ett simre genomsnittligt ROA 2007 i hogre grad omklassificerade sina
finansiella tillgdngar. Sddana samband kan tyda pa att ledningen onskat forbattra bankernas ROA
2008, vilket omklassificeringen bidrog till. Det ligger aven i linje med det antagande som Ivancevich et
al. (1996) namner for ledningens mojligheter att styra redovisningen. Forfattarna har dock inte testat
vad som paverkat vad, varfor pastdendet far stanna vid vad som rent hypotetiskt skulle kunna vara
fallet.

28 av 29 banker har upplyst om negativa resultateffekter som hade uppkommit utan omklassificering
och darmed star det klart att resultaten forbattrats i dessa fall, vilket ocksa testresultaten fran
hypotes ett och tva visar. Medianvdardet pa ROA 2008 fore omklassificering i gruppen som
omklassificerat har forbattrats fran 0,21 procent till 0,27 procent pa grund av omklassificeringen.
Aven om de banker som omklassificerat i genomsnitt lyckats férbattra sina ROA s& sker ingen reell
forandring i de fall dar férandringen beror pa andrade varderingsmetoder (White, 2009). Istéllet
tenderar det att vilseleda en investerare som studerar nyckeltal i sin analys av banken. Det kan alltsa
vara sa att tillaggen i IAS 39 har foérenklat for bankerna da fler redovisningsalternativ for samma
handelse accepterats men en sadan forandring kan ha paverkat investerarens mojligheter att
utvardera banken. Det indikerar att IASB prioriterat redovisningens producenter fore investeraren,
som uttryckligen ar redovisningens primara anvandare.

Testresultaten fran hypotes tre fastslar att det finns ett statistiskt sdkerstallt samband som visar att
de banker med lagre genomsnittligt soliditetstal tenderat att omklassificera finansiella tillgangar i
hogre grad, saval for 2007 som for 2008. Att banker med laga soliditetstal forsokt forbattra dessa
genom omklassificeringarna ar i linje med det som Ivancevich et al. (1996) pavisade, namligen att det
egna kapitalet pavekas av vilken varderingsmetod som anvands. Darfor ar det vasentligt att notera
vad som inraknats i soliditetsmatten for respektive bank.

Genom en omklassificering fran en kategori dar vardering sker till verkligt varde till en kategori i
vilken tillgdngen darefter varderas till upplupet anskaffningsvdarde undviker banken en negativ
resultateffekt om tillgdngen efter omklassificeringen sjunker i varde (IAS 39, p 55; Smith, 2006). En
bank kan genom sadana redovisningsval indirekt forbattra sitt egna kapital. Darmed forbattras ocksa
kapitaltdckningsgraden (Saunders & Cornett, 2006). Aven om sambandet inte kan sikerstillas p3 den
valda signifikansnivan, visar testresultaten fran hypotes fyra att bankerna med Ilagst
kapitaltackningsgrad 2008 i stérre utstrackning an de med hogre procentuell sddan anvant sig av
mojligheterna att omklassificera finansiella tillgdngar. Om omklassificeringen beror pa att bankerna
Onskat forbattra sina kapitaltackningsgrader later forfattarna vara osagt, men det finns en koppling
mellan kapitaltackningen och bankens risk som kan vara vard att uppmarksamma.

Som konstaterats fran testresultaten i hypotes ett och tva far klassificeringen effekter for resultatet.

Nar resultatet paverkas av den valda klassificeringen far det foljder pa foretagens totala tillgangar
genom att det egna kapitalet dndras (lvancevich et al., 1996). Darigenom paverkas ocksa bankernas
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placeringsmarginal, eftersom det totala kapitalet dr en av faktorerna i mattet. Testresultatet fran
studiens femte hypotes visar, dven om det inte &ar signifikant, att de banker som valt att
omklassificera sina finansiella tillgangar i genomsnitt uppvisat en lagre placeringsmarginal 2008 an
ovriga banker. Det kan saledes vara sa att den resultateffekt som inte tagits i resultatrakningen och
som Overlag forbattrat bankernas resultat orsakat en lagre placeringsmarginal. Det ar dock viktigt att
vara inférstadd med vilka faktorer som paverkar placeringsmarginalen. En hog placeringsmarginal
betyder inte per automatik att banken totalt sett presterat battre an sina konkurrenter, varfor
analysen av nyckeltalet bér kompletteras med andra matt.

6.2 Redovisningens kvalitativa egenskaper

Novak (2008) menar att redovisningens relevans 6kar genom utékad anvandning av vardering till
verkligt varde, vilket okar investerarens mojligheter att gbéra en lyckad analys. IAS 39 tillater,
relevansaspekten till trots, att tillgdngar som tidigare varderats till verkligt varde numera kan
omklassificeras till kategorier dar de finansiella tillgdngarna varderas till upplupet anskaffningsvarde
(p 50 B, D). Studien visar att 32 banker har omklassificerat mellan sddana kategorier, vilket innebar
en andrad véarderingsmetod. Bankernas exponering mot marknaden, med de risker atagandena
medfor, blir genom en sadan omklassificering mindre synlig for investerare da tillgdngens vardering
inte langre aterspeglar marknadens. Férandringarna innebér saledes att den kvalitativa egenskapen
relevans asidosatts.

Ett annat begrepp som hanfors till relevans ar begriplighet (Smith, 2006). IFRS 7 syftar till att oka
begripligheten och forstaelsen for investeraren genom de upplysningskrav som stadgas i standarden.
Tillampningen av uppdateringen i IFRS 7 oOkar saledes relevansen i redovisningen med de ovan
namnda egenskaper det medfor for investeraren. Studien visar ocksa att de analyserade bankerna, sa
nar som pa en av dem, foljer anvisade krav vad géller upplysning om hur omklassificeringen
genomforts. Det innebar att investerare har givits mojlighet att forstd de effekter bankernas
agerande medfort i dessa fall. Begripligheten, och darmed redovisningens relevans, torde darmed ha
okat genom upplysningen.

Kongruensprincipens innebord ar att alla fordandringar i eget kapital som inte avser utdelningar eller
nyemissioner skall aterspeglas i redovisningens resultat (Smith, 2006). Nar principen uppratthalls
Okar forstaelsen i redovisningen (ibid). Studien visar dock att 17 banker valt att omklassificera
finansiella tillgdngar till kategorin Finansiella tillgdngar som kan saljas fran kategorin Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Bankerna, som genom
omklassificeringen dessutom undkommit negativa resultateffekter genom att istdllet ta
vardenedgangen direkt mot eget kapital, har darmed frangatt kongruensprincipen i samband med
omklassificeringen. Darfor har forstaelsen for redovisningen i de aktuella bankerna minskat, vilket
ocksa innebar minskad relevans.

Enligt Smith (2006) innebar redovisning till anskaffningsvarde att tillforlitligheten i redovisningen
Okar. Novak (2008) menar samtidigt att verkliga varden hojer redovisningens relevans. Divergensen
indikerar en konflikt mellan de tva egenskaperna. Genom att likartade tillgangar klassificeras olika,
vilket tillaggen i IAS 39 mojliggdér, kommer bankerna méta en liknande konflikt i praktiken. | studien
har 32 av 37 banker som omklassificerat finansiella tillgdngar gjort det fran kategorier, i vilka
tillgangarna varderas till verkligt varde till upplupet anskaffningsvdarde. Det innebar att
tillforlitligheten i redovisningen fér de bankerna 6kat pa bekostnad av relevansen.

Marton et al. (2008) skriver att IASB stravar efter redovisning till verkligt varde i de fall

tillforlitligheten inte blir lidande. Tillforlitligheten i bedémningarna i kategorin Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen har saledes inte bedomts bli lidande tidigare, men i
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och med regeldndringarna uppstod majligheten att omklassificera tillgangar som innehas fér handel
och darefter vardera dem till upplupet anskaffningsvarde. Tillforlitlighet innebar ocksa att
redovisningen inte skall vara vinklad (Smith, 2006). Da resultateffekterna kan déljas genom
omklassificeringen blir redovisningen vinklad, vilket far till foljd att verkligheten inte i samma
utstrackning aterspeglas i redovisningen. Darmed minskar redovisningens tillforlitlighet.

De svarigheter som Lane (2008) ser med att bedoma verkliga varden pa inaktiva marknader torde
vara anledningen till att IASB numera, genom inférandet av forandringarna, i hogre utstrackning
tvivlar pa att tillforlitligheten uppratthalls vid vardering till verkligt varde av dessa tillgdngar. 32 av de
67 studerade bankerna har genom omklassificeringen valt att i hogre utstrackning tillampa en
varderingsmetod som bygger pa vardering till upplupet anskaffningsvarde, vilket torde betyda att de
bankerna ansett metoden vara mer tillforlitlig an den vardering som sker pa dagens finansiella
marknader. En annan tankbar anledning som kan ha legat till grund for beslutet att omklassificera,
vilken ndmnts tidigare och som inte kan bortses ifran, ar att bankerna 6nskat astadkomma sadana
resultateffekter som studien visat vara maéjliga att uppna.

Artsberg (2003) anser att det &ar pa grund av normséattaren som foretag anvander olika principer vid
redovisning av likartade tillgdngar. Standardisering ar viktigt, men relevansen bor likval inte
asidosattas (ibid). Att bankerna i studien har tillampat olika varderingsmetoder har forfattarna
pavisat ovan. Dessutom har de omklassificerat tillgangar fran kategorier som varderas till verkligt
varde och darigenom har saval standardiseringen som relevansen minskat.

Mojligheten till jamforelser mellan bolag minskar och osdkerheten 6kar nar redovisningsprinciperna
skiftar (Miller & Bahnson, 2008). Studien visar att drygt halften av bankerna (37 av 67) valt att
omklassificera delar av sina finansiella tillgangar, vilket saledes tyder pa att jamforbarheten bankerna
emellan har paverkats negativt. Att likartade transaktioner bor redovisas pa samma satt framgar av
IASBs forestallningsram (p 39), men studien visar att sa inte sker i praktiken. | ett par av landerna i
studien har samtliga banker tillampat uppdateringarna, men samtidigt konstateras att det i andra
lander &r mer splittrat. Det visar att det inte finns nagot tydligt samband mellan bankens sate och
valet att omklassificera. En minskad jamforbarhet och 6kad osakerhet torde forsvara for bankens
investerare eftersom det kravs en mer djupgaende analys for att forsta hur banken presterar
gentemot konkurrenter.

En huvudsaklig aspekt av jamforbarhet ar att kunna jamfora ett och samma foretag 6ver tid (IASB
forestallningsram, p 39). Noterbart ar att for de 32 banker som andrat varderingsmetod har dock
jamférbarheten paverkats negativt. Ett sadant faktum kan ha forsvarat for de investerare som
studerar tidsserier av data. FOr att uppratthalla jamfoérbarheten ndr ett foretag byter
redovisningsprincip, skall foretaget informera om férandringen och dessutom skall effekten av
omklassificeringen framga (IASB férestallningsram, p 40). Uppdateringarna i IFRS 7 stadgar att
foretagen skall informera om omklassificeringens effekter och Artsberg (2003) menar att
notapparaten per automatik blir viktigare nar foretag andrar principer i redovisningen. Da studien
visar att 28 av 29 banker foljt IFRS 7 och upplyst om att en negativ resultateffekt undvikits genom
omklassificeringen, innebar det att investerare kompenserats. Eftersom den stora majoriteten av
banker, i det har avseendet, foljt det som stadgas i IFRS 7 kompenseras jamfoérbarheten.

6.3 Bankens relation till investeraren

Ax et al. (2005) menar att det finns risk att investerare lamnar foretagets sfar om deras
forhoppningar kring sina engagemang inte uppfylls. En typ av vanligt forekommande beldning, vilken
investeraren kan forvanta sig, ar utdelning (ibid). Skulle foretagets ledning under perioder som inte
gatt tillrackligt bra besluta om minskad eller utebliven sadan minskar saledes d&garnas

32



Analys Kapitel VI

motprestationer. Ett battre resultat torde 6ka utdelningsutrymmet och darmed attraktionskraften
gentemot investerare. Som studien visar har de banker som andrat sin varderingsmetod forbattrat
sitt resultat genom omklassificeringen, vilket i sin tur 6kat investerarens teoretiska mojlighet till
utdelning. Som White (2009) menar sa kan bankerna darfér antas ha forbattrat sin relation till sina
investerare dven om en reell forbattring inte astadkommits.

Agare tar risker genom sina investeringar (Johansson et al., 2004). Om bankens egna kapital minskar,
vilket paverkar kapitalbasen negativt, kan det leda till att banken inte uppfyller sina kapitalkrav. Att
placera i banken, nar det egna kapitalet minskar, innebar en 6kad risk for investeraren (lvancevich et
al., 1996). Genom att omklassificera finansiella tillgdngar kan negativa resultateffekter undvikas och
studien visar att sa nastintill uteslutande (28 av 29 banker) gjorts bland de banker som valt att
omklassificera fran kategorin Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
Det egna kapitalet har darmed forbattrats, aven om det inte ar foljden av en egentlig férbattring i
bankens verksamhet. Bankens satt att vardera och redovisa sina finansiella tillgangar har darfor fatt
den teoretiska risken for investeraren att minska.

| agentprincipalteorin foérklarar Hamberg (2001) vikten av att principalerna forstar foljderna av
agenternas beslutsfattande i relationer dar principalerna inte utgér foretagsledning. Bankerna i
studien ar noterade och resultaten i de som valt att omklassificera sina finansiella tillgangar fran
kategorin Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen har paverkats, vilket
forfattarna pavisat ovan. For principalen ar det vitalt att forsta foljden av sadana redovisningsval,
vilka kan ha fungerat som incitament till att férskona de finansiella rapporterna.

Eftersom arsredovisningen ar ett centralt verktyg for principalerna (Hamberg, 2001) &r det viktigt att
det som star i dem ar en rattvis beskrivning av féretagets prestation. Samtliga banker som upplyst
om hur omklassificeringen genomférts har ocksa lamnat information om den resultateffekt som
undvikits genom omdklassificeringarna. Aven om s3 har skett torde en &rsredovisning bli mer
svartolkad eftersom bankernas egentliga prestation kan ha dolts genom valet av varderingsmetod. |
den aspekten har omklassificeringarna forsvarat for principalerna att utvardera agenternas arbete.
Det ar i linje med Artsbergs (2003) asikt, namligen att agenterna kan ha incitament att presentera
arsredovisningen for att framhava sin egen prestation. Det ar dock tankbart att det finns scenarier
dar saval agenten som principalen tjanar pa en omklassificering. Skulle agenten erhalla 16n baserad
pa resultatet tjanar saval agenten som principalen pd en redovisning som forbattrar foretagets
resultat, efterson det torde férbattra dess prestation pa aktiemarknaden.

Morais och Fialho (2008) menar vidare att foretag har mojlighet att anpassa sin redovisning genom
subjektiva bedomningar i samband med vardering till verkligt varde. Samtidigt menar Rossi Il (2009)
att verkliga varden ar att féredra eftersom sadan vardering battre aterspeglar féretagens exponering
mot risker samt forbattrar redovisningens transparens. Darfor torde principalen foredra verkliga
varden da sadan vardering underldttar bedémningar och analyser av hur val foretaget presterar.
Studien visar dandock att 32 av 37 banker har anvidnt sig av mojligheterna som givits dem att
omklassificera tillgdngar varderade fran verkligt varde till upplupet anskaffningsvarde, varfor
principalerna bor vara inforstadda med vilken varderingsmetod som agenterna tillampat.
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7. SLUTSATS

I det avslutande kapitlet émnar férfattarna besvara studiens problem och féra en diskussion kring och
orsakerna till studiens resultat, genom en koppling till vilka implikationerna blir fér investeraren.
Avslutningsvis Gterfinns ett avsnitt med férslag till fortsatt forskning.

7.1 Slutdiskussion och egna reflektioner

Mot bakgrund av studiens resultat fran empiri- och analyskapitlen dmnar férfattarna besvara
studiens problemformulering;

Vilka samband kan identifieras mellan noterade banker inom EU vad gdiller tillimpningen av tilléggen
iIAS 39 och IFRS 7?

Studien har genomgaende visat att det finns samband mellan ldga varden pa de nyckeltal som
studerats och valet att omklassificera finansiella tillgangar under 2008. Fran studiens hypotestester
har fyra samband varit méjliga att sdkerstalla statistiskt:

e Lagavkastning pa totala tillgangar (ROA) 2007 och valet att omklassificera.

e Lagavkastning pa totala tillgangar (ROA) fore omklassificering 2008 och valet att omklassificera.
e Lagsoliditet 2007 och valet att omklassificera.

e Lagsoliditet 2008 och valet att omklassificera.

| den fortsatta slutdiskussionen resonerar férfattarna kring de bakomliggande orsakerna till de
samband som identifierats och hur de kan tankas ha paverkat investeraren, vilken ar redovisningens
och studiens primara malgrupp.

| studien framkom att 37 av 67 banker valt att omklassificera finansiella tillgdngar enligt de nya
reglerna i IAS 39. Nagot tydligt samband mellan bankens sate och valet att omklassificera kunde inte
identifieras. Eftersom det inte finns enighet inom landerna menar forfattarna att det torde bli en
dvermaktig uppgift att harmonisera redovisningen globalt. Aven om IASB efterstrdvat harmonisering i
redovisningen kan splittringen tyda pa att redovisningen inom EU snarare disharmoniserats.

Studiens inledande hypotes visar att det finns ett signifikant samband mellan lag avkastning pa totala
tillgangar (ROA) 2007 och valet att omklassificera finansiella tillgdngar. Forfattarna menar att valet
att omklassificera kan ha paverkats av tidigare prestationer, vilket medfért att de banker som under
2007 uppvisat samre resultat haft ett storre behov av att forbattra sitt resultat i efterféljande
perioder. Vidare visar studiens andra hypotes att de banker som valt att omklassificera finansiella
tillgangar lyckats forbattra sina resultat genom omklassificeringen. Det understryker att den
mojlighet till resultatforbattringar som givits foretagen genom regeldndringarna i IAS 39 bevisligen
ocksa utnyttjats i praktiken.

Av testresultaten fran hypotes tre framgar att det finns ett signifikant samband mellan de banker
som har valt att omklassificera och en uppvisad lagre soliditet, saval for 2007 som 2008. Banker som
presterat samre i det hir avseendet har alltsa valt att anvanda sig av de nya reglerna i IAS 39, vilket
forfattarna tror kan forklaras av en dnskan att forbattra nyckeltalet. Forfattarna menar vidare, mot
bakgrund av den resultateffekt som visades i hypotes tva, att det ar troligt att bankerna férbattrat
sina soliditetstal genom omdklassificeringen. Darigenom har de ocksa lyckats doélja den risk som
funnits i de omklassificerade tillgangarna, vilket medfér att verkligheten inte aterspeglas fullt ut i det
potentiella investeringsobjektet eftersom bankernas prestation egentligen inte forbattrats.
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Trots att resultatet fran hypotes fyra inte kunnat sakerstallas ar forfattarna av den uppfattningen att
de banker som valt att ombklassificera asyftat en forbattrad kapitaltackning genom
omklassificeringen. Anledningen dartill ar kapitaltackningens starka samband med bankens risk,
vilket &r ndgot som utvarderas av investerare. Vidare stadgas en viss kapitaltackningsgrad i lag, vilket
innebéar att bankerna maste uppfylla uppstéllda krav for att fa fortsatta bedriva sin verksamhet.
Darfor anser forfattarna att det finns incitament fér banker att ha en god kapitaltdckning.
Regeluppdateringarna i IAS 39 ar darfor att anse som en hjalpande hand for de banker som haft laga
kapitaltackningsgrader, eftersom resultateffekterna av eventuella hogrisktillgangar inte minskat det
egna kapitalet. Darigenom har bankerna haft mdjlighet att forbattra sin kapitaltackning utan att
risken for investeraren minskat i samma utstrackning, vilket innebar att en del av sanningen dolts for
investeraren.

De banker som valt att omklassificera sina finansiella tillgdngar under 2008 uppvisade en lagre
genomsnittlig placeringsmarginal, dock inte signifikant lagre an 6vriga banker. Att resultatet ej
kunnat sakerstéllas tyder enligt forfattarna pa att effekterna av omklassificeringarna ar sa sma att de
inte paverkat nyckeltalet i signifikant mening. Till skillnad fran de andra nyckeltalen, férbattras inte
nyckeltalet genom en omklassificering, om den resultateffekt som skulle ha tagits varit negativ.
Forfattarna menar darfor att omklassificeringen inte kan motiveras av en 6nskan om att forbattra
nyckeltalet.

Studien visar att 32 av 67 banker valt att omklassificera finansiella tillgdngar fran kategorier dar
vardering sker till verkligt varde till kategorier dar samma tillgangar istallet varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Ur investerarsynpunkt blir konsekvensen att det blir svarare att utvardera och
analysera bankernas prestation. Det beror dels pd att jamforbarheten minskar nar bankerna
anvander olika varderingsmetoder och dels da en minskad anvandning av verkliga vdarden tenderar
att minska relevansen i redovisningen. Av samma anledning har de banker som valt att vardera en
storre mangd finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde forbattrat tillforlitligheten i sina
redovisade siffror. Forfattarna ar darfor av den asikten att bankerna, i egenskap av redovisningens
producenter, prioriterats i och med regeluppdateringarna och att investeraren da fatt betala priset.

De detaljerade krav som stadgas i uppdateringarna i IFRS 7 angaende upplysningar kring
omklassificerade tillgdngar antas samtidigt hjdlpa och underlatta for investerare. Darigenom
forbattras forstaelsen for genomférda omklassificeringar, vilket forbattrar redovisningens relevans
genom att begripligheten dad 6kar. Sammantaget menar darfor forfattarna att regelandringarna
medfort en reviderad syn pa de kvalitativa egenskaperna, dar investeraren tillskrivits en minskad
jamforbarhet, okad tillforlitlighet och minskad relevans. Den forlorade relevansen har dock i viss man
kompenserats genom en dkad begriplighet i de fall bankerna féljt IFRS 7.

Forfattarna anser att det faktum att kapitalkostnaden och osdkerheten 6kar vid férekomsten av
flexibla redovisningsprinciper tenderar att paverka saval banken som investeraren negativt. Risken ar
att misstroendet mot bankerna okar vilket paverkar deras majligheter att bedriva sin verksamhet,
genom att bankens attraktionskraft gentemot kunder och investerare forsamras. Darigenom torde
bankernas vinster minska, vilket i sin tur hammar utvecklingen pa langre sikt och darmed
investerarens avkastningsmojligheter.

Det var knappast ndgon hemlighet att foretagens finansiella tillgangar sjonk i haftig takt under senare
delen av 2008 och det forefaller sig troligt att det funnits en 6éverhdngande risk for samre bokslut fran
de europeiska foretagen. Mot den bakgrunden verkar det hogst rimligt att det funnits starka politiska
krafter bakom regelandringarna, vilket saval tidpunkten for inforandet som den forhallandevis
snabba process med vilken EU antog férdandringarna vittnar om. Forfattarna menar att inforandet
genomforts i allt for hastig takt for att endast syfta till att ka harmoniseringen med amerikanska
regler. Det verkar heller inte troligt att IASB lyckats ateruppratta fortroendet for de finansiella
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marknaderna da forfattarna pavisat att en storre del finansiella tillgdngar numera varderas utan
inverkan fran de finansiella marknaderna. Avslutningsvis menar forfattarna att kontentan av
regelférandringarna blir att ovanstaende syften, vilka skulle vara IASBs officiella, bor ifragasattas.

7.2 Fortsatt forskning

Genom intervjuer av personerna bakom bankernas beslut vad géller de mdjligheter som
uppdateringarna i IAS 39 erbjuder torde motiven bakom redovisningen bli tydligare. En sadan
undersokning skulle mojliggéra en djupare diskussion kring bankernas verkliga preferenser. Det
skulle ocksa oppna upp for en jamforelse med de syften som IASB angav for regelandringarna.
Genom en regressionsanalys skulle en sadan studie kunna utreda vilka faktorer som varit mer eller
mindre viktiga for beslutet.

Da studien har visat att de banker som valt att omklassificera sina finansiella tillgangar i nagon
utstrackning darigenom forbattrat sina resultat vore det intressant att undersoka varfor vissa banker
inte valt att tillampa reglerna.

En annan mojlig utgangspunkt skulle vara att studera regelandringarnas tillimpning i en annan

bransch. Kan det finnas féretags- eller branschspecifika faktorer som paverkar hur féretag valjer att
redovisa och vardera finansiella instrument?
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BiLAGA 1
Forteckning 6ver studiens banker samt orsak till de som ej studerats.

Urvalskommentar Antal

Studerade - 37 % 67

Ej publicerad vid insamlingstillfallet - 33 % 60

Ej tillganglig - 6 % 10

Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig - 10 % 18

Rakenskapsar ej lika med kalenderar - 3 % 5

Tillampar ej IFRS - 11 % 19

Totalt 179

Bankens namn Land Urvalskommentar Omklassificerat
Agricultural Bank of Greece Grekland Studerade Ja
Allied Irish Banks Sponsored Irland Studerade Ja
Alpha Bank Grekland Studerade Ja
Attica Bank Grekland Studerade Ja
Banco Espirito Santo Portugal Studerade Ja
Bank Millennium Polen Studerade Ja
Barclays England Studerade Ja
BCP Portugal Studerade Ja
Caja de Ahorros del Mediterraneo Spanien Studerade Ja
Commerzbank Tyskland Studerade Ja
Danske Bank Danmark Studerade Ja
Deutsche Bank Tyskland Studerade Ja
Deutsche Postbank Tyskland Studerade Ja
Dexia Belgien Studerade Ja
Diba Bank Danmark Studerade Ja
EFG Eurobank Ergasias Grekland Studerade Ja
Eurohypo Tyskland Studerade Ja
Fionia Bank Danmark Studerade Ja
Intesa Sanpaolo Italien Studerade Ja
Jyske Bank Danmark Studerade Ja
Landesbank Berlin Holding Tyskland Studerade Ja
Marfin Egnatia Bank Grekland Studerade Ja
National Bank of Greece Grekland Studerade Ja
Osterreichische Volksbanken Participation Certificate Osterrike Studerade Ja
Pohjola Bank Finland Studerade Ja
Proton Bank Grekland Studerade Ja
Raiffeisen International Bank Holding Osterrike Studerade Ja
Royal Bank of Scotland Group England Studerade Ja
Skandinaviska Enskilda Banken Sverige Studerade Ja
Sparekassen Faaborg Danmark Studerade Ja
Standard Chartered England Studerade Ja
Swedbank Sverige Studerade Ja
Svenska Handelsbanken Sverige Studerade Ja
TT Hellenic Postbank Grekland Studerade Ja
Unicredit Italien Studerade Ja
CB Bulgarian American Credit Bank Belgien Studerade Ja
ING Bank Slaski BSK Polen Studerade Ja
Amagerbanken Danmark Studerade Nej
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Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Spanien Studerade Nej
Banco de Sabadell Spanien Studerade Nej
Bank BPH Polen Studerade Nej
BRE Bank Polen Studerade Nej
CB First Investment Bank Belgien Studerade Nej
DNB Norda Banka Lettland Studerade Nej
Erste Group Bank Osterrike Studerade Nej
European Islamic Investment Bank England Studerade Nej
Fimbank Malta Studerade Nej
Fortis Belgien Studerade Nej
Getin Holding Polen Studerade Nej
Handlowy Polen Studerade Nej
HSBC Bank Malta Malta Studerade Nej
Islamic Bank of Britain England Studerade Nej
Krajbanka Lettland Studerade Nej
LAN and Spar Bank Danmark Studerade Nej
Noblebank Polen Studerade Nej
Nordea Bank Sverige Studerade Nej
Nordfyns Bank Danmark Studerade Nej
Oberbank Osterrike Studerade Nej
PKO Bank Polen Studerade Nej
Siauliu Bankas Litauen Studerade Nej
Skaelskor Bank Danmark Studerade Nej
Spar Nord Bank Danmark Studerade Nej
Svendborg Sparekasse Danmark Studerade Nej
Sydbank Danmark Studerade Nej
Ukio Bankas Litauen Studerade Nej
Vordingborg Bank Danmark Studerade Nej
Alandsbanken Finland Studerade Nej
Abanka Vipa Slovenien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Aspis Bank Grekland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banca Carige Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banca Finnat Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banca Monte dei Paschi Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banca Transilvania Cluj Ruménien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banco Desio Brianza RNC Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banco Guipuzcoano Spanien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banco Pastor Spanien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banco Popolare Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banco Popular Espanol Spanien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banco Santander Spanien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Bank Fur Tirol und Vorarlberg Osterrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Bank of Cyprus Cypern Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Bank of Greece Grekland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Bank Tirol und Vorarlberg Osterrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Bank Zachodni WBK Polen Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Bankas Snoras Litauen Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Banque Nationale de Belgique Belgien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
BKS Bank Osterrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
BNP Paribas Frankrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Cibank Belgien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
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CIC Frankrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Credit Agricole Alpes Provences Frankrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Credit Foncier de Monaco Frankrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Credito Bergamasco Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Credito Emiliano Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Credito Valtellines Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Deutsche Pfrandbrief Deutsche Pfandbrief Bank Tyskland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Emporiki Bank Grekland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Espirito Santo NIL Group Luxemburg Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Finibanco Portugal Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Garant Invest Holding Belgien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
General Hellenic Bank Grekland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
IW Bank Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Komercni Banka Tjeckien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Kredyt Bank Polen Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Kreissparkasse Sudholstein Tyskland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Lloyds Banking Group England Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Lombard Bank Malta Ej publicerad vid insamlingstillfallet
MCC Global NV Tyskland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Natixis Frankrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Nord LB Lietuva Litauen Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Nova Kreditna Banka Maribor Slovenien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Oldenburgische Landesbank Tyskland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
OTP Bank Ungern Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Probanka Prednostne Slovenien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Quirin Bank Tyskland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Skjern Bank Danmark Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Societe Generale Frankrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Tatra Banka Slovakien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Tonder Bank Danmark Ej publicerad vid insamlingstillfallet
UBI Banca Italien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
USB Bank Cypern Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Van Lanschot Holland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Westdt Landesbank Gsh Tyskland Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Vinderup Bank Danmark Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Volksbank Slovensko Slovakien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Vorarlberg Volksbank PC Osterrike Ej publicerad vid insamlingstillfallet
Vseobecna Uverova Banka Slovakien Ej publicerad vid insamlingstillfallet
BA Wohnbau-Genusscheine 5 Osterrike Ej tillganglig

Banco de Andalucia Spanien Ej tillganglig

Banco Intercontinental Espanol Spanien Ej tillganglig

CB Corporate Commercial Bank Belgien Ej tillganglig

Crcam Aquitaine Frankrike Ej tillganglig

Crcam Brie PIC2CCI Frankrike Ej tillganglig

Dzpolska Polen Ej tillganglig

EBH Bank Danmark Ej tillganglig

FIB Frankfurter Investmentbank Tyskland Ej tillganglig

Mons Bank Danmark Ej tillganglig

Banca Comerciala Carpatica Rumdnien Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Banca Popolare di Milano Italien Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Banco BPI Portugal Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig

Banco de Valencia

Spanien

Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
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Banco di Sardegna RSP Italien Svensk, engelsk eller dansk version ej tillgéanglig
Banco Espafiol de Crédito Spanien Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Banco Espirito Santo Portugal Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Banif-Sgps Portugal Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Bank of Piraeus Grekland Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Bankverein Werther Tyskland Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Banque de Savoie Frankrike Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Banque Reunion Frankrike Svensk, engelsk eller dansk version ej tillgénglig
Banque Tarneaud Frankrike Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
BOS Polen Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
CB Central Cooperative Bank Belgien Svensk, engelsk eller dansk version ej tillgénglig
Hellenic Bank Cypern Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Merkur Bank Tyskland Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Umweltbank Tyskland Svensk, engelsk eller dansk version ej tillganglig
Bank of Ireland Irland Rakenskapsar ej lika med kalenderar

Bank of Valletta Malta Rikenskapsar ej lika med kalenderar

IKB Deutsche Industriebank Tyskland Rikenskapsar ej lika med kalenderar

KBC Ancora Belgien Rikenskapsar ej lika med kalenderar
Mediobanca Italien Rakenskapsar ej lika med kalenderar

Aarhus Lokalbank Danmark Tillampar ej IFRS

BB Holdings England Tillampar ej IFRS

Djurslands Bank Danmark Tillampar ej IFRS

EIK Banki Danmark Tillampar ej IFRS

Foroya Banki Danmark Tillampar ej IFRS

Gronlandsbanken Danmark Tillampar ej IFRS

Hvidbjerg Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Kreditbanken Danmark Tillampar ej IFRS

Lollands Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Max Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Morso Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Nordjyske Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Norresundby Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Ostjydsk Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Ringkjobing Landbobank Danmark Tillampar ej IFRS

Salling Bank Danmark Tillampar ej IFRS

Sparbank Danmark Tillampar ej IFRS

Totalbanken Danmark Tillampar ej IFRS

Vestfyns Bank Danmark Tillampar ej IFRS
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BILAGA 2
Test av normalférdelning och lika varians inom populationen.

Test av normalférdelning har genomférts med ett Kolmogorov-Smirnovtest. Hypoteserna ar som
foljer:

Ho: Materialet awviker inte fran normalférdelning.
H.: Materialet avviker fran normalfordelning.

For p-varden > 0,05 icke-férkastas nollhypotesen, vilket innebar att variationerna i den undersokta
variabeln féljer en normalférdelning.

Test av lika varians inom populationen har genomforts med ett Levene’s test. Hypoteserna ar som
foljer:

Ho: Stickproven uppvisar samma varians, szA = sZB.
H,: Stickproven uppvisar inte samma varians, s’ # s’.

For p-varden > 0,05 icke-forkastas nollhypotesen, vilket innebar att materialet uppvisar
varianshomogenitet.

Testvariabel: ROA 2008 utan omklassificering

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

ROA 2008 utan omklassificering
N 67|
Normal Parameters®*® Mean -,0016775]
Std. Deviation ,04028897
Most Extreme Differences ~ Absolute ,348
Positive ,273
Negative -,348|
Kolmogorov-Smirnov Z 2,846
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000]

Kommentar: Materialet ar ej normalférdelat. Varianshomogenitet har ej analyserats.

Testvariabel: ROA 2007

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

ROA 2007
N 67|
Normal Parameters®® Mean ,01085043
Std. Deviation ,014115393
Most Extreme Differences Absolute ,218]
Positive ,218]
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Negative -,212
Kolmogorov-Smirnov Z 1,782
Asymp. Sig. (2-tailed) ,003

Kommentar: Materialet ar ej normalférdelat. Varianshomogenitet har ej analyserats.

Testvariabel: ROA 2008

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

ROA 2008
N 67
Normal Parameters®*® Mean -,0011420
Std. Deviation ,04025226
Most Extreme Differences Absolute 343
Positive ,264
Negative -,343
Kolmogorov-Smirnov Z 2,804
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000]

Kommentar: Materialet ar ej normalférdelat. Varianshomogenitet har ej analyserats.

Testvariabel: Soliditet 2007

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Soliditet 2007
N 67
Normal Parameters®® Mean ,0907872
Std. Deviation ,07840871
Most Extreme Differences Absolute ,202
Positive ,202
Negative -,183
Kolmogorov-Smirnov Z 1,657
Asymp. Sig. (2-tailed) ,008]

Kommentar: Materialet ar ej normalférdelat. Varianshomogenitet har ej analyserats.

Testvariabel: Soliditet 2008

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Soliditet 2008

N 67
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Normal Parameters®®

Most Extreme Differences

Kolmogorov-Smirnov Z

Asymp. Sig. (2-tailed)

Mean

Std. Deviation
Absolute
Positive

Negative

,0802108
,07726886
,189

,189

-,179
1,549
,017

Kommentar: Materialet ar ej normalférdelat. Varianshomogenitet har ej analyserats.

Testvariabel: Kapitaltackningsgrad enligt Basel 11 2008

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Kapitaltdckningsgrad 2008
N 64
Normal Parameters®® Mean ,1415531
Std. Deviation ,07935842
Most Extreme Differences Absolute ,283
Positive ,283
Negative -,230
Kolmogorov-Smirnov Z 2,265
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000]

Kommentar: Materialet ar ej normalférdelat. Varianshomogenitet har ej analyserats.

Testvariabel: Placeringsmarginal 2008

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Placeringsmarginal 2008
N 66
Normal Parameters®® Mean ,0223055
Std. Deviation ,01656045
Most Extreme Differences Absolute ,118]
Positive ,118
Negative -,102
Kolmogorov-Smirnov Z ,957
Asymp. Sig. (2-tailed) ,319]

Kommentar: Materialet ar normalfordelat. Teststatistik fran varianshomogenitet foljer.
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Levene's Test for Equality of
Variances

Placeringsmarginal 2008

Equal variances assumed

Equal variances not

assumed

2,284 ,136

Kommentar: Materialet uppvisar konstant varians.
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BILAGA 3
Teststatistik fran hypotesprévning i SPSS (Hypotes 1-5).

Hypotes 1

Ho: Avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS
39 agvviker inte fran ROA i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hy: Avkastningen pa totala tillgdngar (ROA) i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS
39 agvviker fran ROA i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

For p-varden > 0,05 icke-forkastas nollhypotesen, vilket innebar att det inte finns en signifikans
skillnad mellan de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Avkastning pa totala tillgdngar 2007 — Testmetod: Mann-Whitney T-test.

Ranks
Omklassificerat N Mean Rank Sum of Ranks
Avkastning pa totala tillgangar 2007 0 30 41,03 1231,00
1 37 28,30 1047,00
Total 67

Test Statistics®

Avkastning pa totala tillgangar 2007
Mann-Whitney U 344,000
Wilcoxon W 1047,000
Z -2,660
Asymp. Sig. (2-tailed) ,008

Kommentar: Nollhypotesen forkastas. Det finns en signifikant skillnad i avkastning pa totala tillgdngar
2007 for de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Avkastning pa totala tillgdngar 2008 — Testmetod: Mann-Whitney T-test.

Ranks
Omklassificerat N Mean Rank Sum of Ranks
Avkastning pa totala tillgangar 2008 0 30 39,07 1172,00
1 37 29,89 1106,00
Total 67
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Test Statistics®

Avkastning pa totala tillgangar 2008
Mann-Whitney U 403,000
Wilcoxon W 1106,000
Z -1,917,
Asymp. Sig. (2-tailed) ,055

Kommentar: Nollhypotesen icke-férkastas. Det finns ingen signifikant skillnad i avkastning pa totala
tillgangar 2008 for de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Hypotes 2

Ho: ROA fore omklassificering i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker
inte fran ROA i de banker som inte har valt att omklassificera.

Hi: ROA fore omklassificering i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker
fran ROA i de banker som inte har valt att omklassificera.

For p-varden > 0,05 icke-forkastas nollhypotesen, vilket innebar att det inte finns en signifikans
skillnad mellan de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Avkastning pa totala tillgdngar 2008 fére omklassificering — Testmetod: Mann-Whitney T-test.

Ranks
Omklassificerat N Mean Rank Sum of Ranks
Avkastning pa totala tillgangar 2008 fére 0 30 40,20 1206,00
omklassificering 1 37 28.97 1072,00
Total 67

Test Statistics®

Avkastning pa totala tillgdngar 2008 fére omklassificering
Mann-Whitney U 369,000
Wilcoxon W 1072,000
Z -2,345
Asymp. Sig. (2-tailed) ,019)

Kommentar: Nollhypotesen forkastas. Det finns en signifikant skillnad i avkastning pa totala tillgangar
2008 fore omklassificering for de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Hypotes 3
Ho: Soliditeten i de banker som har valt att tillimpa de nya reglerna i IAS 39 avviker inte fran
soliditeten i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.
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H.: Soliditeten i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker fran soliditeten i
de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

For p-varden > 0,05 icke-forkastas nollhypotesen, vilket innebdr att det inte finns en signifikant
skillnad i soliditeten for de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Soliditet 2007 — Testmetod: Mann-Whitney T-test.

Ranks
Omklassificerat N Mean Rank Sum of Ranks
Soliditet 2007 0 30 40,90 1227,00
1 37 28,41 1051,00
Total 67

Test Statistics®

Soliditet 2007
Mann-Whitney U 348,000
Wilcoxon W 1051,000
V4 -2,610
Asymp. Sig. (2-tailed) ,009]

Kommentar: Nollhypotesen forkastas. Det finns en signifikant skillnad i soliditet 2007 fér de banker
som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Soliditet 2008 — Testmetod: Mann-Whitney T-test.

Ranks
Omklassificerat N Mean Rank Sum of Ranks
Soliditet 2008 0 30 42,83 1285,00
1 37 26,84 993,00
Total 67

Test Statistics®

Soliditet 2008

Mann-Whitney U
Wilcoxon W
V4

Asymp. Sig. (2-tailed)

290,000
993,000
-3,341

,001

Kommentar: Nollhypotesen forkastas. Det finns en signifikant skillnad i soliditet 2008 fér de banker

som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.
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Hypotes 4

Ho: Kapitaltackningsgraden enligt Basel Il i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39
avviker inte fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hi: Kapitaltdckningsgraden enligt Basel Il i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39
avviker fran kapitaltackningsgraden i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

For p-varden > 0,05 icke-forkastas nollhypotesen, vilket innebar att det inte finns en signifikans
skillnad mellan de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Kapitaltdckningsgrad 2008 — Testmetod: Mann-Whitney T-test.

Ranks
Omklassificerat N Mean Rank Sum of Ranks
Kapitaltdckningsgrad 2008 0 28 37,32 1045,00
1 36 28,75 1035,00
Total 64

Test Statistics®

Kapitaltdckningsgrad 2008
Mann-Whitney U 369,000
Wilcoxon W 1035,000
Z -1,827
Asymp. Sig. (2-tailed) ,068]

Kommentar: Nollhypotesen icke-férkastas. Det finns ingen signifikant skillnad i kapitaltdckningsgrad
2008 for de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Hypotes 5

Ho: Placeringsmarginalen i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker inte
fran placeringsmarginalen i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

Hy: Placeringsmarginalen i de banker som har valt att tillampa de nya reglerna i IAS 39 avviker fran
placeringsmarginalen i de banker som inte har valt att tillampa de nya reglerna.

For p-varden > 0,05 icke-forkastas nollhypotesen, vilket innebar att det inte finns en signifikans
skillnad mellan de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.

Placeringsmarginal 2008 — Testmetod: Student’s T-test.

Group Statistics

Omklassificerat N Mean Std. Deviation | Std. Error Mean

Placeringsmarginal 2008 1 36 ,0194978 ,01734603 ,00289100

0 30 ,0256747 ,01516674 ,00276905
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t-test for Equality of Means

t df Sig. (2-tailed) [Mean Difference |Std. Error Difference
Placeringsmarginal Equal variances | -1,524 64 ,132 -,00617682 ,00405282
2008 assumed
Equal variances | -1,543| 63,835 ,128 -,00617682 ,00400319
not assumed

Kommentar: Nollhypotesen icke-forkastas. Det finns ingen signifikant skillnad i placeringsmarginal
2008 for de banker som valt att omklassificera och de som ej omklassificerat.




