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Sammanfattning
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Forfattare: Karin Juslin, Emma Karlsson
Handledare: Jan Marton, Anna Karin Pettersson

Uppsatsens titel: Nedskrivning av Goodwill - Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Bakgrund och problem: Med en bakgrund i den radande lagkonjunkturen och det faktum att
goodwill enligt IFRS maste prévas for nedskrivning da interna och externa indikationer visar pa behov
darav, valjer forfattarna att studera vilka antaganden kring nedskrivningsprévning som gors av
foretagen. Skillnader i antagandena testas mellan aren, samt mellan grupper beroende pa huruvida
nedskrivning gjorts eller ej. Pa sa vis 6nskar forfattarna urskilja om nedskrivningar gar att forutspa
genom att studera antaganden i arsredovisningar, eller om féretagen sjalva paverkar dem for att
uppna onskat resultat.

Syfte: Syftet med studien ar att beskriva och analysera huruvida de antaganden som gjorts vid
nedskrivningsprovning skiljer sig mellan ar, respektive beroende pa om nedskrivningsprovningen lett
till nedskrivning eller ej.

Metod: De féretag som omfattas av studien &r foretag noterade pad Stockholmsborsens Large Cap
lista. Efter urvalet dar foretag utan goodwill elimineras, aterstar 43 foretag for vilka
arsredovisningarna studeras och datainsamling goérs. Studien foljer en kvantitativ metod, vilket
innebar att numerisk data behandlas och en analytisk undersékningsansats, for att identifiera och
forklara samband mellan de antaganden som gors.

Resultat och slutsatser: Studien visar att nedskrivningsbeloppet 6kar fran 2007 till 2008 men ocksa
att variablerna tillsammans paverkar om nedskrivning sker eller inte. Den variabel som framst visar
om nedskrivningsbehov foreligger ar 6kningen av kassagenererande enheter fran ett ar till ett annat.

Utifran parametern tidshorisont gar det inte att uteslutande dra slutsatsen att den paverkar
nedskrivning av goodwill, ddremot &r tillvaxttakten en variabel som kan tyda pa att goodwill kommer
att skrivas ned da antagandet reflekterar féretagens tro pa framtiden. Diskonteringsrantan sjunker
trots att nedskrivningarna ékar mellan aren, vilket tros vara for att féretagen inte har reagerat pa
radande marknadsvillkor, alternativt undviker att géra for stora nedskrivningar. Slutsatsen dras att
foretagen an sa lange tolkar standardens krav utifran vad de sjdlva anser vara mest fordelaktigt inom
lagens ramar.

Forslag till fortsatt forskning: Forfattarnas forslag till fortsatt forskning ar att utveckla studien genom
att forlanga den med fler undersékningsar, for att tydligare se konjunktursvangningarnas inverkan pa
nedskrivningsbeloppen. Vidare vore det intressant att undersdka variablerna enskilt for att se om ett
monster gar att skdnja i relation till konjunkturutvecklingen, alternativt utveckla studien genom att
undersodka variablerna med varandra, for att se om de har en tydlig inb6rdes paverkan.
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1 Inledning

[ kapitlet kommer forfattarna att med hjialp av en bakgrundsbeskrivning samt en
problemdiskussion, leda lasaren till studiens problemformulering kring goodwill och dess
nedskrivningar. Vidare beskrivs studiens syfte samt bidrag och kapitlet avslutas med de
avgransningar som antagits for uppsatsen.

1.1 Bakgrundsbeskrivning

”Se upp for goodwillsmallar”, 16d rubriken i slutet av mars 2009 pa en svensk ekonomihemsida och
syftade pa de nedskrivningskrav som stalls av internationell redovisningsstandard (Nabizadeh 2009).
Anledningen och bakgrunden till rubriken &r dels marknadsnedgangen under hosten 2008 och
efterfoljande lagkonjunktur, men framst att samtliga féretag som féljer IFRS ar tvungna att i sin
redovisning arligen gbéra nedskrivningsprovningar pa redovisad goodwill enligt den internationella
redovisningsstandarden  IAS 36  Nedskrivningar.  Standarden  krdver dessutom  att
nedskrivningsprovning ska ske nérhelst det foreligger externa eller interna indikationer pa ett
nedskrivningsbehov. Det har leder till att goodwill mojligen kommer att skrivas ned och skoénjas i
2008 ars arsrapporter eller senare.

Internationell redovisningsstandard maste foljas av noterade bolag i Sverige. De ar tvungna att folja
IFRS i sin koncernredovisning sedan EG-kommissionens antagna IFRS/IAS-férordning tradde i kraft ar
2005. Dessutom kan onoterade svenska foretag frivilligt valja att folja IFRS i sin koncernredovisning
(IFRS - i teori och praktik 2008:17). Kravet pa att folja internationell redovisningsstandard finns for att
efterstrdava harmonisering bland redovisningsprinciper till foljd av den 6kade globaliseringen och
darmed tillgodose det internationella naringslivets behov. Tidigare, men framforallt till foljd av
Europeiska radets méte i Lissabon ar 2000, podngterade kommissionen vikten av att fa de finansiella
rapporterna att dverensstimma med varandra inom EU. De ville fa en kapitalmarknad som ar effektiv
och 6ppen for att framja sysselsattning och tillvaxt i EU, vilket mojliggjordes av globalisering och
utveckling av informationsteknik. For att lyckas begdrde Europeiska radet i Lissabon en foérbattrad
jamforbarhet mellan foretags arsredovisningar och startade darefter utvecklingen av likartade
redovisningsstandarder for koncerner inom EU. (Eur-Lex 2002) Da svenska koncerner upprattar sin
koncernredovisning enligt IFRS innebar det att en rad olika standarder och regler maste féljas. De
foretag som har goodwill bland sina balansposter maste redovisa enligt IFRS 3 Roérelseférvarv, dar
identifieringen av forvarvad goodwill regleras. Goodwill redovisas ocksa i enlighet med IAS 38
Immateriella tillgdngar samt IAS 36 Nedskrivning. Dessutom maste foretagen fblja IASBs
Forestallningsram for vagledning av de principer som aterfinns i standarderna.

Posten goodwill uppkommer vid rorelseférvdrv och redovisas i balansrdkningen som en tillgang
under kategorin immateriella tillgangar. Med immateriella tillgangar avses tillgangar som inte ar av
fysisk natur (IAS 38 p 8). Nar anskaffningsvardet Overstiger det verkliga vardet av den forvarvade
enhetens tillgangar, skulder och eventualforpliktelser uppkommer ett évervarde (IFRS 3 p 51b). Det
ar det har overvardet som utgdr goodwill. Vid foretagsforvarv maste det kdpande foretaget folja
standarden IFRS 3 Rorelseforvary i sin redovisning. Har definieras goodwill och beskrivs i punkt 52
som en betalning for framtida ekonomiska fordelar som inte gar att enskilt identifiera och inte heller
redovisa separat. Den goodwill som uppkommer ska direkt vid forvarvet varderas till
anskaffningsvarde samt fordelas pa de kassagenererande enheter som de tillhér och far sedan inte
skrivas av (IAS 36 p 80, IFRS 3 p 51b). Istéllet ska goodwillposten nedskrivningsprévas minst en gang
per ar, samt nar det finns indikationer pa att ett nedskrivningsbehov av posten foreligger (IAS 36 p
10-12). Nedskrivningsprovningen ska enligt standarden utféras vid samma tidpunkt varje ar och
aterféring av nedskriven goodwill far inte goras i en efterféljande period.

[ ‘ Inledning
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Nar en nedskrivningsprovning och nedskrivning av goodwill sker maste foretaget enligt IAS 36 lamna
omfattande upplysningar kring de antaganden som gors. Upplysningarna krdver en beskrivning av
varje viktigt antagande (IAS 36 p 134). Upplysning om nedskrivningsbeloppet, hur beloppet &ar
berdknat, vilka handelser som lett till nedskrivningen, hur goodwill blivit férdelat pa
kassagenererande enheter och beskrivning av berdakningen av nyttjandevarde eller verkligt varde ar
nagra krav som tas upp i standarden (IAS 36 p 126-136). Antagandena visar for lasaren av
arsredovisningen hur foretaget paverkats av externa och interna faktorer, vilket kan ge ldsaren en
indikation pa hur féretaget ser pa framtiden och framtida nedskrivningar.

Pa grund av redovisningslagstiftningen placeras det utrédknade overvardet i goodwillposten hos
borsnoterade foretag. Goodwill utgérs alltsd bland annat av det forvarvade foretagets unika
kompetens hos anstéllda, leverantérsrelationer, viktiga kundkontakter och bra geografiskt lage,
nagot som det forvarvande foretaget &ar beredda att betala for (Holmstrom 2007). Internt
upparbetad goodwill, som kan vara skillnader mellan ett foretags marknadsvarde och redovisat varde
pa dess identifierbara nettotillgdngar, ar daremot forbjuden att redovisas som en tillgdng i
balansrdkningen enligt IAS 38 p 48. Anledningen ar att den inte uppfyller kriterierna, identifierbar och
avskiljbar resurs dar anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, fér att tas upp som en
tillgdng i balansrdkningen (IAS 38 p 49-50). Det har ar vidare anledningen till varfor nedskriven
forvarvad goodwill inte far aterforas, da det i efterhand inte gar att sarskilja internt upparbetad
goodwill och aterford nedskriven forvarvad goodwill (IFRS - i teori och praktik 2008:271).

1.2 Problemdiskussion

Bakgrunden till den finanskris som eskalerade hosten 2008 gar en bit tillbaka i tiden. Krisen har sitt
ursprung i USA men dven Europa var delaktigt i flera avseenden. Centralbankerna runt om i varlden,
men framfor allt i USA, holl styrrdntorna laga genom kraftig utlaning. Nya laneprodukter skapades,
bland annat collateralized debt obligation - CDO, som medférde att lanerisker sattes ur spel.
Instrumenten innebar att hogrisklan sattes ihop med sakrare fodringar, i form av statsobligationer,
som sedan enklare kunde saljas vidare till investerare. Hogrisklanen var de sa kallade sub prime Ian
som gavs till amerikaner med lag kreditvardighet. Nar marknaden vande 2008 uppstod problem,
lantagarna kunde inte betala av sina lan, sakerheten for Ianen férsvann och borjan till en finanskris
infann sig. (Larsson 2008)

Den globala spridningen av finanskrisen beror pa att CDOs salts vidare mellan banker och
omstrukturerats pa vagen. Pa grund av sammansattningen visste ingen vilka ataganden de olika
bankerna hade. Risk for konkurs uppstod, vilket intraffade for investmentbanken Lehman Brothers.
Efter deras konkurs blev banker i hela varlden mycket restriktiva med att Iana ut pengar till varandra,
foretag och privatpersoner. Det medférde att foretagsinvesteringar minskade, foéretagen var tvungna
att dra in pa sina kostnader, personal blev uppsagda och finanskrisen samt lagkonjunkturen fick
faste. (Larsson 2008)

Sedan IFRS infordes 2005 har Sverige och storre delen av varlden befunnit sig i en hogkonjunktur
fram tills 2008 ars finanskris och dar pa féljande lagkonjunktur. Innan IFRS-standarderna inférdes
behandlades goodwillposten pa ett annat satt i koncernredovisningen i Sverige. Da lydde nationella
regler och avskrivning gjordes pa anskaffningsvardet av goodwillposten beroende pa uppskattad
ekonomisk livslangd. (Hansson et al. 2006) Nar ett foretag forvarvas vid hogkonjunktur ar det troligt
att goodwillvardet ar storre an vid lagkonjunktur, eftersom anskaffningsvardet antas vara mycket
hogre. Det sker till foljd av att foretag ar beredda att betala mer i goda tider. Enligt de nuvarande
standarderna maste noterade koncerner folja reglerna om nedskrivningsprovning av goodwillvardet
gentemot radande marknadsvillkor. Det kan leda till att nedskrivning i lagkonjunktur sker och att
nedskrivningsbeloppet blir storre, sa att goodwilltiligangen till och med kan forsvinna helt och arets
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kostnader i resultatrakningen 6kar med nedskrivningsbeloppet av goodwillposten. Skulle ett foretag
framst ha forvarvad goodwill som sin storsta tillgangspost i balansrakningen kan det fa konsekvenser,
da foretaget i sa fall inte langre har nagra tillgangar kvar. | maj 2009 gav KPMG Australia ut en artikel
om granskning av goodwillnedskrivningar i publika bolag samt rad for foretag att hantera
nedskrivningssituationen. De beskriver en studie gjord pa amerikanska bolag dér det visar sig att
nedskrivningsbeloppet har dubblerats mellan 2007 och 2008 (KPMG Australia 2009). KPGM Australia
(2009) beskriver att forandrade ekonomiska férhallande har uppstatt, sa som turbulent
kreditmarknad, konjunkturférandringar och fordndrat konsumentbeteende. De nya forhallandena
har redan borjat paverka amerikanska bolag. KMPG Australia (2009) tror dessutom att det kommer
att skénjas annu mer nedskrivningar framat i tiden da férhallandena i USA har férvarrats sedan dess.
De skriver vidare att nya ekonomiska forhallanden, s& som lagkonjunktur, inte behover vara de
hédndelser som leder till att nedskrivningar maste goras, daremot kan andra hdndelser som sker pa
grund av lagkonjunkturens narvaro leda till att nedskrivningar av goodwill dr tvunget. (KPMG
Australia 2009) Da ingen har sett hur inférandet av IFRS-standarderna eller nedskrivningsprévning av
goodwill ter sig i lagkonjunktur, kommer denna studie att bland annat att underséka och se hur
antagandena kring nedskrivningsprovning av goodwill har férandrats eftersom marknadsvardet har
sjunkit mellan 2007 och 2008.

Till foljd av att nedskriven goodwill inte far aterféras ar det troligt att foretag sa langt som mojligt
undviker nedskrivningar. Foretagen kan darmed férmodas dndra sina antaganden for att vardera
goodwillen pa ett sadant sitt att nedskrivningsbehov inte foreligger. Med en bakgrund i att
finanskrisen som drabbade varlden under hdsten 2008 medforde forandrade marknadsvillkor, gor
forfattarna antagandet att flertalet foretag bor vara i behov av att gbra nedskrivningar pa sin
goodwill. De antaganden kring framtida kassafldden som gjordes innan konjunktursvangningen bor
rimligen inte langre vara aktuella. Darmed ar det intressant att i studien se vilka antaganden
foretagen har uppgett vid nedskrivningsprovningen 2008, samt jamféra dessa mot féregdende ar da
konjunkturlaget sag annorlunda ut. Darutover ar det intressant att se om foretagens incitament till
de bakomliggande faktorerna dr annorlunda beroende pa om de genomfor nedskrivning eller inte.
Lagkonjunkturen har, pa ett eller annat satt, drabbat samtliga féretag.

1.3 Problemformulering

Utifran ovanstaende problemdiskussion formuleras féljande fragestallning:
- Vilka antaganden har féretag gjort vid nedskrivningsprévning av goodwill 2008?
Fragestéallningen delas vidare in i delfragor:

- Hur skilier sig féretagens antaganden vid nedskrivningsprévning av goodwill
mellan 2007 och 2008?

- Hur skiljer sig féretagens antaganden beroende pG om nedskrivningsprévningen
lett till nedskrivning eller ej?

1.4 Syfte

Syftet med studien ar att beskriva och analysera huruvida de antaganden som gjorts vid
nedskrivningsprovning skiljer sig mellan ar, respektive beroende pa om nedskrivningsprovningen lett
till nedskrivning eller e;.
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1.5 Studiens bidrag

Uppsatsen utfors med avseende att, likt tidigare studier inom omradet goodwillnedskrivningar,
undersdka nedskrivningsprovningarar pa svenska storre noterade borsbolag. Studien ger en inblick i
de upplysningar angaende foretagens antaganden som kravs enligt IASBs standarder vid
nedskrivningsprévning av goodwill. Bidraget som studien ger ar att askadliggéra om antaganden kan
anvandas for att visa pa framtida nedskrivningar av goodwill.

1.6 Avgrdnsningar

En av de avgransningar som har gjorts for studien ar att endast svenska noterade Large Cap bolag pa
Stockholmsborsen ingar, bolag vilka foljer IFRS. Féretagen i den héar kategorin ar de storsta bolagen
pa bérsen med ett borsvarde pa 6ver en miljard Euro (OMX Nordic Exchange Stockholm 2009). D3
studien grundar sig pa upplysningar hamtade fran arsredovisningar, ar det dven en avgorande faktor
att Large Cap bolagen ar snabbast med att ge ut sina arsredovisningar. Forfattarna anser att de stora
bolagen ar representativa for resterande svenska noterade bolag som ocksd omfattas av
nedskrivningsprévningar av goodwill enligt IFRS.

Ytterligare en avgransning for uppsatsen ar att forfattarna inte véljer att kontrollera huruvida
foretagen lamnar korrekta upplysningar som kravs enligt det regelverk som efterf6ljs. Studien
baseras darmed endast pa de antaganden som ges som upplysningar i féretagens arsredovisningar.
Avgransningen gors till foljd av svarigheten att fa tillgang till information om ytterligare antaganden,
samt att den information som finns att finna i foretagens arsredovisningar ligger till grund for
studien.

1.7 Disposition

¢| kapitel ett presenteras studiens bakgrund och problemdiskussion, vilka leder fram till
studiens fragestallning och syfte. Utéver detta diskuteras studiens avgransningar.

e| kapitel tva presenteras hur studien genomforts, dess urval och hur datainsamlingen gatt
till. Dessutom argumenteras for uppsatsens tillforlitlighet.

o| kapitel tre presenteras de standarder som studien vilar pa samt tidigare studier inom
omradet, utifran vilka insamlade data sedan analyseras.

o| kapitel fyra presenteras de variabler som undersoks samt den gruppindelning som
anvands vid den empiriska insamlingen och den statistiska analysen av empirin férklaras.

e| kapitel fem presenteras och analyseras de variabler som insamlats angaende foretagens
antaganden vid nedskrivningsprévningar.

e| studiens avslutande kapitel aterger férfattarna de slutsatser som dragits utifran empiri
och analys. Har presenteras dven forslag pa fortsatta studier.
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2 Metod

I kapitlet forklaras tankarna bakom det urval som ingdr i studien. Vidare beskriver forfattarna
hur data samlats in, samt den metod som anvands for studiens genomforande. Kapitlet redogor
aven for studiens reliabilitet och validitet.

2.1 Urval och bortfall

Insamlingen av data till studien har genomgatt flera urvalsprocesser. Forsta urvalet skedde genom att
vdlja svenska foretag som foéljer IFRS. Eftersom de ar de foretag som &ar tvungna att gora arlig
nedskrivningsprovning av goodwill, vilket ar vad denna studie undersdker, lampar sig den har
utgangspunkten. Féretagen har dven storre upplysningskrav for sina finansiella rapporter dn 6vriga
foretag. | Sverige, liksom i 6vriga medlemslander inom EU, ar det tvingande for noterade bolag att
folja IFRS. Det ar aven tillatet for icke-noterade foretag att félja IFRS, vad géller
koncernredovisningen, men till foljd av att noterade féretag har ett stérre allmant intresse och
publika arsredovisningar har vi gjort vart urval utifran foretag noterade pa Stockholmsborsen.

| studien undersoks foretags finansiella rapporter for 2007 och 2008. Antalet foretag pa borsen ar sa
pass manga att en studie av samtliga foretags arsredovisningar inte hade varit maéjlig att genomféra
till f6ljd av deras omfattning samt studiens tidsram. Darfor valde forfattarna att vid nasta urval
fokusera pa bolagen under kategorin Large Cap. Stockholmsborsen bestar av tre olika kategorier,
Small, Mid och Large Cap, i vilka foretagen kategoriseras utifran sitt borsvarde. Large Cap ar det
segment av foretag som har ett borsvarde pa over en miljard Euro. Vid en genomgang av samtliga
Large Cap bolags balansrdkningar visade det sig att ett stort antal foretag inom gruppen innehar
goodwill. Kategorin Large Cap valdes darfor ut till foljd av sin storlek och for att foretagen i
segmentet darigenom anses vara mest intressanta av de foretag i Sverige som har goodwill som en
balanspost. Forfattarna anser till foljd av det som ovan namnts att féretagen i Large Cap kategorin ar
representativa for resterande borsbolag som utfor nedskrivningsprovning av goodwill. Dessutom ar
kategorin tillrackligt stor for att statistisk data ska kunna erhallas och segmentets arsredovisningar
offentliggors tidigare an ovrigas. Antalet foretag inom Large Cap segmentet var per den 30 mars
2009, da studien paborjades, 57 stycken.

Arsredovisningarna for samtliga 57 foretag granskades for att kontrollera att det tredje urvalskriteriet
var uppfyllt, kravet att foretagen har goodwill bland balansposterna 2008. Studiens syfte ar att
undersoka foretagens goodwillpost, vilket gor att de nio féretag, som inte har uppvisat nagon
forvarvad goodwill under 2008, elimineras ur urvalsgruppen. Av dessa har ett foretag eliminerats fran
studien till foljd av att de ar 2007 skrev ned goodwillposten till noll. Féretaget innehade darmed inte
nagon forvarvad goodwill i sin balansrdakning ar 2008 och sdlunda uppfylldes inte det tredje
urvalskriteriet. Nasta begransning bland de aterstaende 48 foretagen var vidare att foretag dar en
arsredovisning inte har kunnat erhallas, varken i fysisk form eller fran respektive féretags hemsida,
har uteslutits ur testgruppen eftersom en undersokning inte kunnat goras utan aktuell information.
Foretag dar upplysningar vad galler antaganden i arsredovisningarna varit bristfélliga har ocksa
uteslutits ur urvalsgruppen da variablerna som testas i studien inte har gatt att finna. Forfattarna vill
dock upplysa ldsaren om att ett av dessa foretag utférde en nedskrivning av goodwill under 2007,
nagot som alltsa inte kommer att aterspeglas i studien. Av de aterstdende 48 foretagen i
urvalsgruppen var det fem stycken som utesléts till f6ljd av ovannamnda krav. Urvalsgruppen som
studien baseras pa ar darmed 43 stycken till antalet.
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2.2 Datainsamling

Da data har samlats in for genomférandet av studien har den framst hamtats fran de utvalda
foretagens arsredovisningar for aren 2007 och 2008. Den faktabas som ligger till grund for studien &r
i och med det sekundardata. Sekundardata karakteriseras av att det ar insamlat och bearbetat av
andra och ddrmed inte framtagen for det aktuella arbetet samt att den aterfinns i tryckta kallor, som
exempelvis arsredovisningar (Lundahl & Skdrvad 1999:131). De finansiella rapporterna som utgér
underlag for studien kompletteras med information i form av bocker och vetenskapliga artiklar.

Forfattarna har valt att basera studien pad information som hdmtas fran arsredovisningar da de
innehdller de finansiella rapporter genom vilka foretagen kommunicerar med sina intressenter.
Darigenom delger foretaget den information som intressenterna bér ha kinnedom om for att fatta
beslut angaende exempelvis investeringar eller fortsatt handel. Krav pa upplysningar som de
noterade foretagen moter da de upprattar sina finansiella rapporter i enlighet med IFRS medfor att
de maste ge omfattande upplysningar, bland annat vad géiller de antaganden kring
nedskrivningsprovning av goodwill som ska utféras arligen. Fran arsredovisningarna har information
inhamtats kring storleken pa féretagens goodwill och de eventuella nedskrivningar som gjorts under
de bada aren, samt de antaganden som gjorts vid respektive féretags nedskrivningsprovning. Den
informationsbas som darmed skapats har vidare anvants for jamforelser for att besvara studiens
fragestallning.

Forfattarna anser att finansiella rapporter passar sig battre som underlag for studien an intervjuer,
till foljd av att det som ska studeras ar de upplysningar foretagen ger for att 6ka intressenternas
forstaelse for antaganden gjorda vid nedskrivningsprévningarna. Dessutom skulle intervjuer kunna
medféra subjektiva reflektioner som paverkar studiens tillférlitlighet negativt. Ytterligare en
anledning till varfor intervjuer inte lampar sig for datainsamling till den har studien ar att foretagen
kan antas vara ovilliga att uppge mer information dn vad som presenteras i arsredovisningarna. Det
foljer av att informationen skulle klassas som foretagsinterna hemligheter, samt att ytterligare
information som ges till oss enligt lag ocksa maste delges aktiedgarna. (17 kap 2§ Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden, 10 kap 10§ Finansinspektionens foreskrift FFFS 2007:17)

| forsta hand har data for studien insamlats fran arsredovisningar. Eftersom studien utfors med syfte
att aterspegla foretagsledningens antaganden ifragasatts inte tillforlitligheten i dessa kallor. Vad
géller 6vriga kallor, varifran information hamtats till studien, har forfattarna forsokt forhalla sig
medvetet kritiska till innehallet, nagot som ar viktigt for att uppna hog tillforlitlighet (Lundahl &
Skarvad 1999:134). Ovrig information som samlats in for studien dr framst hamtad fran vetenskapliga
artiklar publicerade i vdlkdanda databaser. For den information som ar hamtad fran andra kallor har
innehallet noggrant granskats och aktuell data anvéants i sa stor utstrackning som majligt.

Den referensram som finns till for studien baseras dels pa standarder fran IASB, det vill sdga IAS- och
IFRS-standarder, dels pa studier gjorda inom omradet for goodwillnedskrivningar och
nedskrivningsprovningar. Referensramen saknar val forankrade teorier inom omradet, da inga
sadana finns som skulle vara applicerbara pa den har studien. Undersdkningar som gjorts inom
omradet for nedskrivning av goodwill dr dn sa lange relativt nya eftersom regleverket fran IASB
nyligen, ar 2005, implementerades och bérjade anvdndas bland europeiska bolag. Det medfér att
praxis och valgrundade teorier dnnu inte har hunnit utvecklas ordentligt. Foretag som redovisar
enligt den amerikanska standarden GAAP har haft reglerna under en langre period, men inte heller
har ar teorier kring nedskrivningsprévning och nedskrivning av goodwill stor. Istéllet har forfattarna
av den hér studien valt att ta upp artiklar inom omradet som ar publicerade i valkdnda tidsskrifter
samt artiklar som bendams som working papers. Samtliga artiklar anses vara relevanta for studien och
studiens slutsats.
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2.3 Kvantitativ metod

Den metod som anvands da studien genomfors bor grundas i problemformuleringen, vilket i
uppsatsens fall innebéar att forfattarna anvander sig av en kvantitativ metod (Holme & Solvang
1997:76). Studien stravar efter att besvara vilka antaganden de storre noterade foretagen i Sverige
har gjort vid sina nedskrivningsprovningar, samt huruvida de skiljer sig at beroende pd om
nedskrivningar av goodwill gjorts eller ej. For att genomfora det studeras foretagens finansiella
rapporter, varifran information om de antaganden som gjorts vid nedskrivningsprovningar hamtas.

Kvantitativ metod passar sig da informationen som samlas in bér uttryckas numeriskt, bland annat da
den ska anvandas vid jamforelser mellan grupper (Eliasson 2006:30). Da en jamforelse mellan ett
stort antal féretag gors for att besvara studiens fragestallning, analyserar forfattarna de antaganden
som foretagen gjort baserat pa olika gruppindelningar. Indelningarna presenteras i kapitel 4
Kodningsbeskrivning och kodningsnyckel. Den information som hittas uttrycks numeriskt sa att
statistiska jamforanden darmed kan géras mellan grupperna, nagot som ar karakteristiskt for
kvantitativ undersokningsmetod.

En kvantitativ metod anvands vidare for att utifran ett urval na ett resultat, som kan anvandas for att
gora generaliseringar som géller dven utanfoér urvalsgruppen (Eliasson 2006:21). De resultat som
identifieras genom att statistiska jamforanden utfors kommer kunna appliceras dven utanfor
urvalsgruppen. Det sker till féljd av att forfattarna, sd som presenterades i avsnitt 2.1 Urval och
bortfall, anser att de storre foretag, som ingar i studien, ar representativa dven for ovriga foretag
som foljer IFRS.

2.4 Analytisk undersékningsansats

Studiens undersokningsansats dr att identifiera och férklara mdojliga samband mellan olika
antaganden som gors vid nedskrivningsprévning av goodwill och huruvida de leder till nedskrivning
eller ej alternativt om antagandena forandras mellan aren. Till f6ljd av det kan studien sdgas anta en
analytisk undersokningsansats. (Kérner & Wahlgren 2002:14-15) Det innebar att variablerna
analyseras for att se om skillnader i dem féranleder stérre eller mindre nedskrivningar, alternativt
ingen nedskrivning alls.

Enligt Kérner och Wahlgren (2002:14) omfattar alla studier en dekriptiv del. Sa goér dven denna
uppsats genom att beskriva hur antaganden gjorda vid nedskrivningsprévningar aterspeglas i
arsredovisningarna. Innan skillnaderna kan analyseras maste de med andra ord beskrivas och den
deskriptiva ansatsen foérklarar hur de utvalda variablerna skiljer sig mellan de undersokta grupperna.

Nér ett flertal variationsorsaker analyseras pa samma gang anvands en multivariat analys (Kérner &
Wabhlgren 2002:15). | de flesta fall &r det sa att utfallet paverkas av mer an en variabel och det gor
det svart att hitta ett fullstandigt samband nar utfallet av den observerade variationen ska forklaras
av enbart en. (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2003:285) Studiens delfragor, angdende hur
foretagens antaganden skiljer sig mellan de olika grupperna, besvaras i studien genom att variablerna
identifieras och beskrivs for de olika aren. Det mest foérdelaktiga skulle vara att anvdnda en
multivariat analys och analysera variablernas utveckling mellan aren for att hitta ett orsakssamband
dem emellan. Féretagen kan dock ha ytterligare ett flertal olika anledningar till hur antaganden vid
nedskrivning bestams, utan att en detaljerad forklaring ges i arsredovisningarna och déarav blir det
svart att aterspegla sambanden i studien. Till foljd av det finner forfattarna ett storre intresse i att
analysera fordndringarna for varje testvariabel enskilt genom anvandandet av en sa kallad bivariat
analys. En bivariat analys studerar sambandet mellan tva variabler - i studiens fall sambandet mellan
undersokningsparametern och det ar, alternativt den nedskrivningsgrupp, som studeras - och
framhaver den orsaksrelation som eventuellt finns. (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2003:143) De
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skillnader som identifieras signifikanstestas dven genom en statistisk korning i SPSS. Pa sa vis
framhdvs betydelsen av de enskilda variablerna. | den man det dr mojligt kommer studiens
analysavsnitt dven att forsoka identifiera de samband som féreligger mellan variablerna.

2.5 Reliabilitet och validitet

En studie har hog reliabilitet om den kan sdgas vara palitlig och inte paverkas av tillfdlligheter utan
samma resultat uppnas vid flera matningar oberoende av vem som genomfor undersokningen.
Kravet pa en hog reliabilitet kommer av att andra ska kunna kontrollera de slutsatser som dras av
studien. (Eliasson 2006:15) | den har studien starks reliabiliteten framst genom att forfattarna
redovisar for det tillvdgagangssatt som de har anvant sig av. Dessutom anser forfattarna att de
arsredovisningar som har anvants for att samla in underlaget for studien ger en rattvisande bild av
foretagens situation. Det sker till foljd av att arsredovisningarna upprattas i enlighet med ett
omfattande regelverk och kontrolleras enligt kravet pa revision. Eftersom studien undersoker publika
foretags arsredovisningar kan kontroller gbéras av de resultat som uppnas och darmed uppnas
troligtvis likvardigt resultat vid ytterligare matningar av samma informationsunderlag.

Validitet handlar om att matinstrumentet som anvinds méater det som avses att mata sd att
resultaten stammer 6verens med verkligheten som ska avspeglas (Eliasson 2006:17). Syftet med den
har studien ar att beskriva och analysera de nedskrivningsprovningar som gors av foretagen.
Forfattarna forsoker darfor oka studiens validitet genom att aterspegla de antaganden foretagen
sjalva gjort vid upprattandet av sina arsredovisningar. Genom att analysera foretagens definitioner
soker forfattarna ocksa méata de underliggande antaganden som de har gjort. Validiteten i studien
beror pa hur sanningsenliga de upplysningar som foretagen lamnar i sina finansiella rapporter ér.
Forfattarna dr medvetna om att foretagen kan ha paverkat den information som aterfinns i
arsredovisningarna, for att pa sa satt visa en 6nskvard bild av sin finansiella situation. Eftersom de
finansiella rapporterna enligt lag genomgatt revisionsgranskning innan de publiceras kan det dock
formodas att den information som finns i dem ar utan vasentliga fel.

2.6 Studiens genomforande

Da studiens urval stod fardigt samlades information in fran de utvalda foretagens finansiella
rapporter. Informationen hamtades i forsta hand fran féretagens upplysningar i not kopplade till
immateriella anlaggningstillgangar eller goodwill, i de fall da den sistnamnda identifierats som en
enskild balanspost. Aven 6vriga delar av de finansiella rapporterna har fungerat som underlag fér
studiens informationsinsamlande. Uppgifter har bland annat hamtats fran foretagens
balansrdkningar och 6vriga noter da hanvisningar gjorts till dessa eller da de pa annat satt varit av
intresse.

De data som har samlats in for studien uttrycks i numeriska termer sa att den kan kvantifieras och
sedan anvandas i statistiska jamforelser. De fem variabler som undersoks i studien grundar sig i de
upplysningskrav som féretagen moter i standard IAS 36 p 134 d. Att de valdes beror pa att samtliga
foretag ska ha med dem i sina upplysningar till foljd av ndmnda redovisningsstandard. Variablerna
presenteras narmare i avsnitt 4.4.1 Undersékningsparametrar, samt avsnitt 3.1.3 IAS 36
Nedskrivningar. Undersokningsparametrarna har ansetts fanga upp den mest intressanta information
som ges i foretagens upplysningar och ar omfattande i den mening att flertalet féretag ej lamnar
ytterligare upplysningar angaende utférda nedskrivningsprovningar av goodwill. | de fall foretagen
har [amnat ytterligare upplysningar, som inte omfattas av de definierade undersdkningsvariablerna,
har forfattarna bortsett fran informationen. Den har da inte ansetts tillféra undersékningen nagot
extra varde.
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For att besvara studiens problemformulering, som vidare ar uppdelad i tva delfragor, har foretagen
delats in i olika grupper. Huvudfragan samt den forsta delfrdgan besvaras genom att den
branschindelning som anvands pa Stockholmsborsen har tillampats. Vad géller den andra delfragan
har foretagen istallet delats in i fyra olika kategorier beroende pa huruvida nedskrivning skett under
nagot eller nagra av de undersdkta aren. Indelningarna presenteras mer i detalj i avsnitt 4.1.2
Indelning i kategorier. Anledningen till att kategorierna har anvants ar for att underlatta jamforelsen
mellan de olika testvariablerna. Forfattarna anser att en jamforelse enbart pa foretagsniva inte skulle
vara vare sig betydelsefull eller anvandbar. Resultatet skulle bli svaréverskadligt och forsvara
generaliseringar. D@ de aktuella kategorierna jamfors kan forfattarna analysera foretagen utifran
branscher eller beroende pa om nedskrivning skett och pd sad satt se hur gjorda antaganden
forandras och paverkas. For att ge lasaren en mojlighet att jamfora pa foretagsniva presenteras dock
samtliga undersokningsparametrar for de enskilda foretagen i Bilaga 1 — Féretagen 2008 och Bilaga 2
— Foretagen 2007.

Studiens testvariabler har samlats in pa foretagsniva for att sedan sammanstallas i ovan ndmnda
grupper. | studiens empiriska del presenteras de i tabeller och diagram utifran bransch- alternativt
gruppmedelvarden. Summan av de enskilda parametrarna har slagits samman for att sedan divideras
med det totala antalet foretag som angett variabeln i sin arsredovisning. For vissa av parametrarna
har inte uppgifter gatt att finna fran samtliga féretag. De redovisas for i sammanstéllningen i Bilaga 1
— Foretagen 2008 och Bilaga 2 — Féretagen 2007 genom att ett streck (-) har anvants istallet for
aktuell parameter.

For de variabler som inte uttrycks numeriskt i foretagens arsredovisningar har en kodningsnyckel
anvants sa att jamforelserna mellan foretagen och aren ska kunna utféras. Foér mer detaljerad
information angaende den kodningsnyckel som har anvénts for studiens statistiska undersokning
hanvisas till kapitel 4 Kodningsbeskrivning och kodningsnyckel.

Vad galler kapitel 3 Referensram har det inte funnits tillampbara teorier att basera analysen av det
empiriska materialet pa. Istallet har tidigare studier inom omradet anvants for studiens referensram,
studier som baseras pa A-IFRS, den australiensiska varianten av IFRS-regelverket, samt US GAAP, den
amerikanska motsvarigheten. Aven om vissa skillnader foéreligger mellan regelverken tar férfattarna
hansyn till det vid analyserna och enligt de tidigare studierna ar en jamforelse majlig att gora. Vad
géller A-IFRS visar jamforande studier utforda av Deloitte (2005) och PricewaterhouseCoopers (2006)
att omradet fér nedskrivning av goodwill ar likvardigt och utan skillnader fér IFRS och A-IFRS. For de
studier som baseras pa det amerikanska regelverket menar Ernst & Young (2007) att skillnaden
mellan regelverken framst beror pa olikheter i metoden for att berakna atervinningsvardet. De
amerikanska foretagen behover inte lamna lika omfattande upplysningar da en nedskrivning inte sker
och atervinningsvardet berdknas forst pa den rapporterande enheten. Pa sa vis har upplysningarna
en lagre kvalitet och anvandaren av de amerikanska bolagens arsredovisningar far svarare att
uppfatta de antaganden som gjorts vid nedskrivningsprévningen.

De tabeller och diagram som som jamforelsen mellan grupperna resulterar i presenteras i kapitel 5
Empiri och analys. FOrst presenteras de empiriska iakttagelserna for att direkt foljas av forfattarnas
analys av desamma. Anledningen till att empiri och analys presenteras i samma kapitel ar for att
bespara lasaren ondédiga upprepningar samt for att underlatta lasarens forstaelse. Analysen av
variablerna utgar fran de empiriska resultaten och knyter samman dem med studiens teori.
Tabellerna och diagrammen anvands till foljd av att de pa ett overskadligt satt presenterar hur
variablerna skiljer sig mellan branscherna. Kapitlet dr uppdelat for att presentera och analysera varje
del av studiens fragestallning separat och varje fraga inleds med tabeller fér att ge lasaren en
Overblick av urvalet. Skillnaden mellan grupperna analyseras genom ett signifikanstest som
presenteras i anslutning till empiri och analys av de enskilda variablerna. Forklaringen till varfor
signifikanstestet anvands och hur det ar uppbyggt ges i avsnitt 4.3.1 Signifikanstest.
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Ett antal foretag anvander sig av Euro eller US Dollar som redovisningsvaluta. Nar uppgifter samlades
in fran deras arsredovisningar omrdknades saledes beloppen for deras goodwillposter och totala
tillgangar till svenska kronor. Omrakningen for USD har skett med valutakursen 6,4675 som géllde
per den 28 december 2007 respektive 7,7525 per den 30 december 2008. Vad galler EUR har

omrakningen skett med valutakursen 9,4735 per den 28 december 2007 respektive 10,9355 per den
30 december 2008. (Sveriges Riksbank 2009)
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3 Referensram

I kapitlet tar forfattarna upp tidigare studier inom uppsatsens undersékningsomrade samt
redogor for de regler som foretagen ar tvungna att fdlja i sin redovisning vid
nedskrivningsprovning av goodwill.

3.1 Internationell redovisningsstandard

Da IFRS infordes i Sverige ersatte dess principbaserade regelverk en tidigare detaljstyrd svensk
redovisning. Enligt en artikel av Marton (2009) forsamrades redovisningens kvalitet, vad géller
nedskrivning av goodwill, efter inforandet av IFRS, framst till foljd av att IFRS ar mer princip- och
bedomningsbaserat dn dess svenska foregangare. | en artikel av Epstein (2009) argumenterar dock
forfattaren for vikten av en enda redovisningsstandard som galler globalt och papekar att IFRS haller
en hog kvalitet. Det grundar sig enligt Epstein i att IASB har utvecklat sina befintliga standarder samt
samarbetat med amerikanska FASB i utvecklandet av nya standarder.

Nar IFRS infordes bidrog det till en férdandring av existerande redovisningsnormer och den nya
principbaserade redovisningen medférde hogre flexibilitet for de rapporterande enheterna (Epstein
2009). IFRS standarder har sin utgangspunkt i férestallningsramen, vilken innehaller grundprinciper
for redovisning, vardering och rapportering. Att normgivningen &r principbaserad innebar att
standarderna i mycket liten utstrackning redogor for hur reglerna ska tillampas i specifika situationer.
Det ar snarare professionella bedémningar och tolkningar inom ramen fér de angivna principerna
som styr redovisningen. (IFRS - i teori och praktik 2008:7) Pa sa satt leder IFRS till en hogre
subjektivitet vad galler redovisningen an tidigare.

3.1.1 1ASBs Forestillningsram

Nar nya standarder utformas, liksom vid anvandandet och tolkningen av existerande standarder,
finns IASBs Forestallningsram som stod for att uppratthalla en storre konformitet. Jamlikheten
efterstravas inte bara mellan ladnder, utan ocksda mellan olika grupper som &r berdrda av
redovisningen, sa som foretagen sjdlva, dess revisorer eller intressenter. IASBs Forestallningsram (p
9-10) identifierar féretagens investerare som dess primdra intressenter, vilka anvander finansiella
rapporter med syfte att fa information angaende den risk som en investering medfor, samt den
chans till avkastning som investeringen ger. Den Overgripande anledningen till varfér standarder
finns att efterfélja ar kravet pa att redovisningen ska férmedla en rattvisande bild av foretagets
finansiella stallning. Den rattvisande bilden sags bli uppnadd da féretagen uppréttar sin redovisning i
enlighet med de kvalitativa egenskaper som anges i IASBs Forestallningsram (IASBs Forestallningsram
p 46)

Att exempelvis investera i ett foretag innebér en viss risk som investeraren vill bli kompenserad for i
form av avkastning. Risken, som kan uppsta for investerarna, minskas genom att de upplysningskrav
som stalls pa foretagens finansiella rapporter utifran IFRS-regelverket efterféljs. Féretagen lamnar
upplysningar angdende de antaganden som har gjorts for att berdkna de tal som anges i rapporterna.
Pa sa vis mojliggor de ocksa for intressenterna att sjdlva géra avvaganden huruvida berdkningarna ar
troliga eller ej. Det aterknyts till IASBs Forestallningsram, dar tva kvalitativa egenskaper som gér den
redovisade informationen anvandbar &r kraven pa relevans och tillforlitlighet. Ofta behdver
foretagen gora en avvagning mellan dessa krav da informationens relevans minskar till foljd av att
rapporternas publicering drojer. Samtidigt ar tillforlitligheten lag i information som publiceras innan
samtliga konsekvenser av transaktionen &r kdnda. (IASBs Forestallningsram p 43)

Relevans ar ett begrepp som innebar att informationen som |lamnas i de finansiella rapporterna
maste kunna anvdndas som beslutsunderlag for att vara av varde fér intressenterna (IASBs
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Forestallningsram p 26). Det innebér att foretagen, i sina finansiella rapporter, maste innefatta den
information som kravs for att fatta beslut. Till exempel ar det av vikt for intressenterna att veta
huruvida nedskrivning av goodwill har genomforts eller ej. Vid nedskrivningsprovningarna tar
foretagsledningen hansyn till antaganden om framtiden, med andra ord sadant som dnnu ej hant
men som dock &r relevant for att fatta beslut angdende féretagets framtidsutsikter. Skulle
informationen utelamnas skulle ocksa de finansiella rapporterna vara missvisande och inte férmedla
den radande situationen.

Vad galler tillforlitligheten stalls krav att informationen ska vara anvandbar, sanningsenlig och
dessutom saker (Forestallningsramen p 31-32). Genom att upplysningar lamnas om de antaganden
som har gjorts vid nedskrivningsprévningen av goodwill, vad géller bland annat diskonteringsfaktor
och férvantade framtida kassafloden, blir informationen dven tillforlitlig och minskar osakerheten i
antagandena. Det forklaras genom att nar fullstandiga upplysningar lamnas kan investerarna fatta
mer korrekta beslut och den risk de utsatts for minskar darmed. Foretag kan pa sa satt, genom att
reglera mangden upplysningar, paverka risken och fa investerarna att krava lagre avkastning.

Ytterligare en kvalitativ egenskap som lyfts fram i IASBs Forestallningsram &r kravet pa jamférbarhet.
Det innebdr att redovisningen ska upprattas sa att den gar att jamfoéra mellan olika féretag samt over
tid. Bland annat genom att varderingsprinciper aterspeglas enhetligt blir redovisningen jamférbar
och anvandarna kan skaffa sig en egen uppfattning om féretagens situation och se de egenskaper
som sdarskiljer foretagen fran varandra. Nar IAS efterfoljs och foretagen ldamnar upplysningar
angaende de redovisningsprinciper som anvands uppfylls kravet pa jamforbarhet. (IASBs
Forestallningsram p 39-40)

Samtliga ovan namnda krav leder fram till att foretagens finansiella rapporter ger intressenterna en
god inblick i foretagen. Pa sa satt okar redovisningen foretagens transparens, dar redovisningen
korrekt aterspeglar de transaktioner och handelser som dger rum i foretaget. Det ar ocksa syftet med
redovisningen och i de fall redovisningsstandarderna inte medfér en dkad transparens kan de inte
sagas uppfylla sitt syfte.

3.1.2 IFRS 3 Rorelseforvarv

IFRS 3 ar den standard som tillimpas da ett foretag genomfor ett rérelseférvarv, med vilket innebér
att separata foretag eller verksamheter sammanfors till en och samma rapporterande enhet och dar
forvarvaren far bestammande inflytande 6ver 6vriga enheter (IFRS 3 p 4). Da rorelseférvarvet sker
ska det redovisas enligt den sa kallade forvarvsmetoden. Det sker genom att en forvarvare
identifieras och anskaffningsvardet for rorelseforvarvet berdknas samt férdelas pa forvarvade
tillgangar liksom 6vertagna skulder och eventualforpliktelser. (IFRS 3 p 16) Férvarvaren ar det féretag
som i forvarvet far bestimmande inflytande over de Ovriga enheter som ingar, nagot som vanligtvis
sker genom att de forvarvar mer an halften av det andra foretagets rostberattigade andelar. (IFRS 3 p
17-19)

Vid ett rorelseforvarv ska foretaget redovisa immateriella tillgdngar separat da de uppfyller
definitionen av immateriella tillgadngar i IAS 38, en standard som redogérs for langre fram, och det
verkliga vardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. (IFRS 3 p 37, 45-46). Goodwill som kan
identifieras vid rorelseforvarv ska redovisas som en tillgdng och varderas till anskaffningsvardet.
Goodwillens anskaffningsvarde utgor enligt IFRS 3 p 51:

“den del av anskaffningsvdrdet som éverstiger det verkliga vérdet netto for den
férvdrvade andelen av den férvirvade enhetens identifierbara tillgdngar, skulder
och eventualférpliktelser som redovisats”
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Goodwillen skrivs sedan inte av, utan nedskrivningsprovas arligen i enlighet med IAS 36
Nedskrivningar (IFRS 3 p 55). Féretagen maste ldamna upplysningar for att underlatta ldsarens
forstaelse for rorelseférvarvens inverkan, vilka bland annat ska innehalla information om hur
redovisad goodwill har fordndrats under perioden (IFRS 3 p 66, 75).

3.1.3 IAS 36 Nedskrivningar

Goodwill ses som forvdantade framtida ekonomiska fordelar som inte gar att identifiera enskilt och
diarmed inte heller gar att redovisa separat (IAS 36 p 81). Vid forvarv fordelas goodwill pa de
kassagenererande enheter som férvantas ta del av de fordelar som férknippas med forvarvet (IAS 36
p 80). En kassagenererande enhet definieras i IAS 36 p 6 som:

“den minsta identifierbara grupp av tillgangar som vid en fortl6pande anvéindning
ger upphov till inbetalningar som i allt vdsentligt ér oberoende av andra tillgangar
eller grupper av tillgéngar.”

De kassagenererande enheterna ska motsvara den lagsta niva i foretaget for vilken goodwill kan
Overvakas i den interna styrningen. De far inte heller vara stérre dn de segment som faststélls i
enlighet med IAS 14 Segmentrapportering’. (IAS 36 p 80) Segmentrapportering anvands for att
tillgodose anvandarnas behov. Anledningen ar att olika verksamheter inom féretaget medfor olika
risker och mojligheter, nagot som inte alltid framgar fran information som avser foretaget som
helhet. (IAS 14 Syfte)

Det ar vanligt att goodwill allokeras till flera kassagenererande enheter (IAS 36 p 81). De enheter, till
vilka goodwill ar fordelade, ska provas foér nedskrivning arligen eller da indikation pa
nedskrivningsbehov foreligger. Ett nedskrivningsbehov foreligger da en tillgang har minskat i varde
och det redovisade vardet darmed ar hogre an det sa kallade atervinningsvardet. (IAS 36 p 8) For
tillgangar och kassagenererande enheter ar atervinningsvardet det hogsta av det verkliga vardet
minus forsaljningsavgifter och nyttjandevardet. (IAS 36 p 74)

Verkligt varde minus forsaljningskostnader definieras enligt IAS 36 p 6 som:

“det pris som berdknas kunna erhdllas vid férsdljining av en tillgang eller
kassagenererande enhet mellan kunniga parter som dr oberoende av varandra
och som har ett intresse av att transaktionen genomférs, efter avdrag fér
kostnader vid férsdljining/utrangering.”

| samma stycke definieras dven nyttjandevardet som:

“nuviérdet av de framtida kassafléden en tillgang eller kassagenererande enhet
vdntas ge upphov till.”

Nyttjandevardet berdknas genom att en uppskattning av framtida kassafloden diskonteras till
nuvarde, och uppskattningarna ska aterspegla foretagsledningens basta bedémning av ekonomiska
forhallanden, samt ge stor vikt at externa faktorer (IAS 36 p 33). Den diskonteringsfaktor som
anvands ska anges fore skatt och aterspegla pengars tidsvarde samt de risker som ar forknippade
med tillgangarna. (1AS 36 p 55) Da ett nedskrivningsbehov foreligger ar det den goodwill som tillforts
den kassagenererande enheten som skrivs ned forst och nedskriven goodwill far inte aterforas (IAS
36 p 104, 124)

Y1as 14 Segmentrapportering ersatts av IFRS 8 Rorelsesegment for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2009
eller senare.
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Upplysningskrav enligt IAS 36

Enligt IAS 36 p 130 ska foretag, for varje vasentlig nedskrivning av goodwill, ldmna upplysningar om
de handelser som foranlett nedskrivningen och nedskrivningens belopp. Da foretaget har goodwill
fordelad pa en eller flera kassagenererande enheter och da dess varde ar betydande i jamforelse
med foretagets totala redovisade varde av goodwill ska sarskilda upplysningar lamnas.
Upplysningarna ska omfatta det redovisade vardet av goodwillen, samt hur enhetens
atervinningsvarde faststallts. Dessutom ska upplysningar ldmnas angaende viktiga antaganden som
gors, den metod som anvands for att faststdlla vardet for dessa antaganden samt huruvida de
baseras pa interna eller externa informationskallor. Om vardet inte motsvarar tidigare erfarenheter
ska ytterligare upplysningar lamnas angaende varfor de skiljer sig at. (IAS 36 p 134)

De upplysningar som ldamnas angdende hur enhetens atervinningsvarde faststalls skiljer sig at
beroende pa om verkligt virde minus forséljningskostnader eller nyttjandevardet berdknas vara
hogst. Om atervinningsvardet utgors av verkligt varde minus forsaljningskostnader ska foretaget ge
upplysningar om hur det verkliga vardet faststalls, samt viktiga antaganden som gors i de fall da det
verkliga vardet inte faststélls genom ett observerat marknadspris. | de fall atervinningsvardet istillet
baseras pa den kassagenererande enhetens nyttjandevarde ska upplysningar lamnas vad galler de
viktiga antaganden som ligger till grund for kassaflodesprognoserna som nyttjandevardet baseras pa.
Foretaget ska da ocksa lamna upplysningar angdende den period som anvands for att prognostisera
kassaflodena. Anvands en period som &r ldangre an fem ar maste foretaget motivera varfor det
behovs. Vidare ska foretagen ge upplysningar om den tillvaxttakt de foérvantar sig bortom den
prognosperiod som anvands. Om den tillvaxttakt som anvands Overstiger den tillvaxttakt som vantas
for foretagets produkter, bransch, eller marknaden i sin helhet, ska dven detta motiveras. Slutligen
ska foretaget dven ange den eller de diskonteringsfaktorer som anvands. (IAS 36 p 134)

3.1.4 IAS 38 Immateriella tillgangar

De immateriella tillgangar som omfattas av IAS 38 ska enligt p 8 vara identifierbara, icke-monetéra
tillgangar utan fysisk form, vilket innebér att de utgor resurser som foretag har kontroll 6ver till f6ljd
av intraffade handelser och som vantas ge foretaget ekonomiska fordelar i framtiden. De ska
redovisas i balansrakningen i de fall de framtida ekonomiska fordelarna férknippade med dem
troligen kommer tillfalla foretaget, samt da anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt
(IAS 38 p 21). Att de framtida ekonomiska férdelarna troligen kommer tillfalla féretaget bendamns
sannolikhetskravet. Vid forvarvstillfallet anses anskaffningsvardet vara den immateriella tillgangens
verkliga varde, och ddrmed uppfylls sannolikhetskravet. (IAS 38 p 33) Sadledes kan immateriella
tillgdngar som uppkommer vid férvarv redovisas som tillgangar i balansrdkningen.

Kravet pa identifierbarhet, som kravs for att en immateriell tillgang ska uppsta, uppfylls da tillgdngen
ar avskiljbar eller da den uppstar till foljd av avtal eller andra juridiska rattigheter (IAS 38 p 12).
Goodwill far inte redovisas som en tillgang da den &r internt upparbetad eftersom kravet pa
identifierbarhet da inte uppfylls (IAS 38 p 49). Daremot uppfylls kravet da goodwill férvarvas. Posten
ses da som en betalning for de férvantade ekonomiska fordelar som forvarvet medfér, men som inte
gar att identifiera enskilt. | och med att forvarvaren ar beredd att betala extra for goodwill, till f6ljd
av de forvantade ekonomiska férdelarna, anses den medféra mervarde. (IAS 38 p 11) Kravet pa
kontroll uppfylls ocksa, da foretaget ar i stand att kontrollera de framtida ekonomiska fordelarna
forknippade med goodwillen (IAS 38 p 13).
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3.2 Tidigare studier inom omrddet

3.2.1 Upplysningar vid nedskrivningsprovning av goodwill

Under ar 2007 publicerade professor T Carlin, University of Sydney, samt lektor N Finch, Macquarie
Graduate School of Management, Macquarie University i Sydney, sina foérsta artiklar kring goodwill
och dess nedskrivningar. Bada forfattarna har sedan dess varit valdigt aktiva inom omradet och gjort
flertalet undersékningar och artiklar kring goodwillnedskrivningar och dess komplexitet. Forfattarna
ar adven aktiva inom andra redovisningsomraden och haller foredrag runt om i varlden. (The
University of Sydney 2009)

Carlin och Finch presenterade i april 2007 sin forsta artikel om goodwillnedskrivningar. Den artikeln
samt oOvriga undersokningar och artiklar baserar sig endast pa undersokningar gjorda pa
australiensiska foretag. | dem ger forfattarna en bakgrundsbeskrivning till redovisningsutvecklingen i
Australien, inkluderat goodwillutvecklingen, dar bakgrunden fran och med ar 2005 &r liknande
Sveriges. Den 1 januari 2005 inférde dven Australien IFRS-standarderna, benamnda A-IFRS, for
noterade foretag i Australien (Carlin & Finch 2007). IASBs respektive Australiens motsvarighet AASBs,
The Australian Accounting Standard Boards, standarder ar inte exakt varandras motsvarighet.
Daremot har bland annat Deloitte (2005) och PricewaterhouseCoopers (2006) gjort jamforande
studier som visar att inga skillnader i omradet fér nedskrivning av goodwill finns. Carlin och Finchs
studier ar darmed aven aktuella for undersokningar dar IASBs standarder ligger till grund for
foretagens redovisning.

Enligt Carlin och Finch (2007) krdavde implementeringen av A-IFRS i australiensiska foretag en liten
forandrig i foretagens redovisning, forutom da det galler goodwillnedskrivningar. Reglerna for
nedskrivning av goodwill férandrades markant jamfort med tidigare. | deras forsta studie — Early
impressions of Australia’s brave new world of goodwill impairment (Carlin och Finch 2007) - beskriver
forfattarna forandringen och studerar de 20 storsta noterade bolagen pa den australiensiska borsen
ar 2006. De fokuserar framst pa vilka val foretagen gjort och vilka deras upplysningar kring
goodwillnedskrivningar ar det forsta aret dd AASBs standarder anammats. Forfattarna ser bland
annat till vilken grad goodwill ar allokerat till foretagens kassagenerande enheter, samt vilken
diskonteringsfaktor, tidsperiod och tillvaxttakt foretagen anvander sig av vid nedskrivningsprévning
av goodwill. De foljer darmed A-IFRS upplysningskrav (A-IFRS 136 § 134 d (i-v)), vilka ar identiska med
IFRS upplysningskrav (IAS 36 p 134 d (i-v)) da de samlar in information fran foretagens
arsredovisningar. Féretagen som undersoks finns bade i den finansiella och icke finansiella sektorn,
vilket forfattarna menar ger en vidare syn pa hur nedskrivningsprovningen ter sig mellan olika
branscher och foretag. Resultatet av studien ar att forfattarna finner att de flesta foretag i
undersdkningen fullt ut har anpassat fordelningen av goodwill till kassagenererande enheter. Vidare
ser de att upplysningarna, kring vilken diskonteringsfaktor samt tillvaxttakt och tidsperiod som
anvands for budgetarna, ar bristfdlliga trots att standarden kraver dem. Artikeln avslutas med ett
papekande att det skett stora forandringar for australiensiska féretag vad galler implementeringen
av A-IFRS och goodwillnedskrivningar och menar att det finns rum fér mycket djupare studier inom
omradet. (Carlin & Finch 2007)

Senare samma ar, 2007, presenterar Carlin och Finch nasta studie inom samma omrade. |
undersdkningen utdkar de antalet undersékningsforetag till 50 stycken. Forfattarna studerar samtliga
foretags anpassning till den nya standarden for goodwillnedskrivningar samt huruvida
upplysningskraven, enligt den nya standarden, efterféljs. Studien genomférs genom att férfattarna
analyserar foretagens upplysningar kring goodwill och dess nedskrivningsprévning i respektive
foretags arsredovisning fran &r 2006. Aven i den hir studien finner forfattarna att anpassningen till
den da nya standarden skiljer sig bland féretagen. De ser dven att kvalitén pa upplysningarna varierar
mellan de foretag som undersoks. Forfattarna finner att flertalet foretag allokerar sin goodwill till
kassagenerande enheter men tycker det dr anmarkningsvart att 12 procent av foretagen inte ger
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nagon meningsfull upplysning alls vad géller allokeringen. De menar att anvdndarna av foretagens
arsredovisningar i den har gruppen pa 12 procent sjalva far anta att ingen nedskrivning av goodwill
har behovt goras. Dessutom anser Carlin och Finch att ldsare av samma arsredovisningar har minde
information till att goéra beddmningar om foretagens framtid, da upplysningar kring de
kassagenererande enheterna inte ges. Forfattarna sager vidare att det finns en mojlighet att
foretagen kan ha allokerat sin goodwill till for fa kassagenererande enheter. Det skulle i sa fall
innebdra att foretagen slipper gora nedskrivning dar det egentligen ar nédvandigt. Slutligen avslutar
Carlin och Finch sin artikel med att papeka att resultatet fran studien visar att den transparens som
standarden efterstravar i teorin inte finns i praktiken. De anser att det ar fér manga féretag som har
bristfalliga upplysningar gentemot vad som kradvs. Forfattarna menar att det kan vara anpassningen
till nya regler som gor att brister uppstar och att de i framtiden troligen ebbar ut, nar féretagens
erfarenhet av standardens krav férbattrats. (Carlin & Finch 2007)

3.2.2 Indikatorer for nedskrivning av goodwill

| Hayn och Hughes studie fran 2006 underséks om finansiella upplysningar gér att investerare
effektivt kan forutspa goodwillnedskrivningar. Forfattarna ar verksamma i USA vilket gor att
undersokningen gbrs pa amerikanska foretag. | USA foljer foretagen inte samma
redovisningsstandard som i Sverige utan har fbljer de istdllet den amerikanska
redovisningsstandarden GAAP. For att kunna applicera Hayn och Hughes (2006) studie pa svenska
foretag ar en genomgang av likheterna och skillnaderna, av IFRS respektive GAAP, kring nedskrivning
och nedskrivningsprévning av goodwill nédvandig.

Ernst & Young (2007) gjorde en jamforande studie mellan de bada standarderna dar bland annat
nedskrivningsaspekten diskuterades. Bada standarderna har gemensamt att forvarvad goodwill ska
redovisas pa samma satt ndr den uppkommer. Dessutom anger bada att goodwill ska
nedskrivningsprovas arligen och att nedskriven goodwill inte far aterforas. Standarderna skiljer sig
nar det kommer till metod for nedskrivningsprovningen. GAAP anvander sig av en tvastegsmetod
medan IFRS anvadnder sig av en direkt metod. GAAP kraver forst att ett atervinningsvarde ska
beridknas fér den rapporterande enheten dar redovisat viarde jamfors mot verkligt virde. Ar redovisat
varde hogre for enheten berdknas darefter nedskrivningen genom att jamfoéra det verkliga vardet
med det redovisade vardet pa sjdlva goodwilltiligangen i féretaget. Inom IFRS allokeras goodwill till
kassagenererande enheter vid forvarvet, vilka sedan direkt prévas for nedskrivning. Det gérs genom
att jamféra om nyttjandevardet eller verkligt viarde ar hogre an det redovisade vardet pa de
kassagenererande enheterna. (Ernst & Young 2007)

Hayn och Hughes (2006) skriver i sin artikel att sedan standarden andrats fran att ha varit en
systematisk avskrivning av goodwillposten till att skrivas ned vid behov, maste reglerare, revisorer
samt investerare ha ett annat angreppssatt for att studera och behandla goodwill. Som beskrivits
tidigare ar syftet med deras studie darmed att se om investerare och revisorer kan uppskatta
goodwillvardet baserat pa given information, om upplysningarna gor sa att det gar att forutsdga en
kommande nedskrivning av goodwill. Undersdkningen baseras pa foretags arsredovisningar under en
tioarsperiod, mellan 1988 till 1998. SFAS 142 som ar den standard i GAAP som styr
nedskrivningsprovningen for goodwill, har enligt forfattarna utdkat upplysningskraven sedan den
implementerades. Enligt forfattarna har dnda investerarna och lasarna av redovisningen svart att
genom den information som ges forsta till vilket segment goodwill tillhér i foretaget och se
vardeférandringarna i dem. Forfattarna anvander i sin studie dven é&ldre studier som baseras pa
undersokningar av konkurser och finansiella tal, for att pa sa satt fa hjalp att kunna férutsaga
nedskrivningar av goodwill. Anledningen till det ar att teori och studier i det aktuella amnet inte ar
tillgangliga da inga studier gjorts. Forfattarna menar att ingen utav GAAPs standarder ger nagon
vagvisning om parametrar som skulle kunna indikera goodwillnedskrivningar. Daremot ger de
exempel pa hiandelser som kan leda till att foretag maste skriva ned sin goodwill, hdndelser som kan
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minska den rapporterande enhetens verkliga viarde under det redovisade vardet. Exempel pa
handelser som ges ar en signifikant forandring i regelverket eller foretagsklimatet, att foretaget
troligtvis ska séljas eller en ickeanticipierad konkurrens. (Hayn & Hughes 2006)

Vad forfattarna kommer fram till ar att den information som finns i upplysningarna, i de
arsredovisningar som undersokts, ger ldsaren av redovisningen en begriansad maojlighet att forutsaga
en nedskrivning av goodwill. Det beror pa att upplysningarna i huvudsegmenten vid
nedskrivningsprovning ar av for lag kvalitet. De menar att upplysningarna kring ett nyférvarv dar
goodwill redovisas fran borjan, ger battre information om nedskrivning dn upplysningarna kring
sjalva nedskrivningsprévningen av goodwillposten. Forfattarna finner alltsd att nyforvarv ger en
stérre sannolikhet for nedskrivning d@n parametrarna som nedskrivningsprovningen baseras pa.
Information om nyforvarv nar ocksa investerarna snabbare dn en indikation pa att en nedskrivning av
goodwill kommer att ske. Forfattarna kommer &ven fram till att det tar en viss tid innan
nedskrivningarna av goodwill kommer att synas i arsredovisningarna efter det att en ekonomisk
forandring har skett for ett foretag. Investerarna har en viss mojlighet att férutsdga nedskrivningar
genom att fa information fran annat hall dn upplysningarna. Foretags pressutskick, trender,
konjunkturer, uppgifter givna fran ledningen samt analys av andra upplysningar i arsredovisningen
kan innehalla den information som behovs men det ar en fordrojning av informationen i
nedskrivningarna. Forfattarna uppskattar att tidsfordrojningen ar tre till fyra ar efter att en specifik
ekonomisk handelse skett, men for en tredjedel av foretagen som ingar i undersokningen kan
fordrojningen vara upp mot tio ar. Forfattarna tror att anledningen ar att ledningen forlanger tiden
och avvaktar med att reagera pa de nya forutsattningarna. De tror dven att foretagen, under det
tidsperspektiv studien baseras p3, inte helt anpassat sig till den nya standarden och att ledningen
mojligen vantar med att se utfallet av redovisningen innan den implementeras fullt ut. (Hayn &
Hughes 2006)

3.3 Nyttjandevidrdets variabler

Nar ett foretag ska testa sin goodwillpost for nedskrivning berdknas nyttjandevarde eller verkligt
varde minus forsaljningskostnader for att jamféras med redovisat viarde. Om nagon utav de
berdknade vdrdena understiger det redovisade vidrdet maste posten skrivas ned till det lagre
beloppet (IAS 36 p 59). Vid berdkning av nyttjandevardet ar foretagen tvungna att definiera vissa
variabler for berdkningen, det ar vidare upplysningskrav pa variablerna.

3.3.1 Diskonteringsfaktorn

Diskonteringsfaktorn ar en variabel som ingar i nuvardesberdkningen av kassaflédena, vilka vidare
ingar i nyttjandevardet och har en viktig roll i utrdknadet av vardet. Foretag maste enligt standarden
ge upplysningar i arsredovisningarna om vilken diskonteringsfaktor de anvédnder vid
kassaflédesprognoserna enligt IAS 36 p 134 d v), om de viljer att berdkna nyttjandevardet.
Standarden IAS 36 ger i sitt appendix A15-21 en utforligare beskrivning om hur diskonteringsfaktorn
ska beraknas och rantan har blivit en omdiskuterad variabel. Carlin och Finch (2008) har studerat
diskonteringsfaktorn i samband med nedskrivning av goodwill. Artikeln behandlar australiensiska
foretags val av diskonteringsranta vid nedskrivningsprovning av goodwill enligt A-IFRS. Forfattarna
anser att valet av diskonteringsrdnta ar en central variabel som paverkar varderingsmodellerna
eftersom det laggs stor tillit till de diskonterade kassaflédesmodellerna for att bestdmma
nyttjandevardet. Darmed menar de att diskonteringsrdntan har stor paverkan vid
nedskrivningsprovning, att valet av rantan kan anvandas opportunistiskt for att undvika nedskrivning.
Det skulle innebdra att IFRS syfte med standarderna, framfér allt vad géaller transparens och
jamforbarhet, forsvinner. (Carlin & Finch 2008)
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Undersokningen av Carlin och Finch (2008) gors endast pa de foretag som anvander sig av metoden
for att berakna nyttjandevardet. Foretag som anvander sig av verkligt varde ger inte upplysningar om
diskonteringsrantan, eftersom standarden inte kraver det. Dessutom studeras endast de foretag som
uppgett en enda diskonteringsranta for sina nuvardesberdkningar av kassafléden i de olika
kassagenererande enheterna. Anledningen ar att de flesta foretag endast uppger en
diskonteringsranta, trots att standarden anger att om foretag har flera kassagenererande enheter ska
ocksa risken analyseras for varje enskild enhet. Enligt forfattarna innebar det underforstatt att till de
enheter goodwill ar allokerat, ska diskonteringsrantan ocksa justeras for den risk som den enskilda
kassagenererande enheten har. Darmed ger foretagens antaganden om endast en diskonteringsranta
mojlighet till en enklare undersdkning a4n om de uppskattat flera, vilket férfattarna tog i beaktande.
Forfattarna kom fram till att ju fler kassagenererande enheter som féretagen har desto svarare ar det
att acceptera att de endast uppger en diskonteringsranta vid nedskrivningspréovningen av samtliga
kassagenererande enheter. Forfattarna jamférde en branschmadssig uppskattad diskonteringsranta
med ett genomsnitt av de observerade diskonteringsrantorna. Av de foéretag i Carlin och Finchs
(2008) undersokning som visade sig ange ett varde som skilde sig fran det uppskattade, angav runt
50 procent ett lagre varde an det uppskattade. Forfattarna menar att den mest troliga anledningen
till utfallet ar att det finns en viss diskretion kring réantan som leder till ett opportunistiskt beteende
vid bestdmning av diskonteringsrantan i foretagen. Forfattarna sager vidare att anledningen till att
foretagen har mojlighet till det, grundar sig i att IFRS inte fullstadigt lyckats géra bestamningen av
diskonteringsrdntan sa att den enkelt gar att anvanda i praktiken. (Carlin & Finch 2008)

Husmann och Schmidt (2008) argumenterar i sin artikel kring utrdkningen av diskonteringsrantan och
vilket rad ur standardens appendix som &r att foredra. Standarden menar att diskonteringsrantan ska
aterspegla marknadsmaéssiga bedomningar av pengars tidsvarde och de risker som sarskilt avser
tillgangen (IAS 36 p 55). Vidare sdger appendix i punkten A15 att rantan inte ska aterspegla risker for
vilka de uppskattade kassaflédena har blivit justerade, foljden skulle i sa fall bli en dubbelrdkning av
vissa antaganden. | appendix till IAS 36 beskrivs dven vilka komponenter féretagen som startpunkt
ska beakta i diskonteringsfaktorn (IAS 36 p A17) och det &r framst denna aspekt som Husmann och
Schmidt (2008) diskuterar i sin artikel.

Diskonteringsrantan namns vanligen som kapitalkostnad inom finansieringsteori (Husmann &
Schmidt 2008). Appendix Al17 anger att foretagens genomsnittliga kapitalkostnad (WACC), som
faststdlls med tekniker sasom CAPM, féretagens marginella upplaningsranta och andra
marknadsmassiga upplaningsrantor ska anvdandas som startpunkt. Forfattarna Husmann och Schmidt
(2008) tar inte det sistndmnda alternativet i beaktande da de anser att andra marknadsmassiga
upplaningsrantor ar ett for vagt uttryck i standardens appendix. De menar att det endast ar WACC,
genomsnittlig kapitalkostnad, som gar att anvanda for féretag inom IFRS-regelverket. Féretagens
marginella upplaningsranta ger enligt forfattarna for ojamfoérbara resultat mellan foretagen, av
anledningen att de anser att utformningen och tolkningen av paragrafen ar for otydlig och svar. Det
innebar att foretagen skulle behéva samla pa sig lika mycket information som om de anvénde sig av
WACC for bestdmmandet. Forfattarna menar ddarmed att den sistndmnda da ar enklare och mer
fordelaktig att anvdanda. (Husmann & Schmidt 2008)

| anknytning till de noterade féretagens skyldighet att uppratta redovisning enligt IFRS gjorde
Lindebergs Grant Thornton en studie over diskonteringsréntor, angaende hur foretag tillampar dem
samt svarigheter vid nedskrivningstest ar 2005. Studien ser till vilka diskonteringsrantor som
tilldmpas vid redovisningsstyrda varderingar i samband med nedskrivningstest, enligt
rekommendationerna IAS 36, IAS 38 och IFRS 3. Studien baseras pa enkater fran foretag vars
vardepapper handlas pa Stockholmsbérsen. | studien framkommer att hélften anser att berdkning av
framtida kassaflode vid faststdllande av atervinningsvarde enligt IAS 36 ar ett svart moment. Vidare
visar sig det nast svaraste momentet vara att faststdlla korrekt diskonteringsrdnta, dar de flesta
anvander den genomsnittliga kapitalkostnaden som réntebas. Flertalet féretag i studien valjer att
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anvanda samma diskonteringsranta oberoende om varderingen sker enligt IAS 38, IAS 36 eller IFRS 3
men om olika réntor anvidnds diskonteras de immateriella tillgangarna med en diskonteringsranta
som dar cirka en procentenhet hogre dan de materiella. Undersékningen ser ingen markbar skillnad i
det utfallet, vad géller foretagens branschtillhérighet. Det maste dock papekas att av antalet som
deltog i undersdkningen, valde endast en femtedel att svara pa fragorna. (Lindebergs Grant Thornton
2005)

Tabell 1 - Diskonteringsranta, borsvarde

Diskonteringsranta, % Median Genomsnitt Intervall
Borsvarde < 500 mkr 12,00 11,28 5,00 -12,20
Borsvarde 500 - 2000 mkr 9,25 9,65 5,00 - 16,50
Borsvarde 2000 - 5000 mkr 9,00 10,33 9,00 - 13,00
Borsvarde > 5000 mkr 9,45 9,83 7,80 -12,90

Kélla: Lindebergs Grant Thornton 2005
Tabell 2 - Diskonteringsranta, bransch
Diskonteringsranta,% Median Genomsnitt Intervall
Industrivaror- och tjanster 11,50 11,39 9,45 - 13,00
Halsovard 12,00 10,95 7,80-12,00
Informationsteknik 12,00 11,45 8,20- 16,50
Sallanképsvaror- och tjanster 9,00 10,07 8,20-13,00

Kélla: Lindebergs Grant Thornton 2005
Tabell 3 - Diskonteringsrénta, tillgangsslag
Diskonteringsranta, % Median Genomsnitt Intervall
Immateriella tillgangar 11,00 10,82 5,00 - 16,50
Aktier + 6vriga tillgangar 10,12 10,06 5,00 - 13,00

Kélla: Lindebergs Grant Thornton 2005

3.3.2 Tillvaxttakten

Ytterligare en variabel som foretagen maste lamna upplysning om vid bestamning av nyttjandevarde
ar tillvaxttakten. Tillvaxttakten paverkar vardet genom att féretagen maste bestdamma den takt som
anvands for att extrapolera kassaflodesprognoserna bortom den period som tacks in av de senast
gjorda budgetarna/prognoserna (IAS 36 p 134 d iv)). Variabeln far inte 6verskrida den langsiktiga
tillvaxtakt som géller for foretagets produkter, bransch eller land som det dr verksamt i. Detta
eftersom det ar sannolikt att konkurrenter kommer in pa marknaden nar forhallandena ér
gynnsamma och begransar tillvaxten. (IAS 36 p 33, 37) Tillvaxtakten bestdms genom anvandandet av
tillvaxttakt fran tidigare perioder dar den antas vara sjunkande Over tiden. Om hogre tillvaxttakt
anvands maste goda skal finnas. (IAS 36 p 33, 36) | IAS 36 punkt 134d iv) anges att féretagen har krav
pa upplysningar for variabeln.

Carlin och Finch har tidigare visat att foretag, i praktiken, forefaller definiera farre antal
kassagenererande enheter an vad som kravs (Carlin & Finch 2007). Det resulterar i att
nedskrivningarna darmed felaktigt forsenas och forfattarna anser vidare att foretagen inte ar
tillrackligt transparenta med tillvaxttakten (Carlin & Finch 2008). | en undersékning som forfattarna
gjorde, kring variabler som féretag maste upplysa om vid berdkning av nyttjandevardet, visade det
sig att 70 % av foretagen som ingick i studien inte gav nagon upplysning alls, trots att standarden
kraver det. Av de féretag som uppgav tillvaxttakt i sina arsredovisningar sag foérfattarna att manga
angav en enda tillvaxttakt trots att foretagen ansags ha tillrdckligt manga kassagenererande enheter
for att olika tillvaxttakter skulle ge en rattvisare bild av berakning av nyttjandevarde. (Carlin & Finch
2008)
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3.3.3 Tidshorisonten

Tidshorisonten &r den period som foretagen prognostiserat sina kassafloden 6ver. De ska baseras pa
de finansiella budgetarna/prognoserna som éar faststallda av foretagsledningen. Tidshorisonten ska
omfatta en period om host fem ar, sa vida det inte finns goda skal att anvdnda en langre period (IAS
36 p 33 b)). De goda skalen innefattas av att bedomningarna ska anses vara tillforlitliga (1AS 36 p 35).
Nar en period langre dn fem ar anvands maste en forklaring ges till varfor den langre perioden &r
motiverad. (IAS 36 p 134 d iii)) Likt foregaende variabler maste tidshorisonten ocksa upplysas om i
foretagens arsredovisning da goodwill provas for nedskrivning genom berakning av nyttjandevéarde.

| en undersokning av Carlin och Finch (2008) studeras tidsperioden i australiensiska noterade foretag
som foljer A-IFRS. Forfattarna ser att flera foretag brister i upplysningskravet trots att standarden
kraver det. De ser daremot att upplysningarna ar fler kring tidsperioden an kring tillvaxtakten. |
studien ar det ett fatal foretag som véljer att redovisa olika tidsperioder for de olika
kassagenererande enheter som foretagen definierat. Enligt forfattarna visar de foretag som viljer
flera tidsperioder battre foretagens forhallande till externa och interna faktorer. Studiens medeltal
for tidsperioden ar sex ar och forfattarna anser att tidsperioden ar kort i jamforelse med angivna
tidsperioder i andra varderingsstudier. (Carlin & Finch 2008)
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4 Kodningsbeskrivning och kodningsnyckel

Kapitel fyra redogor for studiens kodningsbeskrivning samt den kodningsnyckel som behévs for
att lasaren enkelt ska kunna félja studiens empiri. Kodningsbeskrivningen presenterar och
beskriver de parametrar samt kategorier som uppsatsforfattarna valt att fokusera studien pa.
Vidare kommer kodningsnyckeln att omfatta de kodningsprocesser som uppgifterna i
arsredovisningarna kodats om till. Kapitlet avslutas med en presentation av den analysmodell
och de statistiska signifikanstest som anvands.

4.1 Kodningsbeskrivning

Foljande kodningsbeskrivning utgar fran studiens problemformulering och syfte, vilket ar att
analysera ett visst antal foretags arsredovisningar pa Stockholmsbdrsen for att se vilka antaganden
de gor vid nedskrivningsprévning av goodwill. Dessutom kommer uppsatsen att studera om
antagandena skiljer sig mellan ar, respektive grupper som genomfért nedskrivning eller inte
genomfoért nedskrivning, nagot som ocksa ligger till grund for kodningsbeskrivningen.

Kodningen baseras framst pa de parametrar som IASBs standard IAS 36 Nedskrivningar tar upp kring
goodwill. Standarden stéller krav pa vilka upplysningar foretagen maste lamna néar det géller
redovisning och nedskrivningsprévning av ett foretags forvarvade goodwill. Standarden anger forst
och framst att goodwill ska fordelas pa de kassagenererande enheter som goodwillen kan hora till da
den uppkommer vid forvarvet (IAS 36 p 80). Upplysningskrav finns vidare angivna i samma standard
angaende kassagenererande enheter med goodwill som har obegransad nyttjandeperiod i punkterna
134 till 136. Eftersom uppsatsen undersoker de antaganden som féretag gjort vid
nedskrivningsprovning av goodwill maste parametrarna som samlas in baseras pa de upplysningar
som finns angivna i arsrapporterna, da det dr den enda tillgdngliga information forfattarna har
tillhanda fér undersokningen.

4.1.1 Undersokningsparametrar

(1) Antal kassagenererande enheter ar den forsta kodningsparametern i studien. Anledningen till
att parametern har valts ar fér att se hur den forvarvade goodwillen har fordelats i de olika
foretagen. Parametern baseras pa IAS 36 p 80 som anger att:

“Vid prévning av nedskrivningsbehov skall goodwill som férvirvats i ett
rérelseférvérv, frGn och med férvérvstidpunkten, férdelas pG var och en av
foérvirvarens kassagenererande enheter...”

(2) Metod och beskrivning av viktiga antaganden &r studiens andra kodningsparameter. Foretagen
maste enligt IAS 36 p 134 d i,ii) lamna detaljerad information kring de antaganden som gors da
nyttjandevardet beraknas. Kodningsparametern delas in i tva delar:

(2a) Antal viktiga antaganden
Punkten IAS 36 d i) anger att:

“viktiga antaganden dr sadana antaganden fér vilka enhetens dtervinningsvdérde
dr mest kénsligt”

(2b) Metod for faststdllande
Punkten IAS 36 d ii) krdver att upplysning ska ges genom:
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“en beskrivning av féretagsledningens metod fér att faststélla det vdrde eller de
vdrden som innefattas i varje viktigt antagande”

Metod och beskrivning av viktiga antaganden resulterar inte i de mest utférliga upplysningarna i
foretagens arsredovisningar och aterspeglar inte heller de antaganden som &r mest vasentliga
for huruvida nedskrivningsprévning leder till nedskrivning eller ej. Forfattarna vill dock inte
utesluta parametrarna fran studien eftersom IAS 36 p 134 anger att foretagen ska ha med dem i
upplysningen angaende faststallande av nyttjandevardet. Darav inkluderas de i studien men
mindre vikt laggs vid parametrarna i studiens empiri och analys.

(3) Tidshorisonten for vilket goodwillvardets nyttjandevirde berdknas pa &r den tredje
kodningsparametern. Informationen ar ett upplysningskrav som IAS 36 p 134 staller vid
redovisning av nedskrivningsprovningar. Tidshorisonten undersdks fér att se hur lang period
foretagsledningen har baserat sina finansiella budgetar eller prognoser pa. Budgetarna eller
prognoserna ligger sedan till grund for att uppskatta om ett nedskrivningsbehov foreligger. Det
medfor att tidshorisonten ar ett viktigt antagande som foretagsledningen gor och beskrivs i IAS
36 p 134 d, iii) enligt:

“Den period 6ver vilken féretagsledningen har prognostiserat kassafléden baserat
pa finansiella budgetar/prognoser som faststidllts av féretagsledningen och ndr en
period som dr Iéngre dn fem dr anvénds(...], en forklaring till varfér den Idngre
perioden ér motiverad.”

(4) Tillvixttakten ar den fjarde kodningsparametern och ett upplysningskrav som undersoks i
studien. Tillvaxttakten anvands vid berdkning av nyttjandevardet for att extrapolera
kassaflédesprognoserna som finns efter den uppskattade tidshorisonten. Det dr darmed ett
viktigt antagande som gors vid nedskrivningsprévning av goodwill. IAS 36 p 134 d, iv) namner
tillvaxttakten enligt foljande:

“Den tillvéxttakt som anvdnds fér att extrapolera kassaflédesprognoser bortom
den period som tdcks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna.”

(5) Diskonteringsfaktorn som anvands for att diskontera de framtida kassaflodena, ar studiens
femte kodningsparameter och ingar ocksa i upplysningskraven. Den &r en viktig parameter att
undersoka da den ar ett matt pa tidsvardet av pengar samt de specifika risker som férknippas
med en sarskild tillgang (IAS 36 p 55).

4.1.2 Indelning i kategorier

Studiens problemformulering medfér att foretagen delas in i olika kategorier beroende pa vad som
undersoks. Efter bortfall i urvalet bestod antalet undersokningsobjekt av 43 foretag, vilka samtliga
har goodwill bland sina balansposter. Féretagen finns presenterade i Bilaga 1 — Féretagen 2008 och
Bilaga 2 — Féretagen 2007. For att studera vilka antaganden de olika foretagen har 2008 och jamféra
det med foregaende ar valde forfattarna att kategorisera foretagen utifran vilka branscher de tillhor.
Darmed kan en 6verskadlig undersdkning genomforas genom att branschernas antaganden jamfoérs
sinsemellan.

Indelningen som anvands ar hamtad fran Stockholmsborsens indelning av de noterade foretagen. |
bilagorna visas vilka foretag som tillhor vilken bransch. Det finns totalt tio branscher, men da de

foretag som ingar i studiens urval endast finns representerade i atta av dem anvands foljande:

*Material *Industri  *Sdllankép *Dagligvaror  *Hdlsovard *Finans  *IT  *Telekom
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For att vidare svara pa studiens andra delfraga och studera hur gjorda antaganden skiljer sig
beroende pa om nedskrivningsprévningen lett till nedskrivning eller ej, valde forfattarna att placera
foretagen i fyra nya gruppindelningar. Kategorierna baseras pa hur goodwill redovisats i foretagen
under aren 2007 samt 2008 enligt foljande:

*Ingen nedskrivning ndgot av dren *Nedskrivning 2007 men ej 2008

*Nedskrivning 2008 men ej 2007 *Nedskrivning bdda dren

4.2 Kodningsnyckel

Utifran ovan beskrivna parametrar samt foretagens indelning i kategorier har kodningsnycklar
bestamts. Kodningsnycklarna anvands for att omvandla den information som inte anges i numerisk
form i de finansiella rapporterna till siffror, s att de kan anvéndas i studiens jamféranden. Vidare
anvands kodningsnycklarna for att kategorisera tal som utgor en stor spridning med avseende att
underlatta jamforelsen sa som nedan beskrivs.

(1) Antal kassagenererande enheter aterspeglar det antal enheter som foretagen numeriskt
uttrycker att de fordelat goodwillen pa i sina arsredovisningar. Ingen vytterligare kodning har
darmed behovt goras.

(2) Metod och beskrivning av viktiga antaganden bestar av tva variabler som kodats olika:

(2a) Antal viktiga antaganden aterspeglar den mangd viktiga antaganden som
nedskrivningsprévningarna har baserats pa i foretagen. Antagandena ska foretagen enligt
standarden ange sarskilt. | studien anges den mangd viktiga antaganden som gjorts utover
studiens Ovriga undersokningsparametrar. Exempel pa viktiga antaganden som aterges i
foretagens arsredovisningar dr omsattning, forvantad kostnadsutveckling och framtida
kapitalbehov. Variabeln aterspeglar enbart de antaganden som féretagen namnt, i de fall
foretagen har angett att fler antaganden har gjorts utan att exakt specificera vilka, har
studiens forfattare uteslutit dem fran undersokningen.

(2b) Metod for faststdllande aterspeglar vilken informationskalla foretagen har baserat de
viktiga antaganden som gjorts vid nedskrivningsprévningarna pa. Enligt standarden ska
foretagen informera huruvida den baseras pa interna erfarenheter eller externa
informationskallor. | de fall da gjorda antaganden ej éverensstaimmer med tidigare utfall
ska féretagen vidare ange vad som motiverar de angivna antagandena.

Kodningsnyckel — Metod for faststillande

Ingen uppgift

Baserat pa interna informationskallor

Baserat pa externa informationskallor

Kombination av interna och externa informationskallor
Ej 6verensstimmande med tidigare utfall

H WO N - O

(3) Tidshorisonten aterspeglar den tidsperiod for vilken féretagen anvander faststallda prognoser
vid bestdmmande av nyttjandevardet. Kodningsparametern har kodats i tre olika kategorier pa
grund av att féretagen har angett en stor spridning pa antalet ar over vilka prognoserna loper.
Till foljd av att standarden anger att foretagen ska motivera anvand tidsperiod i de fall den
overstiger fem ar har forfattarna av studien ansett det motiverat att skilja pa nar foretag har
anvant sig av langre respektive kortare tidsperioder.
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Kodningsnyckel — Tidshorisonten

Tidshorisont kortare @n 5 ar 1
Tidshorisont motsvarande 5 ar 2
Tidshorisont langre an 5 ar 3

(4) Tillvéixttakten anges i foretagens finansiella rapporter som ett procenttal for hur foretaget
forvantar sig att tillvaxten ska utvecklas efter tidsperioden for de prognoser som gors. Till foljd
av att tillvaxttakten uttrycks numeriskt behover ingen ytterligare kodning goras. For de foretag
dar fler an en tillvaxttakt anges berdknas de med ett genomsnitt innan de fors in i studiens
empiriska material, for att underlatta fér jamforelser.

(5) Diskonteringsfaktorn anvands i studien i procentform sd som den dven aterfinns i foretagens
finansiella rapporter och ingen ytterligare kodning gors.

4.3 Analysmodell

Syftet med studien ar att beskriva och analysera huruvida de antaganden som gjorts vid
nedskrivningsprovning skiljer sig mellan ar, respektive beroende pa om nedskrivningsprovningen lett
till nedskrivning eller ej. For att underlatta jamférandet grupperades foretagen beroende pa vilken
bransch, alternativt vilken nedskrivningskategori de tillhér. Den gruppering av foretagen som
anvands for att gora jamforelser mellan de valda variablerna har forklarats i foregaende avsnitt. For
att besvara studiens problemformulering samt férsta delfrdga var branschindelningen inte
nodvandig, men anvandes for att skapa en battre overblick. Det som fragorna fokuserar pa ar dock
skillnaden i antaganden som gors, och hur de varierar mellan aren, inte hur de skiljer sig mellan
branscherna. | studiens empiri och analys presenteras resultaten utifrdn en uppdelning pa de olika
variablerna. Varje variabel studeras da enskilt och utvecklingen i de olika branscherna jamfors med
varandra. Det ar intressant att beskriva utvecklingen av variablerna och skillnaderna mellan
grupperna, men for att kunna dra slutsatser utifrdn de analyser som gors ansag forfattarna att det
var intressant att ta reda pa om skillnaderna i variablerna var signifikanta mellan de olika grupperna.
Pa sa vis kan det tydliggoras huruvida skillnaderna ar slumpmassiga eller om variablernas forandring
kan forklara de nedskrivningar som gors. For att genomfora det utfors en sa kallad bivariat analys,
nagot som innebdr att sambandet mellan tva variabler studeras och en eventuell orsaksrelation
identifieras (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2003:143).

4.3.1 Signifikanstest

| slutet av empiri- och analysavsnittet for varje delfraga presenteras ett statistiskt signifikanstest som
synliggér huruvida skillnaden mellan aren, alternativt nedskrivningskategorierna, for respektive
variabel ar signifikant eller ej. Da testen genomfdrdes utesldts en av studiens undersékningsvariabler
och de som analyserades var Antal kassagenererande enheter, Tidshorisonten, Tillvaxttakten och
Diskonteringsfaktorn. Att Metod och beskrivning av viktiga antaganden uteslots ur det statistiska
testet beror pa att férfattarna klassar variabeln som mindre betydelsefull for faststdllande av
nyttjandevardet.

De tva signifikanstest som genomférdes, Mann-Whitneys U-test samt Kruskal-Wallis test, presenteras
mer i detalj nedan. Da skillnaden mellan aren underséks i signifikanstestet frangas
branschindelningen. Anledningen ar det laga antal foretag som ingar i vissa branscher, nagot som
skulle paverka testet negativt och géra det meningslost att genomféra.

De variabler som undersdks i studien ar kvantitativa variabler som gar att mata pa en kvotskala. Det
innebar att samtliga variabler har en nollpunkt och skillnaden &r lika stor mellan de olika stegen pa
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skalan. De kvantitativa variablerna testas mot en kvalitativ variabel fran nominalskalan, det vill sdga
kategoriserade varden utan inneboende ordning. Den kvalitativa variabeln dr med andra ord de ar
eller de identifierade nedskrivningskategorier som variablerna testas for. (Djurfeldt, Larsson &
Stjarnhagen 2003:40-42)

Nar ett signifikanstest anvands, efterstravas en sa lag slumpmassig skillnad som mojligt. Oftast satts
en grans vid fem procent, nagot som motsvarar ett sa kallat p-varde pa 0,05. De fem procenten
motsvarar risken for att slumpen orsakar den skillnad som ses mellan grupperna i testet. P-vardet
anger darmed risken for att den nollhypotes som testas forkastas dven om den &r sann. (Djurfeldt,
Larsson & Stjarnhagen 2003:196)

Mann-Whitneys U-test

Mann-Whitney ar ett sa kallat ickeparametriskt test som testar skillnader i median mellan tva
grupper dar det ar osdkert huruvida urvalet ar normalfordelat eller ej. (Djurfeldt, Larsson &
Stjarnhagen 2003:241-242) Da testet visar ett p-vdarde som understiger fem procent (0,05) betyder
det att skillnaden mellan grupperna, i det aktuella fallet aren, &r signifikant. (Wahlgren 2005:117)
Testet anvands i studien for att analysera huruvida det foreligger en signifikant skillnad i
antagandena nar de siffror som anges fér 2007 jamfors med siffrorna for 2008.

Testet genomférs pa sa vis att oberoende observationer rangordnas uppdelat pd tva olika
urvalsgrupper. Genom att observationerna rangordnas utfor testet en jamforelse mellan gruppernas
fordelning och ger bevis pa skillnaden mellan dem. Da férdelningen ar jamn 6ver de bada grupperna
finns ingen signifikant skillnad. | de fall da det finns en skillnad mellan férdelningen for de tva
grupperna, exempelvis sa att den ena blir dverrepresenterad i det 6vre skiktet och den andra i det
lagre skiktet visar Mann-Whitney pa att en signifikant skillnad finns. (Lee, Lee & Lee 2000:765-769)

Variablerna for de bada urvalsgrupperna, aren, rangordnas tillsammans och U-testet raknar antalet
ganger som en variabel fran det ena aret Gverstiger en variabel fran det andra aret. U-testet tar
darmed héansyn till bade det totala antalet observationer och antalet observationer for det sarskilda
aret. Hypotesen som testas med Mann-Whitney testet &ar att fordelningen hos de tva
urvalsgrupperna ar lika och da hypotesen forkastas sdkerstédlls en signifikant skillnad. (Mann &
Whitney 1947) Resultatet fran det Mann-Whitney test som utforts i datorprogrammet SPSS visas i
Bilaga 3 — Mann-Whitney testet och resultaten analyseras i avsnitt 5.2.6 Signifikanstest.

Kruskal-Wallis H-test

N&r variansen hos fler an tva grupper ska analyseras anvands istdllet ett Kruskal-Wallis test. Det ar
darfor det test som anvands vid signifikanstestet for att analysera skillnaderna mellan
nedskrivningskategorierna. Aven detta ar ett ickeparametriskt test som anvands nar det dr osikert
om de varden som mats ar normalfordelade. Den grupp som uppvisar det hogsta medianvardet for
variabeln ar den som exempelvis har flest antal kassagenererande enheter eller anvander sig av
hogst diskonteringsrinta beroende pa vilken variabel som testas. Aven i Kruskal-Wallis testet innebar
ett p-varde lagre an fem procent att skillnaden mellan grupperna ar signifikant. (Wahlgren 2005:118-
119)

Ocksa Kruskal-Wallis testet rangordnar observationerna och tilldelar varje observation ett
ordningstal. H-testet jamfor urvalsgruppernas rangordnade férdelning med varandra. Da ett stort
varde uppnas for H kan nollhypotesen forkastas. Den hypotes som testas ar att urvalsgruppernas
fordelning ar lika och en signifikant skillnad sdkerstalls genom att hypotesen férkastas. (Kruskal &
Wallis 1952) Resultatet fran det Kruskal Wallis test som genomforts i SPSS visas i Bilaga 4 — Kruskal-
Wallis testet och resultaten analyseras i avsnitt 5.3.6 Signifikanstest.
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5 Empiri och analys

I kapitlet framstills studiens empiri utifrdn dess problemformulering. Presentationen av
undersokningsvariablerna atfoljs av forfattarnas analys av desamma. Inledningsvis ges lasaren
overgripande information avseende undersékningsurvalet med syfte att ge en battre forstaelse
for de foretag som omfattas av undersékningen.

5.1 Vilka antaganden har foretag gjort vid nedskrivningsprévning av
goodwill 2008?

Med aterknytning till studiens forsta problemformulering presenteras foljade tabell, vilken bland
annat ger en overblick av branschernas goodwill i relation till deras tillgdngar samt hur mycket
goodwill som skrevs ner under aret 2008.

Tabell 4 - Gverblick undersékningsurval 2008

Summa Goodwill Summa Nedskriven
Bransch Goodwill Totala Tillgangar av totala nedskriven Goodwill
2008 (MKr) (MKr) Tillgangar Goodwill av sur:nma
(%) (MKr) Goodwill (%)
Matierial (n=4) 46 052 382672 12,03% -2581 5,31%
Industri (n=15) 121915 1048 755 11,6% -188 0,15%
Sallankép (n=5) 18 168 188 190 9,65% -79 0,43%
Dagligvaror (n=3) 4761 32 050 14,86% - =
Halsovard (n=4) 104 881 437 862 23,95% - -
Finans (n=7) 80 267 11 754 840 0,68% -1 555 1,90%
IT (n=2) 29134 299 403 9,73% - -
Telekom (n=3) 99 837 351 893 28,37% -986 0,98%
TOTALT (N=43) 505 015 14 495 665 3,48% -5 389 1,06%

Som framgar av tabellen utgér den totala goodwillen 3,48 procent av de totala tillgangarna for
samtliga undersokningsobjekt. Hur stor andel goodwill som varje enskild bransch redovisar varierar
dock mycket. Branschkategorierna Halsovard och Telekom har stérsta andelarna goodwill med 6ver
20 procent var. Kategorin Finans har den lagsta andelen goodwill i relation till dess totala tillgangar.
Storst nedskrivningar har branschen Material genomfort med endast fyra foretag inom kategorin,
medan tre branscher inte skriver ned sin goodwill 6verhuvudtaget under ar 2008. Anmarkningsvart
ar att Finanssektorn med minst andel goodwill av de totala tillgdngarna har gjort den néast storsta
nedskrivningen, mojligen kan deras antaganden, studiens undersdkningsvariabler, avsldja varfor.

Empiri och analys
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For att beskriva de antaganden som foretagen gjort for 2008 presenteras en sammanfattande tabell
nedan.

Tabell 5 - Branschgenomsnitt 2008

B::;)S; h Kassa::}r:::::ande anlglg(zlr?:en Tidshorisonten | Tillvaxttakten | Diskonteringsfaktorn
Material (n=4) 4,5 2,5 2,5 1,8% 9,8%
Industri (n=15) 6,1 3,0 2,0 2,3% 9,9%
Sallankép (n=5) 2,6 1,4 1,6 2,0% 11,1%
Dagligvaror (n=3) 3,3 1,3 2,0 1,2% 15,2%
Halsovard (n=4) 3,5 2,3 2,5 1,8% 10,2%
Finans (n=7) 7,6 2,0 1,8 2,9% 9,2%
IT (n=2) 3,0 1,5 2,0 6,0% 11,8%
Telekom (n=3) 9,7 3,3 2,0 1,4% 11,3%
Totalt (N=43) 5,4 2,4 2,0 2,4% 10,4%

Parametrarna som lyfts fram i ovanstaende tabell utgér ett branschgenomsnitt av de testvariabler
som foretagen som ingar i studien valt att presentera i sina arsredovisningar. De motsvarar alltsa
deras upplysningar kring vad som foranlett nedskrivningar, vilka antaganden som gjorts, enligt kraven
i IAS 36.

Utifran den sammanfattande tabellen kring variablerna som undersdks visar sig Telekom vara den
bransch som definierar flest antal kassagenerande enheter, avsevart fler an genomsnittet 5,4.
Branschen Sallankop anger det lagsta antalet kassagenererande enheter, vilket forhaller sig langt
under genomsnittet. Den andra parametern, viktiga antaganden, undersdks som beskrivet i 4.1
Kodningsbeskrivning med avseende pa hur manga de angivits vara till antalet i foretagens
arsredovisningar. Ur tabellen kan utldsas att samtliga branscher uppger atminstone ett viktigt
antagande, men pa foretagsniva kan det skdnjas att nagra foretag inte anger nagot alls, vilket
framgar av Bilaga 1 — Féretagen 2008 och Bilaga 2 — Féretagen 2007. Det totala genomsnittet visar
att foretagen i princip endast uppger i genomsnitt 2,4 viktiga antaganden utbver de Ovriga
parametrar som studien undersoker. Metod for faststdllande har ocksa undersokts, i samband med
antal viktiga antaganden, men framstéllandet av parametern gors pa ett annat sitt och darmed
omfattas den inte av diagrammet ovan.

De flesta branscher som omfattas av studien har samma tidshorisont som det totala genomsnittet
2,0. Siffran 2 motsvarar en period pa 5 ar, vilket ar det som féreskrivs av redovisningsstandarden pa
sa satt att anvandandet av en langre period maste motiveras. Det innebar att de flesta féretagen
haller sig pa den har nivan. Samma relation galler tillvaxttaktsvariabeln dar de flesta forhaller sig runt
genomsnittet pa 2,4 procent, férutom IT-branschen som ar vasentligt hogre. Beaktande maste dock
tas angdende att IT-branschen endast omfattar tva féretag. Darmed blir utslaget mer betydande i de
fall variablerna hos nagot utav de tva foretagen skiljer sig stort fran varandra, nagot som alltsa géller
for samtliga testvariabler. | en bransch som omfattar fler féretag blir varje enskilt foretags inverkan
pé branschgenomsnittet mindre. Aven for diskonteringsfaktorn giller samma férhéllande, de flesta
branscher ligger pa en niva runt det totala genomsnittet pa 10,4 procent. Den storsta avvikelsen
utgors av Dagligvaror, som har en hogre diskonteringsrdanta, men dven i den har variabeln maste
antalet féretag som ingar i branschen beaktas.
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Som synes varierar variablerna stort mellan branscherna. Det kan aterspegla att foretagen faktiskt
moter olika forutsattningar och pa sa vis far gora olika antaganden enligt sina
nedskrivningsprévningar, men det kan ocksa bero pa att det regelverk som nu géller ar mer princip-
och bedémningsbaserat an det féregdende. Pa sa satt kan skillnaderna mellan branscherna uppsta till
foljd av att foretagen helt enkelt uppfattar regelverket olika och redovisningens kvalitet férsamras
aven, liksom Marton (2009) pastar.

5.2 Hur skiljer sig foretagens antaganden vid nedskrivningsprovning
av goodwill mellan 2007 och 2008?

De tva tabeller som inledningsvis presenteras i foregaende avsnitt ligger dven till grund for
besvarandet av fragan hur foretagens antaganden skiljer sig mellan 2007 och 2008. De kompletteras
av ytterligare tva tabeller med motsvarande uppgifter for 2007.

Tabell 6 - Gverblick undersékningsurval 2007

Summa Totala Goodwill Summa Nedskriven
Bransch Goodwill Tillgangar a'v t?tala nedskriv_en Goodwill
2007 (MKr) (MKr) Tillgangar Goodwill av sun.'lma
(%) (MKr) Goodwill (%)

Matierial (n=4) 60 649 421 397 14,39% -702 1,14%
Industri (n=15) 104 928 913 575 11,5% -448 0,43%
Sallankép (n=5) 10 036 157 500 6,37% - -
Dagligvaror (n=3) 4032 27 964 14,42% - -
Halsovard (n=4) 85939 367 158 23,41% - -
Finans (n=7) 77 292 9610 684 0,80% -3 0,00%
IT (n=2) 26 764 257 269 10,40% -379 1,40%
Telekom (n=3) 84 964 293 896 28,91% -1315 1,52%
TOTALT (N=43) 454 603 12 049 443 3,77% -2 847 0,62%

For ar 2007 utgor den totala summan goodwill 3,77 procent av de totala tillgdngarna for foretagen.
Jamfoért med 2008 skrevs en lagre summa goodwill ned, vilket motsvarar ungefar halva beloppet.
Telekom ar den bransch som har den stérsta andelen goodwill av totala tillgangar och Finans har den
lagsta andelen. Under 2007 var det dven Telekom som gjorde den stdrsta nedskrivningen
procentuellt sett, foljt av IT-branschen. Tre branscher genomférde ingen nedskrivning, dock inte
samma branscher som under 2008. Skillnaden &r branscherna Sallankép och IT, dar IT gor
nedskrivning 2007 och Sallankop skriver ned 2008.

Da goodwillnedskrivningarna okar fran 2007 till 2008 tyder det pa att férdandringar i den ekonomiska
verkligheten har skett. Hayn och Hughes (2006) menar att det ar en viss tidsférdrojning for
reaktioner pa ekonomiska handelser, vilket 6kar sannolikheten att stérre nedskrivningar kommer att
skonjas langre fram i tiden for fallforetagen. S8 som Hayn och Hughes tror, dr det mdjligt att
foretagsledningarna for de foretag som ingar i studiens analys, valjer att avvakta med att reagera pa
de nya forutsattningarna.
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Tabell 7 - Branschgenomsnitt 2007

Bransch 2007 Kassagenererande Viktiga Tidshorisonten | Tillvaxttakten Diskonterings-
enheter antaganden faktorn

Material (n=4) 5,0 2,5 2,7 1,8% 9,5%
Industri (n=15) 5,9 3,1 2,0 2,8% 10,2%
Séllankép (n=5) 2,8 1,8 1,0 2,5% 11,1%
Dagligvaror (n=3) 4,3 1,3 2,0 1,5% 16,9%
Halsovard (n=4) 3,0 2,3 2,5 4,0% 10,2%
Finans (n=7) 6,7 1,3 1,8 3,4% 9,6%
IT (n=2) 3,0 1,5 1,5 4,3% 13,8%
Telekom (n=3) 8,7 3,3 1,7 2,0% 12,6%
Totalt (N=43) 5,3 2,3 1,9 2,7% 10,8%

Ovanstdende tabell ligger till grund nar forfattarna jamfor testvariablerna mellan dren 2007 och
2008. De resultat som visas i tabellen kommer diskuteras mer ingdende for varje enskild parameter.

5.2.1 (1) Antal kassagenererande enheter

For att studera hur foretagens variabler, som nyttjandevardet baseras pa, forandras mellan aren
2007 och 2008 valjer forfattarna att inledningsvis presentera hur foretagen fordelar sin goodwill 6ver
antal kassagenererande enheter. Kassagenererande enheter ar det forsta ett foretag maste definiera
innan de kan precisera de variabler som faststéller nyttjandevardet. S& som definieras i studiens
referensram ska foretagen, enligt IAS 36, vid ett forvarv fordela den uppkomna goodwillen pa de
kassagenererande enheter som férvantas dra ekonomiska fordelar fran forvarvet.

Diagram 1 — (1) Antal kassagenererande enheter

(1) Antal kassagenererande enheter
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Foretagen i den bransch som definierar flest antal kassagenererande enheter under bada aren ar
Telekom. Minst enheter har foretagen i branschen Séllankdp definierat, foljt av Hélsovard och IT.
Genomsnittet for samtliga foéretag i undersokningen ar 2008 ar som framgar ovan 5,4
kassagenererande enheter och for 2007 ungefar detsamma 5,3 enheter.

Antalet kassagenererande enheter som foretaget viljer att foredela sin goodwill pa avgor hur precist
de véljer att associera goodwillen med ratt enhet. Generellt sett kan foretagen antas géra en mer
aktuell fordelning da fler kassagenererande enheter definieras. Likt Carlin och Finch (2007) anser i sin
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Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

artikel, antas det att ju farre enheter ett foretag specificerar desto troligare ar det att foretagen kan
undvika en goodwillnedskrivning.

Samtliga foretag som ingar i studien har redovisat att goodwill fordelas pa atminstone en
kassagenererande enhet. Det innebar att foretagen foljer standarderna, vilket darmed inte
fullstandigt stammer 6verens med en studie kring kassagenererande enheter utford av Carlin och
Finch (2007). | den konstaterar forfattarna att vissa foretag, trots att de redovisar goodwill, inte ger
nagon upplysning om allokeringen till kassagenererande enheter (Carlin och Finch 2007). | den hér
studien har alltsa samtliga foretag uppfattat standardens krav och gor sa langt antaganden darefter.

Eftersom kassagenererande enheter ar det forsta ett foretag maste definiera for fordelning av
goodwillposten och det kan paverka hur troligt det ar att en nedskrivning kan undvikas, ar det av
intresse att se hur foretagen valjer att fordndra antalet enheter fran ar till ar, nagot som visas i
nedanstaende diagram.

Diagram 2 - Procentuell fordndring (1) Antal kassagenererande enheter

25 0% Procentuell forandring (1) Antal kassagenererande enheter
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Ur diagrammet kan det utldsas att branscherna Hélsovard, Finans, Telekom och Industri har okat
antalet enheter till vilka goodwill har allokerats fran ar 2007 till 2008. Det kan bero pa att féretagen
inom kategorierna har gjort nyforvarv mellan aren som medfor att fler kassagenererande enheter
maste definieras. Anledningen till att fler enheter definieras ar for att forvarvet medfoér framtida
ekonomiska férdelar som dven de nytillkomna kassagenererande enheterna férvantas dra nytta av.

Branscherna Dagligvaror, Material och Sallankdp identifierar farre kassagenererande enheter 2008
an 2007. Material och Séallankop har gjort nedskrivningar 2008 vilket kan ha medfért att den goodwill
som var fordelad pa de borttagna enheterna inte langre finns kvar och darmed behover féretagen
inte uppge enheterna i arsredovisningen. Ytterligare en anledning, som ar tillamplig for samtliga
branscher med farre enheter ar 2008, kan vara att foretagen genomgatt omstruktureringar som lett
till farre enheter.

Den procentuella forandringen for Dagligvaror ar till synes valdigt stor. Det kan dock utldsas ur
foregdende diagram att skillnaden i genomsnitt i branschen endast utgdérs av en enda
kassagenererande enhet. Aven Telekombranschens férandring utgdrs av en kassagenererande enhet,
men da branschen i genomsnitt anvander sig av fler enheter dn Dagligvaror blir férandringen inte lika
stor procentuellt sett. IT ar den enda bransch som inte alls har férdandrat antalet kassagenererande
enheter till vilken goodwill fordelas mellan aren.
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For att ge lasaren en 6kad forstaelse for skillnaderna inom branscherna presenteras nedan tva
diagram som visar fordelningen mellan de féretag som identifierat flest respektive minst
kassagenererande enheter inom branschen. Genom att branschmedelvardet och branschmedianen
finns utmarkta i diagrammen tydliggors ocksa de fall dar ett eller ett fatal foretag skiljer sig stort fran
Ovriga och pa sa vis paverkar medelvardet.

Diagram 3 - Spridningsschema (1) Antal kassagenererande enheter 2008 och 2007

(1) Antal kassagenererande enheter 2008 (1) Antal kassagenererande enheter 2007
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Under 2008 visar branscherna Finans och Industri storst spridning i antalet kassagenererande
enheter som definieras. Vad géller 2007 ar det samma branscher som utmarker sig, men spridningen
ar marginellt lagre. Det ar dock viktigt att ha i atanke att medelvardet &r lagre 4n medianen for
omnamnda branscher, det vill sdga, ett fatal av de féretag som omfattas av branschen redovisar
ovanligt fa enheter i jamforelse med 6vriga.

Som tidigare namnts ar spridningen storst, samt medianen hogst for Finansbranschen under 2008.
Storsta spridningen och hogsta medianen 2007 uppvisas av Industrisektorn. Att spridningen ar
vasentligt hogre for Industri- samt Finanssektorn beror troligtvis pa att branscherna dr de som
omfattar flest foretag i undersdkningen. En annan anledning till varfor spridningen ar stor ar att
segmentrapportering kan genomfdras pa olika vis nar foretagen rapporterar. Spridningen 6kar
darmed till féljd av att manga féretag ingar i de tva branschkategorierna. Nagra av foretagen i de tva
branscherna identifierar betydligt fler kassagenererande enheter dn de 6vriga och det kan bero pa
att de har kommit ldngre i anvindandet av segmentrapportering och pa sa vis rapporterar for fler
enheter.

5.2.2 (2) Metod och beskrivning av viktiga antaganden

De tva forsta punkterna i IAS 36 p 134 d anger att foretag maste upplysa om berdkningen av
nyttjandevardet, vad galler hur manga viktiga antaganden som ligger till grund for faststallandet,
samt vilken metod som anvands for att berdkna vardet. Metoden ska saledes ange hur féretaget valt
att faststalla de varden som innefattas i varje viktigt antagande.

(2a) Antal viktiga antaganden

Viktiga antaganden som gors av foretagen &r antaganden utover de som omfattas av Ovriga
testvariabler i studien. Foljande diagram presenterar det antal viktiga antaganden som gors under
2007 och 2008.
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Diagram 4 - (2a) Antal viktiga antaganden

(2a) Antal viktiga antaganden

2,0

M Viktiga antaganden 2008 M Viktiga antaganden 2007

Under bada aren anger Telekombranschen flest och Dagligvaror minst antal viktiga antaganden.
Under 2007 sammanfaller Finansbranschens genomsnitt av antalet angivna antaganden med antalet
antaganden gjorda av Dagligvaror.

Storst 6kning mellan aren uppvisar Finanssektorn. Det visar pa att foretagen i branschen har blivit
mer noggranna vad galler redovisningen av de antaganden som gjorts vid nedskrivningsprévningen.
Det kan relateras till att de har gjort stora nedskrivningar under 2008, som visas i tabell 4 — Overblick
undersékningsurval 2008 ovan.

Som beskrivet i studiens referensram och kodningsavsnitt ar samtliga foretag tvingade att uppge alla
de viktiga antaganden som ligger till grund for faststallandet av nyttjandevardet. Vid insamlingen av
data till studien har forfattarna uppmarksammat att inte alla foretag anger vilka viktiga antaganden
som har gjorts. Datan var bristfallig och likt Hayn och Hughes (2006) uppfattade forfattarna att
upplysningarna var av samre kvalitet. Utelamnandet av informationen kan paverka utfallet av studien
genom att foretagen vilseleder lasaren av arsredovisningarna, da viktiga antaganden faktiskt kan ha
gjorts trots att de inte anges. Pa sa satt dventyras den transparens som redovisningsregelverket
syftar att uppna, nagot som dven pavisas av den australiensiska studien av Carlin och Finsch (2008).

(2b) Metod for faststdllande

| diagrammet nedan visas vilken metod som anvadnds vid foretagens bestdmmande av viktiga
antaganden. Variabeln ar av betydelse for anvandarna av de finansiella rapporterna darfor att den
visar pa tillforlitligheten i de viktiga antaganden som gors av foretagsledningen. Enligt IAS 36 p 134 d
ska metoden aterspegla foretagsledningens basta uppskattningar av den ekonomiska tillvaron som
rader for goodwillposten och uppskattningarna kan goras i enlighet med externa saval som interna
informationskallor.
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Diagram 5 - (2b) Metod f6r faststdllande

(2b) Metod for faststdllande
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For samtliga foretag som ingar i studien &r det vanligast att de viktiga antagandena faststalls i
enlighet med bade interna och externa informationskallor. Inte nagot féretag anvander sig av enbart
externa kallor, vilket faller sig naturligt med tanke pa att flera variabler ska grundas i det enskilda
foretagets bugdget/prognoser for de kassagenererande enheterna. Ddremot har vissa foretag angett
att de anvander sig av enbart interna kallor och ytterligare vissa foretag har helt utelamnat
informationen.

Da variablerna viktiga antaganden och metod for faststallande behandlar samma upplysningsomrade
ser forfattarna en moijlig relation dem emellan. De undersdks tillsammans av anledningen att de
viktiga antaganden som gjorts, paverkas av den metod som anvands for att faststalla dem. Som kan
utldsas av de ovanstaende diagrammen har branscherna Sallankép och IT en lagre andel foretag som
kompletterar de interna informationskallorna genom att ta hjalp av externa informationskallor dn
ovriga branscher, samtidigt som de ocksa identifierar ett lagre antal viktiga antaganden.

5.2.3 (3) Tidshorisonten

Den tredje variabel som studien undersoker ar tidshorisonten. Féretagen ska i de fall da en tidsperiod
langre an fem ar anvands motivera varfér. S8 som beskrivs i studiens kodningskapitel har forfattarna
kodat de angivna tidsperioderna beroende pa om de ar kortare, lika med, eller langre &n fem ar.

Diagram 6 - (3) Tidshorisonten

(3) Tidshorisonten
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Material och Halsovard ar de branscher dar foretagen anvander sig av tidsperioder som ar langre an
fem ar, det vill sdga hogre an 2,0 for bada aren i diagrammet. Fyra av branscherna anvander sig av
samma genomsnittliga tidshorisont under bada aren, tre har 6kat fran 2007 och en har forkortat
tidshorisonten.

| de fall som en kortare tidshorisont dn fem ar anvands ger det inga implikationer pa antaganden
gjorda i redovisningen, pa sa satt att standarden inte krdver sarskild motivering. Dock kan det ha
betydelse nadr det kommer till det faktum att anvdndandet av en kortare tidsperiod visar pa att
foretagen ar osakra vad galler den framtida utvecklingen. Foér kortare angivna tidsperioder ar
upplysningarna troligtvis mer 6verensstammande med hur framtida utfall kommer att bli, eftersom
budgetarna gors for en period som ligger ndrmre i tiden. Foretagsledningen har béattre insyn i de
kommande aktiviteterna och pa sa satt kan anvdndarna av redovisningen forlita sig pa att
upplysningarna stammer battre dverens med det framtida utfallet nar perioden ar kortare. Eftersom
det for tillfallet sker stora svangningar i konjunkturen ar det viktigt att anvandaren begrundar
foretagens angivna tidshorisont till foljd av att framtiden nu upplevs som mycket osédker. Ringarna pa
vattnet fran finanskrisen 2008 har annu inte ebbat ut, och inget foretag kan vara sdker pa att deras
egna prognoser ar helt tillforlitliga oavsett hur langa eller korta de ar.

Diagram 7 - Procentuell fordndring (3) Tidshorisonten

Procentuell forandring (3) Tidshorisonten
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Branschen Sallankép har 6kat sin tidshorisont med 60 procent mellan aren 2007 och 2008. |
praktiken innebér det att nagot eller nagra foretag i branschen 6kat sin tidshorisont fran mindre an
fem ar till fem ar eller mer, eftersom vardet i diagram 6 — (3) Tidshorisonten o6kar fran 1 till 1,6. IT-
och Telekombranscherna har ocksa okat sina tidshorisonter mellan aren sa att branschmedelvardet
for 2008 visar fem ar, vilket tydliggors i diagram 7 — Procentuell féréndring (3) Tidshorisonten.
Materialsektorn ar den enda bransch som har férandrat sina antaganden kring tidshorisonten genom
att korta den, men forhaller sig fortfarande inom samma intervall, det vill sdga har en tidshorisont
som Overstiger fem ar.

Utfallen i samtliga diagram ovan tyder pa att foretagen har forlangt sina budget- eller
prognosperioder snarare an att forkortat dem, trots att konjunkturen medfér att framtiden ar relativt
osaker.

5.2.4 (4) Tillvaxttakten

Tillvaxttakten &r en parameter som aterspeglar foretagens framtidstro. Resultatet fran
undersokningen av féretagens antaganden kring tillvaxttakten visas i féljande diagram.
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Diagram 8 - (4) Tillvixttakten

(4) Tillvaxttakten
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IT & den bransch som definierar den hogsta tillvaxttakten och Dagligvaror ar den bransch som
definierar den lagsta tillvaxttakten under bade 2008 och 2007. Da tillvaxttakten enligt standard IAS
36 inte far overstiga den langsiktiga tillvaxttakt som géller for foretagets produkter eller den bransch
som foretaget ar verksamt i tyder det pa att IT ar en bransch med goda framtidsutsikter. De tva
foretag som ingar i kategorin okade till och med tillvaxttakten under 2008, trots att
konjunkturnedgangen redan da var pa vag att bli ett faktum.

Vad galler branschen Dagligvaror ar det av vikt att vara medveten om att de foretag som klassas
under kategorin tillhér samma bransch, men har differentierade produkter. Darmed &r det troligt att
foretagens forvantade tillvaxttakt satts utifran olika perspektiv. Dock verkar samtliga foretag forvanta
sig en |ag tillvaxttakt.

Flera foretag uppger inte ndgon tillvaxttakt alls och darmed brister deras upplysningar nar det
kommer till att uppfylla relevansbegreppet i IASBs Forestallningsram p 26. Relevansbegreppet sager
att upplysningarna ska formedla den rddande situationen. Det héar ar viktigt att vara medveten om
men eftersom studien inte tittar pa om upplysningskraven féljs sa utesluts foretagen darmed fran
berdkningen. Det innebér att de inte har paverkat utfallet p& ndgot satt. Aven Carlin och Finch (2008)
sag i sin studie att flertalet foretag valde att inte ge nagon upplysning trots att standarden kraver det.
Av de féretag som trots allt uppgav tillvaxttakten var det manga som angav en enda tillvaxttakt trots
att standarden uppmuntrar att fler tillvaxtakter anviands i de fall da flertalet kassagenererande
enheter definieras. (Carlin & Finch 2008) Det dr nagot som dven uppmarksammas i den har studien,
men flertalet foretag uppfyller kraven och anger mer an en tillvaxttakt.

Diagram 9 - Procentuell fordndring (4) Tillvaxttakten

Procentuell forandring (4) Tillvaxttakten
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Samtliga branscher forutom IT sdanker den forvantade tillvaxttakten bortom budgetperioden mellan
aren. Halsovard mer &n halverar sin tillvaxttakt fran 2007 till 2008. Ovriga branscher uppvisar inte lika
markanta, men dnda betydande skillnader. Da efterfragan, vilken paverkar tillviaxttakten forvantas
sjunka, som en effekt av konjunkturen, leder det till att féretagen maste tanka over tillvaxttakten. |
diagrammet ovan visas dven en 6kning i tillvaxttakten for branschen Material, dock ar forandringen
sa lag att det ej tas i beaktande.

Diagram 10 - Spridningsschema (4) Tillvéxttakten 2008 och 2007

(4) Tillvaxttakten 2008 (4) Tillvaxttakten 2007
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Halsovard och Industri ar de branscher som uppvisar storst spridning i tillampad tillvaxttakt. Samma
branscher omfattar dven foretag med nagot avvikande Iag tillvaxttakt, som leder till att medelvardet
understiger medianen. Bortsett fran ovan namnda branscher, uppvisar branscherna Overlag ett lagt
spridningsfalt. Darmed ar det troligt att de har foretagen foljer standardens riktlinjer vad galler att ej
Overstiga branschens langsiktiga tillvaxttakt, eftersom spridningen &r lag och genomsnittet
sammanfaller med medianen.

5.2.5 (5) Diskonteringsfaktorn

Diskonteringsfaktorn ar en viktig variabel for att bestimma foretagens nyttjandevarde. Liksom
Husmann och Schmidt (2008) samt Carlin och Finch (2008) ndmner i sina studier ar berakningarna av
diskonteringsrantan, samt delgivning av berdkningarna i rapporterna, en av de mest vasentliga
parametrarna. Det sker till foljd av att de aterspeglar den marknadsmassiga bedémningen av pengars
tidsvarde. Variabeln bestammer den risk som paverkar de kassagenererande enheterna och darav
ska en diskonteringsranta bestammas for varje enskild kassagenererande enhet, for att kunna
berdkna dess aktuella risk.

Carlin och Finch (2008) konstaterar att det ar fordelaktigt att identifiera flera diskonteringsfaktorer
da mer dn en kassagenererande enhet anvands. Pa sa satt aterges mer precist den aktuella risken och
redovisningsstandardens 6nskan om 6kad transparens uppfylls. Studien konstaterar dock att det &r
vanligt att féretag endast anger en diskonteringsfaktor. Aven vid det empiriska insamlandet fér den
hér studien konstaterades det att ett stort antal foretag anger en enda diskonteringsrdanta som
forvantas galla for samtliga enheter. Daremot har forfattarna, i syfte att mojliggora for jamforelser av
antagandena, beraknat ett medelvarde i de fall da flera olika diskonteringsfaktorer har angetts.
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Diagram 11 - (5) Diskonteringsfaktorn

(5) Diskonteringsfaktorn
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Diskonteringsfaktorerna som anvdnds i de olika foretagen ar likvardiga, férutom i branschen
Dagligvaror, en bransch som viljer att diskontera de framtida kassaflédena kraftigare dn oOvriga
branscher. Det innebar att de uppskattar en storre risk och darmed antar ett lagre framtida
pengavarde genom att anvanda hogre diskonteringsranta, de har darmed en mer pessimistisk syn pa
framtiden. En hogre diskonteringsranta innebar namligen att nuvardet av de framtida kassaflédena
blir lagre och tvartom. Det ar Finanssektorn som anger den lagsta diskonteringsfaktorn for 2008 och
branschen Material som anger den lagsta diskonteringsfaktorn fér 2007, men aven branscherna
Industri och Sallankop befinner sig i ett narliggande intervall.

Trots att variabeln anses vara viktig vid bestammandet av nyttjandevardet visar Lindebergs Grant
Thornton i sin studie fran 2005 att manga féretag upplever att det &r svart att faststélla en korrekt
diskonteringsranta. Nar studien utfordes 2005 angav flertalet foéretag endast en diskonteringsranta,
vilket vid en jamforelse med den héar studien till viss del har 6kat sa att fler féretag anger mer &n en
diskonteringsranta. Forfattarna av denna uppsats tror dock att svarighetsgraden i faststdllandet
fortfarande ar en av anledningarna till varfor inte samtliga foretag anger flera rantor i sina
antaganden.

Diagram 12 - Procentuell féréndring (5) Diskonteringsfaktorn

Procentuell forandring (5) Diskonteringsfaktorn
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Forutom for branscherna Material och Halsovard har samtliga branscher sankt diskonteringsfaktorn
mellan aren som analyseras i studien. IT-branschen har siankt rdntan mest, medan Material ar den
enda bransch vars genomsnittliga diskonteringsfaktor har 6kat. Material ar samtidigt den bransch
som gor storst nedskrivningar. Det innebar att branschen ar mest restriktiv och en hogre ranta tyder
pa skepsis infor framtiden. Det ar ytterligare ett tecken pa att en hog diskonteringsranta medfor
storre sannolikhet for nedskrivning.
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Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Diagram 13 - Spridningsschema (5) Diskonteringsfaktorn 2008 och 2007

(5) Diskonteringsfaktorn 2008 (5) Diskonteringsfaktorn 2007
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Spridningen av diskonteringsfaktorns virde fordelar sig ganska lika mellan aren, dessutom
sammanfaller bdde medianen och medelvirdet med varandra under 2007 och 2008. Overlag har
foretagen i samtliga branscher gjort antaganden som procentuellt forandras lika mellan aren.

5.2.6 Signifikanstest

Studiens syfte, att undersoka om foretagens antaganden skiljer sig, uppfylls genom att se om
markanta férandringar skett under undersékningsaren. For att se vilka antaganden som ar av stérre
betydelse har dven ett signifikanstest genomforts. Resultatet fran Mann-Whitney testet, vilket visas i
Bilaga 3 — Mann-Whitney testet, dar parametrarna kassagenererande enheter, tidshorisont,
tillvaxttakt samt diskonteringsranta undersokts och satts i relation till undersdkningsaren, visar att
det inte finns nagot signifikant utslag pa nagon variabel. Alla variabler, férutom tidshorisontens
median, visar dock genom testet att foretagen har varit mer restriktiva i sina antaganden ar 2008.

Aven om det enligt ovanstdende parameteranalys visar sig att antalet kassagenererande enheter i
genomsnitt 6kar mellan dren 2007 och 2008 visar det statistiska testet att medianen sdnks. Ingen
signifikant skillnad ses dock i testet, utan utslaget visar pa motsatsen eftersom variabeln dr den som
har lagst sannolikhet att skillnad finns. Vid antagande om tillvixtakt antar féretagen en hogre
tillvaxtakt 2007 an 2008, men ingen tydlig signifikant skillnad kan ses trots att variabeln ar den vars
sannolikhet dr hogst i testet. De antaganden som gors angdende tidshorisonten visar att dess
medianvarde forlangs nagot for foretagen och vad géller diskonteringsrantan sanks den till ar 2008.
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5.3 Hur skiljer sig foretagens antaganden beroende pd om

nedskrivningsprovningen lett till nedskrivning eller ej?

Studiens andra angreppssatt ar att dela in foretagen i kategorier beroende pa om de gjort
nedskrivningar eller ej under aren 2007 och 2008. Inledningsvis presenteras en o6verblick av
fallforetagens tillgdngar, goodwill och nedskrivning av densamma fér 2008 samt 2007, indelat i fyra

kategorier; Ingen nedskrivning, Nedskrivning 2007, Nedskrivning 2008 och Nedskrivning bada aren.

Tabell 8 - Gverblick av undersdkningsurval 2008

Summa Totala Goodwill av Summa Nedskriven
Nedskrivningsférdelning Goodwill Tillednear totala nedskriven Goodwill av
2008 (MKr) (I%/lKrg) Tillgangar Goodwill summa
(%) (MKr) Goodwill (%)
Ingen nedskrivning (n=27) 382278 4620418 8,27% - -
Nedskrivning 2007 (n=3) 22 803 132915 17,16% - -
Nedskrivning 2008 (n=9) 66 798 9482 342 0,70% -1698 2,48%
Nedskrivning bada aren (n=4) 33136 259 989 12,75% -3691 10,02%
TOTALT (N=43) 505 015 14 495 665 3,48% -5389 1,06%
Tabell 9 - Gverblick av undersdkningsurval 2007
Summa Totala Goodwill av Summa Nedskriven
Nedskrivningsférdelning Goodwill Tillednear totala nedskriven Goodwill av
2007 (MKr) (I%/lKrg) Tillgangar Goodwill summa
(%) (MKr) Goodwill (%)
Ingen nedskrivning (n=27) 332053 4166 227 8,05% - -
Nedskrivning 2007 (n=3) 22 316 130 278 17,13% -737 3,20%
Nedskrivning 2008 (n=9) 60 644 7 464 520 0,81% - -
Nedskrivning bada aren (n=4) 39591 288 418 13,73% -2110 5,06%
TOTALT (N=43) 454 603 12 049 443 3,77% -2847 0,62%

Nar goodwill jamfors i relation till de totala tillgdngarna mellan de olika kategorierna framgar det att
stora skillnader finns. Under bada aren ar goodwill i relation till de totala tillgdngarna betydligt hogre
for de foéretag som ingar i den kategori som utférde nedskrivningar 2007 &n for de Ovriga
kategorierna. Nast hogsta procenttal uppvisar de foretag som genomfor nedskrivningar bada aren,
foljt av de som inte utfor ndgon nedskrivning. Lagst andel visar de féretag som gor nedskrivning
under 2008 dar goodwillen utgér mindre an 1 procent av tillgangarna.

Pafallande ar att de foretag som genomfor nedskrivningar bada aren procentuellt 6kar sin
nedskrivning i relation till summa goodwill 2008 jamfort med 2007. Ar 2008 utgor nedskrivningen 10
procent av goodwillen jamfért med 5 procent 2007. Det beror pa att summan av nedskrivningen
2008 &r storre an den 2007, samtidigt som den totala redovisade goodwillen ar lagre én féregaende
ar.
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Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Utifran tabellerna ar det svart att avgora vad som leder till nedskrivning. Med tanke pa att andelen
goodwill av totala tillgangar skiljer sig stort mellan kategorierna oavsett om de skriver ned eller ej, sa
ger det inte studien nagon indikation pa att storleken pa goodwill ar avgérande for nedskrivning.

For att ge lasaren en Overblick av de parametrar som nedan analyseras ingdende presenteras forst
tabeller over kategorigenomsnitten fér 2007 och 2008.

Tabell 10 - Kategorigenomsnitt 2008

Kassa- . . . .
2008 genererande Viktiga '.I'|ds Tillvaxttakten Diskonterings

antaganden horisonten faktorn

enheter
Ingen nedskrivning (n=27) 4,4 2,3 2,1 2,2% 10,5%
Nedskrivning 2007 (n=3) 5,0 3,0 1,7 3,3% 10,5%
Nedskrivning 2008 (n=9) 7,8 2,6 1,7 2,4% 10,2%
Nedskrivning bada aren (n=4) 8,0 2,3 2,3 0,8% 9,6%
Totalt genomsnitt (N=43) 54 2,4 2,0 2,4% 10,4%
Tabell 11 - Kategorigenomsnitt 2007
Kassa-

Vikti Ti Disk i
2007 genererande Itiga . ids Tillvaxttakten Iskonterings

antaganden horisonten faktorn

enheter

Ingen nedskrivning (n=27) 4,5 2,3 2,1 2,9% 10,9%
Nedskrivning 2007 (n=3) 5,3 3,0 1,3 3,0% 10,9%
Nedskrivning 2008 (n=9) 6,5 2,0 1,7 3,0% 10,9%
Nedskrivning bada aren (n=4) 7,8 2,5 2,0 1,3% 9,9%
Totalt genomsnitt (N=43) 5,3 2,3 1,9 2,7% 10,8%

Det totala genomsnittet av antal kassagenererande enheter, viktiga antaganden och tidshorisonten
har 6kat fran 2007 till 2008. Vad géller tillvaxttakten och diskonteringsfaktorn har de istallet minskat.
Relationen mellan kategorierna omnamns ej har, utan en mer detaljerad presentation och analys
foljer nedan.

5.3.1 (1) Antalet kassagenererande enheter

Stapeldiagrammet som foéljer visar hur manga kassagenererande enheter foretagen valjer att
identifiera, beroende pa om nedskrivning sker eller ej. Féretagen jamfoérs mellan de tva aren genom
att antal kassagenererande enheter fran det ena aret stalls emot samma kategoris enheter fran det
andra aret.
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Diagram 14 - (1) Kassagenererande enheter

(1) Kassagenererande enheter
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De féretag som inte genomfor nadgon nedskrivning under nagot av dren ar ocksad de foretag som i
genomsnitt anger det lagsta antalet kassagenererande enheter, bade vad géller ar 2007 och 2008.
Foretagen som har identifierat flest antal enheter ar de som genomfor nedskrivningar under bada
aren. Nast hogsta antalet kassagenererande enheter uppvisas av de foretag som gor nedskrivningar
2008, nast lagsta uppvisas av dem som skriver ned 2007.

Som framgar av tabellen ovan och liksom tidigare studier har visat (Carlin och Finch 2008) leder ofta
farre definierade kassagenererande enheter till farre gjorda nedskrivningar. Genom att den totala
goodwillen férdelas pa farre antal enheter ar det lattare att undvika en nedskrivning darfor att
nedskrivningsprovningen gors pa en hogre niva inom féretaget. Darmed innebéar det att dven andra
variabler paverkar nedskrivningsbehovet. De féretag som gor nedskrivningar 2008 samt de foéretag
som skriver ned sin goodwillpost under bada aren har i genomsnitt fler identifierade
kassagenererande enheter dn det totala genomsnittet. De andra tva kategorierna ligger pa samma
niva eller som mest en enhet lagre an totalgenomsnittet.

Foregaende stycke forklarar varfor fler kassagenererande enheter identifieras av de féretag som gor
nedskrivningar bada aren dn de som inte gor nagon nedskrivning. Att foretagen identifierar fler
enheter da nedskrivning gors 2008 &n nar nedskrivning goérs 2007 kan bero pa att foretagen
anammat redovisningsstandarden battre och pa sa satt definierar fler enheter. En annan anledning
till varfor fler kassagenererande enheter identifieras kan vara att nyforvarv sker under aret och det
leder till att fler enheter forvantas dra nytta av de framtida ekonomiska fordelarna.

Diagram 15 - Procentuell férdandring (1) Kassagenererande enheter

Procentuell forandring (1) Kassagenererande enheter

20%
10%
1,8%
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nedskrivning 2007 2008 bada aren

Tabellen for den procentuella férandringen visar att antalet kassagenererande enheter enbart
forandras marginellt mellan aren for kategorierna, forutom fér den som gor nedskrivningar under
2008. Att forandringen ar mer markant for den kategorin beror pa att spridningen ar storre, nagot
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som analyseras nedan. En iakttagelse som gors ar att antalet enheter procentuellt minskar mellan
aren for foretag som gor nedskrivning 2007, nagot som troligtvis hanger samman med att
nedskrivningen medfor att goodwill férdelas pa ett farre antal enheter sa som konstaterades ovan.
For kategorin som goér nedskrivning under 2008 6kar antalet kassagenererande enheter mellan aren.
Det kan bero pa att nyforvarv gjorts och stimmer dven med den tidigare gjorda iakttagelsen, att
nedskrivning troligare sker da goodwill fordelas pa fler kassagenererande enheter.

Diagram 16 - Spridningsschema (1) Antal kassagenererande enheter 2008 och 2007

(1) Antal kassagenererande enheter 2008 (1) Antal Kassagenererande Enheter 2007
25 25
20 20
15 I 15
\V
10 g b 10 \l/
1 T T 4 7
e S | T * T
0 0
inget ar 2007 2008  badaaren inget ar 2007 2008  badaaren
Hogsta Lagsta =—Medel X Median Hogsta Ldgsta = Medel X Median

Som synes i diagrammen ovan ar spridningen liten for foretag som endast gér nedskrivning 2007, for
ovriga foretag ar spridningen stor. | kategorin med foretag som gor nedskrivning 2007 finns enbart 3
foretag, nagot som kan bidra till den laga spridningen. For kategorierna med foretag som inte gor
nagon nedskrivning, respektive de som skriver ned goodwill 2008 finns det ett féretag i varje kategori
som drar upp genomsnittet vasentligt och darmed oOkar spridningen. Anledningen till varfor
genomsnittet for foretagen som gor nedskrivningar 2008 ¢kar, ar alltsa framst att det storsta antalet
kassagenererande enheter som uppvisas av foretagen 6kat vasentligt med over fem enheter.

5.3.2 (2) Metod och beskrivning av viktiga antaganden

Till foljd av att antal viktiga antaganden samt metoden for att faststdlla dem inte ar de mest
vasentliga variablerna som paverkar nedskrivningen av goodwill kommer forfattarna att halla
analysen av dem kort. De innefattas dnda i bestdammandet av nyttjandevardet och darmed
aterspeglas foretagens upplysningar i tabeller eftersom ett utelimnande av dem kan vara
missvisande.
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(2a) Antal viktiga antaganden
Nedan foljer ett diagram 6ver antal viktiga antaganden som féretagen angivit i sina arsredovisningar.

Diagram 17 - (2a) Antal viktiga antaganden

(2a) Antal viktiga antaganden
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H Antal viktiga antaganden 2008 i Antal viktiga antaganden 2007

Samtliga foretag haller en jamn genomsnittlig niva i antalet viktiga antaganden som gors vid
faststdllandet av nyttjandevardet. De foretag som gor nedskrivning 2007 identifierar flest viktiga
antaganden och resterande kategorier forhaller sig pa samma niva som det totala genomsnittet.
Skillnaderna mellan aren ar inte heller markanta. Till foljd av likvardigheten kan ett antagande goras
att det antal viktiga antaganden som presenteras i foretagens arsredovisningar inte ar av vasentlig
betydelse for huruvida foretagen gor nedskrivningar eller ej.

(2b) Metod for faststdllande

Den metod som anvdnds for att bestamma viktiga antaganden anges i diagrammet nedan. Siffran
som star i faltet motsvarar antalet foretag i kategorin som anvander sig av metoden, medan den
vertikala axeln visar den procentuella fordelningen.

Diagram 18 - (2b) Metod for faststéllande

(2b) Metod for faststillande
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M Ingen metod anges H Interna informationskallor L1 Interna och externa informationskallor

Vanligast férekommande ar att foretagen anvander sig av interna och externa informationskallor vid
faststdllande av de viktiga antaganden som innefattas av nyttjandevardet. Fér féretag som gor
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nedskrivningar bada aren har ingen férandring i metoden skett, for de Ovriga kategorierna har
andringar skett, men den procentuella fordelningen ter sig lika.

5.3.3 (3) Tidshorisonten

Tidshorisonten ar den variabel som visar hur langt foretagen prognostiserar sina budgetar/prognoser
pa vilka kassaflédena baseras (IAS 36 p 134 d). Fordelningen mellan kategorierna visas i
nedanstaende diagram.

Diagram 19 - (3) Tidshorisonten

(3) Tidshorisonten
3,0
2,1 23 2,0
20 1.7 1,7 !
1,0
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Ingen Nedskrivning Nedskrivning Nedskrivning TOTALT
nedskrivning 2007 2008 bada aren

H Tidshorisonten 2008  E Tidshorisonten 2007

Langst tidshorisont anvander sig de féretag som inte gor nedskrivningar nagot ar alternativt gor
nedskrivning bada aren av. Kategorierna ligger nagot 6ver det totala genomsnittet. Under 2008 anger
de foretag som gor nedskrivning ett av aren kortast tidshorisont och ar 2007 anges kortast
tidshorisont av de foretag som skriver ned sin goodwill under samma ar. Samma foretag anger ett
genomsnitt som ar ldgre an det totala.

Enligt tabellen anvander sig foretagen med andra ord av en tidshorisont som &r runt fem ar. Vissa av
foretagen, framforallt de som goér nedskrivningar under ett av aren, anvander sig av ett kortare
tidsperspektiv an Ovriga. Det kan tyda pa att en kortare anvand tidsperiod &dr en indikation pa
nedskrivningsbehov eftersom de ar de grupper som har gjort nedskrivningar. Under 2008 anvander
sig de foretag som gor nedskrivning 2007 av samma tidshorisont som de foretag som gor
nedskrivning 2008. Daremot anvander de sig av en kortare tidshorisont under 2007 jamfort med de
foretag som inte gor nedskrivning enbart under det aret. Det sistnamnda starker ocksa antagandet
om att féretagen anvander en lagre tidshorisont nar nedskrivning gors. Att féretagen som enbart gor
nedskrivning under 2007 har samma genomsnittliga tidshorisont som de foretag som gor
nedskrivning under 2008 och dnda inte genomfér nedskrivning under samma ar beror troligtvis pa att
nedskrivningsbehovet eliminerades genom 2007 ars nedskrivning fér de har foretagen.

Foretag som gor nedskrivningar bada aren anvander sig dock av en langre tidshorisont och forlanger
dessutom horisonten till ldngre dn fem ar under 2008. Det talar diarmed emot ovanstaende
diskussion om att en kortare tidshorisont leder till nedskrivning, eftersom féretagen har en lang
tidsperiod och gor nedskrivning bada aren.

Empiri och analys

I
N



Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Diagram 20 - Procentuell féréndring (3) Tidshorisonten

Procentuell forandring (3) Tidshorisonten
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Samtliga kategorier som ingar i studien har 6kat den genomsnittliga tidshorisonten mellan aren. For
den storsta 6kningen star de foretag som gjorde nedskrivningar under 2007, f6ljt av de som gjorde
nedskrivningar under bada aren. Till féljd av att tidshorisonten har indelats i tre kategorier; kortare
an fem ar, fem ar samt langre dn fem ar blir den procentuella férandringen av mindre betydelse, det
forfattarna vill lyfta fram med diagrammet ar en Overblick av fordandringarna som visar att
tidshorisonten forlangts, snarare an att visa hur stora skillnaderna ar.

For foretagen som gor nedskrivning enbart 2007 har den procentuella forandringen ingen betydelse
for vad som leder till nedskrivning eller ej, utan visar enbart att tidsperioden forlangts for det ar da
ingen nedskrivning gors. En fraga som uppstar ar varfor tidshorisonten forlangs for kategorierna som
gor nedskrivning 2008 respektive under bada aren nar utfallen jamfors med varandra. Utifran den
enskilda parametern kan det alltsa inte urskiljas om nedskrivning kommer ske eller ej, eftersom det
talar emot varandra att samtliga kategorier forlanger sin tidshorisont oavsett om de gor nedskrivning
eller ej.

5.3.4 (4) Tillvixttakten

| diagrammet for tillvaxttakten visas hur kategorierna gor sina antaganden nar det giller
tillvaxttakten, det vill sidga den tillvaxt som foretagen forviantar sig efter foretagens
budget/prognosperiod.

Diagram 21 - (4) Tillvéxttakten

(4) Tillvaxttakten
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De foretag som gor nedskrivning under bada aren uppvisar en mycket lagre tillvaxttakt an 6vriga
foretag. Det bekraftar att tillvaxttakten ar i det har fallet ar vasentlig for huruvida nedskrivning sker
eller ej. Sambandet att en lagre tillvaxttakt leder till nedskrivning syns dven i kategorierna dar
nedskrivning sker under ett av aren. Overlag har tillvaxttakten sankts mellan aren for alla féretag
forutom de som enbart utfor nedskrivning under 2007. Har ar tillvaxttakten hogre och det kan vara
en anledning till varfor de inte gor nedskrivning daven under 2008, hade de uppvisat en lagre
tillvaxttakt hade de formodligen fatt genomfora ytterligare en nedskrivning.

Det faktum att féretag som inte gér nagon nedskrivning trots allt sdnker sin tillvaxttakt till ar 2008
talar emot att en sankt tillvaxttakt medfoér nedskrivning. Eftersom deras tillvaxttakt daven under 2007
ar lagre an for de foretag som gor nedskrivning under ett av aren sa antar forfattarna att
tillvaxttakten inte har betydelse for just de har foretagen och deras nedskrivningsprovningar.

For en tydligare presentation av fordndringarna som tidigare namnts kring tillvaxttakten visas
diagrammet for procentuell férandring nedan.

Diagram 22 - Procentuell féréandring (4) Tillvaxttakten

Procentuell forandring (4) Tillvaxttakten
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Tillvaxttaktens spridning och skillnader i genomsnitt och median visas i diagrammet nedan.

Diagram 23 - Spridningsschema (4) Tillvéxttakten 2008 och 2007

(4) Tillvaxttakten 2008 (4) Tillvaxttakten 2007
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Hogsta Lagsta = Medel X Median Hogsta Lagsta = Medel X Median

Under 2008 ar spridningen av tillvaxttakten stor for de kategorier dar ingen nedskrivning sker eller
dar nedskrivning sker ett utav aren. Dar en nedskrivning sker bada aren ar spridningen mindre men
gruppen innehaller ett fatal foretag vilket troligtvis inverkar pa resultatet. Att spridningen minskat for
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de foretag som inte gor nagon nedskrivning alls kan forklaras av att foretagen som anvénde sig av
ovanligt hog tillvaxttakt 2007 istallet sdnkte tillvaxttakten till féljande ar. Det kan i sin tur relateras till
diskussionen om att tillvaxttakten inte har betydelse for de har foretagen och att de darmed inte gor
nagon nedskrivning 2008 trots att de har lagre tillvaxttakt an vad de som gor nedskrivning 2008 har.

| samtliga kategorier férutom for foretag som gor nedskrivning 2007 har ett eller flera féretag under
nagot av aren antagit en forvantad tillvaxttakt bortom prognosperioden pa noll procent. Vad géller
den kategori som gor nedskrivning enbart under 2008 sdnker de sin ldgstaniva mellan aren, nagot
som talar for att en sankt tillvaxttakt leder till nedskrivning. Skulle pastdendet vara fullstandigt
korrekt borde forhallandet for de féretag som gor nedskrivning 2007 vara det omvénda, det vill siga
lagre under 2007. Eftersom sa inte ar fallet menar forfattarna att variabeln tillvaxttakt inte enskilt
kan visa pa nedskrivning.

5.3.5 (5) Diskonteringsfaktorn

Foljande diagram aterspeglar foretagens faststdllande av diskonteringsfaktorn uppdelat pa de
kategorier som studien anvander sig av. Diskonteringsfaktorn ar det sista antagandet som ett foretag
enligt IAS 36 p 134 d maste goéra vid bestammande av nyttjandevardet fér den kassagenererande
enheten.

Diagram 24 - (5) Diskonteringsfaktorn

(5) Diskonteringsfaktorn

11,0% —10:5%

9
10,5% 10,9% s 10,9% %110,9% 10'4%'10,8%
10,0% 9,6%
9,5% 9,9%
9,0%
8,5%
Ingen Nedskrivning Nedskrivning Nedskrivning TOTALT
nedskrivning 2007 2008 bada aren

H Diskonteringsfaktorn 2008 M Diskonteringsfaktorn 2007

Diskonteringsfaktorn sianks mellan aren 2007 och 2008 for samtliga kategorier i studien. Férutom for
kategorin dar nedskrivning gors under bada aren, anvdands samma genomsnittliga diskonteringsfaktor
under 2007 och sankningen ar i princip densamma till 2008. Kategorin som gor nedskrivning bada
aren har betydligt lagre diskonteringsfaktor dn de Ovriga och ligger saledes lagre dn det totala
genomsnittet.

Foretag fran kategorierna med nedskrivningar 2007 eller inga nedskrivningar alls sdnker sin
diskonteringsrdnta 2008. D3 de inte gor nedskrivningar 2008 tydliggér det att en sankt
diskonteringsranta ej heller bor leda till en nedskrivning. Det betyder att foretagen inte tar den
aktuella konjunkturen i beaktande, eller atminstone inte paverkas lika kraftigt av den. Att
diskonteringsfaktorn dven sdnks for Ovriga kategorier kan vidare ifragasattas med tanke pa den
pagaende lagkonjunkturen. Diskonteringsfaktorn varderar framtida kassafloden till ett lagre varde
idag, till foljd av att riskfaktorer tas med i berdkningen. En hog diskonteringsfaktor aterspeglar en
hogre risk och darmed 6kar troligheten att nedskrivningar behover géras. Husmann och Schmidt
(2008) menar i enlighet med IAS-standarden att diskonteringsfaktorn ska beskriva marknadsmassiga
beddémningar och till f6ljd av det borde rantan hdjas nar marknadssituationen ar orolig och framtiden
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osdker. Foretagen verkar enligt utfallen i studien inte ha tagit den radande finansiella situationen i
beaktande for ar 2008, da de flesta foretag sankt diskonteringsfaktorn mellan aren.

Vidare innebadr det har att det inte bara gar att ta hansyn till antagandena i parametern
diskonteringsfaktorn for att avgdéra om foretagen kommer att behéva gora nedskrivning eller ej. De
foretag som gor nedskrivningar bada aren har betydligt lagre diskonteringsfaktor dn de Ovriga
kategorierna, vilket talar emot att en hogre diskonteringsfaktor leder till nedskrivning. Féretagen som
faktiskt gor nedskrivningar bada aren har istillet den mest generdsa diskonteringsfaktorn i
jamforelse med de andra foretagen. De foretag som borde ha den hogsta diskonteringsfaktorn har
istdllet den lagsta. Deras nedskrivningsprévning kommer vid jamférande av redovisat varde och
nyttjandevarde, baseras pa ett nyttjandevarde som ar hogre dn vad det skulle vara om en hogre
diskonteringsfaktor anvandes. Ddrmed ar det troligt att de foretag som gor nedskrivningar bada aren
inte gor sa stora nedskrivningar som egentligen skulle vara motiverat med tanke pa konjunkturen och
ovriga kategoriers diskonteringsrantor.

Den ovanstdende diskussionen fortydligas med foljande diagram dar en procentuell foréndring
mellan adren visas. Att den procentuella férandringen skiljer sig mellan aren trots att samma

diskonteringsfaktor anges i nagra kategorier i foregdende diagram, beror pa avrundningsdifferenser.

Diagram 25 - Procentuell férandring (5) Diskonteringsfaktorn

Procentuell férandring (5) Diskonteringsfaktorn

0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
Ingen Nedskrivning Nedskrivning Nedskrivning TOTALT
nedskrivning 2007 2008 bada aren

Forandringen ar negativ for samtliga kategorier, men storst fér de som gor nedskrivningar enbart
under 2008. Aven hir tydliggdrs att konjunkturen inte verkar vara den avgérande orsaken till
bestdmmandet av diskonteringsfaktorn. Det bekraftar ocksa diskussionen om att nedskrivningarna
for ar 2008 inte var sa stora som de borde vara.

Diagram 26 - Spridningsschema (5) Diskonteringsfaktorn 2008 och 2007

Spridningen, genomsnittet och medianen fér bada aren har liknande utfall fér samtliga kategorier. Sa

Diskonteringsfaktor 2008 Diskonteringsfaktor 2007
25% 25%
20% 20%
15% /\,\’ 15%
1o . X * X
5% _T i 5% %
0% 0%
inget ar 2007 2008 badaaren inget ar 2007 2008 badaaren

Hogsta Lagsta =Medel X Median Hogsta Lagsta = Medel X Median
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som diagrammen ovan har visat har samtliga sankt sin diskonteringsfaktor fran ar 2007 till 2008,
vilket darmed kan skonjas i spridningen.

5.3.6 Signifikanstest

Ett statistiskt Kruskal Wallis test utfordes for att undersdka huruvida en signifikant skillnad foreligger
mellan variablerna beroende pa vilken kategori foretagen tillhor. Signifikant skillnad féreligger mellan
kategorierna hos tva variabler; Antal kassagenererande enheter samt Tillvaxttakten.

Vad galler testparametern antal kassagenererande enheter finns det en signifikant skillnad mellan
kategorierna. Signifikansnivan ar 1,9 procent, vilket innebdr att signifikansen ar tydlig. Den kategori
av foretag som inte gér nagon nedskrivning identifierar farre kassagenererande enheter an ovriga
och de som gor nedskrivning under bada aren identifierar flest. Det styrker den diskussion som forts
angaende att det ar troligare att foretag tvingas genomfora nedskrivning da goodwillen fordelas pa
ett storre antal kassagenererande enheter.

Tidshorisonten uppnar ingen signifikant skillnad da testet utférs, men da den ligger pa en niva av 9,1
procent dr den anda i narheten av vad som skulle beaktas som signifikant. De foretag som inte utfor
nedskrivning samt de féretag som utfér nedskrivning under bada aren anvander sig av en langre
tidshorisont an de Ovriga. Det betyder att dven om skillnaden néastan ar signifikant mellan
kategorierna visar variabeln inte huruvida en |1ag tidshorisont leder till nedskrivning eller ej.

Tillvaxttakten ar den andra variabel som éar signifikant, med en signifikansnivd pa 4,8 procent. For
variabeln ar det den kategori med féretag som utfor nedskrivningar under bada aren som skiljer sig
fran de 6vriga. De har en betydligt lagre tillvaxttakt och det tyder ddrmed pa att en lagre tillvaxttakt
Okar troligheten for nedskrivningar.

Diskonteringsfaktorn ger lagst wutfall i signifikanstestet. Som beskrivet i avsnittet for
diskonteringsréntan ar det viktigt att papeka att de foretag som gor nedskrivning under bada aren
anger en lagre ranta. Skillnaden mellan kategorierna ar dock inte tillrackligt stor for att pavisa att
skillnaden i diskonteringsfakorn ar signifikant och darmed gar det inte att pasta att anvandandet av
en hog, alternativt lag diskonteringsfaktor garanterat leder till nedskrivning.
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6 Resultat och slutsats

| kapitlet sammanfattar forfattarna studiens analys och resultat samt reflekterar 6ver de utfall som
empirin och analysen ger. Kapitlet avslutas med forslag till fortsatt forskning.

Ambitionen med den hadr studien har varit att undersoka foretags antaganden vid
nedskrivningsprovning av goodwill. Dessutom hur antagandena skiljer sig mellan aren 2007 och 2008
samt beroende pa om foretagen skrivit ned sin goodwillpost och om det, genom var analys, gar att se
vilka variabler som leder till nedskrivning. Att investerare och intressenter ska se upp for
goodwillsmallar, som det inledande pastaendet i studien havdar, haller vi med om utifran de resultat
vi sett. Likt KPMG Australias studie som ser att amerikanska foretags goodwillnedskrivningar 6kade
fran ar 2007 till ar 2008 uppmarksammar vi ocksa sambandet i den hér studien i och med att
nedskrivningarna faktiskt har okat till ar 2008. Fragan dr dairmed om det sker av en ren tillfallighet
eller om konjunkturen spelar in och om antagandena i sa fall avsldjar det. Branschen Finans ar en
utav undersokningsbranscherna som vi uppmarksammar har en liten andel goodwill i relation till de
totala tillgangarna, men trots det gor den néast storsta goodwillnedskrivningen ar 2008. Att
konjunktursvangningen i det har fallet har haft en inverkan ar troligt eftersom den bransch som forst
drabbades av finanskrisen var banker och vissa investmentbolag. Darmed ar foretagen i
Finansbranschen tvungna att reagera pa de radande marknadsvillkoren, da de paverkar andra
hdndelser som i sin tur gor att foretagen maste gora nedskrivningar pa sina goodwillposter.
Antagandena i nedskrivningsprévningen ar tillsammans som nyttjandevarde eller verkligt varde, inte
langre hogre an det tidigare redovisade vardet. For Finansbranschens antaganden har de till ar 2008
Okat antalet kassagenererande enheter, sankt tillvaxttakten, sankt diskonteringsrantan marginellt
och behallit tidshorisonten. Darmed visar antagandena att Finansbranschen férhaller sig mer
restriktiv och har reagerat pa de ekonomiska forhallandena.

| analysen delar vi upp foretagen i kategorier i fraga om de gjort nedskrivning eller ej och det visade
sig generellt att de foretag som gor nedskrivningar fordelar goodwillen pa fler antal
kassagenererande enheter. Antalet enheter har i genomsnitt ocksa 6kat mellan aren tillsammans
med den totala nedskrivningen, vilket bekraftar att ju fler enheter ett féretag definierar for sin
goodwill desto storre sannolikhet ar det att nedskrivning sker. Det har visar att en intressent eller
investerare genom att studera ett foretags kassagenererande enheter kan forvanta sig att ett foretag
kommer att genomféra nedskrivning om dess kassagenererande enheter 6kar fran ett ar till ett
annat. Viktiga antaganden samt den metod som anvdnds for att faststdlla dem var foljande
undersdkningsparameter. Vi konstaterar dels i kodningsavsnittet men ocksa vid undersdkningen att
de inte ar de avgorande variablerna for om féretag gor nedskrivningar, da det inte gar att se om de
paverkar nyttjandevardet at det ena eller andra hallet. Daremot tal det att papekas att de viktiga
antagandena och metoden visar pa om féretag foljt standardens upplysningskrav som vidare
bekraftar att de upplysningar som ges verkligen ar tillforlitliga for intressenten.

Foretagens antaganden kring variabeln tidshorisont har i genomsnitt férlangts mellan aren. Genom
analysen kan vi inte utrona om en forlangd eller forkortad tidsperiod skulle leda till nedskrivningar.
Anledningen ar att de branscher som skriver ned har vitt skilda tidshorisonter jamfort med de
branscher som inte gor det. Det samma géller for de som skriver ned under enbart ett eller bada
aren. Vi drar darmed slutsatsen att ett avgérande om nedskrivning inte uteslutande gar att goéra
baserat pa den har parametern, men att vi tillsammans med andra parametrar kan se at vilket hall
foretagen utvecklas. Vi menar att foretagen avvaktar med att reagera pa konjunkturférhallandena
genom att fordndra sin tidshorisont, eftersom den behandlar en tid som ar sa langt in i framtiden och
att de inte vet hur framtiden kommer att bli.
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Vad giller tillvaxttaktens inverkan pa nedskrivning av goodwill har vi konstaterat att den &r av storre
vikt dan foregaende variabel. | analysen ser vi att féretag i genomsnitt har sankt sin tillvaxttakt till
2008. Dessutom har de foretag som gjort nedskrivning 2008 eller bada aren en mer aterhallsam
tillvaxttakt an de som inte gjort nedskrivningar under samma ar. Vi menar darmed att foretagen har
varit tvungna att reagera pa markandsforhallandena som sedan speglas i deras antaganden om
tillvaxttakt. Exemplet ovan med Finansbranschen ar ett tydligt tecken pa att foretag som skriver ned
tror pa en svagare tillvaxt i och med lagkonjunkturen. Att studera antagandena kring tillvaxttakten ar
ett satt att se om goodwill kommer att skrivas ned da antagandet reflekterar foretagens tro pa
framtiden.

Antaganden kring diskonteringsfaktorn &r det sista var studie analyserar. Har ser vi det
anmarkningsvarda att mellan &r 2007 och 2008 har rdntan sjunkit trots att nedskrivningarna mellan
aren okat. Med tanke pa att diskonteringsrantan ar en faktor som oftast far stor uppmarksamhet vid
studier av foretagens arsredovisningar finner vi det markligt att foretag sankt rantan trots att den
ekonomiska verkligheten férandrats mellan ar 2007 och 2008. Var spontana reaktion ar att foretag
skulle ha hojt rantan till 2008. Vi forundras 6ver om foretagen reagerat pa radande marknadsvillkor
eller om de anpassar sin diskonteringsrdnta for att undvika eller minska nedskrivningar av
goodwillposten. Till exempel kan en mer generds diskonteringsranta formildra resultatet av en
forlangd tidshorisont sd som foér branschen Séallanképs antaganden. Vi ser ett samband for foretag
som ingar i IT-branschen dar ingen nedskrivning goérs under 2008 samtidigt som branschen har en
utav de hogre diskonteringsrantorna, kombinerat med den hogsta tillvaxttakten. Det askadliggor ett
samband mellan variablerna dér de tillsammans visar att branschen tror pa en god framtid.

Vid insamlingen av empirin till studien och undersékningen av foretagens antaganden visade det sig
att foretagens upplysningar var valdigt varierande i omfattning, dar flera foretag valde att uteldamna
upplysningar i sina arsredovisningar. Vi, som intressenter av arsredovisningarna, finner det intressant
att foretag ar 2008 fortfarande utelamnar de uppgifter som standarden faktiskt kraver da IFRS har
varit implementerat bland svenska noterade bolag sedan ar 2005. Vi reflekterar darmed 6ver om de
foretag som gjort nedskrivningar bada aren dr de som &r mest noggranna och har uppfattat
standardens krav pa redovisning bast. Foretag inom kategorin med nedskrivning bada aren finns
utspridda i olika branscher och vi menar att om konjunkturen, med dess efterféljande effekter,
paverkar ett foretag i en bransch torde det paverka fler inom samma bransch. Vi anser slutligen att
konjunkturen har haft en inverkan pa féretagens antaganden kring nedskrivningsprévning, men att
det ar svart att urskilja nagon specifik variabel som avgérande for om en nedskrivning ska ske eller ej.
Variablerna kan daremot tillsammans leda till nedskrivning. Vi menar att féretagen till viss del sjalva
kan paverka sina antaganden vilket gor att de kan undvika nedskrivning. An s3 lange tolkar de
standardens krav utifran vad de sjalva anser vara mest férdelaktigt inom lagens ramar.

6.1 Forslag till fortsatt forskning

Amnet nedskrivningsprévning av goodwill ar ett relativt ostuderat omrade, som idag &r hégaktuellt
till foljd av det radande marknadslaget. Vi tror att en vidare utvecklig av var studie, dar tidsperioden
forlangs med fler undersdkningsar, skulle vara intressant att genomféra. Pa sa vis kan ytterligare
indikationer pa konjunktursvangningarnas inverkan pa nedskrivningsbeloppen ges.

En annan aspekt pa var studie skulle vara att understka variablerna enskilt under en langre
tidsperiod och jamféra det mot konjunkturutvecklingen foér att se om ett tydligt monster gar att
skonja. Det finner vi ett intresse i eftersom vi i var studie drar slutsatsen att foretagen kan paverka
variablerna sa att de pa satt och vis tar ut varandra. Vidare skulle studien kunna utvecklas pa sa satt
att variablerna som undersokts statistiskt jamférs med varandra, for att se om de har en tydlig
paverkan pa varandra.
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Arsredovisningar

De empiriska berdkningarna baseras pa foljande foretags arsredovisningar fran aren 2007 och 2008.

Alfa Laval
Assa Abloy
Atlas Copco
AstraZeneca
Axfood
Boliden
Electrolux
Elekta
Ericsson
Getinge
H&M
Hexagon
Husqvarna
M
Kinnevik

Latour
Lindab
Meda
Millicom
MTG

NCC
Nordea
Oriflame
Ratos
Saab Group
Sandvik
SCA
Scania

SEB

Seco Tools

Securitas
Skanska

SKF

SSAB

Stora Enso
Svenska Handelsbanken
Swedbank
Swedish Match
Tele2
TeliaSonera
TietoEnator
Trelleborg
Volvo
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Bilaga 1 - Foretagen 2008

Goodwill av Nedskrivning
Foretag 2008 Summ? .To'fala totala Sum.m a. av summa .Brain ?Ch-
Goodwill Tillgangar Tillgangar Nedskrivning Goodwill tillhorighet

Alfa Laval 5383 29 032 18,54% Industri
Assa Abloy 20 669 37732 54,78% Industri
Atlas Copco 8399 75 394 11,14% Industri
AstraZeneca 76 548 362 693 21,11% Halsovard
Axfood 1536 7 350 20,90% Dagligvaror
Boliden 3303 20590 16,04% Material
Electrolux 2095 73323 2,86% -3 0,14% Sillankop
Elekta 1973 6322 31,21% Halsovard
Ericsson 24 877 285 684 8,71% IT
Getinge 12 104 33032 36,64% Halsovard
H&M 431 51243 0,84% Sallankép
Hexagon 10 522 27501 38,26% Industri
Husqvarna 6788 34 337 19,77% Sillankop
M 56 10 055 0,56% Sallankép
Kinnevik 799 35871 2,23% -37 4,43% Finans
Latour 913 10 807 8,45% Finans
Lindab 2972 8625 34,46% Industri
Meda 14 256 35815 39,80% Halsovard
Millicom 3933 40 474 9,72% Telekom
MTG 8798 19 232 45,75% -76 0,86% Sallankép
NCC 1772 36 247 4,89% -32 1,77% Industri
Nordea 23435 5184236 0,45% -11 0,05% Finans
Oriflame 59 6 345 0,93% Dagligvaror
Ratos 17 621 42 750 41,22% -92 0,52% Finans
Saab Group 3438 32 890 10,45% -103 2,91% Industri
Sandvik 9831 103 227 9,52% Industri
SCA 19 374 158 968 12,19% Material
Scania 1307 110 035 1,19% -13 0,98% Industri
SEB 13 692 2510702 0,55% Finans
Seco Tools 243 6412 3,79% Industri
Securitas 14 104 35719 39,49% Industri
Skanska 4 442 83478 5,32% Industri
SKF 3119 56 281 5,54% -40 1,27% Industri
SSAB 21105 69 255 30,47% Material
Stora Enso 2270 133 859 1,70% -2581 53,20% Material
Handelsbanken 6499 2158784 0,30% -12 0,18% Finans
Swedbank 17 308 1811690 0,96% -1403 7,50% Finans
Swedish Match 3166 18 355 17,25% Dagligvaror
Tele2 11473 47133 24,34% -986 7,91% Telekom
TeliaSonera 84 431 264 286 31,95% Telekom
TietoEnator 4257 13719 31,03% IT
Trelleborg 10 901 33763 32,29% Industri
Volvo 24 813 372 419 6,66% Industri

TOTALT 505 015 14 495 665 3,48% -5389 1,06%

GENOMSNITT 11745 337 108 17,07% -415 6,29%
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Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

o ids- rison Tillvax Diskonterings
Fggzt: ¢ KGE Antaganden Metod h:rlit:f)nt H:o::dt taktaent sf:ktorn ¢

Alfa Laval 2 8 3 20ar 3 - 9,4%
Assa Abloy 5 1 1 3ar 1 3,0% 9,4%
Atlas Copco 21 5 3 5ar 2 5,5% 11,8%
AstraZeneca 1 4 3 10ar 3 0,0% 11,0%
Axfood 5 2 3 3-7ar 2 2,0% 20,5%
Boliden 1 3 1 10ar 3 - 10,0%
Electrolux 4 3 3 3ar 1 - 11,3%
Elekta 7 3 1 mer an 10a&r 3 - 10,0%
Ericsson 3 3 3 5ar 2 - 12,0%
Getinge 3 0 3 mer dn 10ar 3 6,5% 10,3%
H&M 1 0 0 10ar 3 2,0% 12,0%
Hexagon 1 4 3 7,5ar 3 2,0% 7,8%
Husqvarna 2 0 1 3ar 1 2,0% 10,0%
M 1 1 1 2ar 1 2,0% 11,0%
Kinnevik 3 0 0 - 1,3% 11,7%
Latour 4 3 3 7,5ar 3 3,8% 11,1%
Lindab 3 0 3 5ar 2 3,0% 8,3%
Meda 3 2 3 4ar 1 0,0% 9,3%
Millicom 7 5 3 3ar 1 1,5% 13,4%
MTG 5 3 3 5ar 2 - -
NCC 3 3 3 5ar 2 1,5% 7,5%
Nordea 7 4 3 2ar 1 5,0% 9,3%
Oriflame 1 0 1 5ar 2 - -
Ratos 6 1 3 5ar 2 - 9,0%
Saab Group 9 3 3 5ar 2 0,0% 11,0%
Sandvik 10 0 1 5ar 2 2,0% 10,0%
SCA 6 4 3 10 ar 3 3,5% 7,0%
Scania - 2 3 - 3,5% 11,0%
SEB 5 1 3 5ar 2 3,2% 9,2%
Seco Tools 2 2 1 - - 10,0%
Securitas 4 3 3 5ar 2 2,0% 10,0%
Skanska 8 6 3 3ar 1 2,0% 9,9%
SKF 6 3 3 7 ar 3 2,8% 13,3%
SSAB 2 0 3 5ar 2 2,0% 12,3%
Stora Enso 9 3 3 5ar 2 0,0% 9,9%
Handelsbanken 4 2 1 5ar 2 2,0% 3,8%
Swedbank 24 3 3 3ar 1 2,0% 10,6%
Swedish Match 4 2 3 5ar 2 0,4% 9,9%
Tele2 14 2 3 mer an 5 ar 3 1,0% 12,0%
TeliaSonera 8 3 3 5ar 2 1,8% 8,7%
TietoEnator 3 0 1 5ar 2 6,0% 11,5%
Trelleborg 4 2 3 5ar 2 2,0% 7,7%
Volvo 7 3 1 4 ar 1 3,0% 12,0%

GENOMSNITT 5,4 2,4 2,3 2,0 2,4% 10,4%
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Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Bilaga 2 - Foretagen 2007

Foretag Summa Totala Go::::: av Summa N:;lztrrir\‘lrr::g Bransch-
2008 Goodwill Tillgangar Tillgangar Nedskrivning Goodwill tillhorighet
Alfa Laval 4459 23251 19,18% Industri
Assa Abloy 17271 35557 48,57% Industri
Atlas Copco 7902 56 659 13,95% Industri
AstraZeneca 63 925 310 162 20,61% Halsovard
Axfood 1182 6 608 17,89% Dagligvaror
Boliden 3173 16 723 18,97% Material
Electrolux 2024 66 089 3,06% Sallankdp
Elekta 1586 5356 29,61% Halsovard
Ericsson 22826 245117 9,31% IT
Getinge 8844 22991 38,47% Halsovard
H&M 0 41734 0,00% Sallankdp
Hexagon 5973 24 940 23,95% Industri
Husqvarna 5461 28 803 18,96% Sallankop
M 60 9916 0,61% Sallankdp
Kinnevik 621 62 818 0,99% Finans
Latour 660 13553 4,87% Finans
Lindab 2713 7 700 35,23% Industri
Meda 11 584 28 649 40,43% Halsovard
Millicom 1189 28 546 4,17% Telekom
MTG 2491 10 958 22,73% Sallankdp
NCC 1651 34 069 4,85% -90 5,17% Industri
Nordea 22812 3685 703 0,62% Finans
Oriflame 51 4889 1,05% Dagligvaror
Ratos 16 225 36 782 44,11% -3 0,02% Finans
Saab Group 3404 33801 10,07% Industri
Sandvik 8933 85 435 10,46% Industri
SCA 18 161 145 050 12,52% Material
Scania 1221 91 454 1,34% Industri
SEB 12 419 2344 462 0,53% Finans
Seco Tools 157 5271 2,98% Industri
Securitas 13 794 39185 35,20% -350 2,47% Industri
Skanska 4584 78 941 5,81% -8 0,17% Industri
SKF 3516 46 331 7,59% Industri
SSAB 30203 90 705 33,30% Material
Stora Enso 9112 168 919 5,39% -702 7,15% Material
Handelsbanken 6032 1859 382 0,32% Finans
Swedbank 18 523 1607 984 1,15% Finans
Swedish Match 2799 16 467 17,00% Dagligvaror
Tele2 12 603 48 648 25,91% -1315 9,45% Telekom
TeliaSonera 71172 216 702 32,84% Telekom
TietoEnator 3938 12 152 32,41% -379 8,78% IT
Trelleborg 9381 29334 31,98% Industri
Volvo 19 969 321 647 6,21% Industri
TOTALT 454 603 12 049 443 3,77% -2847 0,62%
GENOMSNITT 10572 280 220 16,17% -407 4,75%
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Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Alfa Laval 2 8 3 20ar 3 - 10,7%
Assa Abloy 5 1 1 - 3,0% 9,4%
Atlas Copco 20 5 1 5ar 2 7,0% 11,8%
AstraZeneca 1 4 1 10ar 3 - 12,0%
Axfood 4 2 3 3-7ar 2 3,0% 23,0%
Boliden 1 3 1 10ar 3 - 12,0%
Electrolux 4 3 3 3ar 1 3,0% 12,4%
Elekta 5 3 1 mer an 10ar 3 - 10,0%
Ericsson 3 3 3 5ar 2 - 13,0%
Getinge 3 0 3 mer an 10ar 3 6,5% 9,3%
H&M - - - - - -
Hexagon 1 4 3 5ar 2 2,0% 9,1%
Husqvarna 2 0 1 3ar 1 - 10,0%
M 1 1 1 2ar 1 2,0% 11,0%
Kinnevik 2 0 0 - 2,0% 12,5%
Latour 6 3 3 20ar 3 - 9,0%
Lindab 3 0 3 5ar 2 3,0% 10,5%
Meda 3 2 3 3ar 1 1,5% 9,3%
Millicom 6 5 3 3ar 1 1,5% 13,4%
MTG 4 3 3 - - -
NCC 2 4 3 5ar 2 1,5% 9,0%
Nordea 7 4 3 2ar 1 5,0% 8,8%
Oriflame 5 0 1 5ar 2 - -
Ratos 6 1 3 5ar 2 - 8,0%
Saab Group 9 3 3 5ar 2 2,0% 9,0%
Sandvik 10 0 1 5ar 2 2,0% 10,0%
SCA 6 4 3 10 ar 3 3,5% 7,3%
Scania - 2 3 - 3,5% 11,0%
SEB 5 1 3 5ar 2 3,2% 8,7%
Seco Tools 1 2 3 - 3,0% 10,6%
Securitas 5 3 3 5ar 2 2,0% 9,3%
Skanska 8 6 3 3ar 1 2,0% 8,9%
SKF 5 3 3 7 ar 3 2,5% 13,5%
SSAB - 0 0 - - -
Stora Enso 8 3 3 5ar 2 0,0% 9,1%
Handelsbanken 4 0 1 5ar 2 - 5,5%
Swedbank 17 0 0 3ar 1 - 14,8%
Swedish Match 4 2 3 5ar 2 0,0% 10,7%
Tele2 15 2 3 5ar 2 2,5% 13,5%
TeliaSonera 5 3 3 5ar 2 2,0% 10,9%
TietoEnator 3 0 3 3a&r 1 5,0% 14,5%
Trelleborg 4 2 3 5ar 2 2,0% 7,7%
Volvo 7 3 1 4 ar 1 3,0% 12,0%
GENOMSNITT 53 2,3 2,3 1,9 2,7% 10,8%

IN ‘ Bilaga 2 — Foretagen 2007



Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Bilaga 3 - Mann-Whitney testet

Ranks
AR N Mean Rank | Sum of Ranks
Kassagenererande enheter 2007 40 42.06 1682.50
2008 42 40.96 1720.50
Total 82
Tidshorisonten 2007 36 37.31 1343.00
2008 40 39.58 1583.00
Total 76
Tillvaxttakten 2007 29 34.79 1009.00
2008 34 29.62 1007.00
Total 63
Diskonteringsfaktorn 2007 39 41.42 1615.50
2008 41 39.62 1624.50
Total 80

Test Statistics

Mann-Whitney test

- Grouping variable: Ar

Kassaegr(]a:;e::rrande Tidshorisonten | Tillvaxttakten | Diskonteringsfaktorn
Mann-Whitney U 817.500 677.000 412.000 763.500
Wilcoxon W 1720.500 1343.000 1007.000 1624.500
VA -.210 -.485 -1.141 -347
Asymp. Sig. (2-tailed) .834 .628 254 .729

u ‘ Bilaga 3 — Mann-Whitney testet



Nedskrivning av Goodwill — Féretagens Antaganden vid Nedskrivningsprévning

Bilaga 4 - Kruskal-Wallis testet

Ranks
Nedskrivningsférdelning N Mean Rank
Kassagenererande enheter |Ingen nedskrivning 52 35.46
Nedskrivning 2007 6 46.33
Nedskrivning 2008 16 51.66
Nedskrivning bada 8 56.81
Total 82
Tidshorisonten Ingen nedskrivning 49 41.74
Nedskrivning 2007 6 24.75
Nedskrivning 2008 13 30.15
Nedskrivning bada 8 42.50
Total 76
Tillvaxttakten Ingen nedskrivning 38 33.22
Nedskrivning 2007 6 36.83
Nedskrivning 2008 133 35.08
Nedskrivning bada 6 12.75
Total 63
Diskonteringsfaktorn Ingen nedskrivning 50 40.73
Nedskrivning 2007 6 39.00
Nedskrivning 2008 16 45.75
Nedskrivning bada 8 29.69
Total 80

Test statistics  Kruskal-Wallis Test

Grouping variable: Nedskrivningsfordelning

Kassagenererande enheter | Tidshorisonten | Tillvaxten Diskonteringsfaktorn
Chi-Square 9.931 6.468 7.898 2.584
df 3 3 3 3
Asymp.Sig. .019 .091 .048 460

o)) ‘ Bilaga 4 — Kruskal-Wallis testet



