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TITEL: FINANSKRIS — Vilka regleringsfragor med fokus pa redovisningen har identifierats
1 samband med finanskrisen kopplat till finansiella instrument?

BAKGRUND OCH PROBLEMDISKUSSION: Virlden befinner sig i en djupgaende kris
som inte har upprepats sedan depressionen under 30-talet. Varje kris har en utlésande faktor
och dven denna ging borjade det i USA. Under ar 2008 borjade oron vixa sig kraftig sedan
stora aktorer pd den amerikanska finansmarknaden drabbats av forluster och stagnerande
borskurser. Nér Lehman Brothers kollapsade under hosten ar 2008 kulminerade oron till ren
panik pd finansmarknaden som spreds vérlden Over ndstan omgaende. Problemet ar att
kreditmarknaden har upphort att fungera dé riskexponeringen édr okdnd bankerna emellan och
Ovriga intressenter, vilket har resulterat i att ingen vagar lana till nagon. Det ar redovisningen
av finansiella instrument som aterigen stir pd agendan och dr de instrument som historiskt har
varit problematiska redan fore krisen.

SYFTE: Avsikten med denna uppsats ér att undersoka vilka fragestéllningar, med fokus pa
redovisningen, som har aktualiserats i samband med finanskrisen.

AVGRANSNING: Vi har valt att avgrinsa oss till de regleringsfrigor som berér finansiella
instrument. Nar det géller informationsinsamlingen sa har vi valt att fokusera pa artiklar fran
personer som &r insatta i amnet.

METOD: Uppsatsens genomforande grundar sig i den kvalitativa metoden dér syftet dr att
uppna en viss forstaelse for ett fenomen genom andras perspektiv. Arbetsséttet dr induktivt da
syftet med denna uppsats ér att uppna en djupare forstaelse for ett specifikt fall.

RESULTAT OCH SLUTSATS: Resultatet av denna uppsats ér att standarder for finansiella
instrument bade enligt IASB och FASB har varit for komplexa och har haft en del brister.
Dessa brister har resulterat i att finansiella foretag har kunnat redovisa pa ett satt som inte var
menat fran normséttaren men dndd uppfyllde géllande kriterier for standarden. De
problematiska omrddena som har identifierats i denna uppsats dr klassificering, vérdering,
nedskrivning, bortbokning, upplysning samt konvergens.
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FORKORTNINGAR OCH FORKLARNINGAR

ABS Asset-Backed Security

APB Accounting Principles Board

CAP Committee on Accounting Procedure
CDO Collateralized debt obligation

CDS Credit Default Swap

FAS Financial Accounting Standards

FASB Financial Accounting Standards Board
FCAG Financial Crisis Advisory Group

FSP FASB Staff Position

IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board
IFRS International Financial Reporting Standards
MBS Mortgage-Backed Security

SIC Standing Interpretations Committee

SEC Security Exchange Commission

SPE Special purpose entities

US GAAP  Generally Accepted Accounting Principles in the United States

Credit-enhancement —  forbéttringsprocess av tillgangar med en 1ag rating
Chapter eleven — ordnad konkurs som tillater en omstrukturering av foretaget

Tranche — en underliggande tillgdng exempelvis 1 ett vérdepapper dir
tillgangen har en viss rating



1 INLEDNING

Detta kapitel ar en Gversikt 6ver vad uppsatsen handlar om. Har ar tanken att lasaren ska
erhalla en bakgrundsbeskrivning av det problem som uppsatsen behandlar.
Bakgrundsbeskrivningen leder till en problematisering och avgransning av uppsatsamnet.
For att lasaren ska fa en dverblick innehaller kapitlet aven en disposition av uppsatsen.

1.1 BAKGRUND

Lehman Brothers var en investmentbank med en historia som gar 158 ar tillbaka i tiden.
Investmentbanken hade sitt huvudkontor i New York men var verksam over hela viarlden med
26 200 anstéllda och var den fjarde storsta investmentbanken i USA. Efter en tid av turbulens
pa den amerikanska borsen ansokte Lehman Brothers om konkurs, enligt Chapter eleven, den
15:¢ september &r 2008'. Detta blev startskottet for den storsta recessionen i virlden sedan
1930-talets depression.

Fore Lehman Brothers ansékan om konkurs var det flera andra banker som stod infor
liknande scenarios men som klarades sig. Redan under ar 2007 hade den brittiska banken
Northern Rock likviditetsproblem med bakgrund i den havererade subprimemarknaden i
USA®. Northern Rock klarade sig dock da den brittiska regeringen valde att forstatliga banken
for att undvika att paniken spred sig vidare. Det drdjde inte linge innan liknande héndelser
borjade utspela sig i USA och bankerna var é&terigen i fokus tillsammans med
subprimeinvesteringarna. Under mars manad ar 2008 borjade, likt Northern Rock,
investmentbanken Bear Stearn fa problem och flera andra banker f6ljde efter. Fannie Mae och
Freddie Mac forstatligades av den amerikanska staten medan Bear Stearn, efter Federal
Reserves patryckningar, sildes till JP Morgan Chase for en brékdel av det tidigare
borsvirdet’. Dessa exemplifierar den dominoeffekt som uppstod i USA dir betydligt fler
banker och forsdkringsbolag drabbades framst pd grund av den forlustutsatta
subprimemarknaden.

Subprimelan, till skillnad frn traditionella 1an, beviljades oftast till personer med lig
kreditvardighet. Betalningsformagan anvéndes inte som ett kriterium for beviljandet utan
fokus l1ag pa en stindig fastighetsvardedkning pa den amerikanska bostadsmarknaden. Méanga
av dem som beviljades subprimelan fick problem med att betala av sina skulder pd grund av
de hoga kostnaderna som dessa lan medforde®. Detta innebar att fler fastigheter pantovertogs
av bankerna dér utbudet pi marknaden 6kade och en virdeminskning uppkom’. Detta ar dock
nagot som inte berdr redovisningen direkt utan det dr de produkter som uppkom ur
subprimelanemarknaden.

Redovisningen berdrs i och med de vardepapper dér delar av sékerheten kommer fran de mer
riskbenéigna subprimeldnen. Dessa 1&n paketerades om i s kallade collateralized debt
obligations (CDO) som ir ett finansiellt instrument. CDO:s paketerades sedan ytterligare for
att aterigen séljas vidare till andra investerare. I och med att Lehman Brothers foll spreds en
rddsla bland andra investmentbanker och forsékringsbolag da kreditexponeringen mot denna

! Washington Post, hemsida, 2008-09-15

2 BusinessWeek, hemsida, 2007-03-07

3 The New York Times, hemsida, 2007-03-17
* Balans nr 11, tidning, (2008)

> Bloomberg, hemsida, 2008-10-06



marknad var okidnd dem emellan®. Detta medforde i sin tur att fortroendet mellan
finansinstitut minskade vilket ocksd forsvarade utldningen dem emellan. Ytterliggare en
svarighet var att CDO:s ofta placerades i special purpose entities (SPE) dér det finansinstitut
som stod for risken inte behovde redovisa den i sitt bokslut. Eftersom CDO:s séldes dven
utanfor USA:s grinser blev finanskrisen global och spreds med en snabbare takt &n vad nagon
skddat tidigare.

I en debattartikel i Dagens Industri belyser Jan Marton redovisningens inverkan pé
finanskrisen och identifierar tvd problem som enligt honom har en bidragande orsak till
krisen. Dessa tva dr bortbokningar och upplysningar som regleras i IASB:s standardsamling
IAS 39 respektive IFRS 7. Nér en skuld tas bort fran balansrdkningen &r det en sa kallad
bortbokning och brukar ske nir foretagets engagemang i en skuld eller tillgdng avslutas. |
USA var det flera banker som gjorde bortbokningar trots ett kvarvarande engagemang.
Upplysningar ska goras som en forklaring till bortbokningen dd intressenter kan se en
exponering. Problemet med detta, enligt Marton, &r att det inte finns klara svar pa vad och hur
en upplysning ska ske och for detta krivs bedomningar.’

1.2 PROBLEMDISKUSSION

Finansiella instrument har sedan infGrandet varit omdiskuterade och kritiserade for sin
komplexa natur. Syftet med redovisningen é&r att forse ett bolags intressenter med information
som ska stimulera framtida investeringar och affirer samt aterspegla bolagets ekonomiska
stillning. Det var inte alltfor linge sedan en redovisningsskandal uppdagades i USA dér
finansiella instrument och bortbokningar var i fokus. *

Det var ar 2001, efter en rad avslojanden, som Enron ansokte om konkurs enligt “chapter
eleven”. Enron missledde intressenterna genom att bldsa upp sina vinster genom
bortbokningar i SPE:s. Ett SPE &r en juridisk person som oftast d4gs av ett finansinstitut som
dven star for risken. Genom att Enron gjorde sina bortbokningar i SPE:s sd var dessa inte
synliga for utomstdende intressenter da foretaget inte behdvde redovisa dessa i den egna
balansrikningen’.

Exemplet ovan visar pd den svérighet som finns i redovisningen av finansiella instrument.
Enronskandalen baseras pé att foretaget gjorde en alltfor vid tolkning Over vad som ska
definieras som derivatinstrument men 4nda uppfyllde kriterierna enligt gillande standard'®.
Nuvarande finanskris har exponerat brister i redovisningen av finansiella instrument och har
ddrmed resulterat i en misstro bland investerare som anvinder sig av de finansiella rapporter
som foretag producerar med hjilp av gillande standarder''. Detta dr ndgot som stodjer
Martons tes i debattartikeln som ndmner kreditexponering som en av orsakerna till det
misstroende som uppstod pa grund av de bortbokningar som gjordes och som inte brét mot
befintliga standarder.

Vilka regleringsfragor som har uppdagats ur den nuvarande finanskrisen dr aktuellt att
undersoka da TASB tillsammans med FASB ser 6ver de fordndringar som behover goras med

% Balans nr 11, tidning, (2008)

7 Dagens Industri, publicerad 2008-09-28
¥ Marton, J et al (2008)

? Tbid

" Tbid

"' TASB, hemsida, 2009-05-12



fokus pa att ersdtta IAS 39, som &r den standard som reglerar redovisning och vérdering av
finansiella instrument. Detta samarbete har medfort till att en krisgrupp har bildats med fokus
pa att 16sa de regleringsfradgor som har aktualiserats och gruppen kallas for Financial Crisis
Advisory Group (FCAG)."?

1.3 SYFTE

Uppsatsens syfte dr att genom en dokumentstudie ta reda pa vilka fragestdllningar som har
aktualiserats i samband med den nuvarande finanskrisen. Tanken &r att undersdka och
sammanstilla de diskussioner, med fokus pa regleringen av finansiella instrument, som har
forts av personer med kunskap i det aktuella i &mnet.

1.4 FRAGESTALLNING

Bakgrunden, problemdiskussionen och syftet mynnar ut i en fragestidllning som vi har valt att
undersdka och som dr uppsatsens huvudfraga.

e Vilka regleringsfragor med fokus pa redovisningen har identifierats i samband med
finanskrisen kopplat till finansiella instrument?

1.5 AVGRANSNING

Vi har valt att avgrinsa oss till att undersoka vilka regleringsfragor som har aktualiserats pé
grund av brister som finns i regleringen av finansiella instrument. Informationsinsamlingen
kommer att avgriansas mot IASB:s standarder for finansiella instrument sdsom IFRS 7, IAS 32
och TIAS 39. Anledningen till detta &r att vi som forfattare &r bosatta i EU som tillampar
IASB:s normer. IASB har influerats av de tidigare utgivna FASB standarder rdrande
finansiella instrument. Aven om vi ir avgrinsade till IASB:s regelverk kan vi inte bortse helt
frdin FASB:s arbete med dessa frigor d& de tva normsittarna samarbetar med varandra genom
FCAG gruppen.

1.6 FORTSATT DISPOSITION

KAPITEL 2- METOD
Metoden beskriver tillvigagangsséttet och de undersokningsmetoder som har valts samt hur
urvalet av det insamlade materialet har gjorts och sedan behandlats.

KAPITEL 3 - REDOVISNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Hér presenteras referensramen som ska ge ldsaren en fOrstdelse for de finansiella
instrumenten. I detta kapitel behandlas redovisningen av finansiella instrument enligt IASB
samt den vidsentliga skillnaden mot FASB.

12 FASB, hemsida, 2009-04-29



KAPITEL 4 - FINANSKRIS
Detta kapitel redovisar finanskrisens utveckling tillsammans med de finansiella ”’produkter”

som anses ha varit problematiska.

KAPITEL 5- DOKUMENTSTUDIE
Dokumentstudien bestér av artiklar som handlar om finanskrisen och de regleringsfragor som

har uppstatt.

KAPITEL 6 - ANALYS
Detta kapitel resulterar i en koppling mellan teorin och empirin dir de diskussioner som

belyses i dokumentstudien kopplas till redovisningen.

KAPITEL 7 - SLUTSATS
Detta &r ett avslutande kapitel diar svaret pd var fragestdllning besvaras och en

rekommendation om forstsatt forskning ges.



2 METOD

Detta kapitel beskriver valet av metod och de datainsamlingstekniker som har anvéants samt
hur urvalet av det insamlade materialet har gjorts och sedan behandlats. Kapitlet innehaller
aven en diskussion av uppsatsens trovardighet och vi gor aven ett kritiskt stallningstagande
till de metoder som vi har valt.

2.1 KVALITATIV DOKUMENTSTUDIE

Beroende pé studiens syfte och fragestéllning kan uppsatsens metodansats goras pa olika sétt.
Det val som finns dr att antingen gora insamlingen genom en kvantitativ metod eller en
kvalitativ metod. Kvantitativa studier innefattar ménga undersokningsenheter som ska métas
och sedan statistiskt analyseras for att kunna dra slutsatser och hitta olika samband.
Kvalitativa studier bedrivs nér undersokaren vill skapa sig en djupare forstaelse genom andras
perspektiv for ett speciellt &mne eller ett specifikt fall vilket oftast sker genom observationer
eller intervjuer. Vikten ligger pa att analysera och interpretera ord och darfor ar undersdkarnas
egna tolkningar avgoérande for studien.”” I denna uppsats anvinds en kvalitativ
undersokningsmetod eftersom den passar bést for det omrade som vi har valt att sétta fokus
pa. Med den kvalitativa metoden far vi mojlighet att 1 storre utstrackning fa en 6kad forstaelse
for det valda &mnet &n vad vi hade fatt med en kvantitativ metod.

Den huvudsakliga inriktningen for denna uppsats ar baserad pé en kvalitativ dokumentstudie
av de diskussioner som har forts av redovisningens standardséttande organ IASB och FASB
géllande forandringar i redovisningen av finansiella instrument. Dessa organisationers
uttalanden anser vi kommer att ge oss en djupare forstaelse for det omrade och den
problematik som vi har valt att studera. Meningen med denna typ av studie &r just att den
syftar till att ge mer fordjupande kunskaper om ett specifikt omréade.

Da vi inte hade mojligheten att intervjua nagon av styrelsemedlemmarna vare sig i IASB eller
i1 FASB utgér det material vi har samlat in en bra informationskélla som ger oss en
sammanhdngande bild av hur de bada organisationerna har fortskridit sitt arbete. Den
begrinsning i att inte kunna utfora intervjuer for att ta reda pa vad som har hant i det forflutna
dr kénnetecknande for dokumentstudier'®. Nir en dokumentstudie utfors baseras den
empiriska studien pd redan publicerat material, vilket for vér del innebdr att denna
information redan dr behandlad av ndgon annan och inte har tolkats utifrdn vara egna
preferenser”. Det skriftliga materialet som vi samlat in har anvénts i uppsatsens analys och
slutsatskapitel i den omfattningen att fragestdllningen besvaras. Inneborden av att utféra en
dokumentstudie dr att vi ger vissa artiklar status som kéllor f6r var undersokning, vilket dr
samma tillvigagangssatt for utskrifter fran intervjuer, faltanteckningar och liknande data som
anvinds'®. Vi gor antagandet att den information som vi har genomsokt ar tillforlitlig och
sanningsenlig, som vi ytterligare tydliggdr nedan.

1 Bjorklund & Paulsson (2003)
'* Andersen (1994)

' Alvesson & Skoldberg (2002)
' Repstad (1999)
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2.2 PRIMARDATA OCH SEKUNDARDATA

Vid skrivandet av en uppsats krdvs det i manga fall mer information &n den som redan finns
tillgianglig'’. Eftersom var uppsats bygger pa en dokumentstudie har vi fétt tillrickligt med
information genom den sekundéra datainsamlingen och utifrdn denna gjort var analys och
dragit véra slutsatser. Sekundirdata dr information som erhdlls fran en “mellanhand” och
innebdr att det dr ndgon annan som undersokt primérkdllan och sedan vidarebefordrat
informationen. Fordelen med sekunddrdata jimfort med primidrdata &r att den inte ar lika
krivande att samla in och dr mer tillginglig 4n primérdata.'® Vi har uteslutande anvint oss av
sekundidrdata 1 form av ett tal skrivet till den Europeiska Kommissionen av IASB:s
styrelseledamot John Smith och artiklar utgivna av personer som har en stor kunskap om det
undersokta omrddet. Dessa organisationer som helheter och personer som finns beskrivna i
artiklarna jobbar aktivt med att utveckla redovisningen av finansiella instrument.
Informationen har hdmtats frdn Ekonomiska biblioteket vid Goteborgs Universitets databas
Samsok (bilaga 1) samt IASB och FASB:s hemsidor. Andra sekundirdata som har anvénts &r
skriven litteratur, Internet, debattartiklar och befintliga standarder i Internationell
redovisningsstandard i Sverige som behandlar finansiella instrument. Detta har gjorts for att
sitta oss in 1 damnet och tidigare uppsatser skrivha om detta specifika omrdde inom
redovisningen.

2.3 URVAL AV DET EMPIRISKA MATERIALET

Insamlingen av relevant information gjordes under april och maj ar 2009. Urvalet av det
insamlade materialet har baserats pd uppsatsens fragestéllning, vilka regleringsfragor med
fokus pa redovisningen har identifierats i samband med finanskrisen kopplat till finansiella
instrument. Det insamlade materialet bestar av de diskussionsunderlag och artiklar utgivna av
och om de standardsittandeorganen IASB och FASB. Anledningen till varfor vi har valt just
IASB och FASB, precis som ndmnt i foregédende avsnitt, dr for att de fortlopande arbetar med
att utveckla redovisningen av finansiella instrument. Genom att de ger ut standarder har de en
indirekt paverkan pa redovisningen vilket dirmed innebér att de 4r insatta i hur utvecklingen
av sjilva standarden bdr goras. Aterigen vad det giller IASB och FASB s4 ir meningen inte
att sdrskilja material som kommer frdn de bidda organen eftersom vér avsikt inte &r att gora en
jamforelse mellan dessa tva, utan material tas frdn bada for att fi en storre bredd och pé det
sdtt uppna vart syfte med studien och besvara den stillda fragan.

De beskrivna hindelserna i artiklarna utgivna av eller om IASB och FASB ir fran hosten ar
2008. Detta ér den tidpunkt di de bada organen insig att mer akuta atgdrder behovde tas for
att utveckla och fornya standarder betrdffande finansiella instrument och stracker sig fram till
varen 2009, da organisationerna fortfarande ar igang med detta arbete. Vart tillvigagangssatt
for att sortera artiklar som togs med i studien och de som inte skulle tas med gjordes utifran
kriterier vid sjdlva sokningen av dem. Valet av artiklar bygger pa deras innehdll och en
kvalitativ avviagning av vilka som skulle anvidndas. Grunden i sokningarna gjorda i Samsok,
som finns atergivet i Bilaga 1, har baserats pa olika kombinationer av sokord eller varje ord
for sig som antingen handlar om finanskrisen och redovisningen eller bada tillsammans. Vi
har anvint samma sokord ndr vi har gjort sokningar pd IASB:s och FASB:s hemsidor.
Anledningen till varfor vi har anvint dessa sokord &r for att de bést aterspeglar var valda
fragestillning. De artiklar som handlar om finanskrisen men inte i nagon vidare utstrackning
berdr finansiella instrument och tvdrtom sorterades bort. Det slutgiltiga materialet som é&r

"7 Bryman, A. Bell (2005)
¥ Tbid
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beskrivet 1 2.2 anser vi vara relevant och av ansenlig kvalitet for var studie eftersom de 1 stor
omfattning behandlar alla omraden av finansiella instrument dér det har skett eller kommer
ske en viss fordndring. Detta betyder att analysen och slutsatserna har kunnat géras med
lampligt underlag och ddrmed har vi kunnat f& svar pa var fragestéillning och pa sa sitt
fullgéra uppsatsens syfte.

2.3.1 DISPOSITION AV EMPIRISKT MATERIAL

Vid tilldmpning av en dokumentstudie gors en systematisk genomgang av allt material som
samlats in med syftet att registrera och kategorisera information som har relevans for
frdgestéllningen 1 studien. Allteftersom materialet studeras, analyseras och sedan tolkas blir
fragestillningen besvarad samtidigt som vi far en forstaelse for amnet."” Som beskrivet ovan
ligger fokus pa de standarder som behandlar finansiella instrument och som &r reglerade i
IFRS. Projektdndringar och kommande standardforbattringar som finns pa IASB:s agenda &r
mest relevant for oss. Andringar som gjorts i standarder utgivna av FASB ir mindre relevanta
men dr dock av betydelse om de har gjorts i samarbete med IASB. Darfor har vi valt att aterge
de delar av materialet som berdr IASB:s reglering men dven de delar som behandlar FASB:s
angreppssitt pa problemet. Materialet 1 empirikapitlet har presenterats baserat pa innehallet i
de artiklarna som behandlats. Det insamlade materialet har forst dversatts fran engelska till
svenska och sedan bearbetats genom att identifiera gemensamma omraden i redovisningen av
finansiella instrument som artiklarna beror. Tillvigagangssittet for detta har varit att
identifiera var fordndringar och forbéattringar forvintas ske. Med utgangspunkt fran detta har
vi under ldsningen sorterat vad som &r relevant att ta med 1 empirikapitlet. Har har vi fatt gora
egna tolkningar 6ver vad som har varit av betydelse, alltsd det som éterges i1 empirikapitlet dr
delar av artiklar och néstintill hela det tal som John Smith holl i Bryssel. Detta textmaterial
har kategoriserats och rubricerats efter den omfattning de har belyst i artiklarna kopplat till
olika omraden i IFRS 7, IAS 32 och IAS 39. Det centrala skilet till varfor vi har utfort en
kvalitativ dokumentstudie 4r just anledningen till att vi har kunnat ga in pd djupet i
textmaterialet och darmed urskilja samt analysera utvalda delar mer 1 detalj d& vissa omraden
i artiklarna kan vara av storre betydelse 4n andra®.

I empirikapitlets forsta underrubrik aterges stycken av artiklar och talet vilka ger en
Overgripande bild av det som foranlett de fordndringar som skett eller kommer att ske och
andra atgdrder tagna av de olika organisationerna. Resterande underrubriker 1 empirin har
kategoriserats efter de omraden av finansiella instrument som har behandlats 1 artiklarna;
aktiviteter utanfor balansrikningen, upplysningar, matning av verkligt vérde, nedskrivningar
och finansiella instrument som helhet. Anledningen till denna kategorisering &r att ldsaren
enklare kan f6lja hur de bdda organisationerna arbetat och vad de olika personerna i artiklarna
och talet har sagt betrdffande en specifik kategori. Det andra &r att det blir enklare att utldsa
hur vi har tédnkt och vad vi har utgétt ifrdn ndr vi analyserat materialet.

2.3.2 TOLKNING OCH ANALYS AV DATA

Korrigeringar och framtida fordndringar i redovisningen av finansiella instrument kan utldsas
direkt i empirikapitlet och har i analysen och slutsatserna forklarats ndrmare. De har dven
koncentrerats och exemplifierats genom att pa ett sd objektivt sitt som mdjligt ha jamforts
med hur de befintliga standarderna tillimpas 1 nuldget. Utifrdn detta har vi sedan kunnat
utldsa vilka redovisningsfrdgor som har identifierats och belyst de delar av IFRS 7, IAS 32
och IAS 39 dér det kommer att ske vésentliga fordndringar. Ur det framtagna materialet har vi

' Grenmo (2006)
0 Gilljam, Wiangnerud., Esaiasson, & Oscarsson (2003)
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gjort en likhetsgranskning mellan vad de olika personerna i artiklarna har uttalat sig om. Med
utgdngspunkt fran detta har vi kunnat sammanstélla var de standardsdttande organen har lagt
betoningen 1 de fragor/problem som har identifierats. Darefter har detta jaimforts med dagens
standarder, det vill siga en sammanstdllning med underlaget som &terges i referensramen.
Utifrdn dessa sammankopplingar har vi gjort antaganden och konklusioner om vilken
redovisningsméssig inverkan dessa fragor/problem kommer att ha pd redovisningen av
finansiella instrument. Vart forhallningssatt till de tdnkbara svaren till frdgestillningen har
varit valdigt 6ppet da vi utfort var analys. Det som aterfinns i talet och artiklarna &r i princip
det som avgjort svaret pa var fragestéllning vilket innebér att undersokningen har styrts av
texternas innehall.

2.4 TROVARDIGHET

Hog trovérdighet uppnds genom god validitet och reliabilitet. God validitet uppnés genom att
undersokningen koncentreras till det som ska undersdkas och ér ett matt pa undersékningens
kvalitet. Om undersdkningen har en hog kvalitet innebér det d&ven en hog reliabilitet men inte
omvint.”' Vi anser att validiteten 4r hdg i var uppsats d vi systematisk sokte efter ett svar pa
var fragestillning. Eftersom detta &r en kvalitativ undersokning kunde vi inte uppné en hog
validitet med statistiska underlag. Detta atgérdades genom att behandla de viktiga aspekter
som resulterar i denna uppsats sdsom vilka urval som gjordes samt hur datainsamlingen har
skett och sedan behandlats. Reliabilitet ar ett annat ord for tillforlitlighet och om den dr hog sa
innebdr det att samma resultat skulle erhallas dven om ndgon annan utférde samma studie.
Reliabiliteten har ett direkt samband med den information som anvénds, dess bearbetningssétt
och insamlingen av denna.”” Reliabiliteten i var uppsats anser vi vara hog d4 vi anvénder oss
av standardsdttande organisationer som har ansvaret for att utvecklingen inom redovisningen
fortskrider. For att studiens trovirdighet inte skulle rubbas har vi dven varit kritiska till allt
informationsunderlag som vi har tagit fram frimst genom att ta hidnsyn till att
informationsinsamlingen inte kommer fran okinda kéllor som inte dr granskade. Vi har dven
varit kritiska till sjdlva materialet vilket berdrs vidare 1 2.5.

2.5 METODKRITIK

Nackdelen med en kvalitativ metod 1 jamforelse med en kvantitativ dr att analysen och
teoribyggandet dr begréinsat till undersokarens subjektiva formaga att begripa och tyda det
kvalitativa datamaterialet och déarfor kan denna typ av studie uppfattas som mer osédker och
spekulerande 4n en kvantitativ metod®. Eftersom det material som vi underséker redan
tolkats av ndgon annan sd kommer den subjektiva formagans inslag redan hér vilket betyder
att det finns en risk for att misstolkningar kan goras. Hade vi kunnat utfora intervjuer pé de
personer som har uttalat sig i artiklarna hade materialet kunnat tydliggoras ytterligare. Den
sekundédrdata som samlats in kan antingen vara forvanskad eller omgjord med tanke pa det
som tidigare ndmnts, att det dr ndgon annan som har undersokt primirkédllan och sedan
omvandlat informationen for att tjéna ett visst syfte.

Trots dessa brister av den valda metoden anser vi att denna passar bdst for var uppsats
eftersom den ger oss mer detaljrik information och forstaelse for det valda syftet och

! Bryman, A. Bell (2005)
22 Johanssen, A (2003)
2 Christensen (2003)
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fragestillningen 4n vad en kvantitativ metod méjligen hade gjort*. Vi vill dven betona att vér
dokumentstudie baseras pa ett ganska litet urval ur ett stort utbud, vilket ddrmed innebér att
studiens trovardighet kan paverkas. Vi dr aven medvetna om att det finns en risk att de artiklar
och det tal som finns i det empiriska underlaget inte dr representativa for artikelutbudet som
sin helhet. D& vi har en forforstaelse inom d&mnet har vi kunnat gora egna tolkningen, det vill
sdga att de artiklar som vi har valt i stort aterspeglar den fordndring som for nérvarande sker
hos TASB gillande redovisningen av finansiella instrument. Vi kan dven stélla oss kritiska
mot dversdttningen av artiklarna eftersom viss information kan ha gatt forlorad med tanke pa
att ingen av oss har engelskan som modersmal. Dock anser vi oss kunna beharska detta sprak
tillrackligt for denna studie.

* Christensen (2003)
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3 REGLERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Den litteratur och andra relevanta referenser som ar av betydelse for denna dokumentstudie
finns atergivna i detta kapitel. Det ar &ven av vikt att en genomgang av de standardséattande
organen gors vilket kommer att underléatta forstaelsen av den fortsatta studien.

3.1 INLEDNING

I dagslédget finns det tvad normgivande organ som har ett prominent inflytande pa utvecklingen
av redovisningen virlden dver och dessa dr IASB och FASB. Den senare dr den amerikanska
standardsittaren vars regler enbart foljs i USA. Den amerikanska ekonomin har en stor
inverkan pé ovriga virlden vilket betyder att FASB har ett stort inflytande 6ver den globala
utvecklingen av redovisningsnormer. IASB &r en mer internationell organisation som fran
borjan var ett europeiskt projekt men som sedan utvidgades globalt. Vid utvecklingen av egna
standarder var foregingaren till IASB influerad av den amerikanska normsittaren FASB. Ar
2002 inleddes ett officiellt samarbete mellan dessa organ for att forsoka uppnad en
harmonisering och p4 sikt bli ett forenat regelverk.”

Vi har valt att sitta fokus pa alla de standarder enligt IASB som berdr redovisningen av
finansiella instrument och dessa dr IFRS 7 (Upplysningar), IAS 32 (Klassificering) och IAS
39 (Redovisning och Virdering)®®. Dokumentstudien omfattar endast de uppkomna
regleringsproblem som berdr de standarder som handlar om finansiella instrument och som é&r
utgivna av IASB. Eftersom FASB ir ett si pass starkt organ dr det viktigt att belysa ndgra av
de skillnader som finns mellan dessa normséttare. Nedan aterges en kortare presentation av de
bada normgivande organen och hur definitioner, redovisning, virdering och upplysning av de
finansiella instrumenten tillimpas. Vi har dven valt att ldgga vissa delar av standarderna i
bilagor eftersom detta kapitel annars hade blivit for svardverskadligt for lasaren.

3.1.1 IASB

International Accounting Standards Board (IASB) bildades ar 2001 efter en omfattande
omorganisering. Dess foregdngare grundades ar 1973 med namnet International Accounting
Standards Committee (IASC). I takt med att EU utvidgades saknades det gemensamma
redovisningsstandarder som skulle gora finansiell information mer transparent och jimforbar
mellan  medlemsldnderna. En  omorganisation  krdvdes pd grund av  att
redovisningsprofessionen holl pa att utvecklas 1 allt hogre tempo och storre krav stilldes pa
den externa redovisningen fran foretagens intressenter. For att IASC skulle klara av detta
arbete och inte forlora intressenternas fortroende kravdes att man tillsatte olika organ for
arbetet. Idag fungerar IASC mer som ett tillsynsorgan som tillsdtter medlemmar i de olika
organen och ddrmed dven IASB vars framsta uppgift dr att ta fram nya standarder och
revidera de som redan finns i IFRS (International Financial Reporting Standards). Genom att
ha TASB som ett starkt organ vars medlemmar, till skillnad fran tidigare IASC, kommer frén
starka organisationer virlden over dr forhoppningen att de kan ge ut standarder som ger den
externa redovisningen forutsittningar till att korrekt information ges till intressenterna som i
sin tur kan fatta kvalificerade beslut baserat pa denna. Sedan ar 2005 kriaver EU att IFRS skall
tillimpas for samtliga noterade foretag vid upprittandet av en koncernredovisning®’.

 Marton, et al 2008
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3.1.2 FASB

Financial Accounting Standard Board (FASB) grundades ar 1973. Anledningen till att FASB
bildades var det faktum att dess foregdngare under sina funktionsperioder inte lyckades fa
fram en regelsamling som redovisningen efterfragade i USA. Dessa foregdngare, Committee
on Accounting Procedure (CAP) och Accounting Principles Board (APB), var representerade
av personer som var verksamma som redovisare inom en viss bransch vilket medforde att
redovisningen blev snedvriden och inte fick den utveckling som efterfrigades. FASB iar
déremot en oberoende organisation som pa grund av just den faktorn lyckades uppné en hogre
transparens vid utvecklingen av standarder for finansiella rapporter. Medlemmarna 1 FASB:s
organisation &r heltidsanstéllda till att utveckla befintliga standarder och att publicera nya.
Dessa standarder finns samlade i US GAAP (United States Generally Accepted Accounting
Principles).”®

3.2 DEFINITIONER

Vi har valt att studera regleringsfragor géillande finansiella instrument som har aktualiserats 1
samband med finanskrisen och darfor har vi som utgangspunkt valt att definiera ett antal
begrepp som berdrs i denna uppsats vilket underléttar forstdelsen hos ldsaren. Definitionerna
ar hdmtade fran IFRS standarden IAS 32 p.11.

Ett finansiellt instrument definieras som: ”Varje form av avtal som ger upphov till en
finansiell tillgang 1 ett foretag och en finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument 1 ett
annat foretag”

Vidare ér en finansiell tillgang varje tillgang i form av:

a) kontanter

b) egetkapitalinstrument i ett annat foretag

c) avtalsenlig rtt att:
1/ erhalla kontanter eller annan finansiell tillgdng fran ett annat foretag, eller
i1/ byta en finansiell tillgéng eller finansiell skuld

d) avtal som kommer att eller kan komma att regleras 1 foretagets egna

egetkapitalinstrument

1/ ett instrument som inte dr ett derivat och som medfor att foretaget ar eller kan
bli forpliktigat att erhdlla ett variabelt antal av fOretagets egna
egetkapitalinstrument, eller
i1/ ett derivat som kommer att eller kan komma att regleras pd annat sitt dn
genom att byta ett faststéllt kontantbelopp eller annan finansiell tillgdng mot ett
faststdllt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument. I detta syfte innefattar
foretagets egna egetkapitalinstrument inte instrument som i sig sjidlva ar avtal
om framtida mottagande eller leverans av foretagets egna egetkapitalinstrument.

En finansiell skuld ar varje skuld i form av:
a) avtalsenlig forpliktelse att
i/ erldgga kontanter eller annan finansiell tillgéng till ett annat foretag, eller

% Epstein, et al 2009
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i1/ byta en finansiell tillgdng eller finansiell skuld med annat foretag under
villkor som kan vara oférménliga for foretaget, eller

b) avtal som kommer att eller kan komma att regleras 1 fOretagets egna

egetkapitalinstrument och &r

1/ ett instrument som inte dr ett derivat och som medfor att foretaget ar eller kan
bli forpliktigat att erligga ett wvariabelt antal av fOretagets egna
egetkapitalinstrument eller
i1/ ett derivat som kommer att eller kan komma att regleras pd annat sitt dn
genom att byta ett faststéllt kontantbelopp eller annan finansiell tillgdng mot ett
faststéllt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument. I detta syfte innefattar
foretagets egna egetkapitalinstrument inte instrument som i sig sjdlva dr avtal
om framtida mottagande eller leverans av foretagets egna egetkapitalinstrument.

Inneborden av ett egetkapitalinstrumet ar varje form av avtal som innebér en residual ratt i
ett foretags tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder”.

Ett derivat &r ett finansiellt instrument och har foljande tre kdnnetecken:
a) Dess virde dndras till foljd av dndringar i en underliggande variabel, t ex rintor,

ravaror, valutakurser eller aktiekurser.

b) Det kréivs ingen eller en liten initial investering jamfort med andra avtal med liknande
egenskaper.

¢) Det regleras vid en framtida tidpunkt®.

3.3 REDOVISNING OCH VARDERING

De grundldggande fragorna som berodr finansiella instrument &r nér de ska inkluderas och tas
bort fran foretagets balansrdkning. Dessa frdgor dr svarare att besvara dn vid liknande
processer ndr det giller andra typer av tillgangar och skulder. Detta beror frimst pd att
instrumenten kan séljas 1 delar vilket innebér att de rdttigheter och skyldigheter som é&r
forknippade med instrumentet behalls av det overldtande foretaget. Enligt IAS 39, punkt 43
skall tillgdngen eller skulden tas upp till ett verkligt virde vid forsta anskaffningstidpunkten,
vilket vid detta tillfille likstdlls med anskaffningsvirdet. Problem som oftast uppstar vid
redovisning efter det forsta redovisningstillfillet &r avgorandet i vilken kategori som det
finansiella instrumentet hamnar vilket dven dr avgdrande for hur det virderas. Hur det
finansiella instrumentet kategoriseras dr frdmst beroende pd instrumentet och
foretagsledningens avsikt och syfte med innehavet, vilket ocksa péaverkar viarderingen av det
finansiella instrumentet. Eftersom samtliga finansiella instrument har en inverkan pa
foretagets resultat och balansrdkning ar det vildigt viktigt att kategoriseringen och
virderingen gors pa ritt satt’. Det finns tva olika sitt att virdera ett finansiellt instrument.
Antingen virderas det till upplupet anskaffningsvirde eller till ett verkligt vérde. Vid
vérdering till upplupet anskaffningsvirde maste hinsyn tas till den effektiva réntan pd de
tillgangar och skulder som har en fast rintesats®'. Innebérden av verkligt vérde ir:

% Marton, et al, 2008
* Tbid.
*! Tbid.
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det belopp till vilket en tillgadng skulle kunna Overlatas eller en skuld regleras mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har intresse av att transaktion
genomfors”

For att bestimma vérdet pa en specifik post ska foretaget i forsta hand anvinda sig av
marknadsvirdet och i andra hand ska faktiska priser for liknande tillgngar anvindas™.
Enligt IAS 39 punkt 9 finns det fyra kategorier av finansiella instrument.

”Finansiell tillgang/skuld varderad till verkligt varde via resultatrakningen” Virderas till
verkligt vdrde 1 balansrdakningen.

a) Det klassificeras som att det innehas for handel. En finansiell tillgdng eller finansiell
skuld klassificeras som att den innehas for handel om den
i/ forvéarvades eller uppkom med huvudsyfte att séljas eller aterkdpas pa kort sikt,
ii/ ingdr i en portfolj med identifierande finansiella instrument som forvaltas
tillsammans och for vilka det finns ett bevisat nyligen faktiskt moénster av kortfristiga
realiseringar av vinst, eller,
111/ ett derivat som dr tillgdng/skuld.

b) En finansiell tillgdng/skuld som fOretaget viljer att ligga i denna kategori. Detta val
méste goras vid anskaffningstidpunkten, och vissa villkor maste vara uppfyllda. Det ér
detta som &r Fair Value Option.

”Investeringar som halles till forfall” Virderas till upplupet anskaffningsvirde i
balansridkningen.

”I denna kategori ingédr finansiella tillgdngar dir foretaget har bade avsikt och
mojlighet att behélla dem till forfall. Av naturliga skdl kan endast tillgangar med
begransad 10ptid inkluderas hir. Obligationer kan t ex klassificeras i denna kategori,

men inte aktier’™".

”Lanefodringar och kundfodringar” Virderas till upplupet anskaffningsvirde i
balansridkningen.
“Hir klassificeras fodringar som foretaget genererar i sin verksamhet. Aven

anskaffade fodringar ska i vissa fall inkluderas hir”.**

”Finansiella tillgdngar som kan saljas” Virderas till verkligt virde i balansrikningen och
vinster/forluster tas direkt till eget kapital.

Detta dr sadana tillgdngar som inte dr derivat dér tillgdngarna identifieras som att de
kan siljas eller inte klassificeras som.

a) Lénefodringar och kundfodringar.
b) Investeringar som halls till forfall.
c) Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen.

32 Marton, et al (2008)
* Tbid.
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Detta dr en residualkategori, vilket innebér att alla finansiella tillgdngar som inte
klassificerats i ndgon av de dvriga kategorierna hamnar hér.”

3.3.1 BORTBOKNING

’Borttagande fran balansrékningen ar borttagande av en tidigare redovisad finansiell
tillgang eller en finansiell skuld fran ett féretags balansrakning®”

Enligt IAS 39, punkt 17 skall ett foretag ta bort en finansiell tillgdng frén balansrdkningen
endast ndr de avtalsenliga rittigheterna till kassaflodena fran den finansiella tillgangen
upphor. Ett vanligt exempel pa det hér kan vara nir en lantagare betalar av hela sitt 1an till en
bank. De avtalsenliga rittigheter till framtida kassafloden som banken hade fradn ldntagaren
forsvinner och dérfor skall bortbokning fran bankens balansrakning ske.

Den finansiella tillgdngen skall dven tas bort fran balansridkningen ndr foretaget uppfyller de
kriterier som finns i punkt 18. Det vill sdga nir foretaget dverfort de avtalsenliga rittigheterna
till att erhélla kassaflodena frén den finansiella tillgangen eller behéller dessa men atar sig en
avtalsenlig forpliktelse att betala kassaflodena till en eller flera mottagare i enlighet med vad
som sdgs 1 punkt 19.

Den finansiella tillgdngen skall dven tas bort om Overforingen uppfyller villkoren for ett
borttagande fran balansrikningen i enlighet med punkt 20, da foretaget gor en utvéirdering till
vilken grad det behdller de risker och forméner som &r forknippade med den finansiella
tillgangen.’” De regler som 4r beskrivna ovan nir en finansiell tillging kan bli bortbokad ar
baserade pa en enhets exponering till den finansiella tillgdngens risker och férmaner och
huruvida enheten har behallit kontrollen av den finansiella tillgingen vid en verforing™®. Det
kan exempelvis vara sd att banken har en portfélj med 1an som de séljer med intentionen att
forse sig med kapital, vid redovisningen av dessa transaktioner blir det inte lika tydligt om en
bortbokning skall ske eller inte™.

Niér reglerna om bortbokning tillimpas kan redovisningen av den finansiella tillgdngen ske pé
tre olika sétt. Den finansiella tillgdngen bortbokas inte alls, utan redovisas i balansrdkningen
dé reglerna 1 IAS 39 inte dr uppfyllda. Om punkt 17 uppfylls skall den finansiella tillgdngen
bortbokas i sin helhet frdn balansrdkningen. Den tredje och sista redovisningsmdjligheten ar
att den finansiella tillgdngen bortbokas delvis, den resterande delen redovisas i
balansrikningen och baseras pa enhetens exponering av tillgingens risker och forméner.*

3.4 UPPLYSNINGAR, IFRS 7

Denna standard giller alla EU linder som tillimpar IFRS sedan den antogs i augusti 2005*".
IFRS 7 skall tillampas av alla noterade foretag vid koncernredovisning och upplysningarna
skall behandla alla typer av finansiella instrument, férutom de finansiella instrument som
behandlas i andra standarder*. Vid redovisning av finansiella instrument sa finns det krav pa

3 Tbid.

S TAS 39, p.9 (2009)

TIAS 39, p. 17-20 (2009)

#TAS 39, p 21-23 (2009)

** Finansinspektionen, 1999

0 1AS 39, p. 21-23 (2009)

*! Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2008
*2IFRS 7 (2009)
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upplysningar som foretaget maste ldmna vilket ger anvdndare en mdjlighet att bedoma den
betydelse som ett finansiellt instrument har for foretagets resultat och stillning®. Ett foretag
skall dven ldmna upplysningar som gor det mojligt for anvdndare att bedoma karaktdr och
omfattning av de risker som uppstdr genom finansiella instrument och som foretaget dr
exponerat for pa balansdagen®®. Foretaget skall dven ldmna upplysningar om vilken kategori
det finansiella instrumentet tillhor sa att anvéndaren kan se vad foretagsledningens syfte dr
med instrumentet och dven hur vdrderingen av den har gétt till viga, dirmed far anvéndaren
en Sversikt av hur betydande det finansiella instrumentet 4r for foretaget™.

Bank Specialbolag 1

% é/' Sikerheter —— Ges till investerare

CDO's
Figur 1 — Bearbetad modell fran Martons forelasning VT 2009.

Lan

Figuren ovan visar ett exempel pd en bank som paketerar in lan till ett specialbolag (SPE),
vilket innebér att det fortfarande finns vissa risker kvar hos banken som é&r forknippat med
lanet och dr darfor av vikt att de upplyser om detta sd att anvdndarna kan gora sina
beddmningar. Detta forklaras nirmare i kapitel 4.

Som forklarats sa finns det strikta vigledningar for hur och nér en bortbokning skall ske. Det
ar darfor dven av vikt att upplysa anvindarna av de finansiella rapporterna nar en bortbokning
har gjorts.

Borttagande fran balansréakningen

Ett foretag kan ha 6verfort en finansiell tillgdng pa ett sadant sétt att en del eller hela den
finansiella tillgdngen inte uppfyller kraven for borttagande frén balansrdkningen. For varje
klass av sddana finansiella tillgdngar skall foretaget limna upplysningar om

a) tillgdngens karaktar

b) karaktiren pd de risker och fordelar som é&r forknippade med &dgandet och som
foretaget fortsétter att vara exponerat for

c) nér foretaget fortsitter att redovisa hela tillgdngen, redovisat virde for tillgangen och
den skuld som ar knuten till den, och

d) nir foretaget fortsitter att redovisa tillgdngen 1 en omfattning motsvarande foretagets
fortsatta engagemang, det totala redovisade virdet for den ursprungliga tillgangen, det
virde som foretaget fortsitter att redovisa och den skuld som &r knuten till den.*’

Nér foretaget skall upplysa om de risker som &r kopplade till innehavet av det finansiella
instrumentet dr det av vikt att ha med de kvalitativa och kvantitativa upplysningarna i sin
arsredovisning som belyser de riskerna som hérror fran finansiella instrument. De risker som
innefattas ar kreditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk. Det finns andra typer av risker
kopplade till innehav av finansiella instrument och finns specificerade i Bilaga A i standarden
(IFRS 7) men vi har valt att inte beréra dem vidare hér.

B IFRS 7, p.7 (2009)

*IFRS 7, p.31 (2009)

B IFRS 7, p. 8-11 (2009)

% Marton, foreldsning VT 2009
*IFRS 7, p.13 (2009)
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Kvalitativa upplysningar
For varje typ av risk som hérror fran finansiella instrument skall ett foretag ldmna upplysning
om

a) exponering for risk och dess uppkomst

b) foretagets mal, principer och metoder for att hantera risk samt metoder for att méta
risken, och

¢) eventuella forandringar i a) eller b) i forhallande till foregsende period.*®

Kvantitativa upplysningar
For varje typ av risk som hérrdr fran finansiella instrument skall ett foretag lamna
sammanfattande kvantitativa uppgifter om foretagets exponering for risken pé balansdagen.*’

3.5 ANDRING | IAS 39 OMKLASSIFICERINGAR

Den 18:e oktober ar 2008 meddelade IASB att en &dndring 1 IAS 39 var gjord med avseende pa
redovisning av finansiella instrument. Som ndmnt tidigare 1 detta kapitel under rubrik 3.3 si
delar IAS 39 finansiella instrument i fyra kategorier som ska bestimmas nér tillgangen tas
upp i balansrikningen™. Finansiella tillgangar och finansiella skulder som virderas till
verkligt viarde via resultatrdkningen far inte omklassificeras till eller frdn denna kategori
medan de innehas”'.

Efter ovanndmnda foréndringen fir en omklassificering goéras om det foreligger “séllsynta
omstindigheter” som en anledning. Finansiell tillgang eller skuld som innehas for handel far
omklassificeras till halls till forfall eller som kan saljas, om denne uppfyller definitionen for
dessa. En omklassificering fran innehas for handel och som kan sdljas kan &ven
omklassificeras till 1an och fodringar om kriteriet for detta uppfylls. Skillnaden mellan dessa
tvd omklassificeringar dr att den sistndmnda kan goras utan att det foreligger “séllsynta
omstindigheter”. Det finns fortfarande ett forbud mot omklassificering av finansiella
instrument som vid forsta redovisningstillfallet véarderas till verkligt varde via
resultatrakningen.™

Andringen av omklassificeringar i IAS 39 har ocksd medfort en uppdatering i IFRS 7 som
handlar om upplysningar. Om ett foretag véljer att omklassificera sina finansiella instrument
maste foretaget upplysa om detta i sin finansiella rapport. Det &r omfattande upplysningskrav
dér foretaget maste upplysa om det resultat som hade varit utan omklassificeringen.

3.6 IFRS OCH US GAAP

Nér [IASB:s standard TAS 39 arbetades fram var normséttarna inspirerade fran FASB:s
standarder for redovisning av finansiella instrument. Aven om IASB blev inspirerade frén sin

®IFRS 7, p.33 (2009)

Y IFRS 7, p.34 (2009)

O TAS 39 p. 9 (2009)

T TAS 39 p. 50 (2009)

z j Accounting Update, publicerad december 2008
Ibid
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amerikanska motsvarighet sé dr dnda finansiella instrument det omrade dar skillnaden mellan
dessa tva normséttare ar som storst.”*

En av skillnaderna mellan de tvd &r att IFRS é&r principbaserad medan US GAAP ir
regelbaserad. Principbaserade standarder tillater anvdndaren att gora egna tolkningar av de
principer som géller for en viss transaktion. Detta gor det mojligt for anvéndaren att, genom
egna tolkningar, visa en mer rittvisande bild av en viss transaktion. Regelbaserad standard é&r
mer utforligt och tillater inte anvdndaren att gora egna tolkningar. Denna typ av standarder
beskriver stegvis hur en transaktion skall redovisas och alla dessa steg méaste foljas.>

Att IFRS dr mer principbaserad jamfort med US GAAP dr dock omdebatterat da
redovisningsprofessionen &dr oenig kring detta. Nér Brittiska revisorer borjade anvdnda IFRS
efter implementering av denna, tyckte de att deras tidigare standarder var mer principbaserade
4n de nya standarderna.’®

De skillnader som dr vésentliga for vir uppsats och den teoretiska referensramen presenteras
hér nedan:

e Bortbokning
Haér finns det en stor skillnad mellan US GAAP och IFRS nér det géller bortbokningar
frdn balansrdkningen, exempelvis till ett SPE. IFRS syn pa bortbokningar har
presenterats tidigare i detta kapitel. US GAAP till skillnad fran IFRS, tillater
bortbokningar dven om &verlatarens kreditriskexponering ér kvar.

Den stora skillnaden mellan dessa tva standarder &r synen pa virdepapperisering
(securitization) som bortbokningsmetod till utomstaende enheter sdsom ett SPE. Som
det har ndmnts tidigare i detta kapitel ar en bortbokning tillaten endast nér réttigheten
pa kassaflodet som det finansiella instrumentet bidrar till har upphort. US GAAP har
inte samma syn pa detta utan tillater bortbokningar om tre krav har uppfyllts®’:

- Raittsligt avskiljande av den 6verforda tillgdngen fran 6verlataren.
- Inga krav pé Overlataren pé att kopa tillbaka tillgdngen.
- Mottagaren har ritt att pantsétta eller byta tillgdngen.

US GAAP beroér med andra ord inte kassafloden och overforing av denna 1 sin
reglering. Tolkningen av denna innebdr att dverlataren kan uppfylla de ovanndmnda
punkterna men dnda bortboka tillgdngen samtidigt som han behaller rittigheten till
framtida kassafloden.

e Upplysningar
Nar det géller upplysningar sé liknar US GAAP och IFRS varandra i det avseende att
bdda standarderna kraver kvalitativa och kvantitativa upplysningar. Kvalitativa
upplysningar dr information om foretagets riskexponering och uppkomsten av ett
finansiellt instrument. Vidare ska foretaget upplysa ocksa om vad avsikten med detta
instrument samt hur risken ska hanteras.

> Marton et al (2008)

> Marton et al (2008)

%6 AICPA, hemsida 2009-05-20
7 PWC, hemsida (2008)
*IFRS 7 p. 33 (2009)
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Kvantitativa upplysningar dr mer sifferorienterade jaimfort med kvalitativa for att hér
redovisas exponeringsrisken med hdnsyn pé det belopp som omfattas i forhallande till
foretagets resultat pa balansdagen.”

Skillnaden mellan de amerikanska och internationella standarder ar att IFRS ar mer
omfattande ndr det handlar om vilka kvantitativa upplysningar som foretaget ska
redovisa med avseende pé likviditetsrisk och marknadsrisk. Amerikanska standarden
saknar dessa krav pa information®. Likviditetsrisk r ett matt pi ett foretags
svarigheter att fullgéra sina &taganden som é&r forenade med finansiella skulder.
Marknadsrisk &r ovissheten pd framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument som
sker gé grund av prisfordndringar pd marknaden sdsom valutarisk, rénterisk med
flera.

3.6.1 KONVERGENSPROJEKTET

Det finns tvd dominanta normséttare i viarlden som har ett stort inflytande 6ver den framtida
utvecklingen av redovisningsstandarder. Det dr IASB, som har 6ver hundra linder som
anviandare, och FASB vars standarder foljs i vérldens storsta ekonomi, USA®. Eftersom
virlden idag &r betydligt mer globaliserad 4n tidigare har detta hojt efterfrdgan pa
jamforbarhet pa de finansiella rapporterna linder emellan.

Den 18:e september ar 2002 traffades IASB och FASB 1 Norwalk USA dér de forklarade sina
samarbetsplaner. Med detta var harmoniseringsprojektet igang och syftet var att ta bort de
redovisningsskillnader som finns mellan dessa tvd normsittare. Avsikten dr att gora de
finansiella rapporterna mer jaimforbara sa att investerare far tillgang till samma information.
Tanken &r ocksa att detta samarbete kommer att medfora en kvalitetsforbéttring av de
befintliga standarderna efter att de har harmoniserats. Aven arbetet med framstillningen av
nya standarder ska samordnas och gemensamma tolkningar av vissa regleringsfragor ska
ske®. Detta innebir sjilvklart en kostnadsminskning for de bada normsittarna men dven for
foretag som tillimpar dessa standarder. Tanken &r att pa sikt ska utlindska foretag som verkar
1 USA endast behdva anvinda en standardsamling istéllet for tva som fallet dr idag.

Finanskrisen har ocksd medfort att en krisgrupp har bildats som ska se &ver de
redovisningsproblem som har uppkommit. Gruppen kallas for Financial Crisis Advisory
Group (FCAG) och bestér av ledamoter fran IASB och FASB. Malséttningen for denna grupp
ar se over de faktorer som kan forbéttra den finansiella rapporteringen och pa sé sitt aterstilla
fortroendet bland investerare. De identifierade frdgorna ska sedan redovisas for varje
normsittare for en eventuell reglering.®*

3.7 TIDIGARE UPPSATSER

Vi har funnit att det finns ett flertal uppsatser skrivna i Sverige som behandlar diverse
problem med redovisningen av finansiella instrument. Dessa behandlar dock finanskrisen i en
mindre omfattning sdsom upplysningar om kreditexponering och liknande problem. Det finns

S TFRS 7 p. 34 (2009)

5 Upplysningar om kreditexponering, magisteruppsats (2008)
' IFRS 7 Bilaga A (2009)

62 Marton et al (2008)

53 Memorandum FASB, hemsida

% FASB, hemsida
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en uppsats som liknar var dédr forfattarna har undersokt om det dr redovisningen som har
bidragit till finanskrisen. Detta &r en kandidatuppsats fran Ekonomihodgskolan vid Lunds
Universitet och ar skriven av Charlotta Granstrom, Karin Pettersson och Andreas Palsson.
Uppsatsens titel &r Redovisningens roll i finanskrisen. Syftet med uppsatsen &r att undersoka
om redovisningen har paverkat finanskrisen och om den framtida redovisningen kommer att
paverkas av finanskrisen. Uppsatsen har en stor fokus pd redovisningen av finansiella
instrument och for att svara pa forskningsfragan har forfattarna genomfort fyra intervjuer.
Respondenterna i intervjuerna hade olika bakgrunder men alla anvénde sig av finansiella
instrument 1 sitt yrkesutovande. Uppsatsens resultat dr att redovisningen hade en viss inverkan
pé finanskrisen men denna &r ndgot oklar. Forfattarna menar att bdde IFRS och US GAAP ir
regelbaserade regelverk som kan ha haft kryphal som i sin tur anvidndes av vissa foretag.
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4 FINANSKRIS

Detta kapitel ska ge lasaren en introduktion till finanskrisen samt skapa en forstaelse for de
produkter som &r finansiella instrument och som anses ha en bidragande orsak till
finanskrisen.

4.1 FINANSKRISENS BESTANDSDELAR

Innan finanskrisen blev en kall verklighet och ekonomin drabbades av en kraftig recession,
som for tankarna tillbaka till 1930-talet, hade borser och ekonomier i virlden haft den storsta
tillvixten genom tiderna. De var fi men det fanns personer som papekade att det fanns
indikationer pa ett kraftigt fall i ekonomin. Det finns flera orsaker till finanskrisen dar manga
av dem inte har ett samband med redovisningen. Hir nedan presenteras finanskrisens
tillkomst och ndgra av de produkter som omfattas av redovisningen.

Sjalva orsaken till finanskrisen &r den fallerade bostadsmarknaden i USA som hade haft en
snabb prisokning sedan 1990-talet®. Nir priserna hade natt sin topp under &r 2007 borjade de
falla och alla de som hade investeringar pd denna marknad bérjade drabbas av panik. I USA
hade bostadspriserna kat med 126 % mellan r 1997 fram till 2007°°. De institut som gav ut
bolan till den amerikanska befolkningen sokte nya marknader och fokus lag pa de amerikaner
som inte kunde fa traditionella 14n pa grund av lag betalningsformaga. Detta ledde till att
sumprimeldnen fick en stark utbredning tillsammans med de obligationer som dessa lan
omvandlades till. Eftersom vi numera lever i en global virld dér det knappt finns négra
grianser for kapital, spreds dessa virdepapper 1 sin tur vidare fran USA till 6vriga viarlden.
Dessa 14n och vérdepapper blev kategoriserade av olika institut i USA beroende pa deras risk
och avkastning (se bilaga).®” Detta ansags ge tillrickligt god information till investerare for att
dessa skulle kdnna sig sékra och trygga i att investera. De tvd institut som &r kéinda for sin
rating av virdepapper 1 USA dr Moody’s och Standard & Poor’s som har utvecklat
ratingskalor for dessa (Se bilaga 2).

Nér subprimemarknaden kollapsade under &r 2007 var det f& som forstod vad som sedan
skulle hénda. Fortfarande &n idag vet man inte den exakta summan pa olika
véardepapperiserade fonder som har subprimeldn som underliggande tillgdng. Det finns bevis
pa en enorm girighet och strdvan efter att tjina stora summor pa sé kort tid som mojligt. Detta
medforde att 1dngivarna inte tinkte pa risken vid utlaningen och i vissa fall forfalskade
ansOkningarna sd att lanen skulle bli beviljade. Amerikanska SEC har numera inlett flera
brottsundersokningar med anledning av detta.®®

Genom att kredittagarna misslyckades med att betala av de l&n vars kostnader hade Okat
kraftigt i samband med centralbankens rantehdjningar fallerade ocksd de vérdepapper som
hade dessa lan som underliggande tillgdng. Dessa virdepapper har flera olika strukturer och
bendmningar sisom MBS, CDO med flera. Komplexiteten i1 finanskrisen &r att investerarna
inte visste den verkliga risken med dessa virdepapper och att deras spridning var betydligt
storre dn vad som 1 borjan var ként.

% Balans nr 11, (2008)

% The Economist, hemsida, (2008)
57 Balans nr 11, (2008)

% The New York Times (2008)
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4.1.1 SUBPRIMELAN

Subprimelan var oftast boldn som direkt riktades till personer som inte kunde fa lan enligt de
regler som géller for de traditionella boldnen. Dessa 1dn forekom ockséd som billan, kreditkort
och telefonlan. Denna typ av lan &r inget konstigt i sig men subprimeldnen var riktade till
personer som var ldginkomsttagare, hade betalningsanmirkningar eller i vissa fall ingen
inkomst alls. Subprimelan var ddrmed betydligt mer riskabla samt att dokumentationen vid
beviljandet av dessa l4n, var bristfillig eller ibland fanns inte alls®®. Okningen av dessa ldn var
explosiv framst pa grund av de stegrande priserna pd den amerikanska bostadsmarknaden och
subprimeldnens design. For att forstd omfattningen av dessa l&n sd omsatte
subprimemarknaden, tillsammans med Alt-A lanen, sex trillioner amerikanska dollar och hade
30 % av bolanemarknaden.”” Detta var under det forsta halvdret under ar 2007 innan
subprimemarknaden kollapsade nér amerikanska centralbanken stegvis hojde réntan fran 1 %
till 5,4 %.

Subprimelan hade en kortsiktig inriktning jimfort med de traditionella 1dnen eftersom
langivarens intresse var att dolja riskexponeringen genom en snabb aterbetalning av dessa 1an.
Langivaren lockade ldntagaren att ta ett bolan genom att erbjuda en fast rénta de forsta tva-tre
aren som var ldgre dn for de traditionella 1dnen och ofta under marknadsréntan. Det som kom
efter de forsta aren var en kraftig rdntedkning som 1 vissa fall kunde férdubbla rantekostnaden
med avsikten att l&ntagaren skulle teckna om lanet. Vildigt ménga av ldntagarna var daligt
insatta 1 de avtalsvillkor som géllde for subprimeldn. I villkoren var det oftast inskrivet att
lantagaren var tvungen att teckna om sina 1dn hos samma langivare och det var hoga
straffavgifter om denne valde att bryta kontraktet 1 fortid, exempelvis att finansiera om lanet
hos en konkurrent eller med ett traditionellt 1an. D4 stélls vi infor frdgan vad som var syftet
med att teckna om ladnen och vad var vinsten med dessa?

Langivarna satte sin tilltro pa de stdndigt 6kande priserna péd fastighetsmarknaden. Nér den
fasta rantan gick over till rorlig fick minga ldntagare problem med att betala av l1inet. Det
unika med subprimelédn var att den rorliga rdntan var hogre dn for de traditionella sa att
langivaren skulle kompensera for den forhdjda risken. Lantagaren anvénde sin vardedkning
pa bostaden till att teckna ytterliggare lan for att betala av det lan dar kostnaden ofta
fordubblades. Detta fungerade bra fram tills amerikanska centralbanken hdjde rédntan och
priserna pa bostadsmarknaden bérjade falla.”'

4.1.2 SPE — SPECIAL PURPOSE ENTITIES

Special Purpose Entities dr en juridisk enhet som liknar ett dotterbolag i en koncern.
Skillnaden dr dock att SPE:s har en speciell funktion, inte har en direkt koppling till 4garen
och inte kan g# i konkurs’?. Det 4r dock viktigt att veta att SPE r ett forekommande uttryck i
USA medan i Europa dr bendmningen Special Purpose Vehicle (SPV). Trots att det ar olika
bendmningar ar funktionen densamma.

Ett SPE dgs oftast av ett finansinstitut som anvidnder enheten till bortbokningar fran sin
balansrikning for att minska exponering och risk. Det som kom fram under finanskrisen var
att SPE:s anrittades av investmentbanker till att kopa upp lanefodringar som sedan
vardepapperiserades och séldes till investerare i form av obligationer. Lanefodringarna koptes

% Gorton, G, artikel (2009)

7 Ibid

! Gerald, H et al. artikel (2008)

7* Sveriges Riksbank, hemsida 2007-11-22
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med de likvida medel som investerarna bidrog med. Beroende pa den risk och avkastning som
investerarna efterfrdgar, omstruktureras dessa fodringar in i en obligation beroende pa deras
rating. Denna obligation kan vara en MBS eller CDO som beskrivs ldngre fram i kapitlet.
Med andra ord bestar en virdepapperiserad obligation av en pool med tranches som beroende
pa deras rating kan avkastningen och risken paketeras om beroende péd investerarens
preferenser.”

Exempel:

Ett SPE koper upp lanefodringar fran en kreditbeviljande bank. Detta kép gors pa ett initiativ
fran Lehman Brothers som ocksa kontrollerar detta SPE. Tack vare denna transaktionskedja,
slipper Lehman Brothers att ta upp lanefodringen i sin balansrakning. Efter en
vardepapperisering tar bolaget upp den forna lanefodringen som en ranteplacering i sin
balansrakning.

INVESTERARE

1
1

UTGIVARE AV VARDEPAPPERI o'é‘l"‘}g;flzg”
SUBPRIMELAN || SERING (SPE)
(SPE)
GARANTIER GARANTIER

SAKRINGSUTGIVARE

Figur 2 — visar ett SPE:s roll i vardepapperiserings processen och de aktdrer som deltar i den.

Det finns olika fordelar med ett SPE som medfor att olika finansiella foretag startar upp dem.
Om lanefodringen skulle finnas med i balansriakningen innebér det for foretaget att utlaningen
blir begrinsad da langivaren méste ha en viss procentuell tickning av det belopp som lanas ut.
Genom placering i ett SPE forsvinner denna begrinsning. Vissa finansiella foretag trodde att
genom bortbokningar 1 ett SPE var de distanserade frdn den medfdljande kreditrisken da
denna inte var med i balansrikningen.”*

Till skillnad frdn vanliga foretag finns det bara tillgdngar och inga skulder i ett SPE. Det finns
ingen personal och skots déarfor av foretag som uppréttats av initiativtagaren (dgaren) till SPE.
For att ratingen ska vara hog och risken lag liknar SPE ett organ som drivs i en viss riktning
med hjélp av direktiv som inte kan dndras i efterhand. Inriktning baseras pa initiativtagarens
intresse for en viss typ av virdepapper som forblir densamma dven da dgarforhallandena hos
initiativtagaren dndras. Denna struktur kan &dven uppfylla ett annat syfte dédr &garen
anonymiseras. Genom att sitta upp riktlinjer for hur ett SPE ska skdtas, som sedan inte kan
dndras 1 efterhand, mdjliggdrs det for dgaren att tillsdtta en styrelse som inte har en direkt
koppling till ursprungsforetaget. Ett SPE behover inte heller placeras i det land dér dgaren
finns utan kan stationeras dir dgaren tycker ér lampligt.”

3 Gorton & Souleles. artikel (2005)
™ Unfolding the Subprime Crisis, Kandidatuppsats (2008)
7 Forutsittningar for en kad virdepapperisering i Sverige, Kandidatuppsats (2003)
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4.1.3 MBS — MORTGAGE-BACKED SECURITY

Mortgage-Backed Security &dr en obligation som &r ett resultat av en vardepapperisering via
ett SPE. Vardepapperisering av subprimelénen till MBS var viktigt for utfardaren da detta var
ett sitt att finansiera utbetalningen av dessa 1an. Ungefir 80 % av alla subrimelanen
omvandlades till virdepapper som sedan séldes vidare.”®

Banker och andra finansinstitut beviljar bolan till konsumenter med olika riskgrad. Dessa lan
samlas i en pool med lan som i ett SPE omvandlas till obligationer (se figur 2). Risken pa
denna obligation varieras beroende pd den underliggande tillgdngen, som i detta fall &r bolén
till personer med olika risknivaer. En MBS obligation bestar alltsa av olika tranches som ar
en sammanslagning av underliggande tillgdngar med samma rating (se figur 3).

OBLIGATION LAG SIST LAG
LAN LAN |::> / N
LAN LAN — Aaa/AAA
o
S o
LAN LAN |::> E =
SPE » Aa/AA x o E
A A AIA x § <
LAN LAN |:“ >
Bbb/BBB g <>:
e
Bb/BB
LAN LAN |::>
B/B
LAN LAN — Ingen rating V v

HOG FORST HOG

Figur 3 — visar omvandlingen av lan till vardepapper med hjalp av ett SPE.

Det som investeraren kdper ar rétten pa kassaflodet som erhalls frén den ridnta som lantagaren
betalar regelbundet till den bank som har utfirdat lanet. Av den rdnta som tillfaller
innehavaren av en MBS obligation, dras en serviceavgift som den utfirdande banken behéller.
Den vanligaste typen av MBS ér en sa kallad mortgage pass-through dér investerarna féar sin
avkastning utbetald varje manad.”” Detta #r #ndd en kortsiktig men lonsam investering da
subprimelan snabbt finansieras om med nya lan och har en hog rdnta jamfort med de
traditionella lanen.

4.1.4 CDO - COLLATERALIZED DEBT OBLIGATION

Det vardepapper som kallas Collateralized Debt Obligation ar en “omvéardepapperisering” av
ovanndmnda MBS. De l&n som inte uppfyllde investeringsgraden kombinerades ithop med
sakerheter som CDS for att hoja ratingen. Dérefter slés dessa ihop med en pool av MBS som
efter omvérdepapperiseringen blir ett CDO (se figur 2).

CDO kan delas in beroende pa den underliggande tillgdngen’®. De tv4 indelningarna r CBO
(Collateralized Bond Obligation), dar den underliggande tillgangen &r obligationer, och CLO
(Collateralized Loan Obligations) som har 1an som underliggande tillgang.

76 Gorton, G. artikel (2009)

77 Riskglossary, hemsida (2009)

78 Tranchering av Collateralized Debt Obligations med en portfolj av simulerade tillgangar, Kandidatuppsats,
(2007)
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CBO:s bestar av icke séljbara obligationer som fran borjan dr graderade (rated) till en ldgre
grad dn Baa/BBB och som genom credit-enhancement forbattras till att bli séljbara genom en
rating som ar hogre &n Baa/BBB. Vidare delas CDO:s i1 tvd kategorier, cash-flow och
syntetiska CDO:s. Cash-flow CDO:s édr en sammansdttning av sma fragment (tranches) fran
olika obligationer. Dessa obligationer kan ha sitt ursprung i1 lan, krediter eller skulder med
olika risknivaer. Syntetiska CDO:s ar en blandning av statsobligationer med credit default
swaps (CDS) och dr vanligast forekommande 1 forhallande till cash-flow CDO:s.

4.1.5 CDS - CREDIT DEFAULT SWAP

Credit Default Swap ar ett kreditderivat som anvénds for att minimera risker och liknar
vildigt mycket en traditionell forsakring’”. Det finns ytterligare tvé typer av kreditderivat som
ar TRS (Total Return Swap) och CLN (Credit Linked Note). Den som uppmirksammats mest
som en bidragande orsak till finanskrisen &r dock CDS. Skillnaden mellan CDS och en
traditionell forsdkring 1 USA &r att den fOorstndmnda var klassificerad som en swap och var
didrmed inte reglerad som de traditionella. De som salde traditionella forsdkringar var
tvungna, enligt amerikansk lag, att tillhandhalla en likvidbuffert for att kunna betala ut
eventuella forsakringsforpliktelser.™

Ett CDS—kontrakt bestar av en séljare och en kdpare, dér séljaren stir for risken och kdparen
betalar en periodisk avgift for detta kontrakt som oftast géller i fem &r (se figur 4). Om
obligationen inte kan l9sas in ersitts innehavaren av séljaren upp till ett visst belopp senast 90
dagar efter hidndelsen. Om fem ar har passerat utan nagra incidenter sa forfaller kontraktet och
hirmed siljarens forpliktelse.”

SALJARE AV
SKYDD

Erséttning vid int
héndelse

Figur 4 — visar den relation och betalningsstrommar mellan parterna i ett CDS kontrakt.

7 Finansinspektionen, hemsida, 2009-05-10
8 Newsweek, hemsida 2008-09-27
#! Finansinspektionen, hemsida, 2009-05-10

29



5 DOKUMENTSTUDIE

| detta kapitel aterges de artiklar som vi har tagit fram och har presenterats i enlighet med
den uppdelning som finns beskriven i metodkapitlet.

5.1 ETT TAL OCH TRE ARTIKLAR

e FASB, IASB RESPOND TO FINANCIAL CRISIS

Av: Elaine Henry och Oscar J. Holzmann
Publicerad: Mars ar 2009 i Journal of Corporate Accounting & Finance

Denna artikel &r skriven av Elaine Henry och Oscar J. Holzmann. Elaine Henry ar
assisterande professor i redovisning pa University of Miami och har bland annat arbetat pa
Lehman Brothers, McKinsey & Company och Citibank. Oscar J. Holzman &r docent i
redovisning p& University of Miami och ar medlem i American Accounting Association.

e FINANCIAL INSTRUMENTS AND THE FINANCIAL CRISIS

Av: Bruce Pounder
Publicerad: April r 2009 i Strategic Finance Magazine

Bruce Pounder ar ordférande i Leveraged Logic och utfor konsulttjanster at finansiella
branscher. Han ar aven ordfoérande for Small Business Financial and Regulatory Affairs
Committee och &r forbindelsen mellan den kommittén och Financial Reporting Committee.

e FINANCIAL REPORTING IN A TIME OF CRISIS

Av: James S. Turley
Publicerad: Maj ar 2009 i The Corporate Board

James S. Turley &r verkstallande direktor for revision och konsultfirman Ernst & Young. Han
borjade sin karriar pa Ernst & Young ar 1977 och har sedan dess haft olika ledarpositioner
inom foretaget.

e FINANCIAL REPORTING IN A CHANGING WORLD

Tal av: John Smith
Datum: 2009-05-07 Bryssel, Belgien

John Smith &r deltids styrelseledamot i normorganet IASB dar han representerar USA. Han
borjade sitt uppdrag som ledamot ar 2002 dar han under sin period har forsett organet med
radgivning om finansiella instrument sdsom vardepapperisering.
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5.2 FINANSKRIS OCH REDOVISNING

ELAINE HENRY OCH OSCAR J. HOLZMANN

Styrelser i IASB och FASB tog gemensamma atgirder 1 respons till finanskrisen. Den 16:e
oktober ar 2008 tillkdnnagav IASB och FASB att de skulle skapa en global rddgivande grupp
som skulle undersoka de regleringsfragor som &r kopplade till finanskrisen. Denna grupp
skulle bestd av lagstiftare, normséttare, revisorer och investerare. Den 20:e oktober ar 2008
kompletterades tillkdnnagivandet med ytterliggare detaljer om hur gruppen skulle vara
utformad och representerad. Det skulle finnas en grupp i Europa, en i Nordamerika och en i
Asien. Det forsta motet holls 1 London den 14:e november ar 2008 dir dessa samlades for att
sammanfatta den information som framkommit kring regleringsfrigor relaterade till
finanskrisen och som ett gensvar till regeringarnas och lagstiftarnas patryckningar.

Turbulensen pa den finansiella marknaden hosten ar 2008 foranledde nagra intressanta
observationer kring hur IASB och FASB hanterade finanskrisen. Det géller frimst fragor som
uppstod kring politikernas inblandning 1 standardséttningen. Exempel pa omréden dér
inbladningen skedde var FASB:s standarder for vérdering till verkligt virde och IASB:s
forbud av omklassificering. Andra forsok till politisk paverkan var det samspel mellan
standarder som styr bankernas redovisning och lagstiftning som reglerar bankernas
kapitaltackningskrav. Mildare bedomningar gjordes vid redovisning av verkligt vdrde och
hindelser utanfor balansrakningen vilket gav bankerna mdjligheten att rapportera storre
kapitalinnehav én vad de egentligen hade och pa detta sitt uppna de kapitalkrav som kréavdes
av lagstiftningen. Som skrivet i The Economist:

“Reglerare kan bli tvungna att avsta den traditionella lanken mellan redovisning och kapital
lamplighets regler om de verkligen vill slass mot finanskrisen”.

Genom att byta ut denna lédnk kan det leda till att ett stérre fokus pa redovisningsstandarder
tillats vars mél ar att ge en Okad transparens.

BRUCE POUNDER

I borjan av &r 2009 hade FASB fyra kortsiktiga projekt pa sin agenda som handlar om
finansiella instrument. Under motet lades ett langsiktigt och omfattande projekt till FASB:s
agenda som berdr andra delar av finansiella instrument och som ska utforas tillsammans med
IASB. Det ar nagot som Bruce Pounder inte beskriver ndrmare utan forklarar endast de tva
forsta kortsiktiga projekten samt hur FASB fortskridit sitt arbete kring de korrigeringar som
har gjorts och i vilken omfattning dessa géller.

FASB:s étgirder illustrerar hur snabbt styrelsen gor dndringar i US GAAP som handlar om de
finansiella instrument och dr ett gensvar till den hoga pressen som de haft pa sig frdn
omvérlden. Motet som holls den 15:e december ar 2008 handlade mest om regleringen av
finansiella instrument. De fyra kortsiktiga projekten som FASB:s styrelse hade pa sin tekniska
agenda forklarades mer ingdende av ordférande Robert Herz. Dessa projekt berdr olika
praktiska problem relaterade till regleringen av finansiella instrument. Dessa fyra ér foljande,
varav endast de tva forsta behandlas senare i kapitlet:

e Nedskrivningsmodellen i1 Emerging Issues Task Force (EITF) Issue 99-20
“Recognition of Interest Income and Impairment on Purchased Beneficial Interests
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and Beneficial Interests That Continue to Be Held by a Transferor in Securitized
Financial Assets.”

e Upplysningar gillande verkligt virde av finansiella instrument som det finns krav pa
fran Statement of Financial Accounting Standards (SFAS) No. 107, “Disclosures
about Fair Value of Financial Instruments.”

e “‘Recoveries of other-than temporary impairments™.

e “Clarification of an instrument-scope exception in SFAS No. 133, “Accounting for
Derivative Instruments and Hedging Activities.”

JAMES S. TURLEY

Denna artikel ger en dvergripande bild om hur finanskrisen har utvecklats och vilken roll den
finansiella rapporteringen haft och eventuellt kommer att ha i framtiden. Finanskrisen har
varit omtumlande for néstan alla som dr verksamma pé den finansiella marknaden. Enligt
Turley finns det ett antal orsaker till finanskrisen och han menar att vi idag betalar ett hogt
pris for dem:

e For mycket inflytande, Overanviandning och oldmplig anvindning av finansiella
instrument

e ”Daliga” 1an med svaga kravnivéer och ingen forvarvsgranskning

e Orealistiska fOrviantningar att ekonomin skulle fortsitta véxa oédndligt och att
bostadspriser aldrig skulle minska i varde

e Misslyckandet med att forsta och fa bukt pa riskexponeringen

e Brister bade i nationella och globala regelverk

Turley dr orolig over vissa saker som han hoppas inte intraffar till f61jd av finanskrisen men
som det dnda finns risk att de gor. En av konsekvenserna ir att ldnder vérlden 6ver blir mer
protektionistiska. Globaliseringen av affarsrorelser har medfort ett lyft for ekonomier och
ménniskor vdrlden dver som tidigare inte skddats. Protektionismen skulle definitivt sakta ner
aterhdmtningen och orsaka instabilitet pd marknaden och 1 politiken.

Det andra som Turley oroas dver handlar om den oundvikliga omregleringen av affarsrorelser
och den finansiella virlden. Det finns ett klart behov av regleringsreformer och modernisering
pa ett flertal omraden att vi inte har rdd med reglering som ar s bindande att den kviver
innovation och entreprenorskap. Att uppnd en balans mellan motpoler &r mer passande for att
forse ett skydd for investerare men ocksa uppmuntra till klokt risktagande.

Det tredje som bor undvikas &r att tjinsteman 1 olika regeringar blir bekvima med okat statligt
dgande 1 utvalda branscher och att se detta som en ldngsiktig 16sning. Det fjarde som enligt
Turley inte far ske ar att framtagandet av nya standarder blir for politiserat. Den finansiella
rapporteringens natur dr att frimja relevant information och effektiv allokering av kapital som
baseras pa principer sdsom Oppenhet, konsekvens och jimforbarhet. Vid stor influens fran
politiker brukar dessa principer hamna i skymundan. Under hdsten &r 2008 nér de ekonomiska
problemen var som virst forsokte vissa medlemmar ur den amerikanska kongressen diktera en
suspendering av de standarder som reglerade métning till verkligt védrde. Politikerna gjorde
detta efter harda pétryckningar frén finansiella institut. Ett tydligare forsok till detta gjordes i
Europa och var befrimjad framst av ndgra av de stora bankerna och forsakringsbolagen. Om
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de hade lyckats hade effekterna av detta blivit att helt utesluta verkligheten, reducera
transparens och dolja problem fran investerare. Politisk inblandning vid utveckling av
standarder hotar bade kvaliteten och jamforbarheten.

Turleys slutsats blev att vi inte kan ha ett system dér individuella ldnder eller regioner opterar
i eller utanfor etablerade redovisningsstandarder under dessa utmanande tider. Enkelt
forklarat, ndgot som &r lagligt i vissa lander &r inte det i andra. Regleringsskillnader mellan
lander ar oundviklig och kommer aldrig att forsvinna helt och héllet. Finanskrisen har avslojat
mycket om det finansiella systemets svagheter och en av dessa svagheter dr inkonsekvensen i
den finansiella regleringen vérlden 6ver. For att kunna forbéttra samarbetet och integrationen
maste de linder som inte antagit [FRS gora det inom en snar framtid. G20 ledarna pavisade,
under deras mote i november, virdet av en global redovisningsstandard av hog kvalitet.
Inforandet av IFRS skulle medféra en hogre transparens och uniformitet for globala
affarsrorelser och hjélpa till att driva ekonomiskpartnerskap och ett dkat vélstand. Denna kris
skapar en mojlighet for att uppdatera finansiell lagstiftning pd ett sitt som forhindrar en
finansiell hirdsmilta i framtiden. Aven president Barack Obama resonerade kort om detta
under sin installation:

”Vi maste reformera vart svaga och omoderna regelverk sa att vi béattre kan motsta
ekonomiska sammanbrott och pa sa satt skydda konsumenter, investerare och foretag™.

Turley menar att vi miste agera tankfullt och betdnksamt dd vi inte har rid att géra misstag
nir det géller kommande regleringsreformer. Turley nidmner ocksa att bankerna inte kommer
att ateruppta sin normala utlaning sa linge balansrdkningarna inte forbattras. Att rensa upp i
balansrikningarna &r bara en av flera forbattringsatgiarder som kan vidtas.

JOHN SMITH

Den 7:¢ maj ar 2009 holl John Smith ett tal till den Europeiska kommissionen vid en
konferens 1 Bryssel. Har berorde Smith alla de betydande fragor om hur IASB gar tillvdga for
att forenkla redovisningen av finansiella instrument och hur detta arbete sker i samarbete med
FASB f6r att komma fram till en snabb l6sning. Smith belyser dven vikten av att komma
fram till en gemensam 16sning mellan IFRS och US GAAP. Nedan f6ljer en mer konkret
beskrivning av det som presenterades under konferensen, frimst hur IASB arbetar med de
olika regleringsfragor gillande finansiella instrument som é&r ett gensvar till den raddande
finanskrisen. Smith &terger sin egen syn pa problemen men utgar framst fran hur
organisationens arbete fortskrider.

Finanskrisen har fordndrat véarlden d& den har varit en véckarklocka for politiker, lagstiftare
och standardsittare. Krisen har visat de svagheter som finns i1 foretagens praktisering och
reglering av finansielle instrument. Smith menar att det resultat som standardséttarna méste
komma fram till ar att skapa ett robust system for finansiell reglering och som ar mer lamplig
for den integrerade kapitalmarknaden. IASB:s ledaméter dr vdl medvetna om den
uppmarksamhet pa redovisningsstandarderna som politiker har pavisat. Smith betonar att han
och de andra styrelsemedlemmarna i IASB har varit och dr forpliktigade till att besvara denna
uppmarksamhet pé ett snabbt och ansvarsfullt sédtt samt redovisa hur de har tankt ga tillviga 1
processen.
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Det finns tre saker standardsdttarna har fatt ta lirdom av i den rddande finanskrisen:

e Kapitalmarknadens integrerade karaktdr kombinerat med kapitalets rorlighet visar att
det finns ett behov av en allmént accepterad uppsittning redovisningsstandarder.

e Finansiella institutioner, lagstiftare och investerare misslyckades med att forsta de
risker som togs i samband med vissa transaktioner. Redovisningen skall spela en
viktig roll 1 forstielsen av dessa risker. I enlighet med detta finns det ett behov av att
tillhandahalla kompletterande transparens till de risker som blir tagna av finansiella
institut  och bidra med meningsfull information till investerare och
tillsynsmyndigheter.

e De nuvarande redovisningsreglerna bygger pé att anvéndarna har flera olika val. Detta
medfor att jamforbarheten minskar och leder till en onddig komplexitet. I och med
detta finns det ett akut behov av &tgidrder som reducerar komplexitet men Okar
jamforbarhet och relevans. Om detta lyckas sa skapas en viktig grundkonstruktion for
konvergens av dessa regler vérlden over.

IASB:s ledaméter tanker ta krafttag pa alla tre fronterna med det dvergripande mélet att ta
fram en global samling standarder vilket finanskrisen tydligt visat att det finns behov av. Att
ta fram en global samling redovisningsstandarder var IASB:s mal redan fore krisen och detta
uppenbarades nir den Europeiska Unionen inforde International Financial Reporting
Standards (IFRS) redan ar 2005. Idag kréver eller tillater fler &n 100 ldnder anvindningen av
IFRS. Nagra av dessa dr betydande ekonomier i Asien (frdmst Japan), Nordamerika (Canada
och Mexico) och Sydamerika (Argentina, Brasilien och Chile) som har satt upp en tidsplan
for att implementera IFRS fullt ut. Aven i USA har det skapats en viss grund till
anvindningen av IFRS nér kravet pa avstdmning till US GAAP togs bort for utlandska filialer
som anvénder IFRS. Uppenbarligen dr USA pa god viga att inféra IFRS,, men frigan 4r bara
ndr? Smith framhéller hur viktig konvergensen ér till FASB.

IASB fortsatter sitt samarbete med FASB och bdda organen bekréiftade detta under ett méte 1
London tidigare detta ar (2009) och upprepade sina ataganden som gar under namnet
”Memorandum of Understanding” (The Norwalk Agreement). Slutférandet av samarbetet
mellan TASB och FASB kommer att resultera i en signifikant konvergens mellan
redovisningsstandarder som &r utgivna frdn de bdda organisationerna. Detta samarbete
kommer dven att medfor en reduktion av kostnader vid utvecklingen av nya standarder. Smith
undrar dock om detta kommer att vara tillrackligt for att fi USA att tillimpa IFRS fullt ut?
Smith tror dock att det & USA:s intresse att infora IFRS inom de kommande fem é&ren.
Brasilien, Canada, Indien, Japan och Sydkorea anvinder sig redan av IFRS i en viss
utstrdckning. Kostnaderna for USA kommer att bli hoga om de misslyckas med att infora
IFRS. Blir detta fallet kommer USA att ses som en ensamvarg av de linder som redan har
borjat infora IFRS och de kommer inte att acceptera en situation dar USA star utanfor
systemet pd obestimd tid men dnda har en plats vid forhandlingsbordet. Under tiden kommer
dock TASB att fortsitta sitt samarbete med FASB enligt "Memorandum of Understanding”
och stridva efter att nd en 6verenskommelse pa forhandlingarna.

Nir det giller den finansiella rapporteringen si dr IASB:s ledaméter medvetna om att det
finns fortsatt osdkerhet kring riskhantering och redan under borjan av krisen efterfragades en
storre transparens med hénsyn till risk. Har berdrdes aktiviteter utanfor balansrdkningen och
vardering till verkligt viarde. Denna efterfrigan bestod av bekymmer angdende finansiell
stabilitet och en minskning av komplexiteten nédr det géller regleringen av finansiella
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instrument. IASB har tagit sig an manga av dessa problem genom att forst identifiera dem och
sedan aktivt besvara de legitimitetsproblem som tagits upp av.

5.3 AKTIVITETER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

ELAINE HENRY OCH OSCAR J. HOLZMANN

Redovisning av  aktiviteter utanfor balansrdkningen har frdmst anvints vid
virdepapperisering. Existerande redovisningsstandarder mdjliggjorde bortbokningar till
passiva enheter, si kallade kvalificerade Special Purpose Entities (QSPE:s). I dessa enheter
placerades finansiella instrument dér kassaflodet tillhdrande dessa skulle samlas upp i enheten
for att sedan fordelas till investerarna. Géllande standard for bortbokningar i dessa enheter
tillat detta om enheten var passiv. Ett tal holls den 18:e september av FASB:s ordforande
Robert Herz som nimnde foljande:

”QSPE konceptet har anvéants till en bristningspunkt dar subprimelan overfordes till
specialbolag dar komplexa véardepapper utfardades. Detta visade sig vara mycket
problematiska vardepapper som dar en aktiv férvaltning och stora omstruktureringar av
lanen, kravs”

I dessa fall gjordes bortbokningar till enheter som visade sig vara aktiva. Den 15:e september
ar 2008 gav FASB ut det forsta dndringsutkastet for att dndra regleringen for enheter som
ligger utanfor balansrdkningen. Forslagen i FASB:s utlatande, Accounting for Transfers of
Financial Assets skulle ta bort konceptet for kvalificerande QSPE fran FASB:s Statement No.
140 som reglerar det berérda &mnet. Det foreslagna utlatandet skulle ocksd eliminera de
villkor i FASB Interpretation No. 46, Consolidation of Variable Interest Entities, som tillat
undantag och mojliggjorde aktiviteter i ett QSPE.

Forslaget tradde 1 kraft den 15:e november ar 2008 och efter denna tidpunkt var alla enheter
som hade behandlats som QSPE:s tvungna att utvdrderas for konsolidering enligt tillampliga
riktlinjer. Dessa fordndringar skulle ta bort idén om QSPE:s frdn redovisningsstandarden.
Efter fordndringen skulle virdepapperisering och aktuella SPE:s redovisas i balansrdkningen.

JOHN SMITH

IASB kommer att paskynda projekten kring konsolidering och bortbokning déir bada
behandlar aktiviteter utanfor balansrdkningen. IASB kommer snart att publicera sitt forsta
visningsutkast som inkluderar forbattrade upplysningar géllande dessa aktiviteter.

5.4 UPPLYSNINGAR

ELAINE HENRY OCH OSCAR J. HOLZMANN

Ett annat omrade som behandlades av FASB ir upplysningar om kreditderivaten. Den 12:e
september ar 2008 publicerade FASB ett Staff Position (FSP) som signifikant utvidgade
kraven pa upplysningar om kreditderivat. Aven upplysningar om kreditderivat inbdddade i
hybridinstrument skulle omfattas av de utvidgade kraven. En av anledningarna till dessa
uttalanden var Okningen av kreditderivat pa marknaden som ocksa medforde en Okad
exponering som séljare av Credit Default Swaps (CDS) stod infor.
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I FASB pressmeddelande stod det:

“Under denna period av oroligheter pa kreditmarknaden under ar 2007 och 2008 har vissa
séljare av kreditderivat markt att utbetalningarna for dessa ataganden skulle ka dramatisk.
Anledningen till detta ar pa grund av vardepapper som inte gatt att losa in eller hade fatt
sankt kreditrankning.”

De tidigare upplysningskraven ansdgs ofullstindigt reflektera riskerna till sdljarna av
kreditderivat. Den nya FASB Staff Position (FSP) krdver mer information om potentiella
negativa effekter av fOrdndringar 1 kreditrisk géllande finansiell stéllning, prestation och
kassafloden fran séljarna av kreditderivat. Det utokade kravet i FSP:n skulle upplysa om
foljande:

e kreditderivatets karaktdr och anledningen till inférskaffandet av derivatet

e det maximalt tinkbara beloppet for framtida betalningar

e det verkliga vardet pa kreditderivatet, och

e karaktdren av eventuella villkor som skulle ticka upp betalningar till en tredje part
eller tillgdngar som halls som sdkerhet

JOHN SMITH

IASB har forbattrat och lagt forslag till forédndringar géillande IFRS 7, som frimst beror
upplysningar kring de risker som &ar kopplade till finansiella instrument. De har dven
introducerat en trenivashierarki for virdering av verkligt vérde och dr snarlik den 1 US GAAP
som dven inkluderar upplysningar om tillforlitligheten i dessa mitningar.

BRUCE POUNDER

Det andra projektet av de fyra som berors tidigare i detta kapitel behandlar upplysningar om
det verkliga virdet pa de finansiella instrumenten som det &r mdjligt att ge ett verkligt véirde
for. Denna standard 1 US GAAP giller for alla publika och storre icke-publika foretag. Om
det inte dr mojligt att ge ett verkligt virde har SFAS No. 107 krav pa kompletterande
upplysningar som &r relevanta for uppskattningen av det verkliga vérdet pa ett finansiellt
instrument.

Den 24:e december ar 2008 foreslog FASB dnnu ett FSP. Det foreslagna FSP:t hade
utvecklats 1 ett samarbete med IASB, som hade tagit fram ett eget utkast som foreslog
liknande krav pa upplysningar. Det foreslagna FSP:t var ett forsok till att stélla krav pa fler
nya upplysningar om verkligt virde och som bdde &r kvantitativa och kvalitativa. De som
avses #r finansiella tillgingar som kan séljas och investeringar som hélls till forfall. Aven
upplysningar angéende vissa l&n och langsiktiga l4nefodringar omfattas av detta
upplysningskrav. Andringsforslag godkindes dock aldrig vare sig av FASB eller av IASB.
Den 30:e januari ar 2009 foreslog FASB istéllet ett annat FSP. Detta nya FSP skulle forbéttra
standarden genom att stilla krav pa de upplysningar som gors pa finansiella instrument som ar
vérderade till verkligt virde.
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5.5 MATNING AV VERKLIGT VARDE

ELAINE HENRY OCH OSCAR J. HOLZMANN

P& grund av oklarheter vid métning av verkligt virde pé inaktiva marknader blev FASB
tvungna att agera for att ge en kompletterande vigledning. Inaktiva marknader karaktdriseras
genom avsaknad av bud pi tillgingen eller ett existerande bud som é&r langt under det
forvintade priset som vanligtvis finns pa en marknad. Aven transaktionspriser under betryckta
forsdljningssituationer kan eventuellt vara langt under det pris som &r forvintat pd en vanlig
marknad. Nér marknadssituationen dr sddan dr det svért for innehavaren av en tillgdng att
forena budpriset och forséljningspriset i betryckta situationer vid méitning av verkligt vérde.

Den 30:e september ar 2008 gick FASB och SEC ut med ett pressmeddelande som
fortydligade oklarheter kring vdrdering av verkligt virde. Denna végledning var efterfragad
av ménga aktorer pd marknaden. Standardsittarna pa FASB gav ett snabbt klargérande som
efterfrdgades angdende f6ljande saker:

e P4 illikvida marknader kunde virdering av verkligt véirde baseras pa
foretagsledningens  beddmningsformaga,  speciellt  pd  foretagsledningens
uppskattningar som innehdller aktuella deltagares forviantningar om framtida
kassafloden och skall dven innehalla en ldmplig riskpremie.

e P4 inaktiva marknader ar varken borsmiklares uttalanden eller transaktionspriser
bestimmande nér det giller métning av verkligt virde.

e Ovanliga transaktioner (t ex tvingande likvidering) behdver inte vara bestimmande
vid métning av verkligt vérde.

e Relevanta faktorer for att bestimma om en investering dr annat dn tillfalligt nedsatt
beror pa hur linge marknadsvérdet har varit under sjélvkostnadspris, hur mycket
kostnaden &r under nuvarande marknadsvérdet, finansiella tillstindet av utfardaren och
om innehavaren har avsikten eller formagan att halla investeringen till forfall.

I respons till finanskrisen har IASB héngivet foljt hindelseforloppet 1 USA, speciellt den
utvecklingen av végledning for vardering till verkligt viarde och klassificering av finansiella
instrument. Exempelvis kunde IASB konstatera att [FRS stimde dverens med den vigledning
om virdering till verkligt virde pé inaktiva marknader som FASB tillsammans med SEC
arbetade fram. IASB:s ordférande Sir David Tweedie sade:

”Vi kommer att fortsatta tillférsakra att vagledningar i IFRS gallande vardering till verkligt
varde ar Overensstammande med dem som har getts ut av SEC:s och FASB:s personal”.

Den 31:a oktober &r 2008 publicerade IASB en vigledning vid vérdering av verkligt viarde pé
finansiella instrument pd marknader som inte ldngre var aktiva. Végledningen ar ett
sammanfattande dokument utvecklat av IASB och innehaller &ven utlitanden frén en
expertkommission som tillsattes under maj &r 2008. IASB:s bevakning av den amerikanska
regleringen reflekterar de europeiska ledarnas oro vid ett G8 mote. De europeiska ledarna var
oroliga for att finansiella foretag i Europa missgynnas i den globala konkurrensen. Mer
specifikt om detta uttalade sig en av de europeiska medlemmarna i G8:

“Vi vill forsékra sig om att Europas finansiella institutioner inte ar oférdelaktig missgynnade

gentemot deras internationella konkurrenter nar det galler redovisningsregler och tolkningar
av dessa”.
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Det gemensamma europeiska uttalandet under G8 mdtet den 4:e oktober ar 2008 foljde
samma riktning:

”]ASB maste handla i slutet av manaden for att forsakra sig om att Europas finansiella
institutioner har samma regler som de amerikanska foretagen genom att tillata
omklassificering av finansiella instrument i deras balansrékningar.”

Det ska noteras att redovisningskonsekvensen av en sddan omklassificering &ar att
investeringen som halls 1 balansrdkningen bade enligt IFRS och US GAAP maste vérderas till
verkligt virde dér vinster och forluster redovisas via resultatrdkningen. Fordndringen skulle
tillita omklassificering till kategorier dér investeringen kan vérderas till anskaffningsvirdet.
Aven om de ir ovanligt forekommande si har sidana omklassificeringar redan tidigare varit
tillitna i US GAAP enligt i SFAS 115. Efter en overenskommelse med tillsynsorganet
dndrade IASB det tidigare forbudet mot omklassificeringar och uttalade sig den 13:e oktober
om en dndring av IAS 39 (Finansiella Instrument) och IFRS 7 (Upplysningar). Fordndringen
tillat omklassificering av vissa finansiella instrument under ovanliga omsténdigheter, likt US
GAAP. Tva av tretton medlemmar i IASB:s styrelse motsatte sig denna éndring eftersom de
ansdg att fordndringen inte stimde 6verens med den 1 US GAAP och ifrdgasatte darfor dess
genomfdrande. Andringen i IFRS var snarlik den i US GAAP men de tvd medlemmarna i
styrelsen tyckte att reglerna fortfarande skiljde sig at. Medlemmar i Treasury Committee of
Britain’s House of Commons ifragasatte 4ven IASB:s oberoende som standardséttare pa grund
av IASB:s politisering kring processen vid genomforandet av denna dndring.

JOHN SMITH

Mitning av det verkliga vérdet pa illikvida marknader dr véldigt komplex och dérfor har
IASB tillsatt en expertgrupp for att identifiera hur man bdst bor ga tillviga for att uppskatta
det verkliga virdet och hur upplysningen om dessa skall ske. Redan under sommaren ér 2008
paborjade IASB detta arbete da en rad moten holls med den tillsatta expertgruppen och dér
diskussionerna fraimst handlade om att fa ytterliggare vidgledning angaende det ovannidmnda
baserat pa expertgruppens utlatanden. Nir denna vigledning arbetades fram forbéttrades den
genom att betoning lades pa vidsentlig beddmning sd att det skulle dverensstimma med
FASB:s och SEC:s tolkningar.

IASB har gjort jamforelser med FASB:s senaste FSP som dr vdgledande vid vérdering till
verkligt varde pa illikvida marknader. Resultatet var att skillnaden inte var stor frdn IASB:s
véigledning. Det fanns inga storre skillnader 1 jamforelse med den vigledning som arbetats
fram av IASB och det som stér 1 expertgruppens dokument. Vigledningen i US GAAP och
IFRS ér ddrmed densamma och IASB tror att tonvikten som lagts pd vdsentlig bedomning dr
korrekt. Det slutgiltiga utkastet som kommer att publiceras gidllande métning av verkligt virde
kommer att omfatta FASB:s FSP sprék.
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5.6 NEDSKRIVNINGAR

BRUCE POUNDER

Det forsta av de fyra kortsiktiga projekten berdér nedskrivningar av skuldsdkerheter som
klassificeras som finansiella tillgangar som kan saljas och investeringar som halls till forfall.
Banker och andra finansiella institutioner har ofta betydande innehav av sddana finansiella
instrument som pa senare ar har blivit en utbredd praxis av virdepapperisering fran lan.
Agaren som innehar en pool med lanefodringar utfirdar virdepapper och ger innehavaren av
dessa en rinteavkastning fran dessa lan. Innehavaren av vérdepappret har dven ritten att
erhélla det satsade kapitalet. I synnerhet banker och andra finansiella institutioner skapar eller
inforskaffar pooler med bostadslanefodringar och utfardar viardepapper som backas upp av
dessa lan. Detta sker ofta via Special Purpose Entities (SPE:s) som enbart &dr skapade for att
tillskansa dessa 1an, vérdepapperisera och utfirda dem till den enhet fran vilken l&nen
kommer. Genom denna transaktionskedja fér anstiftaren till lanet finansieringsfordelar dar
dven gillande reglering for kapitalreserver tillmotesgés. Av denna anledning blev denna typ
av virdepapperisering vildigt populér bland banker och andra finansiella institutioner. De tva
senaste aren har marknadspriserna pd Mortgage-Backed Securitys (MBS) minskat drastiskt i
virde péd grund av att antalet 14ntagare som inte kunde betala tillbaka sina bostadslén dkade
mer dn vad finansinstitut hade rdknat med. Enligt US GAAP géller att om det verkliga vardet
pa rintebdrande virdepapper sjunker till ett mindre védrde pd balansdagen &n den amorterade
kostnadsbasen pé vérdepappret, anses tillgdngen sjunkit i virde och den redovisande enheten
har ett krav pa sig att faststdlla om nedskrivningen ar annat an tillfallig. Detta faststillande
har en betydelse for den finansiella rapporteringen eftersom annat &an tillfallig
nedskrivningsforlust skall ses som intdkter medan tillfdlliga nedskrivningsforluster inte anses
som det. Fram tills nyligen hade US GAAP tva modeller for att faststélla om en nedskrivning
av en finansiell tillgdng som kan séljas eller en investering som hélls till forfall &r annat an
tillfallig.

Den forsta modellen finns i EITF issue 99-20 och omfattar den berattigad ranta som inte ar
av hog kreditkvalitet eller som kan bli forberedd eller pd annat sétt bestdmd péa ett sddant sétt
att innehavaren inte skulle dterhdmta sig betydande fran sin investering. For skuldsdkerheter
som representerar betydande delar i en sékrad finansiell tillgdng som omfattas av ETIF Issue
99-20, var en nedskrivningen annat an tillfallig om den var baserad pa den rapporterande
enhetens bésta uppskattning av kassafloden som en deltagare pd marknaden skulle anvinda
for att bestimma det nuvarande verkliga virdet pa den beréttigande rantan.

Den andra modellen stiller inga krav pd nagon storre tillit pa marknadsdeltagarnas
antaganden géllande framtida kassafloden och tillater anvéndningen av foretagsledningens
bedomningsformaga angiende sannolikheten att innehavaren inte kommer att klara av att
samla in alla beloppen 1 ritt tid. I januari ar 2009 gav FASB ut den slutgiltiga FSP EITF 99-
20-1, dir nedskrivningsvigledningen fran EITF issue 99-20 skall vara forenlig med den i
SFAS No. 115. Det slutgiltiga namnet pa den blev FSP EITF 99-20-1, “Amendments to the
Impairment Guidance of EITF Issue No. 99-20.”
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JOHN SMITH

Nedskrivningar av finansiella instrument ar helt klart en del av IASB:s projekt. IASB forsoker
fa fram en enkel nedskrivningsmetod, men for att kunna gora det maste problemen med
klassificeringen l9sas forst for att se om det ens dr genomforbart. Gillande detta har Smith
egna tankar, som skiljer sig fran resterande styrelsemedlemmar.

Om det finansiella instrumentet var toxiskt” fran borjan, det vill sdga om instrumentet hade
vildigt fluktuerande kassafloden sd att sjilva investeringen var spekulativ i1 sig, skall
investeringen formodligen tas till verkligt virde. For vanliga fodringar, ldn och investeringar
med stabil kassaflodeskaraktdristik s verkar en kostnadsmodell vara ldmplig, forutsatt att
foretagsledningen inte handlar med instrumentet. Nedskrivningen skall dérfor baseras pa
forvantade kassafloden. S& som standarden ser ut idag inkluderas bada dessa extremer 1
kategorin “finansiella tillgangar som kan séljas” och till en viss utstrickning i kategorin
”lanefodringar och kundfodringar”, dirfor méste problemet med klassificeringen av
finansiella instrument 16sas forst och sedan utveckla en enkel nedskrivningsmodell.

Som en del av TASB:s utvirdering av nedskrivningar kan de tdnka sig att utveckla en
forvantad forlustmodell for att ersdtta den nuvarande redan intrdffade forlustmodellen, da
denna tillhandahaller for lite for sent. Det dr just ddrfor nya modellen tas fram varigenom
avskrivningar skulle bli redovisade for forvantade forluster som har blivit identifierade
baserat pa historik och aktuella férvintningar.

Utover forvintade forluster finns det dven andra indikatorer som kan hjélpa foretag att skaffa
tillrackligt stor buffert for framtiden for att frimja finansiell stabilitet. Denna frdga beror mer
mélet for finansiell rapportering och att forse anvindarna med viardefull och anvindbar
information. Smith betonar dock att kompletterande reserver utdver forviantade forluster, som
mojligen kommer att krivas av lagstiftare for kapitalindamal, dr mer en fraga for lagstiftare
an en redovisningsfraga. Emellertid kommer IASB dven att forska vidare med lagstiftare vad
som mdjligen bor goras for att infora mer 6ppenhet géillande reglerande reservkrav genom en
kapitalallokering.

IASB kommer att se 6ver om de ska begriansa anvdndningen av verkligt viardes redovisning
géllande detta och kommer att tas med som en del av hela projektet. Vad det giller
sdkringsredovisning sa kommer detta behandlas separat. Malet d4r desamma som for resten av
standarden det wvill sdga, Oka transparensen och minska komplexiteten vid
sdkringsredovisning. For att gora detta maste man forst forstd hur sdkringsredovisningen
skulle paverkas om den forvéintade forlustmetoden introducerades.

IASB:s personal har utvecklat flera alternativ for projektet som helhet och som kommer att
presenteras for styrelsen inom fem manader. Styrelsen kommer 1 sin tur att besluta vilket utav
alternativen som skall ges som forslag for visning. Detta projekt gors tillsammans med FASB
och de bdda organisationerna skall traffas 1 juli dir de forvéintas né ett forsta visningsutkast.
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5.7 REGLERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

JOHN SMITH

IASB paskyndar sitt projekt gillande finansiella instrument dar huvudmalet ar att byta ut IAS
39. IASB kommer att publicera ett forslag géllande klassificering och vérdering inom sex
manader, foljt av ett forslag géllande sdkringsredovisning.

Som ett direkt gensvar till kravet fran G20 motet kommer normséttarna att vidta atgérder och
vara klara ned detta vid slutet av ar 2009. Huvudsyftet &dr att reducera komplexiteten vid
redovisningen av finansiella instrument.

Smith resonerar vidare och menar att alla verkar vara 6verens om vad som maste goras och &r
vil underforstdidda med vad malet dr. Reducera komplexiteten, 6ka transparensen och
jamforbarheten, tinka om ndr det giller nedskrivningsreglerna for att kunna kénna igen
forluster omedelbart och skapa en grund for konvergens vérlden Over, med andra ord en
spelplan dir alla d4r pa samma nivd. En sex ménaders frist dr svar att hilla men Smith
tydliggor att arbetet for att hitta 16sningar till problemen kommer att goras sekventiellt och i
ratt ordning.

e Det forsta som kommer att bearbetas dr klassificering och virderingsalternativ. IASB

forstar redan orsakerna till varfor dessa dr s& komplicerade. Dagens standard har 12
olika méitmetoder for finansiella instrument, inklusive tre for nedskrivning.

e Det finns fler &n 22 olika sétt att komma fram till en av mitmetoder baserat pd en
kombination av kriterier dér hidnsyn maéste tas till vilken typ av instrument det &r, dess
aktivitet pa marknaden, fOretagsledningens avsikt med namngivningen, och
foretagsledningens avsikt med olika kvalificerande kriterier.

IASB anser sig kunna reducera komplexiteten genom att minska antalet métningsalternativ
och forse en béttre rationalitet gillande de alternativ som behélls. Malet &r att fa fram tva
métningsalternativ. Sjdlvklart kommer vissa av instrumenten kunna vérderas till verkligt
virde och vissa inte men TASB maste bestimma sig for var denna grinsdragning skall goras.
Ska gransdragningen baseras pa instrumentens karaktéristik, dess aktivitet pd marknaden eller
foretagsledningens avsikt med den? Var och en av dessa alternativ kan komplettera eller vara
1 konflikt med varandra, sa det maste bestimmas vilket som skall ha foretride. Som en del av
projektet, kommer frdgan om &verforing fran verkligt viarde behandlas. Behandlingen hér
kommer att bero pd hur grinsen for att sirskilja kategorier dar verkligt varde kan anvindas
och dir det inte kan anvéndas.
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6 ANALYS

Detta kapitel resulterar i en koppling mellan referensramen och empirin dar de diskussioner
som belyses i dokumentstudien kopplas till regleringen.

6.1 INLEDNING

Indelningen av denna analys baseras pd de resultat som kommer frdn det empiriska kapitlet. I
de artiklar som dr presenterade finns det aterkommande problembeskrivningar om vad som
inte har fungerat och vad som regleringen av finansiella instrument har misslyckats med.
Dessa problem har blivit indelade efter det omrdde som de berdér och har bendmnts enligt
termer som anvénds i de befintliga standarderna.

6.2 KLASSIFICERING OCH VARDERING

IASB:s styrelseledamot John Smith beskriver i sitt tal till den Europeiska Kommissionen
andemeningen av att forenkla klassificeringsalternativen 1 IAS 39 for att vdrderingen av
finansiella instrument skall kunna goras pa adekvata grunder. IASB forstar anledningen till att
detta omrade dr komplicerat och att farre alternativ skulle leda till en reduktion av denna
svaroverskadlighet. Den nuvarande planen ar att endast tvd mitningsalternativ skall tillimpas.
Beroende pa vilken kategori som instrumentet hamnar i virderas det antingen till verkligt
vérde eller upplupet anskaffningsvérde. Den problematik som TASB forsoker 16sa ér att det i
den nuvarande standarden finns for ménga kategorier att ldgga instrumentet i och ddrav sker
virderingen pé felaktiga grundval. Klassificeringen har baserats pa foretagsledningens avsikt
med innehavet av instrumentet, dess karaktéristik och dess aktivitet pA marknaden. IASB
jobbar déarfor med att ta fram ett sitt att gora en grinsdragning mellan vilket av de tre
kriterierna for klassificeringen som skall ha foretrdde.

Vilka effekter detta kan ha pé redovisningen i1 framtiden &dr beroende pa vilka av alternativen
som anvinds som underlag for att avgora inom vilken kategori som det finansiella
instrumentet hamnar. Enligt Smith kompletterar alternativen eller &r i konflikt med varandra,
vilket darfor leder till att en avvégning méste goras med hédnsyn till vilket av alternativen som
skall ha foretrdde. Beroende pé vilken 16sning som IASB tar fram har det en ansenlig effekt
pa redovisningen. Liggs tonvikten pa att kategoriseringen av det finansiella instrumentet gors
utifrdn foretagsledningens avsikt med innehavet spelar dven ledningens bedomningsférmaga
en avgorande roll dd denna inte alltid dr objektiv. Detta betyder att det finns en risk att
instrumentet hamnar 1 fel kategori vilket 1 sin tur leder till att dven vérderingen blir fel.
Alternativen dr i1 konflikt med varandra eftersom foretagsledningen sjilvklart maste ta hidnsyn
till instrumentets karaktdr och aktivitet pd marknaden vilket dirmed gor det oerhort svart for
IASB att gora gransdragningen.

I slutindan dr det viktigt att det finansiella instrumentet hamnar i rdtt kategori vilket
mojliggora en korrekt vérdering och i sin tur en transparent och rittvisande redovisning.
Emellertid, skall foretaget enligt IFRS 7 ldmna saddana upplysningar som gor det mojligt for
anvindare av de finansiella rapporterna att bedoma den betydelse som finansiella instrument
har for foretagets finansiella stillning och resultat, vilket resulterar i att anvdndarna kan gora
investeringar pa ritt grunder. Foretaget skall &ven 1dmna upplysningar som gor det mojligt for
anvindare av de finansiella rapporterna att bedoma karaktir och omfattning av de risker som
uppstar genom finansiella instrument och som foretaget dr exponerat for pa balansdagen.
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Gors inte klassificeringen och vérderingen ritt har det alltsd en péverkan pa den externa
informationen som ges till foretagets anvédndare. Sker en forenkling av klassificeringen
kommer dédrmed dven anvidndarna uppfatta redovisningen som mindre komplex.

Aven andra fragor har identifierats som berdr mitningen av verkligt viirde. Det 4r svarigheter
som fradmst behandlar virderingstekniken pa illikvida och inaktiva marknader. Den FSP som
FASB gick ut med i september ar 2008, och som senare antogs, har dven tillimpats av IASB
som tillsatte en expertgrupp for att identifiera det bdsta sattet for att uppskatta det verkliga
vardet. Vid métningen av verkligt virde pa illikvida marknader, som tidigare endast baserats
pd det verkliga vdrdet pd sjdlva marknaden, har IASB lagt en storre betoning pa
foretagsledningens bedomningsforméga som baseras pa aktuella deltagares forvantningar om
framtida kassafloden och innehéller 4ven en lamplig riskpremie.

Vid uppskattningen av inaktiva marknader tar foretaget fram det verkliga védrdet genom att
anvinda en virderingsteknik som innefattar nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som dr oberoende av varandra och har intresse av att transaktionen genomfors. Enligt
VT 74 1AS 39, som behandlar virderingsteknik av verkligt virde pa en inaktiv marknad, skall
virderingstekniken som dr bruklig bland marknadsdeltagare for att prissdtta instrumentet
anviandas om den visat sig ge tillforlitliga uppskattningar av priser som kan erhallas i faktiska
marknadstransaktioner. D4 IASB har valt att tillimpa samma vigledning som FASB innebéar
detta att varken borsméiklares (marknadsdeltagare) eller transaktionspriser inte behover vara
bestimmande vid mitning av verkligt virde pa inaktiva marknader. Regleringsfrigan som har
identifierats hér ar hur IASB kommer att fortskrida sitt arbete for att ta fram en végledning for
vad som édr bédst tillimpbart vid métning av det verkliga vérdet pa inaktiva marknader.
Regleringsfragan som uppstar dr om betoning pa vasentlig beddmning dven skall 1dggas hér.

6.3 NEDSKRIVNINGAR

Styrelsemedlemmarna 1 IASB dr dverens om hur betydande del nedskrivningsfrdgan har i
projektet for att forenkla redovisningen av finansiella instrument. Malet dr att ta fram en enda
nedskrivningsmodell men att det i dagsldget inte &r mojligt dd klassificeringsfrdgan dnnu inte
ar 16st. IASB kommer att samarbeta med FASB som en del i det omfattande projektet for att
garantera global Overensstimmelse med ansatser betrdffande nedskrivningar. Enligt den
nuvarande standarden i punkt 58 skall ett foretag per varje balansdag bedoma huruvida det
finns objektiva beldgg (punkt 59) som tyder péd att en finansiell tillgdng eller en grupp av
finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov. Nedskrivningen berdknas baserat pa
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vidrde och nuvdrdet av uppskattade framtida
kassafloden om det visar sig att det uppkommit ett nedskrivningsbehov for kategorin
lanefodringar och kundfodringar eller kategorin investeringar som halles till forfall enligt
punkt 63. Nir nedskrivningen gors for finansiella tillgdngar i kategorin finansiella tillgangar
som kan sdljas baseras den pa det verkliga virdet pa den finansiella tillgangen. Nér en
minskning i det verkliga virdet for en finansiell tillgang, som dr kategoriserad som att den kan
sdljas, har redovisats direkt mot eget kapital och det finns objektiva beldgg for att en
nedskrivning av tillgdngen skall goras, skall den ackumulerade forlust som redovisats direkt
mot eget kapital tas bort frdn eget kapital och redovisas i resultatrikningen &ven om den
finansiella tillgdngen inte har tagits bort frdn balansrdakningen, enligt punkt 67. Smith menar
att dessa extremer som nedskrivningarna grundas pé i dagens standard ar for komplexa och att
IASB forst maste 16sa problemet med klassificeringen for att kunna ta fram en enda
nedskrivningsmodell som géller for alla finansiella instrument.
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De redovisningsméssiga konsekvenserna blir sjdlvklart beroende av 16sningen pa
klassificeringsfrdgan och 1 sin tur hur vérderingen kommer att se ut. Skall en enda
nedskrivningsmodell utvecklas kommer det att innebéra att nedskrivningen gors utifran hur
vérderingen av det finansiella instrumentet gors. Det dr forvisso svért for oss att uttala oss om
vilken 16sning IASB kommer fram till men det finns tvd huvudfragor inom detta omréde.
Vilket belopp skall nedskrivningen av finansiella instrument baseras pa - verkligt virde eller
framtida kassafloden? Antagligen far 16sningen bli en kombination av dessa tvd da Smith
papekade att det var for extremt att anvénda antingen eller.

I anslutning till [ASB:s utvérdering av nedskrivning av finansiella instrument har de i tanke
att utveckla en framtida forlustmodell. Effekterna pa sjilva redovisningen blir d att en béttre
oversikt kommer att kunna fis eftersom ett bittre antagande dd kan goras géllande de
nedskrivningsforlusterna som kan uppsta.

6.4 BORTBOKNING

Jan Marton nidmnde bortbokningar som en av flera orsaker till finanskrisen i sin debattartikel
och denna uppsatts verkar styrka detta. Likt Enronskandalen verkar det som att en
redovisningsregel har anvénts pé ett sitt som normséttaren inte avsett. For en investerare har
det varit problematiskt att upptdcka dessa bortbokningar fram tills att de foretag som gjort
dem drabbades av forluster och blev tvungna att redovisa detta.

Vi vet att en av de stora skillnaderna i redovisning av finansiella instrument mellan US GAAP
och IFRS ir deras syn pa bortbokningar. IFRS har haft betydligt mer restriktiv syn pa
bortbokningar vilket redovisas mer ingdende i avsnitt 3.6 dir skillnaden mellan dessa
normséttare belyses. Fragan som vi kan stilla oss dr hur utgangen till finanskrisen hade varit
om IFRS var obligatorisk for amerikanska foretag. IFRS dr tydlig med att rétten till det
framtida kassflodet maste upphora for att en bortbokning ska fa ske. I USA har foretag kunnat
gora bortbokningar enligt US GAAP trots att det fanns exponering och intresse 1 framtida
kassafloden.

Elaine Henry tillsammans med Oscar J. Holzmann identifierar bortbokningar som en av de
bidragande orsakerna till finanskrisen. Detta &r ocksd ndgot som nidmns av [ASB:s
styrelseledamot John Smith. Finansiella foretag har anvint sig av SPE:s till att bortboka vissa
tillgdngar/skulder frdn sina balansrdkningar som ofta virdepapperiserades. Problemet som
uppstar ar att kopplingen till Overlataren ofta forsvinner dd ett SPE har en komplex
uppbyggnad och initiativtagaren pa olika sdtt kan dolja sin involvering. Detta fenomen
behandlas i avsnitt 4.1.2.

Att FASB sé sent som i september ar 2008 publicerade dndringsutkastet for bortbokningar
visar pa att de inte forstod omfattningen av detta fenomen forrdn subprimemarknaden
kollapsade och antalet finansiella foretag som drabbades av forluster steg stadigt.

6.5 UPPLYSNINGAR

Detta dr ett omrdde som &r ytterst viktigt speciellt i samband med bortbokningar som ndmns
hédr ovan. Upplysningar om finansiella instrument ska ges till intressenter sa att de kan ta del
av avsikten med instrumentet och vilka risker detta medfor, da redovisningen bade kan vara
kvantitativ och kvalitativ. Det ar skillnad pa vilka upplysningar som krivs av IFRS och US
GAAP. IFRS ér ndgot mer omfattande och kréaver kvantitativa upplysningar om marknadsrisk
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och likviditetsrisk. Att i och med detta pasté att IFRS pé ndgot sitt ar béttre an US GAAP éar
nog en Overdrift. Aven om den amerikanska standarden tillit olika bortbokningar som
viardepapperiserades och som sedan saldes vidare sa misslyckades IFRS 7 med att upplysa
sina intressenter om de risker som en handel med dessa vérdepapper innebar. MBS, SPE,
CDO och CDS ér vildigt komplexa instrument som finansiella foretag handlade med 1 en stor
omfattning och upplysningen av dessa har visat sig vara bristfillig.

Négot som styrker det ovanndmnda pdstdendet dr nir FASB agerade snabbt for att utvidga
kraven pa upplysningar. Detta gjordes nidr FASB forstod omfattningen av CDS och dess
inverkan pd den amerikanska marknaden. Intressenter till de finansiella foretagen skulle
informeras om de risker som forsdljning av dessa kreditderivat medférde. Upplysningen
skulle omfatta kreditderivatens verkliga vérde, risk for utbetalningar samt syftet med
inforskaffandet.

Anledningen till att kreditderivat som CDS har forekommit i sd stor omfattning &r for att de
anviandes pé sd sdtt att de vardepapper som hade en rating under investeringsgraden skulle
genom credit-enhancement bli séljbara. Det &r resultatet av detta som kallas for syntetiska
CDO:s. Dessa finansiella instrument blev allt vanligare 1 samband att subprimemarknaden
vixte. Den dndring som FASB har kompletterat US GAAP med kommer med stor sannolikhet
implementeras i IFRS 7. Stod till detta finner vi i Smiths tal som menar att det redan finns
forslag till &ndringar i denna standard och dessa édndringar méste ocksé ha varit inspirerade av
US GAAP. IASB har utvecklat en trenivés hierarki for vérdering till verkligt virde av olika
klasser av finansiella instrument som &r snarlik den i US GAAP. Det kommer att stéllas
hogre krav pad upplysningar pa hur virderingen till verkligt virde har gjorts utifrdn denna
hierarki, d&ven upplysningar om reliabiliteten i dessa varderingar skall lamnas. Vilka troliga
effekter pd redovisningen som denna hierarki kommer att ha 4r beroende p& hur den
utvecklas. Da den enligt Smith skall vara en forenkling av hur métningen av verkligt virde
kommer att gé till innebdr det dven en forenkling vad det géller upplysningar. Detta medfor
att anvindarna av de finansiella rapporterna enklare forstar hur foretagsledningen har ténkt
och att de enklare kan uppskatta det verkliga virdet pa ett finansiellt instrument. Hogre krav
pa reliabiliteten i upplysningarna innebdr att siffrorna uppfattas som mer trovérdiga vilket
finanskrisen pdvisar d& redovisningen har varit bristféllig pd detta omrdde frimst i USA.
Smith riktar stor fokus pé riskexponeringen som dessa instrument medfor, detta belyses dven
av Henry och Holzmann. Aven Turley nimner riskexponeringen som en av de mest
bidragande orsakerna till finanskrisen och att bankerna inte kommer att bdrja bevilja 1&n
forrdn man har fitt bukt med den.

6.6 IASB OCH FASB BLIR ETT?

Négot som é&r positivt med finanskrisen dr att IASB och FASB verkligen har intensifierat
samarbetet med varandra och vill ha en enad front mot de redovisningsproblem som
redovisats 1 detta kapitel. Alla de artiklar som blivit redovisade i empirin berdr detta
samarbete i olika sammanhang.

James S. Turley ndmner gapet mellan regleringssystemen som en av de direkta orsakerna till
finanskrisen. Vikten ligger pa den stéindigt vixande globala marknaden dir grinserna mellan
lander har minskat i betydelse. John Smith menar ocksa att USA har blivit mer intresserad av
en implementering av IFRS i samband med finanskrisen jamfort med tidigare. En indikator pa
detta dr ndr utldndska filialer 1 USA som tillimpar IFRS slapp att Oversitta de finansiella
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rapporterna till US GAAP. Om IFRS infors i USA kommer gapet mellan normséttarna att
minska samtidigt som IASB:s legitimitet hojs.

Sedan Norwalk Agreement undertecknades av IASB och FASB ar 2002 har véldigt manga av
de regleringsskillnader som fanns tidigare helt forsvunnit eller minimerats. Att finanskrisen
tar sin grund i regleringen av finansiella instrument lir inte vara s mérkligt med tanke pd att
det finns stora skillnader mellan normséttarna eftersom IASB var inspirerade av den
amerikanska versionen ndr de gav ut IFRS men gjorde i sin tur dndringar som de tyckte var
forbattrande atgarder.

Den omorganisering som genomfordes ar 2001 nar IASC omvandlades till IASB grundar sig i
strdvan efter oberoende. Innan omorganiseringen gjordes var IASC influerat av EU och var pa
det sittet ett politiserat organ. En omorganisering medforde att en storre fokus sattes pa
redovisningsexpertisen for att redovisningsnormernas kvalitet skulle forbéttras samtidigt som
acceptansen och implementeringen av dessa ur ett internationellt perspektiv skulle dka.

Det som har hént i samband med finanskrisen dr att detta oberoende hotas, vilket framhalls av
Turley. Exempelvis forsokte amerikanska kongressen tvinga FASB att ta bort virderingen av
verkligt virde som #r av stor betydelse for finansiella instrument. Aven i Europa forsokte
dominerande banker och forsdkringsbolag styra redovisningen efter sitt intresse. Detta strider
direkt emot IASB:s strivan efter oberoende, transparens och jamforbarhet. Den Okade
politiseringen och ldndernas protektionism dr ett direkt hot mot detta och den framtida
utvecklingen av redovisningsstandarder. Hade den amerikanska kongressen lyckats med att ta
bort redovisningen av verkligt viarde hade utvecklingen tagit ett steg bakat dir den rittvisande
bilden hade fatt sta tillbaka.

Ser vi det ur ett perspektiv som berdr regleringen av finansiella instrument sé ar verkligt véirde
pa dessa instrument en viktig del vid redovisningen och den rittvisande bilden. Finanskrisen
ar inte en produkt av det verkliga vérdet utan ar ett misslyckande av normsittaren att reglera
denna virdering. Som Smith ndmner 1 sitt tal sd dr regleringen av finansiella instrument s
pass komplex med flera virderingsmojligheter, vilket forsvarar for anvindarna att redovisa
dessa instrument pa ett bra sétt.

Att IASB och FASB har intensifierat sitt samarbete med varandra i och med tillkomsten av
FCAG ir ett tecken pa finanskrisens inverkan pa regleringen. Att IASB har meddelat att en
ersittning av IAS 39 ér pa géang tillsammans med FASB é&r ocksa ett bevis pa denna standard
ar ett regleringsproblem som har bidragit till krisen.
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7 SLUTSATS

| detta kapitel presenteras svaret pa var forskningsfraga tillsammans med en kortare
forklaring. Har presenteras dven ett forslag pa fortsatt forskning inom samma omrade.

« Vilka regleringsfragor med fokus pa redovisningen har identifierats i samband med
finanskrisen kopplat till finansiella instrument?

Det som har framkommit under uppsatsen ar att det &r flera faktorer som har varit bidragande
till den nuvarande finanskrisen. Den storsta orsaken &r formodligen inte redovisningen dé
krisen bara ar ett exempel pd ménniskans girighet. Redovisningsregler har stindigt dndrats
och forbittras for att visa en réttvisande bild av foretagens transaktioner for de intressenter
som kan ha nytta av denna information. Dock har regleringen svikit intressenterna genom att
géllande redovisningsstandarder misslyckats med att redovisa omfattningen av de
transaktioner som var av stor vésentlighet. Géllande standarder har aterigen anvénts pa ett sitt
som normsittarna inte menat och som paminner om Enronskandalen. Aven da stod finansiella
instrument 1 fokus och det gor de fortfarande idag. De problem som har identifierats ar
foljande:

e Kilassificering och vardering — problemet hdr 4r att det finns for manga
klassificeringsalternativ, vilket har gjort det svart for dem som tillimpar dessa regler.
P& grund av denna svéroverskadlighet har virderingen av finansiella instrument inte
kunnat goras péd korrekta grunder. Virderingstekniken till verkligt varde pa illikvida
marknader har varit bristfallig da for i kriterier har funnits vid faststdllandet av detta
virde. Ett bevis pd detta dr justeringen av dessa kriterier dir stérre hinsyn ska tas pa
framtida kassafloden utifran foretagsledningens bedomningsforméaga. Vad det giller
uppskattningen av det verkliga virdet pd inaktiva marknader kommer de
véarderingstekniker som finns i [ASB:s standarder inte vara lika tillimpbara som
tidigare. Detta pa grund av att varken marknadsdeltagarnas och transaktionspriser inte
behover vara bestimmande av verkligt virde pé inaktiva marknader.

e Nedskrivning — den nedskrivningsmodell som finns i dagsldget kan forbéttras forst
nir klassificeringsfrigan ovan dr avklarad. IASB:s mal ar att ta fram en
nedskrivningsmodell d& nedskrivningen av finansiella tillgdngar i den nuvarande
standarden beror pa vilken kategori som det finansiella instrumentet tillhor.
Nedskrivningar som gors for kategorin finansiella tillgangar som kan saljas baseras
péd det verkliga virdet pd tillgdngen. For kategorierna lanefodringar och
kundfodringar samt investeringar som halls till forfall baseras nedskrivningen pa
skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde och nuvérdet av uppskattade framtida
kassafloden. De virden som nedskrivningen grundar sig pa i dagens standard &r for
komplexa. Dérfor &r malet att ta fram en enda nedskrivningsmodell.

e Bortbokningar — regleringen av detta omrade har identifierats som en stor bidragande
orsak till finanskrisen. Foretag i USA har kunnat gora bortbokningar till enheter som
inte har varit passiva men dér foretaget 4nda uppfyller géllande standard. Hir finns en
av de stora skillnaderna mellan US GAAP och IFRS. IFRS har kravet pa att
kassafloden maste Overldtas for att bortbokning ska fa ske medan US GAAP endast
kréver att mottagaren har kontrollen dver den tillgang som har bortbokats. Finansiella
institutioner 1 USA har anvédnt denna mdjlighet for att d6lja riskexponeringen.
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e Upplysningar — vissa transaktioner i samband med finanskrisen har visats sig vara
otillrackliga, speciellt nir det géller kreditderivat. De &ndringsédtgdrder som FASB
vidtagit visar pé en brist av vissa upplysningar. Omfattande upplysningar ska goras pa
kreditderivat sdsom risk, verkligt virde och syftet med dessa. P& liknande sétt har
upplysningar om verkligt virde pa finansiella instrument visat sig vara otillrackliga da
IASB har arbetat fram en trenivashierarki for denna vérdering och som ocksa ska
fungera som en végledning for vilka upplysningar som ska goras vid denna vérdering.
Aven tillforlitligheten i dessa virderingar ska limnas.

e Konvergens — mellan de tvd dominanta normsittarna IASB och FASB var
konvergensen inte tillricklig nédr det giller redovisningen av finansiella instrument.
Finanskrisen spred sig snabbt globalt pd grund av att regleringen av finansiella
instrument 1 USA har varit bristfallig och vérdepapperiserade tillgangar saldes till
finansiella institut 6ver hela vérlden. IFRS lyckade inte heller identifiera den risk som
foljde ndr dessa redovisades i1 balansrdkningar som foljde IASB:s standarder. Detta
visar pa att behovet efter ett enda normgivande organ aldrig har varit sa stor som i
dessa tider. Att TASB har inlett ett arbete med att dndra IAS 39 som reglerar
finansiella instrument tillsammans med FASB tyder pa detta. Sannolikheten att USA
borjar tillimpa IFRS inom en snar framtid &r véldigt stor.

FORSLAG TILL FORTSATT FORSKNING

Finanskrisen har visat att FASB:s standarder for finansiella instrument har misslyckats att visa
den exponering och det risktagande som amerikanska foretag utsatte sig for. Som denna
uppsats har visat forekommer det vissa skillnader i regleringen av finansiella instrument
mellan TASB och FASB. Nagra av dessa skillnader har redan berdrts i denna studie.
Exempelvis vet vi redan nu att det fanns skillnader i bortbokningar och upplysningar mellan
dessa normsittare. Det skulle darfor vara intressant att 1 en dokumentstudie underséka dessa
skillnader ndrmare for att ta reda pa om den finansiella hirdsméltan hade kunnat undvikas om
IFRS hade tillimpats i USA istéllet for US GAAP.
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BILAGA 1 — ANVANDA SOKORD

Manga av dessa ord har kombinerats med andra sdkord for att fa ett mer relevant sdkresultat.
Exempelvis ’Financial Crisis and Accounting” ar en av de vanliga kombinationerna som har
anvénts. Sokningen dr gjord i sokmotorerna Samsdk och Google.

e SamsoOk — dr en sokmotor som ger en samlad tillgang till elektroniska resurser via
Internet. Detta mojliggdrs via ett samarbete som inkluderar 42 bibliotek i Sverige och
maélgruppen ir studenter och vriga inom den akademiska sfiren®”. Tillgangen ér
begransad genom att inloggning maste ske innan s6kning kan goras. Samsok ger ett
stort urval av akademiska artiklar fran hela vérlden.

e Google — dr den sokmotor som dr mest anvand i vérlden och dér alla med en
Internetuppkoppling har tillgang till den. Sokresultaten baseras pa en rakning dér sidor
som uppfyller sokningskriteriet visas i en ordning som beror péd antalet ldsare som
varje sida har haft®.

Finanskris Financial Crisis

Accounting Problems IFRS

US GAAP Subprime mortgages

Securitization Collateralized Debt Obligation

Mortgage Backed-Security Credit Default Swap

Special Purpose Entities International Accounting Standards Board
Financial Accounting Standards Board Rating

Differences Omklassificering

Reclassification

%2 Kungliga Biblioteket, hemsida
¥ Google, hemsida
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BILAGA 2 — KATEGORISERING (RATING)

STANDARD
KVALITET MOODYS'S & POOR’S

INVESTERARGRAD
HOGST KVALITET

VALDIGT GOD KVALITET

GOD KVALITET
MEDELGOD KVALITET Baa BBB
UNDER INVESTERARGRADEN

LAG MEDELGOD KVALITET Ba BB
LAG KVALITET
DALIG KVALITET

SPEKULATIV KVALITET

FORFALLEN

Tabellen ovan visar hur betygsittningen kan vara pa ett vardepapper enligt de tva storsta
foretagen 1 USA som é&r specialiserade pé detta. De betygsteg som finns representerar den risk
som ett visst viardepapper har. De virdepapper som lever upp till investerargraden har en lag
risk och de som hamnar under investerargraden anses vara osdkra och spekulativa. Styrkan
hos varje betygsteg kan fOrstirkas ytterliggare. Moody’s gor detta genom att tillimpa
ytterliggare en betygskala fran 1-3 som anges efter det ordinarie betyget. Standard & Poor’s
har ett liknande tillvigagangssitt fast genom att ett plus eller minus anges efter betyget.*

¥ Dwight Asset Management Company, hemsida, 2009-05-14
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BILAGA 3 — UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

UTDRAG UR IFRS 7 STANDARD

25. Med undantag med vad som ségs i punkt 29 skall ett foretag, for varje klass av finansiella
tillgdngar eller finansiella skulder, ldmna upplysningar om verkligt virde for den klassen av
tillgadngar och skulder pé ett sitt som mojliggor jamforelse med det redovisade virdet.

26. Nér ett foretag ldmnar upplysning om verkligt virde skall det gruppera finansiella
tillgdngar och finansiella skulder i klasser, men skall endast nettoredovisa dem om en
nettoredovisning av deras redovisade vérden sker i balansrdkningen.

27. Ett foretag skall 1dmna upplysning om

a) tillimpade metoder och, om en virderingsteknik anvénds, antaganden for att bestdimma det
verkliga virdet for varje klass av finansiella tillgangar eller finansiella skulder. Ett foretag
lamnar exempelvis upplysning om antaganden betrdffande grad av fortida betalningar, graden
av forvéntade kreditforluster samt réntesatser eller diskonteringsréntor,

b) huruvida verkliga vérden faststillts direkt, 1 sin helhet eller delvis, genom hdnvisning till
officiella prisnoteringar pd en aktiv marknad eller genom uppskattningar d4 man anvénder en
varderingsteknik (VT 71-VT 79 1 IAS 39)

c)huruvida verkliga virden som redovisats eller angetts i de finansiella rapporterna helt eller
delvis bestdms genom att anvinda en virderingsteknik som baseras pa antaganden som inte
understdds av priser fran observerbara aktuella marknadstransaktioner 1 samma instrument
(dvs. utan fOrdndring, uppdelning eller aggregering) och inte baseras pa tillgéingliga
observerbara marknadsuppgifter. For verkliga virden som redovisas i1 de finansiella
rapporterna skall foretaget, om en dndring av en eller flera av dessa antaganden till andra
rimliga sannolika antaganden skulle innebéra att det verkliga virdet dndras i1 betydande
utstrdckning, ange detta och 1&dmna upplysning om effekten av dessa dndringar. I detta syfte
skall bedomning av betydande utstrickning goéras med hdnsyn till resultatrdkningen och
samtliga tillgdngar eller skulder eller, ndr dndringar av det verkliga vérdet redovisas mot eget
kapital, totalt kapital,

d) om c¢) ér tillampli, det sammanlagda beloppet av forandringen 1 det verkliga védrdet som
uppskattas genom att anvinda en sadan vérderingsteknik, som redovisats i resultatrikningen
under perioden.

28. om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktivt tar foretaget fram det verkliga
virdet genom att anvdnda en vérderingsteknik( VT —VT 79 1 IAS 39). Den bista
bedommningen av verkligt virde vid forsta redovisningstillfallet &r likvil transaktionspriset
(dvs. det verkliga virdet for ersittningen som erlagts eller erhallits), sdvida inte de villkor som
anges 1 punkt VT 76 i IAS 39 uppfylls. Av detta foljer att det skulle kunna uppkomma en
skillnad mellan det verkliga virdet vid forsta redovisningstillfdllet och det virde som skulle
faststdllas vid den tidpunkten genom anvindning av vérderingstekniken. Om en sddan
skillnad foreligger skall foretaget for varje klass av finansiella instrument l&mna upplysning
om
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a) sina redovisningsprinciper for attt redovisa denna skillnad 1 resultatrdkningen for att spegla
en fordndring i faktorer(inklusive tid) som marknadsaktorer skulle beakta vid faststillande av
ett pris(VT 76 1 IAS 39) och,

b) den ackumulerade skillnaden som dnnu inte redovisats i resultatrdkningen vid periodens

bdrjan och slut samt en avstimning av fordndringar i saldot avseende denna skillnad.
Punkterna 29 och 30 behandlar nér upplysningar om verkligt virde inte behdver ldmnas.
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BILAGA 4 — NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

UTDRAG UR IAS 36 STANDARD, NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA
TILLGANGAR OCH ICKE INDRIVNINGSBARA TILLGANGAR

58. Ett foretag per varje balansdag bedoma huruvida det finns objektiva beldgg som tyder pa
att en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov.
Om sadana belidgg finns skall foretaget tillimpa punkt 63 (for finansiella tillgdngar som
redovisas till upplupet anskaffningsvérde), punkt 66 (for finansiella tillgdngar som redovisas
till anskaffningsviarde) eller punkt 67 (for kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas) for
att faststélla beloppet for en eventuell nedskrivning.

59. En finansiell tillgadng eller grupp av finansiella tillgdngar har ett nedskrivningsbehov och
skrivs ned endast om det finns objektiva beldgg for en nedskrivning till f6ljd av att en eller
flera hindelser intréiffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen (en “forlusthdandelse)
och att denna hindelse (eller hidndelser) har en inverkan pd de uppsakttade framtida
kassaflodena for den finansiella tillgdngen eller en grupp av finansiella tillgdngar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Det kan vara omdjligt att identifiera en enda, atskild
hindelse som orsakade nedskrivningsbehovet. I stéllet kan den kombinerade effekten av flera
hindelser ha orsakat nedskrivningsbehovet. Forluster som véntas till foljd av framtida
hindelser, oavsett beldgg for att en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgdngar
har ett nedskrivningsbehov innefattar observerbara uppgifter som kommer tillgdngens
innehavare till del angdende foljande forlusthédndelser

a) betydande finansiella svarigheter hos emittanten eller gildenéren,
b) ett avtalsbrott, sd som uteblivna eller forsenade betalningar av rintor eller kapitalbelopp,

c) beviljande av léngivaren, av ekonomiska eller juridiska skél som sammanhinger med
lantagarens ekonomiska svérigheter, av en eftergift som ldngivare annars inte hade dvervégt,

d) det blir sannolikt att ldntagaren kommer att gd i konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion,

e)upphdrande av en aktiv marknad for tillgangen 1 frdga pd grund av finansiella svarigheter,
eller

f) observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en métbar minskning av de uppskattade
framtida kassaflodena fran en grupp av finansiella tillgdngar sedan dessa tillgangar
redovisades forsta gangen, trots att minskningen &nnu inte identifierats som hdrande till ndgon
av de enskilda finansiella tillgangar i gruppen, inklusive

1) Negativa fordndringar i betalningsstatus fran lantagare i gruppen
1) Inhemska eller lokala ekonomiska villkor som har koppling till uteblivna
betalningar inom tillgdngarna 1 gruppen.

Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
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63. Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov for
kategorin lanefodringar och kundfodringar eller kategorin investeringar som halles till forfall
som redovisas till upplupet anskaffningsvirde, berdknas nedskrivningen som en skillnad
mellan tillgangens redovisade virde och nuvidrdet av uppskattade framtida kassafléden
(exklusive framtida kreditforluster som inte har intraffat) diskonterade till den finansiella
tillgdngens ursprungliga effektiva rénta (det vill sdga den effektiva rdnta som berdknades vid
det forsta redovisningstillfillet). En tillgdngs redovisade vérde skall skrivas ned antingen
direkt eller via ett avsittningskonto. Nedskrivningsbeloppet skall redovisas i
resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar som redovisas till anskaffningsvarde

66. Om det finns objektiva beldgg for att en nedskrivning skall goras for ett onoterat
egetkapitalinstrument som inte redovisas till verkligt virde eftersom dess verkliga vérde inte
kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt, eller for ett derivat som ar kopplat till och méste regleras
genom leverans av ett sddant onoterat egetkapitalinstrument, berdknas nedskrivningsbeloppet
som skillnaden mellan den finansiella tillgdingens redovisade vérde och nuvérdet av
uppskattade framtida kassafloden diskonterade till aktuell marknadsavkastning for likartad
finansiell tillgang (se punkt 46 (c) och bilaga A, punkterna VT 80 — VT 81). Sadana
nedskrivningar skall inte aterforas.

Kategorin finansiella tillgangar som kan séljas

67. Nir en minskning i det verkliga virdet for en finansiell tillgang kategoriserad som att den
kan sdljas har redovisats direkt mot eget kapital och det finns objektiva beldgg for att en
nedskrivning av tillgdngen skall gbras (se punkt 59), skall den ackumulerade forlust som
redovisats direkt mot eget kapital tas bort fran eget kapital och redovisas i resultatrdkningen
dven om den finansiella tillgdngen inte har tagits bort frdn balansrdkningen.
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