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Titel: Vardering enligt IAS 39 — Hur har de nya oni&ssificeringsmoéjligheterna paverkat
bankerna?

Bakgrund och problem: 13 oktober 2008 gjordes andringar i IAS 39 Findlessiaestrument:
Redovisning och vardering samt IFRS 7 Finansiglirument: Upplysningar. Andringarna
behandlar nya omklassificeringsmojligheter for fislla instrument som inte tidigare fanns
och vilka blivit aktuella i och med finanskrisen.

Syfte: Att undersdka hur banker har tillampat de nya ossifaceringsmojligheterna och
vilka effekter detta har fatt.

Avgransningar: Uppsatsen beror de fyra stora noterade svenskaebakHandelsbanken,
Nordea, SEB samt Swedbank. Avgransningen har gjoed tanke pa att banker har en stor
andel finansiella instrument och saledes bordenggra utav dem som skulle kunna paverkas
mest av andringen.

Metod: En studie gjordes av respektive banks arsredogsmim 2008. Det empiriska
materialet analyserades sedan utifran den teoeetieflerensramen vilken utgors av de delar
av IAS 39 samt IFRS 7 som ber6r vardering av fir@iasinstrument, en redogorelse for
verkligt varde kontra anskaffningsvarde samt ert keskrivning av intressentteorin.

Aterkoppling: Tre av de fyra undersokta bankerna har valt aklassificera, framst till f6ljd
av forandrade marknadsvillkor. Omklassificeringanaa i huvudsak skett fran verkligt varde
till anskaffningsvarde. Betydelsen av dessa omKlasangar ar att bankerna redovisar ett
battre resultat och hogre varderade finansiellgatigar. Huruvida omklassificeringarna ger
en battre avspegling ar lite svart att saga ochblemo pa om det ses kort- eller langsiktigt.

Forslag till fortsatt forskning: Det skulle vara intressant att undersbka om basmkéar
olika perspektiv pa de forandrade marknadsvillkooeh om det &r olika omstandigheter,
vilka de kallar forandrade marknadsvillkor, somrggt de valt att omklassificera.
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Figurforteckning

Figur 4.1: Utdrag ur Not K17 Omklassificerade finmmtla tillgangar

(Handelsbankens arsredovisning for 2008)

Figur 4.2: Utdrag ur Forvaltningsberéattelsen; Oragificeringar av vardepappersportfoljer
(SEB:s arsredovisning for 2008)

Figur 4.3: Utdrag 2 ur Forvaltningsberattelsen; Qasgificeringar av vardepappersportfoljer
(SEB:s arsredovisning for 2008)

Figur 4.4: Utdrag 3 ur Forvaltningsberéattelsen; Casgificeringar av vardepappersportfoljer
(SEB:s arsredovisning for 2008)

Figur 4.5: Utdrag Not 44; Omklassificeringar avdinsiella tillgangar

(Swedbanks arsredovisning for 2008)
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1 Inledning

1 Inledning

Inledningen kommer kort att behandla utvecklingenlrgernational Accounting Standards
Board samt IAS 39. | nasta steg fors en problerndsibn som leder fram till den valda
fragestallningen. | samband med fragestallningerespnteras ocksa syftet med och
avgransningen i uppsatsen. Inledningen avslutas argabsitionen for uppsatsen.

1.1 Bakgrund

DA redovisningen tidigare utvecklades och reglevadationellt har det inneburit stora

skillnader i redovisningen mellan lander (MartoaJkdman, Lumsden, Pettersson & Rimmel,

2008). Utveckling har skett i tva olika civilraitgh traditioner; den kontinentala och den
anglosaxiska. Den stora skillnaden mellan de badditionerna ar att den kontinentala

traditionen i storre utstrackning bygger pa nedskailagar. | den anglosaxiska traditionen har
istallet sedvaneratten varit grunden (Smith, 2006).

Skillnaderna har skapat ett behov av att harmoaissttovisningen, da det tidigare varit svart
att gora jamforelser mellan foretag i olika landetarton et al., 2008). Den internationella
harmoniseringen av redovisningen sker framst inamarna for International Accounting

Standards Board, vilket brukar férkortas med IASE{th, 2006).

Ar 1973 grundades féregéngaren till IASB, Interomasil Accounting Standards Comittee
(IASC), genom ett avtal som slots mellan redovigeorgan i flera lander (Deloitte, 2009a).
IASC:s arbete skulle gora jamforelser mellan fayetalika lander lattare. Trots att IASC
hade arbetat med normgivning sedan 1970-talet eafadlander som implementerade dess
standarder vilka benamns International Accountiten&ards (IAS). Inte forran i borjan av
1990-talet borjade europeiska lander tillata tifdimg av IASC:s standarder (Marton et al.,
2008).

Den 1 april 2001 ombildades IASC till IASB, da IAS@arkt ett behov av omstrukturering
for att de pa ett effektivt satt skulle kunna fatta utfora sitt arbete (Deloitte, 2009). De
standarder som bérjade ges ut av IASB kallas Iatemnal Financial Reporting Standards
(IFRS). | slutet av 1990-talet blev IASB det nagal valet i Europeiska Unionen (EU) pa
grund av att behovet av harmonisering for notefadetag 6kade. Ar 2002 beslutades det att
alla noterade foretag inom EU frdn och med ar 2@@&lle tillampa IFRS i sina
koncernredovisningar (Marton et al., 2008).

En av de standarder som har utvecklats av IASB smdan antagits av EU ar IAS 39
Finansiella instrument: Redovisning och varderidgnna standard har rotter sa langt tillbaka
som till 1988. Den var da en del av ett projekt sgjordes i samarbete med Canadian
Institute for Chartered Accountants. Detta samarledde till ett forsta forslag 1991 som
dock motte stort motstand vilket i sin tur leddanfrtill ett nytt férslag 1994. Dock bedémde
IASC att det inte var ratt tidpunkt for en standami behandlade vérdering av finansiella
instrument. Projektet delades darfor upp i tvarfadérst IAS 32 Finansiella instrument:

Klassificering som sedan i framtiden skulle foljag en standard for redovisning och
vardering (Walton, 2004).
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Ar 1998 pétalade International Organization of $iies Commissions (I0OSCO) att det
behdvdes en standard som behandlar redovisningvéatering av finansiella instrument.
Foljaktligen aterupptogs arbetet med att utvechld 89. Detta arbete kantades av svarigheter
och det fanns till och med forslag pa att ge upikeéa pa att utveckla en egen standard for
finansiella instrument och anta de amerikanskaeragltillsvidare (Walton, 2004). Den forsta
versionen av IAS 39 blev tillamplig fran forsta jemi 2001 (Deloitte, 2009b).

1.2 Problemdiskussion

IASB:s regelverk IFRS &r komplext och implementgen kravde mycket av bolagen i form
av bade tid och kostnader. Framforallt innebar ga reglerna en avsevard 6kning av
tillaggsupplysningar i arsredovisningarna. Enligh endersokning gjord av Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, avseende hur val svens&ladbdy klarar upplysningskraven inom
IFRS, har det skett en gradvis utveckling mellaand005 och 2007 och de flesta bolag holl
ar 2007 en bra kvalitet pa sina arsredovisningacklvisar rapporten att langt ifran alla bolag
hade foljt alla regler. Exempelvis kan namnas atabdrygt halften av bolagen i
undersokningen hade foljt formatet for presentafieriorandringar i eget kapital som anges i
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och Ugatle fran radet for finansiell rapportering
8 (UFR 8). Ett annat vanligt fel &ar att lamna uggplyygar om redovisningsprinciper som inte
tillampas av foretaget. Endast de redovisningspparcsom tillampas och som underlattar for
anvandaren att forsta den finansiella rapporterdbstvara med. Manga bolag har heller inte
anpassat redovisningsprinciperna efter sin egeksaarhet, utan anvant fardiga mallar
(Ohrlings PricewaterhouseCoopers, 2008).

Backstrom (2009) anser det vara en tuff utmaningié@mpa IFRS, men menar anda att
regelverket ar har for att stanna. Tillampningenegurskravande, men ger & andra sidan 6kad
kvalitet och jamforbarhet mellan foretag i olikandker. FOr revisorernas del innebar detta att
mycket ansvar har forskjutits fran nationell tititérnationell niva. Regelverket kan ocksa
anses missgynna de mindre revisionsbyraerna senhartlika mycket resurser att lagga ned
pa detta komplexa och foranderliga regelverk (Btitks, 2009).

IFRS ar till stor del anpassat efter en "normattaiion och effektiva marknader, vilket gor
det svart att tillampa vid den finanskris som radickstrom, 2009). IASB ser dock standigt
over de redovisningsproblem som uppstar pa grundirmanskrisen och forsoker vidta

nodvandiga atgarder. Férutom de problem som deasjdentifierar lyssnar de aven pa vad
andra internationella organ sdsom exempelvis Giufwenty (G20) och the Financial

Stability Forum (FSF) kommit fram till. IASB har k&d ett ndara samarbete med sin
amerikanska motsvarighet; Financial Accounting &smds Board (FASB) (International

Accounting Standards Board, 2009).

En av de atgarder som IASB vidtagit innebar anduingv IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och véardering och IFRS 7 Finansielktrimment: Upplysningar. Andringarna i
IAS 39 innebar en mdjlighet att under vissa restiler omklassificera vissa finansiella
instrument (International Accounting Standards Bp&008a). Omklassificeringen paverkar
om tillgangen ska tas upp till verkligt varde ellgaplupet anskaffningsvarde i redovisningen.
Hur foretagen ska upplysa om gjorda omklassifigainframgar av andringarna i IFRS 7
(Finansinspektionen, 2008).
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Redan 2002 da de nya internationella redovisniagsisirderna skulle godkannas av EU for
forsta gangen uppstod problem kring IAS 39. Syrn@nlgn féreslagna standarden skiljde sig
at bade mellan de olika europeiska landerna ocHameturopa och IASB. De framsta
andledningarna till diskrepansen inom Europa viad@inya standarderna stamde mer éverens
med den anglosaxiska traditionen @n med den karttite traditionen och att det var sa
manga olika organisationer med i beslutsprocedsttirtecken pa att Europa och IASB inte
hade samma synsétt vad gallde IAS 39 var att it ®tett alla viktiga internationella
redovisningsstandarder hade godkants av EU i 2p6#, men for IAS 39 ville EU ha langre
betanketid (Dewing & Russell, 2008).

Dessutom ar fragor kring hur finansiella instrumska redovisas komplicerade. De svaraste
fragorna ar hur vardet pa balansdagen ska matasjdsier och forluster ska redovisas och
hur riskerna med de finansiella instrumenten skdbbes och redovisas. Overgangen till
IFRS betydde for de flesta foretag en omstalinidg fredovisning till anskaffningsvarde till
redovisning till verkligt varde. Argumenten for @mdning av verkligt varde var att det skulle
ge béttre transparens och jamforbarhet mellan dgre¥lotargumenten var att det skulle ge
storre fluktuationer i foretagens balansrakningen att berdkningsmodellerna for verkligt
varde skulle skilja sig at mellan olika foretagouktr detta befarades ocksa att det kunde ge
makroekonomiska konsekvenser. Storre fluktuatiot@mkers balansréakningar skulle kunna
leda till att bankerna blev sdmre rustade for &taken finanskris och dessutom goéra att
krisen forvarrades. Pa grund av detta togs tvardedi@t ursprungliga forslaget bort innan
standarden slutligen godkéndes av EU i novembe4 2DBwing & Russell, 2008).

De andringar som gjorts i IAS 39 och IFRS 7 atestti att harmonisera redovisningen mellan
lander da liknande omklassificeringar redan aattih for foretag som foljer United States
Generally Accepted Accounting Principles, forkoi@AAP. Ledande befattningshavare och
finansministrar inom EU hade redan innan patalatfor risken att foretag som foljer IFRS
skulle missgynnas gentemot andra och IASB horsarardatta. Med tanke pa det finansiella
laget i varlden ansag IASB det dessutom viktigfatill stdnd dessa andringar sa snabbt som
mojligt (International Accounting Standards Boa2808a). Andringarna offentliggjordes 13
oktober 2008 och antogs av EU-kommissionen tvardsgygare. Tillampning ar tillaten fran 1
juli 2008 (Finansinspektionen, 2008).

1.3 Fragestallning

En fraga som vacks med avseende pa andringarra 8394ar vilken betydelse som de fatt for
foretag som tillampar standarden. En stor fragadaksa hur manga som har utnyttjat den
nya mojligheten med tanke pa dagens finanskris.

Utifran den problemdiskussion som har forts, hijafie primara fragestalining vaxt fram;
e Vad har omklassificeringsmojligheten i IAS 39 f&itr betydelse for banker som
redovisar enligt IFRS?

Foljande sekundara fragor blir utifran den primfa@ggestallningen intressanta att undersoka;
» Foljer bankerna de kategoriserings- och varderingsiper som géller for finansiella
instrument?
« Hur manga banker har utnyttjat den nya méjlighetttmmklassificera?
» Ger en omklassificering och den medféljande redomgen en béattre avspegling av
vardet pa de berorda finansiella instrumenten?
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1.4 Avgransning

Forfattarna har framforallt avgrénsat sig till atihderséka betydelsen av den nya
omklassificeringsmdjligheten i IAS 39 for de fyraom noterade svenska bankerna;
Handelsbanken, Nordea, SEB samt Swedbank. Avgrégemihar gjorts med tanke pa att
banker har en stor andel finansiella instrument s@ledes borde var nagra utav dem som
skulle kunna paverkas mest av andringen.

Vidare kommer endast de delar av IAS 39, IAS 32 tsdARRS 7 som behandlar
tillampningsomrade, definitioner, kategoriseringnsavardering av finansiella instrument att
overgripande beroras. Fokus kommer att ligga palassKiceringsmajligheterna i 1AS 39
samt de upplysningar som kravs i IFRS 7 utifrarsdes

1.5 Syfte

Syftet med uppsatsen ar att undersoka vilka awi@destora noterande svenska bankerna som
har anvéant sig av mojligheten att omklassificenaafisiella instrument som faller inom
ramarna for andringen i IAS 39. Framforallt syftandersokningen till att ta reda pa
betydelsen fér bankerna av den andring som gjorts.

1.6 Disposition

Kapitel 1
Inledning
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2 Teoretisk referensram

Den teoretiska referensramen inleds med en beskgvav intressentteorin. Déarefter
presenteras kvalitativa egenskaper som redovisnirsf@a ha, foljt av en redogorelse for hur
IAS 32, IAS 39 och IFRS 7 foreskriver att finamaiehstrument ska kategoriseras och
varderas samt vilka upplysningar som ska lamnasdem. Vidare redogérs specifikt for
forandringarna i IAS 39 och i IFRS 7 och slutligétier en jamforelse mellan véardering till
verkligt varde och vérdering till anskaffningsvarde

2.1 Intressentteori

Intressentteori ar en normativ etisk teori som gianses vara grundad av William E. Evan

och R. Edward Freeman. Den géar ut pa att ett fgret@ drivas pa ett satt som gynnar

intressenterna. Med andra ord sa ska ledningerm agen intressenternas agent. Det handlar
ocksa om vilka moraliska krav som stélls pa foretghangtry, 1994).

Definitionen av vad som k&nnetecknar en intreseamt utvecklats med tiden. Enligt den
definition som var aktuell da Langtry (1994) sk artikel handlar det om dem som har en
fordran pa foretaget eller ett intresse i det. Dm mfattas ar framst kunder, leverantorer,
anstallda, aktieagare, det lokala samhallet ochitgggn vilken agerar som agent for de
tidigare namnda intressenterna. Aven de som haaliskt giltiga fordringar pa foretaget

omfattas (Langtry, 1994).

Det ar viktigt att tillgodose intressenternas gitéter och de ska ges mojlighet att delta i
beslut som paverkar deras valfard avsevart. Lea@ningaste se till bade foretagets och
intressenternas basta och gora en sa bra avvagamgmojligt. Intressentteorin innebar en
forandring fran det traditionella synsattet attebse till Agarnas basta och det finns de som ar
skeptiska till detta (Langtry, 1994).

Enligt Alpaslan, Green och Mitroff (2009) leder @mdande av intressentteorin vid en
finansiell kris till att foretag vidtar mer forebggnde och kanske &ven tillmétesgaende
atgarder an annars trots att atgarderna inte ftasaforbattra vardet pa aktien (Alpaslan,
Green & Mitroff, 2009).

2.2 Kvalitativa egenskaper

De standarder som IASB utvecklar ar principbaserade har sin utgangspunkt i en

forestallningsram (Marton et al., 2008) vilken gaobtades av IASC i juli ar 1989 och sedan
antogs av IASB i april 2001 (International AccoumgtiStandards Board, 2001). Darefter har
den &ven antagits av EU. | forestédliningsramen kaalitativa egenskaper upp som

redovisningen maste ha for att 6verhuvudtagetrbléadbar (Marton et al., 2008).

Foljande fyra kvalitativa egenskaper ar, enligtegéllningsramen, de viktigaste som
redovisningen ska ha (International Accounting 8éads Board, 2001);



2 Teoretisk referensram

Begriplighet

Begriplighet innebar att informationen som lamna@mansiella rapporter ska vara latt att
forsta for anvandaren (International Accounting nfitas Board, 2001; Falkman, 2000;
Marton et al., 2008). Dock forutsétts det att amhgen har vissa forkunskaper samt att denne
ar beredd att analysera informationen med viss rmaogdpet (International Accounting
Standards Board, 2001).

Relevans

Relevans innebar att redovisningsinformationen\ska anvéandbar fér beslut (International
Accounting Standards Board, 2001; Smith, 2006). &bmformationen ska vara relevant far
den inte komma for langt efter den aktuella penisdslut eller med for stora intervaller
(Smith, 2006), det vill sdga vara tillganglig dahdeehovs (Falkman, 2000).

Tillforlitlighet

Tillforlitlighet innebar att informationen inte fdnnehalla vasentliga felaktigheter eller vara
vinklad (International Accounting Standards Boa@01). Informationen ar tillforlitlig om
den "pa ett tillforlitligt satt avbildar det den &ar att avbilda” (Marton et al., 2008; s.26).

| finansiella rapporter maste informationens refevatallas mot dess tillforlitighet. Om

informationen kommer sent kan den ha en hogredtiilighet pa bekostnad av att den
forlorar sin relevans. Det omvéanda kan foreliggaioformationen kommer vid en tidpunkt

da inte alla konsekvenser av en transaktion eliedblse ar kanda (International Accounting
Standards Board, 2001).

Jamfdrbarhet

Jamforbarhet innebar att det ska ga att jamforainkemmation som lamnas i de finansiella
rapporterna, dels mellan olika foretag och delslaneblika perioder fér samma fOretag
(Marton et al., 2008; Smith, 2006). "Den princifgeinnebdrden av jamfoérbarhet ar att lika
handelser och tillstand ska redovisas pa sammia(Satith, 2006; s.30).

2.3 Finansiella instrument

| IASB:s standard IAS 32 Finansiella instrumentagdificering anges att “ett finansiellt
instrument ar varje form av avtal som ger upphb\eti finansiell tillgang i ett foretag och en

finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrumergtt annat foretag” (International Accounting
Standards Board, 2008b; p.11). De flesta skulderforingar, som exempelvis leverantors-
skulder, kundfordringar, banklan, obligationer astier, uppfyller definitionen for finansiella

instrument (Marton et al., 2008).

Den overgripande standarden vilken reglerar redawien av finansiella instrument heter
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och edimy. Standardens syfte ar att ange de
principer som galler fér hur redovisning och vamdgrav finansiella tillgangar, finansiella
skulder samt vissa avtal avseende icke-finansplster ska goras. IAS 39 kompletteras av
IAS 32 samt IFRS 7 Finansiella instrument: Upplggarr (International Accounting
Standards Board, 2008c). IAS 32 anger hur finalasigistrument ska klassificeras som
skulder eller eget kapital samt aven principer Kéittning av finansiella tillgangar och
finansiella skulder (International Accounting Stards Board, 2008b). IFRS 7 anger vilka
upplysningar det kradvs att foretagen lamnar om nimgla instrument (International
Accounting Standards Board, 2006).
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2.3.1 Definitioner

| IAS 32 definieras forutom finansiella instrumeiten en finansiell tillgang, en finansiell
skuld samt egetkapitalinstrument. | IAS 39 anvaddsdefinitioner som aterfinns i IAS 32
samt utbver dessa definitionen for bland annatveeril IAS 39 tas aven definitioner som
avser sakringsredovisning upp (International Actmgn Standards Board, 2008c) Dock
hamnar sakringsredovisning utanfor fragestallininfnden har uppsatsen vilket gjort att
forfattarna har valt att inte ta med definitioneswan beror detta omrade.

Finansiell tillgang och finansiell skuld

En finansiell tillgang ar alla tillgdngar som arrkanter, egetkapitalinstrument i ett annat
foretag, ratt att enligt avtal fa kontanter ellarannan finansiell tillgang fran ett annat foretag
samt ratt att enligt avtal byta en finansiell @iy eller finansiell skuld med ett annat foretag
under formanliga forhallanden. Om foretaget istdilar en forpliktelse att ge kontanter eller
att byta en finansiell tillgang eller finansiellwdd pa villkor som inte &ar férmanliga ar det

istallet en finansiell skuld (International Accoung Standards Board, 2008b).

Aven avtal som regleras i foretagets egna egetidapstrument ar en finansiell tillgang eller
en finansiell skuld. De finansiella instrument sikiuderas i ett sadant avtal far inte vara ett
derivat vilket gor att foretaget tar emot nagra favetagets egna egetkapitalinstrument.
Daremot kan det vara ett derivat vilket inte reggegenom byte av ett kontantbelopp eller av
en annan finansiell tillgdng mot ett antal av fégets egna egetkapitalinstrument
(International Accounting Standard Board, 2008b).

Egetkapitalinstrument

"Ett egetkapitalinstrument ar varje form av avtahmsinnebar en residual ratt i ett foretags
tilgangar efter avdrag for alla dess skulder” émmational Accounting Standards Board,
2008b; p.11). | IAS 32 anges tva villkor som masgpefyllas for att ett finansiellt instrument

ska kunna klassas som ett egetkapitalinstrumetdr(lational Accounting Standards Board,
2008b).

Det forsta villkoret ar att instrumentet inte fanehalla ett avtal enligt vilket foretaget ska
betala med kontanter eller en annan finansie§jaiilg till ett annat foretag alternativt byta en
finansiell tillgang eller en finansiell skuld medt @nnat féretag under villkor som inte &r
formanliga for foretaget (International AccountiBtandards Board, 2008b; p.16a).

Det andra villkoret som instrumentet maste uppfyfiar att fa klassas som ett
egetkapitalinstrument innebar att om ett instrumsktlle regleras i utgivarens egna
egetkapitalinstrument far det inte vara ett deriltta innebar att det inte finns nagot villkor
att foretaget som gett ut instrumentet ska betada mtt antal av sina egna egetkapital-
instrument. Dock far det vara ett derivat vilketdaegleras genom ett byte av ett bestamt
kontantbelopp eller en annan finansiell tillgangtnett bestamt antal av foretagets eget-
kapitalinstrument (International Accounting StarttaBoard, 2008b).
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Skillnaden mellan en finansiell skuld och ett egettalinstrument ar att en finansiell skuld
innebar att den part som gett ut instrumentet ealkgal antingen ska betala med kontanter
eller en annan finansiell tillgang till motpartetteanativt byta finansiella tillgangar eller
finansiella skulder pa villkor som inte ar formaalifor utgivaren (International Accounting
Standards Board, 2008b).

Derivat

Ett derivat ar "rattigheten eller forpliktelsen diyta finansiella tillgangar eller skulder i
framtiden” (Marton et al., 2008; s.337). Om bytkerspa formanliga villkor ar derivatet en
finansiell tillgang, om det daremot sker pa villlkemm inte &ar formanliga ar derivatet en skuld
(Marton et al., 2008).

Det finns tre kannetecken for ett derivat. Det @& att vardet pa instrumentet forandras pa
grund av en underliggande variabel som till exenaietavarupris eller en valutakurs. Vidare
kannetecknas ett derivat av att det inte kravs magledande nettoinvestering eller, om sadan
anda kravs, att denna ar mindre an for andra liteavtal vilka reagerar pa ungefar samma
satt vid férandringar i marknadsfaktorerna. Detasisinnetecknet ar att regleringen ska ske i
framtiden (International Accounting Standards Boa@D8c).

Det finns derivat som ar en del av ett sammanswthsiellt instrument i vilket vardkontraktet
inte ar ett derivat. De derivaten kallas for inbédiel derivat och innebar att "vissa av det
sammansatta instrumentets kassafléden varieratt gite som liknar kassaflédena for fri-
staende derivat” (International Accounting Standd@dard, 2008c; p.10).

2.3.2 Tillampningsomrade

Samtliga tre standarder som behandlar redovisnailgvérdering av finansiella instrument
ska tillampas for alla typer av finansiella instemh (International Accounting Standads
Board, 2008b; International Accounting Standardsard, 2008c; International Accounting
Standards Board, 2006). Dock férekommer vissaatitgar som uppfyller definitionen pa
finansiella instrument, men som anda undantas|&&139 (Marton et al., 2008). Exempel pa
sadana tillgangar ar innehav i dotterforetag, sseforetag samt joint ventuers, rattigheter och
skyldigheter enligt leasingavtal och de rattigheteln forpliktelser som arbetsgivaren har for
ersattningar till anstdllda efter avslutad ansiadn(International Accounting Standards
Board, 2008c).

2.3.3 Kategorisering

| IAS 39 anges fyra olika kategorier i vilka finagla instrument delas in (International
Accounting Standards Board, 2008c).

Finansiella tillgangar och finansiella skulder varcerade till verkligt varde via
resultatrdkningen.

Det finns tva olika satta att hamna i denna kaiedoet forsta innebar att den finansiella
tillgangen eller den finansiella skulden klassifagsom att den innehas fér handel. For att en
finansiell tillgang eller finansiell skuld ska falaksificeras pa detta satt maste den
huvudsakliga avsikten vid forvarvet eller uppkomstara att instrumentet ska séljas eller
aterkopas pa kort sikt. Den finansiella tillgangdier den finansiella skulden maste ocksa vid
det forsta redovisningstillfallet ingd i en porffdom innehdller identifierade finansiella
instrument vilka nyligen har ett monster av realisgar av vinst pa kort sikt eller vara ett
derivat (International Accounting Standards Bo&@D8c).
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Det andra innebar att den finansiella tillgangdaraden finansiella skulden identifieras som
en post varderad till verkligt varde via resultkii@gen vid det forsta redovisningstillfallet.
Denna identifiering kan bara anvandas om ett k&htrmehaller flera inbaddade derivat och
om hela det sammansatta kontraktet kan identifisoas en finansiell tillgang eller finansiell
skuld varderad till verkligt varde via resultatré&kgen. ldentifiering till en post varderad till
verkligt varde via resultatrakningen vid forsta eedningstillfallet ar ocksa tillatet om en
sadan identifiering ger mer relevant informationté¢tnational Accounting Standards Board,
2008bc

Investeringar som halls till forfall.

Detta ar finansiella tillgangar vilka foretaget k&n och kan halla till forfall. Undantag fran
detta ar de poster som vid férsta redovisningglidf identifieras som poster varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen, de poster smientifieras som sadana finansiella
instrument som kan séljas samt de som uppfylleinidiehen pa lanefordringar och
kundfordringar Aven vissa typer av derivat ar exkluderade. Ometfiget under den nu-
varande redovisningsperioden eller de tva foregadwad salt eller omklassificerat fér mer &n
ett ringa belopp i denna kategori innan den fingtestillgangen forfallit far den finansiella
tillgangen inte klassificeras somvesteringar som halls till férfalfinternational Accounting
Standards Board, 2008c).

Lanefordringar och kundfordringar

Detta ar finansiella tillgangar vilka inte ar dexivoch som har faststallda eller faststallbara
betalningar, men som inte noteras pa en aktiv naatkiFran detta undantas de lane- eller
kundfordringar som foretaget avser att sélja ontedekller inom en snar framtid. Dessa ska
klassificeras som att de innehas for handel. Déeps®m vid det forsta redovisningstillfallet
anses hora till kategoriRinansiella tillgangar och finansiella skulder vandde till verkligt
varde via resultatrakningesamt de som anses hora till kategdtinansiella tillgangar som
kan séaljasir ocksa undantag (International Accounting StedglBoard, 2008c).

Finansiella tillgangar som kan séljas

Detta ar finansiella tillgangar vilka inte ar dexivoch som identifieras som att de kan séljas
eller inte klassificeras somanefordringar och kundfordringadnvesteringar som halls till
forfall eller finansiella tillgangar som varderas till kiggt varde via resultatréakningen
(International Accounting Standards Board, 2008c).

2.3.4 Vardering

En finansiell tillgang eller en finansiell skuldaskid det forsta redovisningstillfallet redovisas
till sitt verkliga varde med tillagg fér de transiminskostnader som uppkommer vid férvarvet
eller emissionen av den finansiella tillgangenretlen finansiella skulden. Dock ska tillagg
for transaktionskostnader inte goras Fanansiella tillgangar och finansiella skulder vard
rade till verkligt varde via resultatrdkninger{international Accounting Standards Board,
2008c).

Verkligt varde definieras som "det belopp till vétken tillgang skulle kunna overlatas eller en

skuld regleras, mellan kunniga parter som ar olmel®ev varandra och som har ett intresse
av att transaktionen genomfors” (International Aetting Standards Board, 2008c; p.9).
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For ett finansiellt instrument som har en aktiv kmad anvands noterade marknadspriser i de
fall de forkommer for att berakna det verkliga \élrcett finansiellt instrument anses ha en
aktiv marknad om noterade priser latt och regelburiins tillgangliga pa till exempel en
bors eller hos en handlare (International Accoun8tandards Board, 2008c).

For finansiella instrument som inte har en aktivrknad, maste istallet olika varderings-
tekniker anvandas for att fa fram det verkliga efrdDessa varderingstekniker innehaller
nyligen genomférda transaktioner vilka gjorts mellkainniga och oberoende parter vilka har
ett intresse av att transaktionen genomférs, hamgsr till liknande finansiella instruments
verkliga varden, analyser av diskonterade kassafiGhmt optionsvarderingsmodeller. Om
en varderingsteknik finns och ar vanligt forekomuabland aktorerna pa marknaden och det
verkliga vardet med denna teknik kan bestammasttpéill@rlitligt satt, ska den tekniken
anvandas (International Accounting Standards Baid8c).

| efterfoljande redovisningar ska en finansiellgéing klassificeras enligt de fyra kategorier
som anges for finansiella instrument (InternatioAatounting Standards Board, 2008c).
Varderingen av finansiella tillgangar efter dentiaa redovisningen ska goras "till deras
verkliga varde utan avdrag for transaktionskostnaden kan uppkomma vid forsaljning eller
annat avhandande” (International Accounting Stassi&oard, 2008c; p.46).

Till denna princip finns det dock nagra undantagnefordringar och kundfordringasamt
Investeringar som halls till forfalvarderas till upplupet anskaffningsvarde med hiélp
effektivrantemetoden (vilken forklaras langre frafalt ytterligare undantag ar investeringar i
egetkapitalinstrument for vilka det inte finns ngmterat marknadspris och for vilka ett
verkligt varde inte kan beraknas pa ett tillfoidjtlsatt. Dessa varderas till anskaffningsvarde.
Aven derivat vilka har en koppling till sddana aratle egetkapitalinstrument ska varderas
till anskaffningsvérde (International AccountingBdards Board, 2008c)

Finansiella skulder ska i den efterféljande redowigen redovisas till upplupet anskaffnings-
varde med hjélp av effektivrantemetoden (IntermaticAccounting Standards Board, 2008c).

Det upplupna anskaffningsvardet utgors av det Brela instrumentets initiala varde minus
aterbetalning av nominella belopp, plus eller mirackumulerade avskrivningar, minus
nedskrivningar och minus finansiella tillgangar sepgar driva in. Detta varde kan beréknas
med hjalp av effektivrantemetoden. Den ranta sairewi diskontering av framtida forvantade
in- och utbetalningar under resterande |6ptid getrr fthansiella instrumentets redovisade
nettovarde ar effektivrantan. Vid uppskattning mvach utbetalningar ska hansyn tas till alla
avtalsvillkor rorande det finansiella instrumentéffektiviantemetoden kan ocksa anvandas
for att fordela ranteintakter och rantekostnaddt ¢&er tiden (International Accounting
Standards Board, 2008c).

Aven vid efterfoljande redovisning av finansiellaukler finns det nagra undantag. De
finansiella skulder som véarderas till verkligt vardia resultatrékningen ska varderas till
verkligt varde. Detta galler dock inte de skulddativilka har en koppling till onoterade
egetkapitalinstrument for vilka det verkliga vardete kan beréaknas pa ett tillforlitligt satt.
Dessa varderas till anskaffningsvarde (Internatidweaounting Standards Board, 2008c).
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2.3.5 Vardeforandringar

Vinster eller forluster vilka uppstar da det skérahdringar i det verkliga vardet for en
finansiell tillgang eller en finansiell skuld skadovisas direkt i resultatrakningen om de
uppkommer for finansiella tillgangar eller finarlke skulder i kategorinFinansiella
tillgangar och finansiell skulder varderade till nkdigt varde via resultatrakningerDaremot
redovisas en vinst eller forlust vilken uppkommdd wardeforandringar i finansiella
tillgdngar i kategorinFinansiella tillgdngar som kan saljas 6vrigt totalresultat. Ovrigt
totalresultat innefattar "intakts- och kostnadspoginklusive omklassificeringarjusteringar)
som inte redovisas i resultatet enligt vad som s«r@ller tillats enligt andra IFRS”
(International Accounting Standards Board, 2008d).pPrincipen att vardeforandringar for
Finansiella tillgangar som kan séljaska redovisas i 6vrigt totalresultat galler docteifor
nedskrivningar eller valutavinster och valutafétéusforran tillgangen tas bort fran balans-
rakningen. Da detta sker ¢verfors den ackumulesadsten eller forlusten fran det egna
kapitalet till resultatet (International AccountiSgandards Board, 2008c).

Da vardering av finansiella tillgangar eller finak skulder sker till upplupet anskaffnings-
varde ska den vinst eller forlust som uppkommepveshs i resultatrakningen da tillgangen
eller skulden tas bort frAn balansrakningen, skniesoch vid periodiseringar (International
Accounting Standards Board, 2008c).

Nedskrivningar

Pa varje balansdag ska ett foretag undersoka orfindstnagot som tyder pa att det finns en
anledning att skriva ner en finansiell tillgangeellen grupp av finansiella tillgangar.
Nedskrivning far endast goras da det finns objektimstandigheter for det. Sadana objektiva
omstandigheter kan bero pa att nagot intraffat rsestba forsta redovisningstillfallet av den
finansiella tillgangen eller tillgangarna vilket rgatt uppskattningen av de framtida kassa-
flodena paverkas. Ett nedskrivningsbehov kan upiiistéljd av en eller en kombination av
handelser (International Accounting Standards Ba2068c).

De objektiva omstandigheter som kan tyda pa athexdskrivningsbehov existerar, bestar av
uppgifter som kan observeras for forlusthandelsen stt till exempel utgivaren av den
finansiella tillgangen eller tillgangarna alterwvatigaldenaren har finansiella svarigheter i
betydande omfattning, ett avtalsbrott (till exemptlinga rantebetalningar gors eller att de
gors for sent), vid en sannolik konkurs fér lantageeller om den aktiva marknaden for den
finansiella tillgangen forsvinner (International danting Standards Board, 2008c).

2.3.6 Upplysningar

Reglerna i IFRS 7 avseende upplysningar galler fiadesiella instrument som redovisats i
balansrakningen och sadana som inte gjort det. gadler att lamna upplysningar som
mojliggor for anvandarna av foretagets finansiedlpporter att sjélva ta stallning till hur de
finansiella instrumenten paverkar foretagets rasudth finansiella stallning (International
Accounting Standards Board, 2006). | detta avsmittogtrs for upplysningar som beror
varderingsfragor.
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Till att borja med ska upplysningar lamnas om deowesade vardena for de olika kate-
gorierna som definierats i IAS 39. FBmansiella tillgangar och finansiella skulder vard
erade till verkligt varde via resultatrakningenaste dessutom en extra uppdelning mellan de
finansiella tillgdngar och finansiella skulder s@nsags hora dit vid forsta redovisnings-
tillfallet och de som beddmts innehas for handebgoUpplysningar ska ocksa lamnas om
det verkliga vardet pa foretagets finansiella dilgar och finansiella skulder uppdelat pa de
olika kategorierna (International Accounting StamideBoard, 2006).

Vidare ska upplysningar lamnas om vardeforandrirsgem kan hanforas till de kreditrisker
som en finansiell tillgang vilken ar en lanefordedier kundfordran som varderats till verkligt
varde via resultatrékningen samt de finansiellddgkusom varderas till verkligt varde via
resultatrakningen exponeras for. Kreditrisken gken att drabbas av en finansiell forlust pa
grund av att motparten i ett finansiellt instrumanrte klarar av att halla sin del av avtalet.
Upplysningar ska ocksa lamnas om hur forandringarmarkligt varde har tagits fram i
enlighet med standarden eller om foretaget inteetarsig kunna ge ett korrekt varde pa
forandringen genom att folja standarden (Intermatid\ccounting Standards Board, 2006).

Om kreditforluster har gjort att ett foretag tvitgakriva ned finansiella tillgangar och detta
redovisas pa ett separat konto istallet for sonfdedndring av tillgangens redovisade véarde
maste foretaget upplysa om det och forklara vad skait pa kontot under innevarande
period. Foretaget maste redogora for forandringfimalla olika kategorier av tillgangar som

nedskrivits (International Accounting Standards iBip2006).

Vissa upplysningar angaende ett foretags finamsigistrument maste lamnas antingen i
rapporten over Ovrigt totalresultat eller i noterm2et galler nettovinster eller —forluster
hanforliga till Finansiella tillgangar och finansiella skulder vade till verkligt varde via
resultatrakningenFinansiella tillgangar som kan saljagnvesteringar som halls till forfall
Lanefordringar och kundfordringarsamt finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Vidare géller det for ranteitgdkoch rantekostnader hanforliga till
finansiella tillgangar och finansiella skulder s@nvarderas till verkligt varde via resultat-
rakningen, avgiftsintéakter och —kostnader som komfrén antingen finansiella tillgangar
eller finansiella skulder som ej varderas till vk varde via resultatrakningen eller fran
forvaltningsverksamhet (det vill sdga handhavaniter evestering i tillgangar for nagon
annans rakning), ranteintakter som kommer frannBigla tillgangar som skrivits ned samt
eventuella nedskrivningar, sorterat pa de olikassdana av finansiella tillgangar
(International Accounting Standards Board, 2006).

Ytterligare en sak som foretag maste upplysa onilka metoder de tillampat och vilka
antaganden som ligger bakom en eventuell vardeekgik. Exempel pa sadant som bor
upplysas om ar forvantade kreditforluster, antaganoim rantesatser och om verkligt varde
faststalls utifran priser pa en aktiv marknad ellgifran en varderingsteknik. Om en
varderingsteknik innehaller antaganden som ej hyggepriser fran en aktuell marknad och
det finns risk att dessa antaganden skulle kunriméiias maste foretaget upplysa om hur en
sadan forandring skulle paverka foretaget (Intéonat Accounting Standards Board, 2006).

Aven upplysningar om de risker foretaget utsattsriéste lamnas (International Accounting

Standards Board, 2006). Forfattarna har dock walinee g narmare in pa dessa, da de ar
perifera for denna uppsats.
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2.4 Forandringar i IAS 39 samti IFRS 7

| oktober 2008 genomfdérdes andringar av IAS 39 donebér att foretag, under vissa
restriktioner, tillats att omklassificera vissa aypav finansiella instrument. Det har gjorts
andringar i punkterna 50 och AG8 och punkterna 50B- har lagts till (International
Accounting Standards Board, 2008c; Internationalcdnting Standards Board, 2008e).

Tidigare fanns ett generellt forboud mot att omkifisera ett finansiellt instrument fran
kategorin Finansiella tillgAngar och finansiella skulder vagde till verkligt varde via
resultatrdkningenDet foérbudet har nu &ndrats till att endast orafdrivat. Det tillkommer
dock en inskrédnkning som sager att ett instrument fitialt identifierades som en post
varderad till verkligt varde via resultatrakningante far omklassificeras. Den nya
omklassificeringsmaojligheten géller alltsa de instent som initialt klassificerades som att de
innehas for handel. Dessutom finns vissa restnktioRestriktionerna sager att det antingen
maste rada mycket speciella omstandigheter ellar sigy om en tillgang som skulle ha fallit
in under kategorin.anefordringar och kundfordringaom den inte inledningsvis hade varit
tvungen att klassificeras sofinansiella tillgangar och finansiella skulder vaade till
verkligt varde via resultatréakningerDarutover maste foretaget ocksa ha bade avsikt oc
formaga att behalla tillgangen inom en 6verblickbamtid eller till forfall (International
Accounting Standards Board, 2008c; Internationalcdmting Standards Board, 2008e).

Det har ocksa lagts till ett forbud mot att omkifissra ett finansiellt instrument till kategorin
Finansiella tillgangar och finansiella skulder vagde till verkligt varde via resultat-
rakningenefter den ursprungliga varderingen. Ytterligareaté&gpm blivit tillatet i och med
dessa andringar ar en omklassificering av en fieinligang fran kategorinFinansiella
tillgangar som kan saljasill kategorin Lanefordringar och kundfordringaom tillgangen
uppfyller kraven for att platsa i den sistnamndh fiiretaget har bade avsikt och férmaga att
behélla den inom en Overblickbar framtid ellerfilifall. (International Accounting Standards
Board, 2008c; International Accounting StandardarBp2008e).

For alla ovan namnda omklassificeringar galler tdltjangens verkliga varde den dag
omklassificeringen sker ses som dess nya (upplugmeRaffningsvarde. Vid alla omklassifi-
ceringar, utom de fran kategorfinansiella tillgangar som kan saljasll kategorin Lane-
fordringar och kundfordringarrader forbud mot att aterfora vinster och fodustom tidigare
redovisats i resultatrakningen. F6r omklassifiogainfran kategorirFinansiella tillgangar
som kan saljadtill kategorin Lanefordringar och kundfordringagéller speciella regler
angaende tidigare vinster och forluster. De atesfin punkterna 54 och 55b i IAS 39.
(International Accounting Standards Board, 2008aterhational Accounting Standards
Board, 2008e)

Tillagget i AG8 sager att om nagon av ovan namnulassificeringar skett och foretaget
sedan bedomer att kommande inbetalningar kommékatpa grund av battre mojligheter till

aterkrav, ska foretaget redovisa detta i form aedring av den effektiva rantan (fran den
dag da uppskattningen gjordes) och ej i form avra@ndbokfort varde pa tillgangen.

(International Accounting Standards Board, 2008aterhational Accounting Standards
Board, 2008e)
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Andringarna ska tillampas fran 1 juli 2008. Tidigaillampning av punkterna 50B, 50D eller
50E ar ej tillaten. Om ett foretag vantar med atagomklassificeringar till 1 november eller
senare ar det gj tillatet att gora dessa retraaktivternational Accounting Standards Board,
2008c; International Accounting Standards Boar@82)

| IFRS 7 har punkterna 12A och 44E tillkommit och@ndring av punkt 12 har gjorts. Punkt
12A sager att om omklassificeringar i enlighet npehkt 50B, 50D eller 50E i IAS 39 har
gjorts maste foretaget upplysa om

» Vilka belopp som har tillkommit respektive tagitsrbfran de olika kategorierna

« Bade bokfort- och verkligt varde pa tillgaAngar somklassificerats under aktuell eller
tidigare period anda till dess att de tas bort ralansrakningen

» Vilken speciell situation det ror sig om, varforndanses speciell och nagot som
styrker detta (om omklassificeringen skett i endigimed punkt 50B i IAS 39)

» Vinst eller forlust som harror fran den omklassifiade tillgangen och under aktuell
eller narmast foregaende period har redovisatseilkligt varde i resultatrakningen
eller redovisats under ovrigt totalresultat

» Det verkliga vardet pa vinst eller forlust som $&uta redovisats i resultatrakningen
eller under Ovrigt totalresultat om inte omklassifing hade skett och det varde pa
inkomst, utgift, vinst eller férlust som faktiskahredovisats, ska upplysas om tills
tillgangen tas bort fran balansrakningen

» Effektiv ranta och storlek pa kassafloden som &iget tror sig kunna aterfa vid
omklassificeringen

(International Accounting Standards Board, 200€rimational Accounting Standards Board,
2008e)

Punkt 44E talar om att &ven denna andring skariikis fran 1 juli 2008. Andringen av punkt
12 ar marginell. (International Accounting StandaBbard, 2006; International Accounting
Standards Board, 2008e)

2.5 Verkligt varde kontra anskaffningsvarde

IASB och FASB har sedan mitten av 80-talet kontitigebytt ut marknadsbaserade matt
mot kostnadsbaserade. Pa senare tid har dock gteskdide borjat foresprakas igen for
finansiella instrument da kostnadsbaserade matt egaworattvis bild av vardet pa vissa
finansiella instrument. Aven en del icke-finansielinstrument har borjat redovisas till
verkligt varde. Anledningen till atergdngen arddt ska ge redovisningen en hogre relevans
(Hitz, 2007). Det ar ocksa sa att anvandningeriransiella instrument har 6kat markant och
manga normgivare forsoker folja med i utvecklinggenom att fortsatta att forbattra
redovisningsstandarderna (Gebhardt, Reichardt &&Witrink, 2004). Ett paradigmskifte fran
kostnads- och transaktionsbaserad redovisningntdirknadsvarde- och héndelsebaserad
redovisning haller pa att ske. Orsaken ar att |A8B FASB anser att marknadsbaserade matt
ger en battre beslutsrelevans och skulle ge enysapdés marknaden vad galler férvantade
framtida kassafloden. Motstandare a andra sidagasatter tillforlitligheten i verkligt varde
da det baseras pa modeller framtagna av foretagshpeh. Detta ar saledes ett omdebatterat
omrade (Hitz, 2007).
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En frAga som uppstar vid vardering av finansiatistrument till verkligt varde ar om detta
varde kan faststallas pa ett tillforlitligt satixtEa svart blir det om det inte finns nagon aktiv
marknad for instrumentet. Bade FASB och IASB 6vgeravilket som vager tyngst av de tva
delvis motsagelsefulla egenskaperna relevans dtirliilighet da de avgor vilken typ av
vardering som passar bast for olika typer av tiltlggr och skulder (Landsman, 2007).

Hitz (2007) har genomfort en analys av om verkligitde ger battre beslutsunderlag. Fragan
har setts ur tva olika aspekter; matning och vamderespektive information. Slutsatsen blev
att verkligt varde gav ett battre beslutsunderiagn resultaten var inte 6vertygande. Det
gjordes aven en jamforelse mellan verkligt varde aaeskaffningsvéarde som gav ett tvetydigt
resultat (Hitz, 2007).

Enligt en studie av danska finansanalytikers pesfeer vad géaller varderingssystem for
derivat, publicerad 1996, foredrog de flesta madshaserad vardering. De ansag att det gav
en battre kvalitet pa informationen med bibehaltéiforlitighet. En jamforelse gjordes
mellan ovan namnda studie och en liknande amerkanslie. Det visade sig att resultaten
skiljde sig at vasentligt. | den amerikanska stodimsag 68 procent att historiska varden
skulle utgdra basen for redovisningen och redogérdbr de verkliga vardena skulle ges som
komplement. Tankbara orsaker till skillnaderna arelstudierna skulle kunna vara olika
redovisningstraditioner och svarsfrekvenser, uogil formuleringar pa fragorna i den ameri-
kanska studien (Thinggaard, 1996).

Rayman (2004) anser det vara bra med verkligt vatsdansrakningen i enlighet med den
version av IAS 39 som radde 2004. Dock anser harvae helt fel att redovisa véarde-
forandringarna som vinster eller forluster i reatiikningen da de inte ar realiserade och kan
andra varde innan de blir det (Rayman, 2004).

Pa en perfekt marknad skulle verkligt varde fungealigt bra. | verkligheten uppstar dock
problem da begreppet ej ar sa valdefinierat ochpdetn icke-perfekt marknad finns tre satt
att se pa det; in- och utgangsvarde respektive shéukle. Ingangsvarde ar tillgangens
anskaffningsvarde alternativt aterkdpsvarde om eférdndringar skett och utgangsvarde ar
det varde till vilket en tillgang kan séljas elf@ annat satt avvecklas. Bruksvarde ar den del
av foretagets varde som kan hanforas till tillgangeessa varden kan ofta inte matas utan
maste uppskattas vilket gor att det foreligger fisk fel i uppskattningen. For bruksvarde
ligger svarigheterna i att uppskatta framtida kii&dan, diskonteringsranta och eventuella
synergieffekter och for in- och utgangsvarden Het besvarligt om det inte handlas med
tilgangen och saledes inte finns nagra aktuehasaktionspriser. Ytterligare en risk ar att
foretaget sitter inne med intern information som gti vardet inte blir rattvisande &ven om
det finns aktuella transaktionspriser. Om inte kpggingsfelen blir alltfor stora ar dock
bruksvarde ett bra matt for foretag som planerafaatleva da det visar det totala varde
tillgangen utgor for foretaget (Barth & Landsmaf94).

Walton (2006) foreslar att redovisning till verkligarde skulle kunna vara ett satt att simulera
en realisering tidigare i transaktionscykeln. Vela&ger han att uppfattningen om vad som
anses pdlitligt i redovisningen haller pa att aagfan realiseringar som kan styrkas till ett sa
aktuellt varde som mojligt som visar eventuella kfuationer. Manga banker och
forsakringsbolag ar dock emot verkligt varde. Deseanatt da det galler langsiktiga
transaktioner ar det det slutgiltiga vardet sormaskoch eventuella upp- och nedgangar langs
vagen ger ingen vagledning om vad det slutgiltigadet landar pa. | ett utkast till ett ramverk
for finansiell rapportering utgivet av Charteredndfcial Analysts Institute presenteras
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motsatt asikt. Om redovisning till verkligt vardergen okad volatilitet sa visar det pa att
verkligheten ser ut sa. Det ar viktigt for inveateratt kunna avgora risken i en placering. Da
risken delvis hdnger samman med volatiliteten &r pesitivt for en investerare om
volatiliteten blir kdnd. Om den inte blir det finmket risk att investerare fattar mindre val-
grundade beslut och att allokeringen av kapitalibeffektiv (Walton, 2006).

Manga banker foredrar tidigare IAS med dess blarglav verkligt varde och anskaffnings-
varde och, som tidigare namnts, motsatter sig utiegen mot alltmer vardering till verkligt
varde. De anser inte att en okad vardering tilkhgr varde speglar branschens ekonomi pa
ett rattvisande satt. Gebhardt, Reichardt & Wittenk(2004) har utvecklat en simulerings-
modell for att testa effekten pa bankers redovigninifrdn tre olika satt att redovisa
finansiella instrument; aldre IAS innan IAS 39 ladlg galla, aktuell IAS/US GAAP da
studien gjordes och ett férslag fran Joint Work@mwpup (JWG) kallat Full Fair Value (FFV)
model. | modellen utgick de fran en allman bank doedrev investmentverksamhet och
kommersiell verksamhet. Simuleringar visade attgelénla IAS radde kunde en bank som
anvande sig av sakringar och hade ett nollresaltafir redovisa just nollresultat eller ett
positivt eller negativt resultat pa grund av atkrsi#gsredovisning var frivillig. Vid
tillampning av raddande IAS/US GAAP gjorde restnktiregler angaende sakringsredovisning
att forvaltningsaktiviteter avseende tillgangar cskulder gjorda enligt basta praxis inte
speglades péa ett adekvat sétt i redovisningeng@toliiskt verkligt varde enligt FFV skulle
spegla aktiviteterna pa ett adekvat satt. En bank Isar sakrat sig helt skulle da tvingas att
redovisa ett nettoresultat pa noll och en som baran del sékringar far ett nettoresultat skilt
fran noll. Det finns ingen mojlighet att undanhaidormation, till skillnad fran vid valfritt
verkligt varde. (Gebhardt, Reichardt & Wittenbrii@d04).

| en vikande konjunktur kan marknadsvardering bffttfor foretagen. Pa grund av finans-
krisen hosten 2008 valde darfor IASB att genomférandringar i IAS 39 som gjorde det
mojligt att under speciella omstandigheter, somnepalvis de da raddande, omklassificera
vissa finansiella instrument fran verkligt vardeili, 2008)
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Metoden behandlar forst det amnesval och de avgiagar som gjorts. Vidare redogors har
for det tillvagagangssatt som anvants, den metod \saits samt uppsatsens vetenskaplighet.

3.1 Amnesval och avgransningar

Enligt Ejvegard (2009) ar det viktigt att avgrarsg i sitt amnesval vid uppsatsskrivande.
Detta innebar att det amne som valjs inte far f@rarett (Ejvegard, 2009).

Kombinationen av andringarna i IAS 39 och IFRS mitsdet radande finansiella laget gjorde
det aktuellt att studera hur detta paverkat foretagl mycket finansiella instrument. | och
med detta gjordes valet att skriva en uppsats oneéifimansiella instrument.

Forfattarna valde att avgransa sig till att redagfir klassificering och vardering i enlighet
med de tre av IASB:s standarder som behandlar giaba instrument; IAS 32, IAS 39 och
IFRS 7. Fokus lades pa varderingsprinciperna i 2% med storst tyngd pa de nya
omklassificeringsvalen.

Det empiriska materialet avgransades till att otafate fyra stora bankerna i Sverige;
Handelsbanken, Nordea, SEB samt Swedbank. Dennaresrgng gjordes dels for att de ar
stora noterade banker, vilka féljer IFRS-regelverk@na koncernredovisningar, och dels for
att banker har mycket finansiella instrument ocledgs borde paverkas i hogre grad av
omklassificeringsvalen an foretag med farre finalhsinstrument.

3.2 Tillvagagangssatt

Arbetsprocessen bdrjade med att forfattarna letdtds olika aktuella problem som kunde
vara bra &mnen for en uppsats. Sokningen eftdamipligt &mne gjordes genom att titta i
olika tidskrifter och soka pa internet. Slutligeittddes information om de nya omklassifi-
ceringsvalen for finansiella instrument i IAS 3% Bet kandes intressant att undersotka valde
forfattarna att ga vidare med det.

Material till inledningen och den teoretiska refsmmen inhamtades genom sokning i
databaser efter relevanta artiklar, sokningar pérmet efter information kopplad till &amnes-
omradet samt i bibliotekets katalog efter lampligecker. Utifran det material som hittades,
valdes det som var mest tillampligt. Dessutom infadies de standarder som behandlar
finansiella instrument direkt fran FAR SRS Kompl@&get material som har anvants i empirin
har inhamtats fran bankernas hemsidor. Materiatgire av respektive banks arsredovisning
for 2008 samt kort information om respektive bank.

Inledningsvis fanns funderingar pa att gora integvjmed bankerna som komplement till
informationen i arsredovisningarna. Dock gjordeddmningen att det material som behévdes
kunde fas ur arsredovisningarna. Darmed ansagsatitervju inte skulle tillféra mer &n den
information som férfattarna redan hade tillganglig.
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Under bearbetningen sorterades informationen ireul@mnpliga rubriker. Dessa rubriker blev
sedan stommen for uppsatsens struktur. Inspirdtiomubriksattningen hamtades fran IAS
39. Strukturen foljer samma monster genom teoratgkrensram och empiri, for att ge
lasaren goda forutsattningar att folja med i octilltaig informationen.

Innan analysen pabérjades bearbetades underlagist ddivit nagot for omfattande. For att
fa ner dess omfang lastes texterna noggrant igemcimmindre vasentliga delar togs bort.
Dessutom gjordes en battre anpassning mellan rakateoch fragestallningen.

D4 allt material bearbetats gjordes en analys. Bajjordes genom att empirin stalldes mot
den teoretiska referensramen med utgangspunkgesdtaliningen. Analysen delades in i tva
delar. | den forsta delen analyserades det kort bankerna har foljt de 6vergripande
varderingsprinciper som tagits upp i den teoretisif@rensramen. | den andra och storsta
delen gjordes analysen med avseende pa de nya ssifikieringsmojligheterna och
uppsatsen fragestallning.

| den avslutande delen av uppsatsen, vilken faniast valde att kalla for aterkoppling,
sammanfattades svaren pa respektive fraga utifednsaim framkommit i analysen. Detta
gjordes for att lasaren latt ska kunna utlasa hégefstallningen har besvarats da det inte
uttryckligen redogdrs for svaren pa varje fragaalgsen. Slutligen gavs forslag pa fortsatt
forskning utifran funderingar som dykt upp langgea.

3.3 Metodval

Metod &r ett redskap som anvands for att undersbka typer av problem. Metoden hjalper
till att strukturera arbetsprocessen vilken i sinleder fram till resultaten av undersékningen.
Det finns tva huvudtyper av metoder; kvantitativh dovalitativ (Holme & Solvang, 1997).
Den har uppsatsen utgar fran en kvalitativ metod.

Nationalencyklopedin anger att kvalitativ metod ar

ett samlingsbegrepp for olika arbetssatt som faremaatt forskaren sjalv befinner sig i den
sociala verklighet som analyseras, att datainsgmioth analys sker samtidigt och i
vaxelverkan, samt att forskaren soker fanga sa@mskors handlingar som dessa handlingars
inneborder (Nationalencyklodedin, 2009a).

Kvalitativ metod handlar om att beskriva en forétea sin helhet (Nationalencyklopedin,
2009a). Enligt Holme & Solvang (1997) ar métet nuedersokningsobjektet pa nara hall det
som utmarker en kvalitativ metod (Holme & Solvah§97).

Den héar uppsatsens metod stammer inte helt in @astdende beskrivning av den kvalitativa
metoden. Dock kan den anda anses hora till demyéareda den framforallt behandlar hur
bankerna gor utifran de nya omklassificeringsvaleh vad det far for effekter. Narheten till
undersokningsobjekten ar dock en tolkningsfragaet kfar fallet. Studierna av arsredo-
visningarna skulle kunna representera en form alenzderoende pa hur begreppet narhet
definieras. Skulle begreppet definieras som atthadet forekommit en direkt kontakt med
undersokningsobjekten, sa finns det dock ingeaipal detta i denna studie.
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Aven om studien inte helt kan kopplas till den kativa metoden, hamnar den anda mer i
den kategorin an i kategorin for den kvantitativatoden. Detta eftersom kvantitativ metod
handlar om insamling av kvantifierbara data sonrlietas med hjalp av statistik och hypotes-
prévning (Nationalencyklopedin, 2009b). Det endsldg i studien som skulle kunna anses
kvantitativt ar att det har undersokts hur mangabamkerna som gjort omklassificeringar
enligt de nya valen samt till hur stora belopp.

Vidare kan studien anses vara deskriptiv. EnligteGard (2009) handlar deskription om att
beskriva nagot. | en deskription maste urval gdtasatt framhava det som ar viktigt

(Ejvegard, 2009). | uppsatsen finns det stora gnsle deskription. Dels sa beskrivs hur
regelverket for redovisningen av finansiella instant ser ut och de férandringar som gjorts i
principerna for omklassificering. Dessutom finnskrésningar av hur bankerna redovisar och
varderar sina finansiella instrument. Det har aggmts urval i materialet for att salla bort

mindre relevant information.

3.4 Vetenskaplighet

Inom den kvantitativa metoden anvands begreppeititedl och reliabilitet fér att méata
kvaliteten pa en studie (Patel & Davidson, 2003jliditet innebar i vilken grad en matning
saknar systematiska fel (Nationalencyklopedin, 2Dp0Ofedan reliabilitet avser avsaknaden
av slumpmassiga fel (Nationalencyklopedin, 200€ahjigt Patel & Davidson (2003) narmar
sig dessa begrepp varandra inom den kvalitativadeet Pa grund av detta brukar framst
validitet anvandas i kvalitativ forskning. Inom dkwalitativa metoden avser validiteten hela
forskningsarbetet snarare an att ratt foreteelsgeshs som ar fallet inom kvantitativ metod
(Patel & Davidson, 2003). En uppdelning kan goradlan inre validitet och yttre validitet.
Inre validitet handlar om att matinstrumentet matetr det ar tankt att det ska mata och yttre
validitet handlar om hur val matinstrumentet furgepa just det problem som undersoks
(Lundahl & Skarvad, 1992).

Forfattarna hoppas att inga systematiska fel hgatte Det ar dock nagot som ar svart att
sjalv avgora. Vidare anser de att det matinstruraent anvants for att mata vilka omklassifi-

ceringar som gjorts, bankernas arsredovisningarha@&n hog inre validitet, da det ar reglerat
i lag vilka upplysningar som maste lamnas i dedsgen den yttre validiteten anses av

forfattarna halla en hog niva da mycket av denrimfation som behdvs for att besvara
uppsatsens fragestallining ska finnas i bankerrsasdovisningar, ocksa det enligt lag.

Dock menar Holme & Solvang (1997) att validitet oehabilitet inte &r lika anvandbara for
en kvalitativ studie (Holme & Solvang, 1997). Pamt av detta har forfattarna valt att aven
redogora for de vetenskapliga egenskaper som gesasrav Ejvegard (2009). Dessa egen-
skaper innefattar saklighet, objektivitet och baléjvegard, 2009).

Saklighet innebar att de uppgifter som presentskasvara sanningsenliga. Detta uppnas
genom att i sa stor utstrackning som mojligt anaésid utav primarkallor. Det vill sdga fakta
som star i sekundarkallor kan inte utan vidare asdEjvegard, 2009). Forfattarna har i
vasentlig man anvant sig av primarkallor. Detta $ij naturligt da stora delar av faktabasen
utgors av IFRS-standarder och bankernas arsredogan Till folid av detta uppratthalls
sakligheten i uppsatsen.
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Objektivitet handlar om att aterge olika synvinktegr amnet ifrdga. Om valet att bara aterge
en sidas asikter gors ar det viktigt att dettaitgddlargors. Ytterligare en aspekt att ta hansyn
till &r kallornas objektivitet, det vill sdga koatiera att de inte ar vinklade (Ejvegard, 2009). |
denna uppsats har forfattarna atergett bade fér-nackdelar med verkligt varde respektive
anskaffningsvarde i avsnittet om verkligt varde tkaranskaffningsvarde. | analysen har det
stravats efter att aterge olika séatt att se paydeomklassificeringsmojligheterna. | och med
detta far uppsatsen en hog objektivitet. Primackalis objektivitet kan aven den anses hog
da den information som ges i bankernas arsredoxganiar reglerad genom lag samt att
standarderna ges ut av ett internationellt orgam $@r hog legitimitet. Vidare ar de
vetenskapliga artiklarna noggrant granskade innaloligering. Ovriga kallor ar inte lika
noggrant kontrollerade, men forfattarna har notatgivare och tagit stéllning till om denne
ar tillrackligt objektiv.

Balans handlar om att ge de olika delarna i uppsatétt proportioner utifran vasentlighet
(Ejvegard, 2009). | uppsatsen har forfattarna fkirsgit uppna balans genom att granska
texten och ta bort mindre relevant information gehstorre utrymme at karnpunkterna.

3.5 Kallkritik

Kallkritik hor delvis samman med saklighet och ddjtet. Det géaller att beddéma
tillforlitligheten i de kallor som anvands. De akfgr som bor beaktas ar ékthet, oberoende,
farskhet och samtidighet. Akthet handlar, som narangyder, om att informationen ar akta,
oberoende handlar om var informationen kommer ihégtire priméar- an sekundarkallor) och
om vinkling féorekommer, farskhet innebar att nykédor generellt bér véljas framfoér aldre
kallor och samtidighet handlar om att en samtidilskg av en handelse ofta ger en béttre
bild an en nyare skildring (Ejvegéard, 2009).

| denna uppsats far akthet och oberoende sagashandiats under foregdende avsnitt i
samband med saklighet respektive objektivitet. \gadler kallornas alder har forfattarna

stravat efter att hitta sa aktuella kallor som igtjlDetta eftersom det som undersokts ar
nagot som skett relativt nyligen och det saledesglyiina bada samtidigheten och farskheten
att anvanda nyare material. Vissa delar i uppsat®mn exempelvis intressentteorin, kvalita-
tiva egenskaper, diskussionen om verkligt vardetreomanskaffningsvarde och metoden,

baseras dock pa en del aldre kallor d& dessarimi&gia nya fenomen.
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Empirin innehaller redogorelser for respektive banedovisning av finansiella instrument
utifrdn upplagget i den teoretiska referensrameed®jorelserna borjar med en kort presen-
tation av respektive bank.

4.1 Handelsbanken

Handelsbanken har en stark position pa den svemskknaden och levererar tjanster inom
hela bankomradet i de nordiska landerna samt seéaa000 aven i Storbritannien

(Handelsbanken, 2009a). Banken startades 1871 taangl framtradande foretag och
personer inom Stockholms naringsliv. Banken gruedagsbm en foljd av en personkonflikt
inom Stockholms Enskilda Bank (Handelsbanken, 2pO®tandelsbanken har idag sina
hemmamarknader i Norden och Storbritannien (Habdelsen, 2009c¢). | Sverige fanns, per
den 31 december 2008, 461 kontor, i Danmark, Fthtaeh Norge fanns totalt 147 kontor och
i Storbritannien finns det 60 kontor (Handelsbank@®09d). Forutom kontoren pa

hemmamarknaderna har banken dven bankkontor epeesentantkontor i 18 lander utanfor
Norden och Storbritannien (Handelsbanken, 2009c).

Under ar 2008 uppgick rorelseresultatet till 15m8jarder kronor och banken hade en
balansomslutning pa 2 159 miljarder kronor. Utlg@eim till allménheten under samma period
var 1 481 miljarder kronor (Handelsbanken, 2009a).

4.1.1 Kategorisering

Handelsbanken delar in sina finansiella tillganger finansiella skulder i féljande kategorier;
Lan och andra fordringarTillgangar som innehas till forfallTillgAngar som varderas till
verkligt varde via resultatrakningeoch Tillgangar som ar tillgangliga for forsaljning
Tillgangar som varderas till verkligt varde via idwtrakningendelas aven i sin tur in i
innehav for handelsandamal och tillgangar som #idth redovisningstillfallet kategoriserats
som varderade till verkligt varde via resultatraigen (Handelsbanken, 2009e; s.43).

De finansiella skulderna delas in i foljande tvdekmrier;Skulder som varderas till verkligt
varde via resultatrakningeach Ovriga finansiella skulderSkulder som véarderas till verkligt
varde via resultatrakninglelas i sin tur in i skulder som innehas fér hasiiedamal och
skulder som vid forsta redovisningstillfallet kabeigerats som varderade till verkligt varde
via resultatrakningen (Handelsbanken, 2009e; s.44).

| not K15 i Handelsbankens arsredovisning for 88&finns en fordelningen av bankens
finansiella tillgangar och finansiella skulder undespektive kategori. Utifran denna kan det
utlasas att finansiella tillgAngar som kategorisesmmLan och andra fordringautgdr den
storsta andelen av de finansiella tillgingarnaaldotedovisade varde med sina nastan 81
procent under redovisningsperioden for ar 2008.dassa ar det utlaningen till allméanheten
som utg6r den storsta posten. Det kan &ven utkisake finansiella skulderna till stérsta del
kategoriseras under kategoivriga finansiella skuldeunder redovisningsperioden for ar
2008. Dessa utgor cirka 87 procent av de totalanBrella skulderna, av vilka emitterade
vardepapper i sin tur utgor den stérsta posten @elabanken, 2009e).
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4.1.2 Vardering

Samtliga finansiella tillgangar och finansiella kler varderas vid forsta redovisningstillfallet
till verkligt varde (Handelsbanken, 2009e).

| efterféljande redovisning varderas de finansigllgangarna samt de finansiella skulderna
som kategoriseras sob@n och andra fordringasamtTillgangar som innehas till forfalill
upplupet anskaffningsvarde. | Ovrigt varderas difigar och skulder som innehas for
handelsandamal, finansiella tillgangar och skuldem vid forsta redovisningstillfallet
kategoriseras som varderade till verkligt varde reaultatrakningen ocHillgangar till-
gangliga for forsaljningill verkligt varde (Handelsbanken, 2009e).

| not K16 i Handelsbankens arsredovisning for 8 @ors en uppdelning av de kategorier
som de finansiella tillgAngarna samt de finansiskalderna delas in i med avseende pa
varderingskategorier for verkligt varde. Handeldtsamanger att "klassificeringen i balans-

rakningen ar oberoende av varderingskategori” (ldmdnken 2009e; s.44). Det innebar att
tillgangar och skulder som redovisas pa samma bathinsrakningen kan ha olika varderings-
principer (Handelsbanken, 2009e).

| not K16 anges de varderingsmetoder som Handetebaanvander for att berakna vardet pa
de finansiella tillgangar och skulder vilka véarderdl verkligt varde i balansrakningen;
noterat marknadspris, vardering baserad pa obsemwenarknadsdata, vilket ar vardering
med hjalp av annan extern marknadsinformation &meaterat marknadspris (till exempel
noterade rantor eller priser for liknande instruthesamt vardering delvis baserad pa icke-
observerbar marknadsdata, vilket ar vardering tdigon vasentlig input i modellen bygger
pa uppskattningar eller antaganden som inte digdt att hamta fran marknaden”
(Handelsbanken, 2009e; s.74). Exempel pa sadanskapingar eller antaganden ar
korrelation eller framtida kassafléden. Handelsleenk (2009) uppger att de
varderingstekniker som anvands ar i enlighet méwohdait vedertagna varderingstekniker
(Handelsbanken, 2009e).

4.1.3 Vardeforandringar

Vardeférandringar, sasom rantor, utdelningar savniga vardeforandringar, vilka kan han-
foras till tillgangar och skulder som innehas féantelsandamal samt forandringar i det
verkliga vardet forFinansiella tillgangar och finansiella skulder samdovisas till verkligt
varde via resultatrakningenedovisas i resultatrakningen. For de finansigllgdngar som
kategoriseras soffillgangar tillgangliga for forsaljning redovisas vardeforandringar direkt i
eget kapital. Dock géller det inte for rantor, takurseffekter samt nedskrivningar vilka
redovisas i resultatrékningen (Handelsbanken, 2009e

Nedskrivningar

For Lan och andra fordringaredovisade till upplupet anskaffningsvarde gorskida eller
gruppvisa nedskrivningsprévningar. Prévningen giitdast da det finns objektiva belagg for
att atervinningsvardet av fordran kommer att vagae an det redovisade vardet. Exempel pa
sadana objektiva belagg ar en forsenad eller wablbetalning, konkurs, andrad kreditrating
eller en nedgang i sékerhetens marknadsvarde. &idkmivningsprévningen gors en berak-
ning av fordrans atervinningsvéarde. Skulle dettad@éunderstiga det redovisade vardet gors
en nedskrivning och redovisas som en kreditforiusesultatrakningen (Handelsbanken,
2009e).
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Handelsbanken gor aven nedskrivningarTalgangar som ar tillgangliga for forsaljninga
det finns "objektiva belagg for att en eller fldtalusthandelser intraffat som har en inverkan
pa de forvantade framtida kassaflodena for tillgdrig(Handelsbanken, 2009e; s.46).
Exempel pa sadana forlusthandelser ar sannolik ksnkframtiden, att bevis finns for att
utgivaren av det finansiella instrumentet har batyte finansiella svarigheter eller bestaende
forandringar pa marknaden for tillgangen. Vid netlslingen fors en andel av den samlade
forlust, vilken tidigare redovisats direkt mot egedapital, till resultatrakningen
(Handelsbanken, 2009e).

4.1.4 Omklassificeringar

Forandringarna i IAS 39 samt IFRS 7 har tillampaktandelsbanken sedan 1 juli 2008 da
tillampningen blev tilldten (Handelsbanken, 2009e).

Handelsbanken (2009e) anger att de till foljd adr&hdrade marknadsvillkor for delar av
koncernens verksamhet” (Handelsbanken, 2009e; sadr) avveckling av tradingverksamhet
i New York har omklassificerat delar av sin vardgpersportfol; till verkligt varde i enlighet
de nya alternativen i IAS 39 (Handelsbanken, 2009e)

De omklassificeringar som gjorts har inneburit “fittansiella instrument flyttandes fran
kategorin innehav for handel till kategorierna giilhgliga for forsaljning respektive
lanefordringar” (Handelsbanken, 2009e; s.44). Ossifwering har ocksa gjorts fran
kategorinTillgangar tillgangliga for forsaljningtill kategoriernaLanefordringar och andra

fordringar respektive Tillgdngar som innehas till forfall Handelsbanken har vid
omklassificeringstidpunkten overfort de omklassifade tillgangarnas verkliga varde till de
nya kategorierna (Handelsbanken, 2009e).

Handelsbanken (2009e) skriver att avsikten mednildassificeringar som gjorts ar att fa en

redovisning som pa ett battre satt avspeglar syftead innehaven. Dock anger de vidare att
omklassificeringar endast gors under exceptiormtiatandigheter (Handelsbanken, 2009e).

Figur 4.1: Utdrag ur Not K17 Omklassificerade finarsiella tillgangar

Finansiella tillgangar

fillgangliga for Investeringar som
Innehav klassificerade som lan farsaljning hélles till férfall
Omklassificerat Omklassificerat  Omklassificerat fran Omklassificerat
fran innehav for  fram tillgangligt for innehav for handel fran tillgangligt for
mnkr handel (trading) forsaljning (trading) forsaljning
Redovisat varde vid omklassificeringen per 2008-07-01 304 19722 2578 209
Férandring | redovisat varde sedan omklassificeringen 32 3437 37 32
Redovisat varde 3073 23159 2949 24
Verkligt varde 2053 21 535 2949 231
Redovizad virdefdrandring | resultatrikningen under 2008 -23 299 -64
Varav effer omkiassificenngean - 291 -
Redovisad vardeférandring direkt | eget kapital under 2008 - 42 -334 0
Varav effer omkiassficenngan - -334
Vinst eller férlust i verkligt varde som skulle ha redovisats -117 -1 227 -334 -9
om omklassificeringen g hade skett
Varav direkt | egef kapital - -1227 - -9
Redovizad vardefdrandring under 2007 -30 40 -65
Varav direkt | eget kapital - 40

(Handelsbanken, 2009e¢; s.75).
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| utdraget ur not K17 ovan finns en sammanstallringr de omklassificeringar som har
gjorts. Dar kan det utlasas att om omklassificaing inte skett sa att hade Handelsbanken
redovisat en forlust i verkligt varde for de omidiiserade posterna pa totalt 1,687 miljarder
kronor. Av dessa skulle 1,236 miljarder ha redasigdrekt i eget kapital (Handelsbanken,
2009e).

4.2 Nordea

Nordea harstammar fran fyra nordiska banker. Koraehar sedan ar 2001 bedrivit all sin
verksamhet under varumarket Nordea och &ar idagsttigsta finansiella koncernen i Norden
samt Ostersjoregionen (Nordea, 2009a). Bankensrizisstracker sig 189 ar tillbaka i tiden.
Under denna livstid har 250 olika banker inforlvatNordeas verksamhet (Nordea, 2009b).
Nordea har idag nastan tio miljoner kunder ochttir eler tvaa pa de flesta marknaderna i
Norden (Nordea, 2009c). Banken har cirka 1400 bamidc i Danmark, Finland, Norge,
Sverige, Polen och de baltiska landerna (Norde@9@p0

Banken hade under perioden januari till decemb@82@ett rorelseresultat som uppgick till
3,338 miljarder euro och hade under samma periobaéansomslutning pa 474 miljarder
euro (Nordea, 2009d).

4.2.1 Kategorisering

Nordea delar in sina finansiella tillgingar ochafisiella skulder i foljande kategorier;
Finansiella tillgadngar som varderas till verkligtawde via resultatrakningenLan och
fordringar, Innehav till forfall Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljningFinansiella
skulder som varderas till verkligt varde via resititikningensamtOvriga finansiella skulder
Finansiella tillgangar och finansiella skulder sowdrderas till verkligt varde via
resultatrakningen delas i sin tur in i innehasHéandel och finansiella tillgangar och finans-
iella skulder som vid forsta redovisningstillfalleka varderas till verkligt varde. | vilken av
dessa kategorier som en finansiell tillgang eliearisiell skuld redovisas i balansrakningen,
paverkar hur de senare varderas (Nordea, 2009e).

| not 47 i Nordeas arsredovisning for ar 2008, dinmppdelningen av de finansiella
instrumenten under respektive kategori. | tabelan det utlasas att de finansiella tillgangar
som kategoriseras und&@n och fordringarutgor den storsta andelen av de finansiella
tilgangarna. Denna kategori utgor cirka 52 procawtdet totala redovisade vardet under
redovisningsperioden for ar 2008. Utifran not 47 kiet ocksa utlasas att Nordeas finansiella
skulder till storsta delen utgors @wriga finansiella skuldervilka star for cirka 57 procent
(Nordea, 2009e).

4.2.2 Vardering
Alla Nordeas finansiella tillgangar och finansieflulder varderas vid forsta redovisnings-
tillfallet till verkligt varde. | den efterféljandearderingen varderas de finansiella tillgangarna
och de finansiella skulderna under respektive katem foljande satt:
« Finansiella tillgangar och finansiella skulder sowdrderas till verkligt varde via
resultatréakningen- verkligt varde utan transaktionskostnader.
e Lan och fordringar— de lan och fordringar som inte varderas tillkligt varde
varderas till upplupet anskaffningsvarde.
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* Innehav till forfall — varderas till en bérjan till anskaffningsvargéts transaktions-
kostnader. Darefter varderas de till upplupet affisikeysvarde.
« Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning- varderas till verkligt varde.
+ Ovriga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.
(Nordea, 2009e).

Nordea anger att det basta sattet for att beraktneeekligt varde for en finansiell tillgang
eller en finansiell skuld ar publicerade prisnotgér pa en aktiv marknad. Nordea anvander
denna metod fOr statsskuldsvaxlar, rantebaranddepapper, listade derivat och utgivna
skuldebrev (Nordea, 2009e).

Om inga noterade priser finns tillgangliga anvaedspassande varderingsteknik. Nordea
anvander varderingstekniker for statsskuldsvaxtir ihga noterade priser finns), lan och
fordringar till allménheten, rantebarande vardegappch aktier (da inga noterade priser
finns) samt derivat (Nordea, 2009e).

D& inga noterade priser pa en aktivmarknad finnsidmas det verkliga vardet som det
teoretiska nuvardet av de individuella kontraktBetta baseras pa oberoende marknads-
parametrar samt ett antagande om att inga riskar @dékerhetsfaktorer finns. Berdkningen
kompletteras med en portfoljjustering vilken ondattosakerhet i varderingstekniken,
modellantaganden och dolda parametrar liksom gtf® motparts kreditrisk och likviditets-
risk. Nordea (2009) skriver att den varderingstkksom anvands &r i enlighet med varder-
ingstekniker som vanligtvis anvands pa marknadendbia, 2009e).

4.2.3 Vardeforandringar

Alla forandringar i vardet for finansiella tillgaagoch skulder som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen redovisas direkt i resultatidgen. For finansiella tillgangar som &r
tillgangliga for forsaljning, redovisas forandrimgiadet verkliga vardet direkt pa ett konto
vilket reglerar vardet for reserver i eget kapifabck galler det inte forandringar i ranta,
valutakurseffekter och forluster till foljd av nédivning vilka redovisas direkt i resultat-

rakningen (Nordea, 2009e).

Nedskrivningar

For Lan och fordringartestar Nordea individuella kontrakt fér om detfinobjektiva bevis
for ett nedskrivningsbehov. De 1an som inte testdviduellt flyttas over till en grupp av lan
som har liknade risker. Dessa grupper av lan teglssmmans for nedskrivning. Malet med
testet ar att identifiera nedskrivningsbehov i gemp som annu inte kan hanféras till ett
enskilt [an. Forlusten kommer att hanforas tillgwan av 1an till dess att den kan hanforas till
ett enskilt 1an. AverFinansiella tillgangar som halls till forfaltestas for nedskrivning pa
varje balansdag. Om det finns objektiva bevis fitilgangens varde har gatt ner, gors en
nedskrivning av vardet (Nordea, 2009e).

4.2.4 Omklassificeringar

Nordea har inte anvant sig av de nya mdjligheter edbjudits i enlighet med férandringarna
i IAS 39 samt IFRS 7. Med andra ord har inga ongifaeringar gjorts (Nordea, 2009e).
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4.3 SEB

SEB har funnits sedan 1856 och &r en av norra Bsrefirsta finanskoncerner. Sverige och
Tyskland har cirka en fijardedel vardera av konaasrientor. Ovriga aterfinns i baltstaterna,
Ryssland, Ukraina, Polen, Danmark, Norge och Fohlsemmt i stader som utg6r stora finans-
centra i varlden, som exempelvis New York. Kontod&ndrygt 660 till antalet och de
anstallda ar drygt 21 000 personer. SEB har cif8@ 0D0 foretagskunder och drygt fem
miljoner privatkunder (SEB, 2009a).

Rorelseresultatet for ar 2008 var 12 471 miljonssnkr och balansomslutningen den 31
december samma ar var 2 511 miljarder kronor. lifen till allmanheten lag pa balans-
dagen pa 1 297 miljarder kronor (SEB, 2009b).

4.3.1 Kategorisering

SEB delar in sina finansiella tillgangar i kategonia Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningemanefordringar och kundfordringainvesteringar som
halls till forfall samt Finansiella tillgangar som kan saljasvidare delas de finansiella
skulderna in i kategoriernkinansiella skulder varderade till verkligt vardeavresultat-
rakningenochOvriga finansiella skulde(SEB, 2009b).

| not 40 i arsredovisningen for ar 2008 finns errsikt 6ver bankens finansiella tillgangar
och skulder. Av den framgar att utlaningen tilhadinheten ar den storsta tillgangsposten och
in- och upplaning fran allmanheten den storsta dgasten. Dessa tva poster omfattar
tillgangar respektive skulder som har faststall@galmingar, men ej handlas pa en aktiv
marknad, vilket medfor att de kategoriseras soraftindringar och kundfordringar respektive
ovriga finansiella skulder (SEB, 2009b).

4.3.2 Vardering

Den initiala varderingen sker till verkligt vardeor alla tillgangar utom de som varderas till
verkligt varde via resultatrakningen gors ett gtatill det verkliga vardet for kostnader
avseende forvarvet. Hur den framtida varderingesr sleror pa vilken kategori tillgangen
tillhor. | not 46 i arsredovisningen for ar 2008as en jamforelse mellan verkligt och bokfort
varde pa bankens tillgangar och skulder. Av dem@ar att skillnaden ar marginell (SEB,
2009Db).

Som namnet antyder varder&nansiella tillgdngar varderade till verkligt vaed via
resultatrakningertill just verkligt varde aven i den efterféljangérderingen. AverfFinansi-
ella tillgangar som kan séljagarderas till verkligt varde.anefordringar och kundfordringar
samtInvesteringar som halls till férfaltedovisas istéllet, efter den initiala varderinggih
upplupet anskaffningsvarde med hjalp av effektiteéretoden. For finansiella skulder géaller
analogt attFinansiella skulder varderade till verkligt vardewesultatrakningen tas upp till
verkligt vardeochOvriga finansiella skulderedovisas till upplupet anskaffningsvarde (SEB,
2009Db).
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Vid uppskattning av verkligt varde anvands noteradeknadspriser. For tillgangar anvands
kopkurs och for skulder saljkurs. Om en aktiv madknsaknas anvander SEB istallet
varderingstekniker for att uppskatta det verkligadet. De fyra varderingstekniker banken
tillampar ar diskonterade kassafloden, varderingptioner, jAmforelse med aktuella trans-
aktioner i det finansiella instrumentet och jAmféeemed andra finansiella instrument som ar
mycket lika det instrument som ska varderas. Bardeger dock inte uttryckligen att de
varderingstekniker som anvands ar allméant vedeatagimnat an da de namner att de tekniker
som anvands vid faststallande av verkligt varderitesteringar i aktier som saknar en aktiv
marknad ar allmant vedertagna.(SEB, 2009b).

4.3.3 Vardeforandringar

Vinster och forluster forknippade med vardeforangair i Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatrakningemas upp i resultatrdkningen under rubriken netto-
resultat av finansiella transaktioner. FBinansiella tillgangar som kan saljagedovisas
vinster och forluster till foljd av vardeférandriagistéllet i balansrakningen under rubriken
vardeforandringsreserv som ligger under eget Kajiér stannar de tills tillgangen antingen
séljs eller skrivs ned och vardet fors 6ver tidukatrakningen (SEB, 2009b).

Ytterligare vardeférandringar som redovisas i redrdkningen ar rantor som harror fran
rantebarand&inansiella tillgdngar som kan saljasardeforandringar pa monetara tillgangar
som hor till kategorirFinansiella tillgangar som kan séljasch ar orsakade av valutakurs-
forandringar och utdelning fran aktier som tillltimna kategori (SEB, 2009b).

Nedskrivningar

For att avgora om vardet verkar besta gors pa badémen en nedskrivningsprovning for alla
tillgangskategorier forutomFinansiella tillgangar varderade till verkligt vasd via
resultatrakningenOm det finns objektiva belagg for att ndgot saomkner att paverka till-
gangens framtida kassafléden negativt har intraftit dessa kassafloden gar att bedoma pa
ett palitligt satt ska en nedskrivning goras (SE@)9b)

4.3.4 Omklassificeringar

SEB har tillampat andringarna av IAS 39 och IFR$ih galler fran 1 juli 2008. Banken har
gjort omklassificeringar fran kategoriernginansiella tillgAngar som kan saljasch
vardepapper som innehas for handel tifinefordringar och kundfordringarFran den
forstnamnda kategorin omklassificerades tillgarsgam pa dagen for omklassificeringen hade
ett redovisat varde pa 83 miljarder kronor och fdfen andra ett redovisat varde pa 12
miljarder kronor. P& balansdagen hade dock summaletaredovisade vardet pa omklassifi-
ceringarna stigit fran 95 till 107 miljarder krondwvudsakligen pa grund av valutaeffekter.
SEB valde att gora omklassificeringen pa grund avkmadsforsamringen hosten 2008 och
planerar att behdlla tillgangarna 6ver en oversgaihmtid eller till forfall och anser sig
kunna klara av det (SEB, 2009b).

Om omklassificeringarna ej gjorts hade banken risgovforluster i verkligt varde pa 1,6

miljarder i resultatrakningen och 5,3 miljarder énddel av eget kapital som benamns
omvarderingsreserv. Upplysningar om omklassifiggaima ges i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for ar 2008 (SEB, 2009b). Se gtdealan:
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Figur 4.2: Utdrag 1 ur Fdrvaltningsberattelsen; OmMKassificering av vardepappers-
portféljer
Varden vid omklassificering
Lan och kund- Virdepapper Virdepapper
Mkr fordringar  som kan séljas fér handel
Strukturerade krediter 49029 -43412 -56l7
Finansiella institutioner 40 458 -35 333 -5125
Sakerstallda obligationer, dvrigt 5758 -4 087 -1 671
G5 245 -82 832 -12413
(SEB, 2009b: s.25)
Figur 4.3: Utdrag 2 ur Forvaltningsberattelsen; OmkHKassificering av vardepappers-
portfoljer
Forvantade kassafloden
Mkr <l ar 1-2&r 2-5ar =h ar
Strukturerade krediter 3628 3789 12 330 32027
Finansiella institutioner 4913 32 331 4 463
Sakerstallda obligationer, dwrigt 40 4110 1724
(SEB, 2009b; s.25)
Figur 4.4: Utdrag 3 ur Forvaltningsberattelsen; OmWassificering av
vardepappersportfoljer
Hesultateffekt
2008 2008 2007
Mer Efter omklassificering  Fire omklassificering
Ranteintakt 1 959 1811 3900
Forandring i verkligt varde =00 -1344
Valuta 13699 8176 837
Medskrivning = - -

(SEB, 2009b; s.25)
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4.4 Swedbank

Swedbank &r en bank som funnits sedan 1820 oclkirlggt nio miljoner privatkunder och

drygt en halv miljon féretagskunder. Storre delenve&rksamheten ar koncentrerad till
Sverige och baltstaterna. Dock finns verksamhen &lWkraina, Danmark, Finland, Ryssland,
Luxemburg, Spanien, USA, Norge, Kina och Japan (faek, 2009a).

31 december 2008 var balansomslutningen 1 812 rahdljakronor och arets rorelseresultat
uppgick till 15 222 miljoner kronor. Utlaningen ltialimanheten 1ag pa 1251 miljarder
kronor. Antalet kontor var cirka 900 stycken ochtadet anstéllda 21 280 personer
(Swedbank, 2009b).

4.4.1 Kategorisering

Swedbank delar in sina finansiella instrument egatiernaFinansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatrakningerLanefordringag Investeringar som halls till forfall
samt Ovriga finansiella skulder Det finns dven nagra f& finansiella instrumenmso
kategoriseras som att de ar tillgangliga for fgréédd). De utgor dock ett ringa belopp. Den
storsta kategorin atanefordringar och huvuddelen av dessa bestar av utlaning till
allmanhetenOvriga finansiella skuldeér den storsta skuldposten och bestar till stbrade
in- och upplaning fran allmanheten (Swedbank, 2D09c

4.4.2 Vardering

Vid férsta redovisningstillfallet redovisas alladinsiella instrument till verkligt varde, det vill
saga anskaffningsvardet. Ett tillagg for kostnafteknippade med anskaffandet gors for
instrument som i fortsattningen ej kommer att reslaw till verkligt varde via resultat-
rakningen. Hur de finansiella instrumenten sedatovisas beror pa vilken kategori de
bedomts tillhdra. | not 43 i arsredovisningen f@082 visas skillnaden mellan verkligt och
bokfort varde for Swedbanks finansiella tillgangah skulder. Skillnaderna ar dock sma da
de flesta finansiella tillgangar och skulder redasi till verkligt varde (Swedbank, 2009c).

Vid vardering till verkligt varde utgar Swedbankiir noterade priser pa aktiva marknader.
Skulle sddana saknas nyttjas istéllet olika vangsrnodeller som exempelvis diskontering av
framtida kassafloden. De olika modellerna byggemmtknadsdata som gar att observera.
Det kan exempelvis vara noterade priser for likmaimstrument p& en aktiv marknad eller
noterade priser for exakt likadana instrument panaktiv marknad. Swedbank avgor sjalv
nar en marknad ska bedomas som inaktiv och vilkederingsmodell som i sa fall & mest
lamplig for instrumentet i fraga. De modeller soiltémpas ar dock alla kontrollerade och
allmant accepterade. Anvandningen av varderingsheoder ckat fran ar 2007 till &r 2008.
19 procent av de rantebarande vardepapperna vdeseunsifran en modell 31 december 2008
jamfort med fem procent aret innan. Detta berordp& senare tidens utveckling pa de
internationella ekonomiska marknaderna (SwedbadB9@).

For finansiella instrument varderade till verklighrde via resultatrékningen sker aven den
efterféljande varderingen till verkligt varde i ilet med vad som sags i foregdende stycke.
Om det ar utlaning som ska varderas och det sakadsnadsdata avseende kreditmarginalen
anvander Swedbank istdllet samma kreditmarginal smhsenaste transaktionen med den
aktuella parten (Swedbank, 2009c¢).
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Efterfoljande vardering alzanefordringar Finansiella instrument som halls till forfalamt
Ovriga finansiella skuldesker till upplupet anskaffningsvarde. Det upplumskaffnings-
vardet fas genom att nuvardesberdkna framtida rbetgr med den effektiva
anskaffningsrantan. Den effektiva anskaffningsndrita’den rantesats som ger lanefordrans
anskaffningsvarde som resultat vid berdkning av amst av framtida betalningar”
(Swedbank, 2009c; s.66) Forfattarna kan inte sedettinges nagonstans i arsredovisningen
hur den efterféljande varderingen av finansielktimment tillgangliga for forsaljning gar till.

4.4.3 Vardeforandringar

Vardeférandringar Finansiella instrument varderade till verkligt vadedovisas i resultat-
rakningen under rubriken "nettoresultat finansigd@ster till verkligt varde”. Exempel pa
delposter som ingar dari ar vardeférandringar adakav aktieutdelningar eller av valuta-
kursforandringar (Swedbank, 2009c).

Nedskrivningar

Pa balansdagen gors en nedskrivningsprovnind.dmefordringar och Investeringar som
halls till forfall. Har nagot som forvantas reducera de framtidaakiésiena skett sedan den
initiala varderingen och det gar att pa ett tilitfigt satt bedoma detta sa gors en
nedskrivning. Bedomningar gors forst individuellthosedan for portféljer innehallande
lanefordringar eller investeringar med liknandek.riséNedskrivningar avLanefordringar
redovisas i resultatrakningen under rubriken "Kféduster, netto”. Det kan vara antingen
reserveringar for befarade kreditforluster ellemtskrivningar pa grund av konstaterade
forluster (Swedbank, 2009c).

4.4.4 Omklassificeringar

Swedbank har tillampat férandringen i IAS 39. ligiet med denna forandring har banken
valt att omklassificera nagra rantebarande vardsgrafsan kategorin innehas for handel till
kategorin halls till forfall. Swedbank redogor foomklassificeringen i not 44 i
arsredovisningen for 2008 (se utdrag nedan). Orsifiesringen gjordes eftersom situationen
var extremt turbulent och marknaden praglades &t pa likviditet och brist pa noterade
priser pa aktiva marknader. Situationen gjorde dessa vardepapper var illikvida och
ledningen beddmde att vardepapperen inte langrikeskimehas for handel utan till forfall.
Denna omklassificering innebar att vardepappermdevédes till upplupet anskaffningsvéarde
minus nedskrivningar istallet for till verkligt vde (Swedbank, 2009c).

Om omklassificeringen e skett hade "nettoresultansiella poster till verkligt varde” varit

150 miljoner kronor lagre for andra halvaret 2008viad det blev i och med omklassifi-
ceringen. Om man leker med tanken att en omklassifig hade gjorts aven for forsta
halvaret 2008 sa hade det gett ett "nettoresuhansiella poster till verkligt varde” som var
187 miljoner kronor lagre an det faktiska utfa{i®twedbank, 2009c).

Vid omklassificeringen var den genomsnittliga effeléntan 5,62 procent och ranteintakten

efter omklassificering 160 miljoner kronor. Det f@ninget behov av nedskrivningar
(Swedbank, 2009c).
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Figur 4.5: Utdrag ur Not 44; Omklassificering av finansiella tillgangar

2008 2008
mkr 31 dec 1jul
Redovisat varde 8138 7376
Mominellt belopp 8328 7 558
Verkligt varde 7 988 7 376

Mominellt belopp och redovisat varde paverkas av andrade valutakurser. Redovisat
varde péverkas ocksa av periodisering av underkurs enligt effektivrantemetoden.

Tabellen visar vardet pa de finansiella instrumsomnh omklassificerats (Swedbank, 2009c;
s.92).
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5 Analys

Analysen kopplar ihop den teoretiska referensrammesd empirin. Forst berdrs kort hur
kategoriserings- och varderingsprinciperna i IAS 8@mpats i bankerna. Fokus ligger
sedan pa hur omklassificeringsmajligheterna hawttjats i bankerna och vilka effekter detta
har fatt.

5.1 TillAmpning av kategoriserings- och varderingsp rinciperna

| denna del av analysen beror forfattarna kort dar fyra utvalda bankerna foljer de
kategoriserings- och varderingsprinciper for firaha instrument som anges i IAS 39. Denna
jamforelse gors genom att stélla de principer sosh mkdogjorts for i den teoretiska
referensramen mot de redovisningsprinciper som draiak anvénder for sina finansiella
instrument enligt arsredovisningarna.

Tre av bankerna delar in sina finansiella instrumete fyra kategorier som foreskrivs i IAS
39. Swedbank, som ar den fjarde banken, har samd&ning men med undantaget att
kategorinFinansiella tillgAngar som kan séljasderas fall utgor ett obetydligt belopp. Det
har gjort att det endast inledningsvis namns athedeategori finns men sedan behandlas den
inte vidare. En annan avvikelse fran den indelrsiom gors i IAS 39 &ar att samtliga banker
aven delar in de finansiella skulderna i kateg@rmiga skulder Alla banker utom Swedbank
presenterar de olika kategorierna fordelade panfiiedla tillgangar och finansiella skulder.
Swedbank har valt att sl ihop kategorieFiaansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningeroch Finansiella skulder varderade till verkligt vardeiav
resultatrékningentill en kategori benamndrinansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrakningerbenna hopslagning gors aven i IAS 39. Det bon&dwamnas att
bankerna inte exakt benamner alla kategorier igheti med IAS 39, dock ar innebdrden
densamma.

Lanefordringar och kundfordringaér den kategori som utgor storst del av de firedlasi
tillgangarna for bankerna. | kategorin lanefordangch kundfordringar aterfinns enligt IAS
39 sadana finansiella tillgangar som har fastsaédlider faststéallbara belopp och vilka inte ar
derivat. For de finansiella skulderna &ar det katiag@vriga finansiella skuldesom utgor
storst del. Kategorin for 6vriga finansiella skuldkefinieras inte i IAS 39, men boér rimligen
utgoras av de finansiella skulder som varderasipiiiupet anskaffningsvarde. Denna slutsats
kan dras i och med att den kategori for finansiekalder som definieras i IAS 39 ar for
finansiella skulder som varderas till verkligt vénda resultatrakningen.

Samtliga fyra banker varderar initialt alla finagi tillgdngar och finansiella skulder till
verkligt varde. For alla kategorier utoRinansiella tillgangar och finansiella skulder véard
erade till verkligt varde via resultatrdkningenutgors det verkliga vardet av
anskaffningsvardet med tillagg for transaktionskader. ForFinansiella tillgangar och
finansiella skulder varderade till verkligt vardeawesultatrakningergors dock inget tillagg
for transaktionskostnader. | den efterfoljande eérden varderar bankerr@nansiella
tillgadngar och finansiella skulder varderade tikrkligt vardeochFinansiella tillgangar som
innehas for handetill verkligt varde. Da bedoms det verkliga vardetorsta hand med
utgadngspunkt i noterade priser pa en aktiv markisaknas sadana anvands istallet olika
varderingstekniker. Handelsbanken har tva vardstakmiker att anvanda da noterade
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marknadspriser saknas; vardering med hjalp av arexdern marknadsinformation och
vardering byggd pa antaganden och uppskattningandeé¥ anvander det teoretiska nuvardet
baserat pa marknadsparametrar med justering féedsét. SEB har fyra varderingstekniker;
diskonterade kassafloden, optionsvardering ochgéetder med aktuella transaktioner i det
finansiella instrumentet respektive med andra lid® finansiella instrument. Swedbank
anvander olika varderingstekniker som exempelviskahiterade kassafloden. Teknikerna
bygger pa observerbar marknadsdata som exempeigsade priser for liknande instrument
pa en aktiv marknad eller noterade priser pa elifeddana instrument pa en inaktiv marknad.
Utifrdn detta kan konstateras att de varderingskekrsom anvands ar relativt lika. Ovriga
kategorier varderas till upplupet anskaffningsvamisd hjalp av effektivrantemetoden. Bade
initial och efterfoljande vardering sker i enligheted vad som foreskrivs i IAS 39. Eftt
undantag ar dock att Nordea gor efterféliande wémgeav Finansiella tillgangar och
Finansiella skulder varderade till verkligt vardeavresultatrakningentill verkligt véarde
exklusive transaktionskostnader. Detta 6verenss&imnte med de principer som anges |
IAS 39. Nar det géller vardeforandringar inklusimedskrivningar foljer alla understkta
banker de principer som anges i IAS 39

5.2 Omklassificeringar

Denna andra del av analysen behandlar de nya osifideasngsmojligheterna i IAS 39 och
dess paverkan pa bankerna. Utgangspunkten for semaljgger i den teoretiska referens-
ramen.

Studierna av bankernas arsredovisningar har vistrteaav de fyra banker som undersokts har
tillampat de omklassificeringsmojligheter som finn&S 39 retroaktivt fran och med den 1
juli 2008. Den bank som inte anvant sig av denngigh@t &r Nordea.

Samtliga banker anger att valet att omklassificeesor pa forandrade marknadsuvillkor.
Handelsbanken anger ytterligare en anledning vilkeratt de har avvecklat en trading-
verksamhet. Detta kan kanske vara orsaken titlattar gjort de storsta omklassificeringarna.
Enligt IFRS 7 ska det lamnas upplysningar om vilk&traordinar situation som rader, varfor
just denna situation anses vara extraordinar sadgotnsom stoder pastaendet. Bade
Handelsbanken och SEB anger endast att det berfdrgddringarna i marknadsvillkoren
samt pa avvecklingen av tradingverksamheten fordelsbanken, dock specificeras det inte
narmare varfor detta har lett till omklassificed@ngSwedbank & andra sidan har utvecklat det
nagot och namner att de forsamrade marknadsvillkgjert att marknaden blivit illikvid
vilket i sin tur gjort att vissa vardepapper bliitkvida och darmed inte langre passar att
inneha for handel. Dock anger de inget stod fodetta skulle ge skal fér omklassifcering av
just dessa vardepapper. Nordea har heller intetanggra skal till varfér de inte ansett att
nagra omklassificeringar behover goras. Dock arimigat krav enligt IFRS 7. Utifran detta
kan det konstateras att bankerna som gjort omkieessngar lamnar for lite upplysningar om
omstandigheterna kring omklassificeringarna.

Merparten av omklassificeringarna har gjorts fraegorier som varderas till verkligt varde
till sddana som varderas till upplupet anskaffnirigde. Bade Handelsbanken och SEB har
gjort sina storsta omklassificeringar fran kategdfinansiella tillgdngar som kan saljatl
kategorinLanefordringar och kundfordringarSwedbank daremot har bara omklassificerat
fran innehas for handel (vilkka sorteras in undetegarin Finansiella tillgAngar och
finansiella skulder varderade till verkligt vardeawesultatrakningehtill Investeringar som
halls till forfall. Enda undantaget fran att ga fran verkligt vaitleupplupet anskaffnings-
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varde ar att Handelsbanken har gjort en mindre asskicering av finansiella tillgangar som
innehas for handel. Dessa har flyttats till kata@ydtinansiella tillgangar som kan séljas
vilket ar en kategori som ocksa varderas till vigtkVarde precis som finansiella tillgangar
som innehas for handel.

Nagot forfattarna uppmarksammat ar att Handelshenkemnklassificering fran kategorin
Finansiella tillgangar som kan salja#l kategorininvesteringar som halls till férfainte ar i
enlighet med de nya omklassificeringsmojligheteidack kan det handa att den ar tillaten
enligt omklassificeringsmojligheter som galler sedialigare. Da detta faller utanfér ramen
for denna uppsats utreds inte detta vidare.

Den framsta anledningen som alla tre banker uppgervarfor de valt att géra
omklassificeringar &r, som tidigare namnts, foraddrmarknadsvillkor. Dock skulle valet att
anvanda omklassificeringsmajligheten fran kategosem varderas till verkligt varde till
kategorier som varderas till upplupet anskaffnidgde aven kunna bero pa bankernas
motvilja till att anvanda verkligt varde vid vardey av finansiella instrument. Den motvilja
som bankerna har mot vardering till verkligt vatgtnar i att de enligt Walton anser att ett
verkligt varde, vilket avspeglar upp- och nedgangae ger nagon vagledning om vad det
slutgiltiga vardet blir pa de langsiktiga transaktér som de finansiella instrumenten innebar.
| och med att det ar langsiktiga transaktionerhdetdlar om &r det det slutgiltiga vardet som
raknas.

DA anskaffningsvarde anvands kommer avvagningetametlevans och tillforlitlighet att
goras till fordel for tillforlitighet. Detta beropd att det slutliga vardet redovisas sent da fler
av konsekvenserna av transaktionen ar kanda.

Bankerna foredrar enligt Gebhardt, Reichardt & ®brink en blandning mellan verkligt
varde och anskaffningsvéarde, vilken funnits i gari&:er, vid vardering av finansiella
instrument. 1 och med de nya forandringar som skéfS 39 nar det galler omklassifi-
ceringar av finansiella instrument, sa har dettskémal i viss man tillmotesgatts. Om denna
mojlighet inte hade inforts i IAS 39 skulle de firsella tillgangarna bli valdigt lagt varderade
i och med finanskrisens utbrott. Dock visar GebtgrdReichardts & Wittenbrinks
simuleringsmodell att den basta och mest rattvisandirderingsprincipen for finansiella
instrument ar verkligt varde.

Andra aspekter som talar for att anskaffningsvéskie anvandas vid vardering ar att ett
verkligt varde kan vara svart att faststalla. Omaktiv marknad saknas eller om ett verkligt
varde av nagon annan anledning ar svart att féstsé@lvands olika varderingstekniker. Dessa
varderingstekniker innehaller antaganden samtaintiigna av foretagsledningen. Detta kan
ge missvisande varden om antagandena gors pa feldgr samt vara subjektiva da
foretagsledningen skulle kunna halla inne med giktformation som om den var kand skulle
gora vardet mer rattvisande. Samtliga banker arerasi) av varderingstekniker da inga
noterade marknadspriser finns for att vardera igtinSiellt instrument till verkligt varde.
Séledes finns det risk for sddan missvisande viaigisom beskrivits ovan. Den angivelse i
IAS 39 som séager att en allmént vedertagen vamgsteknik ska anvandas i forsta hand kan
ses som ett forsok till att motverka en missvisahdd. Alla undersokta banker utom
Swedbank anger att de varderingstekniker som daraer ar allmant vedertagna, vilket gor
att risken for missvisande siffror minskar. Dock detta ingen garanti for battre jamforbarhet
eftersom de antaganden som ingar i varderingstekmik kan ha gjorts utifran olika
beddmningar och preferenser.
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De som a andra sidan foresprakar ett verkligt vandear att det ger en battre beslutsgrund
for investerare. Detta framst pa grund av att degkar de upp- och nedgangar som sker i det
finansiella instrumentets varde. Denna avspegliergem mer rattvisande bild av det finansi-
ella instrumentets verkliga varde. Dessutom gekligtrvarde en béttre relevans da det ar mer
aktuella varden som anges. Utifran intressenttekaim ovannamnda argument sagas vara i
enlighet med vad som gynnar en intressent i fornermaktieagare. Da upp- och nedgangar
enligt detta argument skulle speglas i och medatligt varde, kan detta ses som en hjalp
for en aktieagare vid beslutet om en investerinfpretaget ska goras eller inte. Att
omklassificeringsvalen har lagts till i IAS 39 kascksd ses som ett tecken pa att
intressentteorin i hdg grad ar aktuell da anvandaad intressentteorin vid en finansiell kris
leder till att mer forebyggande och kanske aveimtitesgaende atgarder vidtas i storre
utstrackning enligt Alpaslan, Green och Mitroff. ®lassificeringsvalen kan ses som att
IASB indirekt forsoker tillmotesga intressenternasressen genom att pa ett satt mota
kritiken mot att vardera vissa finansiella instrurnill verkligt varde.

Dock finns det fler intressenter &n aktiedgarnag&n ar om ett verkligt varde aven

tillgodoser ovriga intressenters intressen. Bereepd om intressenterna har ett langsiktigt
eller kortsiktigt intresse kommer férmodligen arfékimgsvarde respektive verkligt varde

vara det som gynnar intressenten mest. Ett verkbigtle ar mer kortsiktigt da det vardet
forandras mer under tiden, medan ett anskaffningsvdr relativt stabilt.

En av de effekterna som de omklassificeringar sgomtsyhar haft ar att de finansiella
tillgangarna har fatt ett hogre varde an vad deaemskulle ha haft. Detta beror pa att ett
verkligt varde under radande finanskris skulle Haitbbetydligt lagre an ett upplupet
anskaffningsvarde. | sin tur beror denna skillnadagt ett verkligt varde avspeglar de upp-
och nedgangar som sker pa marknaden vilket ettuppplanskaffningsvarde inte gor.
Dessutom skulle vissa forluster pa grund av vardshkmingar relaterade till de omklassifi-
cerade finansiella tillgangarna ha redovisats ambsddkningen om omklassificeringarna ej
gjorts. En annan effekt av omklassificeringarnatiresultatet blev hogre an vad det annars
skulle ha blivit. Det beror pa att vissa forlugsérgrund av vardeminskningar relaterade till de
omklassificerade finansiella tillgangarna skullerbeovisats i resultatrakningen om verkligt
varde hade anvants.

De forluster i verkligt varde pa de omklassificexdihansiella instrumenten som skulle ha
gjorts om omklassificeringarna ej gjorts ar betytdstorre for Handelsbanken och SEB an for
Swedbank. De tva forstnamnda skulle ha gjort etusbrpa 1,7 respektive 6,9 miljarder.
Swedbank hade forlorat 160 miljoner, vilket ar ase mindre. Detta kan troligen ha ett
samband med att Swedbank har omklassificerat nigjgétill ett lagre belopp @n de andra tva
bankerna. Detta skulle kunna bero pa att Swedb@ekhiar lika mycket tillgangar som berors
av de nya omklassificeringsmajligheterna, att de ifunnit tillrdckligt starka skal for att
motivera en omklassificering eller att de valttaten forlust nu for att kunna behalla verkligt
varde da konjunkturen gar upp igen med tanke p&rattmklassificerad tillgang aldrig far
flyttas tillbaka.

Slutsatsen att omklassificerade finansiella insenimej far flyttas tillbaka har forfattarna
dragit utifrin de omklassificeringsmojligheter sdimns i IAS 39. Det kan identifieras tre
olika omklassificeringsmdjligheter; fr&inansiella tillgangar och finansiella skulder véad

ade till verkligt varde via resultatrakningesm det rader mycket speciella omstandigheter,
fran samma kategori om det ror sig om en finansiddgang eller finansiell skuld som vid
forsta redovisningstillfallet hade kunnat klassifigs soni.anefordringar och kundfordringar
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istallet och avsikten ar att inneha den under eerlilickbar framtid till forfall och fran
Finansiella tillgangar som kan salja#l Lanefordringar och kundfordringaom den platsar i
den sistnamnda och avsikten &ar att inneha den werméwerblickbar framtid eller till forfall.
For det forsta finns det ett uttryckligt forbud nadt omklassificera finansiella instrument till
kategorin Finansiella tillgangar och finansiella skulder vangde till verkligt varde via
resultatrakningerefter den initiala varderingen. For det andrafiidiattarna inte hittat nagot
som tyder pa att det ar tilldtet att omklassificdran kategorin Lanefordringar och
kundfordringar Foljaktligen kan slutsatsen dras att inga omkiiassade finansiella instru-
ment far flyttas tillbaka nar de en gang blivit dassificerade.

De bristfalliga upplysningarna om orsakerna titl@nklassificeringarna har gjorts gor att det
blir svart att analysera huruvida redovisningen ger battre avspegling av bankernas
finansiella stallning efter omklassificering. Defi@mst pa grund av att det blir svart att
avgbra om omklassificeringarna ar befogade. Habdalen anger uttryckligen att
omklassificeringarna aven gjorts for att ge just l@ittre avspegling av sin finansiella
stallning, dock finns som tidigare namnts ingerav@&motivering till hur en omklassificering
skulle ge en béttre avspegling. For att kunna gjgwpare analyser skulle det ha behovts mer
detaljer kring de omstandigheter som gjort att @sgificeringarna genomférts. Det skulle
aven behovas mer upplysningar om varfor Nordeaatalavsta fran omklassificeringar trots
att det inte kravs. Dock bor det bli en battre agding av vardet pa de finansiella
instrumenten i det finansiella lage som radde dé&lassificeringarna gjordes om det ses i ett
langre perspektiv och instrumenten planeras athllz=hett bra tag. Det finns dock risk att det
ibland blir en samre avspegling just for stunderseiEngningar i konjunkturen inte avspeglar
sig i upplupet anskaffningsvarde sa som de gorklige varde. Detta eftersom omklassifi-
cerade finansiella instrument ej far flyttas tiklbaoch varderingen da fortsattningsvis maste
ske till upplupet anskaffningsvarde.

Forutom att de upplysningar som lamnas angaenddassificeringarna ar knapphandiga
lamnar SEB och Swedbank upplysningar i tabeller slhen boérjan inte ar helt latta att tolka.

Handelsbanken daremot har en mer tydlig och klzglt@ver omklassificeringarna. Detta gor
att begripligheten for informationen som lamnasabellerna blir samre for SEB och

Swedbank. Omklassificeringarna gor det ocksa seaatirgora jamforelser mellan bankerna
nar vissa har omklassificerat och andra inte. Agemforelser mellan perioderna blir svarare
da varderingsmetoden fér de omklassificerade fiefiadillgangarna andras.
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6 Aterkoppling

Aterkopplingen sammanfattar de svar pa fragestatiaina som framkommit genom
analysen.

Svaren pa fragestallningarna kommer héar att samattasfunder respektive fraga i tur och
ordning.

Vad har omklassificeringsmojligheten i IAS 39 féitt betydelse for banker som redovisar
enligt IFRS?

De banker som valt att nyttja omklassificeringsmgbgterna har redovisat ett battre resultat
och hogre varderade finansiella tillgangar an vadskulle ha gjort om dessa majligheter ej
funnits. Jamforbarheten mellan perioderna for dekbasom omklassificerat blir samre da de
byter varderingsprinciper. Det ar dock svart athlgsera konsekvenserna djupare eftersom
informationen om orsakerna till omklassificeringa#r bristfallig.

Foljer bankerna de kategoriserings- och varderingsgper som galler for finansiella
instrument?

Till stérsta delen f6ljs de principer som angeA$139. Nagra mindre avvikelser forkommer
dock.

Hur manga banker har utnyttjat den nya méjligheatinromklassificera?

Tre av de fyra undersokta bankerna har nyttjat igtigten; Handelsbanken, SEB och
Swedbank.

Ger en omklassificering och den medféljande redingen en battre avspegling av vardet pa
de beroérda finansiella instrumenten?

Aven har ar det svart att uttala sig. Det som Kagas ar att verkligt varde skulle kunna ge en
bra avspegling for stunden medan upplupet anskefévidrde skulle kunna ge en mer
rattvisande bild pa lang sikt. Detta medfor att @nklassificering till en kategori som
varderas till upplupet anskaffningsvarde kanske &ases ge en battre avspegling av vardet
om tillgangen planeras att innehas pa lang sikt.

6.1 Forslag till fortsatt forskning

En fundering som dykt upp under arbetets gang ach skulle vara intressant att forska
vidare pa ar vilka olika perspektiv bankerna har d& forandrade marknadsvillkoren.

Samtliga banker som gjort omklassificeringar hapedn att dessa beror pa forandrade
marknadsvillkor. Dock har detta namnts utifrangeterellt perspektiv. Det skulle darfér vara
intressant att undersoka om bankerna har olikgpktiv pa de forandrade marknadsvillkoren
och om det &r olika omstandigheter, vilka de kdiiméndrade marknadsvillkor, som gjort att
de valt att omklassificera.
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