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Titel: Vardering av kundavtal, varumarke och andra immateriella tillgangar i samband med
forvarv enligt IFRS 3 och IAS 38 - Hur tillampas dessa regler i praktiken?

Bakgrund: Immateriella tillgangar sasom kundrelationer, varuméarke och teknologier utgor
ofta den drivande faktorn for att ett foretag beslutar att forvarva ett annat foretag. Sadana
tillgangar representerar ofta en vasentlig del av forvarvade vérde. Ar 2005 infordes en ny
reglering gallande upprattande av koncernredovisningar. Den nye standarden IFRS 3
medfdrde att i samband med foretagsforvarv ska man identifiera och separera immateriella
tillgangar fran goodwill. Standarden skulle bidra till att redovisning av forvarv blir tydligare
och mer jamforbar och darigenom redovisningens anvandbarhet kommer att 6ka

Problem: Forfattaren till denna uppsats ville undersdka om redovisning av immateriella
tillgangar i samband med rorelseforvarv har forbattrats jamfort med likadana studier
genomfdrda strax efter inforande av IFRS.

Syfte: Syftet med denna studie ar att granska om regler i IFRS 3 efterlevs genom att
undersoka om det har blivit nagra forbattringar nar det géller identifiering av immateriella
tillgangar och om foretagen lyckades placera tillréackliga upplysningar i sina arsredovisningar.

Avgransningar: Rapporten avgransar sig till de immateriella tillgdngar som uppkommer som
en del av foretagsforvarv. Det innebar att den inte ska beréra andra immateriella tillgangar,
dvs. sadana tillgangar som uppkommer genom ett separat forvarv eller genom internt
upparbetning.

Metod: Denna studie har genomforts utifran en kvantitativ forskningsmetod. For att folja
tillampningen av de nya standarderna undersoktes samtliga koncernredovisningar fran
borsnoterade foretag och ar 2008. Resultat av undersékning jamfordes med en studie av Bjorn
Gauffin och Sven-Arne Nilsson som publicerades i Balans nr.8-9/2006.

Resultat och slutsatser: Ar 2008 ser man inga stérre forbattringar gallande redovisning av
immateriella tillgangar i samband med forvérv. Detta leder till slutsatser att foretagen inte har
lyckats att implementera IFRS 3 fullt ut. Det kan fortfarande vara svart for investerarna att
gora nédvandiga analyser och jamforelser mellan bolagen.

Forslag till fortsatt forskning: Det skulle vara intressant att kartldgga om anvandare av
finansiella rapporter har fatt uppleva okad transparens av arsrapporter efter inférandet av
IFRS 3 samt om den identifiering och de upplysningar som finns i arsrapporter verkligen 6kar
deras anvandbarhet.
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FASB Financial Accounting Standards Board

IASB International Accounting Standards Board
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1. INLEDNING

1.1. Bakgrund

Dagens samhélle blir allt mer inriktad pa tjanster, produktion blir allt mer komplex och
darigenom behovet av avancerade kunskaper Okar. Detta leder till att immateriella tillgangar
far allt storre utrymme i foretagens balansrakningar och man borjar iaktta sadana tillgangar i
storre fokus an tidigare. (Smith, 2006) Sadana immateriella tillgdngar som kundrelationer,
varumarke och teknologier utgor ofta den drivande faktorn for att ett foretag beslutar att
forvarva ett annat foretag. | fallet av forvarv av foretag representerar sadana tillgangar ofta en
vasentlig del av forvdarvade varde. Detta i sin tur betyder att behovet av réattvisande
redovisning Okar for att anvandare av finansiella rapporter ska fa en noggrann information om
vilka immateriella tillgdngar som faktiskt forvarvats och hur de har vérderats. (Corell et al,
2009)

Under lang tid har redovisningen utvecklats med anvandarnas behov som grund. Med
anledning till att enskilda lander hade olika traditioner och dérigenom olika behov har
redovisningens regelverk utvecklats nationellt. Detta ledde till att det fanns stora skillnader
mellan lander. Dessa skillnader orsakade stora problem da det ekonomiska utbytet mellan
landerna borjade dka. Aktiemarknaden, analytiker och investerare hade stora svarigheter med
jamforelse av foretag fran olika lander och i samband med detta kravde man att de
skillnaderna mellan landerna skulle minskas. Det har saledes pabdrjats en lang process som
skulle harmonisera den internationella redovisningen. (Marton et al, 2008)

Ar 1973 grundade revisorsorganisationerna fran olika lander en gemensam organisation IASC
International Accounting Standards Committee, organisationen som skulle utveckla ett
gemensamt regelverk. Med tiden blev det gemensamma regelverket allt mer efterfragat och
aret 2002 beslutade EU att de nya standarderna, betecknade som IAS och IFRS, blir
obligatoriska i koncernredovisningen for samtliga noterade bolag. Inférande av IAS/IFRS
planerades till ar 2005. | och med detta godtog Sverige, som medlemsstat, s.k. IAS-
foérordningen, vilken innebar att alla svenska borsnoterade foretag skall upprétta sina
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koncernredovisningar i enlighet med de standarder som utfardas av IASB International
Accounting Standards Board, (forre detta IASC). (Marton et al, 2008)

IASBs standarder baserar pa principer som framgar av Forestallningsram for finansiell
rapportering. Den forestallningsramen innehaller de grundlaggande principerna som samtliga
standarder ska ta h&nsyn till i termer av redovisning, vérdering och rapportering. De
principbaserade redovisningsstandarder, till skillnad fran de regelbaserade, foreskriver att
professionella beddmningar och tolkningar skall goras, i stallet for att ge tydliga exempel och
vagledning. (Marton et al, 2008) Denna synpunkt pa utformning av standarder &r en foljd av
den anglosaxiska traditionen som ligger till grund for IASB standarder. Den anglosaxiska
traditionen innebdr att en redovisning ska vara “true and fair” dvs. att den ska ge en
“rattvisande bild” av verkligheten. Denna tradition dr motsatsen till den kontinentala
traditionen, dar det finns en stor koppling mellan redovisning och beskattning samt
regelverket ar inriktad pa att tillgodose borgenarsintresset och statens skatteintresse. Som en
foljd av den frikoppling mellan redovisning av beskattning som préglas den anglosaxiska
traditionen kan redovisningen i storre utstrackning tillgodose aktiemarknadens krav pa
information. (Smith, 2006)

For Sverige som tillhoér den kontinentala traditionen innebdr inférande av det nya regelverket
att i den svenska redovisningen flyttas fokus fran forsiktighetsprincipen, som préaglade den
svenska redovisningstraditionen, mot principen att visa en mer rattvisande bild. (Andersson et
al, 2006) Den frikopplingen mellan redovisningen och beskattning och de dndrade principer
Overensstdmmer inte helt med den svenska skattelagstiftningen, och darfér ar det forbjudet att
anvanda IFRS i de juridiska personerna inom noterade koncerner. Daremot till foljd av att
koncerner inte utgor nagot skattesubjekt tillater Sverige att anvanda frivilligt IFRS i
koncernredovisningen &ven for icke-noterade koncerner. (Marton et al, 2008)

Man kan utforma redovisningen pa olika satt beroende vem redovisningen ska rikta sig till.
IFRS é&r utformad for att framfor allt vara anvandbar for aktieagare. For att fa veta hur mycket
investerare kommer att tjana pa de enskilda aktierna behover de den information som kan
ligga till grund for prognoser om framtida kassafloden. Till sadan information kan man bl.a.
rakna in information om vilka investeringar och resurser som foretaget behover for att
generera vinst. Dessutom har investerarna behov &ven av ytterligare upplysningar for att
bedéma siffrorna i rapporten. (Marton et al, 2008) Enligt Forestallningsramen foér utformning
av finansiella rapporter finns det kvalitativa egenskaper som gor redovisningen anvéndbar for
investerare. Till de mest grundldggande egenskaperna tillhor relevans - vilken innebdr att
information i rapporterna ska vara anvandbar for intressenternas beslut, tillforlitlighet - vilken
innebadr att redovisningen ska avbilda en ekonomisk verklighet i foretaget, samt validitet — att
redovisningen ska avbilda de aspekter av verkligheten som man avser att avbilda. (Smith,
2006)
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Standarder som behandlar redovisning och vardering av immateriella tillgangar i samband
med foretagsforvarv betecknas som IFRS 3 “Foretagsforvarv” och 1AS 38 “Immateriella
tillgangar”. Till sddana immateriella tillgangar som koncern kan forvarva hér kundrelationer,
varumarke, licensavtal, kunskapskapital, goodwill etc. Enbart de tillgadngar som uppfyller en
rad villkor kan vara redovisade som immateriella tillgangar enligt standard 1AS 38. Till
sadana villkor hor krav att tillgangen ska sannolikt ge upphov till framtida ekonomiska
fordelar, att vardet pa tillgangen ska vara majligt att berakna pa tillforlitligt satt, att tillgangen
ska vara identifierbar och att foretaget ska ha kontroll éver tillgangen. Man kan marka att
goodwill inte uppfyller villkor pa en redovisningshar immateriell tillgang enligt IAS 38. Man
kan dock redovisa goodwill i samband med ett foretagsforvarv enligt standard IFRS 3. IFRS 3
pabjuder att anskaffningsvérdet for ett foretagsforvarv ska vara fordelad genom att redovisa
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser till deras verkliga varde. Den
differensen mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa forvarvade tillgangar och
skulder betecknas da som goodwill och redovisas som en tillgang enligt IFRS 3. (Marton et al,
2008)

Syftet med inférande av IFRS 3 var transparens av arsredovisningar genom bl. a. separering
av immateriella tillgadngar fran goodwill. IASB har dragit slutsatser att nyttan av
redovisningen kommer da att oka. Standarden bidrar till att redovisning av forvéarv blir
tydligare och mer jamforbar. Standarden skulle innebéra att anvandare skall kunna utvérdera
ledningens motiv till ett forvarv och eventuella finansiella framgangar som pastas av det
forvarvande foretag vara kopplade till forvarvet. (Corell et al, 2009)

1.2. Problemdiskussion

Redovisning av bolagsférvarv enligt IFRS medfor omfattande och vésentliga férandringar. De
forandringarna bidrar dock till att forbattra den finansiella rapporteringens kvalité, ger béttre
underlag for att bedoma foretagsforvarv —och hjalper skapa internationella
redovisningsprinciper. De enskilda standarder som framfor allt paverkade forandringar i
redovisning av immateriella tillgangar var 1AS 38 Immateriella tillgdngar, IAS 36
Nedskrivningar samt IFRS 3 Rorelseforvarv. (Jansson et al, 2004)

Den storsta nyheten efter inférande av de forandringarna var att goodwill inte langre ska
skrivas av utan den ska arligen provas for nedskrivning. Fordelen med den forandringen &r att
man slipper den ofta oméjliga uppgiften att bedéma ekonomisk livslangd fér goodwill. A
andra sidan medfor den arligen provning for nedskrivning ett betydande merarbete och
vasentligt utbkade upplysningskrav. Ytterligare en forandring gallande goodwill &r
mojligheten att negativ goodwill kan uppstad. Negativ goodwill skall direkt redovisas som
intakt. (Jansson et al, 2004)
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Enligt den nya standarden &r det bara forvarvsmetoden som ar lamplig vid alla
forvarvsanalyser och alla andra metoder forsvinner. Den forandringen innebér att alltid ndgon
av parterna maste utses som forvarvare. Vidare ska redovisning av tillgangar inte langre
baseras pa dess redovisade varden i det forvarvade foretaget. | dagslaget ska alla forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder vara varderade till sina verkliga varden. For immateriella
tillgangar innebar inforande av IFRS att de ska i betydande storre utstrackning an idag
redovisas isar fran goodwill. Detta medfor att alla immateriella tillgangar som uppfyller de
nya kraven i IAS 38 skall obligatorisk identifieras och vérderas. Utdver detta ska man Idmna
informationen gallande de faktorer som har bidragit till att goodwill uppkom. (Jansson et al,
2004)

I samband med forvarvsanalys &r det obligatoriskt att vardera forekommande immateriella
tillgangar som tidigare inte har redovisats av det forvarvande foretaget. Generellt vid
vardering av tillgangar som uppkommer i foretaget i samband med foretagsforvarv tillampas
regel att anskaffningsvérdet for en sadan tillgang ar lika med dess verkliga varde vid
forvarvet. Det verkliga vardet ar dock svart att bestimma da det inte finns nagon aktiv
marknad for tillgangen. Den aktiva marknaden for immateriella tillgangar anses vara séllsynt.
Dessutom faststéller IASB i sin standard att det inte finns nagon aktiv marknad for sadana
tillgangar sasom upphovsrattigheter, patent och varumérke for att varje sadan tillgang ar unik.
(Marton et al, 2008)

Yiterligare en svarighet med verkligt varde visas av Hanna Kjaer, studerande vid
Handelshogskola i Goteborg, vilken i sin kronika i Balans uppmarksammar att verkligt vérde
inte fungerar i konjunkturnedgang. Hon paminner att syftet med IFRS ar forbattring av
jamforbarhet av de finansiella rapporterna samtidigt som de ska vara mer rattvisande. Hon
konstaterar att under lagkonjunktur finns det daremot risk att redovisning till verkligt vérde
kan ge felaktig bild av foretaget. Under reell konjunkturnedgang ar det svart att faststalla de
verkliga vardena och marknadsvarde for specifika tillgangar ofta gar ner. Redovisningen till
verkligt varde kan leda da till att arsredovisningars anvandbarhet minskas och darigenom
aven fortroende for de finansiella rapporterna kommer ocksa att minskas. Kjaer varnar att den
oriktiga bilden av foretagen kan bidra till att konjunkturen forsamras ytterligare. (Kjaer, 2008)

1.3. Kritik mot IFRS 3

Det finns ett antal kritiker mot det nya regelsystemet och studier som visar att féretagen inte
lyckas med att uppna de kraven som IFRS 3 staller. Som exempel kan namnas flera studier av
Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson, som ar uppsatsens referensstudie, samt andra studier i
tidningen Balans. En mer detaljerad beskrivning av tidigare studier finns i kapitel 3.
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Det nya regelverket bidrar till att foretagens redovisningsval runt identifiering av immateriella
tillgangar och vardering av dessa kan paverka foretagets resultat- och balansrakning. Peter
Malmaqvist, l&rare vid Handelshogskola i Stockholm i sin kronika i Balans lagger marke till att
nagra foretag genom sina val géllande identifiering av immateriella tillgangar kunde paverka
foretagets resultat. Han konstaterar att om foretaget valjer att redovisa enbart immateriella
tillgangar sa far det stora avskrivningar och darigenom stor resultatbelastning. Daremot om
man ignorerar identifiering av immateriella tillgangar och redovisar enbart goodwill sa
resultatbelastning blir avsevart mindre. Han namner ocksd en marklighet da foretag
identifierar immateriella tillgangar sa ambitiost att deras goodwillposten blir negativ och
darigenom foretagen redovisar ett valkommet resultattillskott direkt efter forvarvet.
(Malmaqvist, 2007)

Ett intressant inldgg i kritikdebatten presenteras av Sven-Erik Johansson i Balans nr 4/2008.
Han ar professor i foretagsekonomi vid Handelshégskola i Stockholm. | sin uttalande gor han
en analys av resultaten av inférande av IFRS 3. Han beskriver en studie som visar att
professionella investerare har ingen nytta av vardena pa de immateriella tillgangar som
uppkom i samband med rorelseférvarv. Genom att hdnvisa till denna studie uttrycker
Johansson ett tvivel om nyttan for investerare av redovisning av dessa tillgangar &r storre an
den kostnaden for utbildning, inférande, tillampning och vidare kontroll av reglerna som den
nya regelsystem bidrog till. (Gauffin, Nilsson, 2008)

Magnus Bocker, VD for den nordiska borsen OMX &r daremot entusiastisk till inférande av
de nya reglerna i Sverige. Enligt honom &r det emellertid bra att det internationellt
standardiserade regelverket finns numera i Sverige. Bocker menar att sa fort Sverige har
avvikande ldsningar, skapas det extra kostnader och utldndska investerare ger upp att
investera i Norden. (http://www.pwc.com/sv_SE/se/publikationer/assets/agenda_107.pdf)

Trots all den kritik pastar Thayne Forbes, en av VD:n pa Intangible Business, att det finns
ingen tvivel om att vardering av alla immateriella tillgangar som patent, varumarken och
kundregister ar valbehovligt och mer meningsfull n placering av allt detta i ett svart hal som
kallas for goodwill. Vidare uttalar han sin asikt att ingen metod av vardering av immateriella
tillgangar ar korrekt, ingen metod leder till noggrann och palitlig varde och att alla metoder &r
begrénsade. Han framhéver dock att det &r sékert béattre att forsoka vérdera de immateriella
tillgangar an klassificera allt som goodwill. (Journal of Databas Marketing & Customer
Strategy Management Vol. 15, 2007)
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1.4. Problemformulering

Redovisning av foretagsforvarv enligt IFRS 3 skulle hjalpa investerarna att géra nddvandiga
analyser och jamforelser mellan bolagen. Ett stort antal foéretag anser dock att de nya reglerna
innebar omfattande och kostsamma férandringar. Manga studier fran foregaende ar visade att
foretagen inte har lyckats att implementera IFRS 3 i tillfredstéallande grad.

Perioden pa 4 ar efter inforande av IFRS kan anses vara tillracklig lang for att nya regler skall
antas, accepteras och antligen efterlevs fullt av foretag.

Forfattaren till denna uppsats ville underséka om redovisning av immateriella tillgangar i
samband med rorelseforvarv har forbattrats jamfort med likadana studier genomforda strax
efter inforande av IFRS.

1.5. Syfte

Syftet med denna studie &r att granska om regler i IFRS 3 efterlevs genom att underséka om
det har blivit nagra forbattringar nar det galler identifiering av immateriella tillgangar och om
foretagen lyckades placera tillrackliga upplysningar i sina arsredovisningar.
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2. METOD

Da jag letade efter ett lampligt uppsatsamne var det viktigt for mig att amnet skulle vara
aktuellt. Efter nagra samtal med lararna och undersokning av olika uppsatsforslag pa de stora
revisionsbyraernas hemsidor valde jag ett amne fran Deloitte hemsida som kéndes bade
aktuellt och intressant for mig.

2.1. Val av metod

| fallet med detta arbete anvandes kvantitativ data som bearbetades i enlighet med
strukturerad observation. Genom att anvanda en pa forhand uppgjord observationsschema
kunde man astadkomma en hdg reliabilitet. Det underlattar jamforelser av det arbetet med
referensstudien och framtida liknande studier som har samma syfte da undersokning kan latt
replikeras.

2.2. Kvalitativ och kvantitativ data

Data som man samlar in under arbetets gang kan delas in i kvantitativ och kvalitativ data.
Kvalitativ data ar sadana data som bestar av formuleringar. Det innebéar att mycket ofta kan
sadana data bli subjektiv. Forfattarens formaga att tolka resultat, intervjuer och sedan dra
slutsatser gor att resultat av flera liknande studier kan skilja sig mycket beroende pa
forfattarens synpunkt. Detta gor att det kravs en extra forsiktighet fran forfattarens sida for att
studien skall anses tillforlitlig. Ett annat problem som uppstar nar man arbetar med kvalitativ
data t.ex. i form av intervjuer &r att de intervjuade personerna kan ha asikter och forutfattade
meningar om det studerade amnets natur. Det leder till att forfattaren maste strukturera fragor
pa ett sadant satt att ledfragor kan undvikas (Christensen et al 2001).

Till skillnad fran en kvalitativ studie, inriktar sig en studie som bygger pa kvantitativ data pa

att faststalla samband och hitta monster for att t.ex. forklara ett fenomen. En kvantitativ studie
ar strukturerad till sin form och observationsschema dar forutbestdmd. Denna typ av
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undersokning lampar sig bast da man vet redan en hel del om det du ska studera. Med analys
av kvantitativ data kan objektiviteten av en studie 6kas. (Christensen et al 2001)

2.3. Priméar och sekundar data

Primérdata ar sadan information som samlats in for att kunna uppna sitt syfte och I6sa det
specifika problemet. Fordelar med att anvanda sig av primardata &r att insamlingen ar
anpassad till studien och att data ar oftast aktuell. Nackdelar ar att insamling av ny data ar
oftast tidskravande och darmed dyr samt att viss kompetens kréavs av insamlaren. (Christensen
et al, 2001)

| motsatsen till primardata ar sekundardata sadan information som samlats in for annat
problems skull. Det finns flera fordelar att anvanda sig av sekundérdata, bl. a. tids- och
kostnadseffektivitet. A andra sidan kravs en kontroll av sekundérdatas tillforlitlighet.
(Christensen et al, 2001)

Som primardata i detta arbete anvands de uppgifter om immateriella tillgdngar som hittades i
arsredovisningar.

De sekundara datakallorna i uppsatsen utgors av standarder, litteratur, artiklar och tidigare
undersokningar. Sokning av lamplig litteratur och artiklar har gjorts med hjélp av universitets
databaser. For att fa djupare kunskap om problematiken studerades facklitteratur och artiklar
inom dmnet, samt standarder IFRS 3 och IAS 38. Artiklarna harstammar fran
branschtidskriften Balans samt publikationer utgivna av de storsta revisionsfirmor. Stort antal
av artiklar som uppsatsen behandlar bidrar till att upplysa om olika aspekter som uppsatsens
amne innehaller. Djup litteraturgenomgang hjélpte att planera upplaggning av empiriska delen
av rapporten.

For att folja tillampningen av de nya standarderna undersoktes samtliga koncernredovisningar
fran ar 2008. Detta gav svaret pa fragan hur foretagen valde att identifiera immateriella
tillgangar i samband med foretagsforvarv. Forebild for féljande undersdkning var en studie av
Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson som publicerades i Balans nr.8-9/2006. Resultat av
undersokning jamfordes med deras studier. Detta gjordes for att iaktta en utveckling av
identifiering av immateriella tillgangar i samband med foretagsforvarv.

2.4. Datainsamling

Undersokningen som gjordes for uppsatsens skull var mycket tidskrdvande. Det granskades
koncernredovisningar for 2008 fran samtliga 259 noterade bolag pa Stockholmsborsen. 97
foretag av dem genomforde minst ett foretagsforvarv under 2008 och uppgifterna fran deras
arsredovisningar anvandes i studien. Sammanstallning av alla borsnoterade bolag gjordes
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enligt kursnotering 6ver samtliga aktier pa http://www.nasdagomxnordic.com/aktier/. For att
erhalla de nédvandiga uppgifterna koncentrerades framst pa forvarvsnot, not om immateriella
tillgangar samt forvaltningsberattelsen. Ibland var det nodvandigt att gora uppskattningar
utifran svartolkade uppgifter.

2.5. Reliabhilitet och validitet

Reliabilitet &r ett matt pa i vilken utstrackning en analysmetod ger samma resultat vid olika
tillfallen. (Bell, 2000) De textkallor som ligger till grund for detta arbete anses ocksa ha hdg
reliabilitet. Aven de primardata som utgors av uppgifter hamtade fran Aarsrapporter
understryker att en liknande studie gjord av nagon annan med samma indata skulle resultera i
liknande slutsatser.

Validitet kan delas in i inre och yttre validitet. Den inre validiteten &r ett matt pa om en viss
metod eller en fraga som ska mata eller beskriva verkligen mater eller beskriver det man vill
undersoka. Den inre validiteten maste bedomas via tolkningar av forskarens erfarenheter.
(Merriam, 1994) For att starka den inre validiteten har en tidigare beprévat arbetsmetodik
anvands. Arbetsmetodiken kommer fran tidigare studier av samma problem, se kapitel 3.

Den yttre validiteten talar istallet om slutsatsernas tillampbarhet, det vill sdga om resultat kan
generaliseras och anvandas i andra sammanhang &n det undersokta. (Merriam, 1994) | och
med att arbetet har som mal att undersoka hur val foretagen har tillampat IFRS 3 fyra ar efter
inforandet ser forfattaren det omojligt att kunna dra generella slutsatser om anvéndning av
IFRS 3 enbart fran denna studie. For att kunna generalisera resultat kravs ett antal liknande
studier, genomférda med jamna mellanrum.

For att oka mojligheten att jamfora resultat fran studier genomférda under olika ar, har
forfattaren kontaktat Bjorn Gauffin som genomférde referensstudie. Detta for att anvanda
samma analysmetoder, vilket ndmndes tidigare.

2.6. Kallkritik

For att minska de osakerheter som kan uppstd i samband med analysen av sekundar- och
primardata har ett antal atgarder planerats in redan vid borjan av arbetet. Malséttning var att
anvanda aktuella kéllor. Teori i uppsatsen som ar hamtad fran litteratur utgiven under det
senaste decenniet uppfyller samtidskravet. Genom att studera artiklar fran tidskriften Balans
utgiven av  FAR SRS - branschorganisationen for revisorer och radgivare har hog
tillforlitlighet sakrats da forfattarna till artiklar arbetar dagligen med redovisningsfragor. For
att sékerstalla att uppsatsens referensram innehaller olika synpunkter pa problemet, studerades
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artiklar skrivna av forfattare som kommer fran olika yrkesgrupper, fran forskare, teoretiker till
yrkesaktiva.

Det som lasaren maste vara observant pa ar att uppgifterna i de studerade arsredovisningarna
ar ofta prelimindra da varderingen av forvarvade tillgangar inte ar helt avslutad. Detta hander
till exempel da forvarvet ligger i nara anslutning till rakenskapsarets slut.

2.7. Avgransningar

Rapporten avgransar sig till de immateriella tillgangar som uppkommer som en del av
foretagsforvarv. Det innebér att den inte ska berdras andra immateriella tillgangar, dvs. sadana
tillgangar som uppkommer genom ett separat forvarv eller genom internt upparbetning.

Vidare nar vardering av immateriella tillgangar beskrivs begransas rapporten till de regler
som finns vid forsta redovisningstillfalle, alltsa vid sjalva foretagsforvarvet. Det berors inte de
reglerna som finns vid efterféljande tillfélle.

Kapitlet om RedU 7 begransas enbart till beskrivning av vardering av tillgangar och skulder
vid redovisning av foretagsforvarv. Forfattaren till rapporten gar inte in pa amnet gallande
vardering av dessa vid prévning av nedskrivningsbehov.

Forfattare tog inte hénsyn till foretagsforvarv utford av Unibet Group och Westsiberian,

foretag som visserligen befinner sig pa svenska borsen men vars arsredovisningar inte ar i
svensk valuta.

-10 -
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3. REFERENSRAM

3.1. Redovisningens utveckling

3.1.1. Den historiska utvecklingen

Dagens standarder &r ofta mycket komplicerade och de blir svara att tillampa om man inte kan
hitta logiken bakom dem. For att 6ka forstaelsen for de krav som standarderna stéller och
standarders utformning bor man fordjupa sig i redovisningens historiska utveckling. Da ser
man hur genom tiden fokus pa vilken enhet redovisningen ska avspegla och vilken intressent
redovisningen ska rikta sig in &ndrades. (Marton, J. Falkman, P., 2007)

Redovisningens utveckling praglas av att det finns tva olika redovisningstraditioner, den
kontinentala traditionen och den anglosaxiska traditionen. Den kontinentala traditionen
kannetecknas av att de civilrattsliga reglerna ar baserade pa nedskrivna lagar. Detta i motsats
till den anglosaxiska traditionen da de civilrattsliga reglerna i stallet baserar pa sedvaneratt
kompletterad med domar fran precedensfall. Orsaken till att redovisningen utvecklats pa ett
annat satt i de lander som tillhor den anglosaxiska traditionen var avvikande agarstruktur i de
storre foretagen. (Smith, 2006)

Foretag i lander dar det utvecklades den kontinentala traditionen kdnnetecknas av att det var
staten, banker eller rika familjer som hade avgérande inflytande éver dem. Foljaktligen fanns
det ofta bara en agare till hela foretag. (Smith, 2006) Aven i nutiden, exempelvis i Tyskland,
kontrolleras en 6vervdgande del av tyskt ndringsliv av tyska storbanker samt varldsk&nda
tyska koncerner som &gs av rika tyska familjer. Till foljd av det laga antalet dgare utgor det
inte problem sa att alla har tillgang till den interna redovisningen. Den externa redovisningen
ar visserligen upprattad enligt de krav som borsen stéller men informationen &r inte avsedd for
aktiedgarnas beslut. (Marton et al, 2008) Den kontinentala traditionen & nagot som
sammanfaller med &garteorin dar bade foretaget och dgaren utgdér samma person och
foretagets tillgangar tillhor dgaren. Enligt denna teori tjanar redovisning som verktyg betraktat
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ur &garnas intresse. Ur denna synpunkt utgors transaktioner som foréandrar det egna kapitalet
av enbart intakter och kostnader samt utdelning till 4gare. Darmed blir sddana transaktioner
ingen kostnad for foretaget. (Marton, J. Falkman, P., 2007)

| jamforelse till den kontinentala traditionen har fOretagens dgarstruktur i de anglosaxiska
landerna utvecklats pa annat satt. Fenomenet kan harledas till tiden da man borjade bygga ut
jarnvéagarna i USA i mitten av 1800-talet. Projekten var kostsamma och kunde inte langre
finansieras av en enda person. Detta bidrog till att det véxte fram en ny foretagsform —
aktiebolagen. (Eriksson-Zetterquist et al, 2006) Enligt den anglosaxiska traditionen ar saledes
foretagen ofta borsnoterade och &garspridningen ar stor. Den externa redovisningen, vilken
aktiedgarna anvander sig av, ar inte langre utford utifran agarintresse utan den tillgodoser i
storre utstrackning marknadens krav pa information. Den riktiga redovisningen enligt
traditionen ska vara “true and fair”, dvs. den ska ge en ”rattvisande bild” av verkligheten.
(Smith, 2006) Den anglosaxiska traditionen paminner om enhetsteori dar foretaget ar skilt
fran sina agare. Enligt enhetsteorin finns det ingen uppdelning mellan skulder och eget kapital
eftersom bada utgdr finansieringskapital for foretaget. Kapitalet betraktas som foretagets
tillgangar men inte finansiarers. Detta i sin tur medfor att rantor, utdelningar och annan
aterbaring till finansiarer innebéar en kostnad for foretaget. Redovisning &ar utford sasom
verktyg for finansiarers beslut med utgangspunkt i att den ska uppratta en rattvisande bild av
hela enheten utan fokus pa foretagets dgare. (Marton, J. Falkman, P., 2007)

Det finns ytterliggare en skillnad mellan den kontinentala och anglosaxiska traditionen
gallande redovisningsfragor, namligen en koppling mellan redovisning och beskattning. I
lander med koppling till den kontinentala traditionen finns det ett starkt samband mellan
redovisning och beskattning. Det beskattningsbara resultatet ar tagen fran de finansiella
rapporter som foretaget upprattar. Daremot i anglosaxiska lander upprattar man en helt separat
rapport som senare ska anvandas som beskattningsunderlag. Saledes ar det resultatet som
redovisas i resultatrdkning mer oberoende av beskattning och darmed kan redovisningen
anpassas fullstandigt efter &ndamalet att utgéra underlag for investeringsbeslut. (Marton et al,
2008)

Under senaste tid ser man tydligt en stor 6kning av antalet av multinationella féretag och
deras etablering pa internationella bérser. Denna 6kning dger rum &aven i de lander som anses
hora till den kontinentala traditionen. Detta ger upphov till att man inser att det anglosaxiska
synsattet gallande redovisningsfragor bérjar bli mer anvandbar. (Smith, 2006)

Av det faktum att enligt den anglosaxiska traditionen var redovisningen inte baserat pa
nedskrivna lagar sa redovisningsprofessionerna har utvecklat sitt eget regelverk i form av
detaljerade standarder. 1 USA har detta regelverk utvecklats av den professionella
organisationen Financial Accounting Standards Board (FASB), under namnet Generally
Accepted Accounting Principles (US GAAP). Baserat pa FASB har det aven utvecklats den
internationella standardiseringen. Detta har skett inom ramen for organisationen International
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Accounting Standards Board (IASB) som framstéller standarder inom redovisningsomradet.
Det har alltsa utvecklats tva varianter av den anglosaxiska traditionen, den amerikanska
varianten representerad av FASB och den internationella varianten representerad av IASB.
(Smith, 2006)

3.1.2. Utveckling av IASB

Under lang tid har redovisningsregler utvecklats pa olika satt i olika lander beroende av de
behov som redovisningen skulle uppfylla. D& det ekonomiska utbytet mellan landerna borjade
Oka spelade de skillnaderna i redovisningens utformning mellan lander stor roll. Sarskilt 1att
att observera bristen av enhetliga standarder var pa aktiemarkanden, dar investerare hade
svarigheter nar de jamforde foretag fran olika lander. Det har uppstatt en idé att harmonisera
redovisningen och de huvudinitiativtagare var revisorsorganisationerna i 9 lander (Australien,
Canada, Frankrike, Tyskland, Japan, Mexiko, Nederlanderna och USA samt Storbritannien
och Irland raknat som en). Ar 1973 grundades International Accounting Standards Committee
(IASC). | borjan var det enbart revisorer som fick delta i organisationens arbete. IASC
utvecklade ett tretiotal standarder men det var inte mer &n nagra fa lander som bestamde sig
att tillampa dem. Det var forst under 1990-talet som IASC:s standarder borjades tillampas i
avsevard hogre grad. Manga lander har baserat vissa av sina nationella regler pa dessa
standarder och nagra lander har till och med helt tillampat dem. Med tiden borjade man
efterfraga en bredare representation av olika specialiteter (inte bara revisorer men ocksa
analytiker, investerare, akademiker) inom IASC och samtidigt 0ka graden av oberoende.
Ocksa behovet av att 6ka IASC konkurrenskraft gentemot nationella normsattare borjade med
tiden leda till diskussioner till en reform av IASC. Till foljd av detta ar 2001 ombildades
IASC till IASB - International Accounting Standards Board. Numera representerar den nya
organisationen olika intressegrupper fran naringslivet och for att 6ka accepterande for
reglerna blev utvecklingsgangen for nya standarder mer 6ppen samt alla IASB:s mote blev
offentliga. Sammanlagd hade IASC gett ut 41 standarder och publicerat dem under beteckning
IAS International Accounting Standards. De standarder som givits ut efter ar 2001 och
publicerats av IASB ar kallade for IFRS International Financial Reporting Standards.
(Marton et al, 2008)

IASB som arvtagare av den anglosaxiska traditionen utvecklar sina standarder baserade pa
principer och inte pa regler. Principbaserade redovisningsstandarder utgar fran redovisningens
principer som framgar av forestallningsram for finansiell rapportering. Den
forestallningsramen for utformning av finansiella rapporter som publicerades 1989 av IASC
behandlar de grundprinciper som samtliga standarder ska ta hénsyn till vid redovisning,
vardering och rapportering. Principbaserade standarder dverger kvantitativa principer, enligt
vilka standarder ger detaljerad végledning i en varje enskild situation, t.ex. "till mer an X
procent”. Istdllet siktar de mot kvalitativa principer vilka formar att gora professionella
beddémningar och tolkningar, t.ex. "till stérre del”. (Marton et al, 2008)
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3.1.3. Inférande av IFRS

Under senaste tiden har aktiemarknad Okat sin betydelse. Enligt Europaparlamentets och
radets forordning nr 1606/2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder
kréavs det for att forbattra den EU:s inre marknads funktion att fr.o.m. ar 2005 alla noterade
foretagen inom EU tillampar internationella standarder ndr de upprattar sin
koncernredovisning. Enligt detta EU:s beslut ar de internationella redovisningsreglerna
IAS/IFRS fr.o.m. den 1 januari 2005 obligatoriska for alla svenska borsnoterade foretag da de
upprattar sina koncernredovisningar. (SOU 2003:71) Enligt EU:s forordning ar det dven
tillatet att frivilligt anvanda sig av IFRS i koncernredovisningen i icke-noterade koncerner.
Till foljd av den kopplingen mellan redovisning och beskattning i Sverige ar det daremot
forbjudet att anvanda IFRS i juridisk person. (Marton et al, 2008)

3.2. 1AS 38 Immateriella tillgangar

3.2.1. Definition

De arsredovisningar som analyseras i detta arbete omfattar ar 2008 och baserar pa standarden
som borjade gélla 2005. Nedan kommer en mer detaljerad beskrivning av just denna standard.
De forandringar som publicerades ar 2008 och kommer gélla 2010 berdrs i ett separat kapitel.

Man kan urskilja nagra situationer for hur foretag anskaffar sig en immateriell tillgang.
Foretag kan komma i besittning av tillgdngar genom separat inkop av dessa, genom att
forvarva de som en del av foretagsforvarv eller genom s.k. internt upparbetning. Huruvida
immateriella tillgangar ska redovisas i balansrakningen beror pa situation hur dessa tillgangar
anskaffas. Vanligtvis behandlas internt upparbetade tillgangar och forvarvade tillgangar pa
helt olika satt. | regel i balansrakningen redovisas forvarvade tillgdngar, medan internt
upparbetade immateriella tillgangar tas inte upp. (Marton et al, 2008)

En immateriell tillgadng definieras av standarden som en icke-monetar tillgang utan fysisk
form. (1AS 38, p.8) Huruvida foretaget far redovisa en immateriell tillgang beror pa om denna
tillgang uppfyller kriterierna i Forestallningsramen for utformning av finansiella rapporter och
krav i IAS 38. Enligt den allméanna definitionen ska en tillgang vara en resurs som ett foretag
har kontroll dver till f6ljd av intraffade héndelser, och som forvantas ge foretaget ekonomiska
fordelar 1 framtiden.(IAS 38, p.8) Forutom dessa kriterier ska de framtida ekonomiska
fordelarna vara sannolika, vardet pa tillgangen ska vara mojligt att berakna pa tillforlitligt satt
(IAS 38, p.21) och sjalva tillgangen ska vara identifierbar. (1AS 38, p.11)

For att ett foretag ska anses ha kontroll over tillgangen kravs det att det har formagan att
sakerstalla att framtida ekonomiska fordelar fran denna tillgang kommer att tillfalla foretaget
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(IAS 38, p.21). Detta innebar att det kravs ocksa att foretaget kan begransa andras majligheter
att fa del av dessa fordelar. | fallet med de immateriella tillgangarna betyder det att foretaget
behover ansoka hos en domstol for att fa juridiskt skydd for dessa tillgangar. (IAS 38, p.13)
Interna kunskaper kan skyddas exempelvis av upphovsratt eller lagstadgad tystnadsplikt for
de anstallda och pa detta satt kan foretaget visa att man har kontroll dver tillgangen (IAS 38,
p.14) Foretaget kan ocksa visa kontroll dver kundrelationer trots att de relationerna saknar
juridiska rattigheter. Detta géller dock under forutsattning att det ror sig om
bytestransaktioner, d&ven om relationerna avser icke-avtalsbundna kunder (IAS 38, p.16).
Daremot har foretaget inte tillracklig kontroll dver foretagets yrkesutbildade personal och
kunskap som skapades genom intern utbildning och pa detta satt motsvarar dessa poster inte
definitionen pa en immateriell tillgang. (IAS 38, p.15)

Identifierbarhet &r nasta kriterium pa mojlighet att redovisa en immateriell tillgang.
Tillgangen uppfyller denna da den &r avskiljbar eller baserar pa juridiska rattigheter.
Auvskiljbar betyder att den tillgangen kan separeras fran foretaget, t.ex. genom dverlamning av
denna till ett annat foretag. (IAS 38, p.12) Varumarke eller kundregister kan vara exempel pa
sadana avskiljbara tillgangar. (Marton et al, 2008) Daremot, da en immateriell tillgang baserar
pa juridiska rattigheter, medfor det att foretaget ager tillgdngen genom avtal. (1AS 38, p.12)
Exempel pa sadana tillgangar kan vara patent, licenser, olika slags rattigheter och dven
varumarke. (Marton et al, 2008) Figur 1 visar exempel pa poster i ett foretagsforvarv som
uppfyller definitionen pa immateriell tillgang.

Det finns dock immateriella tillgangar som inte uppfyller krav pa identifierbarhet. Vanligtvis
ska dessa tillgangar kostnadsforas direkt, men om de é&r anskaffade som en del av
foretagsforvarv ska de redovisas som en goodwill. (IAS 38, p.10) Goodwill kan ses som en
betalning av framtida ekonomiska fordelar som inte gar att identifiera eller redovisa separat.
De framtida ekonomiska fordelarna kan vara en foljd av synergi mellan de identifierbara
tillgangar som forvarvats eller i tillgangar som forvarvaren ar beredd att betala for. (IAS 38,
p.11) Goodwill &r en tillgang som inte uppfyller kriterierna pa en redovisningsbar immateriell
tillgang enligt 1AS 38 och av denna orsak behandlas den inte detaljerad av denna standard.
Déremot regleras den och beskrivs uttbmmande av standarden IFRS 3 Rorelseforvarv. Det
innebar att goodwill kan redovisas enbart i samband med rorelseforvarv. Saledes kan den
aldrig redovisas nar den ar internt upparbetat, inte heller kan den bli foremal for ett separat
forvarv. (Marton et al, 2008)

-15-



)\ Handelshégskolan
Y VID GOTEBORGS UNIVERSITET

5

EXEMPEL PA POSTER | ETT FORETAGSFORVARV SOM
UPPFYLLER DEFINITIONEN PA IMMATERIELL TILLGANG

Marknadsrelaterade: | varumarken
domannamn pa internet
konkurrensklausuler

Kundrelaterade: | kundlistor
orderstock
kundavtal
kundavtal som inte bygger pa avtal

Upphovsrelaterade: | skadespel

bocker
kompositioner

bilder och fotografier
filmer

Kontraktsrelaterade: | licensavtal
franchiseavtal
byggnadslov
sandningsrattigheter
prospekteringsratter

Figur 1 Exempel pa poster i ett foretagsforvarv som uppfyller definitionen p& immateriell tillgang, kalla:
Balans nr. 8-9/2006 (ges i en bilaga till IFRS 3 Rérelseforvarv)

3.2.2. Vardering

Nar en immateriell tillgang aktiveras i balansrakningen ska foretaget vanligtvis vardera den
till anskaffningsvarde. | fallet om en immateriell tillgang forvarvas i ett foretagsforvarv ska
denna immateriella tillgdngs anskaffningsvarde motsvara dess verkliga varde vid
forvarvstidpunkten. (IAS 38, p.33) En forvdrvare ska redovisa en forvarvad immateriell
tillgang skilt fran goodwill om tillgangens verkliga vérde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Detta galler oavsett om tillgangen hade tidigare redovisats av det forvarvade foretaget fore
forvarvet eller inte. (IAS 38, p.34) Den mest tillforlitliga uppskattningen for verkligt vérde pa
en immateriell tillgdng utgdr noterade priser pa en aktiv marknad. (IAS 38, p.39) Aktiva
marknader for immateriella tillgangar, dven om de kan forekomma, &r dock sallsynta.
Exempelvis finns det inte en aktiv marknad for varumdrken, utgivningsratter,
publiceringsrattigheter eftersom varje sadan tillgang ar unik. (IAS 38, p.78) Foretag som
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regelbundet forvarvar unika immateriella tillgangar kan utveckla metoder for att indirekt
uppskatta deras verkliga varden. (IAS 38, p.41) Till hjalp kan tjanas de erkénda
berdkningsmodeller som anvands pa marknaden, t.ex. royalty KFmetoden och residual
KFmetoden. (Marton et al, 2008) Dessa berdkningsmetoder beskrivs narmare i kapitel
RedU 7, Varderingsmetoder.

3.2.3. Nyttjandeperiod

En immateriell tillgangs nyttjandeperiod kan vara bestambar eller obestambar. Da den ar
obestdmbar innebér det att foretaget inte kan faststalla en forutsdgbar grans for den tidsperiod
under vilken tillgdngen véantas generera intikter. (IAS 38, p.88) Redovisningen av en
immateriell tillgang beror pa tillgangens nyttjandeperiod. Nar den ar bestambar ska foretaget
skriva tillgangen av. Nyttjandeperioden anvands da som underlag for den period i vilken
avskrivningar kommer att goras. (IAS 38, p.89) | motsats till materiella har immateriella
tillgangar inte fysisk begransning av hur linge de kan anvandas. Det ar bl.a.
foretagsledningens beddmningar, stabiliteten i branschen, produktlivscykler och teknisk
inkurans som anvands vid faststallning av nyttjandeperiod. (1AS 38, p.90) Pa grund av den
svarigheten i att bestimma hur immateriella tillgangar minskar i véarde dver tid foreskriver
standarden att den linjara metoden ska tillampas. (IAS 38, p.97) Dé&remot om
nyttjandeperioden &r obestambar (vilket ar i varumarkes och goodwills fall) skrivs tillgangen
inte av. (IAS 38, p.89) | enlighet med IAS 36 Nedskrivningar ska den i stallet arligen prévas
for nedskrivning. (1AS 38, p.108)

3.3. IFRS 3 Rorelseforvarv

3.3.1. IFRS 3

IFRS 3 publicerades i mars 2004. Standarden tillsammans med vidareutvecklad version av
IAS 38 innebar omfattande och vésentliga fordndringar. (Jansson et al, 2004) Den har till
syfte att ange hur den finansiella rapporteringen utformas nar foretag genomfor ett
rorelseforvarv. (IFRS 3, p.1) Rorelseférvarv innebadr att separata foretag forenas till en
rapporterade enhet. Det far till foljd att det forvarvande foretaget far bestimmande inflytande
over den forvarvade enheten. (IFRS 3, p.4) En bestimmande inflytande antas férekomma om
moderforetaget &ger oOver halften av rostena i ett dotterforetag. (IFRS 3, p.19) Enligt
standarden alla rorelseforvarv ska vara redovisade genom tillampning av férvarvsmetoden.
(IFRS 3, p.14) Tillampningen av forvarvsmetoden innebar att forvarvaren ska vara
identifierad, anskaffningsvéardet for forvarvade rorelse ska vara berdknad samt
anskaffningsvarde for forvarvade tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser ska vara
fordelad. (IFRS 3, p.16) Nar man berdknar anskaffningsvarde ska man utgd fran verkliga
vardena for erlagda tillgangar samt overtagna skulder. Till anskaffningsvarde ska &ven
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tillaggas de direkta kostnader som ar hanforliga till rorelseforvarvet. (IFRS 3, p.24) Vidare
standarden pabjuder att anskaffningsvardet for ett foretagsforvarv ska vara fordelad genom att
redovisa identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser till deras verkliga vérde
vid forvarvstidpunkten. (IFRS 3, p.36) Den immateriella tillgangen ska redovisas separat om
dess vérde kan matas pa ett tillforlitligt satt (IFRS 3, p.37) och att den i enlighet med 1AS 38
uppfyller krav pa identifierbarhet (IFRS 3, p.46). Den skillnaden mellan anskaffningsvarde
och det verkliga vardet pa forvarvade tillgangar minskade med skulder betecknas som
goodwill och redovisas som en tillgang. (IFRS 3, p.51) | fall da anskaffningsvarde &r mindre
an nettotillgangarnas verkliga varde erhalls en negativ goodwill, som ska redovisas som intakt
i resultatréakningen. (IFRS 3, p.56)

Redovisningen av goodwill var alltid mycket omdiskuterat d&mne inom immateriella
tillgangar. Trots att definition av denna var alltid likadana och goodwill redovisades oavbrutet
som tillgang i en koncerns balansrakning sa avskrivningstiden pa densamma utgjort alltid ett
problem. Olika regler har lett till osédkerhet nar det géller redovisning. De nya reglerna i IFRS
3 forutsatter att det Gverpris som betalas i samband med rorelseforvarv fordelas pa de
tillgangar dar évervardena finns. Pa sa satt blir den goodwill som uppstar vid forvarvet
betydligt mindre och avskrivningstakten kan anpassas till den typen av tillgang som det har
identifierats. Goodwill daremot skriver man inte langre av, utan i stallet arligen provar for
nedskrivning. (Sundgren et al, 2007)

3.3.2. Reviderad IFRS 3

| syfte att 6ka integration mellan US GAAP och IFRS faststdllde 1ASB ett antal foérandringar i
IFRS 3. En ny standard tréder i kraft 1 juli 2009 och detta innebér att foretag med
rakenskapsar som kalenderar ska tillampa den forst for rakenskapsaret 2010. Forandringarna
berdr i allmanhet berédkning av goodwill, vardering av dotterbolag vid successiva forvéarv och
redovisning av transaktionskostnader. Betraffande redovisning av goodwill berédknas goodwill
inte langre beroende av hur stor andel som man forfogar 6ver det forvarvade bolaget utan man
berdknar goodwill som hela foretagets varde minskat med nettotillgangarnas marknadsvarde
och sedan redovisar man goodwillsvardet for bade majoritets- och minoritetsagare. Rorande
successiva forvarv beraknar man inte numera separat anskaffningsvérde for varje transaktion
utan anskaffningsvarde beraknas pa denna tidpunkt da moderbolaget erhaller kontroll Gver det
forvarvade bolaget. Slutligen angaende transaktionskostnader sa inkluderas de inte langre i
anskaffningsvéardet utan de ska redovisas som en kostnad i resultatrdkningen. (Sundgren et al,
2007)
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3.3.3. Upplysningar

Enligt IFRS 3 ska de upplysningar som en forvérvare lamnar vara anvandbara vid bedémning
av karaktaren och den finansiella effekten av rorelseforvarv. (IFRS 3, p.66) Vid ett
redovisningstillfalle for varje enskilt forvéarv ska forvarvare upplysa om namn pa forvarvade
foretag samt beskrivning av verksamheter som ingar i rérelseforvarvet. Vidare ska den uppge
forvarvstidpunkten och den procentuella andelen av det forvarvade foretaget. Dessutom ska
anskaffningsvarde for forvarvet anges med en beskrivning av vad som &r inraknat i det. |
forvarvsanalys ska ingd de vid forvarvstidpunkten redovisade vardena pa tillgangar, de
vardena redovisade enligt IFRS samt en beskrivning av de faktorer som bidragit till en
kostnad som resulterade i redovisad goodwill, beskrivning av de immateriella tillgangarna
som ingar i goodwillposten och forklaring till varfor deras verkliga vérde inte kunde beréknas
pa ett tillforlitligt satt. 1 fall av negativ goodwill ska storleken och en beskrivning pa det
eventuella 6verskottet anges. (IFRS 3, p.67)

3.4. RedU 7 — Vardering av tillgangar och skulder vid redovisning av
foretagsforvarv samt vid provning av nedskrivningsbehov enligt
IFRS

Enligt redovisningsprinciper inom IFRS 3 ska alla immateriella tillgangar, som uppfyller krav
pa identifierbarhet redovisas separat fran goodwill och dess anskaffningsvérde ska tas upp i
balansrakningen till verkligt véarde. Detta varde ar ofta inte nagot bestamningsbart
anskaffningspris utan grundas fullstandigt pa redovisningsexpertens bedémningar. Det &r
darfor av storsta vikt att dessa bedomningar gors korrekt och likadant i alla foretag. Inférande
av IFRS 3 har saledes medfort att behovet av kunskap inom varderingsteori har betydligt okat.
(Deloitte, IFRS NEWS Februari 2007)

Till hjalp for redovisningsexperter har FAR SRS tagit fram ett uttalande RedU 7 som ska
utgdra en vagledning for hur tillgangar och skulder ska varderas enligt IFRS 3 och IAS 38 i
samband med den forsta konsolideringen efter foretagsforvarv. Detta uttalande ar baserat pa
ett uttalande utgiven av den tyska revisorsorganisationen IDW (Das Institut der
Wirtschaftspriifer). Svenska varderingsspecialister vid de stérre revisionsbyraerna i
samverkan med FAR SRS har anpassat det svenska uttalande till svenska forhallanden.
(RedU 7, p.1)

Uttalandet, utdver de grundldaggande principer nar det galler relevanta vardebegrepp och
varderingsdatum, omfattar detaljerad beskrivning av véarderingsansatser samt till dessa
relaterade varderingsmetoder. Vidare behandlar det dven &mnet géllande vérdering av
tillgangar och skulder vid provning av nedskrivningsbehov. Slutligen tar det upp anvisningar
for foretagets kontroll av rimlighet i resultat av utférda varderingar samt upplysningar om den
dokumentation som bor stodja dessa varderingar. | enlighet med uppsatsens &mne beslutar
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forfattare att beskriva enbart den delen av uttalande som beror vérdering av tillgangar och
skulder i samband med foretagsforvarv.

| fortsattning presenteras en figur som framstéller en &versikt av tillampliga
varderingsansatser och till dessa relaterade varderingsmetoder, se Figur 2. Uttalandet for
samtliga varderingsmetod ger en kort beskrivning av hur respektive metod ska praktiskt
tillampas vid vardering av tillgangar och skulder.

Avkastningsvérde- Kostnads-
ansats (DCF) ansats

Direktkassaflodes-
Marknadspris pa aktiv marknad metoden — Repraduktiorskastnad

Rowvaltyk assaflades-
Analaga metoder metoden | Aterarckaffningskostnad

Metoder

Residualkassafltdes-
metoden

Marginalkassaflodes-
metoden

Figur 2 Ansatser och varderingsmetoder enligt RedU 7, kélla: FAR SRS, RedU 7

Det finns tre generella ansatser for att faststélla en tillgangs verkliga véarde: marknadsansatsen,
avkastningsvardeansatsen och kostnadsansatsen, mellan vilka finns det en viss
prioritetsordning (RedU 7, p.16). Uttalandet pabjuder att i forsta hand anvanda
Marknadsansatsen for att bestdamma verkliga varden. (RedU 7, p.17) Enligt denna anvands
det pris for det aktuella tillgangen som kan faststéllas pa en aktiv marknad. (RedU 7, p.19) |
praktiken ar det svart att hitta marknadspris pa aktiv marknad eller transaktioner med
fullstandig jamforbarhet for immateriella tillgangar, vilka ar i allmanhet mycket specifika och
darigenom  foreskriver uttalandet att da vid vardering av dessa tillampa
avkastningsvardeansatsen eller kostandsansatsen. (RedU 7, p.44) Avkastningsvardeansatsen
utgar ifran antagandet att vardet pa den aktuella tillgangen méts genom dess formaga att
generera framtida kassafloden. Da denna ansats tillampas kommer en av fyra
varderingsmetoder att utnyttjas. Val av varderingsmetod avgors separat for varje enskild
tillgang och skall tillampas med hénsyn till kravet pa konsekvent metod. (RedU 7, p.13)

Direktkassaflodesmetoden medfér diskontering av kassafloden som ar direkt hanférbara till
tillgangen med den riskjusterade diskonteringsranta som ar specifik for tillgangen. Metoden
kan anvandas da den enskilda tillgangen genererar kassafloden som kan separeras helt fran
ovriga verksamheten. (RedU 7, p.47) Daremot, for sadana tillgangar dar i kommersiella
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sammanhang férekommer royaltybetalningar, t.ex. varumarken, patent, och teknologier, bast
lampar sig att anvanda Royaltykassaflodesmetoden. Metoden innebér diskontering av
hypotetiska royaltybetalningar som foretaget skulle spara om det d4gde den aktuella tillgangen.
(RedU 7, p.48) Residualkassaflodesmetoden kan emellertid anvéndas for alla typer av
immateriella tillgangar, t.ex. kundrelationer och kontrakt. Denna metod gar ut pa att man
diskonterar tillgangens kassaflode efter avdrag for kalkylméassiga kapitalkostnader for de
ovriga tillgangar som bidrar till att den aktuella tillgangen genererar vinst. De kalkylméssiga
kapitalkostnaderna omfattar de bidragande tillgdngarnas vardeminskning och en
marknadsmassig avkastning pa investerat kapital i de tillgangarna. Typiska exempel pa
bidragande tillgangar kan vara rorelsekapital, anldggningstillgangar och humankapital.
(RedU 7, p.51) Den sista metoden inom avkastningsvardeansatsen ar
Marginalkassaflodesmetoden. Den innebér att man jamfor framtida férvantade diskonterade
kassafloden fran rorelsen med den aktuella immateriella tillgangen med motsvarande
kassafloden fran samma rorelse utan denna tillgang. (RedU 7, p.57) (Ekengren et al, 2007)

| fall d@ marknadsansatsen och avkastningsvardeansatsen inte kan anvandas far man vid
framstéllning av tillgangens verkliga vérde tillimpa Kostnadsansatsen. Ansatsen gar ut pa att
man bedomer kostnaden for att producera en kopia av den befintliga tillgdngen
(Reproduktionskostandsmetoden), alternativt en tillgdng med samma ekonomiska nytta
(Ateranskaffningskostandsmetoden). D& ska man ta hansyn till avdrag for att aterspegla
vardeminskning for den befintliga tillgangen. (RedU 7, p.37)

Uttalandet papekar att for att bestimma det verkliga vardet ska den som upprattar
forvarvsanalysen noggrann granska det forvarvade bolagets affarsplan for att forstd vad som
legat till grund for faststdllandet av olika varden. Samtliga anvénda fakta, antaganden,
genomforda berékningar och beddmningar och upplysning om tillampade ansatser och
metoder ska bifogas till dokumentationen sa att en kompetent utomstaende part kan verifiera
att faststallande av verkligt varde och alla berakningar utforts i enlighet med detta uttalande.
(RedU 7, p.115)

3.5. Tidigare studier

3.5.1. Svenska studier

Studie efter inférande av IFRS 3

Forebild for foljande undersokning har varit en studie frdn ar 2006 av Bjorn Gauffin och
Sven-Arne Nilsson. De &r bada tva redovisningsspecialister och ar verksamma vid Grant
Thornton respektive Deloitte. Studien var deras forsta undersokning av en serie
undersokningar av implementering av IFRS. Den viktigaste fragan som forfattarna till studien
stallde var hur foretagen lyckades med identifiering av immateriella tillgangar efter inforande
av IFRS 3.
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Ar 2005 var det forsta ret d& koncernredovisningarna i de noterade féretagen upprattades helt
enligt International Financial Reporting Standards. Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson
hade undersokt koncernredovisningar for 2005 fran samtliga noterade bolag pa
Stockholmsbdrsen. Enligt det som de lyckades att fa fram genom att studera 261 rapporter har
det visat sig att under 2005 var det 98 foretag som genomforde minst ett foretagsforvarv. De
lade marke till att i samtliga rapporter var det svart att hitta information om forvarv samt att
beloppen rérande forvarv befann sig pa olika stéllen. De konstaterade att de olikheterna kunde
orsakas av brist pa direkta regler eller enhetlig praxis gallande denna redovisning. Da de
letade efter de stéllen dar fordelning av anskaffningsvérden redovisas hade de framfor allt
koncentrerat sig pa forvaltningsberattelsen, not om rorelseférvarv samt not om immateriella
tillgangar. For att fa svar pa sin huvudfrdga hade de forst granskat fordelning av
kopeskillingen, se Figur 3.

Fordelning av kopeskillingen

Deras studie visade att av det genomsnittliga anskaffningsvardet utgjorde netto materiella
tillgangar 25 %. Med netto materiella tillgdngar menade de netto av verkliga vérdet pa
samtliga materiella och finansiella tillgdngar och samtliga skulder och dartill &ven
eventualforpliktelser. Vidare konstaterades att immateriella tillgangar, dvs. samtliga
identifierade immateriella tillgangar enligt IFRS 3, varderade till verkliga varden utgjorde
23% av den genomsnittliga kopeskillingen. Resterande del av det genomsnittliga
anskaffningsvérdet, dvs. 52 % utgjordes av goodwill, se Figur 3.

Fordelning av kdpeskilling 2005 (genomsnitt)

Metto materniella Immateriella
tillgangar; 25% tillgangar; 23%

Coodwill: 52%

Figur 3 Fordelning av kopeskilling 2005, kélla: Balans nr. 8-9/2006
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Relation mellan goodwill och dvervarde identifierad vid forvarv

Ytterligare hade de undersokt relationen mellan goodwill och Overvérde identifierat vid
forvarv, se Figur 4. Det har visat sig att sa mycket som 19 foretag inte identifierade nagra
immateriella tillgangar alls och redovisade enbart goodwill (dvs. 100 %). Dessutom fanns det
bara 8 foretag som lyckades allokera hela évervarde till immateriella tillgangar sa att de inte
fick nagon goodwill alls.

Goodwill/Identifierade immateriella tillgangar och goodwill

40

2
1 1 1
L4]

0 | .

1000 S0-1000% BO-90E  7O-BOE o0-70 SO-60% &0-50% J0-40 J0-30% 710-20% 0-10% 0y

Figur 4 Relationen mellan goodwill och 6vervarde identifierad vid forvarv, kalla: Balans nr.8-9/2006

Upplysningar

| sina slutsatser betonade de tydligt att det var svart att beddéma identifieringen av
immateriella tillgangar. De papekade att i drygt halften av de forvarvande foretagen saknades
denna information helt i forvarvsnoten. | de fall da de kunde utlasa fordelningen pa
immateriella tillgangar klumpades oftast immateriella tillgangar ihop s att det var omajligt fa
nyttig information, t.ex. "marknadsrelaterade immateriella tillgangar”. Dessutom framhavde
de att halften av de foretag dar man kunde utl&sa fordelningen identifierade inget varumarke
eller kundrelationer trots, konstaterade de, i normalfallet borde alla forvarvade foretag ha
nagon typ av varumarke och kundrelationer. Slutligen papekade de att de flesta
forvarvsanalyser saknar information angaende de faktorer som bidrar till det som sedan
kvarstar som goodwill. Den mest forekommande forklaringen till uppstddd goodwill var
synergieffekten samt den héga Iénsamheten i det forvarvade bolaget. Forfattarna till denna
undersokning noterar att kommentaren omojliggor tolkning av vad som inte har identifierats
men tydligen bidrar till att skapa denna I6nsamhet. (Gauffin, Nilsson, 2006)
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Studier under nastkommande ar

Utdver denna undersokning hade forfattarna gjort dven tva ytterliggare undersokningar under
tvd kommande ar. Studier visade att goodwill som genomsnittlig andel av anskaffningsvarde
minskat fran 2005 till 2006 med 3 %, men Okat fran 2006 till 2007 med hela 12 %, se Figur 5.
Enligt forfattarna orsakades den forsta minskningen av en storre andel av forvéarv av
fastighetsbolag ar 2006 (stor andel av materiella tillgangar) medan 6kningen motiverades med
okade priser pa foretag i allmanhet. Sammanfattningsvis framholl de &ven att det kunde
betyda en viss forsamring av hur mycket foretagen identifierade som immateriella tillgangar i
overvarden. Ungefar hélften av de foretag som identifierade immateriella tillgangar saknade
daremot specifikation i forvarvsnoten. Angaende upplysning om faktorer som bidrog till
goodwill s& har de noterat en avsevard forbattring sedan 2005. Ar 2007 har drygt 70 % féretag
uppgivit denna upplysning. (Gauffin, Nilsson, 2007, 2008)

Netto materiella

tillgangar Immateriella Netto materiella
28% tillgangar tillgangar 22%
23%
Immateriella
Goodwill tillgangar 17%
49 %
Goodwill 61%
Fordelning av kopeskilling 2006 Férdelning av kopeskilling 2007

Figur 5 Fordelning av kdpeskilling 2006 resp. 2007, kalla: Balans nr.11/2007 resp. Balans nr.11/2008

3.5.2. Internationella studier

Efter inforande av IFRS 3 i Europa har en hel del andra studier genomforts utanfor Sverige.
En av dessa studier &r IFRS 3: The First Year gjort av tidskriften Intangible Business. Studien
behandlar implementering av IFRS 3 och tyngdpunkten har lagts pa de storsta foretag pa
Londonshdrsen. Genom att studera de 100 storsta foretag som finns pa FTSE

(Financial Times Stock Exchange) 100 listan kunde man fa en bild av hur foretagen
rapporterar forvarv och fusioner. Studien avslojar att anvandning av IFRS 3 inte ar tillracklig
pa grund av att manga foretag redovisar betalning av goodwill i alltfor liten omfattning.
Intangible Business tror att manga foretag ignorerade anvandning av IFRS 3 till foljd av att de
misslyckades med identifiering av immateriella tillgangar i goodwillposten. Goodwill som
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redovisas av foretag som tillhér listan FTSE 100 utgor drygt 50 % av den genomsnittliga
kopeskillingen, vilket liknar den svenska studien, se kap.3.5.1. Studien avslgjar omfattning i
vilken de storsta brittiska foretagen ignorerar poangen med IFRS 3. Enligt Thayne Forbes pa
Intangible Business spenderade de storsta foretagen 40 miljarder Pounds av investerarnas
pengar pa foretagsforvarv, men missade att forklara vad dver hélften av dessa utgifter var
avsedda for. Dessutom har inget av foretagen forsokt beskriva vad som goodwillposten
utgjordes av. Thayne Forbes framhaller att trots att en del av komponenter som goodwill
bestar av inte kan redovisas separat kan varderas och beskrivas under goodwillposten. Till
sadana tillgangar hor arbetskraften och synergieffekten. Thayne Forbes menar att den sista
kan man noggrant vardera genom att berdkna den kostnadsbesparing hanforlig till borttagna
dubbletter eller till storskalig produktion. (http://www.intangiblebusiness.com/Brand-
services/Financial-services/IFRS-3-implementation~94.html)
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4. EMPIRI OCH ANALYS

4.1. Undersdkningens resultat och analys

For fem ar sedan infordes IFRS som i 2005 tvingade alla noterade bolag att rapportera sina
foretagsforvarv enligt den nya standarden. Det genomfordes manga studier efter inforande av
IFRS som visade att foretagen inte lyckades helt med sin rapportering. Det &r beklagligt
speciellt med tanke pa att Gvergangen var for foretagen resurskravande och darmed kostsam.
Forra aret var fjarde ar da foretag redovisar sina foretagsforvarv enligt IFRS. | foljande kapitel
kommer en undersokning som har som mal att kontrollera om det har blivit nagra
forbattringar nar det galler identifiering av immateriella tillgangar och om féretagen lyckades
placera tillrackliga upplysningar i arsrapporter. Resultat av undersékningen kan ses som en
indikering av att den kostnad och tid som foretagen lade pa inférande av IFRS var till nytta.

Undersokning omfattar koncernredovisningar for ar 2008 fran samtliga 259 noterade bolag pa
Stockholmsborsen. 97 foretag av dem genomfdrde minst ett foretagsforvarv under 2008.
Undersokning tar inte hénsyn till foretagsforvarv utférd av Unibet Group och Westsiberian,
foretag som visserligen befinner sig pa svenska borsen men vars arsredovisningar inte ar i
svensk valuta.

For att erhalla uppgifterna om fordelning av kopeskilling koncentrerade sig undersdkningen
framst pa forvarvsnot, not om immateriella tillgangar samt forvaltningsberattelsen. | ar befann
sig forvarvsanalysen framfor allt i forvarvsnoten och det forekom sallan att de var pa ett annat
stalle. Endast i nagra fall behdvdes granskning av hela rapporten for att fa fram lamplig
information. Detta ar en klar forbattring sedan foregaende ar da uppgifterna i varje
arsredovisning befann sig pa olika stalle. (Gauffin, Nilsson, 2006)

Fordelningen av kdpeskilling

Forsta delen av denna undersokning omfattar berékning av netto materiella tillgangar, dvs.
netto av verkliga vardet pa samtliga materiella och finansiella tillgangar och skulder, inkl.
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eventualforpliktelser, samt berakning av goodwill och berékning av immateriella tillgangar
identifierade enligt IFRS 3 och vérderade till verkliga védrden. Sedan beréknades alla de
faktorer i relationen till den genomsnittliga kopeskillingen. Nedan presenterades resultat av
denna undersokning, se Figur 6.

@ Goodwill
m Imm. tillgangar

O Netto mat. tillgangar

Figur 6 Genomsnittlig fordelning av kdpeskilling, enligt forfattarens egen utformning

Undersokningen visar att netto materiella tillgangar utgjorde 16 % av den genomsnittliga
kopeskillingen. Vidare kan man konstatera att identifierade immateriella tillgangar utgjorde i
genomsnitt 30 % av det beloppet. Den resterande delen utgjorde goodwill, vilket omfattar
54 % av den genomsnittliga képeskillingen, se Figur 6. Nar man jamfér dessa uppgifter med
varden fran forekommande ar ser man en viss forbattring gallande identifiering av
immateriella tillgangar, men det resultatet pa 30 % betonar att allokeringen av
anskaffningsvarde till identifierbara materiella tillgangar fortsatter alltjamt att vara begransad.

Angaende goodwill ser undersokningens resultat mycket vérre ut. Det ar visserligen
forbattring jamfort med sista aret da goodwill utgjorde drygt 60 % av den genomsnittliga
kopeskillingen, men arets resultat 54 % kan inte beskrivas som tillfredsstallande. Man kan
tolka resultatet sdésom om foretag inte kunde forklara vad de spenderade 54 % av utgifter pa.

Standarden inforts for att 6ka transparens och for att marknaden skulle fa storre insikt i vad
som egentligen foretagen forvarvar. Man maste inse att pengarna tillhor enskilda aktieagare
och det ar just de som skulle vilja veta hur deras pengar investeras. De skulle garna vilja
analysera ledningens motiv bakom forvarvet och dven analysera de nya mdjligheterna och
eventuella svarigheter som efter forvarvet star infor forvarvande foretaget. Om man inte
identifierar Over hélften av kopeskilling och déarigenom missar viktiga uppgifter i sina
arsrapporter tappar analytiker sin arbetsredskap och standarden tappar sin mening.
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Relation mellan goodwill och dvervarde identifierad vid forvarv

| undersokningens andra steg analyseras relationen mellan goodwill och identifierad
overvarde. Forfattare konstaterade att det fanns bara 10 forvarv dar anskaffningsvarde var lika
stor som netto materiella tillgangar, alltsa sadana forvéarv dar det inte fanns nagot Gvervérde.
Dessa forvarv uteslots ifran denna del av undersokningen. Resultat fran analysen presenteras i
figuren nedan, se Figur 7.

Goodwill / Overvarde
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Figur 7 Relationen mellan goodwill och 6vervéarde identifierad vid foretagsforvarv, enligt forfattarens

egen utformning

Goodwill utgjorde hela dvervardens post i 43 fall av foretagsforvarv ar 2008. Detta betyder att
43 foretag ignorerade att identifiera immateriella tillgangar. Detta ar en stor 6kning jamfort
med 2005 da 19 fall fanns i den kategorin. Man kan beskriva detta som en betydlig forsamring
av redovisningens kvalité. Daremot om man iakttar antalet forvarv dar foretag lyckades att
identifiera immateriella tillgangar ser man en stor forbattring jamfort med 2005, se Figur 7.
Vid 16 forvarv lyckades man helt identifiera dessa tillgangar och vid 35 forvarv lyckades man
att identifiera 6ver halften av 6vervarden. Dessa varden kan jamféras med 2005 da 8 resp. 13
foretag befann sig i respektive kategorin.

Upplysningar

Man marker tydligt att betydande mangd upplysningar om foretagsforvarv lamnas pa
ackumulerad niva. Vissa foretag valjer att géra en gemensam sammanstéllning av forvarvade
foretag, de enstaka forvarven beddms inte vara vasentliga. T.ex. foretaget Beijers utforde
forra aret 6 forvarv. | deras arsredovisning finns det inga forvarvsanalyser for enskilda forvérv
utan ar alla véarden klumpade ihop. Darigenom ser man inte sarskilda belopp gallande
immateriella tillgangar. Argumentation skulle kunna vara mer utvecklad och forbattrad. Man
saknar resonemang rorande varfor enskilda forvérv inte betraktas som vasentliga. IFRS
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beskriver tydligt att man ska lamna upplysningar for varje enskilt forvarv. Ett undantag kan
goras endast om enskilda forvarven ar oviktiga. Da tillater IFRS att sammandragen
information lamnas.

Anmarkningsvart ar foretaget Securitas, vilket trots stort antal av foretagsforvarv presenterar
samtliga bolag med deras namn, marknadsandelar, beskrivning av deras verksamhet och
ekonomisk paverkan pa det forvarvande foretaget. | fortsattningen presenterar Securitas
forvarvsanalys for alla forvarvade foretag var for sig.

| vissa fall ar upplysningar om immateriella tillgangar sa begransade eller sa generella att
forklaringsinnehallet &r till storsta delen forlorat och det ar omojligt att fa fram vardefull
information, t.ex. foretaget Billerud uppger "kontraktshaserade tillgangar” da de specificerar
immateriella tillgangar, vilket kan i sjalva verket innebéra olika poster.

Ar 2007 var det ungefar hélften av foretag som identifierade immateriella tillgdngar men
saknade specifikation i férvarvsnoten. Ar 2008 kan man inte hitta nagra upplysningar gallande
immateriella tillgangar i 31 fall, vilket utgér 28 % av forvarv dar man identifierade
immateriella tillgangar. Angaende upplysning om faktorer som bidrog till goodwill sa var det
30 % foretag som inte upplyste om dessa faktorer ar 2007. Daremot ar 2008 &ar 20 % av
foretag som identifierar goodwill men saknar nagra upplysningar om detta.

Man kan tolka detta sdsom om i bada fallen blivit en klar forbattring gallande upplysningar,
men man maste ocksa iaktta den totala varde av bortglémda upplysningar. Sammanlagd vid
54 forvarv bestamde sig foretagen att inte uppge nagra upplysningar, det utgor 35 % av alla
forvarv dar man identifierade 6vervarde. Andelen anses som fortfarande stor och man kan dra
slutsatser att trots att det pagick nagra ar sedan inférandet av IFRS har foretagen inte anpassat
sig efter de nya reglerna.

Ett exempel pa bristande upplysningar géallande immateriella tillgangar kan man hitta t.ex. i
Getinges redovisning. Foretaget identifierar 2000 Mkr immateriella tillgdngar men uppger
inga forklaringen vilka immateriella tillgangar det menar. Nar man darefter vill plocka fram
den upplysningen fran not om immateriella tillgangar hittar man endast information att
foretaget innehar “fatal immateriella tillgangar, varumarke 42 Mkr”.

Yiterligare exempel pa daliga upplysningar kan vara redovisningen av foretaget NOTE. |
NOTEs forvérvsnot ser man att goodwill omfattar bara 5 % av Overvarde, resten, 95 % av
overvarde rymmer identifierade immateriella tillgangar. Eftersom dessa tillgangar inte ar
specificerade bladdrar man till not om immateriella tillgangar for att fa veta mer exakt vad
immateriella tillgangar bestar av. | noten hittar man information att det inte finns nagra
immateriella tillgangar forvarvade i samband med rorelseférvarv utan det enda som var
identifierad i samband med rorelseforvarv var goodwill. Dessutom upplyser foretaget att i
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goodwillposten ingar vardet av kundrelationer, vilket ar givetvis emot vad som standarden
pabjuder.

Men trots det att ibland foretagen inte uppger detaljerade upplysningar, ar de upplysningarna
som finns i arets rapporter mer utvecklade an motsvarande upplysningar fran forekommande
ar. Da valde man oftast att anvanda standardiserad beskrivning och beskrev goodwill som
synergier i allmanhet. | arets rapporter kan man finna sadana valutvecklade
sammanstallningar som i Feelgood och H & M fall:

Goodwill bestar av synergieffekter genom sammanslagning av befintligt och forvarvad
verksamhet. Forutom synergieffekter ingar vidare i vardering av goodwill: personal,
utbildningsprogram, rekrytering och personalutveckling, kundorganisation, marknadsforing,
geografisk narvaro och myndighetsrelationer. Feelgood

Goodwill i samband med forvarvet avser t ex synergi effekter som uppnas genom bland annat
stordriftsfordelar inom produktion, logistik och etablering samt know-how i befintlig
organisation. H & M

Kundrelaterade immateriella tillgangar har identifierats i 50 fall av forvarv, dvs. i 32 % av
forvéarven och varumarken i endast 28 fall, dvs. i 18 % av forvarven. Det ar underligt nog att
sa fa foretag identifierar sadana tillgangar. Man kan forvanta sig att om ett foretag forvarvar
ett annat bolag ar dess varumarke och kundrelationer oftast den drivande faktorn vid férvérv.

Om man granskar foretaget Beijer Almas arsredovisning ser man att det forvarvade bolag CS
Technology AB. Beijer Alma identifierar inga immateriella tillgangar i samband med forvarv,
men uppger goodwill hanfors till forvarvade foretagens hoga Ionsamhet och inre kompetens.
Om foretaget ar kand for att det har hog ekonomisk effektivitet kan man utga ifran att det har
nagon sorts av varumarke.

| sammanstéllningen av forvarvande foretag finns det tva foretag vart att marka. Det ar
Elektronik Gruppen och HQ som genomforde sin identifiering av immateriella tillgangar sa
ambitiost att de ovéntat identifierade negativ goodwill. Man kan undra om det inte &r sattet att
paverka sitt resultat da foretag redovisar plotsligt ett resultattillskott omedelbart efter
forvarvet.

Med dessa iakttagelser instammer forfattaren med referensstudiens slutsatser att det ar svart
att bedoma identifieringen av immateriella tillgangar. Trots att man ser stora steg framat i
anpassning till de nya standarder sa kan man inte blunda till de férsamringar som &gt rum
detta ar. Det betonar bara att redovisningsexperter behéver fortfarande stod och battre
reglering. Analysen av fordelningen av kopeskillingar och jamforbarheten forsvaras pa grund
av att det saknas en praxis avseende bade upplysningsmangd och utformning av
arsredovisningar. Dagens arsredovisningar ser mycket olika ut och &r langt ifran det som
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standarder foreslar. Forfattaren haller ocksa med Peter Malmavist som i sin kronika foreslar
att "revisorskaren ska sluta sig samman och komma 6éverens om tydliga riktlinjer fér vad som
kan accepteras”. (Malmgvist, 2007)

Det ar fortfarande en betydande del av anskaffningsvarde som klassificeras till goodwill och
immateriella tillgangar identifieras i mindre utstrackning. Man saknar den argumentation
bakom existensen av goodwill. Forfattaren delar asikt med Thayne Forbes som menar att man
skulle kunna, om det & mojligt, berdkna vardet av synergieffekten och arbetskraften och
placera dessa berédkningar under posten goodwill. Det skulle tvinga foretagen att titta ndrmare
pa om det priset av Gvervarde ar vart att betala.
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5. SLUTSATSER

5.1. Slutsatser

Standarden IFRS 3 har inforts for att 6ka transparens och for att marknaden skulle fa storre
insikt i vad som foretagen egentligen forvarvar. Genom studie av 97 foretag kan man dra
slutsatsen att trots att det pagick nagra ar efter inforandet av IFRS 3 har foretagen inte
anpassat sig efter de nya reglerna.

Hela 84 % av den genomsnittliga kopeskillingen bestar av dvervarde. Av den genomsnittliga
kopeskillingen ar 54 % som utgor goodwill och 30 % som utgor immateriella tillgangar.
Dessa siffror kan inte ses som tillfredstallande. Det hade varit lampligt att de immateriella
tillgangarna som bidrar till uppkommen goodwill skulle vara identifierade i stérre grad. Detta
i enlighet med de malen som IFRS 3 stallde.

| 43 fall av foretagsforvarv utgjorde goodwill hela dvervarde vilket leder till slutsats att 43
foretag ignorerade att identifiera immateriella tillgangar vilket strider med de riktlinjer som
formulerades av forfattarna till standarden. A andra sidan har foretag lyckats att helt
identifiera immateriella tillgangar i 16 fall, och vid 35 fall har 6ver halften av immateriella
tillgangar identifierats. Jamfort med ar 2005 kan man dra slutsatsen att det har blivit en klar
forbattring.

| 35% av alla forvarv dar man identifierat Overvarde har foretag inte lamnat nagra
upplysningar till immateriella tillgdngar och/eller goodwill vilket betyder att foretagen inte
kan eller vill forklara vad de spenderade pengarna pa. | de fallen dar féretag har lamnat
upplysningar har foljande kunnat konstateras: varumarken identifierades i 18 % av forvarven
och kundrelationer i 32 % . Slutsatsen &r att det ar valdigt fa foretag som identifierar sadana
tillgangar. Dessa tillgangar ar i regel nagra av de viktigaste faktorerna som leder till att ett
foretag bestammer for ett forvarv.
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Den ovanstaende oversikten leder till en slutsats att de forvarvande foretagen inte har
forstaelse for de orsakerna och motiveringarna som ligger till grund for IFRS 3 och inte
lyckats att implementera IFRS 3 fullt ut.

Med antagandet att en forvarvare ska lamna upplysningar som hjélper anvandarna av dess
finansiella rapporter att bedéma karaktéaren och den finansiella effekten av rorelseférvarv
(IFRS 3, p.66) ar det, enligt forfattaren, i nulaget svart for investerarna att gora nodvandiga
analyser och jamforelser mellan bolagen.

5.2. Forslag till vidare studier

Det skulle vara intressant att kartlagga om anvandare av finansiella rapporter har fétt uppleva
okad transparens av arsrapporter efter inférandet av IFRS 3 samt om den identifiering och de
upplysningar som finns i arsrapporter verkligen okar deras anvandbarhet.

Ett annat intressant forslag till framtida studier &r analys av intervjuer med personer som &r
ansvariga for de uppgifter som lamnas om forvarv och identifiering av immateriella tillgangar
i arsrapporter. Genom att intervjua dessa personer skulle man fa en bild av vad som ligger till
grund for att vissa foretag inte lyckats med identifieringen. Det skulle eventuellt kunna leda
till en forbattring av standarden.

For att fa ett bra statistisk underlag for framtiden bor liknande undersékningar upprepas varje

ar. Bara genom att studera utvecklingen av identifieringen av immateriella tillgangar under
loppet av flera ar kan generella slutsatser om anpassningen av IFRS 3 dras.
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Sammanstéllning av forvarvande foretag (2008)

R . Kopeskilling | Netto mat. Immat. . w .
Forvarvande foretag [Mkr] tillgangar | tillgangar Goodwill Ovriga upplysningar
Acaplnvest 0.075 241% 312% 29% immat: inga upplysningar; goodwill: inga
' upplyshningar
18,8 45% 0% 55% inga immat; goodwill: synergieffekt
AddNode 914 0% 16% 849% immat: kundavtal, varumérke, goodwill:
! 0 0 0 synergier
o o o immat: patent, varuméarke, upparbetad vinst i
AlfaLeval 780 15% 41% 44% produkter i arbete; goodwill: synergier
Aspiro 7,5 39% 61% 0% immat: form av bl.a. teknologi; ingen goodwill
AssaAbloy 2030 28% 12% 60% immat: varumarke, goodwill: synergier
immat: varumarke, kundrelaterade; goodwill:
AtlasCopco 380 -1% 94% 7% synergi, personalens kunskap, geografisk
narvaro
Axfood 482 20% 7% 73% immat: kundrelationer, hyresratt; goodwill:
synergier
B&B Tools 922 20% 30 779 immat: varumarke, kundrelationer; goodwill:
0 0 0 synergieffekt
570 o o immat: kundrelationer, licenser, dataprogram;
BE Group 45,5 27% 44% 84% goodwill: synergier
167.7 63% 50 300 immat: kundrelationer, licenser, dataprogram;
’ ° ° ° goodwill: synergier
Beijer Alma 18,2 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
7,6 33% 0% 67% inga immat; goodwill: Idnsamhet, kompetens
. o o o immat: agenturer, kundlistor; goodwill:
Beijers 42 46% 17% 36% synergier
BergsTimber 35,7 92% 8% 0% immat: programvaror; ingen goodwill
Bilia 66 50% 20% 30% immat: kundrelationer; goodwill: inga
upplysningar
62 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
110 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
Billerud 14 14% 86% 0% immat: datorprogram, kontraktsbaserade
° 0 0 tillgangar; ingen goodwill
BongLjungdahl 24 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
4,6 0% 0% 100% inga immat; goodwill: inga upplysningar
10 10% 0% 90% inga immat; goodwill: inga upplysningar
Bure 39 36% 0% 64% inga immat; goodwill: inga upplysningar
44 5% 0% 95% inga immat; goodwill: inga upplysningar
10,5 -10% 0% 110% inga immat; goodwill: inga upplysningar
immat: varumarket, patenterad och
Cardo 20 -65% 60% 105% opatenterad teknik; goodwill: humankapital -
for att det inte ar avskiljbart, samt synergier
Cision 966 0% 10% 90% immat: inga upplysningar; goodwill: inga

upplysningar
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Consilium 0,4 50% 0% 50% inga immat; goodwill: [ISnsamhet och personal
0,1 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
Cvbercomarou 375 -25% 2304 102% immat: varumarke, kundrelationer,6vriga;
y group goodwill:kompetens, geografisk spridning
30 20% 0% 80% inga immat; goodwill:kompetens
17,6 10% 0% 90% inga immat; goodwill: kompetens
o o o immat: kundrelationer,6vriga;
595 12% 9% 9% goodwill:geografisk spriding och kompetens
Duroc 128 28% 520 0% immat: varumarke, kundrelationer; ingen
' ° 0 0 goodwill
Elanders 58,8 75% 0% 25% _ ingaimmat; goodwill:
framtidamarknadsandelar,synergier
Elekta 566 -19% 119% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
ElektronikGruppen 29 18% 305% 2923% immat: licens- och forséljnngsrattigheter;
’ goodwill: ---
Enea 63.4 349 2794 39 immat: panterade licenser goodwill:
' 0 0 0 synergieffekt
44,8 20% 4% 76% immat: kundrelationer goodwill: synergieffekt
59 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
Eniro 128 20% 30% 30% immat: varumarke, kundrelationer; goodwill:
synergier
100 o o immat: inga upplysningar goodwill:
Feelgood 73,1 10% 40% 70% synergieffekt etc
Getinge 4800 8% 42% 50% immat: inga upplysningar; goodwill: synergier
69 3% 57% 1% immat: inga upplysningar; goodwill:
merforsaljning
18 50% 0% 50% inga immat; goodwill: inga upplysningar
35 -3% 0% 103% inga immat; goodwill: merférséljning
Geveko 25,6 7% 0% 93% inga immat; goodwill: synergi
68,6 39% 11% 50% immat: kundkontrakt; goodwill: synergi
GlobalHealthPartner 14 580 0% 42% inga immat; goodwill: god I6nsamhet och
kompetens
1290 o o immat: inga upplysningar; goodwill: god
6.3 138% 3% 235% ldnsamhet och kompetens
o8 28% 0% 720 inga immat; goodwill: god Iénsamhet och
kompetens
18.9 50 0% 9504 inga immat; goodwill: god I6nsamhet och
' 0 0 0 kompetens
120 o o immat: varumarke, kundrelationer; goodwill:
Hakon Invest 30 13% 50% 63% inga upplysningar
Haldex 620 73% 82 91% immat: kundrelationer, varumaérke, teknik;
goodwill: inga upplysningar
HM 927 12% 66% 26% immat: varumarke, kundrelationer; goodwill:
0 0 0 synergier
HIiQ 28 -1% 26% 75% immat: kundrelationer; goodwill: synergier
114 9% 9% 82% immat: kundrelationer; goodwill: synergier
HQ 60 248% 55% -203% immat: system; goodwill: ---
23 35% 52% 13% immat: kundrelationer; goodwill: synergier
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Husqvarna 845 44% 15% 41% immat: varumarke; goodwill: synergier
Indutrade 386 20% 26% 330 immat: varumérke, kl.JndreIatl_orTer, ba!_anserade
utvecklingskostnader; goodwill: god Ibnsamhet
167 24% 49% 27% immat: varumarl_<e., kund_r_elanoner, licenser;
goodwill: god lbnsamhet
Intellecta 19.9 14% 86% 0% immat: varumarke, kundrelatloner; ingen
goodwill
65,5 51% 49% 0% immat: varumarke, kun_drelatloner; ingen
goodwill
1,4 7% 0% 93% inga immat; goodwill: inga upplysningar
Intrum 61,7 -43% 80% 63% immat: inga upplysningar; goodwill: synergier
163,4 -27% 26% 101% immat: inga upplysningar; goodwill: synergier
Itab 248,8 32% 68% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
28,6 26% 74% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
16,8 22% 78% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
Jeeves 18.9 2% 70% 3204 immat: inga upplysmn_gar; goodwill: inga
upplysningar
KappAhl 303 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
KnowlT 267.2 13% 21% 67% immat: inga upplysningar; gooc_JW|II: héga
I6nsamhet samt synergier
143 24% 8% 69% immat: inga upplysningar; good\_mll: héga
ldnsamhet samt synergier
Lammbhults 16,1 60% 7% 33% immat: inga upplysningar; goodwill: synergi
2,9 3% 0% 97% inga immat; goodwill: synergi
19,9 30% 3% 68% inga immat; goodwill: synergi
Latour 68 9% 0% 91% inga immat; goodW|I_I: merforsaljnlng samt
samordningsvinster
55 67% 0% 33% inga immat; goodW|I_|: mer_forsaljnlng samt
samordningsvinster
38 29% 0% 71% inga immat; goodwill: samordningsvinster
22 14% 0% 86% inga immat; goodwill: samordningsvinster
12 25% 0% 75% inga immat; goodwill: samordningsvinster
2 -3250% 0% 3350% inga immat; goodwill: samordningsvinster
LBi 50,2 2% 15% 82% immat: varumarke, kundre_latloner; goodwill:
inga upplysningar
10,1 14% 7% 107% immat: varum_arke, kundre_lanoner; goodwill:
inga upplysningar
2526 1% 10% 91% immat: varumarke, kundrglatloner; goodwill:
inga upplysningar
Lindab 178 80% 1% 19% inga immat; goodwill: synergi
22 23% 0% 7% inga immat; goodwill: synergi
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LinkMed 2933 3% 14% 83% immat: varumarke; goodwill: synergier,
' personal
Loomis 41 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
12 50% 50% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
4 50% 50% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
immat: produktrattigheter; goodwill:
MEDA 2803 13% 60% 27% kostnadsbesparing, framtida méjligheter,
synergier
105 -60% 150% 10% immat: produktrattigheter; goodwill: framtida
produkt- och marknadsmadjligheter
Mekonomen 63 41% 0% 59% inga immat; goodwill: inga upplysningar
Mobyson 29,9 9% 36% 55% immat: kundrelationer; goodwill: synergier
MTG 197 1% 54% 45% immat: ing_a upplysn?ngar; goodwill:
synergier,strategiska fordelar
6044 1% 11% 88% immat: sandningsratter,varumarke; goodwill:
synergier
Morphic 210 -33% 100% 330 immat: inga upplysningar; goodwill:
personalen, synergier
Multi 77 10% 65% 45% immat: program, kundrelationer; personal;
q ! goodwill: synergi
21 0% 206 98% immat: program, kundrelationer; personal,
goodwill: synergi
Munters 81 3704 220 41% immat: kundrelationer, varumérke; goodwill:
0 0 0 synergier, framtida mojligheter
31 30 16% 81% immat: kundrelationer; goodwill: synergier,
? ° ? framtida mojligheter
208 2% 210 750 immat: varumarke, teknik; goodwill: synergier,
0 0 ° framtida mojligheter
85 8% 89 849% immat: varumarke, teknik; goodwill: synergier,
0 ° 0 framtida mojligheter
Nederman 115 36% 0% 64% inga immat; goodwill: val etablering pa
' marknaden
1 26% 1% 53% inga immat; goodwill: val etablering pa
marknaden
133 3004 0% 68 inga immat; goodwill: val etablering pa
' 0 ° 0 marknaden
96 22% 0% 78% inga immat; goodwill: val etablering pa
' marknaden
Nibe 185 36% 11% 53% immat: marknadsposition; goodwill: synergier
Niscayah 16,4 10% 0% 90% inga immat; goodwill: inga upplysningar
Nobia 304 26% 9% 65% immat: inga upplysningar; goodwill: synergier
Nordea 194 84% 7% 9% immat: kundrelaterade; goodwill: synergier
Nordnet 7,1 3% 0% 97% inga immat; goodwill: inga upplysningar
Note 31 6% 0% 949% inga immat; goodwill: kundrelationer,
' 0 0 0 marknadsposition
01 -3600% 3500% 200% immat: inga upplysningar; goodwill:
' kundrelationer, synergier
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6.5 5506 0% 45% inga immat; goodwill: kundrelationer,
' marknadsposition
Novotek 2,2 73% 27% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
OEM 618 5% 56% 39% immat: varumarke; goodwill: synergieffekter
' ang. geografisk spridning, god ldnsamhet
Opcon 3,5 40% 0% 60% inga immat; goodwill: synergier
9,4 35% 1% 64% inga immat: goodwill: méjligheter att véxa
immat: inga upplysningar; goodwill:
PEAB 2402 38% 6% 55% personalen och synergier avseende
gemensamma system och samutnyttjande
resurser
immat: inga upplysningar; goodwill:
767 81% 7% 12% personalen och synergier avseende
gemensamma system och samutnyttjande
resurser
Prevas 20.6 8% 0% 920 inga immat; goodwill: personalen och
' 0 ° ° tekninska kunskapen
Proact 174 24% 979 2704 immat: kundrelationer, supportkontrakt;
' 0 0 0 goodwill: framtida méjligheter, synergier
Ratos 1765 23% 17% 60% immat: synergier; goodwill: inga upplysningar
Rejlers 221 31% 19% 51% immat: kundvarden; goodwill: inga
' upplysningar
Rezidor 0,7 -43% 143% 0% immat: rattigheter; ingen goodwill
RNB Retail and Brands 57,8 18% 0% 82% inga immat; goodwill: synergier
SCA 1757 83% 0% 17% inga immat; goodwill avser férvarv av
° ° ° marknadsandelar
Securitas 211 9% 31% 60% immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
' téckning
406 5206 5506 97% immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
' expansion
219 -80% 30% 150% immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
' expansion
438,8 15% 11% 74% immat: kundrelationer; goodwill: synergier
38.9 2% 349 67% immat: kundrelationer; goodwill: synergier och
' 0 0 0 humankapital
_aR0 o o immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
25,3 36% 41% 95% expansion
317 -38% 64% 73% immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
' téckning, synergier i kundkontraktportfoljen
773 56% 46% 110% immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
' 0 0 ° téckning
a0 o o immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
751 34% 22% 113% tackning och kunskaper
278 -38% 81% 580 immat: kundrelationer; goodwill: synergier i
' 0 0 ° kundkontraktportfoljen
immat: kundrelationer; goodwill: goegrafisk
47,9 -63% 19% 145% expansion och synergier i
kundkontraktportfoljen
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83.9 4% 2306 730 immat: kundrelationer; goodwill: geografisk
' expansion
. ) o o o inga immat; goodwill: framtida
Scanditek 1 3700% 0% 3800% intjaningsformaga
Skanska 5 20% 0% 80% inga immat; goodwill: inga upplysningar
SKF 1094 35% 29% 35% inga immat; goodwill: inga upplysningar
SkiStar 25,8 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill:
. o o o immat: inga upplysningar; goodwill: inga
Softtronic 46,9 12% 22% 66% upplysningar
SSAB 10 10% 0% 90% inga immat; goodwill: inga upplysningar
Studsvik 49 24% 18% 57% immat: inga upplysningar; goodwill: synergi
’ och framtida marknadsposition
immat: kundrelaterad; goodwill:
Sv. Handelsbanken 1013 63% 16% 22% personalrelaterad,varumérke,geografisk
narvaro samt synergier
Sweco 143,2 14% 9% 7% immat: inga upplysningar; goodwill: personal
128 26% 14% 60% immat: inga upplysningar; goodwill: personal
Swedbank 463 26% 126% 0% immat: fondforvaltningsuppdrag; ingen
goodwill
Svedbergs 11.2 42% 0% 58% inga immat; goodwill: synergier och god
' lénsamhet
Systemair 37,8 49% 0% 51% inga immat; goodwill: inga upplysningar
) o o o immat: kundavtal,licenser; goodwill:
Tele2 13 1085% 415% 769% ekonomiska skalférdelar samt synergier
TeliaSonera 3382 -43% 63% 80% immat: licenser, avtal, kundrelationer;
0 0 ? goodwill: synergier, forvantad tillvaxt
Ticket 144 -32% 0% 1329% inga immat; goodwill: personalstyrka,
' valfungerande organisation
o o o immat: inga upplysningar; goodwill: inga
Trelleborg 816 45% 16% 39% upplysningar
Venue Retail Group 1448 6% 5506 51% immat: varumarke; gqodwill: personal,
’ synergier
Vitrolife 5,6 2% 9% 89% immat: kundrelationer; goodwill: synergier
Volvo 2907 459 20% 3504 immat: utveckling, distributionsnatverk;
0 0 0 goodwill: inga upplysningar
Vostok Nafta 1 100% 0% 0% inga immat; ingen goodwill
Xano 128,7 94% 6% 0% immat: inga upplysningar; ingen goodwill
AF 2127 10% 6% 849% immat: personal, goodwill: framtida
! 0 0 0 mojligheter, synergier
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