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Sammanfattning
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Forfattare: : Louise Iderheim & Victor Cukierman

Handledare: Pernilla Rehnberg

Titel: Har inforandet av IFRS 3 okat nedskrivningarna av goodwill inom industribranschen
i samband med en konjunkturnedgdng? En studie av 55 noterade industriforetag pd
Stockholmsbérsen

Bakgrund och problem: Frin och med 2005 tillimpar alla noterade foretag 1 Sverige
standarden IFRS 3 géllande Rorelseforvirv. Enligt denna standard skrivs goodwill inte 1dngre
av utan istéllet skall foretagen varje ar utfora nedskrivningsprovning for att faststdlla om
nedskrivningsbehov foreligger. Den nya regleringen 0kar utrymmet {or foretagsledningars
mojlighet till beddmningar. Goodwillposten har under senare ar 6kat i forhdllande till totala
tillgdngar varfor hanteringen av denna post i stor utstrackning paverkar foretagens finansiella
rapporter. 2008 &r det forsta aret efter den nya regleringens inférande som har drabbats av en
konjunkturnedging, da risken for nedskrivningar av goodwill 6kar. Forfattarna har darfor
utformat en problemformulering som ifrdgasatter om inférandet av IFRS 3 har bidragit till att
nedskrivningar av goodwill 6kar under en konjunkturnedgéng inom industribranschen. Vidare
ifrdgasitts om det foreligger skillnader mellan foretag inom industribranschen géllande
nedskrivning av goodwill beroende pa foretagsstorlek, andelen goodwill av immateriella
tillgdngar eller foretagens P/B-tal.

Syfte: Syftet med denna uppsats dr att underséka om inférandet av IFRS 3 har 6kat
nedskrivningarna av goodwill inom industribranschen i samband med en konjunkturnedgang.
Vidare undersoks om det foreligger skillnader mellan féretag inom industribranschen géllande
nedskrivning av goodwill beroende pa foretagsstorlek, andelen goodwill av immateriella
tillgdngar eller foretagens P/B-tal.

Avgrinsningar: Uppsatsens undersdkning har utgatt fran noterade industriforetag pa
Stockholmsbdrsens Small, Mid och Large Cap lista. Foretag med brutet rdkenskapsér, annan
valuta @n svenska kronor, fordndrade foretagskonstellationer mellan de undersokta aren och
foretag utan redovisad goodwill har uteslutits ur undersékningen. Vid undersdkning av
skillnad mellan foretag géllande nedskrivning av goodwill har forfattarna avgransat sig till
undersokning av foretagsstorlek, andelen goodwill av immateriella tillgangar och foretagens
P/B-tal. Uppsatsen ér avgrdnsad till &ren 2007 och 2008.

Metod: Forfattarna har tillimpat en kvantitativ metod. En statistisk undersékning har
genomforts med hjilp av sekundirdata insamlade fran foretagens drsredovisningar. Med hjilp
av dessa data har uppsatsens uppstéllda hypoteser provats med hjilp av de statistiska testen
Mann-Whitneys test och Kruskal-Wallis test. Resultaten av dessa test har analyserats med
hjilp av tidigare forskning. Avslutningsvis har en slutsats utformats som besvarar uppsatsens
fragestéllningar och pa detta sétt uppfyller uppsatsens syfte.
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Resultat och slutsatser: Nedskrivningarna av goodwill har inte 6kat under en
konjunkturnedging for foretag inom industribranschen. Detta kan exempelvis bero pa att
inget nedskrivningsbehov foreligger, fordrojning av nedskrivningen eller att
foretagsledningen av olika anledningar kan ha valt att inte skriva ned. Foretagsledningens
mojlighet till 6kade beddmningar kan forsdmra tillforlitligheten i redovisningen. Under 2007
pavisades signifikant skillnad gillande att stora foretag har skrivit ned mer goodwill &n sma
foretag. Under 2008 har ingen skillnad faststéllts. Géllande nedskrivning av goodwill
beroende pé andelen immateriella tillgangar foreligger ingen signifikant skillnad mellan
foretagen. Angdende undersdokningen huruvida foretag med ett P/B-tal under ett genomfor
nedskrivningar av goodwill i stérre utstrickning 4n foretag med ett P/B-tal over ett kunde
ingen signifikant skillnad faststéllas.

Forslag till fortsatt forskning: Tidigare forskning tyder pé att nedskrivningar av goodwill
sker med 1 genomsnitt 3-4 ars fordréjning. Det vore dérfor intressant att genomfora samma
undersdkning igen om nagra ar for att se om resultaten dndrats. Vidare skulle en undersdkning
om det finns en fordrojning gillande nedskrivning av goodwill vara av intresse och dven
faststéllande av hur lang tid efter en konjunkturnedgéng nedskrivningarna genomfors.

Fortsatt forskning som undersdker om goodwillposten tidigare varit 6vervérderad vore
intressant eftersom detta kan vara en av anledningarna till att foretag inte skriver ned i
nuldget. Ytterligare ett annat exempel pa fortsatt forskning &r att undersdka om antaganden
vid nedskrivningsprovningar har fordndrats dver tiden, eventuellt i syfte att undvika
nedskrivningar.
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Forkortningar och begreppsforklaring

BNP Bruttonationalprodukt
Miter virdet av en nations produktion av varor och tjénster under en viss tid.

EU Europeiska Unionen
Ekonomisk och politisk union bestdende av europeiska ldander.

FASB Financial Accounting Standards Board
En amerikansk organisation som upprittar redovisningsstandarder kallade GAPP, Generally
Accepted Accounting Principles.

IAS Internaional Accounting Standards
Redovisningsstandarder utgivna av IASC, vilket ar foregéngaren till IASB.

IASB International Accounting Standards Board
Oberoende europeisk stiftelse som dr verksam med att utfdarda redovisningsstandarder vilka
ska harmonisera redovisningen mellan ldnder

IFRS International Financial Reporting Standards
Standarder utgivna av IASB. Hela IASB:s internationella regelverk kallas dven IFRS. Fran
och med 2005 maéste alla svenska noterade bolag tillampa detta regelverk.

IFRS 3
Standard utfardad av IASB géllande redovisning av foretagsforvarv.

KIX Kronindex

Konjunkturinstitutets vixelkursindex. Indexet grundar sig pa

OECD-lénderna, Kina, Ryssland och Brasiliens valutor och tar hdnsyn till &ndrade
handelsmonster.

Large Cap
Lista pa Stockholmsbdrsen innehéllande foretag med ett borsvérde dverstigande
en miljard euro.

Mid Cap
Lista pa Stockholmsbdrsen innehéllande foretag med ett borsvéirde mellan
150 miljoner och 1 miljard euro.

OECD Organisation for Economic Cooperation and Development
Organisation bestdende av vérldens industrilinder med syfte att framja tillvéxt.

RR Redovisningsrddets Rekommendationer

Utfardar redovisningsrekommendationer och sprider information om redovisningsfragor. Har
arbetat med att anpassa IASB:s standarder till svensk lagstiftning. Efter inférandet av IFRS
den 1 jan 2005 tillimpar svenska noterade foretag inte langre rekommendationerna.
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Small Cap

Lista pa Stockholmsbdrsen innehallande foretag med ett borsvérde
understigande 150 miljoner euro.

ARL Arsredovisningslagen

Svensk lag innehallande bestimmelser om uppréttande och offentliggérande av
arsredovisning, koncernredovisning och delérsrapport.

Definitioner

Aktiekurs
Egetkapital| Aktie

P/B-tal=
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1. Inledning

Detta kapitel inleds med en bakgrundsbeskrivning ddr forfattarna beskriver olika krafter som
pdaverkat och paverkar redovisningen. Information om den immateriella tillgangen goodwill
och nedskrivning av denna, vilket denna uppsats handlar om, dterfinns dven i kapitlet.
Dadrefter foljer en problemdiskussion angdende nedskrivning av goodwill som mynnar ut i
uppsatsens overgripande problemformulering samt dven dess kompletterande fragor. Vidare
foljer uppsatsens syfte och avgrdnsningar. Slutligen redogors for uppsatsens disposition.

1.1 Bakgrundsbeskrivning

Inom redovisningen finns det en kontinental och en anglosaxisk tradition. Den kontinentala
traditionen representeras av de visteuropeiska landerna forutom Storbritannien, Holland och
Irland. Den anglosaxiska traditionen foretrdds 4 andra sidan av Storbritannien, Holland, Irland
och USA." De bada traditionerna har bidragit till att utveckla redovisningen i tva olika
riktningar. Den kontinentala traditionen star for en mer reglerad redovisning vad géller
formen medan den anglosaxiska ddremot star for en mindre lagbunden redovisning géllande
formen.

I dagslédget finns det tva starka krafter som influerar redovisningen. Den f6rsta, IASB, ér en
privat organisation med ambitionen att inféra standarder vilka ar anvindbara virlden 6ver.”
Malet med dessa standarder &r att redovisningen skall bli lattare att forsta och att
jamforbarheten mellan foretag ska dka. Den andra kraften dr amerikanska FASB, som ér
motsvarigheten till europeiska IASB. Organisationerna har kommit dverens om att samarbeta
med varandra, for att pa detta sitt uppna en mer enhetlig redovisning.’ Reglering gillande
redovisning dr under fordndring for att man vill uppna en harmonisering av
redovisningslagarna dven inom EU.*

Fran och med 2005 maste alla borsnoterade foretag inom den Europiska Unionen f6lja IASB:s
standard IFRS 3, vilken bland annat behandlar foretagsforvérv. Inférandet av IFRS 3 har i
Sverige inneburit stora fordndringar vid redovisning av goodwill. Den storsta effekten &r att
goodwill inte ldngre skrivs av dver en bestimd nyttjandeperiod. Istillet sker arliga
nedskrivningsprovningar. Varje r genomfors en nedskrivningsprovning for att faststilla om
de prognostiserade vinsterna finns kvar. I de fall da de berdknade framtida vinsterna har
minskat skall nedskrivning ske. Angédende goodwill som har identifierats fére 2005 har
avskrivningarna upphort och dven denna goodwill genomgér istéllet arlig
nedskrivningsprévning. Goodwill ér ett av de mer kontroversiella redovisningsomradena.’
Inforandet av IFRS 3 har dérfor lett till en debatt huruvida den nya eller gamla regleringen ér
att foredra.

! Smith, Dag. Redovisningens sprak

2 JASB, www.iasb.org/About+Us/About+the+IASB/About+the+IASB.htm
3 Schiller, Fagerstrdm, Lundh. Assets in financial reporting

4 Marton, Jan. I huvudet pa en normsittare, Balans Nr 8-9, 2007

> Sundgren et al, Internationell redovisning teori och praxis
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Ytterligare en stor fordndring, i och med inférandet av IFRS 3, &r att 6vervirden som
uppkommer vid ett foretagsforvirv i sa stor utstrickning som mojligt skall redovisas som
separata tillgangar.® Det 4r numera en skyldighet att sirredovisa immateriella tillgangar frén
goodwill.” Majligheten att separera tillgangar frén goodwill har funnits dven tidigare, men har
dé inte varit tvingande. Vid forvérvstidpunkten skall forvirvaren berdkna det verkliga vérdet
pa de tillgdngar som ingér 1 forvérvet. Verkliga virden pa tillgdngarna berdknas vid forvirvet
och eventuella 6vervérden tas upp som en tillgang i koncernredovisningen. Den kvarvarande
differensen mellan redovisade védrden och kopeskillingen redovisas i koncernredovisningen
som goodwill. Foretag dr vid rorelseforvarv dven skyldiga att lamna upplysning om, samt
motivera anledningen till varfor vissa immateriella tillgangar inte sérredovisas fran goodwill.”

Revisorer och massmedia har under den rddande finanskrisen rapporterat om det faktum att
manga foretag riskerar kraftiga nedskrivningar av goodwill, vilka fér stora effekter pa
resultaten.® Nedskrivning av goodwill paverkar resultatet negativt och dirmed minskar eget
kapital, 1 enlighet med kongruensprincipen som innebdér att resultat- och kapitalbegreppen
hanger samman.’ Likviditeten diremot limnas opaverkad dé ingen utbetalning sker. Tidigare
uppsatser har gett forslag pa fortsatt forskning om goodwillposten i en konjunkturnedging.
Resultatet av en sddan undersokning skulle kunna ge en inblick i hur foretag hanterar den nya
friare regleringen, dir bedomningar i stor utstrickning ligger till grund {f6r eventuella
nedskrivningar av goodwill.

Denna uppsats kommer att behandla vilka effekter den nya regleringen IFRS 3 har pé
goodwillposten under en konjunkturnedging. Undersdkningen utfors under varen 2009 i en
tid da det ekonomiska klimatet har pdverkats av en finanskris. Svenska foretag har statt infor
stora nedskdrningar, inte minst inom industribranschen. Intresset for en undersokning av
goodwillposten och eventuella nedskrivningar efter en konjunkturnedgang bor sannolikt vara
stort. 2008 dr det forsta aret efter inforandet av IFRS 3 da konjunkturen vint nedat.
Tidsmaéssigt dr det darfor forsta gangen en sddan hir unders6kning kan genomforas.

1.2 Problemdiskussion

Hanteringen av goodwillposten 4r en problematisk fragestillning.'® Hur denna post limpligen
bor behandlas finns det skiftande asikter om. En av de stora fragestéllningarna ar huruvida
avskrivning eller nedskrivning av goodwill &r att foredra.

I enlighet med IFRS 3 skall foretagen varje ar genomfora nedskrivningsprovning.'' Resultatet
av denna provning, det vill sdga om det beslutas att skriva ned goodwillposten eller ej, far
konsekvenser for resultat- och balansridkningens utseende. Detta i sin tur ger en effekt pa
nyckeltalen. Foretag har ofta incitament att visa upp ett hogt resultat gentemot investerare. Da
nedskrivning av goodwill inte far aterforas far det stora konsekvenser for foretagen.'?

® Gauffin, Nilsson. Rérelseforviry enligt IFRS 3, Balans Nr 8-9/2007
" Torning, Eva. Avskrivning av goodwill, Balans
¥ Gustafsson och Rodin. www.ey.com/global/content.nsf/Sweden/Pressmeddelande_090305, Himtad 6/4 -09

? Smith, Dag. Redovisningens sprak

' Sundgren, et al. Internationell redovisning Teori och Praxis
"'TAS 36

'2 Smith, Dag. Redovisningens sprik
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Foretagsledningen kan dérfor, i de fall de tror att virdeminskningen av goodwill endast ar
tillféllig, forsoka undvika nedskrivning av goodwill. Foretagets beddmningar och antaganden
om framtiden har i stor utstrickning verkan pd nedskrivningsprovningen. Pa grund av graden
av bedomningar ar revisorns roll betydande. Revisorn kontrollerar om foretaget gjort
acceptabla antaganden huruvida en nedskrivning bér genomforas eller inte.

Information om nedskrivningsprévningen, som maste ske arligen, maste anges 1
arsredovisningen.'® Nedskrivningsprovningen, limnar stort utrymme fr bedomningar.
Bedomningar kan anses vara ett problem dé jamforbarheten mellan foretag kan forsamras.
Aven tillférlitligheten kan drabbas beroende p4 att det blir svart for anviindarna att avgdra om
nedskrivningsprovningens resultat dr riattvisande eller inte.

I och med inférandet av IFRS 3 bor goodwillposten vid forvirv ha minskat eftersom
immateriella tillgangar numera skall separeras fran goodwill i den mén det dr mojligt. Detta
far till foljd att goodwillpostens andel numera minskar vid forvérv.'* Identifieringen av de
immateriella anldggningstillgdngarna &r en beddmningsfraga. Pa vilka grunder denna
beddmning vilar dr svért att utldsa i drsredovisningarna, da praxis for hur detta ska g4 till
saknas.'” P4 grund av restriktionen nytta kontra kostnad foreligger stora atskillnader mellan
foretag avseende méngden resurser som foretag dr villiga att lagga pa sjilva
separationsprocessen.

Under de senaste dren har det forts en diskussion huruvida dvergéngen fran avskrivning till
nedskrivning kan komma att leda till 6kade fluktuationer av foretagens resultat.'® D4 inga
16pande avskrivningar sker kan foretagens resultat komma att vara forhallandevis hogre under
en hogkonjunktur jamfort med den tidigare regleringen. Under en lagkonjunktur kan det
déremot forekomma stora nedskrivningsbehov. Goodwillposten utgér ofta en stor del av
balansrikningen vilket kan {2 stor negativ paverkan pa resultatet.

Med foregaende problemdiskussion i atanke har féljande 6vergripande problemformulering

utformats:

Har inforandet av IFRS 3 bidragit till att nedskrivningar av goodwill 6kar under en
konjunkturnedgang inom industribranschen?

'3 Fagerstrom, Lundh. Internationella Redovisningsregler

' Smith, Dag. Redovisningens sprik

!> Gauffin, Nilsson. Rérelseforvirv enligt IFRS 3

16 Jansson, Thomas & Rynell, Thomas. IFRS innebir omfattande och vésentliga fordndringar, Balans 8-9, 2004
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For att kunna svara pa detta samt dven besvara om det foreligger skillnader mellan foretag
inom industribranschen beroende pé olika faktorer anvédnder forfattarna sig av f6ljande
kompletterande fragor:

* Skiljer sig nedskrivning av goodwill at inom industribranschen mellan dren 2007 och
2008?

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
foretagens storlek?

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivningar av goodwill beroende pa
andelen goodwill av immateriella tillgangar?

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
foretagens P/B-tal?

1.3 Syfte

Syftet med denna uppsats dr att undersoka om inférandet av IFRS 3 har 6kat nedskrivningarna
av goodwill inom industribranschen i samband med en konjunkturnedging. Vidare undersoks
om det foreligger skillnader mellan foretag inom industribranschen géllande nedskrivning av
goodwill beroende pé foretagsstorlek, andelen goodwill av immateriella tillgdngar eller
foretagens P/B-tal.

1.4 Avgrinsningar

Uppsatsen undersoker industriforetag noterade pé Stockholmsborsens Small, Mid och Large
Cap lista . Detta antal uppgdr innan bortfallet till 67 foretag. Vid undersdkning huruvida
skillnad foreligger mellan foretag inom industribranschen géllande nedskrivning av goodwill
avgrinsar forfattarna sig till undersékning av foretagsstorlek, andelen goodwill av
immateriella tillgdngar och foretagens P/B-tal. Uppsatsen begrinsas till att undersoka &ren
2007 och 2008. Ett visst urval har gjorts bland industriféretagen. Foretag med brutet
rakenskapsar tas ej med 1 undersokningen da dessa skulle forsdmra jamforelsen mellan &ren.
Foretag med brutet rdkenskapsar och som diarmed utgar frin undersdkningen dr Addtech AB,
B&B Tools AB, Morphic Technologies AB, Sintercast AB och Systemair AB. Foretagen
ABB och Transcom Worldwide S.A. har exkluderats av den anledningen att de inte har
uppgett svenska kronor som redovisningsvaluta. Hexpol AB, Lammbhults Design Group AB,
Loomis AB har uteldmnats d& de under 2007 har ingitt i en koncern vilket gor att
arsredovisningarna mellan aren inte dr jamforbara. I populationen ingick tva foretag, CTT
Systems AB och Uniflex AB, vilka inte har redovisat ndgon goodwill och ddrmed har
uteslutits ur undersékningen. Undersokningens urval uppgér till 55 stycken foretag.
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1.5 Uppsatsens disposition

1. Inledning

2. Teoretisk

referensram

3. Metod

4. Empiri

5. Analys

6. Slutsats

Uppsatsen inleds med en bakgrundsbeskrivning som ger en introduktion
till &mnet. Dérefter foljer en problemdiskussion som mynnar ut i
uppsatsens problemformulering samt fyra kompletterande fragor.
Fragorna hinger samman med uppsatsens efterfoljande syfte. Sist 1
kapitlet finns en redogorelse for uppsatsens avgriansningar.

I den teoretiska referensramen aterfinns relevanta lagar med hénsyn till
goodwill. Redogorelse for regelverket bdde innan och efter inférandet
av IFRS 3 finns. Konjunkturléget i Sverige diskuteras och f6ljs av
vésentlig tidigare forskning. Sist i kapitlet forklaras uppsatsens
utformande av hypoteser ur ett teoretiskt perspektiv.

Metodkapitlet behandlar metodval och hur forfattarna har gétt tillvdga
for att genomfora den statistiska undersokningen. Uppsatsens
reliabilitet, validitet och kallkritik diskuteras dven.

Empirin presenterar undersokningens resultatet géllande uppsatsens
uppstéllda hypoteser.

I femte kapitlet analyseras empirin med hjéilp av den teoretiska
referensramen och forfattarnas logiska resonemang. I slutsatsen
besvaras uppsatsens fragestéllningar och genom detta angreppssétt
uppfylls uppsatsens syfte.
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2. Teoretisk referensram

Kapitlet inleder med en definition av goodwill och foljs sedan av en beskrivning av olika
redovisningstraditioner. Reglering gdllande goodwill bade fore och efter inforandet av IFRS
3 aterfinns sedan i kapitlet. Efter detta foljer en redogérelse for de kvalitativa egenskaperna i
finansiella rapporter och anvindarna av redovisningen. Information om konjunkturldget i
Sverige och inom industribranschen finns ddrefter. Sist i kapitlet beskrivs bakomliggande
debatt och forskning rorande nedskrivning av goodwill. Detta leder fram till forfattarnas val
av hypoteser till uppsatsens statistiska undersokning.

2.1 Definition av Goodwill

Goodwill 4r en immateriell tillgadng. Enligt IFRS 3 motsvarar goodwill den del av

anskaffningsvérdet som &verstiger det verkliga virdet for den forvirvade enhetens
identifierbara nettotillgangar.'” Forvirvad goodwill ses som betalning for framtida
ekonomiska fordelar som inte kan identifieras eller redovisas separat.'®

2.2 Kontinental och anglosaxisk redovisningstradition

Inom redovisningen finns tvd dominerande redovisningstraditioner. Den forsta dr den
kontinentala traditionen som omfattas av de vésteuropiska linderna forutom Storbritannien,
Irland och Holland."® Den andra utgérs av den anglosaxiska traditionen som innefattar
Storbritannien, Irland, Holland och USA. Traditionerna har vuxit fram fran olika civilrittsliga
grunder. Kontinental redovisning bygger pa romersk rétt, vilket innebér att samhéllet i stor
utstriickning regleras av nedskrivna lagar.'” Anglosaxisk tradition hirstammar fréan
medeltidens England dir nedskrivna lagar inte har varit lika betydande och samhéllet istéllet
grundade sig pd sedvaneritt. Detta har fatt till f61jd att redovisningen inom den anglosaxiska
traditionen i mindre omfattning styrs av lagar. Resultatet har blivit att korrekt redovisning
inom de kontinentala ldnderna dr redovisning som f6ljer lagen. I de anglosaxiska ldnderna dr
redovisningen ddremot korrekt om den dr "true and fair”, vilket forklaras senare i stycket.

Skillnader géllande dgarstrukturen har dven gjort att de bada redovisningstraditionerna har
utvecklats 4t olika hall. Agarna i de kontinentala linderna har friimst utgjorts av Staten,
banker och starka familjer. Agandet i de anglosaxiska linderna har diremot varit fordelat dver
fler intressenter.'” I de anglosaxiska linderna har dgarna varit mindre betydande aktorer med
begransad insyn i1 bolagen. Detta har lett till ett 6kat krav pd objektiv kontroll i form av
revision.

Utvecklingen inom den kontinentala traditionen har resulterat i en mer reglerad redovisning
nir det giller formen, dvs. utseendet pa resultatrdkningen, balansrdkningen och bendmningar
pé poster.'’ Vid virderingsfragor diremot har de kontinentala linderna en mindre strikt

"7IFRS 3 - Roérelseforvirv, p. 51
'8 JFRS 3 - Rérelseforvirv, p. 52
' Smith, Dag. Redovisningens sprik
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reglering, vilket 6kat redovisningsproducenternas utrymme for bedomningar. Anledningen till
detta &r att civillagstiftningen har angett ett hogsta tillatet redovisat virde och
skattelagstiftningen ett l4gsta viarde. D4 de flesta foretag valt att redovisa enligt det 1dgsta
mojliga vérdet, for att senareldgga sina skatteutbetalningar, har skattelagstiftningen i stor
utstrackning kontrollerat varderingen.

I de anglosaxiska ldnderna har redovisningens form reglerats friare. Vérderingsfragor & andra
sidan har reglerats mer strikt pd grund av en storre frikoppling mellan redovisning och
beskattning.'® Frikopplingen innebir att skattelagstiftningen inte satt en tydlig lagsta
redovisningsmaéssig grins vilket fatt till f6ljd att de amerikanska redovisningsprofessionerna
utformat egna riktlinjer for vad som ér “true and fair”.*° D4 Storbritannien, vilket tillhér den
anglosaxiska traditionen, gick med i EU influerade de den europeiska redovisningen genom
att ’true and fair” blev en dverordnad princip inom EU. Den svenska Arsredovisninglagen
fick ddarmed begreppet réttvisande bild. Olika ldnder tolkar detta begrepp pé skiftande sitt. I
Arsredovisningslagen forklaras begreppet genom att “Innebérden av begreppet dr att man i
normalfallet ger en rittvisande bild om man foljer lagar och kompletterande regler”. *'
Andra lidnder tolkar begreppet réttvisande bild pa ett annat sétt som gor att man vid
redovisning kan fringé lagen for att ge en bittre ekonomisk bild av verkligheten.? T de
anglosaxiska landerna, frimst i USA, har redovisningen utvecklats till ett mer detaljerat
regelverk dn i de kontinentala landerna. Detta har sin forklaring i att kopplingen mellan
redovisning och beskattning dr svagare 1 USA samt att redovisningsfrigor i storre omfattning
leder till rittsliga tvister.”> IASB:s standarder Gverensstimmer med den anglosaxiska
traditionens synsitt och standarderna ér inspirerade av amerikanska FASB.* I och med
Sveriges inforande av IFRS 3 paverkas vi dédrfor 1 hdgre grad 4n tidigare av den anglosaxiska

traditionen.

2.3 Reglering innan inforandet av IFRS 3

Tidigare dn den forsta januari 2005, det vill sdga innan inférandet av IFRS 3, tillimpade
svenska noterade bolag Arsredovisningsslagen. Aven Redovisningsradets rekommendationer
anvandes for att 3 fortydligande riktlinjer. Redovisningsrddets rekommendationer bygger ofta
pé standarder framtagna av IASB men de har omarbetats {for att fungera béttre under svenska
forhallanden. ** Tidigare lagstiftning och i vissa fall intressanta, med hinsyn till denna
uppsats, skillnader mellan den nya och den gamla lagstiftningen kommer att forklaras under
nedanstédende punkter.

22 Smith, Dag. Redovisningens sprak

2! Arsredovisninslagen 2 kap. 3 §

2F alkman, Péar. Redovisningens teoretiska kaos Balans nr 4, 2004

2 Smith, Dag. Redovisningens sprak

2 JAS/IFRS 2005 En jimforelse mellan Internationell Accounting Standards och Redovisningsridets
rekommendationer
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2.3.1 Arsredovisningslagen

Enligt Arsredovisningslagen #r det endast tillitet att virdera tillgdngar till
anskaffningsvirdet.” I anskaffningsvérdet skall forutom inkdpspriset utgifter hinforliga till
forvirvet riknas med. IFRS 3 tilldter ibland virdering till verklig virde.*® Detta 4r siledes en
skillnad lagarna emellan.

Arsredovisningslagen uppger att nyttjandeperioden for immateriella tillgdngar inte skall anses
vara ldngre dn fem ar. Tillgdngar med motiverad langre livstid kan dock redovisa en langre
nyttjandeperiod. I detta fall skall emellertid motivering om radande forhallande uppges i not.”’
Tidigare lagstiftning avviker i detta fall vasentligen frén radande IFRS 3, dir goodwill inte
langre skrivs av.

Skillnader foreligger dven géllande nedskrivning av goodwill. Enligt Arsredovisningslagen
skall en anldggningstillgdng skrivas ned om den pa balansdagen har ett lagre vérde &n det
redovisade virdet. D4 det inte lingre finns skl for nedskrivningen far denna aterforas.®® I
enlighet med IFRS 3 genomfGrs varje &r en nedskrivningsprovning av goodwill. Vid en
eventuell nedskrivning far denna inte aterforas.

2.3.2. Redovisningsridets Rekommendationer

Redovisningsrddet har haft till uppgift att iordningstilla rekommendationer och sprida
information géllande redovisningsfragor. Fr.o.m. den 1 januari 2005 tillimpar noterade bolag
inte lingre radets rekommendationer.”’ Radets rekommendationer, som bygger pa tidigare
utgivningar av IAS/IFRS, ir anpassade efter den svenska Arsredovisningslagen och
skattelagstiftningen.’® Rekommendationer av intresse hénforliga till denna uppsats ar RR 1:00
Koncernredovisning, RR 15 Immateriella tillgdngar och RR 17 Nedskrivningar.

RR 1:00 Koncernredovisning uppger idag att rekommendationen inte géiller for foretag med
noterade virdepapper som upprittar koncernredovisning.®' Detta har sin naturliga forklaring i
att dessa foretag istillet tillimpar IFRS 3. Enligt RR 1:00 skall goodwill tas upp till
anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.™
Gillande avskrivning av goodwill anses den ldngsta nyttjandeperioden vara tjugo ir, om inte
annat kan visas. Goodwill ska skrivas av under den tid dd posten beréknas inbringa
ekonomiska fordelar for foretaget.® D4 nyttjandeperioden for goodwill skall bestimmas tas
hénsyn till flera olika aspekter, som exempelvis fordndringar gillande teknik, efterfragan och

2 ARL, 4 kap. 3 §

2 JAS/IFRS 2005 En jimforelse mellan Internationell Accounting Standards och Redovisningsridets
rekommendationer

2T ARL, 4 kap, 4 §

2 ARL, 4 kap, 5 §

%% Férord till Redovisningsriadets rekommendationer RR 1-RR 29

39 TAS/IFRS 2005 En jimforelse mellan International Accounting Standards och Redovisningsradets
rekommendationer

3! Forord till Redovisningsridets rekommendationer RR1-RR 29

32 RR 1:00 Koncernredovisning, p. 53

33 RR 1:00 Koncernredovisning, p. 54
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ekonomiska forhillanden.”* Nyttjandeperioden provas arligen. Vid forandrade slutsatser skall
periodens lingd revideras.>> RR 1:00 punkt 63 hanvisar till RR 17 Nedskrivningar d&
goodwillposten inte ldngre forvintas ge de framtida ekonomiska fordelar man redovisat.
Denna rekommendation skiljer sig vasentligt fran IFRS 3 dér goodwill har en obegridnsad
nyttjandeperiod.

RR 15 Immateriella tillgdngar grundar sig pa den tidigare utgivna IAS 38 Intangible Assets,
vilken fanns redan innan inférandet av IFRS 3. Enligt RR 15 vérderas tillgdngar efter
anskaffningstidpunkten till anskaffningsvirdet.*® Virdering till verkligt virde, vilket &r
mojligt enligt IFRS 3, ér inte tillatet.’” Med stod av RR 15 antas immateriella tillgdngars
nyttjandeperiod inte Gverstiga, om inte detta kan visas, tjugo ar.*® Vid lingre avskrivningstid
skall denna forklaras. RR 17 Nedskrivningar grundar sig pa IAS 36 Impairments of Assets.”’

2.4 IASB

International Accounting Standards Board, IASB, &r en oberoende europeisk stiftelse som ér
verksam med att utfarda redovisningsstandarder. Dessa ska harmonisera redovisningen mellan
lander.* Stiftelsen bestar av 14 medlemmar, vilka harstammar fran nio olika ldander.
Medlemmarnas bakgrund varierar, men tillsammans arbetar de for att ta fram fungerande
redovisningsstandarder.”' Det utmirkande syftet med stiftelsen ar att skapa enhetliga
redovisningsstandarder vilka ska kunna tillimpas i olika linder.** IASB:s framarbetade
standarder heter IAS, International Accounting Standards, eller IFRS, International Financial
Reporting Standards. Skillnaden dem emellan beror enbart pé tidpunkten da de &r utfardade.
Den tidigare varianten, IAS, utfardades tidigare &n i juli 2003 och IFRS utfardades
foljaktligen efter detta datum.* TASB:s regler ar tinkta att anvéindas som rekommendationer.
Den amerikanska motsvarigheten till IASB heter FASB. En skillnad dem emellan &r att de
amerikanska standarderna r mer detaljerade.* Detta har sin grund i att det ér betydligt
vanligare att revisionsbyrder utsitts for rattslig provning i USA 4n vad det ér i Europa.*® Av
denna anledning efterfrigar amerikanska revisorer tydligare riktlinjer.

2.5 Inforandet av IFRS 3

2001 infordes tva nya standarder rérande foretagsforvérv, goodwill och immateriella
tillgdngar av amerikanska FASB. De namngavs FAS 141, Business Combinations och FAS
142, Goodwill and Other Intangibles. I och med inférandet av USA:s nya standarder kom

3 RR 1:00 Koncernredovisning, p. 58

3% RR 1:00 Koncernredovisning, p. 64

RR 15, p. 63

T1AS 38, p. 72

¥ RR 15, p.64

%Y RR 17 Nedskrivningar, p. 1

L snnqvist, Rune. Arsredovisning i koncerner

*' TASB, www.iasb.org/About+Us/About+the+IASB/About+the+IASB.htm
*2 Schiller, Fagerstrom & Lundh. Assets in financial reporting

* Lonnqvist, Rune. Arsredovisning i koncerner

* Internationella redovisningsregler (IAS) med ett svenskt perspektiv
* Smith, Dag. Redovisningens sprak
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frdgan upp huruvida det vore ldmpligt att dven europeiska IASB skulle ge ut nya standarder.
Detta resulterade ar 2004 1 IFRS 3, Business Combinations. P4 svenska namngavs standarden
Rérelseforvirv. Standarden behandlar redovisning av foretagsforviry.*® Standarden har
inneburit att europeiska IASB nérmat sig amerikanska FASB alltmer, vilket &r ett steg 1 ratt
riktning med tanke pd 6nskan om ett dvergripande internationellt redovisningssystem.
Enhetliga regler 6kar jimforbarheten bade mellan lander och mellan foretag. Ddrmed
underléttas anvindningen av redovisningssystem i dagens alltmer globaliserade samhélle.
Inom EU har beslutet tagits att frin och med den forsta januari 2005 ska alla noterade
koncerner tillimpa IFRS 3. Beslutet utgors av en EU-forordning vilket far till f6ljd att
lindernas nationella lagar tvingas ge vika for EU:s bestimmelser.*’

Syftet med IFRS 3 &r att ange hur den finansiella rapporteringen skall utformas da ett foretag
utfor ett rorelseforviry.*® IFRS 3 har ersatt IASB:s tidigare standard IAS 22 Foretagsforviry
och samgdenden samt SIC-tolkningarna 9, 22 och 28.* Jamfort med tidigare lagar har
inforandet av I[FRS 3, Business Combinations, inneburit atskilliga fordndringar, frdmst inom
koncernredovisningen. Anledningen till att koncernredovisningen har utsatts for stora
fordndringar ér att den nya standarden framst inriktar sig pa aktiedgare och investerare.

Nedan foljer visentliga skillnader som den nya standarden har inneburit:

* Enligt IAS 22, vilket var foregangaren till IFRS 3, fick poolningsmetoden tidigare
tillimpas vid foretagsforvirv.” Enligt poolningsmetoden uppkommer ingen goodwill
eftersom inget anskaffningsvarde berdknas. Istillet redovisas endast respektive
foretags tillgangar och skulder till de virden som &terfinns i deras balansrikningar.”’
Enligt IFRS 3 skall endast forvirvsmetoden, som beskrivs ldngre fram, tilldimpas vid
alla foretagsforvarv. Forviarvsmetoden anses fordelaktig dé tillgangar och skulder
virderas till marknadsvirdet.>®

* Enligt IAS 22 aktiverades goodwill och skrevs sedan av arligen. Linjér avskrivning
tillimpades ofta.”® Numera skrivs goodwill inte av. Istillet foreligger
nedskrivningsprévning minst en géng per ar.>*

* I och med inférandet av IFRS 3 skall immateriella tillgdngar 1 storre utstrackning én
tidigare identifieras och separeras fran goodwill. Detta hor samman med att de
identifierade posterna ska behandlas pa ett [ampligt sétt da goodwill inte ldngre skrivs
av.”> Aven 6vervirden skall enligt IFRS 3 hénforas till immateriella tillgangar. Denna
separering var inte lika viktig enligt den éldre regleringen RR 1:00, vilket dérfor ledde
till att fler 6vervirden hianfordes till goodwill.

46 Deloitte, www.deloitte.com/dtt/section_node/0,1042,s1d%253D86023,00.html
" Lénnqvist, Rune. Arsredovisning i koncerner

* IFRS 3 — Rorelseforviry, p. 1

¥ IFRS 3 — Rérelseforvirv, p. 86

50 Deloitte, Business combinations, A guide to IFRS 3

I RR 1:00 Koncernredovisning, p. 84,85

52 Deloitte, Business combinations, A guide to IFRS 3

>3 Schiller, Fagerstrom & Lundh. Assets in financial reporting

>4 Deloitte, Business combinations, A guide to IFRS 3

55 Deloitte, Business combinations, A guide to IFRS 3
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2.5.1 Forvarvsmetoden

Forviarvsmetoden tillimpas vid ett koncernbokslut. Genom denna metod kan vérdet pd
forvirvad goodwill faststillas. Enligt forvarvsmetoden tas dotterbolagets samtliga tillgangar
och skulder, oavsett om moderbolaget dger samtliga aktier eller ej, med i
koncernredovisningen.’® Enligt IFRS 3 — Rorelseforviry skall som tidigare nimnts endast
forvirvsmetoden tillimpas vid rorelseforviry.”’ Vid tillimpning av forvirvsmetoden
summeras moderbolagets poster med motsvarande poster hos dotterbolaget.®
Forvirvsmetoden ér uppdelad i tre steg:*’

1. Identifiera forvérvaren
Berékna anskaffningsvérdet for rorelseforvirvet

3. Fordela, vid forvérvstidpunkten, anskaffningsvérdet for ett rorelseforvirv pa
forvéarvade tillgangar och 6vertagna skulder samt eventualforpliktelser.

Identifiering av forvdrvaren ma tyckas vara en simpel uppgift, men i samband med
komplicerade rérelseforviry kan det ibland vara svért att identifiera forvirvaren.®® Det foretag
som far bestimmande inflytande 6ver de andra foretagen anses vara forvirvaren.®!
Forvarvsmetoden utgar fran forvarvarens stdndpunkt och dirfor dr det av betydelse att en
forvirvare kan identifieras.®

Det andra steget 1 forviarvsmetoden innebir att anskaffningsvérdet for rorelseforvirvet skall
beréknas. De kostnader som &r hdanforliga till rorelseforvarvet tas med 1 berdkningarna.
Anskaffningsvirdet utgor det pa balansdagen verkliga virdet for erhallna tillgdngar, 6vertagna
skulder och summan for egna kapitalinstrument, som forvérvaren fatt i utbyte mot
bestimmande inflytande 6ver den forvirvade enheten.®

Inom det sista steget i forvarvsmetoden skall anskaffningsvirdet fordelas ut pd de olika
tillgdngarna, skulderna och eventualforpliktelserna. Vid forvérvstidpunkten uppgar
anskaffningsvérdet da till verkligt virde. Tillgangar som sannolikt kommer att leda till
ekonomiska fordelar for forvarvaren redovisas separat, liksom skulder vilka sannolikt
kommer att leda till ett utflode av resurser. Immateriella tillgangar och eventualforpliktelser
skall redovisas d4 virdet kan uppskattas pa ett tillforlitligt sitt.** Huruvida denna uppskattning
anses vara tillforlitlig eller ej terfinns vdgledning om i IAS 38.

Daé alla stegen 1 forvirvsmetoden har tilldmpats kan forviarvad goodwill faststillas. Den del av
anskaffningsvérdet som aterstar efter att tillgangar, skulder och eventualforpliktelser har

°® Lonnqvist, Rune. Arsredovisning i koncerner

°"TFRS 3, punkt 14

*¥ Lonnqvist Rune. Arsredovisning i koncerner

Y IFRS 3, punkt 16

60 Deloitte, Business combinations, A guide to IFRS 3,
www.deloitte.com/dtt/cda/doc/content/a%20guide%20t0%20IFRS %203 _business%20combinations.pdf
' IFRS 3, punkt 17

S2]FRS 3, punkt 18

8 IFRS 3, punkt 24 a,b

4 IFRS 3, punkt 37
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redovisats utgér residualen goodwill.®® I forvirvskalkylen, vilken upprittas i samband med
forviarvsmetoden, hinfors dven dvervirden till olika tillgdngar. Da det verkliga vérdet for
dotterbolagets tillgdngar overstiger det redovisade virdet fordelas Gverviardena ut pa
respektive tillgang.*® Aterstoden av dvervirden efter fordelning hanfors till goodwill.

Enligt IFRS 3 punkt 51 skall férvirvaren:

“Redovisa den goodwill som uppkommer i ett rorelseforvirv som en tillgang, och vdrdera
denna goodwill till dess anskaffningsvdrde, som motsvarar den del av anskaffningsvirdet som
overstiger det verkliga virdet netto for den forvdrvade andelen av den forvirvade enhetens

identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser som redovisats i enlighet med
punkt 36.”

Punkt 36 behandlar fordelningen av anskaffningsvirdet vid ett rorelseforviry.®’

Vidare anges 1 IFRS 3 punkt 52 att:

"Goodwill som forvirvas i ett rorelseforviry kan ses som en betalning for framtida
ekonomiska fordelar som inte gar att enskilt identifiera och inte heller att redovisa separat.”

2.5.2 IAS 36 Nedskrivningar

De foretag som tillimpar IFRS 3 skall vid nedskrivning av goodwill f6lja regleringen IAS 36.
Nedan foljer inledningen till standarden dér syftet forklaras:

”Syftet med denna standard dr att beskriva de metoder som ett foretag skall anvinda for att
sikerstdlla att dess tillgdngar inte redovisas till ett hégre virde dn dtervinningsvirdet...” *®

Enligt standarden skall en nedskrivning ske da det redovisade vérdet for en tillgdng Overstiger
atervinningsvérdet. Vidare definieras en tillgangs atervinningsvirde som det hogsta av dess
verkliga vdrde minus forsdljningskostnaderna och dess nyttjandevéarde. Skulle
atervinningsvérdet vara ligre &n det redovisade vérdet skrivs vérdet pa tillgdngen ned till
atervinningsvérdet. Nedskrivningen minskar drets resultat och ddrmed dven det egna kapitalet
enligt kongruensprincipen.

En tillgangs verkliga virde minus forsdljningskostnader innebér det pris en kunnig och
oberoende part, med ett intresse for att transaktionen genomfors skulle vara beredd att betala,
efter avdrag for forsiljningskostnader.”” Detta kan enligt Smith ses som ezt nutida
forsiljningsvirde, som skall spegla marknadens virdering pd balansdagen™.”® Enligt punkt

25 erhalls det bésta uttrycket for verkligt virde d4 ovanstdende krav uppfylls samt att det finns

% TFRS 3, p.53

%L snnqvist, Rune. Arsredovisning i koncerner
STIFRS 3, p. 36

* IAS 36, punkt 1

% TAS 36 punkt 27

7% Smith, Dag. Redovisningens sprak
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ett bindande kontrakt.”' Nyttjandevirdet berdknas som en nuvirdesberékning av de framtida
kassafldden tillgdngen uppskattas ge upphov till i den Ipande verksamheten.””
Diskonteringsriantan bor motsvara foretagets avkastningskrav for liknande investeringar och
kan bestdimmas utifrdn marknadsméssiga avkastningskrav for liknande investeringar eller
genom den genomsnittliga kapitalkostnaden for noterade foretag.

Forvirvad goodwill skall, enligt IAS 36 punkt 80, fran och med forvérvstidpunkten fordelas
pa forvirvarens kassagenererande enheter eller grupp av enheter som forvéntas tillgodordkna
sig synergieffekter.”” En kassagenererande enhet skall i stort sett vara sjilvstindig och inte
vara beroende av andra tillgdngar for att kunna tillgodorékna sig sina inbetalningar.
Standarden ser ej helt strikt pa att enheten skall vara helt sjédlvstindig da tillgdngar som
goodwill och andra gemensamma tillgéngar, som aterfinns i exempelvis
forskningsavdelningar eller huvudkontor, dr svéra att férdela. Detta mindre strikta
forhdllningssatt 4r nodvéandigt dd den kassagenererande enheten i annat fall ofta skulle
sammanfalla med foretaget som helhet. I praktiken kan enheterna delas upp efter foretagets
olika segment, divisioner eller dotterbolag.” I de fall da synergieffekterna bidrar med
kassafloden for flera kassagenererande enheter och ddrmed inte kan fordelas mellan dessa pa
ett tillforlitligt stt allokeras goodwill till en grupp av kassagenererande enheter.”

En nedskrivningsprovning skall genomforas drligen och alltid vid de fall da det finns tecken
pa att goodwill kan behdva skrivas ned. Den rliga nedskrivningsprévningen hos enheten kan
genomforas vid vilken tidpunkt som helst under aret. Provningen méiste dock ske konsekvent
vid samma tidpunkt varje &r. Ddremot tilldter standarden att tidpunkten for provningar mellan
olika kassagenererande enheter kan variera.”® For att undersoka om indikation till
nedskrivning foreligger skall foretaget ta hansyn till atminstone nedanstdende externa och
interna parametrar.77

Externa informationskéllor

*  Om tillgangens marknadsvirde minskat betydandet.

*  Om betydande fordndringar gdllande marknadsforutsdttningar, teknologi eller den
Jjuridiska eller ekonomiska omgivningen sker.

*  Om marknadsrdintorna eller marknadens avkastningskrav har fordndrats under
perioden.

*  Om foretagets redovisade eget kapital overstiger borsvirdet.

"' TAS 36 punkt 25

2 1AS 36 punkt 31

3 IAS 36 punkt 80

7 Schiller, Fagerstrdm, Lundh. Asssets in financial reporting

7 TAS 36 punkt 81

"®TAS 36 punkt 96, Schiller, Fagerstrom, Lundh. Asssets in financial reporting
"7 TAS 36 punkt 12
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Interna informationskéllor

* Tillgdngen dr foraldrad.

*  Det har skett en betydande fordndring som far till foljd att tillgangen inte kan
utnyttjas pa samma sdtt som tidigare eller inte alls.

* Tillgdngens avkastning dr ldgre eller kommer att bli ldgre dn vad som
prognostiserats.

Om foretaget skriver ned goodwillvérdet fir det i efterfoljande perioder inte ske ndgon
sterforing dven i de fall da dtervinningsvérdet 6kat.”® Detta innebir att en nedskrivning till
foljd av en konjunkturnedging inte fir aterforas om de framtida vinsterna aterkommer under
en konjunkturuppgéng.” Enligt IAS 36 punkt 125 i standarden forklaras detta genom att
okningen av dtervinnigsvérdet efter nedskrivningen sannolikt dr internt upparbetad goodwill,
vilket inte &r tillitet att redovisa enligt standarden.

2.5.3 TAS 38 Immateriella tillgingar

Den reviderade IAS 38 Intangible Assets kom i samband med IFRS 3 och ersatte RR 15
Immateriella tillgangar for noterade koncerner. Standarden behandlar immateriella tillgangar,
dit bland annat goodwill hor. For att en tillgang skall klassas som immateriell ska den vara
identifierbar, icke-monetir samt vara utan fysisk form.*® En tillgéng 4r identifierbar da den ar
avskiljbar och den har uppkommit till fljd av ett kontrakt eller andra legala rittigheter.®’

For att foretaget i fraga ska kunna se tillgdngen som en resurs forvéntas tillgdngen innebéra
framtida ekonomiska fordelar, den kontrolleras av foretaget samt den har uppkommit som en
foljd av intriffade handelser.® For att ta upp en immateriell tillgang i balansrikningen méste
tva erkdnnandekriterier vara uppfyllda. Dessa ér att tillgangen ska kunna ge foretaget framtida
ekonomiska fordelar samt att anskaffningsvérdet, vilket dr det vérde tillgdngen initialt tas upp
till, ska kunna beriknas p4 ett tillforlitligt sétt.*’ D4 en tillgng inte uppfyller ovanstdende
krav for att rdknas som en immateriell tillgdng eller inte bor aktiveras som en sadan i
balansrikningen ska utgifterna for denna istillet tas upp som en kostnad.* I samband med ett
separat forvirv kan anskaffningsvérdet uppskattas i och med att ett pris har betalats for en
tillgdng. Da koparen har gjort ett aktivt val att kdpa en tillgdng anses dven kravet pa forvédntan
om framtida ekonomiska fordelar vara uppfyllt. Féljaktligen kan tillgdngen 1 detta fall
aktiveras 1 balansrdkningen.

Pé vilket sétt en immateriell tillgdng har uppkommit paverkar behandlingen av denna 1
foretaget. Internt upparbetade immateriella tillgdngar sa som goodwill och varumérken
aktiveras inte i balansrikningen.® Detta har sin forklaring i svarigheten att avskilja de

"®IAS 36 punkt 124

7 Lonngvist, Ake. Arsredovisning i koncerner
%0 1AS 38, p. 8

$11AS 38, p. 12

21AS 38, p. 8

B 1AS 38, p. 21

¥ 1AS 38, p. 10

% 1AS 38, p. 48,63
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separata kostnaderna hanforliga till tillgangen. Internt upparbetad goodwill ar svar att
identifiera och de hdnforliga kostnaderna &r svara att uppskatta. Denna tillgang har inte heller
tillkommit genom ett avtal eller kan kontrolleras.® Internt upparbetad goodwill kommer dock
troligen att ge framtida ekonomiska fordelar, men hur de kommer att ta sig uttryck &r svart att
veta.

Niér en tillgang anskaffas, som en del av ett rorelseforvérv, dr situationen dock en annan. Vid
ett foretagsforvarv kan anskaffningsvérdet i form av inkdpspriset tilldmpas. Detta innebér att
verkligt varde utgor anskaffningsvérdet vid forvérv. I och med forvérvet forvéntar sig kdparen
framtida ekonomiska fordelar vilket gor att de tvé erkdnnandekriterierna for att aktivera en
tillgang i balansrikningen har uppfyllts.*’ IAS 38 behandlar inte hur goodwill redovisas vid
ett rorelseforvirv.*® Redogorelse for detta aterfinns istillet i IFRS 3. I denna uppsats aterfinns
forklaringen under stycke 2.5.1 Forviarvsmetoden.

Efter det forsta redovisningstillfillet, d4 anskaffningsvérdet anvénds, kan immateriella
tillgdngar vérderas antingen med hjélp av anskaffningsvirdemetoden eller ocksa
omvirderingsmetoden.® Vid omvirderingsmetoden anvinds verkligt virde vid
omvirderingstidpunkten. For att kunna faststélla det verkliga vérdet pé tillgangen ska det
finnas en %lftiv marknad.” Det ar séllsynt att aktiva marknader forekommer for immateriella
tillgéngar.

Immateriella tillgingars nyttjandeperiod kan vara antingen begrinsad eller obegrinsad.” Vid
begrinsade nyttjandeperioder skall periodens lingd bestimmas och avskrivning skall ske.”
Immateriella tillgdngar med obegransad nyttjandeperiod skall i likhet med goodwill inte
skrivas av.”*

2.6 Kvalitativa egenskaper i finansiella rapporter

IASB:s forestillningsram handlar om begrepp och grundprinciper for utformning av
finansiella rapporter.”® Férestillningramen innehéller bland annat de kvalitativa egenskaperna.
Med hjalp av dessa egenskaper blir informationen i finansiella rapporter anvéndbar for
anvindarna.

91AS 38, p. 49

71AS 38, p. 33

¥ 1AS 38,p. 3

¥ 1AS 38, p. 72

P IAS 38, p. 75

' IAS 38, p. 78

2]AS 38, p.88

% 1AS 38, p. 97

" 1AS 38, p. 107

% JASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 1
% JASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 24
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2.6.1 Relevans

Relevans i redovisningen uppnds da informationen &r anvandbar for intressenter sisom édgare,
kreditgivare och skattemyndigheter for beslutsfattande.”” Om redovisningen har hég prognos-
och aterforingsrelevans 6kar anvandbarheten for beslut.”® D4 prognosrelevans uppnas kan
investerare nyttja redovisningen for att géra prognoser for foretaget.

Aterforingsrelevans innebir att redovisningen ir anvindbar for att undersoka hur utfallet blev.
Oavsett hur prognosen ser ut dr det av betydelse for prognosmakare att jamfora sina prognoser
med utfallet och pa detta sitt iaktta om redovisningen har hog dterforingsrelevans. For att
redovisning skall vara relevant krévs att minimikraven begriplighet och aktualitet uppfylls.”
En forutsittning for att redovisningen skall vara anvindbar {or beslut 4r att den dr begriplig
for anvandaren. Minimikravet aktualitet innebér att extern information inte skall lamnas ut for
sdllan och inte heller ges ut for 1ang tid efter redovisningsperiodens slut.

2.6.2 Jamforbarhet

Jamforbarhet kan uttrycka sig i tva olika former, antingen jimforbarhet mellan foretag eller
jamforbarhet av ett foretag Sver tiden.'® For att redovisningen skall vara anvindbar for
investerare, vilka vill géra I6nsamma val gillande placeringar av sitt kapital, krdvs det att det
gér att jamfora exempelvis olika réntabilitetsmatt mellan foretag. En hog jamforbarhet dkar
anviandbarheten for beslut och ddrmed dven validiteten. For att jimforbarhet skall uppnés 1
strikt bemérkelse bor lika hindelser och tillstand redovisas pa samma stt.'”" En friare
tolkning innebdr att intressenter vet vilka virderingsregler foretagen utgar ifran.

Jimforbarhet innefattar ocksé jimforbarhet dver tiden for ett enskilt foretag. Aven hir betyder
det att lika handelser och tillstdnd skall redovisas pd samma sitt.'" Investerare skall nir de
g0r sina prognoser kunna lita pa att varderingsregler 1 sé stor utstrackning som mojligt ar
kontinuerliga 6ver aren. En anledning till att foretagens virderingsregler dndras 6ver aren kan
vara att foretaget maste anpassa sig till nya lagar och standarder.

2.6.3 Tillforlitlighet

Under punkt 31 och 32 i [ASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter
forklaras den kvalitativa egenskapen tillforlitlighet. Egenskapen innebér att anvéndare ska
kunna lita pa innehallet 1 de finansiella rapporterna. Informationen ska inte vara vinklad eller
innehdlla felaktigheter. Vid osdkra poster skall en bedomning goras huruvida det ar lampligt
att aktivera dem i rapporten eller inte. Begrepp som 1 forestéllningsramen kopplas samman
med tillforlitlighet 4r korrekt bild, innebord och form, neutralitet, forsiktighet och
fullstdndighet.

7 IASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 26
% Smith, Dag. Redovisningens sprak

% Smith, Dag. Redovisningens sprak

10 JASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 39
%" Smith, Dag. Redovisningens Sprak

192 JASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 39
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Korrekt bild innebér att transaktioner ska aterges pa ett korrekt sétt. P4 detta sitt forsoker man
pa basta sétt uppnd en verklighetsnéra finansiell rapportering. Vilka métmetoder som bor
tilldimpas och hur man lampligen ska presentera olika tillgdngar ar svarigheter forknippade
med Onskan om att uppge en korrekt bild. Som ett exempel i forestéllningsramen ndmns just
problematiken med att sitta ett virde pa internt upparbetad goodwill.'®®

Innebord och form behandlar fragestillningen huruvida det i vissa fall ar ldmpligare att
redovisa den ekonomiska innebdrden av en transaktion, dn den juridiska formen. Pa detta sétt
avspeglas virdet av transaktionen och den finansiella rapporteringen blir mer tillforlitlig.'®*
Som tidigare ndmnts skall innehdllet i de finansiella rapporterna inte heller vara vinklad.
Informationen bér vara neutral och dirmed dven tillforlitlig.'®

Forsiktighet ar kopplad till tillforlitlighet. Forsiktighetsprincipen innebér att tillgangar
vérderas lagt och skulder virderas hogt. Detta leder till att de finansiella rapporterna inte
overskattas. Samtidigt dr neutraliteten viktig vilket gor att omotiverade avséttningar eller
reserveringar inte tilldts. P4 liknande sitt ska tillgangar inte vérderas alltfor 14gt och skulder
inte heller alltfor hogt. Varderingen blir en bedomningsfriga. Da mycket osékerhet ar
forknippat med upprittandet av finansiella rapporter blir delgivande av information en viktig
del av forsiktigheten.' I och med inforandet av IFRS 3 har forsiktigheten fatt sta tillbaka en
del jamfort med tidigare svensk lagstiftning, dér forsiktighet har varit en viktig egenskap.
Virdering till verkligt vdrde, enligt IFRS 3, gar exempelvis emot forsiktighetsprincipen.

Genom att uppritta en fullstindig finansiell rapport okar tillforlitligheten. Beaktande maste
dock tas till kostnaderna kontra nyttan kopplade till upprittandet av en rapport. Overflodig
information kan forvirra anvindaren och darfor dr det viktigt att det dr vésentlig information
som skall forsoka uppnas.'”’

2.6.4 Begriplighet

Finansiella rapporter skall vara begripliga for anvéindarna enligt IASB:s forestdllningsram.
Informationen behdver dock inte vara dvertydlig dd anvéndarna forutsitts besitta viss kunskap
om affdrsverksamhet, ekonomi och redovisning samt att de dven &r villiga att studera
informationen. Komplicerad information skall, dd den &r relevant, finnas med i finansiella
rapporter dven om risken foreligger att informationen &r svar for anvindarna att forsta.'*

2.6.5 Restriktionen nytta/kostnad

Hénsyn tas 1 forestdllningsramen till restriktionen nytta/kostnad. For att information ska
uppges maste kostnaden for att inbringa den vara lagre dn nyttan. Uppskattningen av
kostnaderna, men framforallt uppskattningen av nyttan, kan vara problematisk. Hur denna
uppskattning gors dr en bedomningsfraga. Det dr av vikt att anvdndare och normséttare
informeras om problematiken nytta kontra kostnad.'®

103
104
105
106
107
108
109

IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 33,34
IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 35
IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 36
IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 37
IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 38
IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 25
IASB:s forestéllningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 44
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2.7 Anvindare av redovisningen

Externa finansiella rapporter ar till for att tillgodose anvindargruppers informationsbehov.
Olika grupper har varierande informationsbehov, vilket forsvarar for producenterna av
redovisningen.''® Anvindare av redovisningen &r investerare, anstillda, langivare,
leverantorer, kreditgivare, kunder, statliga myndigheter och samhdllet i Gvrigt.''' Investerare
ar en sdrskilt viktig grupp for foretagen eftersom de tillfor riskkapital. Denna grupp
efterfragar siledes information, som &ven andra anvindargrupper har nytta av.''> Med hjilp
av redovisningen kan investerare bedoma hur foretagsledningen skott foretaget samt utvirdera
om de vill silja eller kopa foretagets aktier.'"

2.8 Konjunkturliget under 2007 och 2008

Ekonomiska forhallanden och forutsittningar skiftar mellan olika tidpunkter. Ibland ar de
ekonomiska forutsdttningarna gynnsamma for ett land och dess foretag medan forhallandena
vid andra tidpunkter ar betydligt simre. Ekonomins hog- och ldgkonjunkturer formar
tillsammans konjunkturcykler. Terminologin 1ag- respektive hogkonjunktur anvénds flitigt
dven om det ofta dr svért att veta vilket tillstind ekonomin verkligen befinner sig i. BNP
miter vérdet av en nations produktion av varor och tjdnster under en viss tid.""* BNP p4 lang
sikt utgors av BNP-trenden. BNP-trendens niva motsvarar BNP vid full sysselsittning vilket
aven kallas potentiell BNP. Radande konjunktur beror pd den ekonomiska aktiviteten i
forhallande till denna trend.'"” For att méta den ekonomiska aktiviteten anvinder man sig ofta
av BNP.''® Beriikning av potentiell BNP #r svart. P4 grund av detta ar det ofta svart att avgora
om ekonomin befinner sig 1 1ag- eller hogkonjunktur. Det 4r dven svart att veta hur stark
radande konjunktur &r.""°

Konjunkturnedgang  Konjunkturuppgang
B R = Potentiell BNP

4 , s </ jaktisk BNP
%7 el Bilden visar konjunkturfoérloppet. Da faktiskt
% BNP 6verstiger potentiell BNP befinner sig
Topp_..- % i ekonomin i hdgkonjunktur. P4 motsvarande
7 sdtt rdder 1dgkonjunktur da faktisk BNP
understiger potentiell BNP.'°
~ " Tid
Hogkonjunktur Lagkonjunktur  Hdgkonjunktur

"9 Smith, Dag. Redovisningens sprik

" TASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 9

"2 1ASB:s forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, p. 10

'3 Smith, Dag. Redovisningens sprik

"4 Fregert, Jonung. Makroekonomi Teori, Politik & Institutioner

'3 Fregert, Jonung. Makroekonomi Teori, Politik & Institutioner

"6 K onjunkturinstitutet, www.konj.se/download/18.a939951052f778435800010650/2_ruta_Juni05.pdf
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Lagkonjunktur brukar dven kidnnetecknas av arbetsloshet, minskad produktion och pessimism
hos néringslivet och allménheten.''” Konjunkturinstitutet, som arbetar for finansdepartementet
med att analysera den ekonomiska utvecklingen, och Statistiska Centralbyran, som &r en
forvaltningsmyndighet som arbetar pd uppdrag av regeringen, har tillging till statistiskt
material gillande konjunkturen.'"® Konjunkturinstitutet anvénder siffrorna for att bilda
prognoser.'"” Genom att analysera dessa myndigheters siffror erhalls en bild av skillnaderna
mellan dren 2007 och 2008.

Konjunkturinstitutets skrift Konjunkturldget fran viren 2009 visar pé flertalet olika sétt att
ekonomin 1 Sverige forsdmrades under 2008, jamfort med 2007. I bilagorna ett till och med
sex dterfinns flera diagram framtagna av konjunkturinstitutet vilka visar pa férsdmringar
under 2008 samt i vissa fall &ven prognoser for kommande é&r.

Procent
ol J

o]

M~
»

—

T T T T
s o] 3

Killor: SCB och Konjunkturinstitutet'*’

Under 2007 steg BNP med 2,6 procent. Diagrammet visar en klar forsamring av ekonomin
under 2008 jamfort med 2007. BNP minskade under 2008 med 0,2 procent och dven
barometerindikatorn, vilken demonstrerar hur foretag och hushall ser pd den ekonomiska
situationen, foll drastiskt. Den fradmsta anledningen till minskningen av BNP var en forsdmrad
utrikeshandel.'*' Eva Christina Horwitz skriver i Aktuell Ekonomi att *Slutet av 2008 kommer
att gd till historien som en av de svagaste episoderna i modern historia. BNP-fallen var

dramatiska i de flesta linder, inklusive Sverige”.'*

"7 Sdersten, Bo. Makroekonomi och stabiliseringspolitik

'8 K onjunkturinstitutet, www.konj.se/omki.4.2f48d2f18732142¢7fff7286.html, Statistiska Centralbyrén,
www.scb.se/Pages/List 250620.aspx

"9 Fregert, Jonung. Makroekonomi Teori, Politik & Institutioner

120 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2009

12! K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2009

122 Horwitz, Eva Christina. Aktuell Ekonomi, Handelsbanken, s. 1
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Under 2007 minskade arbetslosheten.'*> Mellan aren 2006 och 2007 Skade antalet anstillda i
Sverige med 89 000 personer. Aven nettoomsittningen for svenska foretag 6kade kraftigt
under 2007. Okningen av nettoomsittningen under 2007 jimfort med foregiende ar, 2006,
uppgick till 9,5 procent.'**

Sett till foretagens utveckling under 2008 é&r siffrorna inte lika fordelaktiga. Under det andra
halvéret av 2008 6kade arbetslosheten. Det var framst industrin som tvingades till o6nskat
varsel (se bilaga 1 figur 1).'**. Sysselsittningen under 2008 6kade endast med 0,9 procent,
frén att aret innan ha 6kat med 2,4 procent.'*® Konjunkturinstitutet har jamfort den rddande
konjunkturnedgingen med krisen pd 1990-talet. Enligt prognoser kommer
sysselsittningsgraden att falla till samma 1aga niva som under den krisen (se bilaga 1 figur 2).
Aven BNP kommer att rasa i liknande grad. Under 2009 kommer BNP enligt prognosen att
falla med hela 3,9 procent. Aven arbetsmarknaden kommer att drabbas hart d4 250 000 jobb
berdknas forsvinna fram till och med 2010. Den bransch som beréknas drabbas virst och som
redan har drabbats ir industrin, dér si mycket som var sjitte jobb kan komma att forsvinna.'*’
Enligt berdkningar véntas konjunkturen bdrja dterhdmta sig tidigast under 2011. Det ar da
frigan om en langsam &terhimtning.'*®

Sammantaget kan det konstateras att svensk ekonomi under 2007 befann sig i en
hogkonjunktur for att sedan under slutet av 2008 befinna sig i en konjunkturnedgdng. Denna
konjunkturnedgéng kommer att paverka Sverige negativt kommande ar.

2.8.1 Sverige drabbat av konjunkturnedging

Orsaken till att Sverige drabbades av en konjunkturnedgéng har sin bakomliggande forklaring
1 det ekonomiska tillstdndet i USA, som under 2008 startade en viarldsomfattande finansiell
kris. Den amerikanska krisen ledde till en fortroendekris dir olika institut blev forsiktiga med
kreditgivning.'” D4 USA ir en inflytelserik nation och de finansiella marknaderna idag ar
sammanldnkade over hela vérlden spred sig krisen till Europa och dérmed &ven till Sverige.
Sveriges inblandning internationellt har 6kat senaste tiden och vi paverkas dérfor i hog grad
av vad som sker pa den globala marknaden. Till foljd av krisen {611l BNP mycket i USA och
sammantaget dven i OECD-linderna.'*® Sverige, som r ett litet land, ér vildigt beroende av
omvirlden och drabbades dirfor av den globala konjunkturnedgéngen."*! Sverige ar dven en
liten Gppen ekonomi med mycket utrikeshandel.'** En minskad efterfragan har dérfor
paverkat forutsdttningarna for de svenska foretagens produktion och dirmed &ven kommit att

123 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2008

124 Statistiska Centralbyrén, www.scb.se/Pages/PressRelease 255897.aspx

125 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2009

126 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2009

127 K onjunkturinstitutet,
www.konj.se/arkiv/konjunkturlaget/konjunkturlaget/lagkonjunkturenfordjupas250000farrejobb2010.5.75aa40e3
11£e8049d£c800018963.html

128 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliiget mars 2009

129 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2009

130 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliget Mars 2009

BIK onjunkturinstitutet,www.konj.se/download/18.75aa40e3 1 1fe8049dfc800020092/KL_mar2009 webb.pdf
132 Eregert, Jonung. Makroekonomi
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paverka sysselsittningen. Bilaga 2 figur 3 visar att exporten minskade under 2008 samt dven
att hushéllens konsumtion och investeringar minskade.'*’

Konjunkturinstitutet har tagit fram ett vixelkursindex som kallas for kronindex, KIX. Indexet
grundar sig pd OECD-lénderna, Kina, Ryssland och Brasiliens valutor. Indexet tar dven
hansyn till indrade handelsménster."** Ett hogt virde innebir att kronan relativt till andra
valutor har forsvagats och ett lagt virde innebiér det motsatta.'*> Under 2008 steg KIX kraftigt
vilket innebar att kronans virde sjonk (se bilaga 2 figur 4).

2.8.2 Industribranschen hért drabbad av konjunkturnedging

En bransch som har drabbats sérskilt hirt av konjunkturnedgangen ar industrin.
Aktivitetsindex dr ett mitt som dr till for att méta aktiviteten i ekonomin. Indexet &r en
sammanvégning av industriproduktionsindex (IPI), arbetade timmar {for offentligt anstéillda
(SYS), omsittningen i detaljhandeln (OMS), exporten och importen av varor (EXP och IMP).
Det framridknade indexet jamfors med BNP for 2000, vilket ar baséret. Efter att ha stigit under
en ldng tid minskade indexet kraftigt under 2008 (se bilaga 3 figur 5). En stor bidragande
orsak var just minskningen inom industriproduktionen (se bilaga 3 figur 6)."*

Minskad produktion har inom industrin lett till simre kapacitetsutnyttjande. Pa grund av detta
minskar investeringarna inom branschen (se bilaga 4 figur 7)."*’ Tillverkningsindustrin var
den bransch som minskade sin produktion mest under 2008."** Bade exporten och importen
av motorfordon sjonk dven kraftigt under 2008.'*

Varje sommar och host genomfor Statistiska centralbyrén en undersokning da foretag frén
olika branscher fér fragor berérande konjunkturliget.'** I bilaga 5 och 6 aterfinns figurerna 8
till och med 11 som visar industriféretagens samlade bedomning gillande konjunkturen frdn
och med hosten 2006 till och med hosten 2008. Diagrammen uppges i nettotal, vilket i detta
fall innebér skillnaden 1 andel mellan foretag som uppgett svaret Bra respektive Daligt pa
frdgan

"Hur bedomer du att foretagets konjunkturlige dir i nuliget?”.""'

Diagrammen visar att konjunkturen under varen 2007 bedomdes som stark och dvervigande
delen av foretagen uppgav att deras konjunkturlige var bra.'*> Under hosten 2007 sag det

133
134
135

Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget Mars 2009

Konjunkturinstitutet, www.konj.se/kix

Riksbanken, www.riksbank.se/templates/stat.aspx?id=16750

136 Statistiska Centralbyrén, www. scb.se/Pages/PressRelease 261550.aspx

137 K onjunkturinstitutet, Konjunkturliiget mars 2009

8Statistiska Centralbyrén,

www.scb.se/Pages/Product 22908.aspx?produktkod=NR0103&displaypressrelease=true&pressreleaseid=26331
0

*Statistiska Centralbyrén,

www.scb.se/Pages/Product 22908.aspx?produktkod=NR0103&displaypressrelease=true&pressreleaseid=26331
0

10 Statistiska Centralbyrén, www.scb.se/Pages/PressRelease 231249.aspx

141 Statistiska Centralbyrén, www.scb.se/Pages/PressRelease_231249.aspx
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fortfarande positivt ut inom industribranschen. Inom exempelvis byggbranschen uppgav hela
98 procent av foretagen att konjunkturliget var bra.

Hur industriforetagen ser pa konjunkturlidget visar framforallt under hosten 2008 pa en
dramatisk forsdmring. De flesta foretagen uppgav nu att konjunkturléget var simre dn
normalt. Vid vidare fragestéllningar uppgav de ocksd att de inte var positiva infor framtiden
utan trodde pé fortsatt forsdmring.'*

2.9 Bakomliggande debatt

Vid tiden f6r inférandet av IFRS 3 pagick frekvent debatt 1 fackpressen géllande hur
goodwillposten skulle komma att paverka de finansiella rapporterna i och med den nya
lagstiftningen. Efter ett utkast frdn IASB géllande den nya lagen uttryckte den tyska
professorn Bernhard Pellens oro dver att nedskrivningsprévningar, som han anser bygger pa
subjektiva beddmningar och antaganden som inte gér att kontrollera, kommer att paverkas av
bokslutspolitik. Pellens menar darfor att jimforbarheten kommer att paverkas negativt.'**
Under 2004, dven detta innan inférandet av IFRS, kunde man i tidskriften Balans ldsa Thomas
Jansson och Thomas Rynells, bdda verksamma inom KPMG, asikter att ”Redovisning baserad
mer pad verkliga virden samt bedomningar och mindre pa forsiktighet kommer att leda till

storre fluktuationer i redovisat resultat och eget kapital”.'*

Peter Malmgqvist, analyschef pd Nordnet, genomférde under 2006 en undersdkning gillande
hur foretagens resultat har pdverkats i och med inférandet av IFRS 3. Det visade sig att
vinsterna dkat med i genomsnitt 14 procent pa grund av att goodwill inte ldngre skrivs av. Det
ar friamst foretag med stor andel goodwill som bidragit till 5kningen.'*°

Till £6ljd av konjunkturnedgéngen under 2008 vicktes goodwillfrdgan och dess eventuella
nedskrivningar igen. Veckans affdrer skriver att goodwillposter som uppgér till 150 miljarder

140 borsbolag ér en tickande bomb och att risken for nedskrivningar dkar pd grund av
krisen.'*

I en annan artikel ges exempel pa foretag som har skrivit ned goodwillposten. Artikeln pekar
pa att antalet nedskrivningar har varit forhallandevis f4, men fler berdknas komma till f61jd av
den ekonomiska krisen.'** Bjorn Gustafsson, som &r ansvarig for virderingstjanster pa Ernst
& Young, sdger att "Hoga goodwillvirden okar risken for nedskrivningar pa dagens svaga
och turbulenta marknad”."*’ Vidare menar Bjorn Gustafsson “Som marknaden dr i nuliget
kommer goodwillvirden att bli mer kinsliga for virdefluktuationer och kan behova skrivas

142 Statistiska Centralbyrén, www.scb.se/Pages/PressRelease 197073.aspx

143 Statistiska Centralbyrén, www.scb.se/Pages/PressRelease_249805.aspx

44 Nilsson, Sven-Arne. IASB:s forslag till andringen i koncernredovisningen: forbittrar de den externa
redovisningen? Balans Nr 3, 2003

145 Jansson, Thomas & Rynell, Thomas. IFRS innebdr omfattande och visentliga fordndringar, s. 33, Balans 8-9,
2004

16 E24, www.e24.se/makro/artikel_65613.¢24

147 Veckans affirer, www.va.se/nyheter/2009/04/23/goodwill-en-tickande-bomb-/?page=2

8 B4, www.e24.se/analys/artikel 1216759.24

"Ernst & Young. www.ey.com/global/content.nsf/Sweden/Pressmeddelande_090305
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ned, vilket kan fd negativa effekter pa marknadens fortroende for foretaget. Situationen
forvdrras av att mdnga foretagsforvdrv de senaste dren gjorts till priser som kan vara svara
att forsvara i nuliget.””” Ernst & Young har genomfort en studie, gillande foretagsforvirv
under 2007, vilken omfattar 21 ldnder. Studien ndmner att som en konsekvens av att goodwill
inte ldngre skrivs av kommer foretagens resultat att bli mer kinsliga for volatilitet i de fall
stora nedskrivningar genomfors."”!

Ovanstaende artiklar &r bara ett litet urval av vad som publicerats angéende foretag och dess
nedskrivningar av goodwill.

2.10 Bakomliggande forskning

Bakomliggande forskning gillande goodwill och IFRS tar upp ett flertal olika aspekter. En del
av dessa resultat bekréftar eller dementerar farhdgor och tankar fran den bakomliggande
debatten. I en undersdkning publicerad i Balans under 2005, har 56 av 64 foretag ugpgett att
de vid 6vergéngen till IFRS 3 fatt en resultateffekt i och med den nya standarden.

En undersokning fran 2006 har visat att flertalet foretag pa Stockholmbdérsen inte uppfyller
alla de informationskrav som finns gillande nedskrivningsprévning av goodwill.'*?
Ofullstdndig information drabbar anvéndarna av redovisningen. Detta resultat kan ha kommit
att forbéttrats eftersom undersokningen har genomforts tétt inpéd inforandet av de nya reglerna.

Hamberg, Paananen och Novak har gjort en studie som visar att nedskrivningar, som
motsvarar ungefér 0,4 procent av total goodwill, efter inforandet av IFRS 3 ligger pd samma
nivd som innan inférandet. Da avskrivning av goodwill inte langre sker har detta fatt till f6ljd
att minskningarna av goodwill var forhallandevis storre innan det nya regelverkets tilltride.
Detta far till f61jd att médngden goodwill har okat i foretagen, framforallt hos stora foretag. I
ett genomsnittligt foretag var goodwillposten under 2007, jamfort med tre ar tidigare, dubbelt
sa stor. Andelen goodwill av totala tillgdngar hade 6kat fran 11,3 till 16,1 procent. Antalet
okade forvarv ar en del av forklaringen till detta.'>* En annan aspekt som studien tar upp &r
foretagsledningens 6kade inflytande i och med inforandet av IFRS 3. Valet huruvida
nedskrivning bor ske eller inte dr en bedomningsfrdga. Jan Marton, Ekonomie Doktor
verksam vid Handelshdgskolan 1 Goteborg, hinvisar till studien och menar att ”Det kan i sig
innebdra problem ndr det dr svdrt att faststdlla objektiva kriterier for ndr nedskrivning av
goodwill ska ske”.””> Marton papekar ocksa att studien visar att foretagsledningens
frihetsgrader 6kat vid inforandet av IFRS 3.'°°

0E24, www.e24.se/analys/artikel _1216759.¢24

UErnst & Young. Acquisition accounting- What's next for you, A global survey of price allocation practices,
februari 2009

152 Jansson, Thomas. Fa ovéntade effekter vid dvergéngen till IFRS, Balans Nr 3, 2005

153 Persson, Lars-Erik. Redovisning enligt IFRS: Tre heta” IFRS-omraden, Balans Nr 6-7, 2006

'3 Hamberg, Paananen, Novak. The adoption of IFRS 3:The effects of managerial discretion and stock market
reactions

'35 Marton, Jan. Nedskrivning av goodwill — Hur jamférbart dr det? Balans nr 5, 2009, s. 38

136 Marton, Jan. Nedskrivning av goodwill — Hur jamférbart dr det? Balans nr 5

23



2. Teoretisk referensram

) Handelshogskolan

/' VID GOTEBORGS UNIVERSITET

En svag indikation frdn Hamberg et als studie visar att anstéllda, som varit med vid ett
forvéry, inte vill skriva ned goodwill som hérror fran denna. Studien visar att stora foretag har
en storre andel goodwill av totala tillgdngar. Svaga tecken tyder dven pé att foretag med stor
andel goodwill inte gérna ville skriva ned goodwillposten d& IFRS infordes. Detta kan ha sin
forklaring 1 att aktiemarknaden, vid inférandet av IFRS, virderade upp foretag med stor andel
goodwill. Det var framst sma foretag med stor andel goodwill som gynnades. Aktiepriset for
foretag utan goodwill f61l. Hamberg et al menar slutligen att redovisningskvalitén kan ha
forsdmrats for vissa segment av marknaden, exempelvis for sma foretag, i och med inférandet
av IFRS 3.

Soderstrom och Sun hédvdar diremot att kvalitén i redovisningen har 6kat i och med
inforandet av IFRS. Deras slutsats grundar sig pd en studie som undersokte korrelationen
mellan redovisning och avkastningen pé aktier.">” Anders Bickstrom, vice ordférande i FAR
SRS och ordférande i FAR SRS sektion for stora foretag, anser att den storsta fordelen med
IFRS ér att kvalitén och jamforbarheten mellan arsredovisningar frn foretag och olika lander
okar successivt. Samtidigt, vilket kan tyckas motsédgelsefullt, menar Bickstrom att
jamforbarheten paverkas negativt eftersom tillimpning av IFRS kridver mycket resurser och
kunnande, vilket stéller stora krav pa dagens revisorer.'*®

Jan Marton Skriver 1 Balans ”Syftet med redovisning enligt IFRS dr alltsd att tillgodose det
informationsbehov som investerare har. Kvalitet i redovisningen kan ddrmed definieras som
att redovisningen ska vara anvindbar for investerarnas beslut”."> Intressant ar darfor att
Hamberg och Beisland har gjort en studie som pekar pé att informationen investerare har
tillgang till har blivit mindre anvindbar efter inférandet av IFRS 3. Detta skulle i s fall tyda
pa en kvalitetsmadssig forsdmring av redovisningen. Forklaringen &r att nedskrivningarna
tidigare gjordes utover avskrivningarna vilket gav en tydligare signal om foretagens tillstdnd.
Nedskrivningarna idag kan ses som mindre relevanta justeringar, vilka kan jamforas med
tidigare avskrivningar. Aven denna studie visar att goodwill har 6kat i och med den nya
regleringen och att den i mangt och mycket paverkas av ledningens inflytande. Vidare ndmns
att foretagens nettotillgangar efter inférandet av IFRS 3 &r mer beroende av en korrekt
beddmning av det verkliga virdet pa goodwill. Foretagsledningens bedomningar paverkar i
hog grad det verkliga vérdet pd goodwill. Undersdkningen visar att mellan aren 2001 och
2007 genomfordes i genomsnitt goodwillnedskrivningar i 17 % av de undersokta foretagen.
Det var alltsa ingen direkt skillnad mellan aren.'®

Ytterligare tva personer som behandlat nedskrivningar av goodwill &r Hayn och Hughes.
Deras studie visar att nedskrivning av goodwill, jimfort med den ekonomiska férsdmringen,
sker med en fordrdjning pé i genomsnitt tre till fyra ar. For en tredjedel av foretagen uppgar
fordrdjningen till hela tio ar. Denna f6rdrojning leder till en minskad trovirdighet for de
finansiella rapporterna. Studien visar dven att de finansiella rapporterna efter inférandet av

7 Soderstrom & Sun. IFRS European Accounting Review, Nr 4 , 2007 Adoption and Accounting Quality: A
Review

158 Béckstrom, Anders. Tuff utmaning att tillimpa IFRS, Balans Nr 2, 2009

159 Marton, Jan. Kvalitet i redovisning — vad dr det? Balans nr 3, 2009, s. 16

' Hamberg, Beisland. Changed Methods to Account for Goodwill-Did it really make a difference? 2009
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IFRS 3 inte innehéller tillracklig information for att anvéndare ska kunna forutse
nedskrivningar.'®’

2.11 Val av hypoteser

Med hjilp av kunskaper frin den teoretiska referensramen har forfattarna formulerat fyra
hypoteser vilka anvénds i den statistiska undersokningen. P4 detta sitt besvaras uppsatsens
problemformulering och kompletterande fragor och ddrmed uppfylls dven uppsatsens syfte.

Nedan foljer uppsatsens olika frdgestédllningar med tillhérande formulerade hypoteser samt
forfattarnas motivering till hypotesens utformning.

Har inforandet av IFRS 3 bidragit till att nedskrivningar av goodwill 6kar under en
konjunkturnedgang i industribranschen?

»  Skiljer sig nedskrivning av goodwill dt inom industribranschen mellan dren 2007 och
2008?

Hi: Nedskrivningar av goodwill &r stérre under 2008 dn under 2007.

Forfattarna valde denna hypotes dd en ldgkonjunktur har drabbat Sverige under 2008. Flertalet
artiklar frén olika tidningar har pekat pa att foretag kommer att tvingas till nedskrivningar av
goodwill 1 och med forsdmrade marknadsforutsittningar. En studie fran Ernst & Young menar
att foretagens resultat kan komma att bli mer kénsliga for volatilitet d& goodwill inte ldngre
skrivs av regelbundet.'®” Forfattarna tinker sig dérfor att foretagens resultat i jamforelse med
innan infoérandet av IFRS 3 kommer att bli forhallandevis hogre under goda tider och lagre
under sdamre tider.

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
foretagens storlek?

Hj: Det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa
foretagsstorlek.

Denna hypotes grundar sig pA Hamberg, Paananen och Novaks studie som visar att stora
foretag vid inforandet av IFRS 3 inte gérna ville skriva ned goodwillposten. Forfattarna antar
dérfor att detta beteende foreligger hos stora foretag i storre utstrickning &n hos sma foretag
och bildar hypotesen att skillnad foreligger géllande nedskrivning av goodwill beroende pa
foretagsstorlek.

' Hayn & Hughes. Leading Indicators of Goodwill Impairment, 2006
'2 Ernst & Young, Ernst & Young. Acquisition accounting- What's next for you, A global survey of price
allocation practices, februari 2009
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* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivningar av goodwill beroende pa
andelen goodwill av immateriella tillgangar?

Hsj: Det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa andelen
goodwill av immateriella tillgéngar.

Hamberg et als studie visar att stora foretag har storre andel goodwill av totala tillgéngar.
Studien visar dven att foretag med stor andel goodwill inte ville skriva ned denna da IFRS 3
infordes eftersom aktiemarknaden da vérderade upp foretag med stor andel goodwill.
Forfattarna antar darfor att foretag med stor andel goodwill skriver ned goodwill 1 mindre
utstrackning dn sma foretag. Darfor har hypotesen att det foreligger skillnad beroende pa
andelen goodwill av immateriella tillgdngar 1 foretagen utformats.

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
foretagens P/B-tal?

Hy: Foretag med ett P/B-tal under ett genomfor storre nedskrivningar av goodwill dn
foretag med ett virde Gver ett.

Forfattarna har vid formuleringen av denna hypotes utgétt frin standarden IAS 36 géllande
nedskrivningar. Av denna standard framgar olika parametrar foretagen bor ta hansyn till for
att undersdka om indikation till nedskrivning forekommer. En av parametrarna dr déa eget
kapital overstiger borsvérdet, vilket innebdr detsamma som att P/B-talet understiger ett. Da
standarden visar att indikation till nedskrivning kan féorekomma i de fall P/B-talet understiger
ett har forfattarna valt att formulera hypotesen att foretag med ett P/B-tal under ett genomfor
storre nedskrivningar av goodwill dn foretag med ett virde Gver ett.
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3. Metod

Detta kapitel inleder med att beskriva forfattarnas val av metod och en évergripande bild av
forfattarnas arbetsprocess. Vidare foljer mer detaljerad information om hur forfattarna har
gatt tillvdga for att genomfora uppsatsens statistiska undersokning. Forklaringen av
tillimpad metod har forsokt att ldggas pd en sadan nivd att replikering av undersékningen dr
mojlig. Uppsatsens reliabilitet och validitet foljer sedan. Sist dterfinns stycken om
forfattarnas kritiska forhdllningssdtt till anvinda kidllor.

3.1 Val av metod

Forsta steget vid val av metod ar vanligtvis att avgdra om en induktiv eller en hypotetiskt-
deduktiv ansats skall gilla for uppsatsen. Den induktiva metoden innebér att problemet tas an
forutséttningslost utan ndgra klara kunskaper eller hypoteser. Syftet dr att & en
helhetsforstielse av problemet.'®® Motsatsen 4r den hypotetiskt-deduktiva metoden dir tydligt
formulerade frgestéllningar och hypoteser undersoks med stdd av tidigare formulerade
teorier.'® Denna uppsats utgr ifrin en hypotetiskt-deduktiv ansats dir undersékningen utgétt
ifrdn formulerade fradgestdllningar och hypoteser.

Kuvalitativ eller kvantitativ undersokningsmetod &r tva alternativa metodval beroende pa
vilken typ av data som samlas in. Kvantitativ data kéinnetecknas av att den ar métbar och kan
utryckas i siffror och tal.'®® Kvalitativ data beskriver de icke métbara egenskaperna.'® Vid en
kvalitativ metod tilldmpas ofta intervjuer, vilket leder till djupare analyser. Nér en kvantitativ
ansats tillimpas &r antalet observationer storre och den insamlade informationen dr mer
overgripande.'®” Den kvantitativa metoden mojliggor att soka orsakssamband genom
statistiska hjalpmedel.'®® Forfattarna valde en kvantitativ metod dé syftet var att undersdka om
det finns nagra generella skillnader géllande nedskrivningar av goodwill under olika
konjunkturldgen, samt om det finns ndgra samband mellan de foretag som genomfort
nedskrivningar. Ytterligare en anledning till valet av en kvantitativ ansats &r att information
om foretagens goodwill finns att tillga i form av deras arsredovisningar. Utifrdn uppsatsens
fragestéllningar har data samlats in for att dérefter analyseras med hjilp av statistiska verktyg.

3.2 Arbetsprocess

Forfattarna inledde arbetet med insamlande av 6vergripande information om goodwill utifrdn
bdcker och artiklar. Efter méte med en bibliotekarie vid Ekonomiska Biblioteket inhdmtades
bdcker, artiklar och réttsregler géllande goodwill. Genom inldsning av édldre uppsatser har
forfattarna erhallit forslag pa vidare forskning, vilket i1 viss mén bidragit till idén om denna
uppsats. Ddrefter genomfordes en dversiktlig genomgang av 30 svenska foretag pa
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Stockholmsbdrsens Large Cap lista. Detta gjordes 1 syfte att undersoka vilka foretag som valt
att skriva ned goodwill under 2008 och for att ge forfattarna en 6versiktlig inblick i féretagens
agerande. Inhdmtningen visade att endast ett fatal foretag valt att skriva ned goodwillposten,
vilket star 1 motsats till ett flertal artiklar dér det antytts att nedskrivningsbehov foreligger pa
grund av den radande konjunkturnedgangen.'® Utifran detta material, tillsammans med
aktuella artiklar, formulerades en dvergripande problemformulering samt fyra underliggande
fragestéllningar. For att kunna besvara frdgestéllningarna formulerade forfattarna fyra
hypoteser. Dessa hypoteser utgér ifrdn vad forfattarna anser ér troligt efter att ha studerat
tidigare forskning samt anvént sig av ett logiskt resonemang. Hypotesprovning innebér att en
nollhypotes (Hg) och en mothypotes (H;) formuleras. Metoden innebar att med hjilp av
statistiska test kan nollhypotesen antingen forkastas eller inte forkastas.'”® Utifran uppsatsens
frdgestéllningar och hypoteser har sekundirdata samlats in i form av utvalda poster fran
arsredovisningar fran industriforetag noterade pa Stockholmsborsen efter avgrinsningar.
Dérefter har den insamlade informationen anvénts for att genomfora statistiska
hypotesprovningar. Resultatet av undersokningen har analyserats genom en jaimforelse med
tidigare forskning och dérefter avslutas uppsatsen med en slutsats dér teori, empiri och analys
knyts ihop.

3.3 Insamling av data

Insamlad data, vilken har anvénts till den statistiska undersékningen, bestod av sekundérdata.
Sadana data har redan tidigare sammanstillts for ett annat indamal.'”' Sekundérdata har
hidmtats fran arsredovisningar vilka gick att finna pa de valda foretagens hemsidor. Da
arsredovisningar inte gick att finna pé foretagens hemsidor anvéndes istéllet hemsidan
Bolagsfakta eller bestélldes rapporterna fran foretagen i pappersform.

Information fran noterade foretag pd Stockholmsborsens Large, Mid och Small Cap lista inom
industribranschen har inhdmtats. Antalet foretag inom denna bransch uppgar till 67 stycken.
Tolv stycken av dessa foll utanfor urvalet pa grund av anledningar som beskrivs under stycke
1.4 Avgrinsningar. Med i undersdkningen ir dirfor 55 foretag. Aren forfattarna har valt att
undersoka dr 2007 och 2008. Detta innebér att sammantaget ingar 110 arsredovisningar i
undersokningen. For att genomfora den statistiska undersdokningen erfordrades vissa poster ur
arsredovisningarnas balansrdkningar. Viss information fick dven inhdmtas fran not eller fran
texter i den finansiella rapporten. Arets nedskrivning, total goodwill, immateriella tillgdngar,
totala tillgdngar och eget kapital kartlades med hjélp av balansrédkningar och noter. Antalet
aktier, borskurs samt vilken borslista foretaget dr noterat pd aterfanns i drsredovisningen eller
pa OMX Nordics hemsida.'”” Nir totalt antal aktier angavs i arsredovisningen anvindes denna
uppgift annars summerades antalet A-aktier och B-aktier.

19 Ernst & Young. www.ey.com/global/content.nsf/Sweden/Pressmeddelande 090305
170 K érner, Wahlgren. Statistisk dataanalys

' Halvorsen, Knut. Samhillsvetenskaplig metod

"20MX Nordic. www.nasdagomxnordic.com/
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3.4 Bearbetning av data

For att kunna anvénda sig av den insamlade informationen har denna sammanstéllts i Excel.
Utifrén insamlad data har P/B-talet beréknats for samtliga foretag. Berdkning av P/B-talet har
gjorts genom att dividera B-aktiens pris, pa drets sista handelsdag pa Stockholmsbdrsen, med
eget kapital per aktie. P/B- talet beskriver marknadens vérdering av det egna kapitalet i
forhallande till foretagets bokforda vérde.'” I vissa fall justeras de bokforda vérdena pa
tillgdngar och skulder for att battre spegla de verkliga virdena. I uppsatsen gors inga sadana
justeringar. Ett lagt P/B-tal innebér att aktiekursen &r lag i férhallande till foretagets
redovisade virde av det egna kapitalet och vice versa. I Excel berdknades dven nedskrivning
av goodwill som andel av total goodwill, samt total goodwill som andel av immateriella
tillgdngar. Total goodwill definieras, i denna uppsats i samband med den statistiska
undersdkningen, som goodwill fére nedskrivning och erh6lls genom att addera arets
nedskrivning till goodwillposten i &rsredovisningen vid arets slut.

3.5 Statistisk undersokning

All data som har samlats in till uppsatsen ar av kvantitativ art. Kvantitativa statistiska test
utgdr vanligtvis ifrdn medelvirden, varians eller en proportion av ett urval. Dessa test kallas
for parametriska test och kriver i de flesta fall att populationen dr normalférdelad. Uppsatsens
data rérande nedskrivning av goodwill kan inte klassas som normalfordelad da endast ett fital
foretag genomfort nedskrivning och 6vriga foretag som inte skrivit ned ddrmed far ett viarde
motsvarande noll. Detta medfor att variablerna blir snedférdelade med en stor grupp med
vérdet noll rérande nedskrivning. Av denna anledning anvéndes icke parametriska test da
dessa inte kridver en normalfordelad population for att vara giltiga.

3.5.1 Mann-Whitneys test

Mann-Whitneys test ér ett icke parametriskt test som berdknar hur stark korrelationen &r
mellan tva grupper av rangordnad data. Till skillnad fran parametriska test krdver Mann-
Whitneys test inte att observationerna dr normalfordelade utan endast att de gar att
rangordna.'”* Testet anvinds vid undersdkning av endast en klass och nollhypotesen innebir
att det inte finns ndgon skillnad mellan hur de bada populationerna &r fordelade.
Mothypotesen innebér att det dr storre sannolikhet att finna hdgre véirden frén en av
populationerna.'”

Testet gér till pd s sitt att samtliga observationer, i de bdda urvalen, rangordnas efter storlek.
I uppsatsens undersokningar rangordnas observationerna fran den storsta till den minsta.
Skulle tvd observationer ha samma vérde fir de bdda medelvérdet av de rangtal de hade fatt
om de gatt att skilja at, vilket bendmns ties. Ju fler ties som ingar i testet desto mindre
tillforlitlig blir metoden.'”® Vidare berdknas rangsumman av de bada populationerna som
summan av varje enskild observations totala ranking i vardera populationen. Vi kallar
rangsumman for population ett och tva for R; respektive R,.
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For nollhypotesen ér fordelningen symmetrisk kring sitt vintevérde, vilket berdknas enligt
nedan. For varje virde i den hogra svansen av normalférdelningskurvan finns det ett
symmetrivirdet R pa den vinstra sidan med samma avstind fran vintevirdet.

n+n,+1
E(R1)=nl#

R =n(n+n,+1)-R

Om det ldgsta viardet av R och R; dr mindre 4n eller lika med det kritiska virdet forkastas
nollhypotesen.

3.5.2 Kruskal-Wallis test

Kruskal-Wallis test dr ocksa ett icke parametriskt test som analyserar variansen av en faktor
med hjilp av att rangordna observationerna. Testet gor inga antaganden rorande
populationens fordelning men kréver att tva eller flera populationer undersoks. Nollhypotesen
innebdr att de olika populationerna &r identiska. For att rangordna observationerna ges
observationen med hdgst virde rankingnummer 1 och dérefter stiger rankingen ju ldgre varde
observationen har. For varje population eller grupp summeras antalet observationer n; och det
sammanlagda rankingvirdet R;.

12 <. R?
K = >

n(n+1):a n,

—3(n-1)

n;- antal observationer

nc=totala antalet observationer i alla grupper

Ri=summan av ranking for grupp nr i

Det kan bevisas att fordelning av K kan approximeras till en ” -fordelning med:
V=C-1 frihetsgrader

C= Antalet grupper

Kruskal-Wallis test jaimf{or variationen 1 rankingvérdet mellan de olika grupperna. K-virdet
antar samma virde oberoende om rangordning sker frin det storsta vérdet till det minsta eller
tvirtom. K-virdet kan inte anta negativa vérden. For testet 4r K approximativt x” - fordelat
med K-1 frihetsgrader. For att testa nollhypotesen att populationerna ar identiskt fordelade
anvinds en femprocentig signifikansnivd. Om K antar ett hdgre vérde dn det kritiska vérdet
kan nollhypotesen forkastas.

3.6 Statistiska undersokningar i SPSS

Med hjélp av statistikprogrammet SPSS har forfattarna kartlagt om det foreligger nagon
skillnad géllande nedskrivning av goodwill mellan &ren 2007 och 2008. Undersokningen har
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dven testat om det inom industribranschen foreligger nagon skillnad géllande nedskrivning av
goodwill beroende pé foretagsstorlek, andelen goodwill av immateriella tillgdngar och P/B-
talet. Kopplad till varje undersokning har en hypotes samt en mothypotes utformats. Beroende
pa utfallet av undersdkningen har hypotesen forkastats eller inte forkastats. Alla test har
genomforts med en signifikansniva pa fem procent. For att forkasta nollhypotesen krévs att p-
véirdet SPSS ger understiger 0,05. Hypotes tva och tre ar tvasidiga hypoteser vilket innebér att
man testar om grupperna skiljer sig at. Hypotes ett och fyra ir ddremot ensidiga hypoteser,
d.v.s. de testar om det dr storre sannolikhet att hitta hdgre virden 1 den ena av de tva
grupperna. Dessa test dr dirfor ensidiga och da krédvs det att p-virdet halveras eftersom SPSS
utgér ifran tvisidiga test.'”” T uppsatsens undersokning tillimpas ensidiga hypoteser vid
Mann-Whitneys test och tvasidiga hypoteser vid Kruskal-Wallis test.

3.6.1 Hypotes 1

Hi: Nedskrivningarna av goodwill dr stérre under 2008 &n under 2007.

For att prova denna hypotes, om nedskrivningarna av goodwill &r stérre under 2008 dn under
2007, anvindes Mann-Whitneys test. Nollhypotesen anger att det inte foreligger ndgon
skillnad géllande nedskrivning av goodwill mellan 2007 och 2008.

3.6.2 Hypotes 2

Hj: Det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa
foretagsstorlek.

Da flera klasser undersoktes inom industribranschen anvéndes Kruskal-Wallis test. Testet
anvindes for att utldsa skillnader mellan foretag inom industribranschen. Vid undersdkning av
storlek delades foretagen in i tre klasser beroende pa om de tillhor Stockholmsbdrsens Large,
Mid eller Small Cap lista. Foretag inom Large Cap har ett borsvéirde som dverstiger en
miljard euro. Borsvirdet for bolag 1 Mid Cap édr mellan 150 miljoner och 1 miljard euro. Den
minsta gruppen utgdrs av foretag med ett borsvirde understigande 150 miljoner.'”
Nollhypotesen bestar i att det inte foreligger nagon skillnad gillande nedskrivning av
goodwill beroende pé foretagsstorlek. Da forfattarna hinvisar till foretagens storlek utgar de
ifrdn foretagens borsvérden.

3.6.3 Hypotes 3

Hsi: Det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa andelen
goodwill av immateriella tillgéngar.

7K 5rner, Wahlgren. Statistisk dataanalys.

178 Aktiespararna, www.aktiespararna.se/lar-dig-mer/Fordjupningar/Nyborjarskola/Del-3-Borslistan-visar-vad-
som-hant
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Kruskal-Wallis test anvédndes dven for att undersdka denna hypotes. For att genomfora detta
test delades foretagen in i fyra grupper beroende pé hur stor andel som goodwill utgor av de
immateriella tillgdngarna. Grupperna delades in enligt nedanstéende tabell. Nollhypotesen
innebdr att det inte foreligger ndgon skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa
andelen goodwill av immateriella tillgdngar.

Grupp Andel goodwill av
Immateriella tillgdngar

1 90-100%
2 80-90%
3 50-80%
4 0-50%
3.6.4 Hypotes 4

Hy: Foretag med ett P/B-tal under ett genomfor storre nedskrivningar av goodwill édn
foretag med ett virde Over ett.

For att undersdka hypotesen anvindes Mann-Whitneys test. Foretagen delades in i tva grupper
beroende pd om P/B-talet har ett viarde 6ver eller under ett. Dérefter undersoktes om det
foreligger ndgon skillnad mellan de tvd grupperna géllande nedskrivningar av goodwill.
Nollhypotesen innebir att det inte foreligger nagon signifikant skillnad géllande nedskrivning
av goodwill beroende pd om foretaget har ett P/B- tal 6ver eller under ett.

3.7 Reliabilitet

Reliabilitet handlar vid unders6kningar om tillforlitligheten i matningar. Hog reliabilitet
innebdr att undersokningen leder fram till samma resultat oavsett vem som genomfor den eller
vid vilken tidpunkt.'”” Studiens insamling av sifferdata utgér ifrén sekundirdata fran
foretagens arsredovisningar vilka ir tillgdngliga for allménheten. Detta innebér att samma
undersdkning, oavsett av vem eller nir den genomfors, kan utforas dven i efterhand.
Undersokningen har darfor hog reliabilitet. Vad som kan ha forsdmrat reliabiliteten ar att
forfattarna av misstag kan ha anvint sig av fel siffror.

3.8 Validitet

Validitet innebér hur vdl man méter det man avser att mita. Hog korrelation mellan uppstillda
hypoteser och det man faktiskt méter leder till hog validitet och ddrmed hogre trovirdighet.'™
Forfattarna anser att uppsatsens hypoteser uttrycker det som undersdkningen avser att
undersoka. Oavsett om undersdkningen mater rétt aspekter dr det av stor vikt att forfattarna
tolkar resultatet pa ett riktigt sitt. Fel kopplade till statistiska undersokningar kan vara att
forfattarna forkastar en hypotes som inte ska forkastas eller tvirtom.'' Sannolikheten for att

17 Garson, David G. Guide to Writing Empirical Papers, Theses, and Dissertatinos
'80 Garson, David G. Guide to Writing Empirical Papers, Theses, and Dissertatinos
'8! Garson, David G. Guide to Writing Empirical Papers, Theses, and Dissertatinos
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gora detta hor samman med den uppstéllda signifikansnivin. Forfattarna har valt en
femprocentig signifikansniva vilket gor att risken for detta &r liten.

Kritik till undersdkningen kan vara att antalet foretag har varit {for litet for att dra generella
slutsatser eller att undersokningen ligger for tidigt 1 tiden med tanke pa att konjunkturen
vinde kraftigt nedat forst under andra halvan av 2008. Nagra foretag foll bort ur
undersokningen efter valda avgriansningar. Detta ledde till ett minskat antal och kan ha
forsdmrat undersokningens resultat. Da fa foretag valt att skriva ned goodwillposten kan detta
ha forsdmrat tillforlitligheten 1 undersdkningen i och med att flertalet variabler far vérdet noll.

3.10 Kaillkritik

Lagar och forordningar, vilka har hog tillforlitlighet, har 1 stor utstrackning anvénts i denna
uppsats. Litteratur har ldsts kritiskt och vid val av denna har en beddmning gjorts huruvida
forfattarna dr sakkunniga.

Arsredovisningarna som har samlats in ir redan godkiinda av en auktoriserad revisor. Det har
dock hallits 1 atanke att det dr foretagen sjdlva som har komponerat arsredovisningarna, vilket

kan innebdra risk for att forskonade siffror kan forekomma.

Sérskilt kritiskt forhdllningssatt har riktats mot information inhdmtad fran Internet. Hansyn
har tagits till vem/vilka den ursprungliga killan &r.
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Detta kapitel innehdller resultaten fran uppsatsens statistiska undersékning. Forst framgar
for 2007 och 2008 vilka foretag som skrivit ned goodwillposten, nedskrivningsbeloppen och
nedskrivningen som andel av total goodwill. Resultaten av undersokningens respektive
hypotesprovning finns sedan angivna en i taget.

4.1. Nedskrivning av goodwill under 2007 och 2008

I den statistiska undersdkningen uppgar populationen till 67 industriforetag. Efter tidigare
forklarade avgransningar utgor urvalet 55 stycken foretag. Antalet nedskrivningar och
storleken pa dessa skiljer sig 4t mellan de tva utvalda ren 2007 och 2008. En
sammanstéllning 6ver vilka foretag som skrivit ned och storleken pa nedskrivningarna f6ljer

av tabellerna nedan.

2007
Foretag

Munters AB
NCC
Securitas
Skanska AB
SKF AB
Sweco AB
Trelleborg AB

Milj kr

1

90
349,9
8

7

0,2
53

Nedskrivning som andel
av total goodwill

0,126 %

5,169 %

2,474 %

0,174 %

0,283 %

0,033%

0,562 %

Medelvirdet for nedskrivning av goodwill uppgick till 72,7 miljoner SEK och medelvirdet
for nedskrivning som andel av total goodwill uppgick till 1,26 procent.

2008
Foretag

Cision AB
Intrum Justitia
NCC
Niscayah group AB
Peab AB
Proffice AB
Saab AB

SAS AB
Scania AB
SKF AB
Trelleborg AB
Sweco AB

Milj kr

240,843
60,7
32
490
33
30
103
12
13
40
53
12,9

Nedskrivning som andel
av total goodwill
11,786 %

3,102 %

1,774 %

17,909 %

1,819 %

6,742 %

2,909 %

1,325 %

0,985 %

1,266 %

0,484 %

1,671 %
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Medelviérdet for nedskrivning av goodwill uppgick till 93,37 miljoner SEK och medelvérdet
for nedskrivning som andel av total goodwill uppgick till 4,31 procent.

Resultaten frén de statistiska undersékningarna géllande de uppstéllda hypoteserna finns
angivna nedan. Samtliga test utgar ifrdn en signifikansnivd pd fem procent.

4.1.1 Nedskrivning — En jimforelse mellan 2007 och 2008

Hy: Det foreligger ingen skillnad géllande nedskrivning av goodwill mellan 2007 och 2008.
Hi: Nedskrivningarna av goodwill dr stérre under 2008 &n under 2007.

Nedskrivning av goodwill — En jimforelse mellan 2007 och 2008

Ar Antal foretag Genomsnittligt rangtal
2007 55 52,55

2008 55 58,45

Totalt 110

Mann-Whitneys test gav ett genomsnittligt rangtal pa 52,55 f6r 2007 och 58,45 for 2008.
Detta innebir att nedskrivningarna for 2008 rangordnades nagot hogre dn nedskrivningarna
for 2007. For att forkasta nollhypotesen krévs ett p-viarde som dr mindre &n signifikansnivan
0,05. I vart fall erholl vi ett p-virde pé 0,07 och kan dérfor inte forkasta nollhypotesen att
ingen skillnad gillande nedskrivning av goodwill foreligger mellan 2007 och 2008. Det finns
ddrmed ingen statistisk sékerstdlld 6kning av nedskrivningarna under 2008.

4.1.2 Nedskrivning beroende pa foretagsstorlek

Hy: Det foreligger ingen skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa
foretagsstorlek.
Hj: Det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa foretagsstorlek.

Nedskrivning av goodwill beroende pa foretagsstorlek, 2007

Foretagsstorlek Antal foretag Genomsnittligt rangtal
Large Cap 18 32,42

Mid Cap 17 27,44

Small Cap 20 24,50

Totalt 55

Nedskrivningar av goodwill beroende pa foretagsstorlek, 2008

Foretagsstorlek Antal foretag Genomsnittligt rangtal
Large Cap 18 30,50

Mid Cap 17 30,59

Small Cap 20 23,55

Totalt 55
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Niér det géller om foretagsstorleken paverkar nedskrivning av goodwill skiljer sig resultatet &t
mellan &ren. Kruskal-Wallis test gav ett p-vérde pa 0,030 for ar 2007 vilket innebér att
nollhypotesen kan forkastas. For ar 2007 finns ddrmed en signifikant skillnad géllande
nedskrivning av goodwill beroende pé foretagsstorlek. Foretagen som &r noterade pé
Stockholmsbdrsens Large Cap lista erhdll det hogsta genomsnittliga rangtalet, vilket innebar
att dessa fOretag 1 storre utstrackning skrev ned goodwillposten &n mindre foretag. Daremot
for ar 2008 kunde nollhypotesen inte forkastas da p-vérdet var 0,098 d.v.s. hogre dn 0,05. For
2008 foreligger alltsa ingen skillnad géllande nedskrivning beroende pé foretagsstorlek.
Foretag noterade pa Small Cap hade dock ett genomsnittligt rangtal pd 23,55 vilket visar att
de skriver ned goodwill i mindre omfattning én storre foretag.

4.1.3 Nedskrivning beroende pa andelen goodwill av immateriella tillgingar

Hy: Det foreligger ingen skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa andelen
goodwill av immateriella tillgéngar.

Hs: Det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill
av immateriella tillgédngar.

Nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill
av immateriella tillgingar, 2007

Andel Goodwill av Antal foretag Genomsnittligt rangtal
Immateriella tillgdngar

90-100 % 23 29,41

80-90 % 12 28,83

50-80 % 14 26,46

0-50 % 6 24,50

Totalt 55

Nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill
av immateriella tillgingar, 2008

Andel Goodwill av Antal foretag Genomsnittligt rangtal
Immateriella tillgdngar

90-100 % 18 28,17

80-90 % 12 28,92

50-80 % 16 27,00

0-50 % 9 28,22

Totalt 55

For att undersoka om nedskrivning av goodwill skiljer sig &t mellan industriforetagen har
ytterligare ett test utforts. Kruskal-Wallis test har genomforts dir foretagen har delats in i fyra
grupper beroende pé hur stor del foretagets goodwill utgér av immateriella tillgdngar. Vid
prévning av hypotes tre kunde nollhypotesen inte forkastas for vare sig 2007 eller 2008. Ar
2007 visade ett p-virde pa 0,600 och 2008 ett varde pd 0,977, vilka bada &r langt dver
signifikansnivan pa 0,05. Detta betyder att det inte foreligger nagon skillnad gillande
nedskrivning av goodwill beroende pd andelen goodwill av immateriella tillgangar.
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4.1.4 Nedskrivning beroende pa P/B-tal

Hy: Det foreligger ingen skillnad géllande nedskrivning av goodwill beroende pa P/B-
tal.

Hy: Foretag med ett P/B-tal under ett genomfor storre nedskrivningar av goodwill dn
foretag med ett virde Gver ett.

Nedskrivning av goodwill beroende pa P/B-tal, 2007

P/B-tal Antal foretag Genomsnittligt rangtal
Over 1 51 28,27

Under 1 4 24,50

Totalt 55

Nedskrivning av goodwill beroende pa P/B-tal, 2008

P/B-tal Antal foretag Genomsnittligt rangtal
Over 1 38 26,39

Under 1 17 31,59

Totalt 55

Det genomsnittliga P/B-talet for 2007 4r 3,1 och for 2008 &r det 1,4. Fyra foretag hade under
2007 ett P/B-tal under ett. Under 2008 hade antalet 6kat till 17 stycken.

Hypotesprovningen géllande huruvida foretag med ett P/B-tal under ett genomfor storre
nedskrivningar av goodwill én foretag med ett virde Over ett gav samma resultat for de bada
aren. Foretag med ett P/B-tal 6ver respektive under ett erhdll ett genomsnittligt rangtal pa
28,27 och 24,50 for &r 2007. Nollhypotesen kunde inte forkastas d& Mann-Whitneys test gav
ett p-virde pa 0,217. For 2008 6kade skillnaden mellan de genomsnittliga rangtalen da foretag
med ett P/B-tal over respektive under ett fick ett genomsnittligt rangtal pé 26,39 och 31,59.
Trots att rangtalen mellan grupperna 6kade gav testet ett p-vdrde pd 0,062 vilket ocksé ér
hogre dn 0,05. Darfor kan nollhypotesen inte heller i detta fall forkastas. Resultatet ar att
ingen signifikant skillnad mellan foretag, beroende pa om de har ett P/B-tal dver eller under
ett, kan faststéllas.
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5. Analys

1 detta kapitel analyseras resultaten fran empirin. Analysen sker med hjdlp av den teoretiska
referensramen, framforallt med utgangspunkt i bakomliggande debatt, bakomliggande
forskning och de kvalitativa egenskaperna i finansiella rapporter. Forfattarnas logiska
resonemang tar sig dven uttryck. Resultatet av varje hypotesprovning analyseras enskilt i
kapitlet.

5.1 Nedskrivning — En jimforelse mellan 2007 och 2008

Redovisningskunniga personer har uttryckt oro for att inférandet av IFRS 3 kommer att leda
till 5kad volatilitet bland foretagens resultat di goodwill inte lingre skrivs av rligen.'*
Tidigare studier av Hamberg et al har visat att under 2007 har de svenska foretagens
goodwillposter vuxit till det dubbla jamfort med tre ar tidigare samt att goodwill som andel av
totala tillgangar har 6kat fran 11,3 procent till 16,1 procent.'® Forklaringen som har
presenterats dr att forvirvstakten 0kat under dessa ar, samt avskaffandet av
goodwillavskrivningar pa grund av inforandet av IFRS 3. I och med denna utveckling har det
funnits oro for att goodwillposten byggs upp under goda tider for att sedan under en
konjunkturnedging tvinga foretagen till kraftiga nedskrivningar, vilka paverkar resultatet
negativt. Detta skulle medfora att foretagens resultat 6ver tid skulle fa en 6kad volatilitet,
vilket innebdr hogre vinster under goda ar och betydligt simre resultat vid daliga tider.

Debatten om goodwill har dven tagit upp frdgan géllande nedskrivningsbehov vid en
konjunkturnedging. Manga foretag har forhillandevis stora goodwillposter vilket gor att
nedskrivningar av dessa kan fa stora effekter for foretagen. Under 2008 foreldg en
konjunkturnedging vilken pdverkade hela den svenska ekonomin, dir exempelvis
industribranschen drabbades hért.

Vid undersokning av uppsatsens forsta hypotes att nedskrivningarna av goodwill dr storre
under 2008 &n under 2007 kan nollhypotesen inte forkastas. Detta innebér att det inte finns en
signifikant skillnad mellan nedskrivningarna under aren 2007 och 2008. Detta resultat
foreligger trots den starka konjunkturnedgdngen under 2008. Resultatet kan bero pa ett flertal
olika anledningar. Den forsta anledningen kan vara att trots en konjunkturnedgang foreligger
ingen anledning att skriva ned goodwillposten. Det verkliga vérdet for goodwill kan ha
minskat men dr fortfarande hogre dn det redovisade virdet.

En annan orsak till varfor ingen signifikant skillnad kan pévisas kan vara att det foreligger ett
nedskrivningsbehov, men nedskrivningarna har dnnu inte skett da undersdkningen har
genomforts 1 ett relativt tidigt skede av konjunkturnedgangen. Uppsatsen visar att
nedskrivningar av goodwill inte sker i direkt anslutning till en konjunkturnedgéng.
Forklaringen kan, i1 enlighet med Hayn och Hughes, vara att tidpunkten for nedskrivning av

'82 Ernst & Young. Acquisition accounting- What's next for you, A global survey of price allocation practices,

februari 2009
'83 Hamberg, Paananen och Novak, The adoption of IFRS 3: The effects of managerial discretion and stock
market reactions
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goodwill 4r fordréjd med i genomsnitt tre till fyra ar."®* Om detta ér fallet har inforandet av
IFRS 3 och dess 6kade beddmningar gett foretagsledningen storre utrymme att hantera
goodwillposten. Hamberg och Beisland skriver i rapporten ”Changed Methods to Account for
Goodwill — Did it really make a difference?” att foretagens nettotillgdngar efter inférandet av
IFRS 3 dr mer beroende av en korrekt beddmning av det verkliga véirdet pd goodwill, som till
stor del 4r beroende av foretagsledningens bedémningar.'®

Foretagsledningen kan ha incitament att avvakta med nedskrivning av goodwill, dels pa grund
av att den inte far dterforas vid en eventuell aterhdmtning samt att de inte gérna vill visa ett
betydligt simre resultat vid &r med redan laga resultat. Detta skulle medfora att resultaten blir
mindre volatila i motsats till vad som befarades vid inférandet av IFRS 3. Foretag vilka
tillimpar utjimning av resultaten uppskattas vanligtvis av investerare da de upplever en
minskad volatilitet och ddrmed minskad risk.

Forutom det faktum att foretagsledningen kan vélja att avvakta med nedskrivningar kan de
dven vara obendgna att skriva ned goodwill 6verhuvudtaget. Hamberg, Paananen och Novak
visar att det finns en svag indikation pa att beslutsfattare som varit involverade vid forvérv i
anslutning till IFRS 3 dr motvilliga att skriva ned goodwill."® Inforandet av IFRS 3 kan alltsa
ha inneburit att foretag forsoker att undkomma nedskrivningar av goodwill. Detta skulle leda
till 6kad méngd goodwill i foretagen vilket flera underskningar visat pa.'®” Forskning tyder
pd att informationen i de finansiella rapporterna har forsdmrats efter IFRS 3 infordes. Det
beror pa att nedskrivningarna tidigare gjordes utdver avskrivningarna vilket darfor gav en
tydligare indikation om foretagets stillning.'®® D4 foretag viljer att inte skriva ned goodwill,
daven om de kanske borde, blir det idag svart for anvdndarna att tolka hur foretaget star sig.
Forsdmrad information leder till simre anvindbarhet for anvéindarna av de finansiella
rapporterna.

Okat utrymme for bedémningar hos foretagsledningen kan ha fatt till f61jd att nedskrivning av
goodwill sker med viss fordrojning. Konsekvensen blir simre tillforlitlighet 1 de finansiella
rapporterna. Detta beror pd att kostnaderna tas upp 1 ett senare skede én da de uppkommit,
vilket star 1 motsats till forsiktighetsprincipen. Férsdmringen av tillforlitligheten paverkar
anviandarna negativt.

5.2 Nedskrivning beroende pa foretagsstorlek

For att undersoka om fOretag agerar olika, gillande nedskrivning av goodwill beroende pa
foretagsstorlek, testades hypotesen att det foreligger skillnad gillande nedskrivning av
goodwill beroende pé foretagsstorlek. Antagandet bygger pa att forfattarna formodar att sma
foretag skriver ned goodwill 1 storre utstrackning én stora foretag. Detta kan tyckas vara
ologiskt dd@ Hamberg, Paananen, Novak visar att stora foretag har en storre andel goodwill av

'8 Hayn & Hughes. Leading Indicators of Goodwill Impairment, 2006

'85 Hamberg, Beisland, Changed Methods to Account for Goodwill — Did it really make a difference?, 2009
'8 Hamberg, Paananen och Novak, The adoption of IFRS 3: The effects of managerial discretion and stock
market reactions

'8 Hamberg, Paananen och Novak, The adoption of IFRS 3: The effects of managerial discretion and stock
market reactions, '*” Hamberg, Beisland. Changed Methods to Account for Goodwill-Did it really make a
difference? 2009

'88 Hamberg, Beisland. Changed Methods to Account for Goodwill-Did it really make a difference? 2009
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totala tillgangar."™ Ett logiskt resonemang kan tyckas vara att foretag med en storre andel
goodwill av totala tillgangar har en hogre risk for nedskrivningar. Hamberg et als studie visar
dock dven att stora foretag vid inférandet av IFRS 3 var mindre villiga att skriva ned
goodwillposten.'”

Uppsatsens andra hypotes att det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill
beroende pé foretagsstorlek gav skilda resultat for de olika dren. For &r 2007 kunde
nollhypotesen att ingen skillnad foreligger gillande nedskrivning av goodwill beroende pa
foretagsstorlek forkastas. Detta innebar att det for 2007 finns en signifikant skillnad mellan
hur foretag av olika storlek skriver ned goodwillposten. Undersokningen visade ocksd att de
storsta foretagen fick hogst genomsnittligt rangtal och de minsta foretagen ldgst. Detta innebéar
att stora foretag skriver ned mer goodwill &n sma, vilket stir i motsats till Hamberg et als
resultat. En orsak till detta resultat kan vara att under 2007 genomfoérde endast sju foretag
nedskrivning av goodwill vilket ger en stor grupp med vérdet noll rérande nedskrivning av
goodwill och ddrmed forsdmras undersdkningens tillforlitlighet. Fér 2008 kunde
nollhypotesen inte forkastas och detta innebér att det inte finns ndgon signifikant skillnad 1
nedskrivning av goodwill beroende pé foretagsstorlek. Under 2008 genomforde tolv foretag i
undersokningen nedskrivning vilket forbéttrar tillforlitligheten.

Undersokningen kan inte faststélla om det foreligger skillnad géllande nedskrivning av
goodwill beroende pé foretagsstorlek beroende pa att de olika aren gav skiftande resultat.
Syftet med hypotesen var frimst att undersdka om skillnad foreligger for att darefter diskutera
jamforbarheten. I och med inférandet av IFRS 3 har, enligt Jan Martons artikel Nedskrivning
av goodwill — Hur jadmforbart dr det?, foretagens frihetsgrader 6kat géllande goodwill vid
inforandet av IFRS 3."' Foretagsledningen har, jimfort med tidigare d4 avskrivning
tillimpades, fatt ett 6kat utrymme for bedomningar gillande nedskrivning. Tidigare hanterade
alla foretag goodwillposten pa samma sdtt med undantag for avskrivningstiden vilket torde
leda till hog jaimforbarhet mellan foretagen. Nu beror beslutet pa om nedskrivning skall ske,
nir den skall ske, samt hur stor den skall vara i stor utstrickning pa foretagsledningens
beddmningar. Detta kan forsdmra jimforbarheten mellan foretag. Da vi i undersdkningen inte
kan faststélla ndgon skillnad géllande nedskrivning beroende pé foretagsstorlek kan inte heller
ndgon forindring angdende jimfdrbarhet sikerstillas. Aven om undersdkningen for 2007
pavisat en signifikant skillnad mellan foretagen 4r det problematiskt att dra slutsatser om
jamforbarheten. Ett litet foretag kan genomfora nedskrivningar annorlunda jamfort med stora,
antingen pd grund av att de hanterar beddmningar annorlunda eller beroende pé att ett litet
foretag borde hantera nedskrivningar annorlunda jamfort med ett stort foretag.

5.3 Nedskrivning beroende pa andelen goodwill av immateriella tillgingar

For att undersoka om skillnad foreligger gillande nedskrivning av goodwill mellan
industriforetagen utfordes ytterligare ett test, utover det tidigare gillande foretagsstorlek.
Denna ging undersoktes om nedskrivning av goodwill skiljer sig at mellan foretag dér

'8 Hamberg, Paananen, Novak. The adoption of IFRS 3:The effects of managerial discretion and stock market

reactions

1% Hamberg, Paananen, Novak. The adoption of IFRS 3:The effects of managerial discretion and stock market
reactions

! Marton, Jan. Nedskrivning av goodwill — Hur jaimfSrbart dr det? Balans Nr 5 2009
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andelen goodwill av immateriella tillgdngar utgor olika stora andelar. Innan testet stilldes
Hypotes 3 upp som anger att det foreligger skillnad géllande nedskrivning av goodwill
beroende pé andelen goodwill av immateriella tillgingar. Hypotesen utformades efter
Hambergs, Pannanen och Novaks studie vilken visade svaga indikationer pa att foretag med
stor andel goodwill genomforde mindre nedskrivningar vid inforandet av IFRS 3.'%

Undersokningen resulterade i att nollhypotesen inte kunde forkastas for vare sig 2007 eller
2008. Betydelsen av testet &r att det inte foreligger nagon signifikant skillnad i hur foretag
med olika stor andel goodwill av immateriella tillgdngar utfor nedskrivningar. I och med att vi
inte kan forkasta nollhypotesen och att resultatet i denna studie gar emot tidigare forskning av
Hamberg, Paananen och Novak dras inga generella slutsatser.

Undersokningen av hypotes 3 ger heller inga direkta indikationer pd hur jimforbarheten
paverkas. Hur resultatet av hypotes tre piverkar jimforbarheten foljer samma resonemang
som presenteras i stycke 5.2. Nedskrivning beroende pd foretagsstorlek. P4 samma sitt som
vid foretagsstorlek kan andra skillnader, d4n den undersokta, foreligga mellan foretagen vilket
forsvarar forfarandet att dra generella slutsatser.

5.4 Nedskrivning beroende pa P/B-tal

Marknadens vérdering av foretagen har fordndrats kraftigt under den undersokta perioden. En
indikation pé detta dr foretagens P/B-tal vilka visar forhallandet mellan pris per aktie och eget
kapital per aktie. Vid utgangen av 2007 var det genomsnittliga P/B-talet for de noterade
industriforetagen 3,1 och endast fyra foretag var virderade till ett P/B-tal under ett. Vid
utgdngen av 2008 forsdmrades det genomsnittliga P/B-talet till 1,4 och antalet foretag med ett
P/B-tal under ett 6kade markant till 17 stycken. I IASB:s standard IAS 36 éterfinns riktlinjer
dér det anges att foretag bor ta hénsyn till interna och externa parametrar for att undersdka om
det forekommer indikation till nedskrivning.'”> En av de externa parametrarna r dé eget
kapital overstiger borsvardet, vilket dr detsamma som att P/B-talet understiger ett. Da ett
foretags P/B-tal understiger ett finns alltsd enligt IASB en indikation pa att ett
nedskrivningsbehov kan foreligga.

Vid undersokning om nedskrivning av goodwill skiljer sig it beroende pd P/B-talet kunde
nollhypotesen inte forkastas varken f6r 2007 eller 2008. Det genomsnittliga rangtalet for
foretag med ett P/B-tal under ett 6kade fran 24,50 for ar 2007 till 31,59 for ar 2008. Detta
innebdr att nedskrivningarna har dkat bland foretag med ett P/B-tal under ett jimfort med
foretag med ett P/B-tal 6ver ett mellan de undersokta aren. Skillnaden dr for liten for att
sdkerstilla en signifikant skillnad och ddrmed kan nollhypotesen inte forkastas. Det foreligger
saledes ingen signifikant skillnad gillande nedskrivning av goodwill beroende pé P/B-tal.

Undersokningen visar att sannolikheten inte dr hogre att finna en nedskrivning bland foretag
med ett P/B-tal under ett dn bland foretag med ett P/B-tal 6ver ett. Resultatet &r ndgot
forvanande da det inte gér i linje med IASB:s riktlinjer. I riktlinjerna anges att om foretagets

192 Hamberg, Paananen och Novak, The adoption of IFRS 3: The effects of managerial discretion and stock

market reactions
193 1AS 36 punkt 12
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redovisade eget kapital dverstiger borsvérdet finns indikationer pé att ett nedskrivningsbehov
kan foreligga. Detta borde innebéra att IASB ser en 6kad sannolikhet for nedskrivningsbehov
hos foretag med ett P/B-tal under ett. I och med detta uppstér nya fragor med anledning av
resultatet nér endast 7 av 18 foretag med ett P/B-tal under ett utfort nedskrivning. Detta kan
bero pé flera olika orsaker. Den forsta kan vara att marknaden undervérderat foretagen och att
da nedskrivningsprovning sker inom foretaget finns inga indikationer pd att det redovisade
vérdet dverstiger nyttjandevirdet.

Ytterligare en forklaring kan vara att det foreligger nedskrivningsbehov men att dessa dnnu
inte genomforts vid tidpunkten for studien. Denna forklaring stods av Hayn och Hughes
studie dér slutsatsen ir att nedskrivningar av goodwill har en fordréjning pa tre till fyra ar.'
En annan mojlig forklaring kan vara den 6kade bestimmanderitten ledningen erhéllit genom
inforandet av IFRS 3. Om de 6kade bedomningarna sker objektivt borde anvéndbarheten 6ka
da foretagsledningen har den mest aktuella informationen. Denna 6kade handlingsfrihet kan
déremot ocksé leda till att ledningen tar beslut som gynnar dem sjdlva, vilket kan paverka
tillforlitligheten negativt. Detta har tidigare diskuterats under stycke 5./ Nedskrivning — En
Jjimforelse mellan 2007 och 2008 och styrks av Hamberg och Beislands studie.'®

94

194

Hayun, Hughes. Leading indicators of goodwill impairment
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Hamberg, Beisland. Changed Methods to Account for Goodwill-Did it really make a difference? 2009
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6. Slutsats

Genom att besvara uppsatsens overgripande frageformulering och kompletterande fragor
uppfylls uppsatsens syfte. Nedan foljer ddrfor en diskussion om undersékningens resultat
gdllande uppsatsens respektive fraga.

Uppsatsens syfte har varit att undersoka om inforandet av IFRS 3 har 6kat nedskrivningarna
av goodwill inom industribranschen i samband med en konjunkturnedgang. Vidare har
undersokts om det foreligger skillnader mellan foretag inom industribranschen géillande
nedskrivning av goodwill beroende pa foretagsstorlek, andelen goodwill av immateriella
tillgdngar och foretagens P/B-tal.

Genom att besvara tidigare angiven problemformulering och kompletterande frdgor kommer
uppsatsens syfte att uppfyllas. Med hjélp av nedanstaende fragor besvaras den forsta delen av
uppsatsens syfte.

Har inforandet av IFRS 3 bidragit till att nedskrivningar av goodwill 6kar under en
konjunkturnedgang i industribranschen?

* Skiljer sig nedskrivning av goodwill at inom industribranschen mellan dren 2007 och

2008?

Fler foretag har under 2008 én under 2007 skrivit ned goodwillposten. Aven genomsnittlig
nedskrivning som andel av total goodwill har varit hogre under 2008 &n under 2007. Trots
detta visar uppsatsens undersokning att det inte dr ndgon signifikant skillnad rérande
nedskrivning av goodwill for de noterade industriféretagen pa Stockholmsborsens Large, Mid
och Small Cap lista mellan &ren 2007 och 2008. Detta beror pd att skillnaden mellan aren inte
varit tillrickligt stor for att leda till statistisk signifikant skillnad. Nedskrivningarna av
goodwill har enligt denna studie inte 6kat inom industribranschen under en
konjunkturnedgéng efter inforandet av IFRS 3. Undersokningens resultat star dérfor i motsats
till vad forfattarna i1 forvdg har formodat och ddrmed formulerat sin hypotes utefter.

Manga industriforetag har under 2008, i samband med konjunkturnedgéngen, bedomt att
goodwillvirdena inte ska skrivas ned. Detta kan bero pa ett flertal orsaker. En anledning kan
vara att trots en konjunkturnedgéng foreligger inget nedskrivningsbehov av goodwill. Aven
om det verkliga virdet for goodwill skulle ha forsdmrats kan det fortfarande Gverstiga det
redovisade vérdet.

En annan orsak till varfér nedskrivningar av goodwill inte har genomforts kan vara att det
foreligger ett nedskrivningsbehov, men att nedskrivningar dnnu inte har skett. Detta kan bero
pa att undersokningen har genomforts 1 ett relativt tidigt skede av konjunkturnedgéngen.
Uppsatsen kan faststilla att nedskrivningar av goodwill inte okar i direkt anslutning till en
konjunkturnedgéng efter inforandet av IFRS 3. Orsaken kan vara att det foreligger fordrojning
géllande nedskrivning av goodwill.
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Beroende péa hur foretagen hanterar goodwillposten péverkas anvandarna av redovisningen.
De kvalitativa egenskaperna i IASB:s forestdllningsram gor att informationen i de finansiella
rapporterna blir anvindbar for anvindarna av redovisningen. Inforandet av IFRS 3 har {or
foretagsledningen lett till 6kade mdjligheter till bedomningar gidllande nedskrivning av
goodwill och dess virde. Okade bedémningar kan tyckas leda till hogre relevans da
foretagsledningen har tillgéng till aktuell information vilket bor forbéttra anvandbarheten av
redovisningen. Det kan dock vara sa att foretagsledningen tar beslut som tillgodoser deras
egna behov. Foretagsledningen kan ha incitament att inte skriva ned goodwill, dels d& den inte
far aterforas vid en eventuell konjunkturuppgéing eller dels pa grund av att de inte vill visa
annu sdmre resultat vid ar med redan laga resultat. Detta far till f61jd att foretagens resultat
blir mindre volatila jamfort med om nedskrivningen skett direkt. Investerare likstiller
vanligtvis mindre volatilitet med lagre risk. I de fall d& nedskrivningar av goodwill ar
fordrojda tas kostnaden for goodwill i ett senare skede 1 redovisningen jaimfort med den
ekonomiska hindelsen, vilket forsamrar tillforlitligheten for anvdndarna. Inforandet av IFRS
3 kan dérmed ha lett till en mindre tillforlitlig redovisning.

Uppsatsens syfte bestod ocksa 1 att besvara om det foreligger skillnader mellan foretag inom
industribranschen géllande nedskrivning av goodwill beroende pa olika faktorer. Med hjilp av
nedanstdende fragor kan detta besvaras.

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
foretagens storlek?

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
andelen goodwill av immateriella tillgangar?

* Foreligger det ndgra skillnader gdllande nedskrivning av goodwill beroende pad
foretagens P/B-tal?

Vid undersokning om foretagens storlek har pdverkat om nedskrivning av goodwill har skett
kunde en signifikant skillnad konstateras for &r 2007 men inte for 2008. Resultatet f6r 2007
visade att stora foretag skriver ned goodwill i stdrre utstriickning &n sma foretag. Aven om en
signifikant skillnad kunde faststéllas for 2007 skall ej allt for stor vikt ldggas vid resultatet.
Detta beror pa att det sammantaget var fa foretag som valde att skriva ned goodwillposten
under aret. Detta gor att ett stort antal observationer far virdet noll, vilket forsdmrar
tillforlitligheten i testet. Undersdkningen kan pa grund av skilda resultat mellan de olika &ren
inte faststilla att det foreligger skillnad gillande nedskrivning av goodwill beroende pé
foretagens storlek .

Nér det géller fragan om foretagens nedskrivning av goodwill skiljer sig at beroende pa
andelen goodwill av de immateriella tillgdingarna gav undersdkningen ett entydigt svar. Det
finns ingen signifikant skillnad varken f6r 2007 eller 2008 beroende pa hur stor andel
goodwill utgdr av de immateriella tillgangarna.

Fragestillningarna géllande foretagens storlek och andelen goodwill av immateriella
tillgdngar formulerades for att undersoka om det finns nagon skillnad mellan industrifoéretag
géllande nedskrivning av goodwill. Med resultatet som utgangspunkt kan den kvalitativa
egenskapen jimforbarhet diskuteras. D4 undersdkningen inte visar pé tydliga skillnader kan
inga generella slutsatser dras om hur jimforbarheten mellan foretag och over tid har
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paverkats. Aven da det under 2007 foreligger skillnad mellan foretagen ir det svért att
bestdmma hur jimforbarheten har paverkats. Forst maste ett antagande goras om foretagen
borde agera likadant eller olika beroende péa den undersdkta variabeln. Hur jamforbarheten
har péverkats efter inforandet av IFRS 3 och vid en konjunkturnedgang kan dérfor inte
faststillas 1 denna studie.

Den sista frigestéllningen giller om nedskrivning av goodwill beror pa foretagens P/B-tal.
Undersokningen visar att det inte foreligger nadgon signifikant skillnad gillande nedskrivning
av goodwill beroende pa om foretagen har ett P/B-tal over eller under ett for varken ar 2007
eller 2008. Detta betyder att det inte dr storre sannolikhet att ett foretag med ett P/B- tal under
ett genomfor nedskrivning av goodwill jamfort med foretag med ett P/B-tal over ett.
Resultatet gar inte 1 linje med IASB:s riktlinjer dir det anges att om det egna kapitalet
Overstiger borsvirdet finns det en indikation pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. Dé sju
av arton foretag med ett P/B-tal under ett har genomfort nedskrivningar under 2008 vécks
frdgan hos forfattarna om dnnu fler féretag borde ha skrivit ned goodwillposten. En anledning
till varfor nedskrivning inte har skett kan vara att marknaden undervirderat féretagen och att
da nedskrivningsprovning sker foreligger inga indikationer pé att det redovisade vérdet
Overstiger atervinningsvardet.

En annan forklaring kan vara att nedskrivningsbehov foreligger men att nedskrivningarna ar
fordrojda, vilket har diskuterats tidigare. Ytterligare en mojlig forklaring kan vara den 6kade
bestimmanderitten ledningen erhéllit genom inforandet av IFRS 3. Ledningen kan utnyttja
den 6kade handlingsfriheten for att fatta beslut som gynnar dem sjélva. Konsekvensen kan bli
att foretagsledningen &r motvillig till att genomf6ra nedskrivningar av goodwill. Om detta ér
fallet kan tillforlitligheten rorande goodwillpostens vérde ha forsdmrats.

Avslutningsvis vill forfattarna fortydliga att resultatet av denna studie skall tolkas med
forsiktigt da den utfordes 1 ett tidigt skede av en konjunkturnedgéng. Studien visar att
inforandet av IFRS 3 inte har lett till kade nedskrivningar av goodwill inom
industribranschen vid konjunkturnedgangen under 2008. Detta kan bero pa den nya
regleringens 6kade mojligheter till bedomningar for foretagsledningen géllande
goodwillposten. Anvédndare bor vid virdering av goodwillposten ha detta 1 dtanke.

6.1 Forslag till fortsatt forskning

Denna studie utfordes 1 ett tidigt skede av en konjunkturnedgéng. Tidigare forskning tyder pa
att nedskrivningar sker med i genomsnitt 3-4 ars fordrojning. Det vore dirfor intressant att
genomfora samma undersdkning om nagra ar for att dd se om det foreligger en signifikant
skillnad géllande nedskrivningar av goodwill mellan hog- och ldgkonjunktur. Vidare skulle en
undersdkning om det finns en fordrojning gillande nedskrivning av goodwill vara av intresse
och dven faststdllande av hur lang tid efter en konjunkturnedgang nedskrivningarna
genomfors. En anledning till att denna uppsats inte fann nagon signifikant skillnad mellan
2007 och 2008 géllande nedskrivning av goodwill kan bero pé att goodwillposten tidigare
varit Overvirderad. Fortsatt forskning som undersoker huruvida goodwillposten &r eller har
varit Overvirderad dr darfor av intresse. Bedomningar ligger idag till grund fér om
nedskrivningar sker eller inte. Dessa grundar sig pa olika antaganden. Ytterligare ett forslag
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pa fortsatt forskning ar att underséka om dessa antaganden har fordndrats dver tiden,
eventuellt i syfte att undvika nedskrivningar.
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Bilaga 2

Figur 3 Efterfragan
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Bilaga 3

Figur 5 Aktivitetsindex som miiter aktiviteten i ekonomin
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Figur 6 Bidrag frin indikatorerna, drstakt

4
2 i
0 - T L | T T T - T
OMS SYS I IMP Al
%
2
-4 4
-6
Kalla: SCB Data for december 2008

Ar

53



Handelshégskolan 8. Bilagor
&) VID GOTEBORGS UNIVERSITET
Bilaga 4
Figur 7 Industrins investeringar
Miljarder kronor Procentuell fordandring
XX -4

® - \m
= - :L-D-UHHI_L 9
b

= m:ﬁmﬂﬁll

Kallor: SCB och Konjunkturinsitutet
Konjunkturldget mars 2009



8. Bilagor

Handelshégskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

1 -
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Figur 9

Nettotal d.v.s. skillnaden i andel mellan f6retag som uppgett bra respektive déligt pa fragan:
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Bilaga 6

Figur 10

Nettotal d.v.s. skillnaden i1 andel mellan foretag som uppgett bra respektive daligt pd frdgan:
Hur bedomer du att foretagets konjunkturldge dr i nuldget?
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Figur 11

Nettotal d.v.s. skillnaden i1 andel mellan foretag som uppgett bra respektive daligt pd frdgan:
Hur bedémer du att foretagets konjunkturldge dr i nuldget?
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Bilaga 7- Undersokta foretag

Nedan foljer data gillande foretagsstorlek, nedskrivning av goodwill 1 procent av total
goodwill, goodwill som andel av immateriella tillgingar och P/B-tal for de foretag som ingick

1 urvalet.
Data for 2007

Foretag

AB Fagerhult
AB Volvo
ACAP Invest
Alfa Laval AB
ASSA ABLOY AB
Atlas Copco AB
BE Group AB
Beijer Alma AB
Bong Ljungdahl
AB
BTS Group AB
Cardo AB
Cision AB
Consilium AB
Duroc AB
G&L Beijer AB
Gunnebo AB
Haldex Ab
Hexagon AB
HL Display AB
Indutrade AB
Intellecta AB
Intrum Justitia
ITAB Shop
Concept AB
Lindab
International AB
Malmbergs
Elektriska AB
Midway holding
AB
Munters AB
NCC
Nederman
Holding Ab
Nibe industrier AB
Niscayah group
AB
Novacast
Technologies

Foretagsstorlek Nedskrivning av Andel goodwill av

Mid Cap
Large Cap
Small cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap

Mid Cap

Mid Cap
Small cap

Small cap
Mid Cap
Mid Cap

Small cap

Small cap
Mid Cap
Mid Cap
Mid Cap

Large Cap

Small cap
Mid Cap

Small cap
Mid Cap
Mid Cap

Large Cap
Small cap
Mid Cap
Mid Cap
Large Cap

Small cap

Large Cap
Mid Cap

Small cap

goodwill i
procent av total

goodwill

[cNeoloNolNoNoelolNolNol

[eNeoloNeololNolNolNolNolNolNololNolo)

o

0,0013
0,0517

o

immateriella
tillgdngar

0,8013
0,5470
0,9534
0,7776
0,9232
0,6774
0,9918
0,9980
0,9909

0,8145
0,8737
0,9322
0,2575
0,9640
0,9503
0,8950
0,5977
0,6730
0,6485
0,5094
0,9248
0,9027
1,0000

0,9763
0,8163
0,9648

0,8785
0,9477
0,9387

0,9439
0,8852

0,5230

P/B-tal

3,3113
2,7897
1,7334
5,1157
3,0302
8,1050
3,4015
2,2434
0,9716

3,8168
2,0365
0,9858
1,9001
0,7656
2,9956
2,5901
1,3525
3,5790
3,1762
4,1463
1,7868
4,9364
4,6782

3,9036
2,7291
1,9712

4,7889
2,0823
2,1394

4,7333
3,3673

4,7388
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OEM International

AB
Opcon AB
Peab AB
Poolia AB
Proffice AB
Rederi AB
Transatlantic
Rejlerkoncernen
AB
Saab AB
Sandvik Ab
SAS AB
Scania AB
Seco Tools AB
Securitas AB
Skanska AB
SKF AB
Studsvik AB
Sweco AB
Svedbergs AB
Trelleborg AB
Tricorona AB
VBG Group AB
Xano AB
AF AB

Small cap

Small cap
Large Cap
Small cap
Small cap
Large Cap

Small cap

Large Cap
Large Cap

Mid Cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap
Small cap

Mid Cap
Small cap
Large Cap
Small cap

Mid Cap
Small cap

Mid Cap

o OO OoOoOo o

O oOoOoOo

0,0247
0,0017
0,0028
0,0003

0,0056

o

O oo

0,4475

0,6868
0,7412
0,8289
0,9956
0,1737

0,8013

0,4287
0,7819
0,8409
0,4863
0,6181
0,9428
0,8747
0,7022
0,8454
0,9422
0,5216
0,9294
1,0000
0,0733
0,9531
0,9809

1,8750

4,4636
3,2293
2,2013
2,3496
1,0065

3,1070

1,2841
4,4253
0,7962
4,9653
6,7262
3,7276
2,4905
2,7165
2,2277
5,9107
4,3278
1,2180
4,9612
3,1995
2,1097
2,1491
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Foretag Foretagsstorlek Nedskrivning av Andel goodwill av P/B-tal
goodwill i immateriella
procent av total tillgdngar
goodwill
AB Fagerhult Mid Cap 0 0,8126 2,2023
AB Volvo Large Cap 0 0,4230 1,0811
ACAP Invest Small Cap 0 0,9913 0,6820
Alfa Laval AB Large Cap 0 0,7401 2,7622
ASSA ABLOY AB Large Cap 0 0,9121 1,7191
Atlas Copco AB Large Cap 0 0,6503 3,4532
BE Group AB Mid Cap 0 0,9311 0,8889
Beijer Alma AB Mid Cap 0 0,9986 1,5527
Bong Ljungdahl Small Cap 0 0,9937 0,2597
AB
BTS Group AB Small Cap 0 0,8493 1,6257
Cardo AB Mid Cap 0 0,8740 1,1292
Cision AB Mid Cap 0,1179 0,9279 0,1545
Consilium AB Small Cap 0 0,1780 1,4378
Duroc AB Small Cap 0 0,8987 0,4311
G&L Beijer AB Mid Cap 0 0,9452 2,3338
Gunnebo AB Mid Cap 0 0,9117 0,6193
Haldex Ab Mid Cap 0 0,5491 0,3241
Hexagon AB Large Cap 0 0,6251 0,8335
HL Display AB Small Cap 0 0,7777 1,3133
Indutrade AB Mid Cap 0 0,4893 1,6594
Intellecta AB Small Cap 0 0,7503 1,2952
Intrum Justitia Mid Cap 0,0310 0,8318 2,6084
ITAB Shop Mid Cap 0 0,2109 1,8532
Concept AB
Lindab Large Cap 0 0,9757 1,1409
International AB
Malmbergs Small Cap 0 0,8344 1,0175
Elektriska AB
Midway holding Small Cap 0 0,9701 0,8690
AB
Munters AB Mid Cap 0 0,8724 2,2412
NCC Large Cap 0,0177 0,0497 0,7817
Nederman Small Cap 0 0,9323 1,1292
Holding Ab
Nibe industrier Large Cap 0 0,9133 2,2079
AB
Niscayah group Mid Cap 0,1791 0,7478 1,2536
AB
Novacast Small Cap 0 0,4277 1,0764
Technologies
OEM Small Cap 0 0,3932 1,3719
International AB
Opcon AB Small Cap 0 0,6409 1,1915
Peab AB Large Cap 0,0182 0,8457 0,9728
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Poolia AB
Proffice AB
Rederi AB
Transatlantic
Rejlerkoncernen
AB

Saab AB
Sandvik Ab
SAS AB
Scania AB
Seco Tools AB
Securitas AB
Skanska AB
SKF AB
Studsvik AB
Sweco AB
Swedbergs AB
Trelleborg AB
Tricorona AB
VBG Group AB
Xano AB

AF AB

Small Cap
Small Cap
Large Cap

Small Cap

Large Cap
Large Cap

Mid Cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap
Large Cap
Small Cap

Mid Cap
Small Cap
Large Cap
Small Cap

Mid Cap
Small Cap

Mid Cap

0,0674

0,0291

0,0132
0,0098

0,0127
0,0164

0,0048

o

O O o

0,7692
0,9978
0,1600

0,8031

0,4544
0,7882
0,8207
0,5631
0,7341
0,6985
0,8467
0,6730
0,8656
0,9185
0,5714
0,9216
0,9856
0,7913
0,9516
0,9795

1,3747
1,0747
0,6357

2,2370

0,8365
1,5824
0,7181
2,8353
2,3504
2,7570
1,6854
1,7077
0,7401
2,2141
2,1993
0,4254
2,0180
2,0629
0,5100
1,1930
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