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Forord

Vi vill harmed ta tillfallet i akt att tacka vara trevliga och tillmatesgaende respondenter, som
trots den knappa tidsperioden ha stéllt upp med att dela med sig av bade sin tid och kunskap.
Vi vill ocksa rikta ett tack till vara handledare, Jan Marton och Pernilla Lundqvist, for det stod
vi har fatt under arbetets gang. Slutligen vill vi dven tacka vara opponenter for deras
vardefulla synpunkter pa var studie.

Goteborg den 7 januari 2010

Meryem Celik Kristofer Hakansson
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IAS 39 har varit en av de mest uppmarksammade standarderna och
en anledning till detta ar dess komplexitet. Ersattningen av 1AS 39
har paborjats och skall publiceras i tre faser under 2009 och 2010.
Om standarden antas av EU skall alla bdrsnoterade foretag inom
EU tillampa den nya standarden som bendmns IFRS 9 senast 2013.

Syftet med denna studie &r att beskriva och analysera komplexiteten
i IAS 39 samt uppfattningen om IFRS 9 — Klassificering och
vardering ur ett foretagsperspektiv. Vidare vill vi undersoka om
IFRS innebér en forenkling for foretag pa forstaelseniva.

Fokus ligger pa tre borsnoterade svenska foretag som innehar
finansiella instrument och tre redovisningsspecialister fran ledande
revisionsbyraer i Sverige. Vi kommer att avgransa var studie till fas
1 om Klassificering och véardering, da enbart utkast om de tva
forsta faserna i den nya standarden IFRS 9 &nnu har publicerats av
IASB.

Denna studie har utrattats genom en kvalitativ studie med
intervjuer. Val av respondenter har baserats pa att foretaget
innehar finansiella instrument samt fordjupad kunskap om de
internationella  redovisningsstandarderna och  férandringarna
inom omradet for finansiella instrument.

Studien visar att de undersokta foretagen har en positiv instéllning
till den forsta fasen i den nya standarden IFRS 9 och tror att den
kommer att underlatta for dem att forsta redovisningsreglerna béttre
an reglerna i IAS 39. Aven Redovisningsspecialisterna ansag att
IFRS 9 &r enklare att forsta och tror att den kommer att innebara en
forenkling eftersom den inkluderar farre klassificeringskategorier.

IAS 39, IFRS 9, finansiella instrument, Kklassificering och
vardering,
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IAS 39 has been a standard that has got lots of attention and created
many headlines. A reason for that is its complexity. The standard
will be replaced by a new, less complex one, called IFRS 9 by three
phases during 2009 and 2010. All companies within the European
Union listed on the stock exchange must implement IFRS 9 by
2013, if the standard is accepted by the European Union.

To describe several companies view on the difficulties with 1AS 39
and their picture of IFRS 9 — Classification and measurement.
Further we want to examine whether IFRS 9 makes it easier for
companies to understand the act and thus implement the new
standard it in a correct way.

The focus of the thesis lies on three large Swedish companies,
which have financial instruments and three accounting specialists
from the largest audit bureaus in Sweden. We will limit our study to
stage 1 — Classification and measurement.

We have chosen to make a qualitative study in which we interview
people from different companies. The companies that we decided to
look at had to have financial instruments. The choice of the
respondents was made carefully in order to talk with the right
persons within each company.

The study shows, that the companies have a positive view on the
new reporting standard, IFRS 9, because it is easier to understand
and interpret it than IAS 39. Furthermore, accounting specialists
seem to argue on that view and point out the fact that companies
will find IFRS 9 less complex than its forerunner, especially
because it reduces the number of classification categories.

IAS 39, IFRS 9, financial instruments, classification and
measurement
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IFRS 9 — En Mindre Komplex Standard?

1. INLEDNING

forklara 1AS 39, bakgrunden till de nya publikationerna IFRS 9, samt vilka féretags
typer som berors av dessa. Vidare kommer vi att presentera studiens fragestallningar
for att redogora for uppsatsens syfte och slutligen avsluta med en dispositionsmodell.

D etta kapitel syftar till att ge en introduktion av studiens valda dmne. Vi kommer att

1.1 BAKGRUND

Pa grund av handelserna pa varldens finansmarknader under hosten 2008 har redovisning och
vardering av finansiella instrument &nnu en gang hamnat i fokus (Torgander, 2009). I
finanskrisens spar har International Accounting Standards Board beslutat om — och EU-
kommissionen antagit — tillagg till IAS 39 Finansiella Instrument: Redovisning och vardering,
som ber0r vérdering till verkligt véarde (Balans, nr 11, 2008).

Finansiella instrument &r ett viktigt omrade och en forklaring till detta ar de stora varden som
ar placerade i finansiella tillgangar. Samtidigt ar omradet problematiskt, framforallt beroende
pa utvecklingen av kapitalmarknaderna. Den finansiella ingenjorskonsten har bidragit till att
skapa nya finansiella instrument med komplexa egenskaper. Det sker en standig utveckling av
avtal och anvandningssatt och endast fantasin satter granser. Kunskaper och synsatt blir darfor
snabbt foraldrade. Detta skapar utmaningar for alla former av reglering som berdr finansiella
transaktioner. Ett satt att forsoka fa grepp om den finansiella verkligheten blev, att bade
nationellt och internationellt, arbeta med att ta fram nya regler for redovisning av finansiella
instrument. Dé&rfor borjade de normsattande organen infora internationella standarder for
redovisningen (Norberg, 2009).

EU:s syfte med inférandet av International Financial Reporting Standards var att
harmonisera redovisning mellan EU-landerna som under manga ar utvecklats och reglerats pa
nationell niva, vilket har inneburit stora skillnader i redovisningens utformning. Under manga
ar var detta inget problem men nar ekonomiska utbyten okade mellan granserna sa 6kade
ocksa behovet av att kunna jamfora foretag i olika lander. Detta problem mérktes framforallt
bland investerare pa utlandska marknader (Marton, 2008).

Idag tillampas IFRS av runt 125 lander och fler ar pa gang att ansluta sig. Sedan 2005 &r det
obligatoriskt for noterade bolag i EU att redovisa enligt IFRS och i Sverige har debatten gatt
het huruvida IFRS &r bra eller daligt for naringslivet. Kritiken har till stor del handlat om
effekterna av att alla tillgangar skall marknadsvarderas, vilket kan innebéra stora svangningar
exempelvis nar konjunkturen viker (Halling, 2009). Till skillnad fran de lander som idag
tillampar och de som tanker tillampa IFRS har USA annu inte foljt trenden. Dock inledde den
stora amerikanska normsattaren FASB under 2002 ett samarbete med IASB i syfte att i
framtiden kunna publicera gemensamma standarder (Marton, 2008).

FASB var den forsta normsattare som utformade riktlinjer for hur foretag skall redovisa
finansiella instrument, vilket skedde i slutet av 1980-talet. Den frdga som sedan dess varit
mest omdiskuterad ar till vilket vérde det finansiella instrumentet skall tas upp i
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balansrakningen. Grundtanken fran FASB var att instrumentet skulle tas upp till verkligt
vérde i balansrdkningen och att vérdeforandringar skulle redovisas via resultatrakningen.
Redovisning till verkligt varde var en ny foreteelse inom amerikansk redovisning varfor
inférandet var tvunget att ske gradvis. Foretagen var dven tvungna att ge upplysningar kring
verkligt véarde i och med inférandet av de nya riktlinjerna. IASC f6ljde FASB i sparen och gav
1995 ut standarden IAS 32, som reglerar upplysningar kring finansiella instrument, och 1999
gav de ut IAS 39 om regler for vérdering av finansiella instrument (Marton, 2008).

IAS 39 har sedan dess blivit en av de mest uppméarksammade standarderna och under det
senaste aret har den varit vida omdiskuterad, framst pa grund av sin komplexitet (Hesselman,
2009). Under 2008 gick flera finansinstitut, finansministrar och normsattare runt om i varlden
till attack mot IASB. Attacken berodde pa den foresprakade varderingen till verkligt vérde
vilket uppmarksammades nar den pagaende finanskrisen brot ut. Finanskrisen gjorde att
marknaden for vissa finansiella tillgangar pl6tsligt upphorde att existera vilket medforde att
foretag runt om i varlden fick svart att vardera sina finansiella tillgangar till ett palitligt
marknadspris (The Banker, 2009).

G20 gruppen, FSB samt FCAG var nagra av de aktorer som borjade uppmana IASB att
utveckla en ny standard som skulle atgarda dessa problem (Hesselman, 2009). IASB gav,
under 2008, detta arbete hogsta prioritet och fattade beslutet att under 2009 ersatta I1AS 39
med en ny standard, IFRS 9. Erséttningen skall ske genom tre faser som publiceras under tre
olika tillfallen under 2009 och 2010. IASB rédknar med att ha publicerat utkast till alla tre
faserna under forsta kvartalet av 2010. Standarden blir i borjan frivillig att tillampa och
obligatorisk tillampning forvéantas ske forst ar 2013 (Figur 1) (IASB b, 2009). De tre faserna i
IFRS 9 bestar av Klassificering och vardering, Nedskrivning och Sékringsredovisning (IASB
b, 2009).

Den 12 november 2009 publicerade IASB den forsta fasen IFRS 9, Financial Instruments on
the classification and measurement of financial assets. Klassificering och vardering
publiceras forst av de tre faserna eftersom den &r en forutsattning for nya forslag kring faserna
om nedskrivning och sékringsredovisning. Syftet med den forsta fasen ar att oka forstaelsen
hos anvandaren om hur olika finansiella instrument klassificeras och varderas (IASB b, 2009).
Malet med IFRS 9 é&r att forenkla standarden och starka anvandbarheten av finansiella
rapporter samt 6ka harmoniseringen mellan europeisk och amerikansk redovisning (IASB b,
2009). 1ASB vill ocksa forbattra redovisningen av forluster knutna till krediter genom att
beakta forvantade forluster och pa sa satt astadkomma att erkannandet av forluster avspeglas
battre i tiden. Aven den ekonomiska realiteten av kreditgivning skall avspeglas battre genom
att ranteintakter erkdnns som en intdkt anpassad till kreditkostnaden (IASC Foundation,
2009). Enligt Hesselman (2009) ar malséttningen dven att presentera information som &r
anvandbar for anvéndare i deras beddmning av belopp, tidpunkt samt osakerhet av framtida
kassafloden.
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1.3 PROBLEMDISKUSSION

IASB (b, 2009) forklarar att forandringarna i IAS 39 gors i syfte att bland annat férenkla for
utdvaren och anvandaren av redovisningen. Forandringar inom regelverk kan medftra olika
utmaningar for foretag da tillampning av regler kraver kunskap om dem. Anstallda maste bli
inforstadda i hur de nya reglerna skall tillampas och hur de far konsekvenser pa den specifika
organisationen. Dessa atgarder ar tidskravande och innebar kostnader for foretaget. Det
intressanta &r hur utdévarna, som IASB talar om, upplever fordndringarna som sker. Upplever
de att den nya standarden innebdr forenklingar eller upplevs den som problematisk,
komplicerad och inte nédvandig.

Regelandringar kan ocksd paverka den rattvisande bilden av ett foretag och kan skapa
svarigheter for ett foretag att sjalv utvardera sina finansiella rapporter Over tid, da
forutsattning har andrats fran ar till ar. 1 1ASBs forestallningsram namns just jamforbarhet
over tid som en kvalitativ egenskap for redovisningen (Internationell redovisningsstandard
IFRS/IAS, 2009). Om IASBs forenklingen av IAS 39 &ven gar ut éver den egna
forestallningsramen om krav pa jamforelse over tid sa kan det tankas att forandringarna
orsakar problematik bland de utdvande foretagen och dess revisorer som granskar
redovisningen. Det kan da tankas att den nya standarden inte alls upplevs som mindre
komplicerad &ven om IASB publicerat enklare regler for klassificering och vérdering.

Kritiker har dock redan borjat ifragasatta om IFRS 9 verkligen kommer att bli mindre
kontroversiell an sin foregangare, 1AS 39. Dessutom menar flera utGvare att det ar fel av
IASB att publicera tre faser vid olika tillfallen eftersom en utdvare maste se helheten innan
den kan uttala sig om en enskild fas (Gillard & Ram Khatri, 2009). Den 12 november 2009
publicerade 1ASB &nda den forsta delen i IFRS 9 om Klassificering och vérdering av
finansiella tillgangar. Enligt IASB var detta viktigt att fa fardigt snabbt eftersom klassificering
och vardering formar grunden for de andra stegen i standarden. Med tanke pa de problem som
uppstatt under den finansiella krisen med erkannande och vardering av finansiella instrument,
var det ocksa viktigt att fa fardigt detta arbete i syfte att dampa oron bland framst foretag och
aktiedgare (IASB b, 2009).

1.4 SYFTE OCH PROBLEMFORMULERING

Syftet med detta examensarbete harror fran den foregaende diskussionen och &r att beskriva
hur stora, borsnoterade foretag ser pa IFRS 9, de nya publikationerna avseende IAS 39. Vi
avser att undersoka i vilken utstrackning de nya publikationerna innebar en forenkling pa
forstaelseniva for foretagen. Darfor ar vara fragestallningar foljande:

> Vad har foretagen for forvantningar pa IFRS 9 — Klassificering och Vardering?

> Pa vilket satt innebar IFRS 9 — Klassificering och Vardering en forenkling for
foretagen?
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1.5 AVGRANSNING

Var studie kommer att behandla den problematik som féretagen stélls infor i och med de
andringar som IASB gjort géllande klassificering och vardering. Eftersom klassificering och
vardering ar den enda del av IFRS 9 som hittills (november 2009) har publicerats s& kommer
vi inte att behandla faserna gallande nedskrivning och sékringsredovisning i IFRS 9. Studien
kommer att behandla den information kring klassificering och véardering som vi kan ta del av
fran 1ASB idag (november 2009) och fram till januari 2010.

Andringarna av 1AS 39 paverkar samtliga noterade foretag inom EU som maste uppratta en
koncernredovisning efter IFRS. Undersokning har av tidsmdssiga skal begransats till att
fokusera pa ett urval av noterade, stora foretag i Sverige. Val av foretag har baserats pa bland
annat kunskap kring 1AS 39 och IFRS 9 och darfor har vi valt att inte studera nagra mindre
foretag i Sverige da vi tror att de flesta har mindre erfarenhet kring arbete med de aktuella
standarderna. Av samma anledning har vi valt att inte intervjua foretradare fran mindre
revisionsbyraer eftersom dessa specialister i mindre grad arbetar med stora noterade foretag
och har darmed férmodligen mindre erfarenhet av arbete kring IAS 39.

1.6 MALGRUPP

Denna uppsats vander sig framst till stora foretag i Sverige, revisorer samt
redovisningsspecialister som har intresse av den diskussion som vi for angaende IFRS 9 —
Klassificering och vardering. Vi hoppas bidra med information och svar fran fragestallningen
som skall kunna underlatta for dessa grupper att forsta inneborden av de forandringar som
IASB gor och praktisera det pa sin egen organisation.

Pa grund av amnets aktualitet s hoppas vi dven att ekonomistudenter och akademiker skall
finna var uppsats intressant och kunna utveckla den diskussion som vi for i teorin genom nya
studier i framtiden. Dessa studier hoppas vi da kan innefatta de faser kring nedskrivning och
sékringsredovisning som &an inte har publicerats.

For att kunna ta del av den teori och diskussion som vi presenterar i rapporten sa kravs
grundldggande kunskap inom redovisning och revision samt kdnnedom om grundldggande
foretagsekonomiska begrepp.
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1.7 SKISS OVER STUDIENS DISPOSITION
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FIGUR 2: STUDIENS DISPOSITION

Detta Kapitel innehaller: Bakgrund, syfte och
problemdiskussion, avgransningar och
malgrupp.

| detta kapitel forklarar vi studiens ansats.

Referensramen syftar till att introducera IAS 39
samt de nya publikationerna IFRS 9 och deras
forvantade effekter pa redovisningen.

| detta kapitel presenterar vi den information
som vi har erhallit genom intervjuerna.

Resultaten fran teoriavsnittet och den empiriska
studien introduceras i detta kapitel.

| detta avsnitt kommer vi att svara pa studiens
fragestallning och ge forslag till fortsatta
studier.
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2. METOD

for undersokningen. Vi kommer att klargora for var val av undersokningsmetod och

f ;yftet med detta kapitel ar att forklara uppsatsens metodologiska ansats och processen
dess innebdrd for kvalitén, validiteten samt tillforlitligheten for arbetet.

2.1 STUDIENS ANSATS: ATT FORKLARA OCH SKAPA FORSTAELSE

Utgangspunkt for var studie &r sjalva fragestéallningen, eftersom den vagleder hela arbetet och
det &r den fraga som vi aterkommer till nar vi tar del av var studie. Vi ar angeldagna om att
fragan &r intressant och ambitionen bakom fragan ar redan fran borjan att vi med hjélp av den
skall kunna bidra med ny kunskap om forandringarna som komma skall.

Genom att lyssna pa omgivningen och studera facktidskrifter kunde vi fa idéer om intressanta,
aktuella och oldsta problem. Ett utav dessa var de nya publikationer, som innebdr en
forandring som har verkan pa vissa foretag och branscher. Intresset for detta problem var inte
bara fran var sida, vilket motiverade oss an mer och skapade viljan att utforska &mnet och ge
forslag till en 16sning.

| var studie har vi kommit fram till att metod, som ar ett systematiskt sétt att undersoka
verkligheten pa samt ett redskap som anvénds for att undersoka olika typer av problem, &r det
angripssatt vi vill utgd ifran. Nar vi véljer metod anvander vi oss av olika tillvdgagangssétt i
vara undersokningsaktiviteter, vilka har konsekvenser for de undersokningsresultat vi
kommer att komma fram till. Inom samhallsvetenskaperna brukar man skilja mellan tva
huvudformer av metoder, namligen kvalitativa metoder och kvantitativa metoder (Andersen,
1998).

Vid kvalitativa metoder &r det centrala att vi, genom olika typer av datainsamling, kan skapa
djupare forstaelse av det problemkomplex som vi studerar. Bara i liten utstrackning anvander
man sig hér av statistik, matematik och formler, eftersom data inte &r av den art som gor detta
mojligt (Andersen, Ib, 1998). Kvalitativ metodteori ar inriktat pa tolkning och forstaelse och
handlar om hur man kommer fram till forstaelsen for olika fenomen (Lundahl & Skéarvad,
1999).

Kvantitativa metoder kannetecknas av en flitig anvandning av statistik, matematik och
aritmetiska formler och klara riktlinjer for hur man ska genomféra en undersokning. Vidare ar
kvantitativ metodteori inriktat pa fragan hur man mater olika foreteelser och samband mellan
dem. Det primara kunskapssyftet har &r, att forklara de fenomen som ar foremal for
undersokningen och att dstadkomma forutséagelser om fenomen (Andersen, 1998).
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2.2 METODER FOR DATAINSAMLING

Vid alla empiriska undersokningar ar valet av metoder for datainsamling ett viktigt beslut
(Lundahl & Skérvad, 1999). Andersen (1998) menar att valet av datainsamlingsmetoder i stort
sett har bestamts nar vi valt och utarbetat studiens design, dvs. det sétt pa vilket vi utforskar
det fenomen som skall studeras, och att metoderna darfor paverkas av faktorer som
bestammer designen. | och med att vi i tidigt skede har vant oss till konkreta personer och
organisationer om tillatelse for att fa utforska dem, kraver det att vi pa férhand funderat 6ver
var undersokningsdesign och manga andra faktorer. De undersokta begér i regel att fa reda pa
var undersokningsdesign, for att kunna bedéma projektet och dess konsekvenser for dem
sjalva och andra.

Undersokningens kunskapssyfte, problemstéllning samt objektomrade, dvs. den del av
verkligheten som undersoks, ar avgorande for vilka metodologiska tillvagagangssatt som vi
anvander oss av (Andersen, 1998). | var studie maste vi samla in information, som inte finns
dokumenterad, dvs. ny data som kompletterar redan befintlig data. Vi maste vanda oss till
manniskor, representanter av de valda foretag, samt redovisningsspecialister, for att fa besked.

2.2.1 Sekundar data

Da det inte alltid & nodvandigt att sjalv samla in ny data, gar det bra att utnyttja sekundardata
(’andrahandsdata”) och endast vid behov komplettera denna med insamling av priméardata
(Lundahl & Skarvad, 1999). Nar vi letade i skolans databasar och i tidskrifter upptéckte vi att
det fanns mycket information dokumenterat om det vi skall undersoka i var studie, men da
den inte &r insamlat eller sammanstalld primart for var studie fanns det vissa luckor som
behdvde fyllas med primérdata.

| var studie har vi valt att anvanda data som kan hjalpa oss att forsta bakgrunden till behovet
for reglering av redovisningen av finansiella instrument och krav pa forandringar. For att
kunna satta in oss i denna process som kommer att utg6ra grunden i var undersokning ville vi
anvanda oss av sekundardata som é&r vetenskaplig och kénd for att validiteten i den
information vi anvander skall vara sa hog som majligt.

Vi forsokte att utnyttja det som tidigare ar kant inom omradet for att fa en 6verblick 6ver hur
detta omrade uppfattas i litteraturen, kartlagga de synsatt som fanns pa problemet och ta fram
data for var utredning. For att fa tag i all denna information ansag vi det lampligt att skaffa oss
en effektiv sokmetod som passade vart personliga soksatt och vara kunskaper och
erfarenheter. Var sokmetod utgjordes av kriterier om tillganglig tid och &mnesomrade. Da vart
studieamne ar ett omrade som &r under uppdatering far vi i var sokning rikta in oss pa
tidskrifter, forsknings- och utredningsrapporter liksom samtal med experter.

Den primara kallan for sekundér data skulle pa sa vis utgoras av vetenskapliga artiklar som vi
kunde hitta i bibliotekets databaser. DA studiens amne ar under uppdatering och vi redan fran
borjan relativt val visste vad vi letade efter ansdg vi att databassokning lampar sig bast.
Amnets aktualitet staller krav pa farska artiklar, vilka enklast kan inhamtas via databaser.
Datasokningen gjordes med hjélp av en formulerad s6kprofil bestaende av ett begransat antal

7



IFRS 9 — En Mindre Komplex Standard?

nyckelord inom vart problemomrade. Nyckelorden inkluderade foljande viktiga termer, som
skulle finnas med i rubriken pa de funna artiklarna: IAS, I1AS 39, Fair Value, IFRS, Financial
instruments, International accounting. Utdver databassOkning prioriterade vi att all
information gallande standardens natur och syfte skulle inhdmtas direkt fran IASB. Med detta
ville vi férsékra oss om att uppgifterna som vi baserade var referensram pa var riktiga och
aktuella. Information ifran de fyra stora revisionsbyraernas hemsida skulle endast anvandas i
syfte att forsta IASBs regler béttre i de fall detta behovs.

2.2.2 Primar data: Kvalitativ undersékning — Att tolka och forsta

Den teknik vi har valt for att samla in information &r att kontakta respondenterna per telefon
och genom personliga besok. Dessa olika satt har sina for- och nackdelar (Eriksson &
Wiedersheim-Paul, 2006):

Fordelarna med BesOksintervjuer &r att de gar ganska fort att genomféra och
intervjusituationen ar mojlig att kontrollera. Intervjuer kan anvandas for komplicerade fragor,
sarskilt om intervjupersonen fatt fragorna i forvdg. Man kan anvanda visuella hjalpmedel
(bilder och skalor) och intervjuaren har mojlighet att folja upp fragor. Intervjusituationen kan
skapa fortroende mellan intervjuare och intervjuad och man kan utnyttja kroppssprak for
ytterligare nyanser i svaren. Nackdelar &r, att intervjueffekter kan forekomma genom att
intervjuare och intervjuad kan paverka varandra. Vidare kan det vara svart att stalla kansliga
fragor, eftersom det inte finns nagon anonymitet. Slutligen kan det ocksa vara svart att fa
intervjutid (Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2006).

Nar det galler telefonintervjuer ar det en stor fordel att de gar fort att genomfora och att
svarsfrekvensen ar hog. Det kostar inte sa mycket att genomfGra intervjun och intervjuaren
ges mojlighet att folja upp fragor. Nackdelen ar att det ar svart att stalla alltfor komplicerade
fragor, som kan ha sitt ursprung i den diskussion man for. En ytterligare nackdel &r, att man
inte kan visa bilder och skalor och att det kan forekomma intervjuareffekter. Slutligen kan det
ocksa vara svart att stalla kansliga fragor, nar man inte vet vem personen &r, som forvantas
svara pa fragorna (Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2006).

De svar vi far genom vara intervjuer maste registreras genom ljudupptagning eller noggranna
anteckningar for att vi senare skall kunna ga igenom grundmaterialet for att se om vara
slutsatser och generaliseringar haller. Vi kommer att huvudsakligen anvanda ljudupptagning
som metod for att noggranna anteckningar kan minska mdjligheten till vardefulla och
intressanta intervjuer och samtal (Eriksson & Wiedersheim-Paul). Fokus skall ligga pa ett bra
intervjuinnehall och inte pa att hinna anteckna allt.



IFRS 9 — En Mindre Komplex Standard?

Framtagning av intervjuformular

Innan vi formulerade vara intervjufragor fokuserade vi pa att satta in oss i amnet, for att fa en
uppfattning om vad som kréver narmare undersékning. Efter att vi hade last standarderna,
hamtade vi dven information ifran IASBs hemsida om den nya standarden och processen for
dess framtagning. Som sista steg tittade vi dven pa IFRS 9 Basis For Conclusions, for att vi
skulle kunna sétta oss in i IASBs resonemang kring syftet for framtagandet av IFRS 9 —
Klassificering och vardering. Vara intervjufragor forsokte vi sedan att formulera pa det séttet,
att de skulle hjalpa oss att svara pa studiens fragestallning.

Val av foretag

Urvalskriterierna vad géller valet av foretag har varit tillgangen av finansiella instrument,
foretagens storlek samt att foretagen skall vara noterade pa Stockholmshorsen, eftersom de
maste folja av EU antagen IFRS. Vidare har ett kriterium varit att undersoka foretag
verksamma i olika branscher for att se hur synen skiljer sig at mellan dessa foretag och ifall
resultatet &r branschberoende. Ett ytterligare véldigt betydande kriterium till valet av att
intervjua AstraZeneca, Ericsson samt SKF har varit att dessa internationella foretag besitter
kunskap inom omradet internt och oftast har en grupp redovisningsspecialister som arbetar
med att tolka redovisningsreglerna.

Val av intervjupersoner

Var stravan gallande val av respondenter har varit att intervjua de ratta personerna pa
foretagen som kunde forse oss med trovardig information. For detta var vi tvungna att forst
hitta dessa personer, vilket visade sig vara mer tidskravande an vad vi raknat med. De krav vi
stallde pa dessa personer skulle vara att de jobbade med IFRS och redovisning eller skulle
vara redovisningsspecialister pa foretaget. Via foretagens vaxel kunde vi slutligen fa
kontaktuppgifterna till lampliga intervjupersoner som vi sedan forsokte soka upp for att fa
bekraftat att vi hade fatt tag pa ratt person. Nar detta var gjort, bokade vi intervjumote med
varje respondent, for att fa svar pa vara fragor. Fragorna for intervjuerna skickades till
respektive respondent den 3 december 20009.

Placering Position Namn Datum
Astra . . . : 2009-12-10
Zeneca Technical Accounting Director Leif A Johansson klockan 14-00

2009-12-09

SKF Group Accountant Javier Gutierrez Klockan 10:00

Head of Financial Risk
Ericsson Management and Magnus Attoff
Treasury Controlling

2009-12-07
klockan 10:00

FIGUR 3: DE VALDA INTERVJUPERSONERNA FOR STUDIEN — FORETAG
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Val av redovisningsspecialister har gjorts utifran revisionsbyra. Vi har valt att begransa oss
till de fyra stora revisionsbyraerna i Sverige, eftersom vi anser att stora borsnoterade bolag
framst anlitar redovisningsspecialister ifran dessa bolag néar de uppréttar sina finansiella
rapporter. Da dessa byraer har kunder som maste folja IFRS och tillampa IAS 39, forvantas de
vara insatta i studiens omrade samt ha kannedom och besitta kunskap om det som l6pande
hander inom omradet. Redovisningsspecialisterna ar konsulter som uttalar sig utifran ett
klientperspektiv. Att basera en del av vart empiriska material pa detta urval tycker vi ar
relevant och anvandbart i sammanhanget. Den intervju som vi planerat att géra med
redovisningsspecialist Andreas Fransson pa Deloitte blev dock installd pa grund av tidsbrist
fran hans sida.

Placering |Position Namn Datum

Ernst & Redovisningsspecialist vid Par Falkman 2009-12-14

Young Technical department (Nina Bergman) klockan 13:00
2009-12-09

KPMG Redovisningsspecialist Fredrik Ericsson

klockan 13:00

2009-12-09
PWC Partner/Revisor Anna Hesselman
klockan 15:00

Figur 4: De valda intervjupersonerna for studien — Redovisningsspecialister

Presentationsmetoden av resultaten fran intervjuerna

Under ett intervjumate finns det tva parter som kan pragla ramaterialet och paverka dess
innehall. Efter intervjun ar det endast den person som reviderar materialet som kommer att
producera en slutsats baserad pa den erhalina informationen. Detta kan leda till att personliga
asikter kan komma att pragla studiens resultat. D& det dock antas att den person som reviderar
materialet har incitament att upptrada pa ett professionellt och seriost sett ar risken till
subjektiva bedomningar liten, inte minst pa grund av att personen inte vill forlora asikterna av
sjalva respondenterna (Jacobsen, 1993).

Ramaterialet fran intervjuerna forsokte vi att behalla s opaverkat som majligt genom att vi
spelade in allting. Direkt efter intervjuerna satte vi oss ner for att forma var empiri av det
material som vi lyckades forvarva for att inte tappa aktualiteten av viktig information och
minska risken for missforstand. Empirin byggdes upp av de svar och yttranden fran vara
respondenter som relaterade till var studie. Vi har valt att presentera materialet i empirin i
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I6pande text och fokuserade pa att framstélla resultatet per intervju och inte per fraga for att vi
i var studie siktar pa att fa foretagens helhetssyn pa forandringarna och IFRS 9 snarare &n
deras svar pa en specifik fraga.

2.3 VALIDITET OCH RELIABILITET

Begreppet validitet ar omdiskuterat och anses vara det viktigaste kravet pa ett matinstrument.
Validitet definieras som ett matinstruments formaga att mata det som man avser att det ska
mata. Om man till exempel méter effektivitet, skall utredningen ge besked om det. Som
forskare & man intresserad av att uppna sa stor Gverensstammelse som majligt mellan de
teoretiska begreppen och de empiriska variablerna. Det ar tillampligt att skilja mellan tva
aspekter pa validitet: inre validitet och yttre validitet (Wiedersheim-Paul & Eriksson, 2006).

Inre validitet avser 6verensstammelsen mellan de begrepp man anvander och de operationella,
matbara, definitionerna av dem. Den inre validiteten gar att underséka utan att man behover
samla in empirisk data (Andersen, 1998). Nar matinstrumentet, till exempel en
intervjuundersokning, mater vad det avser att mata foreligger inre validitet. Det rader hog
grad av Overensstammelse mellan den teoretiska och den operationella definitionen. Yttre
validitet ar oberoende av den inre validiteten och man kan inte bedéma den utan att veta hur
det empiriska materialet samlats in och ser ut. Den forsoker besvara fragan hur tillampliga
resultaten fran undersokningen &r i andra situationer (Wiedersheim-Paul & Eriksson, 2006).

Yiterligare krav pa ett matinstrument ar reliabilitet, tillforlitligheten i det resultat man har
kommit fram till, vilket innebdr att ett matinstrument ska ge tillférlitliga och stabila utslag.
Reliabiliteten anger i hur hog grad resultaten fran en matmetod paverkas av tillfalligheter eller
hur sdker och exakt vi mater det som vi faktiskt mater, oavsett vad vi avser att mata
(Andersen, 1998). Om andra unders6kare kommer fram till samma resultat om de anvant
samma angreppssatt, anses reliabiliteten vara hog. En metod eller ett angreppssétt bor alltsa
for att ha hog reliabilitet vara oberoende av undersdkare och av undersokta enheter, beroende
pa vilken grad av generalisering man asyftar (Wiedersheim-Paul & Eriksson, 2006).

| en undersokning med god reliabilitet paverkas matningen i liten utstrackning av
tillfalligheter — det finns fa slumpmassiga fel. Reliabiliteten ar en nddvandig forutsattning for
validitet. Metoden att ©ka reliabiliteten gar ofta ut pa att med hjalp av olika
standardiseringsforfaranden séakerstalla att matningen genomfors pa sa identiskt lika séatt som
mojligt. Det ar alltsa viktigt att undvika slumpens inverkan pa sjalva matningen (Lundhal &
Skérvad, 1999).

| var studie vill vi forsakra oss om att astadkomma en uppgradering av validiteten och
reliabiliteten, genom att intervjua ratt personer pa de olika foretag, som besitter kunskap inom
studiens valda amne. Vi bestamde oss for att fokusera pa att konstruera de ratta frdgorna, som
skulle vara en vagledning for oss och hjalpa oss att uppna bra resultat och forse oss med bra
material att utga ifran. Nar vi konstruerade vara intervjufragor vérderade vi det faktum att vi
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kunde hitta stod for dem i var referensram valdigt hogt. Fragorna baserades darmed pa den
kunskap vi forvarvat fram till teoriavsnittet.

Var tanke med studien &r inte att generalisera och dra slutsatser som gar att applicera pa vilka
foretag som helst utan syftet ar mer att ge en bild av hur ett antal stora foretag uppfattar
regelverket och ser pa forandringarna kring denna. Hursomhelst sa kommer personerna som
svarar pa vara fragor vara val insatta i amnet och méjligen dven vara experter i det, vilket
automatiskt kan leda till att slutsatsernas tillforlitlighet och relevans gor att ett visst synsétt
etableras och blir intressant aven for andra foretag som ocksa berérs av férandringarna i
standarden.

12
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2.4 ANSATS FOR EN ANALYSMODELL

Det material som har samlats fran Internet och litteraturen kommer att anvandas i syfte att
bygga upp en forstaelse- och kunskapsbas for det undersokta amnet. Denna information
kommer att presenteras i studiens referensram. Information som ar mindre viktig for var
forstaelse och mindre relevant i studiens kontext kommer att tas bort. Vidare kommer den
information som forvarvats genom intervjuerna och som vi viljer att anvanda i var studie att
ge oss stod vid utvarderingen av vara empiriska data och leda in oss i en bra analys. En
relevant slutsats kommer att resultera ifran karnpunkten av uppsatsens olika avsnitt. Analysen
av det material som vi har samlat for var referensram presenteras i nedanstaende modells
vanstra sida och material som vi byggt var empiri pa presenteras pa hogra sidan. Materialet
kommer dérmed att analyseras enligt foljande:

IAS 39

» Klassificering

» Vérdering

» Varderingsmodeller

g

IFRS 9

> Klassificering
(Férre kategorier)

» Varderingsmodeller

Analys

Forskning Inom Omradet
» Vad talar foér IFRS 9
» Vad talar emot IFRS 9

FIGUR 5: ANALYSMODELL

-

Intervjuer Foretag

» Kunskaper om
standarderna

> Innehavet av finansiella
instrument

» Klassificering/vérdering
av finansiella
instrument

> Synen pa IFRS 9

Intervjuer

Redovisningsspecialister

» Kunskaper om
standarderna

» Finansiella instrument
och deras redovisning

> Forvéantningarna pa
IFRS 9 och synen pa
forandringarna
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2.5 KALLKRITIK

Malet med kallkritik ar ytterst att genom kritisk provning forsoka faststalla om en kéllas
informativa innehall &r sant eller falskt (Nationalencyklopedin, 2009). Det material som vi har
samlat in under studiens gang beddms noggrann. Det som ar mindre bra rensas bort och det
som &r atminstone acceptabelt kvarhalls. Vi bestammer om kallan mater det den utger sig for
att mata (validitet), om den ar vasentlig for fragestallningen (relevans) och om den ar fri fran
systematiska fel (reliabilitet). Vidare bedomer vi de kallor vi har anvand oss av med hjalp av
tendenskritik (vilka egna intressen har uppgiftslamnaren i den har fragan?), beroenderisk (ar
kéllorna beroende av varandra?) och &kthet (ett problem som 6kar vid anvéndning av digital
information).

| var studie anvander vi oss framforallt av personliga intervjuer som empiri, vilket vid en
forsta iakttagelse kan tyckas vara for oséker eftersom metoden skapar utrymme for personliga
bedomningar och asikter och inte nodvandigtvist resultera i neutrala svar. Detta ar vi val
medvetna om och enligt oss ar det just detta som behovs, nar forandringarna i omradet
fortfarande befinner sig i implementeringsfasen. Eftersom amnet vi underséker inte &r av den
naturen att den ror upp personliga kénslor, tror vi att respondenterna har en vilja att uttala sig
om de forvantande effekterna pa ett professionellt och verklighetssanna satt.

Mojliga brister som kan férekomma i uppbyggnaden av empirin kan vara resultatet av vara
tolkningar av redovisningsstandarden. Vara tolkningar préaglas av var kunskap och forstaelse
for amnet, vilket kan innebéra att en specialist i omradet skulle gora bedomningar som skiljer
sig ifran vara egna.
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3. TEORETISK REFERENSRAM

kommer vi att borja avsnittet med en presentation av regelverket IAS 39 samt den
senaste forskning gjord pa detta omrade. Sedan kommer vi att fortsatta med de nya
publikationerna och deras syfte och paverkan.

Basen for var studie ligger inom de nya publikationerna. For att fanga upp detta

3.1 IASB

International Accounting Standards Board bildades 2001 efter en omorganisation av dess
foregangare IASC, som verkade mellan 1973 och 2001. Organisationens mal &r att utveckla
en uppséattning av standarder som har hog kvalité, ar begripliga och leder till jamforbar
information som kan hjalpa anvandare av finansiella rapporter att ta ekonomiska beslut. Séttet
IASB ér strukturerad och arbetar pa demonstreras i foljande figur (IASB a, 2009):

Approves Trustees

IASC Foundation

Monitoring

Board —
Reports
Monitors 4
Reviews
effective-
ness Appoints
Appoints Appoints Informs
Funds
Informs
v
Technically advises Interprets

— IASB — B

/
/ Creates

IFRSs IFRS for SMEs
High quality, enforecable, global IFRS for small and

standards for public entities medium-sized entities

FIGUR 6: IASB:S ORGANISATION

Kalla: 1ASB (2009) 15
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3.1.1 Process for framtagning av en ny standard

IASBs uppgift &r att utveckla IFRS och processen som leder fram till en publicering borjar
med ett projektforslag som presenteras av IASB, SAC eller nagon annan part (Marton, 2007).
IASB vidarebefordrar sedan projektet till en nationell normgivare eller expertrad dar det
genomgar forskning eller grundlaggande genomgang av fragestallningarna. 1ASB utvecklar
efter detta ett diskussionsunderlag som skickas till berorda parter, vilket kallas remiss. Né&r
alla parter har kommenterat diskussionsunderlaget sa ger 1ASB ut ett utkast, ett sa kallat
“Exposure draft”. Aven i detta skede har alla berérda parter mojlighet att komma med
kommentarer pa innehallet. Om det anses nodvandigt att ytterligare diskutera forslaget sa
anordnas ibland publika méten och i vissa speciella situationer implementeras en standard i
begransad omfattning for att testa dess innehall i praktiken. Nar alla kommentarer har
analyserats sa publiceras den nya standarden. Samrad med SAC och andra tekniska experter
sker l6pande under projekttiden (Ibid.).

Utvecklingen av en ny standard &r tidskravande och brukar ta ca 30 manader i sin helhet. For
att ett utkast eller en standard skall bli godkand sa kravs att atta styrelseledamoter i IASB ger
sitt godkdnnande. Efter godkidnnandet publicerar IASB &dven ett sa kallat “Basis for
conclusions” dér de forklarar diskussionen som forts och vilka avvikande asikter som fanns
bland styrelsens ledamé&ter (Marton, 2007).

3.2 REDOVISNINGENS TRADITIONELLA ORIENTERING

IASBs reglering kring finansiella instrument liknar i manga fall de regler som FASB forst
publicerade i borjan av 1990-talet. IASB borjade, liksom FASB, med att forst reglera
upplysningar kring finansiella instrument for att sedan ga vidare till att krava upplysningar
kring verkligt varde (Marton, 2008).

Just regleringen kring att vardera tillgangar till verkligt varde i balansrakningen med
vardeforandringar i resultatrdkningen var det som var mest kontroversiellt med regleringen
kring finansiella instrument. Vardering till anskaffningsvarde har genom historien varit den
vanligaste modellen inom redovisning. Detta beror pa att traditionell redovisningsteori &r
orienterad pa transaktioner och inte vardebaserad. Tillgangens varde bestams med andra ord
av de transaktioner som faktiskt dagt rum, dvs. av produktion och forséljning. Den
vardebaserade redovisningen bygger istallet pa att tillgangen har ett verkligt varde, dvs. att det
finns ett marknadspris eller ett varde som tillgangen skulle ha salts for. Har ar alltsa inga
underliggande transaktioner avgérande for véardet (Marton, 2009).

Normgivningen gar dock mot en stérre anvandning av verkligt varde inom redovisningens
standarder och flera experter fragar sig hur langt man egentligen &r beredd att ga (Artsberg,
2003). Vilka transaktioner skall egentligen kunna regleras med verkligt vérde i framtiden? |
och med att dven t ex anlaggningstillgangar som varderas till anskaffningsvarde skall skrivas
av, och dven i vissa fall skrivas ned, sa fragar sig manga om inte verkligt varde redan anvéands
(Ibid).
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3.3 INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD 39
3.3.1 Definitioner

Ett finansiellt instrument &r varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller
en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag och ett
egetkapitalinstrument ar varje form av avtal som innebdr en residual ratt i ett foretags
tillgangar efter avdrag for dess skulder (IAS 32 p. 11).

Ett derivat ar ett finansiellt instrument eller annat avtal med samtliga tre foljande kénnetecken
(IAS39p.9):

a) dess varde andras till foljd av andringar i en angiven rantesats, priset pa ett finansiellt
instrument, ett ravarupris, en valutakurs, ett pris- eller ranteindex, ett kreditbetyg eller ett
kreditindex eller annan variabel (underliggande variabel”),

b) det kravs ingen initial nettoinvestering eller initial nettoinvestering som ar mindre an vad
som skulle kravas for andra typer av avtal som kan forvantas reagera pa ett liknande satt vid
forandringar i marknadsfaktorer, och

c) det regleras vid en framtida tidpunkt

En finansiell tillgang &r varje form av:

a) likvida medel

b) egetkapitalinstrument i ett annat foretag

c) avtalsenlig ratt att
i) erhalla kontanter eller annan finansiell tillgang fran ett foretag, eller
ii) byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat foretag under villkor som kan
vara formanliga for foretaget, eller

d) avtal som kommer att eller kan komma att regleras i foretagets egna egetkapitalinstrument
och &r
i) ett instrument som inte &r ett derivat och som medfor att foretaget ar eller kan bli
forpliktigat att erhalla ett variabelt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument, eller
i) ett derivat som kommer eller kan komma att regleras pa annat satt an genom att byta ett
faststéllt kontantbelopp eller annan finansiell tillgdng mot ett faststéllt antal av foretaget
egna egetkapitalinstrumen. | detta syfte innefattar foretagets egna egetkapitalinstrument
inte instrument som i sig sjalva ar avtal om framtida mottagande eller leverans av foretagets
egna egetkapitalinstrument (IAS 32 p. 11)

En finansiell skuld ar varje form av:

a) avtalsenlig forpliktelse att
i) erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat foretag under villkor som
kan vara oférmanliga for foretaget, eller
ii) byta en finansiell tillgang eller skuld med ett annat foretag under villkor som kan vara
oférmanliga for foretaget, eller

b) avtal som kommer eller kan komma att regleras i foretagets egna egetkapitalinstrument och
ar
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1) ett instrument som inte dr ett derivat och som medfor att foretaget ar eller kan bli
forpliktigat att erlagga ett variabelt antal av foretagets egna egetkapitalinstrument, eller

ii) ett derivat som kommer eller kan komma att regleras pa annat satt an genom att byta ett
faststallt kontantbelopp eller annan finansiell tillgang mot ett faststallt antal av foretagets
egna egetkapitalinstrument. | detta syfte innefattar foretagets egna egetkapitalinstrument
inte instrument som i sig sjélva ar avtal om framtida mottagande eller leverans av foretagets
egna egetkapitalinstrument (IAS 32 p. 11).

3.3.2 Klassificering och véardering

I IAS 39 finns det fyra klassificerings kategorier av finansiella instrument och tva olika
vérderingsmetoder for dessa. (IAS 39 p. 9, 45):
1. En finansiell tillgang/skuld som innehas for handel och uppkom med huvudsyftet att
saljas eller aterkopas pa kort sikt. Vérderingen sker till verkligt varde
2. En investering som halls till forfall ar en finansiell tillgang som ett foretag har for
avsikt att halla till forfall och vérderas till upplupet anskaffningsvéarde
3. Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som har faststéllda
betalningar och som inte noteras pa en aktiv marknad (med vissa undantag). Dessa
vérderas till upplupet anskaffningsvarde
4. Finansiella tillgangar som kan séljas, dvs. tillgangarna identifieras som att de kan
saljas men inte gar att klassificera som punkt 1-3 ovan. Varderingen sker till verkligt
varde

3.3.2.1 OmKklassificeringar

IAS 39 mojliggor omklassificering av finansiella tillgangar fran kategorin innehas for handel
(finansiella tillgangar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via rapporten Gver
totalresultat) endast vid exceptionella omstandigheter (p. 50 B), om syftet med innehavet inte
langre &r att salja eller aterkopa tillgdngen pa kort sikt (p. 50). Den finansiella tillgangens
verkliga varde pa dagen for omklassificeringen blir dess nya anskaffningsvérde respektive
upplupna anskaffningsvarde (p. 50 C).

Vidare far aven en finansiell tillgang som initialt uppfyllde kriterierna for kategorin
lanefordringar och kundfordringar men som istéllet klassificerades som Innehas for handel
omklassificeras. Omklassificering far endast ske under forutsattning att foretaget har
intentionen och mojligheten att behalla tillgangen under &verskadlig framtid eller till
forfallotidpunkt (1AS 39 p. 50 D).

Finansiella tillgdngar frdn kategorin finansiella tillgdngar som kan saljas far ocksa
omklassificeras, om tillgdngen initialt uppfyllde kriterierna for kategorin lanefordringar och
kundfordringar men som da klassificerades som finansiella tillgangar som kan saljas.
Omkilassificeringen far ske till kategorin lanefordringar och kundfordringar, om tillgangen
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var anskaffad med syftet att behalla den under forutsebar framtid eller till forfall (1AS 39 p. 50
E).

3.3.2.2 Forskning inom klassificering av finansiella instrument

Enligt Herndndez (2004) finns det risk for att klassificeringen som ges i IAS 39 ger en
missvisande bild av foretaget, da den ar negativ for anvandarens férmaga att jamfora foretag
med varandra och 6ver tid. Eftersom samma finansiella instrument kan bli varderad till bade
verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde i enlighet med IAS 39, finns risken for
incitament att ledningen redovisar pa ett visst satt for att fa ut fordelar av detta (lbid.).

Klassificeringen av finansiella instrument har ocksa fatt kritik for att vara komplicerad for
anvandaren. Svarigheterna kring vardering av finansiella instrument uppkommer efter
anskaffningstidpunkten och det & da man avgor vilken kategori det specifika instrumentet
tillhor. Det som ofta blir problemet i praktiken ar att instrumentet inte alltid &r sa enkelt att
kategorisera och varje foretag maste upparbeta en egen policy for hur denna kategorisering
skall systematiseras (Marton, 2008).

Finansiella tillgangar som innehas for handel och finansiella tillgangar som kan séljas skall,
som framgar ur listan ovan, varderas till verkligt varde. Daremot skall finansiella tillgangar
som halls till forfall sdval som lane- och kundfordringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde (IAS 39 p. 45). Vardeforandringar pa tillgangar i forsta kategorin skall
redovisas lépande i resultatrédkningen (IAS 39 p. 55). | andra och tredje kategorin tas
vardeforandringarna inte lopande via resultatrakningen utan forst nar tillgangen eller skulden
tas bort fran balansrakningen eller skrivs ned, samt genom periodisering (1AS 39 p. 56). Néar
det galler kategori fyra finns det tva alternativ: véardefoérandringar kan redovisas i Ovrigt
totalresultat fram till tillgdngen har tagits bort fran balansrakningen (IAS 39 p. 55) eller ocksa
kan man valja att ta forandringar i marknadsvérde direkt mot eget kapital (Marton, 2008).

3.3.2.3 Vardering till verkligt varde

“Verkligt virde dr det belopp till vilket en tillgang skulle kunna overlatas eller en skuld
regleras, mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors” (IFRS 1 Bilaga A) och “det bdsta uttrycket fOor verkligt varde ar
noterade priser pd en aktiv marknad” (1AS 39 p. 48A). Om noterade priser for ett finansiellt
instrument med latthet och regelbundet finns tillgédngliga, betraktas instrumentet som noterad
pa en aktiv marknad (IAS 39 VT 71).

Vardering vid forsta redovisningstillfallet — VVardering till verkligt varde

Nar en finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas forsta gangen, skall ett foretag
véardera den till det verkliga vardet via rapporten Over totalresultat (IAS 39 p. 43). Det
verkliga vardet for ett finansiellt instrument vid anskaffningstillfallet &r vanligen

transaktionspriset (IAS 39 VT 64). Forekomsten av publicerade prisnoteringar pa en aktiv
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marknad ar det bésta beldgget for verkligt varde och nér dessa forekommer anvands de vid
varderingen av den finansiella tillgangen eller finansiella skulden (IAS 39 VT 71).

Nar aktuella kop- eller saljkurser saknas, kan istéllet den senaste betalkursen utgora ett matt
pa det verkliga vardet, sa lange det inte har skett nagra betydande forandringar i de
ekonomiska omstandigheterna efter transaktionstidpunkten. Skulle daremot omstandigheterna
ha forandrats (exempelvis foréandring i den riskfria rdntan) sedan transaktionstidpunkten
aterspeglas det verkliga véardet genom hanvisning aktuella priser eller rantor for likartade
finansiella instrument (1AS 39 VT 72).

Slutligen, vid avsaknad av en aktiv marknad, skall ett foretag ta fram det verkliga vardet
genom att anvénda en vérderingsteknik. Om det finns en varderingsteknik som &r vanligt
forekommande bland marknadsaktorer for att prissatta instrumentet och denna teknik har visat
sig ge tillforlitliga uppskattningar av priser som kan erhallas i faktiska marknadstransaktioner,
anvander foretaget den tekniken (1AS 39 VT 74).

Syftet med att anvénda en varderingsteknik &r att bestdamma vad transaktionspriset skulle ha
varit vid varderingstidpunkten for en transaktion mellan kunniga parter som ar oberoende av
varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors. Om sadan ej finns
tillgangliga hanvisas istéllet till aktuella vdrden for ett likvardigt instrument, analys av
diskonterade kassafléden och optionsvarderingsmodeller. Den valda varderingstekniken bor
anvanda marknadsinformation i s hdg grad som mojligt och foretagsspecifik information i sa
lag grad som mojligt. Vidare skall den med regelbundna intervall kalibreras och dess giltighet
provas genom att anvanda priser fran aktuella marknadstransaktioner i samma instrument
(IAS39p. 48 A).

3.3.2.4 Forskning kring verkligt varde

Enligt Samuel (2009) ar definition av verkligt varde fullstandigt irrelevant om man inte vet
hur man skapar detta véarde. IASB avser att inom kort tillhandahalla en vagledning som ger en
tydlig kalla for vardering till verkligt varde, klargor definitionerna av verkligt varde, forbéattrar
upplysningar for verkligt varde och 6kar harmoniseringen mellan IFRS och US GAAP (IASB
d, 2009). | USA har anvéndandet av verkligt varde inom redovisningen ¢kat markant under de
senaste aren och det ar idag over 80 redovisningsstandarder som tillater alternativet att
redovisa till verkligt varde. Arbetet mot en mer harmoniserad redovisning i vérlden och
samarbetet mellan FASB och IASB ar den primdra orsaken till denna utveckling enligt Rossi
[11 (2009).

Fragor gallande vardering av tillgdngar och skulder till verkligt varde har under den
internationella finanskrisen fatt stor uppmarksamhet och Laux (2009) anser att oroligheterna
kring att vardera tillgangar till verkligt varde under lagkonjunkturer &ar klart berattigade.
Vidare finns det aven de kritiker som menar att redovisningen bor ta avstand fran verkliga
varden eftersom detta vérde ar baserat pa den hogsta summa som en tillgang kan bli sald for
pa en marknad (Samuel, 2009). Dessutom menar Kritiker att det & mer tillforlitligt att vardera
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efter nuvarande ateranskaffningsvarde eftersom detta vérde istallet baseras pa det lagsta varde
som gar att ateranskaffa en tillgang till (1bid.).

Enligt Rossi 111 (2009), finns det skilda asikter pa vad verkligt varde far for effekter for
anvandaren. Foresprakare for verkligt varde menar att anvandaren upplever en hogre
transparens pa kapitalmarknader och ¢kad forstaelse for risker och underliggande varden
(Ibid.). Genom att ett foretag redovisar sina finansiella instrument till verkligt varde anpassas
redovisningen till aktiedgarnas behov och eftersom vinster och forluster redovisas l6pande ar
aktiedgarna standigt uppdaterade om foretagets aktuella varde (Barlev & Haddad, 2003).
Verkligt varde underlattar ocksa for jamforelser mellan foretag (Artsberg, 2003). Darfor har
flera kritiker framfort att de helst skulle velat se enbart en metod for vérdering av finansiella
instrument i den nya standarden IFRS 9, alltsa enbart vardering till verkligt varde (Samuel,
2009).

Kritiker menar dock att verkligt vérde istallet orsakar att resultatsvangningarna blir storre och
att varderingen Oppnar upp forutsattningar for att foérvranga redovisningen (Rossi 111, 2009).
En ytterligare kritik &r att verkligt vérde 6verger den traditionella principen om forsiktighet
(Artsberg, 2003). Problemen med vardering till verkligt vérde behover dock inte
nodvandigtvis ha att géra med standarden IAS 39, eftersom det i denna &ven tillats avvikelser
fran marknadspriser under vissa omstandigheter da upplupet anskaffningsvarde anvands
(Laux, 2009).

Efterfoljande vardering

“"Om ett finansiellt instrument som tidigare redovisades som en finansiell tillgang virderas
till verkligt virde och detta virde faller under noll, dr det en finansiell skuld” (1AS 39 VT
66).

Efter den forsta redovisningen skall ett foretag vardera finansiella tillgangar till deras verkliga
varde, med undantag for féljande finansiella tillgangar:

> Kategorin lanefordringar och kundfordringar
> Kategorin investeringar som halls till forfall

De ovan listade instrument skall istdllet varderas till upplupet anskaffningsvdarde genom
anvandande av effektivrantemetoden (IAS 39 p. 46).

3.3.2.5 Vardering till upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvérde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller -skulden
varderas vid anskaffningstillfalle efter avdrag for aterbetalning av nominella belopp,
avskrivning enligt effektivrantemetoden och efter avdrag for nedsattning. For berdkningen av
det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell tillgang eller en finansiell skuld anvénds
effektivrantemetoden, dar effektivrantan &r den ranta som exakt diskonterar de uppskattade
in- och utbetalningarna under det finansiella instrumentets férvantade l6ptid (IAS 39 p. 9).
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Den stora fordel som brukar kopplas till att vardera till anskaffningsvérde ar att redovisningen
traditionellt &r transaktionsorienterad snarare dn baserad pa varde, vilket gor att en tillgangs
varde bestams efter den transaktion som faktiskt utforts (Marton, 2008). Man far da ett varde
som faktiskt ar baserat pa en produktion och en forsaljning och inte ett varde som &r baserat
pa en uppskattning (Artsberg, 2003).

Nackdelen med vardering till anskaffningsvarde ar att det normalt aldrig kommer att
sammanfalla med det faktiska vardet (verkliga vardet) pa tillgdngen efter
anskaffningstidpunkten, vilket alltsd pa satt och vis ger en missvisande bild av foretaget.
Déremot ger det en mer rattvisande bild ur det perspektiv att transaktionen faktiskt agt rum
(Ibid.).
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3.5 INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD 9
3.5.1 Historisk bakgrund

Sedan 2005 har IASB och den amerikanska normsattaren FASB haft som langsiktigt mal att
forbattra, och da framforallt simplifiera, forutsattningarna for rapportering av finansiella
instrument. Detta arbete resulterade i ett diskussionsunderlag som publicerades i mars 2008,
Reducing Complexity in Reporting Financial instruments, som fokuserade pa problematiken
kring vardering och sékringsredovisning (IFRS 9, 2009). Den respons som denna publikation
fick visade att IASB behovde goéra omfattande forandringar kring rapporteringen av
finansiella instrument. Darfor lade 1ASB detta projekt till sin agenda i november 2008. Aven
FASB beslutade att gora dessa foérandringar i december 2008 (lIbid.).

| april 2009 annonserade dock IASB att projektet med att ersétta IAS 39 maste paskyndas pa
grund av patryckningar fran, bland annat, ledarna fran G20 landerna och internationella organ
som FSB. Detta var ett resultat av den pagaende internationella finanskrisen som fatt ledare
och organ att stélla dessa krav pa IASB (Hesselman, 2009).

| juli 2009 publicerade 1ASB det forsta utkastet Financial Instruments: Classification and
Measurement och i november publicerades standarden IFRS 9, Financial Instruments on the
classification and measurement of financial assets (IFRS 9, 2009). IFRS 9 utvecklades alltsa i
en rekordfart, med tanke pa att utvecklingen av en ny IFRS normalt tar upp till 30 manader
och i vissa fall &nnu langre (Marton, 2008).

3.5.2 Syfte till férandring

Syftet med IFRS 9 &r att i forsta hand forenkla for anvandaren. 1ASB (b, 2009) vill dock dven
starka anvéndbarheten av finansiella rapporter samt 6¢ka harmoniseringen mellan europeisk
och amerikansk redovisning. Denna 6kande harmonisering ar tydlig i arbetet kring IFRS 9 da
IASB och FASB sen flera ar tilloaka haft samarbete kring forandringarna. FASB beslutade
dessutom att aven de ta upp forandringarna av redovisning av finansiella instrument pa sin
agenda i december 2009, en knapp manad efter IASB (IFRS 9, 2009). Det finns dock flera
som ar kritiska till den ékande harmoniseringen av redovisningen i varlden (Artsberg, 2003).
Dessa kritiker menar, bland annat, att en alltfor langtgaende standardisering kan forhindra
experimenterande och da kan utvecklingen av battre redovisningstekniker avstanna (1bid.).

Dessutom debatterar kritiker just nu om for vem 1ASB egentligen genomfor regelédndringarna
kring 1AS 39 och menar att IASB prioriterar politiker och stora foretags vilja framfor
investerare i syfte att bli den varldsledande normséttaren. Regeluppdateringar forvantas inte
leda till nagra reella forbattringar och risken ar att de enbart vilseleda investerare (Samuel,
2009).

| syfte att forenkla for anvéndaren har IASB reducerat antalet kategorier for klassificering.
Dessa kategorier har i sin tur mer specifika regler for hur en tillgang kan bli klassificerad.
IFRS 9 ger aven bara en vagledning for nedskrivningsmetod for finansiella tillgangar som inte
varderas till vekligt varde. Darutover anpassas varderingens attribut av finansiella tillgangar
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till hur det specifika foretaget forvaltar sina finansiella tillgdngar (“business model”). IFRS 9
ska helt enkelt tillhandahalla mer specifik och anvandbar information (IFRS 9, 2009). Detta
gor att IASB &r dvertygad om att standarden kommer att forbattra anvandarens forutsattningar
for att forsta rapporteringen av finansiella tillgangar och att den forenklar det som varit mest
komplext i IAS 39 (Ibid.).

Vidare anser IASB ocksa att IFRS 9, till skillnad fran IAS 39, tillhandahaller en tydlig
bakgrund om varfor man varderar en tillgang till antingen verkligt vérde eller upplupet
anskaffningsvarde. Standarden ar ocksa en forenkling for foretag eftersom den avsevart
reducerar antalet regler som har varit associerade med vérderingen av de olika kategorierna
som fanns i IAS 39 (IFRS 9, 2009).

3.5.3 EU:s uppskjutning av antagandet av IFRS 9 — Klassificering och vardering

Trots 1ASBs Overtygelse om att standarden IFRS 9 kommer att forenkla det som varit mest
komplex i IAS 39, har EU genom Accounting Regulatory Committee valt att skjuter upp
antagandet av den forsta fasen av IFRS 9 som handlar om klassificering och vérdering till
2010. Med detta beslut blir det omdjligt fér bérsbolag i Europa att tillampa de nya reglerna i
sitt bokslut for 2009, vilket var 1ASBs ursprungliga avsikt. EU har gjort detta val for att
efterlysa mer utredning gallande de nya reglernas omfattande tillampning av verkligt vérde,
trots att IASB har sett denna forsta fas av arbetet som klar (Balans, nr. 12, 2009).

3.5.4 Klassificering och vardering

Eftersom klassificeringen och varderingen av finansiella instrument fatt utsta hard kritik under
finanskrisen sa var det nodvandigt for 1ASB att vidta atgarder (Samuel, 2009). IFRS 9
minskar klassificeringen till tva typer av finansiella tillgangar och skulder men problematiken
slutar inte har enligt kritiker (Ibid.). 1ASB utvecklar dérfor just nu ny vagledning for
vardering till verkligt varde eftersom den nuvarande ej ar konsistent dver alla IFRS. Den
nuvarande végledningen ar ocksa otillracklig eftersom den inte tillhandahaller nagon tydligt
ramverk for vardering (IASB d, 2009).
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3.5.4.1 Process for att bestamma kategori och varderingsmetod i enlighet med IFRS 9

Financial instrument in the scope of
IAS 39?

Yes
No

Financial instruments with basic
loan features?

Yes

No
Financial instrument managed on a

contractual yield basis?

Yes
Yes

Option: Fair Value

No :
Fair value measurement

Amortised cost
measurement Stock Other instruments

Income Statement Income Statement

Income Statement

Other comprohensive
income

FIGUR 7: VARDERING/KATEGORISERING
Kélla: Torgander, A. (2009) & IFRS 9

Till skillnad ifran 1AS 39 skall IFRS 9, som framgar ovan, endast innefatta foljande tva
kategorier for klassificeringen av finansiella tillgangar och skulder. Sjalva klassificeringen
handlar sedan om hur foretaget véljer att klassificera en finansiell tillgang i sin balansrakning.
(IFRS984.1):

> Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde

> Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde

IAS 39s kategorier Finansiella tillgangar som kan séljas samt finansiella tillgangar som halls
till forfall finns inte med i IFRS 9 (Deloitte, 2009).

En vinst eller forlust som harstammar fran ett finansiellt instrument varderat till verkligt varde
bor redovisas lopande savida den finansiella tillgdngen inte ar en investering i ett
egetkapitalinstrument (IFRS 9 8§ 5.4.1). Ddaremot skall en vinst eller forlust, som hanfor sig
till en tillgdng véarderad till upplupet anskaffningsvarde, endast redovisas nar tillgangen
borttas ifran balansrakningen, ar avskrivet eller omklassificerad i enlighet med IFRS 9 § 5.3.2.
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3.5.4.2 Omkilassificeringar

Ett foretag far, enligt IFRS 9 § 4.9, omklassificera alla finansiella tillgangar som paverkas av
att foretaget byter sin affarsmodell for hantering av finansiella instrument. Endast i detta fall
far omklassificering ske och tillats inte i Gvrigt. Om ett foretag omklassificerar en finansiell
tillgang sa att det varderas till verkligt véarde istéllet, skall dess verkliga vérde faststéllas pa
omklassificeringsdagen. Mellanskillnaden, som uppkommer till f6ljd av omklassificeringen,
redovisas som vinst eller forlust (IFRS 9 8§ 5.3.2). 1ASBs synpunkt géallande omklassifiering
ar (IFRS 9, Basis for conclusions, BC65, 2009):

> Att ett medgivande for omklassificering inte skulle innebdra en forenkling for
anvandarna att forsta informationen géllande finansiella instrument i de finansiella
rapporterna

» Att omklassificering okar komplexiteten, eftersom den kraver detaljerad véagledning
for processen

> Att omklassificering inte ar nodvandig eftersom den ar baserad pa ett foretags
affarsmodell, vilken inte forvéntas att bli &ndrad

3.5.4.3 Vardering till verkligt varde

IASB anser att verkligt varde ar den lampligaste véarderingsprincip och foretaget far frivilligt
vardera alla finansiella instrument till verkligt varde och maste vardera alla instrument, som
inte uppfyller bade villkor for redovisning till upplupet anskaffningsvarde, till verkligt varde
(IFRS9§5.2.1).

Vardering vid forsta redovisningstillfallet

Ett foretag bor klassificera sina finansiella tillgangar huvudsakligen i tva varderingskategorier
beroende pa instrumentets karaktar samt foretagets affarsmodell gallande hantering av
finansiella instrument (IFRS 9 § 4.1). Nér ett finansiellt instrument redovisas for forsta
gangen, bor foretaget vardera instrumentet till sitt verkliga véarde. Till detta varde far
transaktionskostnader adderas, som ar direkt hanforliga till instrumentets forvarv (IFRS 9 8
5.1.1).

Efterfoljande vardering

Efter forsta redovisningen av en finansiell tillgang bor ett foretag vérdera tillgangen i enlighet
med paragraferna 4.1-4.5 till sitt verkliga varde eller till upplupet anskaffningsvérde (IFRS 9
§5.2.1).
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3.5.4.4 Vardering till upplupet anskaffningsvarde

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffningsvarde om foljande tva forutsattningar
ar uppfylida (IFRS 9 Basic for conclusions, BC19, 2009):

> Den finansiella tillgangen har enbart grundliggande skuldegenskaper (”basic loan
features”), dvs. avtalsvillkor som ger upphov till betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa det utestdende kapitalbeloppet vid specificerade tidpunkter (BC29), och

> Den finansiella tillgangen hanteras pa basis av instrumentets kontraraktuella
avkastning (managed on a contractual yield basis) (syftet med detta villkor &r att
sakerstalla att varderingen av en finansiell tillgang tillhandahalla information som &r
anvandbar for anvandarna av finansiella rapporter som vill forutspa kassafloden)

En finansiell tillgang som inte uppfylla bade dessa villkor skall varderas till verkligt varde
(Ibid.).

3.5.5 Forvantade effekter av IFRS 9 finansiella instrument

Enligt Gillard & Ram Khatri (2009) sa borde den nya standarden IFRS 9 bli uppskattad av
banker eftersom den tilliter mer flexibilitet bland varderingen av tillgdngarna. Det é&r
uppenbart att IASB forsoker att skapa en principbaserad grans for hur ett foretag ska vardera
ett instrument, grundat pa foretagets avsikter. Eftersom finansiella instrument endast ska
varderas efter upplupet anskaffningsvérde eller verkligt varde sa borde detta innebara att
banker kan vardera finansiella tillgdngar som de har i finansieringsverksamheten till
anskaffningsvarde medan de fortfarande tilliter handel inom denna portfolio. Hos Gvriga
foretag forutspas IFRS 9 ocksa bli positivt bemdtt eftersom den innebar en klar forenkling.
Forfattarna menar dock att i slutdndan la&r den nya standarden knappast bli mindre
omdiskuterad an sin foregangare dven om den innebar en forenkling for anvandaren och fasen
om sakringsredovisning lar i hogsta grad bli kontroversiell (1bid.).

Samma asikt som formedlas av Gillard & Ram Khatri formedlas av Samuel (2009), med det
tillaget att anvandaren av redovisningen vill att de finansiella rapporter ska uppfylla
kvalitativa krav som relevans, jamférbarhet, begriplighet och vésentlighet. Dessa krav tycks ej
kunna uppfyllas med den nya standarden. For anvandaren skulle istéllet dessa enklare uppnas
om alla finansiella instrument varderades efter en och samma varderingsmetod med
forandringar som pa arsbasis regleras genom vinst och forlust (1bid).
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4. EMPIRI

genom vara intervjuer med foretagen och vara analyser av de nya publikationerna. Vi

avser att borja detta kapitel med en kort presentation av de valda foretag och fortsatta
med en analys av de nya publikationerna. Slutligen kommer vi att presentera svaren som vi
har samlat genom intervjuerna.

I denna del av studien kommer vi att presentera den data som vi har kunnat férvarva

4.1 INTERVJURESULTATEN - FORETAG

Finally, we know that the new standard will apply to all companies with financial
instruments, not just to banks.

— Sir David Tweedie, 20 oktober 2009 (IASB c)

4.1.1 Ericsson

Idag ar Ericsson den varldsledande tillverkaren av telekommunikationsutrustning samt service
for mobila och fasta natverksoperattrer. Féretaget ar verksam i 6ver 175 olika lander och dver
40 % av alla mobiltelefonsamtal i varlden gar idag igenom Ericssons system (Ericsson, 2009).

Ericsson har langfristiga finansiella anlaggningstillgangar i form av joint ventures och
intresseforetag samt aktier och andelar i andra foretag. Vidare har foretaget finansiella
anlaggningstillgangar i form av derivat med positiva varden som sakrar langfristiga skulder,
langfristig kundfinansiering, kundfordringar samt ovriga langfristiga fordringar (Ericsson,
Arsredovisning, 2008).

4.1.1.1 Intervjuresultat — Ericsson
Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

Respondenten pa Ericsson heter Magnus Attoff och hans befattning ar Head of Financial Risk
Management and Treasury Controlling. Han arbetar dagligen med fragor som beror
finansiella instrument och ungefar 60 % av hans arbetstid agnas at detta omrade. Attoff har
last den nya standarden och anser att det finns en poang med att andra IAS 39. Enligt honom
beror forandringen bland annat pa att alla inte tyckte att det gick att folja IAS 39. Eftersom
IASB visste att ingen tyckte om IAS 39, kunde en nyanserad debatt foras. Dock staller han sig
tveksam till om man har lyckats fora denna debatt eftersom IASB har gravt ner sig mycket i
en fast standpunkt i den diskussionen som var ute innan IFRS 9, istéllet for att foéra en
nyanserad debatt.

Attoff tror pa forandringen men papekar samtidigt att den mojligtvis inte gors av ratt skal.
Han anser att reglerna i IFRS 9 kring klassificering och vérdering har fatt en forenkling
jamfort med 1AS 39, som ar oproblematiska att folja. Han anser dock att han inte med
sakerhet kan uttala sig om huruvida IFRS 9 uppfyller forestallningsramens krav pa forstaelse,
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relevans, tillforlitlighet samt jamforbarhet, eftersom standarden inte har publicerats i sin
helhet &nnu.

Ericssons innehav av finansiella instrument och deras klassificering

Ericsson jobbar primart med valutainstrument och rénteinstrument. Nar det géller aktier, utgor
dessa en liten andel som mest &r organisatorisk betingade och andelen &r ingen vasentlig post
for Ericsson. Detta innebér att de regler som kommer kring aktier &r Ericsson inte sarskilt
kansliga for. N&r det géller rante- och valutasidan handlar foretaget med det mesta. Ericsson
staller ut obligationer och koper obligationer, statsskuldsvaxlar och foretagscertifikat och har
bade standardiserade och ostandardiserade ranteterminer, valutaterminer och valutaswapper
samt valutaoptioner och rénteoptioner.

Vidare sager Attoff att Ericsson inte har nagra sammansatta instrument, d.v.s. inga
strukturerade produkter och “konstiga” instrument utan bara ’rena” instrument som FRA och
optioner pa FRA. Enligt respondenten har Ericsson endast haft ett konstigt instrument,
”callable swapp”, for att hedga callabilityn, gjorde foretaget en swapptjianst. Detta instrument
har dock nyligen tagits bort.

Ericsson klassificerar alla instrument som omfattas utav foretagets handelsmandat som
finansiella instrument som innehas for handel, oavsett om det &r en statsskuldsvaxel
statsskuldsobligation eller annat instrument. De egna skulderna kategoriseras daremot som
“other liability” och aktierna som finansiella tillgangar som kan séljas “available for sale”.
Det ar denna kategorisering som gors, eftersom foretaget hanterar risken i handelsportféljen,
vilket innebér att man mater risken och vérderar allting varje dag ur ett riskperspektiv.

Enligt respondenten kommer implementeringen av IFRS 9 inte leda till att Ericsson behdver
gora nagra omklassificeringar, vilket glader foretaget. Daremot kommer de att kunna dppna
nya portfoljer i sitt system sa att de har mojlighet att kdpa in instrument som de inte innehar
for handel. Detta ser foretaget som en mdjlighet som den nya standarden IFRS 9 ger. Om: till
exempel rantenivan skulle vara hog under en tid, skulle det finnas ett handelsperspektiv som
innebar att foretaget vill forlanga sina IGptider. Man skulle da exempelvis kunna kopa in ett
langt papper som far ligga i fem ar eller mer och som man inte tar en daglig véardering pa.
Med detta har man madjlighet att fa ett papper som ger en bra avkastning nar rantan ligger pa
hogre nivaer. Detta ser respondenten som den stora fordelen med IFRS 9 och den synen dér
IASB utgatt ifran foretagen och avsikten ett foretag har med investeringen.

Vardering av finansiella instrument

Nér det galler vardering av finansiella instrument, valjer Ericsson att vardera alla instrument
till verkligt varde eftersom de klassificeras som handelstillgangar. Skulderna daremot
varderas till verkligt varde eller riktigt verkligt varde, dvs. man tar in dven aktuell kreditfrist.
Vidare gar man igenom vardet pa skulden arsvis nar man upprattar arsredovisningen for att
satta ett varde pa skulden. Forandringarna kommer inte att paverka Ericssons redovisning av
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finansiella instrument och foretaget kommer att kunna fortsétta att vardera sina instrument till
verkligt vérde.

Forvantningar pa IFRS 9 samt synen pa férandringarna

Enligt Magnus Attoff kommer IFRS 9 inte nddvandigtvis att underlatta for anvandarna av
arsredovisning, dvs. gemene man som &ger aktier att forsta reglerna géllande klassificering
och vérdering battre i och med foradndringarna. Texten anser han vara for komplicerad for
gemene man att forsta bade i IAS 39 och IFRS 9. Detta menar han var det stora problemet
med att 1ASB skriver standarden for redovisningsteoretiker snarare &n for anvéndarna av
finansiella rapporter. Vidare menar han att analytiker inte heller kommer att upplever IFRS 9
som en enklare standard eftersom denna grupp ofta lever i en modellvarld och i grunden inte
ar intresserad av redovisningsprinciperna utan de vill ha jamforbara siffror, vilket ar det
viktiga for dem. Enligt Attoff kommer IFRS 9 déremot att underlatta for dem som skriver
arsredovisningarna och revisionsbyraerna.

Nar det galler forstaelsen av standarden, anser Attoff att det finns tillrackligt med information
i IFRS 9 som hjélper dem att forsta hur de skall redovisa sina finansiella instrument. Vidare
anser han att fordelen med IFRS 9 ar att den utgar ifran hur det enskilda foretaget ser pa en
investering.

Magnus Attoff tror att det for just Ericsson inte kommer att ske stora omstallningar och
forandringar i redovisningen av finansiella instrument i och med inférandet av IFRS 9.
Déremot tycker han att det generellt blir enklare i och med att IFRS 9 har féarre kategorier och
kategorier som bygger pa vad man sjalv gor och inte pd vad standardsattaren tycker.
Processen att redovisa ar lang och foretagen kommer alltid att vélja de metoder som passar
deras foretag bést och blir det for krangligt sa later man bli, vilket Attoff anser vara just det
som hander nar man redovisar en finansiella tillganga som finansiell tillgang som halls till
forfall.

Att vardering till verkligt varde &r den metod som foresprakas av IASB tycker Attoff ar lite
fel, eftersom han inte tror som 1ASB att verkligt varde alltid ger den mest vardefulla och mest
riktiga informationen. Han menar att det alltid skall ges information om verkligt varde och att
det ar viktigare att titta pa varfor ett instrument finns pa foretaget samt vad avsikten med dess
innehav dar. Som exempel namner han att det blir problematiskt med verkligt varde, nar det
inte finns ndgon marknad, vilket kan vara fallet under en finanskris. Just detta problem anser
han vara en sparr for verkligt varde och darfor hade han hoppats pa en mer nyanserad bild av
standarden, nar man kollade pa IFRS 9. | avsaknad av en marknad &r det troligt att eventuella
forsaljningar av finansiella instrument sker under tvingande forutsattningar och tvingande
forutsattningar ar enligt Magnus per definition i IAS 39 inte forvarv.

Att det ar teoretiker som arbetar fram standarderna ar enligt Magnus anledningen till att
verkligt véarde foresprakas och att fokus laggs pa sjalva forvarvet. Anledningen till detta anser
han vara det faktum att IASB bygger hela sin granskning pa balansrakningen och att
standarderna, forutom IAS 18, bygger pa balansrakningen. Hela deras verkliga vérde
forankring sker alltsi bara pa balansrakningen. Foretagen och analytiker ar daremot
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resultatrakningsorienterade. Detta ar problemet som star mellan standardsattare och
anvéndare.

Den stora fordelen med IFRS 9 anser Magnus Attoff vara just den mojligheten att kunna
placera sin overskottslikviditet. Standarden majliggor alltsa en alternativ hantering av
eventuell dverskottslikviditet, vilket slutligen resultera i en 6kad flexibilitet. | dagsléget ser
Attoff inga nackdelar med IFRS 9 — Klassificering och vardering utan ser mer framemot att
borja implementera den delen av standarden.

4.1.2 SKF

SKF &r idag vérldens ledande leverantor av produkter, kundanpassade I6sningar och tjanster
inom lager och tatningar. Huvudkontoret ligger i Goteborg men foretaget har tillverkning pa
mer &n 80 olika platser i vérlden (SKF, 2009).

SKF har finansiella instrument i form av lanefordringar, kundfordringar, depositioner och
likvida medel som alla ar kategoriserad under kategorin lanefordringar och kundfordringar.
Vidare har SKF aktier och obligationer i form av tillgangar som kan séljas samt obligationer
som identifierats initialt. Foretaget innehar &ven ovriga vardepapper som innehas fér handel
samt derivat for sikringsredovisning (SKF Arsredovisning, 2008).

4.1.2.1 Intervjuresultat — SKF
Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

P& SKF har vi intervjuat Javier Gutierrez, som arbetar med koncernredovisning inom Group
Accountant. Han har arbetat pa SKF sedan 2008 men redovisning har han arbetat med i mer
an nio ar. Gutierrez arbetar dagligen med fragor gallande finansiella instrument, dock varierar
omfattningen periodvis. Att en del av det dagliga arbetet bestar av denna typ av fragor beror
till en del pa att SKF vill halla sig uppdaterad pa vad som hander innan det hander och pa sa
vis arbeta mer proaktivt. Nar till exempel IASB diskuterade att inféra den nya
redovisningsstandard IFRS 9, borjade SKF med att lasa forslaget och géra varderingar om hur
de nya reglerna skulle komma att paverka redovisningen, innan standarden hade kommit ut.

Vidare ar omfattningen pa arbetet med finansiella instrument ocksa stor, nar det &ar dags att
uppratta koncernredovisningen. SKF i Goteborg hanterar alla fragor géllande finansiella
instrument ifran alla sina bolag varlden Gver, vilket innebéar att en del av respondentens arbete
bestar av att svara pd dessa fragor och hjalpa bolagen med att redovisa sina finansiella
instrument pa ratt satt.

Den division som berdrs mest av fragor géllande finansiella instrument ar enligt Gutierrez
Treasury som har den stdrsta andelen av finansiella instrument. Treasury ar ett center som
fungerar som en internbank inom SKF. Javier Gutierrez har nara kontakt med Treasury, vilket
innebdr att man kommunicerar med varandra nastan dagligen.
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SKF:s innehav av finansiella instrument och deras klassificering

Enligt Gutierrez forsoker alla foretag att anpassa sig efter forandringar, exempelvis nu nér det
kommer en ny standard, genom att ta fram information om férandringarna och bdrja med
implementeringsprocessen. Detta ar en tidskrdvande process for alla bolag som berdrs. | sin
jamforelse av 1IAS 39 med IFRS 9 finner respondenten ingen stor forandring for SKEF,
eftersom foretaget inte innehar nagra komplicerade instrument. Daremot forvantar han sig
storre forandringar nar de delar av IFRS 9 som handlar om finansiella skulder samt
sékringsredovisning och nedskrivning av finansiella instrument publiceras.

Den stora forandringen for SKF sker inom redovisningen av obligationer, som foretaget har
klassificerad som finansiella tillgangar som kan saljas och vars redovisning sker éver eget
kapital. 1 och med implementeringen av IFRS 9 kommer SKF att behdva redovisa
vardeforéandringarna dver rapporten over totalresultat istallet eller hantera dessa till upplupet
anskaffningsvarde. Gutierrez papekar dock att forandringarna inte kommer att resultera i
nagra storre redovisningsskillnader for just SKF. Han tror att standarden fokuserar mer pa
analytikerna, de som tolkar informationen i de finansiella rapporter, och marknaden. Gutierrez
menar att dessa grupper kan komma att uppleva en storre forenkling &n ett industrifretag.
Slutligen anser respondenten att reglerna gallande hur man klassificerar finansiella instrument
och hur man hanterar de ar mer komplicerade i IAS 39 jamfort med IFRS 9.

SKF har inga finansiella instrument som &r klassificerade som finansiella instrument som
halls till forfall och bakgrunden till detta ar risken att bli utestangd under tva ar om man skulle
behdva likviditeten och pa sa vis tvingas att sélja instrument i denna kategori. Det storsta
innehavet av finansiella instrument bestar av foretagsspecifikat och enligt Gutierrez ar
Treasury de enda utav alla bolag inom SKF som far handla med dessa. Treasury ansvarar for
att hantera likviditeten i foretaget och sysslar darmed mest med dessa instrument. Inom
kategorin finansiella instrument som kan séljas har SKF aktier, vars forvarv och innehav &r av
strategisk karaktér. Syftet med aktieinnehavet &r dock inte att handla med dem utan de ses
som en langsiktig investering.

Da SKF inte innehar nigra “konstiga” instrument kan fOretaget gora en vildigt ren
klassificering av sina finansiella instrument. Vidare kommer IFRS 9 inte leda till att SKF blir
tvungen att gora nagra omklassificeringar forutom nar det géller obligationer (debt securities),
dar man inte far redovisa via eget kapital langre utan maste gar via rapporten Gver
totalresultat. Detta &r alltsd enligt Gutierrez det enda som paverkar foretaget och utgor
forhallandevis inga materiella belopp.

Vardering av finansiella instrument

Nér det galler vardering av finansiella instrument, varderar SKF alla instrument i kategorin
innehas for handel och finansiella tillgadngar som kan saljas till verkligt varde i enlighet med
reglerna i IAS 39. Lanefordringar och kundfordringar varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Redovisningen av de finansiella instrument, forutom de ovan ndmnda
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obligationer, kommer inte att paverkas av IFRS 9. Paverkan av IFRS 9 tror Gutierrez ar storre
pa informationen foretaget maste upplysa om, dvs. upplysningskravet forvantas blir storre.

Forvantningar pa IFRS 9 samt synen pa férandringarna

Gallande forvantningarna pa forstaelsen av standarden IFRS 9 anser Javier Gutierrez att det
for en nyborjare kan vara enklare att sétta sig i IFRS 9 &n att sétta sig i IAS 39. FOr en erfaren
person anser han dock inte att skillnaderna &r sa stora utan menar att det snarare kan vara mer
invecklat och jobbigt att byta pa grund av storre forandringar som sker, nar man redan ar
insatt i ett system.

Gutierrez uppfattning ar att foretagen inte har nagra storre valmojligheter vad galler
redovisning av finansiella instrument eftersom standarden ger tydlig végledning och
information om hur detta skall goras. Han anser att redovisningen i SKF inte kommer att
forandras avsevart och att man internt kommer att fortsitta att redovisa pa samma sétt,
forutom nar det galler upplysningskrav och hur man visar informationen externt. Detta till
foljd av att SKF inte har nagra komplicerade instrument.

Dartill stéller sig respondenten lite tveksam till att IASB foresprakar redovisning av
finansiella instrument till verkligt varde, eftersom han tror att denna vardering enbart visar en
moment. Med tanke pa hur marknaden har utvecklats under den aktuella finanskrisen, som har
lett till att foretagen har fatt mer volatilitet i sina balansrakningar och resultatrakningar till
foljd av att man har varderad sina finansiella tillgangar till verkligt varde, ar denna synvinkel
svar att forsvara. Sa fort marknaden forandras ror sig vérdet av alla instrument som &r
varderade till verkligt varde, vilket ar forstaeligt da de reflekterar det som hander pa
marknaden. Risken &r dock att man tappar det langsiktiga perspektivet.

Vidare menar Gutierrez att vardet kan variera valdigt mycket och om syftet med innehavet &r
langsiktig hinner marknaden aterhamta sig, vilket innebar att man borde kunna avvika ifran
redovisningen till verkligt varde beroende pa syftet med innehavet. Han tycker aven att
volatiliteten paverkar ett foretags aktiekurs och foretagen forsoker rent generellt att undvika
detta. Men om analytikerna ser pa varfor kursen svanger och ror sig som den gor, dvs. om de
inser att dessa forandringar beror pa att foretaget varderar sina finansiella tillgangar till
verkligt varde, kommer varderingen till verkligt varde inte skapa nagra problem for foretagen.

Javier Gutierrez ser varken fordelar eller nackdelar med IFRS 9 — Klassificering och
vardering, vilket beror pa att denna del av den nya standarden inte paverkar SKF:s
redovisning avsevart. Daremot tror han att det blir en storre férdndring nar man kommer till
sakringsredovisnings- och nedskrivningsomradet.
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4.1.3 AstraZeneca

AstraZeneca PLC &r idag verksamma i 6ver 100 olika lander och dar ett av vérldens ledande
lakemedelsforetag. Foretaget har ett brett sortiment av ldkemedel foér medicinering av olika
medicinska omraden och egen forskning och utveckling. Foretaget har numer sitt
huvudkontor i London medan huvudkontoret for forskningen ligger i Sodertalje (AstraZeneca,
2009).

AstraZenecas finansiella instrument bestar av bankkrediter, lan, kortfristiga och langfristiga
placeringar, kontanter samt andra likvida medel. Foretaget innehar ocksa finansiella
derivatinstrument som bestar av ranteswappar, terminskontrakt i utliandsk valuta eller
optionskontrakt i utldndsk valuta.

4.1.3.1 Intervjuresultat — AstraZeneca
Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

Leif A. Johansson &ar Technical Accounting Director och ingar i Group Finance
organisationen inom AstraZeneca och har jobbat med IAS redovisning i Astrakoncernen
sedan 1994. Eftersom respondenten arbetar som redovisningsspecialist kommer han i kontakt
med fragor gallande finansiella instrument, men han papekar att hans jobb med dessa fragor &r
mer indirekt.

Johansson har last IFRS 9 och forsoker hela tiden att halla sig uppdaterad i det som héander
inom redovisningen. |1 och med att AstraZenecas internbank &r placerad i London, skots alla
de fragor kring finansiella instrument pa plats i London. Darfor ar respondenten inte insatt i
IFRS 9 i detalj utan han jobbar i Sverige med de svenska forhallandena. Johansson anser att
IAS 39 ar en standard som har varit omdiskuterad enda sedan den ursprungligen publicerades.
Vidare anser han att 1AS 39 & en gammal standard, som behdvde ersattas, eftersom den
bygger pa US GAAP. En ytterligare synpunkt r, att finansiella instrument ir en “firskvara” i
hdgsta grad.

Det som AstraZeneca genom aren har haft storst svarighet med &r instrument inom kategorin
finansiella tillgangar som kan saljas. Detta fortydligar Johansson med foljande exempel: Om
foretaget haller en massa investeringar i en portfolj normalt till forfall och av nagon anledning
nagot papper i denna portfolj skulle behdva omsittas, faller formellt sett kategoriseringen av
hela denna portfolj. Fallet beror pa att man behdva géra en omdisposition. Exemplet
fortydligar just att reglerna i IAS 39 inte uppfattas som affarsméssiga utan som teoretiska
regler.

Enligt Leif A. Johansson stammer IFRS 9 béttre dverens med forestallningsramens krav pa
forstaelse, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet an vad IAS 39 gor. Trots att EU inte har
antagit den annu, ser han ingen anledning i att ifragasatta kraven.
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AstraZenecas innehav av finansiella instrument och deras klassificering

AstraZeneca innehar finansiella instrument som é&r finansiella tillgangar som innehas for
handel, investeringar som halls till forfall, lane-/kundfordringar och finansiella tillgangar
som kan séljas. Foretaget har alltsd instrument inom alla fyra kategorier av IAS 39.
Bakgrunden till att AstraZeneca klassificerar sina finansiella instrument sa som de gor, &r att
de foljer standarden rakt ut.

Géllande implementeringen av IFRS 9 — Klassificering och vardering, ar Johanssons spontana
synpunkt att AstraZeneca kommer att behdva géra omklassificeringar. Hur IFRS 9 i slutdndan
kommer att paverka bolagets redovisning overlater han dock till internbanken i London att
uttala sig om, eftersom internbanken &r den divisionen som jobbar med dessa fragor i detal;.
Internbanken kommer att fa som uppgift att ga igenom de finansiella instrument som
AstraZeneca har och se vad som ar tillampligt gallande deras redovisning.

Enligt Johansson &r det mest troligt att AstraZeneca inte kommer att tillampa IFRS 9 forran
EU har godkand att standarden skall gélla. VVad géller planering och undersokning av méjliga
effekter som foljd av att foretaget borjar tillampar IFRS 9, &r detta en uppgift som
internbanken har att ta hand om. Till den utstrackning Johansson har kommit i kontakt med
IFRS 9 tycker han att standarden underlattar for anvandarna av finansiella rapporter att forsta
reglerna kring klassificering och vérdering. Han tycker att kategoriseringen som stodjer
varderingen &r lattare att forsta jamfort med IAS 39.

| IFRS 9 finns det tva kategorier for klassificering av finansiella tillgangar och enligt
Johansson ar standarder dar foretaget sjalv i en storre utstrackning far valja hur det skall
redovisa sina finansiella instrument i regel mer komplicerade. Han tror att det &r enklare med
standarder som talar om vad det ar som géller och dar man har Kklara riktlinjer som alla féretag
maste folja.

Vidare ar Leif A. Johansson av den uppfattningen att foérandringarna i redovisningen och
publiceringen av den nya standarden géllande finansiella instrument paverka AstraZeneca i en
mycket liten utstrackning. Forandringarna ser han som ett helt annat problemomrade for
finansiella foretag, dar hela affarsverksamheten bygger pa dessa instrument. For AstraZeneca
ar det snarare sa att man har andra produkter som utgor karnverksamheten och att man &ven
forsoker att “tjdna pengar pa pengar”.

Vardering av finansiella instrument

Som tidigare redan nadmnts, foljer AstraZeneca de rekommendationer som finns géllande
vardering av finansiella instrument pd koncernniva. Man har instrument varderade till verkligt
véarde delvis dver rapporten dver totalresultat och delvis dver eget kapital och instrument
varderade till upplupet anskaffningsvérde i enlighet med IAS 39. Nar det galler fragan om
huruvida IFRS 9 kommer att paverka AstraZenecas redovisning av finansiella instrument, har
Johansson ingen uppfattning om vilken effekt detta kan fa och menar att det &r for tidigt att
uttala sig om detta.
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Att verkligt varde ar den metod som foresprakas i IFRS 9 anser Johansson ar mindre relevant.
Han stéller sig lite emot fullstdndig vardering av allt till marknadsvarde och menar att det &r
svart att veta vad det ratta vardet egentligen ar. Verkligt varde vardering anser han vara en
ogonblicksvardering, dvs. en vérdering pa de villkor som galler just nu.

Né&r det galler gruppen investerare tycker Johansson att verkligt varde &r mer eller mindre
ointressant, eftersom denna grupp tittar pa framtidsvérdet av investeringen. Om en investerare
gar in och placerar sina pengar i ett foretag, ar det bra att veta vad det verkliga vardet pa
foretaget &r just i det 6gonblicket, men han vill hellre veta vad det verkliga vardet & om ett x
antal ar, nar han vill sélja sitt innehav. Den forvantade avkastningen pa investeringen &r alltsa
mer intressant i detta sammanhang.

Vidare anser Johansson att verkligt véarde innehaller mycket orealiserade effekter, som kan
vara borta imorgon. Han ser verkligt virde vérdering som en skrotvirdering” eller
forséljningsvirdering”, dvs. vad jag skulle fa ut i handen om jag gor mig av med alla mina
tillgangar idag. Trots denna synvinkel staller han sig positivt till att ta upp finansiella
instrument till verkligt vérde, nar det géller kortfristiga poster, dvs. kundfordringar,
valutapositioner och annat som kommer att omsattas i kort tid. 1 6vrigt &r han lite skeptisk mot
marknadsvardering.

Slutligen menar Johansson att inriktningen som foretaget har med innehavet i ett visst lage
bor styra varderingen. Om ett foretag har en langsiktig inriktning, skall det enligt Leif A.
Johansson inte vardera om, eftersom foretaget inte vet nagonting om vad tillgangarna ar varde
imorgon. Om man bedriver finansiell verksamhet och ”trader” med alla finansiella instrument
av olika slag tycker han att det mest ratta vardet &r marknadsvardet.

Forvantningar pa IFRS 9 samt synen pa forandringarna

Leif A. Johansson avslutar med att uttala sig om att forandringarna inte innebér stora
svarigheter for AstraZeneca och ser skillnaderna som marginella. Generellt tror han att det for
de allra storsta internationella koncerner ar sa att forandringar i redovisningen ar ett relativt
litet problem. Han menar att dessa foretaget oftast har anstallda inom koncernen som internt
arbetar med dessa stora fragor och besitter kompetens for att forsta och kunna tillampa dem.
For denna typ av foretag blir darmed forandringarna ingen stor frdga utan snarare en
intressant fraga bland manga andra. De som eventuellt rakar varst ut tror Johansson vara de
medelstora och sma koncerner som maste tillampa de nya principer, eftersom de inte har en
egen kompetens inom foretaget utan den maste tas in externt via exempelvis
konsultverksamhet.
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4.2 INTERVJURESULTATEN — REDOVISNINGSSPECIALISTER

4.2.1 KPMG

KPMG ér ett av varldens ledande kunskapsforetag och ar verksam 6ver hela vérlden.
Foretaget har funnits i Sverige i 86 ar och erbjuder tjanster inom revision, skatt och
radgivning. Kunder som anlitar KPMG har olika foretagsformer och -typer. Dessa ar bl.a.
mindre och lokala foretag, ideella organisationer och globala storféretag (KPMG, 2009).

4.2.1.1 Intervjuresultat - KPMG
Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

Pa KPMG har vi intervjuat Fredrik Eriksson, som ar redovisningsspecialist och jobbar med
fragor géllande finansiella instrument dagligen. I genomsnitt dgnar Eriksson mellan 50-70 %
av sin arbetstid at denna typ av fragor. Vad géller 1AS 39 och behov for forandring menar
Eriksson att IAS 39 utvecklades som en kompromisslésning som IASBs foretradare IASC gav
ut 1998, dar man slog ihop all befintlig normgivning som fanns i US GAAP. Problemet med
IAS 39 anser han vara detaljerna som kan skapa svarigheter for vissa typer av foretag.
Generellt tycker han att I1AS 39 inte har varit en bra standard ifran borjan och att den inte
heller har blivit battre med tiden, varfor respondenten tycker att den behdvde ersattas.

Att IFRS 9 skall underlatta for foretagen att forstd hur de skall redovisa sina finansiella
instrument har Eriksson fortroende for, framfor allt for att standarden &r kortare an 1AS 39
och for att den har en lattare uppdelning i tva kategorier. Dessutom tycker han att delen som
behandlar klassificering och vérdering av finansiella instrument &r klart enklare i den nya
standarden, eftersom den indelningen som finns i 1AS 39 (innehas for handel, halls till forfall,
lane-/kundfordringar, kan saljas) 4r “’skrotad”. Dock tror han att i och med att ingen i Sverige
har tillampat IFRS 9, ar det svart att uttala sig exakt om detta. For borjar men rota i saker och
tolka standarden i olika situationer, da ar det inte lika sjalvklart att IFRS 9 ar mycket enklare.

IFRS 9 har farre kategorier och &ven valméjligheten vad galler klassificering och vérdering
minskar enligt Eriksson. Vidare menar han att IASB har avskalat IAS 39 och tagit bort
kategorierna finansiella tillgangar som halls till forfall, lanefordringar och kundfordringar
och finansiella tillgangar som kan séljas. Denna utveckling anser han vara syftet med den nya
standarden.

Avsikten med innehavet av finansiella instrument styr huruvida innehavet skall klassificeras
som finansiell tillgang varderad till verkligt varde eller finansiell tillgang vérderad till
upplupet anskaffningsvarde, i enlighet med IFRS 9. Valmgjligheten har anser Eriksson inte
vara sa stor. Han tror att det kommer att finnas en lang rad praktiska tolkningsproblem, nar
foretag borjar implementera IFRS 9, vilket kommer att leda till att IASB eller IFRIC gor en
rad uttalanden i syfte att fortydliga standarden. Bade pa évergripande plan och pa principiellt
plan tror han att anvandarna kommer att forsta IFRS 9 béattre an IAS 39. Nar man daremot
kommer in i specifika instrument, tror han att anvdndaren kommer att behdva mer végledning
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for att det skall fungera. Problemen med indelningen i de olika kategorierna tror Eriksson &ar
storre i de globala banker &n i ett industriforetag, som inte har nagra speciellt komplicerade
instrument.

IFRS 9 — Synen pa férandringarna i I1AS 39

Den huvudsakliga forenklingen i IFRS 9 ligger enligt Fredrik Eriksson i att det finns féarre
kategorier. Pa foretagsniva tror han vidare att IFRS 9 innebér en forenkling pa manga satt. For
de som laser de finansiella rapporterna kommer det att vara enklare att folja informationen,
eftersom det finns farre kategorier att halla reda pa. Tydligast ar férandringen for bankerna,
vars balansrakning nastan enbart bestar av finansiella instrument, varfor IFRS 9 kommer att
paverka banker pa ett helt annat satt 4n exempelvis industriforetag.

IFRS 9 forvantas ha konsekvenser pa de icke finansiella foretagen ocksa, men inte i lika stor
dimension eftersom dessa foretag gor nagonting annat ocksa och deras verksamhet &ar primart
icke finansiell. Nar det géller de andra omraden i IFRS 9, nedskrivning och
sakringsredovisning, tror Eriksson att dven icke finansiella foretag kommer att paverkas mer
av dessa forandringar eftersom rutinerna gallande dessa omraden &r valdigt omstandiga i 1AS
39.

Att vardering till verkligt varde ar den metod som foresprakas av IASB i IFRS 9 anser
Eriksson ar det som redan foresprakades i grunden i 1AS 39. Trots detta, kan foretag vardera
till antingen verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde i enlighet med IFRS 9. Enligt
Fredrik Eriksson &r verkligt varde det enda relevanta vardet for vissa instrument (derivat,
aktier), om det gar att faststalla det pa ett tillforlitligt satt. Vidare menar han att en anvandare
som exempelvis investerar i aktier & mer intresserad av aktiernas verkliga vérde an det vérde
man har kopt dem for. | flera fall kanske dessa aktier kdptes for ett par ar sedan.

Rimligheten av vardering till verkligt varde anser Eriksson att man kan ifragasatta,
exempelvis nér det galler vardering av konvertibla skuldebrev dar det verkliga vardet kan saga
valdigt lite. Pa vissa omraden tycker han att det finns en viss logik att vardera till verkligt
varde, till exempel nér det géller derivat, medan detta varde kan ge en konstig bild av det man
haller pa med pa andra omraden. Vidare papekar han svarigheten med att faststalla ett verkligt
varde vid avsaknaden av en fungerande marknad men i stort tycker han att indelningen i
upplupet anskaffningsvérde och verkligt varde, som IASB har gjort i IFRS 9, &r logisk. |
individuella fall kommer det med stor sakerhet att dyka upp problem, men i stort finns det en
forutsattning for foretag att fa till en hyfsat bra redovisning av finansiella instrument med den
uppdelningen.

Slutligen anser Eriksson att de storsta fordelarna med IFRS 9 &r just att det ar farre kategorier
och enklare indelning, som kommer att underlatta for anvandarna att begripa foretagens
redovisning av finansiella instrument. Men &ven att de extremt komplicerade reglerna kring
omklassificering i IAS 39 ar borta i och med inférandet av IFRS 9, menar Fredrik Eriksson
kommer resultera i en forenkling pa forstaelseniva.
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Nackdelarna med IFRS 9 ar att man har avskaffad undantaget om onoterade aktier, som fanns
I IAS 39 och som tillat vardering av dessa aktier till verkligt varde, om man kunde uppskatta
vardet pa ett tillforlitligt satt. Ytterligare en nackdel &r, att man har delat upp IFRS 9 i olika
faser vilket gor att det &r svart att fa ett helhetsgrepp och en bra 6verblick. Slutligen anser
Eriksson det faktum att IFRS 9 inte blivit antagen av EU an vara dnnu en nackdel eftersom
osakerheten kring huruvida den blir antagen som den &r eller inte &r stor.

4.2.2 PricewaterhouseCoopers

Ohrlings PricewaterhouseCoopers tillkom 1999 genom en fusion mellan Ohlings Coopers &
Lybrand och Price Waterhouse. Fusionen ledde till bildandet av ett revisions- och
radgivningsforetag som omedelbart blev marknadsledande i Sverige inom sina
verksamhetsomraden, vilka &r revision, riskhantering, redovisning, skatteradgivning,
corporate finance och annan revisionsnara radgivning (PWC a, 2009). Foretaget &gs av 242 i
foretaget verksamma partners, som ansvarar for verksamheten inom ramen for ett starkt
sammanhallet enbyrakoncept. Partnerstamman ar foretagets hogsta beslutande organ (PWC b,
2009).

4.2.2.1 Intervjureslutat — PricewaterhouseCoopers
Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

Var intervju med PWC genomférde vi med Anna Hesselman, som &r auktoriserad revisor och
partner pa PWC och arbetar inom Financial Services, dvs. revision utav finansiella bolag. |
genomsnitt utgors 25 % av hennes arbetstid av fragor géllande finansiella instrument men
betydligt mer tid dgnas at dessa fragor under arsbokslutstider. Hesselman har last standarden
IFRS 9 — Klassificering och vardering och ar vélinsatt i den, eftersom hon dven har hallit i
seminarier och presentationer om IFRS 9.

Fragan om huruvida IAS 39 behovde ersattas med en ny standard anser Hesselman stamma
till en viss del. Hon tycker att det behdvdes en erséttning ur den synpunkten att det blir
enklare att redovisa finansiella instrument. Vidare menar hon att det finns anledning att tycka
att 1AS 39 ar for komplicerad och tillagger dven att IFRS 7, upplysningskraven pa finansiella
instrument, har en viss paverkan pa den uppfattade komplexiteten av standarden. Enligt henne
medverkar IFRS 7, som innebar mycket arbete och tolkningsfragor, i atminstone lika hog grad
som IAS 39 till att standarden anses vara svar.

Nar det galler forestallningsramens krav pa forstaelse, relevans, tillforlitlighet samt
jamforbarhet, anser sig Hesselman inte ha nagon anledning att ha en annan uppfattning &n att
IFRS 9 uppfyller dessa krav. Vidare sager hon att EU inte vill tillata tillampning av IFRS
2009 eftersom man tycker att det ar viktigt att fa en mer komplett version av IFRS 9 som dven
inkluderar sakringsredovisnings- och nedskrivningsdelen. Eftersom dessa delar inte kommer
forran under varen 2010 vill alltsd EU inte sanktionera tillampningen av IFRS 9 —
Klassificering och vardering under 2009.
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IFRS 9 — Synen pa forandringarna i 1AS 39

Anna Hesselman menar att nar man har levt med IAS 39 ett tag, ar det svart att veta huruvida
IFRS 9 innebér en forenkling. Skulle man stélla standarderna bredvid varandra och inte ha
nagon kunskap om dessa, borde IFRS 9 rimligen foérenkla i och med man i den har tagit bort
de fyra olika kategorierna for Kklassificeringen av finansiella instrument. Angaende
vérderingsprincipen, verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde, menar hon att det inte
finns nagra forandringar eftersom det har funnits samma princip redan i IAS 39. Det
problematiska med IAS 39 ar enligt henne att man tillater fyra olika kategorier och att
atminstone kategorin halls till forfall inte har anvands eftersom reglerna for omklassificering
ar “straffande”. P4 detta sitt anser hon IAS 39 vara krangligare och svarare att forsta
distinktionen mellan de olika kategorierna och effekterna pa balansrakningen och
resultatrakningen.

Vidare tror hon att det kommer att blir tolkningsfragor kring distinktionen mellan upplupet
anskaffningsvarde och verkligt véarde for rantebarande tillgangar, men tror samtidigt att dessa
tolkningsfragor & mer begransade i IFRS 9. Med tanke pa att reglerna kring
sékringsredovisning, nedskrivning och finansiella skulder inte har publicerats &nnu, ar det
dock svart att i dagslaget uttala sig om huruvida IFRS 9 resultera i en forenkling.

Hesselman tycker att den information som ges i IFRS 9 &r tillracklig for att foretag skall
kunna forsta hur de skall klassificera en finansiell tillgang men som hon sade tidigare kan det
bli en diskussion kring tolkningsfragorna. Kring sammansatta instrument, till exempel
konvertibla skuldebrev, tror hon att det kommer att bli verkligt varde fragor. Nar det daremot
géaller just klassificeringen tror hon att det kommer att utvecklas en viss praxis i foretagen.

Att vardering till verkligt varde ar den metod som IASB helst vill se att foretagen skall
tillampa anser Hesselman vara en logisk princip vid vardering av just finansiella instrument.
Eftersom det kan finnas vésentliga skillnader mellan ett instruments anskaffningsvéarde och
dess verkliga varde och detta framforallt da ett foretag har haft instrumentet i 1ang tid eller om
marknaden foréndrats, finns det ett intresse for informationen kring instrumentets verkliga
varde/marknadsvérde. Vidare anser hon att verkligt varde &ar betydligt mer upplysande an
upplupet anskaffningsvérde for likvida instrument.

Anna Hesselman menar slutligen att det ar for tidigt att uttala sig om férdelar och nackdelar
med den nya standarden, IFRS 9. Till den delen IASB har skrivit om IFRS 9 tycker hon dock
att man har astadkommit en forenkling, vilket ar en fordel. Nackdelarna anser hon vara att
foretagen i realiteten kommer att ha en 6vergangstid pa tre ar, dar bolagen kan tillampa bade
gamla och nya regler, varfor hon har anledning att tro att jamforbarheten mellan olika bolag
forvantas att minska radikalt. Sedan tror hon att IFRS 7 kommer att stoka till det ndr man
borjar tillampa IFRS 9 men tror dock att IASB kommer att skriva om upplysningarna i rask
takt, sa att de Gverensstammer med IFRS 9.

Implementeringsfragorna anser Hesselman vara den delen som kan komma att géra bilden
svarlost. Vidare staller hon sig fundersam till att man andrar IAS 39 efter bara fyra
rakenskapsar, vilket vacker tankar om hur liange IFRS 9 forvantas att existera. Dessa
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andringar innebar stora implementeringskostnader for foretagen och processen ar lang,
eftersom det ar svart for foretagen och marknaden att lara sig och forsta denna typ av
information. Risken med foréndringar ser hon i att de kan leda till en fortroendekris for
redovisningen och finansiella instrument.

4.2.4 Ernst & Young

1989 gick tva foretag samman och blev Ernst & Young. Detta nya foretag utmérkte sig snabbt
med en rask globalisering, utvecklandet av nya affarstekniker och en konstant
affarsutveckling (Ernst & Young, 2009).

4.2.4.1 Intervjuresultat — Ernst & Young
Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

Pa Ernst & Young intervjuade vi Par Falkman, redovisningsspecialist, och Nina Bergman,
auktoriserad revisor. Falkmans och Bergmans dagliga arbete bestar inte si mycket av fragor
gallande finansiella instrument utan det gar mer i vagor. Sarskild under bokslutstider blir det
mer, men det ar fortfarande relativt liten procentsats sett pa ett ar, eftersom det pa byran finns
en separat avdelning som jobbar med finansiella instrument. Eftersom kontoret i Goteborg
inte jobbar mot bankkunder, finns teamen som &r insatt i finansiella instrument i Stockholm. 1
Stockholm har Ernst & Young fler bank- och forsakringskunder. Istallet for att de anstéllda i
Goteborg skall lara sig reglerna kring finansiella instrument fran grunden, anvéander de sig
emellanat av de inom foretaget som redan kan detta omrade.

Bade Falkman och Bergman har last fas 1 i den nya standarden, IFRS 9. Bergman anser att
det i 1AS 39 var valdigt svart att klassificera ett finansiellt instrument och menar att 1AS 39
darmed behévde erséttas. Enligt Falkman finns dock alla gamla problem pa klassificeringen
kvar dven i den nya standarden. Vidare menar han att IAS 39 har fatt mycket kritik, som kan
bero pa att standarden &r skrivit pa ett speciellt satt och har kortare stycken etc., vilket har lett
till att byran har manga interna uttalanden pa den. De anstillda behover nastan inte titta pa
originaltexten eftersom de kan gar till Ernst & Youngs eget “batteri” av tolkningar internt.

Par Falkman tycker att IAS 39 ar framforallt svar for de vanliga bolagen, som &r relativt dalig
palasta, for att det i vanliga fall ar ganska fa komplexa fragestallningar initialt om man ser till
klassificering och vérdering som dessa bolag stoter pa. Vidare menar han att bolagen ofta vill
nagot med sin redovisning, som de inte kan hitta i standarden vilket leder till ett stort
grundldggande problem i redovisningen, dar férmodligen svaret i standarden ofta ar ganska
enkelt, men fragan dr om det ar detta svar bolagen letar efter. Som exempel for detta namner
han fransménnen, som végrar att acceptera totalresultatet. Enligt Falkman vill de ha kvar
nagonting som innebér att de kan boka i eget kapital istallet. Samtidigt vill manga inte skriva
ner finansiella instrument dver resultatrakningen utan de vill skriva ner instrumenten som en
del av totalresultatet i fortsattningen, sa att alla vardeforandringar pa den typen av instrument
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parkeras dar for alltid. Syftet med detta ndmner Falkman &r ytterst att bolagen vill sluka i sig
uppgangarna men inte hantera nagra nedgangar.

IFRS 9 — Synen pa férandringarna i I1AS 39

Problemen med standarden IAS 39 tror Falkman vidare inte ligger sa mycket i hur sjélva
standarden &r formulerat och utformat utan snarare i vilken tro foretagen har i vad
redovisningen skall I6sa. I IFRS 9 har komplexiteten minskat vilket leder till att man forstar
standarden battre, jamfort med 1AS 39 och utifran jamforbarhetsprincipen tycker Falkman att
tva kategorier ar battre an fyra kategorier, eftersom det ar lattare att dra en grans mellan tva
kategorier &n att dra en gréans mellan fyra kategorier.

En ytterligare asikt dr att kategorin finansiella tillgangar som halls till forfall ar en spannande
diskussionspunkt, eftersom man for att kunna ha den upplupna anskaffningsvéardekategorin
aldrig far sélja av en tillgang vars verkliga véarde har gatt upp som en del av affarsmodellen.
Grénsdragningen i denna kategori upplevs som kanslig, eftersom ett foretag riskerar att
diskvalificera sig, sa att det inte langre far vara i denna kategori for en hel grupp av tillgangar
om det inte halla tillgdngen for dess kontraktuella kassafloden. Om affarsmodellen daremot ar
konstruerat sa att om vardet pa tillgangarna gar upp sa mycket att det &r svart att saga nej och
foretaget darfor séljer tillgangarna, ar det ok. Med detta stallningstagande vill Falkman belysa
att alla de redovisningsmassigt grundldggande problemen med IAS 39 ar kvar i IFRS 9
forutom nar det galler kategorin finansiella tillgangar som kan séljas, eftersom den togs bort.

Nér det géller informationsgivning i IFRS 9 kring hur ett foretag skall klassificera sina
tillgangar, tror respondenterna att den information som ges i standarden ér tillracklig for att
foretag skall kunna forsta hur de skall klassificera en finansiell tillgang. Vidare menar
Falkman att upplupet anskaffningsvarde kategorin ar véldigt beroende utav foretagens
affarsmodell, dvs. hur foretaget styrs och leds och tjanar pengar pa. Affarsmodellen ar viktig i
och med den ger effekter pa finansiella instrument. For att komma ifran denna kategori kravs
det att ett foretag andrar sin affarsmodell vilket inte gors sa enkelt och oftast &r svarare an vad
man tror.

Angaende verkligt varde vérdering, som foresprakas i IFRS 9, anser Par Falkman att verkligt
varde redovisning ar farlig, om man inte far mer upplysningar om hur detta varde har kommit
till. Samtidigt tycker han att det inte ar relevant att ge hur mycket upplysningar som helst
gallande verkligt varde i redovisningen for att ingen vill lasa detta och for att det dessutom ar
svart att verifiera denna information. Verkligt varde anser Falkman vara tillamplig for finans-
och fastighetsbranschen men ifragasatter dess anvandbarhet i industrin, dar respektive
industriforetags framtid har véldigt lite att géra med dess innehav av finansiella instrument
och handeln med dessa. Vidare menar han att det mojligtvis pa kort sikt ar intressant for ett
industriforetag att inneha finansiella instrument.

Enligt Falkman och Bergman ar den storsta fordelen men IFRS 9 att den &r lattare skriven och
lattare att ta till sig an IAS 39. Vidare tycker han att det &r valdigt bra med en kortare standard
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istallet for en lang implementeringsguide, som man fick med IAS 39 som var flera hundra
sidor lang.

Né&r det géller nackdelar ser respondenterna inga i dagsldget. Falkman har en synpunkt som
han inte uttrycker som nackdel utan mer som ett behov. Detta ar att han efterfragar flera enkla
exempel i standarden istédllet for det mest komplexa som IASB gar in pa. Hans forslag pa
exempel &r standardiserade, jatteenkla exempel pa de absolut vanligaste fragorna, vilket han
inte tror skulle skada.
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5. ANALYS

empiriska studien. Detta gor vi efter de fragor som vi stallt till foretagen i den

Avsikten med detta kapitel ar att forklara resultaten fran teoriavsnittet och den
empiriska delen. Vidare kommer vi att sammanléanka dessa till studiens syfte.

5.1 KUNSKAPER OM STANDARDERNA IAS 39 OCH IFRS 9

Samtliga respondenter pa de foretag och revisionsbyraer som vi har intervjuat arbetar
dagligen med fragor gallande finansiella instrument och har alla last standarden IFRS 9 —
Klassificering och vardering. Respondenterna dr eniga om att 1AS 39 behdvde erséttas med
en ny standard. Ur foretagens perspektiv ansags det vara svart att folja 1AS 39 vilket ledde till
att IASB inte motte ndgot stérre motstand vid arbetet med FAS 1 av IFRS 9.

IAS 39 ar en gammal standard som bygger pa US GAAP vilket har bidragit till att standarden
har varit omdiskuterad dnda sedan den publicerades. Det nuvarande politiska klimatet, med
pafrestningar som den globala finansiella krisen, har belyst att 1AS 39 inte speglar foretagens
redovisning av finansiella instrument pa ett réattvisande satt. Reglerna i IAS 39 uppfattas inte
som affarsmassiga utan som teoretiska av vara respondenter. Foretagens sypunkt pa att
finansiella instrument &r en farskvara” ar en ytterligare faktor som tydliggdr att fordndring
var berattigat inom detta omrade.

IASB ar Gvertygade om att IFRS 9 kommer att tillnandahalla mer specifik och anvandbar
information samt forenkla det som varit komplext med IAS 39. En grupp som kommer att
uppleva en storre forenkling i och med inférandet av IFRS 9 — Klassificering och vérdering
ar, enligt respondenterna, analytiker och de som tolkar informationen i de finansiella
rapporerna. Dessutom kommer det, enligt respondenten pa KPMG, att vara enklare for de som
laser finansiella rapporter att folja informationen, eftersom det finns farre kategorier att halla
reda pa. Respondenten pa SKF menar till och med att forenklingen for denna grupp kommer
att upplevas som storre an hos ett industriféretag.

Problemet med IAS 39 anser respondenterna vara alla de detaljer som standarden innehaller,
vilka skapar svarigheter for vissa typer av foretag att forstd hur de ska redovisa sina
finansiella instrument. Respondenten pd PWC menar att det finns anledning att tycka att IAS
39 ar for komplicerad vilket delvis beror pd IFRS 7 — Upplysningskrav finansiella instrument.
IFRS 7 innebar enligt respondenten mycket arbete och tolkningsfragor vilket, atminstone i
lika hog grad som IAS 39, bidrar till att redovisning av finansiella instrument anses vara svart.
Flera forskare anser att den nya standarden gar emot forestéllningsramens krav pa forstaelse,
relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet. EFRAGSs inledande beddmning ar dock att den nya
standarden uppfyller forestallningsramens krav. Respondenterna i denna studie har svart att
svara pa om den nya standarden kommer att paverka forestallningsramens krav pa forstaelse,
relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet i redovisningen eftersom IFRS 9 inte har publicerats
i sin helhet annu. Samtliga respondenter menar att denna fraga gar att besvara forst nar
faserna kring nedskrivning och sékringsredovisning ar publicerade.
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5.2 FORETAGENS INNEHAV AV FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
DERAS KLASSIFICERING

Eftersom de foretag som vi har intervjuat har andra produkter som utgor karnverksamheten &n
finansiella instrument, tror de att IFRS 9 — Klassificering och vardering inte kommer att leda
till nagra storre forandringar i deras respektive redovisningen. AstraZeneca har finansiella
instrument inom alla fyra kategorier av IAS 39. SKF och Ericsson har inga finansiella
instrument som ar klassificerade som finansiella instrument som halls till forfall men ingen av
de féretag som vi har intervjuat forvantar sig att IFRS 9 kommer att leda till att de maste gora
omklassificeringar i ndgon storre utstrackning.

Det priméra syftet med innehav av finansiella instrument for fOoretagen vi har intervjuat i
denna studie &r att tjana pengar pa pengar vilket respondenten pa AstraZeneca tydliggor.
Respondenterna tror darfor att paverkan av IFRS 9 pa industriforetag ar storre gallande
informationen som dessa foretag &r tvungna att upplysa om, vilket medfor att
upplysningskraven forvantas bli storre i framtiden.

Klassificeringen av finansiella instrument i 1AS 39 har fatt utsta kritik under aren eftersom
den anses vara for komplicerad. Kritiker har bland annat hdvdat att svarigheterna kring
vardering av finansiella instrument i IAS 39 uppkommer efter anskaffningstidpunkten da man
avgor vilken kategori det specifika instrumentet tillhdr. Respondenterna i denna studie
framhdver att stora foretag ofta har den interna kompetens som kravs for att kunna tolka och
tillampa nya standarder. Skillnaden for dessa foretag blir darfor séllan stora i fraga om
forstaelse nar nya standarder infors.

Respondenten pa AstraZeneca framhéver dock att mindre och medelstora foretag kan fa svart
att tillampa de nya regelverken da de kan sakna intern kompetens inom omradet for
finansiella instrument. KPMG tror dven att det kommer att uppsta fler problem nar foretag
borjar implementera IFRS 9, vilket kommer att leda till att 1ASB eller IFRIC maste gora
uttalanden for att fortydliga standarden. Var respondent pa Ernst & Young efterlyser just
darfor enkla standardiserade exempel som skulle kunna underlatta fér mindre och medelstora
foretag som inte har lika hdg intern kompetens pa omradet for redovisning av finansiella
instrument.

5.3 FORETAGENS VARDERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Anvandandet av verkligt véarde inom redovisningen har 6kat markant i de amerikanska
standarderna och den 6kande harmoniseringen mellan USA och Europa pekas ut som en orsak
till denna utveckling. Flera kritiker menar att vardering till verkligt vérde ar riskabelt i tider av
lagkonjunktur. Andra menar att vardering till verkligt varde framjar aktiedgarnas behov och
underlattar for jamférbarheten mellan foretagen.

Ericsson har i dagslaget varderat samtliga sina finansiella instrument till verkligt varde medan
SKF har véarderat sina lane- och kundfordringar till upplupet anskaffningsvarde. Aven
AstraZeneca har instrument varderat till bade verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde.
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Asikterna frén respondenterna skiljde sig at gallande diskussionen om det okande
anvandandet av verkligt varde i redovisningen av finansiella instrument. Foretagen stallde sig
mer kritiska till anvandningen av verkligt varde an vad revisionsbyraerna gjorde och
foretagen onskar att IASB hade haft en mer nyanserad bild nér de arbetade fram IFRS 9.
Foretagen menar att verkligt varde pa finansiella instrument inte alltid visar den mest
rattvisande bilden vilket har visat sig genom den 0kande volatiliteten i resultatrdkningar och
balansrakningar under den finansiella krisen. Risken &r att foretagen tappar det langsiktiga
perspektivet enligt respondenten pa SKF.

Respondenten pa AstraZeneca framhéaver dven att aktieinvesterare framst ar intresserade av
det framtida vérdet i syfte att fa avkastning pa sitt investerade kapital. Darmed blir det
verkliga vérdet ett 6gonblicksvarde som, mer eller mindre, blir ointressant for en investerare.
Foretagen staller sig dock positiva till att ta upp kortsiktiga poster och aven derivat till
verkligt vérde.

Revisionsbyraerna i var studie ar éver lag mer positiva till anvandandet av verkligt varde vid
vardering av finansiella instrument och respondenterna frin PWC och KPMG anser att
indelningen i upplupet anskaffningsvard och verkligt vérde &r rationell. Respondenten fran
Ernst & Young varnar dock for att vardering till verkligt varde kan vara farligt om det inte
lamnas tillrackliga upplysningar om hur dessa varden har kommit till. Han ifragasatter ocksa
anvéndandet av verkligt varde inom industrin dér den priméra verksamheten inte kretsar kring
finansiella instrument. Samtliga respondenter & dock eniga med flera forskare om att
vardering av finansiella instrument till verkligt varde kan vara riskabelt under globala
finansiella kriser.

5.4 FORETAGENS FORVANTNINGAR PA IFRS 9 SAMT SYNEN PA
FORANDRINGARNA

Syftet med IFRS 9 &r att i forsta hand forenkla for anvandaren av redovisningen. Vidare skall
anvandbarheten av finansiella rapporter starkas och harmoniseringen mellan europeisk och
amerikansk redovisning framjas. Kritiker har dock stallt sig tveksamma till att IFRS 9
verkligen innebér en forenkling, och anser att investerare istéllet kommer att vilseledas av den
nya standarden. Trots att alla respondenter anser att 1AS 39 behdvde fornyas staller sig flera
tveksamma till hur IASB har fort debatten kring IFRS 9. Kritiken handlar mest om att IASB
har misslyckats med att féra en nyanserad debatt i sitt arbete kring framtagandet av IFRS 9,
eftersom de fran borjan hade en fast standpunkt i fragan gallande finansiella instrument. Aven
om respondenterna i denna studie ar positiva till forandringarna av IAS 39, papekas samtidigt
att dessa forandringar kanske inte gors av ratt skal. IASB borde alltsa ha lyssnat pa fler roster
i sitt arbete kring framtagandet av den nya standarden for redovisning av finansiella
instrument och diskuterat i nya banor enligt flera av vara respondenter.

Samtliga respondenter ar Gverens om att komplexiteten inom redovisning av finansiella
instrument kommer att minska i och med inférandet av IFRS 9 — Klassificering och vardering.
Respondenterna menar att det framst &r den nya kategoriseringen som minskar komplexiteten

i den nya standarden eftersom det numer finns tva kategorier istallet for fyra som i IAS 39. De
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tillfragade foretagen menar vidare att informationen i IFRS 9 é&r tillracklig for dem i syfte att
klassificera en finansiell tillgang. Respondenten pa Ernst & Young tillagger dven att IFRS 9
ar enklare skriven &an sin foregangare och dessutom betydligt kortare. 1AS 39 var skriven pa
ett svart satt med kortare stycken som gjorde att Ernst & Young fick skriva flera interna
uttalanden om standarden. Var respondent pa Ericsson ansag dock att IFRS 9 ar lika
komplicerat skriven som IAS 39. Han tror dock att IFRS 9 kommer att underldtta for
revisionsbyraerna och fér dem som skriver arsredovisningar.

Respondenterna anser att IFRS 9 skapar nya mojligheter for foretag som t ex att Oppna nya
portfoljer som ses som en langsiktig investering. Denna maéjlighet gavs inte i 1AS 39. Detta
ser respondenterna som en stor fordel i IFRS 9 dar IASB har utgatt fran foretagen och deras
avsikt med en investering. En allman uppfattning om IFRS 9 &r alltsa att den utgar ifran det
enskilda foretagets syn pa en investering. Ytterligare en fordel med IFRS 9 — Klassificering
och vardering, anser foretagen vara att standarden ger mojlighet for foretagen att placera sin
overskottslikviditet och pa sa satt astadkomma en alternativ hantering av denna. Detta anses
vidare bidra till en 6kad flexibilitet vid hantering av finansiella instrument.

Respondenten fran PWC har dock stéllt sig fragande till att IASB andrar 1AS 39 efter bara
fyra rakenskapsar. Forandringar innebar implementeringskostnader for foretag och det ar svart
for foretag utan expertis att forsta de nya regelverken. Forandringen kan vidare, menar PWC,
leda till en fortroendekris for redovisning av finansiella instrument. 1ASB avsag att fas 1 i
IFRS 9 &r avslutad och skulle implementeras till bokslutet 2009. EU har dock beslutat att
skjuta upp antagandet av den forsta fasen av IFRS 9 till 2010. Var respondent pa KPMG
belyser detta som ett problem eftersom det &r svart att fa en helhetsbild av standarden nar den
publiceras i tre faser. Det ar dessutom svart for intressenter att veta om standarden kommer att
bli publicerad som det ar sagt eller inte. Detta beslut kan ocksa leda till att foretag staller sig
skeptiska till den nya standarden.

De foretagen som vi har intervjuat har inte haft nagra asikter kring att EU inte har antagit
IFRS 9 annu eller att IASB valt att publicera standarden i tre faser. | intervjuerna har det inte
framkommit att det skulle kunna finnas misstro mot IFRS 9 och mot att EU inte har antagit
standarden. Snarare verkar inforandet av IFRS 9 — Klassificering och vardering valkommet av
foretagen i studien. Vidare menar foretagen dock att de forst kommer att implementera
standarden nér den &r antagen.

Respondenten fran AstraZeneca belyser att regelverket som ligger till grund for 1AS 39 ar for
gammalt i grunden och darfor behover 1AS 39 definitivt fornyas. Att foretagen inte ser nagon
problematik med sjalva implementeringen av IFRS 9 kan mdjligtvis bero pa den tidigare
diskussionen kring storleken pa foretagen. Foretagen i denna studie &r alla stora nog att ha
specialister inom omradet for finansiella instrument. Dessutom utgor inte dessa foretags
innehav av finansiella instrument ndgon storre andel av foretagens totala tillgangar.
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6. DISKUSSION OCH SLUTSATS

detta kapitel kommer vi att dra en slutsats baserat pa analysen i foregaende kapitel..
Sedan kommer vi dven att ge ett svar pa studiens fragestallningar och avsluta kapitlet
med forslag till fortsatta studier.

6.1 DISKUSSION AV STUDIENS FRAGESTALLNINGAR

Genom var studie har vi gjort iakttagelsen att respondenterna pa alla foretag anser att 1AS 39
ar en svar standard, som ar mycket detaljerad och komplex. Trots denna uppfattning stéller sig
framforallt respondenterna fran revisionsbyraerna tveksamma till att IASB &andrar I1AS 39
efter bara fyra rakenskapsar, vilket vacker tankar om hur lange IFRS 9 forvantas att existera.
Med tanke pa att denna typ av andringar innebéar stora implementeringskostnader for
foretagen och att processen ar lang, eftersom det &r svart for foretagen och marknaden att lara
sig och forsta denna typ av information, kan det vara riskfyllt med forandringar eftersom de
kan leda till en fortroendekris for redovisningen och for finansiella instrument.

Hursomhelst verkar just den synen som redovisningsspecialisterna framfor inte skapa
osdkerhet hos de féretag som vi har intervjuat. Respondenten pa AstraZeneca papekar till och
med att finansiella instrument ar ett omrade som behover fornyas regelbundet och stéller sig
darmed positiv till fordndringar inom redovisningen.

Fragorna, pa vilka vi har baserat var studie, presenterades i 1.2 och ar foljande:

> Vad har foretagen for forvantningar pa IFRS 9 — Klassificering och Vardering?

> P4 vilket satt innebar IFRS 9 — Klassificering och Vardering — en forenkling for
foretagen gallande forstaelse av standarden?

Vad har foretagen for forvantningar pa IFRS 9 — Klassificering och Vardering?

Vi uppfattar att foretagens forvantningar pa IFRS 9 — Klassificering och vardering, ar att
standarden kommer att underlatta for dem som skriver de finansiella rapporter att redovisa
foretagets innehav av finansiella instrument pa ett riktigt sétt. Ingen av respondenterna tror
dock att IFRS 9 kommer att leda till skillnader i redovisningen. Detta tror vi beror pa att dessa
foretags innehav av finansiella instrument ar forhallandevis sma och karnverksamheten inte ar
inom detta omrdde. Forandringarna forvantas alltsd inte resultera i nagra storre
redovisningsskillnader for dessa foretag. Daremot tror vi att stérre forandringar kommer att
upplevas av foretagen nédr de delar av IFRS 9 som handlar om finansiella skulder samt
sékringsredovisning och nedskrivning av finansiella instrument publiceras.

Kategoriseringen som stodjer varderingen &r lattare att forsta i IFRS 9 jamfort med 1AS 39
och darfor kommer den nya standarden att underlatta redovisningen av finansiella instrument.
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Det upplevs som positivt att IFRS 9 &r kortare an IAS 39 och att den har en lattare uppdelning
i tva kategorier. Dessutom verkar delen som behandlar klassificering och vardering av
finansiella instrument vara klart enklare i den nya standarden, eftersom den indelningen som
finns i IAS 39 ar borta och valmdjligheterna géllande klassificering och vérdering minskar i
IFRS 9. Indelningen i upplupet anskaffningsvérde och verkligt vérde, som IASB har gjort i
IFRS 9, ar logisk och foretagen forvantar sig att fa till en hyfsat bra redovisning av finansiella
instrument med den uppdelningen &ven om foretagen tydligt framhéver nackdelar med
vérdering till verkligt varde.

Sammanfattningsvis har de féretag som vi har intervjuat forvantningar om att IFRS 9 kommer
att spegla deras verksamhet pa ett mer rattvisande satt jamfort med IAS 39, eftersom den
utgar ifran foretagets syfte med ett innehav av finansiella instrument. Vidare forvéantar vi oss
att IFRS 9 kommer att leda till att det blir enklare att redovisa finansiella instrument eftersom
standarden har en annan uppdelning &n den som presenteras i IAS 39.

Pa vilket satt innebar IFRS 9 — Klassificering och Vardering — en forenkling for foretagen
gallande forstaelse av standarden?

Nar det galler forstaelsen av standarden anser vi att det finns tillrackligt med information i
IFRS 9 som hjalper foretagen att forsta hur de skall redovisa sina finansiella instrument.
Vidare anser vi att fordelen med IFRS 9 ar att den utgar ifran hur det enskilda foretaget ser pa
en investering. Trots att foretagen i denna studie inte kommer att paverkas i storre grad av
forandringarna i och med inférandet av IFRS 9, verkar det anda generellt bli enklare for
foretagen att redovisa sina finansiella instrument eftersom den nya standarden har farre
kategorier och bygger i storre utstrackning pa vad foretaget gor och inte pa vad
standardsattaren tycker. Bade pa Overgripande plan och pa principiellt plan tror vi att
anvandarna kommer att forsta IFRS 9 béttre an I1AS 39.

For en nybdrjare kan det vara enklare att sétta sig i IFRS 9 an att satta sig i IAS 39 och skulle
man stalla standarderna bredvid varandra och inte ha nagon kunskap om dessa initialt, borde
IFRS 9 rimligen forenkla i och med man i den har tagit bort de fyra olika kategorierna for
klassificeringen av finansiella instrument. For en erfaren person ar dock skillnaderna inte sa
stora utan det kan snarare upplevas mer invecklat och jobbigt att byta standard pa grund av de
forandringar som sker, nar man redan ar insatt i ett system.

IFRS 9 anses ge tydlig vagledning och information om hur klassificering och vardering av
finansiella instrument skall géras. Generellt verkar foretagen i denna studie inneha tillrécklig
intern kompetens inom omradet for finansiella instrument, darfor leder forandringar inom
redovisning till relativt lite problem vad galler forstaelse av standarder. En annan punkt som
forvantas resultera i en forenkling pa forstaelseniva ar att aven de extremt komplicerade
reglerna kring omklassificering i 1AS 39 ar borta i och med inférandet av IFRS 9.

Utifran jamforbarhetsprincipen har vi kommit fram till att tva kategorier &r battre an fyra
kategorier (som i I1AS 39), eftersom det ar lattare att dra en grans mellan tva kategorier an att
dra en grans mellan fyra kategorier. En allman uppfattning &r att den storsta fordelen med
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IFRS 9 dr att den &r lattare skriven och l&ttare att ta till sig &n 1AS 39. Vidare tror vi att en
kortare standard blir mer positivt bemétt av foretagen én den langa véagvisare som man fick
med IAS 39 och som var flera hundra sidor lang.
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6.2 FORSLAG TILL FORTSATTA STUDIER

Denna undersokning behandlar en ny standard inom redovisningen vilket har gjort att det har
uppkommit manga nya fragor under genomférandet. Eftersom IFRS 9 inte har publicerats i
sin helhet annu sa handlar dessa fragor framst om vad som hander nar de efterféljande faserna
av IFRS 9 publicerats.

Vidare ar var studie avgransad till den forsta publiceringen av den nya standarden IFRS 9 —
Klassificering och vardering. | november 2009 publicerade IASB ett utkast for fas 2,
Impairment, och under det forsta kvartalet 2010 planerar de att publicera det forsta utkastet
kring fas 3, Hedge accounting. Under var studie har vi upptackt att i synnerhet foretagen varit
mer oroliga for de nya reglerna kring nedskrivningar och sékringsredovisning &n de varit for
fas 1 om Kklassificering och vérdering. De fOretag som vi intervjuat upplever att IFRS 9 —
Klassificering och vardering, innebdr en forenkling for deras verksamhet men att problem
uppstar nar IASB publicerar standarden i olika faser och vid olika tillfallen. Kompletterande
vagledning kommer formodligen att behdvas och &n ar det svart att se helheten i vad som ska
bli de nya riktlinjerna for redovisning av finansiella instrument.

Ett forslag till fortsatt forskning &r darfor att undersdka hur foretag upplever nedskrivning och
sakringsredovisning nar de har publicerats i IFRS 9. Denna studie kan da bygga vidare pa vad
vi undersokt om foretagen upplever en forenkling av redovisningen kring finansiella
instrument i och med dessa publiceringar. An mer intressant vore det kanske att undersoka hur
finansinstitut, som bygger sin verksamhet kring finansiella instrument, upplever publiceringen
av den fullstandiga IFRS 9.

Eftersom var studie var en bred empirisk studie dar vi undersokte asikter fran olika foretag
och experter sa vore det intressant att mer djupgaende undersoka ett utvalt foretag. Ett forslag
ar da att folja detta foretag och folja de anpassningar, omklassificeringar och omvarderingar
som foretaget maste gora i och med publiceringen av den nya standarden. Studien kan da
byggas kring de problem som uppkommer for foretaget i och med implementeringen och
forandringarna som maste ske. Studien kan dven undersoka om foretaget upplever att t ex
jamforbarheten mellan foretag och 6ver tid blivit drabbad i och med de férandringar som
gjorts.

IASB blev pressade av EU, G20 m.fl. att under kort tid ta fram en ny standard som reglerar
finansiella instrument, vilket var en konsekvens av den pagaende globala finanskrisen. Vi
tycker darfor att det dven vore intressant att undersoka hur en global ekonomisk kris kan
paverka normgivarna inom redovisning 6ver vérlden. Hur kan en ekonomisk kris leda till att
en normgivare blir tvungen att utveckla eller ta fram nya standarder. Ett forslag kan da vara
att exempelvis undersoka det politiska klimatet som ratt inom Europa under den finansiella
krisen och de forandringar som EU, G20 och andra organisationer har pressat IASB att gora.
Studien far sedan undersoka vilka atgarder som IASB har pressats att vidta for att tillgodose
olika intressenter.
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8. BILAGOR
8.1 Bilaga 1 — Projekt att Ersatta 1AS 39

Project part Exposure draft Finalisation

For financial assets, November
2009 to permit use for 2009 year-

L. (CLEBEIMICEIE €7 July 2009 end financial statements. For

measurement financial liabilities, during 2010. No
mandatory application before 2013.
. In 2010. No mandatory application
2. Impairment November 2009 before 2013 or later.
3. Hedge accounting  December 2009 In 2010

FIGUR 1: DE TRE OLIKA FASER AV PROJEKTET SOM KOMMER ATT ERSATTA IAS 39
Kalla: IASB

8.2 Bilaga 2 — Intervjufragor Foretag
1. Namn, befattning, organisation

Kunskaper om standarderna IAS 39 samt IFRS 9

Hur mycket av ert dagliga arbete utgor fragor gallande finansiella instrument?

Har ni last den nya standarden IFRS 9 — Klassificering och vérdering?

Om inte, vilken information har ni tagit del av?

Anser ni att IAS 39 behdvde ersattas med en ny standard?

EFRAGs inledande beddémning av IFRS 9 &r att standarden uppfyller
forestallningsramens kraven pa forstaelse, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.
Hur val 6verrensstammer detta pastaende med er bild av IFRS 9?

7. Ominte, varfor?

© 0k wn

Foretagets innehav av finansiella instrument och deras klassificering

8. Vilka finansiella instrument har ni?

9. Hur ar dessa klassificerade i dagslaget (a)Finansiella tillgangar som innehas for
handel, b) Investeringar som halls till forfall, ¢) Lanefordringar och kundfordringar, d)
Finansiella tillgangar som kan séljas)?

10. Vad ar bakgrunden till att ni har valt att klassificera era finansiella instrument pa det
sattet?
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11. Kommer ni att behéva goéra nagra omklassificeringar av era finansiella tillgangar, nar
ni borjar tillampar IFRS 9?

Foretagets vardering av finansiella instrument

12. Hur har ni valt att vardera era finansiella instrument (verkligt varde/upplupet
anskaffningsvarde)?

13. Vilka faktorer spelade in vid val av varderingsmetod?

14. Hur tror ni férandringarna (IFRS 9) kommer att paverka er redovisning av dessa
instrument?

Foretagets forvantningar pa IFRS 9 samt synen pa férandringarna

15. Syftet till forandringen av IAS 39 &r enligt IASB att den nya standarden skall
underlatta for anvandaren att forsta reglerna géllande klassificering och vardering.
Tycker ni att det ar enklare att forsta standarden IFRS 9 jamfort med 1AS 39?

16. I IFRS 9 finns det tva kategorier for klassificering av finansiella tillgangar, verkligt
varde och upplupet anskaffningsvarde. Foretagen far sedan vélja hur de vill
klassificera tillgdngen i sin balansrakning. Ar denna information tillracklig for att ni
skall kunna forsta hur ni skall klassificera en finansiell tillgang?

17. Pa vilket satt tror ni att IFRS 9 innebér en forenkling gallande klassificering och
vérdering av finansiella instrument?

18. Om ni inte tror att det blir enklare med IFRS 9, varfor?

19. Vad tycker ni om att vardering till verkligt varde (fair value) &r den metod som
foresprakas i IFRS 9?

20. Varfor tror ni att vardering till verkligt varde anses ge den mest rattvisande bilden av
en finansiell tillgang?

21. Vad é&r de storsta fordelarna med IFRS 9 — Klassificering och vardering, for er som
foretag?

22. Vilka &r de storsta nackdelarna for implementeringen av IFRS 9 — Klassificering och
vardering, for er som foretag?

8.3 Bilaga 3 — Intervjufragor Redovisningsspecialister
1. Namn, befattning, organisation

Kunskaper om standarderna IAS 39 och IFRS 9

2. Hur mycket av ert dagliga arbete utgor fragor gallande finansiella instrument?
3. Har ni last den nya standarden IFRS 9 — Klassificering och vérdering?

4. Om inte, vilken information har ni tagit del av?

5. Anser ni att IAS 39 behdvde ersattas med en ny standard?
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EFRAGSs inledande bedomning av IFRS 9 é&r att standarden uppfyller

forestallningsramens krav pa forstaelse, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet. Hur

val Gverrensstammer detta pastaende med er bild av IFRS 9?
Om inte, varfor?

Finansiella instrument och deras redovisning

8.

Syftet till forandringen av IAS 39 &r enligt IASB att den nya standarden skall
underlatta for anvandaren att forsta reglerna gallande klassificering och vardering.
Tycker ni att det ar enklare att forsta standarden IFRS 9 jamfort med I1AS 39?

I IFRS 9 finns det tva kategorier for klassificering av finansiella tillgangar, verkligt
varde och upplupet anskaffningsvarde. Foretagen far sedan vélja hur de vill
klassificera tillgangen i sin balansrakning. Tror ni att denna information ar tillracklig
for att foretag skall kunna forsta hur de skall klassificera en finansiell tillgang?

Forvantningar pa IFRS 9 samt synen pa férandringarna

10.

11.
12.

13.

14.
15.

Pa vilket sétt tror ni att IFRS 9 innebéar en forenkling géllande klassificering och
vérdering av finansiella instrument?

Om ni inte tror att det blir enklare med IFRS 9, varfor?

Vad tycker ni om att vardering till verkligt varde (fair value) &r den metod som
foresprakas i IFRS 9?

Varfor tror ni att vardering till verkligt varde anses ge den mest rattvisande bilden av
en finansiell tillgang?

Vad &r de storsta fordelarna med IFRS 9 — Klassificering och vérdering?

Vilka &r de stérsta nackdelarna med IFRS 9 — Klassificering och vérdering?
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