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Forord

Efter tva ars berikande studier vid Handelshdgskolan dr vi glada for att kunna lagga fram den-
na magisteruppsats. Vi vill framfora ett uppriktigt tack till dem som pa olika sitt bidragit till
information och inspiration i vart uppsatsarbete. Thomas Hultman, civilekonom med ett for-
flutet inom néringslivet, har i ett spAnnande samtal bistat oss med vérdefulla synpunkter i vart
analysarbete. Thomas Polesie, professor vid avdelningen for externredovisning och foretags-
analys vid Handelshogskolan i Goteborg, som har varit var stora inspirationskélla och handle-
dare. Slutligen ett tack till de mer dn femtio foretag som tagit sig tid, svarat pa fradgor och bi-
dragit med kommentarer till vér studie.

Uppsatsen ar presenterad och forsvarad vid ett seminarium torsdagen den 14 januari 2010,
klockan 09.00 pa Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Goteborg den 4 januari 2010

Hans Asplund Dina Johansson
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Sammanfattning

Magistertuppsats 1 foretagsekonomi, Handelshogskolan vid Goteborgs universitet, Externre-
dovisning och foretagsanalys, Hostterminen 2009

Forfattare: Hans Asplund och Dina Johansson
Handledare: Thomas Polesie

Titel: Delarsrapporter — osdkerheter och bedomningar i praktiken

Bakgrund och problem: Kapitalmarknadens utveckling och ett fordndrat regelverk stéller
krav pé foretagens informationsgivning. Nar och hur information 1dmnas har varit foremal for
omfattande diskussioner. Diaremot &dr de flesta Gverens om att en viss formaliserad finansiell
rapportering behovs, vilket 1 sin tur innebér att oberoende studier har betydelse.

Syfte: Att belysa problematiken kring delarsrapporters utformning och innehdll genom att
undersdka anvdndandet av forenklade modeller och hanteringen av upplysningar om gjorda
beddmningar, samt genom en undersdkning av upplysningar om vésentliga hdndelser och en
diskussion om de faktorer som ligger bakom foretagens val.

Perspektiv: Denna uppsats bygger pa en undersdkning av svenska foretag noterade pa NAS-
DAQ OMX Nordic som foljer IFRS. De foretag vars moderbolags site ar utanfor EU ingér
diarmed inte 1 undersokningen. Begreppet osdkerhet anvdands 1 meningen osdkerheter forknip-
pade med vérderingsmodeller.

Metod: Studiens empiriska material bygger pa en fallstudie dér tre foretags finansiella rap-
porter for perioden 2007 — 2008 granskas samt en elektronisk enkidtundersokning omfattande
samtliga svenska foretag noterade pd NASDAQ OMX Nordic. Undersdkningens resultat dis-
kuteras, som en del av studiens analysprocess, med en utomstaende redovisningsexpert.

Resultat och slutsatser: Studien visar pa en potentiell mojlighet for foretag att anvinda for-
enklade bedomningar i hogre grad. Dessutom kan foretagen bli bittre pa att lamna upplys-
ningar i delarsrapporter om de forenklingar som gors. Foretagen behover en tydlig strategi for
sin deldrsrapportering inkluderande dels dvervidganden om vilken information som ar relevant
och dels vilka reella forenklingar som dr mdjliga. IFRS é&r i grunden principbaserat och ger ett
visst utrymme att foretagsanpassa den finansiella rapporteringen. I praktiken rader dock en
hog grad av homogenitet mellan savél branscher som segment, dven om storre foretag tende-
rar att ldmna nagot fler upplysningar. En tinkbar orsak, som framhalls i uppsatsen, ar institu-
tionalisering av foretag. Speciellt diskuteras detta utifran olika former av isomorfa beteenden.
Ett svagt samband mellan 16nsamhet och ambitionen att lamna upplysningar kan dven pavisas,
dér lIonsamma foretag har en bendgenhet att vara ndgot mer oppna i sin informationsgivning.
Det rader en osédkerhet i vad IFRS innebdr i praktiken och marknadens virderingar av foreta-
gen tenderar att himma foretagets strivan till sjdlvstdndiga beslut.

Forslag till fortsatta studier: En studie inriktad pa att empiriskt undersdka kvalitativa aspek-
ter av delarsrapporteringen, dir exempelvis foretagens egen syn pa deldrsrapporter studeras,
kan anses vara intressant. En alternativ studie kan utgéd fran tesen att det finns ett samband
mellan foretagens lonsamhet och dess bendgenhet att Iimna upplysningar.

Nyckelord: bedomningar, delarsrapporter, IFRS, institutionell, isomorfism, osékerheter, upp-
lysningar
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Inledning

I inledningen ges en bakgrund till dmmnet, omrddet problematiseras och et antal fragestdll-
ningar presenteras. Studiens problemformulering och syfte anges, avgransningar gors, begrepp
forklaras och definitioner girs. Ett metodavsnitt dir studiens vetenskapliga och metodiska
angreppssitt diskuteras. Avslutningsvis visas uppsatsens disposition.

Bakgrund

Eftersom syftet med den finansiella rapporteringen ar att tillgodose marknaden med informa-
tion dr det rimligt att anta att de upplysningar som ges under ett rikenskapsar kan fa en paver-
kan pa de prognoser som investerare gor. Utvecklingen av de finansiella marknaderna har
inneburit 6kade forvantningar pa utformningen av delérsrapporter.! Ur ett foretagsperspektiv
handlar det om att dverviga vilken information som ska ldmnas och nér den ska ldmnas for att
tillgodose detta informationsbehov. IFRS stéller vissa krav pd minimiinformation i delarsrap-
porterna. Utover detta kan foretagen alltsd ha egna incitament att redovisa frivillig informa-
tion i delarsrapporterna, syftande till att attrahera riskvilligt kapital. Eller som professor Tho-
mas Polesie har uttryckt det ...

Normerna anger hur nagot skall vara. Praxis kan forhéalla sig till dem, men har en
mirklig tendens att ga sina egna végar.
Lind & Schuster (2004)

Problemdiskussion

Den utveckling som lett fram till det befintliga kravet pa delarsrapportering leder till ett antal
fragestéllningar. Vad innebir en kvalitativ delarsrapportering? Vilka mdjligheter till forenkla-
de bedomningar finns? Hur hanteras information om forenklingar och vasentliga hindelser 1
delarsrapporterna?

Tre begrepp som kan anvédndas for att beskriva det komplexa sambandet som avgoér hur del-
arsrapporteringen ser ut kan vara norm, praxis och aktor. Inom redovisningsomradet har en
normgivare, mer 4n ndgon annan, kommit att fa inflytande under det senaste decenniet, nim-
ligen International Accounting Standards Board (IASB). IASB:s normgivning kompletterad
med legala och andra avtalsliknande forhallanden ska sedermera uttolkas och tillimpas i prak-
tiken, ndgot vi kallar praxis. En intressant fragestillning &r hur denna praxis utvecklas. Den
aktor vi fokuserar pa i denna studie ar foretaget. Det har presenterats ett stort antal undersok-
ningar som hévdar att mdangden upplysningar inte nddvandigtvis innebér ett matt pa kvalitet.
Det har dven noterats att hela niringslivssektorer, savél branschtillhdrighet som foretagets
storlek, tenderar att ha en gemensam syn pa omfattningen av upplysningar i finansiella rap-
porter.” Detta reser ett antal nya fragestdllningar. Finns det nagra skillnader mellan hur olika
foretag upprittar sina delarsrapporter? Vad beror eventuella homogeniteter pa?

En annan aspekt som forekommer i debatten dr huruvida 16nsamhet paverkar foretagets vilja
att lamna upplysningar i den finansiella rapporteringen. Kan framgangsrika foretag med ett
inarbetat fortroendekapital vara mindre kénsliga for negativa hindelser och didrmed inte riske-
ra sin framgang i samma grad som mindre framgangsrika foretag. Omvéant kan det antas fin-

' Malmgqvist, 1999
% Beretta & Bozzolan, 2004
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nas en storre forvintan pa mindre 10nsamma foretag att vara transparenta for att ddrmed skapa
det fortroende som krivs.

Problemformulering och syfte

I denna uppsats studerar vi, med utgdngspunkt i de ovan nimnda fragestéllningarna, utform-
ningen av delarsrapporter. Var fokus ar foretagens anviandning av upplysningar om oséikerhe-
ter och beddmningar. Framstéllningens huvudtema uttrycks som:

Hur hanteras kraven pa upplysningar i foretagens deldrsrapporter?

Foretagen som asyftas dr svenska foretag som foljer IFRS och diarmed de upplysningskrav
som finns i regelverket. Frdgan om vad en delarsrapport ska innehélla dr nadgot oklar. IFRS,
som principbaserat regelverk, ger ingen konkret vigledning och det dr oklart huruvida det
finns ndgon etablerad praxis. Syftet med uppsatsen ar att belysa denna problematik genom:

att undersoka 1 vilken utstrackning forenklade modeller anvinds
att studera hur upplysningar om gjorda beddmningar hanteras
att studera hur information om vésentliga hdndelser ldmnas

att diskutera rimliga faktorer som ligger bakom foretagens val

Perspektiv

De for studien utvalda objekten ar samtliga svenska foretag noterade pd4 NASDAQ OMX
Nordic som foljer IFRS. Detta innebér att foretag vars moderbolags séte dr utanfor EU inte
ingar i undersdkningen. I denna studie viljer vi att anvdnda begreppet osdkerhet i meningen
osdkerheter forknippade med vérderingsmodeller och ddrmed bortser vi ifrdn omvérlds-,
verksamhets- och finansiella risker.

Centrala begrepp

Det 6vergripande begreppet finansiell rapport inkluderar dels den obligatoriska arsredovis-
ningen dels de delarsrapporter som uppréttas under ett rikenskapséar. Foretag som ar noterade
pa NASDAQ OMX Stockholm ska, i enlighet med noteringsavtalet, upprétta en delarsrapport
varje kvartal, dessa benimns dven kvartalsrapporter. Begreppet segment anvands 1 betydelsen
foretagsstorlek. Vi tillimpar samma segmentindelning som NASDAQ OMX. I avsnittet som
beror standarder har vi i forsta hand utgatt fran den svenska versionen av EU antagna IFRS, i
enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002. Dérutéver finns
det 1 framstédllningen hanvisningar till det av normgivaren, International Accounting Stan-
dards Board, utgivna referensverket International Financial Reporting Standards (IFRSs)
2009. Speciellt beror det vissa kompletterande och forklarande delar som sammanfattas 1 Ba-
sis for Conclusions samt 1 appendix till vissa standarder.

Metoddiskussion

Denna framstéllning intar en fenomenologisk grundhéllning, dir de enskilda studieobjektens
formedlade budskap, upplevelser och forestédllningar antas vara en realistisk skildring av verk-
ligheten. Den information som de enskilda studieobjekten formedlar betraktas som sanning
sdsom objektet uppfattar den. Fallstudiet ar ett exempel pa metodik som utvecklats inom den-
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na tradition. Fenomenologiska studier grundar sin analys genom tolkningar och genom att
soka forstaelse av de formedlade upplevelserna vid den efterfoljande utvarderingen.'

Metodval

Studiens empiriska material har sin grund 1 de studerade objektens, foretag eller individers,
egna upplevelser och erfarenheter. Teorier spelar en framtrddande roll 1 analysen 1 denna stu-
die, dar syftet inte dr att skapa en fordjupad teori utan snarare att skapa forstaelse baserat pa
empirin. Ett deduktivt angreppssitt tar sin utgangspunkt i befintliga teorier. Utifran dessa teo-
rier formuleras antaganden. Den efterfoljande analysen syftar till att verifiera dessa antagan-
den genom den empiriska framstidllningen. Om de gjorda antagandena grundar sig pa veder-
tagna teorier kommer en alltmer omfattande forstdelse att formas.” Studien far dirmed anses
vara av viss deduktiv karaktar.

Tillvdgagdngssitt

Beroende pa syftet med en studie kan olika tillvigagangssatt anvindas. Om utgangspunkten
ar en djupare forstaelse talas det om kvalitativa metoder medan sokandet efter generaliserbara
slutsatser innebdr en kvantitativ ansats. Fordelen med ett kvantitativt angreppssitt dr den sys-
tematiska datainsamlingen och de fordelar bruket av statistiska metoder kan innebéra vid ana-
lys.’ Det dr ddrmed syftet med undersdkningen som i mangt och mycket avgor angreppsstt,
generaliserade slutsatser utifran resultatet eller en fordjupad forstéelse av ett fenomen.* I den-
na studie tillimpas en kombination av dessa tva angreppssitt. Vi utgar fran vedertagna teorier
och en allmént accepterad normgivning. I studiens empiriska avsnitt finns ytterliggare be-
skrivningar av vilken metodik som tillimpats. I studien ingér ett kvantitativt inslag, i form av
en enkdtundersokning, analysen dr emellertid av en kvalitativ natur. I analysavsnittet beskrivs
ett forhdllandevis komplext sammanhang, studien far dirmed en tydlig kvalitativ karaktér.

Datainsamling

Valet av metod for datainsamling &r avhidngd den bedomning som gors utifran vilken av me-
toderna som bdst uppfyller studiens fragestdllning under restriktionerna tillginglig tid och
disponibla resurser.” Denna studie bygger dirmed pé bade primér- och sekundérkillor. Pri-
méirdata har insamlats genom en enkitundersokning av svenska foretag noterade pa NAS-
DAQ OMX Stockholm. Undersdkningen har genomforts elektroniskt med hjilp av en for
detta dndamal skapad hemsida. Utover primdrdata har vi anvént oss av sekundirinformation
fran offentliga killor, i form av foretagens finansiella rapporter. Informationsinsamlingen,
fran foretagens finansiella rapporter, har i huvudsak skett inom ramen for en fallstudie. Teori-
avsnittet bygger pad normativa kéllor samt facklitteratur och vetenskapliga artiklar. Detta av-
snitt syftar till att sammanstélla teorier och fakta om problemomradet och ligger till grund for
saval empiri- som analysblocken.

Analytisk diskussion
Studiens empiriska material diskuteras i blocket analytisk diskussion. En utomstaende expert,
Thomas Hultman, har deltagit 1 en diskussion av undersdkningens resultat. Hans kommentarer
och synpunkter har bekréftat i mangt och mycket vara egna teser samtidigt som hans praktiska

' Wallén, 1996

2 Wallén, 1996

3 Holme & Solvang, 1997
* Ejlertsson, 2005

3 Patel & Davidson, 2003
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erfarenhet har hjilpt oss att se fragorna i ett storre sammanhang. Enligt dverenskommelse
med var samtalspartner kommer hans bidrag i studien att inkorporeras i var egen analys, utan
speciella referenser.

Tillforlitlighet

I vetenskapliga sammanhang brukar en undersdknings tillforlitlighet beskrivas med de tva
begreppen validitet och reliabilitet. Kvaliteten pé en studie avgors i stor utstrackning pa att de
bada matten &r tillrackligt goda.! Med validitet menas att undersdkningen verkligen utreder
det som den pastér sig gora.” Kvalitativa studier innebér en storre nérhet till informationskél-
lan och ses diarfor som mindre problematiska avseende validitet 1 jamforelse med kvantitativa
undersokningar. Vid ett kvalitativt angreppssétt finns det emellertid en risk for misstolkningar
av informationen.’ For att sikerstélla en hogre validitet i studien har vi genomfort en komplet-
terande intervju med redovisningsexperten Thomas Hultman som besitter en bred bransch-
kompetens.

Ett tillvigagangssitt som ger samma resultat oberoende av vem som genomfor undersokning,
och under vilken omsténdighet denna sker, har god reliabilitet. Kvalitativa undersdkningar,
som bygger pa tolkningar, betraktas dirmed ofta som mindre reliabla.’ Ett sitt att 6ka studiens
tillforlitlighet har varit att kombinera flera angreppssitt, triangulering. Triangulering innebar
en kombination av olika metoder vid informationsinsamling och analys for att undersdka en
och samma foreteelse.” Om metoderna 6msesidigt stirker varandra kan vi forutsétta en hogre
tillforlitlighet. Det finns olika strategier for triangulering. Vi har valt att kombinera de kvalita-
tiva och kvantitativa angreppssétten pa sa sitt att en fallstudie av tre foretag genomforts som
en forundersokning infor den storre enkidtundersokningen. Darmed skapas ytterligare forstael-
se av fenomenet och en empirisk grund byggs upp for den efterféljande undersokningen.®

Kallkritik

Var kritiska instéllning till urval av informationskillor bygger pa en granskning av dess vali-
ditet, reliabilitet och relevans. En kélla betraktas valid om den verkligen behandlar vad den
utlovat, reliabel om den saknar systematiska felvariationer och relevant om den &r vésentlig
for amnet.” De informationskéillor som anvénts i den teoretiska referensramen har kvalitets-
provats och kritiskt valts ut, dirmed kan de betraktas som tillforlitliga. Kédllmaterialet omfattar
de fragestillningar som ligger inom ramen for studien och bor déarfor anses som relevant. An-
vandningen av ett kvalitativt tillvigagéngssitt vid datainsamling innebér en tolkning av kél-
lans innehall och medfor ddrmed alltid en viss risk for missuppfattning. Detta kan orsaka fel-
aktighet vid analys och slutsatser. For att minska risken och forbéttra trovardigheten har bada
forfattarna deltagit 1 bearbetningen av det empiriska materialet. Den kvantitativa delen av stu-
dien vilar pa informanternas svar och darmed pa informantens verklighetsuppfattning och
samlade erfarenheter. Utifran var grundhallning menar vi att respekten for informantens kom-
petens for studiens problemomrade bidrar till dess tillforlitlighet och darmed till kdllornas
relevans.

! Patel & Davidson, 2003

? Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2001
3 Holme & Solvang, 1997

* Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2001
> Merriam, 1994

% Holme & Solvang, 1997

7 Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2001
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Tidigare studier

Det har genomforts ett stort antal studier kring upplysningar i finansiella rapporter under de
senaste aren pa Handelshogskolan vid Goteborgs universitet. Jeppsson och Strauss studerar
fordndringar i arsredovisningar hos 60 foretag inom hélsovérds- och industrisektorerna mellan
2005 och 2006 avseende upplysningar om killor till osékerhet i uppskattningar.' Forfattarna
konstaterar att 33 procent av foretagen inom hilsovardssektorn och 41 procent av industrifo-
retagen har fordndrat sin redovisning i enlighet med IAS 1 men att det fortfarande kvarstar
brister i upplysningarna. En annan studie bygger pé en undersokning av 109 arsredovisningar
inom industri- och finansbranschen.? Ericsson och Kullberg studerar i vilken omfattning och
var i arsredovisningarna upplysningar avseende bedomningar och kéllor till osdkerheter gors
samt redogdr for skillnader mellan foretagen och branscherna. Dér noteras en vésentlig skill-
nad mellan branscherna, industribranschen dominerar bade avseende antalet upplysningsom-
rdden och omfattningen av upplysningarna. Detta ska dock inte tolkas, enligt forfattarna, som
att foretag behover uppfylla kraven trots att de har ldmnat stérre miangd upplysningar. Forfat-
tarna konstaterar vidare att foretag som ingar i Large Cap segmentet limnar upplysningar om
fler omréden &n dvriga segment. En tdnkbar forklaring kan vara att storre foretag ar mer utsat-
ta for granskning och har storre resurser.

Forslund och Lundberg undersoker, 1 en kvalitativ studie, tillforlitligheten 1 borsbolagens del-
arsrapporter.” Orsaken till fokuseringen pa deldrsrapporter ér att dessa framstar som alltmer
betydelsefulla. Arbetet bygger pa sammanlagt 16 intervjuer med foretag, revisorer och analy-
tiker. Enligt studien anser samtliga respondenter att tillforlitligheten i delarsrapporterna dver-
lag dr god och att tillforlitlighet kan skapas genom god intern kontroll, goda rutiner och konti-
nuitet. En av fragorna som diskuteras i studien &r hur foretag avgor vilka hdandelser som ar
véasentliga for anvindarna och darmed ska upplysas om i delarsrapporter. Det noteras att vissa
foretag har faststdllda rutiner for att bestimma en posts vésentlighet och att beddmningarna
ofta &r analytiska. Det framgér av studien att pressmeddelanden anvéinds for att kommunicera
véasentlig information innan delarsrapporten kommer ut.

Disposition

Uppsatsen bestér av fyra block: en teoretisk dversikt, en fallstudie, en enkédtundersokning och
slutligen en analyserande diskussion. I det forsta blocket presenteras teorier som forsoker for-
klara beteenden och orsaker. En dversiktlig genomgéang av det regelverk som styr foretagens
delarsrapportering, IFRS gors. Denna del avslutas med att vi identifierar ett antal omraden dar
det finns mdjlighet att forenkla i delarsrapporteringen. Block 2 bestar av en deskriptiv forstu-
die, utformad som fallstudie, dér tre foretag som representerar olika segment inom ravaruin-
dustrin undersoks. I det tredje blocket presenteras den internetbaserade undersokningen som
genomforts bland foretag noterade pA NASDAQ OMX Stockholm. Blocket inleds med en
genomgang av undersokningsmetodiken och f0ljs dérefter av analys av bortfall, presentation
av resultatet med kommentarer. Framstillningen avslutas med en diskussion av studiens resul-
tat. Uppsatsens disposition framgéar av figur 1.

! Jeppsson & Strauss, 2007
? Ericsson & Kullberg, 2008
3 Forslund & Lundberg, 2007
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Inledning

Block 4
Block 3
Block 2 Analytisk
Foretags- diskussion

Block 1

enkat
Fallstudie ﬂ

Normer ﬂ
och teorier ﬂ

Figur 1 — Studiens ingaende delar

Beteckningar

EU Europeiska Unionen

CFO Chief Financial Officer

IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board

IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee
IFRS International Financial Reporting Standard

SOuU Statens Offentliga Utredningar
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Block 1 — Normer och teorier

I detta block presenteras uppsatsens teoretiska referensram. Inledningsvis redogirs for de
teoriomridden som dr utgangspunkten i den analyserande diskussionen som foljer lingre fram i
uppsatsen. Senare foljer ett avsnitt om den normering som IFRS bar pa for studien relevanta
omraden. Blocket avsiutas med ett antal exempel pa redovisningsomriden som kan forenklas
vid deldrsrapportering.

Teoretiska utgangspunkter

De finansiella rapporterna kan utformas pé olika sitt beroende pd vem som betraktas som
mottagare av informationen. Klassisk foretagsekonomisk teori brukar betrakta en méngd in-
tressenter till foretaget: investerare, anstéllda, langivare, leverantorer, kunder, myndigheter
och olika intressentgrupper i samhéllet." En utgangspunkt i IASB:s normgivning dr dock att
en av dessa grupper, nimligen investerare ska utgdra den viktigaste vid utformningen av de
finansiella rapporterna.” EU fortydligar IASB:s malsdttning genom att uttryckligen hdvda att
det dr behovet hos investerare som 1 forsta hand ska tillgodoses vid utformningen av de finan-
siella rapporterna.’

Institutionell teori

Under 1950-talet véxte strategibegreppet fram som en forklaringsmodell for ett foretags bete-
ende och utveckling. Den hittills s& forhdrskade synen pa foretaget som en rationell struktur
ifragasattes till formén for tankar dar foretaget anses vara utsatt for savil extern som intern
paverkan och anpassning blir en forutsittning for overlevnad. Sett ver tid kan detta fenomen
sigas vara en form av institutionalisering.® Ett sdtt att betrakta normalitet dr att det skapas av
ménniskors gemensamma forestillningar om verkligheten. I den institutionella teorin betrak-
tas detta som en institution och framvéxten av densamma som skapandet av en institution. En
vanlig forklaring bakom framvixten av institutioner ar det grundliggande ménskliga behovet
av ordning och reda.’

Senare forskning har forsokt att forklara varfor manga foretag i praktiken upptriader likartat,
uppvisar liknande strukturer och en hog grad av homogenitet. Det hdvdas att konkurrens och
effektivitetsstravanden méanga génger ar mindre betydelsefulla som drivkrafter bakom exem-
pelvis organisationsfordndringar.® Vad ar det da som far foretag att skapa strukturer som béade
uppratthdlls 6ver tid och dessutom tenderar att allt mer likna de som redan finns i andra fore-
tag inom samma bransch? I stéllet for att skapa rationellt formella strukturer dgnar foretagen
sig 1 hog utstrackning at att soka anpassa sig till rdidande praxis, institutionaliserade regler. En
forklaring till detta fenomen é&r att nir foretagen foljer ett visst handlande och skapar vissa
strukturer uppfattas det som rationellt av omgivningen, dirmed uppnér foretaget en form av
legitimitet.” Den kanske mest spridda forklaringen till denna institutionella likriktning brukar i
litteraturen beskrivas som en dmsesidig typifiering av vaneméssiga handlingar av olika typer

' Cyert & March, 1963

? JASB:s forestillningsram, punkt 10
3 EU:s webbportal

* Selznick, 1957

> Berger & Luckman, 1966

% Powell & DiMaggio, 1983

7 Meyer & Rowan, 1977
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av aktorer. Detta innebdr att vissa egenskaper far foretrdde framfor andra, det typiska upptra-
der inte bara i sjdlva handlingen utan beror ocksa pé vilka som utfor handlingarna. Dessa typi-
fieringar bidrar bade till kontinuitet och till forutsdgbarhet.'

I ett grundldggande resonemang inom den nyinstitutionella teorin antas att ett upprepat bete-
ende eller handlande manga génger sker oreflekterat och rutinméssigt. Darmed kan en institu-
tion dven sdgas uppstd genom en beskrivning av vanemassiga beteenden och handlingar. Den
foreteelse som innebér att vissa egenskaper, beteenden och handlingar kommer att dominera
over andra brukar betecknas isomorfism. Denna homogeniseringsprocess eller stravan mot
likformighet dr for manga ett sétt att overleva men kan dven vara en strategi for att bygga
framgéng pa. Litteraturen talar om tre olika drivkrafter bakom isomorfism, nimligen som
tvingande, imiterande och slutligen normativ. Fenomenet tvingande isomorfism uppkommer
nér foretag upptrader pa ett likartat satt pa grund av yttre patryckningar, vanligtvis nir en in-
flytelsefull intressegrupp patvingar ett enskilt foretag regler eller krav. En imiterande isomor-
fism innebdr att ett foretag, medvetet och frivilligt, tar efter ett framgéangsrikt foretags koncept
eller teknologi. Detta har tva stora fordelar, dels minskar foretagets osdkerhet och risker dé en
etablerad 10sning tillimpas och dels kan det innebdra att foretaget uppnér legitimitet genom
sitt handlande. Med normativ isomorfism avses det fenomen som foljer av att individerna 1
foretaget paverkar foretaget genom sina gemensamma varderingar och synsitt. Foretag med
starka professioner bidrar med all sannolikhet till en hog grad av normativ isomorfism.*

Principaler och agenter

Enligt IASB ér det foretagsledningen som har ansvaret for utformningen av de finansiella
rapporterna. Speciellt menar IASB att ledningen har att ta stéllning till vilken ytterliggare, sa
kallad frivillig information, som ska ldmnas.’ Behovet av upplysningar brukar motiveras ut-
ifran det faktum att det rdder en informationsobalans mellan foretagsledning och anvindare av
de finansiella rapporterna. Dar foretagsledningen forutsétts forfoga over informationen medan
anvandarna har ett behov av den. Eftersom det dr foretagsledningen som till syende och sist
avgor vilka upplysningar som ska ldmnas uppstér det alltid en diskussion om vilka incitament
ledningen kan ténkas ha for att lamna eller utelimna viss information.* Det har genomforts ett
flertal studier om hur en foretagsledning véljer att ldmna information. Det har bland annat
pévisats att negativ information tenderar att avsljas senare i jamforelse med positiv sddan.’
En tdnkbar forklaring till detta &r de starka incitament som ledningen har att framsta som
framgangsrik, ddrmed vdgs personliga karridrer in i dessa beslut. Foretagsledningen kan vilja
att ldimna ofordelaktig information 1 samband med att viktiga positiva inslag presenteras. Syf-
tet ar att flytta fokus fran det som uppfattas som ofordelaktigt till det fordelaktiga.® Denna
asymmetri avseende informationsutgivning kan i vissa fall dven forklaras med fragan om be-
16ningar for ledningen. De flesta beloningssystem belonar ledningen nér foretaget har fram-
géng. Darmed skapas incitament for ledningen att visa pd framgéng och sprida information
som tyder pa framgéng.

En utbredd teori som sétter relationen dgare och foretagsledning i fokus dr den sé& kallade
agent principal teorin. Relationen betraktas hdr som ett kontrakt mellan dessa och ett grund-
liggande antagande om att badda parter forsoker maximera sitt eget utbyte av relationen.

' Berger & Luckman, 1966

? Powell & DiMaggio, 1983

3 IASB:s forestillningsram, punkt 11
4 Healy & Palepu, 2001

> Kothari, 2009

® Nagar, 1999
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Agarna, i egenskap av principal, forsoker skapa bade kontroll av och incitament for ledningen
(agenten) att agera i dgarnas (principalens) intresse. Kostnaden for att d4stadkomma detta bru-
kar bendmnas agentkostnader.' Utifrdn foretagsledningens perspektiv kan detta synsétt anvin-
das for att studera ledningens incitament for att ldmna kvalitativa upplysningar 1 finansiella
rapporter. Arten av upplysningar kan vara ett sétt att minska det informationsévertag som
foretagsledningen (agenten) har till forman for dgarna (principalen).” Foretagsledningens inci-
tament for att minska denna informationsasymmetri kan vara att fa tillgdng till kapital och
minska riskpremien, dirmed reducerade kapitalkostnader for foretaget.’ Nar EU antog nya
regler for den finansiella rapporteringen, for foretag verksamma pa négon av EU:s kapital-
marknadsplatser, var syftet att 6ka kvaliteten pa rapporteringen. Ett bakomliggande antagande
ar just att en stirkt marknadseffektivitet leder till minskade kapitalkostnader for foretagen.*

Normering enligt IFRS

Idag ar den svenska normeringsprocessen starkt paverkad av den internationella utvecklingen,
sasom den beskrivs av International Accounting Standards Board (IASB).” For de allra stors-
ta foretagen dr dessutom [International Financial Reporting Standard (IFRS) lagstadgad ge-
nom den EU forordning som antogs 2002 och borjade gilla 2005. Syftet med forordningen ar
att samtliga foretag med site inom EU och vars aktier &r foremél for handel pé en reglerad
marknad ska utforma sina koncernredovisningar pa ett enhetligt sitt. Anledningen till att den
Europeiska unionen véljer att tillimpa en enhetlig internationell redovisningsstandard ar att en
harmoniserad finansiell information antas leda till ett 6kat fortroende for de finansmarknader-
na och underlitta en internationell handel. Enhetligheten forvéntas leda till forbattrad jamfor-
barhet och tillforsdkra en hogre grad av insyn. Nér unionen framhaller betydelsen av effektiva
kapitalmarknader ar det ett naturligt steg i en stridvan efter en fungerande och dndamalsenliga
inre marknad.’

Redovisningsprinciper
Ett 6vergripande syfte med den ekonomiska rapporteringen dr att den ska ge en rdttvisande
bild av foretagets finansiella stidllning, finansiella resultat och kassafloden. Att uppritta de
finansiella rapporterna i enlighet med IFRS, eventuellt kompletterat med ytterligare upplys-
ningar, forutsétts ge denna réttvisande bild.® En fullstindig finansiell rapport ska, forutom de
angivna rapporterna, innehalla upplysningar om védsentliga redovisningsprinciper och annan
forklarande information.” Med redovisningsprinciper avses de virderingsgrunder som anviands
vid uppréttande och utformning av rapporterna men dven andra forekommande principer som
ar viasentliga for att skapa forstaelse.” En vérderingsgrund kan antingen vara en faststalld
princip eller den sedvénja, regel eller praxis som tillimpas.'' En speciell typ av upplysningar
handlar om de bedémningar som foretagsledningen gor 1 samband med tillimpningen av de

! Jensen och Meckling, 1976

2 Bauwhede & Willekens, 2008
3 Linsley & Shrives, 2005
*SOU 2003:71

3 Marton et al, 2008

%SOU 2003:71

7 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002
*IAS 1, punkt 15

? IAS 1, punkt 5

' JAS 1, punkt 117

'""TAS 8, punkt 5
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angivna redovisningsprinciperna. Upplysningar forvintas forekomma avseende de beddom-
ningar som innebdr en signifikant inverkan pa de finansiella rapporterna.' Normgivarens in-
tentioner dr att savil oka forstaelsen hos anvindarna av rapporterna som att underlétta vid
jamforelser mellan olika foretag.” Standarden anger att dessa upplysningar antingen kan 1dm-
nas i anslutning till sammanstéllningen 6ver redovisningsprinciper eller i ndgon annan not.

Osdkerhet i uppskattningar

I begreppet annan forklarande information ingar en beskrivning av tinkbara orsaker till osé-
kerhet i gjorda uppskattningar. Det framgar explicit av standarden att sddana osdkerheter kan
vara antaganden som gors om framtiden och uppskattningar som gors 1 samband med rap-
portperiodens slut. Osidkerhet 1 uppskattningar forekommer om det finns en betydande risk att
foretagets stillning kan komma att forandras under niastkommande rikenskapsar. Nar det fo-
rekommer osdkerhet 1 uppskattningar forvdntas mer omfattande upplysningar om den berérda
tillgdngen eller skulden, exempelvis angdende dess karaktér och redovisade vérde.” Normgi-
varen har medvetet valt att inte ge nagra ytterligare riktlinjer om sddana upplysningar da de
anses vara foretagsspecifika till sin natur. Ddremot understryks vikten av att en tidshorisont
langre an ett ar inte dr onskvird for sddana upplysningar dé de riskerar att minska informatio-
nens relevans.*

Vasentlighet och kvartalsrapporter

Enligt kapitel 16 1 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ska svenska foretag vars
aktier 4r foremal for handel pa en reglerad marknad uppritta minst tva delarsrapporter under
ett rakenskapsér. For foretag noterade pA NASDAQ OMX Stockholm stélls ytterliggare krav
pa rapporteringen i det sd kallade noteringsavtalet. Dar framgar att ett foretag ska uppritta
fyra delarsrapporter, sa kallade kvartalsrapporter, per rikenskapsar.’ Innehéllet i delarsrappor-
terna regleras av IFRS och specifikt av IAS 34. Har framkommer bland annat att innehalls-
kravet pa en delarsrapport ar lagre stéllt an vad fallet ar for en arsredovisning. Detta uttrycker
standarden som att en avvagning i visentlighet, baserat pa vilka finansiella hdndelser som ar
aktuella for delarsperioden.® Inneborden av visentlig information diskuteras bland annat i IAS
1 som sadan information som om den uteldamnas eller redovisas pé ett felaktigt sitt kan kom-
ma att paverka anviandbarheten for beslut.” Ddarmed &dr begreppet nira kopplat till en av redo-
visningens mest grundldggande kvalitativa egenskaper, nimligen relevansbegreppet.

Faktorer som snabbhet 1 rapportering, beaktande av kostnad for att sammanstilla och uppritta
information samt undvikande av upprepningar av tidigare 1dmnad information kan dven &be-
ropas som skél for en minskad informationsméingd i jaimforelse med vad som krévs i en arsre-
dovisning.® Detta innebdr att virderingar i deldrsrapporter tenderar att &n mer baseras pa upp-
skattningar och bedomningar &n vad fallet &r i drsredovisningar.” Detta medfor att det i forsta
hand &r information om hindelser och omstdndigheter som uppstéatt under rapportperioden
som tillsammans med den senaste arsredovisningen ska ge en rittvisande bild av foretaget.

"IAS 1, punkt 122

? Basis for Conclusions on IAS 1, punkt 77
3 IAS 1, punkt 125

* Basis for Conclusions on IAS 1, punkt 84
> Malmgvist, 1999

% JAS 34, punkt 23

7IAS 1, punkt 23

¥ IAS 34, punkt 6

% IAS 34, punkt 23
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Det ar tydligt att normgivaren avser sddana upplysningar som kan bidra till okad forstaelse for
foretagets finansiella stéllning och utveckling. Déarfor kan mindre kompletteringar av den se-
naste arsredovisningens upplysningar forbises till formén for sdédana upplysningar om hiandel-
ser och transaktioner som kan anses vara visentliga for att forstd foretagets aktuella utveck-
ling."' Det finns & ena sidan ett krav pa att limna sddan information som kan anses vara rele-
vant, anvandbar for beslut, & andra sidan tillater standarden ett dkat inslag av beddmningar
och uppskattningar jaimfort med vad som gors i arsrapporter. Detta stéller krav pa savil an-
vandare och foretagsledning vid hanteringen av delarsrapporter. Ledningen har att gora en
beddmning av vad som &r vésentligt, vilka poster som ska redovisas och vilka upplysningar
som ska ldmnas, medan anvéndarna maste vara medvetna om de begrdnsningar som upp-
rittande av delarsrapporter innebar.>

Redovisning och viardering

Det finns ett antal centrala principer som géller vid uppréttande av delérsrapporter.” Huvudre-
geln dr att upprittandet av delarsrapporter inte ska paverka den efterkommande arsrapporten.
Med detta menas att den vardering som gors vid uppréittandet av arsrapporten ska ske obero-
ende av de antaganden som tidigare gjorts i delarsperioderna. Det finns tva viktiga undantag
fran denna regel, nimligen forbudet att dterfora en, i tidigare delarsperiod, redovisad ned-
skrivning med avseende pa dels goodwill och dels investeringar antingen i ett egenkapitalin-
strument eller i en finansiell tillgang som redovisats till anskaffningsvérde.* Vidare anges det
explicit att samma redovisningsprinciper ska tillimpas vid upprittande av delarsrapporter som
i den efterfoljande arsredovisningen. Vid byte av redovisningsprincip ska den redovisnings-
princip som kommer att tillimpas i efterfoljande &rsredovisning dven tillimpas i kommande
delarsrapporter. Aven om det finns mojlighet att byta redovisningsprincip s& maste de grund-
laggande kriterierna pa en tillgang, skuld, intdkt och kostnad vara uppfyllda for att en post ska
kunna inkluderas i de finansiella rapporterna.” Om redovisningsprinciperna ér givna si inne-
bar det inte att samma uppskattningar nddvéandigtvis kommer att goras i de olika delarsperio-
derna.’ I en delarsrapport bygger informationen pa vad som finns tillgédngligt vid rapporttid-
punkten ifrdga. Darmed kan en delarsrapport inkludera fordndrade uppskattningar av, i tidiga-
re deldrsrapporter, redovisade uppgifter.” Det framhélls att de virderingsmetoder som viljs
ska vara utformade sé att informationen é&r tillforlitlig.®

Uppskattningar och bedémningar
IASB har tagit upp ett antal omraden och exempel pé hur ett foretag kan forenkla forfarandet
med att uppritta delarsrapporter. Varje finansiell rapport innehdller ett stort inslag av upp-
skattningar och beddmningar. I nigon mening kan forenklade véarderingsmodeller innebéra att
ett dnnu storre inslag av uppskattningar och bedomningar infors vid uppréttande av delarsrap-
porter.’

"IAS 34, punkt 15
2 1AS 34, punkt 25
3 TAS 34, punkt 28
*IFRIC 10, punkt 8
> TAS 34, punkt 31
% JAS 34, punkt 29
7 IAS 34, punkt 36
¥ IAS 34, punkt 41
% IAS 34, punkt 41
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Klassificering av balansposter: Beroende pa en tillgangs och skulds anvéndning i foretaget
ska den klassificeras som antingen kort- eller langfristig sdédan.' En mindre noggrann klassifi-
cering av tillgdngar respektive skulder kan dock goras vid deldrsrapportering.

Varulager: En fullstdndig inventering och vérdering av varulager ar inte nddvandigt. Ett va-
rulager kan exempelvis uppskattas genom anviandande av forsdljningsmarginaler.’

Anlédggningstillgdngar: En mojlig redovisningsprincip av anldggningstillgangar dr omvérde-
ringsmetoden. Dar ett slag av anldggningstillgangar, sasom fastigheter, maskiner eller inven-
tarier, redovisas till verkligt virde vid omvérderingstidpunkten.* IFRS kréiver att foretaget
faststiller det verkliga vérdet av forvaltningsfastigheter, &ven om foretaget véljer att redovisa
sina fastigheter till avskrivet anskaffningsvirde.” Vid dessa vérderingar kan en professionell
véarderingsman anlitas. Vid virdering av forvaltningsfastigheter i delarsrapporterna far en for-
enklad uppskattning ske, ndgon extern expertis behdver inte anlitas.®

Avsittningar: Vid uppskattningar av vilka avsittning som ska redovisas forvintas foretaget
gora en s pass rittvis uppskattning som ar mojlig utifrdn den information som finns tillging-
lig. Dérfor forviantas den samlade erfarenheten, tillkommande information efter rapportperio-
dens slut och utomstidende bedomningar inhdmtas vid varderingen.” For att bespara foretaget
tid och ekonomiska resurser stélls inte samma krav i samband med uppréittande av delarsrap-
porter avseende virdering av avsittningar. Det rdcker som regel med att en uppdatering av
tidigare redovisade avséttningar gors.®

Eventualforpliktelser: For uppskattning av viardet pa eventualforpliktelser kan yttranden fran
jurister och andra radgivare vara nédvéndigt. Exempel pa sddana uttalanden, som kan behovas
vid upprittande av delarsrapporter, kan handla om réttstvister, fordringar, bedomningar och
andra forpliktelser och osikerheter.’

Pensioner: Enligt IAS 19 Ersdttningar till anstdllda maste ett foretag faststilla nuvardet av
den formansbestamda skulden samt det verkliga virdet av eventuella forvaltningstillgdngarna
1 slutet av rapportperioden. Det utrycks som Onskvirt att foretaget anlitar en behorig aktuarie
vid vérdering av forpliktelsen enligt den formansbestimda planen.'® TASB menar dock att det
racker med ett forenklat forfarande for att uppskatta forpliktelsen vid delérsrapportering. Ett
satt ar uppskatta forpliktelsen dr genom extrapolering med utgéngspunkt i den senaste aktua-
riella varderingen."

Inkomstskatt: Virderingen av skatteskostnad och uppskjuten skatteskuld ska normalt goras
genom att tillimpa den skattesats som géller enligt respektive skattemyndighet.'” Vid delérs-

"1AS 1, punkt 60

2 1AS 34 IE, appendix C
3 TAS 34 IE, appendix C
*1AS 16, punkt 29

> TAS 40, punkt 32
IAS 34 IE, appendix C
7 1AS 37, punkt 37

¥ IAS 34 IE, appendix C
% IAS 34 IE, appendix C
" TAS 19, punkt 57
'""TAS 34 IE, appendix C
'21AS 12, punkt 48

17



Delérsrapporter — osékerheter och bedémningar i praktiken Block 1 — Normer och teorier

rapportering kan ett forenklat tillvigagangssitt tillimpas dar ett vigt genomsnitt av de olika
skattesatserna anvands.'

Koncerninterna avstimningar: Vissa koncerninterna balanser som normalt stims av pé en
detaljerad niva infor koncernredovisning vid riakenskapsérets slut kan goras pa en mindre de-
taljerad nivé vid delarsrapportering.

Sarskilda branscher: Pa grund av komplexitet, kostnadsskil och tidsskil kan vissa uppskatt-
ningar under rapportperioden goéras mindre noggranna in vad fallet dr infor rakenskapsérets
slut.’

Krav pa upplysningar
I allménhet géller att upplysningar av finansiell karaktér ska ldmnas om den kan anses vara
visentlig och relevant for att forsta foretagets finansiella stéllning och resultat.* Det anges
explicit 1 standarden ett antal typexempel av information som ska anges, om den kan anses
vara vésentlig.” Det framgér bland annat att upplysningar ska lamnas huruvida det skett ndgon
fordndring 1 de redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpats samt vad
eventuella forédndringar i sa fall bestar i och vilken effekt dessa far pa de finansiella rapporter-
na. Om den fordndrade anvindningen av principer eller metoder innebér att foretagsledningen
har gjort andra bedomningar uppstar redovisningsskyldighet enligt ovan. Vidare ska upplys-
ningar ldmnas om de poster som paverkar foretagets finansiella stillning, finansiella resultat
och kassafloden om deras karaktdr, storlek eller frekvens dr sillsynta. Upplysningar ska ges
om effekter av tidigare gjorda dndringar avseende uppskattningar och bedémningar. Om énd-
ringen harror fran tidigare rikenskapsar ska den anses ha en visentlig paverkan for att upp-
lysning ska ske. Det framgér dven att upplysningar om visentliga hindelser som intréffat efter
rapportperiodens slut ska goras. Standarden ger dock ingen vigledning 1 vilken form, i not
eller pa annat sitt, upplysningar av detta slag ska lamnas.®

I enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedomningar
samt fel kan det vara ndodvindigt att limna upplysningar nér fordndrade uppskattningar och
bedomningar far effekt, antingen i den aktuella delarsperioden eller om det é&r troligt att for-
vinta sig detta i framtiden.” Forandringen, dess karaktir eller storlek, méste dock vara bety-
dande® och effekten visentlig®’. Det anses dock vara viktigare att fokusera pa héndelser och
transaktioner som &r visentliga for forstaelsen av utvecklingen under den aktuella delarsperi-
oden &n att redogora for obetydliga fordndringar av tidigare gjorda antaganden.' Dessutom
forvintas det framgd av upplysningarna vilka effekter dndrade uppskattningar och bedom-
ningar, som gjorts i tidigare delarsperioder inom samma riakenskapsér, far. Detsamma giller
andrade uppskattningar och beddmningar som gjorts i ett tidigare rakenskapsar men som fatt
en vasentlig inverkan i den aktuella deldrsperioden.

"IAS 34 IE, appendix C
2 1AS 34 IE, appendix C
3 TAS 34 IE, appendix C
*1AS 34, punkt 41

> IAS 34, punkt 16
JAS 34, punkt 16

7 IAS 8, punkt 39

¥ IAS 34, punkt 36

% IAS 34, punkt 16

' TAS 34, punkt 15
'""TAS 34, punkt 16
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Block 2 — Fallstudie

I detta block gor vi en beskrivning av hur tre foretag valt att hantera vissa fragor i sina
delarsrapporter. Inledningsvis redogors for den anvinda metodiken. 1 efterfoljande avsnitt gors
en kortfattad foretagspresentation samt redogorelser for resultat och kommentarer. Utgangs-
punkten dr de tidigare framtagna fragestillningarna om mijliga forenklingar i deldrsrappor-
teringen.

Mal

For att fa en uppfattning om hur upplysningar om visentliga hiandelser och beddmningar han-
teras i delarsrapporterna i forhallande till arsredovisningen, har denna forstudie genomforts.
Fallundersokningen omfattar ett fatal foretag och forvéntas leda till en storre forstaelse for
uppsatsens huvudtema, nimligen hur kraven pa upplysningar i foretagens delarsrapporter han-
teras. Utgdngspunkten i fallstudien ar de fragor som tidigare diskuterats i teoriavsnittet.

Metod

Utifrdn det ovan nimnda syftet med undersokningen har ett metodval gjorts. En fallstudie
som kvalitativ forskningsmetod brukar anses bidra till en béttre forstéelse av den studerade
foreteelsen. Metoden har dock sina begrdansningar. Det faktum att en fallstudie inte mojliggor
en generalisering av resultatet kan betraktas som en inskrdnkning. Dessutom kan en fallunder-
sokning paverkas av det studerade objektet vid savil insamling som analys av information
och darmed resultera i felaktiga slutsatser.' Resultatet av denna fallstudie presenteras i de-
skriptiv form, dér avsikten &r att exemplifiera snarare dn att generalisera.

En fallstudie kan omfatta ett antal tekniker for datainsamling. I denna unders6kning har in-
samlingen av information begrinsats till sekundéra kéllor, dokument. Att anvinda dokument
som informationskélla har bade for- och nackdelar. En av nackdelarna ér att dokumenten inte
har framstéllts 1 ett forskningssyfte och ddrmed kan de utgora ett ofullstindigt material. Do-
kumentens oberoende av ett undersdkningssyfte innebédr dock en viktig fordel. Informationen
i dessa dr opaverkad av sjdlva undersokningsprocessen.’

Undersokningsobjekt

Karakteristiskt for kvalitativa undersokningar ar att de bygger pa ett fatal objekt. Syftet ar att
skapa en djupare forstaelse for ett problem i stéllet for att hitta generaliserbara resultat.’ Av
denna anledning har fallstudien genomforts som en undersdkning av tre svenska foretag.
Samtliga ar noterade pA NASDAQ OMX Nordic och ingér i gruppen rdvaruforetag. Foreta-
gen representerar dock tre olika segment: Large, Mid- och Small Cap. Vara urvalskriterier har
varit foretagens tillhorighet till en och samma bransch samt foretagens varierande storlek.
Detta gor det mojligt att fa en viss uppfattning om hur foretagen inom en viss bransch hante-
rar osdkerheter och bedomningar samt att observera eventuella likheter och skillnader mellan
foretag av olika storlek avseende samma fragestdllning. Urvalet av foretag inom varje seg-
ment har ddiremot genomforts godtyckligt.

' Merriam, 1994
? Merriam, 1994
3 Holme & Solvang, 1997
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Tillvagagangssatt

Utifran den inledande fragestillningen har vi identifierat ett antal omraden for att kunna gora
en systematisk analys. Utgidngspunkten har varit de krav pa upplysningar som anges i IAS 1
och IAS 34. Valet att inte ta hinsyn till foretagens specifika verksamheter vid utformandet av
fragor gors for att samma frdgeomraden ska kunna tillimpas i en undersdkning av en mer ge-
nerell karaktir. De omraden som har studerats presenteras nedan:

Inkomstskatt
e Forenklad vérdering av skatteskostnaden och den uppskjutna skatteskulden

Varulager
e Forenklad eller fullstindig inventering och virdering av varulager

Anlédggningstillgingar
e Eventuella investeringar, forvérv eller avyttringar av materiella anldggningstillgangar
e Ataganden om forvirv av materiella anliggningstillgingar
e Forenklad tillimpning av omvérderingsmetoden

e Forenklad uppskattning av virderingen av det verkliga virdet av eventuella
forvaltningsfastigheter

Nedskrivningar
e Nedskrivning av varulager och aterforing av nedskrivning
e Nedskrivning av anldggningstillgangar och aterforing av nedskrivning

Pensioner

e Forenklad virdering av nuvirdet av den forménsbestimda skulden samt det verkliga
vérdet av eventuella forvaltningstillgangar

Avsittningar
e Forenklat forfarande vid vardering av avséttningar
o Aterforing av tidigare avsittningar for omstruktureringsutgifter
e Uppgorelser vid rittstvister
e Fordndrade uppskattningar av eventualforpliktelser
Ovrigt
e Forenklad klassificering av tillgdngar och skulder
e Rittelser av fel i tidigare perioder
e Tvistiga laneavtal
e Transaktioner med nirstaende
e Forenkling vid koncerninterna avstimningar

Fyrkantsmodellen
I presentationen av de i fallstudien ingdende foretagen anvinds fyrkantsmodellen. Fyrkants-
modellen uttrycker, pa en aggregerad nivéa, ett foretags ekonomiska hdndelser gentemot dess
omgivning. I modellen framtrader foretagets tillgangar, skulder, eget kapital, intdkter, kostna-
der och resultat.' Detta visar foretagets stéllning vid slutet av perioden samt hur resurserna har

! Polesie, 1995
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anvants under perioden. I figur 2 visas denna finansiella modell, med fiktiva belopp, utgédende
fran de fyra olika delarsperioderna. Dessa motsvarar de perioder som ligger till grund for de
delarsrapporter som svenska borsnoterade foretag upprittar. I enlighet med IAS 1 visas dven
foregaende ar som jamforelse.

Intékter
24 .

54 103 152 10 Eget kapital 200
(=3 o o
g 2 = 2 2
N ~ & 2 /N

— Tillgédngar Foregionde 3
Januari-mars Januari-juni - Oregaende ar

Januari-september Januari -december \

Periodens vinst

Figur 2 — Fyrkantsmodellen

De fyra forsta fyrkanterna visar hur foretagets prestation byggs upp av de fyra delarsperioder-
na. En period som uppvisar ett positivt resultat markeras 1 modellen genom det fetmarkerade
stracket i fyrkantens nedre del, intdkterna &r saledes storre &n kostnaderna. Vid negativt resul-
tat synliggors “forlusten” i kvadratens dvre del, intdkterna dr sdledes mindre dn kostnaderna.

Foretagspresentation

Holmen

Holmen &r ett publikt bolag, vars aktier 4r noterade pa Nasdaqg OMX Nordic och ingér i Large
Cap segmentet. Koncernens affirsverksamhet utgors av tre produktinriktade och tva ravaruin-
riktade affarsomraden, vilka har utvecklats bade organiskt och genom forviarv. Holmens vik-
tigaste marknad dr Europa med cirka 90 procent av omsdttningen. De storsta europeiska
marknaderna for foretagets produkter dr Storbritannien, Tyskland, Spanien och Sverige.
Nordafrika, Mellandstern, Skandinavien och Storbritannien dr huvudmarknader for travaror.
Affarsomradet Holmen Paper tillverkar tryckpapper for dagstidningar, tidskrifter, kataloger,
reklam och bocker i1 Sverige och Spanien. Iggesund Paperboard producerar kartong vid ett
svenskt och ett engelskt bruk. Holmen Timber tillverkar trivaror vid ett svenskt sdgverk. Ar-
lig produktionskapacitet dr 1 940 000 ton tryckpapper, 590 000 ton kartong och 340 000 ku-
bikmeter travaror. Koncernen dger ocksa skogs- och krafitillgdngar. Holmen Skog forvaltar
koncernens skogar som uppgar till drygt en miljon hektar. Arligen genomfors avverkningar i
den egna skogen motsvarande cirka tva och halv miljoner kubikmeter virke. Holmen Energi
producerar under ett normalér cirka 1 100 GWh elektricitet vid hel- och deldgda vattenkraft-
verk 1 Sverige. Dérutdver produceras cirka 500 GWh vid bruken. Koncernen har cirka 4 800
anstdllda, varav ungefir 3 500 &r verksamma i Sverige.' Foretagets ekonomiska utveckling
illustreras 1 figur 3.

' Holmen érsredovisning 2008
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Figur 3 — Delarsredovisning med hjélp av fyrkantsmodellen, 2008 [Skala 1:10000]

Holmens information till sina aktieégare och Ovriga intressenter limnas via arsredovisning,
boksluts- och delarsrapporter samt genom pressmeddelanden, héllbarhetsredovisning och tid-
skriften Holmen Business Report. Delarsrapporter for koncernen uppréttas enligt IAS 34 Del-
arsrapportering, arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. Rapportering-

en sker kvartalsvis, se figur 4.

Rapportperiod >
22/2 7/5 13/8 12/11 52 20/2
1 f f g
- . . . Arsredovisning
Arsredovisning  Delarsrapport Delarsrapport Delarsrapport
. S . 2008
2007 Januari-mars Januari-juni Januari-september

Bokslutsrapport
Figur 4 — Offentliggdranden av Holmens finansiella rapporter

Billerud

Billerud ingar i NASDAQ OMX Nordic Mid Cap segment. Foretagets verksamhet ar inriktad
mot tillverkning och forsdljning av produkter inom forpackningspapper samt avsalumassa,
pappersmassa som handlas pa en 6ppen marknad. Huvuddelen av Billeruds forsédljning, som
uppgar till 73 procent, ligger i Vésteuropa. Mellandstern och Asien nimns dven som viktiga
marknader for koncernen. Billeruds verksamheten ar indelad i tre affirsomraden: Packaging
& Speciality Paper, Packaging Boards och Market Pulp. Packaging & Speciality Paper an-
svarar for forsdljning av séck- och kraftpapper med inriktning pa forpackningar for livsmedel,
pappersbérkassar, sicklosningar och industriella applikationer. Affirsomradet utgor 50 pro-
cent av koncernens nettoomsittning. Packaging Boards siljer fluting, liner och vitskekartong
med inriktning pa frukt och gront samt konsumentvaror. Market Pulp ansvarar for forsilj-
ningen av langfibrig avsalumassa. Vid slutet av 2008 uppgick antalet anstillda till 2 281."
Foretagets ekonomiska utveckling illustreras 1 figur 5.

! Billerud arsredovisning 2008
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Figur 5 — Delarsredovisning med hjélp av fyrkantsmodellen, 2008 [Skala 1:4000]

Billerud ldmnar information till sina intressenter genom arsredovisningar, boksluts- och del-
arsrapporter samt pressmeddelanden och miljorapporter. Delarsrapporter uppréttas i enlighet
med TAS 34 och RR 31 Delérsrapportering for koncerner. Billerud viljer att rapportera kvar-
talsvis, se figur 6.

Rapportperiod >
20/3 29/4 24/7 13/11 1172 20/3
f f f F
Delarsrapport Delarsrapport Delarsrapport Arsredovisning
Januari-mars Januari-juni Januari-september 2008
Arsredovisning Bokslutskommuniké
2007

Figur 6 — Offentliggdranden av Billeruds finansiella rapporter

Rottneros

Rottneros dr sedan november 1987 noterat pA NASDAQ OMX Nordic och ingér i Small Cap
segmentet. Koncernen producerar pappersmassa vid fyra massabruk och har en produktions-
kapacitet pa cirka 600 000 ton massa per ar. I Vallvik och i det spanska bruket i Miranda till-
verkas kemisk massa, medan bruken i Rottneros och Rockhammar producerar mekanisk mas-
sa. Vid Rottneros Bruk samt vid en separat fabrik i anslutning till bruket 1 Miranda tillverkas
livsmedelsforpackningen SilviPak av dotterbolaget Rottneros Packaging. Koncernen har for-
sdljningsbolag for ved 1 Lettland och Portugal samt marknadsbolag 1 Tyskland och Belgien. I
mars 2007 presenterades planerna pa att bygga en fabrik i Richards Bay i Sydafrika, for till-
verkning av mekanisk pappersmassa av CTMP-typ. P4 grund av hoga kostnader for el- och
ved avvecklades under 2008 produktionen av mekanisk slip- och CTMP-massa vid Utansjo
Bruk. En forsdljning planeras av den CTMP-anldggning som anvénts i Utansjo Bruk, till ett
gemensamt dgt bolag 1 Richards Bay. Rottneros huvudmarknad ar Europa, med 6ver 80 pro-
cent av omsittningen, och cirka tio procent av koncernens omséttning utgors av de ameri-
kanska och kinesiska marknaderna. Rottneroskoncernen har totalt 667 anstillda, varav 490 i1
Sverige.' Foretagets ekonomiska utveckling illustreras i figur 7.

! Rottneros arsredovisning 2008
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Figur 7 — Delérsredovisning med hjilp av fyrkantsmodellen, 2008 [Skala 1:1000]

Rottneros anvinder sig av arsredovisningar, boksluts- och delérsrapporter samt pressmedde-
landen som informationskanaler vid kommunikation med investerare och dvriga intressenter.
Koncernens delérsrapporter uppréttats i enlighet med IAS 34 och foretaget rapporterar kvar-

talsvis, se figur 8.
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Figur 8 — Offentliggdranden av Rottneros finansiella rapporter

Upplysningar i praktiken

Vi har granskat delarsrapporter fran Holmen, Billerud och Rottneros for rikenskapsaret 2008
samt foretagens arsredovisningar for 2007 och 2008. Upplysningar 1dmnas bade kvantitativt,
utryckt 1 siffror, och kvalitativt, utvecklat med text. Vi har studerat 1 vilken utstrackning fore-
tagen anviander ett kvalitativt respektive kvantitativt presentationssitt. Resultatet av denna
undersdkning aterfinns i tabell 1, dir symbolerna har foljande innebord:

] upplysningar ldamnas savil kvalitativt som kvantitativt
O  upplysningar ldamnas endast kvantitativt
B upplysningar saknas
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HOLMEN BILLERUD ROTTNEROS

Iveni
Upplysningar 07|Q1|Q2|Q3|4|o08]|07|Q1]|Q2]|Q3| Q4|08 07|01|0Q2]|0Q3|0Q4]08

Forenklad klassificering av

tillgdngar och skulder ol B " " il el B " " el B el B e B B

Rittelser av fel i tidigare perioder | M | ® LI B BN NN R N N N NN AN NN B N R

Tvistigalanecavtal | ® ( @ | ® | ® | ® | ® |® H|® (@ | |®[®|E|| NN

Transaktioner med nérstdende | [ | [J 0 0 olojlol o O O |l |m|{m || ®| & | N

Forenkling vid koncerninterna avstimningar | @ | ® |H " (E |®|®N | ®H | EH | E N H(E|®E|®|® | ®| N

Forenklad varderingen av skatteskostnaden
och den uppskjutna skatteskulden

Forenklad eller fullstindig inventering
och virdering av varulager

Eventuella investeringar, forvarv
eller avyttringaravmateriella| 1 | O |O O (O ||| ®m | oo |®|oloflofofofofo
anlaggningstillgangar

Ataganden om forvirv av materiella
anlaggningstillgangar

Forenklad tillimpning av
omvéarderingsmetoden

Forenklad uppskattning av varderingen
avdetverkligavdardetaveventuella| ® [ @ | ® | ®m | ® | ® | ®H | ® | ® [ | N ([N | ®N|N | N | N | NN
forvaltningsfastigheter

Nedskrivning av varulager och
aterforing av nedskrivning

Nedskrivning av anldggningstillgdngar
och aterforing av nedskrivning

Forenklad vérdering av nuvérdet av den
formansbestdmda skuldensamtdetverkliga( ® [ ® | = | ® | ®m | ™ | ® | ® [ | ®H | ® | ® [®|®N|(®N | ®H | ®HN|®
virdet av eventuella forvaltningstillgdngar

Forenklat forfarande vid
virdering av avsittningar

Aterforing av tidigare avsittningar
for omstruktureringsutgifter

Uppgorelser vid réttstvister | @ | B | B | B gl || s | ® | @ | & (N |N|N|N|N| NN

Forandrade uppskattningar

av eventualforpliktelser ljoe|oej|ofofvjo|m . il o|Ofm mjm|m/C

Tabell 1 — Upplysningar i foretagens rapportering

Samtliga foretag saknar upplysningar om huruvida de anvénder sig av en forenklad klassifice-
ring i frdga om tillgdngar och skulder. Holmen och Rottneros viljer att klassificera tillgangar
och skulder som kort- respektive langfristiga i badde delarsrapporter och arsredovisningar, me-
dan Billerud tillimpar en forenklad klassificeringsmodell, ddrmed gors ingen indelning av
posterna i kort- och langfristiga i delarsrapporter. Detta ar tillatet enligt IAS 34 men standar-
den foreskriver i sé fall upplysning om detta, vilket Billerud alltsé inte gér. Bdde Holmen och
Billerud informerar om transaktioner med nérstdende under en separat rubrik i kvartalsrappor-
ter samt i not i arsredovisningar. Med transaktioner med nérstdende avses exempelvis kon-
cernintern forsdljning och inkép. De upplysningar om transaktionerna som ges i arsredovis-
ningar ir tdmligen omfattande, i delarsrapporter omndmns enbart att transaktioner 4gt rum
mellan Billerud och nirstdende samt att detta inte vdsentligen har paverkat foretagets stillning
och resultat. Rottneros lamnar inga upplysningar avseende detta omrade.
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Materiella anlaggningstillgdngar

I Holmens arsredovisning for 2007 framhélls bland annat beslutet att investera 1 100 miljoner
kronor 1 ett nytt sdgverk vid Bravikens pappersbruk, Norrkdping, med driftstart hosten 2009.
Dessutom gér Holmen beddmningen att investeringarna kommer att dka ytterliggare under
2008 pa grund av ett antal stora investeringsprojekt. I kvartalsrapporterna for 2008 ges upp-
lysningar om storleken pa koncernens investeringar under perioden, dock utan nirmare speci-
ficering. Det anges att projekteringen av det nya sagverket vid Bravikens pappersbruk fortsat-
ter enligt plan. I arsredovisningen for detta rikenskapsar aterfinns detaljerad information om
investeringar i materiella anldggningstillgdngar, sdvil i noter som i dvriga delar av rapporten.
Foretaget lyfter fram de viktigaste investeringarna som ar gjorda saval under 2008 och tidiga-
re ar. Upplysningar om dessa finns dven i Holmens tidigare rapporter.

I Billeruds érsredovisning for 2007 ldmnas information om att investeringarna under denna
period var hogre én aret innan, beroende pa uppgraderingar av pappersmaskiner i Skérblacka
och Gruvon samt en paborjad investering i en ny kausticeringsanldggning i Gruvon. Billerud
raknar med en ldgre investeringsniva 2009. I kvartalsrapporten for januari — juni 2008 ges
upplysningar om att de tidigare paborjade investeringarna i Skirblacka och Gruvon har ge-
nomforts och att investeringsnivan under andra halvaret kommer att vara ligre 4n under mot-
svarande period aret innan. I de efterfoljande tva delarsrapporterna lamnar foretaget informa-
tion om att betydligt lagre investeringar i materiella anldggningstillgdngar kommer att ske
under det kommande éret. Billeruds forvirv av 70 procent av aktierna i det Litauiska bolaget
Cebeco Mediena Uab under 2008 lyfts fram i savél kvartalsrapporter som i arsredovisningen
for 2008.

Rottneros redogor, i sin arsredovisning for 2007, om sin storsta investering i en ny dngturbin
for elproduktion vid Vallviks Bruk. Upplysningar ldmnas om ett beslut att komplettera pro-
duktionsenheten vid Rottneros Bruk med en ny fabrik, berdknas std klar under andra kvartalet
2008, for tillverkning av SilviPa i Miranda i Spanien. Dessutom planeras ytterliggare invester-
ingar i en produktionsanliggning for pappersmassa i Sydafrika. I delarsrapporterna for 2008
upprepas informationen om investeringar i1 nya fabriker 1 Spanien och Sydafrika. I kvartals-
rapporten januari — juni upplyses om en avyttring av anldggningstillgdngar pa grund av ned-
laggningen av Utansjo Bruk. Rottneros arsredovisning for 2008 innehéller inte ndgon ytterlig-
gare visentlig information, d4n vad som omnidmnts i tidigare delarsrapporter, om investeringar,
forvarv eller avyttringar av materiella anldggningstillgangar.

Upplysningar om ataganden avseende forvirv av materiella anldggningstillgangar ges i Bille-
ruds arsredovisningar for bade 2007 och 2008. Foretaget informerar om ett avtal om forvarv
av materiella anlaggningstillgangar for 280 miljoner kronor under 2007 och 65 miljoner kro-
nor under 2008. I koncernens kvartalsrapporter ldamnas dock inga upplysningar om detta.

Nedskrivningar

Enligt Holmens érsredovisning for 2007 uppgér arets nedskrivningar av varulager till tio mil-
joner kronor for koncernen och tre miljoner for moderbolaget. 2008 redovisas en 6kning av
nedskrivningar av varulager, uppgaende till 26 miljoner kronor for koncernen och 28 miljoner
for moderbolaget. Upplysningar om nedskrivningar finns i noter, nagra forklaringar till de
gjorda nedskrivningarna anges dock inte. I delarsrapporterna for 2008 finns det ingen infor-
mation om nedskrivningar av varulager. Foretaget lamnar likasa inga upplysningar om aterfo-
ring av tidigare nedskrivningar av varulager. Billeruds fjdrde kvartalsrapport for 2008 inne-
héller information om nedskrivning av virdet pa vedlager med 13 miljoner kronor. I &rsredo-
visningen for hela rdkenskapsaret upplyses i not om gjorda nedskrivningar av varulager med
90 miljoner kronor. Rottneros anger i sina arsredovisningar for 2007 och 2008 att foretaget
inte har gjort nagra nedskrivningar av varulager 6verhuvudtaget.
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Holmen ldmnar, i sin arsredovisning for 2007, upplysningar om nedskrivning av goodwill
omfattande 569 miljoner kronor och av materiella anliggningstillgangar med 1 034 miljoner
kronor relaterat till dotterbolaget Holmen Paper. Orsaken till nedskrivningen dr fortsatta kost-
nadsokningar for returpapper, virke och energi. Under samma ér sker en aterforing med 60
miljoner kronor for en tidigare nedskrivning av materiella anliggningstillgangar i Holmen
Timber. Foretaget forklarar detta med en visentligt forbdttrad lonsambhet till f61jd av en gynn-
sammare marknadssituation samt forbattrad kostnadseffektivitet. Under aret gors inga ned-
skrivningar av andelar 1 intresseforetag samt dvriga aktier och andelar. I moderbolaget gors
nedskrivningar av aktier i koncernforetag som 1 forsta hand avser den spanska verksamheten.
I kvartalsrapporter for 2008 aterfinns nedskrivningar som en aterkommande post i resultat-
rakningen, storleken pa nedskrivningarna ar dock noll. Holmen informerar i arsredovisningen
2008 om en forestdende nedldggning av Wargons Bruk, ingdende i affarsomrdde Holmen Pa-
per, och gor ddrmed en nedskrivning av materiella anliggningstillgangar med 57 miljoner
kronor. Ingen &vrig nedskrivning av anldggningstillgangar redovisas under aret, enligt &rsre-
dovisningen.

I Billeruds arsredovisning for 2007 ges upplysningar om nedskrivning av aktier i dotterbola-
get Billerud Beetham Ltd. med 70 miljoner kronor. Nagra nedskrivningar av anldggningstill-
gangar eller aterforingar av tidigare nedskrivningar redovisas inte. Under 2008 sker inga ned-
skrivningar av aktier och denna information finns i foretagets arsredovisning. Foretaget upp-
lyser om att de genomfort en provning av virdet pa koncernens tillgangar baserat pa progno-
stiserade framtida kassafloden, ndgot nedskrivningsbehov har dock inte funnits. Foretaget har
dock ansett att det funnits indikationer som motiverat en sddan provning d& marknadens vir-
dering av Billerud understigit koncernens egna kapital. I delarsrapporterna for 2008 ldmnas
inga upplysningar avseende nedskrivning av anldggningstillgangar eller aterforing av tidigare
gjorda nedskrivningar.

I arsredovisningen for 2007 publicerar Rottneros information om nedldggning av Utansjo
Bruk och gor darmed nedskrivningar av anlaggningstillgdngar om sammanlagt 284 miljoner
kronor, motsvarande nettoforsdljningsvérdet. Aktier 1 dotterbolag skrivs ned med 265 miljo-
ner kronor. Foretaget har inte identifierat ndgra andra nedskrivningsbehov vid 2007 ars prov-
ning. I den fjarde delarsrapporten 2008 limnas upplysningar om nedskrivningar av anlagg-
ningstillgdngar i Miranda med 106 miljoner kronor. Foretaget anvinder sig av en metod, ett
Impairment test, baserat pa prognoser om framtida kassafloden. Aktier i dotterbolag skrivs
ned med 179 miljoner kronor. I arsredovisningen for 2008 lamnar Rottneros inte nagon ytter-
liggare information om nedskrivningar av anldggningstillgangar &n vad som framgatt av tidi-
gare rapporter.

Avsdttningar
I Billeruds arsredovisningar for 2007 och 2008 uppges, under not Avsdttningar, ett belopp
som aterfors i samband med tidigare avsittningar for omstruktureringsutgifter. 2007 uppgér
aterforingen till 27 miljoner kronor medan det for 2008 inte sker ndgon aterforing. P4 samma
sitt redovisar Rottneros aterforingar. Storleken pa aterforingen uppgar till noll kronor 2008
och 13 miljoner kronor 2008.

I bokslutsrapporten for 2008 lamnar Holmen upplysningar om ett skattemal som beror kon-
cernens franska dotterbolag. I detta mal har lansrétten, december 2008, domt till bolagets for-
del. Det framgar av rapporten att domen inte vunnit laga kraft och att utfallet dirmed inte ska
paverka drets resultat. Denna upplysning upprepas ocksa i arsredovisningen. Billerud och
Rottneros ldmnar inga upplysningar av denna karaktér.
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Upplysningar om eventualforpliktelser i Holmens arsredovisningar aterfinns i noter samt i
balansrdkningen som en post inom linjen. Koncernens eventualforpliktelser, enligt arsredo-
visningen for 2007, uppgér till 915 miljoner kronor och avser moderbolagets borgen for 1an i
dotterbolaget Iggesund Kraft AB samt for investeringsbetalningar i dotterbolaget Holmen
Paper Madrid S.L. Ovriga eventualforpliktelser avser frimst pdgdende skattemal samt miljo-
relaterade forpliktelser. Aret efter redovisar Holmen, &rsredovisning 2008, eventualforpliktel-
ser uppgaende till 671 miljoner kronor vilka framfor allt avser moderbolagets borgen for lan i
dotterbolaget Iggesund Kraft AB, pagdende skattemal samt miljorelaterade forpliktelser. Yt-
terligare information om fordndringar i uppskattningar av eventualforpliktelser ges inte. I ars-
redovisningarna upplyser Billerud om eventualforpliktelser 1 noter utan att specificera inne-
borden ytterliggare. Dessa avser frimst garantidtaganden och borgensforbindelser och uppgar
till nio miljoner kronor 2007, vilket 4r samma belopp som aterfinns i arsredovisningen for
2008. I delarsrapporter forekommer det ingen information om eventualforpliktelser. I Rottne-
ros arsredovisning for 2007 finns eventualforpliktelser som en post inom linjen trots att de
uppgér till noll kronor. I arsredovisningen for 2008 framgar att koncernens eventualforpliktel-
ser uppgér till sju miljoner kronor avseende garantier. Sparrade bankmedel om fyra miljoner
kronor stélls som sékerhet for dessa forpliktelser. Upplysningar om detta limnas dven 1 noter.
Ingen upplysning om eventualforpliktelser 1dmnas dock i Rottneros delarsrapportering.
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Block 3 — Foretagsenkiit

I detta block beskrivs den empiriska undersokningen, utformad som en elektronisk enkdt.
Detaljerade beskrivningar om hur det empiriska material samlats in och bearbetats gors. En
av kapitlets mest centrala delar dr metoddiskussionen som dels bryter ned syftet med under-
sokningen och dels bidrar til] studiens trovirdighet. Undersokningens resultatet presenteras
och kommenteras.

Mal

For att fA en uppfattning om hur foretag ser pa delarsrapportering har en storre undersokning
genomforts. Utgédngspunkten i undersokningen utgors av dels den foregaende fallstudien och
dels de fragor som diskuterats i teoriblocket. Syftet med undersdkningen ar att presentera fo-
retagens syn pa deldrsrapporters giltighet for att senare kunna analysera i vilken grad foreta-
gen redogor for studiens huvudfragestillning, ndmligen kraven pa hur upplysningar i foreta-
gens delarsrapporter hanteras.

Metod

For att inhdmta information fran en storre miangd informanter kan det vara fordelaktigt att
anvanda standardiserade enkéter. Urvalsgruppens storlek behdver inte vara begrdsande och
den geografiska spridningen, begriansningen i tid och ekonomiska resurser utgor sillan nagra
hinder vid datainsamlingen. Informanten besvarar sjdlvstandigt, utan paverkan av fragestélla-
ren, med den tid som behdvs de stillda frigorna. Samtliga informanter far identiska frage-
stillningar, vilket forenklar analysen. Nackdelen med metoden é&r att bortfallet tenderar att bli
stort och att det kan vara svért att formulera fragorna pa ett, for informanten, adekvat sétt.'

Population och ram

Den finansiella rapporteringen kan ha olika syften och intressenter. I denna uppsats studeras
rapporteringen utifran ett investerarperspektiv och dirmed begrénsas populationen till de fore-
tag vars viardepapper ar foremal for handel péa en kapitalmarknad. For att kunna genomfora en
empirisk undersokning maste populationens element definieras, vilket benimns undersok-
ningens ram. En ram kan utgdras av ett register eller ndgon annan forteckning 6ver populatio-
nens urvalsenheter.” Den planerade ramen utgér i detta fall foretag med séte i Sverige, vars
vardepapper omsattes pA NASDAQ OMX Nordics huvudmarknad, den Nordiska listan, per
den 9 november 2009. Det finns andra reglerade kapitalmarknader i1 Sverige, exempelvis Nor-
dic Growth Market eller NASDAQ OMX First North.” Kraven pa de noterade foretagen varie-
rar dock. Exempelvis uppges att de legala kraven, saisom IFRS och upplysningsplikt, inte ar
lika omfattande for bolag noterade pa First North. Utifrdn den definierade ramen har en total-
undersokning genomforts, det vill siga samtliga foretag kontaktades. Detta har mojliggjorts
genom att all kommunikation med foretagen har skett via e-post och att undersokningen sedan
har genomforts genom en egenutvecklad elektronisk webbenkét. Innan en fullstdndig ram har
faststillts maste en kontakt etableras pa foretaget. Att basera en underdkning utifran hela po-
pulationen har fordelen att nagot urval inte behdover genomforas. Vid urvalsforfarande ér det

! Ejlertsson, 2005
? Dahmstrom, 2005
3 http://www.nasdaqomx.com
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viktigt att detta sker pa ett trovardigt sétt sa att det kan anses vara representativt for populatio-
nen. Risken for systematiska fel i1 resultatet, sé kallad bias, 6kar och dirmed mdjligheten att
gora nagra generella uttalanden utifran resultatet.' Teoretiskt kan ramen innehélla 240 foretag,
se bilaga I. Dessa dr fordelade pé nio sektorer, enligt tabell 2. Ett noterat foretags genomsnitt-
liga marknadsvirde under en given revideringsperiod definierar vilket segment foretaget till-
hor. Foretag vars marknadsviarde overstiger en miljard euro klassificeras Large Cap, foretag
med ett marknadsvirde som understiger en miljard euro men Overstiger 150 miljoner euro
tillhor Mid Cap. Ovriga foretag tillhdr Small Cap segmentet.?

Segment
Sektor LARGE MID SMALL Summa
Dagligvaror 3 1 2 6
Energi 1 1 1 3
Finans och fastighet 14 18 13 45
Hélsovard 4 5 17 26
Industrivaror och tjanster 15 23 29 67
Informationsteknik 1 37 45
Material 4 5 11
Sallankopsvaror och tjénster 5 13 14 32
Telekomoperatorer 2 - 3 5
Summa 49 70 121 240

Tabell 2 — Den teoretiska ramen fordelat pa segment och sektorer

Fragebatteri

Utifran studiens problemformulering och den diskussion som forts i teoriblocket har ett antal
fragor formulerats, ett sa kallat fragebatteri. Fragebatteriet har utformats som ett frageformu-
lar, dér varje fraga bestar av fasta svarsalternativ.’ Utformningen av frigebatteriet har en stor
betydelse for undersokningens kvalitet.* Det &r ett oomtvistligt faktum att alla undersdkningar
uppvisar en viss skevhet, bias, eller en forvrangning av verkligheten. Detta har att gora med
hur informanten uppfattar fragor och situationer men dven hur de registreras och slutligen
tolkas.” Utformningen av fragebatteriet har foregatts av en forstudie dar problemformulering-
en 1 teoriblocket anvinds fOr att analysera tre stycken foretag, se block 2. En begransning vid
enkitundersokningar &r att svarsalternativen begriansas i savél antal som innehall. Detta inne-
bér att analys och tolkning av enkéten begrdnsas. Vid utformningen av fragor har foljande
overviaganden gjorts:®

! Ejlertsson, 2005

? http://www.nasdaqomx.com
3 Ejlertsson, 2005

* Ejlertsson, 2005

> Merriam, 1994

® Ejlertsson, 2005
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Sprak — Sprékets utformning anpassas till malgruppen

Entydighet — Spraklig tydlighet och stringens for minskade tolkningsproblem
Entydig fraga — Endast en fragestéllning per fraga

Entydighet i svarsalternativen — Uteslutande svarsalternativ

Dimensioner — Tydliga tids- och rumsdimensioner

Neutralitet — Ledande fragestillningar undviks

Om negationer — Negationer undviks

Fragelingd — Forenklade frageformuleringar efterstravas

Tidsfaktorn — Ju ldngre tidsrymd fragan omfattar desto ligre precision forvintas
Kunskapsfragor — Kunskapsfragor undviks

Hypotetiska fragor — Hypotetiska fragor om framtida situationer undviks
Kinsliga fragor — Frageformuleringar som skapar obehag undviks
Omotiverade fragor — Endast relevanta fragestallningar

Omsesidigt alternativ — Inbordes uteslutande svarsalternativ

Uttommande alternativ — Unika svarsalternativ i den aktuella frigestéllningen
Ja- och nej-alternativ — Ett kompletterande svarsalternativ skapar tydlighet
Symmetri och jéimvikt — Neutralitet 1 svarsalternativen

Normstyrda alternativ — Osymetriska svarsalternativ som motverkar socialt onskvérda svar
Ordningsfoljd — Konsekvent ordningsfoljd pa svarsalternativen

Webbenkat

Undersokningen har genomforts som en webbaserad enkit. For att sikerstélla en s hog svars-
frekvens som mojligt har foljande kriterier uppstéllts: informationen ska vara enkel och
lattillgdnglig, undersokningen ska inte behdva ta mer dn fem minuter att delta 1 och hantering-
en av frageformuldret ska vara okomplicerad. Genom att skapa en hemsida har kriterierna
ansetts vara uppfyllda.

Etablerande av kontakt

Utifran den framtagna ramen upprittades en forteckning bestdende av foretag och e-
postadresser. De personer som eftersokts dr foretagets (koncernens) CFO (Chief Financial
Officer), ekonomichef eller den ansvarige for finansiell rapportering pa koncernniva. I forsta
hand inhdmtades denna kontaktuppgift fran foretagets hemsida. Ett e-brev utformades som en
inbjudan till undersdkningen, se figur 9, och distribuerades fran och med den 17 november. E-
brevets syfte var att berdtta om studiens syfte samt att motivera mottagaren att vélja att delta 1
undersokningen. Tillsammans med kompletterande information pa studiens hemsida, mer om
detta nedan, finns information om syftet med undersékningen, vem som ligger bakom den,
vilka som har tillfragats om att delta och varfor, hur lang tid det beréknas ta att besvara fra-
gorna samt hur svaren kommer att behandlas." Om det inte gick att finna denna uppgift pa
hemsidan kontaktades foretaget via en allmén e-postadress med en forfragan om kontaktupp-
gifter. For detta 4ndamal formulerades ett allmint e-brev, se figur 10. E-postmeddelandet
skickades ut den 17 november. I takt med att svaren inkom skickades en inbjudan om att delta
1 undersokningen till den kontaktperson som angetts.

' Kylén, 1994

31



Delarsrapporter — osékerheter och bedémningar i praktiken Block 3 — Foretagsenkat

Hej! Hej!

Vi &r tvd studenter fr&n Handelshogskolan i Go- Som en del av en studie om osdkerheter och

teborg som haller pd med en studie inom finansi- bedémningar i deldrsrapporter som genomférs

ell rapportering. Som en del av detta projekt vid Handelshbégskolan i Géteborg behdver vi Er

genomfors en mindre undersdkning bland svens- hjalp. Syftet med undersdkning ar att kartlagga i

ka féretag noterade p& OMX Nordiska Bérs. vilken utstrackning féretag anvander deldrsrap-
o porter for att upplysa om viktiga handelser, osa-

Vi beh6ver en kontaktuppgift, innehallande e- kerheter i bedémningar samt kallor till osékerhe-

postadress pa lamplig person. I forsta hand so- ter i uppskattningar.

ker vi efter CFO, ekonomiansvarig eller ndgon

som ar ansvarig for den finansiella rapportering- Undersdkningen genomférs som en webbaserad

en pa koncernniva. enkadt och tar cirka fem minuter att besvara.

Enkaten bestdr av fragor med ett antal fordefini-

Foretagets medverkan tar cirka fem minuter i erade svarsalternativ. Bidraget fran Ert foretag

ansprak och &r viktig for studiens kvalitet. FOr ar viktigt for att undersokningen ska kunna bidra

ytterliggare information hanvisas till studiens med kunskap om hur svenska fbretag utformar

hemsida: sina delrsrapporter.

http://hansasplund.brinkster.net/ Detta e-postmeddelande har skickats till koncer-

nens (féretagets) CFO, ekonomichef eller mot-
svarande. Om det finns ndgon annan person pa

Tack for all hjalp! foretaget som ar mer lampad att besvara enka-

ten vidarebefordra garna detta e-

/Hans Asplund och Dina Johansson postmeddelande till vederbérande, eller besvara
denna e-post med uppgift om vem vi ska kontak-
ta.

Figur 9 — Inbjudan till undersdkningen For att sdkerstélla ratt svarsfrekvens anvands en

verifieringskod. Din verifieringskod ar XXXX Alla
svar kommer att behandlas konfidentiellt. For
ytterliggare information och foér att besvara en-
katen besok studiens hemsida:

http://hansasplund.brinkster.net/index.asp?id=XXXX#en

Tack for Din medverkan!

/Hans Asplund och Dina Johansson

Figur 10 — Allmént E-postmeddelande

Etiska Overvagningar

Vid alla studier behover etiska overvagningar goras, speciellt viktigt att klarldgga &r hur den
insamlade informationen ska anvidndas. Forutom lagar och forordningar péaverkar rddande
uppfattningar och tankar pa ett mer mellanménskligt plan den trovérdighet studien far. Dartill
finns det vedertagna principer for hur vetenskapliga studier ska ga till.' T denna studie har vi
forsokt att tillgodose dessa genom att informera deltagarna om studien, dess syfte och att de-
ras medverkan bygger pa frivillighet. Konfidentialitet utlovas, vilket innebér att vare sig en-
skilda individer eller foretag ska kunna identifieras och att person- och foretagsuppgifter
kommer att hanteras pa ett sddant sétt att obehoriga inte ska kunna ta del av dem.?

Produktion av hemsida

For att underlétta kontakten med foretagen skapades en hemsida med bade information om
studien, se figur 11, samt en mojlighet att besvara enkéten direkt pa hemsidan. For att oka

! Vetenskapsradet
? Merriam, 1994
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intresset for undersdokningen utformades hemsidan med en viss personlig priagel och med en
overvigd mingd information. Miangden information syftar till att besvara fragor utan att upp-
fattas som alltfor omfattande. Den personliga utformningen astadkoms med hjilp av en kort
presentation uppsatsens forfattare, bdde med bild och i text. Anvdndandet av en webbenkt
innebér savil ett enklare som snabbare forfarande framfor alternativet med en pappersenkit.
Kostnaderna dr obefintliga, dataregistrering och viss analys kan ske automatiskt. Férberedel-
serna ar dock ndgot storre, vilket omfattar savil framtagning av layout som programmering.
Infor denna undersdkning ateranvindes dock stora delar av kéllkoden fran ett tidigare projekt
som en av forfattarna utfort. Kéllkoden ar dock 1 grunden egenutvecklad och sedermera an-
passad till det aktuella projektet. Ett webbhotell som tillhandahaller de erforderliga tjansterna
kostnadsfritt anlitades. For att uppfylla kraven pa sékerhet och att pa ett enkelt satt kunna han-
tera och analysera ett stort antal svar skapades ett frageformuldr vars svar lagrades i en data-
bas.

Osédkerheter och bedomningar i deldrsrapporter

Ett 6vergripande syfte med foretagens finansiella rapportering ar
att tillgodose marknadens behov av information. Det ar rimligt att anta
att de upplysningar som ges under ett rdkenskapsar far en paverkan pa
de prognoser som investerare gor. Ur ett foretagsperspektiv gors over-
vaganden om vilken information som ska ldmnas och nar den ska lam-
nas for att tillgodo se detta informationsbehov. IFRS stédller dock krav
pa minimiinformation i deldrsrapporterna. Utdver detta kan féretagen
alltsd ha egna incitament att redovisa frivillig information i deldrsrap-
porterna, dar ett syfte &r att fa tillgdng till riskkapital.

Syftet med denna undersdkning ar att kartlagga i vilken ut-
strackning foretagen anvénder deldrsrapporter for att upplysa om vikti-
ga handelser, osdkerheter i bedomningar och kallor till osakerheter i
uppskattningar. Samtliga frgestallningar ligger inom ramen fér vad
som &r acceptabelt inom IFRS. Undersdkningen syftar alltsd inte till att
hitta féretag som gor fel. Daremot &r v3r samlade erfarenhet att verk-
ligheten manga ganger blir hybrider av vad normgivaren fran bérjan
tankt sig, eller som var professor Thomas Polesie har uttryckt det ...

Normerna anger hur n8got skall vara. Praxis kan férh8lla sig till
dem, men har en mérklig tendens att g8 sina egna végar.

Som grund for urvalet av foretag i denna undersdkning har fore-
tag noterade pd den Nordiska Bdrsen OMX anvénts. Undersdkningen
genomfdrs som en webbaserad enké&t pd denna hemsida. Det tar cirka
fem minuter att besvara frdgorna. Svaren lagras i en databas och
kommer att sammanstallas i en rapport. Alla svar behandlas konfiden-
tiellt. En verifieringskod anvands for att sakerstalla ratt svarsfrekvens.

Ga till enkaten genom att ange den fyrsiffriga verifieringskod som finns
i inbjudan till undersdkningen (e-postmeddelandet). Ditt bidrag till
undersdkningen ar viktigt.

Figur 11 — Informationstext pa studiens hemsida

Enkdtutformning

Atkomst till enkiten skapas genom att en sa kallad session aktiverades pa hemsidan, detta
skede genom att informanten angav en verifieringskod pé hemsidan. Ett forenklat forfarande
tillimpades nir informanten anvinde den ldnk som fanns i inbjudan till undersékningen (e-
brevet). Denna ldnk inneholl den verifieringskod som foretaget tilldelats och aktiverade dér-
med automatiskt den session som kravdes for att géra enkdten tillginglig. Enkdten visades 1
sin helhet (statiskt) och informanten navigerade genom att skrolla pd hemsidan. Tillviga-
gangssittet skapar bade en Overskadlig och littnavigerad enkét. Enkdten validerades innan
den skickades ut till beroérda foretag genom att funktionaliteten testades i olika webbldsare pa
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den aktuella webbservern. Frageformuldret inneholl totalt 22 stycken fragor, dar var och en
forsetts med ett antal fordefinierade svarsalternativ, sa kallade multiple response. Endast ett
svarsalternativ kunde markeras genom att en sa kallad radio button markeras. Enkéten har
medvetet utformats s att informanten kan ldmna fragor obesvarad. Frageformuléret aterfinns
1 bilaga II. Anledningen till att partiellt bortfall accepteras ér att informanten dels kan uppleva
frageformuleringen svarapplicerad pé foretaget och dels kan det saknas lampliga svarsalterna-
tiv. En avvdgning har gjorts dér det ansetts fordelaktigare att acceptera ett partiellt bortfall,
med en varierad svarsfrekvens som f6ljd, dn att riskera att hela enkédten blir obesvarad.

Sakerhets- och integritetsaspekter

Har redogors for de speciella sdkerhets- och integritetsaspekter som &r aktuella i denna under-
sOkning. For att uppfylla sdkerhets- och integritetskraven tilldelades varje deltagande foretag
en unik verifieringskod. Samtliga uppgifter som insamlades via hemsidan registrerades 1 en
databas. Nagra namn eller andra uppgifter om foretag eller personer forutom sjilva verifie-
ringskoden registrerades inte. Kopplingen mellan verifieringskod och foretag sparades pa ett
sarskilt dokument, oatkomligt fran internet. Detta dokument anvéndes for att verifiera vilka
foretag som valt att delta respektive inte delta 1 undersokningen. Syftet har varit dels att kunna
sakerstélla en korrekt svarsfrekvens, genom att verifiera antal unika foretag som deltagit, och
dels att kunna skicka den slutgiltiga rapporten till de foretag som begirt det. Dartill har vissa
kompletterande uppgifter inhdmtats fran de besvarade foretagens finansiella rapporter, se vi-
dare i analysblocket. P4 hemsidan lagrades dven besoOksstatistik, dir varje traff redovisades
med tidpunkt, IP-adress och i forekommande fall verifieringskod. Svaren fran de deltagande
foretagen, samt tidpunkt, [P-adress och verifieringskod lagrades 1 databasen. Samtliga delta-
gande foretag har meddelats att informationen lagras i en databas och kommer att samman-
stéllas 1 en rapport. Information har dven limnats om att alla svar behandlas konfidentiellt och
att en verifieringskod anvinds for att pa ett sdkert sétt sidkerstélla svarsfrekvensen.

Svarsbearbetning

Med en aktuell ram omfattande 227 foretag har 56 besvarat enkdten. Ser man till hur svaren
fordelar sig pa segment, se tabell 3, kan konstateras att det rader en god Overensstimmelse
mellan svarsfrekvens och hur de i ramen ingdende foretagen de facto fordelar sig pa segmen-
ten. Inledningsvis var det en dverrepresentation av foretag fran det minsta segmentet bland de
svarande. Vilket vi antog bero pa det faktum att det &r littare att etablera en kontakt med CFO
1 mindre foretag dn vad fallet ar i de storsta foretagen. Den skuggade, morka stapeln, 1 figur
12 visar hur segmenten fordelar sig 1 verkligheten medan den ljusa stapeln visar aktuell svars-
frekvens. Aktuell svarsfrekvens, fordelad pa sektorer och segment, finns dven i tabell 3.

Large Cap

Mid Cap

Small Cap

%

Figur 12 — Svarsfrekvensen fordelad pa de olika segmenten
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Utifran figur 12 kan vi dra slutsatsen att de 56 foretagen fordelar sig pa de olika segmenten i
enlighet populationen som helhet. Detta stirker vart antagande att de besvarade enkéterna

utgor en representativ grupp av den totala populationen.

Segment
Sektor LARGE MID SMALL Totalt
Dagligvaror 33% - - 17 %
Energi - - - -
Finans och fastighet 36 % 39 % 33% 36 %
Hilsovérd - 25% 27 % 22 %
Industrivaror och tjanster 27 % 32% 26 % 28 %
Informationsteknik - 29 % 22 % 23 %
Material - 50 % - 10 %
Séllankopsvaror och tjanster - 8% 23 % 14 %
Telekomoperatorer - - 33% 20 %
Totalt 23 % 28 % 24 % 25%

Tabell 3 — Svarsfrekvens fordelade pa segment och sektorer

Tackningsfel

Att faststdlla en teoretisk ram for studiens genomforande var tdmligen okomplicerat. Det
egentliga problemet uppstod nir kontakt skulle etableras pa foretaget, vilket berorts ovan.
Detta problem brukar i litteraturen bendmnas som téckningsfel.' Nér det saknas en etablerad
kontakt pa ett foretag uppstar underteckning. Forutom foretagets hemsida har uteslutande e-
post anviands som kommunikationskanal. Graden av underteckning beror pa andelen foretag
som inte gav respons pa den allmidnna begiran om kontaktuppgifter pa lamplig kontaktperson.
Manga foretag viljer att skriva ut kontaktuppgifter pa nyckelpersoner pa foretagets hemsida,
medan somliga helt saknar sddan information. Allmént har det varit svérare att etablera en
kontakt i storre foretag 1 jamforelse med de mindre. Téckningsfelet 1 denna undersdokning upp-

gar till sex procent, se tabell 4.

Segment
Sektor LARGE MID SMALL Summa
Dagligvaror 0-0-1 0-0-0 0-0-0 0-0-1
Energi 1-0-0 0-0-1 0-0-0 1-0-1
Finans och fastighet 0-1-1 0-0-1 1-0-0 1-1-2
Hilsovérd 0-0-0 1-0-1 2-0-1 3-0-2
Industrivaror och tjanster 0-0-2 0-0-5 2-0-2 2-0-9
Informationsteknik 1-0-0 0-1-0 1-0-4 2-1-4
Material 1-0-0 0-0-0 0-0-0 1-0-0
Séllankopsvaror och tjanster 2-0-0 0-0-0 1-1-0 3-1-0
Telekomoperatorer 0-0-0 0-0-0 0-0-1 0-0-1
Summa 5-1-4 1-1-8 7-1-38 13-3-20

Tabell 4 — Bortfallsanalys [Kontaktperson saknas — Avbojt medverkan — Besokt hemsidan utan av svara]

Bortfallsanalys
Vid bortfallsanalys studeras de foretag som ingér i den aktuella ramen, det vill sdga den teore-
tiska ramen reducerad med de foretag dar det saknades en etablerad kontakt.” Detta ger oss en
aktuell ram pa 227 foretag. Bortfallsanalysen behandlar det sé kallade individbortfallet. Med

! Dahmstrém, 2005
2 Dahmstrom, 2005
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detta avses de objekt 1 ramen som inte deltagit 1 undersokningen. En annan typ av bortfall
behandlar bortfall av enstaka svar, s kallat partiellt bortfall.'

Ett vanligt forekommande argument mot att anvinda webbaserade enkdter ar att tillgdnglighe-
ten kan variera for olika element i den identifierade ramen.” Utifran den framtagna ramen me-
nar vi dock att detta inte dr nagot problem dé foretag dr vana anvindare av internet som kom-
munikationsmedel. Bortfallet analyseras 1 detalj nedan, se dven tabell 4. Av de foretag som
inte svarat har tre stycken meddelat att de inte vill delta, motiveringen var i samtliga fall tids-
brist. 20 stycken foretag har aktivt besokt hemsidan utan att besvara enkéten. Orsaken till det-
ta kan givetvis inte analyseras hdr, men en gissning &r att det ror sig om att den utvalda kon-
taktpersonen inte kdnt engagemang for de fragestillningar studien omfattar. Detta tycker vi ar
nagot markligt d& det ligger i foretagets eget intresse att utforma sina finansiella rapporter sa
att marknaden blir tillfredstdlld. En annan forklaring kan vara att informanten helt enkelt har
blivit avbruten i svarsprocessen och ddrmed inte registrerat sina svar. Av aterstoden foretag,
148 stycken, kan det vara sa att kontaktpersonen inte observerat eller inte velat delta i
undersokningen. Generellt finns det alltid en risk med webbaserade enkiter att bortfallet kar
péa grund av tekniska problem.? Vi har dock inte fatt ndgon indikation pa att det har uppstétt
nagot tekniskt problem relaterat till den server hemsidan lag pa under den aktuella perioden.

Frageformulir - Svar med kommentarer

Har foljer en presentation av undersokningen, vilka svar som erhallits samt vara kommenta-
rer. De grafiska figurerna visar den relativa svarsfrekvensen for respektive svarsalternativ. En
obesvarad fraga framtrader som ett partiellt bortfall 1 frekvensfordelningen. Fullstidndiga fre-
kvenstabeller aterfinns i bilaga III. Inledningsvis formulerades nagra fridgor om foretaget i
allminhet, bland annat om koncernredovisningen uppréttas i enlighet med av EU antagen
IFRS. En korrekt definierad ram innehéller bara foretag som lyder under IFRS regelverk, déar-
for var det foga intressant att samtliga foretag uppgav att de foljer (av EU antagen) IFRS. Vi
stillde dven frdgan om nér i tiden byte av redovisningsprinciper vanligtvis sker.

Forandring av principer sker 1 princip
endast vid arsredovisningen

Forandringar kan dven ske under ett
rakenskapsar o

T T T T T T T T %
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Naéra tre av fem fOretag sdger att byte av redovisningsprincip dger rum i samband med upprét-
tandet av arsredovisningen. Fragan &r central d& byte av principer i allménhet innebir 6kade
upplysningskrav. Déarmed skulle ett konsekvent anvindande av principer under &ret medfora
mindre upplysningar i delarsrapporterna. Det dr mojligt att 1dmna en forenklad rapport dver
den finansiella stéllningen genom att tillimpa en mindre noggrann klassificering av olika ba-
lansposter. Det kan exempelvis gélla tillgdngars och skulders indelning som kort- respektive
langfristiga. I koncernens delarsrapporter tillimpas ...

! Dahmstrém, 2005
2 Dahmstrom, 2005
3 Dahmstrom, 2005
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samma klassificering som i arsredovisningen

en forenklad klassificering

%

Trots att IFRS tillater en forenklad klassificering av tillgdngar respektive skulder vid delars-
rapportering dr det en stor majoritet som viljer att anvinda samma klassificering som i arsre-
dovisningen. P4 motsvarande sitt kan vissa koncerninterna avstdmningar goras pa en mindre
detaljerad niva vid delarsrapportering an vad som &r brukligt i samband med upprittande av
arsredovisning. Hér uppger samtliga foretag att det inte rdder nadgon skillnad mellan de olika
rapportformerna.

Det foreligger ingen skillnad mot vad fallet
ar vid uppréttande av arsredovisningen

Vissa avstimningar sker pa en mindre
detaljerad niva

T T T T T T T T T %
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Det entydiga svaret kan innebéra att frigan var nagot tvetydigt stilld och att foretagen inte vill
svara sa att de blir misstolkade. Ett annat sitt att tolka detta, vilket vi aterkommer till 1 den
analytiska diskussionen, &r att det trots allt rdder en stor homogenitet i tolkningen av det prin-
cipbaserade regelverket. En storre spridning mellan foretagen upptréder nir vi stéllde fragan
om hur transaktioner med nérstaende redovisas, ...

i arsredovisningen

i savél delarsrapporter och arsredovisning

%

Det kan vara svart att stélla fragor som uppfattas som relevanta for alla typer av foretag obe-
roende av branscher. Det finns vissa branscher dér vissa typer av uppskattningar méste goras
som till sin natur dr mycket komplicerade. IFRS tillater att vissa forenklade metoder i sa fall
kan anvindas i delarsrapporteringen. I sa fall forvintas dock foretaget upplysa om detta. Vi
stillde darfor frigan om det finns ndgon sddan praxis i en enskild virderingsfridga och vad
skélet till att frangd den gingse virderingsmodellen i sa fall ar.
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Nej, det forekommer ingen sddan praxis

Ja, pa grund av komplexitet

Ja, p4 grund av kostnadsskil i
Ja, pa grund av tidsskil i

Ja, pa grund av en kombination av
komplexitet, kostnadsskél och tidsskal

%

Aven hir ser vi att en stor majoritet av foretagen uppger att de inte har ndgon sadan praxis.
Déarmed forvintas samma typer av upplysningar om gjorda antaganden som i arsredovisning-
en dven finnas i deldrsredovisningen. Aven pa denna fraga ir det intressant att fundera dver
varfor sa fa foretag medger att det finns skil, exempelvis i form av bristande resurser eller
komplexa modeller, att tillimpa forenklade véirderingsmodeller. Ibland forekommer tvister
kring laneavtal och da krivs det att upplysningar ldmnas i den finansiella rapporteringen. Vi
stdllde fragan om nér en eventuell sddan tvist offentliggdrs.

I arsredovisningen

I den delarsrapport som avser den
period dér tvisten uppkom N

%

Inkomstskatt

Ett exempel pa hur forenklingar kan ske i delarsrapporter ar vid berdkningar av skatteskostnad
och uppskjuten skatteskuld. Vi frigande om det tillimpas négra forenklade berdkningar, sa-
som vigda genomsnitt av de olika skattesatserna, vid delarsrapporteringen.
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Koncernen saknar dotterbolag 1 andra ldnder

Vid delarsrapportering anviands exakt de L }
skattesatser som anges av respektive i
skattemyndighet ;

Vid delarsrapportering gors forenklade
berdkningar, exempelvis vigda genomsnitt
av skattesatser L
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Aven hir ser vi att, av de foretag som har utlindska verksamheter, ir det en klar majoritet,
cirka 5/7-delar, som anvinder exakta modeller vid dessa berdkningar.

Vardering av tillgdngar
Vid virderingen av tillgangsposterna finns det mojlighet till forenklingar vid delarsrapporter-
nas upprittande. Exempelvis dr inte en fullstindig inventering och virdering av varulager
alltid nodvandigt. Vi stillde darfor frdgan om hur varulager varderas. Foretagen svarade att de
anvénder en ...

fullstdndig inventering och vérdering

forenklad metod, exempelvis genom
att anvinda forsidljningsmarginaler

%
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En tredjedelar av de foretag som besvarade fragan uppger att en forenklad metod anvinds.
Det kan i en forsta anblick verka vara en lag andel men ar i sjilva verkat ar det antagligen en
rimlig fordelning. I ndstkommande block diskuteras behovet av sddana forenklingar ingaende.
Foréndringar bland anldggningstillgdngarna ska normalt redovisas genom véarderingar av dess
varde genom en upplysning. Vi stéillde fragan om nir investeringar, forvarv eller avyttringar
av materiella anlaggningstillgangar redovisas. Svaret var ...

i arsredovisningen

i den delarsrapport som avser den
period dar hdandelsen intréffar och
i efterfoljande arsredovisning e

T T %
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Det ar alltsé en stor majoritet som uppger att sidana fordndringar av anldggningstillgangar far
genomslag i den delarsperiod som hindelsen intraffar. Aven ataganden om forvarv av materi-
ella anldggningstillgdngar ska redovisas. Vi frdgade nir detta sker, svaret var ...

i arsredovisningen

i den delarsrapport dir atagandet gors
samt i arsredovisningen I R R

%

En redovisningsprincip som ar tillimpbar vid vardering av anliggningstillgangar dr omvéarde-
ringsmetoden. Denna metod innebdr att foretaget maste faststilla ett verkligt varde pa till-
gangen ifraga vid omvirderingstidpunkten. Vad géller vid delarsrapportering?

Samtliga anldggningstillgdngar vérderas
med utgangspunkt i anskaffningsvirdet

Samma forfarande vid faststéllande av vérkligt
varde som vid uppréttande av arsredovisningen

Forenklat forfarande vid faststdllande av
vérkligt varde, exempelvis anlitas inte
extern expertis !

%

Det ar tydligt att den problematik som ar forknippad med att faststilla ett verkligt virde maste
hanteras 1 en majoritet av foretagen. Endast en fjirdedel anger att de virderar samtliga an-
laggningstillgdngar med utgéngspunkt i anskaffningsvérdet. Av de foretag som uppgett att de
har ett behov av att faststilla ett verkligt viarde, exempelvis vid anviandning av omvérderings-
metoden, anger 4/5-delar att de anvinder samma forfarande som vid upprittande av arsredo-
visningen. Ett specialfall intrdffar 1 de fall det forekommer forvaltningsfastigheter. Dessa ska
alltid vérderas till verkligtvarde. Har uppger nistan 4/5-delar av de foretag som dger forvalt-
ningsfastigheter att de anvinder samma principer vid fastsdllande av verkligt varde vid delérs-
rapportering.
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Forvaltningsfastigheter saknas

Samma modell tillimpas som vid uppréttan-
de av arsredovisning

En forenklad modell tillimpas, exempelvis
anlitas inte ndgon extern expertis

T T T T %
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Nedskrivningar
Nér det géller hantering av nedskrivningar skilde sig foretagen mer &t &dn vad fallet var vid
véardering av anldggningstillgdngar. Den forsta fragan vi stdllde var hur en indikation om att
ett nedskrivningsbehov finns hanteras samt hur en aterforing av en tidigare nedskrivning han-
teras infor uppréttande av delarsrapporter.

Provas endast vid en uppenbar indikation

En forenklad provning sker alltid i

Lika omfattande provning som infor
arsredovisningen

%

Hiér ser vi att cirka en tredjedel av de svarande uppger att de anvdnder samma principer som
vid arsredovisningen. Majoriteten, av de foretag som tillimpar ett forenklat forfaringssatt,
menar att det kirvs en uppenbar indikation om att ett nedskrivningsbehov finns. Hér finns en
skillnad jamfort med den skrivning som finns i IFRS, dér det formuleras som sa att det ska
provas om det finns en indikation. Hur hanterar da foretagen upplysningar kring de bedom-
ningar som gors om behovet av nedskrivning och éterforing av dito i en delarsrapport? Vi
stillde frigan om det finns ndgon praxis om hur upplysningar hanteras.
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Upplysningar forekommer i samma
omfattning som i arsredovisningen

Upplysningar forekommer i mindre omfattning
med komplettering i arsredovisningen

Upplysningar ges sillan

%
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Aven hir ser vi att de flesta foretagen uppger att det sker i mindre omfattning 4n vad fallet ir
vid arsrapportering.

Avsdttningar
Ett omradde som &r forknippat med omfattande upplysningskrav ar avsittningar. For att redo-
visa en avsittning kravs rimliga uppskattningar utifran tillgdnglig information. For detta an-
vinds foretagets samlade erfarenhet, tillkommande information efter rapportperiodens slut
och bedomningar gjorda av utomstdende expertis. Praxis i foretagen infor delarsrapportering
uppges vara att foretaget ...

gor samma omfattande utredningar for att
kunna uppskatta avsittningens storlek

anvéinder forenklade modeller, exempelvis en
uppdatering av tidigare redovisade avsittningar

%
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Det finns speciella typer av avsittningar som har varit foremal for omfattande diskussion,
exempelvis kommande omstruktureringsutgifter. Vi stdllde fragan hur foretaget hanterar tidi-
gare gjorda avsdttningar for omstrukturering, efter det att omstruktureringen dr genomford.
Hur redovisas i sa fall en eventuell aterforing av tidigare avséttningar?

42



Delarsrapporter — osékerheter och bedémningar i praktiken Block 3 — Foretagsenkat

Kortfattade upplysningar ldmnas
i den aktuella delarsperioden

Omfattande upplysningar ldimnas
i den aktuella delarsperioden

I ndstkommande arsredovisning

%
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Har ar det tydligt att sddana typer av upplysningar ldmnas i blygsammare omfattning dn vad
fallet 4r vid arsredovisning. Om foretaget har varit inblandad i en réittstvist och uppgorelse
skett, hur hanteras denna uppgorelse i delarsrapporten?

Kortfattade upplysningar ldmnas i1 den
delarsperiod som uppgorelsen sker

Omfattande upplysningar ldmnas 1 den
delarsperiod som uppgorelsen sker

I ndstkommande arsredovisning

%

Nar det inte dr mojligt att géra en avsittning for eventuella kommande utgifter kan det fore-
ligga en eventualforpliktelse. En eventualforpliktelse dr forknippat med bade betydande be-
domningar och upplysningar. For uppskattning av eventualforpliktelser kan déarfor yttranden
fran jurister och andra externa radgivare behdva inhdmtas. Foretagen uppger att det vid upp-
rattande av delarsrapporter ...

sker en ny provning utifran sddana uttalanden
om rittstvister, fordringar och bedomningar

sker en forenklad uppskattning som
inte alltid kraver sddana uttalanden oo

%

Hir ser vi att drygt tva tredjedelar av de svarande foretagen gor en forenklad uppskattning av
sadana framtida osédkra utgifter, eventualforpliktelser. En annan typ av avsittningar som kan
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uppfattas vara besvérlig att redovisa behandlar pensioner och andra langfristiga erséttningar
till anstdllda. Ett foretag ska bland annat faststilla nuvdrdet av den formansbestimda pen-
sionsskulden samt det verkliga virdet av eventuella forvaltningstillgdngar. Det &r onskvért att
en behorig aktuarie anlitas vid denna vérdering av den forméansbestdmda planen. Sa hér sva-
rade foretagen.

Foretaget har inga forménsbestdmda
pensionsplaner

Samma komplicerade forfarande som
vid upprittande av arsredovisningen

Ett forenklat forfarande, exempelvis
extrapolering med utgéngspunkt i
senast aktuariella virdering Lo

%

Aven om det ir dnskvirt att foretaget anlitar en behdrig aktuarie vid virdering av forpliktel-
sen enligt den formansbestdmda planen menar IASB att det racker med ett forenklat forfaran-
de i samband med delarsrapportering. Detta bekréftas dven av foretagen, ddr mer &n tre fjér-
dedelar av de foretag som redovisar formansbestdmda pensionsplaner ocksa anvidnder sig av
forenklade modeller for att uppskatta pensionsskulden vid upprittande av delarsrapporter.
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Block 4 — Analytisk diskussion

I detta block sammangfattas den bild av foretagens delarsrapportering som tonar fram genom
studiens empiriska avsnitt. Ultifran tidigare studier, den framvixande normgivningen, fall-
studien och den genomforda foretagsenkdten diskuteras hur osikerbeter och bedomningar
hanteras i deldrsrapporter.

Inledande diskussion

Utifran institutionell teori véljer vi att problematisera de tre begreppen normer, féretag och
praxis. Beroendet mellan normer, foretag och praxis innebér att de normer som foretagen f61-
jer skapar en praxis, att den utifran géllande normer uppkomna praxis i nigon mening definie-
rar foretagen och slutligen ger praxis ett reellt innehall & normerna. Varje begrepp definieras
alltsé utifran inneborden av de tvéa andra, se figur 13.

PN

Foretagen <— > Praxis

Figur 13 — En tankemodell om sambanden mellan normer och praxis

For att berdttiga en praxis bor foretagen kunna motivera sitt handlande pa ett trovardigt sitt,
dérmed bidrar praxis till sdvil kontinuitet som stabilitet. Normerna har betydelse for foreta-
gens agerande, praxis far en legitimerande funktion och dirmed kan den verka identitetsska-
pande for foretaget. For att praxis ska kunna uppsté krivs det aktorer, lds foretag, som agerar.
Det faktum att vissa beteenden och handlingar tycks dominera over andra, upprepas och till-
synes ske oreflekterat och rutinméissigt, sa kallad isomorfism, talar dock emot foretagen som
aktiva aktorer. Det tycks snarare vara sa att tolkningen av normerna, som alltid sker i en social
kontext, skapar en likformighet av praxis. Darmed uppfattas normerna som givna, trots att de
ger utrymme for tolkning. Vi ska 1 detta block diskutera de empiriska resultaten 1 ljuset av de
inledande teorierna for att forsoka forstd hur osékerheter och bedomningar hanteras i delars-
rapporterna.

Osakerheter och bedomningar

Flera foretag i var undersokning har uppgett att de goér en bedomning huruvida och i vilken
omfattning upplysningar ska ske i deldrsrapporterna. Daremot har inget foretag medgett att de
har en utarbetad policy om hur upplysningar om osékerheter ska goras i delarsrapporterna.
Kommentarerna om orsaken till detta har skilt sig at mellan foretagen, alltifrdn hénvisningar
till IFRS och generellt framtagna virderingspolicys till att erfarenhet och dverldggningar med
revisorer anviands for de beddmningar som gors. Att bara hinvisa till normgivningen och till
allménna uttalanden i arsredovisningar ar naturligtvis ingen bra och genomténkt strategi for
att hitta en balans mellan vilka upplysningar som ar vésentliga i delarsrapporterna. Speciellt,
vilket framgar tydligt i blocket om normer och teorier, nir normgivaren éppnar upp for bety-
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dande forenklingar vid upprittande av delarsrapporter. Var uppfattning ar att det i praktiken
till stor del ar foretagens egna erfarenheter som ligger till grund for vilka upplysningar som
lamnas.
For varje omréde gors det sjalvklart en beddmning om hur pass visentlig denna in-
formation ar, t ex for aterforing av strukturreserver samt t ex tvister. Om det inte
handlar om nagra vésentliga belopp ldmnas inga upplysningar, men det bedéms fran

fall till fall huruvida det ar vasentligt.
Anonymt foretag

I debatten har inforandet av IFRS ofta ansetts som omfattande och alltfor krdvande for manga
foretag, en dsikt som &ven har framforts i var undersokning.
Manga av reglerna i IFRS skulle krdva en extrem bemanning av ett Small Cap bolag
om de skulle uppdateras lika detaljerat varje kvartal. Oftast &r fordndringar fran
kvartal till kvartal inte materiella och fragestillningarna blir darfor en aning vil teo-

retiska i ett bolag med en balansomslutning som vér.
Anonymt foretag

Att IFRS ar ett omfattande regelverk och det faktum att foretagens anpassning till nya normer
manga ganger forutsitts ske snabbt kan uppfattas betungande av foretagen ar inte svart att
forstd. Daremot uppfattar vi en viss dvertro pa regelverkets rigiditet. IFRS 0ppnar upp for
ganska stora forenklingar i samband med delarsrapporteringen. Svarigheten kan vara att an-
viandandet av forenklade modeller krdaver upplysningar av ett annat slag, namligen vilka for-
enklade antaganden som de facto gors.

Upplysningar om forenklingar

Vi har utvirderat ett femtontal foretags delarsrapporter, vilka har uppgett i enkdten att de till-
lampar forenklade varderingsmodeller, se tabell 5. De exakta svarsalternativen finns 1 bilaga
II. Foretagen utvaldes godtyckligt sa att de representerar olika segment och branscher.

46



Delarsrapporter — osékerheter och bedémningar i praktiken Block 4 — Analytisk diskussion

! =
b= = 5] S en
< =1 = an ! ~
= < g £ =2 82 5 g. | €3
= o <5 ZIR2] = 15} S B
= 28 < So| 2.8 = > .~ =3 SE
> &3 5 o E 29 =« - S =R} IS
2z R=X 3 S @ S g = &0 0} = 8 S @
o =R z o5 P == = .8 R > > g
£ s & 2 SEE|SE | 28 SE | 28| =2
o 532 = 0o w3 | 8F o= g i3 =l v £
= o .2 [ en 5 < » 8 & o O
2 23 (5 SSE| ==z £ & 52 g= 2k
h=1 g s = s=2| TS S 2 s < 3z g9 o
3.8 g5 b= s el v > o = = -] s g 5
< O < @ IS (S S > o= QO o = o= & s
= = @ O - [ =} = = = el o o = S BN
~ 2 5 = Lz €39 S g PE= 5z LB =
< 4 S 2 O -0 S| ©-o o E o g .= - =383
S PR EC] < o Eg ow| &5 s L= o g S 2 =2 &
~ o = M = @ ~c sl 2T ~ v = o -z ~ ~ £ =
= O s 2 g s = o S 'Z = 2 =3 > =3z s % S S -3
s | ¥zl 22 | 25| B& ge2E| 23 SE | EES
o S E Q S 3 e gl o= | © = % S o o E 5 .5 =
= g_)én% SRS = 7 5 LR L._LQ% o = L.-% &2 g
S oo 10 .5 :0 s 2= S 0 o s 5} S .5 =] p=3 5
m e | 8% £ & NEE| msS| mE & [ m & m & &
S Industrivaror och tjanster u u | | | |
M
A Finans och fastighet u | |
L
L Informationsteknik | | u
c Halsovard u [ ] [ ]
A
Séllankdpsvaror och tjanster | | | |
Industrivaror och tjanster u [ ] [ ]
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Tabell 5 — Foretagens anvéndning av forenklade véirderingsmodeller vid delarsrapportering

Undersokningen av de granskade foretagens delarsrapporter for 2008 har visat att det i samt-
liga fall saknas upplysningar om vilka forenklingar som gjorts. Foretagens storlek eller tillho-
righet till en viss bransch innebir inte ndgon skillnad i hur upplysningar av detta slag hante-
ras. Vi har dven noterat att foretag tenderar att forenkla redovisningen av avsittningar, even-
tualforpliktelser samt forménsbestimda pensionsskulder och forvaltningstillgdngar, i den man
dessa poster dr aktuella. En forklaring, som ligger néra till hands, dr den inneboende proble-
matiken med att viardera avsittningar och eventualforpliktelser som medfor ett behov av for-
enklade metoder och modeller. Nar det giller forménsbestimda pensionsskulder utgor de i
manga foretag en mindre vdsentlig post och ibland tillimpas ett forfarande med korridorregler
i arsredovisningen, vilket far till f61jd att ndgon l6pande uppdatering inte sker.

Manga foretag uppger att merparten redovisningsomradena inte dr foremal for forenklingar
vid deldrsrapporteringen. En mojlig forklaring till detta kan vara att foretagen har resurser att
ta fram exakta uppgifter 1 sina IT-system. Den tekniska utvecklingen har 1 det ndrmaste revo-
lutionerat forutsattningarna dar mycket numera sker genom automatisk databehandling. Det
som for 20 ar sedan krivde stora manuella arbetsinsatser dr idag rutinméssiga arbetsmoment.
Ett exempel pa denna utveckling dr hanteringen av varulager i synnerhet och de logistiska
systemen 1 allmdnhet som har skapat helt nya mojligheter vid virdering av omséattningstill-
gangar. Speciellt giller detta foretag vars affirsidé ar avhangd effektiva distributionssystem.
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Detta har medfort att manga foretag inventerar sina lager 16pande under aret, istillet for att
som tidigare gora det infor ett bokslut. Darmed foreligger det ingen skillnad 1 sdkerheten 1 de
kvantiteter som ingar i virderingsmodellerna. De utvecklade och vélfungerande rutinerna som
tillimpas av méinga foretag innebdr att det saknar mening, ur tids- och ekonomiskt perspektiv,
att anvinda nagra andra modeller dn den gingse. Manga foretag har foljaktligen inte nagot
behov av en forenklad virderingsmodell av varulager. I var undersokning tillhdr 60 procent
denna grupp.

Skillnader mellan foretag

For att fd en uppfattning om det finns nagra skillnader mellan foretag i hantering av
forenklingar och upplysningar beroende pé storlek och branschtillhorighet har vi analyserat
enkétsvaren. | den forsta analysen har vi studerat 1 vilken utstrdkning foretagen anvénder sig
av forenklade modeller. Om utgangspunkten &r fOretagens storlek, det vill sdga
segmenttillhorighet, framtrdder en signifikant skillnad mellan segmenten avseende andelen
foretag som uppger att de inte gor nagra forenklingar, se figur 14.

Small Cap Mid Cap Large Cap

0> 3 omriden
O< 3 omréden

Binga forenklingar

Figur 14 — Omfattningen av forenklingar i olika segment

Sex av tio storsta foretag uppger att de anviander sig av forenklade modeller i nagon maén,
bland de minsta foretagen okar andelen till 85 procent. Detta kan bero pa att finans- och
fastighetsbranschen dr nagot overpresentativ bland svaren i Large Cap. Fastighetsbranschen
framstar 1 viss man som homogen vilket kan antas bero pa etablerade vérderingsmodeller. I
finansforetag dominerar dessutom ett annat slag av tillgdngar &n i Oovriga branscher, vilket
innebér att manga enkitfragor uppfattades som mindre relevanta av dessa forateg. I figur 15
presenteras graden av forenklingar 1 olika branscher.
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Figur 15 — Omfattningen av forenklingar i olika branscher

I figuren framstar tydligt att andelen foretag, som i storre utstrackning tillimpar forenklade
modeller, dr oberoende av bransch, med ett undantag for finans- och fastighet. Minst 80 pro-
cent av foretagen forenklar pa nagot redovisningsomrade, varav 20 — 25 procent uppger att
forenklingar sker pa minst fyra omraden.

Niér det géller omrdden dér forenklingar sker kan vi notera en viss variation savél inom som
mellan branscher. Inom industrivaror och tjanster dominerar eventualforpliktelser foljt av av-
sittningar inklusive forménsbestimda pensionsskulder och forvaltningstillgdngar. Aven vir-
deringen av varulager forekommer som ett forenklingsomrade. Att varulager dr foremal for
forenklingar kan forklaras med att denna post ingér i verksamheten pé ett naturligt sitt, sdsom
ramaterial-, buffert- och firdigvarulager. Traditionellt har detta inneburit stora arbetsinsatser
vid inventering och vérdering. Antagligen har andelen foretag som tillimpar forenklade mo-
deller minskat drastiskt 1 och med att foretagen i allt hdgre grad anvinder avancerade logistik-
system, dels som ett konkurrensmedel och dels som ett led 1 en strdvan mot effektivare pro-
duktionssystem, exempelvis LEAN och Just In Time. Detta reducerar behovet av forenklade
véarderingsmodeller av varulager. Inom hilsovardssektorn dominerar eventualforpliktelser och
varulager, f0ljt av avsittningar och berdkning av skattekostnad/skuld.

I finans- och fastighetsbranschen ar det avsittningar, formansbestimda pensionsskulder och
tillhorande forvaltningstillgdngar samt klassificering av balansposter som framtrader tydli-
gast. Aven eventualforpliktelser anges som ett forenklingsomrade. Ett tillkommande forenk-
lingsomréde &r klassificering av balansposter. Forklaringen till detta gér att finna i den svens-
ka industritraditionen som tidigt utvecklade en struktur for rapportering, sdsom Mekanforbun-
dets normalkontoplan, samt det faktum att de finansiella rapporternas utformning reglerats 1
hogre grad dn vad fallet &r med IFRS principbaserade regelverk. Finanssektorn &r en forhal-
landevis ung bransch och saknar dessa historiska kopplingar, vilket underléttar for dessa fore-
tag att 1 storre utstrackning nyttja mojligheten till en forenklad klassificering. Informations-
teknikforetagen uppger avsittningar, eventualforpliktelser och nedskrivningar som framtré-
dande forenklingsomraden. Har uppger 60 procent av foretagen att de tillimpar en forenklad
provning av nedskrivningsbehov och aterforing av tidigare nedskrivningar. En tdnkbar orsak
kan vara att immateriella tillgdngar utgor en vésentlig balanspost och darmed har varit fore-
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mal for dverviganden i storre utstrdckning dn i manga andra typer av foretag. Dessutom kan
posternas komplexitet innebdra svarigheter att anvinda samma omfattande virderingsmodel-
ler vid varje delarsrapportering. Dessa vdrderingar krdver manga ganger ett storre inslag av
expertutlatanden och kvalitativa utredningar én vad fallet dr vid exempelvis varulagervirde-
ring. | gruppen séllankopsvaror och tjinster dominerar eventualforpliktelser som forenklings-
omréade.

I en ytterliggare analys har vi studerat i vilken utstrdkning foretagen uppger att de ldmnar
upplysningar om vésentliga héndelser i delarsrapprter. Utfrdn en analys av foretagens
segmenttillhorighet gér det inte att uppfatta ndgon signifikant skillnad avseende andelen
foretag som uppger att de limnar information i delarsrapprter eller enbart i arsredovisningen,
se figur 16.

Small Cap Mid Cap Large Cap

18% Oj savil delarsrapporter som
i arsredovisning
Oi arsredovisningen

Bsvar saknas

Figur 16 — Hantering av upplysningar om vésentliga handelser i olika segment

En intressant tendens ar att mindre foretag pastar att de i nagot hogre utstrackning én storre
foretag upplyser om vésentliga hiandelser. Det dr dock viktigt att komma ihéag att detta ar vad
foretagen sjdlva uppger, det vill sdga den sjdlvbild foretaget har. Huruvida detta dven giller 1
praktiken &r svarare att uttala sig om. Utifran den genomforda fallstudien kan vi dock konsta-
tera att det inte foreligger ndgon méarkbar skillnad mellan foretag fran de olika segmenten i
detta avseende.

Andelen Large Cap foretag som valde att inte besvara fragor avseende hantering av upplys-
ningar &r storre dn bland de mindre foretagen. Detta kan delvis forklaras med att hélften av de
besvarande foretagen inom Large Cap tillhdr finans- och fastighetsbranschen, motsvarande
andel bland Small Cap ar 15 procent. Foretag inom denna bransch tenderar att l1imna en storre
andel fragor obesvarade, se figur 17, vilket kan tolkas som att foretagen uppfattar fragestéll-
ningarna som mindre relevanta.
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Figur 17 — Hantering av upplysningar om visentliga hiandelser i olika branscher

Utifrdn en branschanalys uppfattar vi ingen signifikant skillnad. Véasentliga hindelser uppges
upplysas om i delarsrapporter i minst tva tredjedelar av de exemplifierade situationerna. Fore-
tagen inom sillankdpsvaror/tjanster uppvisar en nagot hogre upplysningsgrad, vilket exem-
pelvis dr 18 procent béttre dn vad fallet dr hos finans- och fastighetsforetagen. Foretag inom
industrivaror och tjanster respektive hilsovard tenderar att utelamna fler upplysningar i del-
arsrapporterna dn vad som forekommer i 6vriga branscher.

Avslutningsvis har vi analyserat svaren fran tre stéllda enkdtfragor rorande avsittningar och
nedskrivningar. De konkreta fragestdllningarna behandlade eventuell praxis kring upplys-
ningar av nedskrivningar och aterforingar av dito, avséttningar for omstruktureringen och
aterforingar av dito samt hur uppgorelser i samband med réttstvister redovisas. Har framtrader
en nagot annorlunda bild. Large Cap foretagen tenderar att ldmna mer omfattande upplys-
ningar dn foretagen i de ovriga segmenten. De storsta foretagen uppger 1 23 procent av fallen
att de ldmnar lika omfattande upplysningar i en delarsrapport som i arsredovisningen. For
foretag inom Small respektive Mid Cap segmenten 1dmnas omfattande upplysningar i cirka
hélften s& manga omraden i jamforelse med Large Cap foretagen. De foretag som uppger att
de lamnar kortfattade upplysningar i en delarsrapport foljt av kompletterande information i
niastkommande arsredovisning utgdr spegelbilden. Det vill sdga ju mindre foretag desto mer
kompletterande information viljer foretagen att gora i arsredovisningen. Detta visar att det
trots allt dr de storsta foretagen som har den hdgsta ambitionen att dela med sig av informa-
tion tidigt under rakenskapsaret. En forsvdrande omsténdighet kan dock vara att ett bransch-
ledande foretag inte vill, kan eller vagar vara lika frisprakiga och Ooppna i jamforelse med de
mindre foretagen. Vi menar dock énda att tendensen ar tydlig, ndmligen att samtliga segment
tenderar att upplysa om vésentliga hindelser kortfattat i delarsrapporterna och att storre fore-
tag &r nagot bittre pd omfattande upplysningar.

Lonsamhetens betydelse

Ett eventuellt samband mellan foretagets 16nsamhet och 1 vilken utstrickning upplysningar
laimnas kan antas vara en bakomliggande faktor vid utformningen av delarsrapporter. Vi har
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déarfor analyserat detta eventuella samband utifrén vart empiriska material. Uppgiften om gra-
den av upplysningar bygger pa de enkitsvar som vi fatt. Uppgifter om foretagens lonsamhet
baseras pa information fradn foretagens arsredovisningar for 2008 och uttrycks som redovisat
resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital. Sju fragor i enkdten behandla-
de upplysningar i delérsrapportering. I figur 18 visas hur respektive foretag angett omfatt-
ningen av upplysningar i forhdllande till dess lonsamhet. I det vénstra diagrammet presenteras
antalet upplysningsomraden som innehéller omfattande information. I det hogra diagrammet
visas antalet upplysningsomraden som innehéller en mer kortfattad information i jamforelse
med arsredovisningen. Med hjilp av linjar regression' har ett basta samband mellan Ionsamhet
och graden av upplysningar anpassats.
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Figur 18 — Omfattningen av upplysningar i relation till Ionsamhet

Enligt ovanstdende diagram, utifrdn det empiriska materialet, kan vi konstatera att det inte
finns négot tydligt samband mellan I6nsamhet och antalet upplysningsomraden innehallande
omfattande information. Vi kan dock notera en antydan mot nidgot mer omfattande upplys-
ningar i delarsrapporteringen frdn de foretag som har hogre 16nsamhet, se det vénstra dia-
grammet 1 figur 18. I det hogra diagrammet visas den omvénda situationen, dir en ldgre om-
fattning av upplysningar gors. Regressionslinjen utgdr en spegelbild av den motsvarande lin-
jen 1det vénstra diagrammet och dirmed bekriftas antagandet.

Studeras antalet upplysningsomraden, oberoende av omfattningen av informationen, som
lamnas i delarsrapporter kan inget tydligt samband med lonsamhet faststéllas, se det vinstra
diagrammet 1 figur 19. I det hogra diagrammet visas antalet upplysningsomraden som inte
uppges forekomma i nagra delarsrapporter utan endast i arsredovisningen. I bada diagrammen
finns en svag tendens mot att antalet upplysningsomraden, savil de som upplyses som ute-
lamnas, stiger for foretag med dkad l16nsamhet. Vi menar dock att det inte gar att dra nagra
generella slutsatser utifrdn dessa observationer.
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Figur 19 — Forekomst av upplysningar i relation till 1dnsamhet

" En linjér anpassning dir avvikelsen minimeras med hjilp av minstakvadratmetoden
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Det faktum att det rdder motsittningar mellan de tva diagrammen ovan behdver inte vara spe-
ciellt anmérkningsvért. Féljande tankeexempel visar att det kan finnas motstridiga incitament
hos foretag med ldgre 16nsamhet. Allmént kan det tyckas vara sé att foretag med sdmre 16n-
samhet skulle vara mera kénsliga for vilken information som offentliggors. Foretagen kan helt
enkelt ha ett behov av att lamna information som attraherar intressenterna och ddrmed bli mer
forsiktiga med att upplysa om hiandelser som kan bedomas fa en negativ effekt vid beslutsfat-
tande. Mot detta talar att intressenterna kan tinkas stdlla hogre krav pé tydlighet i informatio-
nen for att intressera sig for dessa foretag. Foretagens vetskap om detta kan dé innebéra att de
arbetar mer aktivt med att informera sina intressenter. Utifran var undersokning kan vi dock
inte dra nagra slutsatser om hur det verkligen forhaller sig i praktiken.

Bakomliggande orsaker

Avsaknaden av tydliga monster och signifikanta skillnader mellan foretag, oberoende av seg-
ment och bransch, avseende forenklingar och upplysningar, tyder pa att detta omrade ar starkt
institutionaliserat. Trots att IFRS mojliggdr en foretagsanpassad redovisning och forenklingar
vid delarsrapportering, har foretagen en bendgenhet att tillimpa en likartad tolkning. IFRS ér i
grunden ett principbaserat regelverk och representerar ddrmed ett nadgot annorlunda ténkesatt
an vad som traditionellt géllt i Sverige. Begreppet god redovisningssed beskriver pa ett bra
satt hur normbildningen hallits samman av denna gemensamma tolkning. I forarbetena till
1976:4rs bokforingslag skriver regeringen att denna gemensam tolkning utgors av den fore-
kommande praxis som tillimpas hos en kvalitativt representativ krets bokforingsskyldiga.'
Eftersom bade den sa kallade goda redovisningsseden samt forarbeten utgor viktiga réattskéllor
ar det forstaeligt att det rader en viss osikerhet bland svenska foretag om hur denna nya situa-
tion ska hanteras. Aven om normgivningen har foriindrats ir den svenska kontexten densam-
ma, starkt priglad av den kontinentala redovisningstraditionen. Inférandet av IFRS har skapat
ett nytt regelverk, men det kommer att ta tid att anpassa vart tankestt till ett 6kat principtén-
kande. Organisationsteoretiker brukar forklara detta fenomen med normativ isomorfism, dér
redovisningens olika professioner erkénns ett betydande inflytande vid uttolkning av reglerna.
Manga foretag uppfattar IFRS som alltfor omfattande och resurskrdvande. En sddan upplevel-
se bidrar med all sannolikhet till en likartad tillimpning av regelverket, tvingande isomorfism.
Allt eftersom redovisningsprofessionen anammar [FRS bakomliggande grunder, kommer det-
ta fenomen troligen att minska 1 betydelse.

En annan aspekt pa redovisningsutvecklingen dr vad som géar under beteckningen imiterande
isomorfism. Foretag har en tendens att inordna sig i redan etablerade beteendemdnster. De
finansiella rapporternas roll som ett marknadsforingsinstrument exemplifierar péastaendet.
Detta framstar med all tydlighet pa konkurrensutsatta marknader, dar det uppfattas som mer
naturligt att bete sig som majoriteten gor. Ett annat sétt att uttrycka detta ar foretagets risk-
aversion, det vill sdga att foretaget medvetet soker undvika att upplevas som annorlunda. Det-
ta kan 1 var diskussion kring forenklingar av metoder och upplysningar om dessa forklara fo-
retagens homogenitet. Ett vdlkdnt faktum &r att positiva hdndelser tenderar att offentliggoras
snabbare dn negativa i den finansiella rapporteringen. Foretagens riskaverta beteende kan
medfora att upplysningar om osékerheter kan uppfattas som negativa av anvindaren. Foretag
kan da avsiktligt vélja att inte upplysa om osékerheter, da informationen inte forvintas bidra
till lasarens forstaelse och dartill riskerar f direkt negativa effekter pa rapporternas trovardig-
het.

' Proposition 1975:104
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Paradoxen

Aven om IFRS tillater att delarsrapporter upprittas som en fullstindig finansiell rapport me-
nar [ASB att forenklade modeller kan anvindas 1 storre omfattning. Standarden menar att
dven om manga varderingar i de fullstindiga rapporterna baseras pa rimliga uppskattningar ...

... krdver uppréttandet av delarsrapporter i allménhet att uppskattningar och bedom-
ningar anvéands i stérre omfattning an i en arsredovisning,.
IAS 34, punkt 41

Anvindandet av forenklade modeller medfor som regel en hogre grad av uppskattningar och
diarmed en hogre osdkerhet av viarderingen. Foretagen avstar dock 1 hog grad fran att ge upp-
lysning om denna 6kade osdkerhet. Var samlade bedomning ar att foretagen vill ge en bild av
delarsrapporteringen som lika kvalitativ som arsredovisningen trots att forenklade virderings-
grunder forekommer, vilket foljande citat illustrerar.
I vissa sammanhang finns mer underlag tillgéngliga t ex vid arsbokslut men det &r
ingen kvalitetsskillnad pa de olika boksluten, samtliga bokslut &r varderade till

samma principer och metoder.
Anonymt foretag

Detta kan forklaras av foretagens riskaverta beteende som innebér att en 6kad synligjord osé-
kerhet antas leda till en lagre legitimitet och hogre kapitalkostnad for foretaget.
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Avslutning

Avslutningsvis gors en sammanfattande diskussion av studiens resultat. Forfattarnas egna
synpuntkter och nagra uppslag till fortsatta studier ges.

Diskussion av uppsatsens resultat

IASB utmanar oss genom att kriva att foretag ska upplysa om osdkerheter och bedomningar 1
den finansiella rapporteringen. Tiden dr en nyckelfaktor i den mening att professionen forand-
ras i takt med att nya medarbetare skolas i det grundlidggande ténkeséttet som IFRS bygger pa.
Diaremot kommer det alltid att finnas ett osékerhetsundvikande kopplat till var ménskliga na-
tur. I ett internationellt perspektiv framstar dock Sverige som ett land med relativt sett lagt
osédkerhetsundvikande.' Detta, menar vi, kommer att underlitta processen mot att alltbéttre
uppfylla IFRS krav pa upplysningar.

En uppfattning som framforts av ndringslivet ar att foretagens delarsrapporter ar bade tillfor-
litliga och tillridckliga for det behov de ska fylla. Detta hivdas bland annat av en tidigare stu-
die och bekriftas dven av var informant. I den lag som reglerar den svenska vérdepappers-
marknaden stélls krav pa snabbhet i informationsgivningen, vilket i praktiken innebér att no-
terade foretag 1 stor utstrickning anvénder sig av pressmeddelanden. Under de senaste femton
aren har anvdndandet av denna informationskanal dkat dramatiskt, en utveckling som med all
sannolikhet kommer att fortsdtta. Dartill stiller intressenter olika krav pé rapporteringens in-
nehall, som kan vara svart for foretagen att tillmotesgd genom en och samma informationska-
nal. Specialiserad rapportering sasom héllbarhetsredovisning och miljorapporter dr exempel
pa detta. Stora foretag har dessutom ofta speciella organ for att tillgodose sina intressenters
informationsbehov, exempelvis Holmen AB:s tidskrift Holmen Business Report.

Det overgripande temat i denna uppsats har varit att utifrdn begreppen normer och praxis dis-
kutera hur foretagen hanterar ...

... kraven pd upplysningar i foretagens deldrsrapporter

Vi menar att framtida delarsrapporter, &n mer dn idag, bor kunna innehalla en adekvat be-
skrivning av foretagets ekonomiska resultat och stillning. Med adekvat menar vi att foretagen
utvecklar en tydlig strategi for sin delarsrapportering som mdjliggor reella forenklingar. Vi
har 1 denna studie kunnat visa att det bor finnas en potential for foretag att 6ka anvindningen
av de forenklingsmdjligheter som erbjuds inom ramen for regelverket. Studien uppvisar tyd-
ligt att det saknas upplysningar i delarsrapporter om vilka forenklingar som likval gors. In-
vandningen é&r alltsa inte bruket av forenklingar utan det faktum att det inte tydliggors vilka
forenklingar som gors. Forenklingar medfor som regel att andra bedomningar gors, vilket 1 sin
tur kriver ytterliggare upplysningar. Detta illustreras av figur 20.

! Hofstede & Hofstede, 2005
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Forenklingar
i H D Upplysningar

delarsrapporten

Figur 20 — Forenklade modeller skapar ett behov av upplysningar

Utifrdn denna studie kan vi inte pavisa nagra tydliga samband mellan l6nsamhet och omfang-
et av upplysningar. Mojligen kan en tendens skonjas ddr mer 16nsamma foretag framstar som
villigare att ldmna upplysningar i sina delarsrapporter. Mahdnda har 16nsamma foretag inte
samma behov av vara selektiva avseende ofordelaktig information i1 jamforelse med mindre
lonsamma foretag. D& dessa kan antas vara mer beroende av att formedla en positiv framtids-
bild for att kunna erhalla nytt kapital.

Avslutningsvis kan vi konstatera att det inte finns nagra beldgg for att pasta att foretagen inte
uppnér IFRS minikrav pé delarsrapporternas innehall. Stora foretags delarsrapporter verkar
rymma nagot mer omfattande information om viktiga hiandelser, i jimforelse med mindre fo-
retag. Likheterna mellan branscher och segment &dr dock storre @n skillnaderna. En osdkerhet 1
vad IFRS innebidr samt det faktum att marknadens virderingar av foretagen blir allt viktigare
forefaller himma foretagens strdavan att fatta sjélvstdndiga beslut. Trots att IFRS 1 grunden dr
principbaserat och ldmnar Over ett visst utrymme for det enskilda foretaget forefaller dessa
uppvisa en hog grad av likformighet.

Sjalvkritik

Denna uppsats utgor avslutningen pa var utbildning vid foretagsekonomiska institutionen. Ett
syfte med en magisteruppsats ar att uppvisa forstielse for hur ett vetenskapligt projekt ska
genomforas. Vi har haft manga intressanta diskussioner om hur ett genomforande kan ske och
nu nér uppsatsen ar fardig kan det givetvis finnas manga synpunkter pa de val som gjordes.

Metod: Inledningsvis dgnades en viss tid p4 metodutformning. Aven om vi menar att vi hade
en tillfredstédllande strategi och ett tydligt tillvigagangssétt ar vi medvetna om att det kan fin-
nas andra alternativa angreppssitt som skulle kunna bidra till uppsatsens kvalitet. En studies
validitet och reliabilitet grundlaggs 1 hog grad av den valda strategin, ddr en begransande fak-
tor utgdrs av tillgdngen pé resurser, bade i friga om kostnad och i tid. En studentuppsats be-
grasas naturligt av tidsramen pa cirka tio veckor.

Fallstudien: Inledningsvis faststédlldes att endast offentliga finansiella rapporter skulle utgéra
kallor till den fallstudie som gjorts. Anledningen till denna strategi var att pa ett sa objektivt
satt som mojligt redogora for delarsrapporternas utformning, utan att paverkas av foretagens
bakomliggande motiv. Ett alternativt tillvigagangssitt skulle med fordel kunna innehalla
kompletterande intervjuer med representanter frdn de for fallstudien utvalda foretagen. De
knappa resurserna bidrog dock till den fastslagna metodiken.

Foretagsenkiiten: Denna del av studien utgér det mest centrala momentet av empirin. Hér
aterfinns dven var storsta sjalvkritik. Utformningen av frageformuléret &r centralt for vilket
resultat som erhalls. Det dr en balansgdng mellan att stélla frigor som mdjliggdr en generali-
sering, i det efterfoljande analysarbetet, och att formulera fragor sé att de uppfattas som till-
lampliga for den enskilda informanten. Vér strategi har varit att utforma fragorna utifrén den
teoretiska ramen och ddrmed formuleringar av generell natur. Nackdelen ar att ett hdgre parti-
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ellt bortfall erhalls. Detta bekriftas 4ven av kommentarer fran foretagen som visar pa att vissa
fragor upplevdes icke relevanta av det enskilda foretaget. I en enkédtundersokning kan det vara
svart att etablera kontakt med informanten. I vart fall utgor detta en forklaring till att svarsfre-
kvensen uppgatt till 25 procent. En ytterligare atgird for att minska bortfallet ar att f6lja upp
med en paminnelse nér informanten inte svarat inom en definierad tid.

I det avslutande analysarbetet valde vi att anvdnda en kompletterande intervju dér syftet har
varit att i samtalsform utvérdera resultatet. Denna “brainstorming” ser vi som ett ovérderligt
inslag 1 analysarbetet.

Forslag till fortsatta studier

En mojlig fortsatt studie skulle kunna vara inriktad pa att empiriskt undersdka kvalitativa
aspekter av delarsrapporteringen. Foretagens egen syn péa delarsrapporter, bakomliggande
processer och vilka behov som forvéntas tillgodoses dr exempel pé tédnkbara fragestillningar.
Detta skulle med fordel kunna genomforas som en fallstudie eller en breddare empirisk un-
dersokning begransad till ett fatal branscher. En annan idé som kan ligga till grund for ytter-
liggare studier kan omfatta en kvantitativ undersokning som identifierar ett eventuellt sam-
band mellan 16nsamhet och upplysningar i delarsrapporteringen.

Forfattarnas egna reflexioner

Foretagens villkor har dramatiskt fordndrats pa grund av utvecklingen péd kapitalmarknaden.
En effektiv kapitalmarknad behover tillforlitlig information om foretagen. Kravet pa delérs-
rapporter, dess utformning och innehéll, brukar motiveras utifrdn detta samband. Ett kat in-
flytande fran kapitalmarknaden foranleder foretag att skapa en effektiv finansiell rapportering,
med malséttningen att minska kapitalkostnaden. Darmed har foretaget ett eget intresse for att
utveckla sin rapportering. Det faktum att mer 4n en tredjedel av de foretag som deltagit i un-
dersokningen har begirt att fi denna rapport tillsént sig visar pa denna ambition. Dessutom
finns det ett allmédnt samhéllsintresse av en fungerande kapitalmarknad och ddrmed av en tro-
vardig information fran foretagen. Dessa samband visar pa den stora betydelsen som obero-
ende studier pa detta omrade har.
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Forteckning over foretag noterade pa den Nordiska listan den 9 november 2009. Endast fore-
tag vars moderbolag har sitt sidte inom Sverige ingar. [ parantes anges vilket segment foretaget
tillhor, Large Cap (L), Mid Cap (M) och Small Cap (S).

Dagligvaror

AarhusKarlshamn AB (M)
Axfood AB (L)
Cloetta AB (S)

Hakon Invest AB (L)

Midelfart Sonesson AB (S)

Swedish Match AB (L)

Energi

Concordia Maritime AB (S)
Lundin Petroleum AB (L)
PA Resources (M)

Finans & fastighet

Swedbank AB (L)
Svenska Handelsbanken (L)
Svolder AB (S)

S&kI AB (M)
Traction AB (S)
Wallenstam AB (M)
Wihlborgs Fastigheter AB (M)

Vostok Nafta Investment Ltd, SDB (M)

Oresund, Investmentab (M)

Halsovard

Affarsstrategerna AB (S)
Atrium Ljungberg AB (M)
Avanza Bank Holding AB (M)
Brinova Fastigheter AB (M)
Bure Equity AB (M)
Castellum AB (L)
Catena AB (S)

Corem Property Group AB (S)
Dagon AB (S)

Dios Fastigheter AB (S)
East Capital Explorer AB (M)
Fabege AB (L)

Fast Partner AB (M)
Fastighets AB Balder (S)
Havsfrun Investment AB (S)
Heba Fastighets AB (M)
HQ AB (M)
Hufvudstaden AB (L)
Industrivérden, AB (L)
Investor AB (L)
Kinnevik, Investment AB (L)
Klévern AB (M)
Kungsleden AB (M)
Latour, Investmentab. (L)
Ledstiernan AB (S)
LinkMed AB (S)
Lundbergféretagen AB, L E (L)
Melker Schoérling AB (L)
NeoNet AB (M)
Nordea Bank AB (L)
Nordnet AB (M)
Novestra, AB (S)

Ratos AB (L)

Sagax, AB (S)
Skandinaviska Enskilda Banken (L)
Skanditek Industriférvaltning AB (M)

Active Biotech AB (M)
Aerocrine AB (S)
Artimplant AB (S)

Astra Zeneca PLC (L)

BioGaia AB (S)
BioInvent International AB (M)

Biolin Scientific AB (S)

BioPhausia AB (S)
Biotage AB (S)
Biovitrum AB (M)
Diamyd Medical AB (S)
Elekta AB (L)

Elos AB (S)
Feelgood Svenska AB (S)
Getinge AB (L)

Global Health Partner AB (S)
Karo Bio AB (S)

Meda AB (L)

Medivir AB (S)

Orexo AB (S)
Ortivus AB (S)

Probi AB (S)

Q-Med AB (M)
RaySearch Laboratories AB (S)
SECTRA AB (M)
Vitrolife AB (S)

Industrivaror och tjanster

ACAP Invest AB (S)
Addtech AB (M)
Alfa Laval AB (L)

ASSA ABLOY AB (L)

Atlas Copco AB (L)

B&B TOOLS AB (M)
BE Group AB (M)

Beijer AB, G & L (M)

Beijer Alma AB (M)

Bong Ljungdahl AB (S)
BTS Group AB (S)

Cardo AB (M)

Cision AB (S)
Consilium AB (S)

CTT Systems AB (S)
Duroc AB (S)
Fagerhult, AB (M)
Geveko, AB (S)
Gunnebo AB (M)
Haldex AB (M)
Hexagon AB (L)
HEXPOL AB (M)

HL Display AB (S)
Indutrade AB (M)
Intellecta AB (S)
Intrum Justitia AB (M)
ITAB Shop Concept AB (M)
Lammhults Design Group AB (S)
Lindab International AB (L)
Loomis AB (M)
Malmbergs Elektriska AB (S)
Midway Holding AB (S)
Morphic Technologies AB (S)
Munters AB (M)

NCC AB (L)
Nederman Holding AB (S)
NIBE Industrier AB (M)
Niscayah Group AB (M)
NovaCast Technologies AB (S)
OEM International AB (S)
Opcon AB (S)

Peab AB (M)

Poolia AB (S)
Proffice AB (S)
Rederi AB Transatlantic (S)
Rejlerkoncernen AB (S)
SAAB AB (L)
Sandvik AB (L)

SAS AB (M)
SCANIA AB (L)

Seco Tools AB (L)
Securitas AB (L)
Semcon AB (S)
SinterCast AB (S)
Skanska AB (L)

SKF, AB (L)
Studsvik AB (S)
SWECO AB (M)
Svedbergs i Dalstorp AB (S)
Systemair AB (M)
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Trelleborg AB (L)
Tricorona AB (S)
Uniflex AB (S)
VBG GROUP AB (M)
Volvo, AB (L)
XANO Industri AB (S)
AF AB (M)

Informationsteknik

Acando AB (S)
AddNode AB (S)
Anoto Group AB (S)
Aspiro AB (S)
Axis AB (M)

Beijer Electronics AB (S)
Connecta AB (S)
Cybercom Group Europe AB (S)
Digital Vision AB (S)
DORO AB (S)
ElektronikGruppen BK AB (S)
Enea AB (S)

Ericsson, Telefonab. L M (L)
Fingerprint Cards AB (S)
HiQ International AB (M)
HMS Networks AB (S)
Industrial & Financial Systems AB (M)
Intoi AB (S)

Jeeves Information Systems AB (S)
Know IT AB (S)
Lagercrantz Group AB (S)
LBI International AB (M)
Micronic Laser Systems AB (S)
Mobyson AB (S)

Modul 1 Data AB (S)

MSC Konsult AB (S)
MultiQ International AB (S)

Net Entertainment NE AB (S)
Net Insight AB (M)
Nolato AB (S)
NOTE AB (S)
Novotek AB (S)

Orc Software AB (M)
PartnerTech AB (S)
Precise Biometrics AB (S)
Prevas AB (S)
Pricer AB (S)
Proact IT Group AB (S)
PSI Group ASA (S)
ReadSoft AB (S)
Sensys Traffic AB (S)
Sigma AB (S)
Softronic AB (S)
Tilgin AB (S)
TradeDoubler AB (M)

Material

Bergs Timber AB (S)
Billerud AB (M)
Boliden AB (L)
Holmen AB (L)
Héganas AB (M)

Nordic Mines AB (S)

ProfilGruppen AB (S)

Rottneros AB (S)

Rorvik Timber AB (S)

SSAB AB (L)

Svenska Cellulosa AB SCA (L)

Sdllankopsvaror och tjanster

Bilia AB (S)
Bjérn Borg AB (M)
Bords Wafveri AB (S)
Clas Ohlson AB (M)
Duni AB (M)
Elanders AB (S)
Electra Gruppen AB (S)
Electrolux, AB (L)
Eniro AB (M)
Fenix Outdoor AB (S)
Hemtex AB (M)
Hennes & Mauritz AB, H & M (L)
Husqvarna AB (L)
IM AB (M)

KABE AB (S)

KappAhl Holding AB (M)
Mekonomen AB (M)
Modern Times Group MTG AB (L)
Netonnet AB (S)

New Wave Group AB (M)
Nobia AB (M)

Nordic Service Partners Holding AB (S)
Rezidor Hotel Group AB (M)
RNB RETAIL AND BRANDS AB (S)
SkiStar AB (M)

Swedol AB (S)

Ticket Travel Group AB (S)
Venue Retail Group AB (S)

Telekomoperatorer

AcadeMedia AB (S)
A-Com AB (S)
Autoliv Inc. SDB (L)
Betsson AB (M)

II

AllTele Allmanna Svenska Telefoniab (S)

DGC One AB (S)
Phonera AB (S)
Tele2 AB (L)
TeliaSonera AB (L)
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Valj ange det svarsalternativ som bést 6verensstémmer med verkligheten. Om inget svarsal-
. = = o
ternativ ar relevant lamnas fragan obesvarad.

Ange vilken sektor foretaget tillhor pd OMX
Energy

Materials

Industrials

Consumer Discretionary
Consumer Staples

Health Care

Financials

Information Technology
Telecommunication Services

O O 00 OO0 OO0 o

Ange vilket segment foretaget tillhor pd OMX
o Large Cap
o Mid Cap
o Small Cap

Upprattas koncernredovisningen i enlighet med av EU antagen IFRS?

o Ja
o Nej

Hur vanligt &r det att redovisningsprinciper férandras under riakenskapsaret?
o Forandring av principer sker i princip endast vid 8rsredovisningen
o Forandringar kan aven ske under ett rakenskapsar

Beroende pa en tillgdngs- eller skulds anvandning ska de klassificeras som antingen kort- eller
I8ngfristiga i de finansiella rapporterna. I koncernens deldrsrapporter tillampas ...

o samma klassificering som i 8rsredovisningen

o en forenklad klassificering

For transaktioner med narstdende sker redogorelse ...
o i érsredovisningen
. o .. o o . .
o i saval delarsrapporter och arsredovisning
o Vid uppréttande av koncernredovisning ska elimineringar géras for interna transaktioner och interna
2 o . . O 2 . .
balanser stams av p& en detaljerad niva. Vad géller for deldrsrapportering?
o Det féreligger ingen skillnad mot vad fallet &r vid upprattande av arsredovisningen
o Vissa avstamningar sker p& en mindre detaljerad niva

Inom vissa branscher forekommer det praxis som férenklar tillvidgagangssattet i samband med
varderingar i deldrsrapporteringen. Ange det alternativ som béast passar.

o Nej, det férekommer ingen sddan praxis

o Ja, pa grund av komplexitet

o Ja, p& grund av kostnadsskal

o Ja, pé grund av tidsskal

o Ja, p& grund av en kombination av komplexitet, kostnadsskal och tidsskal
Ibland hander det att det uppstar tvister kring I&neavtal. Enligt IFRS ska upplysningar om s3-
dana tvister [dmnas. Nar offentliggors detta?

o I &rsredovisningen

o I den deldrsrapport som avser den period dar tvisten uppkom

Varderingen av skatteskostnad och uppskjuten skatteskuld ska normalt ske genom att tillampa
den skattesats som géller enligt respektive skattemyndighet.

o Koncernen saknar dotterbolag i andra lander
o Vid deldrsrapportering anvands exakt de skattesatser som anges av respektive skattemyndighet
o Vid deldrsrapportering gors forenklade berakningar, exempelvis vdgda genomsnitt av skattesatser

Vid upprattande av deldrsrapporter varderas varulagret genom en ...
o fullstdndig inventering och véardering
o forenklad metod, exempelvis genom att anvanda forsaljningsmarginaler

Investeringar, forvarv och avyttring av materiella anldggningstillgéngar redovisas ...

o i érsredovisningen
o i den deldrsrapport som avser den period dar handelsen intraffar och i efterféljande &rsredovisning

Rtaganden om forvarv av materiella anlaggningstillgdngar redovisas ...
o i érsredovisningen
o iden deldrsrapport dar dtagandet gors samt i arsredovisningen



Foretagsenkat Bilaga II

En mojlig redovisningsprincip av anlaggningstillgdngar ar omvarderingsmetoden. Dér ett slag
anléggningstillg%ngar, sdsom fastigheter, redovisas till verkligt varde vid omvarderingstidpunk-
ten. Vad galler vid deldrsrapportering?
o Samtliga anlaggningstillgdngar varderas med utgdngspunkt i anskaffningsvardet
o Samma forfarande vid faststallande av varkligt varde som vid upprattande av &rsredovisningen
o Foérenklat forfarande vid faststallande av varkligt varde, exempelvis anlitas inte extern expertis

IFRS kraver att foretaget faststéller verkligt varde av forvaltningsfastigheter, aven om foretaget
redovisar fastigheterna till avskrivet anskaffningsvarde. Exempelvis kan en professionell varde-
ringsman anlitas. Vad galler vid del%rsrapportering?

o Forvaltningsfastigheter saknas

o Samma modell tillampas som vid upprattande av &rsredovisning

o En forenklad modell tillampas, exempelvis anlitas inte ndgon extern expertis

Hur hanteras indikationer om nedskrivningsbehov och &terféring av en tidigare nedskrivning in-
for en deldrsrapport?

o Prévas endast vid en uppenbar indikation

o En forenklad prévning sker alltid

o Lika omfattande prévning som infor &rsredovisningen

Om det forekommer nedskrivning eller 5terﬁjring av nedskrivning i en del%rsrapport finns det
ndgon praxis i hur upplysningar hanteras?
o Upplysningar forekommer i samma omfattning som i 5rsredovisningen
o Upplysningar forekommer i mindre omfattning med komplettering i 8rsredovisningen
o Upplysningar ges sallan

For att redovisa en avsattning krévs rimliga uppskattningar utifrén tillganglig information. For

detta anvands den samlade erfarenheten, tillkommande information efter rapportperiodens slut

och utomstdende bedémningar. Infor deldrsrapportering ...
o gor foretaget samma omfattande utredningar for att kunna uppskatta avsattningens storlek
o anvands férenklade modeller, exempelvis en uppdatering av tidigare redovisade avsattningar

Om foretaget gjort en avsattning och dessutom genomfoért omstruktureringen under det senas-
te &ret hur har en eventuell terforing av tidigare avsattningar for omstruktureringsutgifter re-
dovisats?

o Kortfattade upplysningar ldmnas i den aktuella deldrsperioden

o Omfattande upplysningar lamnas i den aktuella del8rsperioden

o I nastkommande &rsredovisning

Om foretaget har varit inblandad i en rattstvist och uppgorelse skett, hur har denna uppgoérelse
redovisats?

o Kortfattade upplysningar ldmnas i den deldrsperiod som uppgédrelsen sker

o Omfattande upplysningar lamnas i den del&rsperiod som uppgérelsen sker

o I nastkommande &rsredovisning

For uppskattning av eventualférpliktelser kan yttranden frén jurister och andra radgivare an-

véandas. Vid upprattande av delarsrapporter ...
o sker en ny prévning utifrdn sddana uttalanden om réttstvister, fordringar och bedémningar
o sker en forenklad uppskattning som inte alltid kraver s&dana uttalanden

Ett foretag ska faststalla nuvardet av den formansbestamda pensionsskulden samt det verkliga
vardet av eventuella forvaltningstillgdngar. Det ar 6nskvart att en behorig aktuarie anlitas vid
denna vardering enligt den férmansbestamda planen.
o Foretaget har inga formansbestdmda pensionsplaner
o Samma komplicerade férfarande som vid upprattande av arsredovisningen
o Ett forenklat forfarande, exempelvis extrapolering med utg&dngspunkt i senast aktuariella vardering

Har foretaget ndgon policy nar det galler upplysningar om osakerheter i beddmningar och kéllor
till osakerheter i uppskattningar.

Jag vill gérna ta del av studiens resultat per e-post

Ovriga kommentarer/upplysningar

II
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Frekvenstabeller, med absolut och relativa frekvenser angivit for respektive fraga.

Frekvens Relativ
frekvens

Upprattas koncernredovisningen i enlighet med av EU anta-
gen IFRS?

Ja 56 -
Nej 0 100,0 %

Internt bortfall 0 -
Totalt 56 100,0 %

Hur vanligt ar det att redovisningsprinciper férandras under
rakenskapsaret?

Férandring av principer sker i prin-

0,
cip endast vid drsredovisningen 33 58,9 %
Férandringar kan aven ske under o
ett rakenskapsar 23 41,1 %
Internt bortfall 0 -
Totalt 56 100,0 %

Beroende pa en tillgdngs- eller skulds anvéndning ska de
klassificeras som antingen kort- eller 18ngfristiga i de finansi-
ella rapporterna. I koncernens deldrsrapporter tillampas ...

samma klassificering som i arsre-

dovisningen 49 87,5 %

en forenklad klassificering 7 12,5 %
Internt bortfall 0 -

Totalt 56 100,0 %

For transaktioner med narstdende sker redogorelse ...

i arsredovisningen 26 46,4 %
i saval deldrsrapporter och arsredo-
L 30 53,6 %
visning
Internt bortfall 0 -
Totalt 56 100,0 %

Vid uppréttande av koncernredovisning ska elimineringar
goras for interna transaktioner och interna balanser stams av
pd en detaljerad niva. Vad géller for deldrsrapportering?

Det féreligger ingen skillnad mot

vad fallet ar vid upprattande av 56 100,0 %
&rsredovisningen
Vissa avstamningar sker pé’n en _
mindre detaljerad niva
Internt bortfall 0 -
Totalt 56 100,0 %

Inom vissa branscher forekommer det praxis som forenklar
tillvdgagangsséattet i samband med vérderingar i deldrsrap-
porteringen. Ange det alternativ som bast passar.

Nej, det forekommer ingen sadan

praxis 47 83,9 %
Ja, pa grund av komplexitet 1 1,8 %
Ja, pa grund av kostnadsskal 1 1,8 %
Ja, pa grund av tidsskal 0 -
Ja, pa grund av en kombination av
komplexitet, kostnadsskal och 6 10,7 %
tidsskal
Internt bortfall 1 1,8 %
Totalt 56 100,0 %

Ibland hander det att det uppstér tvister kring laneavtal.
Enligt IFRS ska upplysningar om sddana tvister lamnas. Nar
offentliggdrs detta?

I 8rsredovisningen 7 12,5 %

I den deldrsrapport som avser den

0,
period dar tvisten uppkom 38 67,9 %
Internt bortfall 11 19,6 %
Totalt 56 100,0 %

Varderingen av skatteskostnad och uppskjuten skatteskuld
ska normalt ske genom att tilldmpa den skattesats som
galler enligt respektive skattemyndighet,

Koncernen saknar dotterbolag i

0,
andra lander 12 21,4 %

Vid del8rsrapportering anvands
exakt de skattesatser som anges av 31 55,4 %
respektive skattemyndighet

Vid deldrsrapportering gors forenk-

lade beré&kningar, exempelvis vagda 12 21,4 %
genomsnitt av skattesatser
Internt bortfall 1 1,8 %

Totalt 56 100,0 %

Vid upprattande av deldrsrapporter varderas varulagret
genom en ...

fullstédndig inventering och varde-

- 23 41,1 %
ring
forenklad metod, exempelvis ge-
nom att anvdnda av forsaljnings- 12 21,4 %
marginaler
Internt bortfall 21 37,5 %
Totalt 56 100,0 %

Investeringar, forvarv och avyttring av materiella anlagg-
ningstillgdngar redovisas ...

i arsredovisningen 9 16,1 %
i den deldrsrapport som avser den
period dar hdndelsen intraffar och i 45 80,4 %
efterfoljande 8rsredovisning
Internt bortfall 2 3,6 %
Totalt 56 100,1 %

Ataganden om forvarv av materiella anlaggningstillgdngar
redovisas ...

i arsredovisningen 11 19,6 %
. o P o
i den qglarsrappoort dar at_aggndet 35 62,5 %
g6rs samt i arsredovisningen
Internt bortfall 10 17,9 %
Totalt 56 100,0 %

En mojlig redovisningsprincip av anlaggningstillgdngar &r
omvarderingsmetoden. Dér ett slag anléggningstillgéngar,
sdsom fastigheter, redovisas till verkligt varde vid omvarde-
ringstidpunkten. Vad galler vid delé’nrsrapportering?

Samtliga anlaggningstillgangar
varderas med utgangspunkt i an- 14 25,0 %
skaffningsvardet

Samma forfarande vid faststallande
av varkligt vérde som vid upp- 25 44,6 %
rittande av arsredovisningen

Foérenklat forfarande vid faststal-

lande av varkligt varde, exempelvis 6 10,7 %
anlitas inte extern expertis

Internt bortfall 11 20,0 %

Totalt 56 100,1 %

IFRS kraver att foretaget faststéller verkligt varde av forvalt-
ningsfastigheter, dven om fdretaget redovisar fastigheterna
till avskrivet anskaffningsvarde. Exempelvis kan en profes-
sionell varderingsman anlitas. Vad galler vid deldrsrapporte-
ring?

Forvaltningsfastigheter saknas 32 57,1 %

Samma modell tilldmpas som vid

uppréttande av drsredovisning 10 17,9 %
En foérenklad modell tillampas,
exempelvis anlitas inte ndgon 3 5,4 %
extern expertis
Internt bortfall 11 19,6 %

Totalt 56 100,0 %
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Hur hanteras indikationer om nedskrivningsbehov och aterfs-

ring av en tidigare nedskrivning infor en delé’nrsrapport?

Prévas endast vid en uppenbar

0,
indikation 21 37,5 %

En forenklad prévning sker alltid 13 23,2 %

Lika omfattande préovning som infor

0,
drsredovisningen 19 33,9 %

Internt bortfall 3 5,4 %
Totalt 56 100,0 %

Om det forekommer nedskrivning eller 5terﬁjring av ned-
skrivning i en delrsrapport finns det n8gon praxis i hur
upplysningar hanteras?

Upplysningar forekommer i samma

; "o o 11 19,6 %
omfattning som i arsredovisningen
Upplysningar forekommer i mindre

omfattning med komplettering i 34 60,7 %
&rsredovisningen

Upplysningar ges séllan 3 5,4 %
Internt bortfall 8 14,3 %
Totalt 56 100,0 %

For att redovisa en avsattning kréavs rimliga uppskattningar
utifrén tillganglig information. For detta anvénds den samla-
de erfarenheten, tillkommande information efter rapportperi-
odens slut och utomst8ende bedémningar. Infor deldrsrap-
portering ...

gor foretaget samma omfattande

utredningar for att kunna uppskatta 28 50,0 %
avsattningens storlek
anvands férenklade modeller,
exempelvis en uppdatering av 21 37,5 %
tidigare redovisade avsattningar
Internt bortfall 7 12,5 %
Totalt 56 100,0 %

Om foretaget gjort en avsattning och dessutom genomfort
omstruktureringen under det senaste aret hur har en even-
tuell 8terforing av tidigare avsattningar for omstrukture-
ringsutgifter redovisats?

Kortfattade upplysningar lamnas i

den aktuella deldrsperioden 31 55,4 %
Omfattande upplysningar lamnas i 5 3.6 %
den aktuella deldrsperioden 970

I nastkommande 3rsredovisning 5 8,9 %
Internt bortfall 18 32,1 %

Totalt 56 100,0 %

II

Om foretaget har varit inblandad i en rattstvist och uppgérel-
se skett, hur har denna uppgérelse redovisats?

Kortfattade upplysningar lamnas i

den deldrsperiod som uppgdrelsen 36 64,3 %
sker
Omfattande upplysningar lamnas i

den deldrsperiod som uppgdrelsen 8 14,3 %
sker

1 nastkommande 3rsredovisning 5 8,9 %

Internt bortfall 7 12,5 %

Totalt 56 100,0 %

For uppskattning av eventualforpliktelser kan yttranden frén
jurister och andra rédgivare anvéndas. Vid upprattande av
deldrsrapporter ...

sker en ny prévning utifrén sadana

uttalanden om rattstvister, ford- 15 26,8 %
ringar och bedémningar
sker en forenklad uppskattning som o
inte alltid kréver sddana uttalanden 31 35,4 %
Internt bortfall 10 17,9 %
Totalt 56 100,1 %

Ett foretag ska faststalla nuvardet av den formansbestamda
pensionsskulden samt det verkliga vérdet av eventuella
forvaltningstillgdngar. Det &r onskvért att en behorig aktuarie
anlitas vid denna vérdering enligt den formansbestamda
planen.

Foretaget har inga formansbestam-

R 27 48,2 %
da pensionsplaner
Samma komplicerade férfarande
som vid uppréattande av arsredovis- 6 10,9 %
ningen
Ett forenklat forfarande, exempelvis
extrapolering med utgdngspunkt i 19 33,9 %
senast aktuariella vardering
Internt bortfall 4 7,1 %
Totalt 56 100,1 %



