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Titel: K2- Egenupparbetade immateriella tillgangar - Ernudie omfattande utgivare av
programvara

Bakgrund och problem: Efter att redovisningen i Sverige traditionellttsete gjort nagon
atskillnad mellan olika typer av foretag sa tog Bokigsnamnden 2004 initiativ till K-
projektet dar en uppdelning gors utifran foretageitslek och associationsform. Det nya
regelverket for mindre aktiebolag, kallat K2, syfteamst till forenkling. En férandring som
gor att bland annat foretag verksamma inom prograeeiling kommer att paverkas i hog
grad &r att egenupparbetade immateriella tillgangde langre tillats att aktiveras.
Konsekvensen darav ar att det egna kapitalet obitliteten minskar, vilket kan paverka
synen pa foretagets ekonomiska stallning.

Syfte: Vart syfte ar att undersoka hur mindre foretag ategorin programvaruutvecklare
paverkas av évergang till K2 avseende immaterigligdngar i arsredovisningen och vad
detta far for effekt pa eget kapital och soliditedstet.

Avgransningar: Vi har valt att begransa studien till egenupparbetianmateriella tillgangar.
Vidare kommer vi endast att understka aktiebolag sthor kategorinUtgivning av annan
programvara (ej for dataspelpbNI-kod 58290.

Metod: Angreppssattet i studien ar kvantitativt, dar &inttat relevant data fran foretagens
arsredovisningar, vilket sedan sammanstéllts i lbeoch diagram. Nyckeltal och
forandringar i dessa vid 6vergang till K2 har bexdtis.

Resultat och slutsatser:En relativt liten andel av undersokt populationmkoer direkt
paverkas vid en 6vergang till K2 avseende att egeabetade immateriella tillgangar inte
langre tillats aktiveras. Av de som paverkas s&ld@n overgangen for flertalet en markant
forandring i eget kapital och soliditetsmattet. Kkonsekvens darav kan bli att en
kontrollbalansrakning maste upprattas eller atteaypa foretagets ekonomiska stéallning
forsamras.

Forslag till fortsatt forskning: Det vore intressant att med ett kvalitativt angeegat
undersoka vad forandringen innebéar for berérdatdgrech intressenter. Ett annat forslag pa
vidare studier ar att undersoka hur det verklidallet nar 6vergang till K2 skett.
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1. Inledning

| det inledande kapitlet presenteras bakgrundsheskrg och problemdiskussion vilket ligger
till grund for uppsatsens fragestallning. Dareftgresenteras uppsatsens syfte samt
avgransningar.

1.1 Bakgrund

Under de senaste tio aren har i Sverige en stackling skett inom redovisningsomradet.
Bland annat har den svenska lagstiftningen anmasdatEG-ratten och internationella
redovisningsstandarder. Utgangspunkten i den seelagjstiftningen har historiskt sett varit
att inte gora atskillnad pa olika typer av aktiglgpl Oavsett foretagets storlek har samma
principer tillampats. (Broberg, 2008, s.10)

Ar 2004 tog Bokféringsnamnden initiativ till ettqjekt dar foretagets redovisning ska utga
fran dess storlek och associationsform. En uppdglpé fyra olika regelverk gjordes, vilka
allmant kommit att kallas K1 (enskilda naringsidkarkK2 (mindre aktiebolag), K3 (storre
aktiebolag) och K4 (noterade bolag). (Drefeldt &ndgvist, 2008, s. 30K1 och K2 &r
regelbaserade da utrymmet for bedémningar minslaamK3-regelverkets anvandare antas
vara mer erfarna och darmed ar K3 principbasdraecht, 2008, s. 29) Noterade féretag som
upprattar koncernredovisning ska inom EU fran oeld 2005 tillampa de standarder som ges
ut av International Accounting Standards Board. rfbta et al., 2008, s. 1) Dessa foretag
omfattas av K4, som innehaller sarsvenska reddakféringsnamnden, 2008a, s. 2)

For mindre foretag, det vill saga de som omfattaska, har kritiken ofta utgatt fran att

reglerna ansetts alltfor komplicerade. Framst hdtikkn rort att krav pa att besitta

oproportionerligt stor kunskap och ett omfattandenmistrativt system funnits. (Broberg,

2008, s. 10) De flesta av Sveriges aktiebolag &andrei och fran det normgivande

Bokféringsndmnden har det havdats att flertaletdagsa ser reglerna som obegripliga.
(Precht, 2008, s. 29)

Efter fyra och ett halvt ars arbete publiceradesjuni 2008 BFNAR 2008:1,
Bokforingsnamndens allmanna rad om arsredovisningnidre aktiebolagdet som kom att
kallas for "K2"). | arsredovisningar upprattade min 31 december 2008 eller senare kan
foretag vélja att anvanda sig av regelverket. Detély som valjer att anvanda sig av K2
maste anvanda det fullt ut, da reglerna ska ses esorhelhet. (www.bfn.se). Stor del av
arsredovisningslagen har direkt upptagits av BFNZRS:1 och anpassats eller fortydligats
med diverse tillagg. Utover detta sa har BFN gettkammentarer och ungefar 50
tillampningsexempel. (Precht, 2008, s. 29)

Syftet bakom det nya regelverket var till stor @éd forenkla. BFN ville dverga till en

regelbaserad normgivning, till skillnad fran detvarande principbaserade systemet. |
resultatrdkningen innefattar det bland annat fdiegr avseende periodisering och
avskrivningar. Balansrakningen paverkas bland arpéatsa satt att mojligheterna till
uppskrivning av tillgangar begransas. Detta ar bdgra av de férenklingar som K2 for med
sig. (Balans, nr 8-9 2008)



En betydande férandring ror omradet immateriellgdihgar. | detta ingar bland annat patent,
licenser, varumarken, hyresratter och goodwill. (AR:2) Vad géller de immateriella
tillgangar som ar egenupparbetade sa tillats i mell K2 ingen aktivering. Denna typ av
immateriella tillgangar forekommer till stor delabid forsknings- utvecklingsforetag. Utgifter
som kan hanforas till forskning och utveckling skaigt K2 istéllet kostnadsfoéras I6pande
nar utgiften uppkommer. (Ernst & Young, 2008, s) 11

1.2 Problemdiskussion

En konsekvens for de foretag som idag har aktivegahupparbetade immateriella tillgangar
blir vid en O6vergang till K2 att det egna kapitateth darmed balansomslutningen minskar.
For foretag som har en stor andel egenupparbetadateriella tillgangar kan en évergang
till K2 medfora stora forandringar i flera viktiggyckeltal sa som forandring i eget kapital och
soliditetsmattet.

Nar egenupparbetade immateriella tillgangar integié tillats aktiveras s& kommer detta fa
effekten att det egna kapitalet minskar. Om minsfgen ar sa pass kraftig att aktiekapitalet
till halften forbrukas kommer behov av en kontraldnsrakning uppsta. (ABL 25:13)

Soliditetsmattet beskriver hur stor del av foretagi#lgangar som utgors av eget kapital och
anses vara en indikation pa foretagets langsikiealningsformaga. Dock kan betydelsen av
soliditetsmattet diskuteras. Problem ror bland ammarigheter att vardera tillgangarna
korrekt och att viktiga "mjuka” resurser inte tabeaktande. Trots detta sa anser vi att den
allmanna uppfattningen om soliditetsmattets besealelsig gor det viktigt, och att det &r
intressant att undersoka narmare vad en overghk@ tiar for konsekvenser for mattet.

Vid analys av foretagets ekonomiska stéllning utggide eget kapital och soliditeten viktiga
faktorer, exempelvis vid kreditgivning ar forandyar centralt. Férandringar i dessa matt kan
darfor fa langtgdende konsekvenser. Effekten avoeergang till K2 for foretag med
egenupparbetade immateriella tillgangar blir, aitnat lika, att det egna kapitalet och
soliditeten minskar.

En typ av foretag som vi ser kan ha en stor postnegparbetade immateriella
anlaggningstillgangar ar programutvecklingsforetéichar darfor undersokt hur denna typ av
foretag paverkas vid 6vergang till K2 gallande fishingar i eget kapital och soliditetsmatt.

1.3 Fragestallning
Var overgripande fragestallining avseende Overgdiriket lyder:

« Pa vilket satt kommer foretag verksamma inom progtaeckling paverkas vid en
eliminering av egenupparbetade immateriella tilbgs?

For att bevara denna fraga har vi formulerat tvdenfnagor:

« | vilken omfattning paverkas dessa foretag avseeautt kapital och vad kan det fa
for konsekvenser?

| vilken omfattning paverkas dessa foretag avseeotiditetsmattet och vad kan det
fa for konsekvenser?



1.4 Syfte

Vart syfte ar att undersoka hur mindre foretag ategorin programvaruutvecklare paverkas
av Overgang till K2 avseende immateriella tillgangarsredovisningen. Vidare tittar vi pa i
vilken omfattning dessa foretag paverkas avseegdekapital och soliditetsmattet.

1.5 Avgransningar

K2-regelverket for med sig flera stora forandringhalans- och resultatrakningen, vi har valt
att begransa oss till egenupparbetade immatetiBtjangar. Andra forandringar som K2 for
med sig for de undersdkta foretagen undersoks Yhtare kommer vi endast att undersdka
foretag som enligt naringsgrensindelning SNI 200A6r kategorin Utgivning av annan
programvara (ej for dataspelBNI-kod 58290. Var studie omfattar endast akii@dpo



2. Metod

| detta kapitel redogors for metodval, som ar efdféav uppsatsens syfte. Vidare presenteras
angreppssatt, undersokningsobjekt samt insamlindad& och teori. Slutligen redogors kall-
och metodkritik.

2.1 Kvantitativ undersokning

DA var fragestallning omfattar en hel bransch makwantitativ metod fallit sig naturligt. En
styrka med att gora en kvantitativ studie ar athelnetsbild kan uppnas. En svaghet ar att
nagon djupare forstaelse for det enskilda fallet ges.

For att ta del av foretagens arsredovisningar hatt\anvant oss av databasen Affarsdata. De
undersokta foretagen har sammanstéllts i elektohikga 1. Uppgifter har hamtats om
tillgangar, eget kapital, obeskattade reservernegearbetade immateriella tillgangar samt
om det tillampar K2 eller ej. Fran siffrorna hamdar eget kapital efter 6vergang till K2
beraknats, liksom ett soliditetsmatt utifrin demasge arsredovisningen samt efter en
dvergang till K2.

Datan har sedan bearbetats och sammanstalltdletabeh diagram utifran i vilken
omfattning foretagen paverkas. Jamforelser hatgjoellan de foéretag som aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar och braarsekin helhet, sett till vad en évergang
till K2 kan innebéra.

2.2 Val av bransch
| var studie utgar vi fran tre forutsattningar via av bransch:

1. Det ska vara en bransch dar egenupparbetade imeflatéigangar ar av central
betydelse. Med andra ord ville vi undersoka foretaig pa ett eller annat satt agnar
sig at forskning och utveckling.

2. Branschen ska vara definierbar utifran en SNI-kod

3. Det ska rora sig om en inte allt for specialiseveld nischad bransch, utan som ar
relevant for samhallet i stort.

SNI utvecklas av Statistiska Centralbyran och $&b&rSvensk Naringsgrensindelning dar
foretag grupperas efter branschtillhérighet. Vdmjansch tilldelas en SNI-kod bestaende av
fem siffror. (www.scb.se) Efter diskussioner beda@nvi oss for att undersoka foretag
verksamma inom programutveckling, definierat enfil-kod 58290 Utgivning av annan
programvara (ej for dataspeljwww.scb.se)

SCB beskriver SNI-kod 58290 pa foljande vis:

e utgivning av standardtillverkad (icke kundanpassagdjogramvara, inklusive
Oversattning eller anpassning for egen rakningakeikundanpassad programvara till
en sarskild marknad:

e Operativsystem

» affarsinriktade applikationer och andra applikatem

(www.scb.se)



2.3 Sokningar i Affarsdata

Vid so6kning i databasen Affarsdata gav SNI-kod 3B29%609 aktiva aktiebolag. Av dessa ar
1 524 mindre bolag. S6kningarna gjordes mellandv&mber och 28 november 2009 och har
sammanstallts i elektronisk bilaga 1.

Totalt gjordes nio s6kningar utifran nedanstaendterier. Genom dessa sokningar tacker vi
in alla aktiebolag definierade utifran SNI-kod 5828om till sin storlek omfattas av K2-
regelverket. Villkoret for att fa tillampa K2 artahan enligt arsredovisningslagen uppfyller
max ett av foljande villkor:

« medelantalet anstallda i foretaget har under vath @tt av de tva senaste
rakenskapsaren uppgatt till mer an 50

« vardet av foretagets tillgangar enligt balansrakg@mna (balansomslutningen) for
vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren pagatt till mer an 25 miljoner
kronor

« nettoomsattningen i féretaget enligt resultatraky@ma for vart och ett av de tva
senaste rakenskapsaren har uppgatt till mer an Bjomer kronor

(ARL 1:3 p 4)

Ett publikt aktiebolag far inte tillampa radet. Bamma galler aktiebolag som ar
moderforetag i en storre koncern definierat erdigiredovisningslagen. (BFNAR 2008:1, p
1.1)

Da villkoret for att fa tillampa K2 utgar fran deersaste tva rakenskapsaren har siffror
inhamtats fran den senaste och nast senaste ansrgdgen.

Xo = Siffror fran senast tillganglig arsredovisning
X_1 = Siffror frAn nast senast tillganglig arsredovigni

Grupp |

Xo: Omsattning < 50 000 tkr, antal anstallda > 5@amsomslutning < 25 000 tkr
X! -

Antal foretag: 1

Grupp 1

Xo: Omsattning > 50 000 tkr, antal anstallda < 5latsomslutning < 25 000 tkr
X -

Antal foretag: 11

Grupp Il

Xo: Omsattning < 50 000 tkr, antal anstallda < 51amsomslutning > 25 000 tkr
X! -

Antal foretag: 44

Grupp IV

Xo: Omsattning < 50 000 tkr, antal anstallda < 51atsomslutning < 25 000 tkr
X -

Antal foretag: 1460



Grupp V

Xo: Omsattning > 50 000 tkr, antal anstallda > 5@amsomslutning > 25 000 tkr

X4 Max ett av foljande villkor uppfylls: Omséattning 50 000 tkr, antal anstéllda > 50,
balansomslutning > 25 000 tkr

Antal foretag: 1

Grupp VI

Xo: Omsattning > 50 000 tkr, antal anstallda < 51amsomslutning > 25 000 tkr

X.: Antal anstallda < 51. Max ett av foljande villkappfylls: Omséttning > 50 000 tkr,
balansomslutning > 25 000 tkr

Antal foretag: 3

Grupp VI

Xo: Omsattning < 50 000 tkr, antal anstallda > 5@amsomslutning > 25 000 tkr

X.1: Omsaéttning < 50 000 tkr. Max ett av foljande kot uppfylls: Antal anstallda > 50,
balansomslutning > 25 000 tkr

Antal foretag: 2

Grupp VI

Xo: Omsattning > 50 000 tkr, antal anstallda > 5@amsomslutning < 25 000 tkr

X.1: Balansomslutning < 25 000 tkr. Max ett av foljandllkor uppfylls: Antal anstallda >
50, omsattning > 50 000 tkr

Antal foretag: 2

2.4 Databehandling

Ett antal varden for varje foéretag hamtades fréame@iovisningar tillgangliga via databasen
Affarsdata.

Organisationsnummer. Det organisationsnummer som angetts i arsredingesn.
K2: | tabellen ges vardet 0 om foretaget ej tillamidar | fall K2 tillampas sa ges vardet 1. |
fall dar nagon tillganglig arsredovisning inte ugats per 2008-12-31 eller senare och

foretaget darigenom inte haft mdgjlighet att till&a2, har vi gett vardet n/a.

Balansomslutning Foretagets balansomslutning utifrdn den senadiganiliga
arsredovisningen. Anges i hela tusental kronor.

Eget kapital: Foretagets egna kapital utifran den senast tiitiga arsredovisningen. Anges i
hela tusental kronor.

Obeskattade reserver Foretagets obeskattade reserver utifran den sdilgingliga
arsredovisningen. Anges i hela tusental kronor.

Egenupparbetade immateriella tillgangar Foretagets aktiverade egenupparbetade
immateriella tillgangar utifrdn den senast tillghgg arsredovisningen. Anges i hela tusental
kronor.

Eget kapital efterovergang efter dvergang till K2 Foretagets egna kapital reducerat med
egenupparbetade immateriella tillgangar. Angedd hesental kronor.
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Soliditet: Definieras héar som det egna kapitalet plus deskditéade reserverna efter skatt,
dividerat med tillgangarna. 2009 ars skattesat8@a procent har anvants. Anges i procent
och avrundning sker till tva decimaler. Exempel:

Balansomslutning: 2 761 tkr

Eget kapital: 1 648 tkr

Obeskattade reserver: 48 tkr

Egenupparbetade immateriella tillgangar: 1 500

((1648+(48*(1-0,263)))/2761)*100 = 60,96979360,97
Soliditeten uppgar darmed till 60,97 procent.

Soliditet efter 6vergang till K2: Mattet raknas ut pa motsvarande séatt som ovanm aft
balansomslutningen och det egna kapitalet redusenatd de egenupparbetade immateriella
tillgangarna.

((1648-1500+(48*(1-0,263)))/(2761-1500))*100 = 1424094~ 14,54
Soliditeten efter 6vergang till K2 uppgar darmeidi4,54 procent.

Grupp: Anger vilka sokkriterier som anvants i Affarsdatenledningen till att vi valt att
inkludera detta i tabellen ar for att underlattalfisaren. Nagon vidare hansyn till foretagets
grupptillhérighet har inte tagits.

Not: Ett antal foretag har av olika skal exkluderadsde inte omfattas av K2 eller att nagon
arsredovisning inte finns tillganglig. Féljande @ohar anvants.

Not 1: Foretaget & moder i en storre koncern.

Not 2: Foretaget har valt att redovisa enligt IFRS.

Not 3: Foretag ar publikt och &r darmed tvingaddddia IFRS.

Not 4: Foretaget ar under likvidation och nagomeitsvisning har inte hittats.

Not 5: Foretaget har annu inte ndgon arsredovisnidggnad.

Not 6: Foretagets arsredovisning ar olaslig pa dran dalig kvalitet vid utskrift eller
inskanning.

2.5 Antaganden

Vid genomgang av arsredovisningarna har vi gjoé& huvudsakliga antaganden som ror
definitionen av egenupparbetade immateriella tillglr samt hur man kan utlasa fran
arsredovisningen om ett féretag 6vergatt till K2t gora antaganden kring detta anser vi har
varit nddvandigt for att tolka var data.

Immateriella tillgangar kan delas in i egenuppaabetoch forvarvade tillgangar. | de fall det
inte framgar sa har vi utgatt fran att utvecklingstkader, rattigheter, licenser, IT-plattform
samt kallkod utgor egenupparbetade immateriellgatigar. | annat fall sa har vi gjort
antagandet att den immateriella tillgangen ar fivad, i manga fall har detta rort sig om
hyresratter.



For att se om foretagen Overgatt till K2 har vi attgfran notenredovisningsprinciper
arsredovisningen. Antagande har gjorts att de dgretom skrivit att man tillampar K2-
regelverket eller BFNAR 2008:1 har Overgatt till Ki2annat fall har antagande gjorts att
annat regelverk tillampas. Det finns darmed en visk att foretag som i sjalva verket
tillampar K2, men inte tydliggjort detta, kan hassificerats fel.

2.6 Insamling av teori

Redovisningslitteratur, artiklar fran branschticyan, lagtext och vetenskapliga artiklar ligger
till grund for teoriavsnittet. Stor del av teoriaitset har ocksa sin utgangspunkt i
Bokforingsnamndens allmanna rad for mindre aktiapoBFNAR 2008:1 och tillhérande
vagledning. Sokning efter tankbar litteratur haorty via bibliotekskatalogen GUNDA pa
Handelshdgskolan i Géteborg.

2.7 Kall- och metodkritik

D& samtliga siffror & hamtade direkt ifrdn de @stade arsredovisningarna, upplasta och
manuellt nedskrivna i Excel, finns det viss risk @isiktigheter. En av oss laste direkt fran
arsredovisningen, samtidigt som den andra fylldérdena i Excelarket. Genom att det i
Excel framraknade soliditetsmattet jamforts med sletn star angivet i Affarsdata har
felkontroll gjorts. Utifall dessa inte stammer oees sa har ytterligare en kontroll av
arsredovisningen skett. | vissa fall rérde detasigvi gjort rena avskrivningsfel, i andra fall
var datan i Affarsdata inte Overensstaimmande med pde sajten inscannade
arsredovisningarna.

Vid en stickprovskontroll av trettio foretag visasig samtliga varden stamma. Eftersom de i
populationen undersokta féretag som vi hamtat ftdtauppgar till Gver tusen sa bedomer vi
inte att eventuella avskrivningsfel pa ett avgomsdtt gor empirin otillforlitlig.

En annan felkalla ar att de arsredovisningar vi tafindata fran ar de senaste som vid
tidpunkten for datainsamlingen fanns tillganglitysan kan tanka sig att arsredovisningar som
kommit in efter det inte ger samma bild av verkétin.



3. Referensram

Kapitlet inleds med en presentation av arsredowvigens betydelse i mindre aktiebolag.
Darefter folijer en diskussion om immateriella tilggar ur ett redovisningsperspektiv.
Avslutningsvis gar vi igenom K2-regelverket oclpdeciper det utgar fran.

3.1 Arsredovisningens betydelse i mindre aktiebolag

Ett foretags arsredovisning riktar sig i forsta dhdifl olika typer av anvandare som befinner
sig utanfor foretaget. Dessa har olika informati@mieov vad det géller foretagets ekonomiska
stallning vilket ett foretags arsredovisning syfitratt tillfredstalla. Informationsbehoven kan
variera mellan olika intressenter, individer ochllareolika typer av foretag. Exempelvis kan
det for ett expanderande foretag vara mer intrésatintitta pa ett matt som aterspeglar
tillvaxten medan ett ldnsamhetsmatt battre askddligjallande ett foretag som verkar inom
en mogen bransch. (Smith, 2008, s. 17)

De centrala anvandarna av extern redovisning areadangivare, leverantdrer, kunder,

konkurrenter, anstallda, stat och kommun. Behowan $kilja sig at gallande vilka krav en

beslutsfattare staller pa det material som finifgétigliga i arsredovisningen. Det ska finnas
mojlighet for lasaren att utifran arsredovisnindatta beslut vilket innebéar att den inte far
vara allt for komplex for anvandaren, samtidigt sdem ocksd maste vara innehallsrik. De
externa lasarna maste kunna forlita sig pa infaonan. (Falkman, 2000, ss. 13-17)

3.2 Immateriella tillgangar

For manga foretag utgér immateriella tillgangar @n foretagets viktigaste resurser. Pa
utvecklingsarbete, forskning och att ta fram patéggs ofta mycket stora summor pengar.
Som ett exempel kan ndmnas hur Gillettes utveckdwngakhyveln Mach Ill berdknas kostat
700 miljoner dollar, mellan aren 1990 och 1998 sknings- och utvecklingsarbete kan ocksa
vara en kalla till mycket stora inkomster, lakenisfieetaget Pfizer salde enbart 1999 Viagra
for en miljard dollar. (L. Nakamura, 2003, s. 19)lift statistik frdn den amerikanska
myndigheten National Science Foundation investaradéSA 2006 omkring 2,57 procent av
BNP pa forskning och utveckling. Vid en jamforelsed 6vriga OECD-lander sa ligger
Sverige i topp, med investeringar forskning ocheaokling pa 3,9 procent av BNP.
(www.nsf.gov) Mindre foretag star for 8 procent @essa investeringar, dar mindre foretag
definieras som foretag med mellan 10 och 49 austall

(www.regeringen.se, s. 105)

Arsredovisningslagen foreskriver att immateriellddggningstillgdngar kan best& av bade
egenupparbetade och forvarvade sadana. Exempel néonms ar koncessioner, patent,
licenser, varumarken, hyresratter och goodwill soppkommit genom forvarv. Med
egenupparbetade immateriella tillgangar avses mimgk- och utvecklingsarbeten som de
kommande ren &r av vasentligt varde for rorelgsRL 4:2)

Samtidigt som Bokféringsnamndens syfte bakom K2 vait att férenkla finns det risker

med att inte tillatas uppta egenupparbetade immeteetillgdngar i balansrakningen. En brist
pa oOverensstammelse mellan ett foretags egentéigdevoch det som finns redovisat i
balansrakningen kan uppsta. | forlangningen riskemakonsekvens att bli att uppgifterna fran
arsredovisning sager mindre &n vad de skulle gomafarsknings- och utvecklingsarbete
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skulle fa aktiveras. En informationsassymetri ugpstiar mojligheterna fér forsknings- och
utvecklingsforetag att fa riskvilligt kapital minskoch bedomning av foretagets ekonomiska
stallning forsvaras. (Boone & Raman, 2003, s. 360)

Aboody och Lev (2003) har en snarlik tankegang, menar att det inom forsknings- och
utvecklingsforetag finns en storre risk for insit@mdel. Ett satt att begransa detta ar att sa
langt det ar mojligt kvantifiera kostnaderna forskning och utveckling sa det framgar i
arsredovisningen. Insiderhandel torde inte varondlirekt risk for K2-foretag, men man kan
tanka sig liknande utmaningar da riskkapitalisteesterar i onoterade, ibland mindre, bolag.
(Aboody & Lev, 2003, s. 381)

3.3 Nyckeltal

3.3.1 Forandring av eget kapital

Det egna kapitalet definieras som: Tillgangar -ldéw= eget kapital (Thomasson et al, 2004
S. 36)

Eget kapital kan vidare delas in i fritt och bundget kapital. Fritt eget kapital utgors av fria
fonder, balanserade vinster eller forluster samatsavinster eller forluster. Bundet kapital
bestar av aktiekapital, reservfond, uppskrivningdfer och kapitalandelsfond. Foérandringar i
eget kapital som skett mot féregédende ar ska speis i arsredovisningen. (ARL 5:14)

Enligt aktiebolagslagen ska styrelsen uppréatta entrkllbalansrakning da bolagets egna
kapital understiger hélften av det registreradeckkapitalet. (ABL 25:13, p 1) Déarefter ska
styrelsen kalla till bolagsstamma som ska utvardendikvidation ar nédvandigt. Inom atta
manader efter en forsta kontrollbalansrakning skauden kontrollbalansrékning upprattas,
man kallar till stamma som far besluta om likvidati (ABL 25:15-16)

3.3.2 Soliditetsmattet

Soliditetsmattet ar ett av de viktigare nyckeltalenh syftet ar att visa pa foretags
betalningsformaga pa lang sikt. Definitionen ar egha kapitalet/tilgangar. (Catasus et al.
2008, ss. 20-21) Enligt gadngse definition innebéttadi svensk redovisning posten "eget
kapital” adderat med obeskattade reserver eftdt, skaiderat med tillgadngarna. Eget kapital
plus obeskattade reserver efter skatt kallas ofisiusterat eget kapital. For inkomstaret
20009 ligger foretagsskatten pa 26,3 procent. (wkatteverket.se)

Exempel:

Foretaget AB:s tillgangar uppgar till 5 000. Marr b#t eget kapital pa 2 000 och obeskattade
reserver pa 1 000. Det justerade egna kapitaletl&dmeraknas till 2 737, och soliditeten blir
saledes 54,74 procent.

2000+((1-0,263)*1000)=2737

2737/5000=0,5474

Ovan namnd definition anvands av databaser somrsifééda, Allabolag.se och Ratsit.se.
Aven Bokfoéringsnamnden definierar soliditet pa aetitt. (BFNAR 2008:1, p 5.6)

Soliditetsmattet ar av vikt for flera av foretagdtsressenter, daribland kreditgivare.
Exempelvis skriver svenska kreditgivarna UC attah#a varden och negativ utveckling av
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just soliditeten ar en varningsklocka. (www.uc.ge)en konkurrenten Soliditet skriver att
mattet ger en dod uppfattning om foretagets langsiktiga betalsidgmaga.
(www.soliditet.se)

Emellertid riktas ocksa viss kritik mot soliditetdttets inneboende relevans. Flera mojliga
felkallor och andra problem kan urskiljas. For ttiasta kan felvardering ske i bland annat
varulager, upplupna intakter och kassa, vilket ¢ lygpad paverkar tillgangarnas beraknade
varde. Detta far konsekvensen att soliditetsmattet speglar foretagets reella ekonomiska
stallning. Vidare finns det ett antal "mjukare” dan och resurser som 6verhuvudtaget inte
tas i beaktning vid berakning av soliditetsmattagn fortfarande ar av yttersta betydelse.
Dessa inkluderar bland annat personal, leverantéoeder och den allmanna uppfattningen
om foretaget. Slutligen kan betydelsen av soligitetttet skilja sig at fran foretag till foretag.
En soliditet pa exempelvis 25 procent kan for étefag som befinner sig i en viss fas vara
mycket bra, medan det for ett foretag i ett anégelinte behéver ses som tillfredsstallande.
(Catasus et al., 2008, ss. 21-22)

3.4 K2-regelverket

3.4.1 Nuvarande regelverk och bakgrund till K-proje  ktet

De normer som for narvarande ar gallande for iakkenade foretag utgors i forsta hand av
allmanna rad, rekommendationer och uttalandenBFEN. Vagledning kan ocksa hamtas fran
Redovisningsradet (upphorde 2007 och ersattes aletRér finansiell rapportering) och
branschorganisationen FAR SRS. Genom att vagledmimgtas fran olika regelverk har de
nuvarande redovisningsreglerna ansetts vara koemnatie. Ar 2004 togs darfor initiativ av
Bokforingsnamnden att utveckla fyra kategorier agelverk som utgar fran foretagens
storlek och associationsform; K1, K2, K3 och K4rdBerg, 2008, s.14) Mgjlighet kommer
aven finnas for ett foretag att tillampa ett mearaserat regelverk &n det regelverk som de
primart omfattas av. (Bokféringsnamnden, 2008, s.1)

Reglerna som riktar sig till féretag som omfattas ll, K2 och K3 tas fram av
Bokféringsndmnden medan K4-reglerna, som omfaterstbrsta foretagen, framtas av
International Accounting Standards Board (IASBylaisson & Olsson, 2008, ss. 11-14) Nar
ett regelverket blir komplett kan idag ett foretalfa att tillampa detta. (Bokféringsnamnden,
2008, s. 1)

Gaéllande K2-regelverket kan foretag idag valjaaattingen tillampa de nya allméanna raden
fran Bokforingsnamnden eller uppratta arsredovignienligt tidigare rad, lagar och
rekommendationer. Omkring ar 2011 beraknas rededverrada i kraft och tidigare rad,
rekommendationer och uttalanden sluta anvandasbéBg, 2008, s. 13)

K2-regelverket omfattar mindre, privata aktiebotach fick for forsta gangen tillampas pa
rakenskapsar som avlutades 31 december 2008. (Bug$aamnden, 2008, s. 2)

3.4.2 K2-regelverkets centrala delar

Reglerna i det nya regelverket ska vara mer latskaglliga an tidigare da man betonat att
skriva utifran ett anvandarperspektiv. Man har séitde mindre foretagens behov och de
internationella reglerna har inte varit utgangsgu@enom att reglerna finns samlade i ett
dokument och &ar mer pedagogiska har man forsoknhaipgetta syfte. Med nuvarande
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regelverk uppstar ofta svarigheter att forsta vikgler som ska anvandas och vilka val som
kan goras mellan de olika alternativen. Vid anvimigaav K2-regelverket ska inte nagra
andra regler tillampas och véagledning ska inteehedbkas i andra regelverk. (Mansson &
Olsson, 2008, ss. 17-18)

Vidare har antalet tillatna alternativ begransaésenskilda reglerna och vasentlighetsreglerna
har fortydligats och mindre krav pa tillaggsupplysyar efterfragas. Val av olika alternativa
redovisningsmetoder undviks och kunskap om olikarahtiv behdvs saledes inte. | de
nuvarande regelverken har det saknats tydliga pstpmanser for vad som &ar vasentligt vilket
har lett till vissa svarigheter att avgora hur nska ga till vaga. | det nya regelverket har ett
antal beloppsgranser framtagits for vad som anees \&sentligt och inte. (Mansson &
Olsson, 2008, ss. 19-20)

De storsta skillnaderna ar:

« Egenupparbetade immateriella tillgdngar far inte tapp som en tillgang i
balansrakningen. Istéllet ska de kostnaderna tasldpande i takt med att de
uppstar, endast forvarvade immateriella anlaggtifgfngar far aktiveras.
(BFNAR 2008:1, p 10.3) Dessutom ska forvarvade imemala tillgangar
varderas till anskaffningsvarde och uppskrivningsardet ar inte tillatet. (BFNAR
2008:1, p 10.37) Vid overgang till K2-regelverkdtastillgingens ingaende
redovisade varde bokféras mot posten balanserattaes(Bokféringsnamnden,
2008, s. 222)

« Maskiner och inventarier far schablonmassigt slkrisa pa fem ar oberoende av
vilken nyttjandeperiod tillgangen har. (BFNAR 2008p 10.23) Avskrivning ska
alltid goras till noll och darmed far inget reswéreraknas. (Broberg, 2008, s. 73)

e Avskrivning pa en tillgang ar mojlig under hela kaéningsaret dven om
tillgangen tas i bruk i slutet av rakenskapsaretskhivning behover inte goras
under det ar som tillgangen séljs. (BFNAR 2008:1,(h19)

« Det ar endast tillatet att anvanda en kostnadsaodedsultatrakning, trots det som
anges i arsredovisningslagen 3 kap 3 8. (BFNAR 20@82)

« En materiell anlaggningstillgdng som uppgar tilt enskaffningsvarde enligt
BFNAR 2008:1 punkt 10.8-10.10 av hogst 10 000 kroebler som har en
beraknad nyttjandeperiod pa hogst tre ar far resdsvisom en kostnad direkt.
(BFNAR 2008:1, p. 10.4-10.5)

 Koncernbidrag ska enligt K2 redovisas som en baggisposition i
resultatrakningen. Detta ar en skillnad mot nuvdearegler da koncernbidrag
bokas mot eget kapital. (BFNAR 2008:1, 4.3)

« Uppskrivning ar inte tillatet pa andra tillgangar liyggnader och mark. (BFNAR
2008:1, 10.37)

« Foretag som tillampar K2-regelverket far inte redavuppskjuten skatt som
tidigare var mojligt. (BFNAR 2008, 11.4)
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« Avsittning far endast redovisas om avtal eller ndffgrattslig regel forekommer,
darmed far en avséttning inte goras for informéllaganden. (BFNAR 2008:1,
16.2)

« Vid tillampning av K2 ar det inte tillatet att vand finansiella instrument till
verkligt varde, vilket ar mojligt enligt arsredomiagslagen 4 kap 14 8. (BFNAR
2008:1, 11.6)

* K2-reglerna omojliggor redovisning av operationkdasing. Detta innebar att
leasegivaren alltid ska ta upp tillgangen i balaksingen medan leasetagaren inte
ska ta upp tillgangen. (BFNAR 2008:1, 9.1)

e Mindre krav pa tillaggsupplysningar kravs i det mggelverket i jamforelse med
Redovisningsradets rekommendationer och tidigaremgioning utgiven av
Bokféringsndmnden. Enligt K2 ar det tillrackligt tatendast lamna de
tillaggsupplysningar som arsredovisningslagen krdde att det ska anses att en
rattvisande bild kan uppvisas. (Broberg, 2008,%).12

3.4.3 Grundlaggande principer
Regelverket har sin utgangspunkt i ett antal gragginde principer;

» Fortlevnadsprincipen

» Konsekvent tillampning

» Forsiktighetsprincipen

» Periodiseringsprincipen

* Individuell vardering

» Bruttoredovisning och kvittningsférbud

» Kontinuitetsprincipen

» Avwvikelse fran arsredovisningslagens grundlaggamd®visningsprinciper

(Broberg, 2008, s. 47)

Fortlevnadsprincipen gor sig gallande i regelverleseende att foretaget utgar fran att
verksamheten ska fortlépa vilket innebar att vapfetillgangarna ska bedomas utifran den
berédknade perioden som de nyttjas. (Broberg, 2008()

Konsekvent tillampning visar sig i regelverket ihomed att samma principer ska anvandas
for vardering, klassificering och indelning av dika posterna sa att jamforelse latt kan goras
mellan olika rakenskapsar. Ett foretag far endgist arderingsprincip om det specifikt star i
radet att alternativa varderingsprinciper far tiljgas. (Broberg, 2008, s. 47)

En viktig utgangspunkt i det nya regelverket asiktighetsprincipen. Syftet med principen ar
att undvika att det i redovisningen ges sken awakinfor positiv bild av verksamhetens
resultat och ekonomiska stéllning. Ett foretaggditgar ska snarare varderas for lagt an for
hogt, och vice versa med foretagets skulder. Fébatsa och modjliga forluster och
ekonomiska forpliktelser som kan hanforas till rédeapsaret eller tidigare rakenskapsar ska
beaktas @aven om vetskap om dem uppkommer eftemsklipsarets utgang men fore
upprattandet av arsredovisningen. (Ernst & Youi@&2s. 11)
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Periodiseringsprincipen gor sig fortfarande galamdlet nya K2-regelverket vilket innebar
att intakter och kostnader som tillnér rakenskagtsgka medtas oberoende av nar betalning
sker. FOr att minska antalet periodiseringar hactkdeissa forenklingar gjorts i det nya
regelverket, exempelvis behover inkomster och tggifom understiger 5 000 kronor inte
periodiseras. (Broberg, 2008, s. 47)

Individuell véardering ska goras av de olika delpasa som ingar under skulder och
tillgangar, dock férkommer vissa undantag, exenipafarulager. | det allméanna radet finns
ett antal undantag dar bruttoredovisning kan krdsggnen utgangspunkten ar att tillgangar
inte far kvittas mot avsattningar eller skulder ath intékter och kostnader inte far kvittas
mot varandra. Vid ingangen till ett nytt rakenskapska den utgaende balansen fran
foregdende ar sammanfalla med den ingdende baldisetet nya aret i enlighet med
kontinuitetsprincipen. (Broberg, 2008, ss. 48-49)

Awvikelse fran arsredovisninglagens grundlaggamifeciper som anges i ARL 2 kap. 4 § far
endast géras om det anges i radet. Krav pa upplysoin avvikelse finns inte. (BFNAR
2008:1, p 2.1)

3.4.4 Tillampning av K2-regelverket

Bokforingsnamndens allmanna rad om arsredovisnimimdre aktiebolag omfattar aktiebolag
som ar mindre foretag enligt 1 kap. 3 § i arsresluivigslagen. Regelverket far inte tillampas
av ett publikt foretag eller ett aktiebolag somn@wderforetag i en storre koncern. (BFNAR
2008:1,p 1.1)

Om ett foretag valjer att tillampa BFNAR 2008:1 kkket goras fullt ut och utan avvikelser.
Reglerna skall ses som en helhet da de ar villlowd varandra. Om det uppkommer en
fragestallining som inte &r reglerat i det allmardet om arsredovisning i mindre aktiebolag
skall vagledning forst sokas bland liknande frégmm behandlas. Darefter soks vagledning i
de grundlaggande redovisningsprinciperna enligt 2p.k 4 § fbrsta stycket
arsredovisningslagen och de grundlaggande prinwpei BFNAR 2008:1. En
redovisningsfraga som uppkommit for ett foretag dotjer K2 far inte l6sas med hjalp av
andra regelverk som exempelvis K3-regelverket nrethotag for regler om fusion. (BFNAR
2008:1, p 1.4-1.6)

Gallande fragor som ror lopande bokforing och arkivg av rakenskapsinformation skall
bokforingslagens bestammelser och BFN:s normgivnipd omradet tillampas.
(Bokforingsndmnden, 2008, s. 12)

Om ett foretag valjer att tillampa det allmannaetddm arsredovisning i mindre aktiebolag
kan det uppkomma skillnader mellan de redovisniogser foretaget tidigare tillampat och
reglerna i det nya regelverket. Kapitel 21 i BNFAB08:1 behandlar évergangsreglerna och
en uppdelning mellan tva olika kategorier gorsilsader som kraver korrigering av det
ingdende egna kapitalet och skillnader som intell skarrigeras mot eget kapital.
(Bokféringsndmnden, 2008, s. 223)
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4. Empiri

Kapitlet innehaller en genomgang av hur stor anaelundersokta foretag som har aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgdngar. Diagranhdabeller askadliggor hur eget kapital
och soliditetsmattet forandras vid en 6vergangKil.

4.1 Egenupparbetade immateriella tillgangar

4.1.1 Andel foretag med egenupparbetade immateriell  a tillgangar

Av den undersokta populationen pa 1 524 aktiebbagvi undersokt hur stor andel som har
egenupparbetade immateriella tillgangar.
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immateriella tillgdngar immateriella tillgdngar

Diagram 1. Andel foretag med egenupparbetade immedigetillgangar

Kategori Andel féretag (procent) Antal féretag (st)

Har egenupparbetade immateriella tillgangar 15,89 215
Saknar egenupparbetade immateriella tillgangar 184,1 1138
Totalt 100 1353

Tabell 1. Andel foretag med egenupparbetade imnedigetillgangar
Ett antal foretag har exkluderats av nagot av hal@skal:

25 foretag &r moder i en stérre koncern

3 foretag har valt att redovisa enligt IFRS

2 foretag ar publika och darmed tvingade att fifaS

1 foretag ar under likvidation och nagon arsreduwig har inte hittats

130 foretag har annu inte ndgon arsredovisningsfammu inte inlamnad

1 foretag har en olaslig arsredovisning pa grundaig kvalitet vid utskrift eller inskanning

9 foretag tillampar K2-regelverket och kan darmeatei aktivera egenupparbetade
immateriella tillgangar.
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Av populationen pa 1524 aktiebolag har totalt 1ateslutits, vilket gor att 1 353
arsredovisningar har undersokts utifran om de hanepparbetade immateriella tillgangar.

4.1.2 Andel egenupparbetade immateriella tillgangar av totala tillgangar

Hur stor del de egenupparbetade immateriella tihgd utgor av de totala tillgangarna skiljer
sig mycket at mellan olika foretag. Nedanstaendgrdim och tabell visar hur fordelningen
ser ut for de 215 foretag som aktiverat egenuppadeeémmateriella tillgangar.
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Diagram 2. Andel egenupparbetade immateriella diigar av totala tillgangar.

Andel av tillgdngarna (procent) Andel féretag (pro@nt) Antal foretag (st)

0-20 44,65 96
20-40 15,81 34
40-60 14,42 31
60-80 11,63 25
80-100 13,49 29
Totalt 100,00 215

Tabell 2. Andel egenupparbetade immateriella titigar av totala tillgangar.

Procent
Aritmetiskt medelvérde: 35,71
Viktat aritmetiskt medelvarde: 31,14
QL 6,56
Q2: 28,31
Q3: 60,91
Min: 0,06
Max: 99,18
Aritmetiskt branschmedelvérde: 5,67
Viktat aritmetiskt branschmedelvérde: 8,03

Tabell 3. Andel egenupparbetade immateriella titigar av totala tillgangar. - sammanstallning.
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Som synes utgor de egenupparbetade immateridig@rngarna for de flesta foretag som
aktiverat detta en stor del av tillgangarna. Medéadet (Q) ligger pa 28,31 procent, vilket
saledes innebar att for en majoritet av foretagen aktiverat egenupparbetade immateriella
tillgangar utgoér andelen omkring en tredjedel eft@r av de totala tillgAngarna; Q@ch Q ar
under och ovre kvartil, vilket ger en uppfattning spridningen.

Det aritmetiska medelvardet utgors av hur stor gemittlig andel av de totala tillgangarna
som &r egenupparbetade immateriella tillgangaretiviktade aritmetiska medelvardet har
hansyn tagits tillgangspostens storlek. Anlednintiémtt vi valt att berdkna aven ett viktat
aritmetiskt medelvarde ar att vi anser det vanegstant att se bade hur det enskilda foretaget
paverkas och hur branschen i sin helhet paverkas.

Exempel: Ett foretag med en tillAngspost pa 2 0@ egenupparbetade immateriella
tillgangar pa 200 har getts tio ganger tyngre ¥iktett foretag med en tillgangspost pa 200
och egenupparbetade immateriella tillgangar pa 20.

Vidare ar branschmedelvardena baserade pa tillgastsn och de egenupparbetade
immateriella tillgangarna sett pa hela branschen kommer att omfattas av K2-regelverket.

Undantagna ar de féretag som avsnitt 4.1.1 exkitsleexempelvis de som redan gatt éver
till K2 eller de som annu inte kommit in med nagwaredovisning.

Utrdkningarna for att rakna ut dessa ser ut sojarfol

Aritmetiskt medelvarde, dar X utgér andel egenupgtde immateriella tillgangar av totala
tillgangar i foretaget:

(X 1+ Xo+.. )&5)/215:0,3571

Viktat aritmetiskt medelvarde, dar Y utgor de egaparbetade immateriella tillgangarna och
Z utgor de totala tillgangarna.

(Y 1+Yo+.. ¥15)/(Z 1+Z5+.. .Z15):0,3114

Skillnaderna i de olika medelvardena ar relativsooh tyder pa att det inte finns nagra storre
skillnader i hur mindre respektive storre foretagljer att aktivera egenupparbetade
immateriella tillgangar. Vidare gors ingen mer iagde studie i vilken man mindre respektive
storre foretag har aktiverat egenupparbetade intabléetiligangar.

4.2 Eget kapital

4.2.1 Fore 6vergang till K2

Nedan gors beréakningar i hur posten eget kapitaqas av en 6vergang till K2 avseende att
egenupparbetade immateriella tillgangar inte lanigées aktiveras. Varden har framraknats
utifrdn hur det ser i senaste arsredovisningenhochlet ser ut vid en évergang till K2, samt
forandringens omfattning.
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Diagram 3. Eget kapital fore 6vergang till K2.

Eget kapital (tkr) | Andel foretag (procent) Antal foretag (st)

-0 4,19 9
0-500 40,47 87
500-2000 27,91 60
2000-8000 21,86 47
8000- 5,58 12
Totalt 100,00 215

Tabell 4. Eget kapital fore 6vergang till K2.

Tkr
Aritmetiskt medelvarde: 2061
Qu 134
Qa: 588
Qs: 2382
Min: -13 698
Max: 31 956
Aritmetiskt branschmedelvérde: 1359

Tabell 5. Eget kapital fore dvergang till K2 — saamstallning.
De med aktiverade egenupparbetade immaterieligtiiar har i genomsnitt drygt 50 procent
mer eget kapital &n de som inte aktiverat det@§tkr, jamfort med 1359 tkr. Ocksa har ar

dock spridningen stor, dar medianvardet for foretegl egenupparbetade immateriella
tillgangar ligger pa 588 tkr, och nedre respektivee kvartil pa 134 tkr och 2 382 tkr.

4.2.2 Efter 6vergang till K2
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Diagram 4. Eget kapital efter 6vergang till K2.

Eget kapital (tkr) | Andel foretag (procent) Antal foretag (st)

-0 43,26 93
0-500 28,37 61
500-2000 14,84 32
2000-8000 10,7 23
8000- 2,79 6
Totalt 100,00 215

Tabell 6. Eget kapital efter Gvergang till K2.

Tkr
Aritmetiskt medelvarde: -67
Qu -381
Qa: 81
Qs: 609
Min: -41 698
Max: 22 272
Aritmetiskt branschmedelvérde: 1190

Tabell 7. Eget kapital efter 6vergang till K2 — saanstallning.

Vid en 6vergang till K2 kommer drygt 40 procentféaretagen med egenupparbetade
immateriella tillgadngar att fa ett negativt egepial. Det egna kapitalet ar ocksa betydligt
lagre bland de foretag som har egenupparbetadeterieifa tillgangar &n i hela branschen,
med ett aritmetiskt medelvarde pa -67 jamfort md®q.
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Diagram 5. Minskning av eget kapital vid Gvergamg<2.

Minskning eget kapital (procent) Andel féretag (pracent) Antal féretag (st)

0-20 25,73 53
20-40 11,65 24
40-60 6,31 13
60-80 8,74 18
80-100 6,31 13
100- 41,26 85
Totalt 100,00 206
Neg. 9

Tabell 8. Eget kapital efter 6vergang till K2 — saanstallning.

Eget kapital Eget kapital Minskning i eget Minskning i eget

fore (Tkr) efter (Tkr) kapital (Tkr) kapital (procent)
Aritmetiskt medelvérde: 2061 -67 2128 286
Viktat aritmetiskt medelvérde: n/a n/a n/a 103
Qu 134 -381 128 14
Q2 588 81 488 71
Qs 2382 609 1782 168
Min: -13 698 -41 698 1 0
Max: 31 956 22 272 31 853 10 718
Aritmetiskt branschmedelvérde: 1528 1190 338 46
Viktat aritmetiskt branschmedelvérde: n/a n/a n/a 22

Tabell 9. Forandring av eget kapital —

Efter att ha beraknat eget kapital fore och eftedeergang till K2 sa har vi vidare tagit fram
den procentuella minskningen. Nio féretag som radag har ett negativt eget kapital har vi
berékning av procentuell

uteslutit i

20

Overgriparsienmanstallning

minskning agee kapital,

detta eftersom en




procentberakning av minskning av ett negativt vagde ett positivt varde (negativ taljare
dividerat med negativ namnare ger en positiv kvot).

Det viktat genomsnittliga foretaget med aktiveragenupparbetade immateriella tillgangar
kommer fa sitt egna kapital uppéatet med drygt 1@®ent, jamfort med dryga 22 procent for
samtliga féretag inom branschen. Sett till det ickktade aritmetiska medelvardet ar
minskningen 286,37 procent respektive 45,15 procéwedre kvartil representerar en
minskning av 14,29 procent, median 71,49 procehtése kvartil 168,28 procent.

4.3 Soliditetsmattet

4.3.1 Fore 6vergang till K2

For att undersoka hur soliditetsmattet forandrastwiergang till K2 har vi utgatt fran senaste
arsredovisningen. Utifran den har vi beréknat etidgéetsmatt, darefter har vi fran dessa
siffror visualiserat vad soliditetsmattet skullé & egenupparbetade immateriella tillgangar
pa grund av en dvergang till K2 inte tillats akta® De foretag som i nulaget tillampar K2
har saledes uteslutits. Vidare har ytterligare I@fetag uteslutits av olika skal, se
ovanstaende avsnitt 4.1.1. Kvar blir totalt 1 3%8efag, varav 215 har egenupparbetade
immateriella tillgangar.

50

40

Andel av 30

(procent) 5,

foretagen
) I I I l
0 -
-0 0-20

20-40 40-60 60-80 80-

Soliditet fore (procent)

Diagram 6. Soliditet fore 6vergang till K2.

Soliditet | Andel féretag (procent) Antal foretag (s}

-0 4,19 9
0-20 25,12 54
20-40 29,77 64
40-60 19,53 42
60-80 13,02 28
80- 8,37 18
Totalt 100,00 215

Tabell 10. Soliditet fére 6vergang till K2.
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Procent

Aritmetiskt medelvarde: 34,30
Viktat aritmetiskt medelvéarde: 32,29
Qu: 16,64
Q2! 33,87
Qs 56,47
Min: -366,23
Max: 96,30
Aritmetiskt branschmedelvéarde: 4,67
Viktat aritmetiskt branschmedelvérde: 40,03

Tabell 11. Soliditet fore 6vergang till K2 — samratitining

Diagrammet och tabellerna ovan visar hur soliditeter ut i de foretag som har
egenupparbetade immateriella tillgangar och redovesligt andra principer an K2. Vi har
ocksd beraknat ett branschgenomsnitt for att kujimaféra de som har aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar med brasrsthkin helhet.

Vi anser har att de viktade medelvardena ger enréiansande helhetsbild &n de oviktade,
eftersom det senare innehaller ett fatal extrenerarpgd flera tusen procent. Det viktade
medelvardet anser vi da vara betydligt mer rathdsafor att kunna gora en jamforelse av
soliditetsmattet mellan de foretag som har egembgpade immateriella tillgangar och
branschen i sin helhet.

En intressant iakttagelse ar att det viktade atiske branschmedelvardet ar omkring 20

procent hogre an det viktade aritmetiska medelvarfde de foretag som aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar.

4.3.2 Efter 6vergang till K2

50

40

30

Andel av
foretagen
(procent) 5,

121IIIL1

20-40 40-60 60-80 80-100

Soliditet efter {procent)

Diagram 7. Soliditet efter 6vergang till K2.

22



Soliditet | Andel féretag (procent) Antal foretag (s}

0 42,33 91
0-20 19,53 42
20-40 15,81 34
40-60 10,23 22
60-80 8,84 19
80-100 3,24 7
Totalt 100 215

Tabell 12. Soliditet efter 6vergang till K2.

Procent
Aritmetiskt medelvarde: -241,33
Viktat aritmetiskt medelvérde: 1,67
Qu! -77,28
Qz: 10,92
Qs 35,83
Min: -10 591,47
Max: 96,28
Aritmetiskt branschmedelvéarde: -39,07
Viktat aritmetiskt branschmedelvérde: 34,78

Tabell 13. Soliditet efter 6vergang till K2 — sammstillning.

| diagrammet ovan ses att en betydande del avafgeat drygt 40 procent, efter en évergang
till K2 skulle f& negativ soliditet. For en literedav foretagen skulle soliditeten bli minus
flera tusen procent, vilket gor att den genomsgétkoliditeten efter Gvergang till K2 blir
-241,33 procent. Viktat efter foretagens storlekf&lir den genomsnittliga soliditeten
positiv, dock mycket lag, 1,67 procent.
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Diagram 8. Minskning av soliditet vid 6vergang KI2.
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Minskning av soliditet (procentenheter) Andel foéreag (procent) Antal foretag (st)

0-20 49,30 106
20-40 13,95 30
40-60 4,65 10
60-80 3,72 8
80-100 4,65 10
100- 23,72 51
Totalt 100 215

Tabell 14. Soliditet efter 6vergang till K2 — sanmstillning.

Soliditet fére (procent)

Soliditet efter (procent)

Minskning (procentenheter)

Aritmetiskt medelvarde: 34,30 -241,33 275,63
Viktat aritmetiskt medelvérde: 32,29 1,67 30,62
Qu. 16,64 -77,28 4,26
Qz. 33,87 10,92 21,12
Qs 56,47 35,83 94,79
Min: -366,23 -10 591,47 0,02
Max: 96,30 96,28 10 603,69
Aritmetiskt branschmedelvéarde: 4,67 -39,07 43,74
Viktat aritmetiskt branschmedelvérde: 40,03 34,78 5,25

Tabell 15. Férandring av soliditeten — 6vergriparslammanstalining.

For omkring héalften av foretagen ar minskningeroliditetsmattet relativt blygsam, 0-20
procentenheter. Dock ska sdgas att spannet melkfn& brett och att det for det enskilda
foretaget kan fa langtgaende konsekvenser ocksé&meédan relativt liten minskning.

Intressant ar att nastan en fjardedel av de unkiersidretagen kommer fa sin soliditet
minskad med mer an hundra procentenheter. Dendakteenomsnittliga minskningen ar
30,62 procentenheter. Aven sett till hela bransckemmer vi f& se en minskning av
soliditeten, viktat genomsnittsvarde pa 5,25 proeemeter.

4.4 Foretagens anvandande av K2
Slutligen illustreras hur stor andel av populatiosem idag har gatt over till K2.
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Diagram 9. Foretagens anvandande av K2.

Regelverk | Andel foretag (procent) Antal foretag (st

Ej K2 99,06 944
K2 0,94 9
Totalt 100,00 953

Tabell 16. Féretagens anvandande av K2.

| diagrammet ovan har 162 foretag som inte haffigt@ter att tillampa K2 exkluderats, se
avsnitt 4.1.1 Vidare galler detta for de som vaptinkt for datainsamling inte kommit in med
n&gon arsredovisning per 2008-12-31 eller sen&@ stycken. Aterstar av populationen gor
953 stycken, av dessa tillampar nio K2-regelverket.
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5. Analys

| avsnittet besvaras uppsatsens syfte. Analysensimautgangspunkt i att vart empiriska
material som behandlas utifran referensramen.

Immateriella varden, sdsom kompetens, forskningwahimarken, ar for manga foretag av
mycket stor vasentlighet. Det kan ocksa vara efomtagets resurser som det ofta laggs ned
mycket arbete pa att bibehdlla och vidareutvedkta. mindre foretag i Sverige kommer K2-
regelverket fa till effekt att egenupparbetade irtarialla tillgangar inte langre tillats att
aktiveras. Dessa kostnader maste istéllet tas wpktdnagot som i hog grad paverkar foretag
som har utveckling som en betydande del av sinsaenket. Pa langre sikt kan detta i negativ
riktning paverka benagenheten att ta risker saminhé innovation, eftersom hansyn till
framtida intakter inte tas i beaktning.

Flertalet av de grundlaggande principer som forakemi arsredovisningslagen har ocksa
upptagits i K2-regelverket. Att egenupparbetade atamella tillgangar inte langre tillats
aktiveras anser vi ar i linje med forsiktighetspipen, samtidigt som det delvis gar emot
periodiseringsprincipen. Forsiktighetsprincipenautfran att endast konstaterade intakter far
tas upp. DA programutvecklingsbranschen ar fordigdech det ar svart att forutse
forsaljningen av ett visst program i framtidendat svart att pa ett tillforlitligt satt berakna de
framtida intékterna. Exempelvis kan behovet aviea typ av program férsvunnit, eller andra
l6sningar konkurrera ut foretagets programvara.r@dmegen till K2 kan darmed ses som ett
steg framat avseende att folja forsiktighetsprianip

Utifran periodiseringsprincipen anser vi dock attéeergang till K2 kan gora den svarare att
folja. D& periodiseringsprincipen foreskriver atisknaden ska hanforas till samma period
som intakten uppstar problem om utvecklingsarbate tillats aktiveras. Framtagande av
programvara kan vara en tidskrdvande process, ecBkille enligt periodiseringsprincipen

darfor kunna vara motiverat att skriva av |6pande.

Omkring en procent i undersokt population har gatr till K2. Av dvriga har omkring
sexton procent aktiverat egenupparbetade immadtetiangar. Det ar stor spridning mellan
foretagen i vilken utstrackning egenupparbetade atenella tillgangar aktiverats. Vissa
tendenser kan utldsas som gor géllande att forstam aktiverat egenupparbetade
immateriella tillgangar gor det antingen relatilgdsamt, eller i stor grad.

Forandring av eget kapital kan ses som ett bramékite for att avgobra ett foretags
ekonomiska utveckling. 41 procent, eller 85 av 2@6, de foretag som har aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar far vidoeergang till K2 hela sitt egna kapital
forbrukat. Det viktade aritmetiska medelvardet avske minskning i eget kapital uppgar till
103 procent, jamfort med motsvarande varde fordmiaen i sin helhet dar minskningen ar 22
procent.

Det ar svart att forutspa vad en minskning i egadital kommer fa for konsekvenser, men
med stor sannolikhet far ett flertal foretag upgaran kontrollbalansrékning. Detta kan for
mindre féretag bli kostsamt. En majlig 16sning &t foretag som far sitt egna kapital kraftigt
minskat skulle kunna vara att utnyttja sina obeskiat reserver for att darigenom kompensera
delar av eller hela den minskning i eget kapitah ®m Overgang till K2 medfor. Ytterligare en

26



mojlig 16sning skulle i forekommande fall kunna aatt tillampa ett alternativt regelverk, dar
aktivering av egenupparbetade immateriella tillgértilats.

Ett av de viktigare nyckeltalen for att definieta féretags ekonomiska stallning pa lang sikt
ar soliditetsmattet. Foretag verksamma inom progtaeckling som har haft
egenupparbetade immateriella tillgangar aktivetemiamer att fa sitt soliditetsmatt minskat.
Detta kan fa betydelse vid jamforelser med andratég inom samma bransch. Det viktade
aritmetiska medelvardet i soliditetsmattet for dieh av branschen som har egenupparbetade
immateriella tillgangar minskar fran 32 procent L7 procent. Vid en jamforelse med
branschen i sin helhet blir minskningen fran 40cprd till 35 procent.

Eftersom manga foretags egenupparbetade immageridijangar Gverskrider det egna
kapitalet, far det till effekt att vid en dvergamij K2 skulle det egna kapitalet anta ett
negativt varde och saledes ofta leda till en negatliditet. 42 procent av de som aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar far eftedeergadng en negativ soliditet. Noterbart
ar att soliditetsmattet innan en 6vergantagre for de foretag som aktiverat egenupparbetade
immateriella tillgangar. Det finner vi intressarfteesom en aktivering av egenupparbetade
immateriella tillgdngar i sig bidrar till etidgre soliditetsmatt. En tankbar forklaring till det
kan vara att de foretag som har aktiverat egenbpgede immateriella tillgangar pa sa satt
kan frisera siffrorna och uppvisa en battre ekomstimstallning. En mdjlighet ar att en
branschpraxis véaxer fram dar hansyn tas till darfdringar en 6vergang till K2 innebéar och
att manga foretag far en kraftigt minskad soliditet

Vid en lagstadgad 6vergang till K2, da egenuppadetimmateriella tillgdngar inte langre

tillats aktiveras, kan intressenterna inte langtiésa fran arsredovisningen om foretaget
forvantar sig framtida intdkter som ar en foljd adigare aktiverade egenupparbetade
immateriella tillgangar. Ur det perspektivet sa gr&as bade foretag som tidigare aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar och de swen gjort det, eftersom de externa
intressenterna inte kan utlasa hur det redovisnégsigt tidigare forhallit sig. Aven efter

dvergang till K2 sa kvarstar ju det nedlagda utliagsarbetet, men det gar inte langre att
utlasa fran siffrorna i arsredovisningen. Samtidiginskar risken for felvarderingar av

tillgangar vid en 6vergang till K2, da nagra uppskiagar av framtida intakter inte langre ar
mojliga da egenupparbetade immateriella tillganigr tillats aktiveras.

Spontant kan det anses att en mindre omfattandedarssning, dar egenupparbetade
immateriella tillgAngarna inte aktiverats, ar atrbkta som mindre komplex &n om aktivering
har gjorts. Forutsattningarna for att uppna en disfbirstaelse av foretagets ekonomiska
stallning kan forsamras utifran om utvecklingskasker inte tillats att aktiveras. Det gar
darfor att ur det perspektivet argumentera foreattarsredovisning blir mer komplex nar
egenupparbetade immateriella tillgangar inte §lléds upp i balansrakningen, forutsatt att
dessa ar relevanta och tillforlitliga.

Slutligen bor det papekas att vi endast underskiveK2-regelverkets manga forandringar.
Det gar darfor inte saga vad mojligheterna att vakéi egenupparbetade immateriella
tillgangar forsvinner far for effekt i varje engkihll. Undersékningen ska snarare ses som en
ansats att foérsoka visa vilka tendenser som kakiljassfor de berdrda féretagen i branschen
och branschen i sin helhet. Flertalet av forandning i K2-regelverket ar dock rena
forenklingar. Vi bedomer darfor att det ar justdiddringen vad géller att egenupparbetade
immateriella tillgangar inte langre tillats aktiasrar en av de foérandringar som kan innebara
mest for berorda foretag avseende forandring i kgital och soliditetsmattet.
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6. Slutsats

| avslutande kapitel dras slutsatser baserade pa& adalys. Svar pa problemfragor
presenteras och forslag till framtida studier ges.

For mindre foretag verksamma inom programutveckkag en évergang till K2-regelverket
innebéara en forandring i synen pa foretagets ekast@rstallining. K2-regelverket innebar
vidare en viss férandring av tillampningen av detda redovisningsprinciperna kan komma
att folja. Vi anser att tillampningen av forsiktigfisprincipen starks, samtidigt som visst avkall
gors pa periodiseringsprincipen da utvecklingskadtn maste tas upp lépande och inte
utifrdn framtida intakter. Vidare forsvinner moftigter frisera sina siffror genom att aktivera
egenupparbetade immateriella tillgangar vars frdantntakter ar oséakra. For stabila foretag
dar intakter fran och kostnader for utveckling @&kn jamn och kontinuerlig niva sa torde
dock inte Overgangen innebara nadgon avgorandediiniy da tidpunkt for nar utvecklingen
ska kostnadsforas ar av mindre betydelse.

Avseende posten eget kapital kommer drygt tva aw f@retag som har aktiverat
egenupparbetade immateriella tillgangar att f4 k#taegna kapital forbrukat. En stor del av
dessa foretag kommer av allt att doma behdva uppeit kontrollbalansrakning, vilket
forutom merarbete och kostnader ocksa riskerainattbara intressenter far en mer negativ
bild av foretaget.

Sett till soliditetsmattet sa ser vi att for omkyird0 procent av de foretag med
egenupparbetade immateriella tillgangar far negatliditet. Det viktade genomsnittliga
aritmetiska vardet for soliditetsmattets minsknémgdrygt 30 procentenheter. En konsekvens
av dessa minskningar ar att foretag som tidigaeveriat egenupparbetade immateriella
tillgangar far kraftiga negativa forandringar itsbliditetsmatt jamfort med hela branschen
dar férandringarna endast ar mindre.

De foretagen som aktiverat egenupparbetade imrabéetillangar kommer inte pa samma
satt genom arsredovisningen kunna visa om respgsdorskning och utveckling lagts ned.
Mojligheterna att genom en arsredovisning gora edomning av ett foretags framtida
intakter av utvecklingsarbete redovisat som egeadqgtade immateriella tillgangar
omojliggors. Den externa lasarens tillgang tillerent information minskar, samtidigt som
mojligheterna att framhava en allt for positiv bilav foretaget genom att ta upp
egenupparbetade immateriella tillgangar vars frdanititakter ar osakra uteblir.

6.1 Forslag pa vidare studier

| var studie ges en oOvergripande bild over pa vik&tt foretagen i undersokt population
redovisningsmassigt kommer att paverkas vid engarey till K2. Det vore intressant att med
ett kvalitativt angreppssatt undersoka hur de éamkibretagen resonerar kring vad en
overgang kan innebara. Vidare kan det vara intréssdt undersoka hur de externa
intressenterna, exempelvis kreditgivare, kommersatpa ett foretag vars nyckeltal kraftigt
forsamrats till foljd av en 6vergang till K2.

Slutligen ser vi ett omrade for vidare studierwattiersoka hur det verkliga utfallet blev nar
undersokta foretag gatt over till att redovisagrii2.
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