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1 Inledning

1.1 Problemet

Vad ar rinta, och vad ér kapitalvinst? Normalt 4r dessa begrepp antagligen
inte foremaél for nagra storre funderingar. Rédnta &r ndgot man betalar som
ersiattning for en kredit, och en kapitalvinst uppstar ndr man séljer en till-
ging med vinst. Faktum &r dock att det inte finns ndgon legaldefinition pé
rantebegreppet. Pa senare ar har det pa marknaden dykt upp ett flertal nya
finansiella instrument som har stéllt grinsdragningen mellan rinta och ka-
pitalvinst pd sin spets. Det har visat sig att det principiella rdntebegreppet
ibland ar svart att tillimpa 1 praktiken.

For fysiska personer spelar visserligen grinsdragningen mellan ridnta
och kapitalvinst mindre roll eftersom bada inkomsterna dnda beskattas pa
likartat satt. Om man didremot tittar pa utgiftssidan eller forlustsidan spelar
klassificeringen mellan rinta och kapitalforlust en storre roll &ven for dessa
personer. Orsaken till detta dr att kapitalforluster som huvudregel endast dr
avdragsgilla till 70 % medan ranteutgifter ar avdragsgilla fullt ut. For per-
soner som beskattas 1 inkomstslaget niringsverksamhet ér klassificeringen
betydelsefull ockséd pa inkomstsidan pa grund av de principer som styr
deras redovisning. En kapitalvinst beskattas for dessa liksom for fysiska
personer normalt ndr den realiserats, medan en rédnteinkomst skall
periodiseras dver den underliggande fordringens 16ptid. Detta innebédr att
ranteinkomster skall beskattas I6pande oavsett om nigra medel faktiskt
influtit eller ej.

1.2 Syfte

Huvudsyftet med denna uppsats é&r att diskutera gransdragningen mellan
rdnta och kapitalvinst. For att denna diskussion skall bli meningsfull méste
de principiella definitionerna av begreppen rianta och kapitalvinst forst be-
skrivas var for sig. En gransdragning mellan tva begrepp blir normalt bara
intressant om den far ndgra konsekvenser att tala om. Darfor ar ett syfte
med denna uppsats ocksa att se vad klassificeringen av en inkomst som
rdnta eller kapitalvinst far for skatteméssiga konsekvenser for olika
subjekt.

1.3 Disposition

Inledningsvis 1 uppsatsen kommer grunderna for beskattning av kapital-
inkomster att beskrivas. Detta for att 1dsaren skall fa en bakgrund till resten
av uppsatsen. Dérefter foljer en beskrivning av begreppen ridnta och
kapitalvinst, samt den skatterdttsliga behandlingen av dessa. Som
ndmndes ovan dr en grinsdragning mellan tvd begrepp normalt endast
intressant om den far ndgra konsekvenser i praktiken. Dessa konsekvenser
kommer darfor att beskrivas i ett kapitel.



Det ar framst vid behandlingen av virdestegringen pé vissa relativt nya
finansiella instrument som griansdragningsproblematiken aktualiseras. Ett
kapitel dgnas darfor at att ge exempel pa sddana instrument, samt hur de
behandlas 1 praktiken. Slutligen dgnas ett kapitel 4t en genomgéng av
vissa Regeringsrittsavgoranden samt kommentarer till dessa.

1.4 Metod

Den metod som anvints for att skriva uppsatsen dr av det traditionella
slaget. Gréansdragningen mellan rinta och kapitalvinst diskuteras
huvudsakligen utifrain Regeringsrittens praxis. Orsaken till detta ar att det
som redan ndmnts inte finns nagon definition av réntebegreppet 1
skatterdtten. Av naturliga skél far man darfor inte mycket hjdlp av lagtext
eller forarbeten nir man soker efter en sddan definition. Alltsd blir den
huvudsakliga rittskdllan Regeringsrittens praxis. Det blir darfor ett
sOkande efter géllande ritt, och 1 viss mdn far man forhoppningsvis en bild
av utvecklingen pd omradet. For att detta skall lyckas s& maste det givetvis
finnas en relativt fast praxis att stodja sig emot. Enligt min mening finns
det ocksa det pa detta omrade. Aven om inte alla frigor har fitt sina svar
sd har Regeringsritten @ndd hallit en ndgorlunda stadig kurs vad giller
klassificeringen av en inkomst som rinta eller kapitalvinst. Skatterattslig
litteratur har naturligtvis ocksa anvints flitigt.

1.5 Inkomstskattelagen

Den 1 januari 2000 trddde den nya inkomstskattelagen (1999:1229) ikratft.
Forsta tillimpning blir vid 2002 &rs taxering. Inkomstskattelagen innebdr en
samordning av skattelagstiftningen. KL och SIL m.l. lagar (sammanlagt 35
st) upphévs alltsd och ersitts med en enda. Andringen innebir inga stdrre
materiella  fordndringar, wutan frdmst redaktionella. Syftet med
inkomstskattelagen dr att gora skattelagstiftningen mer 6verskddlig och
sprakligt moderniserad.' En dndring som dr av intresse for denna uppsats
ar att man Overgivit termen realisationsvinst och ersatt den med
kapitalvinst. Jag har diarfor konsekvent anvédnt mig av det senare uttrycket.
Lagstiftaren har ocksd frangatt begreppet finansiellt instrument 1 den
betydelse detta har 127 § 1 mom. SIL. Istdllet har en uppdelning gjorts pé
flera typer av instrument. Eftersom dndringarna mojligen inte bara &r av
terminologisk natur har jag dock anvidnt mig av begreppet finansiellt
instrument. Jag har inte lamnat lagtexthdnvisningar till inkomstskattelagen
eftersom denna inte skall tilldmpas pa ett tag an.

" Prop. 1999/2000:2 del I s. 1.



2 Grunderna for beskattning av kapitalinkomster

2.1 Inledning

For att fa en bakgrund till resten av uppsatsen &dgnar jag detta inledande
kapitel 4 en allmidn beskrivning av principerna for beskattning av
kapitalinkomster. Allra forst beskriver jag kort nadgra av grunderna for all
inkomstbeskattning for att 14saren skall fa en liten inblick i hur det svenska
skattesystemet r uppbyggt.? Direfter kommer jag mer detaljerat g& in pé
de principer som styr kapitalinkomstbeskattningen for savil fysiska som
juridiska personer.

2.2 Allméant

2.2.1 Fordelningen av skattebordan’

Det finns naturligtvis manga olika teorier nér det géller hur man skall for-
dela skattebordan mellan medborgarna. En av de viktigaste ar
skatteformageprincipen.*Skatteformageprincipen innebér att var och en
skall betala skatt efter sin egen forméga. Det vill sdga att personer med lika
mycket inkomster skall betala lika mycket i skatt. En utveckling av skatte-
formageprincipen dr minsta offer principen. Enligt denna princip skall man
betala skatt efter biarkraft.”’En hoginkomsttagare skall alltsd betala en storre
del av sin inkomst i skatt dn en ldginkomsttagare, bara han har mer kvar
efter skatt. Detta innebdr att man far anvdnda ndgon form av progressiv
skatteskala. Det svenska inkomstskattesystemet grundar sig pd en
kombination av skatteformdge- och minsta offerprincipen.®Viktigt att
ndmna dr ocksd att det dr nettoinkomsten som beskattas. Detta innebér att
man innan inkomsten beskattas fir gora avdrag for de omkostnader man
haft {for intdkternas forvarvande.’

2.2.2 Inkomstbegreppet®

Nér man har bestdmt hur man skall fordela skattebordan mellan samhalls-
medlemmarna sa méste man fundera pa vad som skall generera skatteplikt.
Vad ér inkomst ar fraigan man méste finna ett svar pd. Det ér inte helt sjdlv-

* Fér en dverskadlig introduktion till svensk skatteritt se t.ex. Pahlsson, Inledning till skatteritten
1998.

* For en utforlig beskrivning av problematiken vid fordelning av skattebordan se Gunnarsson,
Skatterdttvisa 1995 avdelning II s. 871f.

* Lodin m.fl. Inkomstskatt Del 1 1999 s. 24.

> Aa.

*Aas. 5L

7 For en beskrivning av de problem som aktualiseras vid nettobeskattning se Pahlsson,
Levnadskostnader 1997.

* For en utforlig redogorelse av inkomstbegreppet se Pahlsson, a.a.s. 33ff.



klart och det finns flera olika definitioner pd inkomst. Man kan dela upp
dessa pa ett vidare och ett sndvare inkomstbegrepp. Det vida inkomst-
begreppet tar hiansyn till alla resurstillskott. Inkomsten kan dd uttryckas
som det dverskott en person (eller ett foretag eller en stat) kan anvidnda for
konsumtion utan att dennes totala formdgenhet minskar. Det snédvare
inkomstbegreppet tar inte hdnsyn till formogenhetsforflyttningar som arv,
gava och bodelning eller formogenhetsvinster som t.ex. kursstegringar pa
aktier. Hansyn tas inte heller till kapitalvinster da dessa endast ses som en
omfordelning av formdgenheten mellan olika personer.

Ett inkomstbegrepp som hor till gruppen snédva, dr killteorin. Enligt
denna teori dr inkomst det som utgér en periodiskt aterkommande
avkastning frn en varaktig inkomstkélla. Virdeforandringar pa kéllan eller
en forflyttning av kéllan mellan olika personer utgér dock inte inkomst
utan inkomst genereras alltsd av produktiv verksamhet i kéllan.

KL har ingen definition pa inkomst men &r starkt influerad av kéllteorin
och ursprungligen beskattades inkomster frin sex inkomstslag. Inkomst-
slagen delades sedan upp 1 forvirvskallor vars inkomst berdknades var for
sig Tillfilliga kapitalvinster beskattades 1 princip inte over huvud taget.
Det var bara vinster som uppkommit genom spekulation som beskattades.
Successivt har dock &dven kapitalvinsterna kommit att betraktas som
inkomster och nu beskattas dven de fullt ut. Det har alltsd skett en
forskjutning mot ett vidare inkomstbegrepp i1 svensk skattelagstiftning.
Efter skattereformen 1991 reducerades antalet inkomstslag till tre. Dessa ér
inkomst av tjanst, inkomst av ndringsverksamhet och inkomst av kapital.

2.2.3 Real eller nominell beskattning

Ett problem vid inkomstberdkning och beskattning &r om och isa fall hur
man skall beakta inflationen. Vid beskattning av inkomst i1 form av réntor
och kapitalvinster (kapitalinkomster) blir fragan speciellt intressant. Om
man t.ex. lanar ut pengar mot rinta s ar rantan inkomst. For att f4 fram den
reala inkomsten méste man dock ta hansyn till inflationen under lanetiden.
Om l&nebeloppet dr 1000, rantan 10 % och den arliga inflationen 3 % s& blir
formoégenhetsokningen for borgendren lika med rintan minus inflationen,
alltsd 7 %. Detsamma giller vid forsdljning av egendom. En fastighet som
inkopts for 1000 och som ett ar senare séljs for 1030 Okar inte sédljarens
formogenhet alls vid en arlig inflation pa 3 %. For att fi en helt réttvis be-
skattning déar arbets- och kapitalinkomster beskattas likartat maste man
alltsa ta hansyn till inflationen pd ndgot satt. Ett sdtt &r att vid inkomst-
berdkningen varje ar justera inkomsten med arets inflation. Att pa detta
satt rdkna ut den reala inkomsten riskerar dock att bli komplicerat. Speciellt
vid 1&n med langa loptider déd rdnteinkomsten méste justeras ar fran ar, och
vid berdkning av kapitalvinster efter forsédljning av egendom som innehafts



linge.’Ett annat sdtt att ta hansyn till inflationen vid beskattning av
kapital-inkomster dr att ha en lagre skattesats for dessa, och pa si sitt
schablonmissigt kompensera for inflationens pdverkan. Det dr den senare
modellen med nominell beskattning som wvalts 1 det svenska
skattesystemet.” Skatten pa kapitalinkomster ar for ndrvarande 30 % f{or
fysiska personer och 28 % for foretag.

2.3 Kapitalinkomster

2.3.1 Inledning

Det ér bara fysiska personer och dodsbon som kan ha inkomst av kapital.
Detta slas fasti 1 § 2 mom. SIL. Juridiska personer, utom dodsbon, deklare-
rar all sin inkomst 1 inkomstslaget ndringsverksamhet enligt 1 § 3 mom. SIL.
Déaremot kan givetvis bdda kategorierna fa inkomster 1 form av 16pande
avkastning eller kapitalvinster. Berdkningen av inkomsten sker ocksd med
hjilp av 1 stort sett samma regler. Skillnaden &r alltsd i princip att inkoms-
terna redovisas och beskattas 1 olika inkomstslag. I denna uppsats kommer
jag att diskutera grinsdragningen mellan rénta och kapitalvinst for bade
fysiska och juridiska personer och konsekvenserna av denna
grinsdragning. Déarfor kommer jag hér att forst beskriva hur kapital-
inkomster beskattas 1 inkomstslaget kapital. Darefter kommer jag att i slutet
av detta kapitel att beskriva de fridmsta skillnaderna nir det géller
beskattning av kapitalinkomster 1 inkomstslaget naringsverksamhet.

2.3.2 Inkomst av kapital

Vad som ridknas som intdkt av kapital finns angiveti3 § 1 mom. SIL. Det ér
l6pande intdkter, vinster, och annan intdkt som hérror frén egendom, i den
man intdkten inte ar att hanfora till naringsverksamhet. I paragrafen finns
ocksd en ej uttommande uppridkning pad olika kapitalinkomster sdsom
rantor av olika slag, aktieutdelning, kapitalvinster och hyresersittning vid
upplételse av privatbostad. Gemensamt for alla kapitalinkomster ar att de
harror frin egendom. Detta kan sdgas utgdra gransen mot inkomstslaget
tjanst.''Gridnsen mot inkomstslaget naringsverksamhet bestims av
anviandningen av egendomen. Det vill sdga att avkastning mm. av
egendom som anvdnds 1 ndringsverksamhet beskattas 1 inkomstslaget
niringsverksamhet och 6vrig egendom beskattas 1 inkomstslaget kapital.
Denna avgransning blir bara aktuell for fysiska personer som bedriver
naringsverksamhet eftersom juridiska personer, som &r skattesubjekt, alltid
beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet.'

? Parallellt med utredningen till skattereformen 1991 pégick en utredning om inflationskorrigerad
inkomst. Denna resulterade i betdnkandet SOU 1989:36.

" Prop. 1989/90:110 s. 296.

"' Pahlsson, Beskattning av kapitalinkomst 1993 s.15f.

? Aas. 16.
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Man kan dela upp kapitalinkomsterna i tva grupper. Antingen ir det
nagon form av l6pande avkastning, eller s& ar det en vinst som uppkommit
vid forsdljning av egendom. De tva grupperna kommer 1 fortsittningen att
behandlas var for sig eftersom principerna for beskattning av dessa skiljer
sig at.

2.3.3 Lopande avkastning

De vanligaste typerna av lopande avkastning &r réntor och utdelning.
Rintor #r i stort sett alltid skattepliktiga. Aven sd kallad
rantekompensation rdknas som rdnta. En rantekompensation dr den del av
vederlaget som sdljaren av en fordran far som erséttning for upplupen
ranta. Utdelningar dr ocksd normalt alltid skattepliktiga. Det finns dock ett
viktigt undantag. Utdelning p& onoterade aktier dr undantagen fran
skatteplikt 1 den utstrackning som anges 13 § 1b-1d momenten SIL, om
forutsattningarna 1 3 § 1a mom. SIL ar uppfyllda.

Huvudregeln 4r att lopande  avkastning  beskattas  enligt
kontantprincipen. Detta innebdr att intdkterna beskattas det
beskattningsar nir kontant betalning uppbidrs eller blir tillginglig for
lyftning."” Detta framgar av 41 § KL och 41 § anv. p4. som 3 § 5 mom. SIL
hanvisar till. Det spelar alltsa ingen roll att borgendren inte tar ut pengarna
utan det racker med att han har mojlighet att gora det."” Saledes beskattas
rantor ndr de blir tillgdngliga {for lyftning och rédntekompensation néir den
uppbérs. Vid en aktieforsdljning ar det svéart att veta hur stor del av
ersattningen som &r att hanfora till upplupen utdelning. Dérfor hanfors
hela forsdljningsintdkten till aktien for séljaren. Den vinst som eventuellt
uppkommer behandlas alltsa som kapitalvinst. Koparen beskattas istéllet
for utdelningen nir han uppbir denna.

Frdn intdkterna far goras avdrag for kostnader for intékternas
forvarvande. Av 3 § 2 mom. SIL framgar dessutom att rinteutgifter ar fullt
avdragsgilla s& linge de e¢j dr att hidnfora till ndringsverksamhet. Det
betyder att dven rdntor pa lan som anvénts till privat konsumtion &r fullt
avdragsgilla. Detta ar alltsa ett undantag frdn den ovan ndmnda principen
att bara kostnader for intdkternas forviarvande dr avdragsgilla. Undantaget
har antagligen tillkommit av bland annat praktiska sk&l."Enligt
kontantprincipen far avdrag goras for kostnader nér de betalats. Det finns
ett undantag fran kontantprincipen i detta avseende i 3 § 6 mom. SIL.
Undantaget géller forskottsrianta. For sddan rédnta medges direkt avdrag for
den del som beloper pd tiden fram till den 31 januari aret efter
beskattningsédret. Resterande del far dras av med lika stora belopp per ar
under den resterande lénetiden. Virt att tilligga vad giller utgiften for
rantekompensation som en kopare av en fordran kan fd erldgga ar att den

" Fér en utforlig beskrivning se Melz, Kapitalvinst beskattningens problem 1986 s 257ff.
14 po

Pahlsson, 1993 s. 36.
" Lodin m.fl. 1999 s. 140.
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ar avdragsgill forst ndr rantan forfaller till betalning. Den som erhéller
rantekompensation skall alltsa skatta for den nédr den erhélls, medan den
som betalar kompensationen far avdrag forst ndr rdntan forfaller till
betalning. Detta for att forhindra skatteplanering.

Andra kostnader dn rdnta mdste som sagt vara fOr intdkternas
forvarvande for att vara avdragsgilla. Exempel pd sddana &ar bland annat
kostnader for upptagande av lan. Lénet méste dock anvindas till ndgot
som ger intikter, exempelvis aktier eller obligationer.

Lopande avkastning pa privatbostadsfastighet beskattas som ndmndes
inledningsvis ocksd 1 inkomstslaget kapital. Det kan vara dels
hyresersattning, dels intdkter frdn forséljning av alster eller naturtillgingar
frén fastigheten. Avdrag frin intdkten medges med 4000 kronor samt vid
upplételse av smahus som innehas med dganderitt hdrutover 20 % av
hyresintdkten. I ovriga fall medges avdrag med den del som motsvarar
upplatarens hyra eller avgift som beloper pa det som uthyrts. Allt enligt 3
§ 3 mom. SIL."

2.3.4 Kapitalvinster "

Kapitalvinster ar vinster som uppstar vid icke yrkesméssig avyttring av
egendom, likasd vinster vid avyttringar av dtaganden enligt avtal om
optioner och terminer samt andra dirmed jdmforliga forpliktelser. Detta
framgér av 3 § 1 mom.. 1 st. SIL. Vad som inryms 1 rekvisiten icke yrkes-
massig samt avyttring kommer att utvecklas 1 ett senare kapitel.

Huvudregeln for berdkningen av kapitalvinstens storlek finns i 24 § 1
mom. 1 st. SIL. Vinsten blir helt enkelt intdkten, det 6verenskomna veder-
laget med avdrag for eventuella kostnader for forsdljningen, minskad med
kostnaderna for egendomen. Kostnaderna &r naturligtvis forst och framst
anskaffningskostnaden, men man far dven gora avdrag for andra
kostnader 1 samband med kopet. Det kan exempelvis vara courtage vid
aktiekop eller stimpelskatt vid fastighetskop. Dessutom far normalt avdrag
goras for forbéattringar pa egendomen. Utdver detta finns det speciella
bestaimmelser for berdkningen av kapitalvinsten for olika typer av
egendom. Det skulle tyvérr fora for langt att gd igenom dessa regler hir.
Jag dterkommer dock till de regler som ror berdkningen av kapitalvinsten
pa finansiella instrument i ett senare kapitel, eftersom det har viss
betydelse for fortsdttningen av uppsatsen.

Beskattningstidpunkten for kapitalvinster finns angiven 1 24 § 4 mom.
SIL. Dér stadgas 1 forsta stycket att ”Skattskyldighet for vinst ... intrdder
det beskattningsar d& egendomen avyttras.”Det &r alltsd avyttringsdagen
som styr nér skattskyldighet intrdder. Detta innebdr ett avsteg fran
kontantprincipen eftersom avyttring inte nddvéndigtvis innebidr att nagon

' For utforligare beskrivning se t.ex. Tivéus, Skatt pa kapital 1998 kap.22 och 23.
" For en utforlig beskrivning av kapitalvinstproblematiken se Melz, 1986.
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betalning erlagts. Det ricker att man vet hur mycket som kommer att
inflyta. Ibland gar det inte att berdkna hela intdktens storlek wvid
avyttringstidpunkten, d& den kan vara beroende av ndgon framtida
hiandelse. Den del av betalningen som é&r oséker beskattas istdllet det ar
den kan faststdllas. Man anvinder sig dock av de regler som gillde vid
avyttringsdagen. Detta framgér av 24 § 4 mom. 2 st.

2.3.5 Kapitalforluster

Det ir inte alla egendomsforsiljningar o.s.v. som resulterar i vinst. I detta
avsnitt skall jag darfor redogora for behandlingen av de forluster som kan
uppstd. Med kapitalforlust menar jag hidr siledes motsatsen till
kapitalvinst.

Kapitalforluster &r pd samma sétt som rénteutgifter avdragsgilla frén in-
tiakterna i inkomstslaget kapital, enligt 3 § 2 mom. SIL. Det finns dock vissa
begrinsningar. Enligt huvudregeln 13 § 2 mom. SIL &r normalt bara 70 %
av forlusten avdragsgill. Utdver denna finns speciella avdragsregler for
olika typer av egendom. For exempelvis sddana finansiella instrument som
anges 127 § 1 mom. SIL, det vill sdga aktier och aktieliknande finansiella
instrument, géller att forluster normalt kan kvittas fullt ut mot vinster som
uppkommer vid forsédljningar av dessa. Forluster pd marknadsnoterade
finansiella instrument far dock ej kvittas mot vinster pa icke marknads-
noterade dito. Kvittningsmdjligheterna framgér av 27 § 5 mom. SIL." Om
en tillgang avyttrats till ett pris understigande marknadsvirdet &r inte en
kapitalforlust avdragsgill, om det inte framgar av omstédndigheterna att
Overlataren saknat avsikt att 6ka mottagarens formogenhet.”

2.3.6 Inkomsten

Det som blir kvar av intdkterna sedan man gjort de avdrag man har rétt till
blir den skattepliktiga inkomsten av kapital, enligt 3 § 14 mom. SIL. P&
denna inkomst utgar det 30 % 1 skatt, vilket framgéar av 10 § 4 st. SIL.

Uppkommer underskott nidr man summerar intdkter och avdrag har man
ratt till skattereduktion enligt 11 kap 11 § skattebetalningslagen, som 3 § 14
mom. 2 st. SIL hénvisar till. Skattereduktionen uppgér till 30 % av ett un-
derskott upp till 100 000, och 21 % av det som overstiger 100 000. Reduk-
tion sker endast av kommunal inkomstskatt, statlig inkomstskatt samt
statlig fastighetsskatt. Ett underskott av kapital kan inte sparas. Kan man
inte utnyttja skattereduktionen fullt ut ett ar, s gar den alltsa forlorad.

2.3.7 Kapitalinkomster i niringsverksamhet

Som jag ndmnt innan kan dven juridiska personer ha kapitalinkomster 1
form av t.ex. rdntor och kapitalvinster. Dessa inkomster beskattas dock i

" Andra speciella avdragsregler finns i 25 § 11 mom., 26 § 10 mom., 29 § 2 mom., 30 § 2
mom. 5 st. och 31 § 5 st. SIL.
24 § 3 mom. SIL.
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inkomstslaget naringsverksamhet istillet for kapital, eftersom juridiska per-
soners alla inkomster skall beskattas dir. Inkomstberdkningen sker enligt
bokforingsmissiga grunder enligt 24 § KL. Berdkningen av kapitalvinster
sker pa samma sétt som for fysiska personer. Detta framgér av 2 § 1 mom.
SIL och 24 § anvp. 1 st. 10 KL. Skillnaden mellan inkomstslagen ligger
framst 1 nar inkomster och utgifter skall tas upp till beskattning.

Att berdkna inkomster enligt bokforingsmissiga grunder innebér att
intdkter och kostnader hanfors till det beskattningsar da de uppkommer
eller beloper pa. Detta oavsett om intdkten influtit eller kostnaden bestritts
under det aret. Det betyder t.ex. att rintor blir beskattade de &r de beldper
pa och inte som for fysiska personer det ar de &r tillgdngliga for lyftning.

Nér det giller juridiska personers kapitalforluster pd sadana tillgdngar
som avses 1 27 § 1 mom. SIL finns det en sdrskild regel i 2 § 14 mom. SIL,
den sa kallade ”fallan.”Den innebar att forlust pa dessa instrument endast
far kvittas mot vinst pa sddan tillgdng, om inte innehavet varit betingat av
den skattskyldiges egen verksamhet eller av ett till den skattskyldige
narstdende  fOretags verksamhet, utan innehafts endast som
kapitalplacering. For att ett aktieinnehav skall vara betingat av
verksamheten, naringsbetingat, har vissa krav utvecklats i praxis. I ett fall
hade Svenska Lloyd tillsammans med ndgra andra fOretag bildat Park
Avenue Hotel for att tillforsdkra rederiets passagerare hotellrum av god
standard. Regeringsritten ansdg att forvirvet av aktierna betingats av
bolagets rorelse.”l ett annat fall ansdgs knappt 1 % aktieinnehav vara
tillrackligt for att aktierna skulle vara niringsbetingade. Innehavet syftade
till att befrdmja ett foretags transportverksamhet.”Om ett bolag innehar
aktier som motsvarar minst en fjardedel av rostetalet for samtliga aktier
eller andelar 1 det bolag vilkas aktier eller andelar man silt giller e
avdragsbegriansningen i fallan per automatik enligt 2 § 14 mom. 2 st. sista
punkten. Detta under forutsittning att det sdljande bolaget e¢j &r ett
investment eller forvaltningsbolag.

Ett underskott i néringsverksamhet kan dras av mot kommande é&rs
vinster enligt lag (1993:1539) om avdrag for underskott av
naringsverksamhet. Detta giller dock inte underskott som ir att hanfora till
den ovan ndmnda féllan. Forluster som é&r att hanfora till denna far istéllet
dras av mot eventuella vinster i denna falla under kommande ar.

P RA 1970 ref 52.
*' RA 1968 Fi 2036.
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3 Riinta

3.1 Inledning

Det finns ingen rittslig definition av rénta. Vad dr da ridnta? Enligt ekono-
misk teori dr rdnta en foOrutsebar ersdttning fran gildendr till borge-
ndr.”Normalt uppkommer inga problem att avgora frdgan, men det finns
gransfall. Om man t.ex. ldnar ut pengar utan rdnta men atnjuter nagon
annan formén fran géldendren, har man d& &dnda fitt rdnta pa det utldnade
kapitalet? Vid kop av en réntelds obligation till ett pris under det nominella,
som man sedan I6ser in till nominellt belopp, hur behandlar man mellan-
skillnaden? Det ar fragor som inte har ndgot alldeles sjdlvklart svar. Detta
kapitel skall darfor dgnas at att diskutera vad som egentligen inryms i be-
greppet rinta.

3.2 Allmiéint

Det finns huvudsakligen tva synsitt pd vad rinta dr. Ett formellt och ett
realekonomiskt.”Enligt det senare synsittet dr rdnta varje ersittning som
lantagaren utger till langivaren. Ett formellt synsdtt innebdr att det &r
avtalet som bestimmer vad som é&r ridnta. Har avtalskontrahenterna i
avtalet bestamt att rdnta skall utgd for en kredit, s dr den ersittning
borgendren far ridnta. Svensk skatterittslig praxis har ldnge ansetts ha en
formell syn pa rdnta. Mutén gjorde tex. i sin avhandling frdn 1959 en
genomgang av praxis och kom fram till att huvudregeln inom skatterdtten
var en formell syn pa rdntebegreppet.”*Mutén uttryckte regeln pa foljande
satt: ”..att en formell grinsdragning tillimpas pd grund av oklarhet i de
handlande subjektens uppfattning av transaktionernas realekonomiska
innebord.”*Dock var han inte siker pa var grinsen for denna regel gick,
men ansag att situationer dir man ej kunde avgora om en kapitalrabatt eller
bonus var fOrutsebar eller berodde pd andra orsaker inrymdes 1
huvudregeln. Eventuellt dr vi dock pa vdg mot ett mer realekonomiskt
synsitt. I vart fall menar Melz detta i sin avhandling.*Han tar RA 1982 Aa
152 som intdkt for detta.” Detta dr dock inte oomtvistat.*Det kommer dock
visa sig nedan att Melz verkar ha fatt rétt.

Eftersom avkastning av egendom som inte &r rinta &r kapitalvinst, kan
man hitta en negativ definition av rdnta i prop. 1989/90:110 s. 459, dar det
sdgs att som reavinst eller reaforlust rdknas sddan vardefordndring som
inte beror pa eller kan berdknas pd grund av laneavtalet. Rénta skulle i sa

* Lodin m.fl. 1999 s. 142.
** Rutberg, SvSkT 1993 s. 88.
z:Mutén, Inkomst eller kapitalvinst 1959 s. 55.
A.a.
* Melz, 1986 s..297ff.
7A.a.s. 297.
* Thorell, Beskattning och utldndsk valuta 1988 s. 83.
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fall vara en sddan virdefordndring som beror pd och kan berdknas med
laneavtalet som grund. Det dr ocksa en vanlig uppfattning 1 skatterittslig
doktrin som Roupe skriver “...att rdnta 4r en forutsebar erséttning for kredit
som berdknas med kreditbeloppet och kredittiden som grund.”?”

3.3 Olika rantetyper

3.3.1 Traditionell rinta

Normalt dr det som ndmnts ovan inga problem att avgoéra om det ar en
rdnta man har att gora med. Det framgdr helt enkelt av avtalet. Den
vanligaste typen av rdnta dr uttryckt 1 procent av lanebeloppet.
Betalningen sker 16pande under lanetiden med varierande intervall, dock
minst ndgon gang varje ar.

3.3.2 Forskottsranta

Ibland intréffar det att den berdknade ridntan for ett 14n betalas 1 forskott i
samband med att ett ldneavtal ingds. Frigan 4r hur man skall behandla
denna foreteelse. Ett exempel kan belysa problematiken. Antag att ndgon
lanar 1000 kronor pd en tid av fem ar amorteringsfritt. Den arliga réntan
bestdms till 10 % av lanebeloppet. Den sammanlagda lanekostnaden blir d&
500 kronor. Men om lantagaren betalar hela rintan i forskott kan man lika
girna se det som han 1 realiteten endast lanat 500 kronor med en utfistelse
att betala 500 kronor 1 rdnta efter fem &r tillsammans med lanebeloppet.
Storleksskillnaden pa réantebeloppet blir avsevird beroende pa hur man an-
griper problemet. Enligt kontantprincipen ar rdantor avdragsgilla nir de be-
talts, vilket skulle innebéra att forfarandet borde accepteras. Eftersom man
1 tidigare praxis har antagit ett formellt synsétt pa réntor s& har man dven
normalt godkidnt avdrag for forskottsrdntor. I vissa fall har man dock
vagrat avdrag dir rdntan varit allt for hog 1 jamforelse med kapitalbeloppet.
I motiveringarna till utgdngen i dessa mal har ddremot inte gjorts avsteg
fran det formella synsittet pa rintor. I ett notisfall frin 1982 (RA 1982 Aa
184) som gillde ett forhandsbesked, vigrades avdrag for en forskottsrinta
pa cirka 90 % med motiveringen att det rorde sig om ett skenavtal.
Sokanden ville gora avdrag for rdantan for att minska virdet av en
kapitalvinst. I laneavtalet framgick ganska klart att det rorde sig om
skatteplanering, eftersom lédnet bland annat var villkorat av att
forhandsbeskedet blev till sokandens fordel. Ett senare avgdrande (RA
1987 ref 78) fick liknande utgdng. Man ansdg helt enkelt att det inte
handlade om ett verkligt ldneavtal, och att den betalda forskottsrdntan inte
var nigon rinta. Avsikten med avtalet var bara att skaffa sig avdrag.
Numera &r problemet med hur man skall behandla forskottsrantor 1 stort
sett eliminerat eftersom avdragsritten for dessa begrdansad for fysiska per-
soner genom 3 § 6 mom. SIL. For juridiska personer som beskattas 1 in-

* Roupe, SN 1993 s. 449.



16

komstslaget ndringsverksamhet géller samma begrinsning eftersom dessa
enligt 24 § anv. p 1 SIL skall redovisa rdantorna for det ar de beloper pé, vil-
ket innebér att de skall periodiseras Over hela ldnetiden. Virt att notera &r
dock att man inte i skattelagstiftningen underkénner ett ladneavtal dir
rdantan skall betalas i forskott, vilket man gjorde i ovan ndmnda réttsfall.
Det enda som gors ér en inskrankning i kontantprincipen.

3.3.3 Ranta in natura m.m.

Det hénder att kreditavtal dr konstruerade péd sé sitt att ersittningen for
krediten ej betecknas som rinta. Det dr inte heller alltid uppenbart att det
ror sig om ett kreditavtal. Vid ett strikt formellt synsitt pa rdntebegreppet 1
skatterdtten dr det inte helt sjdlvklart hur man skall behandla dessa avtal. |
RA84 1:39 viigrade majoriteten att medge rinteavdrag for ett 1an. Lénet
hade anvints som insats 1 ett fastighetsbolag. 1 gengild fick
insatslimnaren disponera en bryggplats. Vid uppsidgning av bryggplatsen
aterbetalades insatsen av fastighetsbolaget. Majoriteten 1 Regeringsritten
ansdg att eftersom ingen egentlig hyra erlagts sa kunde man jamstilla
rantan pd lanet med sddan. Réintan ansags darfor inte avdragsgill da det
rorde sig om en personlig levnadskostnad. En skiljaktig mening fanns
bland ledamoterna. Den skiljaktige ansag att ridnteavdrag skulle medges,
men att man dessutom skulle berdkna en intdkt av kapital pd det insatta
beloppet. Denna senare linje foljdes i Regeringsrittens avgorande RA
1990 ref 73. Réttsléget har alltsd dndrats principiellt, &ven om resultatet blir
1 stort sett detsamma. Réttsfallet rorde en sd kallad depositionsleasing, och
hade stora likheter med foregéende fall. Klaganden hade lanat pengar vilka
han sedan deponerat hos en bilfirma av vilken han leasat en bil. Hyran
blev av denna anledning lagre 4n normalt. Han medgavs avdrag for rdntan
pa det lanade kapitalet, samtidigt som han pdfordes en intdkt av kapital pa
det deponerade beloppet vilket motsvarade skillnaden 1 hyresniva.

I vissa fall har man dock i praxis underlatit att beskatta langivare som
lanat ut pengar rintefritt. Det har da rort 1dn inom familjen, dar fordldrar
lanat ut pengar rantefritt eller till 1ag rénta till sina barn.”Langivaren har da
inte heller fatt ndgon ersittning som kan liknas vid rdnta. Man har alltsd
ingen ovillkorlig skyldighet att se till s4& man fir avkastning pa sitt kapital.
Ett fall som bor ndmnas i detta sammanhang 4r RA 1989 ref 44. En man tog
ett bankldn som han sedan G&verlimnade till en forsamling mot villkor att
denna svarade for amorteringarna. Forsamlingen betalade ingen rénta till
givaren. Réntebetalningen till banken svarade mannen f6r. Trots att
mannen inte atnjot nagon form av erséttning frdn forsamlingen vigrades
han avdrag for rinteutgiften. Réntan jdmstdlldes med bidrag till
forsamlingen vilket dr en ej avdragsgill levnadskostnad. Troligen spelade

** Se exempelvis RA 1960 Fi 152 och RA85 1:68.
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det forhallandet in att fOrsamlingen inte var skattskyldig for
kapitalinkomster, och darfor sjdlv inte skulle kunna gora ranteavdrag.’

Man kan sammanfatta rittslaget pa sa sétt att vid avtal som 1 realiteten ar
kreditavtal, och innebdr en formogenhetsoverforing fran borgendr till
gildendr som ger skatteforméga, dar skall denna dverforing behandlas som
ranteintdkt hos borgenédren. Eftersom ladngivaren beskattas for en ténkt
ranteintdkt s bor lantagaren medges avdrag for motsvarande belopp som
rantekostnad for att uppna ett korrekt resultat. Mot bakgrund av
ovanstdende genomging av praxis verkar det som om Regeringsritten
anlagt en ndgot mer realekonomisk syn pé rintebegreppet. For detta talar
ocksd ett uttalande av Regeringsritten i RA 1999 ref 14. Dir konstaterar
man forst att rdntebegreppet inte ar rattsligt klart definierat. Dérefter sager
man att I skattesammanhang har som ridnta i forsta hand behandlats
kostnader for en kredit, oavsett om ersittningen betecknats som rinta eller
annat, som berdknats pd grundval av kredittid och kreditbelopp.’Detta
maste tolkas sd att Regeringsrétten anlagt en nidrmast realekonomisk syn
pa rintebegreppet.

En form av réantefritt 1&n férekommer ibland vid forsdljning av egendom.
Om koparen medges anstind med en del av kopeskillingen utan att behova
betala rdnta for detta, har den delen 1 praxis berdknats enligt sitt nuvéarde®.
Det diskonterade beloppet blir forsdljningsintdkt hos séljaren och
koparens anskaffningsvdrde. Nér den slutliga betalningen sedan erlagts
har den behandlats som rinteintdkt hos sdljaren och som avdragsgill
rantekostnad hos koparen. For personer som beskattas i1 inkomstslaget
ndringsverksamhet géller att den del av kopeskillingen som behandlas som
ranta skall periodiseras Over betalningsanstandets 10ptid, enligt de
redovisningsprinciper som giller for dessa personer.”

3.3.4 Riantekompensation

Fordringar &r p4 samma sdtt som annan egendom foremal for handel. Vissa
fordringar ar ocksd marknadsnoterade, som exempelvis obligationer av
olika slag. Beroende pa nir en fordran séljs sa &r rdntan som beloper pa
fordringen olika stor. Enligt 81 § koplagen har sdljaren rétt att fa ersittning
for denna réinta. Foljaktligen blir forséljningspriset olika stort beroende pa
den upplupna rédntan. Enligt 3 § 6 mom. 2 st. SIL behandlas rintekompen-
sationen som rénteintdkt hos séljaren och som rinteutgift hos koparen.
Séljaren skall enligt kontantprincipen ta upp intékten till beskattning nér
den blir tillgdnglig for lyftning, medan koparen far avdrag for rdntan nér
den forfaller till betalning. Det man gor dr alltsé att man delar upp intikten
respektive utgiften vid en forsdljning av en fordran pa en kapitaldel och en
rdntedel.

' Lodin m.fl. 1999 s. 144.
2 Se RA 1987 ref 102 och RA 1988 ref 148.
PLodin m.fl. 1999 s. 244f.
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Ar en fordran marknadsnoterad skall en realisationsvinst pd denna be-
handlas som ranteintdkt, och en realisationsforlust som rénteutgift enligt
29 § 2 mom. SIL. Detta géller dock inte premieobligationer. For kdparen blir
det dock ingen skillnad, utan den del av kopeskillingen som dr hinforlig till
fordringens kapitaldel blir anskaffningsvérdet for honom.

3.3.5 Ovrigt

I3 § 4 mom. SIL finns vissa speciella typer av utgifter som jamstills med
ranteutgifter vilka man alltsa far gora avdrag for som rdnta. Dessa &r ater-
betalning av statligt rédntebidrag for bostadsdndamaél, tomtréttsavgéld, och
vederlag vid fortida aterbetalning av lan samt sddan rianteférman som skall
ses som betald rinta enligt 32 § 10 mom. KL.
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4 Kapitalvinst

4.1 Inledning

Som nédmnts inledningsvis 1 uppsatsen har utvecklingen 1 svensk skatteritt
successivt gatt mot att beskatta kapitalvinster mer eller mindre fullt ut. Vad
ar dad en kapitalvinst? Det dr en av fragorna jag skall diskutera i detta
kapitel. Jag skall ocksa utveckla vad som inryms i de centrala rekvisiten
icke yrkesmissig och avyttring 3 § 1 mom. 1 st. SIL. Det forsta av dessa
markerar grinsen mot inkomstslaget naringsverksamhet, det andra styr
uppkomsten 1 tiden av en kapitalvinst. Dessutom kommer jag att behandla
de speciella regler som rér berdkningen av kapitalvinsten pd finansiella
instrument di dessa har viss betydelse for fortsdttningen av uppsatsen.
Angdende beskattningstidpunkten av kapitalvinster hénvisar jag till
avsnitt 1.3.4.

4.2 Allmént om kapitalvinst

Enligt nationalekonomisk litteratur kan kapitalvinst definieras som “den
virdestegring for ett formogenhetsobjekt som uppkommer dirigenom att
marknadspriset pd objektet stiger utdver vad som betingas av att objektet
undergatt forbittring eller annan fysisk forindring.””*En vinst som
uppstar pa grund av en forbattring eller foradling av ett objekt ar ofta ett
led i en niringsverksamhet, och utgér di ej kapitalvinst.>Aven egendom
som ¢j ingar som ett led 1 ndringsverksamhet kan dock undergd en
forbéttring. En villadgare kan t.ex. gora en forbattring pé sitt hus. For att
utesluta dessa vinster talar vissa ekonomer om rena kapitalvinster.*® Dessa
uppstér bara da virdestegringen dr ovéntad.

I skatterétten anges kort och gott att en kapitalvinst dr en vinst som upp-
kommer vid en icke yrkesméssig avyttring av tillgdngar och ataganden
enligt avtal om optioner och terminer och didrmed jamforliga forpliktel-
ser.”’En kapitalvinst eller kapitalforlust uppkommer alltsa vid forsiljning
av egendom. Yrkesméssiga avyttringar inryms alltsd inte 1 detta. Déremot
inryms forbéttringar pa egendomen. Det skatterittsliga kapitalvinstbegrep-
pet kan darfor sdgas vara vidare dn det ekonomiska. I vissa fall fir man
dock gora avdrag for forbattringskostnader ndr man séljer en tillgéng, t.ex.
ett hus, varfor det 1 princip dr den ovéntade virdestegringen som utgor
kapitalvinsten.

En kapitalvinst uppkommer om forsdljningsintdkten Overstiger anskaff-
ningskostnaden pa den forsidlda egendomen. En forlust blir det om forhal-
landet dr det motsatta. Orsakerna till att egendomen stiger eller sjunker 1

*Werin, Ekonomi och rittssystem 1993 s. 345.
* Melz, 1986 s. 9.

*® A.a. och dir angivna referenser.

73§ 1 mom. SIL.
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virde kan vara manga. En aktie stiger 1 virde om aktiebolaget som utgivit
den gar bra. En villa kan 6ka 1 viarde pd grund av att efterfragan péd villor
okar eller att boldnerdntorna sjunker e.t.c. Till skillnad mot rdntor ar alltsd
kapitalvinster ej forutsdgbara och beroende av ett avtalsforhdllande mellan
tva parter, utan deras uppkomst styrs 1 princip av yttre hiandelser.

4.3 Icke yrkesmassig...

Rekvisitet ”icke yrkesmissig” kan som nimnts ovan sdgas utgdra grinsen
mellan inkomster 1 inkomstslaget kapital och inkomstslaget néringsverk-
samhet. Ar det en yrkesmissig avyttring skall alltsd inkomsten beskattas i
det senare inkomstslaget. Vad som dr yrkesmadssigt dr dock inte helt sjalv-
klart. Det hela beror pa omfattningen och varaktigheten av
verksamheten.”® Enligt de krav som utvecklats i praxis sd krivs storre
varaktighet om verksamhetens omfattning #r liten och tvirt om.*Ett annat
krav dr att verksamheten skall vinda sig till allmdnheten pd ndgot sétt. I
vart fall om verksamheten bedrivs av fysisk person eller handelsbolag. Det
slogs fast i RA81 1:4 dir Regeringsritten ansdg att varaktig och
omfattande aktieforsdljning inte var yrkesmissig, d& forsdljningen be-
drivits for egen rdkning. Rittsfallet géllde verksamhet bedriven i
handelsbolag med fysiska personer som bolagsmidn. Nér det géller
verksamhet som bedrivs 1 aktiebolagsform krivs det diremot inte att denna
vinder sig till allménheten for att vara yrkesmissig, enligt RA 1988 ref 45.

4.4 ..avyttring

Ett annat centralt rekvisit i 3 § 1 mom. SIL &r avyttringen. Eftersom det
krdvs att nagot avyttrats for att en kapitalvinst skall uppstd, sa &r det
viktigt att reda ut vad rekvisitet innebdr. Man kan ocksa sdga att kravet pa
avyttring sdtter gransen mellan kapitalvinster och lépande avkastning.*
Vad som éar avyttring i skatterdttslig mening finns definierat 1 24 § 2 mom.
SIL. Dér stadgas att ”Med avyttring av egendom avses forsédljning, byte
eller ddrmed jamforlig Gverlatelse av egendom. Med avyttring jamstélls
ocksa att tiden for utnyttjande av en option I6pt ut utan att optionen
utnyttjats.” Att en forsdljning ses som avyttring ar vdl ganska sjédlvklart.
Det dr normalt avtalet som bestimmer nér en avyttring skett. Har ett avtal
villkorats pa sd sitt att det dr beroende av en framtida hindelse for att bli
bindande sd anses avyttring ha skett forst nir denna framtida hindelse
intriffat. S4 var tex. fallet i RA 1989 ref 116 1. Dir hade tva bolag avtalat
om ett aktiebyte. Det ena bolaget hade dock satt som villkor for bytet att
bolagsstimman maéste godkdnna det forst. Regeringsritten ansdg att
avyttring skett forst i och med bolagsstimmans godkénnande. Virt att
ndmna dr ocksd att det endast ar civilrdttsligt giltiga avyttringar som

* Lodin m.fl. 1999 s. 223.
* Se exempelvis RA 1982 Aa 132.
* pahlsson, 1993 s. 65.
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utloser kapitalvinstbeskattning.*'Vid byte dr frigan om det &r ett byte till
ny egendom, som innebdr en avyttring och ddrmed skall utlésa
beskattning, eller om det bara 4r en karaktdrsfordndring av samma
egendom som inte skall gora det. I praxis har en omvandling frén A till B
aktier i samma bolag inte ansetts utgora ett sddant byte som skall ses som
avyttring for innehavarna.*’Diremot fér inte bytet innebdra exempelvis en
ritt till hogre utdelning. Skulle s& vara fallet s ses bytet som en avyttring
av de ursprungliga aktierna.*® En med forsiljning och byte jimforlig
overlatelse, som rdknas som avyttring, kan t.ex. vara inlésen av aktier vid
nedsittning av aktiekapitalet.**

For finansiella instrument finns 1 24 § 2 mom. SIL en upprdkning av héin-
delser som jamstills med avyttring, och som har stor praktisk betydelse.
Bland annat anses ett finansiellt instrument avyttrat om foretaget som givit
ut det upploses genom konkurs eller, om det &r ett svenskt aktiebolag eller
en svensk ekonomisk forening, forsitts 1 konkurs. Denna regel infordes for
att man skulle slippa att sélja exempelvis aktier i ett aktiebolag for en sym-
bolisk summa vid en konkurs for att kunna realisera en forlust. Om ett
foretag trader 1 likvidation anses ocksa en avyttring foreligga. En avyttring
anses dven foreligga om ett foretag upploses genom en fusion eller fission
enligt 4 respektive 5 § lagen (1998:1603) om beskattning vid fusioner,
fissioner och verksamhetsoverlételser, eller upploses genom avregistrering
pa grund av att aktiekapitalet ej 6kats till 100 000.

4.5 Beridkning av kapitalvinsten

4.5.1 Allmant

De grundldggande bestimmelserna for berdkning av kapitalvinst finns i 24
§ 1 mom. SIL. Som intédkt skall man ta upp det vederlag man erhéller vid en
avyttring av egendomen. Fran detta vederlag fir man dra av eventuell for-
sdljningsprovision och liknande kostnader for forsdljningen. Avdrag far
sedan normalt goras for anskaffningskostnaden inklusive inkdpsprovision
och eventuell stimpelskatt och liknande kostnader, samt for de
forbattringskostnader man lagt ner pa egendomen. Detta dr huvudregeln.
Om man fatt den egendom som man sedan avyttrar i gdva eller om man
arvt den giller en kontinuitetsprincip. Detsamma géller for egendom som
erhallits genom bodelning eller andra forvirv som liknar dessa.
Kontinuitetsprincipen innebér att egendomen anses forvirvad genom det
kop, byte eller dirmed jamforligt fang skett ndrmast innan arvet eller gdvan
0.s.v.* Detta betyder att man som anskaffningskostnad far anvdnda det
belopp som erlagts vid det tidigare forvdrvet. Givetvis utloses ingen

' Melz, 1986 s. 64.

2 RA84 1:1.

® RA 1997 ref 81.
“RA 1938 ref 11.

*24 § 1 mom. 3 st. SIL.
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kapital-vinstbeskattning genom de ovan uppriknade benefika fangen. Vid
gava och arv beskattas mottagaren dock genom gévoskatt respektive
arvsskatt. Egendom som tillforts en part vid bodelning blir diremot normalt
inte foremal for beskattning.

4.5.2 Aktier, finansiella instrument och fordringar

Utdver de allmédnna regler som beskrivits ovan finns det speciella regler for
berdkning av kapitalvinst for olika typer av egendom. Av dessa skall jag
beskriva de viktigaste av de regler som ror aktier och andra finansiella in-
strument, samt de som rOr fordringar, eftersom dessa underlittar
forstaelsen for kommande kapitel 1 uppsatsen.

Vid en avyttring av aktier och aktieliknande finansiella instrument av
samma slag och sort skall inte anskaffningskostnaden for dessa berdknas
individuellt. Istédllet skall man berdkna den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden for dessa. Detta gar till s& att man helt enkelt slar ihop anskaftf-
ningskostnaderna for exempelvis alla aktier av det slag som man avyttrar,
och sedan delar beloppet med det sammanlagda antalet aktier av det slaget
som man innehar. Ett exempel kan hjdlpa till att illustrera tillvigagangs-
sattet. Lat sdga att en person innehar 100 st aktier av samma slag och sort.
50 st av dessa har kopts for 80 kronor styck, och resterande 50 for 100
kronor styck. Personen ifrdga avser nu att silja 20 st aktier. anskaffnings-
kostnaden for dessa berdknas dé enligt foljande: ((50 x 80) + (50 x 100))/100
= 90 kronor styck. For de 20 aktierna blir anskaffningsvardet alltsd 1800
kronor. Detta dr den sd kallade genomsnittsmetoden.*Denna metod géller
dven for fordringar enligt 29 § 1 mom. SIL. Virt att ndmna &r att for aktier
och Ovriga finansiella instrument som anges 1 27 § 1 mom. SIL utom
optioner och terminer, ett alternativt anskaffningsvirde far anvidndas vid
kapitalvinstberdkningen. Enligt 27 § 2 mom. 3 st. SIL fir man som
anskaffningsvdrde anvidnda 20 % av nettoforsdljningsvederlaget. Med
nettoforsiljningsvederlaget menas forsdljningsvederlaget minskat med
eventuella forséljningskostnader.

Efter att ha faststillt anskaffningskostnaden pa den avyttrade
egendomen berdknas kapitalvinsten pd vanligt sitt. En vinst beskattas
med 30 %. Uppstar en forlust géller for marknadsnoterade aktier att denna
kan kvittas mot eventuella vinster pd andra marknadsnoterade aktier. En
forlust pa onoterade aktier kan kvittas mot vinster pa bdde onoterade och
marknadsnoterade aktier. Har man inga vinster att kvitta forlusten mot,
eller om forlusten &dnda ar stérre &n vinsten s dr 70 % av forlusten
avdragsgill.¥

For marknadsnoterade fordringar, utom premieobligationer, giller att
kapitalvinst och kapitalforlust pa dessa behandlas som rédnteintdkt

“27 § 2 mom. SIL.
27 § 5 mom. SIL.
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respektive ranteutgift.*Detta innebdr att en kapitalforlust pd en sédan
tillgang ar fullt avdragsgill. For onoterade fordringar géller dock att en
kapitalforlust ar avdragsgill till 70 %.

%29 § 2 mom. SIL.
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5 Konsekvenser

5.1 Inledning

Man kan fraga sig om det &r intressant att diskutera grinsen mellan rdntor
och kapitalvinster respektive forluster. Far det nagra konsekvenser av in-
tresse? Sedan skattereformen 1990 sa har kapitalvinster i princip jamstéllts
med réntor och alltsd blivit i det ndrmaste fullt skattepliktiga. Skattesatsen
ar ocksd densamma for dessa inkomster, det vill siga 30 %. For fysiska
personer dr didrmed betydelsen av klassificeringen av en inkomst som
ranta eller kapitalvinst inte si stor. Niar det gédller rénteutgifter eller
kapitalforluster dr dock skillnaden hogst relevant fortfarande. For personer
som beskattas i1 inkomstslaget niringsverksamhet dr konsekvensen av att
en inkomst eller utgift hanfors till rdnta eller kapitalvinst respektive forlust
fortfarande av stor betydelse.

5.2 Fysiska personer

5.2.1 Inkomster

For fysiska personer géller som ndmnts ovan 1 uppsatsen kontantprincipen
for kapitalinkomster. Innebérden av denna princip dr att en intdkt skall
hinforas till det beskattningsar d& den blivit tillgénglig for lyftning, samt
att en kostnad skall anses belopa pa det beskattningsar dd den betalts.
Detta framgér av 3 § 5 mom. SIL och 41 § 2 st. KL. Av denna anledning
spelar alltsd klassificeringen av en inkomst som rénta eller kapitalinkomst
ingen roll, eftersom varken beskattningstidpunkt eller skattesats skiljer sig
at for dessa typer av inkomster.

5.2.2 Rinteutgift eller kapitalforlust

For fysiska personer som beskattas i inkomstslaget kapital &r det alltsé
bara pd utgifts och kostnadssidan som en grinsdragning mellan rdnta och
kapitalforlust blir intressant. Orsaken till detta &r att ridnteutgifter som
huvudregel &r avdragsgilla i sin helhet medan kapitalforluster bara ar
avdragsgilla till 70 %. En forlust pd en marknadsnoterad fordran ar dock
avdragsgill 1 sin helhet. Detta eftersom en sddan forlust behandlas som en
ranteutgift enligt 29 § 2 mom. SIL. Undantagna frdn denna regel ar
premieobligationerna, dér alltsd endast 70 % av en forlust dr avdragsgill.

5.3 Juridiska personer

Det dr som ndmnts ovan 1 detta kapitel sdrskilt for personer som beskattas i
inkomstslaget niringsverksamhet det dr av intresse om en inkomst eller ut-
gift klassas som rénta eller kapitalvinst respektive forlust. Orsaken till detta
ar att dessa personers inkomst skall berdknas enligt bokforingsméssiga
grunder, vilket framgar av 24 § KL. Inneborden av detta &r 1 korthet att in-
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komster skall anses atnjutna det beskattningsar de enligt god
redovisningssed skall intdktsforas i1 rdkenskaperna. Detta dven om ingen
betalning influtit under det aret. Motsvarande giller for utgifter. Rantor
skall alltsd normalt redovisas som inkomst respektive utgift det
beskattningsar de beloper pa. For kapitalvinster giller att avyttringsdagen
blir avgdérande for till vilket beskattningsar en inkomst respektive forlust
skall hianforas. Réintor skall alltsa tas upp till beskattning 16pande, medan
kapitalvinster beskattas enligt realisationsprincipen, vilket kan innebdra en
visentlig skillnad 1 beskattningstidpunkt.

5.4 Banker m.fl.

For en del sdrskilda subjekt spelar klassificeringen av en inkomst som
ranta eller kapitalvinst en relativt viktig roll. Dock inte med avseende pa
beskattningen av dessa subjekt utan av andra skél. Banker och andra
kreditinstitut har skyldighet att dels ldmna kontrolluppgift, dels innehalla
prelimindrskatt om en av dem gjord utbetalning avser rdnta. Denna
skyldighet finns inte vad giller kapitalvinster. Det &r i princip bara for
utbetalningar till fysiska personer och dédsbon som denna skyldighet
foreligger. Vidare behdver inget prelimindrskatteavdrag goéras om rintan
storlek inte &dr kdnd, vilket kan vara fallet. Dock skall kontrolluppgift
fortfarande lamnas. Av naturliga skil kan da ej kontrolluppgift ldmnas pa
bara rinteutbetalningen, utan den fir lidmnas pa det sammanlagda
beloppet vari ridntan ingar. Reglerna som behandlar detta finns 1
skattebetalningslagen (1997:483) och lagen (1990:325) om sjidlvdeklaration
och kontrolluppgifter.

5.5 Slutsats

For fysiska personer spelar det inte sa stor roll hur en intékt klassificeras.
P& utgiftssidan dr det ddremot formanligast att se en minuspost som rianta
eftersom en rianteutgift ar avdragsgill 1 sin helhet oavsett vad den hérrér
ifrdn. Kapitalforluster ar for det forsta endast avdragsgilla till 70 %, och for
det andra sa ar forluster pd egendom som anvénts for personligt bruk ej
avdragsgilla 6ver huvudtaget.

For personer som beskattas i inkomstslaget niringsverksamhet ér det pa
inkomstsidan normalt formanligast att se en intdkt som kapitalvinst, efter-
som denna beskattas forst i och med att den realiserats medan en
ranteintékt beskattas lopande. Pa utgiftssidan &r det dock ockséd for dessa
personer att foredra att en utgift ses som en rédnteutgift av samma
anledning som for fysiska personer.

For banker och andra kreditinstitut dr det som vi sett ovan att foredra att
en utbetalning anses vara en kapitalvinst eftersom man da slipper ldmna
kontrolluppgift och innehélla preliminirskatt pd beloppet.
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6 Gransfall

6.1 Inledning

For att en ranta skall uppkomma 6verhuvud taget krivs det ndgon form av
avtalsforhallande 1 grunden. Det dr darfor endast vid olika former av léne-
avtal som gransdragningsproblem mellan rdnta och kapitalvinst uppkom-
mer. Av den anledningen skall jag 1 detta kapitel ge ndgra exempel pa
finansiella instrument dar klassificeringen av vérdestegringen inte &r helt
sjdlvklar. Inledningsvis kommer jag att beskriva instrumentet, for att sedan
gd oOver till att diskutera gransdragningsproblematiken, samt hur olika
skattesubjekts innehav av dessa instrument skall behandlas. Eftersom
huvudsyftet med denna uppsats ér att diskutera griansdragningen mellan
rdnta och kapitalvinst kommer jag att beskriva bade hur de olika
instrumenten behandlas 1 nuldget och hur de skulle kunna behandlas, for
att belysa just gransdragningsproblematiken.

6.2 Aktieindexobligationen

6.2.1 Allmint

Aktieindexobligationer har forekommit pd den svenska kreditmarknaden
sedan &rsskiftet 1991/92.*De ir alltsd en relativt ny typ av finansiellt in-
strument. Obligationen &r 1 grunden ett lI6pande skuldebrev. Den emitteras
1 svenska kronor och emissionskursen éar lika med obligationens nominella
belopp och den har oftast en 16ptid pd tre ar.° Aktieindexobligationen
I6per utan formell rénta. Istdllet &r den kopplad till ndgon form av ként
aktieindex exempelvis Standard & Poor’s 500 Composite Stock Price
Index.”'Det ér detta index som styr virdeutvecklingen pd obligationen. Har
index stigit vid 16ptidens slut sa far investeraren forutom det nominella
beloppet ett belopp beriknat med hjdlp av index uppgangen och en pa
forhand bestamd formel. Investeraren dr alltid garanterad att f4 tillbaka det
nominella beloppet, detta d&ven om det aktuella aktieindexet sjunkit vid
utgdngen av lanets 10ptid. Detta 4r den vanligaste typen av
aktieindexobligation. Andra varianter som dykt upp pd marknaden finns
ocksa. En typ, den si kallade Max-obligationen,** tar bara hinsyn ftill
uppgéngar 1 index. Det innebir att det inte dr index vid 16ptidens slut som
ar avgorande, utan den hogsta indexnoteringen ndgon gang under
16ptiden. En annan variant ar att investeraren ar med i badde uppgéng och
nedging av index, pa sa sitt att vinst uppkommer oavsett om index stiger
eller sjunker.’*Vinst uteblir endast om index forblir oforindrat.

* Rutberg, SVSKT 1993 s. 81.
% Rutberg m.fl. Beskattning av vardepapper 1997 s. 207.
*' For en beskrivning av detta index se a.a.s. 207 fotnot 315.
52
A.a.s. 208.
> Aa.
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6.2.2 Fordran eller aktie?

For att komma fram till hur man skall behandla virdestegringen pa en ak-
tieindexobligation méste man fOrst ta stillning till &r vad det ar for en typ
av instrument. Skall den betraktas som en fordran och beskattas enligt 29 §
SIL, eller 4r den ett sadant aktieliknande instrument som exemplifieras i 27
§ 1 mom. SIL och skall behandlas enligt kapitalvinstreglerna? Skatterétts-
ndmnden har 1 ett forhandsavgorande, som sedan faststilldes av
Regeringsritten  tagit stdllning i frigan.*Ndmnden ansdg  att
aktieindexobligationen var ett sddant instrument som avses 127 § 1 mom.
SIL med motiveringen ’Aktieindexobligation tillhor inte de 1 27 § 1 mom.
SIL sérskilt angivna finansiella instrumenten. Till konstruktion och
verkningssitt foreter emellertid obligationen likheter med flera av de
instrument som ndmns 1 momentet. Obligationen bor dirfér behandlas pa
samma sdtt som dessa instrument.” Likheten ligger bland annat 1 att
aktieindexobligationens  eventuella  vérdestegring 4  avhéngig
utvecklingen av ett till aktiemarknaden anknutet index.

6.2.3 Skattemaissig behandling av virdestegringen

6.2.3.1 Allmant

Nér det giller viardestegringen pa aktieindexobligationen kan ett par olika
situationer uppkomma. For det forsta det givna fallet att obligationen
forblir 1 samma dgares hand fran det att den emitteras till tidpunkten for
inlosen. For det andra att den siljs under I6ptiden till ett pris under det
nominella beloppet.

I den forsta situationen &r hela virdeuppgingen beroende pa
utvecklingen av ett aktierelaterat index. Den &r alltsd mycket svar att
forutsiga. Av den anledningen ansag Skatterittsnimnden i RA 1994 ref 26
att vardestegringen ej var s forutsidgbar att den kunde anses utgora rénta.
Regeringsritten faststidllde ndmndens forhandsbesked. Vinsten som
uppkommer vid inlosen skall alltsd behandlas som kapitalvinst. Det blir
samma resultat for sédljaren vid en avyttring av aktieindexobligationen
under 16ptiden.”Att virdestegringen ej dr mojlig att forutse for den typ av
aktieindexobligation vars virde vid inlosen beror pa skillnaden mellan
startindex och slutindex kan man halla med om. Nar det géller den ovan
beskrivna Max-obligationen dr dock ldget nagot annorlunda. Virdet pé
den vid inlésen berdknas med den hogsta indexnoteringen under 16ptiden
som grund. Dirfor skulle man enligt min mening kunna se pa
vardeutvecklingen for varje ar for sig, och pa si sitt kunna beskatta den
arliga vardestegringen som rinta. Den ar visserligen inte helt litt att
forutse, men det &r inte alltid rdntan pa ett vanligt bankkonto heller. Det &r
forst vid beskattningsédrets slut som man vet exakt vad ridntan blir. Ett

**RA 1994 ref 26 T och II.
> Rutberg m.fl. 1997 s. 210.
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alternativ dr annars att se virdestegringen pa Max-obligationen som
utdelning. Har index till vilket obligationen ar knuten stigit ett ar sd kan
vardestegringen pd grund av detta beskattas som utdelning &aret dérp4.
Skatterdttsndmnden har dven provat denna typ av obligation 1 ett
forhandsbesked, dock utan att anse att den skall behandlas annorlunda an
den “vanliga” aktieindexobligationen.>®

I den andra situationen é&r ldget annorlunda. Om den ursprunglige
koparen av aktieindexobligationen séljer denna till tredje man for ett pris
som understiger det nominella beloppet, ar en viss del av den kommande
viardestegringen plotsligt forutsebar. Detta eftersom man i1 vart fall ar
garanterad det nominella beloppet vid inlosen. Enligt tidigare praxis har
sddan forutsebar virdedkning behandlats som rinta.’’Man skulle alltsa
kunna gora en uppdelning av aktieindexobligationen pa en réntedel och en
kapitalvinstdel i dessa fall. Skatterdttsndmnden i1 ovan ndmna avgodrande
ansdg dock att det inte 1t sig goras. Den ansag dock inte att tanken var fel
i och for sig. Orsaken till att det inte gick var snarast praktiska problem.
Eftersom aktieindexobligationen anses vara ett aktieliknande instrument,
sd skall anskaffningskostnaden for denna inte berdknas for sig utan enligt
genomsnittsmetoden 1 27 § 2 mom. SIL. Av den anledningen blir det svart
att berdkna den skattepliktiga réntan for varje enskilt instrument vid
eventuella avyttringar och inkop till olika priser under obligationens 16ptid.
Ytterligare ett hinder &r det faktum att ett kop av en aktieindexobligation
under Ioptiden till ett pris 6ver det nominella, inte ger Overkursen
karaktdren av rdntekostnad. Detta skulle innebdra en inkonsekvens om
man samtidigt innehade obligationer forvarvade till underkurs. Det gar
alltsa knappast att forena rdante- och kapitalvinstreglerna péa detta sdtt. Vid
innehav av endast en aktieindexobligation uppkommer visserligen inte
dessa problem, men Skatterdttsndimnden ansdg att man av bla.
systematiska skil skulle tillimpa samma regler for alla innehav. Det var en
av nimndens ledaméter som var skiljaktig. Han ansig att skillnaden mellan
en betald underkurs och det nominella beloppet pa en aktieindexobligation
inte kunde utgora rénta av den anledningen att den vinst som kdparen gor
inte kan hénforas till det ursprungliga ldneavtalet. Beloppet utgor inte en
ranteutgift for utfardaren av skuldebrevet.

6.2.3.2 Fysiska personer

For fysiska personer som innehar en aktieindexobligation spelar klassi-
ficeringen av vardestegringen ingen storre roll. Inkomsten beskattas dnda
alltid nér den faktiskt erhallits eller i vart fall blivit tillgdnglig for lyftning,
vilket intrdffar antingen vid inlosen av obligationen eller vid en forséljning
under 16ptiden. Vid en forlustsituation, vilket kan uppstd vid en forséljning
av aktieindexobligationen till ett pris under det nominella under 16ptiden, ar

* Gunne, SvSKT 5/95 s. 333.
7 RA 1988 ref 2.
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denna forlust att se som en vanlig kapitalforlust. Denna 4r som vanligt av-
dragsgill till 70 %. Ar aktieindexobligationen marknadsnoterad fir en
eventuell forlust dock kvittas fullt ut mot vinster pd andra
marknadsnoterade aktiebeskattade instrument.

6.2.3.3 Juridiska personer

Det ar framst personer som beskattas i1 inkomstslaget nédringsverksamhet
som paverkas av hur man klassificerar en virdestegring péd aktieindex-
obligationer. Detta beror som nidmnts tidigare pa att rdntor beskattas
l6pande oavsett om de faktiskt uppburits, samt att kapitalvinster beskattas
da de genom avyttring uppkommer, pd samma sitt som for fysiska
personer. I och med férhandsbeskedet RA 1994 ref 26 1I star det klart att
vinster och forluster pd aktieindexobligationer skall behandlas som
kapitalvinster respektive forluster, oavsett hur de uppkommer. Det betyder
alltsa att tidpunkten for beskattningen bestdms av avyttringen. Detta bor
gilla oavsett om obligationerna innehas som anldggningstillgdng eller
omséttningstillgang.

Eftersom aktieindexobligationer anses vara sddana aktieliknande
finansiella instrument som avses 1 27 § 1 mom. SIL, sa hamnar en eventuell
forlust pa dessa normalt 1 den s kallade aktiefallan 12 § 14 mom. SIL. Detta
innebdr att forlusten endast far kvittas mot vinster pa liknande tillgangar.

6.2.4 Ett alternativ

Aktieindexobligationen ir ett i grunden odelbart instrument som I6per utan
ranta. Istédllet for rdnta 4r innehavaren berittigad till en vérdestegring
berdknad pé ett till obligationen knutet aktieindex. En innehavare av en
obligation 4r i realiteten en langivare, och som saddan &r han normalt inte
intresserad av att lana ut pengar utan ersittning. Eller som Tiveus
uttrycker det ”den som lénar ut pengar vill ha betalt for utldningen, s.k.
ranta. Hur rdnteberdkningen enligt lanevillkoren skall ga till bor i princip
inte paverka den skattemissiga behandlingen av denna avkastning. Den
bor  principiellt  beskattas som ridnta.”®Man skulle kunna se
aktieindexobligationen som ett rdntelost skuldebrev med en vidhdngd
aktieindexoption.”’En  aktieindexoption dr ett sédant aktieliknande
finansiellt instrument som faller under 27 § 1 mom. SIL.®® Enligt Tiveus
skulle man i teorin kunna diskontera virdet pa ldnedelen vid emissionen av
aktieindexobligationen. Skillnaden mellan obligationens nominella belopp
och det diskonterade vérdet skulle dd kunna ses som anskaffningsvirdet
pa “aktieindexoptionen” och som rinta pé& obligationen under
16ptiden.®’Alltsd  skulle den restvirdeberiknade avkastningen pa
lanedelen beskattas som rinta och vérdeforindringen pd optionen

> Tiveus, SN 1996 s. 95.
* Rutberg m.fl. 1997 s. 208f.
“ Prop. 1989/90:110 s. 433f.
' Tivets, SN 1996 s. 96.
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behandlas enligt kapitalvinstreglerna. Att dela upp aktieindexobligationen
pa detta satt blir dock lite mérkligt eftersom den som ndmndes ovan ir ett
odelbart instrument.

6.3 Nollkupongobligationen

6.3.1 Allmant

Nollkupongobligationen dr i grunden ett 16pande skuldebrev, vilket for 6v-
rigt ar fallet med de flesta typer av obligationer. Den loper till skillnad frén
de traditionella obligationerna utan formell rdnta, ddrav namnet. Eftersom
den loper utan rinta s emitteras den till underkurs. Priset man far betala
styrs av det allmédnna ranteldget, obligationens 16ptid och dven risken for
att utgivaren skall komma pd obestdnd och inte kunna Aaterbetala
14net.®?Vid en forsiljning av obligationen under dess 16ptid styrs priset av
1 princip samma faktorer. Nir obligationen sedan slutligen Idses in sé
aterbetalas det nominella beloppet till borgendren. Att det dr en fordran
man har att gora med rader det ingen tvekan om. Det intressanta &r hur
man skall klassificera den eventuella vinst som en investerare gor pé
nollkupongobligationen. Ar det en kapitalvinst eller &r det ridnta? Om
obligationen sidljs under sin 16ptid till ett pris som Overstiger
emissionskursen, hur skall man da behandla prisskillnaden?

6.3.2 Skattemaissig behandling

6.3.2.1 Allmént

I praxis har man sedan ldnge behandlat skillnaden mellan
emissionsbeloppet och inldsenbeloppet pa underskuldebrev som rénta. |
RA 1972 ref 51 tex. som rorde finansvixlar vilka sildes till underkurs pé
grund av att de 10pte utan rinta, konstaterade Riksskatteverkets nimnd for
rattsdrenden utan ndgon direkt motivering att det belopp innehavaren av
vixeln erhaller vid inlésen utdver inkopspriset skall betraktas som rénta.
Regeringsritten faststiillde nimndens beslut. I ett senare avgdrande, RA
1988 ref 2, blev utfallet detsamma. Denna gang gillde det en reversfordran
som kopts fran den ursprunglige borgendren till ett pris som understeg
fordringens nominella belopp. Gildenidren hade betalt all rinta 1 forskott till
langivaren, vilket innebar att fOrvdrvaren av reversen endast erhdll
skillnaden mellan av honom erlagt belopp och lanebeloppet. Det finns fler
liknande exempel.*Den slutsats man kan dra av dessa rittsfall &r att om
virdestegringen pd fordringen dr forutsebar, sd skall den behandlas som
rinta.*Detta #r egentligen inget anmirkningsvirt, eftersom den som lanar
ut pengar normalt inte gor det med en benefik avsikt. Det vanliga ar att

2 Grankvist, SVSKT 6-7/97 s. 667.
% Jfr RA 1943 ref 19 och RA 1982 Aa 152.
 Grankvist, SvSKT 6-7/97 s. 668.
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borgenidren betingar sig ndgon form av erséttning for ett 1an, och denna
erséttning kan oftast klassificeras som rénta.

Resultaten av ovanstdende Regeringsrittsavgoranden verkar 1 och for
sig vara rimlig. I vart fall om en nollkupongobligation stannar i samma
persons dgo under hela 16ptiden. Det framgar dock av avgorandena att
vinsten som kan uppkomma vid en forsdljning till tredje man under
16ptiden dven den skall behandlas som rénta. Det ar inte lika sjédlvklart att
s skall vara fallet. I RA 1988 ref 2 var ocksd en av de skiljaktiga i
Riksskatteverkets ndmnd for rittsirenden av den meningen att vid en
forsdljning under loptiden s& maste vérdestegringen pd en fordran som
16per utan rianta delas upp pa en kapitaldel och en rintedel. For egen del
kdnns detta ocksd principiellt mest riktigt. Resonemanget kan
sammanfattas pd foljande sétt. En obligation som 16per utan rdnta méste
for att kunna finna kopare emitteras med en kapitalrabatt. Denna rabatt kan
ses som rinta pa obligationen under dess 16ptid. Skulle obligationen séljas
under 16ptiden beror priset pa bl.a. marknadsrintan vid forséljningen och
gildendrens betalningsforméga. Pa grund av detta kan ett hogre eller lagre
belopp dn emissionsbeloppet inklusive den upplupna rdntan betalas for
fordringen. Detta over- eller underpris har inte karaktiren av rédnta. Det
belopp som pa detta sitt ar att hdnfora till obligationens kapitaldel borde
istillet betraktas som kapitalvinst eller kapitalforlust. P4 motsvarande sitt
bor erséttningen for den upplupna réntan ses som ridntekompensation.
Man skulle kunna likna nollkupongobligationen med en rintebdrande
obligation. Skillnaden kan sdgas vara att nollkupongobligationen endast
har en rintekupong.®

Utvecklingen 1 praxis har inte stannat vid de ovan exemplifierade
avgorandena. Déremot skiljer sig den skatterittliga behandlingen av noll-
kupongarna &t beroende pa vad det ér for skattesubjekt som innehar dem.
Dérfor delar jag redan nu upp den fortsatta framstillningen och behandlar
personer som beskattas 1 inkomstslaget kapital och personer som
beskattas i inkomstslaget ndringsverksamhet for sig, i var sitt avsnitt.

6.3.2.2 Fysiska personer

Vad giller fysiska personer som innehar nollkupongobligationer har liget
klarnat ndgot i och med Regeringsrittens avgdérande RA 1997 ref 44.°For
det forsta tog man stillning till hur en inldsensituation skall behandlas. Om
en fysisk person innehar en nollkupongobligation under hela dess 16ptid
skall virdestegringen behandlas som rinta, eftersom den &r forutsebar och
gér att berdkna med laneavtalet som grund. Likasa skall vardestegringen
pa en obligation som kopts under dess 16ptid och direfter innehas till
tiden for inlésen behandlas som rédnta. Detta trots att viardestegringen ¢j
kan hinforas till Idneavtalet. Motiveringen var att det av bl.a. praktiska

% Enligt en skiljaktig ledamot i Skatteréttsnimnden i RA 1994 ref 19.
% Avgorandet kommer att behandlas i nista kapitel.
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skél skulle vara svart att gora pd ndgot annat sétt. Det skulle ndmligen
forutsitta att koparen kénde till emissionskursen pa obligationen, vilket 1
manga fall inte ar mdjligt. Vid en forséljning av obligationen under 16ptiden
slutligen, kom Regeringsritten fram till att den vinst som d& uppstod ¢j
kunde innefatta rinta. Detta eftersom priset som betalas ej styrs av
laneavtalet utan av andra faktorer. Den del av ersdttningen som é&r att
hénfora till vardestegringen pa obligationen som beror pa att tidpunkten
for inlosen kommit ndrmare har istéllet karaktiren av rantekompensation.
Visserligen skall rdntekompensation jimstédllas med rénta enligt sérskilda
regler, men eftersom man infort dessa regler anser lagstiftaren att
rantekompensation ej dr ridnta 1 egentlig mening. Déarfor skall den
uppkomna vinsten behandlas som kapitalvinst. Frigan dr om reglerna om
rantekompensation verkligen ar kvalificeringsregler eller
periodiseringsregler? Enligt propositionen som foregick inforandet av de
rantekompensationsregler som géller idag verkar de snarast vara av det
senare slaget.”Reglerna utgdr endast ett avsteg frdn kontantprincipen och
har inforts for att forhindra skatteplanering. Regeringsrittens motivering
ar alltsd enligt min mening ndgot marklig, men l6sningen blir 1 och for sig
latt att tillimpa. Man tycks dock ha dndrat sig ndgot om man jamfor med
ett tidigare avgdrande. I RA 1995 ref 71 III gjordes en uppdelning av
kapitalvinst och rdnta. Avgorandet gillde visserligen reala noll-
kupongobligationer, men dr dndé relevant for vanliga nollkupongare efter-
som dessa i grunden #ir samma slags instrument. ® En mer ingdende jim-
forelse av dessa rittsfall kommer att goras 1 nésta kapitel.

6.3.2.3 Juridiska personer

Nar det géller personer som beskattas i inkomstslaget nédringsverksamhet
kan beskattningskonsekvenserna bli olika beroende pa vad nollkupong-
obligationen utgor for egendomsslag hos dessa. Obligationerna kan an-
tingen vara omsittningstillgingar eller anldggningstillgdngar. I RA 1994
ref 19 behandlade Skatterdttsndmnden frdgan om hur vérdefordandringen
péd nollkupongsobligationer som ett forsdkringsbolag innehade som
omsittningstillgdng skulle behandlas. Namnden kom fram till att skillnaden
mellan emissionspriset och obligationens nominella belopp som erhills vid
inlosen  skall behandlas som rdnta, och periodiseras oOver
nollkupongsobligationens 1optid. Forhandsbeskedet faststdlldes av
Regeringsritten. Detta innebér att juridiska personer beskattas for en arlig
ranteintdkt. Forfarandet 6verensstimmer med god redovisningssed, enligt
ett inhdmtat yttrande av Bokforingsndmnden. Eftersom redovisningen é&r
grunden fOr beskattningen ndr inte det finns sérskild reglering i
skattelagstiftningen, s& forefaller resultatet rimligt. Det kan tilliggas att

 Prop. 1993/94:50 s. 278. Reglerna infordes ursprungligen 1987 och #ndrades i och med
skattereformen 1991, men har alltsa nu aterinforts.
% Avgorandet kommer att beskrivas nedan.
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Bokforingsnimnden ansdg att det fanns tva alternativ att redovisa
viardestegringen pa obligationerna. Det ena alternativet innebédr att man
successivt Okar nollkupongobligationens anskaffningsvirde med den
upplupna rédntan. Ett problem med detta ar att det i princip strider mot
uppskrivningsforbudet 1 15 § BFL. Bokforingsndmnden ansdg dock att
eftersom det rorde sig om en fullt intjinad intdkt si var det dndd 1
overensstimmelse med god redovisningssed att redovisa pa det viset. Det
andra alternativet innebdr att man redovisar den é&rliga rdntan under
rubriken Forutbetalda kostnader och upplupna intikter. Nackdelarna med
denna metod é&r enligt nimnden ”...bl.a. att réntefordran redovisas som
kortfristig dven om  obligationsinnehavet redovisas som
anldggningstillgdng och att en jimforelse med marknadsvérdet forsvaras.
Dessutom blir det svarare att i analyshénseende stilla bokford rénteintdkt i
forhallande till innehavets bokforda vdrde.” Inte desto mindre ansigs dven
denna redovisningsmetod vara forenlig med god redovisningssed.

Nollkupongobligationer som innehas som anlidggningstillgangar bor
behandlas pa samma sitt.*” Det finns i och for sig inget avgdrande fran
Regeringsritten som ror vanliga nollkupongare, men vil ett som ror reala
nollkupongobligationer.”” Detta kommer som ndmnts att analyseras
ndrmare i ndsta kapitel. Aven citatet ovan av Bokfdringsnimndens
yttrande i RA 1994 ref 26 ger stod for detta.

6.4 Reala nollkupongobligationer

6.4.1 Allmant

Reala nollkupongobligationer ar i likhet med vanliga nollkupongare i grun-
den 16pande skuldebrev. De 16per ocksé utan formell rdnta. Skillnaden lig-
ger 1 att aterbetalningsbeloppet for de reala nollkupongobligationerna &r
ként 1 reala termer, istdllet for nominella som é&r fallet med de vanliga noll-
kupongobligationerna. Det &r inte obligationens nominella belopp som
dterbetalas utan det ar ett for inflationen justerat virde.'Detta virde
berdknas med hjilp av skillnaden pa konsumentprisindex frdn emissionen
till tidpunkten for inlosen. Forsdljningspriset pa obligationen bestims i
princip enligt féljande formel:"

P=IxBx(1+yr)'

t = aterstdende 16ptid 1 ar
I = indexfaktor

B = lanebelopp

yr = kréavd realrdnta

* Rutberg m.fl. 1997 s. 203.
" RA1995 ref 71 I-1IL

' Rutberg m.fl. 1997 s. 201,
™ Formeln #r himtad ur a.a.
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Indexfaktorn &r ett matt pd den upplupna inflationen. Den far man fram
genom att berdkna skillnaden i1 exempelvis konsumentprisindex fran emis-
sionen fram till likviddagen.”Jag aterkommer nedan med ett exempel pa hur
man rdknar ut priset pa en real nollkupongsobligation.

Vad som menas med kravd realrdnta bor ocksd forklaras ndrmare. Det
hianger ithop med hur forséljningen av obligationerna gér till. Den sker
genom ett anbudsforfarande, dar investerare av olika slag anger den real-
rdnta och de ldnebelopp som begirs. Forsdljningen sker sedan dels vid
sarskilda auktionstillfdllen, dels genom sd kallad on-tap forsdljning. Efter
det att avtalskontrahenterna kommit 6verens, utfirdas obligationerna till
ett pris baserat pd 16ptid och realrinta.”*Den begiirda realrintans storlek
styrs av marknadsridntan vid forvérvstillfillet, loptiden samt forvéntad
framtida utveckling av rintenivan.”Det finns naturligtvis #dven en
andrahandsmarknad for de reala nollkupongobligationerna. Priset bestims
d& pa samma sétt som vid den ursprungliga forséljningen. Hér ar det pa sin
plats att ge ett exempel pd hur man riaknar ut priset. Antag att en person i
augusti 1999 vill forvarva en obligation som emitterades 1 augusti 1994.
Obligationen har ett nominellt belopp om 100 000, och 16ptiden &r pa tio ar.
Pé& grund av det allminna rénteldget och den forvdntade utvecklingen pé
rantemarknaden kriver personen en realrinta pd lat siga 3 %.
Konsumentprisindex uppgick i1 augusti 1994 till 248,5 och den ménad
forvarvet dger rum till 257,6. Priset pa obligationen berdknas enligt den
ovan angivna formeln:

P =257,6/248.5 x 100 000 x (1,03’

Priset som personen fir betala for en obligation med det nominella
beloppet 100 000 blir c:a 89400. For den aktuella personen blir detta belopp
anskaffningsvérdet for obligationen. Beloppet delas alltsa inte upp pd en
anskaffningskostnadsdel och en del som erséttning for den upplupna
rintan.”Det skulle ocks& vara svart att i praktiken gdra en siadan
uppdelning eftersom koparen normalt inte vet vad sidljaren betalat for
obligationen. Dessutom ges inte alla obligationer ut samtidigt, vilket gor
det dnnu svarare berdkna en upplupen rinta.

Obligationer som tillhér samma lan kan ge olika avkastning beroende pé
ndr de kops. Detta eftersom forvintningarna pa bland annat
marknadsrintan véxlar med tiden. For en kopare ar det ar det darfor
naturligt att se anskaffningskostnaden pa obligationen som ett métt pa
den realrdnta han far, och inte som till en del erséttning for upplupen

7 De forsta obligationerna som gavs ut i Sverige var knutna till konsumentprisindex, men det kan
finnas andra sétt att berékna inflationens paverkan.
;: Rutberg, SvSKT 2/96 s. 152.

A
A.a.
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rianta.”’Detta giller ocksd vanliga nollkupongobligationer. En effekt av
detta synsdtt ar att den rédnteinkomst den borgendr som innehar
obligationen vid tidpunkten for inlosen fér, inte alltid motsvaras av en lika
stor ranteutgift hos gildendren.

6.4.2 Skattemaissig behandling

6.4.2.1 Allméint

I princip dr de reala nollkupongobligationerna samma typ av instrument
som de vanliga nollkupongobligationerna och andra underkursskuldebrev.
Skillnaden ligger 1 att dterbetalningsbeloppet dr kint 1 reala termer istillet
for nominella. For den allminna skatteméssiga behandlingen av virdesteg-
ringen hdnvisar jag darfor till motsvarande avsnitt som behandlar
”vanliga” nollkupongobligationer. Jag tdnker dock hdr gora vissa
kompletteringar.

Enligt min mening finns det en viss likhet mellan de reala nollkupongob-
ligationerna och aktieindexobligationerna. Nollkupongobligationerna é&r
visserligen obestridligen att hidnfora till fordringar medan aktieindex-
obligationen har ansetts vara ett aktieliknande finansiellt instrument.” Lik-
heten ligger istéllet 1 hur virdefordndringen pd instrumenten berdknas.
Béda dr knutna till ett index som man inte pa forhand vet utvecklingen pa.
Visserligen har den indexupprikning som nollkupongobligationen
undergdr bara karaktiren av inflationskompensation, medan det till
aktieindexobligationen anknutna indexet ligger till grund for hela
vinstberdkningen. Detta dndrar dock inte graden av forutsebarhet. Enligt
min mening bor alltsd det belopp som ér att hinfora till indexupprikningen
1 princip ej klassas som rédnta. Regeringsritten tog stéllning i en liknande
friga redan i RA 1943 ref 19. Man kom dir fram till att ersittning till en
borgenidr for penningvirdesfordndring var att jamstéilla med rdnta. Linet
16pte dock 1 6vrigt utan rinta, vilket kanske kan ha haft en viss inverkan.
Att inflationskompensationen 4dr niagon form av inkomst héller jag
fullstindigt med om. Eftersom en grundliggande princip 1 svensk
skatterdtt dr att alla inkomster skall beskattas likartat, och man tagit hdnsyn
till kapital-inkomsters inflationskidnslighet genom en ldgre skattesats, sa
maste en avtalad inflationskompensation utgdra en inkomst hos
borgendren. Frigan dr bara om det ar en rédnta eller en kapitalvinst. Det
finns argument for bada inkomsttyperna. En borgenir ldnar normalt inte ut
pengar utan att betinga sig ersittning for detta. Denna ersittning brukar
kallas rinta. Enligt ett ekonomiskt synsitt utgdr all ldmnad ersittning for
en kredit ranta. Déarfor bor det inte spela ndgon roll hur den berdknas.” Att
det kommer att utgd en ersittning gér ocksd att utlisa av laneavtalet, sé

77 A a
" RA 1994 ref 26.
" Tiveas, SN 1996 s. 93.
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den &r pa sa sitt forutsdgbar. Problemet &r dock att det inte gar att
forutsdga storleken pd ersittningen. Utvecklingen av ett index kan sédgas
vara sa chansartad att den virdestegring eller till och med virdeminskning
som erhalls, typiskt sett dr att hidnfora till kapitalvinst eller kapitalforlust.*

6.4.2.2 Fysiska personer

I RA 1995 ref 71 1l tog Regeringsritten stillning till hur virdestegringen
pé reala nollkupongobligationer skall behandlas skattemissigt 1 olika situa-
tioner. Virdestegringen, alltsé det belopp som erhdlls utover
forvarvspriset, pa en obligation som innehas frdn emissionen till
tidpunkten for inlésen behandlas som rinta, pa samma sidtt som enligt
tidigare praxis.”Vid en avyttring under Ioptiden skall realrintan och
indextillagget fram till avyttringen beskattas som rénta. Det
rantebeskattade beloppet ldggs sedan till anskaffningskostnaden vid
kapitalvinstberdkningen. Skulle rdntan bli negativ, vilket kan vara fallet vid
stark deflation, skall istdllet anskaffningskostnaden minskas med detta
negativa belopp. Detta far till f6ljd att kapitalvinsten blir hogre. Vid ett
forvarv av en real nollkupongobligation under 16ptiden skall en berdkning
géras av hur mycket realrinta och indextilligg som belGper pé
obligationen. Vid en avyttring dérefter skall en ny berdkning goras.
Skillnadsbeloppet skall behandlas som rénta.

Av rittsfallet framgér dels att virdestegringen pd en real nollkupong-
obligation skall behandlas som réinta, dels att en uppdelning skall goras
mellan rénteberdkningen och kapitalvinstberdkningen vid en avyttring
under 16ptiden. Detta anser jag vara rimligt, om dn komplicerat. Frdgan ar
hur avgérandet stir sig idag. I RA 1997 ref 44 ansdg Regeringsritten att
rantebeskattning av nollkupongare ej kunde bli aktuell vid en forsdljning
under 16ptiden. Detta borde gélla d&ven de reala nollkupongobligationerna
eftersom dessa principiellt sett & samma typ av instrument. Réttsfallen
kommer att behandlas utforligare 1 nésta kapitel for att ytterligare diskutera
griansdragningsproblematiken.

6.4.2.3 Juridiska personer

Vad giller personer som beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet har
Regeringsritten genom RA 1995 ref 71 I-II tagit stillning till hur reala noll-
kupongobligationer skall behandlas hos dessa. Avgorandena dr i linje med
RA 1994 ref 26 och behandlar bide det fallet att obligationerna utgér om-
sdttningstillgdngar och anlidggningstillgdngar (I respektive II). Av dessa
avgoranden framgar att védrdestegringen pa reala nollkupongobligationer
som innehas frdn emissionen till tidpunkten f6r inlosen skall behandlas
som rinta. I enlighet med god redovisningssed skall denna periodiseras
och redovisas som intikt arligen under loptiden, pad samma sitt som for de

% Virin, SVSKT 1/96 s. 85f.
S RA 1943 ref 19, RA 1988 ref 2 samt RA 1994 ref 19.
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vanliga  nollkupongobligationerna.”P&  grund av  de reala
nollkupongobligationernas konstruktion kan rdntan i undantagsfall bli
negativ. Detta intraffar endast vid stark deflation, vilket inte hor till
vanligheterna. Om det dnda skulle vara fallet & det negativa beloppet
avdragsgillt som réntekostnad. Detta giller alltsd savél obligationer som
utgér  omsittningstillgdngar  liksom  obligationer  som  utgor
anldggningstillgdngar.

Av formella skdl var Regeringsritten forhindrad att prova fragan om hur
en vinst respektive forlust pa en real nollkupongobligation skall behandlas
vid en avyttring under 16ptiden. Av RA 1995 ref 71 III kan man diremot dra
slutsatsen att en uppdelning skall ske av virdestegringen pa en rdntedel
och en kapitaldel.” Avgorandet géllde visserligen behandlingen av en
privatpersons innehav av reala nollkupongobligationer, men det finns
ingen anledning att anta att detta skulle spela ndgon roll. Saledes skall man
berdkna realrdntan och det upplupna indextilligget pd obligationen och
rantebeskatta den delen. Detta belopp skall sedan ldggas till
anskaffningskostnaden vid berdknandet av kapitalvinsten. Blir rdntan
negativ  skall det negativa beloppet istillet dras av frin
anskaffningskostnaden. Kapitalvinsten blir dd istéllet motsvarande belopp
hogre. Eftersom realrdntan och indextilligget for dessa personer skall
beskattas 16pande blir det bara den wupplupna rintan fram till
avyttringsdagen det &r obligationen séljs som behover rdknas ut. Tidigare
ars rianta skall enligt god redovisningssed ldggas till anskaffnings-
kostnaden 16pande ar fréan &r.

Fragan dr vad RA 1997 ref 44 far for konsekvenser for dessa personer. I
det avgorandet, som bland annat behandlade hur en avyttring av en vanlig
nollkupongobligation under 16ptiden skulle hanteras, kom Regeringsritten
fram till att ndgon rantebeskattning ej kunde bli aktuell. I princip ér vanliga
nollkupongobligationer och reala dito samma typ av instrument.
Avgorande gillde en fysisk persons innehav, men dr dndd av intresse for
juridiska personer. En utforlig genomgang av rittsfallen och dess
konsekvenser foljer som ndmnts ovan i1 nésta kapitel.

8 Se ovan avsnitt 6.3.2.3.
% Tiveas, SN 1996 s. 95.
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7 Regeringsrittens avgoranden 1995 och 1997

7.1 Inledning

I detta kapitel skall jag nirmare granska de senaste av Regeringsrittens
avgoranden vad giller nollkupongobligationer. Dels for att ytterligare dis-
kutera gransdragningen mellan rénta och kapitalvinst, och dels for att nir-
mare beskriva de konsekvenser som blir foljden av att man klassificerar en
vardestegring pé det ena eller andra sittet.

Rittsfallen behandlas till att borja med var for sig, varvid en genomgéng
av hur en vérdestegring eller virdeminskning pa obligationerna enligt de
olika instanserna skall eller bor behandlas 1 olika situationer. Orsaken till
att de olika instansernas stdllningstagande gas igenom ar att de i vissa fall
kom till motsatt resultat, vilket hjélper till att belysa frdgans komplexitet.
Direfter kommer resultaten av dessa att jaimforas, for att se vilka slutsatser
som kan dras. Inledningsvis gors en kort beskrivning av de allméinna
forutsattningarna 1 respektive réttsfall for att man skall f& en inblick i
héandelseforloppet.

7.2 RA 1995 ref 71 1

7.2.1 Inledning

Avgorandet géllde ett forhandsbesked. S6kanden, som var en bank, hade
for avsikt att investera 1 realrdnteobligationer. Dessa ges ut av
riksgéldskontoret och har en 16ptid pa 20 &r. Obligationerna &r sd kallade
nollkupongobligationer, det vill sidga att de I6per utan kupongrinta.
Istéllet emitteras de till underkurs. Det handlar alltsd om vad som
vanligtvis brukar kallas en real nollkupongobligation.*Forutsittningen var
vidare att obligationerna skulle utgora omsattningstillgdngar hos banken.
De frdgor man ville ha svar pa var:

1. Var banken skyldig — och i sa fall i vilken man — att vid beskattningen ta hdnsyn
till under 16ptiden orealiserad vardedkning pa en real nollkupongobligation?

2. Om svaret pd fraga 1 var ja, hur skulle detta ske?

3. Om svaret pa fraga 1 var ja, skulle en virdenedgéng per balansdagen under obliga-
tionens anskaffningsvirde plus periodiserad underkurs medfora avdragsratt?

4. Om svaret pd fraga 1 var ja, skulle en virdeuppging per balansdagen som
eventuellt 6versteg anskaffningsvirdet plus periodiserad underkurs beskattas?

5. Hur skulle en beskattning ske vid en avyttring under 16ptiden?

84 .. . . . . .
For en ndrmare beskrivning av instrumentet se avsnitt 6.4.
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7.2.2 Arendets ging

7.2.2.1 Skatteriattsnamnden

Skatterdttsndimnden hénvisade till ett uttalande av Redovisningsriddet 1
juni 1994 angdende redovisningen av reala nollkupongobligationer.
Uttalandet géllde till och med de obligationer vilka det var friga om i
forhandsbeskedet. Detta uttalande hidnvisar forst till Redovisningsridets
och Bokforingsndamndens syn pd redovisningen av vanliga nollkupong-
obligationer samt FAR:s syn pa redovisningen av realrdntelan.*Av dessa
framgér att skillnaden mellan anskaffningsvérdet och inlésenbeloppet skall
periodiseras som rinta proportionellt dver obligationens 16ptid. Av FAR:s
uttalande framgar att en utgiven inflationskompensation skall ldggas till
realrintan och att dessa sammantaget skall redovisas som rdntekostnad
for en gdldendr oavsett vad som kontant utbetalats under é&ret.
Redovisningsradet konstaterar att de reala nollkupongobligationerna ar en
kombination av ovan beskrivna laneformer, och att man for dessa
obligationer for varje period bor redovisa en rénteintdkt som bestar av dels
den reala rdntan, dels inflationskompensationen. Det sammanlagda
beloppet skall ldggas till anskaffningsvédrdet for obligationen som dé
successivt 6kar under 16ptiden.

Avgorandet gick 1 linje med det ovan refererade uttalandet av Redovis-
ningsrddet. Svaren pd sOkandens frdgor blev sdledes: Ja, man var vid
beskattningen skyldig att ta hidnsyn till en orealiserad virdeuppgang pa
det sétt Redovisningsrddets uttalande beskriver (fraga 1 och 2). Eftersom
obligationerna skall utgéra omsittningstillgdngar hos banken, och darfor
skall vérderas enligt ldgsta vidrdets princip, dr en virdenedging
avdragsgill (friga 3). En viardenedgang aktualiseras om samma typ av
obligationer handlas till hogre realrdnta pa marknaden @n den som 16per pé
de tillhérande banken. Obligationernas bokforda virde skall di skrivas
ned. I och med detta hade man ocksd besvarat frdga fyra. Eftersom en
viardering enligt ldgsta virdets princip innebédr att man ej vérderar
tillgdngen Over anskaffningsviardet &r man inte skyldig att beakta en
viardestegring pé obligationen 1 beskattningshdnseende. Ett negativt
rdantebelopp, vilket kan uppstd vid stark deflation, bor vara avdragsgillt
enligt  Skatterdttsnimnden. = Denna  situation  behandlade inte
Redovisningsréadet i sitt uttalande, troligen for att den &r relativt osannolik,
men Skatterdttsndmnden tog som sagt med den 1 sitt avgorande. Tyvérr
avvisade nimnden frdgan om hur en avyttring av obligationerna under
16ptiden skulle behandlas, eftersom den ej ansdg det var av synnerlig vikt
for sokanden att fa forhandsbesked pa denna friga. Ett svar hade annars
varit onskvért for att ge klarhet at réttslaget.

¥ RR 3, BFN U 92:3 samt FAR:s uttalande, publicerat i Balans nr 10/83.
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Det var en av ndmndens ledamoter som var skiljaktig. Denne ansag att
endast den reala rintan skulle behandlas som rianteintdkt. Motiveringen till
detta var att inflationskompensationen inte dr sapass forutsebar sd att den
kan anses utgdra rdnta. En redan “intjdnad” rdnta kunde forloras under
obligationens 16ptid, om virdet pd den svenska kronan skulle stiga, vilket
skulle innebdra att en beskattad rédnteintdkt aldrig blir en realiserad
inkomst.

7.2.2.2 Regeringsriitten

En enig Regeringsritt gjorde samma beddmning som Skatterdttsndmnden
och faststdllde nimndens forhandsbesked.

7.3 RA 1995 ref 71 11

7.3.1 Inledning

Omsténdigheterna i detta fall liknade de ovan. Ett foretag hade tankt
investera 1 de av Riksgildskontoret utgivna reala
nollkupongobligationerna. Enda skillnaden var att de obligationerna som
foretaget hade tidnkt forviarva skulle utgéra anldggningstillgdngar hos
detta. De fragor sokanden ville ha svar pd genom ett forhandsbesked var 1
princip desamma som i fall L.

7.3.2 Arendets ging

7.3.2.1 Skatterattsnimnden

Majoriteten 1 Skatterdttsndmnden kom 1 detta fall fram till att det inte kunde
bli aktuellt med nagon rintebeskattning av obligationerna 6ver huvud
taget. Som motivering till detta hiinvisade man till RA 1994 ref 26 II. I det
avgorandet som gillde aktieindexobligationer kom Regeringsrétten fram till
att ndgon rantebeskattning inte kunde bli aktuell for dessa instrument.”
Orsaken till detta dr bland annat att en réntebeskattning inte &r forenlig
med den for dessa instrument tillimpade genomsnittsmetoden (27 § 2
mom. SIL). Eftersom genomsnittsmetoden ir tillimplig dven for de reala
nollkupongobligationerna enligt 29 § 1 mom. SIL, s& kunde alltsd enligt
Skatterattsnamnden ingen réntebeskattning bli aktuell for dessa.

Aven i detta avgdrande fanns det avvikande meningar. Tvé av de skilj-
aktiga ansag att det inte fanns ndgon anledning att frdngd tidigare praxis
vad géller gransdragningen mellan kapitalvinst och rénta. Regeringsritten
har redan i RA 1943 ref 19 ansett att en ersittning till en borgenir for
penningvardets fOrsdmring &r att jamstilla med en rénteutgift. Att pé
grund av svarigheten att tillimpa genomsnittsmetoden dndra denna praxis
ar inte lampligt. Det &r pd sétt och vis som att ga runt problemet. Istéllet
bor man identifiera vad man har att géra med. Alltsd forst konstatera om

* For en beskrivning av aktieindexobligationer, se avsnitt 6.2.
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det dr en rinta eller kapitalvinst. Dairefter fir man tillimpa de
berdkningsmetoder som finns. Detta dr ocksa enligt min mening det
lampligaste sattet att gd tillviga. De skiljaktiga konstaterade ocksd att
genomsnittsmetoden gick att tillampa pa de reala
nollkupongobligationerna utan sirskilda problem. En réntebeskattning pa
samma sitt som i fall I och RA 1994 ref 19 var séledes enligt dessa
ledamoter det ritta alternativet. Vid en avyttring av obligationen under
loptiden berdknas kapitalvinsten ut med hjilp av genomsnittsmetoden.
Intdktsredovisade och l0pande beskattade belopp ldaggs till
anskaffningsvérdet, kostnadsredovisade belopp minskar
anskaffningsvirdet vid denna berdkning.

Det fanns ytterligare en ledamot med skiljaktig mening. Det var for ovrigt
samma ledamot som i fall I. Denne anforde ockséd samma standpunkt som i
det fallet, varfor jag hanvisar dit.

7.3.2.2 Regeringsritten

Eftersom de reala nollkupongobligationerna enligt forutséattningen skall ut-
gora anldggningstillgdng hos bolaget konstaterar Regeringsritten forst att
en vinst som uppkommer vid en avyttring eller vid inlésen av de
ifragavarande  obligationerna  skall berdknas med hjdlp av
kapitalvinstreglerna. Vinsten hanfors dock till intikt av néringsverksamhet,
enligt 2 § 1 mom. SIL. Av 24 § KL framgar att intdkt av naringsverksamhet
skall berdknas enligt bokforings missiga grunder, 1 den mén det inte strider
mot skattelagstiftningen. Man konstaterar vidare att obligationerna ar ett
sddant finansiellt instrument som avses 1 29 § 1 mom. SIL, och att
vardestegringar 1 form av real rdnta och indextilligg pd sddana instrument
typiskt sett att betrakta som rédnta. Ritten hénvisar sedan till det 1 fall I
atergivna uttalandet av Redovisningsrddet for hur redovisningen bor ga
till och kommer fram till att fortlopande rantebeskattning skall ske av de
reala nollkupongobligationerna.

Regeringsritten menade att dven om det kunde forefalla sé, stred
resultatet ej emot utgadngen 1 aktieindexobligationsmélet.”Forklaringen till
detta var att det i det fallet handlade om en annan typ av instrument. Pa
aktieindexobligationen berdknades ingen real rdnta utan obligationen
emitterades till nominellt belopp. Virdetillvixten styrdes av utvecklingen
av ett aktieindex. Denna var darfor enligt Regeringsritten inte sa
forutsdgbar sd att den kunde hédnfOras till rdnta. Visserligen kan dven
aktieindexobligationens vardetillvaxt i vissa fall till viss del forutsdgas. Sa
ar t.ex. fallet nér tredje man koper en sédan till ett pris under det nominella.
I RA 1994 ref 26 I kom Skatterittsnimnden fram till att ndgon
rantebeskattning dndé inte kunde bli aktuell. Motiveringen var samma som
nimndens motivering i det nu aktuella fallet, ndmligen svarigheten att
kombinera rinte- och kapitalvinstreglerna d& genomsnittsmetoden &r

Y RA 1994 ref 26 11.
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tillimplig. Regeringsritten i forevarande mal ansdg dock inte att detta kan
ha varit av avgorande betydelse for utgdngen i RA 1994 ref 26 II. Man
konstaterar vidare att I vart fall kan de gjorda uttalandena inte anses
utgora skal att 1 forevarande mal fréngd bedomningen att vardetillvixten pa
den nu aktuella realrdnteobligationen principiellt dr att hanfora till rdnta.”

Av formella skél var Regeringsritten forhindrad att prova ndgon annan
frdga &n hur vérdetillvixten pa den reala nollkupongobligationen skulle
behandlas om obligationen innehades fran emissionen till tidpunkten for
inlosen. Darfor kunde man inte ndrmare ga in pa hur rintebeskattningen pa
de reala nollkupongobligationerna i praktiken skulle ga till.

7.4 RA 1995 ref 71 111

7.4.1 Inledning

I detta fall var det en privatperson som ansokte om forhandsbesked an-
giende de reala nollkupongobligationerna. Frigestéllningen var i princip
samma som 1 fallen ovan. Skall en vérdestegring behandlas som rénta eller
kapitalvinst? Och hur skulle beskattning ske vid en avyttring av obligatio-
nen under 16ptiden? Man ville dessutom ha svar pé ytterligare ett par
fragor vilka vi dock kan ldmna dirhén eftersom de ej dr av intresse for detta
arbete.

7.4.2 Arendets ging

7.4.2.1 Skatterattsnimnden

Majoriteten i Skatterdttsnamnden kom hér till samma resultat som 1 fall 1L
Det vill sdga att ndgon rintebeskattning inte kunde bli aktuell for de reala
nollkupongobligationerna. Motiveringen var sdledes dven héar att en rénte-
beskattning ej var forenlig med den vid kapitalvinstbeskattningen tillim-
pade genomsnittsmetoden. P4 samma sdtt som 1 fall Il ovan var det nagra
ledaméter som var skiljaktiga. Deras avvikande meningar sammanfaller med
de som redovisats under fall I ovan. Jag hianvisar dirfor till det avsnittet.

7.4.2.2 Regeringsritten

Aven Regeringsritten kom foga forvanande till ssmma resultat som i fall II
vad giller den situationen att obligationerna innehas fran emissionen till
tidpunkten for inlésen. Detta innebér alltsd att det belopp som utéver an-
skaffningskostnaden erhalls vid inldsen skall beskattas som rdnta. Man
tog ocksa stillning till hur en avyttring under 16ptiden skulle behandlas.
Aven dir skall ett belopp motsvarande realrintan och indextilligg fran
anskaffningen beskattas som réinta. Detta belopp ldggs sedan till
anskaffningskostnaden for obligationen vid berdkningen av kapitalvinst.
Skulle  réntebeloppet  undantagsvis  bli  negativt, s&  skall
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anskaffningskostnaden minskas med detta belopp. Det negativa
rdantebeloppet dr da pa motsvarande sitt avdragsgillt som en réntekostnad.
Vid ett forviarv av en real nollkupongobligation under 16ptiden skall en
berdkning goras hur mycket realrinta och indextilligg som beloper pé
denna. Vid en avyttring skall en ny berdkning goras. Skillnadsbeloppet ar
enligt Regeringsritten principiellt att behandla som réanteintikt/ranteutgift.
Skillnadsbeloppet ~ skall sedan  beaktas vid faststillande av
genomsnittsvardet ndr det géller berdkning av kapitalvinst/kapitalforlust.

7.5 RA 1997 ref 44

7.5.1 Inledning

Detta réttsfall handlar forst och frimst om 1 vilken mén en bank é&r skyldig
att innehdlla prelimindrskatt vid utbetalning av vinst vid inlésen eller
avyttring av nollkupongobligationer. For att kunna svara pa det maste man
dock ta stéllning till om vinsten utgor kapitalvinst eller rinta, eftersom det
endast &r for rdnteinkomster skyldighet att innehalla preliminérskatt
foreligger. Indirekt handlar maélet alltsd om gréansdragningen mellan rdnta
och kapitalvinst. Det dr ocksd pa denna diskussion jag kommer att
fokusera pd 1 min genomgang av detta rittsfall. Det kan tilldggas att det 1
princip endast ar for rdnteutbetalningar till fysiska personer och dédsbon
som det foreligger skyldighet att innehélla preliminérskatt.

7.5.2 Arendets ging

7.5.2.1 Skattemyndigheten

Skattemyndigheten konstaterar 1 ett beslut att eftersom det ror sig om en
marknadsnoterad fordran si dr 29 § 2 mom. SIL tillamplig. Dér stadgas att
kapitalvinst eller kapitalforlust pa dessa fordringar skall behandlas som
ranteintdkt respektive rinteutgift. Darfor skulle alltsa enligt skattemyndig-
heten en vinst pa en nollkupongobligation behandlas som rdnta oavsett
om den uppkommit vid inldsen eller vid en avyttring.

Denna uppfattning kvarstod dven efter ett omprovningsbeslut. Man
gjorde dock en viss modifiering. Det spelade 1 princip ingen roll hur
vinsten  skulle behandlas  enligt SIL, wutan  vinsten pé
nollkupongobligationer &r att hanfora till rénta 1 vilket fall.

7.5.2.2 Lansritten

Banken 6verklagade till linsritten. Aven hir kommer man fram till att
vinsten som uppkommer nér en nollkupongobligation som innehafts fran
emissionen loses in, skall beskattas som rdnta. Dédremot ansdg lansritten ej
att den vinst som kan uppkomma vid en forsidljning under 16ptiden &r att
betrakta som rinta. Motiveringen till detta var att resultatet av en sddan
avyttring 1 29 § SIL betecknas som kapitalvinst eller kapitalforlust.



7.5.2.3 Kammarritten

Kammarritten dndrade ldnsréttens dom pa sé sétt att all virdestegring pa
nollkupongobligationen skall anses utgdra rdnta. Detta innebdr alltsd att
bade vinst som uppkommer vid inlésen och vid en avyttring under
16ptiden skall beskattas som rinta. Kammarritten stoder sitt avgorande pa
tidigare praxis, bland annat det ovan étergivna RA 1995 ref 71 IIL

7.5.2.4 Regeringsritten

Majoriteten 1 Regeringsritten for forst ett resonemang om nir det
foreligger skyldighet for banker m.fl. att ldmna kontrolluppgift och att
innehélla prelimindrskatt. Jag lamnar den diskussionen och gér direkt in pé
gransdragningen mellan rdnta och kapitalvinst.

Raétten konstaterar att man mot bakgrund av det anférda 1 malet har att
beddma tva situationer. Dels den situationen att en nollkupongobligation
innehas fram till tidpunkten for inlésen, och dels den situationen att den
avyttras under 10ptiden. Vad giéller den forstndmnda situationen
konstaterar man att det finns anledning att skilja pad tva olika hiandelser.
Dels det fallet att ndgon innehaft obligationen frdn emissionen fram till
tiden for inldsen, dels det fallet att ndgon kdpt obligationen under 16ptiden
och sedan begér inlosen.

I den situationen dir obligationen innehas under hela loptiden kom
Regeringsritten fram till att det belopp som borgendren erhiller utover an-
skaffningskostnaden vid inlosen skall betraktas som rénta. Detta ligger
ocksa helt 1 linje med tidigare praxis.”*I den andra situationen, dir den som
l6ser in obligationen har forvédrvat denna pa marknaden under 16ptiden, for
Regeringsritten ett intressant resonemang. Man konstaterar forst att for-
virvspriset pa obligationen kan ha paverkats av att det allmidnna
ranteldget fOrdndrats 1 forhdllande till marknadens forvéntningar vid
emissionstillfdllet. Den vidrdedkning som sedan sker under den nye
borgendrens innehavstid har samma karaktdr som 1 den fGrsta situationen 1
sd& métto att den ar forutsebar. Daremot dr den inte pd samma sitt mojlig att
berdkna med hjilp av ldneavtalet. Skillnaden ligger alltsd i att géldendren
inte 4r med och avtalar om priset och den avkastning som borgendren far.
Konsekvensen av detta blir att obligationens vérdedkning inte
nodvindigtvis motsvaras av en lika stor réntekostnad hos gildenéren,
vilket ar fallet om en och samma person innehar obligationen under hela
dess 10ptid. Skulle man betrakta viardedkningen som rédnta sd skulle
ranteintdkten 1 detta fall alltsd inte alltid motsvaras av en lika stor
rantekostnad. Rétten anfor vidare att det riktiga enligt ekonomisk-teoretisk
teori vore att for samma obligation betrakta ett lika stort belopp som rinta,
oavsett om man betraktar saken ur borgenidrernas eller géldenérernas
synvinkel. Inneborden av detta skulle vara att skillnaden mellan

% Jfr RA 1988 ref 2 och RA 1995 ref 71 I-II1.
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emissionskursen och det belopp som erhdlls vid inlosen utgér den totala
rantan, vilken far fordelas pd borgenirskollektivet proportionellt 1
forhallande till varje borgenérs innehavstid. Den ovriga vardefordndringen
som kan bli aktuell skulle da utgéra kapitalvinst eller kapitalforlust. Det
skulle dock vara forenat med stora praktiska problem att tillaimpa detta till-
vagagingssitt. Detta eftersom man for att kunna berdkna den rdnta som
loper pa en under Ioptiden forvirvad obligation maste veta den
ursprungliga emissionskursen, vilket ofta 1 princip dr omdgjligt.
Regeringsritten konstaterar ocksa att man i RA 1988 ref 2 inte fist ndgon
avgorande betydelse vid hur virdeférdndringen behandlats hos
gildendren, utan att skillnaden mellan forvarvspris och inlosenbelopp hos
borgenidren betraktats som rédnta. Detta blir ocksd utgdngen 1 denna del i
forevarande mal. Hela den viardestegring som en nollkupongobligation
undergér hos en person som kopt den under loptiden skall alltsa vid
inlosen betraktas som rénta.

Nir det géller behandlingen av en hos sidljaren uppkommen vinst vid en
avyttring under I6ptiden kommer Regeringsritten till foljande slutsats.
Man konstaterar att ersittningen for den del av viardedkningen som beror
pa att tidpunkten for inlésen kommit nidrmare inte betalas pd grund av
laneavtalet, utan pd grund av sédljarens avtal med koparen. Ersdttningen
har darfor ndrmast karaktiren av rantekompensation. Det finns visserligen
regler som i vissa avseenden jdmstéller rdntekompensation med rinta, men
att just eftersom dessa regler inforts maste lagstiftaren menat att
rantekompensation inte utgdr rdnta 1 egentlig mening.”Déarfor menar
Regeringsritten att den erséttning sdljaren erhdller vid en avyttring till
tredje man under 16ptiden inte kan anses innefatta rinta.

Det var tva av rittens ledaméter som var av en annan asikt vad géllde
behandlingen av vérdestegringen nédr ndgon som kopt en obligation under
l6ptiden I6ser 1 denna. De ansag att man borde definiera rdntebegreppet
utifrén ett gildenarsperspektiv. Detta skulle alltsd innebéra att skillnaden
mellan emissionskurs och inlosenbelopp skulle utgora rénta oavsett vad
som sedan hidnder med obligationen sa att sdga. Rent praktiskt skulle detta
l6sas sd att den som slutligen 16ste in obligationen skulle beskattas for
hela rdntan. Han skulle dock samtidigt ha rétt till avdrag for den
rantekompensation som han utgivit i samband med kopet av obligationen.
Eftersom priset vid ett forvarv under 16ptiden paverkas av andra faktorer
an resterande tid till inlosen kan den slutlige borgeniren dessutom gora en
kapitalvinst eller kapitalforlust, vilken skulle berdknas for sig. I ovrigt var
man enig med majoriteten pa sd sétt att man ansag att rintekompensation
inte utgjorde rédnta i egentlig mening.

* 3§ 6 mom. 2 st. SIL.



7.6 Kommentar till rattsfallen

Fragan ar da vilka slutsatser man kan dra av dessa avgoéranden? Nir det
géller nollkupongobligationerna, bdde de vanliga och de reala, kan man
forst och frimst konstatera att den vardestegring dessa undergar nir de
forblir 1 samma édgares hand frén det att de emitteras tills de 16ses in skall
behandlas som rinta. Detsamma tycks gélla dven for det fallet att ndgon
har forvirvat en obligation under dess loptid och dérefter behallit den till
tidpunkten for inlésen. I vart fall kan man dra den slutsatsen av det
senaste av de ovan beskrivna rittsfallen. Nér det géller hur man skall
behandla en vinst vid avyttring av en obligation under loptiden dr dock
liget inte lika klart. Enligt RA 1995 ref 71 Il skall en uppdelning goras pé
en rintedel och en kapitalvinstdel. I 1997 &rs fall kom dock Regeringsritten
fram till att ersittning vid avyttring av nollkupongobligationer till tredje
man under 16ptiden inte kan anses innefatta rinta. [ och for sig skulle en
uppdelning dnda kunna goras. Formuleringen ”...det belopp som séljaren i
saddant fall erhaller - till den del det avser ersittning for sadan vardedkning
av obligationen under séljarens innehavstid som beror pa att
inlosentidpunkten kommit ndrmare...” ger en antydan om detta. Denna
uppfattning har ocksa stod 1 litteraturen.”Detta skulle fa som foljd att
forsdljningslikviden behandlades olika hos koparen och hos séljaren. 1
sdljarens hand skulle en uppdelning goéras pa en del som enligt
Regeringsriatten nidrmast utgér rantekompensation och en del som utgor
kapitalvinst eller kapitalforlust. Hos koparen skulle hela likviden behandlas
som anskaffningskostnad for obligationen.

Eftersom det primdra syfte med denna uppsats é&r att diskutera
grinsdragningen mellan rdnta och kapitalvinst dr frigan vad man kan dra
for generella slutsatser av réttsfallen i denna fraga. Det man kan sidga med
nagorlunda sidkerhet ar att en erséttning som ar forutsebar och som gar att
berdkna med hjdlp av ldneavtalet normalt skall anses utgora rdnta. Som vi
sett finns dock undantag frén denna huvudregel. Séledes definieras inte
alltid rdnta utifran gildenérsperspektivet 1 Regeringsréttens praxis, vilket
resulterar 1 bristande reciprocitet. Detta motiveras av framst praktiska skal.

En frdga som ocksé dr av vikt ndr det géller att dra gransen mellan rinta
och kapitalvinst &r ndr en erséttning ar forutsebar. Det krdvs enligt
nuvarande praxis inte mycket for att en ersdttning skall anses forutsebar.
Exempelvis anses en inflationskompensation som baseras pa ett framtida
konsumentprisindex som tillrackligt forutsdgbar for att utgdra ranta. Dér-
emot anses inte en virdestegring pa en obligation som baseras pa utveck-
lingen av ett aktieindex vara sa forutsdgbar att den utgor rénta. Grinsen
tycks vara hérfin.

% Grankvist, SVSKT nr 6-7/97 s. 674.
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8 Avslutning

Efter en genomgang av praxis och litteratur star det klart att gransen mellan
rdnta och kapitalvinst ingalunda é&r sjilvklar. Normalt véllar dock inte
denna grénsdragning nigra storre problem. Det &r vid beskattningen av
nagra relativt nya finansiella instrument som problemet stills pa sin spets.
Regeringsriatten har som vi sett behandlat problematiken rorande dessa
instrument 1 ndgra avgoranden. Vissa frdgor har fitt svar medan en del
oklarheter kvarstér.

Det finns som nédmnts tidigare i uppsatsen ingen legaldefinition pa rénta.
I praxis har man dock sedan lidnge definierat rdnta som en fOrutsebar
ersittning for en kredit, vilken kan berdknas med hjilp av laneavtalet.
Denna definition kvarstar dven efter de 1 forra kapitlet behandlade
rattsfallen. Den dr ockséd enligt min mening rimlig. Det som kan diskuteras
ar bland annat hur rekvisitet forutsebar har tolkats. Enligt Regeringsréttens
praxis har det tolkats sd att det ricker att man kan se att en erséttning
eventuellt kommer att lamnas nidr en kredit aterbetalas, for att denna
ersittning skall behandlas som rénta. S& ar fallet med den
inflationskompensation ~ som  utgdr till innehavare av reala
nollkupongobligationer nir dessa 16ses in. For personer som beskattas i
inkomstslaget naringsverksamhet innebédr detta att de skall periodisera
denna kompensation over hela obligationens 16ptid, och dirmed beskattas
for den l6pande. Detta pd grund av att de skall redovisa sina inkomster
enligt bokforingsméssiga grunder. Problemet ér att det inte ar sdkert att det
1 slutindan kommer att rora sig om en intdkt, utan det kan bli en kostnad.
Detta skulle visserligen dock bara intriaffa i hindelse av deflation, vilket
normalt inte hor till vanligheterna, men chansen finns. Det resultat detta
leder till redovisningsmédssigt kan vara problematiskt. Intdkts-
redovisningen hos de personer som beskattas 1 inkomstslaget
ndringsverksamhet for denna typ av ersdttning skall enligt
Redovisningsradet i princip ga till s& att en uppskrivning av obligationens
bokforda virde sker med den érliga inflationskompensationen.’'Frigan &r
hur detta ar forenligt med sd grundldggande redovisningsprinciper som
forsiktighetsprincipen och uppskrivningsforbudet, da ju som sagt
kompensationen i vissa fall i slutindan kan bli negativ. Redovisningsradet
behandlade inte den situationen 6verhuvudtaget. En fraiga man ocksd kan
stilla sig dr om det &r nagon skillnad pé forutsdgbarheten pé olika index.
Ar forutsigbarheten exempelvis storre pa konsumentprisindex in pé ett till
en aktiemarknad knutet index? Enligt Regeringsritten verkar sa vara
fallet.”” Enligt min mening &r detta tveksamit.

Enligt ekonomisk teori anses det naturliga vara att rdntan ar kostnaden
for en kredit. Detta innebir att en rdntekostnad for ndgon skall resultera 1

*' Aven realrintan skall liggas till men den limnar jag dérhin i denna diskussion.
” RA 1994 ref 26.
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en lika stor ridnteutgift for ndgon annan. Detta & vad som kallas
reciprocitet. Man kan dock konstatera att denna uppfattning inte alltid fatt
genomslag 1 skatterdttslig praxis. Av praktiska skél ser man saken ur ett
borgenirsperspektiv. Det skulle annars krivas att koparen av t.ex. en real
nollkupongobligation visste vad den ursprungligen emitterats till for pris,
vilket kanske inte alltid d&r mdjligt. Detta far som foljd att en och samma
fordran kan ge olika avkastning hos olika borgenérer. Vinsten pd en
fordran som innehas vid tiden for inlosen skall alltsa behandlas som rénta,
oavsett om den innehafts frdn emissionen eller kopts under 16ptiden.

Ett problem med resultaten av de i forra kapitlet behandlade regerings-
rattsavgorandena dr att de ibland &r svara, nést intill omojliga, att omsitta 1
praktiken. Detta pd grund av att vid en avyttring av en
nollkupongobligation under loptiden, en uppdelning av vinsten skall
goras péd en rantedel och en kapitalvinstdel. Kapitalvinsten skall sedan
berdknas med hjilp av genomsnittsmetoden. Problemet ar att det inte alltid
utan vidare gar att faststdlla hur stor del av forsdljningsintdkten som é&r att
hanfora till rintedelen. Har obligationen kopts in under I6ptiden kan det
vara svart att fa fram emissionskursen, vilket krdvs for att bestimma
rantedelens storlek. Vid handel med nollkupongobligationer &dr det normalt
inte brukligt att ange hur stor del av forsdljningspriset som avser upplupen
rdanta.” Frigan dr diarfor om Regeringsritten menar att resultaten av deras
avgoranden verkligen skall foljas i praktiken, eftersom det som sagt inte
later sig goras utan vidare. Rutberg menar t.ex. att ”En rimlig tolkning .... &r
att endast 1 de fall att ndgon del av ersdttningen - mot bakgrund av
civilrittsliga regler i koplagen, parternas dverenskommelse m.m. - verkligen
framstar som avtalad kompensation for upplupen rianta si skall reglerna
tillimpas men inte 1 annat fall.””De regler som &syftas &r reglerna om
rantekompensation.

Sammanfattningsvis kan man konstatera att grdnsdragningen mellan
ranta och kapitalvinst inte &ndrats nidmnvirt under de senaste
decennierna. Mojligen har det traditionellt sett formella réntebegreppet
blivit mer realekonomiskt. Vad som ddremot har hént ér att det dykt upp ett
flertal nya finansiella instrument vilka satt grinsdragningsproblematiken
pa sin spets. Den principiella griansdragningen mellan rénta och
kapitalvinst har 1 vissa fall darfor blivit svar att tillimpa 1 praktiken. Det
skulle darfor vara onskvért med en tydligare lagreglering med avseende pa
den skatterittsliga behandlingen av dessa instrument.

Slutligen kan tilliggas att for fysiska personer spelar klassificeringen av
en inkomst som rénta eller kapitalvinst ingen storre roll. Detta eftersom in-
komsten dels beskattas med samma skattesats, dels normalt beskattas vid
samma tidpunkt oavsett vad den kallas. Om det ddremot rdr sig om ett
negativt belopp, édr det av storre betydelse hur detta klassificeras. Anses

> Rutberg m.fl. 1997 s. 206.
94
A.a.
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beloppet utgdra en kapitalforlust & denna som huvudregel avdragsgill till
70 %. Skulle det istillet anses utgdra en rinteutgift dr denna avdragsgill
fullt ut. For personer som beskattas 1 inkomstslaget niringsverksamhet
spelar dock dven klassificeringen pa inkomstsidan stor roll. Detta eftersom
rantor for dessa personer skall periodiseras over en fordrans hela 16ptid
och sdledes tas upp till beskattning lopande oavsett om ndgra medel
influtit eller inte. Till sist skall bara ndmnas att for banker och andra
kreditinstitut spelar klassificeringen av en utbetalning som rénta eller
kapitalvinst en ej ovésentlig roll. Detta eftersom de normalt har skyldighet
att 1dmna kontrolluppgift och innehdlla preliminérskatt pd en utbetalning
som avser rdanta. Denna skyldighet foreligger dock inte pa utbetalningar
som avser kapitalvinst.
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9 Kallforteckning
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