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Titel: Nedskrivning av Goodwill - Bias och kulturella dkhder i nedskrivningsprévningen
- case: Finland och Sverige

Bakgrund och problem:De noterade finska och svenska foretagen har semtovisningsar
2005 varit tvungna enligt IFRS-regelverket att tiséasina goodwillposter for arliga
nedskrivningsprovningar. Forfarandet har forvantatsa pa redovisningens relevans men
samtidigt har den ocksa kritiserats for att Oppmddmster for manipulation och bias. Problemet
med forfarandet ar att det innefattar en hel desqdig beddémning och ar for allmanheten en
relativt ogenomskinlig handelse. Den tidigare foisgen har for mestadels koncentrerat sig pa
den amerikanska marknaden och varit oense ifallmj@nkutymen ar lyckad eller inte. Diverse
undersokningar har lett till olika resultat angaemdas inflytande 6ver nedskrivningsprévningar.
Tillsvidare har IFRS-hemisfarens norra del (Norddpa) dock inte berérts i denna forskning.

Syfte: Syftet med denna uppsats &ar att ta del i den tidigeskussionen med att undersoéka ifall
de i Finland och i Sverige utférda nedskrivningawexit igenomsnitt befogade och ifall
berattigade ekvivalenta skjutits upp. Samtidigtkamsman finna svar pa frdgan om det finns
skillnader i prévningen mellan dessa tva lander.

Avgransningar: Uppsatsen begransas till nedskrivningsaren 2008-20ppsatsen undersoker
inte heller de olika motiven for att utféra obefdganedskrivningar eller att skjuta upp
berattigade sadana. Testerna och analysen komhierhatndla enbart fragan om det finns tecken
pa att obefogade nedskrivningar genomfors och tigaéie skjuts upp i en storre utstrackning.

Metod: Det anvands en hel del diverse skraddarsydda nretagelersokningen. For det mesta
handlar det dock om att fordela datasamplet i ofjkapper enligt diverse nyckeltal och sedan
jamféra gruppernas egenskaper med varandra. Oftasidlar det om jamforelse av

nedskrivningsbenagenhet.

Resultat och slutsatserDet gick inte att bevisa de utférda nedskrivnimger befogenhet, men
samtidigt gick det inte heller att bevisa att higpkom. Det noterades dock att foretag som enligt
diverse matt borde vara "nedskrivningsfardiga” @ckskrev ned goodwill oftare &n dvriga
foretag, vilket var ett positivt fynd &ven om dete helt forkastar existensen av bias. Inga
betydliga skillnader mellan sjalva landerna noteeadet antogs att en stor orsak till de tafatta
resultaten var problemen som forknippades till skt@plets egenskaper.

Forslag till fortsatt forskning: 1) Finns det en omfattande tradition att skjuta upp
nedskrivningar?2) Under-/6verskattas nedskrivningarnas omfattninmaiflit? 3) Hur upplever
sjalva personerna, som sysselsatter sig med nedsigsprovningar, forfarandets tillforlitlighet?



Forkortningar och begrepp

FASB

SFAS

SFAS 141

SFAS 142

IASB

IFRS

IAS 36

IAS 38

IFRS 3

IFRS-FR

US GAAP

Financial Accounting Standards Boamdormsattaren som ger ut majoriteten av
amerikanska redovisningsregler. Organisationéndess arbete har inflytande
aven Gver dvriga lander som féljer den anglogaxredovisningstraditionen.

Statement of Financial Accounting Standam@sdovisningsstandarder utgivna av
FASB.

Rorelseforvarv
Goodwill och immateriella tillgangar

International Accounting Standards Boafdormséattaren som skapat IFRS regel-
verket. Eftertradare till ISAC.

Redovisningsregelverket som omfattar bl.a. IASh BtRS-standarderna. Regel-
verket tillampas i hég grad inom den industredéle varlden.

Nedskrivningar

Immateriella tillgangar

Rorelseforvarv

Forestallningsram for utformning av finansiellapager

United States Generally Accepted Accounting Priesijregelverket som styr
amerikanska redovisningen. Majoriteten av staselaia ges ut av FASB.
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1 Inledning

Kapitlet inleds med en kort backgrundsbeskrivningéannesomradet och vilka aspekter som i
dagens lage ar under speciell tillsyn. Lasaren Inéka darefter med problemomradet som tas an
I uppsatsen och dartill presenteras aven syfteti&itna undersokning. Slutligen diskuteras de
centrala avgransningarna som berér uppsatsen.

1.1 Bakgrund

Posten goodwill & nagot som ofta dyker upp i balansrakningarnadaserse koncerner.
Tillgangen ar immateriell och diffus till sin karé@k och saledes ofta svar att kvantifiera och
bestamma. TillgAngens speciella natur har lettditl den ofta bemoéts av allmanheten med
blandade kanslor. A ena sidan anses goodwill vagatnpositivt d& den ger uttryckt till framtida
extraordinara inkomster och kanske dven vinstesindra sidan &ar den dock fruktad pa grund av
dess mycket svara och saledes vilseledande kar&itédationen blir inte lattare av att de totala
tillgdngarna hos oréakneliga foretag bestar tilf stel av denna typ av tillgang.

Vad ar da goodwill? Enligt tvd ledande redovisniegelverk US GAAP och IFRS uppstar
goodwill vid ett rorelseforvarv och beraknas soniliskden av kdpeskillingen och det verkliga
vardet pd de identifierade forvarvade tillgdngafBBAS 141 och IFRS 3)Enligt IFRS 3 kan
goodwill da definieras sorfEn tillgang som representerar framtida ekonomidkadelar som
uppkommer fran andra tillgangar forvarvade i ettetseforvarv som inte ar enskilt identifierade
och separat redovisade’Fram till millenniumskiftet var den véarldsomfaitee héarskande
praxisen att avskriva tillgangen linjart 6ver etta ar. Denna metod ansags dock underminera
relevansen av den information som redovisningengaedwill reflekterar. Det vill saga
avskrivningarna av goodwill ansags inte speciadlevanta och informativa vid bland annat
foretagsvardering. For att Oka relevansen i redowgen har man foljaktligen avskaffat denna
tidigare praxis och introducerat nya redovisningsdarder dar goodwill istéllet utsatts for arliga
nedskrivningsprévningar. Man hoppas att redovissingaledes avspeglar battre tillgangens
verkliga varde.

Ar 2001 introducerade amerikanska normséttaren FASB nya standarden SFAS 142 som
fastslog att goodwill skulle fran och med dennagtiokt utsattas for nedskrivningsprovningar
istéllet for arliga avskrivningar. Implementerandet standarden har gett upphov till flera
undersokningar och en allman debatt om kvaliteténrgdovisningen de facto blivit battre.
Foresprakarna argumenterar att den nya standamteiorbattrat pa redovisningens relevans och
aktualitet. Opponenterna héavdar daremot att denstradarden ger foretag en handlingsfrihet
som aventyrar redovisningens tillforlitlighet. Un atomstaende persons perspektiv blir namligen
de arliga nedskrivningsprévningarna valdigt ogerkinligia. Foretag baserar sina provningar pa
interna bedomningar och korrektheten av dessa a@masatt bedoma av offentligheten. Séaledes
kan foretag syssla med vilseledande redovisningoadwill for att befrdmja sina egna intressen.
Det vill saga det kan finnas bias i de antagandem gors.

! Denna &r en férenklad definition p& goodwill. Dfahstandiga och korrekta definitionen presentérieapitel 2.2.2.



| samband med att IFRS 3 utgavs av IASB ar 200dasles avskrivningarna av goodwill ocksa
inom IFRS-regelverket. Samtidigt uppdaterades &tandarderna IAS 36 och IAS 38. Den
forstanamnda beskriver riktlinjerna for hur nedgkimgen av bland annat goodwill skall hanteras
i redovisningen, medan den andra styr redovisningenmmateriella tillgangar. Tack vare
"IAS/IFRS-forordningen” har dessa redovisningsbestielser berdrt aven samtliga noterade
europeiska foretag inom EU, fran och med ar 200khet med FASB var IASB:s mal, i och
med denna forandring, att 6ka redovisningens arbdmhét bland externa intressenterna.
Debatten som foljde var aven denna gang intendivfagaktligen kan denna uppsats ses som ett
nytt inlagg till denna omfattande diskussion.

1.2 Problemdiskussion

Det overliggande malet med externredovisning artiifodose merparten av informations-
behovet hos externa intressenter. Syftet med fiathmapportering ar saledes att tillhandahalla
information som ar anvandbar vid diverse ekonomiséslut som fattas av intressenterna (IFRS-
FR). Foljaktligen ar det viktigt att den informaticcom redovisas ar bland annat relevant,
tillforlitlig, fullstdndig och aktuell. En essenliefemte egenskap hos redovisningen é&r
jamférbarhet. Tack vare den snabbt fortskridandéaliseringen ar det i dagens lage viktigt att
kunna jamfora foretagens verksamhet Over tid ootldgranser. Viktiga normsattarna FASB och
IASB har givetvis forstatt denna problematik ochdagar saledes inte enbart efter "korrekt”
redovisning i sitt normsattande men aven eftehatimonisera sina respektive standarder. Detta
arbete inleddes med undertecknandet av den s&kalladvalk AgreemeAtar 2002. P& liknande
satt antog man samma ar férordningenT@kdampning av internationella redovisningsstanderd
(IFRS) inom EU. Syftet med denna forordning var tstmonisera redovisningen inom EU.
Samma standarder har dessutom upptagits i sta &kah av den 6vriga varlden.

Man kan sdledes pasta att dagarna da diversesetrtes kunde uppratthalla hard tillsyn éver
foretagens verksamhet ar over for gott. Nufortiteser vi en mycket komplex varld och i denna
varld stélls diverse finansiella rapporter i enrextt viktig position. | manga fall anlitar sig
externa intressenter enbart till dessa rapportedeldgor sina respektive ekonomiska beslut.
Korrektheten och anvandbarheten av dessa ar digfbiort viktigt. Det ar ocksa darfor som bade
FASB och IASB har valt att redovisningen av gootlwkall ske i ramen av forsiktighet och
verkligt varde. Goodwill & namligen en mycket eahtpost i balansrékningarna av atskilliga
foretag. Situationen blir inte lattare av att dejust denna post som ar den svaraste att bedoma.
En korrekt vardesattning av goodwill vid ekonomidleslut ar saledes i en avgorande stallning,
da en felaktig bedomning av goodwill kan i varsafl feda till ett forvrangt resultat och fel
beslut. Att goodwill stalls som foremal for arligeedskrivningsprévningar istallet for arliga
avskrivningar kan saledes ses som normsattarnsgkf@tt oka pa redovisningens relevans, men
samtidigt aven bibehalla forsiktigheten i redoviggen.

Normsattarna hade uppenbarligen bade de nationmtla internationella intressenternas
informationsbehov i hjartat da de nya redovisniagkrna av goodwill framarbetades. Den
egentliga fragan ar da; har redovisningens relevikat och har tillforlitigheten bevarats? |

2 Overenskommelsen mellan FASB och IASB stravarr eftalitativ globalt anvandbar finansiell rappoitey.
Foljaktligen omfattar den diverse projekt med swytiefinna olikheter i standarderna och gradviseska dem.

v



debatten och forskningen har det argumenteratsliitlitigheten av goodwillredovisningen i
sjalva verket har forsvagats tack vare de nya staietna. Enligt argumentationerna har féretag
nufortiden mojlighet att fordroja eller tidigareFam nedskrivningar enligt eget tycke. Att foretag
har incitament att sysselsatta sig med dylika #kter ar uppenbart. Eftersom en nedskrivning
av goodwill skall bokféras som en kostnad i aresittatrakning (IAS 36, p.60&104) kan foretag
forst och framst fordroja pa befogade nedskrivningg grund av att man inte vill tara pa arets
resultat av olika anledningar. P4 motsvarandekséttutfora obefogade nedskrivningar eftersom
man har incitament att uppvisa ett forsamrat rastili exempel som en del av "big bath”. For
det andra har sjalva posten goodwill en stark ekosio betydelse. En nedskrivning av goodwill
kan uppfattas av allmé&nheten som en signal av rfinede framtida verksamhetsforutsattningar.
Incitamenten att fordréja pa nedskrivningar ar désemanga. Men trots kritiken emot den nya
praxisen ar fragan angaende dess fungerbarhetippein. Det finns namligen tecken pa att den
de facto forbattrat pa relevansen och aktualitateredovisningen.

En stor del av den tidigare forskningen inom ammat koncentrerat sig pa den amerikanska
marknaden. Detta ar naturligt dd SFAS 141 och 1a&# ikraft en langre tid &n motsvarande
IFRS-standarder. Aven om forskningen inom "IFRS-&det” stadigt okar finns det fortfarande
utrymme for vidare forskning. | denna uppsats bdlentva, for sjalva skribenten, speciellt
intressanta lander, det vill sédga Finland och $eerLanderna ar likartade bade samhalleligt,
ekonomiskt och geografiskt, och fungerar saledes eo ypperlig bas for undersékningen i hur
nedskrivningsprovningarna bemots overlag och fides kulturella skillnader i objektiviteten i
redovisningen av goodwifl.

Den nuvarande lagkonjunkturen kan dessutom ses samintressant dimension i de
nedskrivningsprovningar som foretag i dagslaget ogdiir. Den goodwill, som finns i
balansréakningarna hos flera fbretag, har namligémvafvats under hdgkonjunkturen.
Lagkonjunkturen, som har sitt ursprung i ar 200@; htan tvekan forandrat pa foretagens
framtidsutsikter mot det samre och féljaktligenderdiverse foretag skriva ned sin goodwill.
"Nedskrivningar att vanta” rubricerades det i svenska Affarsvarlden hoste@82@v Par
Isaksson.”Balanserna packade av fiktivt vardetesonerade Karo Hamaldinen samma hdst i
tidningen Arvopaperi om de finska foretagens ekos&en situation. Hamalainen (2008) hade
forvantat sig att en storre del av de finska fagetaredan vid detta skede utfort nedskrivningar
pa grund av forsamrade framtidsutsikter. UnderG92har nedskrivningarna dock ¢kat bade i
Finland och i Sverige, i och med att man slutlipegripit att forutsattningarna foérsamrats for en
obestamd tid framdver. En av de senaste stora nedsia var teknologiféretaget Nokia som i
sin tredje kvartalsrapport skrev ned Nokia Sieméesvorks goodwill fran 908 miljoner euro till
noll. Men trots dessa nedskrivningar kan man ifsétfa foretagens neutralitet i diverse
beddmningar och beslut.

% Man kunde argumentera for att landerna ifraga éuagsom ett daligt urval for att testa kulturelkdlinader just pa
grund av att de &r sa identiska. Landernas likhatdock ses forstarka signifikansen av ett resatiat tyder pa att
det finns kulturella skillnader emellan lander.



1.4 Problemformulering

Fragestallningen som behandlas i denna uppsatslikekt harledas fran problemdiskussionen
som genomfordes i foregaende avsnitt. | denna tpfsmoks saledes tva huvudfragor besvaras.
Den forsta ar:

1) Influeras nedskrivningsprévningen av goodwilloaas?
Denna fraga kan vidare indelas i féljande tva dejr:

a) Ar realiserade nedskrivningar av goodwill kopgéatill forvantad framtida forsamring av
verksamhetsforutsattningarna, det vill saga tilirsé framtida kassafléden?

b) Finns det tecken pa att foretag skjuter upp pafe nedskrivningar av goodwill?
Den andra huvudfragan ar:

2) Finns det skillnader i nedskrivningsprévningenh(i bias) i Finland och Sverige?

1.5 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att undersoka hurubida kan patraffas vid de arliga
nedskrivningsprovningarna av goodwill, som genomsfGedan ar 2005 av finska och svenska
koncerner enligt IFRS-regelverket.

1.6 Avgransningar

Uppsatsens undersokning avgransas till att oméaiert nedskrivningarna som utférts av finska
och svenska foretag mellan aren 2005-2008. Orstkextt ar 2009 lamnas ur undersokningen

finns i att ifrAgavarande ar ar problematisk attlensoka da arets arsredovisningar inte annu
publicerats.

Denna uppsats kommer inte heller att undersoka li#é@ enotiven for att utféra obefogade
nedskrivningar eller att skjuta upp befogade sadaasterna och analysen kommer att behandla
enbart frigan om det finns tecken pa att obefogmmtiskrivningar genomfors och befogade
skjuts upp 1 en storre utstrdckning. Det vill s&yabias i sig sjalv ett allvarligt hot mot
goodwillredovisningens tillforlitlighet eller inte.

1.7 Disposition

Den fortsatta upplaggningen av uppsatsen ser ubljEnde satt. Forst presenteras bade det
historiska och rddande redovisningspraxisen i Rohlach Sverige. Motiveringen till att redogora
aven for de historiska bestammelserna och ingiiteti ar att pd detta satt skildra vilka
traditioner som styr sattet som redovisning uppkexen i dagens lage i bagge landerna. D& man



undersoker beteendemonster hos diverse objekt d&r tnots allt inte glomma deras forflutna.
Enbart pa det sattet kan dessa tendenser forldahafsamtida forvantningar byggas upp.

Efter bestammelserna presenteras olika motiv toutéira obefogade nedskrivningar och skjuta
upp berattigade sddana. Aven om dessa inte direkéraoks i denna uppsats ar det viktigt att
k&nna igen orsaken till att bias kan forekommadskevningsprovningen. Déarefter presenteras
olika kulturella karakteristika som i litteratureiiskuteras som redovisningspaverkande. | likhet
med fallet ovan kommer dessa karakteristiker itteiradersokas i uppsatsen, utan fungerar som
viktig bakgrundsinformation. Den "teoretiska” delam uppsatsen avslutas med en genomgang
av tidigare forskning inom det aktuella amnet. Ear el av denna forskning kommer att
behandla SFAS 142 och nedskrivningsprévningen i dae Dar har det varit kutym att
nedskriva goodwillen an langre tid an i det ovrigirlden och saledes finns dar ocksa mer
forskning inom amnet. Denna forskning ger dockkatlbner pa hur saker och ting kan forvantas
vara aven i Finland och i Sverige.

Uppsatsens empiriska del inleds med en beskrivaingrvalet och dess egenskaper. Efter detta
presenteras de olika metoderna som anvands ftassdt diverse hypoteser. Foljaktligen kommer
aven testens resultat att analyseras och diskutdppsatsen avslutas med en sammanfattning av
den mest centrala informationen i uppsatsen.

2 Teori och radande redovisningspraxis

| detta kapitel presenteras kort de standarder styn redovisningen av goodwill bade i Finland
och i Sverige. Darefter diskuteras hur standardeskapar utrymme for vilseledande redovisning
och vilka incitament foretagen har for att sysstbs&ig med oarlig redovisning av goodwill.

Kapitlet avslutas med en ytlig genomgang av olikiiukella aspekter som kan paverka hur
redovisningsforfarandet uppfattas i landerna.

2.1 Allméant om diverse bestdmmelser i Finland ocheige

Redovisningspraxisen och instanserna ar valdigirtiide i Finland och i Sverige. Detta ar foga
overraskande med tanke pa landernas narhet. | d¢8vestyr Bokforingslagen och
Arsredovisningslagen(ARL) redovisningen, medan i Finland &r dBbkféringslagenoch
Bokforingsforordningen(BFF). | bestammelserna beskrivs hur arsredovismingkall upprattas
bade i enskilda féretag och i koncerner i respeki@nd. | ARL (7 kap. 32 §) och i BFF (5a kap.)
skildras dessutom hur "IAS/IFRS-forordningen” skialé i beaktande i koncernredovisningen. |
praktiken betyder detta att sedan ar 2005_har aédoncerner bade i Finland och i Sverige
varit tvungna att folja IFRS-regelverket i sin regming, medan de "nationella” bestammelserna
berér de enskilda nationella féretagen och onotekaxhcernen, och darmed aven féretagen inom
koncernern.

“* Enligt ARL (7 kap. 33 §) far dock &ven ovriga sska féretag an noterade koncerner vilja att ugpsitt
arsredovisning enligt internationella standarderhotsvarande paragraf gar aven att hitta i den kfins
bokforingslagen (7a kap. 3 8).
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| bade Finland och Sverige finns det forutom laga@men redovisningsanvisningar och rad som
styr den praktiska redovisningen i foretagen. ldnd heter desddokforingsnamndens allmanna
anvisningar(BFNAA) och i SverigeBokféringsnamndens allménna régh Redovisningsradets
rekommendationefRR).

Den redovisning av goodwill som redogors for i derska nationella bestammelserna baserar
sig pa att goodwill skall avskrivas linjart over xiaalt 20 ar. Det antas dessutom att
nyttjandeperioden ar alltid begransad. | vissa kalh det dock h&nda att det &r uppenbart att
nyttjandeperioden Overstiger 20 ar och i dessa faKall goodwill utsattas for
nedskrivningsprovningar (RR 1:00, p.53-67). | Adaststaller motsvarande bestdmmelser att
goodwill skall avskrivas enligt plan inom fem arv Alika skal kan perioden dock férlangas upp
till 20 ar (BFNAA, Upprattande av koncernbokslut2.5).

2.2 Internationell redovisningsstandard

| féregaende avsnitt presenterades hur goodwibvisds i en stor del av de svenska och finska
foretagen. Det ar viktigt att notera att denna wstongskutym av goodwill tillampades aven i
noterade koncerner fore Overgangen till bruket BR3-standarderna ar 2005 och tillampas
fortfarande av de enskilda féretagen inom koncerkéhaktligen kan redovisningsférfarandet
saledes ses vara nagot forvirrande med alla desstappande regelverk. Sammanfattningsvis
kan man dock pasta att den tidigare redovisningsgea (traditionen) ar och har varit mycket
liknande i bagge landerna. Aven instanserna som rejovisningsforfarandet i landerna ar
mycket likartade.

Till nasta presenteras de centrala bestammelseigeade redovisningen av goodwill enligt de
internationella standarderna. Syftet med detta térdyéta fram de forandringar som skett i
praxisen och saledes oka lasarens forstaelse ttarlel till nya bekymmer.

2.2.1IFRS-FR

Forestallningsramen skall ses som en beskrivnimgviika tankar och mal som skall styra
redovisningen och bruket av IAS/IFRS-standardeBmigt IFRS-FR &r det centrala malet med
finansiell rapportering att tillfredstalla informansbehovet hos diverse intressenter. For att
uppfylla detta mal maste rapporterna genomsyrasviasa kvalitativa egenskaper som &r
avgorande for anvandbarheten av informationen. &Nay dessa egenskaper ar begriplighet,
relevans, tillforlitlighet, neutralitet, forsiktigtht och jAmforbarhet. Utdver detta faststéller ramen
aven definitionerna pa tillgang, skuld, eget kdpitatakt och kostnad, nar dessa skall tas upp i
balans- och resultatrakningarna, samt hur vardenrgkall ske. Slutligen behandlar dokumentet
fragan om bibehallandet av kapital och faststaksiaa vinst.

2.2.2 IFRS 3, IAS 36 och IAS 38

| IFRS 3 beskrivs redovisningen vid ett rorelsefiwoch saledes nar goodwill uppstar och hur
den skall bli redovisad vid forvarvet. Enligt standen skall goodwill berédknas som summan av
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den o6verforda ersattningen och beloppet fér evdlatienehav utan bestammande inflytande i
det forvarvade foretaget (minoritetsintresse), rmimettot av beloppen for de identifierade
forvarvade tillgdngarna och Overtagna skuldernantfiga belopp skall vara varderade till
verkligt varde per forvarvstidpunkten (p.32).

IAS 38 behandlar redovisningen av immateriellaydiigar och darmed aven goodwill. Enligt
standarden definieras goodwill soem tillgdng som representerar de framtida ekonoanisk
fordelar som uppkommer fran andra tillgangar forvade i ett rorelseforvarv som inte ar enskilt
identifierade och separat redovisade. De framtida ekonomiskdef@rna kan ha sin grund i
synergi mellan de identifierbara tillgangar som\férvats eller i tillgangar som var for sig inte
uppfyller kriterierna for redovisning i de finan#ieerapporterna(p.11) Det vill sdga enligt IAS

38 skall immateriella tillgAngar, som inte far bokdfs som sadana, redovisas som goodwill. Det
ar aven viktigt att notera att standarden forbjuaktrredovisa internt arbetad goodwill som en
tillgang (p.48).

Enligt IFRS-regelverket och IAS 36 skall goodwilite avskrivas i likhet med de nationella
finska och svenska bestdmmelserna. Daremot skallutgittas for nedskrivningsprovningar.
Standarden ger en detaljerad beskrivning om fanteeg men de mest centrala bestammelserna
for denna uppsats kan begransas till féljarideirlig provning av nedskrivningsbehovet (p.10b),
2) goodwill har obegransad nyttjandeperiod (p.73)).en nedskrivning far inte aterféras i en
efterféljande period (p.124%) goodwill ska skrivas ned med det belopp som resiawarde
overstiger atervinningsvardet (p.8) en nedskrivning av goodwill skall bokféras som en
kostnad i arets resultatrakning (p.60&104).

2.3 Teoretiska aspekter for existensen av bias

En konsekvens av de nya internationella bestammmals®m styr redovisningen av goodwill har

foretaget och dess ledning erhallit mer spelutrynfivresin redovisning. Enligt standarderna

baserar sig redovisningen sa gott som helt panateedomningar. Interna bedomningar kan a
ena sidan vara sanningsenliga och neutrala ellmdéa sidan partiska och manipulerade. Att
foretag har incentiv att manipulera bedomningaregitaes kort redan tidigare. FGre en mer
detaljerad beskrivning av ursprunget till bias kldock till nasta nagra handelser som kan
resultera i en befogad nedskrivning av goodwillkoess.

2.3.1 Anledningar till nedskrivning av goodwill

Det finns en hel del olika anledningar till var&n nedskrivning av goodwill bér goras. Flera av
dessa tas upp i standarden IAS 36. Standarden adkaningarna i tre olika grupper varav de
tva intressantaste amterna och externa informationskallo(p.12). Dessa kallor beror i forsta
hand identifierbara tillgdngar och kassagenereragmieetet, men d& goodwill ar de facto

fordelad 6ver dessa enheter (p.80) bertr kalloiwvet\gs aven goodwill.

® Enkassagenererande enhistden minsta identifierbara grupp av tillgdngamsvid en fortldpande anvéndning ger
upphov till inbetalningar som i allt vasentligt éiperoende av andra tillgangar eller grupper agéilbar (IAS 36,

p.6).
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Standarden tar upp foljandtgerna kallor; 1) tillgangen ar foraldrad eller skaddt),det har skett
eller forvantas snart ske betydande forandringar pa ett negativt satt paverkar mojligheten att
utnyttja tillgangen3) det finns tecken pa att tillgAngens avkastniniggire an tidigare antagits.

Somexterna kallor namns3) tillgangens marknadsvéarde har minskat betydlighagra skal &n
alder och normal anvandning@) betydande negativa férandringar i teknik, markfiaus-
sattningar, ekonomisk eller juridisk omgivning, sqmiverkar tillgangens anvandbarh&,
fornojd diskonteringsrantd,) redovisade vardet pa eget kapital 6verstiger déssvarde.

En simplifierad definition, som omfattar de ovanmé@la skalen, for ett Dbefintligt
nedskrivningsbehov skulle dock vamn tillgang bor skrivas ned da det framtida forsute
kassaflodet som tillgdngen genererar understigdigtire uppskattningarPa basen av denna
definition kan ytterligare en definition harledasns omfattar enbart goodwillgoodwill bor
skrivas ned ifall det framtida forvantade anormalkassaflodet understiger tidigare
uppskattningaf

Det ar den sistnamnda definitionen som ar oerhdktigv for denna uppsats och dess
undersokning. Saledes uppmanas lasaren att lagtioeen pa minnet och reflektera till denna,
i samband med att hon tar del av aterstoden avatggs

2.3.2 Obefogad nedskrivning

Nar ett foretag gor en nedskrivning av goodwillrstet en del handelser i foretagets balans- och
resultatrakningar. Enligt standarden (IAS 36) sdym sedovisningen skall nedskrivningen forst
och framst noteras i balansrakningen som en mingk@aiv vardet pa tillgAngen goodwill.
Eftersom denna handelse medfor aven en reduktionvéadet pa totala tillgangar skall
balansrakningens passiva sida justeras med motslaitzelopp. Saledes leder en nedskrivning
ocksa till att vardet pa eget kapital sjunker othsaliditeten forsamras. F6r det andra skall
nedskrivningen, i enlighet med kongruensprinciges, upp som en kostnad i resultatrakningen
for ifrdgavarande ar. Saledes kommer en nedskmgvaih leda till att arets redovisade resultat
forsdmras.

D& incitament for att utfora en obefogad nedskrigrietas maste alltsa den faktor som driver ett
foretag att forsamra sitt resultat (och soliditet) givet ar hittas. | flesta fall handlar det helt
enkelt om att man vill visa ett samre resultat stéliet for i framtiden. Med att ta pa sig en extra
kostnad nu bygger man upp en buffert mot framtiostrkader (Ramanna & Watts 2009). Det vill
saga da vardet pa goodwillen slutligen sjunkerikt#gt finns det inget behov att skriva ned den
eftersom man gjort det redan tidigare. Saledes kendenna vardeférandring inte heller att tas
upp i resultatrakningen for ifrdgavarande ar. Eefobad nedskrivning kan dessutom bidra till att
oka kontrasten mellan aret da nedskrivningen goksm@féljande ar. Med att férsamra ett ars
resultat kan man alltsa fa de nastkommande areudtakeatt framsta battre. Speciellt d& dessa
inte belastas av nedskrivningar i den grad som nw#verat.

® Definitionerna &r referentens egna. Dessa basiyalock p& synsattet i IAS 36 och torde darmechinlkas som
palitliga.
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| litteraturen lyfts ofta fram det ovannamnda samda@malet med en oberattigad nedskrivning av
goodwill. Ramanna & Watts (2009) ser detta som éflighdel av "clean the books” processen

vid en "big bath”. Det vill sdga att man utfér elorstadning i redovisningen och astadkommer
ett redovisningsmassigt daligt ar i utbyte for t&ftamtida ar. En "big bath” kan genomforas till

exempel i samband med omstruktureringen av ettdgseverksamhet. En omstrukturering kan i
sin tur vara en process som igangsatts av ett MB-by

Laran som behandlar problematiken, som Ramanna &sW2009) diskuterar, hetagentteorin
Enligt denna teori finns det incentiv hos foretagsiingen att agera pa ett satt som inte gynnar
aktiedgarna. Det centrala i laran ar att tillgantiémformation hos ledningen och aktieagarna ar
asymmetrisk till sin natur. Det vill sdga ledninggat mera &n aktiedgarna om foretagets
verksamhet och kasaledes beframja sina egna intressen istalleaktieagarnas, eftersom den
sistnamnda har svart att folja upp om deras indregsioriteras i verkligheten.

De nya nedskrivningsbestammelserna som baserpasigerna bedomningar skapar utan tvekan
en kalla for asymmetrisk information. En obefoga@dskrivning skapar inte nagot
informationsvarde hos aktiedgarna eller dvrigaegsgenter. Daremot ar den en handelse som
enbart forsvarar det externa varderingen av foettagh dess verksamhet. Saledes ar det oftast
ledningens incitament som leder till manipulationam redovisningef. Incitamenten som
behandlas i detta avsnitt & av "clean the bookgkn. Dylika incitament kan orsakas till
exempel av beloningssystem som ar kopplade tiliskdrg resultatutveckling. Med att ta "stryk”

i ar kan foretagsledningen fa den framtida korigitresultatutvecklingen att framsta battre &an
vad den egentligen ar och saledes fa sina boneskriuppfyllda. En motsvarande procedur kan
aven valkomnas av en nytilltradd VD da ett daligysta ar visserligen kan accepteras av agarna.
God resultatutveckling de pafoljande aren far Videbytt framsta sarskilt lyckat, aven om den
delvis skapats pa ett konstgjort satt.

2.3.3 Uppskjuten befogad nedskrivning

Foretagsledningens incitament att skjuta upp éldt undvika befogade nedskrivningar kan i

manget ses sjalvklarare an de som presenteradésegaende avsnitt. | detta fall styrs

incitamenten av behovet att undvika en extra kaklsimaissig belastning av resultatet och forfallet
av balansen.

| Beatty & Weber (2006) presenteras en del potkatienotiv for att uppskjuta
goodwillnedskrivningen. De framfor bland annat ftata behov av frammande tillaggskapital,
extern vardering, beloningssystem, langden pa amda VD:s anstallning och sannolikhet for
avlistning, som skal for att skjuta upp eller raista fran befogade nedskrivningar av goodwill.

Framtida behov av tillaggskapital ar starkt kopgithtuppratthallandet av en god soliditet. En
hog skuldsattningsgrad begransar ett foretagsatitigtill extern billig tillaggskapital (speciellt
lan) och saledes har féretag, som har behov avattlfskott, ett motiv att avsta fran handlingar,

" Detta &r naturligtvis en grov férenkling. Det finsakerligen flera situationer dar manipulationemealovisningen
gynnar aven aktieagarna. Till exempel vid fall ditiedagarna planerar att sélja sina aktieinnehawnagna ar finns
det definitivt incitament ocksa hos dgarna atti@tfaget att framsta extra livskraftig och véaxajude da.
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som motverkar denna efterstravan (sasom nedskgwairgoodwill). Motivet "extern vardering”
behandlades till en viss grad redan i foregaendaitiv En nedskrivning av goodwill kommer
utan tvekan att i flesta fall leda till en exteradwéardering av foretaget. En dylik handelse kan
vara icke onskvard av flera olika orsaker. Fleradassa kan till exempel kopplas till det tredje
motivet, beloningssystem. | flera foretag omfatbm@ioningssystemen olika finansiella mal.
Sjalvfallet finns det incitament hos foretagsledj@in att avsta fran aktiviteter som férsvarar
uppnaendet av dessa mal.

Det fjarde motivet som Beatty & Weber (2006) nammiet vill sdga VD:s anstallningstid, kan
ses som en spegelbild till det som presenteradesamband med skalen fér obefogade
nedskrivningar. Man kan namligen anta att sannetih, for att en sittande VD sjalv var med
om forvarvet av goodwillen, stiger med langden pashanstallning. | de fall dar den nuvarande
VD:n sjalv deltog i férvarvet, kan en goodwillnedisking dven tolkas som att VD:n sjalv
erkanner att han betalat ett fér hogt pris pa galbelw Det vill sdaga diverse VD:n och
foretagsledningar kan 6nska att avsta fran goodedlskrivningar eftersom de inte vill medge att
de gjort fel bedémningar.

Det sista skalet "sannolikhet for avlistning” aargt kopplad till det forsta motivet, det vill sdga
"behov av framtida frammande tillaggskapital”. Ettetag kan avlistas ifall det inte uppfyller de
listningskriterier som borsen staller pa det. Efisaving begransar foretagets mojligheter for
anskaffandet av tillaggskapital. Foéljaktligen andan icke dnskvérd foreteelse och motivet for att
undvika aktiviteter som kan aventyra foretagets shl€ining &ar uppenbart. En
goodwillnedskrivning kan betraktas som en sadaivigdt, eftersom den forsamrar féretagets
ekonomiska situation och kan saledes bidra titvdistning.

2.4 Kulturella skillnader i redovisningen

| uppsatsens problemdiskussion och -formulerintgf/fram malsattningen att granska ifall det
finns kulturella skillnader i goodwillnedskrivningemellan Finland och Sverige. Aven om
landerna formar vara ytterst identiska ar det nestivmed en kort genomgang av aspekterna som
tas upp i redovisningslitteraturen.

| Nobes & Parker (2006) diskuteras vidstrackt dettucella perspektivet i samband med
utvecklingen av redovisningen i diverse geografiskadden. Enligt dem finns det flera satt att
klassificera olika redovisningspraxis och dela@md grupper. Samtidigt bor det dock noteras att
Nobes & Parker (2006) sjalv framfor en hel del teris de undersékningar som resulterat i dessa
olika indelningar. Klassificeringarna bor saledet®ises som definitiva. Pa basis av diskussionen
som utfoérs i boken finns det fyra "kulturella méest vilka presenterades ursprungligen av
Hofstede (1980), som paverkar redovisningstradiioni diverse lander. Dessa ar
individualism/kollektivism, hdg/lag acceptans aerairki och ojamnlikhet, stark/svag behov att
undvika osakerhet, och maskulinitet/femininet (5.Ehligt boken praglas ett land, som lutar mot
kollektivism och till ett starkt behov att undvikaékerhet, av konservatism i sin redovisning.

Nobes & Parker (2006) argumenterar dock att degkarklla monster inte ar speciellt effektiva i

att mata de kulturella attributen vid utformningan finansiella rapporteringen. Faktorer sdsom
strukturen pa rattsvasendet, finansiarerna ochteskstemet anses daremot ha influerat i en
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hogre grad formen pé finansiella rapporteringe@7(84). | vart fall ar formen pa finansiella
rapporteringen dock ointressant da noterade komoesni bagge landerna i dagslage foljer
samma internationella standarferFrdgan om dessa faktorer fortfarande p&verkar
redovisningsmentaliteten i diverse lander ar datemycket intressant. Nobes & Parker (2006)
snuddar denna fraga latt. De papekar att i landerapporteringens historiska syfte var i forsta
hand att tillgodose langivarnas och skattemyndmimets behov fanns det en tendens mot
konservatism i redovisningen. Dylika lander pragkav svaga kapitalmarknader, foljaktig hog
lanefinansiering och stark redovisningsmassig ekafipling (s.31).

Bade Finland och Sverige torde kunna ses som laader faller innanfér ramen av de
ovannamnda tendenserna som reflekterar konservaismservatism forknippas i sin tur med
forsiktighet bland annat av Watts (2003). Salediessfdet belagg, for att visa relativt neutrala
och aktuella goodwillnedskrivningar, i bagge lamaer

3 Tidigare forskning

Kapitlet omfattar en redogérelse for relevant tigig forskning i amnet, goodwill.
Undersodkningarna presenteras i en ordning enligiaderelevans. Det vill sdga de relevantaste
undersokningarna och resultaten diskuteras i sldémav detta kapitel.

3.1 Allmén 6versikt av forskningen i goodwill

Enligt Cooper (2007) ar goodwillredovisningen etyaket omdiskuterad amne sedan langt
tillbaka i tiden. | sin studie undersokte Cooper goodwillredovisningen uppfattades i slutet av
1800-talet och i bdrjan 1900-talet. Enligt henneains det en konsensus om vad goodwill ar
och hur den skall bestdammas. Daremot var allmanhat@se om hur posten skulle behandlas
sedan den tagits upp i balansen. Slutsatsen sonpe€dmm fram till var att majoriteten

foresprakade ett forfarande dar goodwillen kaigaks och avskrivs med tiden. Debatten som
fortsatter an idag ar alltsd gammal. Aven om dethfoym en aning ty nedskrivningsprévningen.

En signifikant del av den tidigare forskningen iodwill har gatt ut pa att underscka hur
marknaden upplever och reagerar pa den och deiaviskjar som utférs pa den, det vill saga
informationsrelevansen hos goodwillavskrivningaudserna som berért amnet har visat mycket
olikartade resultat. Till exempel Jennings, LeCl&r@hompson Il (2001) fann inga bevis pa att
avskrivningarna skulle ha uppfattats av marknadem speciellt relevant information. Enligt
Ojala (2007) finns det &ven 6vriga understkningan sitmynnat i liknande resultat. A andra
sidan finns det tidigare studier som hittat ett aieg samband mellan aktieavkastning och
goodwillavskrivningar. Narmare bestamt att en godldwskrivning foljs av en férsamring i
aktiekursen. En sadan studie ar till exempel No&ifyres (2000) och den omfattade den
amerikanska marknaden. Ojala (2007) menade docKessa undersokningar utforda pa den
amerikanska marknaden inte ar fullt representagiedalt sett, dd marknaden dar praglas av
valdigt langa avskrivningsperioder (upp till 40.&8Rledes gjorde han en motsvarande studie pa

8 Bade Finland och Sverige hor dven historiskt 8tsamma redovisningstradition, det vill saga kibntinentala
modellen Finansiella rapporteringen har saledes liknamdprung och motiv i bagge landerna.
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den finska marknaden dar perioden &r betydligt akert Aven hans resultat pekade pa att
avskrivningarna uppfattas av marknaden som relevarformation sa lange som
avskrivningsperioden halls korta, det vill sagailiingre an fem ar.

Resultaten som erhallits i studier sdsom Jennings €001), Norris & Ayres (2000) och Ojala
(2007) ar pa satt och vis aven valdigt centraladiskussionen som denna uppsats tar del i.
Argumentationen for skiftet fran avskrivningar tiledskrivningar var ju att oka relevansen i
goodwillredovisningen. DA tidigare forskning ar serom i vilken grad avskrivningarna ansags
som relevant information av marknaden, ar den giktifrdgan; medfér den nya
nedskrivningsprovningen en forbattring i informasoelevansen jamfort med den tidigare
traditionen att avskriva goodwillen? Den nya praridar fért med sig en del undersokningar
som har forsokt hitta svar pa denna fraga. Dessge(sksprakiga) studier koncentrerar sig for det
mesta pa den amerikanska marknaden och de implieatisom SFAS 142 fort med sig, ty
marknadens centrala stallning i varldsekonomin Gatiumet att standarden ar ett betydligt
lampligare forskningsobjekt da den tradde ikrafigiare an IFRS motsvarighet.

| sin studie argumenterar Chen, Kohlbeck & Warfigd@04) for att relevansen och aktualiteten
av redovisningen har de facto forbattras i och med nya praxisen, som SFAS 142 hamtade
med sig. Detta pastaende stéds av Li, Shroff & \amlaman (2004) da studien noterade att
investerare reviderade sina forvantningar neraamismnd med att en goodwillnedskrivning
offentliggjordes och att storleken pa nedskrivningear i proportion till storleken pa
revideringen. Ett negativt samband mellan goodedkkrivningar och aktiepriser konstaterades
ocksd av Bens, Heltzer & Segal (2007). De fann amifikant negativ reaktion hos
aktiemarknaden vid ovantade goodwillnedskrivningarmotsatts till Chen et al. (2004)
ifragasatte Bens et al. (2007) dock pastdend&FAS 142 har tkat pa redovisningens relevans.
Sambandet mellan nedskrivningar och marknadsrestidbrsvagades namligen i och med
"lagheten” av informationsasymmetrin och “latthétenatt implementera rigordsa
nedskrivningsprévningar inom foretagen. De ansdgdetta var ett tecken pa att marknaden
implementerar denna goodwillinformation i sina erigedan innan sjalva meddelandet om
nedskrivning. Saledes medf6r en nedskrivning ingerelevant information for marknaden.

En tredje studie som noterade det negativa samband#an goodwillnedskrivningar och
resultatutveckling ar Godfrey & Koh (2009). Studieesultat tydde dessutom pa att foretag har
atminstone under de forsta SFAS 142-aren forsOk&ireaa sig av den nya flexibiliteten i
redovisningen for att reflektera foretagets vekkligekonomiska véarde och de
investeringsmojligheter som det besitter. Denndistéungerar saledes som en bra bro till nasta
avsnitt dar den centrala problematiken med nedskm@sprovningen behandlas i ramen av
tidigare forskning. Det vill saga reflekterar nedgkingarna verkligt ekonomiskt forfall eller
styrs nedskrivningarna av andra motiv.

3.2 Studier i bias och goodwill

Potentiella biasen i IAS 36-nedskrivningsprovnimgarar i dagslaget ett relativt orort
forskningsomrade. Darfor finns det ingen tidigaceskning som skulle direkt bekrafta eller
forkasta dess existens, aven om den allmanna ognidycks vara att utrymmet for biased
beteende ar sa stort att foretag atminstone titidiste vara frestade att anvanda det till sin egen
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nytta. En farsk europeisk studie, som dock snuddanet, ar Verriest & Gaeremynck (2009). |
undersokningen forsoker Verriest och Gaeremynchtifiera de avgorande faktorerna som styr
nedskrivningsbeslut. De hypotiserar att en (hogiejentralisation av agande, antal obundna
styrelsemedlemmar, och separationen av VD- oclelsgordférandeposterna, skulle resultera i
stdrre sannolikhet for goodwillnedskrivningar. Qpdde aven att foretag med god redovisnings-
och marknadsmassig prestation skulle ha storre dgemmé@t att uppvisa nedskrivningar.
Resultaten som erhdlls tydde péa att det de factosfiett sammanband mellan antalet obundna
styrelsemedlemmar och ledningens tendens att uti@édskrivningar. Enligt undersdkningen
fanns det aven tecken pa att stora och/eller vétgrande foretag har stérre benéagenhet att utfora
goodwillnedskrivningar, medan situationen ar dengsaiba vid tillvaxtforetag. Slutligen noterade
Verriest & Gaeremynck (2009) att omfattningen aigheterna hos externa intressenterna okar
pa sannolikheten for befogade nedskrivningar.

Resultaten som Verriest och Gaeremynck (2009) kerkéih ses som mycket logiska. De
karakteristiker som enligt studien betecknar hdgaenolikhet for nedskrivning kan namligen
ocksd ses som faktorer som symboliserar en igeritim&gre asymmetrisk information och
hogre intresse for neutrala bedémningar, inoméettag. Verriest och Gaeremynck (2009) drog
sjalv den slutsatsen att betydelsen av god copg@ternance maste betonas allmant sa att man
kan garantera att den nya nedskrivningsbestammefsanller sin fulla potential.

Aven om tidigare forskningen i biasen i IFRS-nedskngarna ar tamligen liten, sa har globala
harmoniseringen medfort att det finns motsvaramti@vant forskning pa annat hall. An en gang
kan den amerikanska markanden och SFAS 142-staamlass ge indikationer pa hur situationen
kan forvantas se ut i Europa, och da aven i Finlzeidi Sverige. Beatty & Weber (2006) &r en
av dessa studier som undersOkte foretagens ingaitargse avsnitt 2.3.3) att manipulera
nedskrivningsprévningarna enligt eget behov. Stugjav resultat som tydde pa att det de facto
finns bias i de antaganden som styr nedskrivniriggpngarna hos diverse foretag. Beatty och
Weber uppraknade lanefinansiering, bonussystemjtagégvinst), och hot for avlistning, som
enligt undersokningens resultat kunde ses som sk&Hér till att accelerera eller skjuta upp
goodwillnedskrivningar.

Beatty & Weber (2006) bekraftade salunda att faohd® angdende neutraliteten i

nedskrivningspraxisen ar i vis man motiverade. Rama& Watts (2009) ar en annan farsk
studie som tar sig an samma problematik. | studiedersoks huruvida beslut att avsta fran
goodwillnedskrivningar drivs av informationsasymmeDet vill séga vid fall da en nedskrivning

ter sig vara befogad, men trots detta inte genomdibestrids den av icke-offentlig (privat)

information som innehas av foretagsledningen. Eledet foretagsledningens personliga motiv
som orsakar uppskjutandet av nedskrivningen (ageti).

Ramanna & Watts (2009) kunde inte bekrafta primédrmation som orsak for uppskjutningen
av tillsynes befogade nedskrivningar. Problemet medna slutsats ar att den ifrdgasatter hela
nedskrivningspraxisens kvalitet. Syftet med nedsimngspraxisen ar ju att 6ka relevansen av
redovisningen med att basera praxisen pa verkéigie: Som en konsekvens av detta torde alla
ovantadebeslut angdende goodwillredovisningen ha sittrurspi privat information som besitts
av foretagsledningen. En av marknaden ovantad nedsig eller uppskjutning av nedskrivning
skall med andra ord orsakas av att foretagslednifiiyéogar dver icke-offentlig information som
rattfardigar denna redovisning. | alla andra falhkman ifragasatta relevansen som praxisen
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pastas tillfora redovisningen. Dartill kan man tth med argumentera for att den undergraver
redovisningens tillforlitlighet eftersom det fintecken pa redovisningsmanipulation.

| sin studie antog Ramanna & Watts (2009) sammsfraiakallande kéallor som Beatty & Weber
(2006). Understkningens datasampel bestod av aamsik foretag som hatft ett P/B-varde under
ett, atminstone tva ar i rad under tidsperioder32B006. De argumenterade for denna restriktion
med att papeka att dessa foretag borde med sgastmlikhet infinna sig en situation dar en
goodwillnedskrivning ar aktuell. Ifall dessa forgtavstar fran nedskrivningar ar det mojligt att
det finns bias i besluten da en tillsynes befogpgskjutning av nedskrivningen &r svar att
motivera. Ramanna & Watts (2009) datasampel reptesss sadledes en extrem grupp av foretag.
Foljaktligen kan man fraga sig ar studien och dessltat representativa i allménhet. Ramanna &
Watts (2009) forsvarade sitt tillvagagangssatt menna kritik med att papeka att d&ven om
samplet ar extremt ar det utmarkt for att bevigdvajexistensen av bias.

Ramanna & Watts (2009) fann stod for agentteorim @csaledes i linje med de slutsatser som
Beatty & Weber (2006) drog i sin motsvarande stubet vill sdga enligt undersékningen finns
det tecken pa att nedskrivningsprévningarna inflaev bias.

Den sista tidigare forskningen som behandlas i demppsats ar Jarva (2009). Studien hade som
malsattning att f& svar pa fragorna; Ar goodwillskiningar relaterade till framtida
forsvagning av kassaflode? Undviker foretag tillsyrmotiverade nedskrivningar pa grund av
bias? | likhet med de tvd ovannamnda studierna5¥#&#S 142 och den amerikanska marknaden
foremalet for Jarvas undersokning. Studien omfattadéretag som genomfort
goodwillnedskrivningar under tidsperioden 2002-2005

Jarva (2009) fick resultat som tydde pa att goddesiskrivningarna de facto &r kopplade till
framtida férsamring av kassaflode. Indikationeraa kippfattas som valdigt positiva med tanke
pa nedskrivningsprovningens syfte. Enligt definidona i standarderna skall ju goodwill vara
kopplat till framtida kassaflode och nedskrivningmrpa den skall reflektera férsamringen i
forvantningarna. Enligt resultaten i Jarva (20093ks redovisningsforandringarna oka pa
redovisningens relevans och aktualitet, och ardedlestt steg at ratt hall. Men aven om Jarva
(2009) noterade en koppling mellan nedskrivning fraimtida kassaflode observerade han aven
en faktor som dampar detta samband. Undersokninig@m namligen tecken pa att
nedskrivningarna slapar efter det verkliga ekoné&mirfallet av goodwillen. Det vill sdga det
finns en tendens att vardet pa goodwillen forsésnradlan betydligt fore sjalva nedskrivningen
genomfors i redovisningen. Benagenheten, som téeg@visningens aktualitet, har noterats dven
av andra studier s&som Hayn och Hughes (2006)

Sammanbandet kunde dessutom inte observeras vag@om undergick en omkonstruering av
verksamheten och organisationen. Jarva (2009) eesde att detta kunde bero pa motiv som
forklaras av agentteorin, men kunde dock inte Hais for hypotesen. Slutligen, fann Jarva

°® Hayn och Hughes (2006) undersokte ifall korrekeaskrivningsprognoser kan goras med hjalp av bigfint
redovisningsinformation. Studiens resultat tyddeaftdlen nuvarande redovisningen inte fungerar eomilracklig
bas for prognostiseringen. Dartill markte de attskgivningarna slapar, i genomsnitt tre till fymra éfter det verkliga
forfallet. Ungefar en tredjedel av de undersoktatiigen uppvisade fordrojningar upp till 10 ar.
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(2009) inga overtygande bevis for att foretag sdieyhes undviker goodwillnedskrivningar
skulle styras av agentteoretiska motiv.

Pa basis av det som redogjorts fér ovan kan mandpag den tidigare forskningen i
goodwillnedskrivningar och bias ter sig vara refatférenlig. Till exempel Ramanna & Watts
(2009) och Jarva (2009) ar tva studier som visafrsatta resultat sa gott som pa varje punkt.
Detta kan snarast ses som ett bevis pa hur konmgldskrivningsproblematiken ar och hur svart
det ar att fa fram obestridlig fakta. Men trots asimotstridigheter fungerar den tidigare
forskningen och diskussionen som en bra bas foenstningen som skall genomféras i denna
uppsats.

4 Urval och statistik

Detta kapitel inleds med en beskrivning av hur apgens urval valdes och insamlades. Déarefter
beskrivs urvalet i detal] och generell statistik ebvurvalets egenskaper presenteras.
Avslutningsvis diskuteras potentiella problem soamftr sig till urvalet da den anvéands i
uppsatsens undersokning.

4.1 Beskrivning av urvalsprocessen

Sasom tidigare redogjorts for ar huvudsyftet medhnde uppsats att undersoka om
nedskrivningsprévningen av goodwill sker pa ettriktr satt i Finland och i Sverige. Forsta
steget vid urvalsprocessen ar saledes att begsamsplet till de féretag som maste folja IFRS-
regelverket i sin koncernredovisning i ifrdgavamrénderna. Samtliga foretag finns listade i
Nasdag OMX Nordidors och saledes fungerar denna som en naturfigfdvaurvalet. Den
nastkommande fragan ar vilka segment och sektarer Isor inkluderas i urvalet. Eftersom
antalet noterade foretag pa den finska och denskeehorsen ar tamligen lagt gors valet att
inkludera samtliga segment och sektorer i urvategd sektorrFinans som undantag. | denna
sektor avviker redovisningspraxisen till en deinfidet "normala” och saledes gors beslutet att
exkludera den ur urvalet. Det grova forsta urvélestar saledes av foretagen i alla segment
(Large, Mid, och Small Cap och sektorernaDagligvaror, Energi Halsovard Industri,
InformationsteknologiKraftforsorjning Material, Sallankopoch Telekom bade i Helsingfors
och i Stockholms bors. Tanken med ett sa omfattamdal ar att sakerstalla att en tillracklig
mangd av nedskrivningsobservationer kan erhallasttisignifikanta och tydliga resultat skall
kunna skadas i sjalva undersokningen.

Efter det grova forsta steget genomfors en andra detljerad sallning dar antalet foretag i
urvalet reduceras ytterligare. Detta steg bestd&r ew manuell genomgang av
goodwillredovisningen i foretagens arsredovisningander tidsperioden 2005-2008.
Sampelperioden begransas till dessa ar i och medstandarden, som kraver arlig
nedskrivningsprévning av goodwill, tradde ikraftlowisningsar 2005 och da arsredovisningarna
for &r 2009 publiceras forst i borjan av ar 2018 eéledes for sent for denna undersokning. Ur
arsredovisningarna plockas enbart beloppen paafgees totala goodwill och nedskrivningarna
pa dessa, for ifrdgavarande aren. Det vill sagwasjprovningen och tillhérande redogorelsen
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undersoks inte. Resultatet av det andra stegetalsprocessen ar ett ytterligare slimmad urval,
da foretag som inte redogjort for ndgon goodwillenaren 2005-2008 uteslots, och en databas
med information om urvalets goodwill och nedskrngar.

Det tredje steget i informationssamlandet ar dtota kompletterande data till databasen. Det
kompletterande datat bestar av observationer foriablerna eget kapital kassaflode
marknadsvardeoch totala tillgangar, for urvalets foretag under aren 2004-2008. Dessa
observationer erhdlls ufhomson Datastreandatabas. | nagra enstaka fall maste enskilda
arsredovisningar anlitas da observationer fattadé®mson Datastream:s databas.

4.2 Urvalet

Urvalsprocessen som beskrevs i foregdende avesititerade i ett sampel som bestar av 254
foretag. Av dessa foretag tillnor 162 Stockholmssbéch 92 Helsingfors bors. Dessa fOretag
utgdr stommen for denna uppsats undersokning. lnmhefattar sa gott som alla finska och
svenska noterade foretag som redovisat for goodinfiinstone nagon gang under aren 2005-
2008. Det finns nagra enstaka foretag med redowigadiwill som lamnades utanfor urvalet,
eftersom informationsmangden som kunde insamlasdgssa var otillracklig. | dessa fall
handlade det om att alla fordrade arsredovisnimg kunde hittas. Foljaktligen kunde inte
redovisningen av goodwill undersokas i tillracktijfattning och féretagen kunde inte innefattas
I undersokningen.

"Goodwill&ren™ (observationerna) som insamlades for dessa 2Bdafpir 945 till antalet. 604
av dessa observationer tillhér svenska foretag.siveotinde siffran for finska féretagen ar 341.
Antalet goodwillnedskrivningar som utforts av uetal svenska och finska foretag under aren
2005-2008 ar 164 D& genomgangen av goodwillposterna utférdes ménoeh inrymmer
saledes en risk for feltolkningar eller dvriga ndgs och da nagra arsredovisningar inte fanns
tillhanda, ar det mojligt att nagra fler an 164 skainingar har genomforts i Finland och i
Sverige under dessa ar. Risken for detta ar ddekivieliten och saledes kan 164 ses som en
tamligen komplett siffra. Foljaktligen kan avenlgg@urvalet och méangden observationer ses som
mojligast omfattande.

164 nedskrivningar under 945 observationsar betsittel7,4% av alla nedskrivningsprévningar
som utforts av svenska och finska noterade forfrtay till redovisningsar 2008 har resulterat i
en nedskrivning av goodwill. Av de 164 nedskrivranga utférdes 107 stycken av svenska
foretag och 57 av finska foretag. Da man gor matswde jamforelse for de enskilda landerna far
man som nedskrivningsprocent 17,7% for Sverigeld;ii% for Finland. Skillnaden kan ses som
relativt obetydlig och ger oss ett forsta insyn fragan om det finns en skillnad i
goodwillnedskrivningen i Finland och i Sverige. Viagimmer till nedskrivningsfrekvensen tycks
finska och svenska foretag i alla fall vara sa goth identiska.

19 Antal &r d& foretag redovisat for goodwill. Etrdtag kan med andra ord bidra med manga obsereatiilh
samplet, da varje ar d& de redovisat for goodkhas som en skild observation. D& sampelperiod20G5-2008
ar maximala antalet observationer som ett foretaguppvisa fyra till antalet.

1 Siffran innefattar enbart nedskrivningar av kvaavaie goodwill. Det vill séga nedskrivningar av dadl som
helt avskaffades till exempel i samband med eréffiieig av en enhet togs inte i beaktande.
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a) Fordelning av nedskrivningar mellan olika sektorer

Antal nedskrivningar Antal féretag
Sverige | Finland Totalt  Sverige @ Finland Totalt = Sverige Finland

Dagligvaror 4 8 12 8 7 15 13% | 29% | 20%
Energi 1 1 2 1 3 13 % 0% 8 %
Halsovard 3 3 13 5 18 6 % 0 % 4%
Industri 47 16 63 63 36 99 19 % 11% | 16%
IT 19 6 25 37 20 57 13 % 8% | 11%
Kraftforsorjning 0 1 1 0% 0%
Material 8 15 23 9 8 17 22 % 47% | 34 %
Sallankop 16 12 28 26 13 39 15 % 23% | 18%
Telekom 9 9 4 1 5 56 % 0% | 45%
164 254

| tabellen ovan presenteras hur de observeradekmatagarna fordelas mellan landerna och
sektorerna. Enligt tabellen har det i sektrustri skett klart fler nedskrivningar (63 stycken) an
I de 6vriga sektorerna. Dessa nedskrivningsantdbék foga informativa i jamférelse om de inte
relateras till antalet foretag som finns i sektneefi urvalet). Ur tabellen kan namligen ocksa
iakttas att den namnda sektorn ar aven klart distat (99 foretag). | den tredje kolumnen (gratt)
har detta gjorts. Siffrorna i denna kolumn &r baeile med att dividera antalet nedskrivningar
med produkten av antalet féretag ganger fyra &al@inar som varje foretag uppvisat redovisad
goodwill i sin balans). Enligt resultatet har 16% r@edskrivningsprévningarna resulterat i en
nedskrivning i sektornndustri DA denna siffra jamfors med ekvivalenta tal f@ @vriga
sektorerna blir det uppenbart att ifrdgavarandeosekde facto inte &r den mest frekventa
nedskrivaren. De mest "entusiastiska” nedskrivaingektorerndMaterial (34%) ochTelekom
(45%). Men aven dessa siffror bor tas med en ngiaBagge sektorerna innehaller i jamforelse
relativt fa foretag och saledes kan siffran vararfingd da enskilda féretag far stort inflytande i
genomsnittssiffran.

De storsta skillnaderna mellan landerna noterasadios de sistnamnda sektorerna. Antalet
foretag i sektorMaterial ar nastan lika i bagge landerna och da antaletkmiethingar utforda av
finska foretag ar nasta dubbelt sa stort som henska foretagen kan procentsiffrorna ses
jamforbara och skillnaden betydlig. Vid narmare emsékning av nedskrivningssiffrorna
noterades det att 74% av nedskrivningarna hos sekaterial i Sverige och i Finland utforts
vid redovisningsaren 2007 och 2008, det vill séigaaven da den globala ekonomiska krisen slog
ut. Sektorns jamforelsevis hoga nedskrivningsproéemde saledes delvis forklaras med att
sektorn ar relativt exportberoende och under spedest 2008 var det svart att fylla pa
orderstockarna. Sektorn bemotte med andra ordfeardiframtid &n tidigare vantat och saledes
skulle nedskrivningar av framtida kassaflode odedss aven goodwill ses befogade. Faktumet
att nedskrivningar var frekventare i Finland arvefge kunde & andra sidan delvis bero pa att
svenska exporten skyddades av en svag krona meddindka betungades av en stark €aro.

121314 Det bor noteras att detta enbart ar spekulatiomdéven till nedskrivningarna inte har underso{dstta
ligger utanfor denna uppsats omfattning). Det s@fja nedskrivningarna kan hanfora sig till nagdtt drenat an en
allman forsamring av foretagens verksamhetsformisigar pd grund av den globala kriséaferial), konkurrens
(Telekon), tillvaxtfas eller tillgangssammansattnirgélsovard/ IT).
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Den stora skillnaden mellan nedskrivningsprocentegllan landerna iTelekomsektorn kan
egentligen helt ignoreras. Siffrorna ar inte jarbfm da enbart ett finskt telekomforetag finns
med i urvalet. Sdledes ar Finlands siffra med sdsannolikhet mycket missvisande. Faktumet
att sektorn ar det mest entusiastiska nedskrivarezgentligen inte sa dverraskande da sektorn
praglas av hard konkurrens bade i Finland och iri§egoch saledes kan man tanka sig att
framtidsltétsikterna forandras frekventare. Foljgih ar goodwillnedskrivningar ocksa oftare pa
tapeten:

Enligt tabellen hoHalsovardoch Informationsteknologtill de sektorer dar nedskrivningar inte
ar sa frekventa. Sektorerna praglas av tillvaxtiigedar immateriella tillgangar ofta utgér en
betydande del av de totala tillgangarna. Hos sadi@mnetag kan nedskrivningar kanske
overhuvudtaget lattare ses obefog&td®amma nedskrivningstendens kan iakttas aven lieabe
nedan dar nedskrivningarna ar listade i liknand®riasom i féregdende tabell, men med den
skillnaden att denna gang ar de grupperade eDégt(foretagsstorlek).

b) Fordelning av nedskrivningar enligt foretagsstotek

Antal nedskrivningar Antal féretag %
Sverige | Finland Totalt | Sverige | Finland | Totalt [ Sverige | Finland | Totalt

Large Cap

Mid Cap
Small Cap

164 254

Enligt siffrorna i procentkolumnen kan det tydligiteras att nedskrivningsfrekvensen stiger med
foretagsstorlek. Med hansyn till spekulationen okamde monstret mojligen delvis forklaras
med att hela 90 av de 115 féretagen (78%yriall Captillhor IT eller Halsovard sektorn®®
Andra forklaringar kunde & andra sidan vara attrstforetag ar kapablare att utfora korrekta
nedskrivningsprévningar och/eller informationsasyetmin ar lagre da det galler storre foretag.
Hur som helst, detta ar enbart gissningar och détdgsstorlek inte beaktas i denna uppsats
framtida analys, forblir denna fraga utanfor denppsats omfattning.

c) Fordelning av nedskrivningar utdver aren

2008 2007 2006 2005
Finland 22 14 11 10
Sverige 30 25 27 25
Totalt 52 39 38 35 164

5 Bland annat Verriest och Gaeremynck (2009) spe&die att stora och vélpresterande féretag harestérmdens
att utféra nedskrivningar medan situationen ar dweostsatta hos tillvaxtféretag. Uppsatsens fynd stédknna
hypotes.
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| tabell c)framlaggs hur nedskrivningarna fordelar sig 6\aampgelperioden. En tydlig 6kning av
nedskrivningar ses ar 2008 jamfort med de tidigaemn. | Sverige ar 6kningen dock betydligt
subtilare an i Finland. Att nedskrivningar okartjuketta ar ar forvantat da det ar aret da
finanskrisen svepte 6ver den globala ekonomin mad kraft. Fragan ar snarare om denna
okning ar tillracklig, med tanke pa den svara fidenw och sdaledes forsamrade
framtidsutsikterna. Ur detta perspektiv vore deengt intressant ifall aven redovisningsar 2009
fanns med i urvalet da detta ar har hamtat metlesigedskrivningar.

Nedanstaende tabell visar hur manga foretag usfdrgiss mangd nedskrivningar. Foretag som
utfort varje ar en nedskrivning ar tre till antateth alla dessa ar svenska. Klara majoriteten av
foretagen som utfort en nedskrivning 6ver huvudtdwg gjort ett eller tva nedskrivningar.
Sammanlagt finns det 101 finska och svenska forstag gjort en nedskrivning av goodwill
under aren 2005-2008. Da totala urvalet innef&fa foretag betyder detta att ungefar 40% av
urvalets foretag har utfort en nedskrivning vid oidgkede.

d) Antal féretag som utfort diverse antal nedskrivringar

Antal nedskrivningar

Finland
Sverige
Totalt 101

4.3 Ovriga kompletterande variabler

For att utféra uppsatsens undersdkning behévs @eiia observationer an goodwill- och
nedskrivningsbelopp. S&som tidigare presenteradstibdessa awget kapita) kassaflod®,
marknadsvéarde och totala tillgngar Arliga observationer for dessa samlades for
redovisningsaren 2004-2008. For vissa foretag kéwen kassaflodesbeloppen for ar 2003 och
2009. | sddana fall hamtades kassaflodet for @8 2ir foretagets arsredovisning och for aret
2009 anvandes ett estimat som berdknades pa hades tee forsta kvartalens kassafléde enligt
foretagets senaste delarsrapport. Estimatet bedéknaed att dividera kassaflodet for de tre
forsta kvartalen med 0,75. Det vill saga det aniogimatet att det fjarde kvartalet ar lik de tre
forsta. Detta ar langtifran ett perfekt matt med frénvaron av ett battre och samtidigt effektivt
satt att estimera anses bruket av denna metod enativ

Storsta problemet med denna metod ar att en delai@rkan vara valdigt "baktunga” (att
betydande kostnader/inkomster redovisas forst usdga kvartalet) och saledes ar det inte
realistiskt att anta att alla kvartal ar lika. Vehdana fall da foretag visade sig vara klart
"baktunga” frangicks raknesattet och bedomning ade& istallet. Vid bedomningen jamfordes
det totala kassaflodet och de tre forsta kvartalassaflode ar 2008 med kassaflodet for de tre
forsta kvartalen ar 2009. P& basen av detta gjoedesedomning ifall totala kassaflodet for ar

% Som maétt p& kassaflode anvah@ssaflode frAn den Idpande verksamhetéalet motiveras med att kassafléde
fran foretagens karnverksamhet beskriver bast desassteg. D& det i fortsattningen namns totals&fiéde eller
enbart kassaflode, ar det till denna kategori as&fidde som det hanvisas till.
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2009 kan forvantas sjunka eller stiga jamfort meckdgaende ar. Bedémning hamtar med sig
alltid en risk for fel i data. Risken for fel ar co mindre med att enbart riktningen av
utvecklingen estimerades.

Av variablerna &r kassaflode och totala tillgangar direkt anvandbara som sadana i
undersokningen. Observationerfia eget kapitaloch marknadsvardeomarbetas daremot till
P/B-varden Det slutliga samplet som anvands hadanefter bedlddes forutom av observationer
pa goodwill- och nedskrivningsbelopp aven av obsoner pa kassaflode, P/B-varde och totala
tillgangar. Bruket av dessa variabler i samband testérna kommer dock att diskuteras narmare
I metodkapitlet.

4.4 Statistik 6ver goodwillposterna och nedskrivgarna

| grafen nedan syns hur urvalets foretag (badédimeh svenska) fordelas da andelen goodwill
av totala tillgangar anvands som matt. Grafensiladaxel (y-axel) beskriver hur manga foretag
som faller inom en viss grupp medan végrata axeln (x-axeln) skildrar férhalktnd
gooduwill/totala tillgdngar (%3®

1) Foérdelningen av foretag enligt andelen goodwikiv totala tillgangarna

S0

Urvalets GW/TT-medelvarde ar 18% och median 14%bé#sis av dessa tal och figuren ovan
kan man saledes konstatera att fordelningen artimegev, det vill saga att observationerna
lutar mot mindre GW/TT-varden. Saledes ar laga esrbetydligt allmannare an héga. Med
tanke pa undersokningens syfte att koppla goodedBkrivningar till kassaflode skulle man
sharare Onska det motsatta. | detta fall vore detligen sannolikare att goodwillnedskrivningar
reflekteras i foretagens totala kassafloden. Dédit sdga kopplingen vore mer tydlig da

" En stapel skall uppfattas som en grupp. Exempéivita stapeln beskriver att nastan 60 féretagetta®W/TT-
varde som ar hogst 4%.
'8 Nyckeltalen som illustreras i grafen ar foretaggesomsnittliga GW/TT-férhallanden for dren 200520
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goodwillposten ar i en mer central position forratita hela foretagets framgandpilaga 1finns
motsvarande grafer for Finland och Sverige. Sverigedelvarde (20%) ar en aning hogre an
Finlands (14%) och fordelningen tycks vid Servif@svara en aning jamnare. Medianvardena
for Sverige och Finland &ar 16% respektive 9%.

| graf 2) illustreras hur nedskrivningarna i totala urvdtidelas pa basis av nedskrivningarnas
omfattning. | likhet till féregaende graf beskriveraxeln antalet observationer (nedskrivningar)
som tillnér en viss grupp och x-axeln nedskrivnimgas omfattning, berdknat som
nedskrivningsbeloppet dividerat med totala goodwilbppet fére nedskrivningen.

2) Fordelningen av nedskrivningarna enligt omfattnngen
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Pa basis av grafen ar klara majoriteten av nedsik@arna laga till omfattningen. Ungefar 65%
av nedskrivningarna ar lagre an 10% av den totadalgillen. Ekvivalenta grafer for Finland och
Sverige finns bilaga 2 | stora hela ar dessa grafer mycket likartadlel¢ih som finns ovan. Med
tanke pa uppsatsens undersokning skulle omfattaedskrivningar vara onskvarda av samma
skal som hoga GW/TT-varden. Det vill sdga da skadievara sannolikare att en koppling mellan
foretagens totala kassaflode och nedskrivningauradé avslojas ifall en sadan finns. Denna
problematik diskuteras narmare i nasta avsnitt.

4.5 Problem anknutna till datasamplet

Det finns en hel del egenskaper hos det samladesataplet som kan stélla till med problem da
entydiga svar pa uppsatsens fragestallning sdkasdel av dessa problem tas upp och diskuteras
i samband med valet av testmetod och pafoljandysiaa resultaten. Ett av de mest pafallande
problemen belyses dock val graf 3) pa nasta sida.
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3) Fordelningen av nedskrivningsomfattningarna métttill totala tillgangarna
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Grafens y-axel beskriver hur manga nedskrivningsoiagioner tillhér en viss fordelningsgrupp
och x-axel hur omfattande nedskrivningen var (Ygetta fall beraknas nedskrivningens storlek
dock i relation till foretagens totala tillgdngaman sjalva nedskrivningen. Det vill saga hur
manga procent som nedskrivningen utgjorde av tdialansomslutningen. Grafen avsltjer det
uppenbara problemet att klara majoriteten av nédsikigarna ar mycket sma till sin omfattning
da de relateras till foretagens totala tillgandamoblemet som detta stéller till med diskuterades
redan i samband med de tva tidigare graferna. Edililgussionen var énskvarda GW/TT-varden
och nedskrivningsomfattningar av goodwill 6nskade.likhet med dessa fall ar héga
nedskrivningsomfattningar av goodwill jamfort memtala tillgangar énskvarda ur uppsatsens
synpunkt, da dessa torde med storre sannolikhehauelateras till fluktuationer i totalt
kassaflode. Da urvalets goodwillomfattningar mesimdisat sig vara mycket laga finns risken
att sambandet till kassaflodesutvecklingen inte &asitjas aven om det fanns dar.

Enligt IFRS-regelverket skall goodwill fordelasl tile enheter dar goodwill egentligen uppstar
(IAS 36, p.65). Foljaktligen utfors nedskrivningdpningarna ocksa pa dessa enheter. | manget
forblir information sasom kassaflode for dessa @rhdock opublicerad. Saledes ar det for en
utomstaende valdigt svart att utféra en unders@ksiom kunde genomféras pa en enhetsniva.
Detta ar problematiskt eftersom de mest korreksaltaten kunde erhallas pa denna niva. Det
kan namligen h&nda att en goodwillnedskrivning detd reflekteras i enhetens framtida
kassafloden och salunda kan nedskrivningen sega@f®etta samband kunde mojligen snappas
upp ifall man jamforde enhetens kassafléden innah efter nedskrivningen. D& dessa
kassaflédesobservationer dock inte finns tillhantste det nastbasta mattet anvandas, det vill
saga foretagets kassaflode (kassaflode fran demdtgpverksamheten). Problemet &r dock att da
detta matt anvands ar det mycket mdjligt att "signatappas i massan. En nedskrivnings
befogenhet kan ses uppenbar da kassaflode pa einbefamfors men da detta gors pa
foretagsniva kan situationen vara en helt annan. @Deorealistiskt att forvanta sig att en pa
foretagsniva liten kassaflodesforandring, som fpé&s nog av en goodwillnedskrivning pa
enhetsniva, kommer till uttryck i foretagets totdassaflode pa ett framstaende satt. Det ar
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namligen mycket sannolikt att signalen overrostadluktuationer som orsakas av andra storre
faktorer. Man kunde sdledes pasta att kassaflod@neéagsniva ar en alltfor "noisy” matt pa
befogenheten av mindre goodwillnedskrivningar.

5 Metod och analys

Detta kapitel ar tredelat. Forst diskuteras valev aindersékningens testmetoder. Denna
diskussion ar allman till sin natur och koncentrersig till att logiskt salla fram de basta
metoderna. Diskussionen kan foljaktligen ses somativering till det valda tillvagagangssattet.
Den andra delen handlar om metodbeskrivning oclblizafde analys av testresultaten. Sjalva
metodbeskrivningen och analysen ar splittrad tith tstorre helheter for att halla innehallet
begripligare och mer strukturerat. Kapitlet avslstaned en diskussion Over de erhallna
resultaten och urvalets egenskaper.

5.1 Diskussion kring val av metod

De tre principiella frAgorna som denna uppsatsrsiftevar att finna svar pa at) Ar
goodwillnedskrivningar som genomfdrs i allmanhefiogade? 2) Skjuter foretag upp befogade
nedskrivningar? 3) Finns det skillnader mellan REinl och Sverige angaende
nedskrivningstendenseiMed tanke pa det insamlade samplets egenskagéljaktligen enbart
en kvantitativ metod majlig.

Den ursprungliga tanken var att tillampa variamedarva (2009) och Ramanna & Watts (2009)
tester i uppsatsens undersoékning. Jarva (2009¢ssgrade framtida kassafléde mot férandringar
i goodwill. Ramanna & Watts (2009) & andra sidagrasserade nedskrivningar mot diverse
andra forklarande variabler (se avsnitt 3.2). Inganomgangen av datamaterialets egenskaper
var tanken att forst regressera framtida kassadftidguationer mot nedskrivningsomfattningar
for att finna svar pa om nedskrivningarna drivs kefogade motiv, det vill saga forvantad
framtida forsamring av kassaflode. Det andra steielle ha darefter varit att identifiera foretag
som torde enligt vissa nyckeltal vara nedskrivniaigiga, enligt resonemanget som framfors i
Ramanna & Watts (2009), och granska ifall dessi@acte utfort nedskrivningar.

Efter genomgangen av datasamplets egenskaper éledodk uppenbart att speciellt det forsta
tankta testet inte skulle resultera i nagra sigaifta fynd. Det forsta problemet med
nedskrivningarnas igenomsnitt laga omfattning oabskflédesmattets brister behandlades redan
i foregdende avsnitt. Ett andra idgonfallande pobér att kassaflodesavkastning ar oerhort svart
att mata pa ett korrekt satt. Det finns tva dilemmnsam uppstar da kassaflodesavkastning skall
beraknas. Det forsta ar att kassafléde kan uppvésie negativa och positiva varden. Detta
innebar att kassaflode kan falla med mer &n 100%ttp@. Motsvarande ar dock inte mojligt hos
goodwill och da kan man latt tanka sig att relagiokan vara svart att upptacka mellan varden
som kan avvika sa drastiskt. Flera hundra prockassaflodesfall ar inte sallsynta hos foretag
som uppvisar hog fluktuation i arliga kassaflod&wen det andra dilemmat &r starkt kopplat till
hoga fluktuationer i kassaflodet. Problemet uppsédr att namnaren som anvands i
avkastningsberakningarna kan variera stort dvereundgra enstaka pafoljande ar. Som ett
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exempel kan tas ett foretag som under fem ar uppvirje ar ett kassaflode pa 1Mkr. Det sjatte
aret faller kassaflodet till 100tkr for att igerigst tillbaka till 1Mkr det sjunde aret. Problemet
uppstar da 100tkr anvands som namnare i divisiddesvkastningsforbattringen beraknas for det
sjunde aret. Aven om man dampar effekten med digeritmen av divisionsrakningen kommer
avkastningsforbattringen att vara oproportionethfidrt med tidigare ar. | fallet da en logaritm
anvands blir forhojningen sjunde aret 100%. Om rtanalla dessa sju ar i beaktande kan
okningen narmare ses som 0%. Liknande situatioppstér ocksa omvant da kassaflodet ett ar
stiger mycket jamfort med aren innan och efter. #tvanda sig av dylika "vridna” siffror i
testerna ar oberattigat eftersom dessa utgor gddede kalla for fel i testerna. Speciellt da stora
kassaflodesfluktuationer ar relativt allmanna hoslets foretag.

Med hansyn till diskussionen ovan gors valet ajabdavvika fran det tankta ursprungliga
tillvagagangssattet. Dessa modifierade metoder kematt behandlas i samband med att sjalva
testerna utfors. For klarhetens skull kommer fohsteudfragans delfragor, det vill saga fragorna
om nedskrivningarnas befogenhet, att behandlasratepduvudfragan tvad om de kulturella
skillnaderna kommer daremot att bearbetas och tisksl i samband delfragorna till forsta
huvudfragan.

5.2 Test: Har de utférda goodwillnedskrivningarnaasit befogade?

Sasom tidigare redogjorts for borde goodwillnedskrigar enligt IAS 36-standarden vara
kopplade till revisioner av forvantningar angaefrdentida kassaflode. Det vill sdga att det antas
att kassaflodet kommer att bli lagre &n vad dedtffirvantades. Vidare forklarades det att det vid
goodwillens fall handlar om den anormala avkasteimg

For att testa ifall de utforda nedskrivningarnataefogade maste man salunda granska huruvida
dessa de facto foljts av en foérsamring av kassaflddrva (2009) granskade ifall det finns ett
samband mellan goodwillnedskrivningar och kassafi@dde pafoljande tre aren. Han fann att
det starkaste sambandet kunde noteras for deaférst. | likhet till Jarva (2009) kommer det till
nasta att undersokas ifall goodwillnedskrivningagesomforda i Finland och i Sverige enligt
IFRS-regelverket aren 2005-2008 i verklighetent$cdiv en forsamring av kassaflode. Hypotesen
ar att en forsamring av kassaflode kan noteras &éljande aren efter en nedskrivning av
goodwill och att nedskrivningarna saledes igenoths@n ses befogade. Ifall hypotesen kan
forkastas ar detta mojligen ett tecken pa att miédskgar inte & motiverade enligt IFRS-
regelverket och salunda finns det en risk att nedsikgsprovningarna ar paverkade av bias.
Hypotesen angaende kulturella skillnaderna i nedsikgsforfarandet mellan finska och svenska
foretag ar att ingen sadan finns. Denna forvantnigiveras med argumentet att bagge landerna
ar identiska pa manga plan. Bade da det galler skehhekonomin och redovisningstraditionen.

| féljande avsnitt beskrivs metoden for hur derest kommer att genomféras.

5.2.1 Metod
D& datasamplet visade sig besitta egenskaper, ssmh&mma forekomsten av signifikanta

resultat, gjordes valet att forenkla testerna vighget for att 6ka pa sannolikheten att nagra
entydiga monster skulle kunna noteras. Testmetddemklas pa det sattet att istallet for att
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inkludera aven férandringsomfattningar i testet thandet ner till att innefatta enbart

forandringsriktningar. Pa det sattet undviks debfmm som diskuterades innan. En nackdel &r
dock att sjalva resultaten kommer ocksa att varadrei ingdende. Detta hindrar en alltfor

djupgaende analys och resultaten blir mer riktgileaén precisa till sin natur.

Testet genomfors med att jamfora det genomsnitkagsaflodet tre ar innan nedskrivningen med
kassaflddena efter nedskrivningenSom kassafléde innan nedskrivningen antas des &ret
kassaflode da nedskrivningen genomférdes samt @doregaende arens ekvivalenta. Tanken
med bruket av genomsnittligt kassaflode ar att ginun de arliga fluktuationerna som &r
sporadiska till sin karaktar och inte tillhor dengsiktiga utvecklingstrenden. Dessa
genomsnittliga kassafloden jamfors med kassaflodetia tvA och tre ar (dessa &ar inte
genomsnittliga) efter nedskrivningen. Det &r vikigtt notera att da sampelperioden for
nedskrivningarna ar 2005-2008 finns det inte likanga observationer for varje "framtida”
jamforelsear. Om en nedskrivning genomfordes %iéirepel ar 2005 kan det tidigare kassaflodet
jamforas med kassaflodena ar 2006-2008. Men iadiskrivningen gjordes 2007 kan det enbart
jamforas med arets 2008 kassaflode. Saledes komignegden observationer av slaget ett/tva/tre
ar efter nedskrivningen att variera.

Nedskrivningar utférda under redovisningsar 200keer att utgora ett specialfall till det som
redogjordes for ovan. Eftersom nedskrivningsobgs@marna ar 2008 utgor en betydlig del av
urvalet och da dessa ar aven Ovrigt av specieltesse, da nedskrivningsbehovet tack vare
finanskrisen torde vara extra uppenbart just dartaskall dessa jamféras med estimerad
kassaflode for ar 2009. Sasom tidigare pointeradeshaller dessa kassaflédesobservationer
mojligen dock fel och for att granska for dennaepdiella felkéalla kommer jamforelsetestet att
genomféras bade med och utan nedskrivnings- ockakédesobservationerna for ar 2008
respektive 2008°

5.2.2 Analys

Resultatet for testet med totala urvalet finns samstilld itabell e) pa nasta sida. | testet
jamfordes om kassaflodet steg eller sjonk ettiteddr efter att en goodwillnedskrivning
genomforts. Siffrorna i tabellen beskriver hur mamdpservationer kunde registreras for diverse
grupp. Till exempel, da det totala urvalet (me@@®9) anvandes sjonk kassaflodet det forsta aret
i 79 fall av 164. Da detta motsvarar en siffra B&4kan man entydigt saga att testet inte finner
tillaggsstad till Jarva (2009) fynd. Han noterade sambandet mellan goodwillnedskrivningar
och péafdljande arets kassaflode var betydande pdaderikanska markanden. Testet i denna
uppsats kunde daremot inte hitta ett samband aotséag. Da grupperna tva och tre ar efter en
nedskrivning granskas blir det uppenbart att irgg@hband finns att hitta. For ar tva efter en
nedskrivning &r det de facto betydligt allmannatekassaflédet stiger &n sjunker. Situationen
andrades dessutom inte av att ar 2009 lamnadefutawalet. Ur tabellen framgar det tydligt
att proportionerna sjonk/steg forblir nastan of@irade for alla ar.

9 Det &r i detta syfte som dven kassaflode for &320ehdvs. Det vill saga, ifall en nedskrivning gerfiordes ar
2005 maste det genomsnittliga tidigare kassaflbdeiknas med for &ren 2003-2005.

2 For att ytterligare minimera denna potentiell&édihs effekt pd resultaten anvands kassaflod&rf@009 enbart i
fall dar nedskrivningen skett ar 2008. Det vill aadpssa kassafléden anvands inte som framtida actréredje
arets kassaflode.
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e) Kassaflédesforandringar efter nedskrivningar

Pafoljande arens
kassaflode

} med 2009

307 |
} utan 2009
59 45 18
e 73 35 220 |

| tabellen nedan finns resultaten fér motsvaraedemed finska och svenska féretag separerade.
| allménhet kan man saga att tendensen ar attfkédsaa stiger nagot oftare an sjunker efter en
nedskrivning. Detta ar fallet bade hos finska oetnska foretag. Skillnaderna ar dock sma och
sdledes kan man inte pastd att det finns nagragéydhonster att hitta. Da man jamfor
tendenserna mellan finska och svenska foretag knraesaga att landerna ar lika i att inte visa
ett sadant 6verhuvudtaget.

f) Kassaflodesforandringarna i Finland och Sverige

Pafoljande &rens

kassaflode
Sverige 1 2 3
Sjonk 49 25 17 } ed 2009
58 37 19
107 62 36 205 |
36 21 10 } utan 2009
41 31 15
77 52

Finland
E IS } med 2009
27 20 5
57 31 14 102 |
17 7 7 } utan 2009
18 14 3
35 21 10 66 |

Pa basis av resultaten som erhélls ur testernankam dra nagra allmanna slutsatser om de
genomfdrda goodwillnedskrivningarnas befogenheniafd och i Sverige. Forst och framst kan

man argumentera for att da dessa mycket simplifeetaster inte kunde hitta nagra som helst
samband mellan nedskrivningar och framtida forsagav kassafléde ar det ytterst sannolikt att
inga samband kan heller hittas med mer komplicetagr (da samma datasampel anvands).
Ifall det finns ett samband att notera i detta siat@pel borde det atminstone uppenbara sig i
dessa enkla tester.
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For det andra gav testerna resultat som tyder tpdypbtesen (goodwillnedskrivningar styrs av
att forvantningarna angaende framtida kassaflodséafiras) kan forkastas och saledes foljer
nedskrivningarna inte IFRS-regelverkets bestimmeled tanke pa datasamplets egenskaper
vore det dock alldeles fér modigt att pasta attadstammer. Annu modigare vore det att pasta att
detta tyder pa att nedskrivningsprévningen styrdias. Orsaken till att dylika resultat erholls
beror snarare av problemen angaende datasamplet, diskuterades i kapitel 4.5, an att
nedskrivningar genomfors pa grund av andra motiwdértillatna. Det vill sédga de flesta av
nedskrivningarna ar alldeles for sma till sin ortfltg for att forvantningarna som ar bundna till
dessa provningar skulle reflekteras i framtidaltokassafloden. For att granska ifall detta kunde
vara en potentiell forklaring till de erhallna réiaten gjordes ett nytt test dar enbart
nedskrivningsobservationer med en omfattning 6vir av totala tillgAngarna inkluderades.
Resultat for testet finns i tabellen nedan. Sasetfrdmgar ur tabellen kan detta vara en faktor
att rakna med. Aven om grupperna for ar tva oclefter nedskrivningen fortfarande inte stoder
en argumentation for att nedskrivningar foljs avf@érsamring av kassaflode de nastkommande
aren, har resultatet dock andrats en del for dstdcaret. Enligt resultatet foljs nedskrivningar
vid 63% av fallen av en sénkning i kassaflodet ftnfned den tidigare siffran 48%. Detta &ar
fortfarande en alldeles for 1&g siffra for att rgamband kunde bekraftas men trots detta ger den
nagra indikationer pa potentiella problem i de gariesterna.

g) Kassaflédesforandringarna vid storre nedskrivnirgar

Pafoljande arens
kassaflode
15 3 4 } med 2009
9 8 3
24 11 7 42 |

Argumentationen for att inga samband mellan nedskrgar och framtida kassafléde
overhuvudtaget hittades i testerna, kan kannagiuweladda for manga da kassaflédet enligt
resultaten har en tendens att stiga istallet férspinka. Men da man kommer ihag att
nedskrivningsomfattningarna ar mycket sma ochettdd ar majligt att det enbart ar av slumpen
som en nedskrivning foljs av stigande totalt kdéslaf kravs det en mycket stor
observationsmangd eller ett verkligt betydarmsgtink:stegforhallande, att slumpens effekt kan
raderas ur testresultatet. | detta fall &r obs@mamangden for totala urvalet 307 (med ar 2009)
och forhallandesjonk:steg 141:166. Varken observationsméangden och forhddtenstorlek kan

i detta fall ses som tillracklig.

Sammanfattningsvis kan man saga att testerna iotedek bekréfta att de genomfdrda

nedskrivningarna skulle vara befogade, men santtidigde det heller inte bevisas att dessa inte
skulle vara kopplade till foretagens revisioner fpgmtida kassaflodesforvantningar. Saledes
kunde inte heller bias existens i nedskrivningspnigen bekréaftas eller forkastas. Det kunde
inte heller observeras nagra storre skillnadendéaserna i Finland och i Sverige.
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5.3 Test: Har befogade nedskrivningar skjutits upp?

| kapitel 2.3.3 togs upp en hel del motiv for atjusa upp befogade goodwillnedskrivningar.

Dessa varierade allt fran ledningens beltningsdspék onskan att avsta fran handlingar som
kan forsvara framtida skaffandet av extern tilldggstal. Testet som utférs harnast kommer inte
att understka de olika motiven. Daremot kommeratieforskas i om det finns en tendens hos
foretag som enligt olika matt borde genomfdra nedskngar inte gor det.

Matten som kommer att anvandas i testet ar koppiddéRS-regelverkets bestammelser och
resonemanget i tidigare forskning. Sdsom kant tgatedwillnedskrivningar enligt regelverket
forst och framst motiverats av férsamrade forvargar angdende framtida kassaflode. A andra
sidan finns det ocksa en marknadsmassig matt saie e indikationer pa om allmanheten ser
en nedskrivning befogad (aven om indirekt). Matset;m aven namns i IAS 36 som en extern
nedskrivningsstyrkande kalla, ar P/B-varde och aded bland annat av Ramanna & Watts
(2009) for att salla fram foretag som torde varadskrivningsfardiga”. Resonemanget bakom
bruket av mattet ar att da marknadspriset pa eéttdg fallit under det redovisade vardet av
tillgangarna (eget kapital) tyder detta pa atgdiigarna ar enligt allmanheten Gvervarderade.
Séledes kunde bland annat en goodwillnedskrivmidgekt ses som befogad.

| testet som utfors harnést kommer det foljaktligéinkontrolleras ifall foretag som visar tecken
som motiverar befogade nedskrivningar enligt tadkegn ovan (sjunkande kassaflode och dalig
P/B-varde) har en tendens att undvika nedskrivminggamforelse till andra foretag dar ett
nedskrivningsbehov ar betydligt svarare att bagattich saledes osannolikare. Trots att sjalva
testmetoden beskrivs forst i ndsta avsnitt karetestypotes framstallas redan nu. Forvantningen
ar att foretag med sjunkande arliga kassafloden daéhiga P/B-varden uppvisar oftare
goodwillnedskrivningar an ovriga foretag. Ifall lptpsen kan forkastas betyder detta att det finns
tecken pa att goodwillnedskrivningar skjuts upp eéhedes finns det bland annat en risk att
nedskrivningsprovningar influeras av bias. | likimeéd testen som utforts innan forvantas de
enskilda landerna att uppvisa liknande nedskrivenmgnster.

5.3.1 Metod

Metoden for att testa om det finns en tendens datdg att skjuta upp befogade nedskrivningar
ar i och for sig mycket enkel. Testet gar ut pagatippera foretag enligt tre olika matt i diverse
grupper. Grupperna som foretagen delas in i arar@mgnde pa det sattet att foretagen som
befinner sig i den forsta gruppen ar de dar nedskigar kan anses minst motiverade. Saledes
borde ocksd mangden nedskrivningar genomfoérda ssadéretag vara minst hos denna grupp. |
andra andan av rangordningen finns gruppen dar vgboddskrivningar kan ses mest
motiverade och salunda torde denna grupp av foretkga praglas av flest nedskrivningar.
Matten som anvands i gruppindelningeraétalet (arliga) kassaflodesforsamring&assaflodets
varians(volatilitet) ochP/B-varde

Foretag som visat betydligt fler kassaflodesforséagar an forbattringar torde i teorin ocksa vara
mer bendgna att genomféra goodwillnedskrivningaf&iatag dar kassaflédesutvecklingen for
mestadels varit positiv. Att enbart ta i beaktafié@ndringsriktningar vore dock mycket fel. Det
ar namligen svart att argumentera fér en nedskriyriios foretag dar kassaflodestrenden har
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varit sjunkande men dar férandringarna dock vaiitimnala. Saledes ar det i detta fall viktigt att

aven ta omfattningen med i réakningen. Som matt pdsaflodesfluktuationens omfattning

anvands dess varians. Beroende pa fallet kan higngaantingen ses som negativt eller positivt.
Ifall ett foretag med en betydande sjunkande k&sdedtrend uppvisar en hdg varians betyder
detta att kassaflédet forsdmras med stora steg. ifdimoga variansen noteras hos ett foretag
som enbart uppvisar kassaflodesforbattringar betybkta att forbattringarna ar betydande.
Mattet P/B-varde ar relativt enkel att anpassaréonemanget ovan. Sannolikheten for en
befogad nedskrivning stiger med att P/B-vardetlsgun

| gruppindelningen anvands tre olika nivaer pa ezamatt. Sampelperioden som anvands i
grupperingen ar 2004-2008 fér kassaflodet och for P/B-vardet. Saledes ar det
maximala antalet kassaflodesforsamringar som e¢tdd kan uppvisa, fyra till antalet. | sjalva
grupperingen och testet innefattar den forsta nivdhtill en forsamringar, den andra nivan tva
forsamringar och den tredje nivan tre till fyradémringar. Kassaflodesvarianserna ar utraknade
pa fem observationer per foretag och P/B-vardengeapomsnittliga varden (fyra ar). Nivaerna
for dessa matt ar bestimda med att rangordna @bge®rna och dela in dem pa basen av
storlek i tre lika stora nivaer. Det gar att kondim tre matt med tre nivaer pa 27 olika satt.
Séaledes kommer testet att utmynna i 27 olika jaeté@grupper dar den forsta gruppen bestar av
foretag som praglats av kassaflédesforbattringag, \rarians och ett igenomsnitt hégt P/B-vérde,
medan den sista gruppen innehaller foretag darakadesfluktuationen varit fér det mesta
negativ och omfattande, samt dar P/B-vardena i ttede laga. De Ovriga 25 grupperna maste
rangordnas emellan dessa tva ytterligheter. Deangordning sker manuellt och innefattar en
hel del personlig bedomning. Da detta utgor enakddlr fel i testet maste detta faktum
naturligtvis tas i beaktande da resultaten anadgser

5.3.2 Analys

Tabellen som innefattar resultaten for de samtigagruppen finns bilaga 3 Med viljan att
tydliggora de erhallna resultaten gjordes valekathprimera samtliga grupper till fem lika stora
grupper. Gruppindelningen finns illustrerad i tddel i bilagan. Tabell h) nedan omfattar
resultaten for de fem komprimerade grupperna. éltab finns antalet goodwillar istallet for
foretag listade. Sasom tidigare redogjordes foravidarje foretag med maximalt fyra goodwillar
(2005-2008) till det totala datasamplet. Resultsteh erhélls kan uppfattas som uppmuntrande.

h) Nedskrivningsbenégenhet hos diverse rankade grper

| GW ar 247 | 228 | 173| 157 | 140
“B Nedskrivn. 30 35 22 30| 43
% 12% | 15% | 13% | 19% | 31%
=M GW ar 47 98 57 77| 62
"8 Nedskrivn. 8 14 4 13 17
Tl % 17%| 14%| 7% | 17% | 271%
SN GW &r 200 | 130 | 116 80| 78
T Nedskrivn. 22 21 18 17| 26
2 % 11% | 16% | 16% | 21% | 33%
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| Sverige resulterar en nedskrivningsprovning teger oftare i en nedskrivning i foretag i den
femte gruppen an i foretag i den forsta gruppentilDé/cks det i Sveriges fall finnas en tydlig
trend av stigande nedskrivningsbenagenhet i och attefbretagens nyckeltal forsamras. Enligt
teorin borde sa ocksa vara fallet. De foretag dindwillnedskrivningar lattare kan motiveras
skriver de facto ocksa oftare ner goodwillen. Emdinde, d&ven om inte lika tydlig, trend kan ses
hos det totala urvalet. Hos det totala urvaletgg@pperna tva och tre emot trenden och logiken
som framforts ovan. Dessa avvikelser &r dessutonu &farare i Finlands fall. Det bor dock
kommas ihag att personlig bedomning anvandes dapgrna rangordnades och saledes bor
dylika mindre avvikelser tas med visst forbehape8ellt for Finlands del da flera av grupperna
innefattar enbart snappet over 10 foretag och eélédn slumpen fortfarande spela en relativ
betydande roll.

Det fornamsta som testet har pa resultatvagnarhjitida pa ar saledes trenden som uppvisas. |
alla fall, bade da samplet splitrades mellan lanaeoch testades som helhet, kunde en tydlig
skillnad ses mellan nedskrivningsbenagenheten mellapperna ett och fem. Saledes kan man
inte direkt forkasta hypotesen om att befogade kreasngar skjuts upp. Men samtidigt ar
resultaten dock inte sa Overtygande att man ku@ddeagen av dessa anta att hypotesen &r sann
och ingen bias finns i nedskrivningspréovningen. Batn man daremot kan med tanke pa dessa
resultat saga ar att ifall prévningen influerasbéas gor det inte det sa vidstrackt som det kunde.
Det vill saga problemet med bias kunde vara aligaré.

For att finna stod till pastdendet ovan gjordedutesatt utfora ett ytterligare test fora att (glaa

ifall goodwillpostens betydelse for ett foretag kafiverka dess nedskrivningsbenagenhet. | detta
fall delades urvalet i fyra lika stora grupper psén av hur stor del av de totala tillgdngarna
bestar av goodwill. I grupp ett finns de foretagdmeest goodwill och i grupp fyra de med minst.

| teorin borde postens betydelse for foretaget ifée paverka bendgenheten att utfora
nedskrivningar da dessa ar motiverade. Ifall deegér ar detta en kalla for bias och strider mot
bestammelserna i IFRS-regelverket. Resultateefiet finns presenterad i tabellen nedan.

i) Nedskrivningsbenagenhet hos foretag med olika nmé&yd goodwill

Antal foretag 26 26 25 24| 101
Antal nedskrivningar 41 44 41 38| 164
Antal foretag 10 7 10 6 33
Antal nedskrivningar 19 11 17 10 57
SRR Antal foretag 20 13 17 18 68
Antal nedskrivningar 28 24 25 30| 107

| tabellen uppréknas antalet foretag i diverse grspm utfért atminstone en nedskrivning under
aren 2005-2008. Dartill framlaggs aven antalet kevdsingar som genomforts av foretagen i
dessa grupper. Savida postens relevans i balansepaverkar nedskrivningsprovningen borde
alla grupper visa ungefar lika manga nedskrivanitetig och nedskrivningar. Sdsom det ur
tabellen kan lasas finns det inga betydande skiinanellan grupperna. Framforallt det totala
urvalet uppvisar en mycket jamn férdelning. Hosedskilda landerna ar férdelningen en aning
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ojamnare. Men aven hos dessa ar skillnadernaillrteekliga for att fungera som bevis for att
postens betydelse spelar roll i nedskrivningspnigen. Det ar trots allt foretag i den forsta
gruppen som kunde ténkas erhalla mest nytta amantipulera nedskrivningsprévningen och i
Sveriges fall ar antalet nedskrivningsforetag oedskrivningar ungefar lika i forsta och fjarde
gruppen. | Finlands fall ar antalet foretag ochskeigningar dessutom betydligt fler i forsta an i
fijarde gruppen. Saledes kan man argumentera foreattitaten tyder pa att goodwillpostens
betydelse inte paverkar nedskrivningsprévningerjakiligen kunde inte en tendens for bias
patraffas i testet.

5.4 Diskussion kring resultaten och urvalet

Testerna som genomforts i denna uppsats kan irdktdies som entydiga och bindande. Snarare
kan de uppfattas som riktgivande. De tva huvudindganed tillhorande svar diskuteras och
sammanfattas i féljande tva avsnitt.

5.4.1 Slutsatser angaende frdgan om bias i nedskriv.  ningsprévningen

Till den forsta huvudfragan om nedskrivningsprogan influeras av bias kan man pa basis av
resultaten svara att det ar mojligt men problemetd dock inte vara av den allvarligaste sorten.
Da fragan delades upp i tva delfragor var de enhdlaren pa dessa en aning uppmuntrande for
den som hoppas att den nya nedskrivningsbestammetge framkallar manipulation i
redovisningen.

| det forsta testet dar nedskrivningarnas befogeghanskades kunde nedskrivningarna inte
kopplas till framtida forsamring av kassaflode. Avem detta kan ses som nagot negativt kan
man ocksa hitta nagot positivt i det om man tiggddrresultaten ur en lite annan synvinkel. Att
inget sammanband kunde noteras at verken det emaaptira hallet kan ocksa uppfattas som ett
tecken pa att ingen synlig systematisk manipulatennedskrivningsprovningen kan heller
observeras. Man kunde trots allt forvanta sig fatt foretag dnskar att i stor skataanipulera
redovisningen pa ett satt dar nedskrivningar imtetiineras med forvantad framtida forsamring
av kassaflode, skulle nedskrivningar foljas avasie framtida kassafloden oftare &n vid ungefar
50% av fallen (som var resultatet som erhdlls teteinnan). Prognoser baserade pa privat
information och utvecklade prognosmetoder bordaqgts allt forutspa framtiden oftare ratt an
om man forsokte gissa den med att enbart singlslaent (slumpen). A andra sidan kunde man
ocksa anvanda sig av detta faktum som ett mojégtsopa att nedskrivningar inte foljer de motiv
som framstalls i IFRS-regelverket. Man kunde arguex@ for att da foretag borde kunna "gissa”
framtiden ratt oftare en 50% av fallen ar det taléall hoga feltalet i sig sjalvt ett bevis pa foj
bias i nedskrivningsprovningen. Har maste man damkma ihag tva saker som diskuterades
redan innan. For det forsta var storsta delen aalets nedskrivningar mycket sma till sin
omfattning. For det andra kan ett foretags totadaskflode ses som ett daligt substitut for
kassaflode pa enhetsnivd. Det ar trots allt pa tesnh@& dar goodwillnedskrivningar borde
utforas. Saledes ar det mojligt att de verkligalsamden inte kunde registreras i testerna aven om
de fanns dar. Det vill sdga resultatet ar vridegpiénd av ett "daligt” datasampel. Foljaktligen
kan man pa basis av de erhallna resultaten intedlyea modigare slutsatser an att fragan forblir
Oppen.
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| det andra testet kunde en positiv trend regiasreifirenden innebar att foretag som enligt
diverse nyckeltal borde skriva goodwillen ner adtan andra foretag, ocksa gor det. Med stod av
dessa resultat kan man saledes pasta att ifalfimiet bias i nedskrivningsprovningen som
orsakar att befogade nedskrivningar skjuts upp e#s dvidstrackthet dock avgransad. Dessa
resultat ar dock inte tillrackliga for att ga sadé som att pastd att ingen manipulering sker
Ooverhuvudtaget. Det finns flera satt att motiveestal Forst och framst vore det naivt att tro att
ingen bias nagonsin kommer att paverka nedskriapiriiyningen. Vid diverse fall kommer det
utan tvekan att gora det. Saledes ar det hur oftadet foreter manipulation som &r av intresse.
Ett problem med testet som genomfordes tidigareaitadet inte tog i beaktande ifall helavalet
skjuter upp nedskrivningar. Testet gav endast p&amedskrivningsbendgenhet mellan olika
foretagsgrupper. Foljaktligen blev en mycket cdrfr@dga obesvarad, det vill saga finns det ett
monster som tyder pa att alla foretag har en tenhaénskjuta upp goodwillnedskrivningar. Ett
satt att fa insyn i frdgan ar att granska foretaget-varden. Ramanna & Watts (2009) ansag att
foretag som uppvisat ett P/B-varde under ett atroies tva ar i rad, kunde ses som
"nedskrivningsfardiga”. Da man tar och tittar pdhda uppsats urval for aren 2007-2008 hittar
man sammanlagt 18 saddana foretag i Sverige ochFirland. Av dessa har nio respektive fyra
stycken genomfért minst en nedskrivning i Sverigkerei Finland. Detta motsvarar
procentsiffrorna 50% och 33%. Om man slar landénoa far man siffran 43%. Siffrorna kan
ses som relativt hoga jamfort med ovriga "bendgessiféror” som presenterats i denna uppsats.
Men &r de tillrackligt hoga &r en annan sak. A argidan &r det inte heller l4tt att se skillnaden
mellan uppskjutna nedskrivningar pa grund av bias de som skjutits upp till foljd av att man
inte annu med sakerhet kunnat bekrafta att enrfinesd framtid ar ett faktum. | det senare fallet
kan ju en uppskjutning ses berattigad da nedskrgani skall goras forst da det ar sakert att
forsamringen i vardet har skett. Goodwillnedsknngadr kan trots allt inte aterféras. Sasom det
presenterades i kapitel tre har tidigare forskmiotgrat att pa amerikanska marknaden efterslapar
goodwillnedskrivningarna med nagra ar det verklad@nomiska forfallet av tillgangen. For
framtida forskning i denna fraga finns det om na@ra&tt ypperligt datamaterial till forfogande.
Tack vare finanskrisen torde nedskrivningsbehowaea wippenbar hos flera bolag i Finland och i
Sverige. | Sverige finns det atminstone 60 fordtag vilka P/B-vardet sjonk till under ett under
ar 2008. Av dessa utforde enbart 15 stycken enknieding samma ar eller aret innan (25%).
Motsvarande siffror for Finlands del &r 37 och 33%). Ar 2009 medférde naturligtvis en hel
del nedskrivningar till och sdledes finns det nggh om nagra ar battre forutsattningar att
granska vilka tendenser som styr nedskrivningspniam.

5.4.2 Slutsatser om skillnaderna mellan Finland och Sverige

Den andra huvudfrigan som denna uppsats tog sig van skillnaderna i
nedskrivningstendenserna mellan finska och svefisldag. Hypotesen var att inga skillnader
finns och det upptacktes inga bevis som kunde &ieka denna hypotes.
Nedskrivningsprovningarna har i alla fall tillsvigaresulterat lika ofta i en nedskrivning i bagge
landerna. Samtidigt uppvisade bagge landerna (émeemed lite variation) liknande trender i de
olika testerna dar det granskades for bias. Atsalésd lander uppvisar liknande tendenser &r i
och for sig inte forvanande. Foérutom de tidigaremnda likheterna i samhallena och
redovisningstraditionen ar landerna mycket likardpd den ekonomiska planen. Det vill sdga
landernas ekonomier foljer ungefar samma spamétt som borde beskriva landets och saledes
aven foretagens genomsnittiga ekonomiska tillvéat bruttonationalprodukten (BNP).
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Korrelationen mellan Finlands och Sveriges BNPGarde senaste 17 aren (1993-199900ch

for de senaste fem arén772* Korrelationssiffrorna kan beaktas relativt hégadn@nke pa att
siffran ett star for identisk riktningsutvecklindett annat matt som beskriver marknadens
forvantningar ar marknadsindexen. Korrelationen lameldndernas marknadsindex under de
senaste fem &ren @r72%% Aven den kan ses relativt hdg och saledes kanpdéstd att Finlands
och Sveriges ekonomier och framtida forvantningayd@nde dessa ar i allmanhet ganska lika.

5.4.3 Allm&nna iakttagelser om testernas problemati  k

Slutligen kan nagra allmanna iakttagelser gérasiemge undersokningen som utférdes i denna
uppsats. Forst och framst kan urvalet som anvamdesderstkningen ses som mdjligast
omfattande. Det vill sdga storsta delen av de e@bsener som fanns allmént tillférfogande
inkluderades i datasamplet. Med tanke pa probles@mn uppticktes i datasamplet &r det
dessutom svart att téanka sig att nagra mer komplieetester skulle ha resulterat i "battre”
resultat. | sjalva verket namner bland annat B@@9§) i sitt diskussionspapper att en hel del
kritik har framstallts mot forsoken att beskriva esa komplicerad handelse som
goodwillnedskrivningsprovning med enkla matematiskaationer. Saledes vore det motiverat
att framtida forskning i amnet gick mer in pa djupeh forsokte underséka fenomenet pa
enhetsniva. Tyvarr ar detta mycket svart da nedskigsprovningen trots allt inte ar en speciellt
transparent handelse. Saledes kan foretag aktitbihand skydda sig med ursakten "trodde fel”
mot anklagelser om korrupta nedskrivningsproévningar

6 Sammanfattning

De noterade finska och svenska foretagen har sesthvisningsar 2005 varit tvungna enligt
"IAS/IFRS-férordningen” att folja IFRS-regelverketsin koncernredovisning. Overgéngen till
dessa redovisningsstandarder foljer EU:s dnskahaathonisera redovisningsférfarandet inom
omradet. Detta &r i sin tur en del av den globétierstravan till harmonisering som framst drivs
av normsattarna FASB och IASB.

Som en del av den nya redovisningspraxisen hagatidi kutymen att arligen avskriva goodwill
ersatts med arliga nedskrivningsprovningar. Tankeaed nedskrivningsprovningen ar att
beframja redovisning till verkligt varde och salsdika pa redovisningens relevans. Samtidigt
onskar man ju naturligtvis bibehalla externredoivigens tidigare tillforlitlighet.

Enligt den nya praxisen bor goodwill skrivas nedd#d framtida forvantade kassaflodet som
tillgangen genererar understiger tidigare uppskagar. Nedskrivningen ar inte aterforlig till sin
natur och saledes skall nedskrivningen ske da rfinisgen i det ekonomiska vardet kan ses
oaterkallelig. Foljaktligen skall alla nedskrivnamgi enlighet med kongruensprincipen ocksa tas
upp i féretagens resultatrékningar.

21| utrékningarna anvandes kvartalsobservationekfidernas BNP:s mellan datumen 1993-02-15 och-P8055.
Observationsserierna ar hamtade ur Thomson Datastteaserar sig pa fasta priser, och ar sasongsidst

22 | utrakningen anvéndes tidsserier pa finska eeimska marknadsindex i den nordiska OMX-borsenssdderna
bestod av dagliga observationer mellan tidpunkt@@@b-01-03 och 2009-12-30.
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Den nya goodwillpraxisen har tagits emot med bldedkanslor. En del argumenterar for att
forfarandet Oppnar foretagen ett fonster till radoingsmanipulation och att redovisningens
tillforlitlighet darmed &aventyras. A andra sidandéaras kutymen av andra som havdar att det
nya forfarandet de facto 6kat pa redovisningensvegls och sadledes aven tkat pa dess externa
anvandbarhet. Denna fraga har naturligtvis getthapptill en del forskning. Forskningen har
tillsvidare for det mesta utforts pa amerikanskakmaden da den nya nedskrivningspraxisen
varit ikraft dar langre. Tva av de senaste forsgama ar Ramanna & Watts (2009) och Jarva
(2009). Den forstndmnda undersokte ifall nedskngaprévningen influeras av bias och ifall det
finns en tendens att befogade nedskrivningar skips medan den andra forskade i fraigan om
utforda nedskrivningar ar igenomsnitt regelrattanfanna & Watts (2009) fann tecken pa att
nedskrivningsprévningen influeras av bias. Jan@09} a andra sidan kunde hitta en koppling
mellan utférda nedskrivningar och framtida forsamriav kassaflode och saledes tydde hans
resultat pa att ingen bias i alla fall i storre lak&unde noteras. | likhet med den dvriga
forskningen inom amnet uppvisar dessa tva undeisgama salunda relativt olika resultat
angaende existensen av bias i nedskrivningsprogningom biasframkallande faktorer namndes
"big bath”:s, foretagens framtida behov av frammeanullaggskapital, extern vardering,
beloningssystem, langden pa nuvarande VD:s anisigilbch sannolikhet for avlistning.

Syftet med denna uppsats var att ta del i diskassi@mvan med att undersoka ifall de i Finland
och i Sverige utférda nedskrivningarna varit igesaitt befogade och ifall berattigade
ekvivalenta skjutits upp. Samtidigt dnskade mamdirsvar pa fragan om det finns skillnader i
prévningen mellan dessa tva lander. Ty landernseter pA manga plan (bland annat i
redovisningstraditionen) var forvantningen att k&mé& skulle uppvisa liknande tendenser.
Urvalet som anvandes i testerna kan ses som omdatidd datasamplet innefattade klart storsta
delen av "goodwillaren” och nedskrivningarna sordoné@sats for i Finland och i Sverige under
tidsperioden 2005-2008. Efter diverse tester kumé¢ dock inte fastslas att de utforda
nedskrivningarna kan betraktas som befogade, déningppling mellan nedskrivningar och
framtida forsamring av kassafléde kunde registreBasntidigt kunde man dock inte bekrafta att
nagon manipulation foregick da datasamplet inneldhskade egenskaper som mojligen
forsvarade hittandet av de ratta sambanden. Deviktigaste av dessa problem var de
igenomsnitt laga omfattningarna hos nedskrivningarch kassaflodets "noisiness” som matt pa
foretagsverksamhet. Men det patraffades nog avgrangppmuntrande resultat. Det visade sig
att de foretag som borde enligt diverse matt varadskrivningsfardiga” ocksa skrev ned
goodwill oftare &n dvriga foretag. Aven om detteeifiirkastar existensen av bias &ar det dock ett
tecken pa att situationen alltid kunde vara vd®@m vantat fann man inga betydliga skillnader
mellan sjalva landerna.

Uppsatsens undersokning gav med andra ord retafatta resultat. P& héjden kan man pasta att
fragan om bias i nedskrivningsprévningen forblepép da inga starka bevis for eller mot kunde
erhallas. Med tanke pa datasamplets problem oclattmitfg ar det dock svart att tanka sig att
"battre” resultat kunde fas fram med andra testomto Sdledes ar rekommendationen for
framtida forskning i amnet att férsoka ga mer indpdpet i nedskrivningsprévningen. Det vill
saga studera prévningarnas korrekthet pa enhetsstiidfet an pa foretagsniva. Det kan ocksa
vara pa sin plats att upprepa denna uppsats forgkamh nagra da observationsmangden okat och
finanskrisen i storre grad bidragit med en ny isgamt tidsperiod till urvalet. Tre centrala fragor
som skribenten sjalv skulle garna se forskningat Finns det en omfattande tradition att skjuta
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upp nedskrivninga?? Under-/dverskattas nedskrivningarnas omfattnipgaflit? Hur upplever
sjalva personerna, som genomfor nedskrivningspniar; forfarandets tillforlitlighet?

% Denna uppsats fann inte svar p4 om "aflkjuter upp nedskrivningar d& nedskrivningarna@ngd jamfordes
enbart mellan olika foretagsgrupper. Det vill sagdet finns alltid en risk att alla skjuter systerskti upp
nedskrivningar och att det saledes borde i medst@lfler nedskrivningar an vad det gor.
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Bilaga 1

4) GW/TT-fordelning av féretag (Finland)
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Bilaga 2

6) Fordelningen av nedskrivningarna enligt omfattnngen (Finland)
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Finland Totalt

Sverige

Bilaga 3

j) Nedskrivningsbenagenhet hos diverse 27 rankadewgpper

GW ar 39 35| 61 | 30| 24| 58| 56| 77| 40 4| 51 20 | 41 | 48 24 | 40 8 32 17 58 | 42 39 8 23 24 12 34
Nedskrivn. 2 7 10 1 1 9 7 13 ) 1 9 2 5 7 6 2 2 10 2 7 9 13 3 7 8 1 11
5| 20 16 3 4| 16 13 17 13 | 25 18 10 12 15 | 25 5| 25| 31 12 12 21 33 38| 30| 33 8| 32

% % % % | % | % % % % % % % % % % % | % % % % % % % % % % % %
GW ar 4 12 21 8| 20| 38 13 27 16 5 20 4|12 8 16 9 24 | 20 15 4 4 16 15
Nedskrivn. 2 2 1 0 3 3 8 3 0 2 0 1 1 0 2 5 1 0 5 4 2 2 3 0 6
50 17 5 0 38 15| 21| 28 0 13 0 5| 25 0| 25| 31 11 0| 25| 27 50 | 50 19 0| 40

% % % % | % % % % % % % % % % | % % % % % % % % % % % %
GW ar 35| 23| 40|28 |24 | 50| 36| 39| 27 4| 24 4| 36 28 20 | 28 16 8 34 | 22 24 4 19 8 4 19
Nedskrivn. 0 5 9 1 1 6 4 ) 2 1 9 0 5 6 5 2 5 1 7 4 9 1 5 5 1 5
0| 22 23 4 4| 12 11 13 7| 25| 38 0 14| 21| 25 7 31 13 21 18| 38| 25| 26 63 25 | 26

% % % % | % | % % % % % % % % % % % | % % % % % % % % % % %
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