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Forord

Vi vill i detta forord tacka alla de som pa nagot vis har bidragit till vagledning och
information for denna studie. Speciellt vill vi tacka Pernilla Rehnberg for den
handledning hon gett oss genom denna uppsats.

Utan den information som respondenterna forsett oss med hade vi inte kunnat
genomfora denna studie. Darfor vill vi &ven tacka Robert Gartner, Christoffer
Svensson, Niklas Johansson, Gunnar Ek och Kristian Pettersson for att de tagit sig tid
samt varit hjalpsamma och tillmotesgaende.

Avslutningsvis vill vi tacka de opponenter som har last igenom uppsatsen under dess

bearbetning och kommit med forslag till forbattringar. Detta har haft ett stort véarde da
vi sjalva ibland varit blinda for vara egna fel.

Goteborg, juni 2009

Helene Karlsson Elisabeth Johansson
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Sammanfattning

Examensarbete i foretagsekonomi, Handelshdgskolan vid Goéteborgs universitet,
Externredovisning, Kandidatuppsats, VT 2009.

Forfattare: Helene Karlsson och Elisabeth Johansson

Handledare: Pernilla Rehnberg

Titel: Redovisningens anvandbarhet vid identifiering av fler immateriella tillgangar —
ur ett investerar- och langivarperspektiv

Bakgrund och problem: Till foljd av att aktiemarknaden breder ut sig och i och med
en starkt 0kad ekonomisk integration mellan varldens lander, har ett behov av en
harmoniserad redovisning okat. For detta ansag IASB att behov fanns av ny reglering
vid uppréttande av koncernredovisning, vilket ledde till att IFRS 3 Rorelseforvarv
infordes ar 2005. Denna reglering medférde bland annat att fler immateriella tillgangar
skall identifieras i samband med forvarv. Detta kan antas ha paverkat intressenternas
anvandbarhet av redovisningen da de far tillgang till mer detaljerad finansiell
information.

Syfte: Syftet med denna studie ar att utreda och jamféra hur redovisningens
anvandbarhet for investerare och langivare har paverkats till foljd av att fler
immateriella tillgangar numera skall identifieras vid forvarv.

Avgransningar: | vara problemformuleringar har avgransningar gjorts som inneburit
att huvudsakligt fokus har lagts pa tva intressenter; investerare och langivare.

Metod: Denna studie har genomforts utifran en kvalitativ forskningsmetod dar
intervjuer med tva investerare och tre langivare har utgjort studiens primardata. Den
insamlade informationen har kompletterats med sekundardata i form av bocker,
vetenskapliga artiklar, standarder samt tidigare genomforda uppsatser.

Slutsatser: Till foljd av att fler immateriella tillgangar skall identifieras har
anvandbarheten for investerarna 6kat nar de skall ta beslut om investering. Dock har
anvandbarheten for langivarna varken forbéttrats eller forsamrats i samband med beslut
om kreditgivning. Sammantaget har denna tillgang till information, for bada
intressentperspektiven, gjort att fler bedémningar och forvantningar pa framtiden kan
utldsas.

Forslag till vidare studier: Det hade varit intressant att undersdka hur konkurrenter
gentemot varandra forhaller sig till informations6kningen. Ett annat forslag ar att
undersoka om drastiska nedskrivningarna av goodwill sker i samband med finanskrisen
som just nu rader. Vidare skulle jamforbarheten Gver tid vara en intressant aspekt att
undersodka ju mer historisk finansiell information som finns att tillga.
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Forkortningar

EU Europeiska Unionen

FASB Financial Accounting Standard Board

IFRS International Financial Reporting Standards
IASB International Accounting Standards Board

IAS International Accounting Standards

IASC International Accounting Standards Committee
SOu Statens offentliga utredningar

US GAAP Generally Accepted Accounting Principles in the United States
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1. INLEDNING

Det inledande kapitlet kommer att ge en grundlaggande forstaelse for fortsatt lasning.
Detta genom att forst ge en allman bakgrundsbeskrivning till studiens huvudsakliga
problemstéllning, samt tva fortydligande avsnitt med studiens problemformulering och
dess syfte. Vidare beskrivs de avgransningar som anses nédvandiga, och avslutningsvis
ges en kort helhetsbild av uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Till foljd av att aktiemarknaden utbreder sig blir fokus pa investerarna allt stérre. Detta
innebdr att redovisningen bor utformas efter deras intressen och behov for att bidraga
till en storre anvandbarhet. Att redovisningen skall vara anvandbar &r ett centralt synsatt
inom redovisning som innebdr att den skall kunna ligga till grund for intressenters,
framst investerares, beslutsfattande (Artsberg, 2005).

| samband med en storre aktiemarknad och en starkt 6kad ekonomisk integration
mellan varldens lander har ett behov av en harmoniserad redovisning darmed blivit mer
centralt. Detta for att kunna jamfora bolag internationellt. EU tillsammans med
normgivaren 1ASB antog sig uppgiften att forséka skapa en harmoniserad redovisning
som resulterade i den sa kallade 1AS-forordningen, vilken innebér att alla borsnoterade
bolag fran och med ar 2005 skall folja de standarder som stéllts upp av 1ASB
(Johansson et al, 2006). Syftet med férordningen var just att harmonisera internationell
redovisningsreglering for att kunna tillgodose investerarnas behov av att jamfora
redovisningar pa den internationella kapitalmarknaden (Europeiska gemenskapens
officiella tidning, 2002).

| den amerikanska redovisningstraditionen ligger fokus pa aktiemarknaden vilket
innebdr att investerare spelar en stor roll vid utformning av redovisningsreglering. Né&r
aktiemarknaden breder ut sig internationellt far darfor denna tradition ett stort
inflytande i resten av vérlden. Detta har paverkat Europa och de normer som IASB tar
fram (Artsberg, 2005). Istallet gar IASBs normer, som tidigare varit praglade av ett
forsiktighetstankande i redovisningen, mot att forsoka skapa en sa rattvisande bild som
mdjligt (Smith, 2006). Denna utveckling har darmed lett till att betona redovisningens
relevans framfor forsiktighet, vilket gynnar investerarna pad kapitalmarknaderna da
dessa far ett battre beslutsunderlag (Artsberg, 2005).

IASB ansag att behov fanns av ny reglering vid upprattande av koncernredovisning, for
en Okad enhetlighet och jamforbarhet, vilket ledde till inférandet av IFRS 3
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Rorelseforvarv som bidrog till stora forandringar i samband med upprattande av
forvarvsanalys. Detta medforde forandringar for 1AS 36 Nedskrivningar och IAS 38
Immateriella tillgangar (IFRS 3, 2004).

1.2 Problembakgrund

De storsta fordndringarna som IFRS 3 medforde var att goodwill inte langre skall
skrivas av utan istéllet arligen provas for eventuella nedskrivningsbehov. Till foljd av
att goodwill inte langre skall skrivas av skall istéllet fler immateriella tillgangar
identifieras i samband med forvarv (IFRS 3, 2004).

Att fler immateriella tillgangar skall redovisas skiljt fran goodwill kan antas ha
paverkat intressenternas anvandbarhet av redovisningar da dessa far tillgang till mer
detaljerad finansiell information. Tva intressenter med skilda intressen vid granskning
och anvandning av redovisningar ar investerare och langivare. En investerares intresse
ligger i att generera framtida vinster vilket innebér att de behdver kunna jamftra och
gora bedomningar om ett bolags framtida vardeskapande. En langivares intresse ligger
daremot i att beddoma kreditrisk och &r inte intresserad av bolagens framtida
vardeskapande i storre utstrackning &an att lantagarna infriar sina betalningsforpliktelser
(Smith, 2006).

Veronica Andersson, Nils Ankarcrona och lda Ledman presenterade ar 2005 i en
kandidat- och magisteruppsats effekterna pa redovisningen i och med inforandet av
IFRS 3. Denna rapport visade att inforandet av regleringen var svar att tillampa
praktiskt, da det uppstar en varderingsproblematik nar immateriella tillgangar skall
sarskiljas fran goodwill. Rapportens undersokningsomrade var avgransat till att utreda
hur revisorer och experter upplever den nya regleringens effekter. Detta véckte tankar
och funderingar till vidare studier inom samma amne men att istallet undersoka utifran
ett investerar- och langivarperspektiv om anvandbarheten faktiskt har forbattrats.

1.3 Problemformuleringar

Diskussionen i problembakgrunden ligger till grund for vara funderingar kring hur
investerare och langivare ser till att immateriella tillgangar i form av exempelvis
kundregister, varumarke eller patent numera redovisas skiljt fran goodwill. Detta leder
oss till studiens huvudsakliga problemstéllning.

Hur har en 6kad identifiering av immateriella tillgdngar paverkat
redovisningens anvandbarhet?
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For att kunna besvara studiens huvudsakliga problemformulering som ovan ndmnts
kommer foljande underfragor beaktas.

< Hur reflekterar investerare och langivare angdende immateriella
tillgangar nar de analyserar dessa?

< Hur paverkas de kvalitativa egenskaperna; relevans, tillforlitlighet och
jamforbarhet av att fler immateriella tillgangar identifieras?

1.4 Syfte

Syftet med denna studie &r att utreda och jamféra hur redovisningens anvandbarhet har
paverkats till foljd av att fler immateriella tillgdngar numera skall identifieras vid
forvarv. Detta syfte kommer forsoka uppfyllas genom en kvalitativ studie, baserad pa
intervjuer, for att besvara de problemformuleringar som ndmnts ovan. Detta med
forhoppning om att 6ka var egen forstaelse inom omradet och dela med oss av de
erfarenheter vi samlat pa oss utav studien.

1.5 Avgrénsningar

| denna studie har avgransningar gjorts till att framfor allt behandla IFRS 3
Rorelseforvarv och IAS 38 Immateriella tillgangar, men da det varit nddvéandigt dven
berort andra delar av hanforbara standarder. | vara problemformuleringar har
avgransningar gjorts som inneburit att huvudsakligt fokus har lagts pa tva
anvandarperspektiv; investerare och langivare. For att fa en battre inblick i hur dessa
intressenter anser att anvandbarheten har forandrats, i och med en 6kad identifiering av
immateriella tillgangar, har vidare avgransning gjorts till utredning av fem olika
intressenters perspektiv.

1.6 Rapportens disposition
Denna rapport och disponerad i sex delar. For att ge en éversiktlig bild av rapportens

upplagg illustreras de olika delarnas kapitel i foljande ordningsféljd som framgar av
figur 1.
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Figur 1. Dispositionsmodell

Kalla: forfattarnas egen utformning
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2. METOD

Avsikten med detta kapitel ar att redogdra for hur vi har gatt tillvaga for att kunna
besvara studiens problemstallningar. Kapitlet inleds med att beskriva val av
forskningsmetod dar metoder och data noggrant Gvervagts for att ge basta mojliga
underlag. Vidare behandlas intervjuerna och darigenom urval av intervjupersoner
samt tillvdgagangssatt och utformning. Kapitlet avslutas med ett avsnitt beskrivande
analys och tolkning.

2.1 Val av forskningsmetod

Da denna studies syfte ar att undersoka hur redovisningens anvandbarhet har paverkats,
av att fler immateriella tillgangar skall identifieras vid rorelseforvarv, ansag vi att detta
bast tillampades genom en kvalitativ forskningsmetod. Vi valde att genomfora en
fallstudie eftersom en sadan studie syftar till att ge forstaelse, forklara eller beskriva
foreteelser som kan vara svara att genomfora med andra metoder (Backman, 2008).

Till foljd av vart val att utfora en fallstudie, och det faktum att vi ansag att studiens
problemstaliningar endast kunde besvaras genom en djupare forstaelse och kdnnedom
inom amnet, ansag vi att denna information bast insamlades i form av intervjuer. Da
studien begransats till att genomféra fem olika intervjuer har inte avsikten varit att
resultera i nagra generella analyser eller slutsatser. Studien kan darfor inte anses som
statistiskt hallbar. Dock ansag vi att de respondenter som valdes ut avspeglade en viss
representativ bredd pa sa satt att respondenterna har utgjorts av tva investerare och tre
langivare.

Intervjumaterialet som insamlades for studiens specifika syfte har sedan legat som
underlag och utgjort studiens primérdata. Den insamlade informationen har
kompletterats med sekundérdata, det vill sdga kallmaterial som inte specifikt har tagits
fram for denna studies andamal, i form av bocker, vetenskapliga artiklar, standarder
samt tidigare genomforda uppsatser (Bjorklund et al, 2003).

Studien har, som ovan namnts, forst och framst utgatt fran det material som insamlats
genom intervjuer, vilket har medfért att vi som undersokare maste vara medvetna om
att dessa kéllor inte alltid &r neutrala i den information som ges. Detta galler naturligtvis
aven for sekundardata, vilket har inneburit att vi behdvt gora beddmningar av saval
primér- som sekundardata for att finna eventuella felkéllor och upptécka subjektiva
ansprak. Detta for att astadkomma storsta majliga tillforlitlighet.
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2.2 Intervjuer
2.2.1 Urval

| urvalet av respondenter har vi férsokt att komma i kontakt med saval investerare som
langivare som behandlar borsnoterade bolag och som har en viss erfarenhet av
redovisningsreglering. Alla kontakter har skett via e-post eller over telefon. Urvalet av
respondenter har skett slumpmaéssigt och vi har i dessa urval inte kunnat vara alltfér
nograknade gallande vilka foretag vi velat ha med i var studie da vi upplevt svarigheter
med att fa respondenter fran foretagen att stalla upp pa intervju. | sokandet efter
lampliga intervjupersoner har vi inte vetat exakt vem vi onskat att komma i kontakt
med och har darfor, efter att beskrivit vart arende, fatt forlita oss pa att vi i slutdandan
kommit i kontakt med rétt personer som har kunnat ge oss informativa och kvalitativa
svar.

Trots att vi har varit ute i god tid med att forsoka fa kontakt med respondenter har vi,
som ovan namnts, upplevt att det inte har varit helt latt att fa tag pa dessa. Detta kan
dels bero pa att foretagen inte kunnat eller velat ge ut information da de inte behandlar
var studies omrade pa ett sadant satt att de inte tror att de kommer kunna bidraga till
kvalitativ information. Det kan &ven vara sa att nar vi kontaktat foretagen fatt manga
avslag pa grund av att vi har namnt och haft 6nskemal om att foretagen skall behandla
IFRS 3 Rérelseforvary, vilket pa grund av denna formulering kan ha gjort att manga av
foretagen inte onskat att deltaga i var studie.

Sammantaget har fem intervjuer genomforts, varav tva av respondenterna var
investerare och tre var langivare. De respondenter som var amnade att avspegla
investeringsperspektivet kom fran Aktiespararna och investmentbanken Handelsbanken
Capital Markets medan respondenterna fran langivarperspektivet var fran Nordea,
Swedbank foretag samt DnB NOR. Respondenterna ar vidare presenterade i
empirikapitlet dar vi valt att namnge dessa, da ingen av respondenterna har begart
anonymitet. Detta eftersom vi anser att det skapar en béttre trovardighet i informationen
och darmed ger studien en viss kvalitativ tyngd. Dock anser vi att det ar ovasentligt att
delge vilka asikter som tillnor respektive respondent, da studien enbart amnar belysa de
tva olika perspektivens syn pa immateriella tillgangar. Alla respondenterna har varit
valdigt hjalpsamma och tillmotesgaende.
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2.2.2 Tillvagagangssatt och utformning

For att fa ut s3 mycket information som mojligt vid intervjutillfallena valde vi att
utforma en strukturerad intervjumanual for att kunna jamfora respondenternas svar med
varandra och for att underlatta analysarbetet. Vi valde att utforma intervjufragorna
relativt avgransade eftersom var problemformulering i studien ar ganska smal, trots det
forsokte vi stalla fragorna pa ett satt som kan ge oss ett oppet och informationsrikt svar.

Vi valde att utforma ett konkret exempel (se bilaga 1) i intervjumanualen for att fa en
bra grund att bygga intervjuerna pa. Istéallet for att ta exempel i fragorna tyckte vi att
detta satt bidrog till mindre roriga intervjufragor, dar syftet var att ge respondenterna en
battre forstaelse for vad studien &mnar undersoka.

Vi ville vara noga med att halla oss till intervjumanualen eftersom det &r latt att komma
in pd andra angransande omraden, dock har detta inte hindrat oss for att stélla
foljdfragor for att klargora vissa fragetecken. Intervjumanualen har under arbetets gang
andrats nagot pa grund av att vissa fragor har behovt fortydligats for att kunna ge mer
relevanta svar. Dessa forandringar anser vi trots allt inte paverkar svarens jamforbarhet.
For att ge respondenterna tid att forbereda sig och fundera pa relevanta infallsvinklar
fran just deras perspektiv har dessa infor intervjun blivit erbjudna att fa
problemfragorna fran var intervjumanual som underlag. Nackdelen med att i forvag ge
respondenten intervjumanualen kan leda till anpassade och vinklade svar som ar till
respondentens fordel. Detta &r dock nagot vi beaktat vid utformningen av empirin.

Av de fem genomfGrda intervjuerna ar tva av dessa utférda som telefonintervjuer och
de andra tre genom besoksintervjuer i Goteborg. Samtliga intervjuer spelades in pa
ljudfil, efter godkannande av respondenterna, och har gatt till pa sa satt att en av oss har
utfort sjalva intervjun medan den andra medverkat genom att lyssna och fora
stodanteckningar. Detta eftersom vi inte helt ville forlita oss pa tekniken och inte heller
ga miste om logiska resonemang och konkreta exempel. Anledningen till varfor vi
valde att spela in intervjuerna var for att kunna kontrollera respondenternas svar och pa
s satt kunna aterge dem pa basta satt, da enbart anteckningar kan leda till en del
missuppfattningar och feltolkningar. Vi ansag dessutom att det var nodvandigt att spela
in telefonintervjuerna, da det skulle bli en svar uppgift for en enda person att bade
intervjua och anteckna, vilket hade kunnat leda till en del onddiga missforstand.

Intervjuerna har varit ett ojamnt antal, tva investerare och tre langivare, vilket skulle

kunna antas ge studien ett mindre omfattande empiriskt material fran
investerarperspektivet. Vi anser trots allt att sa inte ar fallet da intervjuerna har varierat
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tidsmassigt beroende pa hur mycket tid respondenterna haft att tillga. | efterhand kan vi
anda konstatera att detta ojamna antal av respondenter inte haft nagon storre betydelse
da materialet har fyllts upp med djupare information fran investerarna.

Direkt efter intervjutillfallena arbetade vi oss igenom samtalen med respondenterna
genom att transkribera intervjuerna. Att direkt efter intervjuerna reflektera och
diskutera igenom materialet som delgetts tillvaratog vi intryck och "tyst information”
som efter en tid annars kan gar forlorad. Samtliga respondenter fick, efter att vi
transkriberat intervjuerna, ett utskick av var bild av intervjun for att fa mojlighet att
kontrollera att vara tolkningar var i enlighet med deras svar. Denna kvalitetskontroll
anser vi leda till att studien far en hogre validitet och darmed tillforlitlighet.

2.3 Bearbetning, tolkning och analys

Genomgaende i arbetet har vi forsokt att jobba mycket med dvergangarna mellan dels
kapitel men dven mellan avsnitt saval som stycken. Detta genom att forsoka fora
logiska resonemang for att fa sa naturliga och sammanhangande Gvergangar som
mojligt  for att underlatta for forstdelse och lasning. Vidare har manga
omstruktureringar skett under arbetets gang da vissa stycken kommit att passa béttre in
under andra kapitel och avsnitt.

Under uppsatsens gang har tolkningar av insamlad data, i form av det inforskaffade
intervjumaterialet, varit nodvandigt. Utgangspunkten har i alla tolkningar varit att
insamlad information maste vara inom studiens uppstéllda fragestallningar for att kunna
leda till relevanta slutsatser, vilket har varit tidskrdvande och inte alltid helt enkelt.

| vissa fall har det uppkommit svarigheter vid urskiljande av vilket litteraturmaterial
som har varit relevant for just denna studie, och darmed har avvagning av information
varit nodvandig. Da immateriella tillgangar ar ett brett amne som innefattar manga
intressanta omraden har vi ibland kant att vi varit inne pa angransande omraden som
ligger utanfor studiens problemomrade, vilket det tyvarr inte finns tid eller utrymme att
behandla i denna rapport. Studiens huvudsakliga fragestallning har dnda varit relativt
klar fran uppsatsens borjan. Detta har underlattat da vi kant att vi ibland befunnit oss
utanfor studiens uppstéllda ramar. Genom att under processens gang ga tillbaka till
problemformulering har vi pa sa satt kunnat klara ut problem for att forsoka bibehalla
en rod trad genom hela uppsatsen.

Allt eftersom teori och empiri har arbetats fram har det uppstatt egna reflektioner och
aterkopplingar i enlighet med studiens problemformuleringar som har noterats for att
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senare kunna anvanda i analysen. Ett analysarbete har ddrmed skett genomgaende
under arbetets gang.

Strukturen pa analyskapitlet har metodiskt foljt empirins uppldgg av avsnitt dar
analysen argumenterats utifran den teoretiska referensramen i den man det har varit
mojligt. Den strukturerade sammankopplingen mellan kapitlen anser vi ge en
lattforstaelig och klar koppling, vilket syftar till att dels underlatta for lasarens
uppfattning av analytiska resonemang samt genom struktur har gjort det lattare for vart
eget analysarbete. Var slutsats har slutligen besvarat vara problemformuleringar samt
delgett lasaren den erfarenhet som arbetet bidragit till, med férhoppning om att kunna
vara till nytta for denne samt vacka intresse for vidare studier.
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3. TEORETISK REFERENSRAM

Detta kapitel skall beskriva den teoretiska referensramen och kommer att redogora for
redovisningens utveckling genom att belysa dess skillnader samt verkan for en globalt
harmoniserad redovisning. Vidare redogdrs det for begrepp, framst i form av de
standarder som ar hanforbara till studiens problemformulering.

3.1 Tidigare forskning

| en artikel av Forbes (2007) star det att det ar mer rimligt att satta varde pa forvarvade
immateriella tillgangar sdsom varumarke, patent och kundregister, an att placera dessa
viktiga tillgangar i ett ’svart hal”, mer kdnd som goodwill. Forbes diskuterar 1 artikeln
om identifieringen och varderingen av fler immateriella tillgdngar & d@mnade att méata
foretagets prestation eller om det helt enkelt ar for att tillgodose investerares
informationsbehov. Forbes beskriver vidare att identifiering av immateriella tillgangar
med dess olika varderingsmetoder har bade styrkor och svagheter. Annu finns ingen
metod som ar helt optimal for att fa ett palitligt varde. Trots att dessa varden inte &r helt
solida menar Forbes att det helt klart ar battre att forsoka sétta ett varde pa immateriella
tillgangar &n att klassificera allt som goodwill.

3.2 Redovisningens utveckling

3.2.1 Skillnader i redovisning

Utformningen av redovisning har varierat éver tid och mellan lander pa grund av dess
olika syften. | de vasteuropeiska landerna, forutom Storbritannien, Irland och Holland,
skall redovisningen félja de lagar och normer som uppstéllts. Att redovisningen skall
spegla ett foretags verkliga varde betraktas som tamligen ovasentligt sa lange man
haller sig inom reglerade ramar. Dessa ramar &ar ofta definierade av civil- och
skatterattslig lagstiftning, da det finns en tydlig koppling mellan redovisning och
beskattning. Detta kom att kallas for den kontinentala traditionen. | de engelsksprakiga
landerna rader en angloamerikansk tradition, dar aktiemarknaden och dess investerare
spelar en central roll. Detta innebar att redovisningen syftar till att ge en sa rattvisande
bild som mdjligt av foretagets verkliga véarde for att underlatta for investerares
beslutsfattande (Smith, 2006).

Under de senaste decennierna har den angloamerikanska traditionen fatt en okad

betydelse i de vasteuropeiska landerna. 1 och med en vaxande aktiemarknad och
internationaliseringen bolag emellan o6kar &dven behovet av en réttvisande och
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jamforande redovisning. Da den kontinentala traditionens redovisning har stark
betoning av forsiktighet, det vill sdga att skulder tenderar att Overvarderas medan
tillgangar tenderar att undervarderas, har utvecklingen istallet lett till att betona
redovisningens relevans framfor forsiktighet (Artsberg, 2005).

Det finns tva organisationer som har huvudsakligt inflytande 6ver den globala
redovisningsregleringen och normséttningen. IASB som &r en internationell privat
organisation arbetar med att ta fram standarder for en principbaserad redovisning. Detta
innebér att det &r upp till anvéndarna att sjalva tolka hur dessa principbaserade
standarder skall anvandas och utformas, bara de krav som IASB utformat foljs. Dessa
principbaserade krav framgar av IASBs Forestallningsram for utformning av finansiella
rapporter. Forestallningsramen vagleder och beskriver genom vissa grundegenskaper
hur redovisningen skall utformas for att fa en viss kvalitet (Marton et al, 2008).

Den andra organisationen, som endast reglerar USAs redovisning, ar FASB som istéllet
baserar sina standarder pa regler dar kvantitativa egenskaper spelar en storre roll. Detta
medfor att standarderna ger battre vagledning for hur dessa skall anvandas an IASBs
standarder. Trots att FASBs regler endast galler inom USA far dessa ett starkt
inflytande pa den globala redovisningsregleringen pa grund av den amerikanska
kapitalmarknadens storlek samt deras omfattande och betydelsefulla ekonomi (Marton
et al, 2008).

3.2.2 EUs arbete for en harmoniserad redovisning

EU arbetar fér en gemensam marknad inom unionen vilket innebér att de dven arbetar
for en harmoniserad redovisning mellan borsnoterade bolag . EU har darfor, i forsok att
ena redovisningen, upprattat riktlinjer genom sa kallade bolagsdirektiv. Detta behandlas
huvudsakligen i det fjarde och sjunde direktivet (Marton et al, 2008). Det fjarde
direktivet behandlar skyldigheten att uppratta arsbokslut och forvaltningsberéattelse och
det sjunde direktivet behandlar uppférandet av koncernredovisning (SOU 2003:71).

Nér EU har infort ett direktiv ar det upp till varje medlemsland att sjalva tolka dessa
riktlinjer och uppratta nationella lagar. Detta medforde att det uppstod manga olika
tolkningar vid implementeringen av direktiven som berodde pa de olika landernas
syften med redovisning. Det faktum att landerna tolkade direktiven pa olika satt fick
EU att inse att direktiven faktiskt inte bidrog till en harmoniserad redovisning (Marton
et al, 2008). Till foljd av detta vande sig EU till FASB, den amerikanska
redovisningsregleraren, som avslog erbjudandet pa grund av svarigheter att enas om
gemensamma villkor (Artsberg, 2005). EU vande sig darfor istéllet till 1ASB, vid den
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tiden kallat IASC som ar 2002 resulterade i ett samarbete som kom att kallas 1AS-
forordningen. FOrordningen innebar att alla borsnoterade bolag inom EU, samt Norge,
Island och Liechtenstein, fran och med den 1 januari 2005 skall uppratta
koncernredovisning enligt 1ASBs standarder som antagits, och kommer att antas av
kommissionen. Avsikten med forordningen var att skapa en andamalsenlig effektiv
global kapitalmarknad (SOU 2003:71). Samarbetet medftrde att processen for att ta
fram nya regleringar blev betydligt lattare, da det dessforinnan var en langdragen
process nar direktiven skulle tas fram och godkénnas av EUs medlemslénder (Artsberg,
2005).

3.2.3 Globala redovisningsstandarder

Ar 2002 inleddes ett konvergensprojekt mellan IASB och amerikanska FASB for en
ytterligare harmonisering av redovisningsstandarderna IFRS och den amerikanska
motsvarigheten US GAAP (Marton et al, 2008). Samarbetet syftar till att dessa tva
normverk skall, genom ett gemensamt ramverk, kunna anvéndas likvardigt. Dessutom
skall jamforelser som stracker sig 6ver regelverkens granser bli mindre komplexa
genom att regleringarna skall efterstrava en sa stor enhetlighet som mojligt. For att
projektet skall resultera i snabba framsteg sattes ett kortsiktigt mal som nas genom att
den mest applicerbara standarden som redan tagits fram och som kan anvéndas for bada
regelverken, vilka beddms sannolikt vara de senast utkomna standarderna av 1ASB eller
FASB. Pa langre sikt arbetar de bada normgivarna med att tillsammans framstalla nya
standarder som skall kunna fungera pa en internationell kapitalmarknad (Buisman,
2007).

Genom att identifiera och minimera de skillnader som forekommer mellan IFRS och
US GAAP har projektet som mal att ena redovisningsreglerna till att bli gemensamma
for borsnoterade bolag globalt. Detta for att 6ka jamforbarheten for investerarna trots
att det forekommer olika regelverk. Vidare skall det leda till minskade kostnader for
internationella borsnoterade bolag da de kan redovisa enligt enhetliga regleringar
(Marton et al, 2008).

3.3 IFRS 3 Rorelseforvarv
3.3.1 Forandringar till foljd av ny reglering
| samband med IAS-férordningen infordes ar 2002 IFRS 3 Rorelseforvarv med syfte att

redogora for hur finansiella rapporter skall utformas vid forvarv och skall goras enligt
forvarvsmetoden. Till foljd av den nya regleringen uppdaterades IAS 36
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Nedskrivningar och 1AS 38 Immateriella tillgangar och tillsammans med dessa tva
standarder tillampas IFRS 3 i samband med rorelseforvarv (IFRS 3, 2008).

De forandringarna som IFRS 3 medfort &r att det tydligare uttrycks hur tillgangar och
skulder skall identifieras och vérderas till verkligt varde samt att goodwill inte langre
skall skrivas av utan istallet arligen prévas om behov fér eventuell nedskrivning
foreligger. Eftersom goodwill inte langre far skrivas av ansag IASB att det maste stallas
hogre krav pa att de immateriella tillgangar som kan identifieras inte far utgora en del
av goodwillvardet. Detta for att goodwillposten inte skall leda till en missvisande hdg
balansomslutning (Jansson, Nilsson, Rynell, 2004).

En annan viktig forandring &r att redovisningen blivit mer utforlig och 6ppen eftersom
regleringen medforde ett krav pa mer utforlig information i form av beskrivningar och
redogorelser for bland annat forvarvade immateriella tillgangar och goodwill. 1ASBs
tanke med ett Okat krav pa information &r delvis att underlatta for intressenter vid
granskning av redovisningar for att pa sa satt fa underlag for att bedoma forvarv och
nedskrivningar. Informationskravet medfor dven en viss press pa foretagen att ta till sig
den nya regleringen och identifiera fler immateriella tillgangar vid ett foretagsforvarv
(Jansson, Nilsson, Rynell, 2004).

3.3.2 Forvarvsmetoden

| samband med att ett foretag gor ett forvarv skall den sa kallade forvarvsmetoden
tillampas som regleras i IFRS 3 och staller vissa krav pa hur redovisningen skall
utforas. For det forsta maste en forvarvare identifieras, vilket blir den som far
bestammande inflytande genom forvarvet. Vidare maste anskaffningsvardet, det vill
sédga kopeskillingen och direkt hanforbara kostnader, for forvérvet faststdllas och
slutligen skall identifiering ske av skulder och samtliga tillgangar, materiella saval som
immateriella, for att vérderas till verkligt varde vid forvéarvet. Skillnaden mellan
kopeskillingen och det forvarvade foretagets bokforda nettotillgangar kan leda till ett
over- eller undervérde. Ett eventuellt uppkommet dvervarde ur forvarvet hanfors som
goodwill (IFRS 3, 2008).

3.3.3 Goodwill

Goodwill ar en icke identifierbar immateriell tillgang som framst uppstar i samband
med foretagsforvarv da kopeskillingen overstiger det forvarvade foretagets
marknadsvarderade tillgdngar och skulder. Detta innebar att forvarvaren faktiskt ar
beredd att betala mer an vad foretaget ar vart i tillgangar och skulder, vilket beror pa att
man anser att foretaget kommer att kunna generera framtida ekonomiska fordelar.
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Eftersom dessa framtida ekonomiska fordelar ar svara att faststalla ett varde pa gar de
heller inte att identifiera och darfor inte redovisa separat (Johansson et al, 2006).

Det ar endast i samband med rérelseférvary som goodwill far tas upp i balansrakningen
och darfor regleras denna tillgang i enlighet med IFRS 3 (Marton et al, 2008).
Standarden definierar goodwill som en betalning for forvantade framtida ekonomiska
fordelar som inte gir att enskilt identifiera och inte heller att redovisa separat”.
Synergieffekter, framtida 6vervinster och personlastyrka ar exempel pa goodwillposter
som kan aktiveras vid ett forvarv (IFRS 3, 2004).

En av foréndringarna, till foljd av IFRS 3, ar att goodwill inte langre skall skrivas av
eftersom tillgangen anses ha en obegransad nyttjandeperiod. Istéllet skall goodwillen
vid samma tidpunkt varje ar prévas genom ett sa kallat impairment test for att se om
behov anses foreligga for nedskrivning av tillgangen. Detta galler fér goodwill fran
saval nya som gamla forvarv. Eftersom IASB anser att det ar svart att uppskatta en
nyttjandeperiod for goodwill och darmed har bestamt att klassificera tillgangen till en
obestambar nyttjandeperiod uppstar inte langre problematiken med att bedéma en
ekonomisk livslangd for goodwill. Daremot innebéar kravet pa att arligen uppskatta och
vardera ett varde av goodwillen samt de utdkade upplysningskraven ett tidskrdvande
arbete (Jansson, Nilsson, Rynell, 2004).

3.4 Immateriella tillgangar
3.4.1 Vérderingsproblematik

Pa grund av de immateriella tillgdngarnas varderingsproblematik, det vill siga
svarigheten med att objektivt kunna bedoéma en immateriell tillgadngs varde, har
forsiktighet préaglat redovisningen. Detta innebar att immateriella tillgdngar innan
inférandet av IFRS 3 kostnadsfordes direkt istéllet for att aktiveras. Trots att dessa
tillgangar inte var synliga i balansrakningen betraktade analytiker &nda dessa varden
som tillgangar vid granskning av arsredovisningar (Marton et al, 2008).

De senaste decennierna har ekonomin utvecklats dels genom IT- och
teknikutvecklingen och det faktum att fler kunskapsintensiva foretag uppkommit pa
marknaden. Detta har medfort att de icke-fysiska immateriella tillgdngarna fatt en allt
storre betydelse i redovisningen vilket leder till att fler bedémningar tillats i och med
vardering av dessa. Att fler bedomningar tillats medfor att forsiktigheten inte kan
beaktas pa samma satt som tidigare. Till foljd av utvecklingen har redovisningen
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justerats och fler immateriella tillgangar far nu aktiveras i enlighet med IAS 38 (Marton
et al, 2008).

Forandringen och uppdateringen av IAS 38 var att flera punkter forandrades for att fa
dessa enhetliga med punkterna i IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar da
tillgangarna far en mer likvardig betydelse i redovisningen (Marton et al, 2008). Denna
forandring av IAS 38 kan anses vara ett ytterligare steg mot att fa IASBs standarder att
efterlikna de amerikanska regleringarna da dessa tidigare genomgatt en liknande
forandring (Cearns, 2005).

3.4.2 1AS 38 Immateriella tillgangar

Den centrala redovisningsfragan som behandlas i IAS 38 ar om en immateriell tillgang
skall fa foras i balansrakningen eller inte. Enligt 1AS 38 definieras en immateriell
tillgng som “en identifierbar icke-monetir tillgdng utan fysisk form”. Exempel pa
immateriella tillgdngar kan vara varumarke, programvara, kundregister, patent och
licenser (IAS 38, 2004).

For att en resurs skall kunna klassificeras som en immateriell tillgang maste den forst
uppfylla de allmanna kriterierna for en tillgdng vilka definieras i 1ASBs
Forestallningsram, samt de kriterier som uppstalls i 1AS 38. Tillgangen skall vara
identifierbar, vilket dels innebér att den skall vara avskiljbar fran ett foretag genom att
tillgangen antingen skall kunna séljas, licensieras eller hyras ut. Alternativt anses en
tillgang som identifierbar om den uppkommer ur juridiska rattigheter. Vidare skall
tillgangen vara kontrollerbar, vilket i IAS 38 beskrivs som att tillgangen skall kunna
generera sannolika framtida ekonomiska fordelar for ett foretag och att dessa fordelar
inte skall kunna komma andra tillgodo (IAS 38, 2004).

For att en immateriell tillgang skall vara redovisningsbar kravs det dels att de ovan
namnda kriterierna ar uppfyllda samt att de sa kallade erkannandekriterierna i IAS 38 ar
uppfyllda. Dessa innebér, forutom att tillgangen med sannolikhet skall kunna generera
framtida ekonomiska fordelar for foretaget, att ett tillforlitligt anskaffningsvarde for
tillgangen skall kunna beraknas (IAS 38, 2004).

3.4.3 Vardering av immateriella tillgangar
Om en tillgdng skall anses som redovisningsbar beror, forutom pa

erkannandekriterierna, pa dess uppkomst. 1AS 38 skiljer pa immateriella tillgangar som
antingen blivit internt upparbetade av foretaget eller som anskaffats genom forvarv.
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Forvarvet kan endera vara separat eller som en del av en rorelse. Om en immateriell
tillgang anskaffas genom ett rorelseforvarv skall denna tas upp till anskaffningsvardet
vilket i detta fall, i enlighet med IFRS 3 Rarelseforvary, blir till tillgangens verkliga
varde. Att en tillgang tas upp till verkligt véarde innebér att den varderas till dess
marknadsvérde vid forvérvet, vilket naturligtvis forutsétter att en aktiv marknad finns.
Da marknadsvardet for en immateriell tillgang innefattar marknadens forvantningar av
att tillgangens framtida ekonomiska fordelar sannolikt kommer att tillfalla foretaget sa
anses sannolikhetskriteriet vara uppfyllt (1AS 38, 2004).

For tillgangar som inte har en aktiv marknad faststélls istéllet tillgangens verkliga varde
genom att se till det belopp som foretaget hade kunnat tédnka sig att betala i samband
med ett kop mellan intresserade och oberoende parter (IAS 38, 2004). Genom att se pa
liknande transaktioner och anvanda dessa som underlag kan den immateriella
tillgangens varde verifieras pa ett tillforlitligt satt. Trots att det sallan férekommer
aktiva marknader for immateriella tillgangar sa finns det vissa undantagsfall
exempelvis for tillverkningskvoter samt taxi- och fiskelicenser (Marton et al, 2008).
Dock anser IASB att det inte kan forekomma aktiva marknader for bland annat patent
och varumarken da dessa tillgangar ar unika av sitt slag (I1AS 38, 2004).

3.5 Anvandbarhet ur olika perspektiv

Enligt IASB’s Forestéllningsram (2004) &r den externa redovisningens syfte att
tillgodose anvandarnas informationsbehov. Dérfoér har IASB i sin Forestallningsram
utformat vissa sa kallade kvalitativa egenskaper som redovisningen skall uppfylla for
att kunna tillgodose de olika informationsbehoven. Da dessa anvandare har olika
informationsbehov kan redovisningen behdva utformas efter dess olika syften. (Smith,
2006). Tva av de anvandarna som IASB fokuserar pa ar investerare och langivare.
Dock beskrivs det i Forestallningsramen att IFRS huvudsakligen ar utformat for att
tillgodose investerarnas behov (IFRS Forestéllningsram, 2004).

Investerarna & de som kontrollerar foretagen och deras satsade kapital har stor
riskfaktor, darfor kan dessa intressenter ses som de i sdrklass vikigaste anvandarna av
redovisningen. Extra viktig &r redovisningen i bérsnoterade bolag dar &garna oftast inte
ar en del av foretagets ledning, vilket gor att de inte har tillgang till samma information
om foretagets ekonomiska status. Darfor ar redovisningen viktig for investerare for att
ge upphov till minskad informationsasymmetri. De olika beslut som redovisningen
skall ligga som underlag for ar hur stor aktieutdelning det skall bli, hur vinsterna skall
anvandas, vilka investeringar som skall géras samt bedéma ledningens arbetsinsatser.
Dock &r det vikigaste beslutet for investerare om de skall kdpa eller sélja aktier och for
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det behdvs underlag for att utlasa var det ar lampligt att investera for att fa maximal
avkastning. Genom att titta pa historiska handelser i redovisningen kan framtida
sannolika handelser forutspas och darmed bedéma framtidens avkastning och risk
(Johansson et al, 2006).

Langivare har, till skillnad fran investerare, en bestamd avkastning pa de utlanade
pengarna. Deras intresse i redovisningar ligger i att kunna ta beslut om det ar lampligt
att tillfora kapital till ett foretag, beddéma risken av ett eventuellt framtida
betalningsproblem, se till tillgdngar i balansrakningen som skulle sta som sakerhet for
att ge lan samt se till redan existerande skulder. Vidare kan langivare anvanda
redovisningar som ett kontrollinstrument av ledningen for att se om de avtalade
villkoren halls (Johansson et al, 2006).

3.6 Redovisningens kvalitativa egenskaper

For att redovisningen skall vara anvandbar for dess intressenter maste redovisningen
uppfylla de kvalitativa egenskaperna som behandlas i Foérestéllningsramen. De
viktigaste egenskaperna som behandlas i denna ar begriplighet, relevans, tillforlitlighet
samt jamforbarhet. Att redovisningen maste vara begriplig ar en forutsattning for att
den 6verhuvudtaget skall kunna vara anvandbar. Trots att en redovisning skulle kunna
anses som tillforlitlig och relevant &r dessa tva egenskaper obetydliga om inte
redovisningen gar att begripa. Enligt Forestallningsramen forutsatts det att anvandarna
har rimliga forkunskaper for att kunna forsta en redovisning. Eftersom redovisningen
inte kan utesluta viss komplicerad information innebér detta att de rimliga forkunskaper
som anvandaren forutsétts ha kommer ligga pa en hég niva. Detta innebéar i praktiken
att 1ASB utgar fran att anvandarna av redovisningen ar professionella. Forutom att
redovisningen skall vara begriplig maste dven nyttan av informationen éverstiga dess
kostnad. Detta innebdr att redovisningens relevans och tillférlitlighet kan komma att
asidosattas om kostnaden for att ta hansyn till dessa blir allt for hdg. Som ovan
diskuterats forutsatts anvandarna av redovisningar vara professionella, vilket innebér att
manga anser att nyttan faktiskt inte Overstiger kostnaden (Marton et al, 2008).

3.6.1 Relevans

Den priméra kvalitativa egenskapen ar att redovisningen skall vara relevant, det vill
séga att den skall kunna ligga till grund for beslutsfattande och spegla den verkliga
ekonomiska situationen. D& redovisningen skall vara anvandbar, framst for investerare,
innebér det att redovisningen skall kunna utgéra underlag for prognoser. Detta for att
investerarna dels skall kunna géra prognoser av framtiden i form av prognosrelevans

23



Redovisningens anvandbarhet vid identifiering av fler immateriella tillgangar

och dels for att kunna utvardera och aterkoppla prognoser av framtiden genom
aterforingsrelevans (Smith, 2006).

Det finns dven tva minimikrav for att redovisningen skall kunna vara relevant. For det
forsta maste redovisningen, som namnts ovan, vara begriplig for den tankta anvandaren
och vidare maste redovisningen vara aktuell. Finansiell information bor finnas
tillgdnglig for att tillgodose anvdndarnas behov inom rimlig tid efter
redovisningsperiodens slut. Detta for att informationen skall vara relevant och darmed
anvandbar for investerarna (Smith, 2006).

3.6.2 Tillforlitlighet

Tillforlitlighet & en annan fOrutséttning i redovisningen for att den skall kunna ge
anvandbar information. Denna egenskap syftar till att avbilda ett foretags ekonomiska
situation pa ett sa korrekt satt som mojligt och kan uttryckas i begrepp som validitet
och verifierbarhet. Att aterge det som foérvantas i en redovisning innebar att
redovisningen far en hdg validitet. Denna egenskap kan uppnas genom att redovisa
efter ekonomisk innebdrd snarare &n juridisk form samt att forsoka avspegla
verkligheten genom basta mojliga uppskattningar och darmed beakta neutraliteten. Da
bedémningar inte alltid ar objektiva har verifierbarheten fatt en storre betydelse i
redovisningen vilket innebdr att det krdvs underlag for de redovisade siffrorna. Om
redovisningen skall anses ha en hdog tillforlitlighet tenderar detta leda till ett
forsiktighetstankande i redovisningen till foljd av att mindre bedomningar tillats
(Smith, 2006).

3.6.3 Jamforbarhet

For att anvandarna skall kunna bilda sig en uppfattning om féretaget genom historisk
data samt kunna goéra bedomningar om framtiden, maste de dels kunna jamfora
redovisningar mellan féretag och dels kunna jamfora ett foretags redovisning dver tid.
IFRS avser att avspegla unika ekonomiska situationer, vilket innebdr att lika
transaktioner skall redovisas pa samma satt och olika transaktioner skall redovisas pa
olika sdtt. Om ett foretag inte anvénder sig av konsekventa redovisningsprinciper
forsvarar detta anvandarnas prognostiserande och jamforbarheten forsamras Gver tiden
(Smith, 2006). For att informationen skall kunna utgdra ett bra beslutsunderlag for
anvandarna ar jamforbarheten over tiden ett faktum, vilket betonar vikten av att upplysa
om nar byte av redovisningsprincip gors (Marton et al, 2008). Enligt 1ASBs
Forestallningsram (2004) skall dock inte forbattring av egenskaperna relevans och
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tillforlitlighet, vid byte av redovisningsprincip, forbises till fordel for jamforbarheten da
detta anses som ett godtagbart sk&l vid byte av princip.

3.6.4 Avvégning mellan relevans och tillforlitlighet

Det kan kravas en avvagning mellan de tva kvalitativa egenskaperna relevans och
tillforlitlighet. Detta eftersom de bada egenskaperna &r viktiga for redovisningen, dock
kan inte bada dessa egenskaper vara primara. For att redovisningen skall ha hog
tillforlitlig maste information ibland invénta verifiering for att den skall kunna aterges
pa basta tillforlitliga satt. Dock forlorar redovisningen sin aktualitet och darmed sin
relevans desto langre tid det gar innan en handelse redovisas (Artsberg, 2005).

Anvéndarna av redovisningar har olika intressen for de kvalitativa egenskaperna. For
en investerare dr det av intresse att redovisningen ar relevant med aktuell information
for att kunna utgora ett bra prognosunderlag. Langivare daremot vill att redovisningen
skall ha en hdg tillforlitlighet med forsiktiga vérderingar (Smith, 2006). Detta innebér
att investerare har mer nytta av att tillgangar ar varderade till dess marknads varde, det
vill sdga till dess verkliga varde (Marton et al, 2008).
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4. EMPIRI

Detta avsnitt syftar till att redogoéra for studiens primardata i form av intervjumaterial.
Inledningsvis gors en presentation av respondenterna for att sedan avspegla deras syn
pa redovisningens anvandbarhet och avslutningsvis berors fragor kring redovisningens
kvalitet. Fragorna som stallts till respondenterna aterfinns i intervjumanualen (bilaga
1).

4.1 Presentation av respondenterna
4.1.1 Investerare

Gunnar Ek har arbetat inom Aktiespararna i 13 ar dar han dels suttit i forbundsstyrelsen
och varit vice forbundsordforande. Han har &ven varit chef for bolagsbevakningen,
vilket innebar att han har gatt pa manga bolagsstammor, last och analyserat oerhort
mycket arsredovisningar och fungerat som Aktiespararnas representant utat genom att
ha kontakt med verkstéllande direktorer, styrelseordféranden, revisorer samt media.
Gunnar har begransade kunskaper pa detaljniva nar det géller redovisningsreglering
men har dock samlat pa sig praktiska erfarenheter av regleringarna genom
analyseringsarbetet.

Robert Gartner arbetar pa Handelsbanken Capital Markets som analytiker av
aktiemarknaden dar han ansvarar for utbildningsfragor i aktieanalys vilket innebar att
han dven ansvarar for utvecklingen och undervalet utav véarderings- och
analysmodeller. Robert har arbetat som analytiker inom foretaget i 11 ar och ar ganska
val insatt i redovisningsregleringarna IFRS 3 och IAS 38, dock inte pa detaljniva.

4.1.2 Langivare

Kristian Pettersson arbetar pa Nordea som kreditanalytiker vilket innebar att han
analyserar kundernas aterbetalningsférmaga. Han har arbetat inom foretaget som
analytiker i nastan fyra ar och da han jobbar en hel del med borsnoterade bolag sa
kommer han ganska ofta i kontakt med IFRS. Nar det kommer till specifikt
rorelseférvérv och IFRS 3 ér inte detta lika vanligt forekommande.

Christoffer Svensson arbetar pa Swedbank foretag som foretagsradgivare vilket innebar

att han ar kundansvarig for ett antal foretag. | forsta hand behandlar han onoterade
bolag men har dven hand om nagra mindre bérsnoterade bolag. Christoffer har arbetat
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inom foretaget i 13 ar och ar egentligen inte sa val insatt i redovisningsreglering men
har i vissa fall kommit i kontakt med IFRS 3.

Niklas Johansson arbetar pa DnB NOR Acquisition Finance dar han ar chef over
forvarvsfinansieringsenheten som behandlar LBO finansiering®. Han har jobbat inom
foretaget i tre dr och vill inte pasta att han i nagon storre utstrackning eller pa detaljniva
ar insatt inom redovisningsreglering.

4.2 Problemfragor

4.2.1 Investerarnas syn pa redovisningens anvandbarhet

Investerare 1 (fortsattningsvis kallad 11) anser att inforandet av IFRS 3 har lett till en
battre genomlysning i redovisningar i samband med forvarv eftersom det &r lattare att
se de olika tillgangarna. 11 menar att tidigare nar allt 6vervarde hanfordes som goodwill
var det valdigt oklart vad som ingick i goodwillposten. Ur I1s perspektiv, som
analytiker, har regleringen om att identifiera fler immateriella tillgangar varit positiv. 11
menar att da foretagen, vid forvarv, maste gora bedomningar i varderingen av de
immateriella tillgdngar framgar det ocksa vilka forvantningar och avkastningskrav
foretaget har. Detta medfor att 11 kan jamfora foretagets forvantningar med sina egna
bedémningar for att sedan se till vad verkligt utfall blir.

Nar det galler immateriella tillgangar och hur stor vikt som laggs pa dessa vid analys
menar |11 att det helt beror pa forvarvets storlek. 11 tror inte att analytiker over lag
lagger nagon storre vikt vid att bedoma enskilda sma immateriella tillgangar. Det som
ar viktigt for 11 ar att se till vad som faktiskt ar goodwill, det vill sdga det dverpris som
uppkommit ur kopet, men I1 anser dven att det ar intressant att se till hur mycket av
forvarven som innefattar immateriella tillgangar sasom kundregister och annat.
Dessutom menar 11 att det bor poangteras att immateriella tillgangar sasom forskning
och utveckling é&r betydligt viktigare for foretag som befinner sig inom
kunskapsintensiva branscher.

Investerare 2 (fortsattningsvis kallad 12) anser att en 6kad identifiering av immateriella
tillgangar helt klart forbattrar redovisningen. Specificeringen av dessa ar nagot som
tidigare saknats nar 12 granskar foretag med valdigt stor goodwillpost, da det tidigare
varit oklart vad denna post innehallit och vilka risker som varit férenade med det hoga
goodwillvardet. Vid dessa tillfallen har 12 sjalv fatt forsoka analysera de enskilda
bitarna av goodwill och identifiera riskerna. Pa sa satt menar 12 att det inte ar nagon

! Leverage buyout &r ett férvarv som finansieras med hég laneandel.
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tvekan om att IFRS 3 medfort fordelar. Informationen som varderingen av de
immateriella tillgangarna ger anvander sig 12 av i den totala analysen av foretag, dar 12s
intresse ligger i att se i fall de tillgangar som finns i foretaget forrantas pa basta méjliga
satt. Genom att fa upp mer sanna tillgangsvarden menar 12 att dessa alltid kan relateras
till foretagets vinster och darmed kan 12 gdra en bedémning om hur ledningen skoter
foretaget. Vidare anser 12 att de bedomningar som ledningen gjort vid vardering av de
immateriella tillgdngarna ger 12 méjlighet att utlasa indirekta prognoser som ledningen
har for framtiden.

I2 menar att det utan tvekan laggs stor vikt vid analys av de immateriella tillgangarna
vid beslut om investering, da dessa tillgangar ofta &r forenade med vissa risker. 12
diskuterar darfor riskmedvetenheten med framforallt revisorer for att som investerare fa
en battre forstaelse for vilka varderingsprinciper de anvant sig av och deras
riskmedvetenhet. 12 menar att det ar av stor betydelse om det finns klarhet i vad som
ligger bakom varderingen av immateriella tillgangar eftersom omvarldsfaktorer
paverkar immateriella tillgangar. 12 anser aven att det uppstar extra stora svarigheter
med immateriella tillgangar i tjansteforetag eftersom det vid forvarv, av dessa typer av
foretag, kan uppkomma svarigheter nar tva olika foretagskulturer skall forsoka
samordnas. Pa grund av detta menar 12 att det vid analys av tjansteféretag med stora
immateriella tillgangar som investerare ar viktigt att kunna fa en uppfattning om hur
forhallandena verkligen ar i foretagen. Detta for att kunna se till eventuella
vardeforandringar som kan ske i samband med dessa forvérv.

4.2.2 Langivarnas syn pa redovisningens anvandbarhet

Langivare 1 (fortsattningsvis kallad L1) menar att en goodwillpost bara ar luft nar ett
foretag ansoker om lan. Detta eftersom vérdet av goodwill forst visas i framtida
resultat. Darfor anser L1 att det helt klart & en fordel med att dela upp goodwill i
immateriella tillgangar for att da som langivare kunna se hur foretagsledningen varderar
dessa och darmed se hur de har beddmts. L1 menar det forst och framst ses till
foretagets kassafloden och att det inte spelar sa stor roll vad foretaget har for sakerheter
sa lange kassaflodena ar starka. Om det skulle vara sa att kassaflodena blir svaga sa gor
informationen som de immateriella tillgdngarna ger att L1 tydligare kan se varfor ett
foretag gar samre. L1 menar att nedgangen inte behover bero pa att foretaget i sig gar
daligt utan det kan finnas andra bakomliggande orsaker som att ledningen inte
tillvaratar de mojligheter som finns. D& de immateriella tillgdngarna numera ar
specificerade kan L1 sjalv spekulera i om det fortfarande finns varde i dessa.
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Néar L1 gor en bedémning av immateriella tillgangar ses det forst och framst till
forvarvets storlek samt for vem tillgangarna har ett varde. L1 menar att en immateriell
tillgdng som inte har nagot storre varde i ett foretag kan i samband med ett forvarv ge
synergieffekter for ett annat foretag och darmed fa ett stérre varde, vilket ar en faktor
som L1 ser till vid kreditgivning. L1 &r generellt forsiktig med att ge kredit mot
immateriella tillgangar som sakerhet men om ett féretag som beviljats lan dessutom kan
visa att de till exempel har ett starkt varumarke skulle amorteringstiden kunna forlangas
och ett storre Ian beviljas.

L1 menar att 6ver lag laggs ingen storre vikt vid vare sig goodwill eller immateriella
tillgangar vid kreditgivning, detta eftersom L1 ser till forsiktigheten. L1s asikt ar att
goodwill och immateriella tillgangar likstalls pa sa satt att ingen av posterna tas med i
berékning av nyckeltal eftersom dessa da blir battre an vad de egentligen borde vara.

Langivare 2 (fortsattningsvis kallad L2) anser att en 6kad identifiering av immateriella
tillgangar egentligen inte har medfért nagon storre forandring av betydelse, eftersom
varken goodwill eller immateriella tillgangar kan ligga som grund for beslut om kredit.
Dock anser L2 att det ar positivt att ett varde forsoker kvantifieras pa de immateriella
tillgangarna for att krympa goodwillposten, eftersom goodwill & nagot som L2 é&r
skeptisk till vid granskning av redovisningar. Om L2 anvander sig av immateriella
tillgangar som informationsunderlag for jamforelser kommer det helt an pa vad det &r
for typ av immateriella tillgangar det ror sig om och dess omfattning. Dock finns det i
vissa fall inte tillgang till den information som behdvs for att kunna gora en rattvisande
jamforelse av dessa tillgangar. Ibland hander det dven att den tillgangliga informationen
inte ens ar jamforbar da det kan skilja valdigt mycket mellan olika typer av
immateriella tillgangar som aktiverats.

L2 menar att ingen storre vikt laggs vid de immateriella tillgangarna. Dock kan de
immateriella tillgangarna i séallsynta fall paverka beslut om kreditgivning beroende pa
dess omfattning och om de har ett signifikant varde for foretaget samt om de har
paverkan pa foretagets utveckling och kassafloden. L2 ser da till dess faststéllda varde
for att beddma om eventuella 6ver- eller undervarderingar foreligger som skiljer sig
fran L2s egna bedémningar. Vid sadana tillfallen kan dessa bli foremal for en gedigen
genomgang. Vidare forklarar L2 att i de avseenden nar immateriella tillgangar inte har
ett signifikant varde for foretaget likstadlls dessa med goodwill i
varderingsbedémningen.

Langivare 3 (fortsattningsvis kallad L3) menar att det ar positivt att fa den goodwillpost
som uppstar i samband med forvarv uppdelad i mindre bestandsdelar eftersom det
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bidrar till mer information. Detta gor att L3 kan kanna sig sékrare pa det objekt som
granskas, eftersom balansrakningen da innehaller mindre osdkra poster. Dock vill inte
L3 pasta att denna mer specificerade information rakt av kan paverka besluten om
kreditgivning. Det viktigaste &r inte hur balansrdkningen ser ut vid kreditgivning utan
hur prognosen for den framtida aterbetalningsformagan ar, det vill sdga vad foretagen
kommer att kunna generera for framtida kassafloden de kommande aren som krediten
ar gallande for.

L3 menar att ingen storre vikt laggs vid de immateriella tillgangarna nar ett foretag
granskas. Att en goodwillpost &r uppdelad i mindre poster ger ingen information som ar
avgorande i beslutsfattandet vid kreditgivning. L3 anser dock att informationen som de
immateriella tillgdngarna ger bidrar till ett battre underlag vid analys av ett foretag. Att
immateriella tillgangar skulle likstallas med goodwill vid vérderingsbedémningar vill
L3 inte pasta eftersom de immateriella tillgangarna som till exempel kundregister eller
varumarke faktiskt har ett specifikt satt varde medan goodwill, som inte ar definierat,
bara har ett uppskattat vérde.

4.2.3 Investerarnas syn pa redovisningens kvalitet

I1 anser att sedan inférandet av IFRS 3 har jamforbarheten blivit klart battre bade vid
jamforelser for ett foretag over tid men dven mellan foretag. Anledningen till detta
menar 11 &r att foretagen fatt likartade riktlinjer att ga efter som de dven maste redogora
for.

I avvagningen mellan relevans och tillforlitlighet tycker 11 att tillforlitligheten vager
over och att den nu kan anses som hdgre. Detta eftersom I1 tror att revisorers integritet
har 6kat i samband med rorelseforvarv, pa sa satt att de till viss del kan styra foretaget,
sa att inte mojlighet ges att klumpa ihop och madrka olika saker i samband med forvarv
som tidigare varit mojligt. Emellertid tror 11 inte att relevansen har blivit lidande da
redovisningen blivit mer tillforlitlig, utan tror tvartom att relevansen faktiskt ar ganska
hdg.

Da 11 arbetar pa en investmentbank innebér det att 11 maste forhalla sig ungefar pa
samma satt som en langivare, vilket betyder att det ar viktigt att kunna forlita sig pa den
information som inhamtas. Vidare menar 11 att det till och med kan vara sa att de som
investmentbank ar mer kritiska nar det galler tillforlitligheten an langivarna da 11 som
analytiker maste lasa mellan raderna i sin beddmning. Dock menar 11 att
tillforlitligheten alltid kan ifragasattas da det fortfarande finns frinetsgrader for foretag
vid upprattande av sina redovisningar.
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12 forklarar vikten av att ha jamforbara redovisningar eftersom det annars skulle krévas
allt for lang tid att satta sig in i varje redovisning. 12 anser att jamforbarheten faktiskt
blivit battre dver lag sedan inférandet av IFRS 3. Dock menar 12 att det i samband med
regleringsandringarna uppstar vissa problem for jamférbarheten Gver tid. Detta
eftersom det gor det svart for analytiker att se trender som stracker sig langre tillbaka i
tiden &n ar 2005.

12 papekar svarigheterna med att sitta varde pa de immateriella tillgdngarna som
tillkommit i och med dagens rorliga marknad och svarigheten med att upptacka varden
som enbart ar tillfalliga. 12 menar att detta gor att jamforbarheten bakat i tiden
forsamras om inte de ratta vardena ar satta. Dock anser 12 att nar det kommer till
jamforbarheten mellan foretag sa har den blivit battre, bade pad det nationella och
internationella planet.

I avvagningen mellan relevans och tillforlitlighet menar 12 att relevansen &r viktigast
men att den alltid kan ifragasattas. 12 anser att den osékerhet som idag rader for
tillgangar innebar problem for vid vilken tidpunkt varderingen skall fastslas. 12
spekulerar kring om det verkligen &r vid arsskiftet som det & mest lagligt att gora
varderingen och ar just den varderingen mest aktuell och relevant. Vidare menar 12 att
eftersom bolagsstimman kommer forst ett halvar senare kan det ifragasattas om
siffrorna da r tillrackligt aktuella.

4.2.3 Langivarnas syn pa redovisningens kvalitet

L1 anser att jamforbarheten har 6kat mellan foretag. Da det finns fler tillgangar
specificerade i balansrdkningarna &r det desto lattare att finna likheter och skillnader
mellan foretag.

Nér det galler avvégningen mellan de kvalitativa egenskaperna menar L1 att
tillforlitligheten vager tyngst och anser dven att den har blivit battre. Har foretagen en
enda goodwillpost sa ar L1 fullstandigt medveten om att denna post innehaller en
mangd olika saker, vilket innebar att goodwillposten far en osakerhetsstampel och
darmed inte har en hog tillforlitlighet. Vidare menar L1 att jamforbarhet, tillforlitlighet
samt snabbhet &r tre viktiga egenskaper for att kunna driva en verksamhet och kunna
gora ratt bedomningar vid finansiering.

L2 anser att jamforbarheten mellan foretag ar av stor betydelse, men diskuterar
svarigheten kring detta da det varierar i vilken utstrackning de har tillgang till ratt
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material. L2 tycker att regleringen medfort positiva effekter i bemarkelsen att kunna
jamfora foretag pa sa satt att de annars gomda tillgangarna i goodwillposten istallet far
ett varde. De identifierade immateriella tillgdngarna ar nagot som L2 ser till for att fa en
battre jamforbarhet vid granskning av redovisningar. Vidare menar L2 att ndr det
kommer till en avvdgning mellan de kvalitativa egenskaperna relevans och
tillforlitlighet &ar det tillforlitligheten som &r vikigast for banken.

L3 menar att jamforbarheten ar viktig for banken, bade att kunna jamfora ett foretag
Over tid men &ven mellan foretag inom samma bransch. Att foretagen redovisar och
justerar siffrorna tillbaka i tiden sedan infoérandet av IFRS anser L3 som positivt for
jamforbarheten pa sa satt att det blir lattare att folja trender, utvecklingar och
forandringar. Om en forandring uppkommer och den enbart beror pa byte av
redovisningsprincip har en bank svarare att folja trenden och se vad som ar hanforbart
till redovisningen eller verkligheten. Detta eftersom de gor jamforelser ett antal ar bakat
i tiden for att kunna se vad som forvantas av framtiden, men har de da ingen historisk
information blir detta svart.

Att redovisningen ar korrekt &r viktigt for L3 eftersom banker manga ganger grundar
sin syn pa foretag efter hur dess bokslut ser ut. L3 forlitar sig egentligen pa ett reviderat
bokslut och da ar det sjalvklart att det ar av stor vikt att redovisningen ar korrekt.
Darmed ar bada egenskaperna tillforlitlighet och relevans viktiga vid beaktning av
siffror for att kunna sakerstélla att de &r véal underbyggda och korrekta. I en avvagning
mellan relevans och tillforlitlighet menar L3 att det kan vara battre att fa vanta pa
siffrorna sa att de blir korrekta &n att siffrorna kommer L3 tillhanda snabbt.
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5. ANALYS

Detta avsnitt syftar till att analysera det empiriska material som inhdmtats for att
relateras till den teoretiska referensramen. Denna analys bygger pa studiens
problemformuleringar dar syftet ar att analysera och redogdra for redovisningens
anvandbarhet.

5.1 Redovisningens anvandbarhet
5.1.1 Investerarnas syn pa immateriella tillgangar och goodwill

Investerarna &r i sdrklass de vikigaste anvandarna av redovisningen och det ar &ven
utifran deras perspektiv och intressen IFRS &r utformat. Investerarnas intressen ligger i
att granska redovisningen for att anvanda denna som underlag vid beslut om att
investera dar de kan generera maximal avkastning. Att redovisningen har blivit mer
anvandbar och medfort positiva effekter haller bada respondenterna fran
investerarperspektivet med om. Respondenterna menar att uppdelningen av goodwill
leder till att redovisningen far en battre genomlysning vilket forbattrar och underlattar
vid analys av ett bolag fér beslut om investering.

Innan inférandet av IFRS 3 skulle allt dvervarde som uppkom vid forvérv av ett foretag
hanforas till en enda goodwillpost. Respondenterna menar att nu nér alla immateriella
tillgangar som kan identifieras vid forvarv syns i foretagens redovisningar far de som
investerare en battre inblick i dess totala tillgangsmassa eftersom det tidigare varit
oklart vad goodwillposten innehdll. En av respondenterna anvander den information
som de immateriella tillgangarna ger till att identifiera risker som &r forenade med det
annars ospecifika goodwillvardet.

Redovisningen skall kunna ligga som beslutsunderlag for investerare for att delvis
kunna utlasa var det ar lampligt att investera for att fa maximal avkastning vilket en av
respondenterna anser att de mer verkliga tillgangsvardena bidrar till. Samma respondent
menar dven att de verkliga tillgangsvardena gar att relatera till foretagets vinster och pa
sa satt kan investerare gora bedomningar om hur foretagsledningen handhaller
foretaget. Betydelsen av att kunna se till bedomningar ar ndgot som dven den andra
respondenten haller med om pa sa satt att det genom varderingen gar att utlasa vad
foretagen har for forvantningar och avkastningskrav for att sedan kunna jamféra dessa
med sina egna beddémningar. Det skulle kunna tankas att dessa bedémningar inte alltid
ar neutrala da foretagsledningen kan ha incitament att uppvisa hoga eller laga resultat,
darfor ar det viktigt som investerare att ha i atanke att det inte alltid finns en koppling

33



Redovisningens anvandbarhet vid identifiering av fler immateriella tillgangar

mellan det ekonomiska tillstandet och den ekonomiska prestationen. Dock &r
beddmningsaspekten positiv. i den bemarkelsen att det kan minska den
informationsasymmetri som féreligger mellan foretagens ledning och investerarna pa
aktiemarknaden.

Hur stor vikt som laggs vid de immateriella tillgangarna nar analys genomférs har
respondenterna delvis skilda asikter om. Den ena respondenten menar att det helt beror
pa forvarvets storlek och vilken bransch som det ses till men dven hur stora de
immateriella tillgangarna ar men sjalvklart ar det i de flesta fall intressant att veta hur
mycket av forvarven som innefattar immateriella tillgangar. Den andra respondenten
sager daremot att stor vikt laggs vid de immateriella tillgangarna vid analysering,
eftersom tillgangarna ar relativt osakra i sin vardering da de kan vara férenade med
vissa risker. Detta galler speciellt for tjansteforetag med tillgangar i form av
humankapital som kan férlora sitt varde i och med forvarv dar tva helt skilda
foretagskulturer rader. Detta skulle kunna innebdra att det forvarvade foretagets
personal inte kan utfora sin maximala prestation och ddrmed forlora sitt varde. Darfor
menar respondenten att pa grund av den osakerhet i de immateriella tillgdngarna borde
de varderingar som ledning och revisorer gjort ofta undersokas.

5.1.2 Langivarnas syn pa immateriella tillgangar och goodwill

Langivares intresse, vid anvandning av foretags redovisningar, ligger i att utifran
redovisningarna kunna bedéma om kreditgivning skall beviljas, genom att se till
eventuella risker och sdkerheter. Att fler immateriella tillgangar skall urskiljas ur
goodwillposten syftar till att bidraga till en battre finansiell information. Att
uppdelningen av goodwill har medfort positiva effekter ar alla respondenter fran
langivarperspektivet eniga om. Ingen av respondenterna vill pasta att uppdelningen av
goodwill lett till ndgon nackdel for dem som langivare. Dock menar respondenterna att
denna uppdelning inte ar avgorande vid beslutsfattande om kreditgivning da
immateriella tillgangar 6verhuvudtaget inte ar nagot som beaktas i dessa avseenden.
Som langivare ar den absolut viktigaste faktorn att se till foretagens kassafloden och
darmed dess aterbetalningsformaga.

De positiva effekter som kommit ur att fler immateriella tillgangar sarskiljs fran
goodwill har framst varit i andra avseenden an i direkt samband med beslutsfattande om
kreditgivning. Alla tre respondenterna ar dverens om att informationen som de
immateriella tillgdngarna ger, i och med att ett fast varde ar definierat pa dessa, ger en
battre forstaelse och inblick i foretaget. Att exempelvis ett varuméarke har varderats till
ett specifikt varde, istallet for att inga i en odefinierad goodwillpost, ger langivarna en

34



Redovisningens anvandbarhet vid identifiering av fler immateriella tillgangar

mojlighet att se om vérdet ar befogat. Da dessa respondenter &r skeptiska och negativa
till goodwillposten, som for dem egentligen inte ar nagot konkret, anser de som
langivare att det ar sakrare desto mindre denna post ér.

En av respondenterna anvander varderingen av de immateriella tillgdngarna som
informationsunderlag vid jamforelser mellan olika foretags balansrakningar. En annan
av respondenterna anvénder vérderingarna for att utlasa ledningens beddmningar, och
darigenom fa tillgang till information. Att dessa bedomningar fran ledningens sida ar sa
korrekta som mojligt kan antas vara viktigt, speciellt da langivarna skall granska
arsredovisningen och fa en fortroendegivande uppfattning om foretaget. | vissa fall kan
det framga att de immateriella tillgangarna, trots att dessa eventuellt inte ger nagot
storre varde i ett foretag, ger synergier for ett annat foretag. Detta till skillnad fran
goodwill som inte kan urskilja exakt vilka fordelar tillgangen kan generera.

Over lag ar respondenterna eniga i att ingen storre vikt laggs vid de immateriella
tillgadngarna nar de beslutar om kreditgivning, vilket en av respondenterna forklarar
beror pa att nar berakning av nyckeltal gors skall varken goodwill eller immateriella
tillgangar tas med. Detta eftersom dessa poster bidrar till missvisande hoga nyckeltal.
Dock menar en annan av respondenterna att det helt beror pa tillgdngarnas omfattning
och om de har ett signifikant varde for foretaget. Om de immateriella tillgangarna ar att
anse som betydande for ett foretag gors en rimlighetsbeddmning av dess vérde for att se
om vidare granskning av dessa bor ske. Att langivare ser till vardet pa de immateriella
tillgangarna for det specifika foretaget kan anses vara klokt da de kunskapsintensiva
foretagen i dagens samhaélle &r sa pass vanligt forekommande.

5.2 Redovisningens kvalitativa egenskaper
5.2.1 Investerarnas syn pa redovisningens kvalitet

Nar det galler den kvalitativa egenskapen jamforbarhet anser bada respondenterna fran
investerarperspektivet att jamforbarheten ar av stor vikt och att den, till foljd av att fler
immateriella tillgangar skall identifieras, over lag har blivit battre. Respondenterna ar
eniga om att jamforbarheten mellan foretag blivit klart battre da foretagen numera har
likartade riktlinjer att redovisa efter. Att redovisningarna ar just enhetliga ar av stor
betydelse da det som investerare ar lattare att jamfora foretag emellan, vilket bade
bidrar till ett lattare analysarbete och &ven &ar tidsbesparande. Dock vill en av
respondenterna papeka att i dagslaget har jamforbarheten tillbaka i tiden paverkats till
det negativa pa sa satt att regleringsandringarna som inférdes ar 2005 gor att det blir
svart som analytiker att ga tillbaka i tiden och se trender. Jamforbarheten Gver tid ar i

35



Redovisningens anvandbarhet vid identifiering av fler immateriella tillgangar

dagslaget inte ar bra men kommer antagligen i samband med att tiden gar bli battre, da
investerarna far mer historisk data att prognostisera framtiden for. Vidare menar
respondenten att det i och med dagens rorliga marknad &ven uppstar en viss
varderingsproblematik. Att vérderingarna av de immateriella tillgangarna kan vara
osakra paverkar tillgangarnas vardeutveckling vilket gor det svart att jamfora bakat i
tiden.

I avvagningen mellan de kvalitativa egenskaperna relevans och tillforlitlighet har
respondenterna skilda asikter, vilket beror pa att en av respondenterna arbetar som
analytiker pa en investmentbank. Detta innebar att forhallningssattet dar liknar en
langivares och att tillforlitligheten darmed blir den primara egenskapen i redovisningen.
Respondenten tycker att tillforlitligheten har blivit hogre da det numera inte gar att
morka saker lika latt i goodwillposten, dock anser respondenten att tillforlitligheten
aldrig kan bli hundraprocentig. Trots att tillforlitligheten har blivit battre tror inte
respondenten att relevansen har blivit s&émre, utan att &ven den dr relativt hég. Den
andra respondenten, som dr en investerare utan koppling till en bank, menar att i
avvagningen mellan de tva egenskaperna véger relevansen 6ver, men om den har blivit
battre kan ifragasattas. Detta eftersom tidpunkten for en saker vardering av tillgangar &r
svar att fastsla. Fran dess att tillgdngarna ar véarderade till att bolagsstamman halls kan
vardet pa tillgdngarna hinna andras, vilket innebar att det alltid kan ifragasattas om
siffrorna ar tillrackligt aktuella. Det ar har tydligt att det som investerare ar viktigt att fa
aktuella siffror och relevant information for att redovisningen skall spegla den verkliga
ekonomiska situationen.

5.2.2 Langivarnas syn pa redovisningens kvalitet

Samtliga tillfragade langivare anser att jamforbarhet ar en egenskap som ar ytterst
viktig bade over tid och mellan foretag och det rader en enighet i att jamforbarheten
generellt blivit battre. Jamforbarheten dver tid ar betydelsefull for att kunna félja
trender, utvecklingar och forandringar samt kunna se forandringar. En av
respondenterna anser att det finns vissa svarigheter med att fa tag i ratt material for att
kunna gora dessa jamforelser och att det till foljd av att fler immateriella tillgangar
identifieras ges ocksa majlighet till en battre jamforbarhet da mer information finns
tillganglig.

Generellt anser alla respondenter att i avvagningen mellan relevans och tillforlitlighet ar
tillforlitligheten den viktigaste egenskapen i redovisningen. Den ena respondenten
menar att da banken ofta grundar sin syn pa ett foretag efter hur dess redovisning ser ut
och darmed faktiskt forlitar sig pa det reviderad bokslutet, ar det av stor vikt att denna
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finansiella information &r korrekt. En av respondenterna vill pasta att tillforlitligheten
har blivit battre i och med att fler immateriella tillgangar skall redovisas skiljt fran den
annars osakra goodwillposten. Att aven relevansen sjalvklart &r viktig i redovisningen
haller de andra respondenterna med om, men en asikt bland langivarna ar att det kan
vara béttre att invanta verifierade siffror och vara forsiktig an att de finns tillgdngliga
snabbt och darmed &r aktuella. Detta innebar att de bada egenskaperna tillforlitlighet
och relevans &r viktiga.
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6. SLUTSATSER

Detta avsnitt syftar till att pa ett strukturerat satt svara pa de problemfragor som
studien amnar besvara. Kapitlet kommer att genom ett forsta avsnitt svara pa
problemformuleringens underfragor for att till sist kunna besvara studiens
huvudsakliga problemformulering. Avslutningsvis delges tankar och forslag till vidare
studier.

6.1 Problemformuleringens underfragor
< Hur reflekterar investerare och langivare angdende immateriella tillgangar
nar de analyserar dessa?

Studien har visat att goodwill anses vara en mycket osdker post i foretags
redovisningar. Att immateriella tillgangar skall urskiljas ur goodwill ger intressenterna
en specificering de annars sjalva varit tvungna att forsoka uppskatta. Dock anses de
immateriella tillgangarna  fortfarande som osékra pd grund av  dess
varderingsproblematik. Studien har visat att de tva intressentperspektiven har olika
asikter vid analys av immateriella tillgangar. Investerarna anser att identifieringen
underlattar for beslut om investering. Langivarna daremot lagger inte nagon storre vikt
vid dessa och kan dérmed inte vara avgdrande for beslutsfattande om kreditgivning.
Dock finns det en enlighet i de bada intressentperspektiven om att specificeringen av de
immateriella tillgangarna ger en battre genomlysning av balansrakningens tillgangar.
Detta pa sa satt att det ger en battre forstaelse och inblick i foretagen genom att
bedémningar fran foretagsledningen framkommer. Genom dessa beddmningar ges
ocksa mdjlighet for intressenterna att spekulera och utldsa foretagets egna forvantningar
om framtiden, men det bor beaktas att dessa beddmningar inte alltid &r neutrala.

< Hur paverkas de kvalitativa egenskaperna; relevans, tillforlitlighet och
jamforbarhet av att fler immateriella tillgangar identifieras?

Nar det kommer till redovisningens kvalitativa egenskaper framgar det av studien att
jamforbarheten mellan foretag har blivit battre ur de bada intressenternas perspektiv.
Detta eftersom inforandet av IFRS 3 medftrde att ett mer enhetligt system med
likartade riktlinjer for immateriella tillgangar tillampades. Jamforbarheten &r inte battre
bakat i tiden men den kommer att bli battre i framtiden, vilket kommer leda till fordelar
for saval investerare som langivare vid trendanalys for att se utvecklingar och
forandringar. Tillforlitligheten har paverkats till det battre pa ett satt att den tidigare
osakra goodwillposten minskat och redovisningen blivit mer genomlyst, vilket gor det
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lattare for intressenterna att se vad den faktiskt innehdller och sjalva kunna gora
bedomningar av dessa som immateriella tillgangar. Att tillférlitligheten &r en viktig
egenskap for langivare faller sig relativt naturligt da forsiktighet rader vid kreditgivning
och att verifierbara siffror hellre invantas &n att de ar relevanta. FOr en investerare faller
det sig daremot naturligt att relevansen ar viktigast, da det ar ur deras perspektiv ar
viktigt att siffrorna ar aktuella.

6.2 Studiens huvudsakliga problemformulering
< Hur har en okad identifiering av immateriella tillgdngar paverkat
redovisningens anvandbarhet?

Genom att fler immateriella tillgangar skall identifieras har denna studie visat att
redovisningens anvandbarhet faktiskt har forbattrats. De positiva effekter som
framkommit &r att mer information finns tillganglig, vilken ur investerarnas perspektiv
kan bidraga till ett battre beslutsunderlag for investeringar medan det ur langivarnas
perspektiv inte varit avgorande vid beslut om kreditgivning. En gemensam aspekt ur
bada perspektiven &r att de bedémningar som gors i samband med de immateriella
tillgdngarnas varderingar anvands, men pa olika satt. Investerarna kan genom
bedémningarna utlasa foretagsledningens framtida forvantningar medan langivarna
anvéander beddmningarna som en fortroendeaspekt.

| jamforelsen mellan de tva olika intressentperspektiven har denna studie resulterat i att
anvandbarheten for investerarna ver lag har forbattrats till foljd av att fler immateriella
tillgangar identifieras vid forvarv. Dock har anvandbarheten for langivarna varken
forbattrats eller forsamrats. Da IASB uppréttar sina standarder utifran investerarnas
behov, som anses vara den viktigaste intressenten, ar det ocksa mest rimligt att det
framst borde vara for dessa som anvéndbarheten har forbattrats.

6.3 Forslag till vidare studier

Genom att fler immateriella tillgangar skall identifieras borde det ge en synligare bild
av ett foretags synergier. Det skulle darfér vara intressant att ur ett
konkurrentperspektiv vaga vardet i att kunna fa en okad information av konkurrenter
mot att sjalv bli mer exponerad med offentliggjord information.

Det skulle dven vara intressant att om nagra ar se vad finanskrisen gett for effekter pa
immateriella tillgangar och deras varden. Hur ser de Overvarden ut som tidigare
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uppkommit i samband med forvarv? Har det lett till att drastiska nedskrivningar av
goodwill behovt goras?

Ett forslag pa en kvantitativ studie skulle kunna vara att underséka den kvalitativa
egenskapen jamforbarhet dver tid for att se om denna egenskap forbattrats av att fler
immateriella tillgdngar identifieras. Nu har det an sa lange bara gatt fyra ar sedan IFRS
3 infordes och for varje ar som gar finns det mer historisk finansiell information, vilken
kommer ge ett battre underlag vid undersokning av denna egenskap.
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Bilaga 1 - Intervjumanual

Bakgrundsfragor

1. Vilken &r din befattning och vad &r dina arbetsuppgifter?

2. Hur lange har du arbetat inom foretaget?

3. Vad har du for erfarenhet av redovisningsreglering?

4. Vad vet du om IFRS 3, hur val inforstadd/insatt &r du i denna reglering?

Problemfragor
Immateriella tillgangar och goodwill

Som en foljd till inforandet av IFRS 3 ar 2005 skall fler immateriella tillgangar
identifieras vid forvérv, vilket har medfort att goodwillposten minskat. Intervjuns
problemfragor baseras pa ett konkret exempel: Ett bolag forvéarvar ett foretag, de
upprattar en forvarvsanalys och identifierar foljande immateriella tillgangar;
kundregister samt varumérke och resterande Overvérde kommer att hanforas som
goodwill.

1. Pa vilket satt anser Ni att den dkade identifieringen av immateriella tillgangar
gor redovisningen mer anvandbar?

2. Hur anvander Ni er av informationen som dessa poster ger?

3. Pa vilket satt paverkar detta Er vid beslut om att investera/ge 1an?

4. Pa vilket satt ger identifieringen av dessa tillgangar ett battre beslutsunderlag?
5. Hur stor vikt laggs vid de immateriella tillgangarna?

6. Likstalls dessa tillgangar med goodwill eller hur vérderas dessa?

Redovisningens kvalitativa egenskaper

Att fler immateriella tillgangar skall identifieras ger effekter pa redovisningens kvalitet
och da framst i termer av tillforlitlighet, relevans och jamforbarhet.

7. Pa vilket satt anser Ni att jamforbarheten har paverkats?

8. Vilken betydelse har det for Er att redovisningar ar jamforbara?
9. Hur blir avvagningen mellan relevans och tillforlitlighet?

10. Vad far det for- och nackdelar for Er?
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