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Resultat & slutsats:

organisationernas redovisningsregler hanterar omradet
leasing. Ett forslag har lagts fram som innebar att operationell
leasing inte langre ska vara ett alternativ for féretag inom IFRS
och US GAAP. Istdllet skall all leasing klassificeras som
finansiell och darmed aktiveras pa foretagens balansrakningar.
Forslaget har gett upphov till mycket diskussion bland
normsattare, revisorer, foretag och investerare.

Syftet med uppsatsen ar att undersoka hur svenska noterade
foretag paverkas av en forandring av redovisningen av leasing
genom att undersoka effekterna pa deras nyckeltal. Studien
undersoker dessutom om konsekvenserna av en ny standard
skiljer sig mellan olika branscher i Sverige.

Genom en kvantitativ metod dar arsredovisningar for éver 200
svenska noterade foretag studeras undersoks storleken pa den
post som hade aktiverats om forslaget hade varit verklighet
under 2008. Darefter rdknas effekterna pa foretagens nyckeltal
ut for att gora en jamforelse mojlig.

Studien visar att 86 % av de undersokta foretagen anvander
sig av operationell leasing. Effekterna av en ny standard skiljer
sig emellertid markant bade mellan féretag och branscher. Den
genomsnittliga minskningen av soliditeten vid en simulerad
aktivering blir 4.3 % och motsvarande minskning av R blir

7.5 %.
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1. INLEDNING

I uppsatsens forsta kapitel presenteras en bakgrund till studiens problemomrdde och en
diskussion kring dmnet. Hdr presenteras dven studiens frdgestdllning och syfte.

1.1 BAKGRUND

Eftersom det har blivit allt vanligare att foretag fran olika lander soker sig till utlandska
marknader i jakt pa kapital okar kraven pa en harmonisering inom sambhallets alla
regelverk. 1 Multinationella foretag lagger ner stora summor pengar for att anpassa sig
till regelverken i landerna de ar verksamma i. 2 Ett av regelverken som berorts av den
har utvecklingen ar det som hanterar externredovisningen.

Idag har tva stora normsattare det fraimsta inflytandet 6ver redovisningen i varlden. Det
ar det europeiska International Accouting Standards Board, IASB, och den amerikanska
motsvarigheten Financial Accouting Standards Board, FASB. FASB och IASB har blivit
tilldelade uppgiften att harmonisera pa redovisningsomradet i varlden och ar 2002
undertecknade de bada Norwalk Agreement vilket ar ett konvergensprojekt mellan
organisationerna. 3 Syftet ar att forsoka minimera skillnaderna mellan IASBs och FASBs
standarder. 4 Oavsett var i vdrlden ett féretag ar verksamt ska likadana ekonomiska
hdndelser redovisas pad samma satt. > Genom ett dppet forfarande dar nya forslag gar
igenom en forutbestdmd process skapas nya standarder som har syftet att foretagens
ekonomiska tillstdnd avspeglas i redovisningen. ¢ Harmoniseringen mellan IASBs och
FASBs regelverk, dar flera olika linder ska komma Overens, innebdar manga
forhandlingar dar skilda preferenser, kulturer och viljor ska sammanfogas. Det dr en
lang och resurskravande process dar det uppstar intressekonflikter mellan alla de, ofta
valorganiserade, parter som forsoker paverka utformningen av en ny standard. 7

Ett av delprojekten i [IASBs och FASBs harmonisering ar att ge ut en gemensam
forbattrad standard for redovisning av leasing. 8 Varken IASB eller FASB anser att
dagens losning med International Accounting Standard, IAS 17 eller Financial
Accounting Standard, FAS 13 &r sarskilt bra. ® Organisationernas forslag ar en standard
dar den storsta forandringen blir att klassificeringen av leasing som operationell eller

Barents Group LLC. (1999).

www.iasb.org (a) hamtad 2010-04-15.

www.fasb.org (a) hamtad 2010-02-07.

Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
www.iasb.org (a) hamtad 2010-04-15.

Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
Beattie, V., Goodacre, A., Thomson, S, ]. (2006).

www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
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finansiell forsvinner. Istdllet ska finansiell leasing vara det enda alternativet vilket
innebar att alla leasade tillgdngar aktiveras pa foretagens balansrakningar. 10

Den 19 mars 2009 gav de bdda organisationerna ut ett forslag pa en gemensam ny
standard. 11 En ny IFRS kommer att vara verklighet andra kvartalet 2011. 12

1.2 PROBLEMDISKUSSION

Omradet leasing beror manga intressenter eftersom det ar en viktig finansieringsform
for manga foretag i varlden. 13 Den okar pa grund av globaliseringens stigande
konkurrens och den Europeiska Unionens utbredning. 14 I manga ldnder anvands
operationell leasing i betydligt hogre utstrackning én finansiell dito. 15

Redovisningen av leasing har varit ett amne uppe for diskussion tidigare, exempelvis
skrevs 1958 en artikel av Shillinglaw som ifragasatte varfor inte leasade tillgangar
aktiverades pa balansrdkningen. Han menade att jamforbarheten mellan ett féretag som
kopte en tillgdng och ett som leasade den blev lidande. Dessutom papekade han att
foretagets skuldsittning blev undervirderad. 16 Asikterna gar isir om nir och om en
leasad tillgang ska aktiveras och revisorer, standardsattare, redovisare och anviandare
av redovisning har lange diskuterat fragan. 17

Aven att utforma ett nytt sitt att redovisa leasing har varit aktuellt tidigare. Vid
tillkomsten av FAS 13 ar 1976 diskuterades om inte alla leasade objekt borde ge upphov
till en tillgdng. 18 Standaren utformades sd att endast finansiell leasing, som tidigare bara
funnits med i upplysningar, skulle aktiveras. En studie gjord pa 80-talet for att
undersoka vilka foljder FAS 13 fick visade att finansiell leasing minskade till fordel for
operationell leasing nir standarden infordes. 1 Ar 1996 publicerades ett Discussion
Paper av G4+1 - en grupp landers nationella standardorgan tillsammans med [ASBs
foregangare International Accounting Standars Committee, IASC. De foreslog att
klassificeringen mellan operationell och finansiell leasing inte ldngre skulle vara aktuell
utan att alla leasade tillgangar skulle tas upp i balansrakningen. 20

Till foljd av den problematik som uppstar som en konsekvens av utformningen av IAS 17
gjordes 2005 en studie dver huruvida IAS 17 behdvde fordndras. Standarden gor att

10 www.iasb.org (c) hamtad 2010-04-19.
1 www.iasb.org (e) hdamtad 2010-04-07.
12 www.iasb.org (f) hdmtad 2010-04-28.
13 www.iasb.org (b) hdmtad 2010-04-15.
14 FAR Info nr 8 (2006).

15 Beattie, V., Goodacre, A., Thomson, S, ]. (2006).
16 Shillinglaw, G. (1958).

17 Monson, D. (2001).

18 Monson, D. (2001).

19 Imhoff, E., Thomas, . (1988).

20 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.



liknande ekonomiska hdndelser kan redovisas pa olika sdtt och darmed minskar
jamforbarheten mellan foretag. En mojlighet som manga foretag anvander sig av och
utformar avtal som leder till 6nskad Kklassificering. Resultatet visade att det forslag fran
G4+1-gruppen, som pa manga satt liknar [ASBs forslag fran 2009, skulle fa
konsekvensen att leasingkontrakten gors om men ocksd att leasing som
finansieringsform kommer att minska. Trots det drogs slutsatsen att férandringen ar
positiv dd redovisningsreglerna inte langre kommer styra utformningen av kontrakten
och att betoning istédllet kommer att ligga pa vad som ar affirsmassigt betingat. 21

[ sitt Discussion Paper redogor IASB for varfor de valt att utforma en ny leasingstandard.
Skalet till det anges vara att de vill bemota den kritik de fatt fran framst anvdandare av
finansiell information men ocksa fran redovisare och revisorer. 22 | "Leasing - kan en
omarbetning av IAS 17 motiveras” undersoks problematiken kring IAS 17 och resultaten
visar att IASB valt att utforma en ny standard eftersom de vill ha en mer teoretiskt riktig
standard. Vidare menar de att den kritik som IASB anger som ett av skalen till
forandring kommer fran IASB sjilva och inte fran anvdndarna. De ifrdgasitter en ny
standard som inte har forankring hos anviandarna av regelverket som ar de som
paverkas mest av forandringen. 23

Det bekraftas till viss del av en studie gjord i hostas, "IAS 17 i féorandring - en studie av
remissvar”. Har undersoker Pegrén och Silfversparre utvalda delar av de Comment
Letters IASB och FASB fatt in pa sitt Discussion Paper for att fa en uppfattning om vad
berdrda parter tycker om den nya standarden och dess konsekvenser. De ser en tendens
till att foretag generellt ar lite mer negativa till forslaget dn revisionsforetag, universitet
och intresseorganisationer. 24

Forslaget pa en ny leasingstandard har, som ovan redogjorts, blivit omdiskuterat redan
fore det gavs ut. Dessutom fick IASB och FASB in 6ver 300 Comment Letters fore
organisationernas deadline den 17 juli 2009. 2> Studien den har uppsatsen grundar sig
pa ligger i att fa en bild av vilka effekter IASBs och FASBs standard skulle fa for
foretagens finansiella stillning. Ar det ndgra branscher som paverkas mer dn andra och
vilka foljder skulle en ny standard fa for exempelvis foretagens balansomslutning och
nyckeltal? Enligt tidigare forskning kommer vissa foretag med en stor omfattning
operationell leasing paverkas negativt, framst gallande finansiella nyckeltal, om den nya
standarden blir verklighet. 26

En onskvard fragestéllning skulle vara: Vilka effekter kommer den nya standarden for
leasing fa for foretagens balansomslutning och nyckeltal? Det ar dock en fragestallning

21 Bengtsson, D., Johansson, A. (2005).

22 www.iasb.org (g) hamtad 2010-04-28.

23 Bergkvist, ]., Jakobsson, P., Lamberg, M. (2007).
24 Pegrén, H,, Silfversparre, M. (2009).

25 www.iasb.org (d) himtad 2010-04-22.

26 Fibier, U., Liro-Silva, ]., Pferdehirt, H. (2008).



som ar problematisk att besvara, det ar osdkert hur avtalen férdndras i och med att
standarden blir verkligheten. Vidare ar det svart att faststdlla i vilken utstrackning
foretagen skulle forldnga sina leasingavtal nar de inte langre kan redovisa dem som
operationell leasing. Dessa och andra oférutsagbara faktorer som paverkar féljderna av
den nya standarden gor att fragestallningen maste modifieras sa att den blir mojlig att
besvara.

1.3 FRAGESTALLNING & SYFTE
Problemdiskussionen leder fram till uppsatsens huvudfragestillning:

e [ vilken omfattning har svenska borsnoterade foretag operationell leasing?
Fragestallningen har for avsikt att ge svar pa uppsatsens syfte:

e Syftet med uppsatsen ar att undersoka hur svenska noterade foretag paverkas av
en forandring av redovisningen av leasing genom att undersoka effekterna pa
deras nyckeltal. Studien undersoker dessutom om konsekvenserna av en ny
standard skiljer sig mellan olika branscher i Sverige.



2. METOD

Metoden behandlar pa vilket sdtt studien har genomforts, vilka antaganden som gjorts och
hur data har insamlats. Kapitlet avslutas med att hantera tillférlitligheten i studiens
resultat och vilka avgrdnsningar som gjorts.

2.1 VAL AV METOD

Vid val av metod styr fragestallningen och syftet med studien i stor utstrackning. 27 For
att undersoka hur svenska noterade foretag paverkas av en ny leasingstandard har
studien utformats for att fa fram i vilken utstrackning operationell leasing anvands idag i
denna grupp foretag. Avsikten ar att studera vilka skillnaderna det skulle bli pa
foretagens nyckeltal och balansomslutning om all leasing klassificerades som finansiell.

Studien har utfoérts genom att samla in statistisk data gallande de aktuella foretagen och
darmed har fragestéllningen angripits med en kvantitativ metod. 28 Nackdelen med en
kvantitativ metod kontra en kvalitativ kan vara att den flexibilitet som kan vara
onskvard vid insamlandet av data gar forlorad. 22 Fordelen ar dock att det ger en storre
mojlighet att gora generaliseringar. 3°

Genom att samla in information fran féretagens arsredovisningar som sedan behandlats
och analyserats med hjdlp av Excel har studiens empiriska del sammanstéllts. Den har
kopplats samman med uppsatsens referensram i avsnittet analys. [ slutsatsen
presenteras darefter svaret pa studiens huvudfragestillning och med hjilp av det
uppnds uppsatsens syfte. Nedan behandlas den arbetsprocess som lett till studiens
resultat och hur den har paverkat tillforlitligheten i studien.

2.2 LITTERATURSTUDIE

For att fa en forstaelse for omradet och for att lagga en grund for bade teori och analys
inleddes arbetet med att lasa igenom artiklar, bocker och annan litteratur i &mnet. Det
insamlade materialet redovisas i denna uppsats i kapitel 3. Informationssokningen ar en
central del av hela arbetet med studien och ndgot som paverkar hela
forskningsprocessen. 31 Fokus har lagts pa de Discussion Paper och Comment Letter som
finns pa IASBs hemsida men ocksa pa tidigare forskning i amnet och vetenskapliga
artiklar. Av de ldasta Comment Letters har nagra foretag fran olika branscher och nagra
andra parter valts ut och redovisats for att fa aktuella asikter om forslaget. Artiklarna
som anvants kommer fran databaser som formedlas genom Goteborgs universitet.

27 Lundahl, Ulf. (1982).

28 Holme, I, M., Solvang, B. (1997).

29 Patel, R., Davidson, B. (2003).

30 Bryman, A, Bell, E. (2003).

31 Eriksson, L, T., Wiedersheim-Paul, F. (2006).



Genom hela urvalsprocessen av litteratur har fokus legat pa att ta fakta fran relevanta
tidskrifter och att dar hitta aktuell information. Informationen har framst utgjort
material som hanterar amnesomradet leasing men ocksa IASB, FASB och redovisning i
stort.

2.3 URVAL

For att utfora studien undersoktes ett urval av en population. Populationen ar i det har
fallet alla féretag som berors av forandringen inom IFRS och US GAAP. Urvalet i studien
ar noterade foretag i Sverige pa Stockholmsborsen Nasdaq OMX. Urvalet har gjorts
eftersom det utgor en grupp foretag som ar av rimlig storlek for att studera hela
gruppen inom uppsatsens tidsramar. En annat skadl ar att alla arsredovisningar finns
tillgdngliga pa antingen svenska eller engelska vilket gor det maojligt att vid behov ta del
av aven annan information.

Foretagen som ar listade pa Stockholmsborsen Nasdaq OMX forandras stdndigt,
urvalsgruppen utgar darfor ifran de foretag som var listade en utvald dag, i den har
studien den 11 maj 2010 da det var 255 foretag med pa listan. Trots det omfattar
studien endast 251 foretag. Detta bortfall beror pa att alla arsredovisningar inte fanns
tillgdngliga och pa att det inte alltid var mojligt att utlasa de siffror som behovdes for att
gora studiens berakningar, exempelvis resultat efter finansiella intdkter och kostnader +
finansiella kostnader vilket behovdes vid berakning av Rt.

For att fa fram jamforbar information anvdnds arsredovisningar fran samma ar for alla
foretagen. I den har studien anvands arsredovisningar for 2008 eftersom alla foretag ar
klara med sin sammanstallning for det aret och det darmed finns tillgangligt. Det ger
studien relativt farsk information att grunda analysen och resultatet pa.

2.4 INSAMLING AV DATA

Vid datainsamlingen har foretagens arsredovisningar for 2008 granskats. Det innebar
att studien ar baserad pa en typ av sekuddrdata som ar insamlad i ett annat andamal. 32
Fordelen med sekunddrdata ar att den gar relativt snabbt att samla in och den ar inte
sarskilt resurskravande. 33 Nackdelen daremot kan vara att den ar insamlad for en
annan studie eller att den kan vara inaktuell. 34 I det har fallet ar det inte ett problem
eftersom arsredovisningar ar sekundar data som avspeglar den verklighet studien avser
att undersoka. Bedomningarna vid insamlandet av datan ar fa da de redan gjorts av
foretagen och det fraimst handlar om att lasa av poster i arsredovisningarna.

32 Dahmstrém, K. (2000).
33 Andersen, 1. (1998).
34 Andersen, I. (1998).
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Enligt dagens leasingstandard, IAS 17, ska det i not anges:

a) Det sammanlagda beloppet per rapportperiodens slut av framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal fordelade pa férfallotidpunkter
enligt foljande:

i inom ett ar
ii senare dn ett dr men inom fem dr
iii senare dn fem dr. 35

Med hjalp av ovanstdende not i arsredovisningarna kan en uppskattning géras av hur
stor summa som foretaget hade behovt aktivera om leasingen istéllet varit finansiell. For
att fa fram en sddan uppskattning maste foljande antaganden goras.

1. Da foretagen endast redovisar minimileaseavgifterna i en klumpsumma for varje
tidsintervall maste en uppskattning om nar leaseavgifterna genomsnittligen faller
till betalning goras. Det har gjorts pa foljande sitt efter samtal med en av studiens
handledare:

e De avgifter som faller till betalning inom ett ar antas i genomsnitt ligga pa ett
halvar.

e De avgifter som faller till betalning mellan 1 - 5 ar antas i genomsnitt ha 2 ar
kvar.

e De avgifter som faller till betalning efter 5 ar antas ha 6 ar kvar.

Eftersom leaseavgifterna ligger i framtiden och beloppet ar en summa som skulle ha
aktiverats idag maste minimileaseavgifterna nuvardesberdknas. Darfér maste en
diskonteringsfaktor tas fram. Enligt den nya standarden ska féretagets marginella
lanerdnta anvadndas. For att ta fram den har vi anvant oss av Stibor fér 2008 och ett
arsgenomsnitt av rantan for statobligationer 2008. Loptiden pa rantan ar for Stibor 6
manader 4.9004 %. 3¢ DA Stibor bara har kortare loptider innebar det att rantan pa
statsobligationer anvindes vid de langre 16ptiderna. Loptiden pa 2 ar gav en ranta pa
3.7466 %, 37 medan det inte fanns nagon ranta for 1optiden 6 ar. For att fa fram en
uppskattning av den rdntan extrapolerades rantan for loptiden 5 (3.7757%) och 7
(3.8327%) ar vilket gav en ranta pa 3.8042%. 38 Till de tre rantesatserna adderades 2
procentenheter och darefter utférdes nuvardesberakningen enligt féljande formel:

Minimileaseavgifter

(1+r+0,02)°
35 IAS 17 p. 35 a) (2009) s. 279.
36 www.riksbank.se (a) hdmtad 2010-04-28.
37 www.riksbank.se (b) hamtad 2010-04-28.
38 www.riksbank.se (b) hdmtad 2010-04-28.
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2.4.1 ANALYSMODELL
Nar arsredovisningarna undersokts har féljande varden hamtats:

e operationella minimileaseavgifter for de tre tidsintervallen
e balansomslutning

e eget kapital

e resultat efter finansiella intdkter

Efter att alla uppgifter tagits fram for foretagen och forts in i Excel utvarderades
materialet. Forst raknades foretagets soliditet och rantabilitet pa totalt kapital fére den
simulerade aktiveringen fram enligt f6ljande formler:

Eget kapital
Soliditet =

Balansomslutning

Resultat efter finansiella intikter och kostnader + finansiella kostnader

Balansomslutning

Darefter nuvardesberdknades foretagens operationella leasing enligt formeln ovan for
att darefter adderas till foretagens balansomslutning. Sedan raknades nya varden fram
pa soliditet och rantabilitet pa totalt kapital. Vardet pa foretagens utdkade finansiella
leasing aktiverades alltsd pad balansrdkningen som tillgang respektive skuld. Nyckeltalen
soliditet och Rt jamfordes sedan fore och efter den simulerade aktiveringen.

Foretagen delades upp enligt Nasdaq OMXs indelning med foljande tio branscher;
Energi, Ravaror, Industri, Sillankop, Dagligvaror, Sjukvard, Finans, IT, Teleoperatorer
och Kraftforsorjning. 3° [ analysen behandlas sedan samband, konsekvenser och
olikheter som kommit fram under arbetet med studien. Analysen har gjorts under
arbetets gang medan informationen fortfarande varit farsk i minnet da det leder till ett
mer korrekt resultat. 40, 41, P3 det har sattet gjordes en simulering pa vad som hade hant
om den nya standarden hade blivit verklighet under 2008. Inga andra andringar gors i
standarden forutom att operationell leasing inte langre &r ett alternativ.
Minimileaseavgifter enligt den nya standarden antas sdledes vara likadana som vid
redovisning enligt IAS 17.

2.5 TILLFORLITLIGHET

Definitionen pa validitet kan exempelvis vara att det finns 6verensstimmelse mellan
definitionen av ett begrepp och verkligheten, franvaro av systematiska fel och huruvida

39 www.nasdaqomxnordic.com (a). hdmtad 2010-04-23.
40 Olsson, H., Sérensson, S. (2001).
41 Andersen, I. (1998).
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undersokningen mater det den avser att mata. 42, 43. Nar data samlas in genom den valda
metoden finns det moment dar fel kan uppsta. Dels kan foretaget klassificera sin leasing
pa ett felaktigt satt. En sadan felkilla dr av relativt liten betydelse i sammanhanget
eftersom mojligheten att klassificera leasing forsvinner i och med en eventuell ny
standard. Det finns ddrmed grund att overblicka all forandring fran operationell till
finansiell leasing. Ett fel som den har studien inte kommer at dr nar foretagen medvetet
undanhallit sin leasing i redovisningen. Det finns da inget varde att gora en simulerad
aktivering for.

Grunden till det validitetsproblem den har kvantitativa studien stdr infér ar
overforingen fran arsredovisningar till Excel och sedan tolkningen av de framtagna
siffrorna. Det studien visar ar en uppskattning av vad som skett med foretagens
nyckeltal, utrdkningarna har gjorts med férenklingar och antaganden vilket gor att de
decimaltal som presenteras kan ge uppfattningen om en falsk exakthet i resultatet. En
annan sak att ta i beaktande ar att generellt sett ar primardata mer tillforlitligt an
sekundardata. 44 Det skulle kunna innebdra en begransning i validiteten for studien
eftersom den ar i avsaknad av primardata. 45 Det ar dock inte en risk som ar sarskilt
overhdngande eftersom den sekunddrdata som anvdnds framst bestar av
arsredovisningar som har hog validitet i en sddan har studie.

For att en studie ska ha hdog tillforlitlighet ar reliabilitet en annan viktigt komponent att
ta i beaktande. Det innebar att ldsaren ska kunna lita pa uppsatsens innehall. Det
innebar ocksa att resultatet inte ar beroende av den som mater, oavsett vem som utfor
studien ska resultatet bli detsamma. 46 Genom att noggrant redogoéra for hur studien
genomforts ar det mojligt for den som onskar att upprepa processen. Eftersom
uppgifterna i arsredovisningarna ar konstanta borde det med stor sannolikhet leda till
att en liknande studie fir samma resultat. Analysen kan daremot bli annorlunda
beroende pa den som utfor undersokningen.

2.6 AVGRANSNING

Uppsatsen hanterar vilka effekter en ny standard skulle fa for leasetagaren. Skélet till att
en sddan avgransning har gjorts ar att i det férslag som lades fram av IASB och FASB den
19 mars 2009 behandlades framst féorandringarna for just leasetagaren. Hur standarden
ska komma att se ut for leasegivaren har sedan arbetats fram efter hand. Skilet till ett
sadant forfarande anges vara att den Kritik som vackts mot standarden framst riktats
mot redovisningen av leasing for leasetagaren. 47 Det kan bero pa att dagens redovisning

42 Esaiasson, P., Gilljam, M., Oscarsson. H., & Wangnerud, L. (2007).
43 Jacobsen, D, I. (2002).

44 Esaiasson, P., Gilljam, M., Oscarsson. H., & Wéngnerud, L. (2007).
45 Jacobsen, D, I. (2002).

46 Holme, I, M., Solvang, B. (1997).

47 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.
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med klassificering av leasing inte far lika stora konsekvenser for leasegivaren. Vid
operationell leasing tar leasegivaren upp sjalva tillgdngen pa sin balansrdakning medan
finansiell leasing leder till att fordran pa leasetagaren tas upp som en tillgang. Effekterna
for leasegivarens balansomslutning blir diarmed inte sarskilt stora beroende av
klassificeringen.

Ett annat skal uppges vara att nuvarande hantering av leasing for leasetagaren leder till
att tillgdngar och skulder undervarderas av ett stort antal foretag i olika branscher. En
ny standard kommer darfor att paverka ett stort antal anvandare positivt. 48 Studiens
betoning ligger pd IASB i och med att de utgor storst inflytande pa svenska foretag. FASB
kommer dock att behandlas i viss utstrackning da det handlar om en gemensam
forandring.

48 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.
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3. REFERENSRAM

I referensramen behandlas férst hur redovisning av leasing ser ut idag for att ge ldsaren en
utgdngspunkt att jimfora det nya férslaget med. Ddrefter behandlas kritiken kring
nuvarande standard och IASBs och FASBs forslag pd en ny standard. Slutligen presenteras
en genomgdng av ndgra av de Comment Letters som skickades in som svar pd férslaget.

3.1 REDOVISNING AV LEASING IDAG

Enligt IAS 17 som idag hanterar leasing inom IFRS klassificeras leasingen som antingen
operationell eller finansiell. Ett finansiellt leasingavtal dr ett leasingavtal vari de
ekonomiska risker och fordelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt visentligt
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. #° Tillgangsbegreppet i standarden skiljer sig
fran det i Forestdllningsramen: En tillgdng dr en resurs dver vilken féretaget har
bestimmande inflytandet till foljd av intrdffade hdndelser och som férvintas innebdra
ekonomiska fordelar fér foretaget i framtiden. >° 1 fall dar standarden och
Forestdllningsramen inte stimmer 6verens gar definitionen i standarden fore den i
Forestdllningsramen. 51

Operationell leasing dr en restpost pa det sattet att det som inte ar finansiellt ar
operationellt. 52 Klassificeringen mellan de tva gors genom att titta pa huruvida det ar
leasegivaren eller leasetagaren som utsatts for risker och foérdelar med &agandet.
Leasingavtalet blir finansiellt om risker och fordelar ligger pa leasetagaren och
operationellt om det ar leasegivaren som star som ansvarig. 53 Det som avgor ar avtalets
ekonomiska innebord for foretaget och inte dess civilrattsliga form. 54

Nar leasetagaren ska redovisa leaseobjektet for forsta gangen tar denne upp en tillgang
och en skuld pa balansrdakningen. Vardet som tas upp ar antingen tillgdngens verkliga
varde eller en nuvardesberakning av de framtida leasingavgifterna som leasetagaren ska
erldgga. Berdkningen gors med hjalp av den implicita rdantan om den ar kdnd annars
anvands leasetagarens marginella ldneranta. 55

Den implicita rdantan definieras ..som den rdnta som gér att de framtida leaseavgifterna
motsvarar vdrdet pd tillgdngen. 56 Darefter behandlas de tva posterna som om det istallet

49 IAS 17 p. 4. (2009) s. 273.

50 Forestallningsramen p. 49 a) (2009) s. 18.

51 Forestallningsramen p. 2 (2009).

52 IAS 17 p. 4. (2009).

53 IAS 17 p. 8.(2009).

54 IAS 17 p. 10. (2009).

55 IAS 17 p. 20. (2009).

56 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008) s. 163.
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hade varit ett avbetalningskop. Tillgdngen skrivs drligen av och skulden amorteras samt
innebar rantekostnader for foretaget. 57

Operationell leasing daremot redovisas endast genom att leasingavgiften kostnadsfors
linjart. 58 De olika satten att redovisa far darfor skilda konsekvenser for foretaget. Nar
operationell leasing anvands blir resultatpdverkan i foretaget likadan for hela
leasingperioden vid anvandning av linjar kostnadsforing. 3° Vid finansiell leasing
daremot skiljer sig paverkan pa resultatet fran ar till ar. Dels far foretaget en kostnad i
och med den avskrivning som for enkelhetens skull antas vara linjar. Dels far foretaget
en kostnad for rantan pa det 1an som tagits upp pa foretagets balansrakning. Det lanet
behandlas som ett annuitetslan vilket innebar att amortering plus rdnta ar samma fran
ar till ar men i takt med att lanet amorteras blir rantan lagre. Eftersom amortering inte
ar en kostnad i redovisningen blir den sammanlagda paverkan pa resultatet mindre
desto langre in i leasingperioden foretaget kommer. 60

Klassificeringen far ocksa paverkningar pa foretagets nyckeltal som exempelvis soliditet
och rantabilitet pa totalt kapital som bada blir lagre vid finansiell leasing i jamforelse
med operationell. 61

3.1.1 PROBLEMATIKEN KRING DAGENS STANDARD

Enligt IASB och FASB ar deras Discussion Paper som publicerades i mars 2009 en foljd
av kritiken investerare och andra anvdndare av foretagens finansiella rapporter haft om
det nuvarande sattet att redovisa leasing. 62 Eftersom det ar en viktig kalla till
finansiering for foretagen ar det viktigt att de som har intresse av foretagens finansiella
rapporter kan utldsa omfattningen av foretagens leasingdtaganden och operationell
leasing leder till att det finns tillgdngar i foretaget som inte tas upp pa balansrakningen.
Folijden av det &ar att manga investerare nuvidrdesberdknar foretagens
minimileaseavgifter for att fa en bild av hur leasingen paverkar enheten. 63 Nagot som,
enligt IASB, inte ar mojligt idag dd dagens standard inte stiller krav pa tillrackliga
upplysningar for en sddan utrdkning. Manga investerare har sedan linge sett
operationellt leasade objekt som tillgangar och skulder i foretaget. 64 Att investerare inte
far ut nodvandig information fran de finansiella rapporterna ar ett argument som vager
tungt for att utforma en ny standard da IFRS framst utformas for att vara anvandbara for
investerare. 65

57 IAS 17 p. 25-28. (2009).

58 IAS 17 p. 33.(2009).

59 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
60 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
61 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
62 www.iasb.org (g) hamtad 2010-04-28.

63 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

64 Ely, K. (1995).

65 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
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Att det finns olika satt att redovisa leasing utgor en mdjlighet att utforma kontrakten sa
att onskad klassificering uppnds. Det dar en mojlighet som manga foretag anvander
genom att paverka kontrakten sd att de leasade tillgdngarna hamnar utanfor
balansrakningen. 6 Pa de sattet kan foretagen ha finansierat tillgdngar pa ett satt som
inte alla anvandare forstar. 67 Valmojligheten mellan operationell och finansiell leder
dessutom till att likadana ekonomiska handelser kan redovisas pa olika satt. Enligt IASB
har bade redovisare och revisorer klagat pd svarigheterna att avgdra vad som ar
operationellt och vad som ar finansiellt enligt dagens standard. 8 Klassificeringen
mellan de tva formerna ar formulerade pa ett satt som ger utrymme for tolkningar och
diarmed en subjektivitet i redovisningen. Det leder till brister i mojligheten till
jamforelse for anvandarna. 69

Kritik har ocksa vackts kring att skuld- och tillgdngsbegreppen i IAS 17 inte
overensstimmer med det som IASB satt upp i oOvrigt. Genom ingdendet av ett
leasingavtal far leasetagaren ratten att anvianda leasingobjektet vilket i allt vasentligt
overensstimmer med IASBs definition av en tillgdng i Forestdllningsramen. Samtidigt
blir foretaget ansvarig av betala leaseavgifter vilket enligt IASBs definition uppfyller
definitionen av en skuld. 70 Det har lett till att dagens standard kritiserats och ansetts
vara begreppsmadssigt felaktig. PA grund av den har kritiken och for att skapa en
standard som gor att redovisningen av leasing gar i linje med redovisningen av andra
avtal har en ny standard tagits fram. 71

3.2 DEN NYA STANDARDEN

Grunden till forandring av den gamla standarden ligger i hur en tillgang och en skuld ska
definieras. Enligt IAS 17 definieras en tillgdng genom att alla risker och formaner gatt
over fran en part till en annan. Med den nya standarden kommer istéllet definitionen ga
mot att ratten att nyttja det leasade objektet dr en del i det som avgor huruvida objektet
ar en tillgang. 72

En skuld definieras i Forestdllningsramen som: en befintlig forpliktelse for foretaget till
foljd av intrdffade héndelser, vilken férvintas ge upphov till ett utfléde frdan foretaget av
resurser som innefattar ekonomiska fordelar. 73 1ASB anger att ett leasingkontrakt
innebdr ett ansvar for leasetagaren att betala leasingavgifter och att lamna tillbaka
objektet vid leasingperiodens slut. De anser att ansvaret att betala leasingavgifter i allt

66 Imhoff, E., Thomas, . (1988).

67 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

68 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

69 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

70 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

71 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

72 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

72 Forestéllningsramen p. 49 b) (2009) s. 18.

73 73 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.
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grundlaggande 6verensstimmer med definitionen av en skuld. Daremot innebar det inte
ett ekonomiskt utflode av resurser att lamna tillbaka en leasad tillgdng vilket innebar att
det ansvaret inte definieras som en skuld. 74

Nar tillgdng och skuld definieras pa det sattet finns det inte ldngre ett behov for
operationell leasing eftersom dessa objekt istéllet utgor tillgdngar. De leasade objekten
tas upp i balansrdkningen och anvdandarna av de finansiella rapporterna behéver inte
sjalva gora uppskattningar av dess varde. Det subjektiva momentet forsvinner, alla
leasade objekt redovisas pa samma satt vilket dmnar ge mdjlighet till en o6kad
jamforelse. 7>

Enligt den nya standarden ska ett leasingobjekt initialt viarderas genom att framtida
leasingavgifter nuvardesberdknas med hjilp av leasetagarens marginella ldneranta.
Darmed far foretaget fram ett virde som tas upp pa balansrakningen som en tillgdng och
en skuld. Enligt IASB kommer detta varde vara i ndrheten av objektets verkliga varde. 76

Efterfoljande vardering av skulden kommer att ske genom att skulden minskar med
amorteringar och foretagets resultat belastas med ranta. Varje period ska foretaget
undersoka om det finns anledning att rdkna om vardet avseende kvarvarande
leasingperiod och diarmed skyldigheten att betala leasingavgifter. Tillgdngen minskar i
varde genom avskrivningar. 77

3.2.1 AKTIVERING AV ALL LEASING

Flera foretag, revisorer och forskare ar overens om att den nuvarande
leasingstandarden inte lyckats uppna sitt syfte att avspegla de ekonomiska hiandelserna
pa ett neutralt satt. Darfor har det lange diskuterats om huruvida det finns ett battre satt
och flera undersokningar har gjorts pa vilka foljderna skulle bli vid aktivering av all
leasing. En fraga som stélls dr huruvida den nya standarden verkligen skulle innebara en
reell forandring. Goodacre et al. menar att informationen redan finns tillganglig for
investerare och andra anvidndare genom de krav pd fotnoter som finns i dagens
standard. Nar en marknad ar effektiv spelar inte presentationen av information nagon
roll, aktorerna tar dnda till sig all tillgdnglig information. Om diremot anvandarnas
beslut fordndras i och med att foretagens operationella leasing aktiveras eller om
foretagen sjalva tror att investerarnas uppfattning forandras kan en annars relativt
kosmetisk forandring fa reella konsekvenser. 78

74 74+ www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

75 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

76 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

77 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

78 Goodacre, A (2003). Barents Group LLC. (1999).
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En moijlig effekt for foretag med mycket operationell leasing kan vara att de férdndrar
sin finansieringsstruktur. 79 For att fa en indikation 6ver hur effektiv marknaden ar
gjorde Imhoff et al. en studie for att underséka om styrelsens och/eller aktiedgarnas
beslut paverkades beroende av om leasade objekt aktiverades eller bara fanns med i
upplysningarna. De kom fram till att alla inte tar hdnsyn till de objekt som finns i
upplysningarna. Framfor allt &r det aktiedgarna som rdknar om och aktiverar den
operationella leasingen medan styrelserna inte gor det i samma omfattning. 80

[ branscher som till exempel flyg, snabbmat, hotell och jarnvag dar operationell leasing
ar vanligt far overgdngen till finansiell leasing betydelse. 81 Imhoff et al gjorde en annan
undersokning for att utrona vilka effekter foretagens langsiktiga operationella leasing
skulle fa pa ett antal nyckeltal vid en aktivering. De menar att operationell leasing har en
betydande effekt pa viktiga nyckeltal for foretag dar det ar en viktig finansieringsform.
Genom att konstruera en aktivering av foretagens leasade tillgangar kunde de jamfora
de olika foretagen och de kom fram till att R; i genomsnitt minskade med 9%
motsvarande 0.7 procentenheter och att skuldsattningsgraden 6kade med 30%. Vidare
menar Imhoff et al. att i och med att de operationellt leasade tillgdingarna inte aktiveras
snedvrids foretagens prestationsmatt. For att gora en riktig jamforelse mellan och inom
branscher maste darfér en simulerad aktivering. 82

Beattie et al. gjorde en liknande studie dar nio nyckeltal som anvinds vid
beslutsfattande undersoktes fore och efter en aktivering av foretagens operationella
leasing. Studien visade att sex av nyckeltalen visade en betydande férandring med bland
annat en minskning av Rt pa nastan 11 %. Studien visade stora skillnader mellan olika
branscher och framst padverkades servicebranschen. Negativa paverkningar pa
foretagens nyckeltal leder enligt studien till att foretagens ranking férsamras och
darmed paverkas kassaflodet och beslut tagna av foretagets intressenter. 83

Beattie et al. har dven undersokt vad redovisare och anvandare i Storbritannien tycker
om det nya forslaget. Generellt sett ar anviandarna mer positivt instdllda till G4+1 -
forslaget an redovisarna ar. En anledning till det anses vara att redovisarna ser de 6kade
kostnaderna for foretagen medan anvandarna ser den 6kade mangden information och
mojligheten till jamforelse. Beattie et al. menar att forandringen skulle leda till att vissa
foretags kreditrating skulle forsamras, att kreditvillkor skulle forhandlas om, en
forbattrad utvardering av foretags langsiktiga finansiella ataganden och en battre

79 Barents Group LLC. (1999).

80 Imhoff, E., Lipe, R., Wright, D. (1993)

81 Imhoff, E., Lipe, R.,, Wright, D. (1997).

82 Imhoff, E., Lipe, R. (1991).

83 Beattie, V., Edwards, K., Goodacre, A. (1998).

19



jamforelse mellan foretag. Forslaget skulle ocksa fa stora ekonomiska konsekvenser for
foretagen. 84

Aven Bennett och Bradbury har utfért en simulerad aktivering vilket fick stora
konsekvenser med en hogre skuldsiattningsgrad men ocksa forsamrad likviditet och
resultatmatt. De menar att det ar bra for foretagen att sjalva upplysa anviandarna om
nuvardet av framtida leasingavgifter da de annars i regel Overskattar foretagets
leasingatagande. 8>

Durocher genomforde en liknande studie vilket visade att viktiga tillgangar for foretag i
flertalet branscher tidigare befunnit sig utanfor balansrakningen. Att tvinga foretagen
att aktivera dem skulle innebdara att foretagens matt pa finansiell styrka skulle forsamras
i alla branscher. Framfor allt var det pa balansrdkningen som effekterna av studien
syntes medan resultatrdkningen forblev relativt oférdandrad i majoriteten av
branscherna. 86

Fiilbier et al. utférde en simulerad aktivering som visade pa markbara forandringar i
foretagens nyckeltal, framst gillande relationstal som involverade tillgangar och
skulder. De betonar emellertid att den nya standardens betydelse inte far 6verdrivas da
effekten pa resultatmatt och andra matt som anvands vid vardering av foretag ar av
mindre omfattning. Studien visar framfor allt effekt inom modebranschen och
detaljhandeln medan de flesta andra branscher forefaller relativt opaverkade. 87

Liknande studier har dven gjorts dar bara en bransch undersokts. Ett exempel pa det ar
en studie gjord pa detaljhandeln i Storbritannien dar operationell leasing ar en viktig
finansieringsform. Den visar att nio undersokta nyckeltal férsamras av aktivering av
operationell leasing och att foretagens rankning forandras markant. 88 Ett annat exempel
ar en studie pa flygbranschen som visar att féretagen var utsatta for vasentligt hogre
risk dn vad som syntes i balansrdakningen i och med férekomsten av ett flertal
leasingataganden som inte aktiverats. Gritta, som utfort studien, menar att det borde
vara ett krav att leasade tillgdngar tas upp i balansrdkningen. 8° Lanfranconi och
Wiedman har istéllet undersokt detaljhandeln och hotellbranschen och kommit fram till
att atta av de tio undersokta foretagen skulle 6ka sina langsiktiga finansiella skulder
med 6ver 50 % och deras kapitaltillgdngar med mer an 35 %. 90

En reaktion pa det forslag G4+1-gruppen la fram menar att en standard som hanterar all
leasing likadant, oavsett period eller objekt, ar att foredra. Standarden ska vara

84 Beattie, V., Goodacre, A., Thomson, S, ]. (2006).
85 Bennett, B., Bradbury, M. (2003).

86 Durocher, S. (2008).

87 Filbier, U., Liro-Silva, ]., Pferdehirt, H. (2008).
88 Goodacre, A. (2003b).

89 Gritta, R. (1974).

90 Lanfranconi, C., Wiedmann, C. (2000).
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utformad pa ett sddant satt att en forandring i leasingkontraktet utan en férandring i
den ekonomiska handelsen inte ska kunna férandra redovisningen. 1

3.2.2 COMMENT LETTERS

IASB och FASB fick in 6ver 300 Comment Letters pa sitt Discussion Paper. De behandlar
framfor allt huvudférandringen att ta bort operationell leasing men dven andra delar av
diskussionsunderlaget hanteras. Har behandlas delar av de kommentarer som kommit
in.

3.2.2.1 REVISORER

Alla de stora revisionsforetagen har kommenterat forslaget, de ar eniga om att férslagets
tillgangs- och skuldbegrepp ar riktiga 4ven om de har en del kommentarer.

En forandring av leasingredovisningen behovs eftersom dagens standard inte avspeglar
alla tillgdngar och skulder som uppstar genom leasing. 92 All leasing ska redovisas efter
en modell dar en rattighet ger upphov till en tillgdng och en skyldighet till en skuld
liksom det nya forslaget foreslar. 3 Men trots ett stod till den nya standarden betonas
att det inte ar brattom utan att forslaget noga ska testas och utvarderas fore det
implementeras. % Det ar viktigt for IASB och FASB att skynda langsamt och helst ge ut
ett till, utokat och tydliggérande, Discussion Paper fore ett Exposure Draft kan bli
aktuellt. 95

Dagens redovisning av leasing kan forbattras men det ar osdkert om forslaget tydliggor
skillnaden mellan redovisning av leasing och redovisningen av andra avtal. ¢ Det nya
forslaget ar dock enklare for redovisare att anvanda an dagens standard. Det ar
emellertid viktigt att ge ut tydligare och utdokad information pa manga omraden och
framfor allt ar det av stor vikt att utforma en standard som galler bade leasegivare och
leasetagare. 97

3.2.2.2 FORETAGSORGANISATIONER OCH ENSKILDA FORETAG

Hur redovisningen ar utformad paverkar foretagen i stor utstriackning, bade for
utvecklingen av den egna finansiella utvecklingen men ocksa fér moéjligheten att locka
till sig investerare. I en studie gjord i hostas kom Pegrén och Silfversparre fram till att

91 Ryan, S, Herz, R, lannaconi, T., Maines, L., Palepu, K., Schipper, K., Schrand, C,. Skinner, D., Vincent, L.
(2001)

92 CL 270, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.

93 CL 120. www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.

94 CL 90, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

95 CL 175, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

96 CL 139, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

97 CL 173, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
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foretagen visade en tendens till att vara mer negativt instéllda till den nya standarden i
jamforelse med exempelvis revisorer och universitet. 98

Det rdder en osdkerhet kring om IASB och FASB tdnkt over vilka praktiska foljder den
nya standarden skulle fa. Det dr ett komplext forslag som skulle ge merarbete for
foretagen utan att ge tillrackliga fordelar for anvandarna. Kostnaden overstiger nyttan
ndr foretagens leasingdtaganden ska utvarderas for en eventuell omvardering pa grund
av forandringar i villkoren. 92 Darfor borde det finnas en férenklad version féor mindre
foretag eller dtminstone borde alla leasade objekt under ett visst varde undantas. 100
Genom att utesluta leasing pa korta perioder och de som inte beror foretagens
karnverksamhet blir merarbetet standarden innebar befogad och hanterlig. 101

Det ar positivt att dagens leasingstandarder utvarderas och forandras. Dagens standard
ar komplicerad pa grund av Klassificeringen samtidigt bor konsekvenserna av en
forandring betonas. Genom att aktivera alla leasade tillgdngar kommer foretagens
nyckeltal forsamras och diarmed kommer det framsta som att det gar sdmre an tidigare
utan att en egentlig forandring agt rum. Foretagen skulle minska sina investeringar
vilket skulle vara negativt for ekonomin i stort. 102

Fragan blir darféor om den nya standarden skulle leda till mer anvandbar information for
anvandarna. 103 Forslaget skulle istéllet leda till minskade mojligheter till jamférelse och
forstaelse. 104 Investerare och andra intressenter skulle gd miste om information i och
med att leasing inte bara anvands som ett satt att finansiera verksamheten. Det ar ofta
ett strategiskt beslut for att ge verksamheten en storre flexibilitet och en minskad risk
da foretaget inte behover befatta sig med tillgdngens restvarde. 195 Det ar viktigt att ge
anvandare av redovisning en heltackande bild av hur foretaget ar finansierat, i det ligger
en tydlig redovisning av leasing som ar en viktig finansieringsform for manga foretag.
Att manga anvandare raknar om informationen angiven i upplysningar ar i sig inget skal
for IASB och FASB att gora om standarden.106

Ratten att anvanda ar en svarvarderad tillgdng bade till varde och till tidpunkt da vardet
uppstar. Det ifragasatts vidare om det ar sa att ratten att anvanda ett leasat objekt skulle
uppfylla kraven for att vara en tillgdng sa borde det innebara att alla andra rattigheter
som foretagen uppndr genom kontrakt ocksa utgor tillgangar. 107 All leasing kan inte

98 Pegrén, H,, Silfversparre, M. (2009).

99 CL 66, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

100 CL 157 mfl, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
101 CL 165, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.

102 CL 1, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.

103 CL 16, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

104 CL 17, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

105 CL 10, 11, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
106 CL 23, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

107 CL 7, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
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falla in under den tillgdngsdefinition som forslaget anger, alla framtida fordelar med
tillgdngen kommer inte tillfalla foretaget och diarmed uppfylls inte definitionen.
Leasetagaren far bara ta del av de fordelar som det specifika kontraktet innebér vilket i
stor utstrackning ofta skiljer sig fran att aga tillgdngen. Kontrollen 6ver objektet borde
aven i fortsattningen ha betydelse for huruvida tillgdngen ska tas upp, liksom andra
principer i IAS 17. 108 Qperationell leasing avspeglar ett verkligt forhdllande i manga
foretag samtidigt finns det vissa oklarheter i hur klassificeringen ska ga till. Darfor borde
IASB, istdllet for en ny standard, klargora hur de tva sorterna ska urskiljas och 6ka
kraven pa upplysningar i noter. 109, 110

Samtidigt finns det foretag som stodjer forslaget att ratten att anvanda ett objekt ar en
tillgdng och att skyldigheten att betala leasingavgifter dr en skuld. Det avspeglar de
ekonomiska handelserna i foretaget eftersom leasing i grunden ar ett skuldfinansierat
kop och att ratten att anvinda motsvarar en immateriell tillgdng och darfor borde
redovisas som en sadan. 111

3.2.2.3 INTRESSEFORETAG

Forslaget mottog ocksd manga kommentarer fran intresseforetag runt om i varlden.
Foretag som arbetar med att utforma nationella regelverk men ocksda sddana som
arbetar med annan ekonomisk information finns med bland de som skickat in sina
asikter.

Det kommer att bli kostsamt och tidskravande for foretagen att identifiera rattigheter
och skyldigheter i avtalen for att darefter fa fram ett varde pa tillgdng och skuld.
Relevansen i ett sddant forfarande kan ifragasattas. 112 Det finns madnga olika typer av
leasing och det gar inte att redovisa alla pa samma sitt, det leder inte till en korrekt
avspegling av de ekonomiska handelser som sker i foretaget. 113

Det gar inte att hantera redovisningen for leasetagaren separat. Det sitt pad vilket
leasegivaren ska hantera leasing kommer fa konsekvenser dven for leasetagaren vilket
gor att utvecklingen av leasegivarens redovisning ar av stor vikt. Forandringen av
tillgangsbegreppet i standarden och klassificeringen av leasing ar ett bra forslag som gar
i linje med resten av regelverket. 114

Det finns dock dem som ar av en annan asikt. Endast de tillgdngar dar risker och
formaner gatt over till leasetagaren ska tas upp pa balansrdkningen da det blir for
mycket arbete for féretagen nir en stor miangd tillgdngar ska virderas om. Oka istillet

108 CL 208, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
109 CL 167, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
110 CL 85, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
m CL 124, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
112 CL 6 mfl, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
113 CL 12, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
114 CL 13, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
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kraven pa upplysningar gillande leasing i IAS 17. Att anvandarna idag sjilva sitter och
justerar siffrorna for att aktivera foretagets operationella leasing ar sant for en typ av
anvandare och det ar banker och andra som lanar ut pengar, de ar emellertid inte de
enda intressenterna av redovisningen. 115

3.2.2.4 LEASINGGIVARE

Aven de foretag som leasar ut tillgdngar bli berérda av en ny standard. Sarskilt om
effekten av att operationell leasing forsvinner blir att foretagen valjer att finansiera sin
verksamhet pa andra satt.

Ett forslag ar att istdllet for att bara ha finansiell leasing kvar lata all leasing vara
operationell. En sddan forandring samtidigt som kraven pa upplysningar 6kar kommer
resultera i en mer komplett och riktig finansiell rapportering. Att aktivera all leasing
skulle inte avspegla den ekonomiska innebdrden av manga avtal samtidigt skulle
foretagen fa mycket merarbete. 116

Flera av leasingforetagen uttrycker en stark oro bade for sin bransch men ocksa for
ekonomin i stort. De menar att forslaget kommer innebara att investeringarna kommer
minska markant och att en stor mdangd manniskor som idag arbetar inom leasing blir
arbetsldsa. En forandring som, enligt dem, far sa stora konsekvenser ar inte forsvarbart,
sarskilt inte under en lagkonjunktur. 117

Det finns dven foretag inom leasingbranschen som haller med om forslaget men som vill
gora vissa justeringar som exempelvis att utesluta korttidsleasing och leasing av
tillgdngar som inte utgor en del av kdrnverksamheten, alltsa den typen av leasing som
dessa foretag arbetar med. 118

115 CL 15, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
116 CL 54, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
17 CL 57 mfl, www.iasb.org (h) hdamtad 2010-04-29.
118 CL 73, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
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4. EMPIRI

I empirin presenteras studiens resultat for att ge ldsaren en uppfattning om i vilket
utstrdckning leasing anvdnds i de undersékta féretagen och vilka foljder den nya
standarden kan komma att fd pd féretagens nyckeltal. Forst hanteras undersékningen som
en helhet for att ddrefter mer ingdende presentera resultatet bransch fér bransch.

4.1 TIO BRANSCHER

[ studien har 251 svenska borsnoterade foretag undersokts. Foretagen ar uppdelade i tio
stycken branscher enligt Nasdaq OMXs indelning; Energi, Ravaror, Industri, Sallankop,
Dagligvaror, Sjukvard, Finans, IT, Teleoperatorer och Kraftférsorjning. 119

Av dessa 251 foretag ar det 34 stycken som enligt deras arsredovisningar inte anvander
sig av operationell leasing. Enligt IAS 17 ska foretag som anvadnder sig av operationell
leasing dela upp sina framtida minimileaseavgifter utifran nar de forfaller. 120 Avgifterna
delas upp i de som forfaller inom 1 ar, mellan 2-5 ar och de som forfaller efter 5 ar. Av de
217 foretagen som anvander sig av operationell leasing dr det endast tre av foretagen
som bara har operationell leasing som forfaller inom 1 ar. 214 stycken av foretagen har
leasing som stracker sig upp till 5 ar och 137 av dem har leasingataganden som stracker
sig langre an 5 ar.

Fordelning av foretag med och
utan operationell leasing

Ingen
operationell

leasing \

149%

Operationell
leasing
86%

Figur 1: Férdelning av foretag med och utan operationell leasing. 121

119 www.nasdaqomxnordic.com (a) himtad 2010-04-23.
120 IAS 17 p. 35 a) (2009).
121 Alla bilder utgor egna illustrationer.
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4.1.1 OVERSIKT MED ALLA BRANSCHER

Procentuellandel operationell

leasing av balansomslutningarna

16
14 13,4

12
10

L= AT =]

Figur 2: Procentuell andel operationell leasing av balansomslutningarna.

Figuren visar den procentuella andelen operationell leasing av foretagens
balansomslutningar i de olika branscherna. Anvandningen skiljer sig markant mellan

branscherna och framst ar det sillankopsbranschen som sticker ut med en andel pa
13.4%.

Forandring av riantabilitet pa totalt kapital

15
10

ol .l

A ] |
§ -10
2 -15
1=
-
Ener Dagli Tele | Kraft
. | Rava | Indu | Silla 5 Sjukv| Fina | IT | oper |forsé
gi . .| gvar |, L .
ror | stri |nkép or ard | ns atdre | rjnin
r g
B Rintabilitet pa totalt kapital fére | 8,06 |-0,89 | 8,43 13,29| 9,11 +12,20/-7,68| 5,51 [11,99|-0,63
Rintabilitet pa totalt kapital efter | 8 -0,9 | 8,01 |11,65| 8,18 -11,44| -7,7 | 5,45 [11,69-0,63

Figur 3: Forandring av rintabilitet pa totalt kapital.

Grafen visar hur R som ett genomsnitt for varje bransch forandras om de operationella
minimiavgifterna skulle tas upp pa balansrdakningen sdsom finansiell leasing. I nagra
branscher exempelvis Ravaror, Finans och Kraftférsorjning gar en forandring knappt att
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urskilja medan det i branschen Sallankoép blir en minskning pa 1.64 procentenheter
motsvarande drygt 12 %.

Forandringav soliditet
70
60
50
40 -
30 —
m Soliditet fore
20 — Soliditetefter
10 —
0
& & & R S L E S & &
4&‘& ag&é S é\\;? .@"é & &8 & &
R S & &
Q \@0 %‘}Q
R ‘*{b

Figur 4: Forindring av soliditet.

Grafen visar hur soliditeten som ett genomsnitt for varje bransch forandras om de
operationella minimiavgifterna skulle tas upp pa balansrdkningen sasom finansiell
leasing. Likt ovan ar det ndgra branscher vars forandring endast ar marginell som
exempelvis Kraftforsorjning och Ravaror medan branscher som Sjukvard, Sallank6p och
Dagligvaror upplever en tydligare minskning av sin soliditet.

Sammanfattning
15
< 10
s 5
4]
S 0 .
1=
e -5
-10 _
I?"a.ﬁf‘""s Ravaror | Sallankdp Totalt
orjning
® Andel av operationell
leasing 0,3 0,4 13,4 4,9
Genomsnittlig
férandring av soliditet 0.1 -0.2 -6.1 -23

Figur 5: Bild 6ver de branscher som paverkats mest respektive minst.
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Bilden visar de branscher som far minst respektive storst paverkan pa sin soliditet om
operationella leasing skulle tas upp pad balansrdkningen sdasom finansiella leasing.
Dessutom visar den bla stapeln operationell leasing som andel av balansomslutningen i
branschens foretag. Kraftforsorjning ar den bransch med minst paverkan men eftersom
den bestar av endast ett foretag visas dven branschen Ravaror pa bilden da det ar det
foretag som paverkas ndst minst. Stapeln ldangst till hoger visar den genomsnittliga
minskningen av soliditet for alla foretag i branscherna vilket ligger pa 2.3
procentenheter motsvarande ca 4.3 % minskning. Det kan dock tillaggas att éver 90
stycken av foretagen har en minskad soliditet som understiger 0.5 procentenheter.
Motsvarande minskning pa R¢ dr 0.3 procentenheter vilket motsvarar en minskning pa
7.5 %. Stapeln nast langst till hoger visar den genomsnittliga andelen av operationell
leasing i forhallande till foretagens balansomslutningar som ligger pa 4.9 %. Andelens

spridning mellan foretagen ar emellertid stor, fran 0-52.2 %, och 6ver 120 av féretagen
har en andel som ligger under 2 %.

4.2 GENOMGANG BRANSCH FOR BRANSCH

4.2.1 ENERGI

Inom branschen Energi finns det fyra foretag och bland dem anvands inte operationell

leasing i sarskilt stor utstrackning. Tva av foretagen anvander sig av operationell leasing
och tva av dem gor det inte.

Energi Energi
60 14
50 o 12
3 s 10
T 40 3 8
g =) 6
2 0 & 4
=9 20 2
. 0
10 Fore Efter
0 - ® Rintabilitet
Fore Efter patotalt 8,06 8
m Soliditet 50,27 49,66 kapital
Figur 6: Soliditet fére och efter en simulerad Figur 7: R fore och efter en simulerad
aktivering i energibranschen. aktivering i energibranschen.

Om den operationella leasingen skulle behandlas som finansiell leasing och tas upp pa
balansrakningen skulle soliditeten for de tva foretagen minska fran 56.42 % till 54.16 %
och fran 45.51 % till 45.33 %. Foretagens R¢ skulle ga fran 4.18 % till 4.01 % och fran
13.89 % till 13.83 %. Eftersom dessa forandringar slas ut pa fyra foretag varav tva inte
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paverkas blir den genomsnittliga effekten for hela branschen en minskad soliditet pa
0.61 procentenheter och ett minskat R¢ pa 0.06 procentenheter. Det motsvarar en
minskning av soliditeten pd ca 1.2 % och en minskning av Rt pd 0.7%. Inom
energibranschen utgor operationell leasing 1.1 % av foretagens balansomslutningar.

4.2.2 RAVAROR

Inom ravarubranschen finns det 13 stycken foretag och nio av dessa anvander sig av
operationell. Da féretagen inom branschen som har operationell leasing har det i relativt
liten omfattning och i mycket liten omfattning blir storleken pd nuvirdessumman av
dessa poster ocksa liten i forhallande till foretagens balansomslutningar. I genomsnitt
skulle foretagens soliditet minska med cirka 0.2 procentenheter och R: skulle minska
med 0.01 procentenheter. Det motsvarar en minskning pa soliditeten pa 0.4 % och pa Rt
pa 1.6 %. Ravarubranschen ar en av branscherna som har minst andel operationell
leasing i forhallande till foretagens balansomslutningar med 0.4 %.

8] o}
Ravaror Ravaror
60 1 E— —
-3
50 X -5
X g 7
= 40 ® -
s -9
] . [=] p
g 30 & 11
& 20 -13
-15
10 Fire Efter
0 - B Rintabilitet
Fore Efter p::l totdlt -0,89 _0'9
m Soliditet 45,26 45,08 kapital
Figur 8: Soliditet fére och efter en simulerad Figur 9: R.fore och efter en simulerad
aktivering i rdvarubranschen. aktivering i ravarubranschen.

I ravarubranschen syns for nagra foretag en konsekvens av en simulerad aktivering nar
Rt ar negativt. Eftersom det negativa resultatet delas med en stérre balansomslutning

efter simuleringen blir R; ett mindre negativt tal vilket innebér en forbattring av R¢ for
dessa foretag.

4.2.3 INDUSTRI

Den storsta bland de tio branscherna ar Industri med 68 foretag varav alla utom tva har
nagon form av operationell leasing. Inom industribranschen anvander foretagen i hogre
utstrackning an de tidigare tva branscherna operationell leasing och posten utgor 4.5 %
av foretagens balansomslutningar. Det leder till effekter pa soliditeten och R¢ vid en
simulerad aktivering da de far en storre minskning. I genomsnitt skulle foretagens
soliditet minska med 1.8 procentenheter medan R minskar med 0.42 procentenheter.
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Det motsvarar en minskning pa soliditeten pa 4.5 % pa motsvarande minskning av Rt pa
4.9%.

Spridningen pa konsekvenserna av studien ar relativt stor mellan féretagen i branschen.
Ett antal av foretagen paverkas inte i storre utstrackning an vad foretagen i energi- och
ravarubranschen gjorde men o6verlag blir effekterna storre och ndgra av foretagen
sticker ut genom att fa stora forandringar pa soliditet och R:. De tva foretagen som
paverkas mest gdllande minskad soliditet ar SinterCast AB vars soliditet minskar med
9.9 procentenheter och AF AB som fir en minskning pa 8.7 procentenheter. For AF AB
motsvarar det en minskning av soliditeten pa drygt 18 %. Nar det géller minskad Rt ar
Sweco AB det foretag som star ut med en minskning pa 3.3 procentenheter motsvarande
16.5 %. Samtidigt ar alla tre foretagen bland dem med mest operationell leasing inom
branschen med mellan 12-18 % av balansomslutningen. Det finns emellertid andra
foretag med operationell leasing som utgor mellan 11-17 % av balansomslutningen som
inte paverkas i samma utstrackning vilket beror pa deras kapitalstruktur och resultat.

Industri Industri
60 14
12
50 N 10
e =
S 40 = 8
= 2 6
Y]
9 30 g
2 - 4
= 20 )
- 0
10 Fore Efter
0 - E Rintabilitet
Fore Efter patotalt 843 801
= Soliditet 39,84 38,04 kapital
Figur 10: Soliditet fore och efter en simulerad Figur 11: R fore och efter en simulerad
aktivering i industribranschen. aktivering i rdvarubranschen.

4.2.4 SALLANKOP
[ branschen Sallankop ingdr det 34 foretag och 29 stycken av dem anvidnder sig av
operationell leasing. Sallankop ar den bransch dar den aktiverade nuvdardessumman av
foretagens operationella leasing ar storst i forhdllande till foretagens
balansomslutningar och andelen operationell leasing ligger pa 13.4 %. Branschen ar
aven den bransch dar soliditeten minskar i storst utstrackning med ett genomsnitt pa
6.1 procentenheter nar alla foretag tas med vilket motsvarar en minskning pa 15 %. Nar
de foretag som inte anvdnder sig av leasing tas bort blir siffran istidllet 7.5
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procentenheter. I genomsnitt for hela branschen skulle R; minska med 1.65
procentenheter vilket motsvarar 12 %.

Nar det galler i vilket utstrackning foretagen anvander operationell leasing ar
spridningen inom branschen stor men det finns relativt sett fler féoretag dar andelen
operationell leasing ar stor dn inom industribranschen. Tio av foretagen har en andel av
operationell leasing pa over 20 % av balansomslutningen varav fyra har en andel som
overstiger 40 %.

Sallankop Sallankop
14 60
12
N 10 50
E 8 S 40
3 6 3
= 9 30
o 4 E
2 20
0 .
Fore Efter 10
® Rintabilitet 0 "
patotalt 13,29 11,65 Fore Efter
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Figur 12: Soliditet fére och efter en simulerad Figur 13: R fore och efter en simulerad
aktivering i branschen Sillankép. aktivering i branschen Sillankép.

Inom branschen finns det nagra féretag som genom en simulerad aktivering erfar stora
tapp pa bade soliditet och R:. Ett exempel pa det &r H&M vars soliditet minskar med 33.9
procentenheter och Rt minskar med 19.5 procentenheter. Det motsvarar en minskning
av bade soliditeten och R: pa 6ver 40 %. Samtidigt ar foretaget ett av de tre som har
storst andel operationell leasing i forhdllande till sin balansomslutning med 47.1 %. Ett
annat av dessa tre foretag ar Venue Retail group dar 48.2 % av balansomslutningen
bestar av operationell leasing. Detta foretag skulle fa en minskad soliditet med 18.7
procentenheter samtidigt som R skulle 6ka med drygt 8 procentenheter. Detta till f6ljd
av den effekt som behandlades ovan i avsnittet Ravaror att nar foretagen har ett negativt
resultat forbattras R¢ vid en 6kad balansomslutning till f6ljd av en simulerad aktivering
av operationell leasing.

4.2.5 DAGLIGVAROR

[ branschen Dagligvaror ingar atta foretag vilka alla har operationell leasing. Sett till hela
branschen sa utgor operationell leasing 6.2 % av foretagens balansomslutningar och ar
ddarmed den branschen med nast storst andel. Inom branschen ar spridningen emellertid
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stor fran 0.3-31.8 %. Det foretag som urskiljer sig med 31.8 % operationell leasing ar
Axfood AB. Deras soliditet minskar med 9.8 procentenheter i studien och R minskar
med 4.7 procentenheter vilket motsvarar minskningar pa 6ver 30 %.
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Figur 14: Soliditet fore och efter en simulerad Figur 15: R fore och efter en simulerad
aktivering i branschen Dagligvaror. aktivering i branschen Dagligvaror.

Tas inte detta foretag med i intervallet ovan ar spridningen pa andelen operationell
leasing istdllet mellan 0.3-6.9 %. Det far konsekvensen att ett foretag far stora effekter
for siffrorna for hela branschen. I genomsnitt skulle soliditeten for branschen minska
med 2 procentenheter och R: skulle minska med 0.9 procentenheter om den
operationella leasingen hade aktiverats. De siffrorna minskar till att soliditeten minskar

med 0.9 procentenheter och R; med 0.4 procentenheter om Axfood AB tas bort fran
berdkningarna.

4.2.6 SJUKVARD

Branschen Sjukvard har 27 foretag och de anvander sig alla av operationell leasing.
Tendensen inom branschen ar att det framst handlar om kortvarig leasing da sexton av
foretagen endast har operationell leasing i de tva forsta tidsintervallen, alltsa upp till 5
ar. Branschen ar tillsammans med Sallankép och Dagligvaror en av de branscher som i

storst utstrackning anvander sig av operationell leasing och andelen uppgar till 5.1% av
foretagens balansomslutningar.

Sjukvdrd ar den bransch med hogst genomsnittlig soliditet med 63 % fore den
simulerade aktiveringen. Det dr ocksd den branschen som erfar den ndst storsta
minskningen av soliditet till foljd av studien med 3.3 procentenheter, da utgangslaget ar
sa hogt motsvarar det en minskning av soliditeten pa 5.2%. Medelvardet for foretagens
R: skulle dock 6ka eftersom manga av foretagen gick med forlust under 2008. Darmed
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visar studien en forbattring av R; fran -12.2 % till -11.4 % alltsd en 6kning med 0.8
procentenheter motsvarande 6.2 %.
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Figur 16: Soliditet fore och efter en simulerad

Figur 17: R fore och efter en simulerad
aktivering i branschen Sjukvard.

aktivering i branschen Sjukvard.
4.2.7 FINANS

Med 44 foretag utgdér branschen finans den tredje storsta av de tio branscherna.

Operationell leasing utgor en liten del av foretagens finansiering da den genomsnittliga
andelen ar 0.6 % av foretagens balansomslutningar.

Finans Finans
60 -1
-3
50 £ &
L
S 40 = -7
g : 9
S 30 =
E e 11
20 13
15
10 Fore Efter
0 n m Rintabilitet
Fére Efter patotalt -7,68 -7,7
m Soliditet 49,55 49,26 kapital

Figur 18: Soliditet fore och efter en simulerad

Figur 19: R fore och efter en simulerad
aktivering i finansbranschen.

aktivering i finansbranschen.
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Effekterna pa foretagens soliditet och R¢ blir forhallandevis sma med en genomsnittlig
minskning av soliditeten med 0.3 procentenheter och en minskning av Rt med 0.02
procentenheter motsvarande en minskning pa 0.6 % respektive 0.3 %. Resultaten inom
branschen ar relativt lika mellan féretagen med fa och sma utstickare.

428 IT

Den nast storsta branschen med 49 foretag ar IT och har ar anvander 45 stycken av
foretagen operationell leasing. Soliditeten hos IT-foretagen skulle minska i genomsnitt
med 2,7 procentenheter och deras R: skulle minska med 0,06 procentenheter. Det
motsvarar en minskning av soliditeten pa 5 % och av R¢pa 1 %.
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Figur 20: Soliditet fore och efter en simulerad Figur 21: R fore och efter en simulerad
aktivering i branschen IT. aktivering i branschen IT.

IT-branschen har fjarde storsta andelen operationell leasing i forhallande till
balansomslutningarna med en andel pa 5 %. Trots det ligger férdandringen av R: pa en
relativt 1ag niva. I branschen finns emellertid tre foretag med effekter som vasentligen
skiljer sig fran de andra foretagen. Det ar SoftTronic AB dar R¢ minskar med 4.3
procentenheter, Digital Vision AB som har en 6kning av R¢ 11.5 procentenheter och
Precise Biometrics AB dar R 6kar med 9.5 procentenheter. Skilet till att SoftTronic AB
har en relativt stor minskning pa Rt och att Digital Vision har motsvarande 6kning kan
bero pa deras relativt hoga andel operationell leasing pa 15.9 % respektive 20.5 % men
med skillnaden att SoftTronic AB hade ett positivt resultat for 2008. Att Precise
Biometrics istéllet erfar en 6kning pa nastan 10 procentenheter av sitt Rkan bero pa att
foretaget under 2008 upplevde ett minusresultat som var storre an deras
balansomslutning och hade ett R; pd -158 %. Nar dessa tre foretag utesluts ur

berdkningen blir forandringen av R istillet en minskning pa 0.43 procentenheter vilket
motsvarar 4.3%.
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4.2.9 TELEOPERATORER

Teleoperatorer bestdr av sex foretag varav fem anvander sig av operationell leasing.
Inom branschen utgor operationell leasing 3.3 % av foretagens balansomslutning. Vid en
simulerad aktivering minskar foretagens genomsnittliga soliditet med 1.8
procentenheter medan R¢ skulle ha motsvarande minskning pa 0.3 procentenheter. Det
motsvarar en minskning pa 3.8 % respektive 2.5 %. Overlag anvinds inte operationell
leasing i sarskilt stor utstrackning och med undantag fran ett féoretag inom branschen
ligger andelen operationell leasing under 3.3 %. Undantaget, Tele2 AB har en andel av
operationell leasing pa 10.3 % av foretagets balansomslutningar. Det ar ocksd det
foretag som erfar storst effekter av den simulerade aktiveringen. Soliditeten minskar
med 6.2 procentenheter och R: minskar med 0.8 procentenheter motsvarande
minskningar pa over 10 %. De genomsnittliga siffrorna for branschen ger emellertid en
relativt bra avspegling av hur det ser ut i branschen i stort.
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Figur 22: Soliditet fore och efter en simulerad Figur 23: R fore och efter en simulerad
aktivering i branschen Teleoperatorer. aktivering i branschen Teleoperatorer.

4.2.10 KRAFTFORSORJNING

[ branschen kraftforsorjning finns ett foretag vilket anvander sig av operationell leasing
och har poster i alla tre tidsintervall. Foretagets soliditet skulle minska fran 45.3% till
45.2% samtidigt som foretagets Rt skulle 6ka med marginella 0.002 %. Att det blir en
okning beror pa foretagets negativa resultat medan den marginella effekten beror pa att
andelen operationell leasing av foretagets balansomslutning utgor 0.3 %.
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5. ANALYS

I analyskapitlet kopplas referensramen till uppsatsens empiri med utgdngspunkt i studiens
frdgestdllning och syfte for att ddrefter i det sista kapitlet presentera slutsatsen av arbetet.

5.1 DISKUSSIONEN SOM FORS

Genom att undersoka artiklar och Comment letters gar det att urskilja tvd separata
grupper som diskuterar och angriper omradet pa olika satt. Dels ar det de parter som
driver en mer teoretisk diskussion dar fragorna berér hur redovisningen pa basta satt
avspeglar det ekonomiska tillstandet i foretagen. For den har gruppen laggs mycket vikt
vid hur definitionen av tillgdng och skuld ska se ut. De stravar efter en enhetlig
redovisning och ldgger mindre vikt vid de omedelbara konsekvenserna for féretagen.
Diskussionen gar kring fragor som huruvida alla leasade objekt borde ge upphov till en
tillgdng? 122 Racker det med rattigheten att bruka ett objekt for att det ska
overensstimma med en tillgdng nar andra forhallande forknippande med dgandet inte
ar uppfyllda? 123 Den diskussionen for framst normsattare, revisionsféretagen,
intresseorganisationer men ocksa en del foretag.

Andra foretag men dven ett antal forskare lagger mer fokus pa en praktisk diskussion.
Har hanteras fragor om vad konsekvenserna blir for foretagen men ocksd om de
teoretiska fordelarna med det nya forslaget kan vagas upp mot de praktiska nackdelar
foretagen kommer att erfara med merarbete och féorsdmrade nyckeltal. 124 Det dr en
befogad fraga och vilket i var studie blir belyst eftersom en stor andel av de undersokta
foretagen bara har en liten andel operationell leasing.

Den sidan som for den praktiska diskussionen ar overlag mer negativa till den nya
standarden an vad den teoretiska gruppen ar vilket faller sig naturligt nar orsaken till att
en ny standard utformas ar stravan efter en teoretiskt battre standard 12> och inte en
som dar lattare eller battre att genomféra praktiskt.

Att det ar tva sa skilda diskussioner som fors kan bero pa att alla parter drivs av olika
syften och egenintressen. IASB och andra normsattare har som syfte att skapa en
redovisning som avspeglar det ekonomiska tillstandet i foretaget. 126 Foretagen daremot
har ofta ett egenintresse, skilt fran IASBs syften, och vill ha en utformning av
redovisningen som passar deras verksamhet. Foretagens satt att angripa diskussionen
kan sedan antingen vara genom att redogora for de praktiska konsekvenser de kommer
erfara eller genom att fora en teoretisk diskussion for att 6vertyga IASB och FASB om att

122 Monson, D. (2001).

123 CL 208, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

124 CL 66, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

125 Bergkvist, ]., Jakobsson, P., Lamberg, M. (2007).

126 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
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foretagets forslag resulterar i en battre avspegling av verksamheten. Att forskare i de
artiklar som studerats framst hanterat den praktiska diskussionen hanger ihop med att
de ofta genomfort en studie som undersoker just de praktiska konsekvenserna for
foretagen och darefter for en diskussion kring sina resultat.

Att egenintressen ar med och styr vilka asikter olika parter for fram bekraftas av en
studie gjord av Beattie et al. som visade att anvandarna av redovisningen, investerarna
ar mer positiv till att redovisa all leasing som finansiell &n vad redovisarna dar.
Investerarna ser fordelen i mer information medan redovisarna ser kostnaderna och
merarbetet med en ny standard. 127 Ett annat tydligt exempel ar uttalandet att genom en
uteslutning av leasing pa korta perioder och de som inte berdor foretagens
karnverksamhet blir merarbetet standarden innebar befogad och hanterlig. 128 Det ar
latt att hdlla med om, samtidigt ska det ifragasattas vilken betydelse en ny standard far
om den utesluter all kortvarig leasing och den leasing som berdr foretagens
kdrnverksamhet.

I och med att det finns en sida som satter normerna som foresprakar en teoretiskt battre
standard och en sida som foljer normerna som pa manga hall kritiserar att den nya
standarden medfor nackdelar for foretagen gar det att ifragasatta om det ar ratt att
genomfora en standard som inte har forankring hos anvdandarna av den. 129 Samtidigt
ska det betonas att det framst ar de foretag som paverkas negativt av den nya
standarden som hors i diskussionen, exempelvis genom att de finns representerade i ett
flertal Comment Letters. Var studie visar att ndstan halften av de undersokta foretagen
har en andel operationell leasing som understiger 2 % av foretagens
balansomslutningar. Det ar inte en slump att det 4&r manga foretag som sjilva berors av
standarden och darfor har ett stort egenintresse av att visa sin kritik ocksa ar dem som
kommenterat forslaget. Dessa foretag ar inte intresserade av att behova aktivera alla de
tillgdngar som idag pa satt och vis ar gomda fran foretagens balansrakningar.

Att manga av foretagen som kommenterar har ett egenintresse blir kanske som mest
tydligt genom att undersoka en grupp som inte framst paverkas av en forandrad
redovisning utan istéllet av de férvantade konsekvenserna av ett nytt satt att redovisa,
namligen leasegivarna. Flera Comment Letters har kommit in fran den har gruppen som
uttrycker en stor oro for sin bransch och tror pa konsekvenser som arbetsloshet inom
branschen och minskade investeringar i ekonomin i stort. 130 Har ar det till och med ett
flertal av foretagen som tydligt redogor att de ar positiva till standarden sa lange den
typen av leasing de sjilva arbetar med utesluts. De har foretagen utgor en grupp som

127 Beattie, V., Goodacre, A., Thomson, S, ]. (2006).
128 CL 165, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
129 Bergkvist, ]., Jakobsson, P., Lamberg, M. (2007).
130 CL 57 mfl, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.
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inte omfattas i var studie men som kommer att paverkas av en ny redovisning. Pa vilket
satt och i vilken omfattning ar dock oklart.

5.2 EFFEKTERNA FOR FORETAGEN

Den studie som gjorts i den hdr undersokningen kan visa pa en uppskattning av de
praktiska konsekvenser som en ny standard hade fatt for féretagen. Nedan fors darfor
en diskussion som framst fokuserar pa de praktiska foljderna da den ligger i linje med
undersokningens syfte. Eftersom skalet till denna praktiska undersdkning dr en ny
standard med en ny teoretisk grund kommer dven den teoretiska diskussionen beroras.

Var studie visar att en majoritet av foretagen i undersokningen anvander sig av
operationell leasing men att omfattningen skiljer sig avsevart mellan bade foretagen och
branscherna. Det gar darfor inte att ge ett enhetligt svar pa fragan hur foretagens
nyckeltal paverkas som géller for alla foretagen men det gar att ge en viss uppskattning
om konsekvenserna for enskilda foretag och tendenserna inom de olika branscherna.

Enligt Fililbier et al. paverkas foretag med en stor omfattning operationell leasing
negativt, framst gallande finansiella nyckeltal, om den nya standarden blir verklighet. 131
Det visar dven var studie, de som paverkas ar de som har mycket operationell leasing.
Det ska emellertid papekas att det ocksa har betydelse vilket resultat och vilken
kapitalstruktur foretaget har. Visserligen inte fér den procentuella férandringen
foretaget upplever men antalet procentenheter som nyckeltalen férandras. Ett enkelt
exempel kan illustrera:

Foretag A har foljande utgangspunkt: EK: 80 Mkr, Skuld: 20 Mkr => Soliditet: 80 %.
Vid en simulerad aktivering visar det sig att foretaget har 40 % operationell leasing av
sin balansomslutning vilket medfor att en tillgang och skuld pa 40 MKkr ska aktiveras.
Efter aktiveringen blir istdllet soliditeten: 57 %, alltsd en minskning med 23
procentenheter vilket motsvarar en minskning pa 28.75%. 132

Foretag B har foljande utgangspunkt: EK: 40 Mkr Skuld: 60 Mkr => Soliditet: 40 %.
Vid en simulerad aktivering visar det sig att foretaget har 40% operationell leasing av
sin balansomslutning vilket medfor att en tillgdng och skuld pa 40 Mkr ska aktiveras.
Efter aktiveringen blir istdllet soliditeten: 28.5 %, alltsa en minskning med 11.5
procentenheter vilket ocksd motsvarar en minskning pa 28.75 %. 133

Visserligen far det formodas att investerare forstar dessa samband och kan utlasa vad
det innebar samtidigt ar det inte helt otroligt att det har en viss psykologisk effekt eller
att det ar ett omrade med risk for feltolkning.

131 Fibier, U,, Liro-Silva, ]., Pferdehirt, H. (2008).
132 (80-57)/80 = 0.2875
133 (40-28.5)/40 = 0.2875
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Shillinglaw havdar att jamforbarheten mellan féretag som kopt och leasat ett objekt blir
lidande nar operationell leasing ar ett alternativ inom redovisningen. 134 Var studie visar
att det manga ganger kan vara ett sant uttalande men inte alltid. Det relevanta ar dels
om foretagen som jamfors anvander sig av operationell leasing och i sa fall i vilken
utstrackning. 1 studien far over 90 stycken av foretagen en minskad soliditet som
understiger 0.5 procentenheter och 6ver 120 foretag har en andel operationell leasing
som understiger 2 % av foretagens balansomslutningar. Nar det galler de har féretagen
blir jamforbarheten inte sarskilt paverkad oavsett om det ar IAS 17 eller den nya
standarden som ar aktuell. Visserligen paverkas de foretagens nyckeltal som har ndgon
form av operationell leasing men effekterna ar marginella och det ar tveksamt om de ar
sa stora att det skulle paverka en investerares beslut gillande foretaget.

Samtidigt var ett av skalen till att IASB utformade en ny standard att det finns tillgdngar
i manga foretag som inte tas upp pa balansrakningen. 135 Det styrker var studie i ett
flertal fall. Fyra av de tio branscherna har en andel operationell leasing som 6verstiger
5% av foretagens balansrdakningar vilket visar att det i manga foretag finns en
tillgdngsmassa som inte syns i redovisningen mer dn genom sjdlva leasingkostnaden.
Foretag som H&M och Venue Retail Group med en andel pa 6ver 45 % av foretagens
balansrakning har stora tillgdngar som inte har aktiverats. Att foretag inte langre kan
utforma sina kontrakt for att uppna onskad klassificering leder till konsekvenser for
saddana foretag. 136 Dels maste de acceptera det merarbete det innebdr att istdllet
redovisa leasingen som finansiell men framfor allt blir effekten att deras nyckeltal som
soliditet och R; minskar dramatiskt. Det gor att de maste stilla sig fragan om det
fortfarande ar l6nsamt att finansiera sin verksamhet genom leasing eller om de istéllet
ska se sig om efter en annan finansieringsform.

Bennett och Bradbury menar att det nya forslaget ar bra for foretagen eftersom
investerarna redan tidigare sjalva aktiverat den operationella leasingen och da ofta gjort
en Overskattning av dess varde. 137 Stimmer det behover inte foretagen bry sig i samma
utstrackning utan istdllet vara néjda med att de nu blir utvarderade pa ett mer rattvist
satt. Det kan dock ifragasattas om det ar ett uttalande som stimmer for alla investerare
och andra intressenter. Dessutom blir det har, liksom gillande det mesta i var studie, att
det har olika betydelse for olika foretag. En procentuell 6verskattning av vardet av de
operationella leasingobjekten pa exempelvis 20 % far sma effekter for foretag med en
leasingandel pa 0.1% medan effekterna blir desto storre for dem med storre andelar.

Det ska ocksa tillaggas, med tanke pa ovanstaende diskussion, att med foretag som H&M
och Venue Retail Group med stora andelar operationell leasing blir det mer relevant att

134 Shillinglaw, G. (1958).

135 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.
136 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.
137 Bennett, B., Bradbury, M. (2003).

40



fora en diskussion gillande jamforbarhet mellan foretag da nyckeltalen forandras
drastiskt beroende pa hur leasingen hanteras.

Fllbier et al. menar att betydelsen av den nya standarden inte far éverdrivas da de flesta
branscherna vara relativt opaverkade. 138 Det stimmer bara delvis in pa de resultaten
var studie visat, en minskning pa Rt pa éver 7 % i genomsnitt for alla branscher ar en
pataglig sankning. Samtidigt ar det nagra branscher, med Sallankop i spetsen, som
paverkas mycket medan ett flertal branscher och framfor allt ett flertal foretag paverkas
i mycket liten utstrackning. Men den nya standarden skulle innebéra att redovisningen
skulle paskina att det gatt samre for foretagen dven i de fall dar ingen egentlig
forandring skett. 139

IAS 17 har kritiserats for att dess klassificering leder till bedomningar och darmed en
subjektivitet som inte ar 6nskvard i redovisningen. 140 Var studie ar inte utformad sa att
det blir mojligt att uttala sig om huruvida foretagen valjer att klassificera sin leasing
efter deras onskemal. Daremot visar studien att 126 av foretagen har andel operationell
leasing som del av balansomslutningen som understiger 2 % vilket gor att
klassificeringen i de fallen ar av mindre betydelse for de finansiella rapporternas utfall.

Vidare ar det oklart vilken subjektivitet som féljer med den nya standarden. Visserligen
gar det att pasta att foretagen vet vad leasing ar och darmed vet nar de ska aktivera en
tillgdng. Samtidigt gar det att diskutera nar ratten att bruka ett objekt blir en tillgang.
Hur lange ska foretagen ha ratt att brukar tillgdngen for att den ska aktiveras? Vad
hidnder nar det handlar om riktigt korta perioder? Aven om féretagen inte lingre gor
beddomningar om huruvida kontrollen forts dver fran en part till en annan betyder det
inte att den nya standarden ar problemfri. Samtidigt ar inte IASBs strdvan att gora en
problemfri standard utan en som minskar risken fér subjektivitet fran foretagen och
som ger en avspegling av foretagets ekonomiska tillstand. Det dr dessutom deras avsikt
att utforma redovisning som framjar investerarnas informationsbehov. 141 Men det
ifragasatts om det verkligen leder till mer information for anvandarna. 142 Nar foretagen
investerar med hjalp av operationell leasing behdver det inte bara vara ett
finansieringsbeslut utan ocksa en riskfraga. 143 Den aspekten kommer inte langre vara
synlig i redovisningen.

[ en simulerad aktivering gjord av Imhoff et al. blev resultatet en minskning av Rt med
9% motsvarande 0.7 procentenheter och en liknande studie av Beattie et al. visade pa en

138 Fiilbier, U., Liro-Silva, ., Pferdehirt, H. (2008).

139 CL 1, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.

140 www.iasb.org (e) hamtad 2010-04-07.

141 Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008).
142 CL 16, www.iasb.org (h) hamtad 2010-04-29.

143 CL 16, www.iasb.org (h) hdmtad 2010-04-29.
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minskning av R; pd 11 %. 144, Resultaten ar relativt ndra resultatet i var studie dar
minskningen av R for hela undersékningen 1ag pa ett genomsnitt av 7.5 % motsvarande
0.3 procentenheter. Att Ry minskar med mellan 5-10 % ar en effekt som blir kdnnbar fér
de foretag som berors och det ar naturligt att de i regel ar negativa till en ny standard.
Studien gjord av Beattie et al. visade dessutom att det framst var servicebranschen som
paverkas. 145> Det stimmer 6verens med var studie dar Sallankop och Dagligvaror ar tva
av de branscher som paverkas mest av den simulerade aktiveringen. Daremot
soliditeten som har starka kopplingar till skuldsdttningsgraden minskade 5 % i var
studie i jamforelse med Imhoffs et al. resultat dar skuldsattningsgraden minskade med
30 %. 146 Vad denna skillnad beror pa ar svart att uttala sig om men delvis beror det av
sammansattningen av foretag i vardera studien och deras andel operationell leasing.

Leasing ar en viktig och vaxande finansieringsform for manga foretag i varlden och pa
flera hall anviands operationell leasing mer an finansiell. 147, 148, 149 Det gor att det
paverkar manga foretag som planerat att finansiera delar av sin verksamhet pa ett satt
som snart inte langre ar mojligt. Men effekterna skiljer sig mellan olika branscher.

144 Beattie, V., Edwards, K., Goodacre, A. (1998).
145 Beattie, V., Edwards, K., Goodacre, A. (1998).
146 Imhoff, E., Lipe, R. (1991).

147 FAR Info nr 8 (2006).

148 www.iasb.org (b) hamtad 2010-04-15.

149 Beattie, V., Goodacre, A., Thomson, S, J. (2006).
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6. SLUTSATS

I uppsatsens sista kapitel presenteras de slutsatser som gjorts utifrdn den genomgdngna
litteraturen, empirin frdn de undersékta féretagen och slutligen frdn den analys som
presenterats i tidigare kapitel. Dérefter kan Ildsaren ta del av férslag pad fortsatt forskning
som utgdr avslutningen av denna uppsats.

6.1 RESULTATET

I vilken omfattning har svenska borsnoterade féretag operationell leasing?

Studien visar att 86 % av de 251 undersokta foretagen anvander sig av operationell
leasing i ndgon utstrackning men att omfattningen skiljer sig mycket mellan foretagen.
Den genomsnittliga andelen operationell leasing av foretagens balansomslutning efter
en simulerad aktivering ligger pd 4.9 % men spannet gar fran 0-52.2 %.

Syftet med uppsatsen dr att underséka hur svenska noterade féretag pdverkas av en
fordndring av redovisningen av leasing genom att undersoka effekterna pd deras nyckeltal.
Studien underséker dessutom om konsekvenserna av en ny standard skiljer sig mellan olika
branscher i Sverige.

Relevansen for foretagens nyckeltal skiljer sig daven den mycket mellan foretagen.
Soliditeten for foretagen minskar med allt fran 0-33.6 procentenheter och R foérdndras
med allt frdn en minskning pa 19.3 procentenheter till en oOkning av 11.4
procentenheter. Over 30 foretag fir en minskning av soliditeten som overstiger 5
procentenheter. Genomsnittligen minskar emellertid soliditeten med 5 % och R; med
9.5%.

Konsekvenserna mellan branscherna skiljer sig markant dar Sallankdop med en andel
operationell leasing pd 13.4 % ar den bransch som paverkas mest i studien. Inom
branschen minskar soliditeten genomsnittligen med 15 % och Rt med 12 %. Inom
branschen Ravaror ar diremot effekterna av den simulerade aktiveringen sma med en
genomsnittlig minskning av soliditeten med 0.4 % och motsvarande minskning pa Rt
med 1.6 %. Den genomsnittliga andelen operationell leasing i branschen ar 0.4 %.

Om IASB och FASB viljer att implementera standarden i sin nuvarande form kommer
darmed effekterna skilja mellan foretag och branscher. Beroende pa om man fér den
teoretiska eller den praktiska diskussionen far konsekvenserna for foretagen olika
relevans och effekterna for foretagen beror pa en mangd faktorer. Dels i vilken
omfattning foretaget anvander sig av operationell leasing, dels pa foretagets resultat och
kapitalstruktur men ocksa beroende pa hur de viljer att agera nar den nya standarden
implementeras. Diskussionen fran foretagens sida beror ofta konsekvenserna for
verksamheten i form av merarbete och férsamrade nyckeltal vilket manga av foretagen
skulle fa erfara. Samtidigt ar det kanske inte de mest effektiva argumenten mot en ny
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standard da IASB och FASB inte utformar en ny standard for basta eller minsta mojliga
effekter for foretagen utan for att en ekonomisk handelse ska avspeglas pa ett korrekt
sattiredovisningen och for att ge anvandbar information till investerare.

Att diskussionen fors genom att olika parters egenintressen styr deras argument gor att
objektiviteten parterna emellan ar lag. Det ar tveksamt om de negativa konsekvenser
nagra foretag erfar ska paverka utformningen av en standard. Samtidigt ar det
forstaeligt att foretag reagerar nar deras nyckeltal féorsamras markant utan att nagon
egentlig forandring skett i féretagen.

6.2 FORSLAG PA FRAMTIDA STUDIER

Efter att ha studerat omrddet leasing och undersokt svenska noterade foretag
presenteras har forslag pa vidare studier.

[stallet for att gora en jamforelse mellan branscher skulle det ga att gora en jamforelse
mellan lander som redovisar enligt IFRS for att da se om det skiljer sig mellan landerna.
En sddan studie hade visat om det dr nagra lander som gynnas av en ny standard i
relation till de andra landerna.

Ett annat forslag ar att undersoka hur stor del operationell leasing utgor av all leasing.
Da finansiell leasing aktiveras i balansrdkningen som en tillgdng och en skuld och inte
definieras som finansiell leasing ar det en svar studie att gora. Samtidigt hade en sddan
studie visat hur stor del av all leasing som redan idag aktiveras pa balansrakningen och
darmed vilken betydelse operationell leasing har.

Nar standarden blivit verklighet skulle en studie pa vad som hinder med
leasingkontrakten vara mojlig. Vad blir I6sningen pa problemet for de foretag som skulle
fa markant forsamrade nyckeltal vid en aktivering? Valjer de fortfarande att leasa sina
tillgangar, har i sa fall utformningen av kontrakten forandrats och vad har det inneburit?
Helt enkelt undersoka hur ett foretag som till exempel H&M hanterar den nya
standarden eller om de bara accepterar en forsamrad soliditet pa over 30
procentenheter. Ett annat alternativ ar att ga ut och intervjua foretag redan idag for att
ta reda pa vad det tycker om standarden och vad den far for konsekvenser for dem och
deras agerande.

44



7. REFERENSLISTA

7.1 ARTIKLAR

Barents Group LLC. (1999). Changing to an asset/liability framework in lease
accounting. Journal of Equipment Lease Financing, Vol 17.

Beattie, V., Edwards, K., Goodacre, A. (1998). The impact of constructive operating
lease capitalisation on key accounting ratios. Accounting and Business Research, Vol. 28,
Issue 4, s. 233-254.

Beattie, V., Goodacre, A., Thomson, S, J. (2006). International lease-accounting reform
and economic consequences: The views of U.K. users and preparers, The International
Journal of Accouting, Vol. 41, Issue 1, s. 75-103.

Bennett, B., Bradbury, M. (2003) Capitalizing Non-cancelable Operating Leases. Journal
of International Financial Management & Accounting, Vol. 14 Issue 2,s. 101-114.

Durocher, S. (2008). Canadian Evidence on the Constructive Capitalization of Operating
Leases. Accounting Perspectives, Vol. 7 Issue 3, s. 227-256.

Ely, M, K. (1995). Operating lease accounting and the market’s assessment of equity risk.
Journal of Accounting Research, Vol. 33, No. 2,s.397-415

Far Info nr 8 (2006)

Filbier, U., Liro-Silva, ]J., Pferdehirt, H. (2008). Impact on Lease Capitalization on
Financial Ratios of Listed German Companies. Schmalenbach Business Review, Vol. 60,
Issue 2,s.122-144.

Goodacre, A. (2003) Assessing the potential impact of lease accounting reform: a review
of the empirical evidence. Journal of Property Research, Vol. 40, s. 49-66.

Goodacre, A. (2003b) Operating lease finance in the UK retail sector. International
Review of Retail, Distribution & Consumer Research, Vol. 13, Issue 1, s. 99-125.

Gritta, R. (1974). The Impact of the Capitalization of Leases on Financial Analysis.
Financial Analysts Journal, Vol. 30, Issue 2, s. 47-52.

Imbhoff, E., Thomas, J. (1988) Economic consequences of accounting standards: The lease
disclosure rule change. Journal of Accounting and Economics, Vol. 10, Issue 4, s. 277-310.

Imhoff, E., Lipe, R. (1991) Operating leases: Impact of Constructive Capitalization.
Accounting Horizons, Vol. 5, Issue 1, s. 51-63.

45


javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebuh%7C%7Cjdb%7E%7Ebuhjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Journal%20of%20International%20Financial%20Management%20%26%20Accounting%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebuh%7C%7Cjdb%7E%7Ebuhjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Journal%20of%20International%20Financial%20Management%20%26%20Accounting%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebuh%7C%7Cjdb%7E%7Ebuhjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Accounting%20Perspectives%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebuh%7C%7Cjdb%7E%7Ebuhjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22International%20Review%20of%20Retail%2C%20Distribution%20%26%20Consumer%20Research%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebuh%7C%7Cjdb%7E%7Ebuhjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22International%20Review%20of%20Retail%2C%20Distribution%20%26%20Consumer%20Research%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');
javascript:__doLinkPostBack('','mdb%7E%7Ebuh%7C%7Cjdb%7E%7Ebuhjnh%7C%7Css%7E%7EJN%20%22Financial%20Analysts%20Journal%22%7C%7Csl%7E%7Ejh','');

Imbhoff, E., Lipe, R., Wright, D. (1993) The Effects of Recongition Versus Disclosure on
Shareholder Risk and Executive Compensation. Journal of Accounting, Auditing and
Finance, Vol. 8, Issue 4, s. 335-368.

Imhoff, E., Lipe, R., Wright, D. (1997). Operating leases: Income effects of constructive
capitalization. Accounting Horizons, Vol. 11, Issue 2, s. 12-32.

Lanfranconi, C,. Wiedmann, C. (2000). If one goes, will the other follow? Operating
leases and off-balance sheet accounting. Ivey Business Journal, Vol, 64, Issue 6, s. 61-65.

Monson, D. (2001). The Conceptual Framework and Accounting for Leases. Accounting
Horizons, Vol. 15, Issue 3, s. 175-287.

Ryan, S., Herz, R,, lannaconi, T., Maines, L., Palepu, K., Schipper, K,. Schrand, C,.
Skinner, D., Vincent, L. (2001) Evaluation of the Lease Accounting Proposed in G4+1
Special Report. Accounting Horizons, Vol. 15, Issue 3, s. 289-298.

Shillinglaw, G. (1958). Leasing and financial statements. The Accounting Review, Vol. 33,
No. 4, s. 581-592

7.2 BOCKER

Andersen, 1. (1998). Den uppenbara verkligheten: Val av samhdllsvetenskaplig metod.
Lund: Studentlitteratur.

Bryman, A., Bell, E. (2003). Business research method. New York: Oxford University
Press.

Dahmstrom, K. (2000). Frdan datainsamling till rapport. Lund: Studentlitteratur.

Eriksson, L, T., Wiedersheim-Paul, F. (2006). Att utreda, forska och rapportera
(upplaga 8). Malmé: Liber AB.

Esaiasson, P., Gilljam, M., Oscarsson H., & Wangnerud, L. (2007). Metodpraktikan:
Konsten att studera samhdlle, individ och marknad (upplaga 3:1). Stockholm: Norstedts
Juridik AB.

Holme, Idar, Magne., Solvang, Bernt. (1997). Forskningsmetodik - om kvalitativa och
kvantitativa metoder Lund: Studentlitteratur.

Internationell redovisningsstandard i Sverige IFRS/IAS 2009. (2009). Stockholm:
FAR SRS Forlag AB.

Jacobsen, Dag, Ingvar. (2002). Vad, hur och varfér? Om metodval i féretagsekonomi och
andra samhdllsvetenskapliga dmnen. Lund: Studentlitteratur.

46



Lundahl, Ulf. (1982). Utredningsmetodik fér samhdllsvetare och ekonomer Lund:
Studentlitteratur.

Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. (2008). IFRS- |
teori och praktik. Stockholm: Bonniers.

Olsson, H., Sorensson, S. (2001). Forskningsprocessen. Kvalitativa och kvantitativa
perspektiv. Stockholm: Liber AB.

Patel, R., Davidson, B. (2003). Forskningsmetodikens grunder (upplaga 3). Lund:
Studentlitteratur.

7.3 ELEKTRONISKA KALLOR

www.fasb.org:

a. Memorandum of understanding - "The Norwalk Agreement.
hamtad 2010-02-07
http://www.fasb.org/news/memorandum.pdf

www.iasb.org:

a. Prepared Remarks of Sir David Tweedie, Chairman of the International
Accounting Standards Board The Empire Club of Canada, Toronto, Canada April
25,2008
hamtad 2010-04-15
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/A7987D28-D55C-4A8B-B162-
F848406DE2D0/0/Sir_David_Tweedie_Empire_Club_Speech.pdf

b. IASB and FASB Launch Public Consultation on a Future Standard on Lease
Accounting, 19 March 2009 hamtad 2010-04-15
http://www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+and+FASB+launch+public+con
sultation+on+a+future+standard+on+lease+accounting.htm

c. Work plans for IFRSs - Leases

hamtad 2010-04-19
http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Leases/Leases.htm

47



d. Leases - Comment Letters
hamtad 2010-04-22

http://www.iasb.org/IASCFCMS/Templates/Project/LetterList.aspx?NRMODE=Pu
blished&NRNODEGUID=%7bBDD4284F-CD10-4175-9FEA-
755276EF2337%7d&NRORIGINALURL=%2fCurrent%2bProjects%2fIASB%2bPro
jects%2fLeases%2fDiscussion%2bPaper%2band%2bComment%2bLetters%2fCo
mment%?2bLetters%2fComment%2bLetters%2ehtm&NRCACHEHINT=Guest

e. International Accounting Standard Board - Discussion paper DP/2009/1
Leases- Preliminary views  hamtad 2010-04-07

http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/FF3A33DB-E40D-4125-9ABD- 9AF51EB
92627/0/DPLeasesPreliminaryViews.pdf

f. Work plans for IFRSs - IASB work plan - projected timetable as of 19 Apr
2010 hamtad 2010-04-28
http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/[ASB+Work+Plan.htm

8. Leases - Discussion Paper and Comment Letters
hdamtad 2010-04-28

http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Leases/Discussion
+Paper+and+ Comment+Letters/Discussion+Paper+and+Comment
+Letters.htm

h. Leases - Comment Letters
hamtad 2010-04-29

http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Leases/Discussion
+Paper+and+Comment+Letters/ Comment+Letters/Comment+Letters.htm

www.nasdagomxnordic.com:

a. Shares
hamtad 2010-04-23.
http://www.nasdaqgomxnordic.com/aktier?q=a

www.riksbanken.se:

a. Statsobligationer
hamtad 2010-04-28.
http://www.riksbank.se/templates/stat.aspx?id=16738

48



b. Stibor fixing
hamtad 2010-04-28.
http://www.riksbank.se/templates/stat.aspx?id=16740

7.4 UPPSATSER

Bengtsson, D., Johansson, A. (2005). Leasing - Bor dagens redovisning av leasing
fordndras? Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Bergkuvist, ]., Jakobsson, P., Lamberg, M. (2007). Leasing - kan omarbetning av IAS 17
motiveras? Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Pegrén, H., Silfversparre, M. (2009). IAS 17 i fordndring - en studie av remissvar.
Handelshogskolan vid Goteborgs universitet

49



8. BILAGA

Foretagen som ingatt i studien:
Energi

Alliance 0il Company Ltd USD
Concordia Maritime AB
Lundin Petroleum AB

PA Resources AB

BN e

Ravaror

5. Bergs Timber AB

6. Billerud AB

7. Boliden AB

8. Holmen AB

9. Hoganas AB

10. Lundin Mining Corporation

11. Nordic Mines Ab (publ)

12. Profilgruppen AB

13. Rottneros AB

14. Rorvik Timber AB

15.SSAB AB

16. Stora Enso Oyj

17. Svenska Cellulosa Aktiebolaget
SCA

Industri

18. AB Fagerhult
19. AB Geveko

20. AB SKF

21. AB Volvo
22.ABB Ltd
23.ACAP Invest
24. Addtech AB

25. Alfa Laval AB
26. ASSA ABLOY AB
27. Atlas Copco AB
28.B&B TOOLS AB
29. BE Group AB
30. Beijer Alma AB

31. Bong Ljungdahl AB
32.BTS Group AB

33.Cardo AB

34. Cision AB

35. Consilium AB

36.CTT Systems AB
37.Duroc AB

38. Gunnebo AB

39. Haldex AB

40. Hexagon AB

41. HEXPOL AB

42. HL Display AB

43. Indutrade AB

44 Intellecta AB

45. Intrum Justitia AB
46.ITAB Shop Concept

47. Lammhults Design Group AB
48. Lindab International AB
49. Loomis AB

50. Malmbergs Elektriska AB (publ)
51. Midway Holding AB

52. Morphic Technologies AB
53. Munters AB

54.NCC AB

55. Nederman Holding AB
56. Nibe Industrier AB

57. Niscayah Group AB

58. Novacast Technologies AB
59. OEM International AB
60. OPCON AB

61. Peab AB

62. Proffice

63. Rederi AB Transatlantic
64. Rejlerkoncernen AB

65. Saab AB

66. Sandvik AB
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67.SAS AB

68. Scania AB

69. Seco Tools AB

70. Securitas AB
71.Semcon AB
72.SinterCast AB

73. Skanska AB

74. Studsvik AB

75.SWECO AB (publ)
76.Svedbergs i Dalstorp AB
77.Systemair

78. Transcom WorldWide S.A.
79. Trelleborg AB

80. Tricorona AB

81. Uniflex AB

82.VBG GROUP AB

83. XANO Industri AB

84. AF AB

Sallankop

85. AB Electrolux

86. AcadeMedia AB
87.A-Com

88. Autoliv Inc.

89. Betsson AB

90. Bilia AB

91. Bjorn Borg AB
92. Boras Wafveri AB
93. Clas Ohlson AB
94. Duni AB

95. Elanders AB

96. Electra Gruppen AB (publ)
97. Eniro AB

98. Fenix Outdoor AB
99.H & M Hennes & Mauritz AB
100. Hemtex AB
101. Husqvarna AB
102. ]M AB

103. Kabe AB

104. KappAhl AB
105. Mekonomen AB

106.
107.
108.
109.
110.
111.

Metro International S.A.
Modern Times Group MTG AB
NetOnNet AB

New Wave Group AB

Nobia AB

Nordic Service Partners

Holding AB (publ)

112.
113.
114.
115.
116.
117.

Rezidor Hotel Group

RNB RETAIL AND BRANDS AB
SkiStar AB

Swedol AB

Unibet Group Plc

Venue Retail Group AB

Dagligvaror

118.
119.
120.
121.
122.
123.
124.
125.

AarhusKarlshamn AB
Axfood AB

Black Earth Farming Ltd
Cloetta AB (publ)

Hakon Invest AB
Midelfart Sonesson AB
Oriflame

Swedish Match AB

Sjukvard

126.
127.
128.
129.
130.
131.
132.
133.
134.
135.
136.
137.
138.
139.
140.
141.

Active Biotech AB
Aerocrine AB
Artimplant AB
AstraZeneca AB
BioGaia AB

Biolnvent International AB
Biolin Scientific AB
BioPhausia AB
Biotage AB

Biovitrum AB (publ)
Diamyd Medical AB
Elekta AB

Elos AB

Feelgood Svenska AB
Getinge AB

Global Health Partner
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142.
143.
144.
145.
146.
147.
148.
149.
150.
151.
152.

Karo Bio AB
Meda AB
Medivir AB
Orexo AB
Ortivus AB
OXiGENE, Inc.
Probi AB
Q-Med AB
Raysearch Laboratories AB
Sectra AB
Vitrolife AB

Finans

153.
154.
155.
156.
157.
158.
159.
160.
161.
162.
163.
164.
165.
166.
167.
168.
169.
170.
171.
172.
173.
174.
175.
176.
177.
178.
179.
180.

AB Industrivarden

AB Novestra

AB Sagax

AB Traction

Atrium Ljungberg AB
Avanza Bank

Brinova Fastigheter AB
Bure Equity AB
Castellum AB

Catena AB

Corem Property Group
Dagon AB

Dios Fastigheter AB
East Capital Explorer AB
Fabege AB

Fastighets AB Balder
FastPartner AB
Handelsbanken
Havsfrun Investment AB
HEBA Fastighets AB (publ)
HQ AB

Hufvudstaden AB
Investment AB Kinnevik
Investment AB Latour
Investment AB Oresund
Investor AB

Klovern AB

Kungsleden AB

181.

L E Lundbergfoéretagen AB

(publ)

182.
183.
184.
185.
186.
187.
188.
189.
190.
191.
192.
193.
194.
195.
196.

IT

197.
198.
199.
200.
201.
202.
203.
204.
205.
206.
207.
208.
209.
210.
211.
212.
213.
214.

Ledstiernan AB

LinkMed AB

Luxonen S.A.

Melker Schorling AB
Neonet

Nordea Bank AB

Nordnet AB

Ratos AB

SEB

Swedbank

Svolder AB

Sakl AB

Wallenstam AB (publ)
Wihlborgs Fastigheter AB
Vostok Nafta Investment Ltd

Acando AB

Addnode AB

Anoto Group AB

Aspiro AB

Axis AB

Beijer Electronics AB (publ)
Connecta AB

Cybercom Group Europe AB
Digital Vision AB

Doro AB
ElektronikGruppen BK AB
Enea AB

Ework

Fingerprint Cards AB
Formpipe

HiQ International

HMS Networks AB (publ)
Industrial and Financial

Systems, IFS AB

215.
216.
217.

Intoi AB (publ)

Jeeves Information Systems AB

Know IT AB



218.
219.
220.
221.
222.
223.
224.
225.
226.
227.
228.
229.
230.
231.
232.
233.
234.
235.
236.
237.
238.

Lagercrantz Group AB
LBI International AB
Micronic Laser Systems AB
Mobyson AB

Modul 1 Data AB

MSC Konsult AB

MultiQ International AB
Net Entertainment NE AB
Net Insight AB

Nolato AB

NOTE AB

Novotek AB

Orc Software AB
PartnerTech AB

Precise Biometrics AB
Prevas AB

Pricer AB

Proact IT Group AB

PSI Group

ReadSoft AB

Sensys Traffic AB

239. Sigma AB

240. Softronic AB

241. Telefonaktiebolaget LM
Ericsson

242. Tieto

243. Tilgin AB

244. TradeDoubler AB (publ)

Teleoperatorer

245. AllTele Allmanna Svenska
Telefonaktiebolaget (publ)

246. DGC One AB

247. Millicom International Cellular
S.A.

248. Phonera AB

249. Tele2 AB

250. TeliaSonera AB

Kraftforsorjning
251. Arise Windpower
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