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Titel: Skillnaden i nedskrivning av goodwill pa foretagen noterade pa Stockholmshdrsen
under aren 2008 och 2009

Syfte: Uppsatsens syfte &r att studera hur noterade bolag i Sverige tillampat IAS 36 under den
radande lagkonjunkturen och om de gjort storre nedskrivningar av goodwill under 2009
jamfort 2008. Vidare undersoks om skillnader i nedskrivning finns beroende pa
foretagsstorlek och andelen goodwill av totala tillgangar.

Litteraturgenomgang: Den teoretiska referensramen bestar av en genomgang kring reglering
av redovisningen och det faktum att staten, marknaden och samhallet har betydelse i
utformningen. Vidare forklaras redovisningens historiska perspektiv och de tva olika
redovisningstraditionerna anglosaxisk och kontinental, samt harmoniseringen av
redovisningen som lett till att den anglosaxiska traditionen vunnit 6ver den kontinentala.
Vidare redogors for redovisningens fyra viktigaste kvalitativa egenskaper, ndamligen
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. Goodwillen och nedskrivning
forklaras dérefter samt det faktum att verkligt varde anvénds vid vérdering av goodwill och
aven kritiken mot verkligt varde.

Metod: For att uppfylla uppsatsens syfte har férfattarna valt att genomfora en kvantitativ
undersokning. Urvalet bestar av 157 svenska borsnoterade koncerners arsredovisningar under
aren 2008-2009. Sekundardata som ar inhamtad fran respektive bolags hemsida har legat till
grund for den statistiska undersékningen.

Resultat: Enligt Mann-Whitney testet fick 2009 ett hogre rangtal jamfort med 2008 gallande
vilket ar nedskrivning av goodwill var storre. Det fanns dock ingen signifikant skillnad och
testet kan inte statistiskt sakerstallas. VVad galler foretagsstorlek visade Kruskal Wallis testerna
att de storre bolagen fick hogst rangtal bagge aren gallande nedskrivning av goodwill men
aven detta kunde inte statistiskt sakerstéllas. Gallande andelen goodwill av totala tillgangar i
forhallande till nedskrivning visade resultatet att det foreligger signifikant skillnad och att de
foretagen med stor andel goodwill skrivit ner mest.

Slutsatser: Forfattarna inser att det finns brister gallande vérdering till verkligt véarde och att
en offentlig debatt krévs dar vardering till verkligt varde samt redovisning av goodwill kan
diskuteras. Denna debatt bor drivas av foreningar som innehar expertkunskap.
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1 Inledning

Detta kapitel inleds med en introduktion av det studerade amnet. Darefter askadliggors
problemformuleringen och syftet med uppsatsen. Vidare redogoérs &ven for uppsatsens
disposition.

1.1 Bakgrund

Reglering av redovisning bygger pa grundsatserna staten, marknaden och samhallet och
kontradiktioner mellan dem. D4 ett problem inom redovisningen uppstar kommer bade
anledningen och I6sningen till problemet formodligen att besta av dessa grundsatser. For att
I6sa problemet kommer foresprakare for de olika grundsatserna traffas for att debattera och
I6sningarna kommer att besta av de olika formerna for reglering, namligen: legalism,
liberalism, corporatism och associatism.*

Det ar ofta krissituationer som bidrar till att man ser 6ver regleringen i redovisningen.
Redovisningen utvecklas genom att ett visst fenomen bidrar till en forstaelse i att reglerna inte
ar tillrackliga. Experter inom redovisningsomradet ges da fortroendet att forandra och
utveckla redovisningen genom att skapa nya regler. Dessa experter bestar av organisationer
som far sin legitimitet genom att I6sa problem i redovisningen, exempelvis FAR. Da
legitimitet uppnatts har organisationen erhallit sadan respekt fran omgivningen att den inte
ifrgasatter de regler organisationen skapat.’.

Den sa kallade 1AS-férordningen utfardades den 19 juli 2002 av Europaparlamentet och radet.
Enligt denna skall noterade foretag fran och med den 1 januari 2005 upprétta sin
koncernredovisning i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna. De
internationella standarderna bestar av IAS och IFRS med tillhérande tolkningar fran SIC och
IFRIC. IAS som tillampas i Sverige &r den av EG-kommissionen godkénda.’

IFRS infordes for att uppna harmonisering i redovisningen. Detta medfdrde att den
anglosaxiska traditionen vann éver den kontinentala traditionen i Sverige.* Overgéngen till
IFRS medforde dven forandrade definitioner for diverse tillgangar vilket i sin tur lede till en
forandring av metoderna for att identifiera och vardera dessa tillgangar. Nyttjarna och
revisorerna av IFRS fick ny praxis att tillampa, begreppet verkligt varde fick en utvidgad
innebord i vissa utvalda varderingsfragor. Varderingsprincipen verkligt varde blev snabbt ett
livligt och omdiskuterat amne pé& akademisk niv&> som p& andra hall°.

| akademiska eller normativa diskussioner kring redovisning stélls verkligt véarde ofta som
motsats i forhallande till historisk vérde.” Det mest centrala i den pagéende debatten kring
redovisningens syften (samt trovérdighet) och vad som anses som en godtagbar vérdering ar
att det skett en fokusforskjutning for vardering fran att finnas i det férgangna till nuet eller
framtiden.

! Puxty, Willmott, Cooper, Lowe 1987

2 J6nsson 1991

#S0U 2003:71

* Smith 2006

® Holthausen & Watts 2001; Barth, Beaver & Landsman 2001
® Richard 2005

" Richard 2005



Kritiken som varit mot verkligt véarde grundas i att avsaknaden av starka verifierbara underlag
sasom historiska handelser kan medfora att redovisningen utsatts for manipulation fran
enskilda intressen eller att det verkliga vardet blir alltfor svart att uppskatta med nagon
tillforlitlighet.® De mest reformivriga kritikerna menar att verkligt varde omojligt kan vara
synonymt med redovisat varde sa lange det finns incitament som skatteeffekter,
bonusprogram mm.®

| Sverige har skepsisen och kritik mot verklig varde uttryckts fran flertal hall och aven fran
myndighetshall. Riksskatteverket kritiserar och skriver ett yttrande:

> Aven om foretagsledningens beddmning gérs med utgangspunkt i de metoder som anges i
IAS innebér detta ett visst matt av subjektivitet i redovisningen vilket kan leda till
kontrollsvarigheter till skillnad mot om man anvander historiska anskaffningsvarden som for
en skattetjansteman eller skattedomare ar latta att kontrollera (...) Vid redovisning enligt IAS
kan vidare det faktum att varderingen bygger pa uppskattningar och bedémningar ibland leda
till osékerhet i den sifferméassiga redovisningen i balans- och resultatrdkningarna. Denna
osakerhet kan i redovisningen balanseras eller justeras genom tillaggsupplysningar. (...) 1AS
ar manga ganger synnerligen komplicerade och svarbegripliga. Detta kommer, fran
beskattningssynpunkt, med all sannolikhet att leda till kontrollsvarigheter, tvister, 6kade
processkostnader och minskad férutsagbarhet.”*°

| en studie papekas att i empirisk aktieavkastning aterspeglas verkligt varde battre &n
historiska vérden, vilket betyder att verkligt varde sett ur ett marknadsperspektiv &r mer
informativt.™

Verkligt véarde har pavisade fordelar men en nackdel uppstar da avsaknaden av aktiva
marknader inte finns vilket kan bidra till en situation da varderingen till verkligt vérde brister.
Dock finns det en bred grupp akademiker som fortfarande ar kluvna i fragan kring vilken
vérderingsmetod som anses som den optimala.*? Verkligt varde &r mer informativ i situationer
dar en 6ppen marknad for tillgangar existerar. Samtidigt fungerar historiska varden béttre for
tillgdngar utan en tillganglig marknad.*®

En av de poster som &r upptagen i balansrakningen och dar kraven okat pa en vardering som
speglar verkligt véarde ar goodwill. Inférandet av IFRS har medfort en férandring av vad
goodwill egentligen ar, da goodwill posten tidigare sags som en slaskpost dar hela skillnaden
mellan priset for det forvarvade bolaget och vardet av tillgangarna samlades under en post.
Kraven pa foretagen har 6kat genom att de nu ska separera identifierbara immateriella
tillgangar och redovisa dessa avskilt fran goodwill. Detta har lett till en férandring vid
vardering av goodwill.

Nu ska goodwill arligen provas (eller oftare om det finns behov) om det foreligger ett
nedskrivningsbehov istallet for arliga avskrivningar.*

8 Rieger 2005

° Espahbodi H, Espahbodi P, Rezaee & Theranian 2002
S0OU 2003:71

1 Barlev & Haddad 2003

12 Berger, King & O’brien 1991

¥ Khurana & Kim 2003

1 Svensson & Isacson 2004



1.2 Problemet

Goodwill ska nedskrivningsprévas arligen samt nar det finns indikation pa varde nedgang.
Vid nedskrivningsprévningen maste foretaget finna ett lampligt satt att nuvardesberéakna de
forvéarvade enheternas framtida kassafloden som goodwillposten kommer att generera. Detta
sker genom att det redovisade vardet av forvarvad goodwill jamfors med atervinningsvardet.
Atervinningsvérdet ar det hdgsta av nyttjandevérde och verkliga varde minus
forsaljningskostnader.

Overstiger det redovisade vardet atervinningsvardet skall en nedskrivning av goodwillposten
goras™ och denna péverkar balansrakningen genom att tillgangens varde minskar och
resultatrakningen genom att en kostnad uppstar.*®

Eftersom resultatet paverkas innebéar det att foretagen ar mer kénsliga for utvecklingen inom
de forvarvade bolagen pa samma satt som av rantehojningar. Hogre ranta medfor att nuvardet
av de framtida kassaflodena faller. Detta leder i sin tur till att resultatet blir mindre
forutsagbart och istéllet mer kansligt for antaganden som anvandes da goodwillen blev
varderad. Foretagets konjunkturkénslighet kommer att 6ka i och med att ett genomférande av
en nedskrivning kan komma att bli aktuell vid en lagkonjunktur.*’

Kan inte vérdet pa tillgangarna motiveras ska en nedskrivning ske vilket medfor att det i
l3gkonjunktur kan kravas omfattande nedskrivningar.'® IAS 36 tillampades 2008 for forsta
gangen i en global lagkonjunktur och en undersokning gjord av Revisions- och
konsultforetaget Grant Thornton har visat att endast 37 av de 259 noterade bolagen i Sverige
2008 gjorde nedskrivningar. Bara ett fatal av dessa bolag noterade att nedskrivningen berodde
pa lagkonjunkturen.™

Variationen i konjunkturcykeln fran ar till ar medfor att en vérdering till verkligt varde kan
resultera i fluktuationer i resultat- och balansrakningen vilket gér det svarare for utomstaende
att forsta vad som egentligen hander i foretaget. Nar man tillampar verkligt varde vid
berdkning av goodwill under en lagkonjunktur kan det leda till ett kraftigt minskat kapital och
stora forluster i resultatrakningen. En sadan situation kan medfora att foretagsledningar med
styrelser i spetsen kan komma att forsoka paverka revisorerna till att inte urholka foretagets
varde. Detta i sin tur kan leda till ett ifragasattande av marknaden angaende foretagets
formaga att beddma vardet pé foretaget.”

| dagens IAS 36 ges foretagsledningen mojligheten att gora subjektiva bedomningar i
samband med berakning av tillgangars varde och huruvida nedskrivnings behov foreligger.
Detta medfor att foretagen i viss utstrackning kan paverka storleken pa nedskrivningarna. Att
bedéma vérdet pa goodwill ar mycket komplicerat av det enkla faktum att man inte vet vad
som kommer att handa i framtiden. Darfor grundas prognoser av framtida kassafloden pa
subjektiva bedomningar for att bestamma vérdet pa goodwill. Foretag och koncerner med stor
andel goodwill som inte skrivs av har inte alltid tillrdcklig finansiell styrka for att klara
omfattande nedskrivningar.?* Under den rddande lagkonjunkturen borde vardet pé

5 |AS 36: 90

18 Marton, Falkman, Lumsden, Pettersson & Rimmel 2008
17 Svensson & Isacson 2004

18 Marton et al 2008

1 Gauffins & Thorsten 2010

2 precht 2007

21 Marton et al 2008



tillgangarna ha forandrats och en motivering for att inte géra nedskrivningar torde vara stark.
Vilket leder oss in pa varan forskningsfraga.

Har goodwillnedskrivningarna pa de noterade foretagen pa Stockholmshérsen varit storre under
2009 i jamforelse med 2008?

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att studera hur noterade bolag i Sverige tillampat IAS 36 under den
radande lagkonjunkturen och om de gjort storre nedskrivningar av goodwill under 2009
jamfort 2008. Vidare undersoks om skillnader i nedskrivning finns beroende pa
foretagsstorlek och andelen goodwill av totala tillgangar.



1.4 Disposition

For att du som lasare ska fa en éverblick 6ver varat arbete foljer nedan en disposition dver
arbetets olika delar och innehall.

INLEDNING
En introduktion ges i det valda dmnet. En
bakgrund till uppsatsen presenteras samt
syftet och problemet.
LITTERATURGENOMGANG
| detta kapitel redogor vi for relevant teori
for uppsatsen och dess syfte
METOD
Har beskrivs tillvagagangssattet som
anvants vid genomférandet av studien.
DEBATT

| det fjarde kapitlet framfors den debatt
som ar aktuell kring &mnet.

UNDERSOKNING
Resultaten av den statistiska
undersokningen presenteras i detta kapitel.

SLUTDISKUSSION
I det avslutandet kapitlet besvaras
forskningsfragan och slutsatserna kring
undersokningen presenteras
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2 Litteraturgenomgang

Detta kapitel behandlar den teoretiska referensramen vilken studien har sin anknytning till.
Inledningsvis tas regleringen och de historiska perspektiven upp samt harmonisering av
redovisningen. Darefter redogors redovisningens kvalitativa egenskaper. Kapitlet avslutas
med en beskrivning av goodwill och dess nedskrivning samt begreppet verkligt varde som &r
kopplat till finanskrisen.

2.1 Reglering

Vid reglering av redovisning har tre olika kontrollmekanismer ansetts ha betydelse, nd&mligen
staten, samhallet och marknaden, och dessa verkar aldrig enskilt.?? En undersékning utford pa
fyra kapitalistiska lander, ndmligen Sverige, Tyskland, USA och Storbritannien, visar att
kontrollmekanismerna samverkat men i olika grad i de ovan namnda landerna.?

Formen dar staten har ett stort inflytande pa utformningen av redovisningen benamns legalism
medan formen d&r marknaden haft storst betydelse kallas liberalism. Samhéllet har bidragit
genom organ som innehar expert kunskap och paverkat regleringen genom att antingen
uppfylla statens eller marknadens behov. Kombinationen mellan samhéllet och staten kallas
corporatism och kombinationen mellan samhallet och marknaden kallas associatism. |
studierna kom de fram till att Sverige tillampade corporatism da staten ihop med FAR och RR
haft vasentlig roll i regleringen.? Det &r viktigt att ha kunskap om hur redovisningen har
utvecklats for utifran detta kunna forsta handelser och sétta de i ratt ssmmanhang. Utifran att
man vet redovisningens historia samt utveckling kommer det bli lattare att forsta vilka
faktorer som péverkar redovisningen och dess framtid®

2.2 Historiska perspektiv

Finansiella rapporteringar har funnits i olika former sedan en lang tid tillbaka, dock ar det
oklart vem som uppfann redovisningen. Samhéllets utveckling har lett till att redovisningen
utvecklats och blivit mer strukturerad. En ny era for redovisningen var uppkomsten av den
dubbla bokforingen som den italienska franciskanermunken Luca Pacioli satte grundera for ar
1494. Vidare under samma tidsepok véxte den traditionella redovisningen fram vilken var
baserad pa historiska anskaffningsvarden. Syftet med redovisningen pa den tiden var att
aterge information om foretaget till 4garna. Avsaknaden av externa intressenter gjorde att inga
krav stalldes pé en enhetligt utformad redovisning.?®

Antagandet going concern har utvecklat och format redovisningen, och innebér att ett foretag
antas fortsatta sin verksamhet pa obestamd tid. Vid vardering av tillgangar och skulder har
principer om forsiktighet, matchning och realisation ofta varit vagledande. | narmare 500 ar
har historiskt anskaffningsvarde utgjort grunden for redovisningen.?’

Historiskt har redovisningen utvecklats nationellt, vilket har lett till stora skillnader i
redovisningen mellan landerna. Skillnaderna i foretagens finansieringsform samt kopplingen
mellan redovisningen och beskattning har lett till att tva huvudsakliga redovisningstraditioner
finns i vastvarlden; den kontinentala och den anglosaxiska. Skillnader mellan dessa tva

22 gtreeck & Schmitter 1985

28 puxty, Willmot, Cooper & Lowe 1987
2 puxty et al. 1987

% Riahi-Belkaoui 2004

% Hendriksen, Van Breda 1992

2" Chambers 1994
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traditioner ar i huvudsak synen som de har pa vad som anses som riktig redovisning. Den
kontinentala traditionen anser att redovisningens riktlinjer ska utga fran lagen medan den
anglosaxiska traditionen forsoker aterspegla verkligheten genom tillampningen av den
rattvisande bilden som huvudprincipen. Genom tillampningen av den rattvisande bilden tillats
redovisningen vara mer flexibel och inte lika normstyrd som den kontinentala traditionen
foresprakar.?

Sverige har foljt en kontinental tradition dar forebilder har varit lander som haft en utpréglad
koppling mellan civilratt och redovisning som t.ex. Frankrike och Tyskland. Den svenska
redovisningen har dock efter andra varldskrigets influerats mer av den anglosaxiska
redovisningstraditionen. %

Skillnaderna mellan olika landers satt att redovisa har forsvarat den ekonomiska situationen
mellan landerna da redovisningen inte kunde jamforas och vara anvandbar for lander med
skilda redovisningsnormer.*® Redan p& 1970-talet hade IFRIC en framtidsvision dar varldens
olika redovisningsnormer skulle harmoniseras men det drgjde 30 ar innan den visionen
borjade bli verklighet.®*

Den 19 juli 2002 utfardade Europarlamentet och radet den sa kallade 1AS-forordningen. Detta
innebar ett beslut om att noterade foretag fran och med den 1 januari 2005 skall uppratta sin
koncernredovisning i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna.®* De
internationella standarderna innefattar IAS respektive IFRS med tillhdrande tolkningar fran
SIC och IFRIC som utfardats eller antagits av EG-kommissionen. Det normgivande organet
International Accounting Standards Board (IASB) med bas i London star bakom utvecklingen
och framtagandet av IFRS. *

Aktiemarknadernas 0kade betydelse under de senaste decennierna i lander som tidigare inte
haft betydande kapitalmarknader har lett till globalisering av kapitalmarknaderna och gjort
IFRS mer anvandbar i manga lander inom EU. Globaliseringen av kapitalmarknaderna har
darmed mojliggjort och skapat forutsattningar som lett till en redovisningsmassig
harmonisering d& IFRS &r kapitalmarknadsorienterad redovisnings.*

Utvecklingen mot IFRS innebar en harmonisering av redovisningen samt att den anglosaxiska
traditionen vunnit dver den kontinentala.*® Den anglosaxiska traditionens influens kan uttydas
da IFRS ofta ar inspirerad av det amerikanska Financial accounting standards board (FASB)
da de har mycket storre resurser an IASB.*®

Effekterna av att det obligatoriska inforandet av IFRS samt jamférandet av den paverkan som
IFRS har haft pa varje land har studerats.*” | resultatet av denna studie framgick det att det
inte langre fanns markbart stora skillnader i de tva traditionella redovisningssystemen och att
malet mot en harmoniserad redovisning har gjort det lattare att anpassa dessa tva modeller

28 Smith 2006

2 Willmott, Puxty, Robsin, Cooper & Lowe 1992
% Marton et al 2008

31 Buisman 2007

¥ 50U 2003:71

¥ Marton et al 2008

3 Marton et al 2008

35 Smith 2006

% Artsberg 2005

37 Callao, Ferrer, Jarne & Lainez. 2009
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mot varandra. Anglosaxiska redovisningssystemet ar mycket mer lik IFRS &n vad den
kontinental europeiska modellen ar.*®

2.3 Harmonisering av redovisningen

Som ett steg ndrmare mot harmoniseringen byggde IASB upp en forenad redovisningsram
som skulle kunna anvandas internationellt. IASBs mal &r att forbattra principbaserade
standarder och inte lata de vara beroende av intressenter. | USA &r inte IFRS tillatet men deras
normgivare FASB har nu pabdrjat ett samarbete med IFRS dar visionen &r att i framtiden
kunna ha ett gemensamt regelverk.*

EU:s beslut att inféra obligatoriska IFRS for de noterade bolagen betydde att man 6kade
jamforbarheten mellan foretagen fran olika lander.*® Man méjliggjorde for anvandarna av de
finansiella rapporterna att jamfora olika rapporter fran foretag da vérderingsprinciper och
prestationstekniker for likartade transaktioner redovisas pa ett likformigt satt.** Anvandare av
de finansiella rapporterna ar enligt IASB investerare, lanegivare, kunder med flera.*?

Enligt IFRS ska de finansiella rapporterna tillhandhalla information om ett foretags finansiella
stéllning och resultat, samt om forandringar i den finansiella stallningen. Syftet med den
informationen som féretagen aterger i sina finansiella rapporter &r att den ska kunna anvéandas
som underlag for olika ekonomiska beslut. Informationen som lamnas i de finansiella
rapporterna ska inneha fyra kvalitativa egenskaper, ndmligen; begriplighet, relevans,
tillforlitlighet och jamforbarhet.*

En av de storsta forandringarna efter inforandet av IAS-férordningen &r att vissa tillgangar nu
skall vérderas till verkligt varde istallet for historiska anskaffningsvarden. Tillgangar och
skulder i balansrakningen ska avspegla det verkliga vérdet och darmed baseras pa prognoser
om framtiden.**

2.4 Kvalitativa egenskaper

Ett principbaserat regelverk vilket IFRS &r innehaller kvalitativa principer. Motsatsen till
principbaserad redovisning med kvalitativa principer &r regelbaserad normgivning med
kvantitativa principer och regler med instruktioner for enskilda situationer (US GAAP). Syftet
med ett principbaserat regelverk &r att foretagen sjélva vid utformningen av redovisningen pa
ett professionellt sétt ska kunna tolka och beddma inom ramen for redovisningens principer.*
For att de finansiella rapporterna ska vara anvandbara for anvandarna &r det viktigt att de
kvalitativa egenskaperna begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet ar
uppfyllda.®® Syftet med de finansiella rapporterna ar enligt forestallningsramen att
tillhandahalla information om foretagens finansiella stallning och resultat. Anvandarna ska
kunna anvanda informationen i de finansiella rapporterna som beslutsunderlag vid
ekonomiska fragor. | forestallningsramen aterfinns féljande beskrivning;

% Callao et al. 2009

¥ Marton et al 2008

“ Marton et al 2008

* Forestallningsramen p 39
*2 Forestallnignsramen p 9, 12
* Forestaliningsramen p 24
* Marton et al 2008

*> Marton et al 2008

% Forestaliningsramen p 24
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’Kvalitativa egenskaper ar de egenskaper som gor information i de finansiella rapporterna
anvandbar for anvandarna. De fyra viktigaste kvalitativa egenskaperna ar begriplighet,
relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.”

2.4.1 Begriplighet

Att informationen &r latt att begripa &r en viktig egenskap hos redovisningsinformationen.
Dock forutsatts det att anvandaren har en viss forkunskap inom redovisning och att
informationen kommer att studeras med rimlig noggrannhet.*’ Trots att relevans ar en viktigt
kvalitativ egenskap far komplicerad information som kan vara svar att férsta inte utelamnas ur
de finansiella rapporterna om informationen anses relevant for anvandarna vid
beslutsfattande.®®

2.4.2 Relevans

Med relevans menas att redovisningsinformationen ar relevant som beslutsunderlag for
anvandaren, det vill séga att beslutsfattandet kan underlattas och paverkas av informationen.*
Relevansen delas in i prognosrelevans och aterforingsrelevans. Prognosrelevans innebar att
det &r mojligt att skapa prognoser ur redovisningen och aterforingsrelevans innebér att det ar
mojligt att ga tillbaka och analysera om prognoserna slog in.>° Darmed kan informationen
besta av antingen bekraftande eller korrigerande karaktar.>* Eftersom historisk information ar
viktigt for att prognostisera framtida handelser och trender anses den framatblickande och
tillbakablickande rollen hanga ihop.>? Fér att informationen ska vara relevant maste den &ven
ges vid ratt tidpunkt s& informationen fortfarande ar aktuell. Ar informationen for gammal ar
den inte langre relevant for framtida handlingar.>

2.4.3 Tillforlitlighet

Tillforlitlighet handlar om foretagets férmaga att avbilda ekonomiska verkligheter.>* Fér att
en anvandare skall kunna lita pa att informationen i redovisningen &r sann ar det viktigt att
den &r tillforlitlig.> Informationen far ddrmed inte vara vinklad eller inneh&lla vasentliga
felaktigheter.”® Med tillforlitlighet menas att det finns validitet och verifierbarhet. Validitet
innebér att man méter det som avses métas och verifierbarhet innebdr att man redovisar
faktiska handelser som man exempelvis har ett kvitto pa att de &gt eller kommer att 4ga rum.”’
Aven neutralitet anses vara en viktig kalla till tillforlitlig information och den information
som patraffas i redovisningen far inte vara utvald och presenterat pa ett sddant sétt som dr till
for att pAverka beslutsfattandet i en viss riktning.>®

2.4.4 Jamforbarhet

For att den redovisade informationen ska vara jamforbar ska samma féretag kunna jamforas
over tiden och &ven jamforelser mellan foretag ska kunna utforas. For att ett foretag ska kunna
jamforas Over tiden &r det viktigt att foretaget ar konsekvent i sin redovisning och for att

* Férestallningsramen p 25

*8 Forestallningsramen p 25; Artsberg 2003
* Forestallningsramen p 26; Artsberg 2003
%0 Smith 2006

*! Forestallningsramen p 26; Artsberg 2003
*2 Artsberg 2003

> Marton et al 2008

> Smith 2006

> Artsherg 2003; Dag Smith 2006

*® Fgrestaliningsramen p 31

>" Smith 2006
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jamforelser mellan foretag ska kunna utforas krévs enhetliga regler utformade av normgivare.
Detta betyder att standardisering &r viktigt men den far inte medfora att vasentliga
omstandigheter i det enskilda fallet bortses ifran.*

2.4.5 Kritik mot kvalitativa egenskaperna

For att anvandarna ska ha nytta av de finansiella rapporterna ska informationen vara bade
relevant och tillforlitlig. VVardering till verkligt varde anses ge relevant information men inte
helt tillforlitlig.°Vid vardering av tillgdngar maste en avvagning mellan redovisningens
tillforlitlighet och relevans goéras. Den mest relevanta informationen aktieagare kan fa ar en
tillgangs verkliga varde men da verkliga varden mestadels &r svara att bestamma medfor det
att informationen har lag tillforlitlighet. Detta problem har IASB forsokt 16sa genom att
verkligt varde endast far anvandas da det verkliga vérdet kan métas pa ett tillforlitligt satt.®*

Malcolm Smith skriver i sin artikel att det inte finns nagot tvivel om att de kvalitativa
egenskaperna ar 6nskvarda utan att problemet ligger i att de inte kan uppnas samtidigt och att
en viss kompromiss maste goras mellan egenskaperna. En avvagning mellan relevans och
tillforlitlighet kan vara nddvéndig &ven om informationen i de finansiella rapporterna borde
vara bade relevant och tillforlitlig. Trots att idealet ar att informationen ska vara bada relevant
och tillforlitlig kan det vara nodvandigt att uppoffra den ena kvalitativa egenskapen i férman
for den andra. %

Den finansiella informationen ska &ven vara begriplig for att anvéndarna ska ha nytta av den.
Ar fallet s att informationen inte ar begriplig ar den inte heller anvandbar. Men for att
informationen ska vara anvandbar ska den dven vara relevant och tillférlitlig. Detta skulle
innebéra att relevant information kan ga forlorad for att den ska vara begriplig. Relevans
maste darmed komma i forsta hand for ar informationen inte relevant spelar de andra
egenskaperna ingen roll. ®

2.5 Rorelseférvéarv

Ett rorelseforvarv innebdr att separata foretag eller verksamheter sammanfors till en
rapporterande enhet vilket ofta leder till att forvéarvaren far ett bestimmande inflytande 6ver
den férvéarvade enheten som kan besté av en eller flera verksamheter.®* Denna sammanforing
kan antingen ske genom fusion eller koncernbildning. Fusion innebar en fullstédndig
sammanslagning av féretag och medfor att rostandelsmajoriteten Gvertas i det andra foretaget.
Koncernbildning innebér att tillgangar och skulder i ett annat foretag 6vertas.®®

2.6 Goodwill

Goodwill som forvarvas i ett rérelseférvarv ses som en betalning for tillgangar som ger
upphov till forvantade framtida ekonomiska fordelar som inte gar att enskilt identifiera och
att redovisa separat’”®

% Artsberg 2003
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Overvirde ar en vanlig svensk éversittning pd goodwill. Man brukar skilja mellan tre typer av
goodwill, namligen koncernmassig goodwill, inkramsgoodwill och internt upparbetad
goodwill.®’

Om ett foretag i samband med ett rorelseforvarv betalar mer &n det forvarvade foretagets eget
kapital uppstar koncernmassig goodwill. Anledningen till att ett foretag ar villiga att betala
mer &n det egna kapitalet kan vara det faktum att foretaget innehar tillgangar som inte &r
presenterade i balansrakningen.®® Forvarvet tros medfora framtida ekonomiska fordelar vilka
kan vara svara att redovisa enskilt exempelvis synergieffekter, personalkompetens och
varumarke.®® Dock kan goodwillposten aven vara en bekraftelse pa att kdparen gjort en bra
eller en dalig affar. For att goodwillposten ska kunna motiveras kravs det att avkastningen
uppfyller de krav agarna stallt.”

Anledningen till att bolagen kan tvingas skriva ned under den radande lagkonjunkturen ar att
goodwillen i manga fall harstammar fran forvarv som genomfordes under hégkonjunktur da
utvecklingen av de képta bolagen anségs positiv.”

Inkrdmsgoodwill uppstar da forvarvet endast bestar av det forvarvade foretagets tillgangar.
Bade koncernmassig goodwill och inkramsgoodwill far tas upp som en tillgang i
balansrakningen och ska nedskrivningsprovas varje ar eller nar det finns indikation pa
vardenedgang. Den sista typen, upparbetad goodwill far daremot inte aktiveras och det
medfor att den heller inte ska nedskrivningsprévas varje &r.”

Den koncernméssiga goodwillen och inkramsgoodwillen ska fordelas pa antingen en eller ett
flertal kassagenererande enheter. En kassagenererande enhet kan exempelvis vara en maskin
som genererar ett kassaflode.”

2.7 Kassagenererande enheter

’En kassagenererande enhet &r den minsta identifierbara grupp av tillgangar som vid en
fortlopande anvandning ger upphov till inbetalningar som i allt vasentligt &r oberoende av
andra tillg&ngar eller grupper av tillgangar.”"

Goodwill &r en tillgang som bidrar till en enhets framtida betalningar men som inte kan
hanforas till en enda enhet p& ett tillforlitligt satt.” Darav ska goodwill vid forvarvet fordelas
pa samtliga kassagenererande enheter som forvéntas bli gynnade av synergierna i forvarvet.”

2.8 Redovisning och vardering av goodwill

IAS 38 tar upp immateriella tillgangar och enligt denna standard ska IFRS 3, rorelseforvarv,
tillampas da goodwill som uppkommer i samband med rorelseforvarv redovisas.

" Edenhammar & Thorell 2005
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Vid forvarvstidpunkten ska goodwill som uppstar vid rorelseférvarvet in i balansrakningen
och redovisas som en tillgang och vérderingen ska ske till anskaffningsvarde. Goodwill
uppgar till det varde som kvarstar av anskaffningsvardet efter det att man identifierat det
forvarvade foretagets identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser.”’

Innan 1AS-férordningen bdrjade tillampas skrevs goodwill av vilket medférde att resultatet
paverkades da avskrivningen redovisades som en kostnad. Genom att anvanda en langre
avskrivningstid kunde man minska de arliga kostnaderna och ett hogre resultat kunde
uppvisas. Ett annat satt som foretagen anvande for att undvika avskrivningar och darmed
kostnader var att helt undvika goodwill genom den sa kallade poolningsmetoden. Denna
metod far inte langre anvandas pa grund av missbruk.”

Efter inforandet av |AS-forordningen ska goodwill inte langre skrivas av utan en
nedskrivningsprovning ska ske varje ar eller nar det finns indikationer pa en vérde nedgang.”
Ar fallet s att en nedskrivning behdvs sker detta genom att en kostnad uppstar i
resultatrakningen.®® Dock ska upplysningar om vilka antaganden som gjorts vid
bedémningarna finnas med i redovisningen vare sig en nedskrivning gjorts eller inte sa
anvandarna av de finansiella rapporterna ska kunna fa en bild av huruvida goodwillen &r for
hogt vérderad eller inte. IAS 36 som behandlar nedskrivningar tar &ven upp de upplysningar
som ska lamnas.®

2.9 Nedskrivning

Enligt IAS 36, Nedskrivningar, ska en nedskrivning ske da en tillgang eller kassagenererande
enhets redovisade vérde dverstiger atervinningsvardet.®> Oavsett om det finns indikation pa
vardeminskning eller inte ska en nedskrivningsprévning goras varje ar genom att tillgangens
&tervinningsvarde beraknas for att se om den understiger det redovisade vardet.®®
Atervinningsvérde definieras som det hdgsta av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.®* Verklig varde minus forsaljningskostnader
definieras enligt IAS 36 p 6 som;

’Verklig varde minus forséljningskostnader utgors av det pris som beréknas kunna erhallas
vid forsaljning av en tillgang eller kassagenererande enhet mellan kunniga parter som ar
oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors, efter avdrag
for kostnader vid forsaljning/utrangering.”

Nyttjandevardet uppskattas genom att nuvardesberdkna de framtida kassaflodena en tillgang
eller en kassagenererande enhet vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten och i
samband med en eventuell avyttring samt genom en diskontering av dessa framtida
betalningar.® Ar fallet s att nigot av ovan namnda vérden dverstiger det redovisade vardet ar
det inte nodvandigt att berakna det andra vérdet. Overstiger antingen nyttjandevardet eller

" |FRS 3 p 51-52

"8 Lorentzon & Ekberg, 2007
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8 |AS 36 p 60
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verkligt varde minus forséljningskostnaden det redovisade vérdet ar ingen nedskrivning
nédvandig.®®

Vid berakning av nyttjandevarde ska en uppskattning av framtida kassafloden baseras pa
rimliga och verifierbara antaganden som aterspeglar foretagsledningens senaste budgetar och
prognoser som vanligtvis omfattar en tidsperiod pa hogst fem ar om det inte finns skal att
anvanda en langre period.®” Uppskattningar av kassaflédena ska innefatta prognostiserade in
och utbetalningar samt eventuella betalningar som erhalls/erlaggs nar tillgangen
avyttras/utrangeras. Kassaflodena ska &ven vara forenliga med de antaganden som gjorts om
radande inflation.®® Aven diskonteringsfaktorn ska aterspegla pengars tidsvérde utifran
marknadsmassiga bedémningar fore skatt och hansyn ska tas till risker forknippade med
tillgdngen for vilken uppskattningar av de framtida kassaflédena inte har justerats.®

Ar det redovisade virdet hogre an atervinningsvardet ska det redovisade vérdet skrivas ned till
atervinningsvardet. Skillnaden mellan det redovisade vardet och atervinningsvardet utgor
nedskrivningen. Nedskrivningen ska kostnadsforas direkt i resultatrakning om inte tillgangen
redovisats i enlighet med en annan standard till ett omvéarderat varde.”

Ett foretag ska varje ar kolla om motivering for nedskrivning kvarligger. Kan man inte langre
motivera en tillgangs tidigare nedskrivning ska atervinningsvardet beraknas.** En &terforing
av nedskrivningen till dess atervinningsvardet far endast ske om en forandring skett i de
antaganden som 1&g till grund for nedskrivningen.®? Dock far det redovisade vardet efter
aterforingen inte dverstiga vardet tillgangen hade haft om féretaget inte gjort
nedskrivningen.*

Upplysningar for respektive tillgangar ska lamnas i de finansiella rapporterna betraffande
periodens belopp for nedskrivningar, aterféringar och omvéarderingar som paverkar
resultatet.”* Upplysningar angdende handelserna som lett till en nedskrivning eller &terforing
ska lamnas samt beskrivningar pa berorda tillgangar och kassagenererande enheter och om de
aterspeglar verkligt varde minus forsaljningskostnader eller nyttjandevarde. Ar fallet s att
atervinningsvardet faststallts till verkligt varde minus forséljningskostnader ska grunden
(exempelvis en aktiv marknad) anges. Vid vardering till nyttjandevarde ska
diskongseringsfaktorn som anvants till aktuella och tidigare berdkningar av atervinningsvardet
anges.

2.10 Nedskrivningar av goodwill

IAS 36, Nedskrivningar, ar den standard som framstéller hur nedskrivningar pa goodwill och
andra immateriella tillgangar ska ske. Syftet med IAS 36 &r att forklara metoderna som
foretagen ska anvanda for att se till att tillgdngarna inte redovisas till ett hogre vérde an
atervinningsvardet. Om det redovisade vardet dverstiger det nuvarde som framtida
inbetalningsodverskott forvantas generera antingen genom att anvandas i verksamheten eller
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genom forsaljning redovisas tillgangen till ett for hogt véarde. Tillgangen ska da skrivas ned.
Standarden anger aven vilka upplysningar som ska lamnas.*®

Nar nedskrivningsprévning av goodwill sker ska den goodwill som uppstatt i samband med
ett rorelseforvarv fordelas pa samtliga kassagenererande enheter som véntas bli gynnade av
synergieffekterna i forvarvet.

Goodwill ska nedskrivningsprévas arligen eller narhelst en indikation pa en vardeminskning
uppstar. Nedskrivningsbehovet testas genom att det redovisade vérdet pa den goodwill som
forvarvats jamfors med atervinningsvardet.”® Atervinningsvérdet beraknas antingen genom
nyttjandevardet eller verkligtvarde minus forséljningskostnader.

Ar fallet s& att det redovisade vardet ar hdgre an &tervinningsvardet ska en nedskrivning goras
genom att nedskrivningsbeloppet fordelas. Detta gérs genom att goodwillvéardet som kan
hé&nforas till den kassagenererande enheten forst minskas. Goodwill som kan hanforas till
ovriga tillgangar i enheten minskas darefter proportionellt baserat till varje tillgangs
redovisade varde.”

Nar goodwill skrivs ned minskar samma ar vardet pa tillgangen i balansrakningen och i
samband med detta uppstar en kostnad i resultatrakningen. Denna nedskrivning paverkar inte
de enskilda bolagens egna kapital men minskar koncernens resultat och maste varje ar foras in
i koncernredovisningen.'® Det &r inte tillatet att gora en aterforing av goodwill eftersom en
aterforing skulle ses som internt upparbetad goodwill vilket man inte far ta med i
balansrakningen.*™

Bolagen ska lamna upplysningar om de uppskattningar de anvant da de berdknat
atervinningsvardet. Upplysningarna ska ta upp det redovisade vardet for goodwill som
fordelas pa enheten samt pa vilken grund faststallandet av atervinningsvardet skett. Nar
atervinningsvardet har baserats pa nyttjandevardet ska det aterges en beskrivning av de
antaganden och metoder som foretaget haft som grund och baserat sina kassaflédesprognoser
pa. | upplysningarna ska &ven perioden som aterspeglar prognosen anges samt vilken
diskonteringsrénta och vilka tillvéxtfaktorer som har anvants.

Tillampas verklig varde minus forsaljningskostnader som atervinningsvarde ska aktuella
marknadsvarden anvindas. Ar det inte mojligt att basera atervinningsvardet pa

marknadsvérden ska ledningen ange de antaganden och metoder som anvants istallet.'*

2.11 Verkligt varde
IFRS 3 definierar verkligt vérde som:

"det varde till vilken en tillgang skulle kunna 6verlatas eller en skuld regleras, mellan
kunniga parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors”
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Enligt IFRS ska foretag vardera vissa tillgangar till verkligt varde istallet for historiska
anskaffningsvarden som tidigare anvants. Redovisningen var tidigare baserad pa redan
intraffade handelser men verkligt varde anses ge en mer rattvisande bild av foretaget.'%
Verkligvarde anses aven avspegla foretagets framtid pa ett béttre satt an det historiska
anskaffningsvardet.’® De tillgangar som enligt IFRS/IAS ska eller ger majlighet till att
redovisas till verkligt varde dr materiella- och immateriella tillgangar, finansiella instrument,
forvaltningsfastigheter och biologsiska tillgangar.'®

IASB likstéller ofta verkligt varde med marknadsvérde &ven om det inte alltid finns aktuella
marknadsvarden for alla tillgangar. Saknas aktuella marknadsvarden finns det andra metoder
att berakna det verkliga vardet. Finns inte marknadsvardet ska liknande tillgangars
marknadsvarde anvandas och skulle dven detta saknas ska en annan vérderingsteknik
anvandas. Denna teknik innebdr att foretagsledningen gor framtidsprognoser som ar baserade
pd olika teoretiska varderingsmodeller.'%

2.11.1 Kritik mot redovisning till verkligt varde

For att anvandarna ska ha nytta av de finansiella rapporterna ska de vara bade relevanta och
tillforlitliga. Vardering enligt verkligt véarde anses ge relevanta uppgifter men dock kan
tillforlitligheten for dessa uppgifter ifragasattas.’”” Motstandare till vardering av verkligt
vérde anser att den erhallna informationen utifran marknadsvardering inte ar tillforlitlig.*®®
Tillforlitligheten kan dven ifragasattas for tillgangar och skulder som har en existerande aktiv
marknad sa fort olika bedomningar ingar i varderingen. For att redovisningen ska vara av
nytta for anvandarna ar det viktigt att foretagen utlamnar grundliga noter som forklarar
vérdeforandringar.'%°

Balansrakningen samt redovisningen till verkligt varde har hamnat i centrum i och med
inforandet av IFRS. Detta beror pa att en vardeforandring i balansrakningen paverkar vinsten
genom att en forandring i vardet pa en tillgang eller skuld tas upp i resultatrakningen.® Nar
vardeforandringar pa tillgangar och skulder ska redovisas fore realisation tenderar
varderingen att vara mer subjektiv vilket har vackt mycket kritik hos motstandarna av verkligt
vérde.'*! Inférandet av vérdering till verkligt varde och bestammelserna kring denna
vardering har 6ppnat nya mojligheter for manipulation av resultatrakningen samt vid
nedskrivningsprovning av goodwill.**?

Kritiken mot verkligt vérde riktas dven mot berdkningen av det verkliga vérdet och hur
vardefull informationen &r som verkliga vérdet aterger, samt vad som egentligen aterspeglas i
balansrakningen. Finska skogsforetaget UPM-Kymmenes ifragasatte betydelsen av verkligt
varde vid vérdering av skog som vaxer. Det kravs ndmligen avancerade modeller med
antaganden dver ett trads livstid for att kunna berakna det verkliga vardet.*

1% 50U 2003:71
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I en lagkonjunktur kommer de faktiska problemen kring verkligt varde uppmarksammas da
de vérden som via resultatrakningen dkade under htgkonjunkturen behdver korrigeras ned
igen.™* Varderingen till verklig varde ska tillampas likadant oberoende av var nigonstans i
konjunkturen vi befinner oss i. | lagkonjunktur kan det bli svart att aterfinna véarden for
immateriella tillgangar.'*

2.12 Finanskrisen

Da bostadsmarknaden i USA under 2000-talet tycktes vara stabil med vaxande priser valde
langivare att erbjuda huslan till mindre valbargade hushall. Lanevillkoren var till en bérjan
fordelaktiga men da villkoren skarptes 2006 borjade lantagarna fa svarigheter att betala
tillbaka Ianen. Priserna pa bostadsmarknaden borjade sjunka och var inte langre en stabil
marknad.**® 2007 fortsatte bostadspriserna sjunka medan rantorna dkade. Detta medforde att
ett flertal av lantagarna var tvungna att lamna ifran sig sina hus till bankerna och dessa hus var
ofta varda mindre &n l&net p& dem.**’ Lé&ngivarna férstod att de inte skulle fa de vinster de
forvantat sig utan insg att de gjort stora forluster.*® Det faktum att boléneinstituten salt
fordringar till aktérer pa finansmarknaderna aven utanfor USA medforde att kollapsen pa den
amerikarllisgka bostadsmarknaden paverkade hela vérldsekonomin negativt, det vill saga dven
Sverige.

"Nar USA far forkylning, hostar Europa” /okand

2.13 Sammanfattning av kapitlet

| detta kapitel har vi tagit upp reglering av redovisningen och det faktum att staten,
marknaden och samhaéllet har betydelse i utformningen. Dessa mekanismer verkar aldrig
enskilt utan samverkar i olika grad. Formen dér staten har stor inverkan i ett land bendmns
legalism medan formen dar marknaden paverkar till storst del kallas liberalism.
Kombinationen mellan staten och samhallet kallas corporatism och kombinationen mellan
marknaden och samhaéllet kallas assosiatism. | Sverige har corporatism tillampats.

Vidare forklaras redovisningens historiska perspektiv och de tva olika
redovisningstraditionerna anglosaxisk och kontinental, samt harmoniseringen av
redovisningen som lett till att den anglosaxiska traditionen vunnit 6ver den kontinentala. Den
anglosaxiska traditionen &r principbaserad har fyra viktiga kvalitativa egenskaper, namligen
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet.

Goodwillen och nedskrivning forklaras dérefter samt det faktum att verkligt vérde anvénds
vid vardering av goodwill och &ven kritiken mot verkligt varde. Verkligt varde ifragasatts och
behdver undersékas narmare. Undersékningen kommer att genomforas genom att statistiskt
undersoka de noterade bolagen pa Stockholmsbdrsen och se om de gjorde mer nedskrivningar
2009 an 2008 och se om storlek och andel goodwill av totala tillgangar haft nagon betydelse
vad géller nedskrivning. | nasta kapitel forklaras hur var undersékning kommer att ga till.
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3 Metod

Metodkapitlet inleds med en beskrivning av hur uppsatsens studie gatt till vaga. | kapitlet
forklaras vilket urval som anvénts samt hur insamlingen av data har agt rum. Vidare
forklaras den metod som anvéants samt vilka hypoteser som har testats och beskrivningar av
de tester som anvants. Kapitlet avslutas med en redogorelse for reliabilitet och validitet for de
utforda testerna.

3.1 Val av ansats

Metodiken anger vilka tillvagagangssatt som ska anvandas for att beskriva verkligheten och
det rader stark oenighet om vilka metoder som ar lampligast for studier av verkligheten. Den
forsta oenigheten galler vilket tillvagagangssatt som dr bast lampad for att fa en objektiv
beskrivning av verkligheten genom datainsamling. Den ena strategin for datainsamling ar den
induktiva ansatsen vilket innebar att forskaren samlar in empiri utan alltfor manga antaganden
pa forhand. Idealet med denna strategi ar att ga ut med ett Oppet sinne. Motsatsen ar den
deduktiva ansatsen vilken dven ar den ansats som kommer att anvéndas i undersékningen.?

Den deduktiva ansatsen har sin utgangspunkt i redan befintliga teorier och forskaren startar
med vissa i for hand tagna antagande och samlar darefter in empirin for att se om dessa
antaganden haller eller om de ska forkastas. Utifran de empiriska undersokningarna kan en
teori fa forstarkt eller forsvagad tillit. Datainsamlingen kommer att styras utifran de teorier
och hypoteser som deducerats. Forskaren ska nar empiriundersokningen genomforts jamfora
resultatet fran empiristudien med hypoteserna som antingen bekraftas eller forkastas.***

Den deduktiva ansatsen lampar sig bast da vi forst maste sétta oss in i standarden 1AS 36,
debatten kring &mnet samt litteraturen for att dérefter undersoka om foretagen har skrivit ned
sin goodwillposter mer under 2009 jamfért med 2008. Den induktiva ansatsen ar inte lamplig
for var undersokning da uppsatsen grundar sig pa att undersoka arsredovisningar. Detta kraver
att man maste ha kunskap i amnet och redan accepterade teorier, for att kunna fa relevanta
svar.'?? Syftet med den deduktiva ansatsen &r att testa kunskapen genom att forstarka,
utveckla eller forkasta valda teorier. Relevanta informationskéllor inom
undersokningsomradet kommer att undersokas for vad som skulle kunna inga i studien och
om de kan hjélpa till att tolka forskningsfragorna.

3.2 Kvantitativ metod

Da syftet ar att undersoka samtliga Svenska noterade bolag kommer den kvantitativa metoden
anvandas da den kannetecknas av att ett stort antal enheter underséks som sedan med hjalp av
vald metod kan analyseras p ett strukturerat satt.'?*

Systematisk insamling av data i form av arsredovisningar kommer att géras dar information
om goodwill och nedskrivning kommer att undersdkas. Den data som vi kommer anvénda ar
kvantitativ och k&nnetecknas av att den &r métbar och kan uttryckas i siffror. Skillnaden mot
kvalitativ data &r att den beskriver de icke métbara egenskaperna och leder till mer djupare
analyser. Eftersom vi ska undersoka ett stort antal observationer och den information som vi
ska samla in mer Gvergripande &n djupgaende lampar sig den kvantitativa ansatsen bést.
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Genom statistiska hjalpmedel kommer vi att undersoka om det finns nagra samband i den
insamlade kvantitativa data fran &rsredovisningar. ***

Granskningen av foretagens arsredovisningar och andra informationsunderlag kommer att ha en
extensiv utformning. Den kannetecknas av att undersokningen gar pa bredden och undersoker
manga enheter, till skillnad fran den intensiva som gar pa djupet inom ett fatal enheter. *%

3.3 Arbetsprocess

Arbetet med uppsatsen inleddes med att forfattarna skaffade sig 6vergripande information om
goodwill fran bocker och artiklar. For att veta vilka bolag vi skulle undersoka kontaktade vi
Stockholmbdrsen OMX varpa Fredrik Silfver mailade oss en lista pa de bolag som var
noterade den 30 december 2009. Populationen pa 192 kom vi fram till efter att ha gatt igenom
alla arsredovisningar for det utvalda datumet for att se vilka foretag som innehade
goodwillpost. Urvalet pa 157 som vi kom fram till beskrivs narmare i nasta stycke och
urvalets alla bolag aterfinns i bilaga 1 och bilaga 2.

Utifran debattartiklar kunde vi satta oss in och félja den debatt som varit kring &mnet och i
debatten inhamtade vi fragor som vi sedan anvande for att forma vara hypoteser och géra den
statistiska undersokningen. Hypoteserna utgick fran de fragor som debattartiklarna lyfte fram.

3.4 Urval

| en studie kallas det totala antalet enheter for population. Det kan vara svart att undersoka
alla enheter i en population pa grund av faktorer som det gor den svarhanterlig, darfor ar det
tilldtet att gora ett urval i en population.'?®

Var population innefattar samtliga foretag som var noterade pa Stockholmsborsen OMX den
30 december 2009 och som har redovisat goodwill under aret 2009. Urvalet for uppsatsen blir
saledes utifran foretagen registrerade pa Stockholmsborsen. De undersokta foretagen antas
alla ha uppréttat sina redovisningar i enlighet med IFRS.

Av de noterade bolagen pa Stockholmsbdrsen var det 192 féretag som hade goodwill 2009.
Uppsatsen begréansas till att endast undersoka foretagen noterade under ar 2008 och 2009.
Foretag med brutet rakenskapsar utesléts ur undersokningen da jamférbarheten mellan aren
skulle foérsamras. Vidare har dven foretag som uppgett utlandsk valuta som redovisningsvaluta
uteslutits samt de bolag som inte uppvisade goodwill. P grund av denna avgréansning blev
urvalet 157 foretag.

3.5 Datainsamling

Vid insamling av relevant data kan tva typer av information anvéandas, namligen primardata
och sekundardata. Primardata ar ny data som forskaren samlat in for ett specifikt &ndamal
medan sekundardata &r redan tillganglig information som dokumenterats av andra forskare.*?’
Sekundérdata kan besta av tidigare undersokningar inom @mnet och existerande litteratur
medan primardata kan vara data knuten till intervjuer.*?
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3.5.1 Sekundardata

| denna undersékning kommer datainsamlingen att ske utifran sekundarkallor. Det innebar att
data som samlats in for andra andamal kommer att anvandas, det vill sdga sekundardata.
Anvandning av sekunddrdata innebér darmed att redan samlat material anvands for
analysering. Det &r viktigt att ta del av tidigare forskning for att ha mojlighet att kunna
fortsétta att utveckla omradet.'?

Studiens innehall omfattar sekundardata i form av artiklar och litteratur for att fa en djupare
forstaelse inom amnet, samt IFRS. En omfattande del av undersokningen kommer att besta av
att studera de Svenska noterade bolagens arsredovisningar vilka vi avser undersoka. Vi
kommer att undersoka huruvida foretagen gjort nedskrivningar eller inte under 2009.

3.6 Litteratursodkning

De tidskrifter vi anvant vid sokandet av vetenskapliga artiklar ar bland annat Accounting
horizons, Accounting, auditing and accountability journal och Accounting, organizations and
society. Databasen vi anvant & Emerald. S6korden vi anvént ar goodwill, impairment, fair-
value och recession. Till debatten sokte vi framst artiklar pd Balans och Dagens Industri men
aven Aktiespararna. Vi sokte framst pa forfattarnas namn men anvéande aven sékorden
goodwill, nedskrivning, verkligt varde och marknadsvarde.

3.9 Statistisk undersoékning

De data vi samlat till var uppsats ar kvantitativa och kvantitativa statistiska test utgar
vanligtvis ifran medelvarden, varians eller en proportion av ett urval. Dessa test kraver
vanligtvis att populationen ar normalfordelad och kallas for parametriska test. Men de data vi
anvander i var uppsats kan inte ses som normalfordelad da det endast ar ett litet antal foretag
som gjort nedskrivningar. Foretag som inte gjort nedskrivningar far darmed vérdet noll och da
ett stort antal foretag inte har nagot varde medfor det att variablerna blir snedférdelade. Vi har
darfor valt att anvanda oss av icke parametriska test da de inte kraver att populationen ar
normalfordelad for att f ett giltigt resultat.**

3.9.1 Mann — Whitney test

Mann — Whitney testet, d&ven kallad Wilcoxons rangsummatest, ar ett icke parametriskt test
dar data for tva grupper randordnas for att korrelationen mellan dessa tva grupper sedan skall
kunna berdknas. En nollhypotes gar ut pa att det inte existerar nagra skillnader mellan de tva
grupperna.’®* Mothypotesen innebér att sannolikheten ar storre att en av grupperna har ett
storre varde."* Foérdelen med Mann-Whitney test jamfort med ett parametrisk test ar att
observationerna inte behdver vara normalfordelade utan att det endast gar att rangordna.
Testet gar till genom att den observerade data fran arsredovisningar i de bada urvalen
rangordnas efter storlek. Om tva observationer skulle ha samma varde far de medelvardet av
de rangtal om de hade gatt att separera. Detta fenomen benamns ties, och ju flera ties som
ingar i testet desto mindre tillforlitligt blir det. Rangsumman av de bada populationerna
berdknas genom att summera varje enskild observations rangsumma i vardera populationen.
Rangsumman for respektive population kallas for R1 och R2. Nollhypotesens férdelning &r
symetrisk kring dess véantevérde som beraknas har nedan. ***
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E(R1) = nl * [(n1+n2+1)/2]
Rs = nl (n1+n2+1) - Rs

For alla varden som finns i den hogra svansen av normalférdelningen finns det ett
symmetrivarde ( Rs) med samma avstand fran vantevardet i den vénstra svansen.

For att nollhypotesen ska forkastas ska det lagsta véardet av R1 och Rs vara mindre &n eller
lika med det kritiska vardet. ***

3.9.2 Kruskal — Wallis test

Kruskal-Wallis ar annat icke parametriskt test som vi anvande i varan undersokning och dven
den rangordnar observationerna for att darefter analyserar variansen av en viss faktor. Testet
kraver att tva eller flera populationer undersoks och den gor inga antaganden rérande
populationens férdelning. Ar de olika undersokta populationerna identiska innebar det att
nollhypotesen ska godtas. Precis som i Mann-Whitney testet sa rangordnas observationerna
efter storlek. Men i Kruskal-Wallis testet summeras varje populations antal observationer (ni)
och det sammanlagda rankningvardet (Ri).**®

L 12 S . N1V
K= ()

12 S o
= WZHETE_— 3{?&' — ].rj
i=1

Testet gar till sd att rankningvardets variation mellan de olika grupperna jamfors. Eftersom K-
vardet antar samma varde oberoende om rangordningen sker for det minsta vérdet till det
storsta eller tvartom kan inte K-vérdet anta negativt vérde. Vid testerna om populationerna ar
identiska anvéands fem procents signifikansniva. Antar K-vardet ett hogre an det kritiska
vardet kan nollhypotesen forkastas.'*®

3.9.3 Hypoteser

Utifran debatten har vi kommit fram till de hypoteser vi avser anvanda i den statistiska
undersokningen. Nedan foljer var forskningsfraga samt hypoteserna vi formulerat och aven en
forklaring till vald hypotes.

Har nedskrivning av goodwill 6kat mellan 2008 och 2009 i och med den radande
lagkonjunkturen?

Hypotes 1: Nedskrivning av goodwill &r stérre under 2009 &n 2008.

Den bakomliggande orsaken till utformningen av ovanstaende hypotes &r det faktum att
endast 37 av de 259 noterade bolagen i Sverige gjorde nedskrivningar under 2008 enligt en
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undersokning gjord av Grant Thornton. Detta trots att det var lagkonjunktur och dessutom var
det endast ett litet antal av dessa bolag som noterade att nedskrivningen berodde pa
lagkonjunkturen. Gauffin och Thornsten tar i deras artikel &ven upp det faktum att foretag
méste bérja acceptera nedskrivningar och se det som en nédvandighet.**’ Vi vill underséka
om de noterade bolagen under 2009 accepterat nedskrivningar och utfort dessa mer 2009 &n
2008.

Hypotes 2: Det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa
bolagens storlek.

Denna hypotes avser att undersoka om foretagsstorlek har nadgon paverkan pa hur de agerar
géllande nedskrivning av goodwill. Hypotesen att det finns skillnad i nedskrivning av
goodwill beroende pa foretags storlek testas da forfattarna formodar att det kan finnas
skillnader i nedskrivning av goodwill kopplat till storleken. Detta antagande grundar sig pa
Hamberg, Paananen och Novaks studie fran 2009 som visade att stora foretag har storre andel
goodwill av totala tillgdngar och darmed borde det foreligga hogre risk for en nedskrivning.
Samtidigt visar ovannamnda studie att bolag med stor andel goodwill inte vill skriva ner. Vi
utgar darmed fran att det finns skillnad i nedskrivning beroende pa foretagsstorlek. Kan
skillnad beroende pa foretagens storlek pavisas kan det innebara att jamforbarheten mellan
dessa bolag blivit forsamrad och innebéra ett direkt avvik fran redovisningen kvalitativa
egenskaper.

Hypotes 3: Det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa
andelen goodwill av totala tillgangar.

Foretag med liten andel goodwill skulle kanske inte paverkas sa mycket av en nedskrivning
och kan darmed skriva ned sin goodwill tillskillnad mot ett bolag som till storsta delen bestar
av goodwill. En studie av Hamberg med flera visar att foretag med storre andel goodwill av
totala tillgangar inte vill skriva ner goodwill da deras foretag genom goodwillen vérderas
hogre pa aktiemarknaden. Dock borde risken for nedskrivning vara hogre da ett foretag har
stor andel goodwill och detta ska darfor testas med ovannamnda hypotes.

3.10 SPSS

Med hjalp av statistikprogrammet SPSS har forfattarna undersokt om det foreligger skillnader
gallande nedskrivning av goodwill mellan aren 2008 och 2009. Det undersoktes dven om det
finns skillnader gallande nedskrivning av goodwill beroende av féretagsstorlek samt andelen
goodwill av totala tillgangar. Testerna genomfordes med en signifikansniva pa fem procent.
For att nollhypotesen ska forkastas kravs det att p-vardet som SPSS ger understiger 0,05. Vid
Hypotes 2 och Hypotes 3 testar vi om grupperna skiljer sig at vilket dven innebér att dessa
hypoteser ar tvasidiga. Hypotes 1 ar daremot ensidigt och p-vardet ska da halveras eftersom
SPSS utgér fran att testerna &r tvasidiga.™®
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3.11 Analys metod och kallkritik

Reliabilitet handlar om tillforlitligheten i métningar som man gor i en undersokning. Hog
reliabilitet innebér att undersékningen leder fram till samma resultat oavsett vid vilken
tidpunkt den genomfors eller vem som genomfor den. Studiens sifferdata utgick fran
sekundardata fran arsredovisningar som finns tillgangliga for allmanheten darmed skulle
samma undersokning kunna utforas &ven i efterhand nar som helst och av vem som helst.
Studiens reliabilitet anses darfor hog dock kan reliabiliteten ha blivit forsamrad av att
forfattarna av misstag har anvant sig av fel siffror."*

Validitet innebar att man méter det man avser att mata.'*° Férfattarna anser att hypoteserna ar
uttryckta att undersdka det som undersékningen avser att undersoka. Det vilar dock
fortfarande stort ansvar pa forfattarna att tolka resultaten pa ett riktigt satt och att forfattarna
inte forkastar en hypotes som inte ska forkastas eller tvartom. Eftersom vi valt en
signifikansniva pa fem procent ar sannolikheten liten for att en hypotes forkastas som inte ska
forkastas. Eftersom nagra foretag uteslots ur undersokningen péa grund av valda avgransningar
kan det ha lett till att underskningens resultat har forsamrats. Aven att ett flertal foretag valt
att inte skiva ned sina goodwillposter kan ha forsamrat undersokningens tillforlitlighet da
dessa variabler fick vérdet noll.

Det ar viktigt att ha ett kritiskt forhallningsséatt for att kunna avgora om en kélla presenterar
korrekt fakta.*** Det finns fyra olika kriterier som kan anvandas vid granskning av kallor.
Dessa &r samtidskrav, tendenskritik, beroendekritik och akthet. Med samtidkrav menas att
informationen ska vara aktuell och att de kallor uppgiftslamnaren angett ska ha uppkommit i
nara anslutning till handelsen. Tendenskritik anvéands for att ta reda pa om uppgiftslamnaren
haft ett eget intresse i amnet. Beroendekritik innebér att man kontrollerar kéllors
beroendeférhéllanden och akthet klargdr hur vida kallan &r trovardig eller inte.**?

Samtidskravet har vi tagit hansyn till genom att ha valt aktuella debattartiklar som tar upp den
problematik vi valt att studera. Vi har &ven haft i beaktande att anvénda vetenskapliga artiklar
som ér relativt gamla da aldre teorier satt sin pragel pa dagens redovisning.

Vi har kontinuerligt granskat vara kéllor och anvant oss av flera olika kéllor inom omradet
som ar oberoende av varandra. Genom att dessa kéllor styrker varandra 6kar sannolikheten for
att de fakta som anvants ar riktig.**®

3.8 Kallhanvisnignar

For att referera till olika kallor i uppsatsen har fotnoter anvands som kallhanvisning. Fotnoten
kan vara placerad antingen fore meningens punkt eller efter meningens punkt. Da placeringen
av fotnoten &r fore punkten asyftar kallhanvisningen endast pa den aktuella meningen. Ar
placeringen av fotnoten efter meningens punkt syftas hela stycket alternativt all text efter
foregaende fotnot i samma stycke. Fullstandig informationen om kéllorna som framgar i
fotnoterna aterfinns i kallforteckningen da det i fotnoterna endast forfattarens namn, titel och
ar kommer att aterges.
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3.12 Sammanfattning av kapitlet

Detta kapitel inleds med en beskrivning av vald ansats, den deduktiva ansatsen da den lampar
sig bast pa var studie da vi pa forhand kommer att forma hypoteser som vi sedan forkastar
eller godtar. Da vi ska undersoka ett stort antal arsredovisningar kommer var metod att vara
kvantitativ da denna metod kannetecknas just av att ett stort antal enheter undersoks.

Dérefter beskrivs arbetsprocessen som bestod av att skaffa évergripande information om
goodwill for att sedan undersoka foretagen noterade pa stockholmsborsen. De foretag som
hade goodwill blev sedan var population och utifran dessa gjordes ett urval pa 157 bolag. De
data vi anvant oss av, bland annat arsredovisningar, medfor att vi anvant oss av sekundéardata
da sekundardata ar data som samlats in for andra andamal. Vi har dven anvant vetenskapliga
artiklar, debatt artiklar och litteratur.

Utifran debatt artiklarna har vi haft mojligheten att sétta oss in i debatten kring &mnet och
utforma hypoteser for att anvanda i den statistiska undersokningen. | den statistiska
undersokningen anvands de icke parametriska testerna Mann - Whitney och Kruskal Wallis
vilket passade var undersokning da var population inte ar normal fordelad. Dessa test utfordes
i SPSS och en signifikans niva pa 0,05 anvandes. Undersokningen anses ha hog reliabilitet da
samma undersokning skulle kunna utféras igen. Validitet innebar att man méater det man
avsett mata och vara hypoteser ar uttryckta for att mata det som avses méta. | nasta kapitel
presenteras den debatt utifran vilken vi utformat vara hypoteser.
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4 Debatt

D4 ett fenomen uppstar och ett problem kring det uppmarksammas leder det till en insikt att
nuvarande losning inte uppfyller sitt syfte. En 16sning pa problemet kan innebara att
manniskor genom debatt lyfter fram synpunkter som kan leda till en I6sning av problemet
(Jonsson 1991).

4.1 Tidig kritik

Bristerna kring de géllande redovisningsreglerna av goodwill omdebatterades redan 2004 av
Torbjorn Isacson och Daniel Svensson, det vill sdga innan IFRS infoérdes och vi upplevde
problematiken med redovisningen av goodwill pa nara hall. Peter Malmqvist stamde in i
kritiken som 2004 riktades i och med inférandet av IFRS regler och sattet som goodwillposten
skulle varderas samt redovisas pa. | artikeln ”Redovisningsforandring skapar borsbubbla” i DI
fran 2005 debatterar Malmqvist kring de nya regler kring goodwill hanteringen som skulle
borja gélla for svenska foretag i och med inférande av IFRS.

Fram till 2005 buntades skillnaden mellan priset och det forvarvade bolagets tillgangar ihop
till en enda goodwillpost. Efter inforandet av IFRS anser de att det har blivit en modern
soppsortering bland goodwillposterna. Detta da tillgangar i goodwill posten ska indelas och
tas upp enskilt i redovisningen. Har dessa tillgangar en begransad livslangd ska de avskrivas
mot resultatet. Har de daremot en obestamd livslangd ska de inte skrivas av. Restposten blir
goodwill och denna post ska inte skrivas av utan nedskrivningsprovas. Detta medfor att
borsbolagen slipper skriva av goodwill idag men att avskrivningar pa andra immateriella
tillgdngar daremot okar.***

4.2 Mer omstandligt

Isaksson och Svensson tycker att goodwill avskrivningarna var forutsagbara och forenklade
men att kraven pa den kvarvarande goodwill posten i balansrakningen istéllet har 6kat da den
idag ska avspegla verkligt varde. Bolagen maste saledes fa fram en nuvardesberakning som
stodjer det redovisade vardet pa goodwill och kan inte det redovisade vardet motiveras &r en
nedskrivning av goodwill nédvandig.

Fagerstrom och Lundh skriver att nedskrivning av goodwill kan medfora svarigheter da det
kan vara svart att pa ett tillforlitligt satt finna verkligt varde pa goodwillen. Anledningen som
de finner till detta ar att goodwillen ofta bestar av rykte och kunskap, fenomen som ar
svarmatta i ekonomiska termer vilket gor det svart att vardera en eventuell nedgang.

Da det forvarvade goodwillvardet ska nedskrivningsprovas arligen medfor det att den ska
separeras fran den internt upparbetade goodwillen. De flesta, med IASB inkluderat, anser att
det &r i stort sett ogenomforbart vilket i sin tur medfor att det &r mojligt att ta med internt
upparbetad goodwill i redovisningen.'*®

4.3 Verkligt varde i lagkonjunktur

Marknadsvardering av goodwill under lagkonjunktur har fatt enorm kritik av flera forskare.
Hanna Kjear debatterar och lyfter fram i en artikel i Balans varfor verkligt vérde inte fungerar
i konjunkturnedgang. Bland annat skriver hon att anvandandet av verkligt varde pa en specifik
tillgang blir svart att faststalla da marknadsvardet har rasat eller forsvunnit fran marknaden.

144 1sacson & Svensson, 2004
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Detta medfor att den rattvisande bilden av bolagens finansiella rapporter och dess
tillforlitlighet kan komma att minska och diarmed paverka samt gora recessionen &n varre. De
flesta tillgangar har inte en identisk tillgang pa en existerande marknad att grunda vardering
pa utan de flesta tillgangar varderas utifran ett flertal berakningsmodeller med atskilliga
antaganden.'*® Aven Peter Malmgqyist diskuterar och kritiserar anvandandet av
marknadsvardet. Han anser att marknadsvardering ar ett av huvudproblemen med IFRS.

Aven Lorentzon och Ekberg tar upp det faktum att tillgdngar ska varderas till verkligt varde
och problematiken kring detta. De forklarar att det &r en stor forandring i sig att anvanda
verkligt véarde och att det &ven medfor att vardeforandringen ofta paverkar bolagets resultat
och andra nyckeltal. Vidare forklarar de att problematiken kring varderingen av goodwill &r
att det ofta saknas en aktiv marknad for att styrka vardet.

Endast 37 av de 259 noterade bolagen i Sverige gjorde nedskrivningar under 2008 enligt en
undersokning gjord av Grant Thornton. Detta trots att det var lagkonjunktur och dessutom var
det endast ett litet antal av dessa bolag som noterade att nedskrivningen berodde pa
lagkonjunkturen.

4.4 Skyddsnat vid lagkonjunktur

| en lagkonjunktur kommer det att bli svart att fa fram verkliga varden. Marknadsvarden ror
sig vanligtvis relativt langsamt vid vérdetillvéxt. Priserna kan daremot rasa nar konjunkturen
vander nedat. Dessutom okar risken for subjektiva varden. Manga styrelser och
foretagsledningar kommer att leta efter argument som talar for att det endast ror sig om en
kortvarig nedgang som gor att man inte behdver dndra sina antaganden i
berakningsmodellerna.**’

Bjorn Gauffin och Anders Thornsten konstaterar i sin artikel i balans nr 1/2010 att
nedskrivningarna av goodwill i Sverige var avsevart lagre an i de noterade bolagen i USA
under 2008. Foretagen i Sverige anvande lag diskonteringsranta trots att riskpremien pa
aktiemarknaden Okat kraftigt i och med radande lagkonjunktur. Lag diskonteringsranta
medfor vid vardering (nedskrivningstestet) att tillgangar far ett hogre varde som i sin tur leder
till att nedskrivningsbehovet minskar. Detta kan kopplas till de skyddsnat som Johansson tar
upp och beskriver i sin artikel "Skyddsnat for nedskrivningar av goodwill" i Balans nr 4/2008.
Fragan som darmed uppstar ar hur mycket av nedskrivningarna som har skyddats genom de
skyddsnat som reglerna skapar. Exempel pa skyddsnét &r att ju hdgre nivan ar da
nedskrivningstestet gors desto lagre blir risken for nedskrivning.

4.5 Paverkan pa resultatet

En nedskrivning kan ge kraftiga konsekvenser pa resultatet som blivit mer kansligt for
utvecklingen i de kdpta bolagen. Resultatet ar &ven kansligt for rantehdjningar eftersom
nuvardet av de framtida kassaflodena stiger da rantan sjunker. Alltsa kommer resultatet att bli
mindre forutsagbart med IFRS och mer kanslig for vilka antaganden som anvéands da goodwill
posten vérderas.'*® David Zaudy tar i sin artikel upp det faktum att bolag med stora goodwill
poster kan komma att urholkas genom att de maste gdra nedskrivningar och att goodwill idag
ar en tickande bomb.

146 Kjaer 2008
17 Kjaer 2008
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Lorentzon och Ekberg avslutar sin artikel med att beréatta att bolags resultat blir paverkade av
hur goodwill posten vérderas och paverkar dven nyckeltalen som bedémer ledningens arbete
och varderingen av aktien. IFRS har alltsa inte medfrt att redovisningen blivit mer anvandbar
for aktiesparare da balansrakningarna kan innehalla poster som innehaller tveksamma
verkliga varden. Da bedomningen ar en stor del av processen ar det viktigt att revisorer ser till
att IFRS inte missbrukas.™*

4.6 Incitament

Isacsson och Svensson skriver i sin artikel att da goodwillavskrivningar férsvann sa betydde
det att foretagen med stora goodwillposter kunde putsa upp sina vinster tack vare att de slapp
goodwillavskrivningar. Detta pastaende bekraftade dven Peter Malmaqyvist i sin artikel fran
2005. Aven Hamberg, Paananen och Novak skriver i sin artikel att foretag med stor andel
goodwill av totala tillgéngar inte garna vill skriva ner sin goodwill.*

| februari 2010 publicerade DI en artikel dar Peter Malmqvist debatterar kring effekterna av
att svenska foretag och i synnerhet Swedbank ar 6vervérderade och inte gor nedskrivningar.
Han menar att Swedbanks beteende kring den uppenbara 6vervarderingen av dess tillgangar i
Baltikum hotar Sveriges anseende pa den internationella finansmarknaden. De internationella
redovsiningsreglerna, IFRS, som tillampas av Swedbank dvervakas av bade EU och SEC (i
USA) och USA kritiserar det faktum att bolagen kan tanja pa reglerna, som Swedbank gjort
genom att inte skriva ned de baltiska tillgdngarna.’>*

Lorentzon och Ekberg forklarar i sin artikel att det ar revisorernas plikt att kontrollera att
goodwillen inte ar 6vervarderad. De lyfter fram Gunnebo som exempel och anser att det ar
konstigt att revisorerna godkant vardet pa goodwill posten och inte tvingat bolaget att skriva
ned den.

Wilke har funnit ett underligt samband vad géller bolag med stor andel goodwill, ndmligen att
bolagen inte ser ett nedskrivningbehov trots en extremt svag I6nsamhet. Skulle en slutsats
dras ifran detta skulle det innebara att alla forvarvade bolag gar bra medan bristen ligger i det
ursprungliga bolaget. Wilke fortydligar att fallet sjalvklart inte ar sa utan att detta leder till en
misstanke om att bolagen tanjer pa begreppen sa de inte behdver géra en nedskrivning och
darmed undviker en férsamring av resultatet. Aven Wilke tar upp det faktum att revisorn har
en viktig roll i detta.

”En stor andel goodwill och svag Iénsamhet &r en farlig kombination” — Bjorn Wilke

4.7 Redovisningens kvalitativa egenskaper

Da redovisningen ar i kontinuerlig forandring sa har férandringen blivit paskyndad da kravet
pa jamforbarhet mellan bolag i olika lander 6kat pa grund av globaliseringen. Inforandet av
IFRS har dock medfért en stor skillnad i hur goodwill ska redovisas™? och Marton diskuterar i
sin artikel huruvida goodwill blivit mer eller mindre jamforbart efter inférandet av IFRS.

Jan Marton (Balans nr 5 2009) diskuterar hur jamforbart goodwill &r efter inférandet av IFRS.
Han forklarar vidare att goodwill posten &r den post som ar svarast att hantera. Som grund till
den slutsatsen har han det faktum att foretagen sjélva i sina arsredovisningar namner detta

9| orentzon & Ekberg 2007
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bland vésentliga bedémningar och osékerheter. En undersokning gjord vid Goteborgs
universitet och Universitetet i Agder (Norge) visade att informationen i redovisningarna
géllande goodwill blev mindre anvandbar for aktieinvesterare efter inférandet av IFRS.
Marton menar att det innebar att redovisningen inom goodwill omradet fatt samre kvalitet
efter att IFRS infordes an hur det var innan inforandet. Marton anser att detta ar
bekymmersamt och tror att problemet ligger i att redovisningen efter inférandet av IFRS blivit
mer princip och bedémningsbaserat om man jamfor med tidigare svensk redovisning. Detta
kan skapa problem nér det ar komplicerat att faststalla objektiva kriterier for nar goodwill ska
skrivas ned. Martons slutsats ar darmed att 6vergangen till princip och bedémningsbaserad
redovisning inte ar problemfri.

Det faktum att 1AS tillater redovisning till verkligt vérde, istallet for anskaffningsvarde, kan
leda till avsteg fran forsiktighetsprincipen. Den komplexa och viktiga fragan som kvarstar ar
huruvida varderingen till verkligt varde kontra anskaffningsvérde ger en rattvisande bild.
Fagerstrom och Lundh gér gallande i denna fraga att risken for godtycklig och subjektiv
beddémning av det verkligt varde &r stor vilket medfor att det verkliga vardet inte kommer att
avspegla en rattvisande bild av foretaget. Aven Kjaer diskuterar tillforlitligheten for
varderings processer da faktum ar att begreppet verkligt varde inte kan generaliseras utan ar
ett subjektivt vérde eftersom olika foretag gor pa olika satt. Verkligt varde for ett foretag ar
inte liktydigt med verkligt varde for ett annat foretag. Oavsett om det handlar om
marknadsvarden eller foretagsledningens prognoser sa grundas dessa varden pa forvantade
kassafloden. Kjaer papekar att man bygger redovisningen pa véarden som inte finns!

Bjorn Wilke tar i sin artikel upp att de flesta nedskrivningsprovningar utgar fran det radande
arets budget och nagra ar framéver, det vill sdga nuvardesberakning av framtida kassafléden.
Wilker tar aven upp det faktum att det &r svart for en utomstaende att bedéma om varderingen
for goodwill &r rimlig.

Eftersom IFRS inte ar fullstandig i vagledningen medfor det att det blir &nnu svarare att utfora
varderingen. Det faktum att IFRS ger utrymme for subjektiva tolkningar kan leda till att
tillampning inte sker pa samma satt mellan bolag men foretagen kan dven leda till incitament
for foretagen da de utnyttjar situationen for att pavisa hogre resultat och framsta som béttre an
de egentligen &r.*®

4.8 Acceptera nedskrivning av goodwill

Gauffin och Thornsten som ar verksamma vid Grant Thornton tar i sin artikel upp att bade
marknaden och bolagen pa sikt maste borja acceptera att nedskrivningen av goodwill inte &r
ett tecken pa katastrof hos bolagen utan en nddvandighet. Skrivs inte goodwill ned kan det pa
sikt medfora att den storsta delen av de noterade bolagens balansrakningar kommer att besta
till storst del av goodwill. Da subjektiva bedémningar om framtida kassafloden anvénds for
att forsvara goodwill posten medfor det att en allt storre del av de noterade bolagens
koncernméssiga eget kapital baseras pa subjektiva bedémningar om framtiden.*>*

En undersokning utférd av PricewaterhouseCoopers visar att nedskrivningar i USA till valdigt
liten del paverkat bolagens borskurser. Tidigare har debatten om goodwill och immateriella
tillgangar till storst del handlat om ifall det ar vardefullt att andra immateriella tillgangar
identifieras, véarderas och redovisas separat fran goodwill. Skulle en separering mellan

153 | orentzon & Ekberg 2007
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goodwill och immateriella tillgangar, som &r avskrivningsbara, inte ske skulle det medfora att

tillvaxten av goodwillposten &r &nnu stoérre och bolagen skulle vara tvungna att rattfardiga
vardet varje ar.> Inférandet av IFRS har inte varit helt okomplicerat da férandringarna &r

omfattande och manga lander ar inblandade.
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Nedan foljer en tabell pa de artiklar som vi anvant i varan debatt

Forfattare Artal Artikel Tidskrift

Torbj6rn Isacson & 2004 Goodwillpostens vérde ska testas Dagens Industri

Daniel Svensson

Peter Malmaqvist 2005 Redovisningsforandring skapar Dagens Industri
boérsbubbla

Hanna Kjaer 2008 Verkligt varde fungerar inte i Balans nr 6-7
konjunkturnedgang

Jan Marton 2005 Nedskrivning av goodwill — hur Balans nr 5
jamforbart ar det?

David Zaudy 2009 Bolag som hotas av nedskrivning | Veckans afférer

Sven-Erik Johansson | 2008 Planenliga avskrivningar har Balans nr 4
ersatts av nedskrivningstest

Bjorn Gauffin 2010 Fa nedskrivningar 2008 som en Balans nr 1

& Anders Thornsten foljd av finanskrisen

Peter Malmaqvist 2010 Swedbanks Overvardering hotar Dagens Industri
Sveriges anseende

Fagerstrom & Lundh | 2005 Internationella redovisnings regler | Filosofiska
(IAS) med ett svenskt perspektiv fakulteten

Lorentzon & Ekberg | 2007 Missbruk av goodwill en fraga for | Aktiespararna
revisorerna

Bjorn Wilke 2007 Borsholagen tanjer pa granserna Dagens Industri

Hamberg, Paananen | 2009 The adoption of IFRS: The effectr | European

& Novak of managerial discretion and stock | Accounting
market reactions Review,

Forthcoming

4.9 Sammanfattning av kapitlet
Kapitlet inleds med en presentation om att redovisningsreglerna vilka galler for goodwill idag

fick kritik redan innan IFRS inférdes och problematiken upplevdes pa nara hall. Darefter
forklaras att det faktum att foretag idag inte ska gora arliga avskrivningar pa goodwill idag
utan att en nedskrivningsprovning ska goras varje ar vilket medfor att det blivit mer
omstandigt da foretagen idag maste fa fram en nuvérdesberakning som kan motivera det
redovisade goodwill vardet och &r detta inte mojligt ar en nedskrivning nddvandig. Det anses
vara svart att ta reda pa det verkliga vardet pa goodwill pa ett tillforlitligt satt och det anses
aven i stort sett ogenomforbart att separera den internt upparbetade goodwillen fran den
forvarvade goodwillen. Detta medfor att det ar mojligt att ta med den internt upparbetade
goodwillen i redovisningen.

1% Gauffin & Thornsten 2010
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| detta kapitel pavisas aven den kritik som vardering till verkligt varde i en lagkonjunktur fatt.
Tillgangen anses svar att vardera da marknadsvardet rasat eller att tillgangen forsvunnit fran
marknaden vilket bland annat medfor att tillforlitligheten minskar. Sen tas aven de skyddsnat
som uppkommer vid en lagkonjunktur da foretag letar efter argument att inte skriva ned
vardet. Ett flertal foretag anvande exempelvis 1ag diskonteringsranta trots lagkonjunkturen
och detta medfor att tillgangen far ett hdgre véarde. Da en nedskrivning paverkar
resultatrakningen negativt kan det finnas incitament att inte skriva ned goodwill hos
foretagen.

Sedan diskuteras aven den del av debatten som ror de kvalitativa egenskaperna.
Jamforbarheten anses ha forsamrats och darmed bidragit till samre kvalitet pa redovisningen
inom goodwillomradet efter inforandet av IFRS. Aven tillforlitligheten diskuteras da verkligt
varde for ett foretag inte behéver innebéra verkligt vérdet for ett annat foretag da subjektiva
bedémningar gors. Kapitlet avslutas med att beskriva debatten gallande det faktum att bade
marknaden och bolagen borde borja acceptera nedskrivningar och inte se det som en katastrof.
Skrivs goodwill inte ner kommer balansrakningarna till stor del besta av goodwill och darmed
subjektiva beddmningar av framtiden.

Debatten har gett oss storre inblick i fragan kring nedskrivning av goodwill och bidragit till
fragor vilka vi kommer att forsoka svara pa i var undersékning i nasta kapitel.
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5 Undersodkning

5.1 Nedskrivning av goodwill 2008 och 2009

Populationen for den statistiska undersokningen bestod av 192 bolag som uppvisade goodwill
i sina drsredovsinignar under 2009. Urvalets avgransning medférde att kvarvarande blev 157
bolag ur populationen som ingdr i statiska tester. Under 2009 gjorde 39 bolag av de 157
bolagen nedskrivning av goodwill. Fr 2008 var siffran for nedskrivning av goodwill 32 bolag
av samma 157. Nedan foljer en tabell for aren 2008 respektive 2009 pa de bolag som har
skrivit ned sin goodwill samt nedskrivningens storlek.

Ar 2009
Foretag Nedskrivning i Mkr | Nedskrivningsandel
av total goodwill

ASSA Abloy AB 64 0,314
Atlas Copco AB 16 0,193
Atrium Ljungberg AB 51,7 11,286
Beijer Alma AB 1,916 1,557
BioPhausia AB 0,896 1,952
Bure Equity AB 48,1 10,91
Cision AB 267,13 15,32
Cybercom Group Europe AB 280 22,752
Dagon AB 0,762 100
Duroc AB 52,2 60,91
Elanders AB 0,69 0,077
Elektronik Gruppen BK AB 17,278 28,002
Eniro AB 25 0,2
Feelgood Svenska AB 9,032 6,532
Gunnebo AB 105,6 8,824
Intoi AB 15,8 5,189
Jeeves Information System AB 2,523 15,17
LBI International AB 676 42,618
Ledstiernan AB 298,574 75,55
Lundin Petroleum AB 847,196 99,437
Modern Times Group MTG AB 3252 38,299
Morphic Technologies AB 114,677 99,822
Munters AB 5 0,537
Nordic Service Partners Holding
AB 2,179 1,036
Peab AB 9 0,512
Precise Biometrics AB 4,931 100
Q-med AB 1,5 3,169
Rorvik Timber AB 6 4,688
Sandvik AB 154 1,364
SCANIA AB 2 0,154
Semcon AB 72 13,158
SEB 2969 21,518
Skanska AB 210 4,592
SWECO AB 12,8 1,607
Swedbank AB 11,91 7,192
Tele2 AB 526 4914
TeliaSonera AB 4 0,005
Ticket Travel Group AB 20,963 10,996
TradeDoubler AB 150,339 27,399
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Den gemensamma nedskrivningen for alla bolag som skrev ned sin goodwill under 2009
uppgick till 10308,7 miljoner svenska kronor vilket ger en medelnedskrivning pa 264,3
miljoner och en procentuell medelnedskrivningsandel pa 21,7 % av total goodwill.

Ar 2008
Fdretag Nedskrivning i Mkr | Nedskrivningsandel
av total goodwill

ACAP Invest AB 17,791 13,745
Aspiro AB 202,398 58,801
Atrium Ljungberg AB 26,2 5,408
Bilia AB 28 23,932
Biovitrium AB 34,318 57,523
Bure Equity AB 15,3 3,264
Cision AB 240,843 11,786
Elektronik Gruppen BK AB 5,48 0,909
Eniro AB 913 7,432
Global Health Partner AB 20 4,879
Intrum Justitia AB 60,7 3,102
Kinnevik, Investment AB 37 4,426
Kundsleden AB 3,6 1,829
Ledstiernan AB 0,984 1,092
Modern Times Group MTG
AB 76 0,856
Morphic Technologies AB 65,039 36,15
NCC AB 32 1,774
Niscayah Group AB 490 17,909
Nordnet AB 4,163 2,81
NOVOTEK AB 0,945 2,633
Ortivus AB 19,93 28,518
PartnerTech AB 0,821 0,59
Phonera AB 6,605 15,603
Proffice AB 30 4,144
SAAB AB 103 2,909
SAS AB 12 1,325
SCANIA AB 13 0,985
SKF AB 40 1,266
SWECO AB 12,9 1,644
Swedbank AB 1403 7,498
Svenska Handelsbanken AB 12 0,184
Tele2 AB 1705 12,938

Den gemensamma nedskrivningen for alla bolag som skrev ned sin goodwill under 2008
uppgick till 5632 miljoner svenska kronor vilket ger en medelnedskrivning pa 176 miljoner
och en procentuell medelnedskrivningsandel pa 10,6 % av total goodwill.

Nedan foljder den statistiska undersokningen utifran tidigare namnda hypoteser. Testerna
utgar fran en signifikansniva pa 5 %.
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5.1.1 Jamforelse i nedskrivningar mellan &ren 2008 och 2009.

HypotesO: Det foreligger ingen skillnad i nedskrivning av goodwill mellan 2008 och 20009.
Hypotesl: Nedskrivning av goodwill var storre under 2009 an under 2008.

Ranks
Ar N Mean Rank [ Sum of Ranks
Nedskriv av TOT GW Ar 2008 157 153,53 24104,00
Ar 2009 157 161,47 25351,00
Total 314

Test Statistics?®

Nedskriv av TOT
GW
Mann-Whitney U 11701,000
Wilcoxon W 24104,000
4 -1,058
Asymp. Sig. (2-tailed) ,290]

a. Grouping Variable: Ar

Mann-Whitney testet visade att nedskrivningarna under 2009 fick rangtalet 161,47 och
darmed randordnades hogre &n nedskrivningarna under 2008 som fick rangtalet 153,53. For
att forkasta nollhypotesen och statistiskt sakerstalla att det foreligger skillnad mellan de tva
aren kravs att p-vardet understiger signifikansnivan pa 0,05. Detta test fick p-vardet 0,29 men
da testet ar ensidigt ska detta varde halveras vilket ger ett p-varde pa 0,145. Det innebdr att vi
inte kan forkasta nollhypotesen och inte kan statistiskt sékerstélla att nedskrivningarna var
storre under 2009.

5.1.2 Jamforelse mellan foretagens storlek och nedskrivning

I

Hypotes0: Det finns inga skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa bolagens storlek.
Hyptes2: Det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa bolagens storlek.

Ar 2009

Ranks
storlek N Mean Rank
Nedskrivning % small 76 78,13
mid 45 77,96
large 36 82,15
Total 157
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Test Statistics®”

nedskrivning

Chi-Square ,391
df 2
Asymp. Sig. ,822

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable: storlek

Kruskal-Wallis testet visade att de stora bolagen under ar 2009 rangordnades hégst med
rangtalet 82,15 och de mellanstora bolagen lagst med rangtalet 77,96. Detta betyder att de
stora bolagen skrev ner mest. Da p-vardet i testet &r 0,822 Gverstiger det signifikansnivan pa
0,05 och medfor att det inte &r statistiskt sakerstallt. Darmed kan nollhypotesen inte forkastas
da det inte finns nagon signifikant skillnad vad det galler nedskrivning av goodwill beroende
pa vilken storlek bolaget har.

Ar 2008
Ranks
storlek N Mean Rank
Nedskrivning % small 76 76,93
mid 45 80,58
large 36 81,39
Total 157

Test Statistics®”

nedskrivning

Chi-Square
df

Asymp. Sig.

,627
2

, 731

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable: storlek

Kruskal-Wallis testet visade att de stora bolagen daven 2008 rangordnades hdgst med rangtalet
81,39 medan de sma foretagen till skillnad mot 2008 fick lagst rangtal med 76,93. Markbart &r
att skillnaden mellan stora och mellanstora bolag ar mindre 2008 jamfort med 2009 medan
skillnaden mellan sma och mellanstora bolag ar mindre 2009. For att forkasta nollhypotesen
och statistiskt sakerstélla att det foreligger skillnad mellan de tva aren kravs att p-vardet
understiger signifikansnivan pa 0,05. Detta test fick p-vardet 0,731 vilket innebar att vi inte
kan forkasta nollhypotesen och kan déarmed inte statistiskt sékerstélla att nedskrivningarna
berodde pa foretagsstorlek.
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5.1.3 Jamforelse mellan andelen goodwill av totala tillgangar och nedskrivning

Hypotes0: Det finns inga skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill
av totala tillgangar.

Hypotes3: Det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill av
totala tillgangar.

2009
Ranks

Andel GW av TOT N Mean Rank

Nedskrivav TOT GW Fran 0 till 15 % 65 78,58
Fran 16 till 30 % 45 75,91
Frén 31 till 45 % 34 72,41
Fran 46 till 60 % 9 104,78
Fran 61 till 75 % 4 118,63
Total 157

Test Statistics®®
Nedskriv av TOT

GW

Chi-Square 11,919|

Df 4

Asymp. Sig. ,018

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable:

AndelGWavTOT

2008

Ranks

Andel GW av TOT N Mean Rank

Nedskriv av TOT GW Fran 0 till 15 % 72 81,92
Fran 16 till 30 % 37 78,19
Fran 31 till 45 % 35 70,00]
Fran 46 till 60 % 11 78,91
Fran 61 till 75 % 2 147,00)
Total 157
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Test Statistics®”

NedskrivavTOTG

W
Chi-Square 12,423
Df 4
Asymp. Sig. ,014

a. Kruskal Wallis Test

b. Grouping Variable:
AndelGWavTOT

Dessa Kruskal-Wallis tester visar bada tva att de bolag med 61-75 % goodwill av totala
tillgangar skrev ner mer an bolag med mindre andel goodwill av totala tillgdngar under bade
2008 och 2009. Testerna visade &ven att bolag med 31-45 % goodwill av totala tillgangar var
de som skrev ner goodwill minst under bade 2008 och 2009. De bolag med 61-75 % goodwill
hade under 2009 rangtalet 118,63 och de bolag med 31-45 % goodwill hade under 2009
rangtalet 72,41. Motsvarande rangtal var under 2008, 147 respektive 70. Da p-vardet for bade
2009 och 2008 &r 0,018 respektive 0,014 medfor det att testet ar statistiskt sakerstalld.
Nollhypotesten kan forkastas och mothypotesen bevisar statistiskt att det foreligger
signifikant skillnad vad det galler nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill av
totala tillgangar.

5.2 Undersokningsanalys

5.2.1 Hypotes 1

Uppsatsens forsta hypotes gallande att nedskrivningarna var storre ar 2009 an under 2008 kan
inte forkastas da det inte foreligger nagon signifikant skillnad mellan nedskrivningar under
aren 2008 och 2009. Tidigare gjorda studier har visat att ett flertal féretag pa
stockholmsborsen inte skrev ned sin goodwill under 2008 trots radande lagkonjunktur. Detta
pastaende kan dven appliceras pa 2009 ars goodwill nedskrivningar, da testerna inte visade
nagon signifikant skillnad pa nedskrivningar mellan aren 2008 och 2009. Anledningen till
detta kan vara att det trots lagkonjunkturen inte foreligger nagon motivering for nedskrivning
av goodwill. Aven om det verkliga vardet pa goodwill har minskat sé kan det redovisade
vardet fortfarande vara lagre &n det verkliga vérdet.

En ytterligare anledning till att sa fa bolag skrev ned under 2008 kan aven vara det faktum att
det passerat sa pass kort tid sen konjunkturnedgangen. Detta kan aven galla for 2009 da det
fortfarande inte gatt sa lang tid. Trots att det m&jligtvis funnits nedskrivningsbehov av
goodwill kan den bakomliggande orsaken till att en nedskrivning annu inte agt rum bero pa att
det kan ta 3-4 &r innan tidpunkten for nedskrivning ager rum.*’ Ar fallet som ovan namnt
betyder det att foretagsledningen efter inforandet av IFRS fatt storre utrymme vid goodwill
postens hantering genom att subjektiva beddmningar anvands.

Anledningen till att foretagsledningen véljer att vanta med nedskrivningen av goodwill kan
vara att nedskriven goodwill aldrig far aterforas och foretagsledningen inte vill uppvisa ett

7" Hayn & Hughes 2006
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samre resultat under en redan daligt period. En nedskrivning av goodwill paverkar resultatet
negativt. Da manga foretag innehar stora goodwillposter skulle en nedskrivning av goodwill
medfora stora fluktuationer i resultatet. Att féretagen under lagkonjunktur tvingas skriva ned
goodwillen som de under hdgkonjunkturen byggt upp leder till att volatiliteten for foretagens
resultat okar vilket i sin tur skulle innebéra att vinster ar hogre under hogkonjunktur och
betydligt samre under lagkonjunktur.

Annu ett incitament att vanta med nedskrivning av goodwill kan vara féretagsledningens
ovilja att dverhuvudtaget skriva ned goodwill. Det har pavisats att beslutsfattare kan vara
motvilliga att skriva ned den goodwill som de har varit inblandade i och férvarvat vid tidigare
tillfalle.™® Tillampningen av IAS 36 kan ha medfort att foretagen forsoker undvika
nedskrivningar av goodwill vilket i sin tur medfor att goodwillposterna blir allt storre.

5.2.2 Hypotes 2

Uppsatsen andra hypotes gallande att det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende
pa bolagens storlek, kan inte testet statistiskt sakerstéllas da bada testernas signifikansniva
oversteg 0,05. | testerna var det de stora foretagen som fick hogst rangtal bade ar 2008 och
2009. Detta kan tolkas som att de stora foretagen skriver ned mer goodwill &n sma och
medelstora foretag. En orsak till att resultat visar att stora bolag skrev ner mer goodwill kan
vara att det var ett stort antal bolag som inte gjorde nagon nedskrivning under aren 2008 och
2009 vilket medforde att det blev en stor grupp foretag som fick en nolla i testet rérande
foretagets goodwillnedskrivning vilket i sin tur kan forsamra testets tillforlitlighet. Ddrmed
kan inga slutsatser angaende jamforbarhet dras utifran detta test. Resultatet gar aven emot
Hamberg, Paananen & Novaks pastaende att stora bolag &r mindre benagna att skriva ned sin
goodwill.***

5.2.3 Hypotes 3

Den tredje hypotesen 16d att det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa
andelen goodwill av totala tillgangar. For att undersoka detta pastaende gjorde vi ett Kruskal-
Wallis test for vardera av aren 2008 och 2009. Testerna visade att foretag med stor andel
goodwill av totala tillgangar skrev ner mer an bolag med liten andel goodwill. De bolag med
en goodwill andel av totala tillgangar fran 61 % och uppat var de bolag som skrev ned mest
medan bolag som hade en goodwill andel pa 31-45 % var de som gjorde minst
nedskrivningar. Da testerna for bagge aren hade ett p-véarde under 0,05 medfor det att
nollhypotesen férkastas och mothypotesen godtas. Det foreligger ddrmed signifikant skillnad
vad galler nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill av totala tillgangar.

Resultatet av testet var nagot 6verraskande da bolag med stor andel goodwill av totala
tillgangar enligt Hamberg et al inte &r villiga att skriva ner sin goodwill. Da nedskrivningar
paverkar resultatet negativt och pa sa satt kan urholka ett foretags varde om foretaget har stora
goodwillposter i forhallande till tillgadngarna vantade vi oss ett annorlunda resultat. Vara
forvantningar var att de bolag med mindre andel goodwill skulle ha skrivit ner mer da deras
resultat inte hade gett lika stora effekter. Daremot torde risken for nedskrivning vara stérre da
goodwillposterna &r stora och darav resultatet av testet. Tillforlitligheten for detta resultat kan
dock ifragasattas da det endast var 2 respektive 4 bolag for aren 2008 respektive 2009 som
tillnérde gruppen med storst andel goodwill. Anméarkningsvart for bada testerna ar dock att

158 Hamberg, Paananen & Novak 2009
159 Hamberg, Paananen & Novak 2009
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foretagen med en goodwill andel mellan 31-45 % av totala tillgangar gjorde minst
nedskrivningar bagge aren.

5.3 Sammanfattning av kapitlet

| detta kapitel undersoks urvalet pa 157 bolag utifran tre stycken hypoteser. Den forsta
hypotesen lyder: Nedskrivning av goodwill var stérre under 2009 an under 2008 och for att
undersoka denna hypotes anvandes Mann- Whitney testet. Ar 2009 fick ett higre rangtal
jamfort med 2008 men denna hypotes kan inte statistiskt sakerstéllas da p-vardet inte
understeg signifikansnivan pa 0,05. Den andra hypotesen lyder: Det finns skillnader i
nedskrivning av goodwill beroende pa bolagens storlek och for att undersoka denna hypotes
anvandes Kruskal Wallis test. De stora bolagen fick bagge aren storst rangtal men da p-vardet
inte understeg signifikansnivan kan inte denna hypotes statistiskt sakerstallas. Den tredje
hypotesen lyder: Det finns skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa andelen
goodwill av totala tillgdngar och Kruskal Wallis test anvandes aven till denna hypotes.
Resultatet av detta test ar att de bolag med storst andel goodwill av totala tillgangar bagge
aren var de bolag som skrev ner goodwill mest och denna hypotes kan statistiskt sakerstéllas
da p-vardet understiger signifikansnivan och det darmed foreligger signifikant skillnad.
Kapitlet avslutas med en analys kring testerna och narmare forklaringar av resultaten. | nésta
kapitel redogors for uppsatsens slutsatser.
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6 Slutdiskussion

| detta kapitel kommer vi att redogdra for vara slutsatser samt besvara forskningsfragan och
fora en diskussion kring intressanta omraden som identifierats i undersokningen. Kapitlet
avslutas med forslag pa fortsatt forskning.

6.1 Aterkoppling till uppsatsen syfte

Syftet med uppsatsen har varit att underséka om bolag som &r noterade pa svenska borsen i
och med den radande lagkonjunkturen har gjort storre nedskrivningar av goodwill under 2009
an 2008 i enlighet med 1AS 36. Vi har dven undersokt samband mellan foretagens
goodwillnedskrivningar beroende pa de tva olika faktorer, namligen foretagsstorlek och
andelen goodwill av totala tillgangar. Uppsatsen syfte uppfylls genom att forskningsfragan
besvaras med tidigare redovisad empiri.

6.2 Forskningsfragan besvaras
Nedan aterges forskningsfragan samt de svar som vi kommit fram till under uppsatsen gang:

Har goodwillnedskrivningarna pa de noterade foretagen pa Stockholmshérsen varit storre under
2009 i jamforelse med 2008?

Under 2009 skrev 39 av 157 foretag ner sin goodwill jamfort med 32 av 157 fér 2008. Bade
nedskrivningsbeloppet och den genomsnittliga goodwillnedskrivningen var hégre for 2009.
Senare genomforda Mann-Whitney testet visade att 2009 fick ett hogre rangtal men dock
kunde inte en signifikant skillnad mellan aren 2008 och 2009 pavisas och hypotesen statistiskt
sakerstallas. Det betyder att skillnaden mellan aren inte var tillrackligt stor for att kunna
medfdra en statistiskt signifikant skillnad. Detta medfor att nollhypotesen inte kan forkastas
och resultatet for denna studie innebér att skillnaden vad det galler nedskrivning av goodwill
inte var storre under 2009 jamfort med 2008. Resultatet gar emot vad vi antog fran borjan
borde ha varit fallet da goodwill ska nedskrivningsprovas varje ar och da varderas till verkligt
varde. | och med att det &r lagkonjunktur borde det verkliga vérdet ha minskat och pa sa sétt
bidragit till nedskrivningar i enlighet med 1AS 36. En korrigering av det verkliga vardet skulle
darmed beh6va dga rum da det &ar lagkonjunktur.

Avskaffandet av vardering enligt det historiska anskaffningsvardet och dvergangen till
verkligt vérde har lett till manga fragestéllningar. Starkt ifragasatt ar verkliga vardets
tillforlitlighet. Informationen i de finansiella rapporterna ska vara bade relevant och
tillforlitlig. Verkligt varde metoden har kritiserats for att inte vara tillforlitlig av ett flertal
motstandare. Tillforlitligheten anses sjunka sa fort subjektiva bedomningar ingar i
varderingen och ligger till grund for verkligt véarde. Detta fenomen blir &n mer patagligt vid en
lagkonjunktur da foretagsledningen &r pressade och letar argument for att slippa skriva ner sin
goodwill och vill tro att nedgangen ar kortvarig.

Marknaden och féretagen borde acceptera nedskrivningar och se dem som en nddvéndighet
istallet for katastrof. IASB:s forestéllningsram med de kvalitativa egenskaperna ska
sékerstélla att informationen i de finansiella rapporterna blir anvandbar for anvandarna.
Hanteringen av goodwillposten paverkar anvandarna av de finansiella rapporterna, ar inte
informationen tillforlitlig kommer anvéndarna att tappa fortroende for den finansiella
informationen.
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Vad det géller sambandet mellan foretagsstorlek och nedskrivning av goodwill rangordnades
de stora foretagen hogst bade 2008 och 2009. Detta ar i enlighet med vad vi forst formodade
da dessa foretag anses ha storst goodwillposter. Trots att resultatet for de bada aren visar pa
att stora bolag har gjort mest nedskrivningar kan inte heller detta resultat sékerstéllas
statistiskt. Undersokningens resultatet kan darmed inte faststalla att det finns samband mellan
nedskrivning av goodwill och foretagen storlek.

Skillnader i nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill av totala tillgangar
jamfordes och testerna visade att foretag med stor andel goodwill av totala tillgangar skrev
ner mer &n bolag med liten andel goodwill. Da testerna for bagge aren hade ett p-varde under
0,05 medfor det att nollhypotesen forkastas och mothypotesen godtas. Darmed foreligger det
signifikant skillnad vad galler nedskrivning av goodwill beroende pa andelen goodwill av
totala tillgangar.

Bestar foretagets tillgangar till stor del av goodwill kan foretagets vérde vid en nedskrivning
urholkas eftersom nedskrivningar paverkar resultatet negativt. Med detta pastaende som grund
vantade vi oss ett annorlunda resultat. Vara forvantningar var att de bolag med mindre andel
goodwill skulle ha skrivit ner mer da deras resultat inte hade fatt lika stora effekter. Daremot
torde risken for nedskrivning vara storre da goodwillposterna &r stora och darav resultatet av
testet. Tillforlitligheten for detta resultat kan dock ifragasattas da det endast var 2 respektive 4
bolag for aren 2008 respektive 2009 som tillhdrde gruppen med storst andel goodwill.

6.3 Studiens teoretiska bidrag

Var empiri och den offentliga debatten kring &mnet visar att verkligt varde metoden inte kan
ses som helt tillforlitlig vid en lagkonjunktur da foretag har mojlighet att paverka vardet i
onskad riktning. Var slutsats ar att en offentlig debatt bor foras kring amnet for att fa upp den
allmanna kunskapen och kunna l6sa de brister som finns kring verkligt varde. Genom att den
offentliga debatten lyfter fram svagheterna inom olika omraden och far fram olika
standpunkter hjalper den till att 16sa problem som exempelvis otydliga standarder. Precis som
Puxty och Jonsson lyfter fram i sina artiklar ar debatten en nédvandighet i samhallet.**® Puxty
anser att samhaéllet har en viktig roll vid reglering av redovisningen i flera lander. | dessa
lander har foreningar genom sin expertis kunnat paverka regleringen av redovisningen genom
att styra debatten till marknaden eller staten, beroende pa vart makten finns. Puxty ser
foreningar som en symbol for samhallet och en faktor som kan paverka redovisningen.*®*
Aven Jonsson lyfter fram att legitimerade foreningar ar bast limpade att halla i den offentliga
debatten. %2

| figuren nedan visas de grundsatser som regleringen bygger pa namligen, staten, samhallet
och marknaden och kontradiktioner mellan dem. Den form dar staten har ett stort inflytande
pa hur redovisningen utformas benamns legalism medan liberalism innebar att marknaden
haft storst inflytande pa utformningen. Da samhallet med sina foreningar bidrar med
expertkunskap till marknaden bendmns kombinationen associatism.** Kombinationen mellan
samhallet och staten kallas corporatism™®* och &r den form som Sverige tidigare tillimpat d&
staten med redovisningsradet som den forlangde armen utformat redovisningen. Da IFRS har
blivit mer implicerad i det svenska redovisningssystemet har aven en 6vergang mot

160 pyxty et al 1987; Jonsson 1991
161 pyxty et al 1987

162 J6nsson 1991

163 pyxty et al 1987

164 puxty et al 1987
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anglosaxisk redovisningstradition uppkommit.*® Den anglosaxiska traditionen har
marknadens behov i fokus*® och detta innebar att grundsatsen samhéllet i Pyxtys teori gar
mot marknaden och darmed ror sig svenska foreningar mer mot kombinationen associatism.
Uppsatsens bidrag ar att en offentlig debatt ar nédvandig for att redovisningen ska kunna
utvecklas och forbattras genom att foreningar driver debatter.

Figur 1

Marionaden Staten

Legalism

Liberatim

Corporatism

Associatism

Samhdllet

Puxty et al 1987 sid 283: Strategies of regulation situated in relation to dominant models of social order

6.4 Reflektioner dver studiens slutsatser

Redovisningen som omrade har utvecklats och forbéttrats under 1900-talet men fortfarande
kan vi se att det kvarstar en hel del innan redovisningen blir fullstandig och helt objektiv.
Tillforlitlighet ar en av de viktigaste grundpelarna som de finansiella marknaderna bygger pa
da investerare behdver ha tillgang till tillforlitlig information for att de ska kunna kénna
sakerhet i de investeringar som gors. Fragan som denna uppsats vacker ar om redovisning av
goodwill som sker enlig vérdering till verkligt vérde tillgodoser intressenternas behov. Den
information som investerare far i de finansiella rapporterna géallande goodwill &r idag till stor
del grundad pa subjektiva bedémningar vilket leder till att verkligt varde kanske inte blir sa
verkligt, detta fenomen blir &n mer uppenbart under lagkonjunktur. Darfor maste kanske
investerare vardera foretagets marknadsvarderade tillgangar och skulder utifran andra icke
angivna perspektiv. Fragan som darmed vécks ar om tillforlitligheten ar tillracklig utifran de
standarder som IFRS tillampar vid redovisning av goodwill. Den har uppsatsen bygger pa
kvantitativ data som inhamtats efter granskningar av arsredovisningar. Hade upplégget varit
kvalitativt och byggt pa intervjuer hade uppsatsen fatt mera djup da vi kunnat komma djupare
in pd amnet med ett fatal respondenter. Genom intervjuer skulle undersokningen kommit
narmare den finansiella sektorn och fa en mer direkt bild av analytikernas asikter kring
redovisningen av goodwill. Men da vart syfte var att fa en battre dverblick 6ver situationen
och statistiskt sakerstélla om det forekom skillnader gallande nedskrivning av goodwill pa
foretag noterade pa Stockholmsbdrsen under 2008 och 2009 lampade sig den kvantitativa
metoden bést.

165 gmith 2006
166 Marton et al 2006
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P4 grund av utgivningsaret gallande vissa artiklar kan dessa tyckas vara gamla och darmed
oaktuella men da dessa artiklar forklarar viktiga teorier som fortfarande &r aktuella vid
utvecklingen av redovisning anser vi att de uppfyller en viktig funktion.

6.5 Forslag till fortsatt forskning

Eftersom denna uppsats har ifragasatt det verkliga vardet och akilleshalen kring den
subjektiva beddmningen har det lyfts fram fenomen kring redovisningen av goodwill som
behover diskuteras och debatteras. Darfor skulle det vara givande och intressant att intervjua
revisorer, varderingsexperter och andra redovisningsexperter som kan ge en klar bild av hur
redovisning av goodwill sker i praktiken samt pa vilka teorier de agerar som de gor. Som ett
komplement till den tidigare namnda undersokningen skulle man &ven kunna undersdka hur
investerare agerar pa den information goodwill som foretagen lamnar ut i sina
arsredovisningar.

En unders6kning om forandringen av goodwillen éver tiden vore fruktbar da foretag efter
inférandet av IFRS inte langre gor avskrivningar utan nedskrivningsprévningar gors. Dédrmed
vore det intressant att se om andelen goodwill 6kat efter inforandet av IFRS. Detta skulle dven
kunna kopplas till hur investerare agerar pa information som féretagen ger ut.

Ett annat forslag som det skulle vara intressant att gora en studie i &r att undersoka om det
foreligger en fordréjning gallande nedskrivningar av goodwill, och hur lang tid efter
nedgangen nedskrivningen &ger rum da tidigare forskning visat att nedskrivning sker med en
viss fordrojning.

Det skulle aven vara intressant och givande att utféra en liknande undersékning som denna
fast mellan 2009 och 2010 for att se om nagra skillnader &gt rum. Detta skulle kunna
kombineras med att se om skillnaden i nedskrivning av goodwill &r stor mellan Sverige och
andra lander exempelvis USA da det pavisat stora differenser under 2008.

Genom dessa forslag skulle den offentliga debatten fortga och darmed skulle vi komma

nérmare en mojlig 16sning till problemen som finns kring vérderingen enligt verkligt vérde
samt redovisningen av goodwill.
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20,898%
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2,283%
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