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Vi vill passa pa att rikta ett stort tack till vara handledare Gunnar Wahlstrém for de
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Bakgrund och problem
IFRS innebir en 6kad grad av harmonisering och dirmed ocksa 6kad jamforbarhet inom

redovisningsomradet mellan féretag i olika linder. Regelverket dr dock principbaserat
vilket innebdr att reglerna maste kompletteras med professionella bedémningar. Detta 1
sin tur leder till olikheter i tolkningar och sitt att tillimpa standarderna. Efter inférandet
av IFRS ar 2005 ska goodwill prévas for nedskrivningsbehov minst en gang per ar istillet
tor att skrivas av enligt plan. Virderingen av goodwillposten limnar nu utrymme for
subjektivitet varfoér var forskningsfraga lyder som foljer; Vilka svarigheter finns vid
bedémning av tillférlitlighet 1 nedskrivningsprovningar av goodwill ar 2009 och vilka
faktorer bidrar till dessa?

Syfte
Syftet med denna studie ér att underséka moijligheten att bedéma tillforlitligheten 1 de
goodwillberikningar som presenteras 1 fOretagens arsredovisningar fran ar 2009.

Metod
Studien har en kvantitativ ansats dir sjutton arsredovisningar har varit féremal for

undersckningen, vars fragor inhdmtats fran den aktuella debatten inom dmnet. Empiri
och debatt analyseras sedan ur ljuset av tidigare studier vilka presenteras i
litteraturgenomgangen. Denna analys leder sedan fram till en slutdiskussion.

Resultat och slutsatser
Unders6kningen har baserats pa svarigheter som identifierats i den aktuella debatten inom

goodwillredovisning. Utifran denna kan konstateras att IAS 36 ger stort utrymme for
subjektivitet nir det kommer till bland annat val av diskonteringsrinta, prognostisering av
framtida kassafléden samt val av niva pa kassagenererande enheter. Detta utrymme
kombinerat med de incitament som finns for att undvika nedskrivningar resulterar i att
tillforlitligheten i den information som presenteras i 2009 ars arsredovisningar dventyras.
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Om de olika antagandena och valen diremot hade motiverats skulle lisaren givits en
mojlighet att gbra sina egna bedémningar varmed ocksa tillforlitligheten hade dkat.

Forslag till vidare forskning
Det vore intressant att undersoka insatta personers uppfattningar om hur reglerna skulle

kunna utformas for att uppna en hogre grad av tillforlitlighet. Ytterligare ett intressant
omrade vore att genomfora en férdjupad studie 1 debattens inverkan pa normgivningen.
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Studiens forsta avsnitt beskriver problemet och
dess bakgrund och syftar till att ge lisaren en
inblick i 2mnet, vilket senare leder fram till den
forskningsfraga som avses besvaras. Vidare
anges syftet och de avgrinsningar studien

innefattar.

I litteraturgenomgingen presenteras olika
teorier och beskrivningar av regelverk som
senare 1 studien kommer att anviandas for att

analysera och stodja de slutliga diskussionerna.

I metodavsnittet  redogors  for  de
tillvigagangssitt som tillimpas for att uppna
studiens syfte. Med hjalp av var beskrivning av
tillvigagangssittet ska ldsaren sjalv kunna
avgora tillforlitligheten 1 det resultat som

studien generar.

Debattavsnittet avser att belysa de diskussioner
som fors i det aktuella amnet. P4 sa satt far
lasaren en fordjupad inblick i amnet och ur den
beskrivna problematiken himtas de
fragestillningar som ligger till grund for den
empiriska undersékningen.

I resultatredovisningen presenteras resultaten
av den empiriska undersokningen vilka sedan
tolkas utifrin de teorier som redogjordes for i
litteraturgenomgangen. Detta avsnitt kommer
ocksa att ligea till grund f6r studiens slutsats
som presenters i nistkommande avsnitt.

I slutdiskussionen kommer den forskningsfriga
som stalldes i studiens inledande avsnitt att
besvaras och de vetenskapliga bidrag som den
empiriska  undersékningen  resulterat i
presenteras. Aven reflektioner &ver studiens
slutsatser och forslag till vidare forskning
aterfinns i detta avsnitt.
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1. Inledning

Studiens forsta avsnitt beskriver problemet och dess bakgrund samt syftar till att ge lisaren en inblick i
ammnet, vilket senare leder fram till den forskningsfraga vi avser att besvara. V'idare anges syftet och de
avgransningar studien innefattar.

1.1.  Problembakgrund
Kapitalmarknadsorienterad redovisning har blivit mer anvindbar under de senaste
decennierna pa grund av ett 6kat fokus pa aktiemarknaden dven i de linder som inte
tidigare har haft nagra betydande kapitalmarknader. International Financial Reporting
Standards (IFRS) innebdr en oOkad jamférbarhet mellan foretag fran olika linder. Att
foretag anvinder sig av liknande redovisning dr en fOrutsittning for globaliserade
kapitalmarknader. Med denna globalisering uppstir ocksa ett behov av
redovisningsmassig harmonisering. En harmonisering skulle 6ka funktionen och

effektiviteten 1 kapitalmarknaden i och med att alla foéretag skulle tillimpa samma
standarder (Marton et al., 2008).

Det har tidigare gjorts f6rsok att harmonisera redovisningen inom Europeiska Unionen
(EU). Under 1960-talet holls forhandlingar om det fjirde bolagsrittsliga direktivet
(2006/46/EG) rorande redovisning. I botjan av 1970-talet grundades den privata
normgivaren International Accounting Standards Comittee (IASC) som senare skulle
komma att ombildas till International Accounting Standards Board (IASB) (Artsberg,
2005). IASB ir nu ett oberoende redovisningsorgan som utfiardar IFRS standarder. De
standarder som i dagsliget heter IAS dr utfardade av den tidigare normgivaren IASC dock
har IASB uppdaterat dessa under arens lopp. De tvi normsittare som har stOrst
inflytande pa den globala redovisningen ar IASB och dess amerikanska motsvarighet
FASB. Ar 2002 undertecknades The Norwalk Agreement som innebar ett piborjande av
ett konvergensprojekt dem emellan, det sa kallade Convergence of Global Accounting
Standards. Detta innebir en strivan efter harmonisering av de tva normsittarnas

standarder (Marton et al., 2008)

Sedan den 1 januari 2005 ar det obligatoriskt for alla linder inom EU att tillimpa IFRS i
noterade foretags koncernredovisning. Men IFRS har inte antagits utan problem, till viss
del for att IFRS standarder ar principbaserade och alltsa inte regelbaserade. Detta innebir
att man utgar ifran grundlidggande principer som anges 1 regelverket vid tolkningen av en
standard. De ger alltsd inte en exakt beskrivning av vad som ska goras i en enskild
situation utan hinvisar istillet till att gora professionella bedémningar och tolkningar
utifran angivna redovisningsprinciper (Marton et al., 2008). P4 grund av att standarderna
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ir principbaserade sd ges dven utrymme for olika tolkningar beroende av till exempel land,
bransch, kultur och féretagens behov.

En av de stora forindringarna vid 6vergangen till IFRS var redovisningen som ber6r
torviarvad goodwill (Artsberg, 2005). Detta har varit och dr fortfarande ett vildigt
omdiskuterat amne. Existensen och definitionen av vad goodwill bestar av har debatterats
sedan lang tid tillbaka men dven hur man ska redovisa goodwillen pi ett rittvisande sitt dr
foremal for diskussion.

Innan 2005 skrevs goodwill, precis som andra anliggningstillgangar, av arligen med
motiveringen att de framtida vinster som identifierades vid forvirvstidpunkten successivt
betades av varfér ocksd det redovisade virdet borde minska kontinuerligt. Vid tiden for
torvarvet legitimeras ledningens uppskattning av goodwillen av att de faktiskt ar villiga att
betala f6r den. De nya reglerna frangir tidigare praxis genom att krava att koncernen varje
ar ska prova om forvantningar pa framtida vinster frin goodwillen finns kvar (Lonnqvist,
2006). Om det varde som tillgangen ar redovisad till inte langre kan motiveras eller om
tramtida ekonomiska férdelar i form av kassafloden forvintas minska ska en nedskrivning
goras (Marton et al., 2008). Begrinsningen till 6vervirdet vid sjilva férvirvstidpunkten
finns inte 1 de nya reglerna. Man havdar istillet att den framtida vinsten som successivt
betas av samtidigt kan ersittas av fOrvintningar om nya vinster. Goodwillposten kan
dirmed forbli of6rindrad sia linge ledningen kan motivera detta. Denna motivering
baseras dock pa subjektiva bedomningar vilka saknar den férsakran som betalningen vid
torvirvet utgjorde. Fortsittningsvis blir antaganden om framtiden snarare en utvirdering
av ledningens arbete och prestationer (Lonnqvist, 20006).

Aven upplysningskravet vid nedskrivningsprévningen har utékats och féretagen ska nu
motivera virdet av goodwillen mer utforligt vilket syftar till att ge en mer rittvisande bild
av verksamheten. Med upplysningarna ger man ldsaren en maijlighet att sjilv forsta och
bedoma tillforlitligheten 1 berdkningarna (Falkman, 2000).

Med ovanstiende som bakgrund kommer, i problemformuleringen, de problem som
upplevs foreligga att forklaras mer ingaende.

1.2.  Problemformulering
Ar 2008 var forsta gingen de nya nedskrivningsreglerna skulle tillimpas i en global
recession. Efter finanskrisens kulmen fanns det hoga férvintningar pa att bolagen skulle
gora mer eller mindre omfattande nedskrivningar vid édrets bokslut. Detta blev inte fallet.
Nir senare jimforelser har gjorts mellan USA och Sverige sia har det visat sig att de
amerikanska bolagen har gjort nedskrivningar i hégre utstrickning dn de svenska. Gauffin
och Thornsten (2010) menar att detta inte kan forklaras av att krisen var storre i USA.
Istillet menar de att USA:s motsvarighet till finansinspektionen (SEC) har haft hogre
kontroll och tryck pa foretagsledningar att forklara varfér en nedskrivning inte har gjorts.

2
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Da kan man fraga sig om de svenska bolagen verkligen har lirt sig att tillimpa IAS 36
korrekt eller om de endast har en ovilja att redovisa nedskrivningar pa grund en radsla att
sinda negativa signaler till aktiemarknaden (Gauffin & Thornsten, 2010).

Nu nir den virsta finanskrisen verkar vara 6ver och de sinkta rintorna som har anvints
tor att stimulera ekonomin sannolikt kommer att hojas, kommer den riskfria rintan
troligen att stiga. Detta leder i sin tur till héjda diskonteringsrintor, dock beroende av hur
den foretagsspecifika risken paverkas vilket forviantas ge utslag 1 2009 ars bokslut men
aven nagra ar framoéver (Gauffin & Thornsten, 2010). Nedskrivning av en tillgang vars
verkliga virde har minskat gar 1 linje med forsiktighetsprincipen. Bedomningen av om
virdet pa tillgangen har minskat ar dock subjektiv eftersom foretagen har en mojlighet att
paverka den diskonteringsrinta och de kassafloden som anvinds i berakningarna. Detta
leder till en osikerhet i redovisningen. Foretagets bedomning kan paverkas av 6nskan eller
behovet av att redovisa ett visst resultat (Marton et al., 2008).

IFRS dr som sagt principbaserat och kan paverkas av foretagen, men en teori ar ocksa att
redovisningen paverkas mycket av de debatter som fors mellan revisorer med hogt
inflytande (Jonsson, 1991). Detta skulle betyda att reglerna sitts av debatten och for att
gora korrekta bedomningar si maste debatterna foljas. Med tanke pa 2008 ars uteblivna
nedskrivningar dr det intressant att underséka om en effekt syns i 2009 drs bokslut.
Eftersom det dr forsta gangen reglerna tillimpas 1 en global ekonomisk kris dr det av
intresse att se om reglerna har modifierats frin teorin fér att undvika negativ
resultatpaverkan i en redan pressad ekonomi.

Pa grund av de incitament som finns for att undvika en negativ resultatpaverkan
tillsammans med det utrymme som ges for subjektivitet i IAS 36 finns anledning att
ifragasitta tillforlitligheten 1 dessa berdkningar. Dirfér dr forskningsfragan formulerad
enligt nedanstdende;

"Vilka svarigheter finns vid bedimning av tillforlitlighet i 2009 drs nedskrivningsprivningar av goodwill
och vilka faktorer bidrar till dessa?”

1.3.  Syfte
Syftet med denna studie ir att understka moijligheten att bedéma tillférlitligheten 1 de
goodwillberikningar som presenteras i foretagens arsredovisningar fran ar 2009.

1.4. Avgransningar
Denna studie omfattar endast bolag som dr noterade pa Stockholmsborsens Large Cap
lista med begrinsning till drsredovisningar fran ar 2008 och 2009. Vidare behandlas endast
nedskrivningsprévning av forvirvad goodwill eftersom internt upparbetad goodwill inte
far tas upp som en tillgang enligt IFRS. Sidan negativ goodwill som kan uppsta vid
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torvirv kommer inte heller att behandlas. Ytterligare begrinsning gérs i debattavsnittet
dir endast svensk debatt vidrors, di frimst fran tidskriften Balans.
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2. Litteraturgenomgang

Nedan presenteras olika teorier och beskrivningar av regelverk som senare i studien kommer att anvindas

[for att analysera och stodja de siutliga diskussionerna.

2.1.  Debattens inverkan pa redovisningsomradet
For att ge en forstdelse f6r hur redovisningen utvecklas féljer nedan en redogorelse for
institutionell teori som behandlar just redovisningens utveckling. Streeck och Schmitter
(1985) tog fram en modell f6r redovisningens reglering ar 1985. Modellen utgick fran tre
kontrollmekanismer, nimligen staten, marknaden och samhaillet. En princip hirleds sedan
fran varje enskild kontrollmekanism;

1. Hierarchical control vilket visar hur satens kontroll utévas genom lagstiftning.

2. Dispersed competition visar hur effektiva transaktioner genomférs pa marknaden med
bibehallen kundnéjdhet.

3. Spontaneous solidarity ir de olika intressegrupperna i samhillet som skapar, utifrin
dess varderingar och behov, regleringar och rekommendationer.

Dessa tre mekanismer samverkar alltid 1 viss man med varandra och en analys ska alltid
goras utifrin alla tre principer samtidigt. Puxty et al. (1987) har genomfért en
undersckning dir de analyserade redovisningens reglering i Tyskland, Sverige,
Storbritannien och USA. Unders6kningen belyser behandlingen av redovisningens
reglering i praktiken dir de kom fram till att alla tre kontrollmekanismer paverkar
linderna men i olika grad. Puxty et al. anvinde begreppet /legalismz nir staten hade storst
inflytande och  /Jiberalism dir marknadens krav och behov hade stérst inflytande.
Ytterligheterna staten och marknaden existerade inte i nagot av de undersokta linderna
men vilken del som hade storst betydelse for reglering av redovisning gick dock att utlasa.
Sambhillet, det vill siga den tredje mekanismen, hade en viktig roll i vissa lander.
Foreningar med expertkunskap hade en stark stillning 1 forhallande till marknaden och
staten och kunde pa sa vis utova sitt inflytande pa redovisningens reglering och styra
debatten it det hall diar den normgivande makten fanns. Nar foreningarna styr debatten
mot marknadens krav kallas det corporatism. Nir det gar mot att tillfredsstilla statens behov
kallas det associatism. Sverige ansags tillimpa coporatismen pda grund av den statliga
inblandningen, men dven FAR har betydande roll i regleringen av redovisning. Det fanns
alltsd en grazon som fick Puxty et al. (1987) att kritisera Streeck och Schmitters modell vid
anvindning som ramverk. De menade att hidnsyn borde tas till de internationella
regleringsinstitutionerna och inte nationalstaten i den grad det gjorts (Puxty et al., 1987).

Jonsson (1991a) tillimpade modellen med tre kontrollmekanismer i en artikel ur
Accounting, Organization and Society. Han menade att teori endast kan inverka pa

5
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utvecklandet av redovisningen om den dr en del av den pagdende debatten.
Redovisningsprocessen kan sdgas lyda under ett ramverk vars syfte dr att tillfredsstilla
mottagarens (principalens) behov och ge denne en rittvisande bild av bolaget. Behovet av
att utveckla redovisningen visar sig forst nir:

e DPraxis inte ar tillrdckligt enhetlig fOor att kravet pa kontroll ska uppfyllas. For att
bristen pa enhetlighet inte ska pakalla statens uppmirksamhet kan bolagsledningen
(agenterna) standardisera sin rapportering. Principalen kan da vilja att se detta som
ett tecken pa kompetent ledning och slipper pa sa vis statens inblandning.

e Nigon anses vara tillrickligt trovirdig for att anfortros rollen att utveckla nya
regler. Detta ir oftast en viletablerad grupp av experter inom omradet som har
tillrdckligt mycket erfarenhet for att kunna garantera funktionalitet och férenlighet

med existerande normet.

Redovisningens roll 1 samhillet legitimeras genom sin formaga att reflektera over de
problem som uppkommer. En organisation kan uppna legitimitet genom att agera pa “ratt
satt”, tolka och tillimpa regler korrekt 1 sina beslutsprocesser samt genom att avspegla
den problematik som upplevs av samhillet. Den sistnimnda formen tillimpas flitigt av
politiska organisationer som behandlar fragor fran berorda parter. Pd sa vis utgor de en
arena for asikter dir alla olika aspekter av en fraga kan belysas. Beslut som fattas pa detta
siatt erhaller sin legitimitet snarare genom sjilva processen dn genom diskussionens
innehall. En organisation maste uppmuntra och frimja till debatt samt vara lyhord for
olika asikter f6r att fa Dbehélla sin legitimitet, ndgot som den svenska
branschorganisationen Foreningen for auktoriserade revisorer (FAR) har haft svarigheter
med eftersom de endast lyssnar till redovisningsexperter. IASB bestir diremot av
representanter fran olika omraden, dock ir den offentliga debatten begrinsad. Dirav kan
organisationen och dess regelverk endast erhaller legitimitet om medlemmarna dr hogt

respekterade auktoriteter med stort inflytande inom respektive omrade (Jonsson, 1991a).

Jonsson péapekar att redovisningen organiseras under inflytande av en hégre makt. Det
kan vara svart att avgdra vem som ér principal, men ofta dr det staten. I Sverige har FAR
istallet for att Overvaka att reglerverket foljs givits en roll av staten 1 sjilva
normgivningsprocessen. Aven om det ir staten som ansvarar for lagstiftningen si far
FAR pa sa vis mojlighet att paverka dér det har som storst betydelse, vilket har gjort dem
till framgangsrika lobbyister inom redovisning. FAR kan darfor sigas vara en legitimerad
principal.

Genom att studera de olika roller som har férekommit vid utvecklandet av svensk
redovisning under 1900-talet kan Jonsson (1991a) konstatera att argumentationen har en
stark  praktisk férankring. Argument som bygger pa praktisk erfarenhet och
indamalsenlighet viger tungt i debatten. Berérda parter 6vertygas med hjilp av konkreta
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exempel och de som redan besitter erfarenhet inom omradet erhéller ytterligare auktoritet.
Han menar att det Over tiden kommer att vara samma personer som paverkar
beslutstagandet i ett samhille genom ett 6msesidigt samband mellan rykte och inflytande.
Inflytelserika personer ges ett rykte om att vara inflytelserika och detta skapar en hierarki
dir ryktet eller anseendet motsvarar inflytande. Detta ger i sin tur mdjligheten att utéva
inflytande (Jénsson, 1991b). Fa hinvisningar till befintliga teorier gbérs men diremot
torekommer flertalet referenser till praxis i andra linder. Akademiker med teoretisk
kunskap deltar oftast i principformuleringen forst nar beslut redan fattats i debatten inom

imnet (Joénsson, 1991a).

2.2. Agentteorin
Agentteorin adresserar de styrningsproblem som kan uppsta 1 en organisation dir dgandet
ir separerat fran kontrollen och utgir fran att aktGrerna, agenter och principaler, ir
rationella och nyttomaximerande i sitt agerande. Fokus ligger pd de konfliktartade
relationer som finns inom redovisningsomradet dar risk finns att agenten stravar efter att

maximera sin egen nytta pa bekostnad av principalens (Artsberg, 2003).

Agenterna dr den operativa ledningsgrupp som har blivit tilldelade ansvaret &ver
verksamhetens drift. Principalerna utgbrs av verksamhetens dgare, da frimst aktiedgare,
och dr med andra ord agenternas uppdragsgivare. Utgangspunkten i denna teori ar att
agenternas uppdrag ar att handla utifran principalernas vilja helt utan inverkan av sina
egna intressen. D4 agenterna istallet viljer att agera i linje med egen vinning uppstar ett sd

kallat agentproblem (Hatch, 2002).

For att skydda sina egna intressen och undvika agentproblemet maste principalerna
kontrollera agenternas beteenden och resultat. Hatch (2002) namner tre olika

kontrollprocesser:

1. Upprittandet av kontrakt mellan principaler och agenter. Ett beteende dr dock
svart att kontrollera endast genom ett skriftligt kontrakt.

2. Inforskaffa information fOr att sikerhetsstilla att agenterna uppfyller sina
ataganden gentemot principalerna pa ett tillfredsstillande sitt. Dock ar
principalernas tillgang till denna information begrinsad.

3. Utfista beloningar f6r agenterna da de uppfyller kraven 1 kontrakten och handlar i
enlighet med principalernas vilja. Beloningssystem som kontrollform ar dock

kostsamt.

Dagens bonussystem med monetira beloningar kan skapa incitament fOr agenterna att
redovisa sia hog vinst som mojligt och 1 mojligaste man undvika att std till svars for
misslyckade affirer, till exempel foretagsforvirv. Detta kan leda till minskad tillforlitlighet
1 redovisningen med foljd att Gvriga intressenter inte far en rittvisande bild av fGretagets
stillning och resultat. Agentteorin hidvdar att om det férekommer flera olika

7



| Handelshégskolan

/ VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Litteraturgenomgang

redovisningsalternativ f6r samma hindelse kommer agenterna vilja det alternativ som
innebar minst egen risk (Artsberg, 2003).

2.2.1 Kritik till agentteorin
Agentteorin refereras flitigt inom sambhillsvetenskaplig forskning, men den har ocksa
kritiserats av manga. Tiessen & Waterhouse papekar att for att Agenteorin ska vara
tillimpar maste understkaren gora ett antal antaganden vilka till viss del begrinsar teorins
anvindningsomraden. Modellerna som teorin bygger pa utgir frin beteenden under en
enstaka period vilket innebir att de problem som kan tinkas uppstd i en agent-
principalrelation som stricker sig 6ver flertalet perioder inte omfattas. Fokus ligger ocksa
pa ett specifikt problem i relationen. Vidare ar ett antagande att det endast finns en agent,
vilket utesluter analys av beslut som fattas av flera personer gemensamt. Tiessen &
Waterhouse ifragasitter ocksa huruvida en individ verkligen alltid agerar f6r att maximera
sin egen nytta. Pa denna punkt far de medhall frin manga andra kritiker. Exempelvis
hivdar Machintosh (1997) att agentteorin utgar fran en allt for negativ méinniskosyn och
att manskliga relationer dr mer komplicerade 1 praktiken. Han dr av asikten att teorin dr en
missvisande forenkling av verkligheten. Lambright (2009) menar att en minsklig individ
inte enbart styrs av egenintresse att motivation uppstar fran fler faktorer dn finansiell

vinning, som till exempel strivan efter en langsiktigt god relation.

2.3. IASB
International Accounting Standards Board ir ett normbildande organ vars uppdrag dr att
verka for en internationell harmonisering av de redovisningsprinciper som anvinds i olika
linder. Harmoniseringsbehovet har uppstatt pa grund av att ekonomin tenderar att bli
mer global och kapitalmarknadsorienterad. Diérav har aven ett o6kat behov av
jamforbarhet foljt. Som ett led 1 harmoniseringsarbetet grundades 1973 IASC som da
huvudsakligen bestod av revisorer. Ar 2001 ombildades TASC till nuvarande IASB vilka

nu bestar av olika grupper fran naringslivet. Malet med omstruktureringen var att;

e uppnd en bredare representation och genom detta erhilla fler perspektiv i
redovisningsfragor.

e uppna en hogre grad av oberoende dd samtliga representanter ar heltidsanstillda
och inte star under inflytande av nagon annan organisation eller féretag.

e crhalla en bredare acceptans for reglerna

IASB satter redovisningsstandarder som EU sedan behandlar och antar eller férkastar. De
standarder som godkinns Gversitts till medlemslindernas sprik och blir gillande lag for
hela EU. Noterade foretag har sedan ar 2005 varit skyldiga att tillimpa av EU antagen
IFRS vid upprittandet av koncernredovisning (IASB, 2010).
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2.4. Férestillningsramen
Foretag virlden 6ver upprittar och utformar finansiella rapporter for externa anvindare.
Dessa rapporter skiljer sig fran varandra pa grund av en rad sociala, ekonomiska och
legala faktorer samt pa grund av att anvindarna och deras behov dr olika fran land till
land. Dessa omstindigheter leder till skillnader i definitioner av bland annat begrepp,
kriterier fOr poster och virderingsgrunder.

IASB strdvar efter att minska dessa skillnader genom en harmonisering av de
bestimmelser, redovisningsstandarder och metoder som sammanhinger med
upprattandet och utformningen av de finansiella rapporterna. Milet ar att de finansiella
rapporterna ska tillhandahélla information som édr anvandbar vid olika typer av

ekonomiska beslut (IASB, 2010).

IASC har utvecklat en forestillningsram som faststilldes for forsta gangen 1989 och
sedan igen i april 2001 av IASB. Tanken med denna férestallningsram var att den ska
anvindas som vigledning vid utformning och upprittande av finansiella rapporter.
Ramen ar, precis som de specifika standarderna, antagen av EU varfor foretag som foljer
IFRS ocksa ska himta vigledning ur denna (Marton et al., 2008). IASB strivar efter att
utveckla principbaserade redovisningsstandarder som utgar frin redovisningens principer
vilket framgar av forestillningsramen. Malet dr sdledes att uppna ett mer konsekvent
regelverk samt att ge tolkningshjilp (IASB, 2010).

2.4.1. Kvalitativa egenskaper
Forestillningsramen tar upp ett antal kvalitativa egenskaper som krivs for att
informationen i de finansiella rapporterna ska bli anvindbar f6r dess anvindare. Bland
annat namns relevans, tillforlitlighet, jaimférbarhet och begriplicghet (FAR SRS Forlag,
2009).

Informationen i en finansiell rapport maste vara relevant for att vara anvindbar som
beslutsunderlag for ldsarna. Relevans anses foreligga om informationen underlittar
bedomningen av intriffade, aktuella och framtida hindelser eller genom att antingen
bekrifta eller korrigera tidigare bedémningar (FAR SRS Forlag, 2009).

Informationen i en finansiell rapport maste ocksa vara tillforlitlig, vilket innebdr att den
inte far innehalla visentliga felaktigheter eller vara vinklad. For att utgora ett tillforlitligt
beslutsunderlag maste anvindarna kunna forlita sig pé att informationen verkligen utvisar
vad som gors gillande (FAR SRS Forlag, 2009). Redovisningen ska avbilda den
ckonomiska verkligheten 1 fOretaget, men det kan vara problematiskt att identifiera de
transaktioner och hindelser som ska mitas samt att identifiera limpliga mit- och
presentationstekniker. En avvigning mellan relevans och tllforlitlighet blir ofta
nodvandigt (Lonngvist, 2000).
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For att anvindarna ska kunna bilda sig en uppfattning om eventuella trender i finansiell
stillning och resultat krivs att de ges moijlighet till jimforelse, dels mellan perioder och
dels mellan olika féretag. Virderingsprinciper och presentationsformer for likartade
transaktioner och hindelser maste didrfér redovisas pa samma sitt (FAR SRS Férlag,
2009).

For att informationen 1 de finansiella rapporterna ska vara anvindbar krivs det ocksa att
den ar begriplig, men anvindarna ska férutsittas ha en rimlig forkunskap. Komplicerad
information som anses relevant som beslutsunderlag fir dock inte utelimnas endast for
att den kan anses vara svarbegriplig. De nimnda egenskaperna ska tillsammans med
ytterligare ett antal kvalitativa egenskaper forma det principbaserade regelverket och
underlatta vid tillimpningen (FAR SRS Férlag, 2009).

2.5. Uppkomsten av goodwill
En beskrivning av vad goodwill ar finns 1 IAS 36, punkt 81;

"En betalning for tillgangar som ger upphov till forvintade ekonomiska fordelar som inte gar att enskilt
tdentifiera och att redovisa separat” (FAR SRS Forlag, 2009, 5.455).

En korrekt och enhetlig definition av goodwill finns inte i dagsliget, den beskrivning som
vi gett hir ovan utgdr dock en vigledning till forstielse och tolkning av begreppet.
Goodwill ar en immateriell tillgang vars kostnader inte ar direkt hinforliga fran ett
identifierbart objekt och kan inte heller sirskiljas fran foretaget (Sundgren et al., 2007).
Den uppkommer nir kopeskillingen dr storre an det forvirvade foretagets nettotillgangar,
det vill sdga storre an tillgangarna efter avdrag for skulder (Artsberg, 2005). Vid
torvarvstillfallet ska forvarvad goodwill fordelas pa kassagenererande enheter, alltsa de
enheter eller grupper av enheter som férvintas gynnas av synergierna 1 forvirvet (FAR

SRS Forlag, 2009).

For att fa en forstielse for hur stor del goodwill faktiskt utgdr i dagens balansrikningar
har vi refererat Balans nummer 1, 2010. Dir skriver Gauffin och Thornsten (2010) om
deras undersokning av goodwillhanteringen i svenska bolag baserat pa 2008 ars bokslut.
Stockholmsbérsens 259 noterade bolags totala goodwill uppgick till totalt 613 miljarder
kronor. I relation till deras totala egna kapital om 2 076 miljarder sd motsvarar goodwill 30
procent. Detta ger dven en insikt i vikten av att nedskrivningsprévningar gors utifrin
aktuella och korrekta bedomningar. Blir det ett litet fel i till exempel uppskattningen av
diskonteringsrintan sa kan det fa ett stort utslag i de finansiella rapporterna (Gauffin &
Thornsten, 2010).

2.6. Tidigare IAS 36
De storsta forandringarna i IAS 36 ér att man inte lingre tillimpar arliga avskrivningar pa
goodwill utan istillet gér nedskrivningsprovningar varje ar. Det kan tyckas att det inte dr
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nigon storre skillnad pa avskrivningar och nedskrivningar, men det dr inte bara ett
termbyte. Innan férindringen skulle goodwillvirdet skrivas av under de ar extra goda
vinster forvintades uppkomma till f6ljd av forvirvet. Med nuvarande regler ska
koncernen istillet genomfora en arlig nedskrivningsprovning for att underséka om de
héga framtida vinsterna finns kvar eller inte.

Det gamla synsittet pa goodwill utgick ifrin att de 6vernormala vinster som sags vid
torvirvstidpunkten var de enda som fick inga i goodwillposten. Virdet sattes siledes till
anskaffningsvirdet. Med detta synsitt blir det ocksa sjilvklart att vart efter tiden gar,
minskar dven goodwillvirdet och darfor gjordes arliga avskrivningar (Lonnqvist, 2000).

Intressenter som var beroende av bolagens redovisning for att fia information fann det
oacceptabelt att goodwill skulle skrivas av linjiart och ge minskade vinster samtidigt som
man lade ner stora kostnader pa att just bibehilla virdet pa goodwillposten (Bloom,
2009). Virderingen till anskaffningsvirdet bedomdes inte ge ett relevant virde efter som
man endast sag till vardet vid sjilva forvarvstidpunkten. Vid exempelvis en inflation eller
lagkonjunktur kom detta inte att avspeglas i virderingen och gav darfor inte ett relevant
virde pa goodwillposten (Laux & Leuz, 2009). Det enda tillfillet som verkligt virdet
kunde likstillas med redovisat virdet var vid forvirvstidpunkten (Artsberg, 2005). Det
innebar alltsa att de virden som atergavs i1 balansrikningarna inte avspeglade de aktuella
virden som faktiskt fanns 1 tillgangen och gav dirfér inte en rittvisande bild (Laux &
Leuz, 2009).

De nya reglerna begrinsas inte enbart till vinsterna som prognostiseras vid
torvirvstillfallet. Nér tiden gar sa flyttas tidshorisonten med framat. Avskrivning av
vinster som gjorts dr alltsa inte aktuellt utan istillet gérs, 1 minst varje bokslut, en ny
bedomning av de framtida vinsterna. Dirfér kan goodwillposten bestd trots att alla
ursprungliga 6vervinstar har passerat. Ett 6vervinstir kan exempelvis ersittas av en tro pa
att resterande ars vinster blir hégre dn tidigare forvintat (Lonnqvist, 2000).

2.7. Nuvarande IAS 36

Regler och principer for nedskrivningsprovning behandlas i IAS 36. Vid en snabb
overblick kan det tyckas att standarden dr relativt enkel att tillimpa. Dir gér att ldsa att en
tillgdng ska skrivas ner ndr det redovisade virdet Overstiger atervinningsvirdet.
Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde minus forsiljningskostnader och
nyttjandevardet. Nedskrivningen behandlas som en kostnad i resultatrikningen. Goodwill
och immateriella tillgingar med obestimbar nyttjandeperiod ska nedskrivningsprévas
arligen eller nirhelst det finns tecken pa en vardenedgang i enlighet med IAS 36 (FAR
SRS Forlag, 2009).

En beskrivning av de olika berakningarna foljer nedan.
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2.7.1 Verkligt virde
Verkligt virde ska berdknas enligt foljande. Rangordningen skall tillimpas beroende pa
tillgangen och dess egenskaper;

1. "Ett pris i ett bindande avtal mellan kunniga parter som dr oberoende av varandra och har ett

intresse av att transaktionen genomfors, justerat med de direkta kostnader som kan hénforas till

Sforsalningen” (FEAR SRS Forlag, 2009, 5.447).

2. "Omsdtts  tillgangen pa en aktiv marknad dr  tillgangens wverkliga virde minus
Sforsdljningskostnader lika med marknadspriset efter avdrag for forsaljningskostnader” (FAR
SRS Firlag, 2009, s.447)

3. "Beriknat forsdljningspris utifran transaktioner som nyligen har genomforts med liknande
tillgangar inom samma bransch. Justeringar skall eventuellt giras for dalder, slitage och annat”
(EAR SRS Férlag, 2009, 5.447).

Forsaljningskostnader ar ett aterkommande begrepp vid dessa beridkningar och kan vara
stimpelskatt, kostnader for att flytta tillgangen, juridiska kostnader och direkta kostnader
tor att sitta tillgdngen 1 ett sadant skick att den kan siljas (FAR SRS Forlag, 2009).

Med hjilp av punkt ett och tva ovan ar det inte svart att bestaimma ett verkligt virde men
ddremot ir det inte ofta det finns méjlighet att tillimpa dessa. Ar da inte heller punkt tre
tillimpbar sa ska tillgdngen virderas till dess nyttjandevirde, vilket ofta édr fallet for
goodwill (Marton et al., 2008).

2.7.2. Nyttjandevirde
For att berikna nyttjandevardet ska nuvirdet av de framtida kassaflodena fran tillgangen
summeras. De tvd variabler som ingar dr en berikning av framtida kassafléden och en

diskonteringsrinta.

Foretagsledningens basta bedomning av de ekonomiska forhallanden som foérvintas rada
under tillgdngens aterstiende nyttjandeperiod ska ligga till grund for berikningen av
framtida kassafloden. Detta ska baseras pa de budgetar och prognoser som foretaget tar
fram vilka far stricka sig maximalt fem dar om det inte finns goda skil att anvinda en
lingre period (FAR SRS Forlag, 2009). Anledningen till att ha en grins pa fem ar ér att
kassaflédena efter denna period anses vara oférindrade eller avtagande samt pa grund av
nuvirdesberakningen ger kassafloden lingre fram i tiden ett ligre virde. Grinsen kan ses
som en tillimpning av forsiktighetsprincipen (Marton et al., 2008).

De beriknade kassaflédena ska sedan diskonteras till nuvirde med hjilp av en
diskonteringsrinta. Sa lang det dr mojligt ska diskonteringsrintan baseras pa en
marknadsbedémning och inte en intern bedémning. Den ska spegla tidsvirdet av pengar
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samt anges innan skatt. Med tidsvdrdet av pengar avses att om pengar investeras i en
riskfri placering idag sia ska den procentuella OSkningen av detta motsvara
diskonteringsrinta. Dock ska justeringar goras for specifika risker som forknippas med
tillgdngen och féretaget om den traditionella metoden tillimpas (Marton et al., 2008).

2.7.2.1.  Traditionella metoden
Den traditionella metoden tar vid berdkning av diskonteringsrinta hinsyn till den
toretagsspecifika riskpremien f6r att undvika riskbedémningar vid framtagandet av de
forviantade kassaflodena. De framtida kassaflodena bedéms och divideras sedan med den
riskjusterade rintan. Denna metod kommer dirmed att ligga stor vikt vid valet av

diskonteringsrinta.

Framtida kassfliden

= Nyttjandevirdet
Riskjusterad rinta yttjandevirde

(FAR SRS Férlag, 2009, 5.468)

Vid virdering av obligationer som har avtalsenliga kassafléden eller ndr det finns
jamforbara tillgangar dr detta en relativt enkel metod att anvinda sig av (FAR SRS Forlag,
2009).

2.7.2.2.  Faorvintade kassaflidesmetoden
I forvintade kassaflodesmetoden ligger tyngden pa bedémningen av kassafléden och
ndgon justering av riantan gors dirfor inte. Risken kommer istillet att vigas in nir man
uppskattar kassaflodena och en sannolikhetsbedémning gbrs fo6r att de olika scenariorna
intriffar. Sedan viktas dessa sannolikheter med kassaflodena. For att askadliggdra detta

har vi anvint oss av ett exempel;

Forvintade kassafloden vid tre olika scenarior: 200 tkr (utfall 1), 300 tkr (utfall 2) och 400
tkr (utfall 3) Sannolikheten vid dessa scenarior: 20 procent (utfall 1), 30 procent (utfall 2)
och 50 procent (utfall 3). Den riskfria rintan ar 5 procent.

(200x02>+(300x03>+(400x05> 314 tk
105 " 105 " 105 °) % r

(FAR SRS Forlag, 2009, 5.468)

Till skillnad frin den traditionella metoden, fokuserar forvintade kassaflodesmetoden mer
pa analysen av kassafléden. Denna metod kan uppfattas som mer littlast och enklare att
bedoma tillf6rlitligheten 1 eftersom antaganden om flera olika scenarior motiveras (FAR
SRS Forlag, 2009) .

For att ens kunna tillimpa standarden maste det i bida metoderna géras bedomningar
och uppskattningar om exempelvis olika risker och framtida kassafléden. Dessa
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bedémningar och uppskattningar dr i sin natur inte en sanning om vad som kommer att
ske 1 framtiden och kommer alltid att medféra en viss osikerhet (Bloom, 2009).

2.8.  Kiritik till marknadsvirdering

Finanskrisen och effekterna av denna har lett till en livlig debatt angdende virdering till
verkligt virde och huruvida det verkligen ger en tillf6rlitlig bild av bolagen. Kritiker pastar
att verkligt virdevirdering har varit en stor bidragande faktor till krisen och att verkan har
blivit langt mer allvarlig d4n vad den skulle blivit om tillgaingar virderats till
anskaffningsvirde. Foresprakare av metoden menar diremot att verkligt virde reflekterar
radande marknadsforutsittningar pa ett bra sitt samt tillhandahaller nédvandig och
relevant information och pa detta vis Okar transparensen i bolagen. Denna debatt har
pagatt under langtid och ar starkt kopplad till diskussionen om avvigningen mellan
tillférlitlighet och relevans. Verkligt virde som ér baserat pa beriakningsmodeller kan vara
relevanta 1 vissa situationer men tillférlitligheten 1 berikningarna kan dock ifragasittas.
Genom att ge bolagen mojlighet att bestimma virdet pd dess tillgaingar med hjilp av
flexibla modeller 6kar risken fo6r manipulation av redovisningen. Motstaindare havdar
ocksa att virdering till verkligt virde inte alls resulterar i relevant redovisning och att den
blir potentiellt missledande foér lingsiktiga tillgangar. De menar att information som skulle
kunna anses som relevant men som inte ar tillforlitlig blir oanvindbar f6r en investerare.
Virderingen kan ocksa snedvridas av marknadsineffektiviteter, irrationella investerare och
likviditetsproblem vilket kan bidra till 6kade svingningar i de finansiella systemen (Laux &
Leuz, 2009).

Eugene H. Flemg (2008) hivdar att det huvudsakliga syftet med redovisning ir att
tillhandahalla tillforlitlig information genom vilken man kan kontrollera virdet pa
tillgangar och skulder samt mata bolagets prestationer. Bristen pa anviandbar information
tran bolagen tvingar marknaden till spekulativa bedomningar och uppskattningar vilket
resulterar i 6kad osikerhet, kostnader, risker och volatilitet Detta gynnar inte nagon.
Tanken dr att analytiker och investerare ska bedéma hur framgingsrikt ett foretag ar
baserat pa dess operationella verksamhet, inte baserat pa gissningar om virdet pa dess
tillgangar (Flemg, 2008).

2.9. Kassagenererande enhet
Som beskrivits ar forvantade framtida kassafloden och diskonteringsrintan de variabler
som bestimmer nyttjandevardet, men de framtida kassaflédena maste hanforas till en
specifik tillgang. Nir det handlar om en tillging som dr en del av en storre
produktionsenhet gir det ofta inte att identifiera vad den enstaka tillgangen har genererat i
in- och utbetalningar. Da gobrs istillet berikningar av atervinningsvirdet pid den
kassagenererande enhet som tillgingen tillhér (Marton et al., 2008).

Enlig IAS 306, punkt 6 definieras kassagenererande enhet enligt foljande;
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"Den minsta identifierbara grupp av tillgangar som vid en fortlipande anvindning ger upphov till
inbetalningar som i allt visentligt dr oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgangar” (FAR
SRS Férlag, 2009, s. 443)

Identifieringen av en kassagenererande enhet ska goras pa sa lag niva som moijligt for att
undvika att fel tillgingar inverkar pa bedomningen av virdet. Om resultatet blir att en
nedskrivning ska gbras pd en kassagenererande enhet si ska nedskrivningsbeloppet
tordelas pa de enskilda tillgangarna som enheten innefattar. Finns goodwill férdelad pa
dessa tillgingar sa ska goodwillen skrivas ned forst och detta virde kan aldrig dterféras
(Marton et al., 2008). Goodwill kan inte enligt beskrivningen generera nagra ekonomiska
tordelar oberoende av andra tillgangar. Dirfor kan inte en nedskrivningsprovning goéras
pa den enskilda goodwillposten, den behandlas som en del av en kassagenererande enhet.
De enheter som goodwill har fordelats pa ska darfér provas for nedskrivning varje ar

(FAR SRS Férlag, 2009).

2.10. Upplysningskrav enligt IFRS

IFRS ar ett principbaserat regelverk och innehaller darfér inga exakta mallar f6r hur de
finansiella rapporterna ska utformas. I IFRS definieras malen med redovisningen och
sedan dr det upp till de enskilda féretagen att specificera hur dessa ska uppnas. Dirav blir
ett utékat upplysningskrav nédvindigt for att arsredovisningen ska vara anvindbar som
beslutsunderlag f6r dess anvindare (Marton et al, 2008). Upplysningarna ska ge
anvindarna en moijlighet att sjilva bedoma tillférlitligheten 1 berdkningarna (FAR SRS
Forlag, 2009).

Kraven pa upplysningar i IAS 306 ar relativt omfattande och behandlar bland annat:
e Det redovisade vardet for goodwill som férdelas pa den kassagenererande enheten.

e Den grund pd vilken den kassagenererande enhetens atervinningsvirde har
faststillts.

e Om enhetens atervinningsvirde baseras pa nyttjandevirde:

=  En beskrivning av viktig antaganden som ledningen har baserat sina
prognoser pa.

= En beskrivning av den metod som anvinds for att faststilla virdena i de
viktiga antagandena samt vad dessa virden speglar.

= Den period 6ver vilken ledningens prognoser stricker sig samt en
motivering om denna period Overstiger 5 ar.

= Den diskonteringssats som har anvints 1 berakningarna.

e Om enhetens Aatervinningsvirde baseras pa  verkligt virde minus
torsiljningskostnader och detta inte faststills till ett observerbart marknadspris:

= En beskrivning av viktiga antaganden som ledningen har baserat
berikningen av det verkliga virdet pa.

15



| Handelshégskolan

/ VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Litteraturgenomgang

= En beskrivning av den metod som anvints for att faststilla virden 1 de
viktiga antagandena samt vad dessa virden speglar.

e Om det finns risk for forindringar 1 de viktiga antagandena pa vilka
atervinningsviardet 4r baserat och att detta 1 sia fall skulle medféra ett
nedskrivningsbehov ska de tre nedanstiende anges;

= Beloppet som atervinningsvirdet Overstiger det redovisade virdet med.
= Virdet pd det viktiga antagandet.

= Belopp som virdet pa det viktiga antagandet maste dndras med for att
atervinningsvardet och det redovisade virdet ska vara lika stora.

2.11. Subjektivitet
Bedomningen om en tillgaing har minskat i virde kan i manga fall ha stora subjektiva
inslag. Det ar oftast inga problem vid varderingen av en fastighet eller vissa finansiella
instrument da det finns en marknad pa vilken ett verkligt virde kan bestimmas.
Svirigheter kan daremot uppsta nir man till exempel ska virdera en tillgang som anvinds
i en storre produktionsenhet. Annu svirare ir att bestimma ett verkligt virde pi en

immateriell tillgang som exempelvis goodwill (Marton et al., 2008).

De subjektiva bedémningarna intrider nar dtervinningsvirdet ska bestimmas.
Berikningsmetoderna for att faststilla det forvantade kassaflédet och diskonteringsrintan
innehaller manga olika kritiska antaganden. Uppskattningen av ett nyttjandevardet kan
maximeras genom att uppskatta arliga kassafloden for en kassagenererande enhet sa hogt
som mojligt samtidigt som man anvinder ligsta mojliga diskonteringsrinta (Wines et al.,
2007). Detta i kombination med svarigheten att foérutspa framtiden leder till en osikerhet i
redovisningen pa grund av att foretagen kan redovisa enligt dess egna incitament istéllet
tor att gbra neutrala bedémningar (Marton et al., 2008).

Bloom (2009) menar att ett nedskrivningsbehov beridknas pa basis av prognoser som av
sin natur ar opalitliga och foremal f6r manipulation. Det ar nar tiderna blir hiarda och
goodwill egentligen borde skrivas ner som risken for att allt for optimistiska tillika icke
verifierbara prognoser skapas blir 6verhingande (Bloom, 2009).

Aven Wines et al (2007) hivdar att den nya hanteringen av goodwill ir full med
subjektivitet och tvetydigheter, vilket har potentiellt stor inverkan pa flera kritiska
omraden i de finansiella rapporterna och 6kar utrymmet for kreativitet. Ledningen tvingas
1 manga fall anvinda uppskattningar for att virdera och mita verkliga virden istillet f6r
att referera till verifierbara transaktioner. Ett problematiskt omrade bestar i att identifiera
de kassagenererande enheter pa vilka goodwill ska férdelas. Ju hégre niva identifieringen
sker pa desto storre mojligheter ges att undvika nedskrivningar eftersom Gvervirderad
goodwill f6r en grupp av tillgangar kan kvittas mot undervirdering hos en annan grupp
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inom samma enhet. Mojligheten att netta virdeférindringar skapar incitament for att
identifiera de kassagenererande enheterna pa sa hog niva som méjligt (Wines et al., 2007)

2.12. Sammanfattning av kapitlet

I detta kapitel har vi redogjort f6r de teorier och regleringar som dr nodvindiga for
forstaelsen i senare delar av studien. Materialet kommer ocksa att nyttjas vid analys av
undersékningen. Joénsson (1991a) menar att tillimpningen av redovisningsregleringen
styrs av foreningar i samhillet som har auktoritet inom dmnet. Det kommer att vara
samma personer som paverkar beslutstagande pa grund av sambandet mellan rykte och
inflytande. Detta samband gor att inflytelserika personer ges rykte om att vara just detta
och pi sa vis kommer de att kunna utéva inflytande inom sitt omrade (Jonsson, 1991a).
Vidare redogors fOr agentteorin som utgar ifran att agenter handlar 1 eget intresse istallet
tor att tillgodose principalerna. Kritiker menar att agentteorin dr en missvisande
torenkling av verkligheten dir relationer mellan manniskor dr mer komplicerad dn vad
teorin aterger (Machintosh, 1997).

Sedan gors en genomgang av de forandringar som har skett vid overgangen till IFRS dar
det principbaserade regelverket blivit mer framtridande och avskrivningar pa goodwill
inte lingre fir genomforas. Istillet ska en nedskrivningsprévning gbras varje ar pa de
kassagenererande enheter som innehar goodwill, vilket innefattar manga antaganden och
bedomningar av foretagen sjilva. Detta ger 1 sin tur utrymme f6r subjektivitet vilket IAS
36 ska forebygga med sina utdkade krav pa upplysningar (Marton et al., 2008).
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3. Metod

I metodavsnittet redogors for de tillvagagangssatt som tillampas for att uppna studiens syfte. Med hjalp av
vdr beskrivning av tillvigagangssattet ska lisaren sjdly kunna avgora tillforlitligheten i det resultat som

studien generar.

3.1. Angreppssitt
Undersokaren bor striva efter att anvinda den strategi for datainsamling som dr basta
limpad for att fa en korrekt uppfattning om verkligheten (Jacobsen, 2002). En studie
utgdr frin en si kallad abstraktionsnivd, vilken kan ha en induktiv och/eller deduktiv
ansats (Bjorklund & Paulsen, 2003).

Vid tillimpningen av en deduktiv ansats dr utgangspunkten teoretiska verk och modeller.
Den person som genomfér undersokningen inleder studien med att skaffa sig en
torestillning om den verklighet som denne avser underséka (Jacobsen, 2002). Utifran
denna forestillnig g6rs forutsdgelser om empirin, vilka man sedan dmnar verifiera med
hjilp av insamlad fakta. Direfter kan slutsatser dras om foreteelser utifran den befintliga
teorin, med andra ord huruvida undersékarens forvantningar stimmer Overens med
verkligheten (Bjorklund & Paulsson, 2003). Dock kan informationstillgangen begrinsas
da utgangspunkten bestir av konkreta forvintningar vilket gor att det uppstar en risk for

att viktig information forbises (Jacobsen, 2002).

Di man daremot tillimpar en induktiv ansats kan ett omriade studeras utan att
undersOkaren har last in sig pa existerande teori och alltsa saknar férvintningar.
Undersokaren samlar med ett Oppet forhallningssatt in all relevant information fran
verkligheten och systematiserar denna (Jacobsen, 2002). Teorin formuleras sedan utifran
det inforskaffade empiriska materialet. (Bjorklund & Paulsson, 2003) Kritiker till den
induktiva ansatsen menar dock att en minniska inte kan gi ut i verkligenheten med ett
helt 6ppet sinne. Undersokaren kommer, medvetet eller omedvetet, att avgrinsa och
torbise viss information till f6ljd av sin egen férdom om vad som ir relevant (Jacobsen,
2002).

For denna studie har en deduktiv ansats valts. Studien inleds med studier av teoretiskt
material 1 form av vetenskapliga artiklar, avhandlingar och facklitteratur som ir relevant
tor forskningsomradet. Det inledande informationsanskaffandet syftar till att skapa en
djupare fOrstaelse och forestillning om problematiken kring virdering av goodwill.
Utifrin forfattarnas forforstielse har syfte och frigestillning formulerats. Denna
forstaelse har sedan legat till grund £6r den empiriska undersékningen.

18



| Handelshégskolan

/ VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Metod

3.2. Val avmetod
Inom sambhillsvetenskapen anses metoden vara ett verktyg som anvinds for att na
studiens uppsatta malsdttningar samt for att 16sa problem som kan uppstd under studiens
gang. De tvd vanligaste metodiska angreppssitt som erbjuds dr kvantitativ och kvalitativ
ansats. (Holme & Solvang, 1997).

Den kvalitativa metoden ér limplig att anvinda da studien bygger pa information fran
intervjuer eller liknande dd man vill skapa en djupare forstaelse for ett specifikt iamne eller
situation. Unders6karna har frain borjan en begrinsad kunskap om fenomenet som man
avser studera. Malet ar att utveckla nya teorier och hypoteser (Jacobsen, 2002).

Da utgangspunkten ar en kvantitativ metod struktureras och kategoriseras bade
amnesomradet och informationen innan studien genomfors. Den kvantitativa metoden
har kritiserats fOr att endast mita undersdkarens forstaelse av en foreteelse, eftersom det
ar denne som definierar fragor och svarsalternativ. Fasta fragor och svarsalternativ kan ge
studien bristande flexibilitet vilket kan resultera i att viktig information som inte omfattas
av frageformularet riskeras att forbises (Jacobsen, 2002). En kvantitativ analys syftar oftast

till att mojliggéra generaliseringar medan den kvalitativa syftar till exemplifieringar
(Svenning, 2003)

Eftersom denna studies problemstillning ar testande i sin karaktir och explorativ ar syftet
att undersoka omfattningen och naturen av goodwillredovisning limpar det sig att
anvanda en kvantitativ metod. Unders6karna hade aven en relativt god grundférstielse
tor det regelverk som styr hanteringen av goodwill innan studien pabérjades. For att
mojliggéra den kvantitativa studien standardiseras datainsamlingen genom att utga fran ett
av undersokarna skapat frageformulir.

3.3. Datainsamling

Andersen (1998) menar att datainsamling kan delas in i primdrdata och sekundirdata. I
denna studie har information samlats in fran olika bolags arsredovisningar. Informationen
har frin borjan samlats in f6r ett annat dndamal och av andra personer varfér den
klassificeras som sekundirdata. Aven de dsikter och frigor som har himtats frin debatten
1 tidskriften Balans utgér sekundirdata eftersom undersdkarna inte sjilva genomfort
intervijuer eller observationer. Detsamma giller informationen som presenteras i kapitlet
Litteraturgenomgang, Vid anvindandet av sekundardata ar det viktigt att undersokarna ar
kallkritiska eftersom upplysningar inte hamtats direkt fran primarkallan (Jacobsen, 2002).

Arsredovisningen ir ett av de verktyg som bolag anvinder for att kommunicera med sina
intressenter. Aven om utformningen styrs av lagstiftning presenteras informationen
naturligtvis pa ett si formanligt sitt som mojligt. Aven i processen i vilken redovisningen
skapas finns utrymme for bolagen att till viss man styra hur och vilken information som
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presenteras. Undersékarna maste vara medvetna om denna risk under sin datainsamling
och under analysskedet.

3.4. Urval

Populationen som fokuseras pa dr de Large Cap bolagen som idr noterade pa OMX
Stockholm och som innehar goodwill. De foretag som innefattas av Finansinspektionens
regleringar dr dock undantagna frin populationen, det vill siga banker och andra
finansiella foretag;

Den totala populationen bestar av 39 stycken foretag och utifran denna gors ett urval. Da
detta ar ett icke sannolikhetsurval finns inte ekvationer att anvinda for att uppskatta det
antal foretag som ska undersékas (Bryman & Bell, 2007). Bryman och Bell (2007) skriver
att ett sa stort urval som mojligt dr att foredra med de resurser som finns tillhands.
Urvalsgruppen bestar av 17 stycken foéretag dir arsredovisningarna fran ar 2008 och ar
2009 undersoks, det vill siga totalt 34 stycken drsredovisningar. Ar 2008 anvinds frimst
som ett referensar for att moéjliggora identifiering av fordndringar under ar 2009. Denna
omfattning pa urval dr vad det finns resurser till. En totalundersokning kommer darfér

inte att kunna genomfoéras vilket skulle ha inneburit en ligre felmarginal (Korner &
Wahlgren, 2000).

Ett icke sannolikhetsurval kommer att anvindas och mer specifikt ett kvoturval.
Kvoturval anvinds ofta vid marknadsundersékningar da man vill ha en spridning av
undersokningsobjekten sa att de representerar population i relativa proportioner. Urvalet
av undersokningsobjekt gbrs inte helt slumpvis da det slutgiltiga valet blir upp till
undersokaren (Bryman & Bell, 2007)

Till att borja med gors en urvalskategorisering dir populationen skiktas i de olika
branscherna. Inom dessa fordelas sedan det totala antalet upp som ska undersokas i
relation till storleken pa de olika branscherna representerade pa OMX Stockholm Large
Cap. Inom branscherna gors sedan ett slumpmassigt urval, for att fa en spridning och
insyn i olika branscher.

3.5. Tillvigagangssitt
Genom att folja med i debatten i tidskriften Balans avser forfattarna att skaffa sig en
uppfattning om de problemomraden som existerar i praktiken inom redovisningen av
goodwill.  Utifrin  dessa  omriaden  formuleras sedan de  fragor som
undersokningsformuliret bygger pa. Studien av debatten blir sdledes bade ett verktyg for

att genomfora undersékningen av arsredovisningar och en egen undersokning i sig.

Innan sjilva studien paborjas testas frageformuliret genom att undersdkarna genomfér en
provdatainsamling. Tva arsredovisningar viljs ut och studeras utifran formuliret. Pa sa

vis avser undersokarna att uppticka svagheter 1 de frigor som anvinds samt
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uppmirksamma om behov av dndringar och kompletteringar foreligger. Eftersom de enda
svarsalternativen ar ”ja” respektive nej” behover dessa inte granskas narmare.

Resultatet fran undersékningen av arsredovisningar sammanstills i en excelltabell och
utifran denna gors observationer for att se samband och intressanta iakttagelser som
bidrar till resultatet.

3.6. Metodkritik
Att finna en koppling mellan teori och empiri dr problematiskt, men utan koppling blir
forskningen inte relevant. Denna koppling benimns validitet och visar i vilken
utstrickning man faktiskt miter det man avser att mita, med andra ord hur vil
verkligheten fingas (Svenning, 2003). Thurén (2000) beskriver validitet som ett matt pa
undersokningens giltighet vilket handlar om att kunna ange 1 vilken situation och for
vilken population resultaten ér giltiga.

Genom att folja med i debatten och identifiera de omraden som framstills vara mest
problematiska hoppas vi kunna fanga verkligheten pa ett bra sitt. Utifrin de debatterade
tragorna skapas frageformuliret vilket ger undersékningen en tydlig verklighetsforankring.
Formuliret ligger sedan till grund for studien av arsredovisningar. Resultatet fran
undersokningen analyseras darefter 1 ljuset av de teorier som presenteras i
litteraturgenomgangen och pa sa sitt skapas den koppling mellan teori och praktik som
kravs for att uppna en hog grad av validitet.

En undersokning ska aven striva efter att uppna sa hog grad av tillforlitlighet i
mitningarna som mojligt. Tillforlitligheten paverkas av en rad olika faktorer, men samtliga
aspekter kan sammanfattas genom termen reliabilitet. Reliabilitet beskriver i vilken
utstrackning samma resultat uppnds om undersokningen upprepas och att det alltsa inte
torekommer okontrollerade tillfilliga fel som kan paverka kunskapsutvecklingen (Bryman

& Bell, 2007)

Sjalva undersokningsmomentet har en kvantitativ ansats och utgbrs av att studera
information 1 tryckta arsredovisningar som ar slutgiltigt faststillda och tillgangliga for
allmanheten. Eftersom denna information inte kommer att forandras over tid sa ska en
annan person vid en senare tidpunkt kunna genomféra samma undersékning och
resultatet skulle di med storsta sannolikhet bli detsamma. Dirav bedoms graden av
reliabilitet som hog. Om vi istillet skulle genomféra en enkitundersékning med ett antal
personer hade fler faktorer kunnat paverka tillforlitligheten. Eftersom studien endast
omfattar ett mindre antal bolag pa Stockholmsbérsens Large Cap-lista kan resultatet inte
generaliseras till att omfatta samtliga bolag som redovisar goodwill enligt IFRS.
Undersokningens kvantitativa ansats medfor dven att vissa kvalitativa nyanser inte kan

tangas upp och dirmed inte syns 1 resultatet.
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Objektivitet dr ett matt pa 1 vilken utstrickning undersdkarnas virderingar har paverkat
studien. Idealet dr replicerbarhet, det vill siga att en annan forskare som genomfdr en
identisk forskningsuppligegning kommer fram till samma resultat (Svenning, 2003)

Studien har en relativt sluten ansats och utgar fran fasta fragor med fasta svarsalternativ
vilket kan begrinsa den information som samlas in. Dock har undersokarna inte sjilva
formulerat fragorna utan inhidmtat dessa frin den pagiende debatten vilket minskar
graden av subjektivitet 1 studien (Jacobsen, 2002). Genom att ange motiven till olika val
som gors 1 studien ges ldsaren en moijlighet till att sjilv bedéma resultatet och pé sa sitt
Oka objektiviteten (Bjorklund & Paulsson, 2003).

Vid ett kvoturval ar det i slutindan upp till undersékaren att vilja ut de objekt som ar
toremal for studien. I valet av objekt kan undersékaren omedvetet lita sig paverkas av
torutfattade meningar vilket kan snedvrida urvalets representation av populationen
(Bryman & Bell, 2007). For att fa en bra representation har vi som tidigare beskrivits delat
upp bolag efter bransch och sedan valt slumpvis inom branscherna. Industri dr den i
sarklass storsta branschen pa Large Cap OMX Stockholm, dirfor representeras denna
bransch med fyra féretag. Resterande branscher inom populationen dr representerade
med ett eller tva foretag. I och med det slumpmissiga valet inom branschen elimineras

inverkan av de eventuella forutfattade meningar som beskrivs ovan.

3.7. Killkritik

Debatten 1 Balans (dven manga vetenskapliga artiklar och doktrin) férs av ett fatal
personer med liknande bakgrund. Eftersom dessa personer dr auktoriteter inom sina
respektive omraden tas deras asikter pa stort allvar. Kvalificerade uttalanden kan ibland
anses som sanningar utan att ifrdgasittas. Det dr ddrfor viktigt att lasaren kritiskt granskar
texterna och anviander sin bedémningsférmaga for att skapa sig en egen uppfattning om
dmnet 1 friga. Det finns dven en risk for att den information som presenteras i
arsredovisningar har vinklats av de som producerat den. Lisaren vet inte om eller vilka
incitament som producenterna kan ha haft for att redovisa pa ett visst sitt. Aven vid
granskning drsredovisningar och andra finansiella rapporter dr det darfor viktigt att
torhalla sig kritiskt till den information som kommuniceras.

3.8. Sammanfattning av metod
Metodavsnittet syftar till att ge lisaren en forklaring till hur forskningsfrigan avses
besvaras. En kvantitativ metod framstir som det limpligaste alternativet med tanke pa
arten av undersokningen. Ansatsen ar deduktiv och grundar sig i1 studier av teoretiskt
material. Med st6d 1 Jonssons (1991a) teorier anvinds darefter den aktuella debatten for
att identifiera problematiska omriden som sedan blir féremal for studien av 2009 och

2008 ars arsredovisningar.
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4. Debatt

Debattavsnittet avser att belysa de diskussioner som fors inom det aktuella dmnet. Pa sa satt far lisaren
en fordiupad inblick i dmnet och ur den beskrivna problematiken himitas ocksa de fragestallningar som
ligger till grund for den empiriska undersikningen.

4.1. Vad ir goodwill?
Diskussionerna kring vad goodwill egentligen dr och bestar av har pagatt sedan lang tid
tillbaka. Det finns i dagslidget en beskrivning av forvirvad goodwill enligt IFRS 3 som
lyder;

“framtida ekonomiska fordelar som inte gar att enskilt identifiera och inte heller att redovisa separat”
(EAR SRS Forlag, 2009, 5.107).

Denna definition ér snarlik med tidigare beskrivning som redogjorts for i ovanstiende
avsnitt. Caisa Drefeldt (2009) beskriver rent tekniskt goodwill som en residualpost som
uppstar nar forvarvsanalysen upprittas. Goodwillposten bestir av det virde som blir 6ver
da ledningen har férdelat kopeskillingen pa de forvirvade tillgangarna och tagit hinsyn till
skulder och andra ataganden (Drefeldt, 2009).

Drefeldt (2009) skriver vidare i Balans nr 12 att en ren filosofisk tanke om goodwill skulle
kunna vara att det speglar foretagsledningens framtida férhoppning om en bra avkastning.
Hon menar dirmed att det kan ses som en ren 6nskan om god avkastning vilket blir en
drommande syn pa goodwill. Hon avslutar svivande att det kanske ér precis vad det dr —
en dréom. Drefeldts (2009) huvudsakliga mening dr alltsa att det rent teoretiskt finns
mitbara virden som IASB foreskriver 1 sitt regelverk men hon dr fragande till om det ar
sa 1 verkligheten. Att féretagsforvirv dr s pass genomlysta att foretag kan beskriva vad
goodwillen bestar av stiller sig alltsd Drefeldt tveksam till.

I Balans nr 2, 2010 kritiserar Stefan Engstrom detta pastiende. Engstrom menar att ett
toretagstorvirv alltid ska foregas av en noggrann analys av vilka tillgdngar och andra
nytticheter som finns i det forvirvade foretaget. Dessa ska dven virderas till dess verkliga
virde som baseras pa vad man anser sig villig att betala. Nir detta r klargjort ser han inga
svarigheter 1 att redovisa ett rittvisande virde. Om féretagsledningen didremot inte kan
overblicka vad som foérvirvats eller dess virde sa blir det svart att folja kraven i IASB:s
regelverk (Engstrom, 2010).

Eftersom det kan bli problematiskt att f6lja IASB:s regelverk da osikerhet finns om vad
goodwillen bestir av och hur posten ska virderas blir det intressant f6r oss att forséka
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reda ut om foéretagen verkligen anger vad goodwillen bestir av. Detta har dirfor
inkluderats i fraigeformuliret.

4.2. Uteblivha goodwillnedskrivningar
For att ge ldsaren en uppfattning om forekomsten av goodwill och eventuella
nedskrivningar av dessa poster i svenska bolag presenteras nedan en sammanfattning av
Gauffin och Thérnstens undersékning i Balans nummer 1, 2010 av 2008 ars bokslut. Da
studien genomférdes hade IFRS:s nya regler om nedskrivningsprévning av goodwill inte
tidigare tillimpats i en global recission och det fanns hoga forvintningarna om ett stort
nedskrivningsbehow.

Undersokningen omfattade de 259 bolag som under 2008 var borsnoterade pa OMX
Stockholm. Tillsammans redovisade bolagen en total goodwill pa 613 miljarder SEK
vilket motsvarade nistan 30 % av det gemensamma egna kapitalet. Det var endast 37 av
dessa bolag som gjorde nedskrivningar, vilka motsvarade knappt 1,5 procent av den totala
goodwillposten. Ytterst fa av dem angav den radande finanskrisen som anledning till
nedskrivningarna och mer en halften angav ingen motivering alls. Nastan samtliga bolag

anvinde nyttjandevirdet som metod for att faststilla atervinningsvirdet.

Den diskonteringsranta som anvinds vid beridkning av nyttjandevirdet ska baseras pa
bade avkastningskravet med hinsyn till faktiska kapitalkostnader och risker som ar
hinforliga till den specifika investeringen. Medianvardet pa den ranta som tillimpades
under 2008 lag pa 11,5 procent medan den riskfria rintan da endast var 2,43 procent. Den
genomsnittliga mellanskillnaden, som utgérs av riskpremien, blev saledes ungefir 9
procent. Pi grund av att finanskrisen niddde sin kulmen under aret fanns tydliga
indikationer pa att riskpremien hade ©kat markant, men trots detta valde endast 17
procent av bolagen att hoéja sin diskonteringsrinta. Tvirtom sinktes istillet rintan av
nistan en tredjedel av bolagen. En sinkning resulterar i ett hogre nyttjandevirde och
dirmed ocksa ett minskat nedskrivningsbehov. I bolagens édrsredovisningar syntes med
andra ord fa spar av risk6kningen pa de finansiella marknaderna.

Om nedskrivningar av bolagens goodwill uteblir dven kommande ar kommer féljden att
bli balansrikningar som mer eller mindre domineras av goodwillposten. Mojligheten till
virdering till nyttjandevirde limnar visst utrymme foér subjektivitet, vilket i framtiden kan
resulterar 1 att dven koncernernas egna kapital baseras mer och mer pd subjektiva

bedémningar.

Gauffin och Thornsten tycker sig se en tendens att bolagens kinslighetsanalyser inte alltid
speglar radande marknadsférutsittningar och att de ibland forbiser kritiska variabler
hinforliga till goodwillen. Berikningarna i nedskrivningstesten verkar snarare ha skett i
tardiga standardkalkyler.
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Varfor sapass fa nedskrivningar har gjorts 1 2008 ars bokslut dr svart att avgora, men att
det inte skulle finnas nagot behov finner Gauffin & Thornsten inte troligt. En moijlighet
ir ddremot att bolagen avstir nedskrivningar fOr att inte sinda negativa signaler till
marknaden. Att bolagen ér férsiktiga pa grund av en osikerhet om framtiden och en vilja
att skydda sitt egna kapital dr ocksd mer sannolikt.

Utifran denna artikel och debatten som pégatt kring uteblivna goodwillnedskrivningar blir
det intressant att understka om bolaget anger motivering till de valda dtgdrderna och om
diskonteringsrintorna har justerats for aret med motiveringar till detta. Fraigorna kommer
aven att berora kinslighetsanalyser.

4.3.  Subjektivitet vid bed6mning av berikningsmetod
I Balans nummer 8-9, 2009 ifragasitter Carl Grefberg frain KPMG hur rittvisande bilden
av foretagens goodwill egentligen ar.

Under 2008 foll aktiemarknaden kraftigt men av detta syntes inga spar i de stora
koncernernas redovisning, Forvintningarna var att inférandet av IFRS skulle resultera i
att balansrakningarna bittre skulle spegla den radande marknadssituationen, vilket inte
verkar ha blivit fallet. Tanken med det nya regelverket var ju att redovisade varden pa
tillgangar som goodwill skulle 6ka och minska med den faktiska utvecklingen och pa sa
siatt ge en mer rattvisande bild. Grefberg havdar att problemet ligger i att IFRS kraver
virdering till verkligt virde med rorliga balansrikningar som resultat samtidigt som
bolagen vill undvika kostnaderna for nedskrivningar. En goodwillnedskrivning ger negativ
effekt pa resultatet vilket kan stilla bolagets ledning och styrelse i dalig dager. Samtidigt
minskar ocksd den vinst som annars kunde delats ut till dgarna, vilket kan ge incitament
till att inte genomfora en nedskrivning,

Att bolagen i den arliga nedskrivningsprévningen kan beridkna dtervinningsvardet som
antingen nyttjandevirde eller verkligt virde minus forsiljningskostnader kan betraktas
som ett avsteg fran forsiktighetsprincipen. Den marknadssituation som har radit borde
rimligtvis resulterat i sinkta goodwillvirden. For att undvika detta kan féretagen da istillet
vilja nyttjandevirde som virderingsmetod. Genom att hivda positiva férvintningar pa
framtida kassafléden kan goodwillen da hallas kvar pd samma niva trots en kraftig
recession eller indikation pa minskande virden. Enligt Grefberg kan man ifragasitta
huruvida bolagens framtidsbedomningar verkligen ir realistiska och om den rattvisande
bilden kanske dventyras (Gretberg, 2009).

Diskussionen som Grefberg for kring verkligt virde och nyttjandevirdet dr intressant
eftersom foretagen har en stor mojlighet att paverka vid berikningen av nyttjandevirdet.
Dirfér har en fragestillning antagits i formuliret om vilken berikningsmetod som
tillimpats och om motivering till detta anges.
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4.4. Skyddsnitet
Sven-Erik Johansson skiljer mellan tva typer av nedskrivningar i sin artikel ”Skyddsnit f6r
nedskrivningar av goodwill” i Balans nr 4, 2008:

o [ forvirvskalkylen foérutsedda nedskrivningar, vilka styrs av forvintningar pa
framtida kassafloden, vinster och tillvixttakt.

e Nedskrivningar pa grund av oférutsedda, icke gynnsamma utfall

I Balans nr 6-7, 2004 argumenterar Johansson for att goodwillposter borde skrivas upp
om en vardeokning skett. Ett goodwillvirde kan delas upp pa olika komponenter vars
virdeutveckling kan vara skiljd fran varandra. Om en komponents virde stiger mer an en
annans sjunker borde det totala vardet skrivas upp med nettoSkningen foér att
redovisningen inte ska bli missvisande. Om en sddan uppskrivning uteblir skapas ett sa
kallat skyddsndt vid ofdrutsedda virdeminskningar, dir den tidigare orealiserade
virdeokningen kan kvittas mot det uppkomna nedskrivningsbehovet och dirmed kan en
nedskrivning undvikas. Skyddsnitet kan uppsta till f6ljd av;

e Attett ar med lagt forvintat kassaflode efterfoljs av ett Overvinstar.
Koépeskillingen till stor del utgbrs av goodwillvirden vid forvirv av tillvixtforetag
(som innehaller méanga icke balansgilla virden).

® Det verkliga virdet pa de férvirvade nettotillgangarna 6verstiger det redovisade
vardet och mellanskillnaden skrivs av som kostnad de nastkommande dren.

o Den forvirvade verksamheten representerar endast en mindre del av den
kassagenererande enhet som goodwillen hanfors till.

Vid forvirv av ett bolag som visar god l6nsamhet och stabilitet och som férvintas
generera  Overvinster omgaende skapas inget skyddsnit. Den  forvantade

virdeminskningen justeras genom nedskrivning,

Goodwillvirdet ska allokeras pa de kassagenererande enheter som foérvintas gynnas av
torviarvet. I bedomningen av vilka dessa enheter dr finns utrymme f6r subjektiva inslag;
Johansson exemplifierar detta genom att peka pa AstraZeneca vars hela koncern ir en

enda kassagenererande enhet (Johansson, 2008).

Eftersom det finns utrymme f6r subjektiva bedémningar vid bedémningen av vilken niva
man ska allokera goodwill till, har vi valt att ta in en fragestillning angaende detta i
formuliret. Dock kommer endast upplysningar kring den kassagenererande enheten att

beroras.

4.5. Frageformulir och sammanfattning av kapitlet
Genomgangen av den aktuella debatten rérande goodwill resulterade i ett antal fragor

som sammanstillts i ett formulir vilket kommer att anvindas i den empiriska
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undersokningen. Dessa fraigor kommer endast att kunna besvaras med ”ja”, ’nej” eller
“ingen upplysning”.

Diskussionen kring vad goodwill egentligen bestir av har varit amne fér debatt sedan
posten uppkom. Dreifeldt (2009) anser att det teoretiskt sett finns matbara virden i enlighet
med IFRS men hon stiller sig fraigande till om det dr sa i verkligheten Hon menar att ett
foretagstorvirv ofta inte dr sa genomlysta att man kan identifiera dessa. Stefan Engstrém
(2010) skriver en replik pa Dreifeldts artikel och menar dir att foretagsforvirv ska foregas
av analyser som identifierar tillgdngarna och dess virden. Nir detta dr gjort ser han inga
problem i att redovisa detta virde. Han menar ocksa att om detta inte gors sa blir det svart
att tillampa IFRS pa ett korrekt sitt. Darav kommer nedanstiende frigestillningarna att

anvandas i studien.

Har forvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill?
- Anges vad den forvirvade goodwillen bestar av?

Gautffin och Thornsten (2010) har kommit fram till att fd nedskrivningar gjordes i1 Sverige
under ar 2008 i jamforelse med till exempel USA. De ansag att diskonteringsrantan var en
anledning till de wuteblivha nedskrivningarna. Vildigt fa foretag hade justerat sin
diskonteringsrinta i enlighet med den 6kade risken som finanskrisen innebar. Aven hir
kommer subjektivitetsfragan in, det vill siga om foretagen, for att undvika nedskrivning, har
behallit diskonteringsrintan pa den niva som skulle innebira ett bibehéllet virde pa
goodwillen. For att underska om foretagen har grund for sina bibehallna virden och om
de foljer upplysningskraven i IAS 36 har féljande fragor tagits med i formuliret;

Har diskonteringsrinta angivits?
- Oforindrad jamfort med tidigare ar?
- Finns motivering?
- Hojd jimfort med tidigare ar?
- Finns motivering?
- Sankt jamfort med tidigare ar?
- Finns motivering?

Finns en kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen?
- Finns en beskrivning av denna?

Vid en nedskrivningsprovning ska dtervinningsvardet bedomas till antingen det verkliga
virdet eller nyttjandevirdet. Grefberg (2009) diskuterar om att fOretagen har en stor
inverkan pd de bedémningar och uppskattningar som gbérs men dven att de kan bestimma
sjalva vilken virderingsmetod som ska leda till atervinningsvirdet. Han menar att inférandet
av IFRS skulle innebira en stérre rorlighet i balansrikningarna i och med virderingar till
verkligt virde, men sa har ej skett. Detta har givit oss fragestillningarna nedan;
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Virdering till verkligt virde?

Virdering till nyttjandevirde?
- Finns antaganden angivna enligt kraven i IAS 36?
* Ndmns raidande marknadsférutsittningar?
- Prognosperiod 5ar?

Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet?
- Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning?
* Ndmns finanskrisen?
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill?

Har de bibehillit viardet pa goodwill vid nedskrivningstestet?
- Finns motivering till bibehallet virde?
- Namns finanskrisen?

I Johanssons artiklar angiende skyddsnit (2008 och 2004) diskuteras utrymmet for
subjektiva bedomningar nir man bestimmer nivan pa den kassagenererande enhet vilken
goodwill ska allokeras pa. Det blir da intressant att se om foretagen O6verhuvudtaget har
angett nivan pa den kassagenererande enheten for att utrona eventuella subjektivitetsfragor.
Har detta undvikits sa finns risk att foretaget medvetet valt en storre enhet dn vad som
foreskrivs 1 standarden. Detta skulle kunna anvindas for att undvika en eventuell
nedskrivning pa grund av att andra tillgangar inom enheten héjer upp det totala virdet. Fran
denna debatt inkluderat nedanstiende;

Anges nivin pa den kassagenererande enheten?
- Fler an fyra kassagenererande enheter?
- Finns motivering till val av kassagenererande enheter?
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5. Resultatredovisning

I resultatredovisningen presenteras resultaten av den empiriska undersikningen vilka sedan tolkas utifran
de teorier som redogjordes for i litteraturgenomgangen. Detta avsnitt kommer ocksa att ligga till grund for
Studiens slutsats som presenters i ndstkommande avsnitt.

5.1. Resultattabell
Med hjilp av frageformuliret presenteras hir nedan resultatet av studien i tabellform.

Sedan foljer en mer djupgiende analys av de intressanta omraden som uppmarksammats.

Tabellens procentsatser dr framtagna i relation till narmast ovanstiende huvndfraga och avrundade till narmaste beltal

Totalt Totalt
1=JA,0=NEJ 2009 Andel 2008  Andel
Virdering till verkligt virde? 0 0% 0 0%
Virdering till nyttjandevirde 17 100% 17 100%

- Finns antaganden angivna enlig kraven 1 IAS 36? 13 76% 13 76%
* Namns radande marknadsforutsittningar? 6 35% 5 29%
- Prognosperiod mer dn 5ar? 3 18% 3 18%
- Finns motivering? 3 100% 3 100%
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid
nedskrivningstestet? 5 29% 3 18%
* Finns upplysningar om hindelser som lett till
nedskrivning? 4 80% 2 67%
* Ndmns finanskrisen? 0 0% 1 33%
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? 5 100% 2 67%
Har de bibehallit virdet pa goodwill vid
nedskrivningstestet? 12 71% 14 88%o
* Finns motivering till bibehallet virde? 1 8% 2 14%
- Namns finanskrisen? 2 17% 2 14%
Har férvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 9 56% 12 71%
- Anges vad goodwillen bestér av? 7 78% 6 50%
Har diskonteringsrinta angivits? 17 100% 17 100%
- Oférindrad jimfoért med foregaende ar? 5 29% 6* 40%
- Finns motivering? 0 0% 0 0%
- Ho6jd jamfort med foregaende ar? 4 24% 2% 13%
- Finns motivering? 0 0% 0 0%
* Siankt jaimfort med foregaende ar? 8 47% 7* 47%
- Finns motivering? 1 13% 0 0%

Har det gjorts kdnslighetsanalys pa
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nedskrivningsprévningen? 15 88% 14 82%
* Finns bekrivning av denna? 4 27% 5 36%
Anges nivin pa den kassagenererande enheten? 17 100% 17 100%
* Fler dn fyra kassagenererande enheter? 8 47% 8 47%
- Finns motivering till val av kassagenererande enheter? 2 12% 2 12%

* Jimférande information angiende diskonteringsrinta fér tva av de undersdkta foretagen gick inte att finna da de ej
angivit deras diskonteringsrinta fér ar 2007. Detta innebdr att summeringen blir 15 stycken féretag dir dven
procentsatserna ir justerade efter detta.
5.2.  Nyttjandevirden och antaganden

Atervinningsvirdet kan faststillas till antingen nyttjandevirde eller verkligt virde. Inget
utav foretagen i undersokningen har virderat sin goodwill till verkligt virde minus
torsaljningskostnader utan har istillet anvint nyttjandevirde som sitt atervinningsvarde.
Marton et al. (2008) menar att de tillgangar som prévas enligt IAS 36 oftast inte har
mojligheten att varderas till verkligt virde minus forsiljningskostnader, sa detta resultat
fran studien var som férvintat. Bloom (2009) kritiserar verkligt virde metoderna och
menar att nyttjandevirdet har stora osikerhetsmoment vid beridkningarna. Exempel pa
osikerhetsmoment idr uppskattningar av framtida kassafléden och viktiga antaganden om
andra parametrar som paverkar diskonteringsrintan eller kassaflodena. Utrymmet som hir
ges for felaktigheter dr en stor bidragande orsak till alla debatter och diskussioner kring
nedskrivningsprévningar av goodwill. Studien visar att foretagen genomgaende har valt
virdering till nyttjandevirde och osikerhetsmoment beskrivna ovan blir dirfér aktuella
vilket medfor upplysningskrav f6r de viktiga antaganden som gjorts vid berakningarna.

Ett resultat av undersokningen ir ett askddliggérande av likheten mellan dar 2008 och ar
2009 av kraven pa uppfyllanden av antaganden. En fjirdedel av bolagen har inte uppfyllt
upplysningskraven angiende deras viktiga antaganden. De redogor inte f6r de parametrar

som berikningarna baserats pa overhuvudtaget.

En global recession paverkar verksamheter pd madnga olika sitt, inte minst deras
torsiljningssiffror och dirmed ocksa kassafloden. Berikningar av nyttjandevirdet f6r en
goodwillpost bestar delvis av prognoser om framtida kassafléden som goodwillen antas
bidra till (FAR SRS Férlag, 2009). Nar det r6r viardet pa goodwill i de bolagen som
omfattas av studien édr det valdigt fa som nimner finanskrisen och av de som faktiskt gjort
nedskrivningar ir det inga som Overhuvudtaget berér den. Oavsett vilken inverkan krisen
har haft eller inte haft har den dnda varit hogst nirvarande under de sista dren och borde
pa ett eller annat satt fatt uppmarksamhet i samband med goodwillvarderingarna.

Enligt punkt 134 d. i IAS 36 ska en beskrivning goras av varje viktigt antagande som haft
inverkan pa berikningarna av nyttjandevirdet. Tretton av foretagen anger vad deras
viktiga antaganden ér vilket kan anses vara en sadan beskrivning som kravs enligt ovan.

Eftersom IFRS ir ett principbaserat regelverk blir olika tolkningar av ordet beskrivning
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mojlig. Foretagen som har uppfyllt de krav pa upplysningar om antaganden som stills pa
dem enligt IAS 36 har dock inte gjort nagon storre redogorelse f6r dessa. Det blir ddrfor
svart att bedoma tillforlitligheten dven om upplysningskraven dr uppfyllda. Marton et al.
(2008) skriver att det 4r en balansgang for foretagen att redovisa sina antaganden. A ena
sidan ska foretagen visa Oppenhet fOr att investerare ska ges mojligheten att bedéma
tillférlitligheten och 4 andra sidan ska de inte avsléja affirshemligheter. De som inte har
upptyllt kraven enligt IAS 36 anser mojligtvis att om de skulle redovisa sina viktiga
antaganden si skulle de avsléja kinslig information, men den niva som anges i dagslaget

ar inte tillrickligt for att gora en god tillférlitlighetsbedémning.

Pi detta omrade finns en tydlig likhet mellan de tva ar studien baserats pa. Tretton av de
sjutton foretag som studerats har uppfyllt IAS 36 upplysningskrav och detta kan tyckas
tillrickligt for en god tillférlitlighetsbedomning. Dock har féretagen samma viktiga
antaganden fran ar till ar. Eftersom det inte blir nagra storre skillnader aren emellan blir
det ocksd svirt att bedéma om nagot har skett under aret som paverkat virdet. Som
beskrivits 1 tidigare avsnitt ska de utdkade upplysningskraven bidra till en mojlighet for
lisaren att bedéma tillférlitligheten i berakningarna. Hade man ddremot angivit vad de
olika antagandena hade for virden och mer ingiende beskrivit forindringarna sa skulle

man ha storre mojlighet att bedéma tillforlitligheten 1 dessa.
Gauffin och Thornsten (2010) skriver 1 Balans nr 1

"Noterna i bolagens drsredovisningar framstar som att de inte alltid bottnar i en analys av ridande
marknadsforutsdttningar for den testande enbeten untan snarare pa en kalkyl pa ekonomiavdelningens
dator” (Gauffin & Thornsten 2010, Balans Nr 1, s.41-42)

Var genomférda undersokning visar pa samma resultat som citatet ovan antyder.
Forindringar gors inte 1 omfattningen av upplysningar fran ar till ar och detta giller for sd
gott som alla de undersokta foretagen. Texten som fanns i foregiende arsredovisning
kopieras och flyttas over till det nya aret med enda skillnad att siffrorna byts ut. En méjlig
torklaring dr att fOretagen har forsokt skapa en arsredovisning som tillgodoser
upplysningskraven utan att avsléja nagra affirshemligheter vilket gor det enklast och
billigast att dteranvinda denna. Om det dr en kostnadsfriga eller att man skapat en
redovisning som visserligen uppfyller kraven enligt IAS 36 men med ett visst utrymme att
paverka bedomningarna kan endast spekuleras i.

5.2.1 Diskonteringsrintan
Vid beridkning av nyttjandevirdet av en goodwillpost ska kassaflédena diskonteras till
nuvirde med hjilp av en diskonteringsrinta (Marton et al, 2008). Enligt
upplysningskraven i IAS 36 maste bolagen limna information i sin arsredovisning om
vilken niva diskonteringsrintan har faststallts till (FAR SRS Forlag, 2009). Samtliga sjutton

31



Handelshégskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Resultatredovisning

bolag i denna studie angav nivan pa den diskonteringsrinta som anvints vid beridkningar
av nyttjandevirdet f6r bade ar 2008 och 2009 och uppfyller saledes kraven.

Sa lang det dr mojligt ska diskonteringsrintan baseras pa en bedémning av risken pa
marknaden och inte en intern bedémning. Dock ska justeringar gbras for specifika risker
som forknippas med tillgingen och foéretaget (Marton et al., 2008). I 2009 ars
arsredovisningar var det fem bolag som héll kvar diskonteringsrintan pa samma nivd som
aret innan. Fyra hoéjde rintan medan atta sinkte den jaimfort med foregiaende ar. En
sinkning resulterar 1 ett hogre nyttjandevirde och dirmed ocksd ett minskat
nedskrivningsbehov (Gauffin & Thornsten, 2010). Att hilften av bolagen i studien sinkt
sin diskonteringsranta for 2009 kan bero pa att liget pa de finansiella marknaderna har
stabiliserats och att finanskrisen tycks mattas av, vilket torde minska riskpremiens del i
rintan. Detta resonemang forsvarar dock inte de sidnkningar som skedde redan under
2008 da riskpremien teoretiskt sett borde stigit. I diagrammet nedan presenteras
torindringarna av diskonteringsrantan f6r ar 2008 och ar 2009;

50%
40%
30%
= 2009
20% = 2008

10%

0%

Of6randrad

Hojd

Tre av de bolag som sinkte sin diskonteringsrinta har ocksa gjort en nedskrivning. Om
rintan inte hade sinkts hade méjligen nedskrivningarna blivit dn stérre och didrmed haft
storre inverkan pa resultatet. En hojning av diskonteringsrintan resulterar diremot i ett
ligre nyttjandevirde och siledes kan behovet av nedskrivning 6ka. Dock har ingen av de
bolag som hojt rintan genomfort nedskrivningar i 2009 ars bokslut.

Gauffin & Thoérnsten (2010) menar att det fanns tydliga indikationer pa att riskpremien
6kade markant under 2008 pd grund av att finanskrisen da nadde sin kulmen, men trots
detta valde fa bolag att héja sin diskonteringsrinta. Tvirtom sidnktes istillet rintan av
nistan en tredjedel av bolagen och i arsredovisningarna syntes diarmed fa spar av
riskokningen pa de finansiella marknaderna (Gauffin & Thornsten, 2010). Trots att
diskonteringsrintan till stor del ska baseras pa marknadens riskpremie finns anda
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utrymme f6r subjektiva inslag vilket leder till en osikerhet i redovisningen, hivdar Marton
et al. (2008). Av samtliga bolag i studien var det endast ett som motiverade den valda
nivan pé diskonteringsrintan f6r 2009. Pa grund av uteblivna forklaringar ges inte lisaren
mojlighet att forstd valet av ridntenivd och kan dirmed inte heller utesluta att denna
faststillts pa subjektiv basis. En motivering till varfér diskonteringsrintan har justerats
eller bibehdllits dr att foredra for att undvika spekulationer om subjektivitet vid
faststillande av diskonteringsrintan.

5.3. Kinslighetsanalyserna
Att illustrera en kanslighetsanalys ar ett bra satt for fOretaget att ge lasaren en moijlighet att
bedoma tillforlitligheten i beridkningarna. Da kan intressenten pa ett enkelt sitt se hur

olika parametrar paverkar vardet pa goodwillposten.

IAS 36, punkt 134 f, beskriver reglerna som innefattar denna analys. Den beskriver att om
det finns moijlighet till en rimlig férandring 1 ett viktigt antagande som skulle gbra att
enhetens dtervinningsvarde skulle understiga dess redovisade virde sa ska detta aterges 1
form av en kanslighetsanalys (FAR SRS Férlag, 2009). Da ska de tre nedanstiende anges:

. Beloppet med vilket atervinningsvardet understiger det redovisade virdet.
z.  Det varde som tilldelats det viktiga antagandet.
ui.  Beloppet med vilket virdet maste forindras for att enhetens atervinningsvirde ska

bli lika med det redovisade vardet (FAR SRS Forlag, 2009

Detta betyder att de foretag som ser en mojlig forandring i ett viktigt antagande ska gora
en sidan analys. Om det vid férindringarna av antaganden dnda ger utslaget att
atervinningsvirdet dr hogre dn det redovisade virdet si behover inte nagon narmare
beskrivning ske (FAR SRS Forlag, 2009). Femton av sjutton foretag har uppgett i sin
arsredovisning att de har gjort en kinslighetsanalys av sina berakningar. Fyra av dessa
femton foéretag har atergett denna analys och man fir en mojlighet att forsta
torindringarna vilket ger en god moijlighet att bedéma tillforlitligheten. De resterande elva
foretagen har enbart angett att de har gjort en kinslighetsanalys med viktiga antaganden,
men endast konstaterat att de inte ger nagot utslag och behéver dirfor inte beskriva detta

narmare.

En beskrivning av kinslighetsanalysen dven om det redovisade virdet Overstiger
atervinningsvirdet vore att féredra ur en tillférlitlighetssynvinkel. Det som skulle kunna
vara kinsligt i denna fraga dr balansgangen mellan att ange virdet av sina antaganden och
att inte roja sina affarshemligheter (Marton et al., 2008).

5.4. Nivan pa de kassagenererande enheterna
Eftersom goodwill inte genererar nigra ckonomiska fordelar oberoende av andra
tillgdngar kan inte en nedskrivningsprovning goras pa den enskilda goodwillposten. Vid
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torvirvet allokeras istillet goodwillen till den kassagenererande enhet som foérvintas dra
nytta av mervirdet. Kravet 1 IAS 36 ir att samtliga bolag som omfattas av regelverket ska
“identifiera den minsta grupp av tillgingar som vid en fortlépande anvindning ger
upphov till inbetalningar som 1 allt visentligt dr oberoende av andra tillgdngar eller
grupper av tillgangar” (FAR SRS Forlag, 2009). For 2009 var det knappt tolv procent av
de undersékta bolagen som motiverade nivan pa den kassagenererande enhet pa vilken
goodwillvirdet allokeras. Drygt hilften av bolagen delar dven upp hela sin verksamhet pa
tyra eller firre enheter. Identifiering av kassagenererande enheter ska enligt definitionen i
IAS 36 goras pa sa lig niva som moijligt. Ju storre enheten dr desto hogre ar risken att
okningen av virdet pa en goodwillkomponent tar ut minskningen hos en annan

komponent (Wines et al., 2007).

Ett av de bolag som inte motiverade valet av niva var AstraZeneca. AstraZeneca dr en
mycket stor koncern som under 2009 hade en omsittning pa 32804 MUSD och
redovisade goodwill pa 9889 MUSD vilket utgér nidstan 20 procent av de totala
tillgdangarna. I arsredovisningen aterfinns féljande formulering;

"Vid provning med avseende pa nedskrivningsbehov av goodwill betraktas koncernen som en enda
kassagenererande enhet.” (AstraZeneca, 2009, s.47).

Att identifiera hela sin verksamhet som en enda kassagenererande enhet ar
anmarkningsvirt och relativt ovanligt. Man kan ifragasiatta om koncernen verkligen dr den
minsta identifierbara grupp av oberoende tillgangar. Det hade darfor varit lampligt for
AstraZeneca att forklara sitt val nidrmare eller atminstone kommentera det kort.
Koncernen verkar inom sex sa kallade terapiomriden vilka kanske ocksd hade kunnat
utgora varsina kassagenererande enheter. Redovisningen dr 1 andra avseenden, till exempel
torsiljning, uppdelade per dessa omraden. Aven en geografisk uppdelning for
torsiljningsutvecklingen gors. Varfor dessa inte anvinds som kassagenererande enheter
kommenteras inte. For ldsarens skull hade det varit lampligt att skriva nigra fa rader for
att forsvara sitt val. Genom att endast ha en kassagenererande enhet som omfattar all
verksamhet dr sannolikheten stor att goodwill kan hallas kvar pa en jamn niva till f6ljd av
att vardeminskningar pad ett héll vigs upp av o6kningar pd ett annat (Wines et al., 2007).
Om koncernen istillet hade delat upp sin verksamhet pa till exempel de sex
terapiomradena eller geografiska regioner kanske utfallet av berdkningarna blivit ett annat
och ett nedskrivningsbehov uppenbarat sig. Om man studerar arsredovisningar fran 2007
och 2008 ligger goodwillposten pa i princip samma niva och nagra nedskrivningar har
heller inte férekommit. Kan hinda att det dr pa grund av att ett skyddsndt uppstar i den
stora kassagenererande enheten. Hur dn ir fallet dr det om&jligt for lisaren att skapa sig
en egen uppfattning pa grund av de sparsamma upplysningarna i en pa si manga andra

omraden informativ arsredovisning;
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De kvalitativa egenskaper som beskrivs 1 IFRSs forestillningsram syftar till att géra de
finansiella rapporterna anvindbar for anvindarna. Tanken dr att investerare och andra
intressenter sjilva ska fi méjligheten att bedéma tillforlitligheten i den information som
presenteras. Eftersom IFRS ir ett principbaserat regelverk listas inga exakta krav pa
informationen vilket ger de redovisande bolagen en viss frihet (FAR SRS Forlag, 2009). 1
AstraZenecas extremfall kan man ifrigasitta huruvida den aterhallsamma informationen
om valet av kassagenererande enhet dr anvindbar f6r ldsaren och om syftet i
torestillningsramen verkligen uppfylls. Johansson (2008) dr en av manga som kritiserar
det utrymme f6r subjektivitet som ges i processen av att identifiera de kassagenererande
enheterna. Liknande resonemang som fors for AstraZeneca kan dven fbras for andra
bolag som har valt att ha fa kassagenererande enheter och som inte motiverar detta i sina

arsredovisningar.

Av de drsredovisningar fran 2009 som ingatt i studien var det endast Alfa Laval och Atlas
Copco som gav en motivering till uppdelningen av kassagenererande enheter. I Alfa

Lavals arsredovisning kan man lisa;

”For testen av nedskrivningsbehov av goodwill har tva av Alfa Lavals rorelsesegment identifierats |...)
Tekniskt kan en nyligen forvarvad affirsverksambet foljas fristiende under en inledande period, men
forvirvade affdrsverksambeter tenderar att integreras in i divisionerna i snabb takt. Detta innebdr att
den oberoende sparbarbeten forloras ganska snart och da blir en fristaende miditning och testning
ogenomforbar.” (Alfa Laval, 2009, s.80-81).

Atlas Copco skriver i sin arsredovisning fran 2009;

"Forvirvade verksambeter har bistoriskt integrerats med dvriga Atlas Copco-verksambeter kort tid efter
forvérvet, vilket dven innefattar de hinforliga kassaflodena. Ddrfor genomfor Gruppen provningar av
nedskrivningsbeboven pa divisionsniva, eftersom divisionerna har identifierats som kassagenererande

enheter.” (Atlas Copco, 2009, s.62).

Atlas Copco identifierar vanligen sina divisioner som kassagenererande enheter. Ar 2009
delades koncernen upp i 20 olika divisioner, vilket édr ett stort antal jaimfért med de andra
bolagen i undersckningen. Atlas Copco ir dven en av de fa bolag i studien som gjort
nedskrivningar under 2009. Visserligen har Alfa Laval endast tva kassagenererande
enheter men genom sina beskrivningar ger de tva bolagen ldsaren en inblick i hur de har
resonerat vid identifieringen av dessa. Pd sd sitt fir lisaren en mojlighet att sjilv ta
stillning till valet av kassagenererande enheter och huruvida uppdelningen ér rimlig eller

inte.

En intressant iakttagelse som studien resulterat i dr att fyra av de fem bolag som
genomfort nedskrivningar ocksa har identifierat och fordelat sin goodwill pa fyra eller fler
kassagenererande enheter. Detta monster kan tolkas i ljuset av Wines et al. (2007)
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resonemang om incitament till att identifiera kassagenererande enheter pa si hég niva
som mojligt f6r att undvika nedskrivningar. Om de fyra bolagen istillet identifierat firre
enheter pa en hogre niva skulle de virdeminskningar som lett till nedskrivning potentiellt
kunnat kvittas mot eventuella virdeSkningar inom de storre enheterna. Dessa
tankegangar kan kopplas till Johanssons (2004) teori om ett “Skyddsnit”. Han pekar pa
att om en grupp av tillgingars virde stiger mer 4n en annans sjunker borde det totala
virdet skrivas upp med nettoSkningen. Om en sidan uppskrivning uteblir skapas ett
skyddsnit dir den tidigare orealiserade virdeokningen kan kvittas mot det uppkomna
nedskrivningsbehovet. Genom att en nedskrivning kan undvikas pa detta sitt riskerar
redovisningen att bli missvisande. Skyddsnitet kan till exempel uppsta om en forvirvad
verksamhet endast utgér en mindre del av en storre kassagenererande enhet till vilken
goodwillen allokeras. Denna risk torde vara 6verhingande for de foretag 1 studien som

endast identifierat en eller tva kassagenererande enheter 1 sin verksamhet.

5.5. Agentteorin och principalernas paverkan
De undersokta foretagens arsredovisningar inneholl inte nedskrivningar av goodwill i den
utstrickning som var forvintat under ar 2009. Fem av sjutton foéretag har gjort
nedskrivning av goodwill vilket dr tva fOretag mer dn féregiende ar. Grefberg (2009)
skriver 1 Balans nr 8-9 att foretagen vill undvika kostnader for nedskrivning da de ger en
negativ effekt pa resultatet och paverkar den vinst som skulle kunna delas ut till
aktiedgarna. Detta staller styrelse och ledning 1 dalig dager och ger incitament till att inte

genomfora en nedskrivning.

Gauffin och Thornsten har i sin undersékning spekulerat 1 varfér nedskrivningar inte
skedde 1 2008 ars redovisningar och skriver som foljer;

"V7i bar stallt oss fragan vad orsaken var till de begrinsade nedskrivningarna 2008. Vi har inte svaret

pd fragan utan kan endast spekulera om ifall de berodde pa att behovet var litet (vilket kanns tveksamt),
eller att viljan var lag pa grund av att aktiemarknaden tenderar att se nedskrivningar som en katastrof
och att bolagen ville forsvara sitt egna kapital i en tid av hig osakerbhet om framtiden.” (Gauffin &
Thornsten, 2010, Balans Nr 1, 5.42)

Det finns alltsi med stor sannolikhet ett behov av nedskrivningar men en ridsla for att
redovisa dem. Agenterna vill redovisa sa hég vinst som méjligt £6r att undvika att sta till
svars for misslyckade affirer eller foretagsforvirv. Denna mojlighet uppstar pa grund av
den subjektivitet IAS 36 ger utrymme till. Detta leder till en lagre tillforlitlighet i
rapporterna och att foretagen inte ger en rattvisande bild av sin verksamhet (Artsberg,
2003). Det utrymme som finns for subjektiva bedémningar vid nedskrivningsprévningar

av goodwill kan vara en bidragande orsak till varfér sa fa nedskrivningar har redovisats
aven ar 2009.
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5.6. Debatten

Puxty et al. (1987) genomférde en undersdkning om redovisningens reglering i fyra olika
linder. Jonsson (1991a) hdvdar med stdéd av denna att teori endast kan inverka pa
utvecklandet av redovisningen om den dr en del av den pédgiende debatten. Han
konstaterar att argumentationen har en stark praktisk forankring och att asikter som
bygger pa praktisk erfarenhet och indamailsenlighet viger tungt i debatten. Over tiden
kommer det att vara samma personer som paverkar beslutstagandet i samhillet genom ett
omsesidigt samband mellan rykte och inflytande. De som redan besitter erfarenhet inom
omradet far ett rykte om att vara inflytelserika och erhéller dirmed ytterligare auktoritet.
Detta ger 1 sin tur mojligheten att utéva inflytande (Jonsson, 1991b).

Efter att ha studerat debatten i tidskriften Balans fran ett par ar tillbaka kan konstateras att
de allra flesta skribenter dr, eller har varit, revisorer med stor erfarenhet. Nir dessa
framfor sina asikter i Balans utspelar sig det samband mellan rykte och inflytande som
Jonsson (1991a) beskriver. Lidsarna av tidskriften torde vara revisorer och andra personer
som dr verksamma inom branschen. De fackkunniga som skriver artiklarna, vilket ofta
gbrs av samma personer, kommer dérfér att fa inflytande 6ver lidsarna pa grund av det
ovan beskrivna sambandet. Eftersom diskussionerna och debatterna ofta ror
redovisningens regelverk kommer det att medféra en anpassning av reglerna. For att gora

ritt och f6lja med 1 utvecklingen maste man alltsa f6lja debatten.

Ytterligare en iakttagelse dr att manga artiklar 1 Balans fram tills nu endast upplyser om
torindringen i IAS 36 och ger en beskrivning av hur sjilva nedskrivningsprévningen ska
ga till. De som faktiskt ger sig in pa att diskutera inneb6rden av de nya reglerna kommer
mestadels med kritiska synpunkter, medan fa ger fOrslag pa en alternativ hantering av
goodwill. Debatten ger darfor upphov till langt fler fragor dn den faktiskt besvarar, vilket 1

sig ar ett bevis pa hur problematiskt omradet upplevs dven av experter.

5.7. Sammanfattning av kapitlet
Samtliga bolag i undersékningen har satt sitt atervinningsvirde till nyttjandevirde. En
fjardedel av bolagen har dock inte uppfyllt upplysningskraven angiende deras viktiga
antaganden och resterande har visserligen angett dem inte gett ndgon niarmare beskrivning
av dem. Antaganden ar dven de samma som fran foregaende ar och verkar vara baserade
pa standardkalkyler. Dessa faktorer gor det svart att bedoma tillforlitligheten dven om
upplysningskraven dr uppfyllda (Marton et al., 2008).

Samtliga sjutton bolag i denna studie angav nivan pa den diskonteringsrinta som anvints
vid berdkningar av nyttjandeviardet f6r bade ar 2008 och 2009 och uppfyller saledes
kraven i IAS 36. Fyra hojde rintan medan atta sinkte den jamfért med foregaende ar. Av
samtliga bolag i studien var det endast ett som motiverade den valda nivan pa
diskonteringsrintan for 2009. En motivering till varfor diskonteringsrantan har justerats
eller bibehallits ar att foredra f6r att undvika spekulationer om subjektivitet.
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De flesta bolag anger att de har gjort en kinslighetsanalys av sina beridkningar, men endast
fyra har atergett denna analys. De resterande foretagen har enbart angett att de har gjort
en kinslighetsanalys med viktiga antaganden, men endast konstaterat att de inte ger nagot
utslag och behéver dirfér inte beskriva detta ndrmare. Pa sd vis berévas ldsaren pa
mojligheten att forstd férindringarna och dirmed ocksa moijligheten att bedéma
tillforlitligheten

Knappt hilften av bolagen 1 undersékningen har identifierat fyra eller fler
kassagenererande enheter. Fyra av de fem bolag som gjort nedskrivningar har identifierat
tyra eller fler enheter vilket stodjer teorin om kvittning av vardeférandringar inom de

kassagenererande enheterna.

Det utrymme som finns for subjektiva bedomningar vid nedskrivningsprovningar av
goodwill kan vara en bidragande orsak till varfor sa fa nedskrivningar har redovisats daven
ar 2009. Agenterna har incitament att redovisa sa hog vinst som moijligt vilket IAS 36
ocksa ger utrymme till. Detta leder till en ligre tillforlitlighet 1 rapporterna och att
toretagen inte ger en rattvisande bild av sin verksamhet (Artsberg, 2003).

Efter att ha studerat debatten i tidskriften Balans fran ett par ar tillbaka kan konstateras att
de allra flesta skribenter ir, eller har varit, revisorer med stor erfarenhet. Jonsson (1991b)
menar att de som redan besitter erfarenhet far ett rykte om att vara inflytelserika och
erhaller dirmed ytterligare auktoritet, vilket 1 sin tur ger mojligheten att utova inflytande.
Debatten har en inverkan pa redovisningens reglering s for att gora ritt och folja med 1

utvecklingen maste man alltsa folja debatten.
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6. Slutdiskussion

I siutdiskussionen kommer den forskningsfraga som stilldes i studiens inledande avsnitt att besvaras och
de vetenskapliga bidrag som den empiriska undersikningen resulterat i presenteras. Aven reflektioner ver
studiens slutsatser och forslag till vidare forskning dterfinns i detta avsnitt.

6.1. Inledning

Denna studie har berort IFRS regelverk och mer specifikt de komplikationer som
uppmirksammats i samband med tillimpningen av IAS 36. IFRS ir ett principbaserat
regelverk som dr framtaget for att kunna tillimpas i alla bolag vilket medfér manga olika
tolkningar. Syftet med de finansiella rapporterna ar att de ska tillhandahalla information
som dr anvindbar vid ekonomiska beslut. Forestallningsramen behandlar ett antal
kvalitativa egenskaper som krivs for att informationen ska bli anvindbar och ge en
rattvisande bild, dér tillforlitlighet och relevans ar bland de viktigaste.

IAS 36 har varit och ir fortfarande ett omrade for diskussion, mycket pa grund av att det
tinns utrymme for foretagen att paverka sitt resultat vilket foder incitament for ledning
och styrelse att redovisa hoga vinster. Dessa incitament och goodwillpostens betydande
andel i dagens balansrakningar bidrar till ifragasiattandet av bolagens tillimpning av denna

standard.

Ar 2008 var finanskrisen ett faktum savil i Sverige som globalt. Detta gav héga
torvantningar pa nedskrivningar av goodwill som med facit i hand dock uteblev. Debatten
var igang och med 2009 ars arsredovisningar pa tryckeriet blev detta dnnu en gang ett

hogaktuellt dmne.

6.2. Forskningsfragan besvaras
Eftersom det ges utrymme for subjektivitet 1 berdkningarna av goodwillvardet samtidigt
som det finns incitament till att inte genomféra nedskrivningar formuleras
forskningsfragan enligt foljande;

"Viilka svarigheter finns vid bedimming av tillforlitlighet i 2009 drs nedskrivningsprovningar av goodwill
och vilka faktorer bidrar till dessa?”

Vir studie visar att foretagen genomgaende har valt virdering till nyttjandevirde och ska
dirfor redogora f6r de viktiga antaganden som gjorts vid beridkningarna. Det dr dock svart
att bedoma tillforlitligheten i beridkningarna trots att kraven pa upplysningar i IAS 36 ir
uppfyllda. Foretagen har samma antaganden fran ar till ar vilket ger en anledning att
misstinka att arsredovisningarna ir standardiserade i sin utformning av ren bekvimlighet
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vilket aven Gauffin och Thornsten (2010) uppmirksammat. For att kunna bedéma
tillfrlitligheten 1 berdkningarna ricker inte dagens upplysningskrav utan dessa maste
utokas till att 4ven omfatta vissa virden och férindringar.

Samtliga bolag i studien angav nivin pa den diskonteringsrinta som anvints vid
berakningarna av nyttjandevirde vilket ér ett krav enlig IAS 36. Det som dr intressant i
studien dr att endast ett foretag motiverat férandringarna av diskonteringsrintan under de
tva ar som undersokts. I 6vriga fall far lisaren ingen vigledning till varfér en forindring
har skett. Inte heller de oférindrade rintorna har kommenterats. Diskonteringsrintan har
en stor inverkan pa hur stort nyttjandevirdet blir och dirfér dven pa
nedskrivningsbehovet. Vid faststillandet av diskonteringsrintan finns utrymme for
subjektivitet och avsaknaden av motivering skyddar diarmed valet av rinta mot narmare
granskning. Den stora andelen sinkta rantor 1 2009 ars arsredovisningar kan bero pa de

incitament som finns for att undvika negativ resultatpaverkan vilket dven Gauffin och

Thoérnsten (2010) papekade for ar 2008.

En kinslighetsanalys ar ett bra verktyg for ldsarna vid bedomning av tillforlitligheten.
Nistan 90 procent av de undersékta bolagen anger att de genomfért nagon slags
kanslighetsanalys for att bedéma risken for nedskrivning vid dndrade forutsittningar.
Dessa presenteras dock inte i arsredovisningarna savida inte marginalerna i de
kringliggande fOrutsittningarna dr sma. Lidsaren berévas dirmed viktig information som
hade kunnat bidra till en djupare férstaelse.

Nivin pa den kassagenererande enheten kan bli avgbérande fo6r att uppticka ett
nedskrivningsbehov. Ju hogre nivd desto storre dr risken att férindringar av goodwill
kvittas inom enheten. 53 procent av bolagen delar upp sin goodwill pa firre dn fyra
enheter varfér risken dr stor att vissa kvittningar har skett och nedskrivning pa sa sitt
undvikits. Fyra av de fem bolag som faktiskt hade genomfért nedskrivningar under 2009
hade dven identifierat mer dn fyra kassagenererande enheter. Detta styrker teorin om att ju
fler kassagenererande enheter som identifieras desto mer sannolikt 4r det att
virdeforindringar inom enheten inte kvittas. Knappt 12 procent av bolagen har motiverat
sitt val av niva pad kassagenererande enheter. Hade en tillfredsstillande motivering skrivits
skulle denna diskussion inte blivit aktuell.

Flertalet studier visar att det finns incitament fér ledningen, med andra ord agenterna, i
bolag att redovisa ett tillfredsstillande resultat i enlighet med principalernas 6nskan.
Goodwillhantering ar som tidigare beskrivits ett omrade som ger utrymme fOr subjektiva
bedémningar och dirmed ges ledningen mojlighet att tillgodose principalerna. Att fa
nedskrivningar gjordes under 2009 far oss att spekulera i incitamentens roll inom
omradet. Detta tillsammans med foretagens moijlighet att paverka goodwillviardet bidrar
till ifragasittandet av tillférlitligheten.
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Hanteringen av goodwill har under de senaste aren varit ett av de mest omdebatterade
imnena inom redovisning i tidsskriften Balans. Debatten har legat till grund for
undersékningen vid identifiering av problemomraden och pa sid vis har den blivit en
undersckning i sig. Intrycket av debatten dr att den frimst bestar av beskrivningar av
standarden och kritik till denna utan att det ges forslag pd 16sningar. Problemen som har
identifierats i debatten har kunnat bekriftas med denna undersékning av de aktuella
bolagen.

Med viss forsiktighet kan konstateras att det utrymme fOr subjektivitet som IAS 36
innehaller dventyrar tillforlitligheten 1 den information som bolagen presenterar i sina
arsredovisningar. Om standarden hade tvingat bolagen till mer detaljerade upplysningar
dir de motiverar sina antagande och val skulle lisaren sjalv fitt mojlighet att granska
berikningarna och gora sina egna bedémningar. Dirmed skulle tillf6érlitligheten 6ka och

standardiseringen av drsredovisningarna reduceras.

6.3. Studiens teoretiska bidrag
Vir studie har askadliggjort de svarigheter som finns vid bedomning av tillforlitlighet vid
nedskrivningsprévningar av goodwill. Fran debatten har de omraden som diskuterats valts
ut for att tillimpas i praktiken och ger dirmed dven en indikation pa om debatten
6verrensstimmer med verkligheten.

Jonsson (1991a) havdar att tillimpningen av regleringar paverkas av debatten, vilket ocksa
skulle betyda att redovisningen kan anpassas beroende pa situation precis som foreskrivs i
IFRS. Med en anpassning av reglerna utifrin debatten kan man vid till exempel en
finanskris gora justeringar fOr att fungera bdttre i en sidan situation. Genom att studera
debatten undersoktes de mest aktuella problemen i praktiken och askadliggjordes for att
sedan komma till en slutsats om tillf6érlitligheten 1 de svenska bolagens drsredovisningar.

Efter att ha fordjupat oss 1 dmnet och genomfért studien har flera olika omraden som
behover justeras 1 regleringen identifierats. Svarigheten i bedomning av tillférlitligheten ér
att den principbaserade IAS 36 inte stiller tillrickligt hoga krav och dirmed gor féretagen
minsta mojliga for att uppfylla regleringen utan lagbrott. I dagsliget uppnar inte de
finansiella rapporterna den niva av tillférlitlighet och anvindbarhet som IFRS féresprakar
trots att upplysningskraven uppfylls. Detta dr en anledning till de debatter som wvarit i
iamnet. Genom att stirka kraven pa innehallet och omfattningen av antaganden skulle den

information som presenteras bli mer anviandbar och forstielig.

Eftersom debatten paverkar dagens regelverk kommer vart resultat, som dr baserat pa
debatten, att kunna anvindas for att se de svarigheter som regelverket i framtiden borde

térsoka att undanroja.
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6.4. Reflektioner 6ver studiens slutsatser
Om mer resurser hade funnits till hands, frimst avseende tidsaspekten, hade det varit att
toredra att undersoka hela populationen samt utékat undersdkningen till att omfatta flera
ar bakat i tiden. Det hade dven varit intressant att komplettera med kvalitativ information
fran intervjuer med investerare och andra anvindare av drsredovisningarna. Intervjuer
med producenter av drsredovisningar med hjilp av en kvalitativ metod hade f6rmodligen
dock inte forklarat hur eller i vilken omfattning utrymmet for subjektivitet utnyttjas pa

grund av denna informations kansliga karaktir.

De artiklar som legat till grund f6r denna studie ér visserligen mer 4n tjugo ar gamla men
anses fortfarande vara en mycket relevant del av de institutionella teorierna varfor de

ocksa kan tillimpas i nutidens unders6kningar.

Finanskrisens inverkan pa goodwillredovisningen har enligt drsredovisningarna varit
begrinsad. Dock kan effekten av denna gémma sig bakom de sparsamma upplysningarna.
Om undersckningen omfattat ett lingre tidsspann skulle omfattningen av antaganden
innan, under och efter krisen kunnat ge signal om huruvida effekten har undangémts

genom att begrinsa informationen.

6.5. Forslag till fortsatta studier
Eftersom denna studie har en explorativ ansats och en empiriniara karaktir har manga
ytterligare fragor vickts under processens gang. Nedanstiende omraden har identifierats

som intressanta for fortsatta studier;

e Nu nir IAS 36 tillimpats under flera ar bor foretagen vara vil bekanta med de nya
reglerna och darfor kunna tillimpa dem pa ett korrekt och fullstindigt sitt. Darav
blir det intressant att f6lja bolags goodwillredovisning under en lingre period for
att studera variationer och monster 6ver flera konjunkturcykler. Felaktigheter i

tillaimpningen kan inte lingre avfirdas som ’nyborjarfel”.

e Efter att ha foljt den aktuella debatten angiende goodwillredovisning har vi
upptickt att den frimst innehaller kritik mot reglerna i IAS 36 medan fa férslag pa
l16sningar och alternativ hantering presenteras. Det kan darfér vara intressant att
undersoka insatta personers uppfattningar om hur reglerna skulle kunna utformas

tor att uppna en hogre grad av tillforlitlighet.

e Ytterligare ett intressant omrade vore att genomféra en foérdjupad studie i
debattens inverkan pa normgivningen.
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Bilaga
1=]JA, 0 = NE]J, - = Inga upplysningar Alfa Laval 2009 Atlas Copco SKF 2009 Skanska 2009  Swedish Match
2009 2009

Virdering till verkligt virde? 0 0 0 0 0
Virdering till nyttjandevirde 1 1 1 1 1
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36? 1 1 1 1 0
* Nimns ridande marknadsf6érutsittningar? 1 1 1 0 1
* Prognosperiod mer 4n 5ar? 1 0 0 0 0
- Finns motivering? 1 - - - -
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet? 0 1 1 1 0
+ Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning? - 1 1 1 -
- Niamns finanskrisen? - 0 0 0 -
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? 1 1 1 -
Har de bibehallit viardet pa goodwill vid nedskrivningstestet? 1 0 0 0 1
- Finns motivering till bibehallet virde? 1 - - - 0
- Ndmns finanskrisen? 1 - - - -
Har forvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 1 1 1 1 0
- Anges vad goodwillen bestar av? 1 1 1 0 -
Har diskonteringsrinta angivits? 1 1 1 1 1
- Oforindrad jamfort med féregaende ar? 0 0 1 0 0
- Finns motivering? - - 0 - -
- Hojd jamfért med foregaende ar? 1 0 0 0 1
- Finns motivering? 0 - - - 0
- Sankt jamfort med foregaende ar? 0 1 0 1 0
+ Finns motivering? - 0 - 0 -
Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen? 0 1 1 1 1
* Finns bekrivning av denna? - 0 0 1 0
Anges nivan pa den kassagenererande enheten? 1 1 1 1 1
* Fler 4n fyra kassagenererande enheter? 0 1 1 1 1
* Finns motivering till val av kassagenererande enheter? 1 1 0 0 0
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Bilaga
1=JA, 0 = NE], - = Inga upplysningar Axfood 2009 Astra Zeneca Meda 2009 Ericsson 2009 Tieto Oy 2009
2009

Virdering till verkligt virde? 0 0 0 0 0
Virdering till nyttjandevirde 1 1 1 1 1
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36? 1 1 0 1 1
* Namns ridande marknadsférutsittningar? 0 0 0 0 1
* Prognosperiod mer 4n 5ar? 0 1 0 0 0
- Finns motivering? - 1 0 - -
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet? 0 0 0 0 0
+ Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning? - - - - -
- Niamns finanskrisen? - - - - -
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? - - - = =
Har de bibehallit viardet pa goodwill vid nedskrivningstestet? 1 1 1 1 1
- Finns motivering till bibehallet virde? 0 0 0 0 0
- Nimns finanskrisen? - - - - -
Har forvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 1 0 0 1 0
- Anges vad goodwillen bestar av? 0 - - 1 -
Har diskonteringsrinta angivits? 1 1 1 1 1
- Oférindrad jamfort med foregaende ar? 0 1 1 1 0
- Finns motivering? - - 0 0 -
- H6jd jamfort med foregaende ar? 1 0 0 0 0
+ Finns motivering? 0 - - - -
- Sankt jamfort med foregaende ar? 0 0 0 0 1
- Finns motivering? - - - - 1
Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen? 1 1 1 1 1
- Finns bekrivning av denna? 0 - 0 0 0
Anges nivan pa den kassagenererande enheten? 1 1 1 1 1
* Fler 4n fyra kassagenererande enheter? 1 0 0 0 0
- Finns motivering till val av kassagenererande enheter? 0 0 0 0 0



Handelshégskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilaga
1=JA, 0 = NE], - = Inga upplysningar SSAB 2009 Stora Enso Electrolux 2009 Husqvarna Tele 2 2009
2009 2009

Virdering till verkligt virde? 0 0 0 0 0
Virdering till nyttjandevirde 1 1 1 1 1
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36? 1 1 1 0 1
* Namns rddande marknadsférutsittningar? 1 0 0 0 0
* Prognosperiod mer 4n 5ar? 0 0 0 0 0
- Finns motivering? - - - - -
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet? 0 0 0 0 1
- Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning? - - - - 0
* Namns finanskrisen? - - - - -
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? - - - - 1
Har de bibehillit virdet pa goodwill vid nedskrivningstestet? 1 1 1 1 0
+ Finns motivering till bibehallet virde? 0 0 0 - -
- Nimns finanskrisen? 1 - - - -
Har f6rvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 0 0 0 0 1
+ Anges vad goodwillen bestér av? - - - - 1
Har diskonteringsrinta angivits? 1 1 1 1
- Of6rindrad jamfort med foregaende ar? 0 0 0 0
- Finns motivering? - - - - -
- H6jd jamfort med foregaende ar? 0 0 1 0 0
* Finns motivering? - - 0 - -
- Sankt jamfort med foregaende ar? 1 1 0 1 1
- Finns motivering? - - - - 0
Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen? 1 1 1 1 1
- Finns bekrivning av denna? 1 1 0 0 0
Anges nivan pa den kassagenererande enheten? 1 1 1 1 1
- Fler 4n fyra kassagenererande enheter? 0 1 0 0 1

- Finns motivering till val av kassagenererande enheter?



’\,I{andebhﬁgskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilaga

1=JA, 0 = NE], - = Inga upplysningar

Virdering till verkligt virde?

Virdering till nyttjandevirde?
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36?
* Namns ridande marknadsf6érutsittningar?
* Prognosperiod mer 4n 5ar?

* Finns motivering?

Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet?

+ Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning?

- Namns finanskrisen?
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill?
Har de bibehallit virdet pa goodwill vid nedskrivningstestet?
+ Finns motivering till bibehallet virde?

- Namns finanskrisen?

Har f6rvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill?

- Anges vad goodwillen bestar av?

Har diskonteringsrinta angivits?
+ Oférindrad jamfort med foregaende ar?
* Finns motivering?
- H6jd jamfort med foregaende ar?
- Finns motivering?
- Sdnkt jamfért med foregaende ar?

* Finns motivering?

Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen?

+ Finns bekrivning av denna?

Anges nivan pa den kassagenererande enheten?
* Fler 4n fyra kassagenererande enheter?

+ Finns motivering till val av kassagenererande enheter?

Lundin
Petroleum 2009
0

1
0
0
0
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Telia Sonera
2009
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Handelshdgskolan

7 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilaga
1=]JA, 0 = NE]J, - = Inga upplysningar Alfa Laval 2008 Atlas Copco SKF 2008 Skanska 2008  Swedish Match
2008 2008

Virdering till verkligt virde? 0 0 0 0 0
Virdering till nyttjandevirde 1 1 1 1 1
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36? 1 1 1 1 0
* Namns ridande marknadsf6érutsittningar? 1 1 1 0 1
* Prognosperiod mer 4n 5ar? 1 0 0 0 0
- Finns motivering? 1 - - - -
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet? 0 0 1 0 0
+ Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning? - - 1 - -
* Namns finanskrisen? - - 1 - -
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? - - 0 - -
Har de bibehillit virdet pa goodwill vid nedskrivningstestet? 1 1 0 1 1
- Finns motivering till bibehallet virde? 1 1 - 0 0
- Nimns finanskrisen? 1 0 - - -
Har f6rvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 1 1 1 1
- Anges vad goodwillen bestar av? 1 1 0 0
Har diskonteringsrinta angivits? 1 1 1 1 1
+ Of6rindrad jamfort med foregaende ar? 0 1 1 0 0
* Finns motivering? - 0 0 - -
- Hojd jamfort med foregaende ar? 0 0 0 1 0
- Finns motivering? - - - 0 -
- Sankt jamfort med foregaende ar? 1 0 0 0 1
- Finns motivering? 0 - -
Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen? 0 1 1 1 1
- Finns bekrivning av denna? - 0 1 1 0
Anges nivan pa den kassagenererande enheten? 1 1 1 1 1
- Fler 4n fyra kassagenererande enheter? 0 1 1 1 1
+ Finns motivering till val av kassagenererande enheter? 1 1 0 0 0



Handelshdgskolan

7 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilaga
1=]JA, 0 = NE]J, - = Inga upplysningar Axfood 2008 Astra Zeneca Meda 2008 Ericsson 2008 Tieto Oy 2008
2008

Virdering till verkligt virde? 0 0 0 0 0
Virdering till nyttjandevirde 1 1 1 1 1
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36? 1 1 0 1 1
* Namns ridande marknadsférutsittningar? 0 0 0 0 0
* Prognosperiod mer 4n 5ar? 0 1 0 0 0
- Finns motivering? - 1 - - -
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet? 0 0 0 0 0
- Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning? - - - - -
- Niamns finanskrisen? - - - - -
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? - - - - -
Har de bibehillit virdet pa goodwill vid nedskrivningstestet? 1 1 1 1 1
+ Finns motivering till bibehallet virde? 0 0 0 0 0
- Namns finanskrisen? - - - - -
Har forvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 1 0 1 1 0
+ Anges vad goodwillen bestar av? - - 1 0 -
Har diskonteringsrinta angivits? 1 1 1 1 1
- Oforindrad jamfort med féregaende ar? 1 1 1 0 0
* Finns motivering? - - 0 - -
- H6jd jamfort med foregaende ar? 0 0 0 0 0
* Finns motivering? - - - - -
- Sankt jamfort med foregaende ar? 0 0 0 1 1
- Finns motivering? - - - 0 -
Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen? 1 1 0 1 1
* Finns bekrivning av denna? 0 - - 0 0
Anges nivan pa den kassagenererande enheten? 1 1 1 1 1
* Fler 4n fyra kassagenererande enheter? 1 0 0 0 0
* Finns motivering till val av kassagenererande enheter? 0 0 0 0 0



Handelshégskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilaga

1=JA, 0 = NE], - = Inga upplysningar SSAB 2008 Stora Enso 2008  Electrolux 2008 Husqvarna 2008 Tele 2 2008
Virdering till verkligt virde? 0 0 0 0 0
Virdering till nyttjandevirde 1 1 1 1 1
- Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36? 1 1 1 0 1
* Namns ridande marknadsf6érutsittningar? 1 0 0 0 0
* Prognosperiod mer 4n 5ar? 0 0 0 0 0
* Finns motivering? - - - -
Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet? 0 1 0 0 1
+ Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning? - 0 - - 1
- Niamns finanskrisen? - - - - 0
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill? - 1 - - 1
Har de bibehillit virdet pa goodwill vid nedskrivningstestet? 1 0 1 1 0

- Finns motivering till bibehallet virde? 0 0 0

* Ndmns finanskrisen? 1 - -
Har forvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill? 1 0 0 1 1
- Anges vad goodwillen bestar av? 0 - - 1
Har diskonteringsrinta angivits? 1 1 1 1 1
- Oforindrad jamfort med féregiaende ar? - 0 0 1 0
+ Finns motivering? - - - - -
- H6jd jamfért med foregaende ar? - 1 0 0 0
+ Finns motivering? - 0 - - -
- Sdnkt jamfért med foregaende ar? - 0 1 0 1
- Finns motivering? - - - 0
Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen? 1 1 1 1 1
* Finns bekrivning av denna? 1 1 0 0 0
Anges nivan pa den kassagenererande enheten? 1 1 1 1 1
- Fler 4n fyra kassagenererande enheter? 0 1 0 0 1
* Finns motivering till val av kassagenererande enheter? - - 0 0 -



’\,I{andebhﬁgskolan

VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Bilaga

1=JA, 0 = NE], - = Inga upplysningar

Virdering till verkligt virde?
Virdering till nyttjandevirde
* Finns antaganden angivna enlig kraven i IAS 36?
* Namns radande marknadsférutsittningar?
* Prognosperiod mer 4n 5ar?
* Finns motivering?

Har nedskrivning gjorts pa goodwill vid nedskrivningstestet?

- Finns upplysningar om hindelser som lett till nedskrivning?

- Namns finanskrisen?
- Har det resulterat i en minskning av total goodwill?
Har de bibehallit virdet pa goodwill vid nedskrivningstestet?
- Finns motivering till bibehallet virde?
- Namns finanskrisen?

Har f6rvirv gjorts som resulterat i 6kad goodwill?
- Anges vad goodwillen bestar av?

Har diskonteringsrinta angivits?
+ Of6rindrad jamfort med foregaende ar?
- Finns motivering?
- Hojd jamfort med foregaende ar?
* Finns motivering?
- Sankt jamfort med foregaende ar?
* Finns motivering?

Har det gjorts kinslighetsanalys pa nedskrivningsprévningen?
- Finns bekrivning av denna?

Anges nivan pa den kassagenererande enheten?
* Fler 4n fyra kassagenererande enheter?
- Finns motivering till val av kassagenererande enheter?

Lundin
Petroleum 2008
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Telia Sonera
2008
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