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Titel: Har de senaste arens konjunkturforindringar paverkat foretags antaganden vid
nedskrivningsprovning? En studie av svenska borsnoterade foretag.

Bakgrund och problem: Genom inférandet av IFRS fordndrades hanteringen av goodwill pa
sa sitt att goodwill numer skall nedskrivningsprovas. Nedskrivningsprovningen baseras pa
foretagsledningens bedomningar om framtiden och flertalet studier har belyst att det
ddrigenom finns utrymme for subjektivitet. De senaste aren har priglats av kraftiga
konjunkturfordandringar och aktuella studier kring svenska foretag har visat att
nedskrivningarna inte har okat 1 den grad som forvéntades.

Syfte: Syftet med uppsatsen dr att undersoka huruvida storleken pa foretags nedskrivningar
samt antaganden vid nedskrivningsprovningen har fordndrats under aren 2007-2009. Vidare
undersoks bakomliggande faktorer i form av ett antal finansiella matt for att se om det finns
skillnader mellan de foretag som skrivit ner respektive inte skrivit ner.

Avgrinsningar: I uppsatsen studeras endast foretag noterade pa Stockholmsborsens Large
Cap-, Mid Cap- och Small Cap-listor. Foretag som inte foljt IFRS eller haft goodwill i
rapporten Over finansiell stidllning under de undersokta aren samt foretag med brutet
rakenskapsar exkluderades i studien.

Metod: Genom en kvantitativ studie granskades 166 borsnoterade foretags arsredovisningar
for aren 2007-2009. Uppsatsen baseras pa information kring foretagens nedskrivnings-
provning, eventuell nedskrivning samt finansiell information. Foretagens antaganden vid
nedskrivningsprovningen sammanstilldes utifran kraven i IAS 36 not 134 och goodwill-
posten relaterades till eventuell nedskrivning samt finansiell information. Det empiriska
materialet analyserades utifran tidigare studier samt testades statistiskt for att bekrifta om
uppvisade skillnader var signifikanta.

Resultat och slutsatser: Studien visar signifikanta Okningar i storleken pa foretags
nedskrivningar mellan 2007 och 2009. Vidare har inga skillnader i foretagens antaganden
kunnat sdkerstillas under perioden forutom géllande diskonteringsriantan som sénktes under
aren. Studien indikerar dven att det foreligger skillnader i finansiella matt mellan foretag som
skrivit ner och foretag som inte skrivit ner. Genomforda statistiska tester visar att foretagen
som skrev ner under 2008 och 2009 hade en signifikant storre andel negativa resultat samt att
foretagen som skrev ner under 2009 hade en storre goodwillpost i forhéllande till det egna
kapitalet jamfort med de foretag som inte skrev ner.

Forslag till fortsatt forskning: Det hade varit intressant att genom en kvalitativ studie
undersoka ett antal foretag for att fa en djupare forstaelse kring hur de val som ligger bakom
foretags antaganden paverkas av konjunkturella fordndringar. Vidare hade det dven varit
intressant att utféra en kvantitativ studie pa de foretag i var studie som limnat samtliga
upplysningar for alla de undersokta aren.
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1 INLEDNING

Kapitlet inleds med en bakgrundsbeskrivning av det valda dmnet. Didrefter foljer en
problemdiskussion som leder fram till studiens forskningsfrdagor. Vidare redogors for studiens
syfte, de avgrinsningar som gjorts samt uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 BAKGRUND

Diskussioner kring goodwill och dess behandling har pagatt under lang tid (Bloom, 2009;
Seetharaman, Balachandran & Saravanan, 2004). Enligt Carlin och Finch (2009) beskrevs
goodwill redan i slutet av 1800-talet som riskabelt, opalitligt och ogripbart och historiskt har
goodwill behandlats pa en mingd olika sétt. Mer 4n hundra ar senare diskuteras fortfarande
fragan vad goodwill egentligen dr (Drefeldt, 2009). Dessutom finns det &n idag inte en
generellt accepterad hantering av goodwill eller nagot globalt unisont regelverk vilket leder
till att olika ldnder behandlar goodwill pa skilda sitt (Seetharaman, Balachandran &
Saravanan, 2004). Ett steg mot en enhetlig global hantering togs ndr EU beslutade att inféra
International Financial Reporting Standards (IFRS) 1 europeiska borsnoterade foretags
koncernredovisning fran och med 2005. Ytterligare ett steg i riktning mot ett globalt regelverk
ar att ett konvergensprojekt har inletts for att harmonisera de europeiska och amerikanska
regelverken. Trots harmoniseringen genom inforandet av IFRS finns det fortfarande skillnader
kvar mellan noterade och icke noterade foretag inom EU. (Marton et al, 2008) I Sverige foljer
de noterade foretagen standarden IAS 36 Nedskrivningar och tillats numera inte att skriva av
goodwill utan nedskrivningsprovning skall istéllet utforas. Icke noterade foretag skriver
diremot fortfarande av goodwill enligt Arsredovisningslagen (ARL).

Genom inforandet av IFRS har de borsnoterade foretagen i Sverige Overgatt fran en
regelbaserad redovisning till en principbaserad. Forindringen innebdr saledes att
foretagsledningen i hogre grad behover gora tolkningar och bedomningar vid standardernas
tillimpning. (Marton et al, 2008) Vid bedomningar ir tillforlitligheten 1 redovisningen en
viktig princip som innebér att informationen i redovisningen skall spegla verkligheten och
vara neutral. Neutraliteten syftar till att foretagsledningen skall vara opartiska 1 sina
bedomningar och inte vinkla informationen sa att en annan bild av foretaget dn den faktiska
formedlas. (Smith, 2006) Aven jimforbarhet #r en viktig princip och innebir att ”lika
héiindelser och tillstand skall redovisas pa samma sdtt” (Smith, 2006). Viss kritik har riktats
mot att ett principbaserat regelverk leder till subjektiva bedomningar och kanske inte ger en
rittvisande bild (Carlin & Finch, 2008; Hayn & Hughes, 2006; Wines, Dagwell & Windsor,
2004). Enligt Lorentzon & Ekberg (2007) kan tolkningsutrymmet leda till att regelverket
tillampas pa olika sitt samt att foretagsledningen kan fa incitament till att forsoka formedla en
mer fordelaktig bild av foretaget @n vad som foreligger. For att anvindaren av de finansiella
rapporterna skall ha mojlighet att sjdlv bilda sig en uppfattning om tillforlitligheten och
jamforbarheten kriver IFRS att upplysningar kring foretagsledningens antaganden och
bedomningar skall ldmnas.

Hanteringen av goodwill innefattar bedomningar vilket har lett till omfattande
upplysningskrav. Redan vid forsta redovisningstillfillet krdvs bedomningar eftersom
goodwill, som uppkommer vid rorelseforvérv, utgor residualen mellan kopeskillingen och de
tillgangar som foretagsledningen identifierar (IFRS 3 Rorelseforvirv). Ytterligare
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bedomningar sker niar goodwill skall allokeras till kassagenererande enheter. Definitionen av
en kassagenererande enhet kan i praktiken skilja sig at mellan olika foretag da de sjélva skall
bedoma pa vilken niva i foretaget de kassagenererande enheterna allokeras. Inom
rederibranschen kan exempelvis en kassagenererande enhet vara pa nivan ett fartyg eller pa
nivan hela fartygsflottan. Vilken niva foretaget véljer att placera den kassagenererande
enheten pa har sedan stor betydelse vid en nedskrivningsprovning. Enligt IAS 36 skall
nedskrivningsbehovet av goodwill provas en gang om aret eller vid behov. Nedskrivnings-
provningen innebir att det bokforda goodwillvirdet jamfoérs med atervinningsvirdet som dr
det hogsta av verkligt viarde minus forsidljningskostnader eller nyttjandevirdet. Vid
berdkningen av nyttjandevirdet krivs det ytterligare bedomningar fran foretagsledningen da
virdet bygger pa antaganden om framtiden sasom kassafloden, tillvixt och riantor. (IAS 36)

1.2 PROBLEMDISKUSSION

IFRS inf6érdes under en hogkonjunktur och har saledes inte tillimpats under en lagkonjunktur
forran vid bokslutet 2008. Under 2006 och 2007 genomforde de svenska borsnoterade
foretagen manga forvirv som resulterade i stora goodwillposter (Gauffin & Thornsten, 2010).
De antaganden och bedomningar som lag till grund for goodwillposterna maste nu forsvaras
vilket kan vara svart i tider av finansiell oro och vikande marknader. Vid en
goodwillnedskrivning tas forlusten 6ver det fria egna kapitalet vilket enligt Isskander (2009)
gor att de foretag som har en hog relation mellan goodwill och eget kapital 16per en stor risk
att f4 sitt egna kapital eliminerat. Aven Nabizadeh (2009) menar att en hog goodwill i relation
till eget kapital indikerar en risk for nedskrivning. Dessutom ir ofta foretags lanevillkor
kopplade till matt pa soliditet vilka paverkas av en nedskrivning (Zaudy, 2010). Gauffin och
Thornsten (2010) papekade att eftersom det dr ledningens subjektiva bedomningar om
framtiden som ligger till grund for goodwillposten &r det en allt storre del av foretagens egna
kapital som grundar sig pa subjektiva bedomningar. Att foretagen foljer ett principbaserat
regelverk i en lagkonjunktur kan innebira en risk att ledningen paverkar antagandena i
nedskrivningsprovningen i 6nskad riktning for att undvika en nedskrivning av goodwill och
att tillforlitligheten 1 redovisningen 1 slutdndan kan dventyras.

”Aktiemarknaden var i fritt fall forra aret, men i storkoncernernas goodwillposter ser det ut
som om allt har varit frid och frojd” uttryckte Grefberg (2009) och ansag det
anmérkningsvért att marknadsvérdet pa aktierna har halverats sedan konjunkturen vinde
medan goodwillposterna fortfarande #r kvar pa ndstan samma niva. En tanke bakom IFRS var
att regelverket skulle utmynna 1 mer forénderliga rapporter over finansiell stillning som skulle
anpassa sig efter utvecklingen pa marknaden, vilket inte verkar ha intriffat (Grefberg, 2009).

Under 2009 och 2010 publicerades olika undersokningar kring hur de svenska borsforetagen
hanterade nedskrivningsprovningen av goodwill vid 2008 ars bokslut. Enligt Grefberg (2009)
skrev de femtio storsta borsforetagen endast ner goodwill till ett virde av sex miljarder kronor
under 2008 vilket motsvarar 0,7 procent av deras totala goodwillviarde. Grefberg (2009) sag
vidare att det fanns tendenser att foretagen antog att krisen inte skulle vara langvarig samt att
foretagen bortsdg fran att riskpremien pa marknaden var hog och saledes anvinde laga
diskonteringsrdntor. Gauffin och Thornsten (2010) granskade forindringen 1 den
diskonteringsrinta som de svenska borsnoterade foretagen anvidnde vid nedskrivnings-
provning 2007 och 2008. Resultatet visade att det var fler foretag som sidnkte @n hojde
diskonteringsrintan trots en marknadssituation dir riskpremien Okat kraftigt samtidigt som
uppfattningen pa marknaden var att finanskrisen skulle utvecklas till en djup kris likt den pa
1930-talet. Foljden av en sidnkt diskonteringsrénta dr att det berdknade nuvirdet pa goodwillen

SIDAN 2



GOTEBORGS UNIVERSITET INLEDNING

HANDELSHOGSKOLAN

blir hogre. Foretagen kan pa sa sitt ldttare motivera de befintliga goodwillposterna i
rapporterna Over finansiell stdllning och mojligtvis undvika en nedskrivning. Vidare
undersokte Gauffin och Thornsten (2010) de antaganden foretagen redovisat for
nedskrivningsprovningen i 2008 ars arsredovisningar samt hur stor andel goodwill foretagen
skrivit ner. Undersokningen visade att endast 1,5 procent av det totala goodwillvirdet pa
borsen skrevs ner, samt att fa foretag angav konjunkturldget som orsak till nedskrivningarna
(Gauffin & Thornsten, 2010). PricewaterhouseCoopers (PwC) noterade i sin undersokning
fran 2009, likt de Gvriga studierna, att nedskrivningarna lag kring en procent av det totala
goodwillvirdet och att diskonteringsrintan 6verlag 1ag kvar pa en relativt ofériandrad niva.

Enligt PwCs (2009) undersokning var goodwill den post som mest frekvent forekom i
foretagens not kring visentliga bedomningar och uppskattningar vilket tyder pa att foretagen
tycker att goodwill dr problematiskt att hantera, nagot som stods av Marton (2009). Inte bara
foretagen anser det svart att hantera goodwill. Gauffin och Thornsten (2010) beskrev att
analytiker hade svart att bedoma informationen som ldmnats om goodwill samt hur reglerna
applicerats vilket bekriftades av Ernst & Youngs (E&Y) studie fran 2010. Studien behandlade
analytikers, langivares och investerares tolkning av fOretagens rapportering om
nedskrivningar 2008 och vilken information de ansag mest virdefull. Resultatet visade att
respondenterna onskade mer forklaringar kring foretagens bedomningar for att informationen
skulle vara anvindbar. Det framkom att mer &n hilften hade forvintat sig fler nedskrivningar
och att de forvintar sig att nedskrivningarna kommer att 6ka under 2009. (E&Y, 2010)

Fragestillningen kring huruvida goodwillnedskrivningarna var for sma under 2008 uppkom
pa grund av den radande marknadssituationen. Osékerhet rader fortfarande kring huruvida det
ekonomiska ldget pa marknaden har borjat forbittras. Enligt E&Y (2009) trodde mer dn
hilften av 490 tillfragade senior global executives att den ekonomiska nedgangen kommer att
hélla i sig i minst ett eller tva ar till. En fragestéllning som da uppstar dr om det dr rimligt att
goodwillposten dr kvar pa samma niva som under hdgkonjunkturen? En omfattande
ekonomisk kris borde leda till nedskrivningar. Forskning utav Hayn och Hughes (2006) tyder
dock pa att det sker en fordrojning av goodwillnedskrivningar. Darfor dr det intressant att
studera om den ekonomiska krisen har gett utslag i form av Okade nedskrivningar i de
borsnoterade foretagen. Vidare dr det intressant att undersoka om foretagen har fordndrat sina
antaganden vid nedskrivningsprovningarna under 2007, 2008 och 2009 eller om foretagen har
anviant samma antaganden i bade hodg- respektive lagkonjunktur. Om antagandena &r
oférindrade mellan aren kan tillforlitligheten i provningen ifragasittas. Mojligheten till att
gora subjektiva bedomningar som finns i regelverket gor att det &dr intressant att se om det
finns bakomliggande faktorer i form av finansiella matt som kan uppvisa tecken pa att
foretagsledningens antaganden kan ha paverkats vid nedskrivningsprévningen.

1.3 PROBLEMFORMULERING
Ovanstaende diskussion leder fram till uppsatsens forskningsfragor:
- Hur har storleken pa foretags nedskrivningar forandrats mellan aren 2007-2009?

= Hur har foretags antaganden vid nedskrivningsprovning foriandrats mellan aren 2007-
2009?

- Finns det bakomliggande faktorer som kan paverka foretags antaganden?
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1.4 SYFTE

Syftet med uppsatsen dr att undersoka hur storleken pa goodwillnedskrivningarna har
fordndrats i de foretag som &r noterade pa Stockholmsborsen. Vidare utfors en kartliggning
av de antaganden fOretag presenterat i sina finansiella rapporter under en tidsperiod som
priglats av bade hog- och lagkonjunktur. Kartldggningens syfte dr att undersoka huruvida
foretagen fordndrat sina antaganden utifran radande marknadssituation. Bakomliggande
faktorer i form av ett antal finansiella matt undersoks djupare for att se om det finns skillnader
mellan de foretag som skrivit ner respektive inte skrivit ner.

1.5 AVGRANSNINGAR

I uppsatsen undersoks endast foretag pa Stockholmsborsens Large Cap-, Mid Cap- och Small
Cap-listor som har publicerat en arsredovisning for 2009 senast 10 maj 2010. Vidare
inkluderas endast de tre senaste arens arsredovisningar i studien. Radata som ligger till grund
for studiens empiriska material har enbart inhdmtats genom tolkning av upplysningar i
foretagens arsredovisningar och ingen kompletterande information har saledes inhdmtats fran
andra kéllor.

1.6 UPPSATSENS FORTSATTA DISPOSITION

- Kapitel 2: Referensram

Referensramen inleds med en beskrivning av hur goodwill hanteras utifran IFRS samt
hur behandlingen 6verrensstimmer med de regelverk som f6ljs i USA och Australien
eftersom flera studier kring goodwill harstammar dirifran. Vidare presenteras tidigare
studier kring nedskrivningsprovning av goodwill. Da konjunkturen svingt kraftigt
under perioden 2007-2009 presenteras avslutningsvis konjunkturutsikterna vid
respektive rapporteringstidpunkt for att ge en bild av den marknadssituation som
forelag vid nedskrivningsprovningen.

- Kapitel 3: Metod
Kapitlet inleds med en beskrivning av vald ansats samt de kriterier foretagen skall
uppfylla for att inga i studien. Vidare beskrivs den metod som anvénts for insamlingen
av materialet som referensramen och empirin bygger pa samt hur det insamlade
materialet fran foretagens arsredovisningar bearbetats. Direfter beskrivs hur materialet
har analyserats samt de statistiska tester som genomforts. Kapitlet avslutas med en
diskussion kring studiens reliabilitet och validitet.

- Kapitel 4: Empiri & Analys
I kapitlet presenteras det empiriska materialet och analysen parallellt utifran uppsatsen
fragestillningar. Informationen presenteras i olika diagram och tabeller for att oka
tydligheten for ldsaren. Vidare analyseras materialet utifran de tidigare studier som
presenterats i referensramen samt genom statistiska test som anvénds for att styrka de
slutsatser som dras.

- Kapitel 5: Slutsats
I det avslutande kapitel besvaras uppsatsen fragestillningar dér slutsatser dras utifran
den analys som genomforts. Kapitlet avslutas med forslag till vidare forskning inom
omradet.
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2 REFERENSRAM

I kapitlet redogors inledningsvis for hur goodwill behandlas enligt IFRS samt hur
hanteringen overrensstimmer med andra regelverk. Vidare presenteras tidigare utforda
studier kring nedskrivning av goodwill och antaganden vid nedskrivningsprovning,
upplysningars anvindbarhet samt bakomliggande faktorer som kan paverka foretagens
antaganden. Avslutningsvis presenteras de konjunkturutsikter olika institut hade infor
respektive rapporteringsperiod da konjunkturen svingt kraftigt under perioden 2007-2009.

2.1 HANTERING AV GOODWILL ENLIGT IFRS

2.1.1 GOODWILLS UPPKOMST

Hur goodwill hanteras i borsnoterade foretag behandlas i standarderna IAS 36
Nedskrivningar, IAS 38 Immateriella tillgangar samt IFRS 3 Rorelseforviarv. Goodwill kan
delas upp i internt upparbetad goodwill samt forvarvad goodwill. Internt upparbetad goodwill
bestar exempelvis utav ett foretags goda rykte och eftersom det dr svart att mita pa ett
tillforlitligt sdtt samt identifiera separat, redovisas inte internt upparbetad goodwill som en
tillgang. (IAS 38; Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009) Forvirvad goodwill uppkommer vid
ett rorelseforviarv och definieras enligt IFRS 3 (p. 52) som “betalning for framtida
ekonomiska fordelar som inte gdr att enskilt identifiera och inte heller att redovisa separat”.
Goodwill redovisas som en tillgang vid forvirvstidpunkten eftersom forvirvad goodwill
uppfyller definitionen av en immateriell tillgang (IAS 38; Sundgren, Nilsson & Nilsson,
2009). Goodwill tas upp till anskaffningsvdrdet som &@r den del av kopeskillingen som
Overstiger det verkliga vérdet for det forviarvade foretagets identifierbara tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser. Goodwill utgor alltsa det virde som finns kvar efter att tillgangar,
skulder och eventualforpliktelser redovisats. (IFRS 3) Efter forvirvstidpunkten skall goodwill
fordelas pa kassagenererande enheter (IAS 36). En kassagenererande enhet definieras som
“den minsta identifierbara grupp av tillgangar som vid en fortlopande anvindning ger
upphov till inbetalningar som i allt visentligt dr oberoende av andra tillgangar eller grupper
av tillgangar” (IAS 36, p. 6). Den kassagenererande enheten som goodwill fordelas till far
inte vara storre in ett rorelsesegment och skall motsvara den niva i foretaget som ledningen
foljer upp goodwill pa internt (IAS 36).

2.1.2 NEDSKRIVNINGSPROVNING AV GOODWILL

Enligt IFRS 3 skall goodwill inte skrivas av utan nedskrivningsprovas i enlighet med IAS 36.
Goodwill dr en immateriell tillgang med obestimbar nyttjandeperiod och skall
nedskrivningsprovas arligen samt nér det finns en indikation pa nedskrivning (IAS 36). For att
avgora huruvida en indikation pa ett nedskrivningsbehov foreligger skall hiansyn tas till ett
antal externa och interna informationskéllor. De externa informationskéllorna ror bland annat
huruvida tillgangens marknadsvérde minskat, om marknadsforutséttningar samt ekonomisk
omgivning forindrats samt om marknadsrintor Okat under perioden vilket kan paverka
nyttjandevirdet. De interna informationskillorna bygger pa om tillgangen minskat i virde pa
grund av forslitning, om fordndringar lett till att tillgdngen inte ldngre kan nyttjas pa avsett
sdtt eller om det finns indikationer i de interna rapporterna pa att tillgangens avkastning
minskar. (IAS 36)
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Vid nedskrivningsprovning skall atervinningsvérdet beriknas for att avgora om det foreligger
nagot nedskrivningsbehov. Atervinningsvirdet for en kassagenererande enhet ir det hdgsta
virdet av antingen enhetens verkliga virde minus forsidljningskostnader eller nyttjandevérde
(IAS 36). Det verkliga virdet minus forsidljningskostnader definieras i sin tur som “det pris
som beriknas kunna erhallas vid forsdljning av en tillgang eller kassagenererande enhet
mellan kunniga parter som dr oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors, efter avdrag for kostnader vid forsdljning/utrangering” medan
nyttjandevirdet utgor “nuvdrdet av de framtida kassafloden en tillgang eller kassa-
genererande enhet vintas ge upphov till” (IAS 36, p. 6). En tillgang skall skrivas ner om det
redovisade vérdet Overstiger atervinningsvirdet och en nedskrivning av goodwillvérdet far
aldrig aterforas vilket beror pa att det ir stor sannolikhet att det 6kade goodwillvirdet &r
hénforligt till internt upparbetad goodwill (IAS 36).

Om nyttjandevirdet anvinds som metod for att berdkna atervinningsvirdet krivs ett flertal
bedomningar om framtiden eftersom vérdet bygger pa diskontering av framtida kassafloden.
Vid berikning av de framtida kassaflodena skall virdet baseras pa “foretagsledningens bdsta
bedomning” och det ar deras budgetar och prognoser som skall ligga till grund for
kassaflodena. Bedomningarna utifran budgetarna och prognoserna skall hogst omfatta en
femarsperiod. Bortom prognosperioden skall en tillvixttakt uppskattas som inte skall
Overstiga den langsiktiga tillvixttakten i branschen. Dock kan bade prognosperioden och
tillviaxttakten fa ha hogre viarden om sérskilda omstiandigheter foreligger. (IAS 36)

Diskonteringsriantan, som skall anges fore skatt, skall avspegla pengars tidsviarde samt de
risker som ror de uppskattade kassaflodena (IAS 36). Vid faststillande av diskonteringsrinta
bor hinsyn i stor utstrickning tas till externa faktorer saisom marknadsméssiga transaktioner
samt avkastningskrav (Marton et al, 2008). Avkastningskravet utgors ofta av foretagets viagda
genomsnittliga kapitalkostnad, sa kallad WACC, dir hinsyn tas till bade kostnaden for det
egna kapitalet samt det linade kapitalet. Aven foretagets marginella uppléningsrinta och
andra marknadsmissiga upplaningsriantor kan ligga till grund for diskonteringsrintan. (IAS
36)

2.1.3 UPPLYSNINGSKRAV

Om goodwill som fordelats till en kassagenererande enhet dr betydande i forhallande till
foretagets totala goodwillvirde skall ett antal upplysningar for den kassagenererande enheten
lamnas. Upplysningar skall limnas kring goodwillens redovisade virde samt atervinnings-
virdet, det vill sdga huruvida de anvint sig utav verkligt viarde minus forsiljningskostnader
respektive nyttjandevérde vid berdkningen. (IAS 36)

Beroende pa vilken metod foretagsledningen anvint for att berdkna atervinningsvirdet skall
varierande upplysningar limnas. Niar atervinningsvardet berdknats utifran verkligt virde
minus forsiljningskostnad skall den metod som anvints beskrivas. Dessutom skall ytterligare
upplysningar kring foretagsledningens viktiga antaganden vid beridkningen samt metod for att
ta fram virdet ldmnas om inte virdet har berdknats utifran ett angivet marknadspris. (IAS 36)
Om foretaget berdknat atervinningsvirdet utifran den kassagenererande enhetens
nyttjandevirde skall omfattande upplysningar limnas. Enligt not 134 d i IAS 36 skall f6ljande
upplysningar ldimnas:
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- Beskrivningar av de viktiga antaganden som foretagsledningen har anvint for att
uppskatta framtida kassafloden utifran budgetar och prognoser. Ett viktigt antagande
ar ett antagande som har stor paverkan pa atervinningsvérdet.

- En beskrivning av den metod foretagsledningen har anvint sig av for att berdkna de
viktiga antagandena. Dir skall redogoras for huruvida foretaget anvint sig utav
tidigare erfarenhet eller externa informationskallor.

- Foretagen skall dven beskriva hur lang period de har baserat de framtida kassaflodena
pa budgetar och prognoser och om perioden Gverstiger fem ar skall en motivering till
varfor en langre prognosperiod anvints lamnas.

- Upplysningar kring tillviixten efter prognosperioden skall limnas samt en motivering
om tillvixttakten overskrider branschens forvintade tillvixt.

- Information skall limnas kring den diskonteringsrdnta som anvints i prognoserna for
att beridkna kassaflodet.

Ytterligare upplysningar kriavs om nedskrivningsprovningen leder till en nedskrivning. For
varje visentlig nedskrivning som sker i ett foretag skall upplysningar ldmnas kring varfor
nedskrivningen skett samt med vilket belopp goodwillposten skrivits ner. Vidare skall
upplysningar lamnas om for vilken kassagenererande enhet nedskrivningen har skett samt
vilken niva den kassagenererande enheten ligger pa. Upplysningar kring huruvida
atervinningsvirdet baserades pa verkligt vidrde minus forsédljningskostnader eller
nyttjandevirde skall ldamnas samt en utforlig beskrivning av hur berdkningarna har gatt till.
(IAS 36)

2.2 REGELKONVERGENS KRING GOODWILL

Som tidigare namnts pagar ett konvergensprojekt for att harmonisera IFRS och det
amerikanska regelverket US GAAP. Flertalet studier kring nedskrivning av goodwill baseras
pa studier av foretag som foljer US GAAP och standarden SFAS 142 Goodwill and Other
Intangible Assets. Skillnaderna mellan US GAAP och IFRS nidr det giller
nedskrivningsprovning bestar framst av skillnader i metoden att utfora prévningen. Enligt US
GAAP utfors nedskrivningsprovningen pa segment eller en niva under segment istillet for pa
kassagenererande enheter. Dessutom utfors nedskrivningsprovningen i en tvastegsprocess dir
det verkliga virdet for den rapporterande enheten forst jimfors med det redovisade virdet och
om det redovisade virdet dr hogre utfors steg tva diar virdet jamfors med ett framrdknat
verkligt virde som baseras pa en hypotetisk forvirvsanalys diar nedskrivningen utgor
skillnaden mellan virdena. (Deloitte, 2008; Jerman & Manzin, 2008) Studierna kring
nedskrivningsprovning enligt US GAAP beror framforallt hur ledningen kan paverka
nedskrivningsprovningen utifran olika incitament och da samma mgjlighet att paverka dven
finns inom IFRS bor studierna vara applicerbara pa var studie. Vidare behandlar manga
studier nedskrivningsprovning av goodwill utifran det australienska regelverket AIFRS.
Australien har adopterat IFRS med vissa skillnader, dock foreligger inga skillnader nér det
kommer till nedskrivningsprovningen (PwC, 2006). IAS 36 och AASB 136 Impairment of
Assets Overrensstimmer med varandra vilket avspeglas i att bada standardernas
upplysningsnot dr identiska (Carlin & Finch, 2008). Darfor dr resultaten samt diskussionerna i
studierna applicerbara pa foretag som foljer den europeiska versionen av IFRS.
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2.3 TIDIGARE STUDIER KRING NEDSKRIVNING AV GOODWILL

Efter inforandet av IFRS 3 har goodwillposterna i foretag 6kat (Hamberg, Paananen & Novak,
2009) och goodwill ér ofta den stOrsta posten i foretagens rapport dver finansiell stédllning
(Bloom, 2009). Ett flertal undersokningar som berdr nedskrivning av goodwill har genomforts
de senaste aren. Gauffin och Thornsten (2010) studerade 2008 ars arsredovisningar for
svenska noterade foretag' for att se hur de upplyste om nedskrivningsprovningarna. PwC
(2008 & 2009) undersokte ett urval av svenska noterade fijretalg2 for att se hur vél foretagen
uppfyllde IFRS upplysningskrav. Vidare undersokte E&Y (2010) vilka framtida forvantningar
investerare, analytiker samt 12"1ngiva1re3 hade kring goodwill och nedskrivning.

Gauffin och Thornstens (2010) studie visade att det var cirka 19 procent av foretagen som
skrev ner goodwill till ett virde av 10,2 miljarder vilket endast motsvarar 1,5 procent av den
totala goodwillposten. PwCs (2009) undersokning for samma ar visade att det var mindre &n
20 procent av foretagen som skrev ner goodwill under aret, motsvarande endast en procent av
foretagens totala goodwillpost. Dessutom skrev majoriteten av foretagen ner mindre dn 10
procent av goodwillpostens virde (PwC, 2009). Nedskrivningarna i de svenska borsnoterade
foretagen var saledes sma jamfort med USA dir foretag som gjorde nedskrivningar i snitt
skrev ner 30 procent av goodwillvirdet (Gauffin & Thornsten, 2010). Enligt E&Y (2010) var
anvindarna av arsredovisningens information skeptiska till att sa fa nedskrivningar skett. Hela
47 procent hade forvéntat sig fler nedskrivningar i de finansiella rapporterna 2008 och
forvintar sig fler nedskrivningar framover. 64 procent av de tillfragade tror att goodwill dr
den post som 2009 och 2010 kommer att drabbas av flest nedskrivningar. (E&Y, 2010)
Ungefar hilften av foretagen angav orsak till nedskrivningen men endast ett litet antal av
foretagen angav finanskrisen som orsak. Mer frekvent forekommande angivna orsaker till
nedskrivningarna var nedldggning av verksamhet, 6kad konkurrens samt en mer konservativ
syn pa verksamheten. (Gauffin & Thornsten, 2010) Liknande orsaker angavs i PwCs (2009)
undersokning, dir nagot fler foretag angav orsak till nedskrivningen, cirka 70 procent.

Att faststélla huruvida de relativt fa nedskrivningar som gjordes 2008 berodde pa att det inte
fanns nagot nedskrivningsbehov eller pa foretagsledningens ovilja att skriva ner for att skydda
det egna kapitalet var enligt Gauffin och Thornsten (2010) svart. Hela 14 procent av foretagen
hade goodwillposter som Oversteg deras egna kapital och i genomsnitt var fOretagens
goodwillpost cirka 30 procent i forhallande till alla borsnoterade foretags egna kapital. Vidare
menade Gauffin och Thornsten (2010) att nedskrivningarna kommer att 6ka de kommande
aren nir rintorna stiger och foretagens resultat forbittras eftersom en nedskrivning da inte far
lika stor resultatpaverkan. Dessutom blir det svarare for foretagen att forsvara de stora
goodwillposterna ju storre del de utgor av rapporten 6ver finansiell stidllning.

En mojlig forklaring till att sa fa foretag har skrivit ner trots den ekonomiska krisen kan ses i
Hayn och Hughes (2006) studie som visar att det forekommer {ordrojningar vid

' 259 foretag noterade pa Stockholmsbdrsen varav 198 stycken hade goodwill.

? Ett slumpmiissigt urval av foretag pa Stockholmsbérsen och Nordic Growth Market. 81féretag ingick vid
granskningen av 2007 ars arsredovisningar samt 72 foretag vid granskningen av 2008 ars arsredovisningar.
7170 stycken frén 32 linder.
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nedskrivningar. Hayn och Hughes (2006) f5ljde ett urval av amerikanska foretags® forvirv
under en elvaarsperiod fran och med forvérvstidpunkten till en eventuell nedskrivning. I
genomsnitt drojde det tre till fyra ar fran det att goodwillens ekonomiska virde minskat till
dess att en nedskrivning skedde. Under perioden var det dock inte ovanligt att det ekonomiska
vérdet aterhdmtade sig och att en nedskrivning av goodwill inte ldngre var nodvindig. Bland
en tredjedel av foretagen presterade dock det forvirvade foretaget daligt i sex till tio ar innan
en nedskrivning av goodwill skedde. Enligt Hayn och Hughes (2006) tyder férdrojningen pa
att ledningen forsoker att styra eventuella goodwillnedskrivningar for att uppna olika
finansiella malsattningar. Resultatet visade att det fanns tendenser till earnings management,
att ledningen forsoker paverka redovisningen for att uppna uppsatta mal, bade innan och efter
inforandet av SFAS 142 (Hayn & Hughes, 2006).

2.4 TIDIGARE STUDIER KRING ANTAGANDEN VID NEDSKRIVNINGSPROVNING

De senaste aren har ett antal studier kring foretags antaganden vid nedskrivningsprévning
samt hur vil upplysningarna Overrensstimt med kraven som regelverket stiller genomforts
(Carlin & Finch, 2008, 2009 & 2010; Gauffin & Thornsten, 2010; PwC, 2008 & 2009; Wines,
Dagwell & Windsor, 2007). Nedan presenteras studiernas resultat kring de antaganden som
foretagen skall upplysa om enligt IAS 36.

2.4.1 KASSAGENERERANDE ENHETER

Enligt IAS 36 skall den kassagenererande enheten som goodwill fordelas till inte vara storre
an ett rorelsesegment och motsvara den niva i féretaget som ledningen foljer upp goodwill pa
internt. Nedskrivningsbehovet av goodwill kan paverkas av hur foretaget viljer att allokera
kassagenererande enheter och i flertalet studier har det papekats att det finns incitament hos
foretagsledningen att placera de kassagenererande enheterna pa en sa hog niva i foretaget som
mojligt eftersom risken for nedskrivning minskar (Carlin & Finch, 2008; Jerman & Manzin,
2008; Marton et al, 2008; Wines, Dagwell & Windsor, 2007). Ju féarre kassagenererande
enheter goodwillen allokeras till desto storre dr sannolikhet att en nedskrivning kan undvikas
eftersom lonsamma delar i foretaget kan védga upp for mindre 16nsamma delar. En foljd av att
for fa kassagenererande enheter anges dr att informationen blir mindre transparant om
upplysningarna limnas pa en aggregerad niva. (Carlin & Finch, 2008) Ett ytterligare
incitament till att placera de kassagenererande enheterna pa en hog niva i foretaget dr att det
ar tidskrdvande och kostsamt eftersom en provning per kassagenererande enhet skall utforas
(Jerman & Manzin, 2008; Wines, Dagwell & Windsor, 2007).

I PwCs (2008 & 2009) undersokningar hade 90 procent 2007 respektive 95 procent 2008 av
foretagen fordelat sin goodwill pa kassagenererande enheter och i snitt var antalet angivna
kassagenererande enheter 4,2 stycken 2008. Aven Carlin och Finch (2008) studerade hur vil
foretags upplysningar foljde standardens upplysningskrav och 82 procent av de undersokta
australiensiska foretagen’ hade limnat tillrickliga upplysningar om sina kassagenererande
enheter. Resterande foretag hade inte 1amnat nagra upplysningar vilket enligt Carlin och Finch

* 1 276 forvirv under perioden 1988-1989. Enligt Hayn och Hughes (2006) verensstimde siittet att upplysa
kring goodwill med de regler som tillimpas idag.
> 200 stora borsnoterade foretag for rikenskapsaret 2006.
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(2008) leder till att det dr omojligt for anvindare av informationen att veta till vilken del i
foretaget goodwillen hinfor sig och diarigenom bedoma dess risk. Storst andel foretag som
inte lamnade tillrdcklig information aterfanns i bank- och finanssektorn. Foretagen i studien
angav 1 genomsnitt 3,4 kassagenererande enheter. (Carlin & Finch, 2008)

2.4.2 AOTERVINNINGSVA'RDE

Nyttjandevirdet dr det mest frekvent anvénda atervinningsvirdet i praktiken (Carlin & Finch,
2008; Gauffin & Thornsten, 2010; PwC, 2008 & 2009). Alla foretag i de tre svenska
undersokningarna, forutom tva procent i Gauffin och Thornstens (2010) studie, anvinde sig
utav nyttjandevirde. I Carlin och Finchs (2008) studie var det dock en ldgre andel, 79 procent
av foretagen, som anvinde sig av nyttjandevirde. 8,5 procent anvinde sig av endast verkligt
virde minus forsdljningskostnader medan resterande anvinde sig av bada metoderna. Flest
foretag som anvinde verkligt virde aterfanns inom bank och forsikring, fastigheter samt
media. Att s4 manga foretag baserade sitt atervinningsvirde pa endast verkligt virde fann
Carlin och Finch (2008) anmarkningsvart da det sidllan finns tillforlitliga och jamforbara
marknadsvirden for goodwill.

2.4.3 VIKTIGA ANTAGANDEN OCH METOD

Foretagsledningen skall enligt IAS 36 limna beskrivningar av de viktiga antaganden som
anvints for att uppskatta framtida kassafloden utifran budgetar och prognoser samt en
beskrivning av huruvida foretaget anvédnt sig utav tidigare erfarenhet eller externa
informationskéllor vid berdkning av de viktiga antagandena. I PwCs (2008 & 2009)
undersokningar delades foretagens metod in i tre kategorier; tidigare erfarenheter, externa
informationskillor samt “annat”. Under 2007 baserades frimst de viktiga antagandena pa
tidigare erfarenheter. Under 2008 var det flest foretag som hamnade i1 kategorin “annat” och
mest frekvent forekommande metod under kategorin “annat” var “bolagets egna
bedomningar av och forvdntningar pa marknadsutveckling”.

2.4.4 PROGNOSPERIOD

Foretagsledningen skall enligt IAS 36 ange hur lang prognosperiod som anvénts for att
faststdlla de framtida kassaflodena och en motivering skall anges om prognosperioden
overstiger fem ar. I PwCs (2008 & 2009) studier angav drygt 90 procent av foretagen
prognosperiodens lingd bada aren och andelen foretag som angav en prognosperiod lidngre én
fem ar var lag, endast tva procent av foretagen 2007 och fyra procent av foretagen 2008.
Enligt Carlin och Finchs (2008) var det en nagot ldgre andel som angav prognosperiodens
langd, cirka 85 procent, vilket innebar att 15 procent av de undersokta foretagen inte lamnade
tillrdckliga upplysningar. Den genomsnittligt angivna prognosperioden var sex ar och de
foretag som angav lingst prognosperiod befann sig inom branschen material medan kortast
prognosperiod angavs inom bank och forsédkring. (Carlin & Finch, 2008)

2.4.5 TILLVAXTTAKT

Enligt Carlin och Finch (2008) visar angiven tillvixttakt efter prognosperioden vilken
framtidstro ledningen har pa foretaget. Enligt IAS 36 skall upplysningar limnas om
tillviaxttakten och om den overstiger den langsiktiga tillvixttakten for den bransch eller det
land som foretaget dr verksamt 1 skall ytterligare upplysningar ldmnas kring orsaken. Carlin
och Finchs (2008) studie visade att hela 70 procent av foretagen inte uppfyllde
upplysningskraven kring tillvixttakten. Flertalet av foretagen som ldamnat information angav
dessutom endast en generell tillvixttakt for hela foretaget och inga specifika tillvaxttakter for
de kassagenererande enheterna. Den genomsnittligt angivna tillvédxttakten var 4,1 procent.
(Carlin & Finch, 2008) PwCs (2008 & 2009) studier visade pa en bittre dverrensstimmelse
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med regelverket dir cirka 70 procent av foretagen bada aren angav tillvdxttakt bortom
prognosperioden och under 2007 varierade den angivna tillvixttakten mellan minus tva
procent till 20 procent.

2.4.6 DISKONTERINGSRANTA

Den riskfria rdntan sjonk i slutet av 2008 och var pa en historiskt 1ag niva medan riskpremien
Okade under perioden pa grund av den finansiella oron pa marknaden. Enligt Gauffin och
Thornsten (2010) hojde endast 17 procent av de undersokta foretagen sin diskonteringsrénta
trots att det var finansiell oro pa marknaden samt att riskpremien Okat. Vidare ansag Gauffin
och Thornsten (2010) det hdpnadsvickande att hela 29 procent av foretagen valde att sinka
rantan och saledes inte tog hdnsyn till den fordndrade marknadssituationen. 54 procent av de
undersokta foretagen hade en oftrdndrad diskonteringsridnta (Gauffin & Thornsten, 2010).
Enligt PwC (2009) kunde den relativt oforiandrade diskonteringsrintan bero pa att
diskonteringsrintan jamfort med tidigare ar bestod av en mindre del riskfri rdnta, men en
storre del riskpremie. I PwCs (2009) undersokning kunde skillnader 1 genomsnittlig
diskonteringsrinta 2008 urskonjas mellan olika branscher dir finans (15 procent) och IT (14
procent) hade nagot hogre rantor jamfort med industri och ravaror (10 procent). Gauffin och
Thornsten (2010) forvintade sig att se hojda diskonteringsréntor i 2009 ars arsredovisningar
eftersom den riskfria rdntan har okat.

Enligt undersokningarna fordelade sig foretagens diskonteringsréntor pa foljande sitt:

Studie Gauffin & Thirnsten PwC

Ar 2008 2008 2007
Medelvirde - 12,2% -
Medianrénta 11,5% 11,0% 11,2%
Rintespann 3-22% 5-31,5%] 6-30%

Tabell 1: Foretagens diskonteringsriantor (Killa: PwC, 2008 & 2009; Gauffin & Thérnsten, 2010)

Carlin och Finch (2009) anser att valet av diskonteringsréinta dr den beddmning som har storst
paverkan pa nyttjandevirdet vid nedskrivningsprovning och har genomfort flera studier kring
foretags angivna diskonteringsriantor. Diskonteringsrdntan ger en bild av ledningens
uppskattning av riskprofilen for de olika kassagenererande enheterna. Carlin och Finch (2008)
ansag att det var anmirkningsvirt att s manga foretag endast angav en diskonteringsrinta vid
nedskrivningsprovningen, trots att de allokerat goodwill till flera kassagenererande enheter,
eftersom det inte dr sannolikt att de olika kassagenererande enheterna har samma risk.
Dessutom var den angivna riantan i manga fall en generell rianta som angavs for hela foretaget
och inte specifik for tillgangen. Endast 13 procent av foretagen uppfyllde IAS 36 krav pa att
uppge en diskonteringsridnta per kassagenererande enhet medan ungefir 15 procent inte
lamnade nagon information alls. Trots att standarden foreskriver att diskonteringsriantan skall
anges fore skatt fanns det foretag som angav rintan efter skatt. Carlin och Finch (2008)
reagerade dven Over att vissa foretag angivit laga rintor dir exempelvis ett foretag angav en
rdnta som var ldgre @n den langsiktiga riskfria rdntan. Resultatet av studien tydde pa att for
laga diskonteringsriantor anvindes vilket kan leda till uteblivna nedskrivningar. (Carlin och
Finch, 2008)

Eftersom foretag skall uppskatta diskonteringsrdntan som anvédnds vid nedskrivnings-

provningen finns det en risk att ledningen utnyttjar mojligheten att anvénda en rdnta som leder
till att en nedskrivning undviks. Enligt Carlin och Finch (2009) kan felaktigt uppskattade
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rantor leda till en ldgre jamforbarhet, anvindbarhet och tranparens i foretagens redovisning.
Carlin och Finch (2009) menade vidare att ju fler kassagenererande enheter goodwill
allokerats till desto orimligare blir det att ange endast en rdnta och de valde darfor att narmare
granska de ftjretalg6 som endast uppgav en ridnta i studien fran 2008. I studien jamfordes
foretagens angivna diskonteringsrianta med en av Carlin och Finch (2009) framriknad rénta
dir hinsyn tagits till foretagsspecifika risker. Resultatet av studien visade att det forelag
skillnader mellan rdntorna och anmirkningsvért var att majoriteten av foretagen i studien
anvinde sig av en diskonteringsrédnta som enligt Carlin och Finchs (2009) berdkningar var att
anse som for lag. Manga foretag hade anvint otillborligt laga rintor och dven en liten
fordndring av rdntan kan fa stor effekt vid nedskrivningsprévningen om langa prognos-
perioder anvénds.

Vidare har Carlin och Finch (2010) utvidgat sin studie till att &dven granska
diskonteringsrintan i foretagens’ nedskrivningsprévningar for dren 2007 och 2008. Studien
visade att diskonteringsrintorna Okade mellan 2006 och 2008 samt att majoriteten av
foretagen forandrade sin diskonteringsrianta minst en gang under den studerade perioden.

Carlin & Finch
2007 2006
Medelvirde 13,0% 12,5% 11,9%
Medianrinta 12,9% 12,2% 11, 7%

Rintespann 7,3-18 % 6,3-21,1% 5,7-18,5%

Tabell 2: Foretagens diskonteringsriantor (Killa: Carlin & Finch, 2010)

Fortfarande var det en stor andel foretag som anvéinde en diskonteringsrinta som enligt Carlin
och Finch (2010) ansags vara for 1lag. Dock sjonk andelen under den undersokta perioden ner
till 27 procent 2008 vilket visar att foretagen har blivit bittre pa att tolka regelverket. Trots
forbittringen fanns det en grupp pa 15 procent av foretagen som konsekvent anviande en for
lag rdnta under aren. Carlin och Finchs (2010) slutsats var att det finns svagheter i IAS 36
eftersom foretagen inte tillimpade standarden fullt ut. Studierna kring diskonteringsridntan
indikerar att det finns subjektivitet vid val av diskonteringsridnta och ifall det stimmer kan
kvalitén pa finansiella resultat, védrderingarna av goodwill samt Overrensstimmelsen med
standarden ifragasittas (Carlin & Finch, 2009 & 2010).

2.5 UPPLYSNINGARNAS ANVANDBARHET

IASBs regelverk dr principbaserat och grundar sig pa ett antal kvalitativa principer. Enligt
Marton et al (2008) leder kvalitativa principer till ett storre tolkningsutrymme da regelverket
inte exakt beskriver hur principerna skall appliceras i en specifik situation. De fyra viktigaste
kvalitativa principerna, begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jdmforbarhet, beskrivs i
IASBs Forestidllningsram som skall ge vigledning vid beddmning och tolkning av
regelverket. Begriplighet innebir att informationen skall vara ldtt for anvindare att forsta
medan relevans innebir att informationen i de finansiella rapporterna skall vara utformad pa

6105 av den ursprungliga studiens 200 foretag, arsredovisningarna for 2006.
789 av 2009 ars studies 105 foretag.
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ett sadant sitt att anvindaren kan fatta beslut (Forestillningsram). Enligt Smith (2006) skall
informationen bland annat vara anvindbar for prognoser géllande kop- och siljbeslut samt
kunna anvédndas for att kontrollera tidigare prognosers utfall. Att informationen finns
tillgédnglig vid rétt tidpunkt dr viktigt for att den skall vara relevant och enligt Marton et al
(2008) har kravet pa att fa tillgang till snabb redovisningsinformation okat for borsforetagen
de senaste aren, vilket dock kan leda till att tillforlitligheten minskar. Tillforlitlighet ar viktigt
for att redovisningsinformationen skall vara anvidndbar och forutsitter att informationen som
lamnas &r korrekt samt objektiv. Vid utformandet av finansiella rapporter &r det viktigt att den
som producerar redovisningen forhéller sig neutral. (Forestéllningsram) Enligt Sundgren,
Nilsson och Nilsson (2009) kan tillforlitligheten i informationen riskeras nir virderingar
baseras pa uppskattade framtida kassafloden. For att oka tillforlitligheten krdver exempelvis
IAS 36 en tydlig beskrivning av tillvigagangssittet vid berdkning av atervinningsvérdet samt
omfattande upplysningar kring foretagsledningens bedomningar. (Sundgren, Nilsson &
Nilsson, 2009) Jamforbarhet innebér bade jamforbarhet dver tid samt jamforbarhet mellan
foretag och for att mojliggora jamforbarhet dr det viktigt att foretagen anvinder sig av samma
vérderingsprinciper (Forestdllningsram). Enligt Marton et al (2008) kan dkad jimforbarhet
dock leda till lagre relevans och tillforlitlighet eftersom foretag verkar inom olika branscher
och dirigenom har olika forutséttningar. Trots att foretagen foljer samma regelverk dr det
saledes inte sikert att informationen de ldamnar 4r jamforbar.

De tidigare presenterade studierna har visat att foretag inte alltid Iimnar de upplysningar som
IAS 36 kriver vilket gor att redovisningsinformationen blir mindre anvindbar. Carlin och
Finch (2008) hdvdade att foretagen inte uppfyllde standardens upplysningskrav vilket leder
till att jamforbarheten mellan de finansiella rapporterna minskar. Carlin och Finch (2008)
stillde sig fragan huruvida den daliga 6verrensstimmelsen mellan standarden och foretagens
lamnade upplysningar var specifik for standarden eller om det var representerat i hela den
finansiella rapporteringen. Studien tyder pa att det dr svart, dven for stora foretag, att
implementera nya redovisningsmetoder och en mdjlig forklaring till den bristande
Overrensstimmelsen kan vara att regelverket nyligen implementerats. Dock papekade Carlin
och Finch (2008) att om den bristande Gverrensstimmelsen inte #r tillfdllig utan bestaende,
kan regelverket komma att ifragasittas. PwC (2009) ansag diremot att foretag hade blivit
bittre pa att ldmna upplysningar kring nedskrivningsprovning av goodwill som
overrensstimmer med standarden. De upplysningar som anvindare av finansiella rapporter
anser viktigast vid bedomning av en nedskrivningsprovning &r ledningens syn pa foretagets
framtid (exempelvis tillvdxttakt), ledningens antaganden (exempelvis ridnta) samt
beskrivningar av hindelser som har lett till nedskrivning (E&Y, 2010).

Anvindbarheten 1 foretags upplysningar i de finansiella rapporterna har studerats av Hayn och
Hughes (2006). Syftet med studien var att undersoka huruvida foretags upplysningar i de
finansiella rapporterna var tillrickliga for att investerare skulle kunna forutspa nedskrivningar
av goodwill eller om det fanns andra faktorer som kunde anvindas for att forutspa en
goodwillnedskrivning. Foretagen i studien féljde under perioden ett regelverk dir hanteringen
av goodwill skiljde sig fran det regelverket som foretagen foljer idag pa sa sitt att goodwill
skrevs av istéllet for skrevs ner. Enligt Hayn och Hughes (2006) dverrensstimde dock sittet
att upplysa kring goodwill med de regler som tillimpas idag. De kom fram till att de
upplysningar som ldmnades i finansiella rapporter inte var tillrickliga for att forutspa framtida
nedskrivningar. Resultatet av studien visade att forvirvsegenskaper, sasom att foretag som
skrivit ner hade betalt ett hogre Overpris eller att goodwillvirdet var storre i relation till
kopeskillingen, var till bittre hjdlp for att forutspa goodwillnedskrivningar 4n finansiella matt.
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Enligt Hayn och Hughes (2006) kunde det bero pa att upplysningarna pa segmentniva var
knapphindiga och att det dirmed var svart att fa fram tillrdckligt manga finansiella matt pa
segmentniva. Ytterligare en bidragande faktor var att goodwill som hirstammade fran ett
forviarv kunde komma att delas upp pa olika rapporterande enheter vilket ledde till svarigheter
att folja det specifika forvirvet och dess ekonomiska utveckling. Studien visar att investerare
behover bittre och fler detaljerade upplysningar efter ett forvarv vilket Hayn och Hughes
(2006) inte anser att dagens segmentrapportering ger.

Vidare studier kring upplysningar anvéandbarhet har utforts av Hamberg och Beisland (2010)
som studerade vilken effekt behandlingen av goodwill fore och efter inforandet av IFRS hade
pa redovisningsinformationens formaga att forklara aktiers avkastning. De undersokte
svenska noterade ftjretalg8 for att se huruvida fordndringen i1 hanteringen av goodwill har lett
till mer relevant information for investerare. Resultatet av studien visade att antal
nedskrivningar samt storleken pa nedskrivningarna var lika stora for alla aren, vilket innebar
att skiftet av regelverket inte hade haft nagon paverkan i det avseendet. Dock var det en
skillnad i hur stort virde marknaden féste pa en nedskrivning dir informationen var mer
relevant innan inforandet av IFRS. Hamberg och Beisland (2010) ldmnade tva tinkbara
forklaringar till varfor redovisningen av en nedskrivning inte ldngre &r lika relevant for
marknaden efter IFRS inforande. Den forsta dr att ledningen har mojlighet att agera
opportunistiskt eller paverka nér i tiden nedskrivningarna gors. Dock papekade Hamberg och
Beisland (2010) att Overoptimism hos ledningen kunde vara en rimlig forklaring till
fordrojningar av nedskrivning eftersom ledningen kan vara motvilliga att inse att det gamla
virdet inte ldngre kan motiveras. Den andra tidnkbara forklaringen dr att en nedskrivning
under det gamla regelverket var en bittre indikation pa goodwillens nedgang i virde da
nedskrivning skedde utover de arliga avskrivningarna. Det dr mojligt att investerare beaktar
dagens goodwillnedskrivningar som justeringar mer liknande de gamla avskrivningarna.
(Hamberg & Beisland, 2010)

2.6 EFFEKTER AV ETT PRINCIPBASERAT REGELVERK

Det finns olika faktorer som kan paverka foretagsledningens antaganden vid nedskrivnings-
provning och huruvida nedskrivningsprovningen leder till en nedskrivning. Nedan foljer en
genomgang av olika studier som har behandlat hur redovisningen kan paverkas av att
regelverket dr principbaserat och vilka mojligheter det ger foretag att gora subjektiva
beddomningar.

2.6.1 OMGIVNINGENS PAVERKAN

Trots att samma regelverk foljs av borsnoterade foretag 1 Europa finns det fortfarande
problem med att regelverket inte tillimpas pa samma sitt i olika ldander vilket riskerar att leda
till att jamforbarheten och transparensen i redovisningen minskar (Lundqvist et al, 2008; Van
de Poel, Maijoor & Vanstraelen, 2009). En fordel med ett principbaserat regelverk &r att det
kan anpassas efter foretagsspecifika situationer men a andra sidan okar risken for att foretag
redovisar liknande transaktioner pa olika sitt vilket motverkar den tinkta harmoniseringen. I

8 Foretag noterade pa Stockholmsborsen under aren 2001-2007 som hade goodwill i rapporten Gver finansiell
stdllning, vilka varierade mellan 180 och 203 beroende pa undersokningsar.
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en studie av Lundqvist et al (2008) undersoktes svenska foretag och vilka faktorer som kan
ligga bakom att IFRS inte tillimpas pa samma sitt utifran bland annat institutionell teori och
positive accounting teori. Lundqvist et al (2008) refererade till DiMaggio och Powell (1983)
som menar att institutioner tenderar att bli mer homogena allt eftersom tiden gar pa grund av
den omgivning de verkar i samt att osidkerhet i omgivningen gor att organisationer tenderar att
ta efter framgangsrika organisationer inom samma bransch. Positive accounting teorin innebir
att individer maximerar sin egen nytta samt agerar opportunistiskt och innefattar saledes
begreppet earnings management. Resultatet av studien visade att bonusprogram for ledningen
samt mal for olika ekonomiska matt paverkade ledningens redovisningsval och en viss
koppling till positive accounting teorier kunde saledes ses. Den institutionella teorin gav
ddaremot fler forklaringar till studiens resultat. En viss paverkan kunde ses av nationella
regelverk sasom beskattning medan en faktor som hade stor paverkan pa foretagens
redovisningsval var befintlig praxis. Det fanns en motvilja hos foretag att @ndra sina
redovisningsrutiner och dven att anpassa sig till de fordndringar som kridvdes for att tillimpa
IFRS. Det fanns #ven indikationer pa att implementeringen av IFRS berodde pa hur
forandringarna skiljde sig fran praxis samt om fordndringarna var fordelaktiga for ledningen
eller inte. (Lundqvist et al, 2008)

2.6.2 LEDNINGENS INCITAMENT

Overgingen frin att skriva av till att skriva ner goodwill innebir ett storre ansvar for
ledningen som med de nya reglerna skall bedoma ett verkligt virde for goodwillposten, men
dven for revisorer och investerare som nu skall bedoma ledningens formaga att fatta beslut
(Hayn & Hughes, 2006). Felaktiga antaganden av fOretagsledningen kan leda till att
relevansen och tillforlitligheten minskar och de nya reglerna leder till att subjektiviteten i de
finansiella rapporterna okar (Beatty & Weber, 2006; Wines, Dagwell & Windsor, 2007).
Kritik har riktats fran flera hall mot att nedskrivningsprovning av goodwill ger risk for okad
opportunism 1 de finansiella rapporterna eftersom subjektiva bedomningar ligger till grund for
nedskrivningsprovningen. Enligt Van de Poel, Maijoor och Vanstraelen (2009) paverkas
beslut kring goodwillnedskrivning av vilka incitament som finns till att redovisa pa ett visst
sdtt och menar att foretag tenderar att skriva ner goodwill i samband med ett ovéntat hogt
resultat, for att utjaimna resultatet, eller vid ett ovéntat 1agt resultat for att sdnka resultatet
ytterligare, sa kallad big bath. Carlin och Finch (2008) anser att nedskrivningsprovning har
lett till en 6kad komplexitet och hédnvisar till Watts (2003) samt Massoud och Rayborn (2003)
som hdvdar att nedskrivningsprovning Oppnar upp for earnings management och
Overvirdering av tillgangar.

Enligt Wines, Dagwell och Windsor (2007) kan foretagsledningen paverka sina antaganden
for att undvika en goodwillnedskrivning, exempelvis maximera nyttjandevirdet genom att
uppskatta sa hoga forvintade kassafloden som mojligt samt en sa lag diskonteringsridnta som
mojligt. Vidare menade de att dven det motsatta kan forekomma, att foretagsledningen
paverkar antagandena sa att en nedskrivning blir nédvindig, en tendens som sags i USA vid
inforandet av SFAS 142. Wines, Dagwell och Windsor (2007) refererade till en studie av
Henning et al (2004) som pavisade att foretag tog en nedskrivning vid dvergangen for att
undvika en framtida nedskrivning eftersom marknaden vid dvergangen forvéintades reagera
mindre pa en nedskrivning. Ytterligare studier som belyser fenomenet med nedskrivningar vid
byte av redovisningsprinciper har genomforts av Beatty och Weber (2006) samt Jordan och
Clark (2004) dir bada studierna visade att ledningens incitament paverkade vilket
redovisningsval som valdes. Enligt Beatty och Weber (2006) var foretags lanevillkor,
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omsittning samt ledningens bonusar faktorer som kunde paverka foretagens redovisningsval
kring nedskrivning.

Jordan och Clark (2004) studerade amerikanska féretalg9 vid overgangen till SFAS 142 for att
undersoka om foretagsledningen passade pa att gora nedskrivningar vid regelbytet for att
kunna forklara nedskrivningen med byte av redovisningsprincip. Foretagen delades upp i tva
grupper, en som skrivit ner respektive en som inte skrivit ner. De foretag som skrev ner hade
en signifikant lagre relation mellan goodwill och totala tillgdngar redan innan nedskrivningen
skedde jamfort med de foretagen som inte skrev ner. For att undersoka huruvida det forekom
big baths jamfordes foretagens resultat, fore nedskrivningspaverkan, for att se om de foretag
som skrivit ner hade ldagre resultat. Ett lagre resultat skulle enligt Jordan och Clark (2004)
bevisa att earnings management forekom. Studien visade att gruppen med foretag som skrivit
ner hade en signifikant hogre andel negativa resultat jamfort med gruppen som inte skrivit
ner. Jordan och Clark (2004) hivdade att resultatet av deras studie visar att big bath inte bara
ar en teori utan forekom bland foretag vid 6vergangen. Dock ér det oklart huruvida foretag
med daligt resultat dven i fortsdttningen kommer att fortsitta gora nedskrivningar nir de dnda
uppvisar ett negativt resultat eftersom mojligheten att skylla nedskrivningen pa byte av
redovisningsprinciper var en engangsforeteelse. (Jordan & Clark, 2004)

Inte bara Jordan och Clark (2004) undersokte foretags resultat som en bakomliggande faktor
som kan paverka nedskrivningar. I Carlin och Finchs (2009) studie undersoktes dven vilken
paverkan ett foretags resultat kan ha pa val av diskonteringsridnta. Carlin och Finch (2009)
anvinde sig av relationen mellan goodwillpostens storlek och resultatet fore skatt for att
pavisa hur kénsliga foretag var for en nedskrivning av goodwill. En relation hogre dn ett
innebar en hog kinslighet medan en relation mellan noll och ett innebar en lag kénslighet. Ett
negativt viarde pa relationen innebar att foretaget redan gatt med forlust och att en
nedskrivning endast skulle 6ka periodens forlust ytterligare. De foretag som ingick i studien
hade i genomsnitt en goodwillpost som var 2,5 ganger storre dn resultatet fore skatt vilket
visar att dven en liten nedskrivning kan ge stor effekt. For manga av foretagen i studien skulle
alltsa en nedskrivning fa stor effekt pa foretagets resultat vilket enligt Carlin och Finch (2009)
innebar att det fanns en risk att féretag hade anvint en otillborligt 1ag rinta for att undvika en
nedskrivning.

Hamberg, Paananen och Novak (2009) konstaterade att inférandet av IFRS inte har lett till
okade nedskrivningar. Nedskrivningarna i de undersokta svenska foretagen'® var mindre efter
inforandet av IFRS 4n nedskrivningar och avskrivningarna var tillsammans innan inforandet.
Hamberg, Paananen och Novak (2009) undersokte ett antal faktorer som kunde paverka
ledningens beslut att skriva ner och svaga tendenser till att en ledning som suttit ldnge var mer
restriktiva till att skriva ner kunde ses vilket kan bero pa att ledningen inte vill visa att tidigare
beslut varit oriktiga. Det fanns #ven svaga tecken pa att foretag med betydande
goodwillposter var motvilliga att skriva ner goodwill. Vid 6vergangen till IFRS var det en hog
andel av foretagen, 80 procent, som varken omklassificerade goodwill till andra immateriella

? 80 foretag under aren 2001-2002.
19232-254 foretag undersoktes per ar under perioden 2001-2007.
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tillgangar eller skrev ner. Resultatet av studien tydde dérfor inte pa att foretagens val vid
overgangen till IFRS i nagon storre grad verkade paverkas av ekonomiska incitament.

2.7 KONJUNKTURUTSIKTER 2007-2009

Ytterligare en bakomliggande faktor som bor paverka foretags antaganden &dr de marknads-
forutsittningar som foreligger 1 foretags omgivning vid tidpunkten for nedskrivnings-
provningen (IAS 36). Foretagsledningen skall gora bedomningar om framtida 16nsamhet for
de kassagenererande enheter som goodwillen dr allokerad till och viktigt for
foretagsledningen &r att ta hidnsyn till framtida tillvdxt, rdnteutveckling samt inflations-
forvintningar. For att ge ldsaren en bild av den marknadssituation som forelag vid respektive
rapporteringstidpunkt presenteras nedan konjunkturutsikter fran fjarde kvartalet de undersokta
aren.

2.7.1 FRAMTIDSUTSIKTER FJARDE KVARTALET 2007

Enligt Svenskt Naringsliv (2007) hade tillvixten 1 den globala handeln forsvagats vilket
framforallt forklarades av konjunkturliget i USA och de varnade for effekterna pa
virldsekonomin om den briserade kredit- och fastighetsbubblan skulle sprida sig. Trots det
prognostiserades att tillvixten i vérldshandeln skulle uppga till ungefar fem procent under
2008 for att under 2009 oka till ungefir sex procent. De svenska foretagen var optimistiska
och det var en stor andel av foretagen som forutspadde produktionsokningar under forsta
halvaret 2007. Foretag i nistintill alla branscher uppgav att konjunkturen var god och
forvintade sig ytterligare forbéttring fram till 2009. (Svenskt Néringsliv, 2007)

Inbromsningen i virldshandeln forvintades leda till en lagre tillvixttakt for den svenska
exporten under 2008 vilket skulle innebédra en BNP-tillvixt pa 2,1 procent. En aterhimtning
av exporten forvintades redan under 2009 vilket skulle ge en BNP-tillvédxt pa 2,5 procent for
2009. Under 2007 hade inflationen okat till ndstan tre procent vilket berodde pa stark inhemsk
efterfragan, 16nedkningar, stigande ravarupriser och hogre rintor. Svenskt Néaringsliv (2007)
varnade for att Riksbanken kunde bli tvungen att hoja rintan for att dimpa inflationen under
2008. Réntan forvintades Oka till 4,7 procent under 2008 for att sjunka nagot under 2009 till
4,6 procent (Svenskt Néringsliv, 2007).

2.7.2 FRAMTIDSUTSIKTER FJARDE KVARTALET 2008

Virldsekonomin stod infor en allvarlig lagkonjunktur ddr framforallt vistvirlden paverkades
kraftigt av atstramningen pa kreditmarknaden. Enligt Svenskt Naringsliv (2008) minskade
orderingangen drastiskt for svenska foretag och foretagens forvintningar pa framtiden 1ag pa
den ldgsta nivan sedan mitten av 1990-talet. Mer dn hilften av foretagen uppgav att en
produktionsminskning hade skett under det senaste halvaret och foretagens negativa
framtidsutsikter avspeglades i att mer dn hilften av foretagen trodde pa en minskad
produktion forsta halvaret 2009. Den negativa synen fanns representerad i de flesta
branscherna. Virst drabbade forvintades teknikforetagen bli med en beriknad nedgang pa tio
procent 2009 och fem procent 2010. Tjinsteforetagen, frimst inom IT-branschen och
bemanningsforetagen, bedomdes klara sig bittre. (Svenskt Néringsliv, 2008)

Svenskt Niringsliv (2008) forutspadde en mycket svag virldshandel under 2009 och 2010 och
pa grund av kombinationen av utbuds- och efterfragedriven lagkonjunktur forvintades en
aterhdmtning av ekonomin forst hosten 2010. Sveriges BNP-utveckling forviantades minska
med 1,2 procent under 2009 och sdmst framtidsutsikter var det for tillverkningsindustrin dér
en minskning med 5,4 procent forutspdddes. Aven prognosen for 2010 var negativ med en
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BNP-utveckling pa minus 0,2 procent och den privata tillverkningsindustrin férutspaddes
drabbas hardast dven 2010. Vidare forvintades sédnkningar av ridntan ner till 2,8 procent under
2009 och att rantan under 2010 skulle oka till 3,5 procent. (Svenskt Néringsliv, 2008)

2.7.3 FRAMTIDSUTSIKTER FJARDE KVARTALET 2009

Enligt Svenskt Naringsliv (2009) verkade det som att den globala konjunkturen var pa vig att
aterhdmta sig, de finansiella marknaderna sag gynnsammare ut och forvintningarna om
forsimrad ekonomi hade minskat. Utvecklingen for den svenska ekonomin sag enligt
rapporten positivare ut och botten i lagkonjunkturen ansags vara passerad sommaren 2009.
Finans- och penningpolitiska stimulanser ledde till att det var den inhemska konsumtionen
som drev utvecklingen medan aterhdmtningen for export och investeringar gick trogare.
Prognosen for de kommande tva aren visade pa en fortsatt ekonomisk forbittring med
hushallen och den offentliga konsumtionen som drivkrafter. (Svenskt Niaringsliv, 2009)

Enligt Svenskt Niringsliv (2009) var de svenska foretagens forvéintningar pa framtiden
alltmer optimistiska i slutet av 2009. Det var cirka 40 procentenheter fler foretag som
bedomde att produktionen skulle 6ka under det forsta halvaret 2010 dn det var foretag som
bedomde att produktionen skulle minska. Dock skiljde sig forvintningarna avsevirt mellan
olika branscher. Under 2009 var produktionsnedgangarna storst i den tunga verkstads-
industrin, fordonsindustrin samt maskin- och metallvaruindustrin. Inom andra branscher var
nedgangen lindrigare och i exempelvis tjdnstesektorn forvintades verksamheter inom
finanssektorn, hilsovard och sjukvard fortsidtta oka. Detaljhandelsforetagen upplevde en
produktionsokning med tva procent under 2009 jamfort med 2008. Anmirkningsvirt var att
65 procent av foretagen angav att deras finansiella situation var sdmre 4n normalt under 2009
och att 41 procent av dem beridknade att lonsamheten skulle vara tillbaka pa normala nivaer
tidigast 2011. Svenskt Néaringsliv (2009) forvintade sig att BNP skulle 6ka med 1,7 procent
2010 och 2,8 procent under 2011 med storst 6kning for tillverkningsindustrin. Bade Svenskt
Niringsliv (2009) och Konjunkturinstitutet (2010) forvéantade sig att rdntan skulle oka.

2.7.4 SAMMANSTALLNING UTFALL OCH PROGNOSER

Nedan foljer en sammanstéllning av det faktiska utfallet och prognoserna for BNP-tillvéxten,
inflationstakten och den 10-ariga statsobligationsrintan for de tre undersokta aren for att ge en
bild av svarigheterna for foretagsledningen att gora korrekta prognoser.

Ar 2007 2008 2009
Férvintningar for 2008 2009 2009 2010 2010 2011
BNP-tillvixt 2,1 2,5 -1,2 -0,2 1,7 2,8
Inflationstakt 2,5 2,7 -0,2 1,5 1,4 3,3
10-Arig statsobligationsrinta 4.7 4.6 2,8 3.5 4 4.2

Tabell 3: Prognoser 2007-2009 (Killa: Svenskt Niringsliv, 2007-2009)

Utfall 2007 2008 2009
BNP-tillviixt 2,5 -0,2 4.9
Inflationstakt 2,2 3,4 -0,3
10-arig statsobligationsrinta 4.3 3,2 3,3

Tabell 4: Utfall 2007-2009 (Killa: Svenskt Néringsliv, 2008-2010; Riksbanken, 2010b)
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3 METOD

I kapitlet presenteras tillvigagdngssdttet vid genomforandet av studien. Hur materialet har
strukturerats, bearbetats och analyserats beskrivs samt de statistiska test som anvdnts.
Avslutningsvis diskuteras studiens reliabilitet och validitet.

3.1 VAL AV ANSATS

Uppsatsen baseras pa arsredovisningar fran aren 2007-2009 och avsikten &r att beskriva
foretagens nedskrivningar samt de antaganden som gjorts vid nedskrivningsprévning.
Forandringar 1 foretagens antaganden undersoks for att se om olika samband kan urskiljas.
Enligt Jacobsen (2002) &dr det en forutsittning att undersoka flera ar for att kunna dra
slutsatser kring orsak och verkan. Syftet med uppsatsen dr att granska samtliga noterade
foretag pa Stockholmsborsen vilket enligt Jacobsen (2002) ger studien ett extensivt uppligg.
Ett extensivt uppldgg innebdr att ett stort antal undersokningsenheter viljs for att forsoka ge
en exakt beskrivning av en foreteelses omfattning samt mojliggdra en generalisering av
utfallet (Jacobsen, 2002).

Eftersom ett extensivt uppldgg ligger till grund for studien ldmpar sig en kvantitativ studie vil
(Jacobsen, 2002). Var studie innebdr att en stor méingd ostrukturerat material i form av siffror
fran foretagens arsredovisningar skall bearbetas. Enligt Holme och Solvang (1997) baseras en
kvantitativ studie pa information som bearbetas till siffror, medan det i en kvalitativ studie
inte 1dmpar sig att omvandla information till siffror, vilket gor en kvantitativ ansats nddvéndig
for att uppna var studies syfte. Ytterligare en fordel med att vilja en kvantitativ metod ar att
resultatet gar att generalisera till skillnad fran om en kvalitativ metod viljs (Holme &
Solvang, 1997).

3.2 URVALSPROCESS

sHar foretaget publicerat sin rsredovisning fér 2009 innan 10 maj?
»Ja: 254 st
sNej: 2 st

sFiljer foretaget IFRS under 2007-20097
#Ja: 243 st
sNej: 11 st

+Har foretaget goodwill under 2007-20097
#Ja: 183 st
#Nej: 60 st

*Har firetaget kalenderar som rikenskapsar?
»Ja: 166 st
*Nej: 17 st

* Foretag som ingar i studien: 166 st

Bild 1: Urvalsprocessen
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Den 25 mars 2010 var 256 foretag noterade pa Stockholmsborsens Large Cap-, Mid Cap- och
Small Cap-listor. For att definiera uppsatsens population sattes ett antal urvalskriterier upp
som visas i bild 1 ovan. Det forsta urvalskriteriet var att foretaget publicerat en arsredovisning
for 2009 senast 10 maj. Det andra urvalskriteriet var att foretaget hade foljt IFRS under
perioden 2007-2009 vilket resulterade i att 11 foretag foll bort. Tredje kriteriet var att
foretaget skulle ha goodwill i rapporten 6ver finansiell stidllning under de undersokta aren for
att en jamforelse Over tid skulle vara mojlig. Av de kvarvarande 243 foretagen pa
Stockholmsbdorsen var det 183 stycken som redovisade goodwill pa rapporten 6ver finansiell
stillning och resterande foretag som inte hade goodwill exkluderades saledes. Eftersom
studiens syfte innefattar att undersoka hur foretagens antaganden har fordndrats mellan 2007,
2008 och 2009 dr det viktigt att undersoka samma tidsperiod for att kunna jamfora foretagen
och dirfor var ett fjarde urvalskriterium att foretagen skulle ha kalenderar som rikenskapsar
vilket ledde till att 17 foretag foll bort. Hirmed aterstod 166 foretag som ingar i studien (se
bilaga 7.1).

3.3 INSAMLING AV MATERIAL

Syftet med uppsatsen ir att studera samtliga féretag som &r noterade pa Stockholmsborsens
Large Cap-, Mid Cap- och Small Cap-listor som har en goodwillpost i rapporten Over
finansiell stillning. Eftersom det &r siffror ur féretagens arsredovisningar som ligger till grund
for studien dr uppsatsen att anses som en sekundidrdataundersokning (Dahmstrom, 2005).
Dagens Industris hemsida anvindes som utgangspunkt vid insamlingen av foretagens
arsredovisningar och fran respektive foretags hemsida laddades arsredovisningar for de tre
aren ner.

For att fa aktuell information kring goodwill och nedskrivningar soktes information om dmnet
1 olika tidskrifter. Aktuella artiklar som behandlade dmnet fanns framst i tidskriften Balans.
Vidare fanns aktuell information publicerad pa revisionsbyraernas hemsidor i form av arliga
undersokningar baserade pa borsforetagens arsredovisningar fran 2008. Undersokningarna,
vilka behandlar de borsnoterade foretagens nedskrivningar samt de upplysningar som ges i
arsredovisningen, studerades for att fa en bild av hur de senaste arens nedskrivnings-
provningar har sett ut. Standarderna som behandlar goodwill himtades fran FAR Kompletts
databas. Relevanta bocker, vetenskapliga artiklar samt Working Papers (dnnu ej publicerade
artiklar som &dr under bearbetning) hittades med hjilp av Goteborgs universitets databaser
samt Google Scholar. Artiklar fran vetenskapliga tidsskrifter har anvénts for att ge tyngd at
referensramen och eftersom IFRS idr ett relativt nytt regelverk var det svart att finna
tillrdckligt med vetenskapliga artiklar kring nedskrivningsprovning utifran IFRS. For att
bredda referensramen har studier som berdr nedskrivningsprovning inom andra regelverk
anvints for att belysa problematiken kring redovisning av goodwill. Trots att hanteringen av
goodwill kan skilja sig nagot mellan regelverken uppkommer samma typ av problematik och
det dr samma typ av fragor som diskuteras oavsett regelverk.

3.4 BEARBETNING OCH ANALYS AV DATA

For att strukturera informationen fran de 498 arsredovisningarna som ingar i studien skapades
en excelfil per bransch dir varje foretag tilldelades en separat flik. Varje arsredovisning
genomsoktes med sokordet goodwill for att fa en Overblick kring var i arsredovisningen
foretaget ldmnat information om goodwill och nedskrivningsprovningen. Merparten av
informationen fanns i noten kring immateriella tillgangar eller i en separat not kring goodwill.
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I excelfilen samlades information om varje foretag in genom att noten kring goodwill och
nedskrivningsprovningen klistrades in samt att viardet pa foretagets goodwillpost, eget kapital,
totala tillgangar och arets resultat fore skatt sammanstilldes. Eftersom ett antal av de
undersOkta foretagen anvinde sig av en annan redovisningsvaluta dn svenska kronor
omriknades de berorda foretagens finansiella information efter den kurs som gillde pa
balansdagen for respektive ar (se bilaga 7.2). Tva tabeller, en for finansiell information samt
en for foretagens antaganden, med separata kolumner for de undersokta aren utformades for
att underlitta informationsinsamling och bearbetning. Nedan beskrivs hur bearbetning samt
kodning har utforts for respektive fragestillning.

3.4.1 FRAGESTALLNING 1

For att kunna besvara uppsatsen forsta fragestillning kring huruvida storleken pa
nedskrivningarna har fordndrats sammanstilldes information om varje foretags goodwillpost
samt eventuell nedskrivning i tabellen for finansiell information. I tabellen skapades tre
kategorier; goodwill, nedskrivning samt relationen mellan nedskrivning och goodwill.
Foretagens nedskrivning relaterades till den ingaende goodwillposten for att se hur stor
procentuell andel nedskrivningen utgjorde. Eftersom det &r stor skillnad pa de undersokta
foretagens storlek har varje foretags nedskrivning relaterats till dess goodwillpost for att ge
varje foretags nedskrivning samma tyngd. Annars skulle ett mindre foretags nedskrivning inte
fa nagon tyngd i undersokningen trots att det mindre foretagets nedskrivning kanske utgjorde
en betydande del av dess goodwillvirde. Exempelvis var det ett Large Cap-foretag som gjorde
en nedskrivning pa 1 300 miljoner kronor vilket endast motsvarade 7 procent av deras
goodwillpost medan ett Small Cap-foretag gjorde en nedskrivning pa endast 5 miljoner kronor
som motsvarade 100 procent av goodwillvérdet.

3.4.2 FRAGESTALLNING 2

Uppsatsens andra fragestillning géller hur foretagens antaganden foridndrats under perioden
och for att mojliggéra sammanstillningen av foretagens antaganden behovdes de bearbetas
och tolkas. Vissa av antagandena var inte numeriska och behovde darfor kodas for att
mojliggora analys. Materialet fordes in i tabellen for foretagens antaganden som baserades pa
upplysningskraven i not 134 1 IAS 36. Nedan foljer en beskrivning av hur variablerna som
undersoktes kodades eller bearbetades:

- Kassagenererande enheter: Informationen i arsredovisningen limnades numeriskt och
variabeln behovde inte kodas. Antal kassagenererande enheter samt vilken niva i
foretaget de kassagenererande enheterna var placerade pa noterades for varje foretag.

- Atervinningsviirde: Vid nedskrivningsprovning kan foretag anvinda antingen
nyttjandevirde eller verkligt virde med avdrag for forsédljningskostnader for att
berdkna atervinningsvirdet. For att underldtta analys kodades variabeln enligt
foljande: 1 = Nyttjandevirde, 2 = Verkligt virde, 3 = Bada metoder.

- Viktiga antaganden och metod: Vid insamlingen av materialet riknades det antal
antaganden som angivits som viktiga, vilket innebar att nagon kodning inte var
nodvindig. Vidare noterades vilka de viktiga antagandena var for att fa en 6verblick
over vilka antaganden som var vanligt forekommande bland foretagen. Variabeln
metod kodades vid bearbetningen enligt foljande: 1 = Tidigare erfarenheter, 2 =
Externa informationskillor, 3 = Bada metoderna.
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- Prognosperiod: En del foretag angav olika prognosperioder for olika
kassagenererande enheter och i de fall beriknades ett medelvirde som fordes in i
tabellen. Ingen kodning av variabeln krivdes eftersom prognosperioden angavs
numeriskt.

- Tillvixttakt: Variabeln krdvde ingen kodning eftersom tillvéxttakten angavs
numeriskt. I vissa fall angav foretag olika tillviaxttakter for olika kassagenererande
enheter och 1 de fall har ett medelvérde for tillvixttakten beridknats.

- Diskonteringsrdnta: Rintan angavs i procent vilket innebar att ingen kodning var
nodvéndig. Trots att diskonteringsridntan enligt IAS 36 skall anges fore skatt var det
foretag som endast angav rintan efter skatt. I de fall rdknades diskonteringsriantan upp
med en schablonskatt pa 30 procent for att mojliggora jamforelser mellan foretagens
diskonteringsridntor. Vissa foretag angav diskonteringsrintan i ett spann eller olika
diskonteringsrintor for olika kassagenererande enheter och i1 de fall berdknades ett
medelvirde for foretaget som fordes in i tabellen.

Sammanstéllningen av foretagens upplysningar utférdes gemensamt av uppsatsforfattarna for
att sikerstilla att allt insamlat material bearbetades pa samma sitt. Foretagens upplysningar
har i manga fall varit nagot otydliga vilket har inneburit att bedomningar har kréivts for att
tolka informationen.

3.4.3 FRAGESTALLNING 3

Vidare samlades finansiell information in for att besvara uppsatsens tredje fragestillning
huruvida det dr mojligt att utrona bakomliggande faktorer som kan paverka foretagens
antaganden. I den finansiella tabellen skapades ytterligare sju kategorier; totala tillgangar,
goodwill i relation till totala tillgangar, eget kapital, goodwill i forhallande till eget kapital,
soliditet, resultat fore skatt samt goodwill i forhallande till resultatet fore skatt. De valda
variablerna som presenteras nedan &r finansiella matt som utifran litteraturgenomgangen kan
tinkas paverka val av antaganden vid nedskrivningsprovning.

- Goodwill i forhallande till totala tillgangar (G/T): Eftersom goodwill utgoér en allt
storre del av foretags balansomslutning och ofta dr den storsta posten i foretags rapport
over finansiell stillning dr det intressant att undersoka om tendenser som setts i
tidigare studier kan urskonjas i var studie. Hamberg, Paananen och Novak (2009) sag
tendenser till att foretag med betydande goodwillposter var motvilliga att skriva ner
och Jordan och Clark (2004) sag att foretag som skriver ner har en lidgre relation
mellan goodwill och totala tillgangar.

- Goodwill i forhallande till eget kapital (G/EK): Relationen mellan goodwill och eget
kapital dr ett matt som analytiker intresserar sig for eftersom en nedskrivning far
paverkan pa foretagets utdelningsbara kapital (Isskander, 2009; Nabizadeh, 2009).
Foretag som har en hog relation anses kédnsliga for en nedskrivning och Gauffin och
Thornsten (2010) papekade att en sjittedel av borsforetagen hade en goodwillpost som
Oversteg det egna kapitalet vilket bor innebéra att det finns manga foretag i var studie
som &r kdnsliga mot en nedskrivning.

- Soliditet: Enligt Zaudy (2010) har foretag ofta lanevillkor kopplade till soliditeten och
eftersom en nedskrivning paverkar det egna kapitalet kan det saledes finnas incitament
for ledningen att paverka antagandena vid nedskrivningsprovningen for att undvika en
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nedskrivning. Darfor dr det intressant att undersoka om foretagens soliditet skiljde sig
at.

- Goodwill i forhallande till resultat fore skatt (G/R): Ett flertal studier har undersokt
hur foretagets resultat pa olika sdtt kan paverka antagandena vid
nedskrivningsprovning (Carlin & Finch, 2009; Jordan & Clark, 2004; Van de Poel,
Maijor & Vanstraelen, 2009). Ddrav undersoktes hur G/R-relationen sag ut i var studie
och i avsnittet presenteras och analyseras relationen utifran metoder influerade av de
tidigare studierna. Resultatet kodades som positivt = 1, negativt = 0 vid den statistiska
testningen samt 1 diagram 17.

Foretagen delades vidare in i tva kategorier, skrivit ner respektive inte skrivit ner, for att det
skulle vara mojligt att urskonja huruvida skillnader i de finansiella matten forelag mellan
grupperna. Nedskrivningen aterfordes i gruppen som skrivit ner for att se huruvida de
finansiella matten uppvisade likheter eller skiljde sig at mellan grupperna innan foretagen
bestamde sig for att skriva ner och ifall det gick att urskilja nagra utmirkande drag.

For att mojliggéra en djupare analys samt se hur foretags nedskrivningsprovning har
paverkats av konjunkturen jamfordes foretag i samma bransch och vid analys av
fragestillning ett och tva presenteras materialet branschvis eftersom olika branscher har
paverkats olika hart av de senaste tva arens konjunkturnedgang. Av de tio branscher som finns
listade pa Stockholmsborsen dr nio representerade i undersdkningen (se kapitel 4) da en
bransch, kraft, foll bort i urvalsprocessen. Det empiriska materialet presenteras i diagram och
tabeller med medianvérden per bransch och ar samt en totalkolumn for alla foretag. For de
variabler som kodats anges andel foretag som anvidnde sig av respektive virde.
Branschindelningen, som dock presenteras for att fa en bild av skillnader i de finansiella
matten som kan paverka de tva grupperna, frangas vid analysen i fraga tre dir fokus istillet
ligger pa att beskriva skillnader mellan de foretag som skrivit ner respektive inte skrivit ner
vilket presenteras i diagram och tabeller utifran de tva grupperna.

3.5 STATISTISK ANALYS

Vid statistiska tester klassificeras en variabel antingen som kvantitativ eller kvalitativ. En
kvantitativ variabel gar att mita numeriskt och kan exempelvis mitas pa en ordinal- eller
kvotskala. En ordinalskala innebér att observationer kan rangordnas efter exempelvis hur bra
de dr medan en kvotskala innebir att storleksforhallandet mellan de olika observationerna
dven kan miétas. En kvalitativ variabel kan inte métas numeriskt utan mits pa en nominalskala
eftersom variabeln inte kan rangordnas utan endast skiljas at i olika grupper. (Eliasson, 2006;
Holme & Solvang, 1997; Korner och Wahlgren, 2002)

I uppsatsen testades kvalitativa variabler mot kvantitativa variabler for att se huruvida det
fanns nagon signifikant skillnad. De kvalitativa variablerna som testades var aren 2007-2009
samt kategorierna att foretagen skrivit ner respektive inte skrivit ner. De kvantitativa
variablerna som testades var nedskrivning i relation till goodwill, antalet kassagenererande
enheter, prognosperiod, tillvixttakt, diskonteringsridnta, G/T, G/EK, soliditet samt positivt
eller negativt resultat. Eftersom antalet foretag i de olika branscherna skiljde sig at, dir den
minsta branschen hade ett och den storsta hade 59 foretag, utfordes de statistiska testerna pa
alla foretag och inte branschvis.
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For att gora ett parametriskt test skall materialet vara normalfordelat och grupperna skall ha
lika varianser. Innan ett statistiskt test utfors bestams en signifikansniva som avgor vilken risk
det ar att forkasta en sann nollhypotes. Vanligtvis anvinds en signifikansniva pa fem procent
vilket innebdr att nollhypotesen forkastas om p-virdet dr ldgre @n 0,05. (Koérner & Wahlgren,
2006) I uppsatsen anvindes genomgaende ett p-virde pa 0,05. For att undersoka huruvida de
variabler som ingar i uppsatsen var normalfordelade utférdes Shapiro-Wilks test pa de ovan
ndmnda kvantitativa variablerna for samtliga undersokta ar. Om ett Shapiro-Wilks test inte dr
signifikant innebdr det att materialet #r normalfordelat (SPSS). Aven Levenes test
genomfordes pa de ovan ndmnda kvantitativa variablerna for samtliga undersokta ar for att
undersdka om variansen 1 de olika populationerna var den samma. En icke signifikant skillnad
vid ett Levenes test innebir att materialet har liknande varianser (Wahlgren, 2005). Efter en
analys av variablerna visade det sig att det endast var tva av variablerna som uppfyllde bada
kriterierna, det vill sdga var normalfordelade och hade lika varians. Soliditeten for 2008 och
2009 var de variabler som uppfyllde kriterierna for ett parametriskt test, men da soliditeten for
2007 inte var normalfordelad var det inte mojligt att anvinda ett parametriskt test eftersom
soliditeten for alla aren skulle jimforas med varandra. (se bilaga 7.3.1)

Nir kraven for ett parametriskt test inte dr uppfyllda anvinds ett icke-parametriskt test. Det
finns ett antal olika icke-parametriska test som exempelvis Kruskal-Wallis test, Mann-
Whitneys test, Friedmans test samt Wilcoxons teckenrangtest. Mann-Whitneys test anvinds
nér tva oberoende grupper skall undersokas medan Kruskal-Wallis test anvinds nér skillnaden
mellan tre eller fler oberoende grupper skall testas. Att grupperna ir oberoende innebir att
grupperna bestar utav olika individer. I bada testerna rangordnas observationerna i de olika
grupperna utifran deras inbordes ordning och dérefter jamfors medelvirdet pa gruppernas
rangsumma for att ta reda pa huruvida det finns nagon skillnad i fordelningen mellan
grupperna. Wilcoxons teckenrangtest anvénds for att testa tva parvisa observationer medan
Friedmans test anvénds for att testa flera beroende observationer. Att grupperna édr beroende
betyder att samma individ testas utifran flera métviarden. Testen bygger pa rangordning dir
differenserna mellan observationerna rangordnas. Nollhypotesen som provas i alla de
beskrivna testerna dr att det inte foreligger nagon skillnad mellan grupperna. Kruskal-Wallis
test och Friedmans test visar dock endast huruvida det foreligger skillnader mellan grupperna
medan Mann-Whitneys test och Wilcoxons teckenrangtest dven kan visa 1 vilken riktning
skillnaderna foreligger. (Korner & Wahlgren, 2006; SPSS)

Olika hypoteser utifran uppsatsen fragestéllningar formulerades for att analysera huruvida det
fanns signifikanta skillnader mellan de olika aren samt mellan de grupper som skrivit ner
respektive inte skrivit ner goodwill under perioden. Hypoteserna testades direfter i SPSS med
ovan ndmnda icke-parametriska test. For att sdkerstilla att testen utfordes korrekt har
vigledning tagits av en handledningsbok for SPSS (Wahlgren, 2005). Resultatet av de
statistiska testerna som utfordes finns i1 bilaga 7.3.2-7.3.4 och hur hypoteserna formulerades
samt testades beskrivs nedan.

3.5.1 FRAGESTALLNING 1

For att besvara uppsatsens forsta fragestillning kring nedskrivningarnas storlek testades de
foretag som skrivit ner for respektive ar med hypotesen att det forelag skillnader i storlek
mellan grupperna nedskrivning och eftersom det var olika foretag som skrivit ner varje ar var
ett Kruskal-Wallis test ldmpligt. De tre aren testades saledes mot storleken pa foretagens
nedskrivning. Vidare undersoktes om storleken pa goodwillnedskrivningarna hade dkat under
perioden genom ytterligare ett test didr hidnsyn dven togs till de foretag som inte skrev ner for
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att fanga upp helhetsbilden utav fordndringen mellan aren. De som ej skrev ner antogs darfor
ha en nedskrivning pa noll procent. Eftersom grupperna bestod av samma foretag varje ar var
de beroende och déarfor anviandes Friedmans test for att undersoka om det fanns signifikanta
skillnader mellan aren. Hypotesen som testades vara att det forelag skillnader i storlek mellan
aren. Testet visade att det fanns signifikanta skillnader mellan aren och dérfér genomfordes
dven Wilcoxons rangsummetest mellan aren; 2009-2007, 2009-2008, 2008-2007, for att se om
storleken pa nedskrivningarna Okat mellan &aren. Hypoteserna som testades vara att
nedskrivningen av goodwill var storre ett ar @n ett annat, exempelvis att nedskrivningen var
storre 2009 dn 2007.

3.5.2 FRAGESTALLNING 2

Den andra fragestillningen kring fordndringar av foretagens antaganden vid
nedskrivningsprovning mellan aren 2007-2009 testades for att se om eventuella skillnader
kunde sikerstillas statistiskt. Litteraturgenomgangen visade att de antaganden som har stor
betydelse vid nedskrivningsprévning var antal kassagenererande enheter, prognosperiod,
antagen tillvixttakt samt vald diskonteringsrinta. Séledes testades inte variabeln viktiga
antaganden och metod statistiskt. Eftersom endast 50 procent av foretagen ldmnade
upplysningar om samtliga undersokta variabler for alla aren studerades de foretag som lamnat
upplysningar for de individuella aren. Séledes dr materialet oberoende da det inte 4r samma
foretag som ingar i de olika aren for respektive variabel. Da grupperna dr oberoende testades
respektive variabel 6ver de tre aren genom Kruskal-Wallis test. Hypotesen som testades var
att det var skillnad i foretagens respektive antaganden mellan aren. Vidare gjordes en analys
av diskonteringsrintan didr de foretag som limnat upplysningar kring rdntan under alla de
undersokta aren. Eftersom observationerna var beroende utférdes Friedmans test for att se om
det forelag en signifikant skillnad mellan aren. Testet visade pa en signifikant skillnad mellan
aren och dérfor genomfordes dven Wilcoxons rangsummetest mellan aren; 2009-2007, 2009-
2008, 2008-2007, for att se om diskonteringsriantan sinkts mellan aren. Hypoteserna som
testades vara att riantan var mindre ett ar 4n ett annat, exempelvis att rdntan var mindre 2009
an 2007.

3.5.3 FRAGESTALLNING 3

Vidare provades ett antal finansiella matt dar goodwill sattes i relation till olika ekonomiska
storheter for att undersoka den tredje fragan kring bakomliggande faktorer. Litteratur-
genomgangen visade att det fanns flera faktorer som kan paverka att foretag gor subjektiva
bedomningar for att styra nedskrivningar. Relationsmatten G/T, G/EK och soliditet samt om
foretagen hade negativt eller positivt resultat testades utifran huruvida foretagen skrivit ner
eller inte. Eftersom det var olika foretag som skrev ner de olika aren dr grupperna oberoende
och darfor anvindes Mann-Whitneys test. Hypoteserna som testades var att relationsmatten
var hogre eller liagre i den grupp som skrivit ner, beroende pa vad sammanstillningen av
materialet indikerade, samt att nedskrivningsgruppen hade sdmre resultat. Vid prévningen har
som ndmnts ovan nedskrivningen lagts tillbaka i den gruppen som hade skrivit ner for att
kunna urskilja eventuella skillnader. Statistiska tester utfordes dven pa de bada grupperna
efter att nedskrivningen hade paverkat de foretag som skrev ner for att se hur mycket
nedskrivningen paverkade skillnaderna mellan gruppernas finansiella matt.

3.6 VALIDITET OCH RELIABILITET

Nir sekundirdata anvinds som grund i en undersokning dr det viktigt att reflektera 6ver hur
tillforlitlig den #r samt i vilket syfte den samlats in. Syftet med arsredovisningar dr att ge en
rattvisande bild av foretags rdkenskaper samt avspegla den ekonomiska verkligheten. En risk
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med IFRS som uppmirksammats vid litteraturgenomgangen &r att foretagsledningen genom
bedomningar kan lockas att presentera informationen pa ett sitt som dr mer fordelaktigt for
foretaget. Vid en bedomning av arsredovisningens tillforlitlighet far anviandaren forlita sig pa
att ledningen foljt de principer som regelverket dr baserat pa eftersom det inte dr mojligt att
undersoka hur materialet bakom arsredovisningen bearbetats. Ytterligare en viktig faktor ir
enligt Jacobsen (2002) att ta hinsyn till huruvida det som undersokts har mitts och redovisats
pa samma sitt under hela undersokningsperioden. For att ©ka jamforbarheten och
tillforlitligheten i studiens material uteslots foretag med brutet rikenskapsar samt foretag som
bytt redovisningsprinciper under den undersokta perioden. Dérigenom sékerstélls att alla
foretag 1 studien foljer samma regler och principer.

Reliabilitet 1 en undersokning avgors av hur métningarna utfors samt hur vil de bearbetats och
vid en kvantitativ undersokning &r det viktigt att sikerstilla att mitningarna utférs pa samma
satt for alla de undersokta variablerna (Eliasson, 2006). For att 1dsaren sjédlv skall ha mojlighet
att bedoma studiens resultat redogors for tillvigagangssittet vid genomforandet av studien
grundligt 1 metodkapitlet. For att 6ka studiens reliabilitet har tydliga riktlinjer satts upp for
den information som har samlats in samt kring hur undersokningen skall genomféras och all
tolkning har gjorts av uppsatsforfattarna tillsammans. Vid inmatning av data i SPSS har min-
och maxvérden kontrollerats for att minska risken for inmatningsfel.

For att sdkerstilla att undersokningen uppfyller sitt syfte och miter det som &r tdankt att métas
menar Jacobsen (2002) att jamforelser kan goras med tidigare undersokningar som undersoker
samma foreteelser. Om utfallet dr Overrensstimmande kan det tyda pa att den interna
validiteten 1 studien dr god. (Jacobsen, 2002) For att oka validiteten i en undersokning bor
variablerna baseras pa tidigare studier och operationaliseras sa att de miter variabeln pa
samma sitt som i teorin (Eliasson, 2006). I uppsatsen baseras de undersokta variablerna pa
den genomforda litteraturgenomgangen och resultatet jamférs med tidigare utférda
undersokningar for att styrka var studies resultat. Vidare bor papekas att vid variabeln antal
viktiga antaganden och metod har manga foretag varit otydliga i sina upplysningar vilket gor
att tolkningar av informationen har krévts.

Som tidigare beskrivits (se avsnitt 2.2) dverrensstimmer redovisningen kring nedskrivnings-
provning av goodwill mellan de olika regelverk som &r representerade i studien. Dock ar det
viktigt ndr tidigare utforda studier anvinds att reflektera Over att foretagsledningen kan
paverkas av den kultur de verkar i. Enligt Hofstede och Hofstede (2005) #r Australien, USA
och Sverige relativt lika, men skillnader finns gillande hur feminina respektive maskulina
linderna anses vara. Sverige ar till skillnad fran Australien och USA ett feminint land och
enligt Hofstede och Hofstede (2005) &r erkdnnande och avancemang inom yrkeslivet mindre
viktigt. Uppfattning kan dirmed fas att earnings management bor vara mer forekommande i
lander sasom Australien och USA. Dock visar forskning av Leuz, Nanda och Wysocki (2003)
att foretag i Australien och USA uppvisar ldgre tendenser till earnings management dn foretag
i Sverige. Saledes bor tidigare studier kring ledningens incitament kunna appliceras dven pa
svenska foretag eftersom om tendenser till earnings management kan ses i Australien och
USA bor det dven forekomma i Sverige.
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4 EMPIRI & ANALYS

Det empiriska materialet och analys presenteras parallellt for att ge ldsaren en helhetsbild.
Kapitlet dr uppdelat i tre avsnitt utefter uppsatsens fragestillningar ddr resultatet av
undersokningen presenteras och analyseras. Vidare presenteras lopande resultatet av de
statistiska tester som genomforts (se bilaga 7.3.2-7.3.4).

I uppsatsen undersoktes 166 foretag i nio olika branscher. Antal foretag i varje bransch
varierade och fordelade sig enligt foljande.

Bransch Dagligvaror Energi Finans Hilsovard Industri IT Material Sillankép Telekom
Antal & 1 17 15 39 38 7 19 4

Tabell 5: Féretagens fordelning i branscher.

Att ha i atanke nér diagram och tabeller i kapitlet tolkas #r att det dr varierande antal foretag i
branscherna vilket 1 vissa fall kan ge en missvisande bild. Branscherna energi, telekom,
dagligvaror och material representeras av ett mindre antal foretag vilket ibland kan innebéra
att ett individuellt foretag far stor paverkan pa branschens redovisade siffror. Eftersom antalet
foretag i branscherna skiljer sig at presenteras alla genomsnittssiffror baserade pa
medianvirdet for att undvika att extremvirden i de sma branscherna snedvrider resultaten.
Medelvirdet och median skiljer sig mycket at da det ofta dr stor spridning i
undersokningsvariablerna (for fordelning se bilaga 7.4). Eftersom uppsatsens fragestillningar
testas med statistiska tester som bygger pa rangordning ger en presentation av medianvirden
en bittre forstaelse for testernas resultat.

4.1 HURHAR STORLEKEN PA FORETAGENS NEDSKRIVNINGAR FORANDRATS MELLAN
AREN 2007-2009?
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Diagram 1: Antal féretag som skrivit ner. Diagram 2: Totala nedskrivningar i miljoner kronor.

Under de undersokta aren har bade antalet foretag som skrev ner samt storleken pa de totala
nedskrivningarna okat. Antalet foretag som skrev ner 6kade mest mellan aren 2007 och 2008
dér dven storleken pa deras nedskrivningar mer dn dubblerades. 2009 var det endast ett fatal
fler foretag som skrev ner jamfort med 2008 men trots det 6kade storleken pa de totala
nedskrivningarna med 37,5 procent. Resultatet tyder pa att de foretag som har skrivit ner i
snitt har gjort storre nedskrivningar 2009. Sammantaget for perioden har antal foretag som
skrev ner goodwill okat fran 22 till 40 stycken och virdet pa de totala nedskrivningarna har
néstintill tredubblats.
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Enligt Svenskt Niringsliv (2008) var de ekonomiska utsikterna och foretagens forvéntningar
pa framtiden rekordlaga vid tidpunkten for nedskrivningsprovningen 2008 vilket avspeglas i
var studie av att antalet nedskrivningar 6kade fran 13 procent 2007 till 22 procent 2008. Trots
en okning av antalet nedskrivningar mellan 2007 och 2008 var det manga som forvanades
over att det inte skedde fler nedskrivningar (E&Y, 2010; Gauffin & Thornsten, 2010;
Grefberg, 2009). Gauffin och Thornstens (2010) samt PwCs (2009) studier visade att 19-20
procent av de borsnoterade foretagen hade gjort nedskrivningar under 2008 och enligt E&Y
(2010) forvintade sig analytiker, investerare och langivare att nedskrivningarna skulle 6ka
under 2009 vilket resultatet av var studie visar att de har gjort, om @n blygsamt, fran 22 till 24
procent.

4.1.1 NEDSKRIVNINGAR PA BRANSCHNIVA
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Diagram 3: Branschernas andel av de totala nedskrivningarna.

Diagrammet ovan visar hur antalet nedskrivningar i diagram 1 fordelar sig pa de olika
branscherna. De tre branscher som utmérker sig dr industri, finans och IT dér en stor andel av
de totala nedskrivningarna sker varje ar. En logisk forklaring ér att de branscherna har manga
foretag respresenterade i studien, men deras stora andel av de totala nedskrivningarna &r dnda
viktig att ha i atanke nér avsnitt 4.3 presenteras.
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2008 0% 0% 59% 20% 19% 11% 14% 21% 75% 22%

2007 17% 0% 18% 0% 15% 18% 14% 0% 25% 13%

Diagram 4: Andel féretag som skrivit ner inom respektive bransch.

Den totala andelen foretag som skrev ner goodwill under den undersokta perioden tkade fran
13 procent till 24 procent. Diagrammet visar att andelen foretag inom respektive bransch som
skrivit ner skiljer sig mellan de olika branscherna och att en stor andel foretag inom telekom,
finans och industri skrev ner varje ar. Under 2007 var telekom den bransch déir hogst
procentuell andel foretag inom branschen skrev ner, vilket dock endast motsvarade ett foretag.
Hogst procentuell andel nedskrivningar inom branschen var det annars inom IT och finans dér
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18 procent av foretagen i respektive bransch skrev ner goodwill. Aven under 2008 var de
branscher som drabbades hardast av nedskrivningar telekom respektive finans. Under 2009
gjorde det enda foretaget inom energibranschen en nedskrivning, didrav den 100 procentiga
stapeln i diagrammet ovan. Bortsett fran energi var andel foretag inom branschen som skrev
ner likt de tva tidigare aren hogst inom telekom och finans.

Branscherna drabbades olika hart av konjunkturnedgangen och den bransch som drabbades
hardast enligt Svensk Naringsliv (2008 & 2009) var tillverkningsindustrin. Industribranschens
nedgang avspeglas i var studie av att andelen foretag inom branschen som skrev ner 6kade
med 60 procent under de undersokta dren. Aven inom finansbranschen kunde konjunkturens
paverkan skonjas eftersom andelen foretag inom branschen som skrev ner 6kade markant fran
2007. Branschen dagligvaror skiljde sig fran de 6vriga branscherna genom att foretagen inte
gjorde en enda nedskrivning under krisaren 2008 och 2009. Resultatet kan eventuellt forklaras
av att detaljhandelsforetag enligt Svenskt Niringsliv (2009) klarade krisen bra.
Detaljhandelsforetag bor dven omfatta foretag fran branschen sillankop. Dock visar var studie
att nedskrivningarna inom sillankdp har kat under de nidmnda aren. Okningen bor kunna
forklaras av att konsumtionen av sillankopsvaror dr nagot som minskar i sdmre tider vilket
dven avspeglas i foretagens resultat ddr 80 procent av foretagen har fatt ett forsdmrat resultat
over den undersokta perioden.

Gauffin och Thornstens (2010) studie visade att endast ungefir hilften av foretagen upplyste
om orsaken till nedskrivningen 2008. Var undersokning for 2009 visar att 73 procent av
foretagen ldmnade upplysning om orsaken till nedskrivning, en o6kning jamfort med 2008.
Oftast var det foretag dir nedskrivningen utgjorde en lag procentuell andel av den totala
goodwillposten som inte limnade nagon orsak vilket eventuellt kan forklaras med att IAS 36
uttrycker att upplysningar skall limnas for varje viésentlig nedskrivning. Ett foretag skrev
dock ner 60 procent av sitt goodwillvidrde utan att ange orsak till nedskrivningen. Merparten
av de foretag som angav orsak till nedskrivningen angav att nedskrivningen berodde pa
konservativare bedomningar kring framtiden, forsimrade marknadsférhallanden eller
avyttring.

4.1.2 NEDSKRIVNINGARNAS STORLEK

100%
90%
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Dagligvarar Energi Finans Hilsovard Industri IT Material Sallankép | Telekom Alla

I 2009 0% 01% 11% 4% 2% 28% 4% 1% 0.02% 6%
42008 0% 0% 204 31% 3% 2% 63% 2% 8% 3%
2007 2204 084 20% 0% 2% 8% 3% 0% 7% 604

Diagram 5: Nedskrivningens storlek i relation till foretagens goodwillpost.

Diagrammet visar att nedskrivningarnas storlek skiljde sig mycket at beroende pa bransch och
ar. Medianvirdet for nedskrivningarnas storlek for alla foretag som skrivit ner har inte okat
fran 2007 till 2009, dock var storleken pa nedskrivningarna mindre under 2008. Under 2008
utmirkte sig branschen material vilket berodde pa att det endast var ett foretag inom
branschen som skrev ner och att foretagets nedskrivning utgjorde en stor andel av goodwill-
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vérdet. Ytterligare en bransch som utmirkte sig var hilsovard diar tva av tre foretags
nedskrivningar utgjorde en betydande andel av deras goodwillvérde. Under 2009 utmérkte sig
finans med en markant 6kning av nedskrivningarnas storlek fran 2008. Nedskrivningarnas
storlek varierade dock kraftigt inom branschen dir ett foretag skrev ner hela goodwillvirdet
medan ett foretag endast skrev ner cirka en procent av vardet. Telekom som utmirkte sig i
diagram 4 genom att ha en hog andel foretag som skrev ner inom branschen utmérker sig inte
i diagram 5. Aven om foretagen inom branschen genomfort méinga nedskrivningar
procentuellt sett har nedskrivningarna inte varit stora i relation till goodwillens virde. En
bransch som verkar ha paverkats av konjunkturnedgangen &r IT dér nedskrivningarnas storlek
Okade markant over de undersokta aren. Den stora 6kningen mellan 2008 och 2009 berodde
pa att majoriteten av nedskrivningarna utgjorde en betydande del av foretagens goodwillpost.
Intressant &r att industri, som av Svenskt Niringsliv (2008 & 2009) pekades ut som den
bransch som drabbades hardast av konjunkturnedgangen, inte har Okat storleken pa
nedskrivningarna ndmnvirt trots att andelen foretag inom branschen som skrev ner okade.

Enligt PwCs (2009) undersokning hade majoriteten av foretagen skrivit ner mindre &@n tio
procent av sitt totala goodwillvirde vilket 6verrensstimmer med resultatet av var studie. Dock
okade andelen foretag i var studie som skrev ner mer én tio procent av goodwillvérdet fran 25
procent 2008 till 42 procent 2009 vilket tyder pa att foretagens nedskrivningar har blivit
storre. I Gauffin & Thornstens (2010) undersokning relaterades de goodwillnedskrivningar
som gjorts till alla de undersokta foretagens goodwillposter vilket visade att 1,5 procent av
foretagens totala goodwillvirde skrevs ner 2008. Resultatet Gverrensstimmer med var studie
som dven visar att goodwillnedskrivningarnas andel av den totala goodwillposten okade till
tva procent under 2009. Aktorer pa marknaden (E&Y, 2010; Gauffin & Thornsten, 2010)
forvintade sig en 6kning av nedskrivningar men fragan dr om de forvintade sig en sapass
blygsam 6kning?

Diagrammet ovan visar att skillnaderna i storleken pa foretagens nedskrivningar mellan aren
inte &r sa stora vilket bekriftas av det utforda statistiska testet (p=0,898). Testets rangvirden
visar att nedskrivningarna 6kade nagot under perioden, dock var skillnaderna inte statistiskt
siakerstdllda. For att se den totala fordndringen Gver aren utfordes ytterligare ett statistiskt test
dér dven foretagen som inte skrivit ner inkluderades eftersom att ingen nedskrivning ocksa ar
ett resultat av nedskrivningsprovningen. Testet visar att det foreligger signifikant skillnad
mellan foretagens nedskrivningar under den undersokta perioden (p=0,013). Direfter testades
mellan vilka ar det var signifikanta skillnader och resultatet visade att nedskrivningarna var
storre under 2008 (p=0,047) och 2009 (p=0,008) jamfort med 2007. Testerna visar att nir
hénsyn dven tas till de foretag som inte skrivit ner sa dr 6kningen i nedskrivningarnas storlek
over den totala undersokningsperioden statistiskt sdkerstédlld. Dock kunde inte den uppvisade
okningen i nedskrivningarnas storlek mellan 2008 och 2009 sikerstillas statistiskt (p=0,145).

Trots att antalet nedskrivningarna har okat var manga forvanade 6ver att det inte skedde dnnu
fler nedskrivningar. En mojlig forklaring enligt Hayn & Hughes (2006) kan vara att det finns
fordrojningar vid goodwillnedskrivningar. Deras studie visar att det i genomsnitt drojer tre till
fyra ar fran det att goodwillens virde minskar tills att en nedskrivning sker vilket enligt Hayn
och Hughes (2006) tyder pa att ledningen forsoker styra nedskrivningarna for att uppfylla
finansiella mal. I fall studiens resultat appliceras pa var undersokning borde en 6kning av
nedskrivningar ske forst i rapporterna 2011 och framat. Precis som Gauffin och Thornsten
(2010) papekade ar det dock svart att avgora huruvida de relativt fa nedskrivningar som gjorts
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beror pa att det inte fanns nagot behov av att skriva ner eller om det beror pa att féretagen ir
motvilliga att skriva ner for att inte minska det egna kapitalet.

4.2 HUR HAR FORETAGENS ANTAGANDEN VID NEDSKRIVNINGSPROVNING FORANDRATS
MELLAN AREN 2007-2009?

De undersokta foretagen har i varierande grad lamnat upplysningar om vilka antaganden som
ligger till grund for nedskrivningsprovningen. Trots att IAS 36 krdver att upplysningar skall
lamnas var det ett flertal av foretagen som inte limnade information om flera av antagandena.
Endast 50 procent av foretagen lamnade upplysningar for samtliga antaganden varje ar under
den undersokta perioden. Syftet med uppsatsen dr att undersoka hur foretagens antaganden
har fordndrats over tid vilket forsvaras nér individuella foretag inte har ldmnat de
upplysningar som krivs for alla ar. Tabellen nedan visar hur manga foretag i respektive
bransch som lamnade upplysningar om varje undersokt variabel.

Dagligvaror (n=6) 6| 6| 6|6

Energi (n=1) R

Finans (n=17) 14 | 13 | 13 | 13

Antaganden KSG-enhet Atervinvirde Vi ttiga ant. etod Prognosperiod Tillvi Rinta
Bransch 2009|2008 | 2007| 2009|2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007 | 2009 [ 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007
6 5 5 5 5 5 5 6 6 6 5 5 5 5] 5 5
1 = =
13 11 11 10 | 11 (11 | 10| 12 | 12 | 12 | 10 9 6 12|11 (11
13
571 57 | 3 | 53|57 | | 53| 52|52 |33 |30]49|45]56 |37

Industri (n=59) 56 | 55 | 55 | 58

IT (n=38) 32 | 33 | 33| 36 37133 | 31 | 33|33 |31 |33] 37| 34| 34|28|25 2437|306

37

6
1
13
Hilsovard (n=15) 12 |12 | 13|15 |15 ]15 ] 11 El 1011 ] 9 |10} 11|12 )12] 8 8 b | 14|14
28
36
7

Material (n=7) 6 | 6| 6| 7

Sillankdp (n=19) 1919|1919 |19 | 19|17 |17 | 17|17 |17 |17 ] 18 | 18 |17 |17 |16 | 15| 19 | 18

18

Telekom (n=4) 4 4 4 4 4 4 4 3 3 4 3 3 4 4 4 3 3 3 3 4

Totalt (n=166) 145 | 148 | 149 | 159 | 159 | 158 | 144 | 137 | 136 | 144 | 137 | 136 | 147 | 145 | 143 | 127 | 121 | 108 | 154 | 152

147

Tabell 6: Antal foretag som lamnat upplysningar om respektive antagande.

Branschen energi representerades som tidigare nimnts utav endast ett foretag. Foretaget
lamnade enbart information om vilken metod som anvints for att berikna atervinningsvérdet
och saledes utesluts energibranschen vid analys av de 6vriga variablerna.

4.2.1 KASSAGENERERANDE ENHETER

9.0
8.0
7.0 |
6.0
4‘__-2 2.0
- 4.0 |— -
3.0 M E  E— — —
2,0 — —1 —1
L0 [ —1 —1 — —1 |_| —1 —
0.0 .
Dagligvaror Finans Hilsovard Industri IT Material Sdllankop Telekom Total
12009 4.5 3.5 1.5 +.0 2.2 2.0 3.0 8.0 3.0
2008 3.0 3.0 1.5 4.0 2.0 2.0 4.0 8.0 3.0
2007 3.0 4.0 2.0 +.0 2.0 4.0 4.0 3.2 3.0

Diagram 6: Antal kassagenererande enheter.

De undersokta foretagen hade i genomsnitt fordelat sin goodwill till tre kassagenererande
enheter under perioden 2007-2009 och saledes gar ingen foridndring Gver aren att urskonja,
vilket stdds av det statistiska testet som visar att ingen signifikant skillnad foreligger
(p=0,967). Hilsovard var den bransch som konsekvent hade allokerat goodwill till lagst antal
kassagenererande enheter under de undersokta aren och anmérkningsvirt var att tva av
foretagen angett koncernen som enda kassagenererande enhet. Den bransch som hade
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allokerat goodwill till flest antal kassagenererande enheter var genomgaende telekom dr alla
foretag utom ett hade fler kassagenererande enheter dn genomsnittet under aren. Spridningen
inom telekom var stor, exempelvis var det 2009 ett féretag som angav tva kassagenererande
enheter medan ett foretag angav 27 stycken.

Enligt IAS 36 skall foretag ldmna upplysningar om vilka kassagenererande enheter de
allokerat sin goodwill till. Under de undersokta aren angav cirka 90 procent av foretagen i var
studie vilka kassagenererande enheter goodwillvirdet fordelats till vilket Gverensstimmer
med PwCs (2008 & 2009) studier. I Carlin och Finchs (2008) studie var det en nagot ldgre
andel, 82 procent, som lamnat upplysningar vilket kan bero pa att de studerade foretagen
nyligen hade implementerat IFRS. Carlin och Finch (2008) menade att uteblivna upplysningar
innebdr att det blir omgjligt for anvindare av redovisningsinformationen att beddma
goodwillens risk eftersom det inte gar att utldsa till vilken del i foretaget goodwillen hianfor
sig. Flest uteblivna upplysningar om kassagenererande enheter forekom inom finansbranschen
vilket dr anmirkningsvirt da flertalet nedskrivningar skett inom branschen. Sett till alla
foretag var det drygt 50 procent som angav samma antal kassagenererande enheter under de
undersokta aren.

Den kassagenererande enheten som goodwill fordelas till skall enligt IAS 36 inte vara storre
an ett rorelsesegment och motsvara den niva i foretaget som ledningen foljer upp goodwill pa
internt. Hur fOretaget viljer att allokera kassagenererande enheter kan paverka
nedskrivningsbehovet av goodwill och i flertalet studier har det papekats att det finns
incitament for foretagsledningen att placera de kassagenererande enheterna pa en sa hog niva
som mojligt 1 foretaget eftersom risken for att behova skriva ner minskar (Carlin & Finch,
2008; Marton et al, 2008; Wines, Dagwell & Windsor, 2007). Enligt Carlin och Finch (2008)
kan da en mindre 16nsam del av foretaget vigas upp av en mer 1onsam del. Noterbart i var
studie &r att 8,5 procent av de studerade foretagen har placerat sin enda kassagenererande
enhet pa koncernniva. Astra Zeneca dr ett av dessa foretag och rimligheten i att en koncern
med en balansomslutning pa 396 miljarder ses som en kassagenererande enhet kan
ifragasittas. En analys av de foretag som angett koncernen som kassagenererande enhet visar
att det endast skett tva nedskrivningar under hela perioden hos de foretagen. Vidare dr det
intressant att foretagen inom branschen telekom, som allokerat goodwill till mer &n dubbelt sa
manga kassagenererande enheter dn genomsnittet, ocksa dr den bransch dir hogst andel
foretag inom branschen skrivit ner. Ytterligare en anledning till att allokera férre
kassagenererande enheter @n vad som &dr befogat kan enligt Wines, Dagwell och Windsor
(2007) vara att det ar tidskridvande samt kostsamt att utféra nedskrivningstest och att ju fler
kassagenererande enheter som goodwillen allokeras till desto hogre kostnader blir det for
foretaget. Att fordela goodwillen pa hogre niva @n vad som dr befogat leder dven till att
transparensen i upplysningarna minskar eftersom de limnas pa en for aggregerad niva (Carlin
och Finch, 2008).
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4.2.2 ATERVINNINGSVARDE

Atervinningsvirde Nyttjandevirde Verkligt virde Bada metoder
Bransch 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007
Dagligvaror 100% | 100% | 100% - - - - - -
Energi 100% | 100% | 100% - - - - - -
Finans T7% T7% T7% 8% 8% 8% 15% 15% 15%
Hilsovard 93% | 100% | 100% | 7% - - - = =
Industri 100% | 100% | 100% - - - - _ -
IT 100% | 100% | 100% = = = = = =
Material 100% | 100% | 100% - - - - - -
Sallankdp 100% | 95% | 100% - - - - 5% -
Telekom 100% | 100% | 75% - - - - - 25%
Totalt 97% | 97% | 97% | 1,5% | 1% 1% | 1,5% | 2% 2%
Tabell 7: Andel foretag som anvint respektive metod vid berikning av atervinningsvirdet.

I tabellen ovan framkommer att néstintill alla de undersokta foretagen anvinde nyttjandevirde
vid berikning av atervinningsvérdet. Den bransch som frekvent skiljde sig fran midngden var
finans didr 77 procent av foretagen anvinde endast nyttjandevirde, medan de resterande 23
procenten anvinde antingen bada metoderna (15 procent) eller verkligt virde (8 procent).
Aven i tidigare studier var nyttjandevirdet det mest frekvent anviinda dtervinningsvirdet i de
foretag som studerades (Carlin & Finch, 2008; Gauffin & Thornsten, 2010; PwC, 2008 &
2009). Dock var andelen foretag som anvinde nyttjandeviardet nagot lagre i Carlin och Finchs
(2008) studie, 79 procent. I Gauffin och Thornstens (2010) studie var det endast tva procent
av foretagen som anviénde sig av verkligt viarde medan det 1 Carlin och Finchs (2008) studie
var 8,5 procent som anvinde verkligt viarde vilket de ansag anmérkningsvirt eftersom det
sdllan finns ett marknadsvirde for goodwill. Var studie visar en nagot ldgre anvindning av
verkligt vérde, i snitt en till 1,5 procent under de undersokta aren. Precis som i var studie var
det 1 Carlin och Finchs (2008) studie flest foretag inom finans som anvinde verkligt virde.

Vilken metod som anvints for att berdkna atervinningsvirdet var det antagande som flest
foretag upplyste om. Hela 95 procent av foretagen ldmnade upplysningar kring vilket
atervinningsvirde som anvints vid nedskrivningsprovning medan resterande endast citerade
IAS 36 kring atervinningsvirdet utan att ange vilken av metoderna som anvénts.

4.2.3 VIKTIGA ANTAGANDEN OCH METOD
5

4

— 3 1 — — —
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Dagligvaror Finans Hilsovard Industri IT Material Sdllankdp Telekom Total

1 2009 3 4 3 3 3 4 3 4 3
i 2008 3 3 3 3 3 4 3 4 3
& 2007 3 3 3 3 3 4 3 4 3

Diagram 7: Antal viktiga antaganden féretagen limnat.
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Fordelningen av antalet angivna viktiga antaganden skiljde sig endast marginellt mellan de
olika branscherna vilket diagrammet ovan visar. Det var ingen fordndring 6ver de undersokta
aren och i genomsnitt angav foretagen tre viktiga antaganden som hade stor paverkan pa
nyttjandevirdet. De branscher som angav flest viktiga antaganden var telekom och material
dir foretagen angav ett viktigt antagande mer #n genomsnittet. Pa vilket sitt foretagen
informerade om de viktiga antagandena varierade. Vissa av foretagen var daliga pa att ange
vilka viktiga antaganden som var mest betydelsefulla och namnde endast dessa i lI6pande text
utan nidrmare beskrivning. En del foretag redovisade vilka antaganden som var mest kinsliga
genom en kinslighetsanalys kring de viktigaste antagandena medan andra foretag klart och
tydligt spaltade upp vilka antaganden de ansag viktiga samt vilken metod som anvints for att
berikna virdena. Saledes #r det ett omrade dir mycket egna bedomningar kridvs av
anvindaren av arsredovisningen for att tolka vad foretagen avser och onskvért hade varit att
foretagen varit tydligare for att minska effekten av att anvindarens erfarenhet av regelverket
paverkar tolkningen. En mojlig forklaring till de kortfattade upplysningarna kan vara att
foretagen inte vill lamna for mycket foretagsspecifik information eftersom det inte endast ar
intressenter som ldser foretaget arsredovisning utan dven konkurrenter.

Under de undersokta aren var finans 6verlag den bransch dir flest foretag inte angav vilka
antaganden som var mest betydelsefulla for att berdkna nyttjandevérdet. Sett till alla foretag
lag de angivna viktiga antaganden i intervallet en till atta stycken under de undersokta aren.
Overlag forindrade inte foretagen sina viktiga antaganden vilket visar att antal viktiga
antaganden &r en variabel som inte verkar ha paverkats av periodens konjunkturforindring.
De mest forekommande angivna viktiga antagandena var tillvédxttakt och rinta, det vill sdga
tva av de variabler som IAS 36 kriver att foretag skall lamna information kring. Ytterligare
viktiga antaganden som frekvent angavs var olika typer av marginaler, forsdljningsvolymer
samt olika kostnader sasom exempelvis personal- och produktkostnader.

Tidigare erfarenheter &

Metod Tidigare erfarenheter . . B
externa informationskillor

Bransch

Dagligvaror

Finans
Hilsovard
Industri

[ §
Material
Sillankop
Telekom
Totalt

Tabell 8: Andel féretag som anvint respektive metod

Majoriteten av foretagen berdknade sina viktiga antaganden genom bade tidigare erfarenheter
samt externa informationskéllor och det dr ingen mirkbar forindring i tillvigagangssittet
under de undersokta aren. Noterbart &r att inget av foretagen anvinde sig av enbart externa
informationskillor vilket forefaller rimligt da flertalet av de viktiga antaganden som skall
anges bor baseras pa interna faktorer. Den bransch som skiljer sig fran de andra &r hélsovard
dér en majoritet av foretagen bade 2009 och 2007 anvinde sig av endast tidigare erfarenheter.
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I PwCs (2008 & 2009) studier var det mest frekvent forekommande att de viktiga
antagandena baserades pa tidigare erfarenheter under 2007 och pa kategorin “annat” 2008.
Mest frekvent forekommande metod under kategorin “annat” var enligt PwC (2009)
“bolagets egna bedémningar av och forvintningar pa marknadsutveckling”. Vara resultat
skiljde sig hir ifran PwCs (2009) observationer. Anledningen bor vara att dessa antaganden
Oppnar upp for bedomningar da flertalet foretag dr otydliga i sina upplysningar. En faktor som
bor paverka hur anvindaren tolkar de upplysningar som foretagen lamnat &r anvindarens vana
av att tolka standarder. I PwCs (2009) studie tolkades “bolagets egna bedomningar av och
forvantningar pa marknadsutveckling” som ett annat antagande medan det i var studie
tolkades som att foretaget dven tagit hinsyn till externa faktorer. Under de undersokta aren
Okade andelen foretag som limnade upplysningar om de viktiga antaganden som anvints,
samt metod for att faststidlla dem, fran 82 procent till 87 procent.

4.2.4 PROGNOSPERIOD
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Dagligvaror Finans Hilsowvard Industri IT Material Sdllankop Telekom Total
12009 3.0 4.5 2.0 2.0 2,0 2.0 4.2 4.3 2.0

M 2008 5.0 4.5 5.0 5.0 5.0 5.0 4.5 4.0 5.0
& zZo07 2.0 4.2 2.0 2.0 2,0 2,0 3.0 4.0 2.0

Diagram 8: Angiven prognosperiod.

Diagrammet visar att den genomsnittliga angivna prognosperioden inte fordndrade sig under
undersokningsperioden, vilket dven stods av det utforda statistiska testet (p=0,807). Dock
kunde vissa skillnader mellan branscherna urskonjas och sillankép samt telekom var de
branscher dir foretag angav en nagot kortare prognosperiod. Medianvirdena visar att ingen
bransch forkortade sin prognosperiod under de undersokta aren vilket kan vara nagot
forvanande med tanke pa de ovissa marknadsforhallanden som forelegat vid tidpunkterna for
nedskrivningsprovningen de senaste tva aren. Enligt IAS 36 skall prognosperioden omfatta
max fem ar. Majoriteten, drygt 90 procent av foretagen, angav prognosperioder pa maximalt
fem ar under de undersokta aren dir strax Over 50 procent av fOretagen angav en
prognosperiod pa exakt fem ar under alla aren. Resultatet visar att prognosperioden &r ett
antagande som inte verkar paverkas av konjunkturforandringar vilket bor bero pa att foretag
har en viss faststilld tidsperiod som de prognostiserar for. Att antagandet inte fordndrats stdds
av att 70 procent av de foretag som lamnat upplysning varje ar har angett samma
prognosperiod varje ar.

I PwCs (2008 & 2009) undersokningar var det lite mer @n 90 procent av fOretagen som angav
prognosperiodens ldngd for bada aren medan det i Carlin och Finchs (2008) var nagot férre
foretag, 85 procent, som limnade upplysningar. Foretagen i var studie lag mellan de tre
studierna men en forbittring kunde dock skdnjas 6ver aren da andelen foretag som limnade
upplysningar om prognosperioden 6kade fran 86 procent till 89 procent.
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@ 2008 2,5% 3.3% 2,8% 2,0% 2,3% 2,0% 2,0% 1.5% 2,0%
& 2007 2.8% 3.1% 2,0% 2,0% 3.0% 2,8% 3.0% 1.5% 2,5%

Diagram 9: Angiven tillvaxttakt bortom prognosperiod.

Diagrammet visar att foretagens angivna genomsnittliga tillvixttakt efter prognosperioden har
sjunkit fran 2,5 procent 2007 till tva procent 2008 och 2009. Att foretagen angav en ldgre
genomsnittlig tillvixttakt 2009 jimfort med 2007 indikerar att foretagen har tagit hénsyn till
den forsimrade marknadssituationen vid nedskrivningsprovningen. Dock ir inte skillnaderna
mellan aren tillrdckligt stora for att vara signifikanta (p=0,509). Anmérkningsvért &r att trots
att framtidsutsikterna enligt Svenskt Naringsliv (2007-2009) har skiljt sig avsevirt at mellan
de undersokta aren har 53 procent av foretagen anvint samma tillvixttakt alla ar. En
forklaring #r att det dr en langsiktig tillvixttakt som skall anges och om fGretagen har
forvintat sig att det ekonomiska ldget kommer att aterhdmta sig inom en snar framtid &r inte
en justering nddvindig. Branscherna hilsovard och telekom utmirkte sig genom att vara de
enda branscherna dir den angivna tillvixttakten har 6kat under de undersokta aren. Telekom
utmirkte sig dven genom att vara den bransch dir ldgst tillvixttakt angavs. Nagot ironiskt dr
att finans var den bransch som angav hogst tillvixttakt 2008 nér finanskrisen var som vérst
vilket dock bor forklaras av att det 4r en langsiktig tillviaxttakt som anges.

Overlag var tillviixttakt det antagande som de undersokta foretagen var sdmst pi att ange.
Vanligt forekommande var att foretag angav att de efter prognosperioden hade antagit en evig
tillviixt, men angav inte vilken procentsats. Ar 2007 var det endast 65 procent av foretagen
som lamnade upplysningar kring tillvixttakten. Dock har upplysningarna kring tillvixttakten i
var studie forbéttrats under perioden och 77 procent av foretagen angav tillvixttakt 2009. De
svenska foretagen var dock avsevirt bittre pa att liamna upplysningar om tillvixttakt dn
foretagen i Carlin och Finchs (2008) studie dér hela 70 procent av de undersokta foretagen
inte angav tillvixttakt.

4.2.6 DISKONTERINGSRANTA
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Diagram 10: Angiven diskonteringsrinta fore skatt.
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I diagrammet ovan kan utldsas att den genomsnittligt angivna diskonteringsriantan 2007 var 12
procent. Den genomsnittliga diskonteringsrantan sinktes déarefter marginellt under 2008 och
lag kvar pa en oforindrad niva under 2009. Tendensen att ridntan sjonk under perioden kunde
dock inte styrkas statistiskt (p=0,443). De undersokta foretagens angivna rintor varierade
kraftigt mellan foretagen och en intressant iakttagelse dr att ett foretag under 2007 angav en
diskonteringsrinta efter skatt pa 35 procent, vilket motsvaras av 50 procent fore skatt. Tyvérr
angav foretaget ingen diskonteringsrinta de kommande aren vilket annars kunde ha forklarat
den hoga rintan eftersom den framstar som nagot orimlig. Noterbart #r dven att trots en rénta
pa 35 procent efter skatt gjorde foretaget en nedskrivning samma ar. Diagrammet visar att
skillnader kan urskiljas i rdntenivaer mellan branscherna dir det var nistan fyra procent-
enheters skillnad mellan de hogsta och ldgsta medianrintorna pa branschniva under 2009. Att
rantorna skiljer sig at mellan branscher dr naturligt da foretag i olika branscher har en
varierande grad av risk i verksamheten. Over undersokningsperioden hade telekom, IT och
finans genomgaende hogre diskonteringsrianta dn medianrdntan for de undersokta foretagen
medan material och industri angav de ldgsta diskonteringsridntorna, ett monster som dven
visade sig i PwCs (2009) undersokning. Intressant &r att branschen material som har haft fa
nedskrivningar bade anger en lag ridnta samt ett lagt antal kassagenererande enheter under
2008 och 2009.

2007 4112008 2006 till1 2009 Hela perioden

1 "\
359 33% 1 it M Ofgrandrad
48% ' i Hajt

| Sankt

Diagram 11: Forandring av diskonteringsrinta mellan aren.

En analys av hur diskonteringsridntorna har foréndrats Gver aren visar att 19 procent av de
foretag som angivit rintan varje ar har anvidnt samma diskonteringsrinta vid varje
nedskrivningsprovning, vilket dr hogst anmérkningsvirt med tanke pa de stora fordndringar
som skett i rianteldget under de undersokta aren. Under hela perioden var det 48 procent av
foretagen som sédnkte sin diskonteringsrinta medan 30 procent av foretagen hojde riantan. En
djupare analys av de undersokta aren visar att det mellan 2007 och 2008 var 44 procent av
foretagen som sédnkte diskonteringsriantan, 22 procent som hojde samt 34 procent som hade
ofordandrad diskonteringsrinta. Att en tredjedel av foretagen i var studie hade oftridndrade
diskonteringsrintor kan bero pa att rintorna bestod av en mindre andel riskfri rdnta och en
hogre andel riskpremie, en asikt som &dven uttryckts av PwC (2009). Enligt Riksbanken
(2010b) var den 10-ariga statsobligationsrintan 3,2 procent under tredje kvartalet 2008 och
Gauffin och Thornsten (2010) papekade att trots att den riskfria ridntan 1ag pa en historiskt lag
niva var riskpremien hog pagrund av radande marknadssituation. Foretagen i var studie
forefaller ha foljt den riskfria rdntans sédnkningar men bortsett fran den 6kade marknadsrisken
vid valet av diskonteringsridnta i nedskrivningspréovningarna for 2008. Foljden av att
diskonteringsridntan sidnks &r att det blir ldttare for foretagen att undvika en nedskrivning,
vilket mojligtvis kan vara ett incitament for foretagsledningen i sdmre tider. Huruvida
foretagen har valt att sdnka réntan for att undvika nedskrivning dr dock nagot som endast kan
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spekuleras i. Gauffin och Thornsten (2010) som utférde liknande analys mellan aren 2007 och
2008 var dock forvanade over att det i deras undersokning var sa manga foretag, 29 procent,
som valde att sinka diskonteringsrintan i radande marknadssituation medan endast 17 procent
hojde rdntan. Att fler foretag i var studie dn i Gauffin och Thornstens (2010) har sdnkt
diskonteringsrintan bor bero pa att antal féretag som studerats skiljer sig at.

Vidare analyserades fordndringen i foretagens angivna diskonteringsriantor mellan 2008 och
2009. Resultatet visade att en tredjedel av foretagen inte hade fordndrat diskonteringsréintan.
Fordelningen mellan foretag som sdnkt eller hojt rdntan var mer jaimn da 32 procent av
foretagen hojde rintan medan 35 procent sidnkte. Gauffin och Thornsten (2010) forvédntade sig
att foretagen skulle hoja diskonteringsréntan i 2009 ars arsredovisningar eftersom den riskfria
rantan har Okat. Resultatet av var studie visar att andelen foretag som hdjde
diskonteringsrintan Okade med tio procentenheter fran 2008. Réntan pa en 10-arig
statsobligation var under tredje kvartalet 2009 3,2 procent (Riksbanken, 2010b) och var
saledes relativt ofordndrad jamfort med 2008. Vidare var det manga foretag som valde att
sdnka riantan ytterligare och en forklaring kan vara att riskpremien pa marknaden kan ha
minskat eftersom lagkonjunkturen enligt Svensk Niringsliv (2009) ansags ha natt botten
sommaren 2009 och dédrefter vint. Resultatet av var studie visar att diskonteringsréntan ar en
variabel som verkar ha paverkats av de fordndrade marknadsforhallandena eftersom
majoriteten av foretagen har fordndrat rdntan minst en gang under den undersokta perioden.
Aven majoriteten av foretagen i Carlin och Finch (2010) studie forindrade sin
diskonteringsrinta minst en gang under den studerade perioden.

Tidigare namnda statistiska test visade att det inte forelag nagon skillnad i diskonteringsriantan
over de undersokta aren och viktigt att ha i atanke ar att det inte dr samma foretags rdnta som
har testats varje ar da alla foretag inte angivit rinta alla ar. Eftersom analysen ovan visar att en
majoritet av foretagen fordndrat diskonteringsridntan minst en gang utfordes ytterligare ett
statistiskt test for att se om de foretag som lamnat upplysning varje ar har fordndrat riantan.
Resultatet visar att det foreligger skillnader mellan aren (p=0,004) samt att rintan var ligre
2008 (p=0,018) och 2009 (p=0,037). En tendens fanns dven att rdntan sjonk ytterligare mellan
2008 och 2009 men skillnaden kunde inte sdkerstillas statistiskt (p=0,472).

Precis som Gauffin och Thornsten (2010) ansag att det var hdpnadsviackande att sa manga
foretag sénkt sin rianta papekade Carlin och Finch (2009) att foretagen anvinde en lidgre réinta
dn vad som kunde forvintas. Enligt Carlin och Finch (2009) dr valet av diskonteringsréinta den
bedomning som har storst paverkan pa nyttjandevirdet vid nedskrivningsprévning och
eftersom foretaget sjdlva skall bestaimma diskonteringsriantan som skall anvindas finns det en
risk att ledningen utnyttjar mgjligheten att anvénda en lidgre réinta vilket kan leda till att en
nedskrivning undviks. I var undersokning var diskonteringsrintan den upplysning, efter
atervinningsvirdet, som foretagen var bést pa att lamna information om vilket dr positivt da
tidigare studier pavisar att det dr den viktigaste variabeln vid berdkning av nyttjandevirdet.
Andelen foretag som lamnade upplysning okade fran 89 procent 2007 till 93 procent 2009
vilket &r fler dn i Carlin & Finchs (2008) studie dir det var 87 procent som angav vilken
diskonteringsrinta som anvéndes.

4.2.7 UPPLYSNINGARNAS ANVANDBARHET

IFRS ir principbaserat och grundar sig pa ett antal kvalitativa principer (Forestdllningsram).
Efter granskning av ndrmare femhundra arsredovisningar har det visat sig att foretagen i
varierande grad har uppfyllt upplysningskraven samt att kvaliteten pa de ldmnade
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upplysningarna har varierat. Enligt Forestdllningsramen &r begriplighet en viktig princip och
onskvirt dr att foretagen i studien hade varit mer tydliga i sina upplysningar. Exempel pa ett
omrade dir foretagen varit otydliga dr vid beskrivningen av kassagenererande enheter. Manga
foretag har dock klart och tydligt spaltat upp sina kassagenererande enheter medan andra
hinvisat till segmentnoten dir ingen tydlig koppling kunde ses till vart goodwillen var
allokerad. Manga foretag har dessutom endast namnt till vilket forviarv goodwillen hinfor sig,
men inte huruvida forvirvet riknats som en kassagenererande enhet eller ingatt i ett segment.
En fraga som uppkommer dr varfor foretagen inte lamnar de upplysningar som krévs enligt
standarden? En mojlig forklaring skulle kunna vara att foretag medvetet utelamnar
upplysningar som de anser kinsliga for att inte ldmna ut foretagsspecifik information till
konkurrenter. Ytterligare en anledning som bland annat uppmérksammats av Wines, Dagwell
och Windsor (2007) och Jerman och Manzin (2008) &r att det dr dyrt att limna omfattande
upplysningar och att foretag istéllet viljer att exempelvis ldgga kassagenererande enheter pa
en hogre niva i foretaget sa att mer aggregerade upplysningar kan lamnas. Likt Carlin och
Finch (2008) papekade kan de bristfilliga upplysningarna dven bero pa att regelverket
fortfarande dr relativt nytt.

Att foretagen dr otydliga i sina upplysningar leder dven till att principen jimforbarhet blir
lidande eftersom det &dr svart att se hur foretags antaganden har forindrats om det inte ir
mojligt att tolka vad upplysningarna innebédr. Jamforbarheten mellan foretagen minskar dven
av det faktum att manga foretag inte har limnat de upplysningar som krivs for samtliga
undersokta ar, vilket dven Carlin och Finch (2008) papekade. Om upplysningar utelamnas blir
det svart for anvindare av redovisningsinformationen att fatta korrekta beslut vilket leder till
att relevansen minskar. Aven relevansen piverkas negativt eftersom det dr svért att fi en
helhetsbild av nedskrivningsprovningen om exempelvis diskonteringsridntan uteldmnats. Att
ledningen vid ett principbaserat regelverk har mojlighet att agera opportunistiskt leder dock
enligt Hamberg och Beisland (2010) till att redovisningen av en nedskrivning inte ldngre &r
lika relevant for anvdndarna vilket dr negativt da en tanke med regelverket &r att
informationen skall vara just mer relevant.

Enligt Sundgren, Nilsson och Nilsson (2009) krivs manga bedomningar nir framtida
kassafloden skall uppskattas vilket kan leda till att tillforlitligheten 1 provningen kan minska.
For att oka tillforlitligheten kriver IAS 36 att ett stort antal upplysningar skall 1dmnas kring de
bedomningar ledningen gjort. Eftersom manga foretag i var studie uteldimnat vissa
upplysningar samt inte varit sa utforliga kring dem blir det svart att bedoma om ledningen
gjort rimliga bedomningar. Enligt E&Y (2010) ansag anvindare av finansiella rapporter att
beskrivning av tillvixttakt och rinta var viktigast vid beddomning av foretags
nedskrivningsprovning. Intressant &r att det i var studie framkommer att tillviaxttakten var det
antagande foretagen var samst pa att upplysa kring, vilket innebir att en stor del av relevansen
1 informationen forsvinner. Dock var diskonteringsfaktorn ett av de antaganden foretagen var
bdst pa att lamna upplysningar kring vilket visar att foretagen i det avseendet uppfyller
anvindarnas krav pa lamnad information. Trots att foretagens upplysningar varit bristfilliga
syns en tendens i var studie till att foretagen 6ver aren blivit bittre pa att lamna upplysningar
kring de antaganden som IAS 36 kréver.

SipanN 39



GOTEBORGS UNTVERSITET EMPIRI & ANALYS

HANDELSHOGSKOLAN

4.3 FINNS DET BAKOMLIGGANDE FAKTORER SOM KAN PAVERKA FORETAGS
ANTAGANDEN?

For att besvara uppsatsens tredje fragestidllning om det finns bakomliggande faktorer som kan
paverka foretagens nedskrivningar har ett antal faktorer undersokts. Lundqvist et al (2008)
noterade att ledningens redovisningsval kan paverkas av olika finansiella matt och Hayn och
Hughes (2006) studie visade att det fanns tendenser att ledningen forsoker styra
nedskrivningarna for att uppfylla finansiella mal. I avsnittet presenteras ett antal finansiella
matt som kan utgora incitament for foretagsledningen att paverka antagandena vid
nedskrivningsprovningen. For att undersoka huruvida det foreligger skillnader mellan foretag
som skrivit ner respektive ej skrivit ner, har féretagen delats in i tva grupper och for den
gruppen som skrivit ner har siffrorna justerats for nedskrivningen.

Antal féretag per ar
Grupp

Skrivit ner

Ej skrivit ner
Totalt
Tabell 9: Antal foretag i respektive grupp.

Viktigt att ha i atanke ar att det inte dr samma foretag som ingar i de olika grupperna
respektive ar. Under alla de undersokta aren skedde en stor andel av nedskrivningarna inom
branscherna industri, finans samt IT och sédledes har de branschernas finansiella matt stor
paverkan pa resultatet i gruppen skrivit ner (se diagram 3). Har de ett hogt virde sa okar
genomsnittet medan ett lagt vidrde sdnker genomsnittet. Forst presenteras darfor under
kommande avsnitt diagram pa branschniva for att ge en bild av hur de finansiella matten
skiljer sig at mellan branscherna.

4.3.1 GOODWILLPOSTENS STORLEK I FORHALLANDE TILL TOTALA TILLGANGAR

30%
23%
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Dagligvaror Energi Finans Hilsovard Industri IT Material Sallankdp Telekom Totalt
12009 11.8% 0.02% 0.9%4 27.0% 20,3% 23,6% 10,095 20,49 21,994 18.4%
2008 11.7% 3.7% 1,1% 23.7% 18.7% 26,3% 8.8% 19,8%5 22,1% 17.6%
2007 12,0% 3,604 1,1% 25,3% 18.8% 24,20 7,18 19,004 21,995 17.0%;

Diagram 12: Goodwillpostens storlek i forhallande till totala tillgangar.

Under de undersokta aren ckade medianvirdet pa goodwill i forhallande till totala tillgangar
(G/T) for alla foretagen fran 17 procent till 18,4 procent. De branscher som hade hogst
relation var IT och hilsovérd, kring 24-27 procent. Aven telekom hade en hog relation, runt
22 procent, medan ldgst andel goodwill i rapporten 6ver finansiell stdllning aterfanns inom
finans, runt en procent. Forklaringar till finans ldaga G/T &r dels att bankerna har stora
balansomslutningar men framst for att manga av foretagens verksamheter innefattar att kpa
andelar i foretag och att goodwill inte uppkommer i samma utstrickning.
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Diagram 13: Medianvirde goodwill i forhallande till totala tillgangar, justerat for nedskrivningar.

Diagrammet visar att det foreligger skillnader inom aren mellan gruppen av foretag som
skrivit ner respektive gruppen som inte skrivit ner. Intressant dr att det aret innan den
ekonomiska krisen, 2007, endast forelag en marginell skillnad mellan foretagen i de bada
grupperna, vilket stods av det statistiska testet (p=0,378). Aret efter hade de foretag som skrev
ner en ligre G/T, 11 procent, jamfort med de som inte skrev ner, 19 procent. Forklaringen till
den laga andelen bor vara att det var en stor andel foretag fran branschen finans som skrev ner
och eftersom foretag 1 finansbranschen har en avsevirt ligre G/T 4n Ovriga branscher blev
relationen ldgre. Saledes har den ekonomiska krisen paverkat eftersom finans var en av de
branscher som drabbades hart av krisen inledningsvis. Vidare kan Hamberg, Paananen och
Novaks (2009) resultat, att det finns svaga tecken pa att foretag med betydande
goodwillposter dr motvilliga att skriva ner goodwill, eventuellt vara en forklaring till att
gruppen som inte skrivit ner har en hogre median under 2008. Dock kunde det inte
sdkerstillas statistiskt att G/T var lidgre i1 gruppen som ner (p=0,099).

Under 2009 foreligger det omvénda forhallandet, foretagen som skrivit ner hade en hogre
G/T, 23 procent, jamfort med de som inte skrev ner, 18 procent. Resultatet visar att det ar
foretag med storre G/T som skriver ner, dock &r det inte statistiskt sdkerstéllt (p=0,109). Det
omvinda forhallandet bor tyda pa att den ekonomiska krisen har paverkat fler foretag da
forsamrade resultat minskar balansomslutningen och séledes okar G/T-relationen. Det &r dven
mojligt att foretag insag att krisen blev mer langvarig dn forst berdknat och att det i sdmre
tider dr svart att forsvara goodwillvérdet vilket resulterar i att en nedskrivning blir en naturlig
foljd. Jordan och Clarks (2004) studie visade att foretag som skrivit ner hade en lagre G/T dn
foretag som inte skrivit ner vilket dverrensstimmer med var studie for 2007 och 2008 men
inte for 2009. En forklaring till den hogre G/T som kan ses i gruppen som skrivit ner kan vara
att manga av nedskrivningarna 2009 skedde i branscherna industri, IT och séllankdp som alla
har en hogre relation 4n medianvérdet for samtliga undersokta foretag.

Intressant &r att se hur stor paverkan nedskrivningen hade pa relationen G/T, det vill sdga hur
relationen sag ut efter att foretagen skrivit ner. Under 2009 sjonk medianen for de foretag som
skrev ner med fyra procentenheter vilket tyder pa att nedskrivningarna var ganska stora. Efter
nedskrivningen var medianerna i de bada grupperna nistintill identiska vilket stods av det
statistiska testet (p=0,370). Relationen sjonk endast marginellt under 2008 vilket indikerar att
nedskrivningarna var mindre i storlek. Vért att notera ér att skillnaden 1 G/T mellan foretag
som skrivit ner och de som inte skrivit ner blev signifikant ndr hidnsyn togs till
nedskrivningens paverkan (p=0,044). Under 2007 sjonk relationen G/T med tva procent-
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enheter efter nedskrivningspaverkan. Trots att féretagen fick en ldgre median dn de i gruppen
som inte skrivit ner var skillnaderna inte tillrickligt stora for att vara signifikanta (p=0,486).

4.3.2 GOODWILLPOSTENS STORLEK I FORHALLANDE TILL EGET KAPITAL
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Diagram 14: Goodwillpostens storlek i forhallande till eget kapital.

Under de undersokta aren har medianvirdet for foretagen okat fran 35 procent till 37 procent
vilket innebir att goodwillposten motsvarar lite mer #n en tredjedel av foretagens egna
kapital. Det 4r en stor spridning i storleken pa foretagens goodwillpost i forhallande till eget
kapital (G/EK), bade pa foretags- och branschniva. Spridningen avspeglar sig i att
medelvardet for alla foretag dr hela 16-17 procentenheter hogre @n det ovan presenterade
medianvirdet vilket beror pa att det finns manga extremvirden (se tabell 21, bilaga 7.4).
Under 2009 har exempelvis ett av foretagen en goodwillpost som &r mer dn 10 ganger storre
an det egna kapitalet medan ett annat foretag har en G/EK-relation pa endast 0,1 procent. Pa
branschniva utmirker sig sidllankop med en genomsnittlig relation pa 53-61 procent av det
egna kapitalet. Noterbart dr dven att branschen dagligvaror, som inte har gjort nagra
nedskrivningar sedan den ekonomiska krisen utbrét 2008, har en relativt hog G/EK. Finans
utmirker sig med en lag relation dar goodwill endast motsvarar 11-14 procent av det egna
kapitalet.
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Diagram 15: Median goodwill i forhillande till eget kapital, justerat for nedskrivningar.

Diagrammet ovan visar medianvirdet for foretagen uppdelat i de tva grupperna. Aret fore den
ekonomiska krisen hade de foretag som skrev ner en nagot hogre G/EK, 39 procent, jamfort
med de som inte skrev ner, 35 procent, dock ir inte skillnaden statistisk sékerstédlld (p=0,309).
Under 2008 foreligger det omvinda forhallandet, foretag som inte har skrivit ner har en 13
procentenheter storre G/EK in de foretag som skrivit ner. En forklaring, likt ovan i 4.3.1, ar
att det var en stor andel finansforetag som gjorde nedskrivningar och eftersom finansforetagen
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har en ldgre G/EK in snittet for alla foretag bor det paverkat mattet. Gauffin och Thornsten
(2010) stillde sig fragan om foretag undvek en nedskrivning under 2008 for att skydda det
egna kapitalet, nagot som resultatet av var studie indikerar att foretag mojligen kan ha gjort
eftersom G/EK dr hogre hos de som inte har skrivit ner. Den stora skillnaden som uppvisas i
diagrammet dr dock inte statistiskt sdkerstélld (p=0,098). Under 2009 6kade G/EK avseviirt,
16 procentenheter, hos de foretag som skrev ner. Foretagen 1 gruppen som skrev ner hade en
hogre G/EK idn de foretag som inte skrev ner vilket bekriftades det statistiska testet
(p=0,049). Resultatet visar alltsa att det var fler foretag med en betydande goodwillpost som
skrev ner under 2009. En mojlighet dr att foretag avvaktade med nedskrivningar under 2008
for att se hur paverkade de blev av den finansiella krisen och dérefter gjorde nedskrivningar
2009. Ytterligare en forklaring kan enligt Lundqvist et al (2008) vara att foretag vid osédkerhet
i omgivningen tar efter andra foretag. I sa fall kan det hidnda att foretag avvaktar med att
skriva ner om de mirker att andra foretag inom branschen avvaktar.

Efter att nedskrivningen har paverkat relationen uppvisar de bada grupperna 2009 en nagot
jamnare G/EK eftersom G/EK for de foretag som skrivit ner sjunker med nio procentenheter
vilket visar att det egna kapitalet paverkades kraftigt utav arets nedskrivningar. For 2008
minskar medianvédrdet marginellt efter att hinsyn till nedskrivningen tagits. Samma monster
ses under 2007 med skillnaden att de som skrivit ner fortfarande har en hogre median dn de
som inte skrivit ner. Dock kunde inga av de beskrivna skillnaderna mellan grupperna
sdkerstillas statistiskt efter nedskrivningspaverkan mellan aren 2007 till 2009 (p=0,353;
p=0,059; p=0,143).

Gauffin & Thornstens (2010) undersdkning visade att medelvirdet, nédr foretagens goodwill
relaterades till alla borsnoterade foretags eget kapital, motsvarade ca 30 procent av alla
borsforetags egna kapital under 2008. Var studie visar att nir goodwillens storlek relateras till
eget kapital hos de foretag som har goodwill blir medelvardet hogre, 6ver S0 procent. Gauffin
och Thornsten (2010) fann dven att 14 procent av foretagen hade goodwillposter som var
storre @n deras egna kapital under 2008, vilket 6verrensstimmer med resultatet av var studie. I
tabellen nedan visas hur stor andel foretag som har en goodwillpost som ir storre respektive
mindre dn det egna kapitalet samt hur periodens nedskrivningar férdelar sig mellan dem.

Andel Nedskrivning Andel Nedskrivning
Ar G>EK Innevarande dr Kommande ar G<EK Innevarande &r Kommande ar
2009 10% 65% - 90% 19%
2008 14% 17% 48% B6% 22% 20%
2007 14% 17% 17% 86% 15% 22%

Tabell 10: Jamforelse av nedskrivningar mellan andelen féretag som har en goodwillpost stérre respektive
mindre dn eget kapital, justerat for nedskrivningar.

En intressant iakttagelse &r att av de foretag som hade en goodwill storre dn det egna kapitalet
(G>EK) 2008, var det 48 procent som sedan gjorde en nedskrivning under 2009. Det kan
jamforas med foretagen som 2008 hade en goodwillpost som var ldgre dn det egna kapitalet
(G<EK) dir endast 20 procent gjorde nedskrivningar 2009. Under 2009 minskade andelen
foretag som hade en G>EK ner till 10 procent. Hipnadsvickande &r att 65 procent av dessa
foretag gjorde en nedskrivning under 2009 vilket dr betydligt fler jamfort med de foretag som
hade G<EK. Nedskrivningarna okade alltsa i gruppen med G>EK under de undersokta aren,
fran 17 procent till 65 procent. Resultatet for 2009 indikerar att foretag med hog goodwillpost
loper storre risk att skriva ner goodwill i sdmre tider. Under 2008 var andelen foretag som
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skrev ner mindre bland de foretag som hade G>EK och eftersom en sa hog andel av dem
skrev ner aret efter indikerar resultatet att foretagen avvaktade med nedskrivningarna 2008
och skrev ner 2009 istéllet.

4.3.3 SOLIDITET
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2007 30% 32% 30% 6404 3904 31% 4405 3905 43% 41%

De undersokta foretagens soliditet 6kade nagot under perioden fran 41 procent till 45 procent.
Hilsovard och IT var de branscher som hade den hogsta soliditeten men trenden inom de tva
branscherna gick at olika hall. Inom hilsovard minskade soliditeten under de undersokta aren
medan soliditeten 6kade inom IT. Finans och dagligvaror hade en soliditet under genomsnittet
under de undersokta aren.
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Diagram 16: Medianvirde pa soliditet, justerat for nedskrivningar.

Diagrammet visar att det inte foreligger sa stora skillnader i soliditet mellan foretag som
skrivit ner respektive inte skrivit ner under 2007 och 2008. Det skiljde fyra procentenheter
mellan gruppernas medianvirde dédr foretagen 1 kategorin som skrev ner hade ldgre soliditet
fore nedskrivningen. Intressant &r att skillnaden okade under 2009 dir de foretag som inte
skrivit ner hade en soliditet som var atta procentenheter hogre dn de som inte skrivit ner. En
forklaring kan vara att de foretag som skrivit ner hade sdmre resultat @an de som inte skrivit ner
(se avsnitt 4.3.4). Eftersom ett sdmre resultat ger en ldgre soliditet och en storre andel foretag
hade ett negativt resultat kan det vara en forklaring till den ldgre soliditeten i gruppen som
skrivit ner. Ytterligare en forklaring &r att manga foretag som skrev ner tillhorde branscher dér
foretag hade en lagre soliditet 4n genomsnittet. Under perioden 2007 till 2009 har foretagen
som skriver ner en ldgre soliditet, dock visade de statistiska testen att skillnaderna mellan
grupperna inte var tillrackligt stora for att vara signifikanta (p=0,215; p=0,076; p=0,051).
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Noterbart #r dven att soliditeten dkade varje ar under den undersokta perioden for de foretag
som inte skrivit ner.

Om hinsyn tas till nedskrivningarna sa sker det endast en marginell siankning av soliditeten
for de foretag som skrev ner goodwill. Trots den marginella paverkan leder nedskrivningen
anda till att soliditeten blir signifikant ldgre i de foretag som skrivit ner jaimfort med de som
inte skrivit ner under bade 2008 och 2009 (p=0,047; p=0,013). Den marginella fordndringen
av soliditeten kan eventuellt forklaras av att soliditeten okar hos de foretag som skriver ner
som har ett positivt resultat.

4.3.4 GOODWILLPOSTENS STORLEK I FORHALLANDE TILL FORETAGS RESULTAT

I tabellen nedan har foretagens goodwillpost i forhallande till resultatet fore skatt (G/R)
klassificerats efter samma kategorisering som Carlin och Finch (2009) anvénde i sin studie.
En relation hogre dn ett innebir att foretaget har en hog kénslighet mot en nedskrivning
medan en relation mellan noll och ett innebédr en lag kinslighet. Ett negativt virde pa
relationen innebir att foretaget gar med forlust och att en nedskrivning endast skulle oka
periodens forlust. Ett viarde under noll sdger alltsa inget om hur stor goodwillen dr i
forhallande till det negativa resultatet utan endast att det dr en negativ relation. Tabellen visar
hur stor andel av foretagen som befinner sig 1 respektive kategori, ddr exempelvis kategori > 5
innebir att foretaget har en goodwillpost som dr mer dn fem ganger storre dn resultatet fore
skatt. Foretag i den kategorin har antingen ett lagt resultat, en stor goodwillpost eller en
kombination av bada.

G/R <0 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 =5

Bransch 2009 | 2008 [ 2007| 2009 | 2008 | 2007 | 2009 [ 2008 | 2007] 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007 | 2009 | 2008 | 2007| 2009 | 2008 | 2007

Dagligvaror - | 17% | 17%| 50% | 17% | 33% | 33% | 50% | 50%| - - - - - - - - - | 17% | 17%

Energi w0%) - | - - Jwo%slaoow] - | - | - -] - - -1 - - - -] -]-1-

Finans 18% [29%| - |41%|35% | 76% | 12% [ 18% | 18%| 6% | 6% | - | 6% |12%| - | 6% | - | 6% |12%| -

Hilsovard 33% [27% | 27%| 27% | 13% | 20% | 7% [13%|20%)] - | 7% | - | 7% | TR | - = - | 13%] 27% | 33%

Industri 25% (12% | 7% | 17% | 31% | 41% | 17% [ 19% | 20% | 8% | 7% | 7% | 10% | 10% | 10%| 3% | 5% | 5% | 18% | 17%

IT 32% | 18% | 18%| 16% | 11% | 18% | 8% | 18% | 21%| 5% |13% | 8% | 3% | 8% | 5% | 5% |13% | 5% | 32%| 18%
Material 57% [29% | - [29% | 14% | 57% | - |14%| - |14%|14%|14%| - |14%| - - | 14% | 14%]| - =
Sillankép 37% | 26% | 5% | 37% | 32% | 32% | - | 5% [21%| - | 5% |11%) - |21%| 5% |11%| - | 5% |16%|11%|21%
Telekom - - - | 25% | 25% | 25% | - |25%|25%|25%| - |25%|50%|25%| - - | - - - | 25% | 25%
Totalt 28% | 19% | 10%| 24% | 24% | 37% | 11% | 17% | 20%| 6% | 8% | 7% | 7% | 11%| 5% | 4% | 5% | 6% | 20% | 16% | 14%
Tabell 11: Goodwillpostens storlek i forhallande till foretagens resultat, andel foretag inom respektive
kategori.

Tabellen visar hur G/R-relationen sag ut i de olika branscherna under de undersokta aren. En
intressant iakttagelse &r att hédlsovard, dir inte manga foretag gjorde nedskrivningar, hade en
hog andel foretag som befann sig i kategorin med negativt resultat (<0) samt kategorin hog
G/R (>5). Branschen material uppvisade en hog andel foretag med negativt resultat (<0) vilket
ar intressant eftersom det inte skett manga nedskrivningar dér heller. De branscher som
genomgaende hade en hog andel foretag som inte var kénsliga mot en nedskrivning (0-1) var
finans och sillankop. Séllankdp utmirker sig dven genom att andel foretag med negativt
resultat (<0) oOkade kraftigt under perioden, frin 5 till 37 procent. Aven inom
industribranschen okade andelen foretag med negativt resultat (<0) vilket avspeglas 1 att
foretag inom branschen gjort manga nedskrivningar. Sett 6ver hela perioden 6kade dven andel
foretag inom industri som hade en hog G/R (>5). Ytterligare en bransch med hog G/R samt
negativ G/R som har gjort manga nedskrivningar dr IT. Overlag var det en vildigt stor
spridning i G/R-relationen mellan foretagen vilket bor bero pa att foretagens resultat har
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fluktuerat kraftigt 6ver de undersokta aren (se tabell 23 bilaga 7.4). Under 2009 hade foretaget
med ldgst G/R-relation en goodwillpost som var 219 ganger storre dn det uppvisade negativa
resultatet medan foretaget med hogst G/R-relation hade en goodwillpost som var 145 ganger
storre dn resultatet. Foretagens G/R-relation undersoktes ytterligare for att se om det forelag
skillnader mellan de foretag som skrivit ner respektive inte skrivit ner och resultatet
presenteras i var sin tabell nedan.

Goodwill/Resultat <0 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 =5 Totalt
2009 21,4% 254% 11,9% 7.1% 6,3% 4.8% 23% 100%
2008 12,3% | 254% | 18,5% | 85% | 10,0% | 69% | 18,5% | 100%
2007 8,3% | 389% | 20,1% | 83% 5,6% 6,3% | 12,5% | 100%

Tabell 12: Andel foretag som inte skrivit ner; goodwillpost i relation till resultat fére skatt.

Tabellen ovan visar fordelningen for den gruppen av foretag som inte skrivit ner och visar
flera tecken pa att foretagens resultat har paverkats negativt av de senaste arens
konjunkturforandringar. Andelen féretag som uppvisar ett negativt resultat har okat fran 8,3
procent 2007 till 21,4 procent 2009. Dessutom 6kade andelen foretag med en G/R > 5 med
drygt tio procentenheter under perioden. Ytterligare ett tecken &r att andelen foretag med en
lag kénslighet mot en nedskrivning (kategori 0-1) minskade under de undersokta aren.

Goodwill/Resultat <0 0-1 1-2 2-3 3-4 4-5 =5 Totalt
2009 42,5% 15% 10% 5% 7,5% - 20% 100%
2008 33,3% 19,4% 13,9% 8.3% 11,1% 2,8% 11,1% 100%
2007 13,6% | 27,4% | 13,6% ] 4,5% 9,1% | 31,8% | 100%

Tabell 13: Andel foretag som skrivit ner; goodwillpost i relation till resultat fére skatt, justerat for
nedskrivningen.

Tabell 13 visar tydligt att dven gruppen med foretag som skrivit ner har paverkats av
lagkonjunkturen da monstret i tabell 12 avspeglas dven hidr. Dock har andelen foretag med
negativt resultat 6kat kraftigare, fran 13,6 procent till 42,5 procent. Virt att notera dr att tabell
13 visar foretagens resultat innan paverkan av arets nedskrivning vilket innebir att nistan
hilften av foretagen som skrev ner hade ett negativt resultat redan innan nedskrivningen. En
skillnad jamfort med de foretag som inte skrivit ner &dr att en hogre andel foretag befann sig i
kategorin > 5 ar 2007. Att det dr en hogre andel i kategorin > 5 kan bero pa att foretag med en
stor goodwillpost i forhallande till resultatet 16per storre risk att behdva skriva ner samtidigt
som det kan bero pa att det gar daligt for foretaget och att det ddrigenom dr nodvindigt med
en nedskrivning. Vidare kan de ldgre andelarna foretag som befinner sig i kategorin > 5 under
2008 och 2009 jamfort med de som inte skrivit ner (tabell 12) tyda pa att foretag med en hog
G/R-relation har undvikit att skriva ner. Enligt Carlin och Finch (2009) &r foretagens
kanslighet for en nedskrivning en faktor som kan paverka foretagens antaganden vid en
nedskrivningsprovning. Deras studie visade att det finns en risk att foretag med en hog
kanslighet anvinder en for 1ag diskonteringsrénta for att undvika en nedskrivning. Séledes dr
risken storre att de foretag i var undersokning som har en hog kinslighet mot en nedskrivning
har gjort subjektiva bedomningar vid nedskrivningsprovningen. Mattet G/R blir dock nagot
svart att analysera ytterligare eftersom det dr negativt att bade hamna i kategori < 0 och >5.

Ytterligare studier visade att det dven kan finnas incitament for foretagsledningen att paverka

antagandena for att paskynda en nedskrivning. Jordan och Clark (2004) samt Van de Poel,
Maijor och Vanstraelen (2009) menade att foretag passar pa att ta en nedskrivning nir de dnda
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uppvisar ett negativt resultat. For att se om det finns likheter med tidigare studier visas nedan
hur stor andel av foretagen inom grupperna som har ett negativt respektive positivt resultat.

2009 2008 2007

100% 100% BB% 100% ooy 2%

2004 8% 90% 90%

80 30 0% —

?ox ?0% §7% ?ux N

6094 8% 60% 60% —

S0%% 43% 5004 — 50% —

4094 I — 40% 400 —

30% H o % 30% H 30% — 2%

20% H o 1 H I: 20% H 12% 20% — 8%
1004 It — il 109 It — il 10% — I —

0% | 0% | '_ 0% |

Skrivit ner Ej skrivit ner Skrivitner Ej skrivit ner Skrivit ner Ejskrivit ner

L1 Positivt resultat INegativt resultat

Diagram 17: Andel féretag med positivt eller negativt resultat i respektive grupp.

Diagrammet visar ett tydligt monster over alla de undersokta aren dér foretagen som sedan
skrivit ner har en storre andel foretag med negativt resultat jimfort med de foretag som inte
skrivit ner. Under 2007 var skillnaden mellan grupperna inte sa stor vilket bekriftas av att det
statistiska testet visar att det inte finns nagon signifikant skillnad mellan andelen foretag med
negativt resultat i grupperna (p=0,210). Under 2008 och 2009 har andelen foretag med
negativt resultat 6kat inom bada grupperna. Intressant &r att de statistiska testerna visar att det
bada aren dr en signifikant skillnad mellan foretagens resultat i de bada grupperna, det vill
sdga att foretagen som skriver ner har en hogre andel negativa resultat (p=0,001; p=0,006).
Foljaktligen innebir det att foretagen kan ha passat pa att skriva ner da resultatet redan var
negativt eftersom marknaden tenderar att inte reagera lika starkt pa en nedskrivning nir
foretaget dnda uppvisar samre resultat. Enligt Jordan och Clarks (2004) samt Van de Poel,
Maijor och Vanstraelens (2009) studier tyder vart resultat pa att foretagen passade pa att gora
nedskrivningar under 2008 och 2009. Dock bor inga forhastade slutsatser dras da en
nedskrivning ofta dr en naturlig foljd av att foretaget uppvisar just samre lonsamhet. En
intressant iakttagelse dr att efter nedskrivningen har paverkat foretagens resultat sa dr dven
andelen foretag som uppvisar ett negativt resultat signifikant fler aven 2007 (p=0,019).
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5 SLUTSATS

I kapitlet presenteras reflektioner kring resultatet av den genomforda studien genom att
uppsatsens fragestdallningar besvaras. Avslutningsvis ldmnas forslag till vidare forskning
inom omradet.

Under de undersokta aren, 2007 till 2009, har marknadsforhallandena kraftigt fordndrats till
foljd av den ekonomiska kris som inleddes hosten 2008. En omfattande ekonomisk kris bor
speglas 1 foretags redovisning genom fordndrade antaganden vid nedskrivningsprovning av
goodwill samt ett okat antal nedskrivningar. Syftet med uppsatsen ar saledes att undersoka om
de forindrade marknadsforhallandena har avspeglat sig i de svenska borsnoterade foretagens
nedskrivningsprovningar.

Uppsatsens forsta fragestéillning kring hur storleken pa foretags nedskrivningar har forandrats
undersoktes och studien visar att nedskrivningarna, bade i miljoner kronor samt antal, har okat
mellan aren 2007-2009. Resultatet tyder pa att de forandrade marknadsforhallandena har lett
till 6kade nedskrivningar och flest nedskrivningar skedde inom branscherna finans, industri
och IT. Dock visar studien att nér storleken pa nedskrivningarna relateras till goodwillposten
hos de foretag som skrivit ner foreligger ingen signifikant skillnad mellan de undersokta aren.
Om hinsyn dven tas till de foretag dir foretagsledningen fattade beslut om att inte skriva ner
visar de statistiska testerna att nedskrivningarna dr signifikant hogre under 2008 och 2009
jamfort med 2007. Vidare indikerar resultatet dven att nedskrivningarnas storlek har okat
mellan 2008 och 2009 men Okningen é&r inte tillrdckligt stor for att sidkerstéllas statistiskt.
Resultatet av studien visar att nedskrivningarnas storlek har fordndrats de senaste aren och
rimligen bor den ekonomiska krisen vara en bidragande faktor till de storre nedskrivningarna.

Nedskrivningarna var dock inte lika omfattande som marknaden hade forvéntat sig med tanke
pa den stora konjunkturnedgangen. Det kan finnas ett flertal forklaringar till att det inte har
skett fler nedskrivningar. En forklaring kan vara att det vid nedskrivningsprovningen inte
fanns nagot nedskrivningsbehov, trots lagkonjunkturen, hos de foretag som inte skrivit ner.
Ytterligare en forklaring kan vara att det sker en fordrojning av nedskrivningar eftersom det ér
“foretagsledningens bdsta bedomning” som ligger till grund for bedomningen av framtida
kassafloden som nedskrivningsprovningen baseras pa. Foretagsledningens incitament kan
saledes paverka ndr i tiden en nedskrivning sker. Foljaktligen kan fordréjningar uppsta
eftersom foretagsledningen kan vara motvilliga att inse att tidigare bedomningar har varit
felaktiga eller for att ledningen vill uppna finansiella malséttningar. Resonemanget stods av
tidigare forskning som visar att nedskrivningar tenderar att ske tre till fyra ar efter att
goodwillvirdet har minskat. I sa fall kommer en 6kning av nedskrivningarna ske forst om ett
par ar om lagkonjunkturen haller i sig. Dock kan en forbattring av konjunkturlédget leda till att
goodwillvirdet aterhdmtar sig och att de fordrojda nedskrivningarna uteblir.

Den analys som utférdes kring variablerna for att besvara uppsatsen andra fragestéllning,
huruvida foretagens antaganden har fordndrats mellan aren 2007-2009, visar att foretagens
antaganden var relativt ofdrdandrade 6ver undersokningsperioden. Enligt tidigare studier dr de
antaganden som har stor paverkan pa nedskrivningsprévningen antalet kassagenererande
enheter, prognosperiod, tillvixttakt samt diskonteringsrinta vilka analyserades djupare genom
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statistiska tester. Resultatet for alla variablerna indikerar att det foreligger sma skillnader
mellan aren men foridndringarna var inte tillrdckligt stora for att bli signifikanta.
Anmirkningsvirt #r att av de foretag som ldmnat upplysningar for alla aren angav majoriteten
av foretagen samma prognosperiod, tillvdxttakt samt antal kassagenererande enheter under
alla de undersokta aren. Intressant dr att monstret ser annorlunda ut for diskonteringsrintan
dir endast en femtedel av foretagen angav samma rinta alla aren. Darfor undersoktes
fordndringarna i de foretag som ldmnat upplysningar kring rdntan alla aren och de statistiska
testerna visar att ridntan var signifikant ligre 2008 och 2009 jimfort med 2007. Vidare fanns
indikationer pa att rdntan dven sjonk mellan 2008 och 2009 men forindringen var for liten for
att sikerstillas statistiskt. Under de undersokta aren har den riskfria rintan sinkts, men
eftersom hidnsyn dven bor tas till en okad riskpremie pa marknaden kan rimligheten i
foretagens sdnkning av diskonteringsrintan ifragasittas. En foljd av att diskonteringsriantan
sinks dr att det blir littare for foretag att undvika en nedskrivning vilket under radande
marknadsforhallanden kan vara ett incitament for foretagsledningen. Resultatet av studien
visar saledes att rdntan har forindrats under perioden vilket bor vara en effekt av de
fordandrade marknadsforhallandena. Att de 6vriga undersokta variablerna inte har fordndrats
indikerar att de inte paverkas lika mycket av en konjunkturnedgang. Vidare kan en forklaring
till att foretag inte i nagon stor utstrackning har foréndrat antagandena vara att de resonerar att
kortsiktiga fordndringar i lonsamheten inte bor paverka eftersom goodwill antas ha en
obestdmbar livslidngd.

Trots att IAS 36 krdver att omfattande upplysningar skall ldmnas dr det forvanansvirt manga
foretag som inte lamnat upplysningar vilket avspeglas i att endast 50 procent av foretagen i
studien har ldmnat samtliga upplysningar som krdavs for alla aren. Foretagens bristande
formaga att upplysa enligt regelverket forsvarar en analys Over tid samt leder till att
jamforbarheten mellan foretag minskar. Att foretagen brister 1 att uppfylla upplysningskraven
kan eventuellt forklaras av att de inte vill lamna ut for mycket foretagsspecifik information
samt att regelverket fortfarande &r relativt nytt. Dock ses en tendens till att foretagen har blivit
bittre pa att Iimna de upplysningar som kravs.

IFRS ér ett principbaserat regelverk vilket ger utrymme for subjektiva bedomningar och
flertalet tidigare studier har visat att foretags nedskrivningsprovning kan paverkas av
foretagsledningens incitament att agera pa ett visst sitt. Uppsatsens tredje fragestéllning,
huruvida det finns bakomliggande faktorer som kan paverka antagandena vid nedskrivnings-
provningen, visar spridda resultat. Vid en djupare analys av de finansiella matten G/T, G/EK
samt soliditet under 2007, aret fore den ekonomiska krisen, visar studien att skillnaderna i de
finansiella matten inte var sa stora mellan de foretag som skrivit ner respektive inte skrivit ner
vilket bekriftades av de statistiska testerna. Vidare sags en tendens till att fler foretag i
gruppen som skrev ner hade ett negativt resultat fore nedskrivningen jaimfort med de som inte
skrev ner.

Under 2008 visade analysen att de finansiella matten G/T, G/EK samt soliditet alla var ldgre i
den gruppen som skrev ner vilket kan bero pa att en stor andel av de féretag som skrev ner
tillhor finansbranschen som har en ldgre soliditet samt en avsevirt ligre G/T och G/EK én
genomsnittet. Att féretagen i gruppen som inte skrev ner har hogre matt 4n de som skrev ner
kan vara en indikation pa att foretag kan ha avvaktat med att skriva ner under 2008 antingen
for att se huruvida konjunkturfoérindringen var bestdende eller for att andra foretag i
branschen avvaktade med att skriva ner. De uppvisade skillnaderna mellan grupperna var
dock inte tillrdckligt stora for att sdkerstillas statistiskt. Likt 2007 hade fler foretag i gruppen
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som skrev ner negativt resultat och andelen Okade ytterligare vilket ledde till att andelen
foretag med negativa resultat ar signifikant storre @n 1 gruppen som inte skrev ner.

Gillande matten G/T och G/EK forelag under 2009 det omvinda forhallandet mellan
grupperna, dir foretagen som skrev ner istillet uppvisade hogre relationer, vilket indikerar att
det var foretag med storre goodwillposter som skrev ner. Dock idr endast skillnaden
signifikant mellan grupperna géllande G/EK dir de som skrev ner hade en hogre relation dn
de som inte skrev ner. En forklaring till det omvéinda forhallandet kan vara att foretag
avvaktade med att skriva ner under 2008 for att under 2009 inse att goodwillvirdet inte langre
gick att forsvara. Soliditeten var likt de tidigare aren fortfarande hogre i den gruppen som inte
skrivit ner men skillnaden mellan grupperna var fortfarande inte tillrackligt stora for att vara
signifikanta. Analysen av foretagens resultat visade att dnnu fler foretag med negativt resultat
skrev ner under aret. Eftersom Okningen aterigen dr signifikant pekar studiens resultat pa att
det finns en risk att foretag passar pa att skriva ner nir de @nda uppvisar ett negativt resultat
da samma monster gick att urskilja bade under 2008 och 2009. Dock ir det viktigt att papeka
att nedskrivningen hos de foretag som hade ett negativt resultat kan vara en naturlig foljd av
att foretaget presterat simre och saledes inte beror pa att beslutet har paverkats av incitament
fran foretagsledningens sida. Resultatet av studien visar att det finns bakomliggande faktorer
som kan paverka foretags antaganden, men huruvida foretagen i studien har latit de finansiella
matten paverka deras antaganden dr dock svart att uttala sig om och fragan huruvida
skillnaderna mellan grupperna beror pa konjunktursviangningar eller ledningens incitament far
lamnas obesvarad.

5.1 FORSLAG TILL VIDARE FORSKNING

Under studiens genomforande har ett antal aspekter framkommit som hade varit intressanta att
undersoka ndrmare. Ett forslag dr att gora en liknande kvantitativ studie dir endast de foretag
som har liamnat antaganden for samtliga variablerna alla aren undersoks eftersom det &r
enklare att se hur antagandena fordndrats over tid samt fa en helhetsbild. Ytterligare ett
forslag dr att gora en kvalitativ studie pa ett mindre antal foretag for att fa en djupare
forstaelse for hur foretagens antaganden paverkas av konjunkturella forindringar. Genom en
kvalitativ studie kan forklaringar bakom foretagens ofordndrade antaganden samt hur foretag
motiverat sina val kring antagandena erhallas.
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7 BILAGOR

7.1 FORETAGEN SOM INGAR I STUDIEN

Probi s T ~ Sillankép | |
AarhusKarlsh. | M | Qmed M | Proffice S | Intoi S | Fenix S
Axfood L | Vitrolife S | PSI Group S | Jeeves S | Husqvarna | L
Hakon Invest L Rejlers S | KnowlT S | M M
Midelfart Son. | S | ACAP SAAB L | LBIInt. M | Mekonomen | M
Oriflame L | Alfa Laval L | Sandvik L | Mobyson S | Metro S
Swedish Match | L | Assa Abloy | L | SAS M | Modul S | MTG L

Atlas Copco | L | Scania L | MSC Cons. S | New Wave M

BE Group M | Seco Tools L | MultiQ S | Nobia M

Beijer M | Securitas L | NetInsight M | NSP Hold. S
Atrium Beijer Alma [ M | Semcon S | Nolato S | Rezidor M
Avanza M | Bong Ljung. | S | Skanska L | NOTE S | Ticket S
Bure Equity M | BTS Group | S | SKF L | Novotek S | Unibet M
Dagon S | Cardo M | Studsvik S | Orc Soft. M
HQ M | Cision S | Sweco M | Partner Tech | S | Millicom L
Kinnevik L | Consilium S | Svedbergs S | Precise Bio. | S | Phonera S
Kungsleden M | Duroc S | Transatlantic | S | Prevas S | Tele 2 L
Latour L | Fagerhult M | Transcom M | Pricer S | Telia Sonera | L
Ledstiernan S | Gunnebo M | Trelleborg L | ProActIT S
Lundbergs L | Haldex M | Tricorona S | Readsoft S
Neonet M | Hexagon L | VBG Group M | Sigma S
Nordea L | HL Display | S | Volvo L | Softronic S
Nordnet M | Indutrade M | Xano S | Tieto L
Ratos L | IntrumJust. | M | AF M | Tradedoubl. | M
SHB L | Lammhults | S | Acando S | Boliden L
Swedbank L | Lindab L | Addnode S | Hoganas M

Loomis M | Anoto Group | S | Profilgrupp. | S
AstraZeneca Malmbergs [ S | Aspiro S | Rorvik Tim. | S
Biolin S | Midway S | Beijer Electr. | S | SCA L
Biophausia S | Munters M | Connecta S | SSAB L
Biotage S | NCC L | Cybercom S | Stora Enso L
Biovitrum M | Nederman | S | Doro S
Elos S | NIBE M | ElektronikGr. | S | Academedia | S
Feelgood S | Niscayah M | Enea S | Bettson M
Getinge L | NovaCast S | Ericsson L | Bilia S
Global Health S | OEM S | Formpipe S | Bjorn Borg M
Meda L | Opcon S | HiQ Int. M | Elanders S
Orexo S | Peab M | HMS Netw. S | Electrolux L
Ortivus S | Poolia S | IFS M | Eniro M
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7.2 VALUTAKURSER

Valuta EUR GBP \[0) ¢ USD
2009 10,35 11,49 1,24 7,21
2008 10,94 11,25 1,10 7,75
2007 9,47 12,91 1,19 6,47

Tabell 14: Valutakurser pa balansdagen (Killa: Riksbanken 2010a)

7.3 RESULTAT STATISTISKA TEST

7.3.1 TEST AV VARIANS OCH NORMALFORDELNING

Nedan presenteras resultatet av Levenes test som testar om variansen i materialet dr lika samt
Shapiro-Wilks test som testar om materialet dr normalférdelat. Om bada inte &r signifikanta
har variabeln lika varianser och dr normalf6rdelad.

Levenes test Shapiro-Wilk
Levene
Statistic | df1 dr2 Sig. | ) Statistic [ df Sig. |
Fraga 1 Ar
2007 0,18 166 0,000
Storlek nedskrivning 10,04 2 495 | 0,000 2008 0,26 166 0,000
2009 0,32 166 | 0,000
2007 0,542 22 0,000
Storlek nedskrivning (endast | 3 545 2 95 |0,033| 2008 0,587 | 36 | 0,000
de som skrivit ner) ’ ’ ’ ’
2009 0,687 40 0,000
Fraga 2 Ar
2007 0,18 149 | 0,000
Kassagenererande enheter 0,45 2 443 | 0,640 2008 0,21 148 0,000
2009 0,23 149 | 0,000
2007 0,25 108 0,000
Tillvaxt 1,47 2 353 | 0,232 2008 0,23 121 0,000
2009 0,26 127 | 0,000
2007 0,35 143 | 0,000
Prognosperiod 1,06 2 432 | 0,346 2008 0,31 145 0,000
2009 0,30 147 0,000
2007 0,15 147 | 0,000
Diskonteringsréanta 1,11 2 450 | 0,332 2008 0,09 152 0,001
2009 0,07 154 | 0,036
Fraga 3 Grupp
Ej skrivit ner | 0,91 144 0,000
G/T 2007 0,06 1] 164 10815 I gpivitner | 0901 | 22 | 0050
Ej skrivitner | 0,93 130 0,000
G/T 2008 2,11 1| 164 1049 I gyivitner | 084 | 36 | 0,000
Ej skrivitner | 0,93 126 0,000
G/T 2009 4,85 1 164 10,029 Skrivit ner 0,92 40 0,009
Ej skrivit ner | 0,76 144 0,000
G/EK 2007 0,00 1 164 10,985 Skrivit ner 0,91 22 0,057

SIDAN 56



GOTEBORGS UNIVERSITET BILAGOR

HANDELSHOGSKOLAN

Ej skrivitner | 0,83 130 0,000
G/EK 2008 0,33 1 164 10,569 Skrivit ner 0,59 36 0,000
Ej skrivitner | 0,84 126 0,000
G/EK2009 13,88 1 164 | 0,000 Skrivit ner 0,55 40 0,000
Ej skrivit ner | 0,99 144 0,113
Soliditet 2007 1,81 1 164 | 0,180 Skrivit ner 0,88 5 0,011
Ej skrivit ner | 0,99 130 0,430
Soliditet 2008 0,61 1 164 | 0,436 Skrivit ner 0,98 36 0,566
Ej skrivit ner | 0,99 126 0,206
Soliditet 2009 0,12 1 164 | 0,728 Skrivit ner 0,97 40 0311
Ej skrivit ner | 0,31 144 0,000
Resultat 2007 2,38 1 164 | 0,125 Skrivit ner 0.41 59 0,000
Ej skrivitner | 0,38 130 0,000
Resultat 2008 27,26 1 164 | 0,000 Skrivit ner 0,60 36 0,000
Ej skrivit ner | 0,51 126 0,000
Resultat 2009 14,68 1 164 | 0,000 Skrivit ner 0,63 40 0,000

Testen ovan gillande fraga tre dr utforda efter att variabeln har justerats for nedskrivningen.
Dirfor har under fraga tre dven motsvarande test utforts efter att hansyn till nedskrivningen
tagits och p-virdena skiljer sig da nagot fran de som presenteras ovan, men resultatet totalt
sett 6verrensstimmer och paverkar saledes inte val av test.

7.3.2 STORLEK PA NEDSKRIVNINGARNA

Kruskal-Wallis test:

: A Mean Kruskal- rlek
Variabel Ar N Rank Wallis neciS;Eri\?ning
2007 22 48,82 Chi-square ,215
o 2008 36 48,17 df 2
Storlek nedskrivning |, 40 51,08 Asymp. Sig. 898
Totalt 98
Friedmans test:
Variabel Mean N 166
Rank

Nedskrivning 2009 2,08 Chi-square 8,743

Nedskrivhing 2008 2,03 df 2

Nedskrivning 2007 1,89 Asymp. Sig. ,013
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Wilcoxons teckenrangtest:

. Mean Sum of
Variabel N Rank Ranks
Negative 37 2757 | 1020,00
Ranks
nedskrivning 2007 - Positive 17 27.35 465.00
nedskrivning 2009 | Ranks ’ ’
Ties 112
Total 166
Negative 35 34,23 1198,00
Ranks
nedskrivning 2008 - Positive 29 30.41 882.00
nedskrivning 2009 | Ranks ’ ’
Ties 102
Total 166
Negative 32 23,47 751,00
Ranks
nedskrivning 2007 - ng]'}t(';’e 16 26,56 425,00
nedskrivning 2008
Ties 118
Total 166

Wilcoxons nedskrivning 2007 - | nedskrivning 2008 - | nedskrivning 2007 -
teckenrangtest nedskrivning 2009 | nedskrivning 2009 | nedskrivning 2008
Z -2,389 -1,057 -1,672
Asymp. Sig. (2-tailed) ,017 ,291 ,095
Ensidigt* 0,008 0,145 0,047

BILAGOR

* SPSS utfor alltid ett tvasidigt test, ddrav har p-virdet halverats eftersom ett ensidigt test utfordes. (Korner &

Wabhlgren, 2006:213)

7.3.3 SKILLNADER MELLAN ANTAGANDEN

Kruskal-Wallis test:

Variabel i Variabel . Mean
Ar N Mean Rank Ar N Rank
2007 149 221,40 2007 108 187,86
Kassagenererande | 2008 148 225,17 Tillvéixt 2008 121 173,72
illvax
enheter 2009 149 223,94 2009 127 175,09
Total 446 Total 356
2007 143 212,81 2007 147 238,30
2008 145 220,36 2008 152 221,12
Prognosperiod Diskonteringsranta
2009 147 220,72 2009 154 222,01
Total 435 Total 453

SipAaN 58




GOTEBORGS UNIVERSITET

HANDELSHOGSKOLAN

szﬁél_ Kassaeg:hn;;?rande Prognosperiod Tillvaxt Diskonteringsranta
Chi-square ,068 ,429 1,349 1,628
df 2 2 2 2
Asymp. Sig. ,967 ,807 ,509 ,443

Nedan presenterade test anvdndes vid en djupare analys av diskonteringsrintan.

Friedmans test:

Variabel Mean N 143
Rank
Ranta 2009 1,89 Chi-square 11,24
Réanta 2008 1,91 df 2
Ranta 2007 2,20 Asymp. Sig. ,004
Wilcoxons teckenrangtest:
. Mean Sum of
Variabel N Rank Ranks
Negative
Ranks 46 51,03 2347,50
Réanta 2008 s
_Ranta Egﬁfge 50 4617 | 230850
2009 _
Ties 47
Total 143
Negative
Ranks 43 60,43 2598,50
Ranta 2007 "
_Ranta ng]'f(';’e 70 5489 | 384250
2009 _
Ties 30
Total 143
Negative
Ranks 34 52,76 1794,00
Ranta 2007 ”
" Ranta Egiﬁ:e 63 46,97 | 2959,00
2008 _
Ties 46
Total 143
Wilcoxons Ranta 2008 - | Ranta 2007 - | Réanta 2007 -
teckenrangtest | Réanta 2009 Ranta 2009 Ranta 2008
Z -,071 -1,782 -2,096
Asymp. Sig. (2- 943 075 036
tailed)
Ensidigt* ,472 ,037 ,018

BILAGOR

* SPSS utfor alltid ett tvasidigt test, ddrav har p-vérdet halverats eftersom ett ensidigt test har utforts. (Korner &
Wabhlgren, 2006:213)
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7.3.4 FINANSIELLA MATT

Mann-Whitneys test:

Variablerna justerade for nedskrivningen:

BILAGOR

Variablerna ej justerade for nedskrivning:

Variabel | Grupp N '\F’:gﬁz Sng:k%f Variabel | Grupp N '\R"zﬁﬂ %‘;Tk‘;f
Eé f’k”"'t 144 83,05 | 11958,50 Eé f‘k”"'t 144 83,45 | 12016,50
G/T 2007 G/T 2007
(justerat) | Skrivit ner 22 86,48 1902,50 Skrivit ner 22 83,84 184450
Total 166 Total 166
Ej skrivit 130 86,03 | 11184,00 Ej skrivit 130 86,85 | 11290,00
ner ner
G/T 2008 G/T 2008
(justerat) | Skrivit ner 36 74,36 2677,00 Skrivit ner 36 71,42 2571,00
Total 166 Total 166
Ej skrivit 126 80,91 | 10194,50 Ej skrivit 126 82,80 | 10433,00
ner ner
G/T 2009 G/T 2009
(usterat) | Skrivitner | 40 91,66 | 3666,50 Skrivitner | 40 85,70 | 3428,00
Total 166 Total 166
Ej skrivit 144 82,77 | 11919,50 Ej skrivit 144 82,95 | 11945,00
G/EK ner G/EK ner
2007 A oprivitner | 22 88,25 | 194150 2007 |Skrivitner| 22 87,09 | 1916,00
(justerat)
Total 166 Total 166
Ej skrivit 130 86,04 | 11185,00 Ej skrivit 130 86,57 | 11254,00
G/EK ner G/EK ner
2008 | gqurivitner | 36 7433 | 2676,00 2008 |Skrivitner| 36 7242 | 2607,00
(justerat)
Total 166 Total 166
Ej skrivit 126 80,03 | 1008350 Ej skrivit 126 81,26 | 10239,00
G/EK ner G/EK ner
2009 A gyrivitner | 40 94,44 | 377750 2009 | Skrivitner| 40 90,55 | 3622,00
(justerat)
Total 166 Total 166
. |Eiskvit 144 84,65 | 12190,00 Ej skrivit 144 85,03 | 12244,00
Soliditet | ner Soliditet | "
2007 N qurivitner | 22 7595 | 1671,00 2007 |Skrivitner| 22 7350 | 1617,00
(justerat)
Total 166 Total 166
. Ej skrivit 130 86,31 | 11220,00 Ej skrivit 130 86,79 | 11283,00
Soliditet | ner Soliditet | "
2008 | gurivitner | 36 7336 | 2641,00 2008 | Skrivitner| 36 7161 | 2578,00
(justerat)
Total 166 Total 166
| Eiskrivit 126 86,95 | 10956,00 Ej skrivit 126 88,19 | 11112,50
Soliditet | ner Soliditet | "
2009 A gyrivitner | 40 72,63 | 2905,00 2009 | Skrivitner| 40 68,71 | 274850
(justerat)
Total 166 Total 166
Ej skrivit Ej skrivit
Resultat | ner 144 84,08 | 12108,00 Resultat | M€" 144 85,08 | 12252,00
2007
(justerat) Skrivit ner 22 79,68 1753,00 2007 | Skrivit ner 22 73,14 1609,00
Total 166 Total 166
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Ej skrivit 130 87,28 | 11347,00 Ej skrivit 130 88,78 | 11542,00
Resultat | ner Resultat ner
2008 | qurivitner| 36 69,83 | 2514,00 2008 |Skrivitner | 36 64,42 | 2319,00
(justerat)
Total 166 Total 166
Ej skrivit 126 87,56 | 11032,00 Ej skrivit 126 89,06 | 11221,00
Resultat | ner Resul ner
2009 . esultat .
. Skrivit ner 40 70,73 2829,00 2009 Skrivit ner 40 66,00 2640,00
(justerat)
Total 166 Total 166
. G/T 2007 G/T 2008 G/T 2009
Mann-Whitney (justerad) G/T 2007 (justerad) G/T 2008 (justerad) G/T 2009
Mann-Whitney U 1518,5 1576,500 2011 1905,000 2193,5 2432,000
Wilcoxon W 11958,5 |12016,500 2677 2571,000 | 10194,5 |10433,000
Z -0,31195 -,036 -1,28919 -1,705 -1,23285 -,332
Asymp. Sig. (2-
tailed) ,755 ,972 ,197 ,088 ,218 , 740
Ensidig* 378 ,486 ,099 ,044 ,109 ,370
G/EK G/EK G/EK
Mann-Whitney | 2007 | S/5% 1 2008 | S/SK | 2009 o
(justerad) (justerad) (justerad)
Mann-Whitney U 1479,5 1505,000 2010 1941,000 | 2082,500 | 2238,000
Wilcoxon W 11919,5 [ 11945,000 2676 2607,000 | 10083,500 | 10239,000
Z -0,49769 -,376 -1,29307 -1,563 -1,652 -1,065
Asymp. Sig. (2- 619 707 196 118 099 287
tailed)
Ensidig* ,309 ,353 ,098 ,059 ,049 ,143
Soliditet - Soliditet - Soliditet .
Mann-Whitney 2007 Soliditet 2008 Soliditet 2009 Soliditet
. 2007 . 2008 . 2009
(justerad) (justerad) (justerad)
Mann-Whitney U 1418,000 | 1364,000 1975 1912,000 2085 1928,500
Wilcoxon W 1671,000 | 1617,000 2641 2578,000 2905 2748,500
VA -,791 -1,048 -1,43023 -1,677 -1,64253 -2,233
Asymp. Sig. (2-tailed) | 429 ,295 153 ,094 ,101 ,026
Ensidig” ,215 147 ,076 ,047 ,051 ,013
Resultat Resultat Resultat
Mann-Whitney 5007 Resultat 5008 Resultat 5009 Resultat
. 2007 . 2008 . 2009
(justerad) (justerad) (justerad)
Mann-Whitney U 1500,000 | 1356,000 | 1848,000 | 1653,000 [ 2009,000 | 1820,000
Wilcoxon W 1753,000 | 1609,000 | 2514,000 | 2319,000 | 2829,000 | 2640,000
VA -,806 -2,068 -2,972 -3,988 -2,506 -3,366
Asymp. Sig. (2-tailed) | 420 ,039 ,003 ,000 ,012 ,001
Ensidig” ,210 ,019 ,001 ,000 ,006 ,000

* SPSS utfor alltid ett tvasidigt test, ddrav har p-vérdet halverats eftersom ett ensidigt test har utforts. (Korner &

Wabhlgren, 2006:213)
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7.4 FORDELNING AV MAX-, MIN- OCH MEDELVARDE FOR VARIABLERNA

Nedan presenteras max-, min- och medelvirden for de undersokta variablerna for varje
bransch och totalt for alla foretag.

BILAGOR

Dagligvaror Energi Finans Hilsovird Industri IT Material Sillankdp Telekom Totalt
Max = 91,1 100 6,5 60,5 100,0 4,3 37,0 0,04 100,0
2009 |Medel 91,1 32,4 4,1 7.8 36,9 4,3 10,0 0,02 18,8
Min 91,1 0,7 19 0,2 Sp2 4,3 0,1 0,005 0,005
Max = = 7,6 87,2 18,3 59,2 63,2 22,6 17,1 87,2
2008 |[Medel = = 2,7 41,3 6,1 17,6 63,2 8,0 8,9 11,4
Min E E 0,05 5,5 1,1 0,6 63,2 0,1 1,9 0,05
Mazx 22,0 88,5 20,1 17,5 2,7 7,1 88,2
2007 |Medel 22,0 30,2 6,5 8,3 2,7 71 10,9
Min 22,0 0,03 0,2 0.9 2,7 7,1 0,03

Tabell 15: Nedskrivning i forhallande till goodwill, procent.

Dagligvaror Finans Hilsoviard Industri Material Sillankdp Telekom Totalt

Max 9 18 a4 19 11 5] 7 27 27

2009 |Medel 4.5 4.8 2,0 4.6 3,5 2,7 3,4 11,3 4,1
Min 2 1 1 1 1 1 1 2 1

Max 7 15 4 21 10 7 13 13 21

2008 |Medel 2.5 4.8 2,1 4.8 3,2 3,2 4,1 7,8 4,1
Min 1 1 1 1 1 1 1 2 1

Max 7 17 4 20 7 9 8 15 20

2007 |Medel 3,3 4.8 2,1 4,5 3,0 4,2 3,6 7,0 3,9
Min 1 1 1 1 1 1 1 2 1

Prognosperiod Material Sillankép Telekom Totalt
Max 5 10 10 10 10 10 5 6 10
2009 |Medel 4,3 4,7 4,8 4.4 4,8 51 4,1 4.4 4.6
Min 1 2 1 1 1 3 2 3 1
Max 5 10 10 10 10 10 10 6 10
2008 |Medel 4,0 5,2 4,8 4,3 5,0 6,1 4,2 4,2 4,7
Min 1 2 1 1 1 3 2 3 1
Max 5 20 10 10 20 10 5 6 20
2007 |Medel 4,0 6,1 4,5 4.3 5,0 6,6 3,7 4.3 4,7
Min 1 1 1 1 1 3 1 E 1

Tabell 17: Prognosperiod, ar.

a Material Sillankip Telekom Totalt

Max 3 31 10 10 15 6,5 3,3 1.9 15,0
2009 |Medel 2,3 3,3 3,1 2,3 3,4 2,7 P L 1,6 2,6

Min 1,3 2,0 ] ] 0,5 ] 0 1,0 0

Max 3 5 10 10 9 6,5 3 1l -5 10
2008 |Medel 2,4 34 3,3 2,3 3,1 2,7 2,1 1.3 2,6

Min 1,6 2 1] 1] 0,5 1] 1] 1,0 1]

Max 3 5 10 10 14 5.8 7.8 1,6 14
2007 |Medel 2,5 34 4 2,4 4,1 2,8 2,8 1,5

Min 1,3 2 1.5 ] 0,5 ] 0 1,5

Tabell 18: Tillvixttakt, procent.
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Dagligvaror Finans Hilsovard Industri Material Sillankiép Telekom Totalt

Max 12,8 16,8 14 19,2 19,3 12,5 16 18,5 19,3

2009 |Medel 10,8 12,7 12,1 11 13 10,5 11,8 14,8 11,9
Min 9 3,8 9.8 6 7.8 8.8 9 12,1 3.8

Max 20,5 17,8 14,3 19,3 17,1 12,3 21 19,1 21

2008 |Medel 13,8 12,1 11,3 11 13,3 10,4 12 13,6 11,9
Min 9.9 2,8 8,30 6,2 7.3 9,9 8,8 10,0 3,8

Max 23 15 15 17,1 50 12 19 19,2 50

2007 |Medel 14,2 11,9 11,6 11,0 15,2 10,8 11,9 14,6 12,5
Min 10,7 5,5 8,30 5] 8,9 10,2 8,9 10 5,5

Tabell 19: Diskonteringsrinta, procent.

Dagligvaror Energi Finans Hilsovird Industri IT  Material Sillankiop Telekom Totalt
Max 43,5 0,02 45 31,5 68,1 63,6 32,6 70,3 31,79 70,3
2009 |Medel 16,3 0,02 6,8 22,2 20,6 28,8 10,2 25,3 21,18 21
Min 0,9 0,02 0 0,9 0,03 0 1,8 0,6 9,147 0
Max 40,2 3,7 14 19,7 66,1 60,5 30,5 68,4 31,9 68,4
2008 |Medel 14,7 3,7 5,0 22,7 13,0 28,3 9,7 25,6 21,5 20,3
Min 0,9 3,7 0,01 1,0 0,02 1,1 1,7 0,6 9,7 0,01
Max 38,9 3,6 a1 50,3 B9 67 33,3 67,7 32,8 69
2007 |Medel 14,1 3,6 5,6 23,4 18,2 27,6 10,2 24,2 20,2 19,7
Min 1 3,6 0,02 1,7 0,02 15 16 0,6 4,2 0,02

Tabell 20: Goodwill i forhallande till totala tillgangar, procent.

Dagligvaror Energi Finans Hilsovird Industri IT Material Sillankép Telekom Totalt

Max 288,9 0,06 110 144,9 216,7 121,3 1016,7 157,8 60,17 1016,7

2009 |Medel 77,7 0,06 17,8 46,5 51,2 50,5 163,4 71,3 40,38 55
Min 3,4 0,06 0 1,8 0,03 0 3,6 1,7 23,721 0

Max 2293 7,3 1024 107,8 165,8 182,2 65,6 513,7 59,7 513,7

2008 |Medel 74,5 7,3 16,5 45,9 51,3 36,0 27,1 100,5 43,4 33,3
Min 3,2 7.3 0,06 1,9 0,05 1,5 3,7 1,7 30,7 0,05

Max 386,6 6,9 117,0 123,7 168 180 103,6 307,38 57,7 387

2007 |Medel 95,2 6,9 17,7 43,9 43,9 55,2 28,4 744 43,5 51,1
Min 3 6,9 0,05 2,4 0,05 2,2 3,2 1,5 13,4 0,05

Tabell 21: Goodwill i forhallande till eget kapital, procent.

Dagligvaror Energi Finans Hilsovird Industri IT Material Sillankiop Telekom Totalt
Max 89,8 41,9 80,7 94,2 74,6 84,5 51,8 76,2 70,5 94,2
2009 |Medel 40,9 41,9 33,8 60,3 43,1 56,6 38,8 41,6 51,6 46,6
Min 5,5 41,9 2,5 25,5 20,2 241 1,0 11,0 38,6 1,0
Max 95,0 50,7 82,8 92,0 73,4 81,2 53,3 69,0 59,8 95,0
2008 |Medel 354 50,7 32,5 58,9 40,2 52,5 39,1 37,0 43,0 43,6
Min A 50,7 3.3 32,3 18,9 17,6 13,4 12,1 31,6 3.3
Max 94,4 52,5 80,0 91,3 85,5 82,7 53,3 73,8 58,6 94,4
2007 |Medel 34,9 52,5 33,1 58,8 41,0 53,1 40,1 39,9 44,0 44,3
Min 4,4 52,5 3,3 28,8 18,0 16,1 26,3 15 31,0 3.3
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Dagligvaror Energi Finans Hilsovird Industri [IT  Material Sillankip Telekom Totalt

Max 8,0 0,0 14,6 79,3 1186 | 144,5 2,9 52,1 3,3 144,5
2009 |Medel 2,0 0,0 2,2 0,7 43 2,6 -0,9 2,3 2,3 11
Min 0,1 0,0 3,1 52,7 354 | -2188 | -9,6 -82,1 0,8 -218,8
Max 575,0 1,0 3,2 17,6 5186 | 175 A6 11,1 6,2 575,0
2008 [Medel 95,8 1,0 0,9 4,0 9,6 3,0 15 1,7 2,9 8,0
Min -5,0 1,0 -0,6 -10,3 657 | -8,0 0,5 -35,8 0,7 -65,7
Mazx 14 0,4 4,7 10,0 29,4 82,5 6,5 144,5 16,6 82,5
2007 |Medel 0,4 0,4 0,9 0,9 2,2 -3,0 2,1 -2,6 5,3 1,1
Min 1,7 0,4 0,0 -24,1 144 | -2340 0,2 -218,8 0,3 -234,0

Tabell 23: Antal ganger storre goodwillpost dn resultat.
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