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Problem: Bankerna har olika finansiella forutsattningar for att klara sig igenom
finansiella kriser. De problem som bankerna kan drabbas av, kan bero pa en mangd
olika faktorer som bland annat kreditforluster, finansiella oro 1 andra liander, bankernas
buffert och etc. Det &r intressant att gbéra en jimférelse av hur bankerna klarar sig
igenom en finansiell kris. Fragan som jag vill med denna studie besvara ar:

e Hur paverkades de tva svenska bankerna, Handelsbanken och Swedbank, av den
finansiella marknaden under finanskrisen 2008 och tiden efterat och hur sag
bankernas finansiella situation ut aret innan den finansiella krisen?

Syfte: I detta arbete vill jag gora en undersékning om den finansiella situationen och de
ekonomiska férutsidttningarna av tva av de stora svenska bankerna, Handelsbanken och
Swedbank under 2000-talets finanskris. Jag kommer huvudsakligen att géra en
lonsamhets- och riskanalys med hjilp av bankernas arsredovisning.

Metod: Information fran bankernas arsredovisning har anvints for att gora en
kvantitativ nyckeltalanalys. Dels anvinde jag de nyckeltal som var redovisade 1
bankernas arsredovisning, och dels ridknade jag sjdlv de nyckeltalen fér att lattare
kunna analysera resultatet. Jag tog ocksa hjalp av olika rapport, tidigare forskningar
och andra relevanta faktabocker for att kunna genomféra min analys.

Slutsats: Handelsbanken visade béttre lonsamhet och battre kapacitet for att klara
lI6pande betalningarna dn Swedbank, vilket d4ven mérks av Handelsbankens béttre
vinstmarginal, hoégre vinst per aktie, Okade rantetdckningsgrad och minskade
rantekostnader. Aven under 2007, d& den finansiella krisen #nnu inte slagit igenom den
finansiella marknaden, visade Handelsbanken bittre ekonomisk situation med bland
annat béttre eget kapital och lagre kreditforluster. Swedbank var mycket hardare
drabbad av kreditférlusterna, till f61jd av den finansiella krisen 2008 och speciellt pa
grund av bankens stora investeringar 1 Baltikum. Effekterna av de stora
kreditforlusterna var ett tecken pa den daliga konjunkturen fran 2008 till 2009 med
okande kredit- och ranteriskerna.

Nyckelord: Finanskris, nyckeltalanalys, lénsamhet, likviditet, finansiell marknad,
kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk, kapital, kreditforluster, soliditetsmatt,
likviditetsmatt, lonsamhetsmatt, effektivitetsmatt, kombinerade matt, Aarets
kassaflodesanalys, kreditférlustniva och kapitaltdckningsgrad enligt Basel I1.
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Inledning

1 Inledning

I den hir delen av min rapport kommer jag tydliggéra bakgrunden till 4mnet jag har
behandlat och senare redogéora for problemformuleringen. Detta kapitel ska ge ldsaren
en klar och tydlig forstdelse for mitt arbete.

1.1 Val avamne

Jag har alltid varit intresserad av bankernas funktion pa den finansiella marknaden.
Bankerna har alltid haft en sérskild betydelse i alla ménniskors liv 1 det moderna
samhéllet. For att ha ett fungerande ekonomisk samhille méaste bankerna fungera
korrekt, for alla mélgrupper i samhallet, fran de smaspararna till de stora finansidrerna.
Under den senaste tiden har bankerna och bankernas situation varit i fokus i manga
nyhetskanaler. Bade vanliga sparare och aktorerna i den finansiella marknaden har
kontinuerligt kunnat félja utvecklingen av bankvésendet, bade i Sverige och 1 resten av
varlden. Méanniskorna har hela tiden blivit mer och mer medvetna om hur bankerna
paverkar vart liv, ur det samhallsekonomiska perspektivet. De stora svenska bankerna
har enligt rapporter fran olika hall haft en svar period sedan den finansiella krisen brot
ut pa allvar 2008.! Jag ar intresserad av att 6ka mina kunskaper om de effekterna den
finansiella krisen hade pa& tva av de svenska storbankerna Handelsbanken och
Swedbank.

1.2 Bakgrund

Det har, under de senaste tjugofem aren, sdndigt kommit rapporter fran fler 4n hundra
lander om hur bankerna har hamnat i1 kris av olika anledningar. En del av dessa
bankkriser har varit isolerade héindelser som exempelvis misslyckandet av Herstatt
bank 1 Tyskland eller Barings bank i Storbritannien. Andra héndelser, daremot har haft
blandade elementer, bide som orsak och verkan, av global makroekonomiska kriser.
Demirgiic- Kunt och Detragiache skriver ar 1998 en rapport, dir de urskiljer 30 storre
bankkriser fran 1980-talet och framat.2 De flesta av dessa 30 bankkriser skedde i
utvecklingsldnderna med undantag av tre fall diar de nordiska ldanderna drabbades av
olika typer av bankkriser i slutet av 1980-talet och bérjan av 1990-talet.?

Den finansiella krisen 1 bérjan av 1990-talet bérjade mérkas 1 den finansiella
marknaden da banker och foretag 1 Sverige befann sig 1 en allvarlig kris redan under de
forsta aren av decenniet. 1992 var det ar da siffrorna for kostnaderna 1 Sverige var hogst
1 Sveriges historia. Det finansiella systemet 1 Sverige var pa vig att kollapsa totalt och
antalet ans6kningarna till statligt stod for overlevnad okade hela tiden. Mycket av
problemet skylldes pa bankerna och bankernas handlingsmoral bérjade ifragasittas mer
och mer.*

Av den statistiska arsboken (statistisk arsbok; 1988;1991;1994), framgar det att 1990-
talets finansiella kris priaglades av kraftiga ckningar av antalet kreditforluster samt

1 (Svenska Bankfsreningen, 2008)
2 (Kun & Detragiache, 1998)

3 (Eenglund, 1999)

4 (Furusten, 2009)
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konkurser da Sverige befann sig 1 en lagkonjunktur till f6ljd av finanskrisen. Under de
forsta fyra daren, uppgick Kreditférlusterna till ca 75 miljarder kronor. Nordbanken,
Sparbanken Sverige och Gota Banken var de svenska bankerna som drabbades hardast
och samtliga var tvungna att stka statligt st6d.5

Under 2000-talet bérjade en ny bankpanik som forsatte ekonomier runt om 1 hela
varlden 1 en svar recession. De svenska storbankerna var inga undantag heller och
drabbades minst lika hart. I mitten av 2007 nadde lantagarnas bolan sitt topp, med
upplosningen av Subprimelan®, och andra typer av produkter i form av vardepapper.
Problemet uttryckte sig dven i1 form av oro om solvens och likviditet hos de finansiella
institutionerna. Odet av de konkursdrabbade Lehman Brothers, amerikansk
investmentbank och Washington Mutual, USA:s nést storsta sparbank, utvecklade den
ekonomiska paniken till sin topp. I detta ldge blev USA:s regering tvungen ta 6ver nagra
av USA!s storsta finansiella institutioner. En rad olika statliga atgiarder ddmpade
paniken tillfalligt under bérjan av kristiden. Olika forsék gjordes for att gynna likviditet
och soliditet pa den finansiella marknaden. Trots de olika atgarderna gick priserna pa
ravaror valdsamt ner, samtidigt som kostnaderna for foretagen och banklan ockade
kraftigt.”

Under 2008 och efter nedgiang av nagra av de storsta amerikanska bankerna, blev det
svarare och kostsammare for bankerna att langsiktigt lana pengar pa den
internationella marknaden. Léngivarna ville hellre placera sina medel 1 sakra
vardepapper istillet.8 Kreditférluster var en annan f6ljd av den ekonomiska krisen som
drabbade bankerna. Kunderna hade forlorat sin férméaga att betala tillbaka
amorteringar och ranta pa sina lan. Det &r bland annat dessa utldningar som utgér
bankens tillgdngar, och nir kunderna inte betalar tillbaka amorteringen och rdntan pa
sina 1an, nedskrivs bankens tillgangar.?

1.3 Problemdiskussion

De forluster som turbulensen pa finansmarknaderna orsakade de fyra svenska
storbankerna under 2008, var dnda begrédnsade i1 jimférelse med bankerna i1 andra
lander. Framforallt uppstod forlusterna, genom prisfall 1 obligationsportféljerna. En av
de bankerna som drabbades hardast 4n de andra svenska storbankerna var Swedbank.
Jamfort med exempelvis Handelsbanken, blev det ca 0,20 — 0,25 procentenheter dyrare
for Swedbank att lana upp och situationen var desamma under en ldngre tid.!° Fram till
och med arsskiftet, redovisade storbankerna forluster pa 4 miljarder kronor till foljd av
orealiserade véardeforandringar pa réantebirande vardepapper. Prisfallet pa obligationer
med kreditrisk fortsatte under det férsta kvartalet 2008, men ur ett stabilitetsperspektiv
var storbankernas exponering mot dessa viardepapper inte ett problem. !

5 (Wallander, 1994)

6 Amerikansk bendmning av 1an till personer med simre ekonomiska sdkerhet
7 (Ivashina & Scharfstein, 2009)

8 (Sveriges Riksbank, 2009)

9 (Finansinspektionen, 2002)

10 (Dahlberg, 2008)

11 (Svenska Bankféreningen, 2008)
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En av bankerna som hade tillgang till en god likviditet under hela finanskrisen var
Handelsbanken. Forklaringen till den goda tillgdngen pa likviditet ligger bl.a. 1 bankens
tillgang till finansiella marknaderna genom kort- och langfristiga finansieringsprogram.
En annan forklaring dr bankens 6kade inlaning via institutioner och allménheten, bland
annat till foljd av bankens goda fértroende pa marknaden. Forstiarkningen av bankens
kapitalsituation, bankens stabila intjdning, och bankens relativt laga kreditférluster
forbattrade bankens position pd marknaden. Dessutom hade banken en lag kapitalkrav
for sina kreditrisker pa grund av den laga riskprofilen i bankens kreditportfslj.12

Swedbank var den bank som fick ta del av stéd fran bland annat centralbanken for att
klara av den ekonomiska krisen. En av de viktigaste atgidrderna for hantering av
likviditetsrisker var de likviditetsreserver. Dessa reserver var i form av likvida medel
och pantsattning av de virdepapper som é&gdes bade av den svenska och av
internationella verksamheten, hos centralbanken. I slutet av 2008 var det kunde
bankerna emittera skuldinstrument med statligt garanti vilket ansag Swedbank som en
unik mojlighet till en viktig tillagg. Swedbank hade sitt tuffaste ar nagonsin under 2009
da banken precis som andra banker var beroende av externa upplaningar dock
jamforelsevis, 1 mycket storre utstrackning.!s

En av de viktigaste atgidrderna under kristiden &r att vidhalla tilltron till bankerna, att
de kan verkstélla sina skyldigheter till lAngivarna, med hjilp av de statliga instanserna.
Med langivare menas bland annat de som sétter in sina pengar pa banken mot rinta.
Om alla spararna samtidigt tar ut all sina bankmedel, pengar som banken i sin tur lanat
ut mot sidkerheter, kan banken latt bryta ekonomiskt samman. Riksbanken beslutade
exempelvis att ge en likviditetsstéd pa upp till fem miljarder kronor till Kaupthing Bank
Sverige'4, ndr kunderna ville ta ut alla sina tillgangar. Exempel pa en annan atgérd var
nér regeringen den 20 oktober 2008 presenterade en s.k. stabiliseringsplan med
kraftfulla garantier for bankernas upplaning och en stabilitetsfond till kreditinstitut
som 1 framtiden skulle hamna 1 betalningssvarigheter. 15

1.4 Problemformulering

Hur bankerna pavekas av olika finansiella kriser, beror pa de forutsiattningarna varje
bank har som kan skilja sig stor mellan olika bankerna. Dessa skillnader beror pa en rad
olika faktorer som exempelvis kreditforlust, oron 1 den finansiella marknaden 1 andra
lander, bankernas buffert osv. Fragan som jag vill behandla 1 mitt arbete ar:

e Hur paverkades de tva svenska bankerna, Handelsbanken och Swedbank, av den
finansiella marknaden under finanskrisen 2008 och tiden efterat och hur siag
bankernas finansiella situation aret innan den finansiella krisen?

1.5 Syfte

Syftet med studien &4r att géra en empirisk undersékning av Handelsbankens- och
Swedbanks ekonomiska situationen, under 2000-talets finansiella kris. Jag kommer

12 (Handelsbanken, 2009)

13 (Swedbank AB, 2009)

14 (Sweden - Kaupthing Bank, 2008)
15 (Larsson, 2008)
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huvudsakligen att goéra en Ilénsamhets- och riskanalys med hjalp av bankernas
arsredovisning. Unders6kningen kommer att striacka sig fran och med 2007 da
finanskrisen borjade 1 USA, till och med 2009 da finanskrisen ansags ha natt sin
hojdpunk. Studien kommer &dven dra slutsatser om hur bankerna klarat sig genom
krisen, med hjalp av uppgifterna fran bankernas balans- och resultatrakning.

1.6 Avgransning

De svenska bankerna som jag vill studera dr som tidigare ndmnt, Handelsbanken och
Swedbank. Dessa banker tillsammans med SEB och Nordea utgor de stérsta bankerna 1
Sverige och har en avgoérande roll 1 den svenska finansmarknaden. Jag kommer inte att
géra nagra analyser av de olika riskerna som bankverksamheter kan utsittas for pa
grund av tidsbrist. Jag kommer ddremot att diskutera problemet med olika risker da det
ar viktigt att ta upp det 1 sammanhanget.



Metod

2 Metod

I det hiar kapitlet kommer jag redogora for de arbetsmetoder jag har valt att genomfira
mina undersékningar pd. Déirefter kommer en mer beskrivning av urval, datainsamling
som foljer av kdllkritik och metodkritik. Kapitlet avslutas med en detaljerad beskrivning
av de nyckeltal jag har anvéint 1 min studie tillsammans med nyckeltalens struktur

2.1 Val avmetod

Arbetet bygger pa en kvantitativ metod da jag har berdknat bankernas nyckeltal for att
gora en jamforande studie. Enligt Esaiasson, m.fl, bygger en kvantitativ undersékning
pa likvardiga och jamforbara uppgifter, som &ar tillrdckligt manga for att kunna
analyseras och presenteras resultatet med siffror.’® Utéver bankernas respektive
arsredovisningar, anvinder jag mig ocksa av respektive bankernas hemsida for att
samla de lampliga data och information. Lampliga teorier inom omradet har jag hamtat
bland annat fran facklitteratur och fran néatet.

2.2 Urval

Handelsbanken och Swedbank ar tva av de fyra svenska storbankerna pa den finansiella
marknaden, bade nationell och internationell som erbjuder alla typer av finansiella
tjanster. Bankerna av den hir typen som Handelsbanken och Swedbank, brukar
gemensamt Kklassificeras som universalbanker. Dessa tva banker ar tva av de fyra
bankerna 1 Sverige som tillsammans har en stark stillning pa den svenska
bankmarknaden, med varierande marknadsandel nér det giller de olika
delmarknader.!”

2.3 Studiens genomforande

For att genomféra mitt arbete borjade jag med att géra en undersokning om de
intressanta nyckeltal som kunde beskriva en banks finansiella situation och
forutsattningar. Fran borjan vad det tdnkt arbeta med nagra fa nyckeltal som redan var
redovisade 1 bankenas arsredovisning for att dra mina slutsatser. Jag upptickte genast
att det inte ridckte med dem fa analyser, utan att jag sjalv maéaste rdkna fram bade
nyckeltal som inte fanns med bankernas arsredovisningar, men dven de nyckeltal som
bankerna redan hade sjalva raknat. Anledningen var att det finns olika séatt att rdkna de
flesta nyckeltal som ger olika svar och ddrmed kan tolkas pa lite olika satt. I slutdndan
kommer jag dock utga fran de véardena som presenterades av bankerna sjialva for att
beskriva bankernas situation ur bankernas egna perspektiv. Detta géller naturligtvis
inte de nyckeltal som inte framgick av bankernas drsredovisning.

2.4 Insamlade data/empiri

I den hér studien har jag, dels gjort mina egna berdkningar med bankernas
arsredovisning som databas, och dels anvint mig av det si kallade sekundéardata.
Sekundardata ar data som inte direkt kommer fran ursprungskillan, utan fas genom
exempelvis redan tillgéngliga offentliga statisktik, facklitteratur och databaser, artiklar,

16 (Esaiasson, Gilljam, Oscarsson, & Wiangnerud, 2007)
17 (Svenska Bankféreningen)
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bocker etc.'® Jag har ocksa kort tittat pa de olika forbyggande atgiarderna som dem
statliga instanser, exempelvis riksbanken, vidtog for att motverka effekterna av
finanskrisen och for att hantera eventuella finansiella kris 1 framtiden.

2.5 Kallkritik

Fran borjan trodde jag att det skulle vara latt att hitta andra artiklar och tidigare
forskningar som behandlade krisen i Sverige under aren 2008 till 2009. Det visade sig
dock att det mesta, fran bocker till artiklar, handlade om den finansiella krisen under
1990-talet. Det var anledningen till att de flesta av mina kéllor ar elektroniska for att
kunna bygga min studie pa aktuella data.

2.6 Metodkritik

En studies trovardighet ar starkt beroende av reliabiliteten och validiteten hos studien.
Ju hogre reliabilitet och validitet, desto stérre trovardighet, varfor det ar viktigt att ha
dessa faktorer 1 atanke vid insamling av data. En avvigning méaste ibland géras mellan
reliabilitet och validitet, vilken som ger storre trovardighet. 19

2.6.1 Reliabilitet

Reliabiliteten av en studie beror pa om resultatet av studien blir desamma om
godtyckligt antal undersékningar goérs av oberoende personer. For att f4 en si hog
reliabilitet far undersékningen och darmed resultatet inte paverkas av slumpen.20 I den
hédr studien har jag anvdnt mig av respektive bankernas arsredovisning som anda ar
under starkt kontroll, enligt en omfattande regelverk. Jag anser darfor att de data och
information jag hamtar fran bankernas killa, aterspeglar en objektiv bild av bankernas
verksamhet, en bild som dessutom stérks av revisionen. Med detta anser jag att andra
studier inom samma omrade och baserade pa analys av samma data skulle resultera till
likvardiga slutsatser och resultat.

2.6.2 Validitet

Ett matt som miéter hur relevant en studie ar, 1 férhallande till sammanhanget, ar
validitet. Om validiteten ska ga att anvanda till att prova studiens relevans till
sammanhanget, maste den insamlade informationen verkligen méta den som den avser
att méta.2! Validitet av min studie tryggas av att jag kommer ta fram de mest relevanta
nyckeltal 1 bankernas arsredovisning som enligt olika teorier ger en blid av bankernas
finansiella situation under en period.

2.7 Strukturerade nyckeltal

En konsekvent och systematisk analys underldttar tolkningen av de nyckeltal man har
raknat fram. Nyckeltalet avkastning ar ett central méatt for en systematisk analys av en
banks l6nsamhet. Det viktiga 1 arbetet med nyckeltalsanalys ar att bilda en struktur och
gruppera nyckeltalen i olika block, se Figur 2.7-1. En struktur av nyckeltal gor det
enkelt att anvianda och analysera nyckeltalen och det blir lattare att forsta nyckeltalens
innebérd. Man kan exempelvis hitta forklaringar 1 balansridkningen eller

18 (Jacobsen, 2002)

19 (Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2006)
20 (Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2006)
21 (Holme & Solvang, 1997)
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resultatriakningen osv. 1 Figur 2.7-1 anvinds blocket sambandstal for forklaringar av de
finansiella sambanden enligt Du Pont modellen och Havstangsformeln.22

Resultat
Intakter/ _
kostnader Avkastning Samband
Kapital

Figur 2.7-1: Nyckeltalsstruktur, (Norstedts Juridik AB, 2006)

2.7.1 Avkastningsstruktur

Foretag anvander de nyckeltal som ingér i avkastningsstrukturen da dets dr intressant
att se hur varje enskild krona har bidragit till avkastningen.?3 De nyckeltal som ingar i
avkastningsmattet ar:24

e Avkastning pa totalt kapital
e Avkastning pa eget kapital
e Skuldranta

e Riskbuffert

2.7.1.1 Rdntabilitet pa totalt kapital (Return on Assets ROA)

Rantabilitet eller avkastningsgrad &r nir vinst berdknas 1 relation till det totala
kapitalet. Avkastning pa totala kapital ar ett verktyg for att undersoka hur det totala
kapitalet har genomgatt forandringar. Totala kapital avser det foretagets totala
tillgangar som kan berdknas av summan av skulder, obeskattade reserver och eget
kapital. 25

22 (Norstedts Juridik AB, 2006)
23 (Norstedts Juridik AB, 2006)
24 (Norstedts Juridik AB, 2006)
25 (Ekstrém, Andersson, & Gabrielsson, 2006)
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\
Nettoinkomst
Rantabilitet pa totalt /
kapital > X 100
Totalt kapital
%

Figur 2.7-2: Rintabilitet pa totalt kapital(Ekstrém, Andersson, & Gabrielsson, 2006)

2.7.1.2 Rdntabilitet pa eget kapital (Return on Equity ROE)

Medans avkastning pa totalt kapital méiter brutto vinsten, 1 forhallande till det totala
kapitalet méater avkastning pa eget kapital netto vinsten i férhéallande till det egna
kapitalet. Resultatet berdknas efter finansiella intdkter och kostnader.26 Ett matt pa
foretagets lonsamhet for aktiedgarna ar just avkastningen pa eget kapital eftersom det
egna kapitalet kan betraktas som en skuld till aktiedgarna.2”

~
Arets resultat
Rantabilitet pa eget
kapital / > X 100
Eget kapital
%

Figur 2.7-3: Réntabilitet pa eget kapital(Thomson, 2007)

2.7.1.3 Riskbuffert

For att redovisa hur foretaget har lyckats uppna en avkastning pa total kapital som
motsvarar skuldrintan, anvands nyckeltalet riskbuffert. D4 skuldrantan méts pa totala
skulderna, bade ridntebdrande och icke-rédntebédrande, &r en negativ riskbuffert en
mycket allvarligt varning. Allvaret kan 6verga till en kris om foretaget dessutom har hog
skuldsattning och lag soliditet. En positiv riskbuffert visar hur mycket avkastning pa
totalt kapital kan sjunka, eller/och hur mycket skuldriantan kan hdéjas utan att
skuldfinansieringen forloras.2®

26 (Norstedts Juridik AB, 2006)
27 (Thomson, 2007)
28 (Norstedts Juridik AB, 2006)
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Avkastning pa totalt
kapital

Riskbuffert — -

Skuldranta

Figur 2.7-4: Riskbuffert (Norstedts Juridik AB, 2006)

2.7.1.4 Skuldrdinta (Debet Interest)

Nar ett foretag soker kredit, kriavs foretaget pa en avkastning ”i1 genomsnitt” pa den
totala skulden, viket kallas fér skuldriantan. Det ar alltsd samtliga skulder som omfattas
av skuldrantan, oavsett om dessa skulder ar riantebarande eller inte. De réntebarande
skulderna handlar om skulder till kreditinstitut eller andra finansidrer. Andra skulder
ar 1 allméinhet rantefria. Ett foretag vars storre del av skulder &r rantefira, brukar ha
lag skuldrinta, vilket innebédr att det allmidnna rénteldget har mindre paverkan pa
foretaget. Det omvéanda forhallandet géller sjalvklart banker med stora rédntebirande
skulder.2?

Y
Finansiella
Kostnader
Skuldranta — / > X 100
Totala skulder
_/

Figur 2.7-5: Skuldrinta, Norstedts Juridik AB, 2006)

2.7.2 Resultatstruktur

Nér ett foretag vill berdkna hur stor del av de enskilda intaktskronorna &ar kvar efter
alla kostnaderna, berdknas Resultatstrukturens nyckeltal. Foretagets effektivitet 1 att
tjana pengar, berdknas med dessa nyckeltal.3°

2.7.2.1 Rdntetdickningsgrad (Interest Coverage/ Times Interest Earned)
Rantetdckningsgraden &r ett matt pa hur finansiellt motstandskraftigt ett foretag ar.
Mattet visar ganska grovt, hur mycket vinsten kan sjunka innan rantebetalningarna
hotas.3!

29 (Norstedts Juridik AB, 2006)
30 (Norstedts Juridik AB, 2006)
31 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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Det ar resultatet som stalls 1 relation till de finansiella kostnaderna for att se hur
intédkterna klarar av att ticka finansieringen.32

Tabell 2.7-1 Rantetickningsgrad(Thomson, 2007)

Riktvarden for rantetackningsgrad
1,0 Tillfredsstallande

Under 1,0 Otillfredsstéllande

Rorelseresultat +
Finansiella
kostnader

Réntetackningsgrad /
(9gr)

Finansiella
Kostnader

Figur 2.7-6: Rantetéckningsgrad, (Thomson, 2007)

2.7.3 Intikts-/ kostnadsstruktur
For att kunna ge en klar forklaring av hur resultatstrukturen har utvecklats anvéands
Intakts- och resultatstrukturens nyckeltal.?3

2.7.3.1 K/I-talet

For att berdkna effektivitet inom bankverksamheten, stills vanligtvis kostnaderna 1
relation till intdkterna och raknar darmed nyckeltalet K/I-talet. Detta nyckeltal
berdknar bankens effektivitet genom att visa nddvandiga kostnader for att skapa
intédkterna. Problemet med detta nyckeltal dr att vardet kan visa att banken har varit
effektivt 1 verksamheten nédr banken har varit verksam pa en marknad med lag
konkurrens. Anledningen till detta missvisande bild &r att banken kan ha hoiga
marginaler och darmed hoga intdkter nidr dessa intdkter stalls 1 forhallande till
kostnaderna, utan att det skulle kunna tolkas som att kostnaderna har varit laga eller
hoga. For att se hur effektivt en bank 4r i1 sin verksamhet rdknas det 4ven forhallandet
mellan kostnaderna och tillgdngen.3* K/I-talet kan berdknas antingen fore eller efter
kreditforluster. 35

32 (Thomson, 2007)

33 (Norstedts Juridik AB, 2006)

34 (Sveriges Riksbank, 2004:1)

35 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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\
Kostnader
K/I-tal fore /
kreditférlust > X 100
Intakter
)

Figur 2.7-7: K/I-tal fore kreditforlust, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

Kostnader A
+
kreditférlust
K/I-tal efter /
kreditférlust > X 100
Intakter
_/

Figur 2.7-8: K/I-tal efter kreditforlust, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

2.7.4 Kapitalstruktur

For att ge en klar bild av foretagets kapitaleffektivitet, betalningsberedskap och om
foretaget har finansierats med upplanade kapital eller med egna kapital, anvéinds de
nyckeltal i kapitalstrukturen.36

e Soliditet

o Kapitaltidckningsgrad

e Tillgangarnas omsittningshastighet
o Kassalikviditet

e Balanslikviditet

2.7.4.1 Soliditet (Solvency)

Soliditeten mater hur ett foretag kan klara av eventuella nedgangar i1 lénsamheten.
Soliditetstalet &r proportionellt mot bankens kapital som &r finansierad med eget
kapital. Eget kapital betraktas som en "riskvilligt” kapital vilket innebér att banken har
desto storre chans att 6verleva en finansiell kris, ju hogre soliditet foretaget har. Alltsa
det 4r den finansiella styrkan hos ett foretag som soliditeten méter. 37 Hog soliditet

innebar lag skuld for foretaget och det, i sin tur innebdr mindre kinslighet pa langt
sikt.38

36 (Norstedts Juridik AB, 2006)
37 (Andersson, 2008)
38 (Thomson, 2007)

11



Metod

Vid analys av soliditet ar det viktigt att ta hdnsyn till skillnaden mellan olika branscher.
En soliditet pa 20 % ar svag for en verkstadsindustri som kraver mycket kapital. Samma
soliditet 4r dock helt acceptabelt inom exempelvis handel.?® Ett 6nskvért soliditetstal ar
pa ca 50 %. Soliditetstal pa ca 30 — 40 % anses vara tillrackligt for exempelvis
industriféretag som dr mycket kapitalkravande. Tjansteproducerande foretag har oftast
lattare att na 50 % da arbetet 1 hogre utstrackning utfors av personal, istéllet for
maskiner som oftast dr dyra och kapitalkravande. 40

Tabell 2.7-2 Soliditet (Thomson, 2007)

Riktvirden for soliditet

Over 50 %  Mycket god soliditet

25-50 % God soliditet
15-25 % Acceptabel soliditet
5-15 % Svag soliditet

Under 5%  Mycket svag soliditet

~
Eget Kapital
Soliditet / > X 100
Total kapital
/

Figur 2.7-9: soliditet, (Andersson, 2008)

2.7.4.2 Kapitaltdckningsgrad (Capital adequacy ratio)

Néar bankens framtida finansiella forutsdttningar analyseras, dr kapitaltdckningsgrad
ett intressant nyckeltal. Bankernas hoga kapitaltdckningsgrad innebér stérre utrymme
for expansion i motsats till 1ag kapitaltackningsgrad som oftast innebir att bankerna
behover gora nyemissioner eller minska volymen pé affarsverksamheten. For berdkning
av bankernas kapitaltickningsgrad sitts bankernas kapitalbas i férhallande till den
riskvagda tillgdngen, bade enligt balansridkningen och enligt poster utanfor
balansridkningen. I briakning av bankens kapitalbas réknas det in bade priméarkapital
som motsvarar eget kapital och supplementiarkapital som motsvarar emitterade
foretagslan. 41

Hur kapitaltickningsgraden definieras och anvidnds, har varierat mellan
tillsynsmyndigheter och o6ver tiden.*2 Kravet pa bankernas verksamhet, enligt
basregelverket dr en kapitaltickningsgrad pa atta procent. Darfor 4r det intressant att

39 (Thomson, 2007)

40 (Andersson, 2008)

41 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
42 (Moyer, 1990)
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se 1 vilken grad bankerna uppfyller kraven och om de 6verhuvudtaget uppfyller kraven,
men ocksa ar det intressant att se vilken marginal bankerna har.43

~
Kapitalbas
Kapitaltackningsgrad / > X 100
Riskvégda belopp
/

Figur 2.7-10: Kapitaltickningsgrad enligt Basel II, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

2.7.4.3 Tillgdngarnas omsdttningshastighet (Assets turnover)

Omsattningshastigheten for tillgangar &r ett matt som méter den totala
kapitalbindningen 1 férhéallande till omsédttningen och anger hur effektivt det totala
kapitalet har anvéants.?* Nyckeltalet visar om foretaget onddigt binder stora tillgangar i
forhallande till verksamhetens storlek, vilket kan 6kas med 6kad nettoomsittningen,
och/eller med minskad kapitalbindning i t.ex. lager och kundfordringar.4>

Nettoomsattning

Tillgangarnas
omsattningshastig- | /
het (ggr)
Total kapital

Figur 2.7-11:Tillgdngarnas omséttningshastighet (ggr), (Thomson, 2007)

Enligt Figur 2.7-11 sa finns det tva siatt som kapitalomséttningshastigheten kan 6ka pa.
Dels genom att 6ka omséttningen utan att anvianda kapital, och dels genom att minska
det totala kapitalet. For det sistndmnda séattet blir minskning av lagerhallning ett mal
och det kan exempelvis innebéra att foretaget aterbetalar 1an eller investerar kapital for
att ta in mera vinster.*6

2.7.4.4 Kassalikviditet (Quick Ratio)

Ett foretags formaga att betala tillbaka sina kortsiktiga skulder méts av
kassalikviditeten. Detta méatt bor vara minst 100 % for en bank som siljer med kredit
och 70 % for ett foretag som siljer kontant. Dessa varden kan forstas inte tillampas i
enskilda fall utan anvands som en tumregel. En jamforelse av kassalikviditeten mellan

43 (Finansinspektionen, 2005:8)

44 (Thomson, 2007)

45 (Hansson, Arvidson, & Lindquist, 2006)
46 (Lumsden, 1998)
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olika perioder ar mycket viktig for att spara utvecklingen. Dessutom &r det viktigt att
jamfora kassalikviditeten med andra banker inom samma bransch.4?

For ett foretag med en kassalikviditet pa 100 % eller mer, innebér detta att foretaget har
formagan att betala tillbaka alla sina kortsiktiga skulder direkt. Ar kassalikviditeten &
andra sidan mindre &n 100 % innebér det for foretaget att langfristiga tillgangar bor
avvecklas eller nya lan tas upp for att betala kortfristiga skulder, vilket forsvagar
foretagets ekonomiska lage.8

Tabell 2.7-3 Kassalikviditet(Thomson, 2007)

Riktvarden for kassalikviditet

100 % eller mer  God likviditet
Under 100 % Otillfredsstallande likviditet

Omséttningstill- A
gangar -
Varulager
Kassalikviditet / %100
Kortsiktiga skulder
/

Figur 2.7-12: Kassalikviditet, (Andersson, 2008)

Kassalikviditet och soliditet dr de tva viktigaste nyckeltalen nar det géller den
finansiella balansen. Kassalikviditet och soliditet visar vilken betalningsférmaga
foretaget har, bade pa kort sikt och pa langsikt. Tillfredstdllande kassalikviditet och
soliditet talar om att den finansiella stallningen ar god.*?

2.7.4.5 Balanslikviditet (Current ratio)

Balanslikviditet ar ett nyckeltal som star nédra kassalikviditet, ett matt som ar viktigt
for foretag med varulager med hoég omstdllningshastighet och kort kredittid for
kunderna. Foretag kan via minskning av varulager frigéra pengar for att aterbetala sina
kortsiktiga skulder, varfor likviditeten kan &nda vara god. Det &r anledningen till varfor
kassalikviditeten 1 dessa fall kan ge en alltfér negativbild av likviditeten.50

Tabell 2.7-4 Balanslikviditet(Thomson, 2007)

Riktvarden for balanslikviditet |

Over 200 % God likviditet
Over 100 % Acceptabel likviditet
Under 100 %  Otillfredsstiallande likviditet

47 (Andersson, 2008)

48 (Norstedts Juridik AB, 2006)
49 (Andersson, 2008)

50 (Thomson, 2007)

50 (Andersson, 2008)
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\
Omsattningstill-
gangar
Balanslikviditet / > X 100
Kortsiktiga skulder
/

Figur 2.7-13: Balanslikviditet,(Andersson, 2008)

2.7.5 Sambandstal
Sambandstalen ar verktyg for att ge en delforklaring nar hévstangsformeln och Du
Pont-modellen anvénds. 51

2.7.5.1 Skuldsdttningsgrad (Debt to equity ratio)

Det &r viktigt att berdkna de effekter som olika grader av skuldsittningen har pa egna
kapitalets avkastningar. Nyckeltalet, skuldsattningsgrad raknas darfor som ett matt pa
foretagets finansiella styrka. Det dr ocksa mojligt att betrakta skuldsittningsgraden
som ett alternativt nyckeltal till soliditeten, da en hog skuldsittningsgrad innebéar en lag
soliditet.52 For att fa en sa bra skuldsittningsgrad som mojligt bor féretaget minska
skulderna sa mycket som mojlig, alternativt, 6ka det egna kapitalet. Ett siatt att minska
skulderna ir exempelvis amortering pa lanet eller 6kning av egna kapitalet genom att
oka foérsaljningen.53

Totala skulder

Skuldsattningsgrad /

Eget kapital

Figur 2.7-14: Skuldsattningsgrad, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

Hdvstdngsformel

For att undersoka hur kansligt ett foretag 4r mot forluster, anvinds hévstangsmodellen
som delar avkastningen pa eget kapital 1 flera komponenter. Det ar alltsd forhallandet
mellan skuldsittningsgraden, avkastningen pa totalt kapital och skuldridntan som
paverkar avkastningen pa eget kapital.’* Tillskott och soliditet ar proportionell mot
skuldsittningsgrad.?® Soliditeten som visar sig vara lag blir som en hévstdng da

51 (Norstedts Juridik AB, 2006)

52 (Subramanyam K.R., 2009)

53 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
54 (Thomson, 2007)

55 (Norstedts Juridik AB, 2006)
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lanerédntan blir mindre 4n den totala forrédntningen. Det innebédr att avkastning pa det
egna kapitalet gynnas av en lag soliditet.56

Avkastning pa totalt

kapital
(RY)
Avkastning pa eget
kapital — +
(Re)
Avkast;;r;)gi]t :Ela totalt Skuldrinta
(Rs)

(Rt)

X

Skuldsattningsgrad
(S/E)

Figur 2.7-15: Havstangsformeln, (Thomson, 2007)

2.7.5.2 Vinstmarginal (Profit Margin)

Vinstmarginal 4r ett matt pa hur ett foretags resultat har varit i forhallande till
bankens omséittningar, utan att ta hansyn till foretagets finansiella kostnader, men att
istéllet ta hinsyn till foretagets 6verkott som rorelsen ger.57

~
Arets resultat
Vinstmarginal / > X 100
Nettoomséattning
_/

Figur 2.7-16: Vinstmarginal, (Thomson, 2007)

Bland foretag fran olika branscher &r vinstmarginal en kraftigt varierande matt
beroende pa om branscher lever pa héga volymer eller h6ga marginaler och darfor 4r det
svart att ange riktvarden for olika branscher. 58

Du Pont-modellen

Ett effektivt verktyg som pa ett schematiskt séatt hjalper till att summera och forklara
bankernas lénsamhet dr Du Pont-modellen. Modellen kallas ocksa for lonsamhetstrad
eller rantabilitetsmodellen. ° For att kunna ge en bild av de bakomliggande sambanden
av ett foretags avkastning pa totalt kapital, anvinds vinstmarginalen som &4r en

56 (Thomson, 2007)
57 (Thomson, 2007)
58 (Thomson, 2007)
59 (Ekonomi info, Nyckeln till kompetens)
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komponent 1 Du Pont modellen.?® I Du Pont-modellen paverkas avkastning pa totalt
kapital av tva saker, vinstmarginal och tillgadngarnas omsittningshastighet. Modellen
anvinds for att enligt ett grafiskt schema relatera virdena fran resultat- och
balansrdkningen.6!

——  Arets resultat

Vinstmarginal  —

Avkastning pa totalt L— Nettoomsattning
kapital M
Tillgdngarnas
omséattningshastig- ——
het

——  Totalt kapital

Figur 2.7-17: Du Pont-modellen, (Norstedts Juridik AB, 2006)

2.7.6 Branschspecifika nyckeltal

2.7.6.1 Kassaflodesanalys

Sammanstéllning och beddmning av en banks kassaflode ar ett led 1 en banks
kassaflédesanalys. Kassaflodet handlar om foretagets inbetalningar resp. utbetalningar
under ridkneskapsaret/perioden. Endast en god lonsamhet riacker inte alltid, utan en
smidigt och positivt kassaflode ar viktigt for att kunna klara av amorteringar, eventuell
aktieutdelning och hel- eller delvis sjalvfinansiering av investeringar. En analys av
kassaflodet &ar darféor mycket wviktigt att inridtta, tillsammans med resultat och
balansrikningen.2

Det finns tre olika typer av kassafléde att rdkna for att géra en analys av en banks
kassaflode, namligen kassaflode fran rorelseverksamheten, kassaflode
finansieringsverksamheten och kassaflode fran investeringsverksamheten. Negativt
kassaflode ar en klar varning till att foretaget har likviditetsproblem. Féretagets behov
av att lana, fa A&gartillskott eller sidlja anldggningstillgangar, c¢kar om bankens
utbetalningar &4r stérre &n bankens inbetalningar. Analys av kassaflode fran
investeringsverksamheten skapar en forstaelse av hur banken klarar av att sjdlv skaffa
sig penningoverskott for investeringar. Analys av finansieringsverksamheten ger en bild
av in- och wutbetalningarna som sker pa& kapitalmarknaden. I analys av
finansieringsverksamheten rédknas det dven transaktioner med dgarna som sker i form
av utdelning och nyemissioner samt transaktioner med langivarna som sker i form av
nya lan och amorteringar. 63

60 (Norstedts Juridik AB, 2006)
61 (Investerpedia webbplats)

62 (Norstedts Juridik AB, 2006)
63 (Lénnqvist, 2006)
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Kassaflode fran

finansieringsverksam

het T

+ Likvida medel

periodens bdérjan

. Kassa_lﬂode fran Arets Likvida medel
investeringsverksam . .

het kassaflédesanalys + periodens slut

+ Kursdifferens i likvida

medel

Kassaflode fran
I6pande verksamhet

Figur 2.7-18: Kassaflédesanalys,(Norstedts Juridik AB, 2006)

2.7.6.2 Kreditforlustniva

Bankerna drabbas av en kreditférlust nér de pengar som bankerna har lanat ut befaras
att aldrig komma tillbaka igen. Kunderna som har lanat pengar av banken klarar inte
av att betala amorteringen och rantan pa sina lan. For att kreditforlusterna ska kunna
tala om hur bra eller daligt det gar for bankerna eller méta bankens kreditkvalité maste
dessa kreditforluster sdttas 1 relation till den totala utldningen. Bankernas
kreditforlustniva visar hur stora bankenas sékerhet dr. Ett pagaende lagkonjunktur som
aven forstarks av finans och bankkriser, medfor oftast kreditférluster for foretag 1 hela
varlden. P4 grund av minskad foérséaljning under en lagkonjunktur far féretag som har
lanat pengar av banken, mindre intdkter och far ddrmed svarigheter att betala tillbaka
av sina lan. Kreditforlusterna bor ej 6verstiga en procent av totala utlaningen.54

\
Kreditforlust
Kreditférlustniva / > X 100
Totalt utldning
J

Figur 2.7-19:kreditforlustnivs, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

2.7.6.3 Placeringmarginal (Investment Margin)

Placeringsmarginalen stédller bankernas réantenetto 1 forhallande till bankens
genomsnittliga balansomslutning. Det vanligaste varde pa en placeringsmarginal brukar
ligga pa ett par procent. Den genomsnittliga riskprofilen pa utlaningen samt
finansieringskostnaderna, som exempelvis upplaning, dr bland de faktorer som paverkar
placeringsmarginalen.6?

Nyckeltalet, placeringsmarginal, talar om hur l6nsam en bankverksamhet har varit. Det
ar ett intressant nyckeltal eftersom den viktigaste intéktsposten 1 bankernas

64 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
65 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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resultatrdkning &4r just réntenettot. En faktor som paverkar réintenettot A&r
rantemarginalen, skillnaden mellan bankernas rénteintédkter och den rénta bankerna
sjalva betalar pa sina upplaningar. Bankens resultat blir positiv paverkad av en hog
rantemarginal da det ar viktigt for banken att vara léonsam bade i1 inlaning och 1
utldning. Aven marknadens struktur paverkar réntenettot och da det fokuseras pa
lantagarnas behov av kapital, utlaningsrdntans niva och utlaningsvolymers storlek.6

~
Rantenetto
Placeringsmarginal / > X 100
Totalt kapital
/

Figur 2.7-20: Placeringsmarginal, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

2.7.6.4 Vinst per aktie (Earnings Per Share)

Ibland kallas ocksa for resultat per aktie och ar en ett av de mest centrala nyckeltal for
grundldggande analys av bankens lonsamhet och som é&r jamforelsevis enkelt att
berdkna.t” Ett ganska vanligt siatt att berdkna vinsten per aktie, som anvéindes flitigt
tidigare, dr att dra av 28 % schablonskatt fran resultat efter finansnetto, delad med
antal aktier. Det &r viktigt att observera att de poster som stor jamforelserna inte ska
inga 1 detta resultatbegrepp. Enligt den metod som blir allt vanligare idag, berdknas det
resultat efter skatt, verklig eller schablonskatt. Vinsten for en del foretag kan vara
kraftigt varierande fran ar till 4r och det beror pa svingningar i vardet pa fasta
tillgangar.6®

~
Avrets resultat
Vinst per aktie / > X 100
Genomshnittligt
utstaende aktie efter
utspadnin
p g )

Figur 2.7-21: Vinst per aktie, (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

66 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
67 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
68 (Johansson & Steiner, 2007)
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Studiens referensram

3 Studiens referensram

I det har kapitlet kommer jag att ta upp relevanta teorier inom omrddet, bankernas
betydelse, effekten av finansiella krisen pa bankerna och Du Pont-modellen med
relevanta nyckeltal. Syftet ar att ge ldsaren en djupare forstdaelse for de centrala begrepp
som uppsatsen handlar om.

3.1 Bankerna i den finansiella marknaden

Den finansiella marknaden ar starkt beroende av en vilfungerande banksystem som
kan erbjuda de finansiella tjdnster som marknaden behéver. Bankerna anses alltsa vara
en central komponent 1 den finansiella marknaden. For att externa investerare ska vara
villiga att finansiera den industriella utvecklingen maste bankerna agera kraftfullt och
se till att aterbetalningen fungerar som det ska. Darfor dr det viktigt for bankerna att
deras verksamhet ska kunna obehindrat av rattsliga begrénsningar, dra nytta av
fordelarna inom informationsbehandlingen, genom en effektiv évervakning, skapa goda
och langsiktiga relationer med foretag for att ta bort effekterna av asymmetrisk
information och ddrmed 6ka ekonomisk tillvaxt .69

En av de mest centrala uppgifterna som hor till bankvésendet dr in- och utlaning da det
alltid handlar om att det finns privatpersoner eller féretag som har mer ekonomiska
medel dn de behéver konsumera eller investera, samtidigt som det finns privatpersoner
eller foretag som &dr 1 behov av dessa ekonomiska medel. Bankernas roll som en
mellanhandel ar oerhort viktig 1 sammanhanget di spararna far ranta for sina sparade
pengar som i sin tur lanas ut av banken till andra privata personer eller féretag som ar
villiga att betala rénta for lanet. Tva andra av bankens mest centrala uppgifter ar
formedling inom betalsystemet och att erbjuda féretag och privatpersoner hjdlp med
riskhantering och méjlighet att minska, omférdela och sprida risker.7

Idag finns det ett stort krav pa bankernas stabilitet samtidigt som det finns moment
med destabiliseringskrafter. En avgérande faktor som paverkar bankernas stabilitet ar
de risker som foljer av bankernas tillgdngar och skuldportfolj samt kombinationen av
tjanster som tillhandahalls. Bankernas stabilitet kan paverkas negativt, av insidttarnas
bristfalliga information eller/och férméaga att utvdrdera bankernas tillgangar och
skulder. En bankkris som har orsakats av andra finansiella féretag, breder ut sig snabbt
inom hela det finansiella systemet som innebér allvarsamma, nedrivande féljder for hela
samhaéllsekonomin.”

Bankernas verksamhet &4r stark beroende av aktiedgarnas vinstintresse, varfor
bankerna, precis som andra foretag maste vara vinstmaximerande. Varje gang en bank
ska avgora kundens ratt till kredit maste banken kalkylera forhallandet mellan risken
av placeringen och avkastningen som férvantas av placeringen.”? Bankernas intiakter
bestar dels av de avgifter bankerna tar ut for sina tjinster och dels rdntemarginalen
mellan bankens utlanings- och inlaningsrénta. En positiv rdntemarginal innebér att

69 (Levine, 2002)

70 (Svenska Bankforeningen webbplats)
71 (Falkman, 2002)

72 (Funered, 1994)

20



Studiens referensram

bankerna garna spider ut eget kapitalet, genom upplaning. Sambandet mellan den
ranta som kunden ar viligt att betala och den risk som placeringen har med sig, innebar
att den utlanade kapitalet riskeras placeras i riskfyllda verksamheter. Bankerna att de
har relativt laga helfast kostnader da bankerna endast behéver lokaler for att bedriva
verksamheten. Aven de stora helfasta kostnaderna fér banker uppgar endast en brakdel
av all kapitalflode bankerna hanterar pa olika satt.”

Bankerna fungerar alltsa som ett foretag som distribuerar likviditet och krediter, bade
till foretag och till privatpersoner samt ser till att transaktionssystemet i1 den finansiella
marknaden funderar pa ett effektivt och tillférlitligt sétt. Bankerna erbjuder ocksa ett
palitligt system for sparande, finansiering och riskhantering. Dessa funktioner &r sa
viktiga att hela vélfardens stabilitet 4r beroende av en valfungerande bankverksambhet.
Om det inte var for bankernas funktioner skulle finansieringar till investeringar och
konsumtion ske av privatpersoner och foretag sjalva, vilket skulle vara en tidskrdvande
process som ocksa paverkar sysselsdttningen och vilstandet.”™

Bankerna har en viktig roll, &ven nér det géller utlaning och riskhantering di bankens
roll blir i sammanhanget att minimera denna risk genom noggranna kreditbedémningar
som bygger pa kunskaper, resurser och erfarenheter. Kreditbedomningen ger banken
underlag for att avgoéra vilken erséttning som verkar vara rimligt med tanke péa
lantagarnas betalningsférmaga. Det 4r ganska vanligt att banken, vid utlaning, kréaver
nagon slags pant for sin lanefordran. Meningen med denna atgird dr att kunna gor sig
av med en egendom, till ett virde som técker bankens ldnefordran inklusive ranta och
ovriga avgifter, om lanetagaren inte kan betala tillbaka sin amortering och réantan pa
lanet. Det 4r samtidigt viktigt att pantens virde inte blir paverkad av olika
konjunkturer.”

Det ar viktigt att ndmna att i varje affirssammanhang finns det risker som béade
partnerna méaste vara medveta om, ta hinsyn till nar de ingar i en affir med varandra.
Detta begrepp kommer att behandlas 1 ndsta avsnitt.

3.2 Bankverksambhetsrisker

Det gar att utvardera risker, bade baserade pa egna och personliga tolkningar, och
baserad pa utviarderingen av objektiva data. Risker brukar ur samhéllsperspektiv ha ett
relativt varde och olika risker brukar jamforas med varandra.?®

Rollen av de finansiella intermedifdrerna, institutioner som samlar till sig medel fran
investerare och placerar dem 1 andra affiarsverksamheter, 1 den finansiella marknaden
ar avgorande for bankernas riskbedémning. 77

De stora kapitalresurser som bankerna forfogar 6ver ger bankerna mojlighet att placera
sina kapitalmedel inom olika branscher och 6ver stor geografisk omrade. Detta innebér
ytterligare intdkter for bankerna da de tar ut avgifter for sina tjdnster och for sin

73 (Funered, 1994)

74 (Svenska Bankforeningens webbplats)
75 (Funered, 1994)

76 (Johnsén & Oberg, 2008)

77 (Funered, 1994)
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riskreduceringsfunktion, tillsammans med rintemarginalen.’® D& bankernas
verksamhet ar starkt beroende av den rorelse, kunderna bedriver, 16per bankerna alltid
en viss kreditrisk. For att minimera denna risk har det infors olika former av
kreditbedémning — och kapitaltdckningsregler 1 banklagstiftningen.?

Om bankerna viljer istallet att placera sitt kapital i1 statsobligationer eller andra
viardepapper som gora att kreditrisken néstan helt férsvinner, 6kar a4 andra sidan
ranterisken om dessa viardepapper endast ger fast ranta under langre tid. I det har fallet
forlorar sadana finansiella instrument sin marknadsvirde pa grund av ranteho6jningar.
Det gar inte pa férhand rdkna ut den exakta risken och férutsdga den framtida
ranteutvecklingen. 80 Trots det har det gjorts olika férsok att minimera bankernas
ranteexponering med hjilp av olika regler och matematiska modeller. Bankerna
omformar ocksa loptidens! da kapitalet omvandlas fran kortfristig inlaning till krediter
som loper under langre tid. Den hér funktionen grundar sig pa bankernas stora
kapitalvolym och pa att bankerna hela tiden kan fornya sin kapitalstock. Det dr dock
riskfyllda antaganden eftersom om privatpersoner och foretag som har placerat sina
kapital pa banken, far hora om bankens eventuella diliga ekonomiska situation i
framtiden, finns det risk att de kommer att likvidera sina fordringar. Det kan 1 sin tur
leda till att banken tvingas sélja alla sina likvida medel under marknadspriset. En
atgiard mot denna risk dr att bankerna far behdalla en viss andel av sina som likvida
medel. Bankerna har ocksa mdjligheten att ta kortsiktigt 1an av Riksbanken.82

3.3 Reglering av bankverksamhetens risker

Precis som vilken annan néringsverksamhet, innebédr bankverksamhet risktagande i1 en
viss grad, med den skillnaden att de risker som hotar en bankverksamhet &r
mangskiftande. Under en kreditbedomning méaste bankerna gora en korrekt bedémning,
av utvecklingen av marknaden, och lantagaren generellt, men ocksa gora en korrekt
bedéomning av den information som framgar under kreditbedomnings - eller
investeringsprocessen.83

En bankverksamhet hotas av tre karakteristiska finansiella risker som har betydelse ur
samhallsekonomiska, historiska och juridiska perspektiv. Den forsta ar kreditrisken
vilket innebdr risken att lantagarna inte haller fast vid sina skyldigheter gentemot
banken nédr de inte betalar amorteringen och ridntan pa sina lan. Den andra ar
rianterisken, vilket innebar de svingningar 1 rantelage, vars effekter paverkar
bankernas resultatutveckling negativt och den tredje &ar likviditetsrisk, vilket innebér
att bankernas likviditetsreserv endast racker till ett begriansat uttagskrav.s4

En annan typ av risk som bankerna kan drabbas av dr den operationella risken da
bankernas verksamhet drabbas av fusk som har utnyttjat ett teknisk fel eller fel 1

78 (Funered, 1994)
79 (Funered, 1994)
80 (Funered, 1994)
81 Den tid lantagare har innan lanets ska betalas tillbaka
82 (Funered, 1994)
83 (Funered, 1994)
84 (Funered, 1994)
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stodsystemet. Den operationella risken kan ocksd handla om yttre dverkan sasom
naturligkatastrofer.®> Som andra orsaker som goér att bankerna utsitts for risker for
forluster, kan nadmnas, daliga rutiner och misstag som personalen begar. Det éar
bankernas chefer, 1 alla nivaer som bir ansvaret for identifiering och kontroll av
operativa risker.8¢ For att ha en kontroll 6ver de operativa riskerna och goéra en
bedomning av hur stora forluster banken kan drabbas av, utrdttas det en
rapporteringssystem som en komplementverktyg. Huvudavdelningarna goér regelbundna
utvéardering av hur stora de operativa riskerna ar.87

3.3.1 Kreditrisken

En kreditrisk uppstdr nir det finns en sannolikhet att de finansiella institutionernas
fordringar inte betalas tillbaka i sin helhet.88 Precis som andra finansiella verksamheter,
maste en banverksamhet langsiktigt ga med vinst. De kostnader som maste tickas av
olika intékter ar bl.a. personalkostnader, lokalkostnader, rantekostnader, bade for de
upplanade medel, men ocksa for de pengarna som har satts in pa banken, inventarier
och kostnaderna till kontorsmaterial och skatter. En bank med en solid ekonomisk
stallning har basta forutsidttningarna for att infria sina forpliktelser gentemot de om
satter 1 sina pengar och medel pa banken. Behovet av en O0kad eget kapital vaxer 1
samma akt som bankers verksamhet vixer.8® Bankernas osidkerhet om att en beviljad
kredit kommer att dterbetalas i sin helhet, beror dels pa att det &r omdjligt att kunna
forutsdga hur den samhélls — och foretagsekonomiska utvecklingen ser ut 1 framtiden
och dels pa den asymmetriska informationen mellan banken och lantagaren.%

Det har funnits ett samband mellan risktagande och avkastning som har gjort att
bankerna ofta beviljar riskfyllda krediter som bygger pa en knapphéndig
kreditprovning. Bankernas verksamhetsinriktning styrs darfor av olika regleringar for
att minimera bankernas riskexponering. Trots starka regleringar dr det fortfarande
omdjligt att minska riskexponeringen till noll, dia dven storleken pa sjdlva krediten har
reglerats 1 relation till bankernas kapitalbas.9!

3.3.2 Kapitaltickningsregel

Idag finns det en internationell 6verenskommelse om kapitaltackningsregler som stéaller
ett minimikrav pd hur stor bankernas riskbarande kapital maste vara, i1 syfte att oka
stabiliteten 1 det finansiella systemet. Bankernas kostnader och déarmed bankernas
rantesittning paverkas av kapitalkrav vilket medfor att 4ven bankernas kreditvillkor
paverkas. Foljden blir att bade konkurrensférhillandena och relationerna till olika
kundgrupper ocksa paverkas.%2

Baselkommittén for banktillsyn &r ett organ for regelbundet samarbete om fragor
giallande banktillsyn, fér att bade oka forstaelse och forbattra kvalitén pa banktillsyn i

85 (Cornett & Saunders, 2004)

86 (Handelsbanken, 2009)

87 (Swedbanks Arsredovisning, 2009)
88 (Cornett & Saunders, 2004)

89 (Svenska Bankféreningen, 1999)
9 (Funered, 1994)

91 (Funered, 1994)

92 (Finansinspektionen, 2001:1)
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hela varlden. Detta gérs genom informationsutbyte om nationella tillsynsfragor, metoder
och tekniker.?3

Ar 1988 kom den forsta Baseléverenskommelsen som utarbetades inom ramen for den
sk. Baselkommittén fér banktillsyn, (BCBS).%¢ Kommitténs medlemmar &r
centralbanker och tillsynsmyndigheter fran bland annat Sverige.®> 1 detta
internationella samarbete var kdrnan ett krav pa bankerna att de ska férfoga 6ver ett
kapital som motsvarar atta procent av s.k. riskviagda tillgangarna. Férhallandet mellan
foretagets kapital och de risker foretaget utsétter sig for, ska ha ett visst faststalld
lagsta niva.%

Tanken med denna finansiella buffert som ska skydda banken mot framtida, oférutsedda
forluster var att minska risken for kriser i banksystemet och bidra till en 6kad
systemstabilitet. Konkurrensneutraliteten mellan banker fran olika ldnder skulle
uppnas om kravet géillde for alla internationellt verksamma banker. Nackdelen med det
befintliga regelverket var att det var baserad pa firdiga mallar som gjorde att
regelverket var oslipat och gjorde att berdkningen av kapitaltdckningsgraden gav en allt
mindre tillférlitligt matt pa bankernas verkliga finansiella motstandskraft och darfor
arbetade Baselkommittén, i slutet av 1990-talet, fram nya regler. 97

I Sverige och 6vriga EU kom de forbédttrade Baselreglerna, Basel II, gélla sedan 2007.98
Enligt de nya kapitaltackningsreglerna har foretagen storre mdéjlighet att valja mellan
olika metoder for att berdkna sina behov av en kapitalbas, for att klara av forluster som
ar kopplade till kreditforluster, marknadsrisker® och operativa risker.%° For att kunna
ha en battre 6verblick av riskerna i foretagens verksamhet, krdver de nya reglerna ett
effektiv och vilfungerande riskhanteringssystem och att foretagets ekonomiska tillstdnd
regelméssigt publiceras.10?

Basel II bestar av tre s.k. "pelare”. I pelare 1 berdknas minimikapitalkraven fér bade
kredit- och marknadsrisker, men 4dven for operativa risker med utgangspunkt i tydliga
berdkningsregler. I pelare 2 sker riskidentifiering och bedémning av riskhantering i ett
vidare perspektiv for att komplettera de kapitalkrav, berdknade enligt pelarel. Pelare 3
tar upp fragor som har med forbattrad oppenhet att gora, hur redovisning av
verksamheten ska fullféljas mot marknaden och allminheten. Basel II handlar alltsa i
stort om hur féretagen forhaller sig till risk och riskhantering.192 Basel II, inom ramen
for pelare 2, kriaver att foretag utvecklar en egen process for intern kapitalutvirdering.

93 (The Basel Committee)

94 (Finansinspektionen, 2005:8)

9% Kommitténs medlemmar kommer fran Argentina, Australien, Belgien, Brasilien, Kanada,
Kina, Frankrike, Tyskland, Hongkong, Indien, Indonesien, Italien, Japan, Korea, Luxemburg,
Mexiko, Nederlanderna, Ryssland, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika Afrika, Spanien, Sverige,
Schweiz, Turkiet, Storbritannien och USA.

9 (Finansinspektionen, 2005:8)

97 (Finansinspektionen, 2005:8)

98 (Finansinspektionen, 2005:8)

99 En risk att priserna i de finansiella marknaderna plotsligt 4ndras

100 Riskerna 1 samband med handldggningsfel, fel 1 rutiner och system

101 (Finansinspektionen webbplats)

102 (Finansinspektionen, 2005:8)
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Verktyget ska garantera foretag ett tydligt och korrekt sitt for identifiering, vardering
och hantering av risker som foretaget ar utsatt for.103

3.3.3 Ranterisken

Den risk som innebidr att vardet av ett finansiellt instituts tillgdngar och skulder
forandras oformanligt, till foljd av féorandringarna i rédntenivaer, kallas for réanterisk.104
Det finns olika typer av rénterisk som bankerna kan utsittas for. Bland dessa ar den
storsta risken, att bankernas utlaningar far lagre 16ptid och utlaningsrantan 4n bankens
inlaningar. Detta innebdr en avvikelse som goér att bankerna tvingas hdja
inlaningsrantan samtidigt som ridntesatsen pa storre delen av den utldnade kapitalet ar
fasta under en langre tid. Pa liknande satt har bankerna mdjlighet att goéra vinst da det
allménna rénteldget sdnks, men vid en kraftig rdntesdnkning far kunderna mdgjlighet
att betala tillbaka sina lan for att sedan ta nya lan och krediter till ldgre réanta.105

3.3.4 Likviditetsrisken
Likviditetsrisk ar risken att dgarna till de likvida medel som finns hos ett finansinstitut,
plotsligt och omedelbar kraver kontant for sina fordringar hos finansinstitutet.106

Ett foretag eller institut kan drabbas av finansieringsrisk da det saknas tillridckligt med
likvida medel for finansiering av verksamheten. Risken av osdkerheten &éver vardet
tillgdngarna som handlas pa marknaden kan leda till aktorerna inte vagar prissitta
dessa tillgdngar vilket gor det svart att hitta en koépare som i sin tur forsvarar
finansieringen av féretag som ar beroende av marknaden.97

Bankerna loper 1 storre utstriackning for likviditetsrisk da bankernas finansieringsloptid
ar kort men utlaningstiden ar ldngre. Darfor maste bankerna omsitta sina skulder
oftare &n tillgdngarna, vilket goér att bankerna &r si beroende av tillgdng till
finansiering. Det ar ocksa viktigt for bankerna att vélja sina lantagare med storsta
mojliga noggrannhet da bankerna ocksa bar pa en kreditrisk, nar de finansierar sig
genom att sdlja vidare lan till en tredje part. Det &r oerhoért svart att hantera en
likviditetsrisk da den beror starkt, inte bara av att marknaden 4r valfungerande i stor,
men ocksa av att insdttarna har fortroende fér banken.108

3.4 Mattning av Lonsamhet och totalrisk

For att kunna fa intressant information fran resultatet, som annars kan ge en relativ
bild av 16nsamheten, bor resultaten associeras till nagot som exempelvis kapital, tillgang
eller omsattning.1%? Det dr exempelvis intressant att se om vinsten har varit tillrdackligt
stor 1 forhallande till det kapital som foretaget har satsat eller i férhallande till
foretagets omsattning. Det ar viktigt att det satsade kapitalets avkastning ar hogre an
bankrantan. For foretagets 6verlevnad dr det oerhort viktigt med en god lénsamhet.110

103 (Finansinspektionen, 2005:8)

104 (Riksgélden, 2008)

105 (Akella, S. och Greenbaum, S, 1992)
106 (Cornett & Saunders, 2004)

107 (Sverige Riksbanken, 2008:1)

108 (Sverige Riksbanken, 2008:1)

109 (Thomson, 2007)

110 (Andersson, 2008)
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Avkastning pa eget kapital (RE) definierar och miter 16nsamheten. Hur avkastning pa
eget kapital varierar beror pa hur rérelse och finansiella risk varierar, vilket definierar
den totala risken. Detta innebidr att, for att forbattra lonsamheten, bor foretagets
riskniva paverkas.11!

Totalrisk(RE)= rorelserisk(RT)+ finansiell risk (RT-RS)XS/E

3.5 Bankerna och finanskrisen

Finansiella kriser innebér ofta enorma kostnader for samhéllsekonomin dé méjligheten
att kunna erbjuda olika tjadnster inom betalningsférmedling, riskhantering, sparande
och finansiering forsdmras.!12

Orsakerna till bankkriserna bestar av tva olika element. Det forsta elementet kalas for
det konjunkturella orsaker da det &r de samhéllekonomiska cykliska svangningar som
utsitter bankerna for belastningar. Dessa pafrestningar &r inte bara en f6ljd av en djup
lagkonjunktur!!® utan av en Overhettning av samhéllsekonomin fran tiden fore
lagkonjunkturen. Overhettning under tiden fére en lagkonjunktur, tillsammans med en
djup lagkonjunktur, bildar ett starkt underlag som bade férdjupar och forlanger en
bankkris. 114

De strukturella orsakerna ar det andra elementet i orsakerna till en bankkris och
handlar om sambandet mellan det finansiella systemets uppbyggnad samt de gillande
reglerna och sjalva bankkrisen. De mest betydelsefulla drivkrafterna ar kunderna,
myndigheterna och bankerna sjalva. Det som bestdmmer hur det effektiv det finansiella
systemet blir &r allt fran skattesystemet, regleringar pé& kreditmarknaden,
penningpolitiken och tillsynen till de spelreglerna inom bankerna och deras samspel
med andra finansiella organ.1??

Det har gjorts otaliga studier om effekterna av konkurrenskraft och koncentrationen
med motstridiga resultat. Vissa studier har visat att hogre grad av bankkoncentration ar
forknippade med lidgre sannolikhet av bankkriser. Det finns tva forklaringar till
sambandet. For det férsta om bankkoncentrationen framjar marknaden och ddrmed ékar
bankernas vinst, blir bankcheferna mindre villiga att ta 6verdrivna risker, vilket skulle
minska risken att banken drabbas av en bankkris. For det andra, 1 ett mer koncentrerat
banksystem, blir kostnaderna fér 6vervakning och kontroll mycket mindre, vilket ocksé
minskar risken for en bankkris.!16

Ar det mojligt att forutsiga en bankkris? Det stora problemet &r bristen pa tillréackligt
ofta forekommande data som talar om nir en finansiell kris 4r pa vidg. Om borjan av en
bankkris praglas av att ett stort antal bankkunder tar ut sina pengar da de tror att
banken, antingen har gatt i konkurs eller dr pa vig i konkurs, kan férdndringar 1

111 (Johnsen & Oberg, 2008)

112 (Sveriges Riksbank,Krisberedskap)

113 "Den ena fasen i1 en konjunkturcykel, i regel priaglad av arbetsloshet, 14g ekonomisk aktivitet
och 1&g inflation.” (http://www.riksbank.se/templates/Page.aspx?id=20973#L )

114 (Pettersson, 1993)

115 (Pettersson, 1993)

116 (Evrensel, 2008)
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bankens insittningar anvindas for att forutsdga kriser. Ofta uppstar inte en bankkris
av bankernas skulder, utan av en ihallande nedgang av tillgangarnas kvalité, som kan
hérledas antigen fran en kollaps 1 fastighetspriser eller 6kade konkurrens inom icke-
finansiella sektorn. I sadana fall kan fordndringar i tillgdngspriser eller stor 6kning av
konkurser eller oreglerade lan, anviandas fér att markera borjan av en kris. Féretagens
misslyckande och oreglerade lan ar typiska data som oftast inte ar lattillgdngliga. Det
senare dr dven mindre informativ da bankerna ar ovilliga till att avsléja sina problem,
s& lange som 4r mojligt. 117

Under en finansiell kris forekommer en forskjutning fran de interna
orsaksforklaringarna som ligger inom foéretagarnas egen kontroll, till de externa
orsaksforklaringarna som foretagsledaren inte har haft mdjlighet att kontrollera.
Exempel av externa orsaksforklaringar kan vara vikande lénsamhet pa en viss
marknad, lagkonjunktur och kundférluster.118

3.6 Svenska banker och den finansiella krisen 2008

Den finansiella krisen sommaren 2007 hade sitt ursprung 1 de realiserade och
orealiserade forluster som de finansiella vardepappren innebar, forst och framst de som
var kopplade till den amerikanska boldnemarknaden. Det gjorde att de flesta av
bankerna tvingades géra nyemissioner for att undvika insolvens. Den 15 september 2008
gick Lehman Brothers 1 konkurs, vilket férstérkte en misstdnksamhet mot de finansiella
institutionerna. Den stora och 6kande osidkerheten om bankernas likviditetssituation
ledde till minskad vilja bland investerare att finansiera banker och det, 1 sin tur,
minskade tillgdngen pa marknadsfinansieringen vilket férsvarade och ibland till och
omojliggjorde, upplaningen pa langt tid da det blev oerhoért kostsam. 19 Krisen blev ett
faktum &ven hir i Sverige under hosten 2008 och da var det dags for atgirder fran
myndigheterna. 120

I den finansiella krisen under 2008 uppstod en omfattande brist pa fortroende och
osdkerhet bland bankerna, pa grund av de nya finansiella instrumenten som var
komplicerade och svara att vardera, minskad transparens och ett 6kat beroende av
kortfristig finansiering. Detta gjorde att banksystemet, internationellt och under en lang
tid, paverkades av en likviditetsstorning. 121

De svenska bankerna var relativt mindre paverkade av den finansiella krisen eftersom
svenska banker hade utsatt sig 1 mycket mindre skala for exponeringar mot de
strukturerade produkterna. Det som drabbade de svenska bankerna var hogre
finansieringskostnader och forluster 1 obligationsportféljer. Svenska banker kunde
annars utnyttja posterna utanfor balansrdakningen pa en ganska oférandrat niva och var

117 (Reinhart, 1999)

118 (Furusten, 2009)

119 (Svenska Riksbanken, 2009:1)
120 (Oberg, 2009)

121 (Sverige Riksbanken, 2008:1)
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bland de fa banker i Europa som fungerade under krisen nér det giller sidkerstédllda
obligationer.122

Den mest pafallande risken for bankerna var bankernas kreditrisk som ocksa 6kade i
alla branscher och lander, till f6ljd av den fordjupade konjunkturnedgangen och 1 takt
med forsimringarna i1 varldsekonomin. De flesta radgivare var ense om att framtida
kreditforluster kommer 6ka men exakt hur stor det skulle vara, var det ingen som s&
siaker pa. Svenska bankernas reservering for eventuella kreditférluster i framtiden
okade kraftigt 1 slutet av 2008 som i sin tur ledde till nedgédngarna i tillvixten av
Bruttonationalprodukten (BNP-tillvixten). Fér att stirka sin ekonomiska stillning och
pa grund av de dystra resultat och dkad risk for framtida forluster, sokte bankerna i
hela varlden nytt kapital genom nyemissioner och statliga kapitaltillskott. Tre av de
svenska storbankerna, Swedbank, SEB och Nordea genomférde nyemission, utgivning
av nya aktier. Samtliga fyra stora banker i Sverige valde dessutom att helt eller delvis
avsta fran utdelningar till aktiedgarna.l23 Sverige var ett av de fa lidnder som klarade
den finansiella krisen relativt bra och som fortfarande var lonsamma med betydande
buffert efter en period av goda ar. De hade inte lanat ut lika latt som de hade gjort 1 USA
och de hade inte exponerat sig mot de finansiella produkter som var grunden till
problemet, i lika stor utstrickning. 124

De vidtagna atgirderna fran centralbanken och andra myndigheter 1 Sverige fokuserade
sig pa att sla tillbaka risken for likviditetsproblem 1 banksystemet och forbéattring av hur
de finansiella marknaderna fungerar. Tva av de viktigaste atgdrderna har varit utlaning
och den statliga upplidningsgarantin. Dessa atgirder ledde till en minskning av
motpartsexponeringarna och didrmed motpartsrisken mellan bankerna da riksbankens
utlaning fungerade som en finansiering, i stéllet fér interbankmarknaden, den rénta
som bankerna betalar nar de lanar av varandra.2>

3.7 Banker och nyckeltal

Innan 2000-talets finanskris kunde bankerna under en tid redovisa enorma vinster som
skilde sig stor fran de resultat som redovisade under senare delen av 1980-talet och
borjan av 1990-talet. Trots sina stora redovisade vinster har de flesta bankerna problem
med effektivitet och l6nsamhet som maste atgardas. Ett avgoérande steg i atgdrderna ar
att identifiera problemen och de svaga omradena 1 bankens verksamhet och ett sitt att
gora det genom att analysera de finansiella rapporterna. Speciellt effektivt ar att
analysera ett urval av bankens nyckeltal, som ger bankdirektorerna mojlighet att
utvardera resultatet, och hur prestandan har féradndrats under tiden och 1 férhallande
till konkurrenterna.126

Berdkningen av avkastning pa insatt kapital, oavsett om det handlar om det egna
kapitalet eller om det totala kapitalet, &r borjan av en metodisk analys av nyckeltalen.
En nyckeltalsanalys ger bankerna mgjlighet att med nagra centrala matt granska sin

122 (Sverige Riksbanken, 2008:1)
123 (Svenska Riksbanken, 2009:1)
124 (Oberg, 2009)

125 (Svenska Riksbanken, 2009:1)
126 (Cornett & Saunders, 2004)
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finansiella stdllning och goéra en jamférelse med andra konkurrerande bankernas
finansiella utveckling.127

3.8 Tidigare studier inom omrade

So det har diskuterats 1 avsnitt 2.7, dr berdknig, jamférelse och analys av nyckeltalen
hos olika finansiella verksamheter oerhort intressant och viktigt for att kunna dra
relevanta slutsatser och analysera de finansiella forutsattningarna som ett féretag har. I
en kandidatuppsats, av Karlsson och Neuman, under hésten 2008, diskuteras just
betydelsen av bankernas olika nyckeltal och det gors ett jamférande studie av bankerna,
under krisdren 1992 — 2008. I en annan kandidatuppsats av Aknooni och Carlsson,
varen 2009, gor forfattarna ocksa en nyckeltalanalys av de fyra svenska storbankerna,
Handelsbanken, Swedbank, SEB och Nordea. En tredje exempel 4r arbetet av Jacobsson,
Von Siverts och Haag som stéller fragan “behévs det statliga garantiprogrammet?”.128

Aknooni och Carlsson, undersokte de fyra svenska bankerna, endast under 2008 och
jamforde bankernas nyckeltal mellan 2004 och 2008 for att se om nagon bank kunde
klara sig battre genom krisen dn de ovriga. Jacobsson, Sivers och Haages arbete
handlade om att underséka hur Basel II regelverk ricker i syfte att ha kontroll 6ver
bankernas verksamhet. De undersokte ocksa huruvida det statliga garantiprogrammet
behovs for att bankerna ska klara av krisdrabbade perioder.

127 (Norstedts Juridik AB, 2006)
128 http://www.uppsatser.se/
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4 Empiri och Analys

I detta kapitel behandlar jag min empiri och analyserar mina insamlade data efter att
jag har gjort en presentation av Handelsbankens och Swedbanks respektive verksambhet.

Syftet med detta kapitel dr att koppla min empiri till de teorier jag har presenterat for
att beskriva och analysera bankernas situation och finansiella forutsattningar under den
finansiella krisen 2008.

4.1 Svenska bankmarknader

De stora svenska bankerna har sedan mitten pa 1990-talet utvecklats till nagra av
betydelsefulla koncerner med internationell verksamhet. Dessa banker har utvecklat sin
verksamhet 1 bland annat livférsdkring, fondférvaltning och bolan, med véixande
betydelse 1 koncernerna, samtidigt som bankerna haller pA med den traditionella
bankverksamheten. Dessa koncerner har ocksa expanderat pa den internationella
marknaden, sdrskild inom Norden och Baltikum.!29

4.1.1 Svenska Handelsbanken AB

En av de stora bankerna i Sverige ar svenska Handelsbanken med drygt 460 kontor 1
Sverige med en viaxande verksamhet i Norden. Stadshypotek som ar bland de stérsta
aktorerna pa svenska boldnemarknaden dgs helt av Handelsbanken. Handelsbankens
verksamhet inom fondf6érvaltning, finansbolagsverksamhet och livforsdkring ar ocksa
betydande och omfattande.’3® Handelsbanken raknas bland de sa kallade
universalbankerna vilka erbjuder tjinster inom hela bankomradet. Enligt
Handelsbanken sjdlv var banken, under 1990-talets svara tider d4 bankkris radde 1 hela
Sverige, den enda av de storre svenska bankena som klarade sig utan statligt st6d.13!

4.1.2 Swedbank

Swedbank dr verksam bade i Sverige och i de baltiska landerna, samt 1 Ukraina i néra
samarbete med de fristdende sparbankerna och de deldgda bankerna inom
sparbanksrorelsen. Bade Robur, ett fondférvaltningsféretag, och bostadsinstituten
Swedbank Hypotek, ingar 1 koncernen.!3? Ursprungligen kommer Swedbank fran
jordbrukskassorna som hade som syfte att se till att jordbrukets kapitalbehov
tillgodosags.133

4.2 Nyckeltal

Jag har delat upp mina nyckeltal i tva olika grupper. Den forsta gruppen ar de nyckeltal
som var redovisade 1 respektive banks arsredovisning. Dessa nyckeltal dr: Réntabilitet
pa eget kapital, Réntabilitet pa totalt kapital, Vinst per aktie, K/I-tal,
Kassaflodesanalys, Kreditférlustnivd och Kapitaltickningsgrad (enligt Basel II).
Nyckeltalet Placeringsmarginal var dock endast redovisat 1 Swedbanks arsredovisning.
Andra gruppen bestar av nyckeltal som inte var redovisade 1 bankernas arsredovisning,
men som jag genom arsredovisningsdata sjdlv kunnat berdkna. Dessa nyckeltal &r:

129 (Svenska Bankféreningen webbplats)
130 (Svenska Bankféreningens webbplats)
131 (Handelsbanken, Om banken)

132 (Svenska Bankforeningen webbplats)
133 (Swedbanks webbplats)
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Soliditet, Skuldsattningsgrad, Kassalikviditet, Vinstmarginal, Rantetdckningsgrad, K/I-
tal efter kreditforluster for Swedbank, Placeringsmarginal f{or Handelsbanken,
Kapitalets omsattningshastighet, Riskbuffert och Skuldrénta. Det bor understrykas att
for alla dessa nyckeltal, 1 bade grupperna, gjorde jag 4ven en egen berdkning men 1 de
fall nyckeltalet tillhérde forsta gruppen har jag anvéint bankernas redovisade tal 1 min
analys, se Tabell 6.

4.2.1 Avkastningsstruktur

4.2.1.1 Bankernas Rdntabilitet pa totalt kapital

Réantabilitet pa totalt kapital

1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%

[T

Handelsbanken Swedbank

2009 0,63% -0,58%
2008 0,79% 0,64%
12007 0,78% 1,02%

Diagram 4.2-1

Bade Swedbank och Handelsbanken visar en minskning av rintabilitet pa totala
kapitalet fran 2007 till 2009, vilket var storre for Swedbank som sjonk till -0,58 %, ar
2009, en minskning med drygt 156 %. Under samma period sjonk réntabiliteten for
Handelsbanken med drygt 19 %, fran 2007. Handelsbanken visar en knappt 6kning av
detta nyckeltal fran 2007 till 2008 men sedan sjunker vardet igen fram till 2009.
Swedbank motiverar minskningen av sin riantabilitet pa totala kapital med den svaga
konjunkturen och bankens exponering mot marknader som tappat mark i kristiden.

Analys

Rantabilitet pa totala kapital 4r bland de viktigaste nyckeltalen som beskriver hur en
banks totala tillgangar féordndrats under aret. Nyckeltalet méter effektiviteten i rorelsen
utan att ta hinsyn till, om kapitlet 4r egna eller frammande.!3* Tva faktorer som
pavekar nyckeltalet d4r arets resultat och hur effektivt de totala tillgdngarna anvinds.
Orsaken till minskningen av bankernas réntabilitet pa totala kapitalet kan hérledas
fran de stora kreditforlusterna, bankerna var utsatta for under kristiden. Om resultatet
paverkas, paverkas dven detta nyckeltal.

134 (Norstedts Juridik AB, 2006)
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En orsak till krisen 2008 var just brist pa likviditeten som ocksa paverkade arets
resultat. Avkastningen pa totala kapitalet for bade Handelsbanken och Swedbank var
kraftigt forsimrad under kristiden som resulterade 1 sin tur till lagre resultat och lagre
totalt kapital. Aven Handelsbanken var drabbad av forsamring i 16nsamhet till f6ljd av
forsamring av bankens arsresultat men klarade sig dnnu battre &n Swedbank, sédrskild
under 2009.

4.2.1.2 Bankernas Rdntabilitet pd eget kapital

Réntabilitet pa eget kapital

30,00%

25,00%

20,00%

15,00% ]

10,00% —
5,00% ——
0,00%

-5,00%

-10,00%
-15,00%
Handelsbanken Swedbank
M 2009 12,60% -12,50%
i 2008 16,20% 15,20%
ud 2007 23,30% 18,90%
Diagram 4.2-2

Som det framgar av Diagram 4.2-2 ar nyckeltalet rantabilitet pa eget kapital fér bade
Handelsbanken och Swedbank, hogst under 2007 jamfort med 2008 och 2009. Bade for
Handelsbanken och Swedbank var 2009 ett ar med mycket daligt l1onsamhet, sarskild for
Swedbank.

Analys

Nyckeltalet dr ett matt pa bankens avkastningsférmaga pa eget kapital som ger bidrag
till aktiedgarna. 135 Det racker inte med att bara avkastningen &r hogre dn bankrintan,
utan aven eventuella riskpremie, bor ocksa téckas.136

Avets resultat och det egna kapitalet var de tva faktorer som hade inverkan pa
berdkningen av rantabiliteten fér bade bankerna. Under 2009 genomférde Swedbank en
nyemission som O0kade det egna kapitalet, men da deras skulder 6kade i snabbare takt
paverkades bankens lonsamhet och réantabilitet mycket negativt. Spar av den finansiella
krisen under 2008 syns tydligt i bade Swedbank och Handelsbanken rantabilitet jamfort
med 2007. Att Handelsbanken visar pa lite battre resultat for aren 2009 jamfort med
Swedbank, beror pa att Handelsbanken hade ett vixande eget kapital med 11 procent
vilket gav béttre resultat pa avkastning pa eget kapital. Detta gjorde Handelsbanken
intressant for aktiedgarna.

135 (Thomson, 2007)
136 (Holmstrom, 2003)
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4.2.1.3 Bankernas Riskbuffert

Riskbuffert
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%
-2,50%
-3,00%
Handelsbanken Swedbank
M 2009 -0,81% -2,67%
42008 -2,29% -2,71%
i 2007 -2,00% -2,09%
Diagram 4.2-3
Skuldranta
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
Handelsbanken Swedbank
M 2009 1,44% 2,09%
i 2008 3,08% 3,35%
ud 2007 2,78% 3,11%
Diagram 4.2-4

Riskbufferten for bade bankerna under alla tre aren fran 2007 till 2009 4r negativt.
Swedbank visade den mest negativa riskbufferten under 2008. Ar 2009 visade
Handelsbanken en avkastning pa total kapital som lag pa 0,63 % och en skuldrianta som
lag pa 1,44 % vilket gav banken riskbufferten pa —0,81 %, basta viarde under alla tre
aren mellan de tva bankerna. For Swedbank var riskbufferten minst under 2007, pa
negativ 2,09 %. Bade bankerna visar sin sdmsta riskbuffert under 2008, vilket blev
battre for bade bankerna aret efter, dock var forbattringen marginell for Swedbank. Den
negativa riskbufferten som framgar av Diagram 4.2-3, for bade bankerna under alla tre
aren, innebidr att bankerna misslyckades med forrantningen av sina tillgdngar, sa
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mycket som kreditgivarna i genomsnitt kréaver pa foretagets skulder, och det innebar att
foretaget forlorar pa skuldfinansiering.137

Analys

Riskbuffert avgér huruvida foretagets avkastning pa total kapital 6verstiger foretagets
skuldranta. En positiv riskbuffert innebir den minskning i avkastning pa totalt kapital
eller den 6kning av skuldrédntan som ett foretag kan klara av utan att forlora pa
skuldfinansieringen. 3% Detta innebdr att de negativa virdena pa riskbufferten for
bankerna under aren 2007 till 2009 inte ar ett bra tecken som i kombination med lag
soliditet, utsatter bankerna foér fara. Handelsbankens relativt béattre resultat &n
Swedbank, speciellt under 2008 och 2009 berodde pa Handelsbankens hogre avkastning
pa total kapital under 2009 (0,63 %) och 2008 (0,79 %) och lagre skuldrianta, dock
fortfarande negativ. For att bankerna inte ska riskera férlust pa skuldfinansieringen, da
avkastning pa totala kapitalet sjunker, eller d4 skuldrdntan stiger, bor riskbufferten
vara positiv.

Handelsbankens battre resultat pa riskbufferten jaimfort med Swedbanks, berodde pa
att bankens skuldrdnta var kraftigt minskad med 1,64 procentenheten fran 3,08 %
under 2008 till 1,44 % under 2009. Forbattringar pa riskbufferten kan ocksa nas genom
forbattring av avkastning pa total kapital.139

4.2.2 Resultatstruktur

4.2.2.1 Bankernas Rdntetdickningsgrad

Nyckeltalet a4r ett matt pa resultatets storlek 1 forhallande till de finansiella
kostnaderna. Nyckeltalet beskriver alltsa hur foretagets intdkter klarar av att tédcka
finansieringen av féretagets verksamhet.140

Réantetackningsgrad

Handelsbanken Swedbank
2009 1,47 0,73
2008 1,24 1,24
1 2007 1,3 1,33
Diagram 4.2-5

137 (Norstedts Juridik AB, 2006)

138 (Ekonomi info, Nyckeln till kompetens)
139 (Ekonomi info, Nyckeln till kompetens)
140 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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Som det framgar av Diagram 4.2-5, visar en jamforelse av bankernas
rantetdckningsgrad, variationer bade mellan bankerna och under kristiden.
Handelsbanken visar betydligt storre réantetdckningsgrad, jamfért med Swedbank och
jamfort med aren 2007 och 2008. Det visar pa nagot 6kad lonsamhet f6r Handelsbanken,
nagot som minskade rejalt for Swedbank. Swedbank hade sitt storsta varde pa
rantetdackningsgraden under 2007, ett tecken pa storsta lonsamhet under detta ar.

Analys

Réantetdckningsgrad ger en bild av foretagets forméaga att kunna técka sina
rantekostnader, vilket innebir att en lag rantetidckningsgrad visar tecken pa att
foretaget befinner sig 1 en farligt finansiell situation.4?

Swedbanks negativa rorelseresultat efter finansiella poster dr en bidragande orsak till
bankens laga rantetiackningsgrad. Det laga 0,73 ganger, talar om att Swedbank, med sin
lonsamhet, inte klara av att ticka sina finansiella kostnader, 0,73 ganger, vilket innebér
att bankens resultat &4r negativt efter finansiella poster. Minimivirde f6r
rantetdckningsgraden ar 1 da resultat efter finansiella kostnader blir noll. Som det
framgar av Diagram 4.2-5, minskar rantetiackningsgraden for Swedbank stidndigt fran
2007 till 2009, vilket minskar forst for Handelsbanken fér att sedan 6ka igen till sitt
maximala virde under 2009.

Handelsbanken hade fram till 2009 minskat sina rédntekostnader med drygt 34 mnkr,
vilket var avgorande for bankens relativt hoga rantetdckningsgrad.

4.2.3 Intikts-/ Kostnadsstruktur

4.2.3.1 Bankernas K/I-talet
K/I-talet beskriver forhallandet mellan bankens kostnader och intiakter och kan
berdknas antingen fore eller efter kreditforluster.142

141 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
142 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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K/I-tal fore kreditforlust

K/ -tal fore kreditférluster

52,00%

50,00%

48,00%

46,00%

44,00%

42,00%

40,00%

Handelsbanken Swedbank
2009 47,10% 51%
2008 44,30% 50%
2007 45,60% 51%
Diagram 4.2-6

Som det framgar av Diagram 4.2-6, sjunker resultatet for bade bankerna under 2008 f6r
att sedan oka, ater igen for bade bankerna ar 2009. For Handelsbanken ¢kade K/I-talet
med knappt tre procentenheter under 2009. For bade Handelsbanken och Swedbank var
nivan pa K/I-talet fore kreditférlustnivan ganska jimn mellan aren. For Swedbank &r
K/I-talen ganska lika fran 2007 till 2009 och for Handelsbanken blir talet nagot hogre ar
2009. Bade bankerna hade drabbats av den finansiella krisen ar 2008 d& dessa banker
redovisar sina lagsta viarden pa talet.

K/I-tal efter kreditféorlust

K/I-tal efter kreditforluster

140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
Handelsbanken Swedbank

2009 57,60% 122%

i 2008 49,60% 58%

i 2007 45,70% 53%

Diagram 4.2-7
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Bade bankerna redovisade lagsta K/I-tal, rdknad efter kreditférluster, for ar 2007.
Skillnaden mellan bankernas K/I-tal vaxer fran ar 2008 och aret efterat, da finanskrisen
hade slagit till pa allvar. K/I-talet for Swedbank gick 6ver 100 % vilket betydde for
banken att kostnaderna var mycket hogre 4n intdkterna. Nyckeltalet for Handelsbanken
visar att bankens verksamhet var mycket lonsammare dn Swedbanks under alla ar fran
2007 till 2009.

Analys
For att avgora om en bank har hogre kostnader 4n intdkter rdknas forhallandet mellan
bankens kostnader till bankens intdkter och rdknar K/I-talet. 143 Handelsbanken med

sin relativt laga K/I-tal 4n Swedbank uppvisar en battre l6nsamhet under alla tre aren.

Under 2008 bérjade obligationer pa marknaden forlora viarde och det blev svart for
aktorerna att veta vilka obligationer som var virdefulla. Detta gjorde att pa
interbankmarknaden ville ingen langre lana ut pengar och det var orsaken till att flera
banker och bolaneinstitut fick likviditetsproblem och detta 1 sin tur oroade allméanheten
att bankerna skulle ga 1 konkurs. Detta var en av anledningarna till bankkrisen och
kreditforlusterna pa 2000-talet.144

I en jamforelse mellan K/I-talen fore och efter kreditforlusterna kan det konstateras att 1
fallet, rdknat med kreditférlusterna, har nyckeltalet forsamrats avsevird fér bade
bankerna, mot att det var ganska jimn for bade bankerna nér kreditférlusterna inte
hade rdknas med. Forsamringen ar extra tydlig under 2009, speciellt for Swedbank. I
jamforelse mellan K/I-talen fore och efter kreditférlusterna marks det betydelsen av
kreditforlusterna. For K/I-tal som understiger 100 % innebédr det att intdkterna inte
tacker kostnaderna.l5

Det kan finnas tva anledningar till att bankerna, anvinder kostnaderna fére
kreditforlusterna for berdkna K/I-talet 1 arsredovisningen. En anledning kan vara det
att bankerna har lattare att paverka kostnaderna &an kreditférlusterna och berdkning av
nyckeltalet utan att rdkna in kreditférlusterna ger en réttvisare bild av verksamhetens
Ionsamhet. En annan anledning kan vara att bankerna pa sa séatt framstéaller en
betydligt battre bild av verksamheten da kostnaderna blir lagre.

En jamforelse av kostnaderna fore kreditforluster med kostnaderna efter kreditférluster
visar sma fordndringar for Handelsbanken med den storsta skillnaden under 2009. For
Swedbank var situationen mycket varre under 2009 med fyra ganger storre kostnader
efter kreditforluster. Swedbank drabbades av oerhérda kreditférluster under 2009 och
hade relativ stora problem under den finansiella krisen, jamfort med Handelsbanken
som visade en god lénsamhet. Fran ar 2007 till 2009 visade K/I-talet fore och efter
kreditforluster béttre virde for Handelsbanken &n for Swedbank. Detta beror att
Handelsbanken hade klarat sig béattre under 2008 finanskrisen med att ha lagre
kostnader 4n intékter, jAmfort med Swedbank.

143 (Sveriges Riksbank, 2004:1)
144 (Vylder, 2009)
145 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)

37



Empiri och Analys

4.2.4 Kapitalstruktur

4.2.4.1 Bankernas Soliditet

Som tidigare diskuterat sa &r soliditeten ett matt pa hur stor del av bankens totala
tillgdngar som har finansierats med eget kapital och ar ett intressant nyckeltal under
kristiden. 146

Soliditet
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
Handelsbanken Swedbank
M 2009 3,91% 5,01%
2008 3,47% 4,77%
d 2007 4,01% 4,25%
Diagram 4.2-8
Skuldsattningsgrad
30
25
L 20
& 15
10
5
0
Handelsbanken Swedbank
H 2009 24,55 18,95
i 2008 27,8 19,95
2007 23,96 22,54
Diagram 4.2-9

Som framgar av Diagram 4.2-8, skiljer sig bankernas soliditet at, men det var ocksa
lagre under kristiden for respektive bank. Det gar ocksa att observera en jamn
fordelning av nyckeltalet for bade bankerna mellan aren men det framgar ocksa en
o6kning av soliditeten for Swedbank fran ar 2007 till 2009. Under samma period kan det
konstateras en minskning av nyckeltalet for Handelsbanken. Handelsbanken har enligt
diagrammet visat ldgre soliditet &n Swedbank. En ndrmare granskning av bankernas
arsredovisning visar att Handelsbanken har mindre eget kapital &n Swedbank.
Swedbank visar en 6kning av soliditeten med 0,76 procentenheten fran 2007 till 2009,
vilket under samma period visar Handelsbanken en minskning av soliditeten med 0,1
procentenheten.

146 (Thomson, 2007)
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Analys

En battre soliditet ger banken stérre mojlighet att klara av en konjunktursnedgang da
banken har en buffert via ett eget kapital. En analys av detta nyckeltal visar, vilken
bank som kan klara sig ldngst pa den finansiella marknaden. Soliditet har en omvant
proportionellt forhallande mot skuldsattningsgrad och da en hog soliditet innebar en lag
skulsattningsgrad for foretaget som 1 sin tur innebdr mindre kinslighet pa lang sikt.147

De stora globala kreditférlusterna var en av de stora orsakerna till bankkrisen under
2008. Bankerna forlorade de pengar de hade lanat ut och Swedbank och Handelbanken
var inga undantag. I ett forsok att forstdrka sin kassa gav Swedbank under 2008 och
2009 ut nya aktier i en nyemission.148

Enligt Diagram 4.2-8 har soliditeten for Swedbank 6kat till 5,01 %, ar 2009 fran 4,25 %
ar 2007 da bankens tillgangar och skulder minskat fran 2008 till 2009. Bankens eget
kapital 6kade under 2009, vilket bidrog till 6kningen av soliditeten. Denna soliditet var
dock fortfarande svag da skulderna 6kade snabbare dn det egna kapital, men fortfarande
battre &n Handelsbankens soliditet.

Siffrorna for Handelsbankens skulder och tillgangar var nédstan oférdndrade fran 2008
till 2009, men skillnaden dr desto stérre mellan 2007 och 2009. Aven nar det géller
Handelsbanken miérks det en 6kning av skulderna, som 4r snabbare &n bankens egna
kapital. Detta forsvagade bankens soliditet kraftigt till under 5 %. Detta ar starkt
forknippad till det sa kallade rinterisk dd bankerna tvingas hoja inldningsrantan
samtidigt som rintesatsen pa stor del av bankens utlanade kapital ar fasta under langre
tid. Lag soliditeten 4r som en hédvstang nir lanerdntan blir mindre 4n den totala
forrantningen. Lag soliditet framjar alltsa avkastning pa det egna kapitalet.4® Denna
forsamring av soliditet for Handelsbanken som framstar tydligast under 2008 och 2009,
ar ett tecken pa att egna kapital 4r 4nnu mer betydelsefulla under en finansiell kristid.

Okning av utléning till allménheten kan vara ett bra sitt att 6ka bankens soliditet, sa
ranteintdkterna okar. Ett annat sitt dr att minska skulderna genom minimering av
inlaning. Bade atgédrderna var nagot som utnyttjades av Swedbank under 2009 for en
battre soliditet.

Att Swedbanks skuldsattningsgrad var battre, jamfort med andra ar, har sin férklaring i
att banken minskade sina skulder fran drygt 1725 mnkr ar 2008 till drygt 1704 mnkr ar
2009, samtidigt som bankens egna kapital 6kade fran drygt 86 mnkr till knappt 90
mnkr. Trots minskningen av Swedbanks skulder och 6kning av bankens egna kapital,
var bankens skuldsattningsgrad fortfarande hog, da skulderna i férhallande till egna
kapitalet fortfarande var hoga, vilket innebar lig soliditet och precis som tidigare
namnt, ar 1ag soliditet starkt forknippad med réanterisk.

Handelsbankens battre resultat under 2007, jamfért med Swedbank under samma ar,
visar att banken ¢kade sitt eget kapital snabbare 4n skulderna. Resultatet forsamrades

147 (Thomson, 2007)
148 (Svenska Riksbanken, 2009:1)
149 (Thomson, 2007)
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dock under fran 2008 till 2009 da skulderna blev storre &n det egna kapitalet och darfor
forsamrades skuldsattningsgraden som ar soliditetens spegelbild.

4.2.4.2 Bankernas Kapitaltdckningsgrad

Kapitaltackningsgrad ar ett verktyg for att studera bankens framtida finansiella
forutsattningar. Bankena maste strava efter att ha en hog kapitaltdckningsgrad, annars
betyder det att banken behover atgdrder, som exempelvis nyemission for att 6ka det
egna kapitalet.150

Kapitaltickningsgrad(enligt basel II)
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%
0,00%

Handelsbanken Swedbank

2009 20,20% 17,50%
2008 16,00% 15,20%
k2007 16,90% 12,70%

Diagram 4.2-10

Av Diagram 4.2-10 framgar det att Handelsbanken visade en 6kning med drygt 4,2
procentenhet fran 2009 till 2009. Foér Handelsbanken var den lagsta
kapitaltackningsgrad 16,00 % under 2008 och for Swedbank var det lagsta vardet 12,70
% under 2007. De hogre virdena fér Handelsbankens kapitaltdckningsrad &n
Swedbanks, visar alltsa att Handelsbanken har varit stabilare 4n Swedbank. Denna
forbattrade stabilitet for Handelsbanken beror pa de, inte allt for stora skillnaderna i
kapitaltackningsgraderna. Dessa kapitaltdckningsgrader fran 2007 till 2009, fér bade
bankerna berdknas enligt Basel II, vilket innebédr att bankerna, enligt reglerna ska ha
en kapitaltiackningsgrad dver atta procent.15!

Analys

For att ha sa stor buffert infor ovantade hiandelser, stravar bankerna efter att fa sa hog
kapitaltackningsgrad som mojligt, vilket dven forbereder bankerna infér eventuell
lagkonjunktur och ger de ett bittre kreditvirdighetsbetyg och ldgre
upplaningskostnader.

Bade Handelsbanken och Swedbank visade sin hogsta kapitaltdckningsgrad under 2009,
jamfort med de tva tidigare aren, dock under alla tre aren lag bade bankerna éver den
minimala nivan pa atta procent. Handelsbanken, jamfort med Swedbank visar en i
genomsnitt hogre kapitaltdckningsgrad mellan 2007 till 2009. En anledning till,
framforallt Handelsbankens battre kapitaltdckningsgrad under 2009, var att banken

150 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
151 (Finansinspektionen, 2005:8)
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hade en hogre kapitalbas och att deras riskviagda belopp enligt Basel II var lagre 4n for
Swedbank. Handelsbanken drabbades inte heller av sa stora kreditforluster som
Swedbank gjorde, speciellt under 2008. Pa grund av sin starka kapitaltdckningsgrad,
behévde Handelsbanken inte genomféra nadgon nyemission och klarade den finansiella
krisen ganska bra.

Anledningen till att Swedbank, trots att bankens kapitaltackningsgrad inte var sa
daliga, var tvungen till att géra nyemission for att trygga sin marknad, var bankens
stora kreditférluster som drabbade banken under 2008 och tiden efterat, da bankens
kapitaltackningsgrad inte réackte till som buffert for att tédcka bankens stora
kreditforluster.

4.2.4.3 Bankernas Tillgdngarnas omsdttningshastighet
Nyckeltalet ar ett matt pa hur effektivt resurserna pa ett foretag anvands. Verksamhet
med hogre omsiattningshastighet visar hogre effektivitet. 152

Tillgangarnas omséittningshastighet
0,025
0,02
0,015
0,01
0,005
0
Handelsbanken Swedbank
i 2009 0,02 0,02
i 2008 0,01 0,02
L1 2007 0,01 0,02

Diagram 4.2-11

Omsattningshastigheten for Handelsbanken uppgick under 2009 till 0,02 ggr. Bankerna
stravar efter en sa hog omsattningshastighet som mgjligt vilket for Handelsbanken var
hogst under 2009. Swedbank visade en hogre effektivitet under alla ar fran 2007 till
2008 4an Handelsbanken férutom 2009 da bade bankerna hade samma vérde péa
nyckeltalet.

Analys

Nyckeltalet ligger pa en relativ jimn niva under alla ar fran 2007 till 2009, dock med
litet oOkning for Handelsbanken wunder 2009. Nyckeltalet visar pa liten
omsattningshastighet for bankerna, vilket innebar att kapitalet &r bunden i
verksamheten for lang tid. For Handelsbanken, exempelvis, giller en storre omsattning
under 2009, jamfort med 2008 och 2007. Det innebar att Handelsbankens totala kapital

152 (Thomson, 2007)
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omsitts 0,02 ggr (mer). Fér Swedbank géllde att nettoomséttningen var nistan jamnt
medans bankens totala tillgdngar minskade fran 2007 till 2009 och det gor att
omsattningshastigheten blir hog.

4.2.4.4 Bankernas Kassalikviditet
Kassalikviditeten ger en beskrivning av bankens omséttningstillgangar, exklusive lager
och pagaende arbete, 1 forhallande till bankens kortsiktiga skulder. 153

Kassalikviditet

104,60%
104,40%
104,20%
104,00%
103,80%
103,60%
103,40%
103,20%
103,00%
102,80%
102,60%

Handelsbanken Swedbank

2009 104,34% 104,24%
42008 103,26% 104,07%
12007 103,86% 103,30%

Diagram 4.2-12

Bade bankerna hade ganska hoga kassalikviditet fran ar 2007 till 2009. Handelsbanken
visade en minskning forst fran 2007 till 2008 som sedan 6kade till det maximala vardet
ar 2009, vilket gallde precis pa samma satt for Swedbank. Denna 06kning av
kassalikviditeten for bankerna innebdr att betalningsberedskapen pa kort sikt vid
rakneskapsarets utgang ékat.

Analys

Kassalikviditet 4r ett matt pa bankens betalningsberedskap pa kort sikt. En
kassalikviditet pa 100 % eller mer innebér att de kortfristiga skulderna kan betalas
omedelbart, om omséattningstillgangarna gar att omsittas direkt. For att paverka
kortsiktiga skulder kan banken bland annat omsétta likvida tillgdngar omgaende. 154
Under 2008 var Handelsbankens formaga att betala sina kortsiktiga skulder, knappt en
procent mindre an fér Swedbank under samma ar, men dock fortfarande utan att det
skulle innebédra nagra problem fér Handelsbanken da kassalikviditeten fortfarande var
over 100 %. Diagram 4.2-12 visar att bankerna, under 2008 hade drabbats av en
likviditetsbrist pa grund av bristfialligt fungerande interbankmarknad. Det kan
konstateras att kassalikviditeten hos Handelsbanken och Swedbank &nda var hég under
2008 med hanvisning till bankernas arsredovisning i1 posterna for omséattningstillgangar
och kortsiktiga skulder. Som tidigare 1 avsnitt 3.6 ndmndes sa var statens inblandning,
bland annat atgarder fran centralbanken ocksa spelade en stor roll.

153 (Norstedts Juridik AB, 2006)
154 (Thomson, 2007)
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4.2.5 Sambandstal

4.2.5.1 Bankernas Vinstmarginal

Vinstmarginal

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%
-30,00%
-40,00%

Handelsbanken Swedbank
M 2009 31,68% -30,02%
2008 40,59% 30,00%
112007 57,17% 36,86%

Diagram 4.2-13

Vinstmarginalen var mycket battre for Handelsbanken a4n for Swedbank fran 2007 till
2009. Ocksa vinstmarginalen méter lonsamheten hos ett foretag och darfor framgar det
av Diagram 4.2-13 att bankerna var mest lansamma under Aaret 2007, vilket for
Handelsbanken var stérst. Ar 2009 var vinstmarginalen for Swedbank negativ och det
syns att Handelsbanken klarade sig mycket battre.

Analys

Vinstmarginalen &r ett matt pa andelen nettoomsédttningen som aterstar for att técka
rantekostnaderna och erforderliga vinsten. Nyckeltalet redovisar den andel av varje
omsatt hundralapp som blir kvar for att tidcka rintekostnaderna och vinsten och
beskriver resultatméssiga effektiviteten hos foretaget. 155

For Handelsbanken sjonk vinstmarginalen med drygt 44 % fran 2007 till 2009. Detta
trots att banken hade 6kat sina intékter, men till foljd av att nettoresultatet var liten 1
forhallande till nettoomséittningen. For Swedbank var situationen d4nnu virre da denna
marginal minskade rejal under 2009 och var negativ. Swedbank gick med andra ord det
aret med forlust. Den stora forlusten for Swedbank var effekten av den negativa
nettoresultat under 2009. Att resultatet 4ndd inte var sa illa under 2008, nér
finanskrisen precis hade boérjat, berodde pa att bankerna hade 1 bérjan av krisen
drabbats av en likviditetsbrist som 4nda inte hade sa stor inverkan pa nettoresultat och
nettoomséattningen.

155 (Norstedts Juridik AB, 2006)
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4.2.6 Bransch specifika nyckeltal

4.2.6.1 Bankernas Kassaflédesanalys
Av Tabell 4.2-1 framgar kassafléde och likvida medel vid periodens borjan och slut, bade
for Handelsbanken och for Swedbank, fran aren 2007 till 2009.

Kassafldesanalys
100000
80000
60000
40000 5 t
20000 _-
0 i )
-20000
-40000
-60000
Handelsbanken Swedbank
i 2009 -14172 74861
i 2008 44813 -46967
i 2007 8308 16338

Diagram 4.2-14

Handelsbanken Swedbank

2009 2008 2007 2009 2008 2007
Kassafléde fran I6pande verksamhet —2906 | 50843 | —5125 )| —61828 | 46953 | — 75085
Kassaflode fran investeringsverksamhet | —6544 | —1120 | 19203 -718 372 -6203
Kassaflode fran finansieringsverksamhet | —4722 | —4910 | —5690 | 137407 | —94292 | 97626
Periodens kassaflode -14172 44813 | 8388 74861 @« -46967 16338
Likvida medel periodens bérjan 66894 | 13590 | 4800 57707 100763 83326
Kursdifferens i likvida medel —2840 | 8491 402 - 1070 3911 1099
Likvida medel periodens slut 49882 | 66894 | 13590 | 131498 | 57707 100763

Tabell 4.2-1

Som det framgar av Tabell 4.2-1, visar Handelbanken negativt kassafléde under ar 2009
och Swedbank visar negativt kassaflode for 2008. Under 2008 uppgick Swedbanks
kassaflode till -46967 mnkr, en forsimring fran 16338 mnkr, ar 2007. Handelsbanken
visar en forbattring av kassaflode fran 8388 mnkr, ar 2007, till 44 813 mnkr, ar 2008.

Analys

For att rapportera om foretagets likviditet, anvinds kassaflédesanalys som innehaller
in- och utbetalningar och resulterar 1 det sa kallade kassafléde. For att gora en
kassaflode fran rorelseverksamheten,
finansieringsverksamheten och kassaflode
For bankerna &ar det wviktigt att bankverksamheten,

kassaflodesanalys for bankerna, anvinds

kassaflode
investeringsverksamheten.

fran fran
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langsiktigt genererar sa mycket likvida medel for att, ticka uppgifter, betala amortering
och ge dgarna utdelning.!5¢

Av Tabell 4.2-1 som ar hamtad fran bankernas arsredovisning, framgar det att bade
bankernas kassafléde fran den lopande verksamheten, minskade ar 2009. Bankerna
visade positiv kassafléde fran den lopande verksamheten, endast under 2008. Under
2009 visade Swedbank ett negativt kassaflode fran lI6pande verksamheten vilket banken
viagde upp med ett positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten under samma
period. Detta bidrog till att banken fick ett positivt Periodens kassafléde, battre &n
Handelsbanken och béttre &n tva foregaende aren. Handelsbanken som hade negativt
kassaflode fran den lopande verksamheten och negativt kassaflode fran investerings-
och finansieringsverksamheterna, visade under samma period negativt periodens
kassaflode.

Det positiva kassaflode som Handelsbanken visade ar 2008, berodde pa bankens
uppvisade positiva kassaflode fran lopande verksamheten for 2008, vilken ocksa ar en
forklaring till att banken kunde klara sig béattre dn Swedbank, den forsta perioden av
den finansiella bankkrisen under 2008. For Swedbank var det sa att den negativa
kassaflode fran finansieringsverksamheten sénkte det totala kassaflodet under 2008,
vilket var forklaringen till att banken hade klarat sig simre 4n Handelsbanken. Det
negativa virdet pa kassaflode indikerar pa en lagre utgdende balans av likvida medel 4n
den ingdende balansen. Det negativa kassaflodet for Swedbank under 2008 beror i stort
sett pa det negativa kassaflédet fran den l6pande verksamheten. Swedbanks utlaning
till allménheten, som skulle generera kassaflode i1 form av ridntor och amorteringar, var
bankens stérsta negativa post, som okade till 1287424 mnkr fran 1135287 mnkr under
2007. Banken fick alltsa inte de intikter som banken hade rdknat med pa grund av
kreditforluster och férandringar av ranteldget. Den nyemission som Swedbank genférde
pa 12,4 mdkr var grundat 1 bankens negativa kassafléde under hésten 2008.

En viktig orsak till den finansiella krisen under 2008 anses bland annat vara strukturen
pa bankers och andra finansiella aktérers upplaning. Manga aktérer pa den finansiella
marknaden, diribland Swedbank, hade under l6pet av nagra ar gjort sig beroende av
kortfristiga upplaningar for att 6ka intjiningen och det skapade stora likviditetsproblem
for manga av bankerna nir upplaningsmarknaderna inte léngre fungerade som de
skulle. For att trygga det finansiella systemet var det nédvandigt med akuta insatser.!?7

For Swedbank var kassaflédet under 2008, det mest negativa, samtidigt som banken
visar hogre utgaende balans av likvida medel vid periodens slut. I jamférelse med
Swedbank hade Handelsbanken, ligre utgaende balans av likvida medel vid periodens
slut, trots bankens minsta negativa kassafléde. Att bankerna drabbas av en allt hardare
period under den finansiella krisen, beror delvis ocksa pa deras negativa resultat pa
kassaflodet.

156 (Fernandez, 2008)
157 (Swedbanks Arsredovisning, 2009)
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4.2.6.2 Bankernas Kreditférlustniva
Kreditférlustniva adr den netto kreditforlust i forhallande till ingaende balans for
utlaning till kreditinstitut och allménheten. Nyckeltalet méater den totala utlaningen av
banken som forvants ga forlorad. 158

Kreditforlutsniva
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% | b= —
Handelsbanken Swedbank
i 2009 0,21% 1,74%
i 2008 0,11% 0,24%
i 2007 0,00% 0,07%

Diagram 4.2-15

Bade bankerna visade varierande kreditforlustnivier under 2007 till 2009. En
kreditférlust innebdr en allvarlig kostnad foér en bank sdrskilt under en
konjunktursvacka. For Handelsbanken visade sig, kreditforlustnivin vara hoégst under
2009 pa 0,21 % och 0,00 % under 2007, dad 4dven Swedbank visade sin lagsta
kreditforlustniva. Aven om, under 2008, Handelsbanken och Swedbank, inte visade s&
stor skillnad i deras kreditforlustniva, jamfért med skillnaden under 2009, sa var anda
skillnaden mellan bankernas resultat av detta nyckeltal 0,13 procentenheter. Swedbank
visade sitt varsta resultat av kreditforlustnivan under 2009, en kraftig 6kning fran 2007.

Under 2008 uppgick Swedbanks kreditforlust till 3156 mnkr som bestod till stor del av
reserverade kreditforluster, dvs. de forutspadda forlusterna. Banken hade ocksa
kreditforluster for sina verksamheter 1 Baltikum under 2008, fran 619 mnkr till 24641
mnkr. Handelsbanken, med sin lagsta kreditférlust pa 27 mnkr, under 2007, beskriver

sig sjalv som en bank med lag risktolerans. Under 2008 uppgick bankens kreditforluster
till 1605 mnkr och 2009 till 3392 mnkr.

Analys

For att méta bankernas kreditférluster i forhallande till det totala utlaning, anvinder
sig bankerna av nyckeltalet kreditforlustniva. Bankerna har den mojligheten att sjilva
paverka utlaningsmangden genom att sénka eller hoja utlaningsrdntan.!®® Under den
finansiella krisen blev det ganska svart att lana fran banken da réantorna sattes s héga
for att minimera maéangden kreditforluster. Effekten av en sadan atgédrd mot
kreditforluster ar att det totala antalet lantagare minskas.160

158 (Swedbanks Arsredovisning, 2009)
159 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
160 (Vylder, 2009)
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Under en finanskris blir efterfragan pa utlaningen fran banken stor for att kunna
finansiera den privata ekonomin och denna 06kning av efterfragan gor att
utlaningsrantan hojs och det blir ddrmed dyrare att 1ana.16!

Bankerna drabbades, ar 2008, inledningsvis av brist pa likviditet eftersom
interbankmarknaden fungerade daligt som gjorde att bankerna inte fick de likvida
medel de behéver vilket férsvagade konjunkturen pa den finansiella marknaden som 1
sin tur ledde till de stora kreditforlusterna, faktiskt hos bade bankerna, som det framgéar
av bankernas arsredovisning.

Det var néstintill omdjligt att prognostisera kreditférlusterna som sannolikt skulle
drabba bankerna, men malet har sjdlvklart, alltid varit att minimera dess forluster.
Bankerna har alltid haft en stindig utmaning att se till att kreditférlusterna inte
Overstiger en procent av den totala utlaningen pa langt sikt. Bade Handelsbanken och
Swedbank visade god marginal till denna niva fram till 2007 och 2008. Nivan 6verstiger
marginalen rejalt, sirskild fér Swedbank, under 2009. Precis som det papekades
tidigare, behover allt fler att lana pengar da lagkonjunkturen slar till, fér att klara av
sin ekonomi. Vid sadana tillfdallen da efterfragan pa kapital 6kar, far bankerna maojlighet
att hoja rdntorna, vilket gor att farre far mojligheten att kunna betala amorteringen och
rantan pa sina lan, med det faktum &ar att utlaningsvolymen okar och sérskild blir
utlaningsvolymerna hoga under lagkonjunkturen. Bankerna kan dock inte hgja rédntorna
hur som helst utan dr tvungna att f6lja riksbankens styrrinta. Bankerna far inte heller
ha f6r stora rédntegap, utan ar tvungna att foélja balansgangen mellan att tjdna pengar pa
hogre utlaningsrénta och vad som anses vara acceptabelt.

4.2.6.3 Bankernas Placeringsmarginal

Placeringsmarginalen har beriknat genom att ta med bankens rintenetto delat med
bankens genomsnittliga balansomslutning, dvs. genomsnittet av ingdende och utgaende
balansomslutning.62

161 (Vylder, 2009)
162 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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Placeringsmarginal
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
Handelsbanken Swedbank
W 2009 1,04% 1,14%
42008 0,89% 1,28%
W 2007 0,84% 1,25%

Diagram 4.2-16

Placeringsmarginalen for Handelsbanken var hogst under 2009 jamfért med 2007 och
2008, vilket innebar hogre lonsamhet for Handelsbanken under 2009. Swedbank visade
nagot okning pa lonsamheten fran 2007 till 2008 men nyckeltalet sjonk sedan till sin
lagsta niva under 2009. Swedbank visar dock hogre placeringsmarginal &n
Handelsbanken under alla ar fran 2007 till 2009. Det kan tyckas fran Diagram 4.2-16
att placeringsmarginalen for Swedbank holl sig pa en stadig hog niva.

Analys

De avgorande faktorerna for hur bankernas placeringsmarginal forédndras ar rdntenettot
och/eller balansomslutningen. Bankerna stravar alltid efter att ha sa hog
placeringsmarginal som mojligt, samt s hog balansomslutning som mdjligt. Detta blir
mojligt genom att forsoka fa hog rantenetto 1 forhallande till balansomslutning da
banken far storre kapital att placera som ger da storre avkastning.163

Under 2008 hade Swedbank med en béttre balansomslutning, ockséa ett béattre villkor for
att fa hogre réantenetto, jamfort med dren 2009 och 2007. Bankens placeringsmarginal
okade men istédllet minskade bankens balansomslutning och rintenetto, trots att en
minskning av balansomslutningen for en hégre placeringsmarginal, inte ar 16nsamt for
banken, da det blir svart for banken att avgéra storleken paé denna fordndring. For
Handelsbanken som hade hégre maximerande rantenetto for ar 2009, jamfort med
tidigare aren, blev placeringsmarginalen battre till foljd av storleken pa bankens in- och
utlaning.

Rantenettot paverkas dock inte endast av in- och utladning, utan ocksa av marknadens
lage pa behovet av att ta 1an och hur hog utlaningsrdnta banken kan ta ut. Rantenettot
paverkas ocksa direkt av den totala utlaningsvolymen, da storre utldning ger storre
summor i form av rénteintidkter. Denna intdkt minskade for Swedbank med drygt 29 %
fran 2008 till 2009 d& utlaningen minskade med drygt 2 % fran 2008 till 2009. Detta
ledde till att bankens placeringsmarginal minskade under 2009.

163 (Aktiespararnas Aktieskola, 1998)
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Den finansiella krisen under 2008 ledde till att tillgdngen av kapital minskade pa
marknaden. Detta ledde troligen i sin tur till att Swedbank, under samma ar visade sitt
relativa hogsta rantenetto 1 relation till den genomsnittliga balansomslutningen. Detta
okade ocksd bankens placeringsmarginal. Bade Handelsbanken och Swedbank
drabbades av kreditférluster under 2008 som minskade bankernas balansomslutningar
under 2009, som 1 sin tur paverkade bankernas placeringsmarginal negativt aret efter.

Eftersom bankerna stravar efter att ha en sa hog placeringsmarginal som mdjligt med
en hog balansomslutning som moéjligt forsoker de fa ett sa hog réantenetto som mojligt i
forhallande till balansomslutningen, da banken far ett stérre kapital att placera som ger
hogre avkastning.164¢ Det &ar dérfor extra intressant att studera forhallandet mellan
placeringsmarginalen och de faktiska nivderna for réntenetto och genomsnittlig
balansomslutning hos bankerna.

Swedbank med sin ldgsta placeringsmarginal under 2009 och ddrmed lagre réantenetto
och balansomslutning var lénsammare 4n Handelsbanken. Trots att Handelsbanken
hade hogre rantenetto och balansomslutning, jamfért med Swedbank, under 2009, hade
Handelsbanken ldgre marginal d4n Swedbank, varfor nyckeltalet ser battre ut for
Swedbank an for Handelsbanken.

4.2.6.4 Bankernas Vinst per aktie
For att rdkna vinsten per aktie, divideras arets resultat med ett genomsnitt av antalet
aktier under aret. 165

Vinst per aktie

Handelsbanken Swedbank
M 2009 15,98 -10,66
i 2008 19,31 16,51
2007 24,84 23,28

Diagram 4.2-17

Béde bankerna visade en klar av vinst per aktie fran 2007 till 2009. Aven detta tal ar ett
matt pa bankernas lonsamhet vilket enligt Diagram 4.2-17 var bankernas verksamhet
l6nsammast under 2007. Aren 2007 och 2008 var tva bittre ar for Swedbank jamfort
med ar 2009 da vinsten per aktie var negativ. Detta nyckeltal visar en nedgéang, ocksa
for Handelsbanken men banken klarade sig battre dn Swedbank under dessa tre ar och
speciellt ar 2009.

164 (Aktiespararrolas Aktieskola, 1998)
165 (Swedbanks Arsredovisning, 2009)

49



Empiri och Analys

Analys

Nyckeltalet méiter bankens lonsamhet och den andel av vinsten som kan klassificeras till
varje aktie. Det 4r svangningar i arets resultat och antalet utestaende aktier som har
effekter pa nyckeltalet. Genomférandet av nyemissioner eller split under en period
paverkar hur antalet utestaende aktier fordndras. Bade nyemission och split innebar att
arets resultat fordelas per fler aktier, ndgot som minskar viardet pa vinst per aktie.
Under 2009 néar kreditforlusterna var stora paverkades ocksa arets resultat. Detta
innebar for Swedbank en enorm forlust. Vinst per aktie dr direkt proportionell mot arets
resultat. 2009 var nyckeltalet negativt for Swedbank, dd bankens arsresultat var
negativ. For Handelsbanken var arsresultatet for 2009 per aktie mycket hégre jamfort
med Swedbank och det var tecken pa hoégre lonsamhet. En anledning till detta var att
inledningsvis under den finansiella krisen 2008, handlade det till stor del om
likviditetsbrist vilket hade mindre paverkan pa periodens resultat for Handelsbanken.
Lonsamhetsmattet, vinst per aktie bér vara sa hég som mdojligt for att visa tecken pa en
god l6nsamhet. Kreditférlusterna ar vanligtvis orsaken till fordndringar i arets resultat.
Kreditférlusterna i Baltikum drog ner arsresultatet for bankerna, speciellt for Swedbank
som &r en av de ledande bankkoncernerna i Baltikum.166

166 (Swedbanks webbplats)
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5 Slutsats

I detta, sista avsnittet, kommer jag ta upp och diskutera studiens fragestéillning for att
slutligen sammanstdlla mina slutsatser. Kapitlet kommer att avslutas med forslag till
vidare studie, som ligger inom ramen for samma amne.

Fragan som jag ville behandla med denna studie 4r:

e Hur paverkades de tva svenska bankerna, Handelsbanken och Swedbank, av den
finansiella marknaden under finanskrisen 2008 och tiden efterat och vilka
finansiella forutsiattningar hade bankerna aret innan den finansiella krisen,
20077

Bade bankerna var drabbade av den finansiella krisen ar 2008, dock av olika
anledningar och 1 olika utstriackningar. Bankernas lonsamhet och stabilitet forsamrades
under ar 2008 och 2009, vilket framgar av bankernas resultat och riantabilitet pa eget
kapital. Handelsbanken var dock den bank som visade sig ha en stabilare réantabilitet pa
eget kapital och lonsamhet én Swedbank. Da Handelsbankens eget kapital 1 féorhallande
till bankens totala kapital var stérre jamfort med Swedbank, var Handelsbanken 1
mindre utstrackning utsatt for rianterisk. Detta berodde pa att Handelsbankens eget
kapital vixte och hade biattre avkastningen pa eget kapital. Bade bankernas resultat
forsamrades dock ar 2009, till f6ljd av bankernas 6kade justerade kapital.

Swedbanks forsamring 1 arsresultatet var anledningen till bankens negativa
vinstmarginal och avkastning pa bankens eget och totala kapital. Féljden var att banken
visade sin vérsta lonsamhet under 2009 och var i stérre utstridckning paverkad av den
finansiella krisen. Banken med sin daliga riantetdckningsgrad skulle inte kunna klara av
att betala sina finansiella kostnader. Swedbanks nyemission férédndrade bankens antal
av utestaende aktier, vilket minskade vinst per aktien. Swedbanks daliga arsresultatet
var bland annat f6ljd av bankens stora kreditforlust, speciellt under 2009.
Handelsbanken som hoégre kapitalbas och dirmed hogre kapitaltickningsgrad &n
Swedbank behévde darfor inte genomféra nagon nyemission.

Under 2008 drabbades bade Handelsbanken och Swedbank av en likviditetsbrist da
interbankmarknaden borjade fungera daligt och bankerna inte fick lana pengar. De
negativa kassaflédena for bankerna var effekten av just bankernas férsamrade likviditet
da bankernas utgaende balans av likvida medel vid periodens slut var hég. Bankernas
kassalikviditet var dock dnda 6ver 100 %. Detta innebar for bankerna att de hade bra
omsattningstillgdngar for att betala sina kortsiktiga skulder. Swedbank visade sin
hogsta placeringsmarginal da bankens utbud av kapital minskade och rdntenettot 1
forhallande till den genomsnittliga balansomslutningen var relativt hégt. En annan
anledning till det forbattrade placeringsmarginalen for bade bankerna var att bankernas
balansomslutningar minskade till f6ljd av de plotsliga kreditforlusterna som drabbade
bade bankerna.

Fran 2007 till och med 2009 var bade bankernas riskbuffert negativa, vilket innebar att
bankerna riskerade forlust pa skuldfinansiering om avkastningen pa total kapitalet
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skulle sjunka eller skuldridnta skulle stiga. Handelsbankens béttre virde pa detta
nyckeltal under 2009, berodde pa bankens hégre rantabilitet pa total kapital och battre
skuldrianta 4n Swedbank under samma ar.

Handelsbanken visade i allménhet mycket battre 1l6nsamhet och battre kapacitet for att
klara l6pande betalningarna 4n Swedbank, vilket &ven méarks av Handelsbankens béttre
vinstmarginal, hoégre vinst per aktie, o6kade réantetdckningsgrad och minskade
réntekostnader. Aven under 2007, da den finansiella krisen &nnu inte slagit igenom den
finansiella marknaden, visade Handelsbanken béattre ekonomisk situation med bland
annat béttre eget kapital och lagre kreditforluster. Swedbank var mycket hardare
drabbad av kreditférlusterna, till f6ljd av den finansiella krisen 2008 och speciellt pa
grund av bankens stora investeringar 1 Baltikum. Effekterna av de stora
kreditférlusterna var ett tecken pa den daliga konjunkturen fran 2008 till 2009 da ckade
kreditriskerna i takt med 6kande kreditférlusterna.

Forslag till vidare studie

Under min studie, insag jag att det fanns otaliga fragor inom ramen av samma dmne, att
soka svar pa och gora utforskningar kring. Det skulle vara intressant att géra en
jamforelse mellan de svenska storbankerna och de stora bankerna inom andra EU
landerna, utanfor EU eller bankerna 1 USA, vilka olika forutsidttningar bankerna har for
att kunna klara av en eventuell finansiell kris.

Det kan ocksa vara intressant att gora olika métningar av olika risker och undersoka
hur kinsliga bankerna kan vara under en finanskris, mot sadana risker. Exempel pa
intressanta risker ar kreditrisk, ranterisk och likviditetsrisk. Det 4r ocksa intressant att
understka bankernas finansiella férutsattningar och de risker som bankerna utsitter
sig for aven efter att bankerna har klarat en finansiell kris med hjilp av exempelvis de
statliga atgardsprogrammen.
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Tabell 6:Studiens redovisade och utridknade basnyckeltal 2007-2009

Ar 2009 2008 2007
N Handelsbanken
\LNyckeItaI/ Banker
Soliditetsmdtt
Soliditet(utraknad) 3,91 % 5,01 % 3,47 % 4,77 % 4,01 % 4,25 %
Skuldsattningsgrad(utrdaknad) 24,55 18,95 27,8 19,95 23,96 22,54
ger ger ger ger ger ger
Likviditetsmdtt
Kassalikviditet(utraknad) 104,34 % 104,24 % | 103,26 % | 104,07 % | 103,86 % | 103,30 %
Lénsamhetsmdtt
Rintabilitet pa eget kaptal (utriknad) 12,33% | —12,29% | 16,18% | 12,64% | 20,82% | 18,21%
Réntabilitet pa eget kaptal 12,60 % —-12,50 % 16,20 % 15,20 % 23,30 % 18,90 %
Réntabilitet pa total kapital(utrdknad) 0,65 % -0,58% 0,71 % 0,60 % 0,79 % 0,75%
Réntabilitet pa totala kapital 0,63 % -0,58% 0,79 % 0,64 % 0,78 % 1,02 %
Vinstmarginal(utrdknad) 31,68% -30,02 % 40,59 % | 30,00 % 57,17 % 36,86 %
Rantetackningsgrad (utraknad) 1,47 0,73 1,24 1,24 1,3 1,33
ger ger ger ger ger ger
Vinst per aktie (utraknad) 16,44% -10,66 % 19,46 % | 16,51 % 24,84 % 23,28 %
Vinst per aktie 15,98% —10,66 % 19,31 % 16,51 % 24,84 % 23,28 %
K/I- tal fére kreditforlust(utridknad) 47,07% 51% 44,26 % 50 % 45,59 % 51%
K/I- tal foére kreditforlust 47,10% 51% 44,30 % 50 % 45,60 % 51 %
K/I- tal efter kreditférlust(utriknad) 57,56% 122 % 49,63 % 58 % 45,50 % 53%
K/I- tal efter kreditférlust 57,60% Saknas 49,60 % Saknas 45,70 % Saknas
Placeringmarginal (utrdknad) 1,04 % 1,16 % 0,89 % 1,20 % 0,84 % 1,19%
Placeringmarginal Saknas 1,14 % Saknas 1,28 % Saknas 1,25 %
Effektivitetsmdtt
Kapitalets omsattningshastighet 0,02 0,02 0,01 0,02 0,01 0,02
(utrdknad) ger ger ger ger gsr ggr
Kombinerande madtt
Riskbuffert(utraknad) -0,81% -2,67% -229%  -2,71% | —2,00% -2,09 %
Skuldranta(utrdknad) 1,44 % 2,09 % 3,08 % 3,35% 2,78 % 3,11%
Arets Kassaflodesanalys - 14172 74861 44813 - 46967 8388 16338
Kreditforlustniva(utriknad) 0,21% 1,78 % 0,10% 0,22 % 0,00 % 0,05 %
Kreditforlustniva 0,21 % 1,74 % 0,11 % 0,24 % 0,00 % 0,07 %
Kapitaltackningsgrad 20,21% 17,54 % 16,00% | 14,77 % 16,91 % 12,74 %
(enligt Basel ll)(utrdknad)
Kapitaltackningsgrad(enligt Basel Il) 20,20 % 17,50 % 16,00% & 15,20% 16,90 % 12,70 %
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