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Sammanfattning
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Handledare: Gudrun Baldvinsdottir och Jan Marton

Titel: Upplysningar om vérderingsmetoder for finansiella instrument véirderade till verkligt
virde — en studie av 75 banker inom Europeiska Unionen

Bakgrund: I finanskrisens spar har redovisningen genomgatt en snabb foridndring nir det
giller upplysningskraven for finansiella instrument viarderade till verkligt viarde genom en
omarbetad IFRS 7. Sa vil IASB som FASB har lidnge arbetat med standards for redovisning
av finansiella instrument med anledning av att dessa dr en allt viktigare komponent i
foretagens riskhantering. Historiskt har anskaffningsvirde varit den virderingsmetod som har
tillimpats beroende pa dess tillforlitlighet. Men i takt med att finansiella instrument handlas
med allt mer kan virdering ske med hjidlp av prisnoteringar ddr marknaden é&r tillrdckligt
aktiv. Virdering till verkligt virde har darfor allt mer blivit den metod som har féresprakats
av normgivarna. Argumenten dr bland annat att det ger bade en relevant och tillforlitlig
redovisning.

Problem och syfte: En av fordndringarna i upplysningskraven for finansiella instrument
angaende virdering till verkligt véirde &r att foretagen numera maste upplysa om hur
tillforlitlig vérderingen av instrumenten dr. Instrumenten delas upp i tre nivaer och
klassificeringen beror pa vilken indata som anvénts vid virderingen. Nir virderingen inte
bygger pa prisnoteringar eller annan tillforlitlig marknadsdata okar subjektiviteten genom att
virderingsprocessen blir beroende av foretagets interna antaganden. Syftet med denna uppsats
ar att studera i vilken omfattning Europeiska banker innehar finansiella instrument som é&r
osdkra i virderingen genom sin vérderingsmetod och dirmed klassificeras som niva 3.
Studien skall dven undersoka om det kan identifieras skillnader mellan banker med olika
storlek i fraga om innehav av nimnda instrument.

Metod: Undersokningen baseras pa en studie av 75 banker inom Europeiska Unionen som
omfattas av fordndringen genom att man tillimpar IFRS 1 sin redovisning. Genom att
producera centralmatten medelvirde och median samt undersoka spridningen i urvalet i
forhallande till bankernas egna och totala kapital, har en analys av situationen genomforts.
Denna har hiamtat stod i teorier som har eftersokts i litteraturen. Uppsatsen har en deskriptiv
ansats. En uppdelning i stora, medelstora och sma banker har gjorts for att identifiera
skillnader som beror pa storlek av bankens verksamhet som har mitts i bankens totala kapital.

Slutsats: Undersokningen har kommit fram till att det generellt sitt dr laga innehav av
finansiella instrument virderade i niva 3 i forhallande till eget kapital och totalt kapital. Ett
fatal banker har ddremot sa pass hoga innehav sa att en felviardering kan fa betydande effekt
pa den finansiella stdllningen. Studien har dven kommit fram till att det rader en positiv
korrelation mellan storlek pa bank och innehav av de undersokta finansiella instrumenten.

Fortsatta studier: En undersokning av skillnader med avseende pa afférsinriktning och andel
innehav av finansiella instrument gick inte att genomfora vid tidpunkten for uppsatsen.
Forfattarna anser det vara av virde att undersoka detta vid en senare tidpunkt. Det har dven
framkommit att en avviagning mellan niva 2 och niva 3 kategorisering dr problematisk vilket
ar intressant att studera ndrmare
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Kapitlet inleds med att en kort bakgrund presenteras till det valda dmnet. Sedan leds lisaren
in pa problemomradet som avslutas med fragestillningen. Slutligen redogors for uppsatsens
syfte och avgrinsningar.

Under borjan av 2000-talet har ekonomin upplevt en hogkonjunktur som har forbittrat
forutsittningarna for manga ménniskor. Rédntan var lag, foretagen gjorde stora vinster och
bankerna hade massor av pengar att lana ut. Bankerna, framforallt i USA, borjade da att lana
ut pengar dven till kunder som tidigare inte ansetts som kreditvirdiga for till exempel
bostadslan.' Dessa krediter paketerades pa olika sitt och man gav ut obligationer med lanen
som sikerhet. Kreditgivningen byggde pa att fastighetspriserna fortsatte att stiga men nér
konjunkturen vinde 2007 borjade denna kategori av kunder att fa problem med att amortera
sina 1an och betala sina rintor. Banker, finansiella institut och pensionsfonder som hade
investerat 1 vdrdepappren blev nu tvungna att skriva ned virdet och gjorde didrmed stora
forluster. Nér den 158 ar gamla banken Lehman Brothers den 15:¢ september 2008 ansokte
om chapter 11, USA:s motsvarighet till foretagsrekonstruktion, var en av de allvarligaste
finanskriser i modern tid ett faktum. >

I Finanskrisens spar har manga av redovisningens brister kommit upp till ytan. Trots att
sjdlvreglering och principbaserade regelverk tillimpas av International Accounting Standard
Board (IASB), som dr den organisation som ger ut redovisningsnormer for bland annat
borsnoterade foretag inom Europeiska Unionen, kan dnda foljden bli en forskjutning tillbaka
mot mer detaljerade regler. Behovet av en 6versyn av reglerna kan tydas i den kraftsamling
IASB har gjort for att fordndra redovisningen av bland annat finansiella instrument sedan
finanskrisen brot ut.*

Bade IASB och Financial Accounting Standard Board (FASB), som dr den amerikanska
motsvarigheten, har sedan linge haft ett pagiende forindringsarbete’ med anledning av att
finansiella instrument har blivit en allt viktigare del av foretagens riskhantering6. Enligt
IASB:s definition &r ett finansiellt instrument varje form av avtal som ger upphov till en
finansie711 tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller egetkapitalinstrument i ett annat
foretag.

Anders Bickstrom, & Jan Forsell, Finanskrisen — orsak och risk for svenska foretag, Balans nr

11,2008

2 Hans Rosén, Sd funkar finanskrisen, dn.se, 2008-09-18

3 Bickstrom & Forsell 2008

4 Tbid

5 Marton, Jan, Redovisningen har skuld i krisen, Dagens Industri, 29 september 2008
;’ Marton et al, IFRS — i teori och praktik, Bonniers, Sundbyberg, 2008

IAS 39 punkt 11, Internationell redovisningsstandard i Sverige, FAR SRS Forlag, Avesta, 2009
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Denna utveckling har inneburit att mojligheterna att bedoma foretagets finansiella struktur vid
redovisning till anskaffningskostnad har forsamrats. En svar avvigning i redovisningen &r hur
man skall forhalla sig till tillforlitlighet och relevans och i manga fall far det ena sta tillbaka
for det andra. Historiskt har relevans fatt Gverges till forman for tillforlitlighet genom
anvandningen av anskaffningsvirde vid virdering. Nar det géller finansiella instrument kan
man i vissa fall kombinera bada egenskaperna i redovisningen genom vérdering till verkligt
virde. I manga fall finns tillgang till aktiva marknader dér ett verkligt virde kan bestimmas
som bade anses relevant och &r tillfijrlitligt.8 Verkligt virde definieras i IAS 39 som det
belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verlatas eller en skuld regleras, mellan kunniga
parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomf(jrs.9

IASB har med anledning av finanskrisen vidtagit tva forindringar inom ramen for finansiella
instrument. Dels upplysningskrav om l6ptider pa vissa finansiella instrument for att pa ett
bittre satt askadliggora likviditetsrisker samt upplysningskrav om hur verkligt virde har
berdknats. Efter finanskrisens utbrott var IASB snabba med att implementera dessa tilligg i
IFRS 7. Fordndringarna motiveras med att de dr i linje med IASB:s atgidrdspaket for att
forhindra liknande kriser i framtiden och att det &r ett svar pa G20-gruppens onskemal om
okad transpl%rens Atgéirderna syftar ocksa till att 6ka likheten med US GAAP:s motsvarighet
SFAS 157.

En av fordndringarna i upplysningskraven for finansiella instrument angaende virdering till
verkligt viarde dr att foretagen numera maste upplysa om hur tillf6rlitlig virderingen av
instrumenten #r. Instrumenten delas upp i tre nivaer i en vérderingshierarki. Vilken niva
instrumenten hamnar i beror pa vilken indata som anvénts vid virderingen. Det bésta beldgget
for verkligt virde ar prisnoteringar pa en aktiv marknad och instrument som uppfyller det
kravet, exempelvis borsnoterade aktier, hamnar i niva 1 av virderingshierarkin.

Svarigheter uppstar ndr man skall berikna verkligt virde om foretaget inte kan fa
informationen fran aktuella transaktioner pa en aktiv marknad. Andra virderingsmetoder far
da anvindas for att faststdlla det vérde ett instrument skulle ha haft vid en forsédljning vid
virderingstillfallet.

Subjektiviteten i virderingen av finansiella instrument okar ju storre del av dem som ar
virderade med hjdlp av en viirderingsteknik.11 De data som anvinds 1 modellerna kan
antingen vara observerbara marknadsdata, exempelvis ravarupriser, eller olika typer av
uppskattningar. 12

8 Marton et al. (2008)

? IAS 39, punkt 9

IASB enhances financial instruments disclosures, IASB press release, 2009

1 Lagstadgad IFRS s.7, Finansinspektionen, 2009

12 IAS 39 VT 74-82, Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2009, FAR SRS Forlag
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Det dr framforallt det senare som dr det mest problematiska da en stor del av den indata som
anvinds 1 virderingstekniken &r icke-observerbar vilket gor virderingen @n mer subjektiv och
dirmed mindre tillforlitlig.”> Dessa instrument kategoriseras i niva 3 vilka IASB anser att
anvindarna av de finansiella rapporterna behver mer information om'*.

Sir David Tweedie, Ordforande i IASB, sdger att finanskrisen har visat att forstaelse for hur
verkligt virde bestdms for finansiella instrument, speciellt ndr endast begriansad information
finns tillgéinglig, dr avgorande for att uppriitthalla fortroendet pa de finansiella marknaderna.'

Upplysningar, som ett komplement till redovisade siffror, blir en forutsittning for att
anvindarna av redovisningen skall ha mojlighet att gora riktiga bedomningar. Som vi har fatt
uppleva under den pagaende finanskrisen &r bankens riskexponering visentlig for bedomning
av den finansiella stidllningen och nér fortroendet for banken rubbas kan det fa konsekvenser
for hela finansmarknaden.

Om det skulle visa sig att antaganden som banken gjort &r felaktiga kan det innebéra att en for
hog virdering av de finansiella instrumenten har gjorts. Om differensen mellan gjorda
bedomningar och de finansiella instrumentens faktiska véirden skulle visa sig vara stor riskerar
bankens finansiella stidllning kunna paverkas visentligt. I virsta fall kan storleken pa bankens
egna kapital bli otillrdckligt och banken riskerar dirmed att drabbas av insolvens.'® Vi finner
det darfor intressant att titta pa hur mycket finansiella instrument bankerna har investerat i.
Att bara undersoka en absolut summa som tva banker har investerat i dessa finansiella
instrument sidger inte sa mycket. Investeringarna maste sittas i relation till omfattningen av
bankernas verksamhet och bankernas formaga att fortsitta bedriva sin verksamhet. Det vill
sdga hur de kan paverkas av att felaktiga uppskattningar har gjorts vid vérdering av finansiella
instrument i niva 3. Eftersom det &r forsta gangen upplysningarna skall ldamnas &r det ocksa
intressant att titta pa om det kan finnas monster som skiljer sig at mellan olika typer av
banker. Dérfor vill vi titta pa om storleken pa banken har en betydelse for hur stort innehav
banken har i och med att man kan anta att storre banker har fler typer av instrument.

Utifran var bakgrund och problemdiskussion stiller vi darfor foljande fragor:

— Hur stort innehav av finansiella instrument virderade till verkligt virde med icke-
observerbar indata har banker i relation till eget kapital och totalt kapital?

— Kan viisentliga skillnader konstateras mellan olika banker med avseende pa storlek

13 Lagstadgad IFRS s.7, Finansinspektionen, 2009
14 Improving disclosures about financial instruments, IASB Exposure Draft, 2008

15 IASB (2009)
Hammar, 1., Oklart viirde pa SEB:s obligationer, www.realtid.se, 2008-12-09
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Huvudsyftet med uppsatsen ir att formedla en bild av hur utsatta bankers finansiella stillning
ar for felaktiga bedomningar nér virdering av finansiella instrument sker med data som inte &r
observerbar eller dr verifierbar pa en marknad. Utover uppsatsens huvudsyfte skall eventuella
skillnader 1 relativt innehav sokas i bankernas storlek.

Uppsatsen kommer endast att studera banker inom den Europeiska Unionen som foljer IFRS
(International Financial Reporting Standards). Dessutom skall en arsredovisning for
kalenderaret 2009 ha publicerats pa bankens hemsida senast vid tidpunkten for nir
undersokningen paborjas for att banken skall ha mojlighet att inga i urvalet.
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[ kapitlet beskrivs vilken metod som har anvdints i studien samt hur urvalet har genomforts
och vilka bortfall som har forekommit. Ddrefter redogors for vilka val som har foretagits
under genomforandet av den statistisk bearbetningen samt vilka argument som finns for
dessa. Vidare klargors processen for hur insamling av information och data har gatt till.
Avslutningsvis tar forfattarna upp vilka faktorer som dr viktiga for resultatet av studien och
dess tillforlitlighet.

For att fa underlag till uppsatsens inledning samt litteraturkapitel har information i form av
artiklar samlats in via de databaser som finns tillgingliga pa Goteborgs Universitetsbibliotek
samt genom sokningar pa www.scholar.google.com. Facklitteratur och ldarobocker i &mnet har
ocksa anvénts. Som grund for datainsamlingen samt for analys och slutsats av den samma har
en Oversiktlig genomgang av IFRS 7, IAS 39 och i viss man dven IAS 32, genomforts samt en
fordjupad studie av de upplysningskrav vilka omfattas av uppsatsen IFRS 7, punkt 27 A-B .
Vid tolkning av standarden har dven IASB:s Basis for Conclusions samt publikationer fran
revisionsbyraer studerats. Tidigare uppsatser som behandlar fordndringar i upplysnings-
standarder har ocksa lists for att ha som jaimforelse och vigledning. Uppsatserna har sokts pa
WWWw.gupea.gu.se samt www.uppsatser.se.

Undersokningen avser dels att ta reda pa hur stor del av bankernas finansiella instrument som
ar kategoriserade som virderade med icke observerbar data (niva 3 i IFRS 7:s
virderingshierarki) i forhallande till egna kapitalet och totalt kapital bland banker inom den
Europeiska Unionen. Denna del av uppsatsen skall samla in data om finansiella instrument
virderade till verklig vdrde och genom bearbetning skapa en generell bild av hur detta
gestaltar sig bland banker i Europeiska Unionen och sedan foérmedla detta till ldsaren. Detta
genomfors med ett angreppssitt som Patel och Davidsson kallar deskriptiv ansats. Syftet &r att
pa ett 6verskadligt sétt beskriva hur stort nimnda bankernas innehav av finansiella instrument
virderade med interna modeller eller med icke observerbar data ir i forhallande till eget
kapital och totalt kapital. Detta askadliggoras genom att presentera central- och
spridningsmatt for ett urval av banker.

Den andra delen i undersokningen genomfors for att konstatera om det finns signifikanta
skillnader mellan valda kategorier av banker. Metoden har en explorativ ansats genom sitt
syfte att identifierat om det finns ett samband mellan forhallandet i banker med gemensam
karaktér eller for den delen att inget samband kan konstateras.
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For att uppfylla ovanstaende kriterier har valet fallit pa en statistisk bearbetnings- och
analysmetod. Mer om hur den har gatt till finns att ldsa nedan under statistisk analys.
Uppdelningen i kategorier bygger pa forfattarnas antaganden av vad som kan upptickas i
undersokningen. Beldgg for resultatet har sedan sokts 1 vad som redan &r publicerat. Strdvan
ir en begrinsad kunskap eller lokal teori."”

Forfattarna har valt att undersoka om det finns gemensamma drag efter storlek pa
balansomslutning. Uppdelningen har skett enligt foljande:

Med avseende pa storlek

1. Stora banker 2. Medelstora banker 3. Sma banker

I ett inledningsskede var avsikten att ocksa identifiera skillnader beroende pa vilken typ av
verksamhet banken bedriver. Med anledning av tidpunkten for undersokningen och att den
tillgéingliga gruppen (se nedan om problemet med att fa banker offentliggjort sina
arsredovisningar) hade en skev fordelning mellan olika verksamheter ansag forfattarna att
resultatet inte hade nagot att bidra med. De tva grupper som gick att urskilja i den tillgéingliga
gruppen bestod till majoriteten av affirsbanker och banker som var holdingbolag.
Forhallandet mellan affirsbanker och banker som dr holdingbolag ansags inte intressant pa
grund av att svaret endast skulle besta i var i en koncernstruktur som instrumenten placeras.
Undersokningen skulle dock kunna goras vid en senare tidpunkt da fler banker har publicerat
sina arsredovisningar. Se resultat i bilaga 3.

Studien har genomforts genom att ett urval av banker har undersokts. For information om
vilka banker som ingar i populationen anvidndes databasen Bankscope via Goteborgs
Universitetsbibliotek. I sokningen angavs tre begridnsningskriterier: Accounting Standards
(IFRS), World Region/Country (European Union, enlarged) och Last Available Year (2009).

Data update 874
Username Gothenburg Library-4577
Export date 01/05/2010
1. Accounting standards: International Financial Reporting 3,661
Standards
(IFRS)
2. World Region/Country: European Union, enlarged 7,437
3. Last Available Year: 2009 11,747
Boolean search : 1 And 2
And 3
TOTAL 293

Bild 1: Resultat fran s6kning i BankScope med sokkriterier

Patel, R., Davidson, B., Forskningsmetodikens grunder, 1994, Studentlitteratur, Lund
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Listan pa de 293 bankerna som uppfyllde kriterierna exporterades till Excel och sorterades
efter senaste rapportdatum och de banker som hade en senaste rapportdatum tidigare &n
12/2009 togs sedan bort vilket reducerade urvalet med 55 banker. Detta gjordes pa grund av
att andringarna i IFRS 7 giller for rapportperioder som borjar 1:a januari 2009 eller senare.
Med hénsyn till ndr undersokningen genomfors innebér det att endast banker med kalenderar
som redovisningsperiod kan inga i urvalet. Vid en sokning pa redovisningsperiod 2008
identifierades 1354 banker som ingar i populationen som undersokningen omfattar och som
fortfarande dr verksamma. Differensen beror pa att saknade banker i listan for 2009 dnnu inte
har publicerat sina arsredovisningar nir undersokningen skulle goras. '®

Vidare har 34 banker fallit ur urvalet pa grund av att det saknas uppgifter pa totala tillgangar i
Bankscope. Dirmed begrinsades populationen till en tillginglig grupp pa 204 banker fran
vilken urvalet gjordes. Urvalet genomfordes som ett stratifierat urval med storlek som
strataindelning (se nedan).19

For att undersoka forklaringsvariabeln storlek krivdes en uppdelning av bankerna efter ett
matt. Valet foll pa totala tillgangar som den variabel som passade undersokningen genom att
tillforlitliga uppgifter finns Iétt tillgdngliga via Bankscope och att de undersokta finansiella
instrumenten dessutom skall jimforas mot denna variabel. Kriterierna var att astadkomma
tre strator dir fordelningen med avseende pa antal banker blev sa jaimnt som mdojligt utan att
skapa en for stor spridning av mattet inom gruppen. Indelningen genomfordes genom
uppdelning i sma banker (<40,000 mdrEUR ), mellanstora ( >40.000 mdrEUR men < 200 000
mdrEUR ) och stora banker ( >200.000 mdrEUR ).

En urvalsstorlek pa 25 banker i varje storlekskategori har valts pa grund av en begrinsad
tillgang pa storre banker. For stora och medelstora banker ingar dérfor alla tillgdngliga banker
i urvalet. Grinserna for storlek pa balansomslutning i varje kategori har anpassats efter
ovanstaende forutsittningar. Nar det giller de sma bankerna har forst ett slumpmaéssigt urval
genomforts efter att varje land skulle ha med upp till nio banker i1 urvalet. Ett slumpméssigt
urval pa kvarvarande banker i kategorin genomfordes darfor for att fylla differensen upp till
vald urvalsstorlek. Valet av banker genomfordes med funktionen slump 1 Excel. Varje bank i
den tillgdngliga gruppen fick ett slumpvis tal mellan O och 1. Bankerna sorterades efter
slumptalet och de bankerna med hogst slumptal valdes ut till undersokningen.

I sokningen i1 Bankscope inhidmtades uppgifter om totalt kapital, eget kapital och land.
Ytterligare en korning kriavdes for att himta uppgifter om totalt kapital och eget kapital i
redovisad valuta for de banker som inte redovisar i Euro. Arsredovisningama har himtats pa
respektive banks hemsida. I de flesta fall anvindes sokvidgen “Investor Relations - Financial
Reports”. Hittades inte denna sokvidg genomfordes en sokning pa Annual Report pa bankens
hemsida och i nagot undantagsfall genomfordes en sokning pa ”Bankens namn + Annual
Report 2009” pa www.google.com.

Sokningarna genomfordes pa www.bankscope.com 01/05/2010 klockan 13.23
19 Patel & Davidson (1994)
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Information som har limnats med anledning av IFRS 7 punkt 27A och 27B i vilka
forandringar har skett med anledning av uppdelning i nivaer i redovisningen vid vérdering till
verkligt virde har eftersokts i arsredovisningarna. Data har endast himtats i de obligatoriska
upplysningarna bestaende av foretagens finansiella rapporter och da i forsta hand i noten for
finansiella instrument och inte i de frivilliga upplysningarna. For att effektivisera
inhdmtningen av data genomfordes sokningar pa Level 3, Level III och Hierarchy i
arsredovisningen. Motsvarande ord pa svenska anvidndes pa de svenska bankernas
arsredovisningar om de hade laddats hem pa svenska. De upplysningar som har sokts dr hur
mycket varje bank har redovisat i niva 3 for bade tillgangar och for skulder. Upplysningarna
registrerades 1 Microsoft Excel dir dven viss bearbetning skedde.

For analys av datamaterialet anvindes statistikprogrammet SPSS som finns tillgdngligt pa
Goteborgs Universitetsbibliotek. Inledningsvis togs ett Boxplot- diagram fram for att urskilja
vilka virden som dr extrema uteliggare20. Dessa extremvirden sorterades dérefter bort for att
inte paverka resultatet i for stor utstrickning. For varje kategoriindelning (storlek och
affarsinriktning) och for urvalet i sin helhet berdknades sedan centralmatten medelvirde och
median samt spridningsmatten standardavvikelse och rickvidd for andelen niva 3 instrument i
forhallande till totalt kapital och eget kapital med funktionen Analyze > Compare Means >
Means. Motsvarande har dven gjorts for bankernas forhallande mellan eget kapital och totalt
kapital for hela urvalet, for att ge en bild av hur riskutsatta bankerna &r for felviardering.

For varje bearbetning gjordes sedan ett test om skillnaden 1 medelvirde som framkom stdds
av skillnader i distribution av observationer inom respektive kategori. Det gjordes i form av
en hypotesprovning dir nollhypotesen innebér att det inte #r nagon skillnad mellan de
oberoende urvalen och den alternativa hypotesen att det foreligger en skillnad. For
hypotesprovningen anvindes Kruskal-Wallis Test. Testet provar om fordelningen av
observationer inom kategorin dr den samma for alla kategorier eller om kategorierna avviker
fran varandra och ir ett sa kallade icke-parametriska test. Icke-parametriska test dr tillimpliga
ndr man inte kan anta en normalférdelning i populationen, vilket dr fallet i studien. Testet
sdger inget om fordelningen av observationerna inom populationerna med det berdknade
medelvirdet sdger oss ddremot pa vilket sitt fordelningen skiljer sig at mellan undersokta
kategorier av banker.?' %

0 En uteliggare ir ett variabelvirde som ligger mer 1,5 kvartilavstand till vinster om forsta

kvartilen eller till hoger om tredje kvartilen. For extrema uteliggare giller 3 kvartilavstand.

A Korner, S., Wahlgren, L., Praktisk statistik, 2002, Studentlitteratur, Lund

2 Lee, C. H, Lee, J. C., Lee, A. C., Statistics for Business and Financial Economics, Second
Edition, 2000, World Scientific Publishing Co. Pte. Ltd., Singapore
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Undersokningen validitet paverkas av att observationskategorierna dr fa och lattdefinierade.
Observationerna #dr redan producerad data som forfattarna inte har nagra mojligheter att
paverka. Uppgifterna finns dessutom littatkomliga pa bankernas hemsidor och kan darmed

ocksa kontrolleras i efterhand. En upprepad undersokning pa samma urval skulle darfor ge
samma resultat. En titt pa forhallandet for 2008 visar att det &r stratan for mellanstora banker

som skulle forstirkas avsevirt och att endast en stor bank skulle tillkomma. Vad som miits i
uppsatsen dr hur mycket (relativt) finansiella instrument som varje bank redovisat enligt
kriterierna i niva 3 i virderingshierarkin. Studiens 16per risk att felaktigt observerade variabler
(métfel) kommer med vid data insamlingen. Som har nimnts ovan sorteras extremvérden bort
for att inte enskilda observationer skall paverka resultatet i for stor utstrickning. Detta
forstarker ocksa studiens reliabilitet genom att stora métfel ocksa sorteras bort. 3

z Ejvegard, R., Vetenskaplig metod, 2009,Studentliteratur, Lund
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Referensram

Kapitlet inleds med en beskrivning av begreppet finansiella instrument och hur de
klassificeras och viirderas samt redovisningens kvalitativa egenskaper. Ddrefter redogors for
en del av den diskussion som har forts angdende fordelar och nackdelar med virdering till
verkligt viirde i de finansiella rapporterna. Avslutningsvis presenteras den teori som ligger
till grund for tolkning av studiens resultat.

Da en mingd olika begrepp kommer att anvindas i uppsatsen inleds referensramen med en
kort beskrivning av vad finansiella instrument dr och de viktigaste reglerna kring redovisning
av dem. Definitionen, som aterfinns i IAS 32 punkt 11, lyder: “Ett finansiellt instrument dr
varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell
skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag.”

Vad som ir en finansiell tillgang, finansiell skuld samt egetkapitalinstrument dr ddrmed ocksa
nigot som behover definieras. Aven definitionen for dessa finns i punkt 11 i IAS 32.
Punkterna i standarden &r vildigt omfattande och innehallsrika sa vi har valt att sammanfatta
huvudpunkterna kortfattat for att ge en 6vergripande bild av finansiella instrument.

En finansiell tillgang &r bland annat varje tillgang i form av

. kontanter
. egetkapitalinstrument i ett annat foretag
. avtalsenlig ritt att erhalla kontanter eller annan finansiell tillgdng fran ett annat

foretag eller byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat foretag under
villkor som kan vara formanliga for foretaget.

En finansiell skuld dr varje skuld i form av
e avtalsenlig forpliktelse att erligga kontanter eller annan finansiell tillgang till ett annat
foretag, eller byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld med annat foretag under
villkor som kan vara oférmanliga for foretaget.

Ett egetkapitalinstrument &r varje form av

e avtal som innebir en residual ritt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess
skulder.

Som definitionen sdger kan mycket klassificeras som finansiella instrument, déribland
kundfordringar, leverantorsskulder, lanefordringar, laneskulder etcetera.”*

u IAS 32 VT4, Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2009
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De finansiella rapporternas syfte dr att ge anviandarna information om foretagets finansiella
stillning och resultat samt fordndringar som skett under perioden. Informationen skall vara
anvindbar som underlag for beslut i ekonomiska frigor.” Investerare anses vara den grupp
som man primért utformar informationen for da det dr de som tillfor riskkapital till foretaget
och den informationen som &r av intresse for dem dven &r av intresse for de andra grupperna
av anvindare.”®

De egenskaper som gor informationen i de finansiella rapporterna anviandbar for anvdandarna
kallas for kvalitativa egenskaper. Det finns manga egenskaper som ar viktiga men i
forestillningsramen ndmner man fyra stycken som IASB ser som speciellt viktiga —
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jc‘imfb‘rbarhet.27

Att informationen &dr begriplig innebdr att en anvindare med rimlig kunskap ska kunna
tillgodogora sig informationen genom att studera denna med rimlig noggrannhet. Information
far dock inte utelamnas med hénvisning till att den kan vara alltfor svar for vissa anvindare
att forstd.” I praktiken innebir det att det frimst ir professionella anviindare av redovisningen
som man vénder sig till och inte till privatpersonerzg.

Information #r relevant om den paverkar anvidndarnas beslut genom att underlitta
bedomningen av intrdffade, aktuella och framtida hindelser eller genom att bekrifta eller
korrigera tidigare bedomningar. Det dr alltsa information som mojliggor for anviandarna att
bittre uppfylla sina mal*’. Tillforlitlig information innebir att den avbildar det den dmnar
avbilda pa ett tillforlitligt sitt och darmed inte innehaller vésentliga felaktigheter eller &r
vinklad®'. En avvigning mellan relevans och tillforlitlighet maste goras i redovisningen. Ett
exempel pa en sadan avvidgning dr mellan verkligt virde och anskaffningsvirde. Inom vissa
omraden dr det verkliga virdet, som #r det mest relevanta, dven det mest tillforlitliga. 32

Det finns tva olika typer av jimforbarhet som man vill uppna med redovisningen —
jamforbarhet over tiden for foretaget samt jamforbarhet mellan olika foretag. 33

25
26
27
28

Forestillningsramen punkt 12, Internationell redovisningsstandard i Sverige, 2009
Forestéllningsramen punkt 10
Forestillningsramen punkt 24
Forestéllningsramen punkt 25

» Marton et al. (2008) s. 24
30 Marton et al. (2008) s. 25
3 Marton et al. (2008) s. 26

32
33

Forestillningsramen Punkt 26 och 31
Forestéllningsramen punkt 39
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Virderingen syftar till att avgora till vilket belopp en tillgang eller skuld skall redovisas i
balansrapporten och hur posten skall paverka resultatet. I IASB:s forestidllningsram utgar man
fran fyra virderingsmetoder som kan anvindas enskilt eller i kombination med varandra for
vérdering av tillgangar och skulder.

a) Anskaffningsvirde &r det som i transaktionsorienterad redovisning varit dominerande och
bestar av inkopsvirdet inklusive kostnader for att anskaffa tillgdngen eller skulden.

b) Ateranskaffningsviirde motsvaras av den kostnad som skulle krivas for att ersitta en
tillgang med en identisk eller likvirdig tillgang. Pa skuldsidan motsvaras virderingsmetoden
av vad som skulle krivas for att reglera forpliktelsen.

c) Forséljningsvirde ar det belopp som skulle erhdllas vid en forséljning vid
virderingstillféllet. Motsvarande for skulder dr det odiskonterade belopp som kridvs for att
reglera skulden vid virderingstillfallet.

d) Nuvirde &r nettot av framtida diskonterade betalningsstrommar som en tillgang eller skuld
forvintas orsaka tillfgljd av att den siljs i framtiden.**

Dessa virderingsmetoder har olika beroéringspunkter med verkligt vdrde. Anskaffnings- och
nuvirde dr foretagsintern virdering som motsvarar verkligt virde i olika forhallande till
virderingstidpunkten. Anskaffningsvarde &r verkligt viarde vid anskaffningstillfille och
nuvérdet representerar den nytta foretaget kommer fa av tillgangen. Det vérdet som faststills
behover inte vara lika med vad som avspeglas i marknadsnoterade priser da
anskaffningsvirdet paverkas av bland annat forhandlingsstyrka och nuvirdet paverkas av hur
foretaget utnyttjar tillgingen. Ateranskaffnings- och forsiljningsvirde ir hypotetiska
bedomningar av som skulle krivas vid en anskaffning eller skulle inbringas vid en forséljning.
Bedomningarna bygger da bland annat pa observationer fran marknaden.™

Hur verkligt virde ska definieras dr inte nagot som #r sjdlvklart och det finns ett flertal
definitioner som man skulle kunna anvénda sig av. Den teoretisk ekonomiska definitionen
sdger att verkligt virde dr nuvirdet av framtida diskonterade kassafléden. Problemet med den
definitionen &r att man inte vet vad de framtida kassaflodena kommer att vara samt att man
inte vet den exakta diskonteringsrdntan som bor anvindas. IASB har valt en annan vig dir de
forsoker att komma ifran foretagsspecifika situationer i sa stor utstrickning som mojligt och
istillet anvinda sig av marknadspriser. De tar ddrmed bara hinsyn till vad en marknadsaktor
ir villig att betala och inte hur rimligt priset ir.*®

34
35
36

Forestillningsramen punkt 100
Smith, Dag, Redovisningens sprdak, 2006, Studentlitteratur, Lund
Marton, J., Redovisning: Viirde — vad dr det egentligen, Balans nr 3, 2008

12



o’

fr/ﬁJ g GOTEBORGS UNIVERSITET
ﬁ’%@' &4 HANDELSHOGSKOLAN

Referensram

2

IASB:s definition av verkligt virde &r: ”... det belopp till vilket en tillgang skulle kunna
overlatas eller en skuld regleras, mellan kunniga parter som 4r oberoende av varandra och
som har ett intresse av att transaktionen genomfors."”’

Fragan om hur vinster och forluster skall hanteras i balans- och resultatrapporten har
diskuterats allt sedan dagens redovisningsmetod utvecklades 1 under 1800-talet. Under 1960
och 1970-talet debatterades mycket om vilken som var den bista metoden att redovisa 1 tider
med stora prisforandringar med anledning av periodens hoga inflationstakt. Under 1980-talet
hojdes roster allt mer for att anvinda marknadsvirden vid vérdering, speciellt nédr det gillde
finansiella instrument. Vilken metod som anses mest ldmplig har en stark koppling till syftet
med redovisningen. *® Under den senaste tiden har debatten varit livlig angdende om
finansiella institutioner sasom banker skall anta en redovisningsmetod som enbart tar hansyn
till marknadsvirden.

Foresprakarnas argument har stirkts genom att IASB:s fordndringar pa senare tid 4r i linje
med deras tankegangar. Motstandarna menar att redovisning till verkligt viarde forstirker
hogkonjunkturer och kan orsaka en neratgdende spiral niir det vinder.” Ekonomerna Allen
och Carletti formedlar ocksa slutsatsen att det uppstar problem men da framfor allt i kristider.
I en artikel fran 2007 pavisar de att virdering till verkligt viarde far negativa effekter i tider av
dalig likviditet. Enligt deras mening reflekterar inte verkligt virde pa en illikvid marknad
framtida kassafloden utan de anser att marknaden forsoker att ritta till den illikvida
situationen genom laga priser. En marknads tillforlitlighet beror pa dess formaga att reflektera
nuviardet av framtida kassafloden. Under en finanskris dr kapitalstyrkan hos dem som
fortfarande dr aktiva kopare avgorande for det aktuella virdet som mer kommer att avspegla
likviditeten pa marknaden istillet for det underliggande vérdet pa tillgangen. Nér pengar blir
en bristvara Overgar de ifran att vara ett mitinstrument for att bestimma virde pa andra
tillgangar till att vara en virdefull handelsvara i sig sjidlv. Foljden blir att virdet pa hela
marknaden maste sjunka for att uppna en balans igen ddr pengar aterfar sin ursprungliga
funktion som virdedverforare.”” Detta har iakttagits under finanskrisen d& virdepapper med
olika underliggande tillgangar har samvarierat i prissittningen vilket bara kan forklaras med
ytterligare en forklarande variabel, nimligen tillgingen pa pengar.'' Fallande priser pa
tillgangar som virderas till verkligt viarde kan tvinga banker att silja tillgangar for att
dterstilla till exempel Kkapitaltickningskrav och soliditet.*” Dessa si kallat tvingade
forsiljningar innebar att fler tillgdngar kommer att finnas till forsdljning pa marknaden som i
sin tur orsakar ytterligare prisnedgéng.*® En l6sning r att inte tillimpa regler for virdering till
verkligt virde fullt ut i tider av finansiellt kaos och nér det finns spridningsrisker till andra

7 IAS 39 punkt 9

38 William, G, David. Jackson, G, H, Richard., Fair Value in financial reporting: problems and pitfalls in practice
— a case study analysis of the use of fair valuation at Enron, University of Exeter, UK, 2008

39 Laux, C., Leuz, C., The crisis of fair-value accounting: Making sense of the recent debate, Accounting,
Organizations and Society nr. 34, 2009

40 Allen, F., Carletti, E., Mark-to-Market Accounting and Liquidity Pricing, 15 january 2007

Magnan, M., Thornton, D., Fair Value Accounting, Scientific Series, 2009

Novoa, A., Scarlata, J., Solé, J., Procyclicality and Fair Value Accounting, International

Monetary Fund, 2009

- Magnan & Thornton (2009)

41
42
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branscher, genom att helt enkelt vinta ut krisen. Inslag av virdering till anskaffningskostnad
kan di vara att foredra.**

Detta menar dock Laux och Leuz, férsvarar bedomningar om kvaliteten pa de finansiella
besluten. En 16sning for illikvida tillgdngar, foreslar de i sin artikel fran 2009, kan vara att
redovisa till verkligt vdrde och att samtidigt upplysa om det underliggande virdet for till
exempel lan som innehas till forfall. * Den senaste tidens prisfall har aktualiserat fragan om
hardare regler om kapitaltickning for komplexa produkter och att bankerna behdver vara mer
uppmirksamma pa hur de kan hantera konjunkturpaverkande situationer. Vid tillimpning av
anskaffningskostnad som virderingsmetod paverkas inte de finansiella instrumentens
redovisade virde av dessa fluktuationer och foljaktligen dventyras inte bankens dverlevnad pa
kort sikt. Fortlevnaden styrs da mer av forméagan att uppfylla sina atagande fram till
instrumentets forfall.*°

En av fordelarna med verkligt virde hamtat fran priser som &r noterade pa en aktiv marknad
ar att de dr objektiva och atkomliga for alla. Detta minskar méjligheten f6r bankledningen att
manipulera siffrorna.” Med forsiktighetsprincipens regel om att bara redovisa vinster nir de &dr
realiserade vid redovisning till anskaffningsvirde kan andra problem uppsta, till exempel att
ledningen beslutar sig for att sélja vissa tillgangar som man skulle ha behallit vid redovisning
till verkligt virde bara for att kopa tillbaka dem dagen efter. I ett forsoka att béttra pa
resultatet forsdmrar man jamforbarheten mellan olika redovisningsperioder men dven med
andra banker. **

Den aktiva marknaden speglar virdet for den aktor som har gjort den mest optimistiska
bedomningen av de ekonomiska fordelarna med att inneha instrumentet. Dessa virden
behover inte representera de ekonomiska fordelar som kommer den innehavande banken
tillgodo under innehavet av tillgdngen utan 4r da bara ett godtagbart viarde vid en viss
tidpunkt. Men i detta perspektiv dr inte anskaffningskostnad ett alternativ heller. En redovisad
anskaffningskostnads storlek paverkas av nir forvdarvet har skett vilket betyder att tva
identiska instrument kan virderas olika med enda skillnaden att forvirven har skett vid olika
tidpunkter.49

Genom att volatilitet i verkligt virde per automatik orsakar volatilitet i resultat och finansiell
stillning kan man anta att investerare kommer att vilja ha kompensation for att resultatet
varierar i hogre omfattning i form av en storre riskpremie. Sjdlva virderingen kan ocksa vara
kostsam och uppta mycket av ledningens tid. Den kostnaden kan vara befogad om marknaden
reagerar positivt pa anvindandet av verkligt virde. Men den motverkas om kapitalkostnaden
okar i och med att aktieigarna forvintar sig hogre avkastning.”

4 Allen,& Carletti (2007)

s Laux & Leuz (2009) s. 826-834

46 Walton, Peter J., The Routledge Companion to Fair Value and Finacial Reporting, London,
Routledge, 2007, s. 46-67

41 Walton (2007) s. 46-67

48 Walton (2007) s.123-131
9 Walton (2007) s.123-131
%0 Walton (2007) s.123-131
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Virdering av finansiella instrument kan genomféras med f6ljande tva metoder.

® Upplupet anskaffningsvirde
® Verkligt virde

Vid anskaffningstillfillet ska det finansiella instrumentet virderas till det verkliga vérdet
inklusive transaktionskostnader vilket da &r lika med anskaffningsv'alrdetSI. Vid efterfoljande
vérderingar maste instrumentet klassificeras i nagon av nedanstaende kategorier. Beroende pa
vilken kategori instrumentet klassificeras 1 blir den efterféljande virderingen av instrumentet
antingen till verkligt viirde eller till upplupet anskaffningsvirde.’*

Kategori Vardering i BR Vinster/forluster
Fi iell tillga arderad till
|nan‘5|e . ! gang var "era. I Verkligt varde Via Resultatrdakningen
verkligt varde via resultatrakningen
Investeringar som halls till forfall Upplupet anskaffningsvarde |-

Lanefordringar och kundfordringar | Upplupet anskaffningsvarde |-

Finansiella tillgangar som kan saljas | Verkligt varde Direkt till Eget Kapital

Finansiell skuld varderad till verkligt

. . .y Verkligt varde Via Resultatrakningen
varde via resultatrakningen

Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde |-

Tabell 1: Kategorisering av finansiella instrument. Killa: Marton et al. (2008)

I bade IFRS och US GAAP virderas finansiella instrument till verkligt virde eller upplupet
anskaffningsvirde beroende av foretagsledningens avsikt att behalla dem till forfall eller om
de innehas till forsdljning. Instrument som halls till forfall redovisas till anskaffningsvérde
medan de som kan siljas redovisas till verkligt virde. I bada standarderna tillats ocksa ett sa
kallat Fair Value Option (FVO) dir man kan vilja att virdera instrument till verkligt virde
som normalt skulle ha virderats till anskaffningsvirde.”

! IAS 39 punkt 43
52 Marton et al. (2008) s. 341
53 Novoa et al. (2009)

15



8%% 4 GOTEBORGS UNIVERSITET
J%@ &4 HANDELSHOGSKOLAN Referensram

IASB hade fatt forfragningar fran anviandarna av de finansiella rapporterna om att kriva
upplysningar om den relativa tillforlitligheten for de olika sorters indata som man anvént sig
av vid vérdering till verkligt virde for finansiella instrument. For att 6ka konvergensen mellan
IFRS och US GAAP valde IASB att anvédnda sig av samma hierarki for indata som anvénds
vid virdering av verkligt virde som FASB anviinder sig av 1 sin motsvarande standard (SFAS
157).>* De nya upplysningskraven i IFRS 7 innebir att finansiella instrument som redovisas
till verkligt vérde ska delas upp i en hierarki bestaende av 3 nivaer dér indata pa niva 1 &r den
mest tillforlitliga och indata pa niva 3 den minst tillforlitliga.

For onoterade egetkapitalinstrument (aktier) och derivat kopplade till sidana EK-instrument
behdver inte upplysningar om verkligt véirde ldmnas om dess verkliga virde inte kan métas pa
ett tillforlitligt sitt. For alla andra finansiella instrument anser IASB att det &dr rimligt att anta
att verkligt véirde kan faststillas pa ett tillrackligt tillforlitligt sétt inom rimlig tid och till en
rimlig kostnad.>

For ett finansiellt instrument dr det verkliga virdet vid anskaffningstillfillet vanligen
transaktionspriset. Vid efterféljande virdering ska antagande om att foretaget har formaga att
fortsitta sin verksamhet antas, d.v.s. att det inte foreligger avsikt eller tvang att avveckla
verksamheten. Verkligt virde ska alltsa aterspegla instrumentets kreditkvalitet och inte vad
foretaget skulle erhalla vid en tvangsforsiljning, utmitning etcetera. I IFRS 7, punkt 27A
finns de olika nivaerna definierade medans man i Basis for Conclusions forklarar lite ndrmare
vad de olika nivaerna innebdr.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller
skulder

For att ett instrument ska hamna i niva 1 sa krdvs det att det finns en aktiv marknad for
instrumentet i fraga da detta dr det bista beldgget for verkligt viarde och nir prisnoteringar pa
en sadan existerar anviands dessa vid virdering av den finansiella skulden. En aktiv marknad
definieras av att noterade priser med litthet och regelbundenhet finns tillgingliga pa en bors,
hos en handlare etcetera och att prissittningen pa transaktionerna som presenteras skett pa
affarsméssiga villkor. I princip dr det endast aktier for noterade foretag, valutor samt
rantebdrande papper som dr utgivna av stat, kommun, banker eller storre foretag som ingar i
den hir nivan. Andelen instrument som uppfyller kraven i den hogsta nivan #r alltsa véldigt
begrinsad.

Niva 2: Andra indata dn de noterade priser som ingér i Niva 1, som &r observerbara for
tillgangen eller skulden antingen direkt (till exempel priser) eller indirekt (hérledda
fran priser)

Nir ett instrument inte har en aktiv marknad men i all visentlighet &dr likadant som ett
instrument med en aktiv marknad anvinds virderingsteknik for att faststédlla verkligt virde.
Syftet med att anvéinda en teknik dr att fa fram vad priset skulle ha varit om en aktiv marknad

54
55
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hade existerat. I niva 2 hamnar sadana finansiella instrument vars verkliga vérde dr uppenbart
genom jdmforelse med andra observerbara marknadstransaktioner for liknande instrument
eller baserade pa en virderingsteknik vars variabler endast inkluderar data fran observerbara
marknader.

Niva 3: Indata for tillgingen eller skulden i friga, som inte bygger pa observerbara
marknadsdata (icke observerbara indata)

Da det for vissa finansiella instrument inte existerar observerbara priser sa maste en eller flera
indata som &r icke-observerbara anvidndas ndr instrumentet ska prissittas, till exempel vid
berikning av diskonterade kassafloden. Da hamnar det finansiella instrumentet i niva 3. I
Basis for Conclusions beskrivs det pa foljande sitt: Finansiella instrument vars verkliga vérde
delvis eller i sin helhet bestims genom en virderingsteknik baserad pa antaganden som inte
har stod i priser fran observerbara, nyligen intriffade, marknadstransaktioner for samma
instrument och inte heller baserade pi tillginglig observerbar marknadsdata. Aven om
informationen grundas pa foretagets egen information sa dr det viktigt att foretagen nér de
anviander virderingstekniker i sa hog utstrickning som mojligt anvdnder sig av
marknadsuppgifter och didrmed tar hinsyn till faktorer som marknadsaktorer skulle ta i
beaktande nidr ett pris faststélls. Vidare dr det viktigt att vérderingsmetoden &dr allmént
accepterad vid prissittning av det aktuella finansiella instrumentet. 36 5758

IASB anser, pa grund av de subjektiva inslagen, att fler upplysningar om hur viarderingen gar
till behover lamnas niar modell anvidnds for virdering till verkligt varde. Detta for att hjédlpa
anvindarna av de finansiella rapporterna att utvérdera hur stora de subjektiva beddmningarna
som foretaget har gjort ar.”

En viktig anledning till att anvinda Fair Value (verkligt virde) for finansiella instrument &r att
det okar jamforbarheten for anvidndarna av de finansiella rapporterna. Sa ldnge som de
finansiella instrumenten i stort sett har samma ekonomiska karakteristika kan de, oavsett av
vilken anledning de innehas och nir och av vem de utfdrdades eller koptes, jimforas med
varandra om de dr vérderade till verkligt viarde. Verkligt viarde skapar en neutral bas for att
utviirdera ledningens siitt att forvalta sina finansiella instrument.°

Meningen &r att anvidndarna av redovisningen ska fa en bittre uppfattning om hur mycket
observerbar respektive icke-observerbar information som har anvints for berdkning av
verkligt virde. Framforallt @r det av intresse att fa en bild av hur stor andel av instrumenten
som har virderats utifran forutsittningar och antaganden som har en annan bas #n information
fran observerbara marknader.®’

26 IFRS 7 punkt 27A

57 KPMG, IAS 39 Finansiella instrument, Redovisning och vérdering - en 6versikt, 2009

%% IAS 39 VT64-82

5 IFRS 7 — Basis for conclusions

60 IFRS 7 — Basis for conclusions

6! Grefberg, Carl & Nilsson Jorgen, “Forslag till nya regler for viirdering till verkligt viirde” KPMG Financial
reporting news, september 2009
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Hir ges en visuell forklaring 6ver hur man kommer fram till vilken niva som instrumentet
skall redovisas i:

Varderingshierarki for IFRS 7

NEJ

NEJ

NEJ

i

JA

Bild 2. Kalla: IFRS 7: p. 27A och 1AS 39: VT64-82
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Det som ndmnts ovan ir i forsta hand hur IASB anser att virderingen ska ga till pa de olika
nivaerna. Khurana et al sdger att verkligt vidrde endast dr att foredra framfor
anskaffningsvirde da en aktiv marknad for det finansiella instrumentet existerar. Da objektiva
marknadsdata saknas ger virdering till verkligt virde mindre relevant information. For mindre
banker dr anskaffningsvirde mer informativt dn virdering till verkligt viarde. Att bara kriava
virdering till verkligt vérde forbittrar inte kvaliteten pa informationen for alla banker per
automatik. Sarskilt om adekvata virderingsmetoder eller vigledning, for virdering av
finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad, saknas i foretag med mindre
sofistikerade informationssystem.®

Virdering med hjdlp av indata pa niva 1 &dr oproblematisk for foretagen da informationen
finns tillgdnglig via marknadsplatser. Nar det kommer till avvigning mellan niva 2 och 3 kan
det bli lite mer problematiskt skriver Stephen Ryan 1 en artikel i Accounting Review. Han
menar att det pa niva 2 finns tva underklasser av indata som ger bittre respektive sdmre
tillforlitlighet i viarderingarna. Den forsta, priser fran en aktiv marknad pa liknande instrument
eller inaktiva marknader for identiska instrument, &ar inte idealisk for virdering men oftast
jamforelsevis tillforlitlig. Hur tillforlitliga dessa vérderingar dr beror pa hur stora och vilken
sorts justeringar som man behover gora. Den andra underkategorin dr andra typer av
observerbara indata sasom marknadsréintor, avkastningskurvor, vixelkurser och empiriska
korrelationer. Vid anviandandet av data fran kategori 2 blir tillforlitligheten, trots att det dr
observerbara marknadsdata, bara sa bra som den anvidnda modellen for vérdering &dr. Ryan
menar att dessa instrument virderade i niva 2 ofta har mer gemensamt med manga instrument
i niva 3 iin med 6vriga instrument i niva 2.%

Det kan argumenteras for, som har ndmnts ovan, att anskaffningskostnad besitter en hogre
reliabilitet och att marknadsvirden dr mer relevant information. Nir en tillrackligt aktiv
marknad existerar kan redovisning till verkligt virde vara det mest limpliga.®*
Marknadsvirden likstdlls da oftast med prisnoteringar. Nér en aktiv marknad saknas skall
virderingsmodeller fylla luckan. Foretagen skall da sjdlva frambringa de virden som skall
motsvara marknadsvirdet. Det som skiljer metoderna at dr att det dr upp till foretaget sjédlva
att gora antaganden som skall ge det resultatet som skulle ha gillt om instrumentet hade
handlats pa en tillrackligt aktiv marknad eller som vi kan konstatera en hypotetisk marknad.

62 Khurana, I.LK., and M.S. Kim, Relative Value Relevance of Historical Cost Vs. Fair Value: Evidence from
Bank Holding Companies., Journal of Accounting and Public Policy 22, 2003

63 Ryan, Stephen G., Accounting in the subprime crisis, Accounting Review; Nov2008, Vol. 83

Issue 6

64 William et al. (2008)
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Ofta maste foretagen da de anvinder sig av virderingsmodeller, anvidnda indata som &r
hirledda fran historiska data for att ’forutspa” framtida kassafloden. Vilka perioder som
foretaget viljer att analysera kan ha en stor inverkan pa instrumentens v'airdering.65

Aven om de nya reglerna i IFRS 7 kriiver att upplysningar om de antagande man gjort och de
modeller som man anvint sig av ir det dnda en fraga om bedomningar som riskerar att vara
subjektiva for foretaget. Som tidigare nimnt okar subjektiviteten nidr man anvénder sig av
icke-observerbara indata och osidkerheten i

viirderingarna okar.® T en ett tal av Andrew G

Probability density estimates Haldane, Executive Director for Financial
Stability pa Bank of England, diskuterar han

for UK GDP Growth orsakerna till varfor banker misslyckades att

— Whole sample (1857-2007) Density klara av finanskrisen. En av de orsaker som
Golden Decade’ (1998-2007) 989 identifieras 4r under vilken tidsperiod som indata
e har estimerats fran och hur man har hanterat

sannolikheten att utfallet blir ett annat 4n vad
- 0.40 som har prognostiserats. Foretagsledare agerar
efter erfarenhet och antaganden. Allt eftersom
tiden fortskrider sedan en hindelse intréiffade
L 0.20 senast sa avtar antagandet att en liknande
situation kan komma att uppstd igen, for att

F0.30

;/ \ r0-10 tillslut upphora helt. Under en ling tid av

. e N 0.00 uppgang eller stabilitet sa blir det tillslut

15 10 5 o0 I I accepterat att anta att utvecklingen‘ ska}l fortsitta

Anaval GDP Growth (%) pa inslagen bana 6ver Overskadlig tid. Denna

, o foreteelse kallas Disaster Myopia och innebir att
Diagram 1 - prognos av BNP tillvaxt i UK .. .. .. o . o

(Haldane 2009) positivt tinkande okar hur lingre tiden gar sedan

en katastrof intrdffade sist. Effekten pa indata

illustreras genom ett antal variabler har fatt
forutsiga BNP-tillvixten med observationer tagna fran tva olika langa tidsperioder vilket
illustreras i Diagram 1.9

Chorafas menar att manga av dagens finansiella instrument dr sa komplexa att de knappast
kan virderas med annat dn simuleringar vilka baseras pa foretagens antaganden, vilket kan fa
allvarliga konsekvenser. Redovisningsskandaler sasom Enron och Parmalat visar pa
foretagsledningens maojligheter att paverka dessa processer efter egna intressen.®®

I sin studie av Enron som William och Jackson som publicerades 2008 hidvdar de att
antaganden som anvidndes som indata i vérderingsmodellerna till stor del bestod i
foretagsledningens krav pa att uppna det resultat som marknaden hade forvintat sig. Salunda
menar de att foretagsledningen bade lockas och ges mojligheten att manipulera
virderingsprocessen. I sin strdvan att skapa relevanta virden kan normgivarna istéllet ha
placerat foretagsledningen i en situation dir de kan vilja mellan subjektivitet eller

6 Ryan, Stephen G., Fair Value Accounting: Understanding the Issues Raised by the Credit

Crunch, For the Council of Institutional Investors, July 2008
66 Finansinspektionen (2009 )

Haldane, Andrew G., Why Banks Failed The Stress Test, The basis for a speech given at the
Marcus-Evans Conference on Stress-Testing, 9-10 February 2009
68 Chorafas, N, Dimitris, IFRS, Fair Value and Corporate Governance, CIMA Publishing.
Oxford. England, 2006

67
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objektivitet. Speciellt svart #r det att vara neutral i sina bedomningar nér foretaget misstianker
forluster. I fallet med Enron visade det sig att virderingarna ofta sammanfoll, trots vérdering
till verkligt varde, med anskaffningkostnaden niar man kunde anta att virdet i sjdlva verket
hade fallit. I sin slutsats spekulerar de i det faktum att Enron lyckades dvertyga sina revisorer
att deras metoder stimde 6verens med géllande regler, kan tyda pa att liknande konstruktioner
inte var ovanliga i andra foretag, formodligen dock inte i samma omfattning.”

George Arkelof skriver i sin artikel fran 1970 att det finns ett samband mellan osdkerhet om
kvalitet och pris nir det finns en obalans i informationsméingd mellan séljare och kopare. Om
koparen inte kan bedoma kvaliteten pa en vara annat in med genomsnittskvaliteten vill han
inte betala mer dn genomsnittspriset. I en sadan situation 16nar det sig inte att erbjuda varor
med bittre kvalitet. Som en konsekvens kommer dirfér den genomsnittliga kvaliteten att
sjunka. Arkelof anvinder bilmarknaden som metafor for sin teori. Néar koparen av en
begagnad bil skall bedoma kvaliteten pa ett kopobjekt uppstar problem eftersom mycket av
bilens skick &r dolt och kan inte upptickas vid en inspektion. Det pris han dr beredd att betala
avgors da av erfarenheter han har sedan tidigare och vad han har tagit reda pa om bilmodellen
i Ovrigt. Séljaren som har mer information om bilen och vet att den dr i gott skick dr inte
beredd att silja den till det genomsnittspris som koparen erbjuder. " Denna skillnad i
information kallas for informationsasymmetri. Inom redovisningen kan denna situation
jamforas med vilinformerade foretagsledare (sédljare) och mindre informerade dgare (kopare).
For att bedoma foretagsledarnas prestationer behdver dgarna information och redovisningen
kan vara en sadan informationsbirare. Om endast otillrdcklig information finns tillhanda
kommer foretagsledarna att hdavda att deras investeringar dr lika bra som alla andras. Om
dgarna inte kan skilja mellan bra och daliga foretag kommer de att virdera foretagen efter ett
genomsnittlig matt. Som en konsekvens kommer déliga foretagsledare att premieras och bra
foretagsledare att missgynnas. For att 16sa problemet kan lagstadgade regler tvinga foretagen
att ldmna all relevant information eller sa kan mellanhdnder sa som ratingfirmor samla in
information som annars bara finns internt och férmedla den till omvirlden.”"

69
70

William et al. (2008)
Arkelof, George, The Markets for “Lemons”: Quality Uncertainty and the Market Mechanism.
Quarterly Journal of Economics. Aug 1970, vol 84 Issue 3, p. 488-500

Rimmel, Gunnar, Human Resource Disclosure, School of Economics and Commercial Law at
Goteborg University, 2003

21



o GOTEBORGS UNIVERSITET
&4 HANDELSHOGSKOLAN Referensram

Det har visat sig att storlek pa foretag kan spela roll nir det kommer till redovisningsval. For
riktigt stora foretag kan ett hogt resultat leda till vad Watts et al. kallar for politisk kostnad.
Detta kan vara att utomstaende, sasom staten eller fackféreningar, vill ha en storre del av
kakan.”

En annan, enligt Trombley, skillnad &r att sma foretag inte foljs av lika manga anlytiker och
institutioner och dirmed granskas deras arsredovisning i mindre utstrickning dn de storas.
Ledningen kan tycka att risken med att redovisa pa ett sidtt som gynnar dem dr vird att ta da
risken att ndgon uppticker det ir ligre. "

Nir redovisningsreglerna sidger att vissa instrument ska vérderas till marknadsvirde kan det,
som under finanskrisen, uppsta situationer dir det inte gar att veta marknadsvirdet pa
instrumenten da marknaden for handel med dem forsvunnit. Det var det som skedde med
bankernas obligationsportfoljer. Ingen visste hur
mycket, om nagot, av virdet pa dessa som bankerna
skulle vara tvungna att skriva ned. Skulle det bli
vildigt hoga belopp sa fanns risken att storleken pa
bankens egna kapital skulle bli otillrickligt och

Ovriga Tillgdngar

Sculder didrmed tviqga banken i konkurs.. 7

Balansomslutningen for manga banker har varit 30-

Nvil 50 ginger storre dn det egna kapitalet. Detta &r
izl vildigt hoga siffror dven om banker ska ha hogre
Niva 3 skuldsittning dn exempelvis industriforetag menar
Gabriel Urwitz, tidigare professor 1 finansiell

Ovriga Tillgangar ekonomi, i en artikel i Dagens Nyheter.”” Bilden till
Eget kapital vénster visar pa ett enkelt sitt problematiken som

Bild 3: lllustration av balansrapport  SKulle kunna uppkomma om storleken pa finansiella

instrumenten vérderade i Niva 3 skulle vara for

hogt virderade och dirmed maste skrivas ned. Beroende pa storleken pa bankens eget kapital
och storleken pa nedskrivningen sa skulle det kunna vara vildigt allvarligt.

2 Watts, R. L., Towards a Positive Theory of the Determination of Accounting Standards, The

Accounting Review Vol. LIII, No. 1, 1978

73 Trombley, M. A., Accounting Method Choice in the Software industry, The Accounting Review
Vol. LXIV, No. 3, 1989

L Hammar (2008)

75 Urwitz, Gabriel, Nodvindigt foréndra reglerna for bankerna, www.dn.se, 2009
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I kapitlet presenteras det empiriska resultatet av studien uppdelat i tre delar. I den forsta
delen behandlas hela urvalet och i de tva ndstfoljande dr urvalet uppdelat i de valda
kategorierna. Resultatet stdlls upp i tabellform med forklarade text. Ldisaren ges ocksa en
visuell bild av hur distributionen av observationerna dr fordelat i hela urvalet och i de valda
kategorierna i diagramform.

Uppsatsen utgors till huvuddelen av att undersoka i vilken omfattning banker har investerat i
finansiella instrument vidrderade med en eller flera icke-observerbara indata som lidgsta
visentliga niva. Data i uppsatsen bestar av en stor mingd redovisade siffror i form av
finansiella instrument klassificerade i tva kategorier for tillgangar och en kategori for skulder
(se referensram). Redovisade virden 1 respektive kategori dr ointressant for uppsatsens syfte.
Det som ir av intresse #r forhallandet mellan summan av finansiella instrument virderade i
IFRS 7:s niva 3 i forhallande till bankernas egna kapital och totala kapital. I kapitlet redovisas
detta med centralmatten medelvirde och median och med spridningsmatten standardavvikelse
samt minsta och hogsta vdrde. Virden for de extremvirden som har sorterats bort kan
aterfinnas i tabellen i bilaga 1. Som andra syfte avser uppsatsen att svara pa om det kan
identifieras nagon skillnad mellan kategorier av banker. Det sker dels genom att ovan nimnda
statistiska matt redovisas for varje kategori men dven med resultatet fran ett Kruskal-Wallis
Test som svarar pa om det inte dr nagon skillnad i distribution mellan kategorierna.

Alla banker Antal Medel- | Median | Standard- Min Max
banker varde avvikelse

Niva 3/Eget kapital 69 12,5% 3,4 % 20,5 % 0,0% | 91,2%

Niva 3/Totalt kapital 71 0,59% | 0,19 % 0,89 % 00% | 417 %

Niva 3/Fin.Instr.VV 71 1,82% | 0,90 % 2,31 % 00% | 93%

*Extremvérden for eget kapital (se metodkapitel): Bank nr: 1(101,9 %), 5(201,2 %), 13(159,0 %), 24(127,1 %),
28(159,0 %), 37(381,0 %)

* Extremvirden for totalt kapital (se metodkapitel): Bank nr: 5(5,09 %), 19(4,43 %), 28(7,97 %), 37(4,60 %)

* Extremvirde for EK/TK (se metodkapitel): Bank nr: 75(60,7 %)

Tabell 1: Relativ andel niva 3 av eget kapital, totalt kapital och finansiella instrument varderade till
verkligt varde, for hela urvalet.

Det framkommer 1 tabellen att det dr en vésentlig skillnad mellan medelvirde och median for
bade relativ andel av eget kapital och totalt kapital vilket tyder pa att spridningen dr
snedfordelad kring medianen. Néar urvalet som 1 detta fall har ett medelvidrde som Overstiger
medianen kan man konstatera att spridningen pa observationerna ir storre i den 6vre hilften
av urvalet.
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Med andra ord dr avstandet mellan tva observationer storre i den 6vre delen (hdga virden) dn
i den nedre delen (laga virden) av urvalet. Foljden blir att ndr avstandet okar mellan
medelvirde och median sa avtar relevansen i medelvirdet som ett centralmatt samtidigt som
relevansen okar i medianen som ett beskrivande matt.

Utifran tabellen kan vi konstatera att hilften av observationerna ligger under 3,4 % av eget
kapital och hélften av observationerna under 0,19 % av totalt kapital. Vad som inte syns i
tabellen &r att 28 % av urvalet inte har redovisat finansiella instrument i niva 3 (se bilaga 1)
over huvudtaget. For eget kapital giller att 22 banker (31,8 %) har en andel som ligger over
medelvirdet medan 47 banker befinner sig under. 60 banker befinner sig under medelvirdet
plus en standardavvikelse som for eget kapital i undersokningen &r lika med 33 %. Extrema
virden kraver mer uppmérksamhet for att konstatera om orsaken till de hoga virdena beror pa
investeringsstrategi eller pa hindelser som har paverkat det egna kapitalet negativt. Att det
skulle foreligga midtfel 1 undersokningen har dubbelkontrollerats och inga justeringar har
behovts.

For totalt kapital 4r bilden nira pa den samma. Trots att nivan pa eget kapital i forhallande till
totalt kapital kan skilja sig at mellan bankerna befinner sig 48 av 71 banker under medelvérdet
pa 0,59 %. Skillnaden i spridning mellan 6vre och undre hilft 4r marginellt en annan, vilket
visar sig i att 58 banker, mot 60 for eget kapital, har en andel som ligger under medelvérdet
plus en standardavvikelse. For totalt kapital ligger den grinsen vid 1,48 %.

Samtliga banker har en relativt liten andel eget kapital i forhallande till totalt kapital. Hélften
av bankerna har ett eget kapital under 5,3 % av det totala kapitalet. Medelvérdet som ligger
0,2 % 6ver medianen tillsammans med en urvalsvidd pa mellan 0,9 % till 13,0 % tyder pa en
homogen fordelning. 68 % av urvalet ligger pa ett eget kapital som &r mindre dn 8,1 % av det
totala kapitalet. I urvalet finns ett extremvirde pa 60,7 % som har plockats bort. Nedan visas
fordelningen med tva diagram dir extremvérden har tagits bort for att battre askadliggora
distributionen. Ett for eget kapital och ett for totalt kapital. Observationerna dr rangordnade
fran lagsta till hogsta vérde i respektive kategori.

Eget Kapital
100%
90% f
80% Kfj
70% ]I
60% I[
50% J-
40%
30% ~
20%
10% _._._H_’__,_____,-”/J._F
0%
1 11 21 31 41 71 61
Rangordning for hela urvalet

Andel niva 3
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Alla banker Antal Medel- | Median | Standard- Min Max
banker virde avvikelse
Niva 3/Eget kapital 69 12,5 % 3,4 % 20,5 % 0,0% | 91,2 %
Niva 3/Totalt kapital 71 0,59% | 0,19 % 0,89 % 00% | 417 %
Niva 3/Fin.Instr.VV 71 1,82% | 0,90 % 2,31 % 00% | 93%

* Extremvirden (se metodkapitel): Bank nr: 28(159,0 %), 37(381,0 %), 66(8,7 %), 72(10,8 %), 74(17,3 %)

Tabell 2: Relativ andel niva 3 av eget kapital for kategorin storlek pa bank.

Tabellen visar pa samma egenskaper som i tabellen ovan dock med en mindre skillnad mellan
median och medelvirde. Man kan konstatera en koncentration av observationer i den nedre
delen av urvalsvidden men med en jimnare fordelning av antalet observationer éver och
under medelvirdet for alla tre kategorierna @n 1 motsvarande tabell ovan. Fordelningen av
observationerna har stora likheter mellan samtliga tre kategorierna i forhallande till
medelvéirdet.

Hypothesis Test Summary

Null Hypothesis Test Sig. Decision
The distribution of Andel av Eget ggrenpelggent- Reject the
1 Kapital is the same across KrusEaI- .000 | null
categories of Storlek . Wallis Test hypothesis.

Asymptotic significances are displayed. The significance lewel is .05.

Bild 1: Kruskal-Wallis Test av skillnad mellan kategorierna stora, medelstora
och sma banker for relativ andel niva 3 i forhallande till eget kapital.
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Empiri

Utifran resultatet i tabellen kan man se att stora banker #r 6verrespresenterade nar det giller
finansiella instrument virderade i niva 3 i forhallande till storleken pa eget kapital och att det
ocksa kan observeras en skillnad mellan sma och mellanstora banker. Mellanstora banker har
1 sin tur ett innehav som har stora likheter med vad som framkom f6r hela urvalet. De banker
som inte innehar nagra finansiella instrument véirderade i niva 3 kan endast aterfinnas i sma
och mellanstora banker. 16 sma banker innehar inga finansiella instrument i niva 3 medan
endast 4 medelstora dr i samma situation. Mer dn 14 % av de stora bankerna och 8 % av de
medelstora (for denna kategori giller det de exkluderade fallen med extremvérden) har ett
innehav som ir storre dn det egna kapitalet. Innehavet i sma banker dr marginellt i jimforelse
med Gvriga banker. Av 25 sma banker &r det endast 3 banker som har en relativ andel av det
egna kapitalet som oOverstiger 3,8 %. Ett Kruskal-Wallis Test visar att det finns god
signifikans (storre dn 99,9 %) i pastaendet att det existerar en skillnad mellan kategorierna.
Fordelningen av medelvirde och median visar da att stora banker har mer finansiella
instrument i forhallande till eget kapital én medelstora och att medelstora i sin tur har mer dn
sma banker. Nedan visas fordelningen med ett diagram dér extremvérden har tagits bort for att
bittre askadliggora distributionen. Observationerna ar rangordnade fran ldgsta till hogsta
virde i respektive kategori.

Relativ andel av eget kapital

250%

200%

150%

— Stora banker
— Mellan banker
Smé banker

100%

50%

0% +—— i i ’/_/J/ T

i 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Rangordning i kategori
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Storlek Antal Medel- | Median | Standard- Min Max
(mdEUR) banker varde avvikelse
(1)>200 25 1,71% | 1,15% 1,54 % 0,07 % 5,09 %
200>(2)>40 23 052% | 0,25% 0,69 % 0,00 % 2,51 %
40>(3) 22 0,03% | 0,00 % 0,05 % 0,00 % 0,18 %
Totalt | 70 1079% ] 021% | 122% | 0,00% | 5,09%

*Borttagna virden (se metodkapitel): Bank nr: 28(7,97 %), 37(4,60 %), 66(0,59 %), 72(0,77 %),
74(2,23 %)

Tabell 3: Relativ andel niva 3 av totalt kapital for kategorin storlek pa bank.

Liksom for resultatet ovan dr fordelningen nagot jamnare 6ver och under medelvirdet vid en
uppdelning i storlekskategorier dn for hela urvalet. Orsaken &r att sma och medelstora banker
inte har lika manga av de hoga virden som har observerats samt stora banker inte har lika
manga laga virden i forhallande till hela urvalet.

Hypothesis Test Summary

Null Hypothesis Test Sig. Decision

The distribution of Andel av Totalt Isngripelggent- Reject the

1 Kapital is the same across KrusEaI— .000 | null :
categories of Storlek . Wallis Test hypothesis.

Asymptotic significances are displayed. The significance lewel is .05.

Bild 2: Kruskal-Wallis Test av skillnad mellan kategorierna stora, medelstora
och sma banker for relativ andel niva 3 i forhallande till totalt kapital.

Fordelningen av niva 3-instrument i forhallande till totalt kapital har stora likheter med vad
som har framkommit for eget kapital ovan men med sma uppmatta virden. For stora banker
giller att 40 % ligger over medelvirdet vilket ger en betydligt jamnare spridning &n i
forhallande till eget kapital vilket kan avlésas i att medianen ligger ndrmare medelvirdet. Det
samma géller for medelstora banker. Det maste innebira att andelen eget kapital i forhallande
till totalt kapital ocksa har en visentlig spridning mellan urvalsgrupperna. Fordelningen av
uppmitta medelvirden i tabell 2 och tabell 3 tyder pa att mindre banker har mer eget kapital i
forhdllande till totalt kapital én stora’®. Av naturliga skil #r signifikansen for en skillnad
mellan storlek hog ocksa i forhallande till totalt kapital. Nedan visas fordelningen med ett
diagram ddr extremvirden har tagits bort for att bittre askadliggora distributionen.
Observationerna dr rangordnade fran ldgsta till hogsta virde i respektive kategori.

7 Kvoten mellan medelvirdet for medelstora banker och medelvirdet for stora banker ér storre for

totalt kapital &n motsvarande kvot for eget kapital.
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Relativ andel av totalt kapital
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Analys

I detta kapitel analyseras resultatet av studien med utgdangspunkt i de teorier som har
beskrivits i uppsatsens tredje kapitel. Dispositionen av kapitlet sker med utgangspunkt i
teorierna som avhandlas. Avslutningsvis diskuteras sambandet mellan storlek och innehav av
de finansiella instrument som uppsatsen behandlar.

Som tabellerna visar sa utgoér andelen instrument som &r véirderade med icke observerbara
indata en liten andel av bankernas finansiella stdllning. Trots att vi inte har hittat nagon
information i litteraturen om vilka nivaer som man skulle kunna forvénta sig dr resultatet dnda
till viss del forvanande. Detta eftersom uppdateringen av standarden med de nya tilliggen
kom till sa snabbt och har stort fokus pa just niva 3 genom att mer upplysningar krivs om
dessa. Med anledning av detta hade vi forvintat oss att de skulle uppta en storre del av de
finansiella instrumenten.

Endast en ytterst liten andel av bankernas totala tillgangar utgors av finansiella instrument
virderade till verkligt vdrde i niva 3. Det kan ge intrycket att dessa inte &r speciellt
betydelsefulla for bankerna men i och med osédkerheten och subjektiviteten som finns kopplad
till dessa instrument sa skulle de trots allt kunna fa stor betydelse. Speciellt som de flesta
banker har en vildigt lag andel eget kapital i forhallande till totalt kapital. Ett
nedskrivningsbehov av virdet skulle da paverka det egna kapitalet i stor utstrackning. Men,
som vi ser i tabellerna, dr dven relationen “Niva 3/Eget Kapital” lag for de flesta banker.
Hilften av bankerna har en andel som &r mindre dn 3,4 % och for 75 % av bankerna ar
innehavet inte mer 4n 25 % av det egna kapitalet vilket visar pa att en felvirdering generellt
inte skulle fa nagon stor effekt pa det egna kapitalet, och ddrmed paverka stabiliteten i
banken. For nagra enskilda mellanstora och stora banker sa ligger nivan dock betydligt hogre
an for genomsnittsbanken, upp till 381 % (extremvérde) av det egna kapitalet, sa for dessa
skulle dven en forhallandevis liten felvirdering i vérsta fall gravt kunna paverka bankens
stabilitet. Det framgar dven av tabell 2 att det frimst dr stora och medelstora banker som har
hoga virden i forhallande till eget kapital. De sma bankerna har en hogsta observation pa 17,3
% av det egna kapitalet och dr ddrmed utsatt for denna risk 1 betydligt lagre grad. Det har
under finanskrisen visat sig att det kan ricka med att en bank gar under for att det ska bli kaos
pa hela finansmarknaden.

Da merparten av bankerna har ett lagt innehav av niva 3 instrument har inte upplysningen
nagot storre virde i det perspektivet att anvidndaren ska bedoma effekten av eventuella
felviarderingar for banker med laga innehav. Upplysningen fungerar da mer som ett
undanr6jande av ett osdkerhetsmoment vilket i sig kan vara betydelsefull. Men med tanke pa
att ett forhallandevis stort antal banker har ett innehav som avviker vésentligt fran
genomsnittsbanken kan man séga att upplysningsvirdet ligger 1 att upplysningarna identifierar
dessa banker.
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Man kan fundera pa om det verkligen &r sa laga nivaer som vi har kommit fram till eller om
resultatet beror pa att bankerna inte gor de subjektivitetsbedomningar av modellerna som
IASB avser i1 virderingshierarkin. Ryan hédvdar 1 sin artikel, att en del av instrumenten
vérderade i niva 2 har storre likheter med instrument virderade i niva 3. Enligt hans asikt
bestar niva 2 instrumenten av tva undergrupper dir den ena gruppens virderingsmetoder har
mer gemensamt med niva 3 dn instrument i den andra undergruppen i niva 2. Inneborden ir
att gransen mellan vad som dr niva 1 och vad som ir niva 2 &r tydlig och oproblematisk men
att det inte dr lika sjéalvklart att dra griansen mellan niva 2 och 3. For studiens resultat innebar
det att det kan finnas anledning att var kritisk till bankernas signifikansbeddmningar och
ddrmed fundera Over om inte niva 2 i viss omfattning skall behandlas med samma
forsiktighet. Om Ryans teori stimmer innebidr det att IASB genom upplysningskravets
utformning inte nar dnda fram till malet att synliggora den osidkerhet som finns i virderingen
av vissa instrument. Da finns det anledning for IASB att titta pa en annan struktur i
upplysningskraven dir den osikra undergruppen i niva 2 pa ett tydligare sitt kan bedomas av
de som skall granska banken. Det skulle antingen kunna ske genom att virderingshierarkin
delas upp i ytterligare en niva eller att det krivs mer data om niva 2 med samma
informationsh6jd som for niva 3.

Att skillnaden 4r sa stor om man jamfor storlek pa bank dr kanske inget som forvanar. Som
Chorafas menar sa dr manga av dagens finansiella instrument sa avancerade att det krdvs
simuleringar och modeller for att virdera dem. Det kan innebira ett problem for mindre
banker som kanske inte har kompetensen eller kapaciteten att hantera dessa komplexa
modeller. Da uppstar fraigan om de mindre bankerna avstar fran att inneha denna typ av
instrument. Om man som kopare inte har mojlighet att viardera instrumentet pa ett tillforlitligt
sdtt dr det inte osannolikt att man avstar fran att investera. Det kan ocksa vara sa att man
virderar dem med andra metoder?

Da analytiker i de flesta fall inriktar sig pa att folja storre banker #r deras siffror mer
granskade vilket innebdr att de har ett mindre handlingsutrymme i sina bedomningar. Mindre
bankerna har diarmed farre analytiker som Gvervakar dem. I var empiriska studie har det visat
sig att smabankerna har relativt fa finansiella instrument vérderade i niva 3 vilket teoretiskt
kan bero pa storre mojligheter att dolja osidkerheten i védrderingen av niva 3 instrument. Detta
genom att helt enkelt redovisa dem till verkligt virde via niva 2 eller till anskaffningsvérde
genom att kategorisera dem som “innehas till forfall”. En orsak till att inte vilja redovisa i
niva 3 kan vara att det dr kostsamt att limna de ytterligare upplysningar som krivs for denna
niva. Det kan ocksa vara sa att virderingsmetoden dr komplicerad och kostsam och en enkel
utvdg kan vara att anvidnda en mindre avancerad modell som inte passar den aktuella
situationen for att uppfylla bankledningens egenintressen enlig agentteorin.
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Arkelof skriver i sin artikel om hur osidkerhet paverkar en marknad och hotar att dra ner
kvaliteten pa hela marknaden. Denna situation kan Overforas till bankernas finansiella
instrument och kopplas till den senaste finanskrisen. Om det finns en uppfattning pa
marknaden om att en viss genomsnittsmédngd finansiella instrument har ett vidrde som
innehaller stor osidkerhet kommer alla banker att bli bedomda efter samma osédkerhet enligt
denna teori oavsett om de inte innehar sddana instrument eller innehar en visentlig méngd.
Genom att bankerna numera maste redovisa hur mycket som &r virderat med icke-
observerbara marknadsdata sa kan nu intressenterna sjilva goéra en bedomning av de enskilda
bankerna. Med tanke pa resultatet i studien kan detta ha stor betydelse. Nagra fa banker har
innehav som visentligt avviker fran det genomsnittliga innehavet. I studien ser vi en stor
homogen grupp med innehav som ligger pa en modest niva medan nagra fa har stora innehav i
forhallande till eget kapital. Upplysningen &r positiv i den bemirkelsen att marknaden kan
bedoma bankernas finansiella instrument utifran virderingsmetod och inte hur tillforlitlig
virderingen dr for finansiella instrument virderade till verkligt virde som helhet.
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[ detta sista kapitel diskuteras de slutsatser som kan hdrledas ur det empiriska resultatet och
hur fragestdllningen kan besvaras. Avslutningsvis ger forfattarna forslag pa fortsattforskning
med utgangspunkt i de erfarenheter som har uppkommit under arbetets gang men som inte
faller inom ramen for uppsatsens syfte.

Foljande slutsatser kan dras av den gjorda undersokningen:

— Hur stort innehav av finansiella instrument virderade till verkligt virde med icke-
observerbar indata har banker i relation till eget kapital och totalt kapital?

Majoriteten av bankerna har utefter vad de har upplyst vildigt 1ag andel finansiella instrument
virderade i niva 3 bade i forhallande till eget kapital och totalt kapital. Hilften av bankerna
har ett innehav av finansiella instrument virderade i nivad 3 som dr mindre 4n 3,4 % av det
egna kapitalet och 0,19 % av det totala kapitalet. Genom att titta pa skillnaden mellan median
och medelvirde kan ocksa konstatera att spridningen dr mycket stor och att detta giller ett
mindre antal banker som utmirker sig med visentligt mycket hogre viarden. Ett fatal banker
har vad som, utifran vart urval, maste betecknas som extremt hoga nivaer.

Den relativa andelen finansiella instrument i niva 3 &r sa laga att det inte finns anledning for
investerare och andra intressenter att generellt oroa sig 6ver osédkerheten i virderingen och
vilken effekt en felvidrdering kan fa. For de fatal banker vars innehav avviker fran
genomsnittsbanken genom att vara visentligt hogre kan en felvirdering fa en betydande
paverkan pa det egna kapitalet och ddrmed bankens stabilitet. Framfor allt pa grund av detta
faktum &r upplysningen befogad for att mojliggora for intressenterna att identifiera dessa.
Men lika viktigt dr att man dven far reda pa vilka banker som har laga eller inga innehav av
finansiella instrument virderade med osikra metoder.

— Kan viisentliga skillnader konstateras mellan olika banker med avseende pa storlek

Studien har visat att det, i vart urval, rader en signifikant skillnad mellan storlek pa banker
och hur mycket finansiella instrument virderade med icke-observerbar indata som dessa
innehar. Stora banker har, som grupp, en visentligt hogre andel niva 3 instrument @n de
Ovriga tva kategorierna. Medelstora banker har i sin tur storre innehav dn vad sma banker har.
Detta innebir att storlek pa bank och innehav av finansiella instrument i niva 3 har en positiv
korrelation. Skillnaden #r sa stor att en signifikans med mycket stor sannolikhet giller oavsett
hur urvalet kategoriseras. De observerade virden som avviker genom att vara mycket hogre
dn genomsnittet dr inte en foreteelse enbart for stora banker utan aterfinns ocksa bland
medelstora banker. De flesta sma har inga eller ytterst sma innehav.
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Till en borjan hade vi tinkt undersoka om det gick att se skillnader beroende pa vilken
affarsinriktning som banken har. Undersokningen gick inte att genomféra pa ett bra
acceptabelt sitt (se metodkapitlet) nir uppsatsen skrevs men forfattarna anser det dnda
intressant att undersoka om det utver storlek pa bank finns signifikant skillnad mellan banker
med olika afférsinriktning med avseende pa innehav av niva 3 instrument

Det allra mest central med ett upplysningskrav dr nyttan av informationen. Eftersom bade
standarden for redovisning av finansiella instrument och instrumenten i sig dr komplicerade
och analytiker dr begransade i hur djup analys de kan gora av en enskild bank uppstar fragan
hur informationen anvidnds. Ett tdnkbart angreppsitt dr en kvalitativ undersokning av
upplysningens betydelse genom intervjuer av analytiker for att undersoka om de granskar
informationen och i sa fall pa vilket sitt de anvinder den.

I den teori som har inhamtats under uppsatsen genomforande har det framkommit att
avvidgningen mellan niva 2 och niva 3 kan vara problematisk. Da det d@ven har iakttagits av
forfattarna, under insamlingen av det empiriska materialet, att en stor dela av de finansiella
instrumenten som virderas till verkligt virde aterfinns i niva 2 &r det intressant att studera
denna avvagning.
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303
5439
272
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101,9%
18,7%
27,1%
73,7%

201,2%
26,0%

5,5%
91,2%
18,2%
79,9%
36,5%
13,2%

159,0%

7,0%

5,9%

4,3%
20,0%
34,9%
83,7%
83,3%

5,6%

1,7%
13,4%

127,1%

1,7%

3,58%
1,04%
1,56%
3,14%
5,09%
0,89%
0,24%
4,17%
1,23%
3,02%
1,15%
0,48%
3,22%
0,60%
0,34%
0,19%
0,65%
2,27%
4,43%
1,93%
0,24%
0,07%
0,29%
2,69%
0,13%
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26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

UniCredit Bank Austria AG-Bank Austria
Bank of Ireland

Swedbank AB

Allied Irish Banks plc

Nykredit Realkredit A/S

Raiffeisen Zentralbank Oesterraich AG - RZB
Landesbank Berlin Holding AG-LBB Holding AG
Banco Popular Espanol SA

SNS Reaal NV

National Bank of Greece SA

Realkredit Danmark A/S

Northern Rock (Asset Management) Plc
Dexia Municipal Agency

Anglo Irish Bank Corporation Limited

EFG Eurobank Ergasias SA
Banco de Sabadell SA

OP-Pohjola Group

Irish Life & Permanent Plc

Raiffeisen International Bank-Holding AG
Alpha Bank AE

Volkswagen Financial Services AG
Co-operative Bank Plc (The)

Marfin Popular Bank Public Co Ltd

Bank fiir Arbeit und Wirtschaft

Hypo Alpe-Adria Bank International AG-Hypo Alpe

194 459
181 106
175 058
174 314
166 818
147938
143 835
129 290
128 983
113 394
99 821
98 305
85 830
85212
84 269
82 823
80430
80021
76 275
69 596
60 286
51 847
41 828
41225
41079

194 459
181 106
1794 687
174 314
1247 263
147938
143 835
129 290
128 938
113 394
746 343
87 446
85 830
85212
84 269
82 823
80430
80 021
76 275
69 596
60 286
46 119
41 828
41225
41079

14 388
6437
89974
11 335
51241
10308
2712
8 448
5063
9828
41162
1055

990
4786
6 314
5297
6 187
2006
7000
5973
6311
1876
3759
2292
1990

4874
1245
143100
2842
3074
446
515
2614
12
621
62
4019
28
821
0
468
337
836
33
69

0

19
103
63
60
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33,9%
19,3%
159,0%
25,1%
6,0%
4,3%
19,0%
30,9%
0,2%
6,3%
0,2%
381,0%
2,8%
17,2%
0,0%
8,8%
5,4%
41,7%
0,5%
1,2%
0,0%
1,0%
2,7%
2,7%
3,0%

2,51%
0,69%
7,97%
1,63%
0,25%
0,30%
0,36%
2,02%
0,01%
0,55%
0,01%
4,60%
0,03%
0,96%
0,00%
0,57%
0,42%
1,04%
0,04%
0,10%
0,00%
0,04%
0,25%
0,15%
0,15%
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51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75

Aareal Bank AG

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA

Volkswagen Bank GmbH
BRF Kredit A/S

Emporiki Bank of Greece SA
Coventry Building Society
TT Hellenic Postbank S.A
LeasePlan Corporation NV
Oberbank AG

Municipality Finance Plc-Kuntarahoitus Oyj

Kredyt Bank SA

Principality Building Society

Kas Bank NV

Landshypotek AB

General Bank of Greece SA

Banca Generali SpA-Generbanca
Bank Mendes Gans NV
Alandsbanken Abp-Bank of Aland Plc
DAB Bank AG

Nottingham Building Society
Nordnet AB

Laan & Spar Bank A/S

Mortgage and Land Bank of Latvia
Norvik Banka AS

NeoNet AB

39569
38109
34193
33013
28424
20 687
17 956
17 126
16 031
14 558
9517
6991
6330
5833
4830
3988
3921
3379
3121
2923
2322
1293
1256

664

47

39569
156 478 703
34193
246 829
28424
18 402
17 956
17 126
16 031
14 558
39076 602
6219
6330
59 796
4830
3988
3921
3379
3121
2600
23809
9 669
884 700
468 100
484

2077
20316 600
4095
9730
1559
745
1242
1618
1036
132
2588 600
290
193
3320
269
269
186
162
181
138
1036
685
78400
60400
294

12005

220

S/ Cowo

74
305
10425
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0,0%
0,1%
0,0%
2,3%
0,0%
0,0%
2,7%
0,0%
0,0%
3,8%
0,1%
0,0%
1,6%
0,0%
1,5%
8,7%
0,0%
1,9%
0,0%
0,0%
0,0%
10,8%
0,4%
17,3%
0,0%

0,00%
0,01%
0,00%
0,09%
0,00%
0,00%
0,18%
0,00%
0,00%
0,03%
0,01%
0,00%
0,05%
0,00%
0,08%
0,59%
0,00%
0,09%
0,00%
0,00%
0,00%
0,77%
0,03%
2,23%
0,00%
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Boxplot 1: Fordelning av relativ andel niva 3 i forhallande till eget kapital for hela urvalet
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Boxplot 2: Fordelning av relativ andel niva 3 i forhallande till totalt kapital for hela urvalet
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Boxplot 3: Fordelning av relativ andel niva 3 i forhallande till eget kapital for stora,
medelstora och sma banker
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Boxplot 4: Fordelning av relativ andel niva 3 i forhallande till totalt kapital for stora,
medelstora och sma banker.



