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Titel: Intiktsredovisning 1 elhandelsbolag — en studie av intikisredovisning for fastpriskontrakt som
Strdcker sig dver mer dn ett rikenskapsdar

Bakgrund och problem: Intikter utgor ofta den storsta posten i ett foretags resultatrikning och
ar dirmed ett av de viktigaste elementen i de finansiella rapporterna. Trots intikters betydelse dr
regelverket inom omréddet forhallandevis knapphindigt. Svarigheten rérande intdktsredovisning
handlar om att det ofta krivs bedémningar f6r att avgdra 1 vilken tidsperiod en intikt ska
redovisas. Vi har valt att titta ndrmare pd intdktsredovisning i elhandelsbolag. I dessa foretag
uppkommer periodiseringsproblematiken for fastpriskontrakt som stricker sig éver mer dn ett
rikenskapsar, da foretagen har kopplade transaktioner. Uppsatsens undersékningsfraga dr: Hur
Ska intdkter redovisas i elhandelsbolag for fastpriskontrakt som strécker sig dver mer dn ett rikenskapsar?

Syfte: Syftet med uppsatsen dr att undersoka hur elhandelsbolag redovisar intikter for
fastpriskontrakt som stricker sig 6ver mer 4n ett rikenskapsar. Studien har for avsikt att utreda
ett omride dir det inte finns klara regler. Syftet blir ddrmed att klargbra f6r nir
intiktsredovisning ska ske samt hur redovisningsprinciperna realisation, matchning och
forsiktighet avspeglas i elhandelsbolagens intidktsredovisning. Vi vill med denna uppsats diskutera
och analysera alternativa sitt att intdktsredovisa 1 denna typ av bolag och transaktioner.

Avgrinsningar: Vi har avgrinsat studien till att fokusera pa intaktsredovisning i elhandelsbolag i
Sverige. For att komma 4t uppsatsens fragestallning har vi dven valt att avgrinsa undersokningen
till intdktsredovisning fOr fastpriskontrakt som stricker sig 6ver mer dn ett rikenskapsér, dd det ar
dir problematiken vicks.

Metod: Uppsatsen bygger pa en kvalitativ intervjustudie med nio elhandelsbolag. Intervjuerna
insamlades per e-post och som underlag f6r dessa gjorde vi férst en forstudie med information
fran de utvalda foéretagens arsredovisningar. Vidare genomférde vi intervjuer med tvé revisorer
och branschorganisationen Svensk Energi.

Resultat och slutsats: Samtliga intervjuade elhandelsbolag redovisar intikter vid leverans.
Foretagen ser inte fastpriskontrakt som stracker sig 6ver mer dn ett rikenskapsar som kontrakt pa
flera ar, utan ser kontrakten som fullbordade respektive ar. Intidkter redovisas nir prestation ar
fullgjord i sin visentlighet. Redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet
avspeglas i dagsliget, men termerna ekonomiskt riktig bild och rittvisande bild kan ifrdgasittas.
Moijlighet att periodisera inkomsten linjirt 6ver kontraktstiden dr emellertid ej mojlig, pa grund av
gillande regelverk och bristande kontroll. Detta alternativ skulle dven medfora att realisations-
och forsiktighetsprincipen inte lingre skulle avspeglas i elhandelsbolagens intiktsredovisning.

Forslag till fortsatt forskning: Vi foreslir en liknande studie som den vi gjort, i en annan
bransch. Ett exempel dr att undersoka intiktsredovisning i1 rederier for fastpriskontrakt som
stracker sig Over mer dn ett rikenskapsdr. Ytterligare ett fOrslag dr att gbra studien ur
normsittarnas perspektiv, istillet f6r ur foretagens och revisorernas.
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1 INLEDNING

I uppsatsens inledande kapitel beskriver vi bakgrunden till det valda dmmnet. Vidare fors en problemdiskussion
som mynnar ut i uppsatsens undersokningsfraga och syfte. Kapitlet avsiutas med en beskrivning av studiens
avgransningar och av den malgrupp nppsatsen riktas mot.

1.1 Bakgrund

Intdkter utgdr ofta den stbrsta posten i ett féretags resultatrikning och dr didrmed ett av de
viktigaste elementen i de finansiella rapporterna. Redovisning av intdkter dr ett centralt och
komplext omrade f6r bide normsittare och praktiker. Trots intikters betydelse i de finansiella
rapporterna ir regelverket inom omridet férhillandevis knapphindigt.'

Intéktsredovisning har uppmirksammats mycket de senaste dren, inte minst pd grund av
redovisningsskandaler ~sisom  “Prosolvia” och 7“Enron”, dir just principerna for
intiktsredovisning ifrigasattes.” Skandaler och brister i regelverket har bidragit till att FASB
(Finacial Accounting Standards Board) och IASB (International Accounting Standards Board) har
inlett ett konvergensprojekt for att forbittra intdktsredovisningen samt eliminera eventuella
inkonsekvenser regelverken emellan.’

I Sverige finns det f6r nirvarande flera regelverk att tillimpa for intiktsredovisning beroende pa
foretagens storlek och position.* Emellertid ir skillnaden mellan regelverken inte av visentlig vikt
fér den hir uppsatsen, och de innefattar dirmed i huvudsak samma problematik och
fragestallningar. Intikter definieras som “det bruttoflide av ekonomiska fordelar som uppstar i ett foretag
under en redovisningsperiod, och som Gkar foretagets egna kapital, med undantag av Gkningar som beror pa
tillskott av aktiedgarna och innehavare av aktierelaterade instrument”.”

Regelverket kring intdktsredovisning grundar sig 1 realisations-, matchnings- och
forsiktighetsprincipen.” Svarigheten rérande intiktsredovisning handlar om att det ofta krivs
bedémningar for att avgora i vilken tidsperiod en intikt ska redovisas. Oberoende typen av intikt
blir den centrala frigan i vilken period som intikten ska tas upp.” Bedémnings- och
periodiseringsproblematiken uppkommer i de flesta transaktioner och berdrs dirmed i minga
branscher. Vi har valt att titta ndrmare péd intiktsredovisning i elbranschen och déd specifikt i
elhandelsbolag som har kontrakt till fast pris som stricker sig 6ver mer én ett rikenskapsar.

Elhandelsbolag dr foretag som koper in el frin en elproducent och/eller pa elbérsen NordPool,
for att sedan silja elen vidare till slutkund. Sedan 1996 fir inte elproduktion och elhandel
kombineras med nitverksamhet i samma juridiska person.”

Elhandelsbolag utsitts for en rad risker som kan hinféras till ink6ép, produktion och férsiljning
av el. Dessa risker kan foretagen hantera i olika hég grad med hjilp av olika former av sikringar.
Det ir emellertid omdijligt att sikra sig mot alla risker, vilket kan komma att paverka det
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ekonomiska resultatet.” NordPool ir en elbérs som delas in i en fysisk och en finansiell marknad.
Foretag koper el pa borsens fysiska marknad och sidkrar for prisrisker pd den finansiella
marknaden." Siledes kan priset pi elen variera dels pa elborsen och dels till slutkund om kunden
har kontrakt om rotligt pris. Vid fastpriskontrakt dr det endast priset pd elborsen som varierar
och det kan da béade ligga hogre och ligre dn det kontrakterade priset till kund. Ovanstiende
faktorer gér oss angeligna om att utreda problematiken kring hur elhandelsbolag hanterar och
periodiserar intdkter.

Vi vill med denna uppsats underséka elhandelsbolagens redovisningsprinciper for intdkter och
dirigenom utreda ett omride dir det inte finns klara regler. Detta tror vi kan bli ett bidrag till
aktorerna inom elhandel. Vi tycker att dmnet dr intressant pd grund av det i dagsliget otydliga
regelverket kring hur intdkter ska redovisas i denna typ av bolag. Studien efterfrigas dven av en
del av de aktérer vi har kommit i kontakt med, varfér uppsatsen blir av extra intresse.

1.2 Problemdiskussion

Ur foregaende avsnitt kan utldsas att intdktsredovisning alltid innefattar en viss problematik. Den
centrala fraigan handlar om i vilken period en intikt ska redovisas.

I elhandelsbolag uppkommer periodiseringsproblematiken vid fastkontrakt som stricker sig 6ver
mer 4n ett rikenskapsér, dd foretagen har kopplade transaktioner. Med kopplade transaktioner
menas att kopet av el dr kopplat till ett finansiellt sakringsinstrument. Foéretagen koper el pa
elbérsen NordPool och sikrar f6r prisrisker pa samma bors. Pa Nordpool ar det olika prisniva
vid kép av el med korta respektive linga sikringsinstrument. Samma typ av resonemang kan
foras for foretag som producerar egen el, da det tillverkande féretagets alternativkostnad alltid
kommer att motsvara det pris som giller pd Nordpool. Detta innebir att f6retagen ibland méste
kopa el till ett dyrare pris dn vad de siljer elen till slutkund £6r. Vi vill da veta hur féretagen gor
vid denna typ av transaktioner. Hur periodiseras inkomsten? Ar den hir typen av transaktion
mojlig att hantera som en samlad transaktion och dirmed periodisera vinsterna sa att de fordelas
jimnt 6ver hela kontraktsperioden? Tas en forlust forst och sedan en vinst, eller finns det
anledning och normstdd till att kunna periodisera kostnader och intikter med full matchning?
Foretagen har en rad val och stillningstaganden att gora, vilket kan leda dll att
intiktsredovisningen inte gar till pa samma sitt i foretagen. Konsekvenserna av olika tolkningar
av regelverket och anledningar till dessa tolkningar dr av intresse for studiens slutsats.

I vissa fall dr intaktsredovisningen inte forenlig med de grundliggande redovisningsprinciperna
realisation, matchning och forsiktighet. Problemet ligger i avvigningen mellan dessa och vilken
princip som viger tyngst. Det dr dven av vikt for fOretagen att visa den ekonomiskt riktiga
hindelsen, vilket i manga fall gir emot nagon av principerna ovan. Ett exempel kan vara att
foretagen vill ta delar av utgifter som en tillgdng fOrsta aret eftersom de fOrvintar sig framtida
ekonomiska fordelar av investeringen. Har kan kriterierna fOr att fa ta upp utgifter som tillgangar
i balansrikningen stilla till med problem f6r féretagen. Redovisningsbegreppen god
redovisningssed och rittvisande bild dr ocksa viktiga for fOretagen att ta hdnsyn till. I Sverige
anses god redovisningssed leda till rittvisande bild. Detta dr nigot som kan diskuteras da
rittvisande bild ér ett diffust begrepp.

Intéktsredovisning och periodisering av inkomster ér ett komplext redovisningsomrade. Det finns
olika sitt att redovisa intikter beroende pd hur regelverket tolkas. Standarderna for intdkter
mojligedr tre olika val f6r intiktsredovisning. Mojlighet finns att ta intdkten direkt, intdkten vid

2 SOU 2002:7

10 www.nordpool.com



kontraktets fullbordande eller periodisering 6ver kontraktets 16ptid. Vi tror att denna problematik
tydligt visar sig i elhandelsbranschen med dess kopplade transaktioner, varfor vi tycker att detta dr
ett intressant omrade att studera vidare.

Undersokningsfraga
Ovanstdende problemdiskussion leder oss fram till f6ljande understkningsfraga:

®  Hur ska intikter redovisas i elhandelsbolag for fastpriskontrakt som strdcker sig dver mer dn et
rékenskapsar?

Till hjdlp £6r att besvara understkningsfragan har vi stillt upp tre delfragor:
®  Ndr och hur tas en intikt for Rontrakt som strdcker sig dver mer dn ett rikenskapsar?

®  Hur avspeglas redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet i elhandelsbolagens
intéktsredovisning?

o Kan elhandelsbolagen enligt god redovisningssed och rattvisande bild avspegla ekonomiskt riktiga
hdndelser i intiktsredovisningen?

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen ir att undersdka hur elhandelsbolag redovisar intikter for fastpriskontrakt
som stricker sig 6ver mer én ett rikenskapsar. Studien har f6r avsikt att utreda ett omrade dir det
inte finns klara regler. Syftet blir ddrmed att klargéra £6r nir intiktsredovisning ska ske samt hur
redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet avspeglas i elhandelsbolagens
intiktsredovisning. Vi vill med denna uppsats diskutera och analysera alternativa sitt att
intiktsredovisa i denna typ av bolag och transaktioner.

1.4 Avgransningar

Vi har forst och frimst avgrinsat oss till att studera elbranschen i Sverige. Direfter har vi valt att
fokusera pa intaktsredovisning i elhandelsbolag. For att komma at vér fragestallning har vi dven
valt att avgrinsa studien till intdktsredovisning for kontrakt till fast pris som stricker sig 6ver mer
an ett rakenskapsar, da det dr dar problematiken vicks. Studien vinder sig huvudsakligen till
foretagen och dirmed avgrinsas normsittarnas roll i studien. Metod f6r val av féretag och
respondenter f6r vidare analys, beskrivs i metodkapitlet 1 avsnitten "Va/ av firetag” och "Val av
respondenter”.

1.5 Malgrupp

Vi skriver denna uppsats mot en malgrupp som har grundliggande kunskaper i redovisning och
som ddrigenom kan forstd och tillgodogéra sig materialet med en kritisk och analytisk f6rméga.
Lisaren bor dven ha grundliggande kunskaper 1 hur elbranschen fungerar f6r att kunna ta till sig
informationen pa ett givande sitt.



2 METOD

I detta kapitel redogors for de metoder vi har anvint, motivering till valda metoder, samt styrkor och svagheter med
vart tillvigagangssatt. Detta kapitel dr tinkt att ge lasaren en forstdelse for studiens tillforlitlighet, samt att
Sframfora kritik till vald metod.

2.1 Val av metod
Nir en vetenskaplig studie utarbetas bér man £6rst besluta huruvida studien ska vara av kvalitativ
eller  kvantitativ  karaktdr. = Kvantitativa  undersékningar  kdnnetecknas  av  att

undersokningsresultatet ska kunna rangordnas och presenteras numeriskt.!! Kvalitativa
undersokningar stills i motsats till de kvantitativa, da syftet istallet ar att informationen inte ska
kunna aterges numeriskt'?, utan att vatje situation ir unik och bistar olika kvaliteter."’

Vir intervjustudie dr huvudsakligen av kvalitativ karaktir och vi dmnar understka ett specifikt
omride. Det kvalitativa angreppssittet blir det mest limpliga, d4 vi genom intervjuer utreder varje
enskilt foretags val av redovisningsprinciper betriffande intdkter. Vi kan inte se nagra alternativa
sitt att utféra denna undersékning pd, eftersom intervjuer angriper problemets kirna pa
praktikernivd. Innan vi genomforde intervjustudien ldste vi foretagens arsredovisningar fran 2005.
Dirigenom fick vi forstaelse for respektive foretags intiktsredovisning och dess handel med el.
Vi tyckte att det var viktigt att se vad foretagen sjilva skrev om intidktsredovisning och elhandel.
Vidare var interimsposterna i foretagens balansrikningar av intresse da dven dessa kan anses ge
information om hur féretagen redovisar kontrakt som stricker sig 6ver mer dn ett rikenskapsir.
Denna férstudie dterfinns i empirikapitlet och gjordes som ett f6rsta steg i den totala studien,
med syftet att ge oss underlag f6r utformandet av intervjufragor och vidare analys.

I en studie av denna karaktir kan antingen primir- eller sekundirdata anvindas, eller en
kombination av dessa. Nir information erhalls frin en férstahandskilla talar man om primardata
och nir information erhalls frin en andrahandskilla talar man istillet om sekundirdata.'* Vi ansig
det vara av vikt att insamla primérdata genom intervjuer. Detta val gor att vi som intervjuare far
ta en aktiv roll i insamlandet av data och ddrigenom Gkar var forstielse f6r materialet. Genom
detta tillvigagangssitt konstrueras dven intervjufrigorna efter vara preferenser, och materialet blir
littare f6r oss att analysera dn om vi hade anvint oss av sckundirdata. I vira Gvriga delar av
studien dér vi samlat kunskap inom omradet och funnit ett limpligt urval, har vi tagit del av
sekundirdata. Vi anser att man i inledningsskedet av studien bor se till tidigare forskning, for att
vara vl insatta i dmnet infor intervjuerna och insamlandet av primirdata.

2.2 Val av foretag

Vi anvinde oss av databasen Affirsdata for att finna de elhandelsbolag som dr verksamma i
Sverige. Koden 40 ”El-,gas- och virmeverk” med verksamhetsspecifikationen 40132 ”Handel
med Elektricitet” anvandes 1 s6kmotorn. Vi fick 165 soktriffar, varav 156 aktiva aktiebolag. Efter
denna begrinsning fann vi att merparten av soktriffarna var foretag som utévade verksamhet
inom flera omraden, utéver handel med elektricitet. Vi 6nskade endast erhélla de elbolag som har
handel med elektricitet som enda verksamhetsomrade, i uppsatsen benimnda elhandelsbolag, och
gjorde dirfér ytterligare en begrinsning. De bolag som uttryckligen angav energihandel och
verksamhet som dr férenlic med denna, som sin bolagsordning, kvarstod och 6vriga bolag

1 Andersen, 1994
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eliminerades ur studien. Denna begrinsning ansdg vi vara elementir eftersom vi ville avgrinsa
studiens storlek. For att mojliggora ett ytterligare mindre urval av elhandelsbolagen som iér
foretagsaktiva 1 Sverige, gjorde vi sedan en numerisk begrinsning i informationssSkningen,
genom att endast inbegripa de elhandelsbolag som har fler dn 15 anstillda. For att kunna erhalla
information om intiktsredovisningen i ett bolag krivs att bolaget har personer som besitter
ekonomisk kunskap inom omradet, varfér det kan ses som en fordel att ha fler dn 15 anstillda.
Ytterligare en aspekt dr att fler anstillda kan ge en bittre svarsfrekvens och respondenten kan
aven radfriga kollegor om nigon av frigorna ir oklar.

Kvar i undersokningen efter ovanstiende urvalsprocess aterstod 14 bolag. Vi hade redan i det
inledande stadiet av uppsatsarbetet beslutat att ett urval pd citka 10 bolag var passande for
studiens storlek. Med hinvisning till tidsbegrinsningen och syftet med studien, bestimde vi oss
dirmed for att kontakta samtliga 14 bolag som aterstod. Denna del av arbetet delades upp mellan
oss, och vi kontaktade sju bolag vardera via telefon. Hir framkom att ett av bolagen ingick i ett
av de Ovriga bolagen, varpa det foll bort och 13 bolag aterstod 1 undersékningen. Efter att vi
skickat ut fragorna valde sedan tva bolag att inte medverka pa grund av tidsbrist. Ytterligare tva
bolag 61l bort da de visade sig bedriva kommissionarsverksamhet, det vill sdga endast f6rmedling
av el, istillet f6r den elhandel som beskrevs pa Affirsdata. De aterstiende nio bolagen finns
presenterade i empirikapitlet.

For att ytterligare 6ka var férstaelse och kunskap inom omridet bestimde vi oss £Or att ta kontakt
med Sveriges bransch- och intresseorganisation for elférsérjningsforetag, Svensk Energi. Vi var
intresserade av deras syn pa intiktsredovisning i elhandelsbolag och ansig att deras kompetens
kunde bli ett viktigt bidrag till uppsatsen. Vidare bestimde vi oss dven for att kontakta en revisor
som ir vil insatt i imnet. Genom en informationssékning bland de fyra stora revisionsbolagens'
hemsidor, fann vi att det finns en energigrupp inom Ohtlings PricewaterhouseCoopers, vidare
benimnda PwC i uppsatsen.'® Vi ansig att en interviu med en revisor skulle 6ka vir férstielse
yttetligare, och vara till hjilp vid analysen av intervjuerna med elhandelsbolagen.

Anledningen till att vi valde PwC som enda revisionsbyrd att intervjua, hirror sig till att vi genom
informationssckningen fann att detta bolag har en energigrupp som ar vil insatt i energibolag.
Med storsta sannolikhet dr dven Ovriga revisionsbolag kompetenta inom omradet, men da vi
endast vill 6ka var forstaelse inom dmnet fOr att bittre kunna analysera vart material, ansag vi det
tillrickligt med ett revisionsbolag och en respondent.

2.3 Val av respondenter

Det var enligt var mening viktigt att finna personer pa de nio bolagen som ar kompetenta inom
omradet. En person som har redovisning och ekonomirelaterade uppgifter som daglig
verksamhet, anser vi kunna ge oss mest insikt i redovisningsval och principer som féretaget
anvander sig av. Som utgingspunkt for valet av respondenter bestimde vi oss for att ringa vixeln
pa bolagen och fi telefonnumret till nigon pd respektive ekonomiavdelning. Det férsta vi
sikerstillde vid telefonsamtalet med personen pd ckonomiavdelningen var att denna anstillde
hade ritt kompetens for studiens syfte. I vissa fall blev vi dirfoér vidarekopplade ett otal ganger
innan vi fick tag pd ritt person. De nio personer som slutligen valde att stilla upp pé intervjuer,
hade befattningar sisom finanschef, ekonomichef, controller eller liknande. Krititken och
tillfrlitligheten 1 vart val av respondenter redogdr vi fOr i avsnitten om kallkritik och
tillforlitlighet, senare i detta kapitel.

15 Deloitte, Ernst & Young, KPMG och Ohrlings PricewaterhouseCoopers
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Kontakt via telefon 4r enligt vir mening det enklaste sittet vid bokning av intervju, dd man dven
far mojlighet att gora respondenten orienterad i syftet och omfattningen av undersékningen.
Nimnas kan dven att vi informerade respondenterna om att vi inte var ute efter deras
prissittningsstrategi, da denna kan utgéra affirshemligheter som kan vara kinsliga att delge.

Genom en informationssokning pa Svensk Energis hemsida fann vi kontaktuppgifter till en
person som har hand om ekonomi- och redovisningsfragor. Denna person vidarebefordrade oss
till en annan person med specialistkompetens inom omradet.

Valet av revisor grundar sig i att vi fick kontakt med en revisor i Stockholm som hinvisade oss till
ritt person inom energigruppen. Denna person var vil insatt i energibolag och hade erfarenhet av

revision av siadana bolag.

2.4 Genomférande av intervjuer

Forklarande intervjuer innebdr att undersékaren ska fa kunskap om nagot som denna person
endast har vag kunskap om sedan tidigare. Djupintervjuer ska istillet utveckla intervjuarens
kunskap inom ett omride som denna person redan har grundliggande kunskap inom."” Tanken
med intervjuerna med revisorn och Svensk Energi var att de skulle verka som férklarande
intervjuer for att ge oss djupare insikt och foOrstielse inom dmnet. Intervjuerna med
elhandelsbolagen var i sin tur av karaktiren djupintervjuer, da vi fick utékad kunskap fran
féretagen inom ett amne dir vi anvinde standardiserade fragor. Vi ansdg att det var viktigt med
en standardisering av frigorna for att vi skulle kunna géra en rittvisande analys av foretagens
svar. Om intervjuerna inte berdr identiska frigor blir det svért att hitta parametrar som
overensstimmer mellan bolagens redovisningsval.

Intervjuerna med clhandelsbolagen genomférdes via e-post, och kompletterades med
telefonsamtal i de fall svaren ansdgs oklara enligt var mening. Anledningen till att vi valde att
genomfora intervjuerna via e-post forklaras av den geografiska spridning som foreligger bland de
nio utvalda bolagen. I detta urval aterfanns bolag frain Malmé 1 séder till Storuman i norr, och
med den tidsbegrinsning som vi hade att ritta oss efter fanns ingen mojlighet for oss att
genomfora besoksintervijuer i alla orter. Vi ansdg inte heller att intervjuerna med bolaget i
Goteborgsomridet skulle genomféras via besok, da denna intervju 1 sddana fall mest troligt skulle
fa stérre utrymme i uppsatsen.

Intervjun med representanten for Svensk Energi genomférdes dven den via e-post. I de fall
svaren var oklara kontaktades respondenten igen och den andra gangen erholl vi tydligare svar.

Vid intervjuer via e-post hade vi ingen méjlighet att paverka hur respondenten tolkade fragan och
darfor sikerstillde vi redan innan utskicket av fragorna att bolagen var villiga att stilla upp pa en
kompletterande telefonintervju vid behov. En nackdel med detta tillvigagangssitt dr att vi inte
kunde vara nirvarande vid intervjun och tolka respondentens kroppssprdk och stilla f6ljdfrigor
vid tillfillet. Férdelen blir istillet att respondenten far tid pa sig att fundera Gver fragorna innan
han eller hon besvarar e-posten, vilket dirigenom kan ge mer utforliga och genomtinkta svar. Vi
som intervjuare fir dven mojlighet att tinka igenom respondentens svar, innan vi dterkommer
med foljdfragor via telefon.

Intervjun med revisorn genomférdes som en besoksintervju, eftersom vi vid den tidpunkten hade
mojlighet att befinna oss pa ritt plats ur geografisk synpunkt. Vi ansdg dven att det var littare att
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fa igang en diskussion med revisorn inom dmnet om vi bada var nirvarande. Dir sikerstillde vi
ocksa att kompletterande information kunde diskuteras per telefon i efterhand.

2.5 Datainsamling

Vid det inledande arbetet med uppsatsen anvinde vi oss av sokmotorer pa Internet fér att finna
relevant fakta inom omradet. Vi anvinde oss av sokord som elhandelsbolag, intiktsredovisning,
periodisering och redovisningsprinciper. Som tidigare nimnts anvindes databasen Affirsdata f6r
att finna riatt urval av foéretag. Nir féretagen var utvalda, laddade vi ner deras respektive
arsredovisning elektroniskt, och liste om deras val av redovisningsprincip foér intikter.
Informationen var dock knapphindig, varfér det blev av vikt att genomféra intervjuer for att
utreda ett oklart omriade inom elhandelsbranschen.

Rapporter, artiklar samt annan litteratur om intéktsredovisning och elbranschen insamlades och
vi fick genom detta tillvigagangssitt baskunskap inom omradet. Vi studerade dven regelverket for
intakter genom att lisa Redovisningsradets rekommendation nr.11, Bokféringsnimndens
allminna rad 2003:3 och IAS 18, som alla berér intiktsredovisning. Diverse litteratur berérande
metodik och redovisningsval, samt féreldsningsunderlag diskuterades dven. Ovanstiende ldg som
grund for val av avsnitt i referensramen.

Efter att tillrickliot med material insamlats bearbetades sedan fragor som skulle utgdra den
kvalitativa intervjustudien. Vi foérsokte stilla frigor om de viktigaste problemen inom
intiktsredovisning i elhandelsbolag och vi var noga med utformningen av fragorna for att erhalla
uttbmmande svar. Vi utgick frin uppsatsens fragestillning och stillde frigor som pa ett eller
annat sitt kan kopplas till intaktsredovisning av fastpriskontrakt som stricker sig éver mer dn ett
rikenskapsdr. Prigeformuliret finns i bilaga 1. E-post skickades ut till alla respondenter vid
samma tidpunkt och de fick dirigenom lika ling tid fOr att besvara och tinka igenom frigorna.
Materialet samlades sedan in via e-post och bearbetades av oss for att utgéra empirikapitlet.

Frageformuliret till Svensk Energi sig likadant ut som det formulir som vi sinde ut till
elhandelsbolagen, med vissa justeringar fOr att passa branschorganisationen. De frigor som vi
skickade till revisorn pad PwC var av annan karaktir med syftet att utgora ett diskussionsunderlag.
Detta frageformulér gar att aterfinna i Bilaga 2.

2.6 Metod for analys

De olika regelverken for intiktsredovisning, samt grundliggande redovisningsprinciper och
redovisningstermer har legat till grund fér analysen. Vi har genom en intervjustudie undersokt
elhandelsbolagens syn pa intdktsredovisning, samt sett hur de valt att tillimpa regelverket.

Som en Overgripande férstudie, bérjade vi med att analysera de aterstiende nio bolagens
arsredovisningar fran 2005. Vi liste vad de sjilva skrivit om tillvigagingssittet de valt f6r
redovisning av intikter, och insdg att informationen var knapphindig. Vi undersdkte dven graden
av interimsposter 1 elhandelsbolagens balansrikningar och sammanfattade denna information. Da
denna informationsinsamling endast utgjorde en forstudie, kompletterade vi sedan studien med
var kvalitativa intervjustudie.

Nir det besvarade materialet fran intervjustudien hade aterkommit till oss sammanstillde vi detta
genom att géra en sammanfattning av de nio elhandelsbolagens svar. D4 vi anvinde samma
frageformuldr till alla e-postintervjuerna med elhandelsbolagen, blev sammanfattningen
lattéverskadlig. Det blir dven littare for ldsaren att skapa sig en uppfattning om mest frekvent
svar, di samma fragor besvarats av alla respondenter. Slutligen sammanfattades den viktigaste
informationen fran intervjuerna med Svensk Energi och revisorn pa PwC.



Som underlag f6r analysen har vi utgatt frain den 6vergripande férstudien, intervjustudien med de
nio elhandelsbolagen samt intervjuerna med Svensk Energi och revisorn. Foretagens svar lig som
grund f6r att utreda vira tre delfrigor i analysen. Vi letade efter gemensamma nimnare respektive
skillnader i elhandelsbolagens svarsformulir. Svaren fran revisorn och Svensk Energi fanns som
komplement till intervjusvaren for att vi skulle kunna diskutera de sammanstillda intervjuerna.
De resultat vi har erhallit 1 respektive studie har sedan kopplats samman med vara kapitel om
elbranschen och redovisning. Vira egna tolkningar av materialet har direfter jaimférts med
informationen fran vara killor och vi har didrmed f6rsokt att gora en grundlig analys av vart utfall
1 undersckningen.

For att géra analyskapitlet littoverskadligt har vi strukturerat kapitlet utifrdn de tre delfridgor som
vi presenterade i det inledande kapitlet. Da dessa finns till f6r att besvara undersékningsfragan,
ansag vi att de tre frigorna utgjorde en bra grund f&r analys av materialet.

2.7 Killkritik

Vir studie inbegtiper en viss tidsbegrinsning som innebir att de val vi tvingas gbra inte alltid
leder till bdsta mdjliga resultat. Dirfér fir vi som uppsatsférfattare viga alternativen mellan
varandra med hinsyn till bide den tid och nytta varje val medfoér. Detta kan liknas vid den
diskussion som fors kring kostnad och nytta av redovisningsteoretiker. Med detta menas att
kostnaden for att genomfora en undersdkning inte bor Gverstiga nyttan med densamma.

Ett val vi tvingades géra under studiens inledande fas innefattade vilka bolag som skulle utgora
vart urval. Dir valde vi att begransa oss till elhandelsbolag med bolagsordning som tydligt angav
energihandel och verksamhet som ir férenlig med denna. Detta minskade vart urval och 6kade
den geografiska spridningen bland bolagen, nidgot som tvingade oss att genomfdra intervjuer via
e-post. Om vi istillet begrinsat urvalet kring ett visst geografiskt omrdade hade vi kunnat
genomféra intervjuer genom besék pa foéretagen. Emellertid insag vi att det inte skulle bli
tillrickligt manga bolag kvar i Goteborgsomradet for att vi skulle kunna gbra en tillrickligt
omfattande jaimforelse. Darfor prioriterade vi vart forsta val av begrinsning som ledde till stor
geografisk spridning, med intervjuer via e-post som f6ljd. Bolagsordningen ska enligt lag vara
uppdaterad. Kritik till ovanstiende urvalsprocess kan didrmed hinféras till antagandet att
bolagsordningen i respektive foretag stimmer, vilket nédvindigtvis inte dr fallet.® For att
minimera denna risk fragade vi fOretaget vid forsta kontakten om de var verksamma inom
elhandel och dirmed forenlig verksamhet. Detta innebar att tvd bolag foll bort di de endast
bedrev kommissiondrsverksamhet. Ytterligare kritik kan hinféras till bortfallet pa fyra
elhandelsbolag, eftersom tva stycken valde att inte medverka pa grund av tidsbrist. Risken for
bortfall kan anses storre dd intervjuer ska genomféras via e-post, eftersom respondenten da inte
avsatt samma tid till intervju som han eller hon tvingas géra vid en besoksintervju.

Som tidigare nimnts kan intervjuer som genomfdrs via e-post minska tillférlitligheten, da vi som
intervjuare inte har mdjlighet att paverka respondentens tolkning av frigan och stilla f6ljfragor.
Vi anser att vi motverkar denna risk sa mycket som moijligt genom att dterkomma till féretagen
med foljdfragor via telefon. Vidare far respondenten dven tid pa sig att fundera kring sina svar
innan han eller hon skickar e-posten tillbaka till oss, vilket vi tror 6kar tillforlitligheten i att svaren
de anger dr korrekta. Vid en kvalitativ analys finns det dven en risk med att intervjuerna blir
aningen subjektiva och att féretagen medvetet undanhaller kinslig information.
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Valet av respondenter pa respektive foretag har vi Gverlatit at foretagen sjilva. Vi har litat pa att
de har kunnat gora den bésta bedémningen betriffande sina anstilldas kompetens och 6ver vem
som dr bdst limpad fOr att ingd i vér intervjustudie. Vidare har vi vid fOrsta samtalet med
respondenten sikerstillt att personen édr vil infrstidd Gver syftet med studien och didrmed
tillsammans avgjort om personen ir limpad.

Innehallet 1 de regelverk vi studerat dr av storsta mojliga tillférlitlighet och kan inte kritiseras.
Dessa miste foljas av féretagen, men tolkningar kan leda till olika utslag. Arsredovisningarna far
dven anses tillforlitliga, dd det dr den verklighet som foretagen avspeglar. Aven om denna
verklighet inte 4r optimal, dr det denna vi far beakta. For att erhédlla mest aktualitet i
undersokningen har vi anvint oss av artiklar och studier som ar skrivna under senare dr. Da vi
funnit liknande resonemang och information i flera killor, drar vi slutsatsen att de 4r etablerade.
Vid val av killor dr det viktigt att de ger oss relevant information som belyser den
problemstillning vi arbetar med, samt att vi dr kritiska i var granskning av killorna'’, nigot som
hela tiden legat till grund for arbetets ging.

2.8 Tillférlitlighet

Tillforlitlighet delas in 1 reliabilitet och validitet, ddr reliabilitet miter hur tillforlitligt
undersokningsresultatet dr och validitet mater huruvida en fraga miter det som undersokaren idr
ute efter. D4 resultatet blir lika vid upprepade tillfillen har fullstindig reliabilitet uppnitts.”

Arsredovisningarnas innehll klassificeras som helt reliabelt da redovisningsvalen ser likadana ut
oberoende av nir och av vem materialet analyseras. Ovrig litteratur som vi har tagit del av
hamnar under samma kategori som arsredovisningar vad giller tillforlitlighet. For att uppna en
hég  reliabilitet 1 unders6kningen maste vi dven se till att Gverkomma eventuella
bedémningsmisstag 1 intervjustudien. Om respondenten exempelvis inte avsldjar sin egentliga
avsikt leder detta till att vi som intervjuare gir miste om en del av forstaelsen. Denna risk gar
tyvirr inte att eliminera helt utan det giller f6r oss intervjuare att vara medvetna om denna
eventuella brist da vi analyserar resultatet. Vi skickade ut fragorna via e-post 1 forvig till revisorn,
for att ge dven honom extra tid att begrunda fragorna. Genom det tillvigagangssittet tror vi att
respondenten ger mer utforliga svar. Vi anvinde oss av standardiserade och identiska frigor vid
intervjuerna med elhandelsbolagen och fick dirigenom flera svar pa samma friga som
méjliggjorde analys av svaren. Subjektiviteten som kan uppkomma i vira intervjuer hirrdr sig till
de hindelser vara respondenter varit med om under sin karridr, vilket ocksa paverkar reliabiliteten
da svaren kan skilja sig 4t beroende pa tidpunkt och person som intervjuas.

Vid besoksintervjun med revisorn férde vi bdda anteckningar. Genom detta tillvigagangssitt
kunde vi jamféra vara respektive anteckningar och vi uppfattade olika saker som mest relevanta,
vilket gjorde att sammanfattningen blev mer innehallsrik. Da vi bada nidrvarade vid
intervjutillfillet, blev det dven littare fOr oss att bdde anteckna och ha en aktiv roll 1 diskussionen
med respondenten.

Vi uppnadde en relativt hog validitet vid intervjuerna via e-post eftersom respondenterna fick tid
pa sig att forstd och besvara fragorna. Da vi hade mdjlighet att aterkomma per telefon om ndgot
var oklart 6kade dven validiteten ytterligare. Vid en personlig intervju har man som intervjuare
storre mojlighet att genom kroppsspraket se respondentens tolkning av fragan, samt uppticka om
han eller hon medvetet undanhéller information. Detta dr inte 4r mdjligt med intervjuer via
telefon och e-post, vilket dirmed minskar validiteten nagot. Vid intervjun med revisorn
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uppnadde vi en dnnu hogre validitet eftersom vi dir kunde tyda kroppsspriket och stilla
foljdfragor direkt. Revisorn hade dessutom moijlighet att begrunda fragorna i forvig genom att vi
e-postade intervjuunderlaget dagen fére motet.

Tillforlitligheten 1 den kvalitativa undersékningen kan ifrigasittas dd den dr aningen subjektiv,
eftersom resultatet méjligen skiljt sig 4t om sammansittningen av respondenter varit annorlunda.
Det gar heller inte att komma fram till nagra generella slutsatser om elhandelsbranschen som
helhet, di urvalet dr f6r litet for detta.
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3 ELBRANSCHEN

Denna forsta del av referensramen ar tankt att ge lasaren inblick i elmarknaden och dess aktorer. Vi redogor for
utvecklingen pa elmarknaden bide forr och idag. V'idare behandlas elborsen NordPool med dess marknader och
[finansiella instrument. Detta kapitel dr viktigt for ldsaren att ha med sig for att kunna tillgodogora sig resterande
material pa ett tillfredsstillande satt.

3.1 Elmarknaden

Elmarknaden dr i stindig rorelse och aktOrerna utsitts f6r en rad risker som bland annat dr
hinforliga tll klimatférandringar och Okad konkurrens. Historiskt sett har elmarknaden
genomgatt manga omstillningar och sammansittningen av marknadens aktérer har férindrats.”

3.1.1 Elmarknadens aktorer

En rad aktérer 4r pd olika sitt inblandade pa elmarknaden idag. Aktbrerna kan delas in i
elanvindare, elproducenter, nitigare, systemansvarig, elhandelstéretag, elbérsen NordPool samt
myndigheter med uppgifter pa omradet. Elanvindaren kan vara antingen en konsument eller
niringsidkare och har avtal med elhandelsféretag betriffande kép av el. Denna aktor har dven ett
avtal med en nitdgare som bistar elanvindaren med transporten av el. Elproducenten ir den
aktor som producerar elen samt matar in den 1 specifika inmatningspunkter i elnitet. Denna aktor
dger dven produktionsanliggningar, wvarifrin elen transporteras med hjalp av nitdgarna.
Affirsverket Svenska Kraftnit dr systemansvarig pa den svenska marknaden, vilket innebdr att
sikerstilla att produktionen av el motsvarar konsumtionen av el. Elhandelsféretagen koper el
frin antingen elbérsen NordPool eller en elproducent, och siljer sedan elen pd den
konkurrensutsatta marknaden. Elbérsen NordPool beskrivs nirmare i avsnitt 3.7.%

Ytterligare en aktér pa elmarknaden édr Svensk Energi. Detta 4r en bransch- och
intresseorganisation som verkar fOor Sveriges elf6rsorjningsforetag. Med elf6rsorjningsforetag
menas de som bedriver nit-, elhandels- och elproduktionsverksamhet. Féreningen ska ta tillvara
pa medlemmarnas och branschens intressen och vara centrum fér kompetensuppbyggnad och
informationsspridning i branschen.”

3.1.2 Historisk utveckling pa elmarknaden

Den svenska elmarknaden har genomgatt drastiska forandringar under senare ar. Under 1990-
talet var marknaden monopoliserad och itta elproducenter svarade for cirka 90 % av den totala
elproduktionen i Sverige.”* Efter 1996 har denna marknadsstruktur férindrats och konkurrensen
pa marknaden har 6kat betydligt. Utvecklingen kan delas in i fyra stadier: >

Effektivisering och kostnadssynergier
Kamp om kunderna

Nya aktorer etablerar sig

Fokus pa l6nsamhet

=
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Det forsta stadiet hinfors till aren fore 1996, det vill siga tiden fore avregleringen pa den svenska
elmarknaden.”® En ny ellag tridde i kraft den 1 januari 1996, som innebar att konkurrens
framkom f6r bade produktion och férsiljning av el. Den svenska ellagen siger att nitverksamhet
inte far kombineras med produktion eller forsdljning av el, i samma juridiska person.
Marknadsstrukturen férindrades med andra ord nir separata elhandels- och nitféretag ersatte
den traditionella eldistributéren med nitverksamhet och elhandel i samma foretag.” Efter
avregleringen dntrade den svenska elmarknaden det andra stadiet ovan. Kampen om kunderna
blev centralt for de svenska elbolagen, da kunderna fick mojlighet att sjdlva vilja elleverant6r.
Som en f6ljd av fallande elpriser och pressade marginaler hardnade konkurrensen om kunderna
och minga aktorer valde att alliera sig. Framforallt mindre bolag ingick partnerskapsavtal med
stora kraftaktorer. Drivkrafter for foretagen var under denna tid att vinna marknadsandelar,
skalférdelar och att minimera riskerna.”

Den 1 november 1999 beslutades att kravet pa timmitare skulle slopas och ersittas av en
schablon som skulle faststilla elférbrukningens férdelning Gver tiden inom ett nitomrade. Detta
gjorde att nya aktorer etablerade sig pd den svenska elmarknaden, dirav bade foretag fran andra
branscher och utlindska aktérer. Konkurrenskraftiga inkopspriser sikerstilldes genom att
bolagen bérjade handla pa den nordiska elbérsen NordPool i storre utstrackning. Det blev efter
schablonreformen dven littare £6r kunderna att byta elleverantdr. Fran att ha varit en stabil och
relativt riskbegrinsad bransch, férindrades situationen pa elmarknaden kraftigt efter vintern
2001/2002. En petiod av kyla gjorde att elférbrukningen nistan nidde kapacitetstaket, vilket
medforde stigande priser pa den sa kallade spotmarknaden pd NordPool. Efter en torr sommar
och host under 2002 drevs spotpriserna upp ytterligare, vilket ledde till 6kad pristurbulens pa
NordPool. De svenska aktorerna blev nu inférstidda med att riskmedvetenhet och o6kade
16nsamhetskrav skulle innebira striktare finansiella virderingsgrunder.” Elmarknadens 6verging
fran reglering till 6ppen konkurrens medfor att elpriset bestims av marknaden och att det varierar
beroende pa ridande och uppskattade framtida utbud och efterfrigan pa el.” Idag domineras
elmarknaden av de tre stora bolagen Vattenfall, Fortum och E.ON, som tillsammans innehar
merparten av marknadsandelarna pa den svenska elmarknaden.’

3.2 NordPool och finansiella instrument

NordPool ASA ir virldens enda multinationella marknadsplats for utbyte av energi. NordPool
vixte fram 1993 och dgs till 50 % av norska Statnett SF och till 50 % av Affirsverket Svenska
Kraftnit. Huvudkontoret ir beliget i Oslo och foretaget har mer 4n 70 anstillda.”

3.2.1 Historisk utveckling

I Norge har det funnits en kraftbérs sedan 1971, men tidigare var endast kraftproducenter aktiva
pa bérsen. 1993 etablerade Statnett SF elbdrsen Statnett Marked f6r norska elhandlare. Den
nordiska elborsen blev tillginglig for bade svenska och norska elhandlare 1996, nir Svenska
Kraftnit anskaffade 50 % av aktierna. I samband med detta erh6ll borsen namnet NordPool dit
sedan dven Finland och Danmark anslét sig. I januari 2002 uppkom det separata foretaget
NordPool Spot AS dir fysiskt levererad el handlas pa marknadsplatsen.”

2 SOU 2004:129, Rapport 2

27 Axelsson, 1999

2 SOU 2004:129, Rapport 2

2 SOU 2004:129, Rapport 2

3 Lindblom, 1997

31 Niringsliv 24, 2006-03-22

32 www.nordpool.com

33 Statens energimyndighet, 2003
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3.2.2 NordPools marknader

NordPool bestar i dagslidget av en fysisk och en finansiell marknad. Utanfér dessa tvd marknader
sker dven handel med OTC-kontrakt”, dir handel intriffar si kallat over-the-counter, med
skriddarsydda och individuella arrangemang parterna emellan.” Vid handel pi NordPool har
foretag mojlighet att sidkra sig mot risker, med hjilp av finansiella derivat. Vardet pa ett sidant
finansiellt instrument dndras till féljd av en angiven underliggande variabel, exempelvis en
rintesats.”® Féretag som vill eliminera eller omvandla risker kan anvinda finansiella derivat som
sikringsinstrument, si kallad hedging.”” Nedan beskriver vi NordPools bida delmarknader,
handeln med OTC-kontrakt, samt definierar olika typer av finansiella derivat.

Den fysiska marknaden

Den fysiska marknaden delas in i Elspot och Elbas, vilka méjliggédr fysisk handel med elektricitet.
Elspot idr marknadsplatsen for handel med fysiska elkontrakt. Systempriset, det sa kallade
spotpriset, faststills pa spotmarknaden for varje timma efterfoljande dygn. Detta pris baseras pa
aktorernas olika bud och utgdr ett jamviktspris. Utbud och efterfrigan styr systempriset, dir
efterfragan Okar vid ett lagt elpris samtidigt som utbudet ér ligre. Varje timma sker en auktion dir
systempriset beriknas efter de inkomna buden.” Som tidigare nimnts har spotpriset fluktuerat
kraftigt under senare ar, da till f6ljd av vidersituationen.

Elbasmarknaden m&jliggér handel av kontrakt med en timma kvar till leverans. Pa denna
marknad handlar foretagen i efterhand och kompletterar sitt tidigare inkép. Elbasmarknaden
fungerar pa lika sitt som elspotmarknaden, med enda skillnad i tidsrymden for leverans.”

Den finansiella marknaden

Pa den finansiella marknaden kan féretagen képa finansiella instrument for att sikra sig mot
pristérindringar. P4 NordPool handlar elbolagen med antingen elterminer eller eloptioner.
Elterminer kan delas in i tre olika kategorier: forwards, futures och contracts for difference.

Handel med elterminer innebir att képare och siljare ingar avtal om en forutbestimd kvantitet
till ett forutbestdmt pris under en viss tidsperiod. Finansiella instrument levereras inte fysiskt utan
en kontantavrikning sker pa elpriset.”

Forwards

Ett forward kontrakt innebir att avtal ingas angdende en vara som ska kopas till ett visst pris och
en viss mingd i framtiden." Forward kontrakt delas in i fyra olika perioder beroende pa vilken
tidsperiod en termin hinf6rs till. Dessa perioder kan vara antingen sisongs- eller arskontrakt, och
har upp till fyra ars duration. I den period da handel sker anvinds inte kontantavrikning, utan
denna vinst eller forlust realiseras vid leverans. De dagliga virdeférindringarna blir orealiserade
vinster respektive forluster.*

Futures
Ett future kontrakt dr en variant av ett forward kontrakt och innebdr dven att avtal ingas
angdende en vara som ska kdpas till ett visst pris och en viss méngd i framtiden. Det som skiljer

3+ www.nordpool.com

35 Arnold, 2002

36 JAS 39, punkt 9

37 Ross, Westetfield, Jaffe, 2002
38 Statens energimyndighet, 2003
3 NordPool Spot AS, 2006

40 www.nordpool.com

41 Ross, Westerfield, Jaffe, 2002
42 Statens energimyndighet, 2003
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tutures fran forwards dr det faktum att borsen vid futures kriver sikerhet frin parterna for
betalningen av terminen. Om virdet sjunker maste den part som drabbats betala in denna summa
till motparten. Det sker daglig avrikning av virdeférindringen som realiseras och betalas in till
motparten vid samma tillfille. Futures pA NordPool har kortare duration dn forwards.”

Contracts for Difference

Olika regioner far olika jimviktspris beroende pd konsument- och producentférhallandet.
Regionalt elpris och systempriset kan diarmed skilja sig 4t. D4 finansiella instrument har
systempriset som referens och det regionala elpriset utgdr det verkliga priset, uppkommer en
differens som foretagen inte kan sikra sig mot med hjilp av forwards och futures. Contract for
Difference innebir en sikring av denna differens och en perfekt hedge uppnas.**

Eloption

En cloption ger kontraktsinnehavaren ritt att kopa eller silja en viss vara till ett visst pris vid en
viss tidpunkt. De optioner som handlas pa NordPool gir inte att realisera fére 16sendagen. En
skillnad mot handel med forwards och futures ir att vid optionshandel har en av parterna ratt,
men inte skyldighet, att anvinda sin option. En optionspremie betalas frin innehavaren till
utfirdaren, ddr utfirdaren dr skyldig att genomféra avtalet om innehavaren begir det.
Innehavaren har dock ingen skyldighet att utnyttja sin option, utan endast en rittighet. Den
underliggande variabeln pa NordPool ir ett forward kontrakt."

OTC-marknaden

NordPool Clearing ASA ir ett dotterbolag till NordPool ASA, dir handel med OTC-kontrakt
mojligeérs. Bilaterala prissikringskontrakt handlas pi denna marknad. OTC-marknaden ir
vildigt omfattande och innebir att parter kan handla med bérskontrakt med minskad risk.
NordPool garanterar betalning fér parterna mot en deposition som regleras dagligen."’

43 NordPool ASA, 2006

4 Statens energimyndighet, 2003
4 Statens energimyndighet, 2003
40 50U 2002:7

47 www.nordpool.com
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4 REDOVISNING

Denna andra del av referensramen bebandlar redovisning i allmanbet och intaktsredovisning i synnerbet. Kapitlet
birjar med en redogorelse dver de redovisningsrekommendationer som beror intikter. Vidare beskriver vi
periodisering av inkomster och problematik inom omradet. Slutligen berdrs redovisningsteori som dr hanforlig till
intéktsredovisning.

4.1 Intiktsredovisning

Intdkter forklaras som en Okning av ett foretags férmégenhet. Den vanligaste ansatsen dr att
skillnaden mellan kostnader och intdkter utgdr en férmogenhetsforindring. Detta synsitt kallas
for ett resultatorienterat synsitt pa redovisningen. Om istéllet differensen i nettotillgangar utgor
en formégenhetsférindring talas det om ett balansorienterat synsitt pa redovisningen.*

4.1.1 Rekommendationer for intiktsredovisning

Detta avsnitt ska ge ldsaren en inblick i de rekommendationer som finns fér intiktsredovisning. I
Sverige kan foretag tillimpa olika regelverk beroende pé storlek och kategori av féretag. Vi har
hir for avsikt att redogora for de normer som finns att tillga 1 IAS 18 Inzikter, RR 11 Intdkter och
BEFNAR 2003.3 Redovisning av intikter. Bokforingsnamndens allminna rad for intidkter bygger pa
Redovisningsridets rekommendation om intikter”’, som i sin tur bygger pi IASBs standard IAS
18.” Nedan gér vi en sammanfattning av det viktigaste ur de tre rekommendationerna som beror
uppsatsens problem.

De tre intiktsrekommendationerna har alla en liknande tolkning och férklaring till vad en intikt
ir. BENAR 2003:3 definierar intikter som den del av ett foretags inkomst som kan bénforas till
redovisningsperioden” och en inkomst ar etz bruttoinflide av ekonomiska fordelar till ett foretag som okar
foretagets egna kapital och inte ntgor tillskott fran dgarna eller innehavare av instrument som dr relaterade till
aktier i foretage?”.”" T RR 11 och TAS 18 definieras intikter som “det bruttoinflide av ekonomiska firdelar
Som uppstdr i ett foretags ordinarie verksambet under en period, och som okar foretagets egna kapital, med
undantag for okningar som beror pa tillskott frin aktiedgarna”®.” De tva senare rekommendationerna
torklarar inte vad en inkomst 4r medan Bokforingsnimnden separerar inkomst- och
intaktsbegreppen for att vara extra tydliga med vad som asyftas.

Sy

Syftet med rekommendationerna dr att ange hur inkomster fran vissa typer av transaktioner ska
behandlas i redovisningen. Den avgorande friagan vid redovisning av intakter dr #4r en inkomst
ska redovisas som en intikt i resultatrikningen.”

Tillampningsomride
Rekommendationerna dr tillimpbara vid redovisning av intikter till f6ljd av nedanstiende
hindelser och transaktioner:

a) Forsdljning av varor

b) Utfirande av tignstenppdrag

) Annans utnyttjande av foretagets tillgingar, som ger upphov till réinta, royalty eller utdelning.”*

48 Falkman, 2000

4 BFNAR 2003:3 Inledning

SRR 11 punkt 39

51 BFNAR 2003:3 punkt 8

52 JAS 18 punkt 7, RR11 har en snarlik intdktsdefinition i punkt 7

53 RR 11 punkt 1; IAS 18 Syfte; Motsvarande text finns inte i BENAR 2003:3
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Viérdering
En intikt ska redovisas till verkligt virde av vad fOretaget har erhallit eller kommer att erhalla,
med avdrag for eventuella rabatter.”

I rekommendationerna nimns att kriterierna f6r intdktsredovisning normalt ska prévas pa varje
transaktion. Det kan dock férekomma transaktioner som bestar av flera delar som kan separeras.
I dessa fall ska foretaget prova tillimpningen av kriterierna for intaktsredovisning pa de separata
delarna av transaktionen. Denna uppdelning gors for att dterspegla den ekonomiska innebérden
av transaktionen i redovisningen. Om det diremot handlar om flera transaktioner som hoér ihop 1
en och samma ckonomiska hindelse, ska féretaget préva om dessa ska intdktsredovisas
tillsammans som en transaktion.”

Forsiljning av varor
Det finns ett antal kriterier som maste vara uppfyllda for att en intikt ska fa redovisas till f6ljd av
forsiljning av varor.
a) Det siljande foretaget maste ha Overfért de storsta riskerna och férmanerna med den
salda varan till képaren.
b) Foretaget som siljer en vara fir inte ha kvar nigon kontroll 6ver den salda varan.
c) FDor att en intdkt ska fd redovisas maste den kunna beriknas pa ett tillforlitligt sitt.
d) Transaktionens ekonomiska fordelar ska med sannolikhet tillfalla det siljande foretaget.
e) Utgifterna som uppkommer till £3ljd av forsiljning av en vara ska kunna beriknas pa ett
tillforlitligt sitt.”’

Tjansteuppdrag

En inkomst fran ett tjinsteuppdrag ska redovisas som en intikt nir de ekonomiska férdelar som
tjdnsteuppdraget ger med sannolikhet kommer att tillfalla féretaget och ndr inkomsten kan
berdknas pa ett tillférlitligt sitt. Intikten som redovisas ska vara baserad pd uppdragets
firdigstillandegrad pa balansdagen. Aven de utgifter som uppkommit i uppdraget och de utgifter
som éterstar ska kunna beriknas for att en intikt ska fa redovisas.”

Fardigstillandegraden pd balansdagen utgdr grunden for intiktsredovisning i den metod som
kallas for successiv vinstavrikning. Denna metod innebir att man redovisar intikter i den period
som arbete utférs. Successiv vinstavrikning dr ett krav i bade IAS 18 och RR 11 i
koncernredovisningen. RR 11 gbr dock undantag for juridisk person. I BFNAR 2003:3 ir
successiv vinstavrikning huvudregel men diremot inget krav.” Fér att fa tillimpa successiv
vinstavrikning maste fOretaget ha ett effektivt internt system for att berdkna nedlagda utgifter,
totalinkomst, samt firdigstillandegrad. Alla foretag har inte tillrickligt effektiva system for
rapportering, varfor successiv vinstavrikning inte ir ett krav i BENAR 2003:3.%

Redovisning av intakter till f6ljd av rinta, royalty eller utdelning samt upplysningar behandlas inte
vidare hir da dessa omraden inte ber6r uppsatsens problem.

5 BFNAR 2003:3 punkt 6; RR 11 punkt 2; IAS 18 punkt 1

5 BFNAR 2003:3 punkt 10; RR 11 punkt 9 och 10; IAS 18 punkt 9 och 10
% BENAR 2003:3 punkt 17-19; RR 11 punkt 13; IAS 18 punkt 12

57 BFNAR 2003:3 punkt 20 a-e; RR 11 punkt 14 a-e; IAS 18 punkt 14 a-e
5 BFNAR 2003:3 punkt 24 och 31; RR 11 punkt 20; IAS 18 punkt 20

5 BENAR 2003:3 punkt 31-39; RR 11 punkt 21; IAS 18 punkt 21

6 BENAR 2003:3 punkt 31-32
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4.1.2 Definition av el som vara eller tjinst

I sammanfattningen av intiktsrekommendationerna ovan redogors for tillvigagangssitt for
intaktsredovisning, uppdelat i om det handlar om intidkter som ir hinférliga till varor eller till
tjanster. De tjanster som nidmns 1 rekommendationerna ses som lianga tjinster.
Rekommendationerna behandlar siledes inte redovisning av intdkter for korta tjansteuppdrag.
For att kunna tolka rekommendationerna pa ritt sitt maste el definieras som en vara eller som en
tjanst. Denna definition 4r inte helt sjilvklar. El har ndgra av de kédnnetecken som den
ekonomiska teorin definierar en tjanst. Karaktaristika som immateriell, ¢j lagringsbar och att
konsumtion och produktion sker nist intill samtidigt, dr indikationer pé att el ska definieras som
en tjanst snarare dn som en vara. Elférsiljning kan dven ses mer som en kort tjanst 4n en ling.
Trots karakteristika av en tjinst ser fOretagen el som en produkt, vilket ger el en diffus
definition.”’ Redovisningsmissigt har det ingen betydelse huruvida el klassas som en vara eller
som en tjinst, eftersom reglerna for intiktsredovisning ar samma.

4.2 Periodisering

Inkomster och utgifter fran en period periodiseras vid bokslutsarbetet, for att intikter och
kostnader ska framkomma. Dessa bokslutstransaktioner, s kallade periodiseringsposter, skall
bokforas nir den I6pande bokféringen avslutas.”” En inkomst ska med andra ord hianféras till ritt
period, vilket ibland kan vara ett problem.

4.2.1 Periodiseringsproblematik

Den grundliggande principen for periodisering av inkomster dr att intdkter ska redovisas nir
prestation har utférts. Da prestation inte ska utféras i framtiden anses en inkomst vara realiserad
och kan da inte periodiseras, utan maste tas upp som en intakt direkt. Kravet for att fa periodisera
inkomster till intikter 4r att motprestation ska utféras.  Ibland kan det vara svart att bedéma om
en prestation ska utforas eller inte. Bokforingsnamnden har lagt fram tre olika kategorier av avtal
for huruvida inkomster ska periodiseras, beroende pa viken typ av motprestation avtalet

innefattar:

® Avtal dér det dr sdkert att det kommer att krivas en prestation men att insatserna ar sa
mattliga att det kan ifrdgasittas om inte inkomsten omedelbart ska redovisas som en
intikt. Intikt ska i detta fall redovisas nir prestation dr fullgjord i sin visentlighet.

® Avtal som eventuellt kommer att kriva insatser men dir det dr osikert om det kommer
att ske och i sé fall i vilken utstrickning. I dessa fall ska intdkten periodiseras linjirt Gver
avtalsperioden.

® Avtal som innebir att ett foretag erhiller ersittning f6r att avstd fran en insats. I dessa fall
ska inkomster redovisas som intikter redan da foretaget har ritt till inkomsten.**

Det finns ett antal réttsfall dir denna problematik tydliggoras ytterligare. I det si kallade
appelodlarfallet fran 1997 erholl ett foretag ett bidrag fOr att avsta fran aktivt handlande i form av
nyplanterande av dppletrid de nirmaste 15 aren. Domen for fallet blev att bidraget inte skulle
periodiseras eftersom ingen motprestation skulle utforas. Intakten skulle alltsa bokféras i sin
helhet nir bidraget erhélls” och fallet behandlades enligt den tredje kategorin.

61 Bergmasth, Polesie, Strid, 1996
92 ' Thomasson, 2004

03 FAR INFO nr.10 2005

64 BFN, 2004

65 RA 1997 not 51
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I ett rittsfall som kallas Key Code frin 1999 var det fraigan om foérsikringsliknande avtal da ett
téretag bedrev verksamhet 1 form av uthyrning av nyckelsikerhetsbrickor. I detta fall ansags inte
foretaget ha fullgjort sina avtalsenliga prestationer forrdn avtalstidens slut. Faktisk prestation
betraktades som mattlig och dessutom var det mycket osdkert om ens en prestation skulle
utféras. Utfallet av rittsfallet blev att intikten fick periodiseras linjirt 6ver 16ptiden®, och fallet
behandlades enligt kategori tva.

4.2.2 Successiv vinstavrikning

I stycket “Rekommendationer for intaktsredovisning’ berdrdes begreppet successiv vinstavrikning.
Med successiv vinstavrikning menas att ett féretag redovisar en del av vinsten genom
intiktsforing innan slutfakturering, det vill sdga en slags uppskrivning da vinsten redovisas innan
den realiserats genom fakturering till kund.”” Denna metod tillimpas pa fastprisuppdrag och ir i
enlighet med matchningsprincipen, da intikter redovisas 1 takt med ett uppdrags
fardigstillandegrad. Firdigstillandegraden berdknas 1 normalfallet till nedlagda utgifter i
forhallande till de totala utgifterna for uppdraget,” men kan dven bedémas utifrin utfért arbete
pé basis av gjorda undersékningar.” Bade Redovisningsriadet och Bokféringsnimnden beskriver i
sina intdktsrekommendationer successiv vinstavrikning som huvudregel. De stiller dock sirskilda
krav pa foretag fOr att successiv vinstavrikning ska kunna anvindas. Ingen av normgivarna stiller
krav pa successiv vinstavrikning i juridisk person pa grund av redovisningens koppling till
beskattningen.” Om inte successiv vinstavrikning anvinds tillimpas istillet den av
Bokforingsnimnden kallade alternativregeln. Denna metod innebdr vid fastprisuppdrag att
foretag pa balansdagen tar upp nedlagda utgifter som tillgangar och forskott fran kunder som
skulder. Forst nir arbetet dr slutfort tas intikt och vinst upp.” For kontrakt till 16pande rikning
innebdr alternativregeln att intikter bokfors i takt med fakturering och att inga utgifter tas upp
som tillgangar pa balansdagen.”

Syftet med successiv vinstavrikning dr att resultatrdkningen ska visa hur mycket ett féretag har
presterat under perioden och avspegla vad som faktiskt har upparbetats.”

4.2.3 Income smoothing

Med income smoothing menas medveten utjimning av redovisat resultat for att uppnd en
efterstravansvird trend eller nivd. Detta betyder att den ekonomiska variationen 1 resultatet
redovisningsmissigt jimnas ut.”* Income smoothing blir av intresse eftersom det styr foretags val
vid intdktsredovisning. Beidleman definierar income smoothing som:

> Utiamning av redovisade resultat kan definieras som medyetna minskningar eller fluktuationer till en niva pa

resultatet som for ndrvarande anses normal av foretaget. I det hér avseendet representerar utiamningen ett forsok

[fran ledningen att reducera onormala variationer i resultatet i den man det ar tillatet enligt redovisningsregler och
.o 75

principer.”

66 RA 1999 ref 32

67 Nytt frin Revisorn, 05-09-09

68 Smith, 2000

% BFNAR 2003:3 punkt 33; RR 11 punkt 24; IAS 18 punkt 24
70 Nytt frin Revisorn, 05-09-09

T BFNAR 2003:3, punkt 39 a-c

72 Nytt frin Revisorn, 05-09-09

73 Nytt fran revisorn, 05-09-09

74 Riahi-Belkaoui, 2003

7> Riahi-Belkaoui, 2003
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Denna  definition fokuserar pa drivkrafterna, dimensionerna och instrumenten for
resultatutjimning.”” Ledningen i ett foretag kan ha flera olika incitament for att utjimna resultatet.
I de flesta fall 4r det efterstravansvirt att uppna ett hogt resultat, men dven ldga resultat kan i
manga foretag vara 6nskvirt ett visst ar for att kunna uppvisa hogre resultat nistkommande ar.”’
Uppskattningar och virderingar kan styras i en sirskild riktning, beroende pé vilken resultatniva
man vill uppna. Om budgeterat framtida resultat dr satt till en viss niva, tar ledningen mdjligen
hinsyn till denna 6nskvirda resultatnivi vid redovisningsbeslut.”® Income smoothing kan
exempelvis influera ett foretags vilja att uppnd ett visst resultat genom att styra dess interna
berikningar.

Income smoothing kan delas in i real smoothing och artificial smoothing. Med real smoothing
menas en naturlig utjimning av resultatet dir ledningen strukturerar ekonomiska fléden inom
foretaget 1 enlighet med gillande lagstiftning och normgivning. Artificial smoothing innebir
istillet en konstruerad och medveten manipulering av ckonomiska fléden for att utjimna
resultatet.”’ Detta kan ges uttryck fér genom exempelvis byte av redovisningsprincip.

I andra fall kan féretag uppvisa ett jamnt ekonomiskt resultat men diremot visa svingningar i
kassafloden. I vissa fall forséker man dolja dessa svingningar och i andra fall kan det vara pa ett
sadant sitt att foretagen vill visa den ekonomiskt riktiga bilden, men att regelverket oméjliggor
detta.

4.3 God redovisningssed och rittvisande bild

Normgivare behandlar manga olika begrepp som ska ligga till grund fér redovisningen. God
redovisningssed och rittvisande bild 4r tva begrepp som vi anser vara intressanta vid
intiktsredovisning i elhandelsbolag. Vi redogdr f6r dessa nedan i syfte att 6ka ldsarens forstaelse
inom omradet.

4.3.1 God redovisningssed

FARs vigledning definierar god redovisningssed som e réttslig standard som grundas pa lag, praxis
och rekommendationer. Den innebdr en skyldighet att folja lagen och de redovisningsprinciper som anges i lagen.
Sdrskild betydelse tillmdts ocksa allmdnna rad och rekommendationer av normgivande organ som BFIN och
Redovisningsridet pa omriden dir normgivning fran BEN saknas " Foretag har skyldighet att i sin
redovisning f6lja lagar, redovisningsrekommendationer och allméinna rad. Thorell bekriftar dven
att innehallet i bade den tvingande lagregleringen och den kompletterande normgivningen, utgor
grunden f6r bedémning av huruvida ett féretag uppfyller god redovisningssed i enlighet med
lagstiftningens krav. Han menar vidare att fOretaget har en form av kontrakt med sina
intressenter, dir dessa forvintar sig att foretaget foljer regelverket.*

4.3.2 Rittvisande bild

FARs vigledning siger att ”Principen om rittvisande bild géller balansrikning, resultatrikning och noter. 1
normalfallet forutsitts det att information som limnas med tillmdtning av god redovisningssed ocksd ger en
réttvisande bild. 1 speciella fall kan det bebivas en tillaggsupplysning for att ge en rittvisande bild. I ytterst
sdllsynta fall kan kravet pa rattvisande bild innebdra att avsteg mdste giras fran rad och rekommendationer som
lamnats av normgivande organ. I sddana fall mdste det rapporterande foretaget limna upplysning om avvikelsen

76 Riahi-Belkaoui, 2003

77 Kanagaretnam, Lobo, Mathieu, 2003
8 DeFond, Park, 1997

7 Bitner, Dolan, 1996

80 Carlson, Bathala, 1997

81 FARs Vigledning, 2005

82 Thorell, FAR INFO nt.9, 2006
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och om skdlen till denna. Det dr ddremot inte tillatet att avvika fran en lagforeskrift i syfte att uppnd en
rittvisande  bild”.”” Vid undertecknandet av 4rsredovisningen maste foretaget intyga att
redovisningen dr upprittad enligt god redovisningssed, det vill sdga att balans- och
resultatrdkningen, samt noterna ger en rittvisande bild av fbretagets stillning och resultat.
Forvaltningsberittelsen ska dven ge ett rittvisande sammandrag Over utvecklingen av
verksamheten, samt foretagets stillning och resultatet.** Aktiebolagslagen siger dven att
revisionsberittelsen sirskilt ska ange om arsredovisningen ger en rittvisande bild av féretagets
stillning och resultat.” Ett tydligt samband mellan god redovisningssed och rittvisande bild ges i
figuren nedan:*

Lagar och
rekommendationer

!

God

redovisningssed

'

Rittvisande bild

Vid tillimpning av lagar och rekommendationer pa ett riktigt sitt foljer foretagen god
redovisningssed, vilket dven ska gdra att redovisningen ger en rittvisande bild av fbretagets
stillning och resultat.

I redovisningsviarlden talas det dven mycket om ekonomiskt riktiga virden. Med det menas att
foretag vill avspegla den ekonomiskt riktiga hindelsen i redovisningen. IASB féresprakar genom
sina redovisningsstandarder att féretag ska virdera till verkliga virden istillet for
anskaffningsvirden. Genom att redovisa tillgingar och skulder till verkliga virden ger man
intressenten tillgang till ekonomiskt riktiga virden. Ekonomiskt riktiga virden kan anses ge en
mer rittvisande bild.”’

4.4 Redovisningsprinciper

I redovisningen finns det ett antal etablerade principer som styr hur innehallet i de finansiella
rapporterna ska utformas.” Nedan behandlar vi tre redovisningsprinciper som ir av betydelse f6r
intiktsredovisning; realisations-, matchnings- och forsiktighetsprincipen. Som vi beskrev i
problemdiskussionen dr intdktsredovisning inte alltid férenlig med de grundliggande
redovisningsprinciperna. Problemet ligger i avvigningen mellan dessa och vilken princip som

vager tyngst.

4.4.1 Realisationsprincipen

Enligt realisationsprincipen ska intikter redovisas forst vid forsiljningstillfillet. Forsiljningen ér
da den kritiska hindelsen och intikter, kostnader samt resultat fir redovisas forst vid denna

8 FARs Vigledning, 2006

8¢ FAR INFO nt.5, 2006

8 ABL 9 kap, punkt 31; FAR INFO nr.11, 2004
86 Drefelt, Férelasningsundetlag, 2006-10-10

87 Falkman, 2006

88 Smith, 2000
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tidpunkt.”” Ekonomisk teori godkinner orealiserade virdedkningar som intikter men det gor inte
realisationsprincipen.” Intiktsredovisning enligt realisationsprincipen innebir att ett foretag skall
redovisa en inkomst frin ett dtagande som en intikt ndr man utfért den prestation som dtagits. 1
de fall ett fOretag har utfort ett dtagande som inte innefattar nigon prestation, leder
realisationsprincipen till att inkomsten skall redovisas som en intdkt nir féretaget har ritt till
inkomsten.”

4.4.2 Matchningsprincipen

Matchningsprincipen innebir i stort att intdkter ska matchas med de utgifter som uppkommit f6r
att skapa intikterna. Det maste dirmed goéras en bedémning om vilka resurser som gitt at for att
skapa en intikt.” Tanken med matchningsprincipen ir siledes att nedlagda utgifter ska
kostnadsforas i samma period som den intikt som utgifterna inbringar, oavsett i vilken period
utgiften uppkom. Matchning baseras pa tron om att alla utgifter kommer att rendera ekonomiska
fordelar i framtiden. Om utgifter under en period inte inbringar intikter under samma tidsperiod,
kan dessa aktiveras i balansrikningen for att kostnadsféras forst nir en matchande intikt
uppstir.” Huruvida en utgift kan aktiveras i balansrikningen eller inte diskuteras vidare i avsnittet
> Tillgang/ skuld’.

4.4.3 Forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen har linge varit dominerande i1 svensk redovisning. Den beskrivs i
Arsredovisningslagen som “uirdering av de olika posterna och, i firekommande fall, delposterna skall giras
med iakttagande av rimlig forsiktighet””* Foretag kan dock gora avsteg fran forsiktighetsprincipen om
den strider mot god redovisningssed och forsvarar for foretagen att ge en rittvisande bild av
resultat och stillning.”

Forsiktighet beskrivs dven i IASBs Forestillningsram for utformning av finansiella rapporter.
Enligt IASB ir forsiktighet en del av tillforlitlighet och férsiktighetsprincipen definieras som: ”de
bedimningar som maste goras under osakerbet girs med viss forsiktighet sa att tillgangar och intéikter inte

dverskattas och att skulder och kostnader inte underskattas”’®

Principen om forsiktighet innebdr att foretag inte ska riskera att redovisa orealiserade vinster pa
grund av for stor osidkerhet om framtiden. Det dr ddremot godtagbart att redovisa orealiserade
torluster trots denna osidkerhet. S4 linge bedomningarna dr pessimistiska sa ir subjektiviteten fullt
acceptabel.”

4.5 Tillgang/Skuld

I Forestallningsramen fér utformning av finansiella rapporter har IASB stillt upp vissa kriterier
for att en resurs ska anses utgora en tillgang i ett foretags finansiella rapporter. Kriterierna ar att
en resurs ska forvintas inbringa ekonomiska férdelar i framtiden, att fOretaget ska ha
bestimmande inflytande 6ver resursen, samt att den ska ha uppkommit som f6ljd av en intriffad
hindelse eller transaktion.” Anskaffningen av en resurs ir oftast kopplat till uppkomsten av en

89 Smith, 2000

% Falkman, 2000

91 BFN, 2004

92 Smith, 2000

93 Falkman, 2000

94 ARL 2:4 punkt 3

95 ARL 2:4 sista stycket

% TASBs Férestillningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 37

97 Smith, 2000

98 JASBs Forestillningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 53-58
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forpliktelse och IASB har dven stillt upp kriterier for att en forpliktelse ska kunna redovisas som
en skuld. Kriterierna som maste vara uppfyllda ir att det finns ett framtida utfléde av resurser, att
det finns ett befintligt atagande, samt att férpliktelsen maste ha uppkommit till f6ljd av en
intriffad hindelse eller transaktion.”

Det forsta kriteriet innebdr att en tillgdng ska ge upphov till positiva kassafléden fér féretaget
genom forsiljning eller anvindning. For att en resurs ska klassas som en tillgang krivs alltsa att
man kan bedéma dess inbringande av, dock inte storleken av, dess framtida kassaflode.
Motsvarande kriterium for att en forpliktelse ska kunna klassas som en skuld ér att ett foretag dr
skyldig att Gverféra resurser till nagon annan i framtiden.'”

Det andra tillgangskriteriet handlar om bestimmande inflytande av resursen. Ett foretag har
bestimmande inflytande av en resurs, eller kontroll som det ocksd benimns, dd det har ritt att
kontrollera anvindningen av resursen och dirmed dven far ritt att tilloodogbra sig dess
avkastning. Kontrollkriteriet innebidr vidare att det inte alltid dr dganderitten som spelar roll utan
att den ekonomiska inneb6rden av en hindelse har storre betydelse 4n den formellt juridiska.
Detta forklarar varfor en leasingtillgang ska redovisas som en tillgaing hos leasetagaren snarare dn
hos leasegivaren nir det handlar om finansiell leasing. Det andra kriteriet f6r att en forpliktelse
ska utgora en skuld uppfylls nir foretaget har ingen eller vildigt liten méjlighet att undvika ett
befintligt dtagande. Det tredje och sista tillgings- respektive skuldkriteriet innebir att tillgingar
och skulder endast uppkommer till f6ljd av intriffade hindelser eller transaktioner. "

IASB nimner i sin forestillningsram att det finns ett nira samband mellan utgifter och
tillgdngar."” D4 inkomster eller utgifter inte periodiseras och bokférs i resultatrikningen som
intikter och kostnader, ska de istillet redovisas som tillgingar och skulder i balansrikningen.'”’
Dessa interimsposter kan delas in i upplupna intidkter och kostnader, samt férutbetalda intdkter
och kostnader. En upplupen intdkt dr en inkomst som dnnu inte har bokforts och inte betalts,
men som utgdr en intikt for aret. En upplupen kostnad ir en utgift som dnnu inte har bokférts
och inte betalts, men som utgdr en kostnad for aret. Forutbetalda intdkter dr inkomster som
redan har bokférts och betalts, men som inte utgdr intdkter f6r detta ar, och férutbetalda
kostnader ar utgifter som redan har bokférts och betalts, men som inte utgdr kostnader for detta
ar. Porutbetalda kostnader och upplupna intikter redovisas som tillgangar i balansrikningen
medan upplupna kostnader och forutbetalda intikter redovisas som skulder.'

9 TASBs Férestillningsram for utformning av finansiella rapporter, punkt 60-63
100 Smith, 2000

101 Smith, 2000

102 TASBs Férestillningsram fér utformning av finansiella rapporter, punkt 59
103 Falkman, 2000

104 Thomasson, 2004
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5 EMPIRI

I empirikapitlet visas resultatet av vir undersokning. Forst presenteras en dvergripande forstudie baserad pa
[foretagens drsredovisningar och sedan foljer en sammanfattning av e-postinteryjuerna med foretagen. Slutligen
redogdr vi for de viktigaste infallsvinklarna fran intervjuerna med Svensk Energi och revisorn.

5.1 Overgripande férstudie

For att ge lidsaren en Overblick av studien och de medverkande foretagen presenterar vi i
nedanstidende tabell foretagens omsittning och antal anstillda. I metodkapitlet beskrev vi
tillvigagdngssattet for urvalet och hir uppvisas resultatet dirav. Antalet anstillda varierar fran
vart minimikrav pa 15, till 669 stycken. Bland fGretagen varierar dven omsittningen varfor vi
anser det vara av intresse att visa for lasaren att studien inbegriper savil smd som stora féretag.
Studien kan dé anses omfatta ett brett spektrum av féretag.

Elhandelsbolag Omsitining Antal
(tkr) anstillda

E.ON Forsiljning Sverige AB 11 443 491 669
Fortum Markets AB 5558 561 87
Kalmar Energi Forsidljning AB 230 144 15
Lunds Energi AB 800 980 46
Plusenergi AB 2 450 878 197
Storuman Energi AB 169 833 20
Telge Energi AB 875 059 71
Oresundskraft Marknad AB 1396 695 18
Ostkraft AB 1355757 44

5.1.1 Redovisning av intikter

Intervjuerna som genomfordes med elhandelsbolagen var av sidan karaktir att svaren fick
besvaras utifran respondentens preferens. Som vi skrev i metoden ansag vi dirfér att det var
intressant att granska de medverkande bolagens drsredovisningar frin 2005, £6r att se vad som
skrivs 1 noter och i tilliggsupplysningar om intiktsredovisning. Elhandelsbolagen har valt att
presentera upplysningarna pa olika sitt, varfor vi redogor for varje bolag separat nedan.

E.ON Firsiljning Sverige AB skriver att de redovisar energiintikter efter bedémd forbrukning
exklusive energi- och mervirdesskatt. Fortum Markets AB nimner att rorelsens intikter fran el
redovisas vid leveranstidpunkten och bestéar av levererad energi till slutkund. I drsredovisningen
tran Kalmar Energi AB kan utldsas att intakter redovisas nir man kan berikna inkomsten pa ett
tillforlitligt sdtt och nér alla risker och rittigheter som ér forknippade med dgandet huvudsakligen
har 6vergatt till képaren. Detta forfarande intriffar normalt i samband med leverans. Lunds Energ
AB nimner enbart att energileveranserna redovisas i samband med kundernas foérbrukning.
Plusenergi AB skriver att forsiljning av varor och tjdnster redovisas vid tidpunkten £6r leverans till
kund, i1 linje med férsiljningsvillkoren. 1 Storuman Energi AB:s drsredovisning finner vi ingen
information om intiktsredovisningen, utan enbart att periodisering av inkomster och utgifter sker
enligt god redovisningssed. Tefge Energi AB skriver att intakter redovisas dd det dr sannolikt att de
ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras foretaget och dd dessa kan beriknas pa ett
tillforlitligt sitt. 1 arsredovisningen fran Oresundskraft Marknad AB finner vi att intiktsredovisning
av energiprodukter sker vid leverans till kund i takt med att visentliga risker och férmaner
éverfors till koparen. Ostkraft AB skriver att de redovisar intikter vid leveranstidpunkten. De
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nimner dven att kunder som har arsvis avlasning av elmitare faktureras i efterhand och att Gvriga
kunder faktureras med utgangspunkt i faktisk férbrukning i efterhand.

Ovanstdende information frin féretagen anser vi vara knapphindig och de flesta av féretagen
anvinder sig endast av standardfraser for att beskriva sina redovisningsprinciper. Vir
intervjustudie kompletterar denna information, varefter analys av materialet har kunnat

genomforas.

5.1.2 Interimsposter

Elhandelsbolag (tkr) Forutbetalda | Upplupna | Férutbetalda | Upplupna
Intikter Intikter kostnader | kostnader
©) (T) (D) ©)
E.ON Forsidljning Sverige AB 4533 1326 600 62 053 -
Fortum Markets AB - 272 464 - 46 222
Kalmar Energi Forsiljning AB 36 351* - - 36 351*
Lunds Energi AB - 32290 - 65 829
Plusenergi AB 118 646 56 815 - 148 717
Storuman Energi AB - - 662** 7 T1TH*
Telge Energi AB - 46 674 - -
Oresundskraft Marknad AB - 183 278 - 9 670
Ostkraft AB - 152 811 61 336 105 090

* 36 351 omfattar bade posterna forutbetald intakt och upplupen kostnad.
** Ej specificerat om posterna rOr energiutgifter eller andra utgifter.

Ovanstdende tabell visar elhandelsbolagens olika grad av interimsposter i balansrikningen. Detta
ansag vi var intressant att inkludera i empirin, och vi belyser det med syftet att analysera posterna
vidare i analyskapitlet. I kapitlet om redovisning definierade vi de fyra olika typerna av
interimsposter. I elhandelsbolagen redovisas en forutbetald intikt som en skuld d4 man har
fakturerat el man 4nnu inte har levererat. En upplupen intikt redovisas som en tillging dé el har
levererats, men dnnu inte fakturerats. Forutbetalda kostnader redovisas dven de som tillgangar,
och utgor el man har betalat f6r men dnnu inte erhéllit. Upplupna kostnader dr el som erhallits,
men dnnu inte betalats for, och hanteras som en skuldpost i balansrakningen.

Us tabellen ovan kan man se att tre av nio bolag redovisar férutbetalda intikter. Denna skuldpost
uppkommer for ¢j levererad el. Detta tolkar vi som att féretagen férhandsfakturerar sina kunder
for dnnu ej levererad el.

Sju av nio bolag redovisar upplupna intikter. Att denna post uppkommer beror pa att foretagen
fakturerar kunderna i efterhand. Interimsposten tas upp i bokslutet pa grund av att man har
levererat el under dret som varken har bokforts eller betalts. Foretaget maste dd justera for detta
eftersom dessa ¢j realiserade inkomster egentligen utgdr intdkter fér dret. Som kan utldsas i
tabellen redovisar merparten av de medverkande elhandelsbolagen upplupna intikter.

Enligt tabellen ovan, redovisar tre av de nio bolagen forutbetalda kostnader. Dock har Storuman
Energi AB med den minsta posten inte specificerat om posten forutbetalda kostnader ror
energiutgifter eller andra utgifter. Vi kan dérfoér inte med sikerhet anta att dessa utgifter ror el.
Utgifter som genererar framtida ekonomiska férdelar kan ibland tas upp som tillgingar i
balansrikningen. Genom periodisering av utgifter uppkommer didrmed férutbetalda kostnader
som ldggs som tillgang i balansrikningen. For att fa reda pa mer information om denna post och
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hur foéretagen stiller sig till detta, stillde vi en friga kring utgifter som blir tillgingar i vart
frageformular till féretagen. Svaren pa frigan kan ldsas 1 ndsta avsnitt.

Upplupna kostnader redovisas precis som upplupna intikter av merparten av elhandelsbolagen.
Kalmar Energi Forsiljning AB har angett en totalpost som omfattar bide forutbetalda intdkter
och upplupna kostnader. Dirfér gar det inte att utldsa hur stora dessa respektive poster ar i
Kalmar Energi Forsiljning AB:s balansrikning. Storuman Energi AB skriver inte om posten ror
energiutgifter eller andra utgifter, varfér posten inte med sidkerhet kan anses utgora kostnader f6r
el. Denna post uppkommer nir féretagen erhillit el de dnnu inte har betalat for.

5.2 Intervjustudie med elhandelsbolag

Som nimnts i metoden genomfdrdes e-postintervjuer och kompletterande telefonintervjuer med
nio elhandelsbolag. Nedan féljer en sammanfattning av respondenternas svar pa fraigorna. Av
anonymitetsskil ndimner vi inte foretagens namn.

o VVilket regelverk tillampar ni i redovisningen?

De regelverk som kan tillimpas vid redovisning av intikter redogjordes for i referensramen.
Dessa ir Bokféringsnimndens allmianna rad 2003:3, Redovisningsradets rekommendation nr. 11
och IASBs standard IAS 18. Pa frigan om vilket regelverk som tillimpas av bolagen svarade étta
av nio att de tillimpar Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rid. Tva av
dessa sju nimnde dven att de himtar vigledning frin Redovisningsridet f6r de omrdden dir ett
allmint rad saknas. Det finns ett allmént rad f6r intdkter, varfér de i detta fall inte hdmtar nagon
vigledning frain Redovisningsradet. Endast ett av de nio fdretagen tillimpar Redovisningsradets
rekommendationer. Detta bolag nimner dven att de i framtiden dmnar gi 6ver till att redovisa
enligt IFRS.

o Vilka redovisningsprinciper anvinder ni for intaktsredovisning?

Fem av nio foretag anger att intaktsredovisning sker i samband med leveranstidpunkten. Ett av
de fem nimner tydligt att intiktsredovisning sker forst dd visentliga risker och férméner som ir
forknippade med képet, 6verforts till koparen. Bolaget preciserar resonemanget med att detta
hinder vid just leveranstidpunkten. Ett annat av de fem féretagen markerar dock att leveransen
av el dr en beridkning och att den 4r svar att uppskatta helt korrekt.

Ett foretag svarar att intikter redovisas vid fakturering. De nimner att intdktsforing enligt denna
princip forutsitter att fakturering och leverans sker vid samma tidpunkt. Det kan bli lite fel
minadsmassigt men ska stimma Over aret. Foretaget forklarar att detta forfarande skapar
upplupna intikter i bokslutet.

Tva av nio bolag beskriver principen for intaktsredovisning som en matchning av intdkter med
den beriknade férbrukningen av el.

Det sista och nionde foretaget anger en annan strategi for intiktsredovisning. Deras
utgangspunkt for intiktsredovisning dr inkopsvolymen och de menar att denna dr den mest
riktiga. Foretaget nimner att debiteringen av kunder svinger 6ver dret beroende pa om det
handlar om debitering manads-, kvartalsvis eller varannan manad. Om debiterad volym Sverstiger
den volym féretaget har kopt in, periodiseras intikter bort till snittintdkten hittills under aret. Har
man kopt in mer volym dn vad som har debiterats, periodiseras istillet debitering till
snittdebiteringen f6r aret. Vid drsskiftet gérs analyser och dverenskommelser med revisorer om
intiktsredovisningen, speciellt om ink&pet Gverstiger debiteringen.
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®  Beskriv tillvigagangssattet ndr ni kdper el. Om ni producerar sjalvay; beskriv hur ni prissdtter denna el.

Fyra av de nio foretagen koper el enbart via NordPool. Dessa har ingen egen produktion och
koper dirmed all el fran elbdrsen NordPool. Fysiskt kép av el via NordPool kombineras av alla
fyra med finansiella sikringar avseende pris och volym. Elinképen utgir frin nuvarande
kundstocks arsfoérbrukning, aktuell arstid och for dagen aktuella faktorer. Det kan exempelvis
handla om veckodag, helgdag, viderlek et cetera. Alla fyra féretag koper elen till spotpris.

Tvi av nio bolag képer el fran bide NordPool och bilaterala motparter. I bada fallen képs elen
till spotpris oavsett om den képs fran bors eller annan bilateral motpart. Dessa tva fOretag
producerar ingen el sjilva utan allt kbps in frin utomstiende parter.

Ett av de nio foretagen koper el via NordPool samtidigt som de producerar en del av elen sjilv.
Den el som bolaget producerar siljs vidare till NordPool till marknadspris timma fér timma.
Marknadspriset, vilket motsvarar spotpriset, styrs av utbud och efterfraga.

Ett annat av de nio foéretagen ingir i en stor koncern och har produktion inom koncernen.
Foretaget koper all el av ett av de andra koncernbolagen. De fir en faktura pd inkdpet som
motsvarar spotpriset pd NordPool. Képen sikras dven finansiellt.

Det sista och nionde foretaget har dels egen produktion och dels képer de el via en aktér som ér
deras balansansvariga. Den el som bolaget producerar sjilva sikras pd marknaden enligt en
antagen instruktion for hur produktionsvolymen skall hanteras. Inképen av el sker via bade fysisk
handel och prissakring. Fér volymer som siljs till fastpris och f6r kunder med tillsvidarepris finns
olika elhandelsinstruktioner f6r hur foretaget ska prissikra dessa volymer via terminsmarknaden.

®  Anvinder ni sakringsinstrument for prisfluktuationer pa el? 1 sd fall vilka och hur?

Alla foéretag i studien svarar att de anvinder sig av sakringsinstrument for prisfluktuationer pa el.
Sikring gbrs £6r en viss volym till ett visst pris.

Tre av nio foretag anvinder sig av alla typer av sikringsinstrument som finns pa NordPool. Som
vi skrev i referensramen handlar det om elterminer i form av futures, forwards och contracts for
difference, samt eloptioner. Ett av de tre bolagen skriver att vid tecknande av avtal med kund
prissikras avtalet enligt en fastslagen riskpolicy. Denna innehaller riktlinjer f6r hur stor del av den
prognostiserade forsiljningen som skall sikras. Aven fér de kunder som har tillsvidarepris, det
vill sdga rorligt pris, sker sakringar i enlighet med faststalld riskpolicy.

Sex av de nio foretagen forklarar att de prissikrar sin slutkundforsiljning med hjilp av
terminssakring. Tre av de sex ndmner att de mestadels anvinder sig av forwards for att sikra de
priser som ges till kunderna vid givna tillfillen. Foretagen handlar veckor, méanader, kvartal och
ar, beroende pa hur behovet ser ut f6r det eller de avtal som dr silda mot slutkunden.

Ett av foretagen ovan svarar att de har som policy att sidkra alla fastpriskontrakt. Ytterligare tva
foretag svarar att de sikrar sa nira som 100 procent av de kontrakt som tecknas till fast pris.
Detta gors for att 1 sa stor utstrdckning som mdjligt undvika risk. T'va av bolagen pratar om att
sikra ’back to back”. Detta innebir att man sikrar alla redan ingangna avtal.
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Minga av foretagen forklarar att utslaget fran en sikring sker i form av en finansiell avrikning
som dr beroende pa prisférindringarna. Med detta menas, likt det vi skrev i referensramen, att
finansiella instrument inte levereras fysiskt utan att en kontantavrikning sker pa elpriset.

For kontrakt till rérligt pris finns inte risk 1 samma bemairkelse som for fastpriskontrakt, da priset
pa ett tillsvidareavtal sitts till inképspris plus en given marginal. Vissa av foretagen férklarar dock
att dven dessa kontrakt sdkras.

®  Hur bebandlar ni fastpriskontrakt som stracker sig dver mer an ett rakenskapsar i redovisningen?

Tre av nio bolag skriver endast att kontrakten redovisas det ar de gér i leverans och att dessa
kontrakt dirmed hamnar pa arets resultat. Intikter redovisas da vid leveranstidpunkten.

Ett av foretagen anger att ink6pskontrakten alltid slutar vid arsskiftet, men att ett kundkontrakt
kan I6pa Over flera ar. Dock tas ingen hinsyn till denna skillnad i kontraktslingd, utan de
redovisar kontraktet under det ar dd leverans har skett. Ett annat av de nio foretagen svarar pa ett
liknande sitt att avtalets lingd egentligen inte har ndgon betydelse for intiktsprincipen, eftersom
de matchar periodens intikt mot periodens kostnad.

Ett av de nio bolagen formulerar sig sa att matchning sker helt mot férbrukning och att inga
eventuella framtida vinster riknas hem. Samma resonemang for dven ett annat féretag med
skillnaden att om ett fastprisavtal skulle innebira att framtida forluster var kinda pa balansdagen,
skulle denna framtida foérlust skuldféras som en avsittning pa balansdagen. Dock fértydligar de
sitt svar med att papeka att da de tillimpar matchningsprincipen tar de inte upp virdet av
framtida kontrakt i redovisningen. Detta giller varken kontrakt med kund om framtida
elleveranser eller de prissikringar de gjort avseende kontrakten, da en framtida forlust oftast inte
ir kind pa balansdagen.

Ett av bolagen menar att merparten av deras kontrakt dr rérliga dd stérre delen av deras kunder dr
privatpersoner. I de fall da fastpriskontrakt dndd anvinds, redovisas dessa till det 4r dit kontraktet
ar hanforligt. Ett ytterligare fOretag specificerar sitt svar med att intdkten utgdrs av
forsiljningspriset for leveranserna respektive ar och att anskaffningsvirdet utgdrs av
inképskostnaden for leveranser respektive ar.

®  Hur hanterar ni eventuella differenser mellan inkdpspris och forsiljningspris i er intiktsredovisning (vid
Sastprisavtal till kund)? Beskriv utforligt huruvida ni periodiserar och sa vidare?

Denna fragade valde respondenterna att tolka och besvara pa lite olika sitt, men alla svar siger
emellertid att resultatet hamnar pa respektive ar. Svaren pa denna fraga kopplades vildigt mycket
till foregaende fraga som ror hur kontrakt som stricker sig 6ver flera rikenskapsar behandlas. Da
kontrakten hanteras separat respektive ar, uppkommer ibland differenser mellan inképs- och
torsiljningspris, och det gors vinster och forluster.

Ett av de nio foretagen formulerar sig sd att om en kund koper el till fast pris £6r perioden 2007-
2009, handlar foretaget arskontrakt for de tre dren som tre separata kontrakt. Priset for kunden
blir samma 6ver aren, men inkopspriset varierar. Det betyder i dagslaget att da priset f6r 2007 dr
dyrare dn 2008 och 2009, redovisar féretaget en simre marginal 2007 och en bittre marginal 2008
och 2009. Tre av de nio bolagen siger att det dr ett mindre problem, dd de genom
terminskontrakten fir ett fast ink&pspris. Ett av dessa tre bolag siger att en liten volym alltid
finns osidkrad, men att denna ér vildigt liten och ddrmed inte har sa stor effekt. Ett andra bolag
siager att de sidkrar ”back to back”, det vill siga de sikrar alla avtal som de ska silja under aret.
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Med andra ord sikras volymen till ett visst pris sd att de vet hur det ser ut hela aret. Det betyder
att bolaget inte stir nigon risk. Aven det tredje bolaget sikrar alla fastpriskontrakt, och om de i
undantagsfall skulle veta att de gor en forlust i framtiden, gors en avsittning for framtida
torluster. Da kontrakten sidkras dr det dock sillan det gors en forlust Gverhuvudtaget. Vinster tar
aldrig foretaget i fortid, det dr endast forvintade forluster som utgdr en avsittning,

Fyra av de 6vriga fem bolagen skriver att de tar kostnader och intikter i takt med att leverans sker
till kund. Ett av dessa specificerar svaret genom att skriva att kunderna f6ljs upp 1 olika
kundportféljer och vid leverans utgir foretaget fran levererad volym el och utfér periodiseringar
enligt levererad men ej fakturerad el. Ett av bolagen siger att periodisering sker av upplupen
intakt och upplupen inképskostnad pa aggregerad niva och dirfér periodiseras inte enskilda
torsiliningsprodukter. Intikts- och kostnadsredovisning sker alltsa pd aggregerad niva dir intdkt
och kostnad bestir av forsiljning/forbrukning avseende en blandning av  samtliga
torsiljningsprodukter som ir tecknade under en varierande tidsperiod bakat i tid. Ett av de fyra
foretagen forklarar resonemanget med att den levererade volym som inte édr fakturerad for
leveransperioden virderas/prissitts till kontrakterat pris for fastprisavtalen och bokas som
upplupen intikt. Manaden efter vinds den upplupna intikten och den férbrukade volymen
faktureras enligt avtal.

Det nionde bolaget svarar att de flesta av deras kunder idag dr privatpersoner och att dessa
kunder oftast har rorligt avtal. I de fall kunden har fastpriskontrakt periodiseras intikter och
kostnader var f6r sig och dirmed dven differenser mellan dessa.

o Utgifler kan i vissa fall tas upp som tillging di de genererar framtida ekonomiska fordelar. Ar detta
ndgot ni tilldmpar pa era elutgifter och beskriv i sd fall narmare bur ni gor detta?

Atta av nio bolag svarar nej pi denna friga. De menar att detta inte tillimpas vad giller
clutgifterna i féretaget. Det nionde bolaget ger ett motsatt svar och menar att utgifter som inte dr
hinforliga till bokslutsdagen liggs pa tillgangssidan i balansrikningen och dirmed redovisas som
férutbetalda kostnader. Posten forutbetald kostnad flyttas sedan fran balansriakningen till en
kostnad 1 resultatrikningen till den period kostnaden avser. Bolaget skriver aven att dd de
periodiserar bade intidkter och kostnader med utgangspunkt frin beridknad forbrukning fram till
bokslutsdagen, ar balansrikningen omfattande.

o Anser ni att regelverket dr tillampbart inom er bransch? Finns det ndgot ni saknar i regelverket eller
inneballer regelverket nagot som stiller till bekymmer for er intéiktsredovisning?

Sex av de nio bolagen svarar att de anser att regelverket ér tillimpbart inom branschen och att de
inte saknar ndgot. Ett av dessa bolag anger som motivering att da de samarbetar med sin revisor
vad giller intdktsredovisningen, upplever de inga problem. Med revisorn har de en bra dialog och
torséker hela tiden utveckla uppféljningen gillande inkép och fakturering. Ett av bolagen tycker
att det 4r en svir fraga att svara pa eftersom man lagt upp rutinerna efter regelverket och inte har
nagot annat val dn att f6lja reglerna. Respondenten menar att det fungerar bra och kan darmed
inte anmirka pd ndgot i regelverket.

Ett av bolagen anser att regelverket i stort sett ér tillimpbart men att de saknar tydliga regler f6r
nya fOreteelser. Dessa nya fOreteelser exemplifierar bolaget med elcertifikat  och
utslappsrittigheter. Ett annat bolag sdger att da nitleverantoren endast ar skyldig att ldsa av
elmitaren en ging per ar, lever bade foretaget och kunderna i en virld av prelimindra uppgifter,
vilket gor att bolaget anser att regelverket borde anpassas efter detta.
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Det nionde foéretaget har en del synpunkter pa regelverkets tillimpbarhet. De menar att vid
affirer som avser leveranser 6ver flera ar speglar inte alltid redovisningen affiren fér respektive
kontrakt, utan att effekten kan bli att féretaget redovisar en forlust fOrsta dret och sedan en vinst
av olika storlek andra och tredje aret. Affiren som loper Gver flera 4r kommer i sin helhet att
utgbra en vinstaffir, men detta avspeglas da inte forsta dret. Bolaget menar dven att denna effekt
kan vara motsatt, att man redovisar en vinst forsta dret och en forlust andra dret. Men aven hir
kan affiren i sin helhet bli en vinstaffir. Denna typ av effekter i redovisningen férekommer
frimst da prisvariationerna pa elbOrsen dr stora mellan aren, skriver bolaget. Dock stiller de sig
fragande till om detta ger en rattvisande bild av foretagets verksamhet. Da hade det varit bra om
man som foretag hade kunnat motivera en redovisning som innebar att samma bruttomarginal
redovisades f6r samma affdr under samtliga ar som affiren 16pte.

Respondenten 1 det nionde bolaget berittar dven att branschens schablonmitning f6r mindre
kunder innebir att slutligt inkép och slutlig avrikning sker forst 13 manader efter férbrukning.
Denna anledning i kombination med att inkép sker pd aggregerad niva for samtliga kunder, gor
att matning av effekten mellan aren avseende fleririga fastprisavtal ar mycket svar. Det hade varit
bra om det var méjligt att periodisera linjirt Gver dren baserat pa beridkningar pa aggregerad niva.

®  Hur stéller ni er till redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet? 1 ilken av dessa
principer avspeglas bdst i er intiktsredovisning?

Fem av de nio bolagen anser att samtliga av de tre redovisningsprinciperna realisation, matchning
och forsiktighet dr viktiga. Ett av dessa bolag anser att matchningsprincipen ér extra viktig, da de
ar en liten oberoende elhandlare. Ett bolag anser att alla tre redovisningsprinciper avspeglas vad
giller leveranser respektive dr, men att matchningsprincipen gar forlorad pa affirer som l6per
over flera dr. Denna princip blir inte géllande £6r redovisningen respektive 4r om man vill matcha
den totala intikten for kontraktet med den totala kostnaden.

Tvi bolag beskriver hur de tillimpar de tre principerna. Det ena foretaget skriver att
matchningsprincipen blir aktuell genom att inkopskostnaden och férsiljningsintikterna
periodiseras till ritt period. Bolaget tillser alltid att inképt volym skall 6verensstimma med forsald
volym, da omsittningen blir den volym el som levereras till kunderna en viss manad. Det ir
viktigt att se till vad som ér levererat men dnnu inte fakturerat och ta hinsyn till bade skuld och
fordran pa inkoéps- och forsiljningssidan. Forsiktighetsprincipen tillimpar bolaget vad giller
skulder och fordringar i balansrikningen och realisationsprincipen dia man har att gbra med olika
valutaaffirer. Dock papekar respondenten att matchningsprincipen dr mest tillimpbar i
redovisningen. Det andra féretaget skriver ocksa att matchningsprincipen dr huvudprincipen och
innebdr att de matchar intdkter mot kostnader. Forsiktighetsprincipen dterspeglas i
virderingen/ prissittningen av den upplupna intiktsvolymen och realisationsprincipen dterspeglas
1 det faktum att man endast intiktstor levererade volymer.

Ett annat bolag menar att det dr svart att sdga nagon princip som mer tillimpbar i redovisningen,
da alla avspeglas vil i intiktsredovisningen.

Tre foretag sdger att matchningsprincipen avspeglas bist i redovisningen. Ett av bolagen anser
dock att det ligger svarigheter 1 att matcha kopta volymer mot salda volymer. Ett foretag skriver
att de matchar alla intikter och kostnader utifran kundens beraknade f6érbrukning. Respondenten
papekar dven att om de far kinnedom om eventuella kostnader 1 framtiden sa gors reserveringar
for dessa. Det gors dven en aldersanalys pa kundfordringarna och utifrin denna bokas kostnader i
form av osikra fordringar. Det tredje bolaget skriver att matchningsprincipen avspeglas bist i
intiktsredovisningen, men att dven forsiktighetsprincipen dr viktig.
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Det nionde bolaget skiljer sig frin de Ovriga respondenterna dia de skriver att
forsiktighetsprincipen dr viktigast i foretagets intdktsredovisning. Dock férkastas inte de Gvriga
principerna, utan forsiktighetsprincipen anses helt enkelt vara viktigast.

o Ar det nagot mer som ni anser att vi behiver veta om er intiktsredovisning?

Ett av foretagen vill fortydliga att de siljer el vidare till inkOpspris adderat med ett paslag for
administration och didrmed inte gér nidgon fortjanst pd hoga elpriser. Som litet bolag kan de inte
spekulera och ta risker, varfoér bolaget kbper upp en volym till aktuellt pris direkt dd kunden har
bestillt till fast pris. Aven om priset sjunker till en niva betydligt ligre 4n det pris som kunden
med fast avtal sikrat till, gbrs ingen fortjanst.

Ytterligare ett bolag limnar vidare information och berittar att de fakturerar kunderna antingen
utifran en beriknad forbrukning eller utifran den avlista férbrukningen. De flesta privatpersoner
far mitaren avldst en ging per ar, men oftast kommer faktura en gang per manad. D4 utgar denna
faktura fran en beriknad arsférbrukning och med en foérbrukningskurva som férdelar
térbrukningen 6ver aret. Bade intikterna och kostnaderna tas upp i redovisningen utifrin denna
berdkning. Nir avldsningen sker regleras eventuella differenser mellan den faktiska f6rbrukningen
och den beriknande férbrukningen. Kunden far en debet- eller kreditfaktura pa mellanskillnaden.
Respondenten skriver dven att storre elanvindare har en timmitare sd att de kan se kundens
férbrukning timma f6r timma och darmed blir inkSpet mer precist. Kunden far 1 det fallet faktura
efter den faktiska forbrukningen. Tidigare hade foretaget dven forskottsfakturering men de
tillimpar numera endast efterskottsfakturering, vilket underlittar i periodiseringen. Detta medfér
dock att bolaget har en stor post upplupna intidkter. Dessa dr berdknade men ej fakturerade och
tas upp som upplupna intikter pa tillgangssidan i balansrikningen.

5.3 Intervju med Svensk Energi

For att komplettera intervjuerna med elhandelsbolagen genomférdes som tidigare namnts dven
en e-postinterviu med Svensk Energi. Eva Torning dr redovisningsspecialist pa Svensk Energi
och har goda kunskaper inom bade elbranschen och redovisningsfrigor. Nedan féljer de
viktigaste sammandragen fran intervjun med Torning.

Torning menar att elhandelsbolagen redovisar sina intikter vid leverans av el, det vill siga nir
elen triffar respektive elmitare. Detta skrev T6rning som den enda mdjligheten elhandelsbolagen
har f6r att redovisa intikter.

Vidare berittade Torning om tillvigagangssittet nir elhandelsbolagen koper el. El kops antingen
av produktionsbolag eller via NordPool. Det ir sillan elhandelsbolagen sjalva producerar el,
menar Térning. Om man skulle producera el sjilv skulle det vara vanlig lagervirdering som skulle
gilla. Med detta menas direkta kostnader adderat med andel av indirekta kostnader.

Torning forklarar fastpriskontrakt som att elen prissitts till ett fast pris under kontraktets 16ptid.
Detta menar hon dven paverkar omsittningen. Om foretagen virderar derivat till verkligt virde
far de virdera skillnaden mellan det kontrakterade priset och marknadspriset. Leverans av el
resulterar i en intdkt i den period leverans har skett. Da fOretagen har en differens mellan
inképspris och forsiljningspris blir resultatet en vinst for den period vari intakten levereras,
menar T6rning.

En av fragorna baserades dven pa huruvida utgifter som genererar framtida ekonomiska férdelar
kan tas upp som tillgingar. TOrning menar att detta endast kan tillimpas om man bygger egna
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tillgdngar. Dock ska féretag periodisera sina utgifter som en del i bokslutsarbetet, vilket resulterar
1 interimsposter.

Torning besvarade dven fragan huruvida redovisningsprinciperna realisation, matchning och
forsiktighet avspeglas i elhandelsbolagens intiktsredovisning. Nir intdkten triffar koparens
elmitare anses den realiserad, vari realisationsprincipen tillimpas. Matchning innebir att
kostnader for intdkten trdffar resultatrikningen i samma period som intikten. Forsiktighet dr
enligt Torning inte sa intressant att tala om, eftersom intikten virderas till det verkliga virde som
man ska fa eller redan har fatt. Detta virde dr ofta det nominella beloppet pa fakturan.

De regelverk som de svenska elhandelsbolagen kan folja dr Arsredovisningslagen,
Bokféringsnaimndens allminna rad 2003:3, Redovisningsradets rekommendation nr. 11 och IAS
18. Enligt Torning dr regelverken tillimpbara inom elhandelsbranschen och hon saknar ingenting
1 dessa.

5.4 Intervju med revisor

Som underlag f6r vidare analys av intervjuerna med elhandelsbolagen, bestimde vi oss for att
intervjua en revisor som dr vil insatt i energibranschen. Vid intervjun fick vi triffa de
auktoriserade revisorerna Richard Roth och Anni Fuhr som bada arbetar inom energigruppen pa
PwC i Stockholm, och har bred erfarenhet inom omradet. Roth valde att ta hjilp av Fuhr da han
ansag att hon har god detaljkunskap om energibolagens intaktsredovisning. Forberedande
intervjufragor utgjorde underlaget for intervjun men dessa fungerade mer som
diskussionsunderlag. Det medférde att intervjun inte var formellt uppbyggd och revisorerna
fyllde pa med egna tankar och funderingar utéver fraigorna. Nedan sammanfattar vi de viktigaste
infallsvinklarna frdn intervjun som vi sedan anvint fOr att analysera intervjuerna med
elhandelsbolagen.

Roth bdrjade med att berdtta att elhandelsbolagen tidigare fakturerade kunderna fére faktisk
forbrukning hade skett, men att de flesta bolag nu gir mot fakturering av faktisk férbrukning.
Enligt Roth 4r detta affirsmaissigt inte ett sédrskilt bra alternativ, dd det medfor spill och gor att
foretagen far gora fler avlisningar och mitningar av férbrukningen. Numera dr tankesittet att
mitning ska ske en ging per manad. Det uppkomna bortfallet till f6ljd av spill och begrinsad
mojlighet till tillricklig mitning, gér att Roth stiller sig fragande till hur féretag ska kunna mita
faktisk forbrukning.

Vid diskussionen kring valmdjligheter inom intiktsredovisningen menar Roth och Fuhr att
foretagen endast kan intaktsredovisa det som férbrukats, inte det som fakturerats. Det medfor att
bolagen maste géra basta mojliga uppskattning och ha tekniskt avancerade system for pris- och
volymberikning. Det dr med andra ord viktigt £6r bolagen att kdpa och leverera ritt mingd till
ritt pris. Foretagen sikrar for bade pris och volym pa elb6rsen NordPool. Istillet for att ha lager
sikrar elhandelsbolagen en viss volym till ett visst pris.

Roth foérklarade vikten av att foretagen dr medvetna om kontrollen 6ver flédet av elen. Denna
kontroll kan delas in i tva punkter:

a) Kontroll over intikten
b) Kontroll dver att foretagets fakturering verkligen triffar de kunder som forbrukat elen

Enligt Roth handlar den forsta punkten om att foretaget ska ha kontroll Gver huruvida

fakturering motsvarar faktisk forbrukning. Eftersom intdkterna ska motsvara vad som har
levererats och faktiskt forbrukats maste féretagen ha kontroll 6ver hur mycket de fakturerar. Den
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sistndimnda punkten berér det faktum att el dr en vara som kan forbrukas dven av sidana som
inte faktureras. Med detta menas att det finns en stor osdkerhet i fOretagens formiga att
kontrollera var elen verkligen hamnar. Det dr utbytestidpunkten som ér den kritiska punkten
betriffande de uppskattningar som fOretagen mdaste gora f&r att uppna bista mdjliga
kontrollsituation. Kontroll éver flédet av elen och kontroll ver intdkten dr med andra ord vildigt
svart att uppnd. Om det dr ndgon som har kontroll éver elen sa dr det Affirsverket Svenska
Kraftniat, menar Roth.

Enligt Fuhr har féretagen inte kontroll 6ver hela intaktsflodet och déarfér maste de ha forlust-
respektive vinstar. Det innebdr att féretagen resultatavriknar kontinuerligt och debiterar
kunderna f6r den forbrukning de har. Da intdkt och kostnad ska tas nir de uppkommer medfér
det att foretagen i elbranschen kan ha fluktuerande resultat dr till ar.

Intdkter och kostnader ska redovisas i takt med att de uppstir, menar Fuhr. Det medfér dven att
man redovisar forutbetalda kostnader for inképen och upplupna intikter f6r el man levererat
men dnnu inte fakturerat. Elhandelsféretagen kan inte gora pa olika sitt, sa darfor skulle man
kunna sdga att det finns en form av branschpraxis, menar Fuhr. Intikter ska bokféras vid
leverans och inte vid fakturering. Kostnad ska sdledes tas dd den uppkommer och intikt
redovisas som den del av den fakturerade elen som faktiskt har levererats. Detta medf6r en total
matchning av intdkter och kostnader enligt matchningsprincipen, menar Fuhr.

Vid frigan om det finns skillnader i intdktsredovisningen mellan de féretag som képer el fran
NordPool och de som producerar sjilva, svarade Roth att renodlade elhandelsbolag har det
betydligt svarare dn elproduktionsbolag som idven bedriver elhandel. FElhandelsbolag maste ta
beslut om hur mycket el de vagar kopa pa spotmarknaden och hur mycket de ska sikra. Han
menar dock att risken med hur mycket som ska képas/produceras respektive siljas fortfarande
blir lika stor. Féretagen dr dock vildigt duktiga pa att méta profilen, anser Roth.

Revisorerna pratade dven en del om utvecklingen i branschen under senare ar och hur detta har
paverkat intdktsredovisningen. Roth och Fuhr menar att elhandelsbolagen har fitt skirpta krav pd
nir intaktsredovisning ska ske. Enligt Roth férdréjde man tidigare intédktsredovisningen en aning.
IFRS har dven drivit fragan vidare och redovisningsutvecklingen har forsvirat det for foretagen.
Roth anser vidare att elhandelsbolagens kundhanteringssystem inte fungerar si bra vad giller
faktureringsprocesserna. Han berittade dven att fOretagen dr oroade 6ver temperaturférandringar
och dess paverkan pd elpriset.

Enligt Roth och Fuhr ér definitionen av el nirmare en vara dn en tjanst. Det dr en svardefinierad
produkt men el torde vara en vara som du betalar forskott pa, menar Fuhr. Trots att el till viss del
har karaktiren av en tjinst maste el definieras som en vara, enligt revisorerna. Finansiella
instrument gar inte att bruka pa ténster, och da eclhandelsbolag anvinder sig av
sikringsinstrument maste det medfora att el ska definieras som en vara.
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6 ANALYS OCH REFLEKTIONER

I analyskapitlet kopplar vi samman referensramen och empirin med vira egna reflektioner. Som underlag for
diskussionen anvinder vi de tre delfragorna som vi presenterade i det inledande kapitlet. Inledningsvis ges en kort
introdufktion till kapitlet och direfter diskuterar vi delfriagorna separat.

Intéktsredovisning ér ett komplext och svart redovisningsomrade dir det saknas klara och tydliga
regler. Vi har i denna uppsats forsokt att utreda intdktsredovisning 1 elhandelsbolag for
fastpriskontrakt som stricker sig Over mer dn ett rikenskapsar. I studien har vi fokuserat pa att
finna klarhet i ndr och hur intdktsredovisning sker i elhandelsbolagen i dagsliget. Vidare har vi
undersoékt hur intdktsredovisningen i denna typ av bolag och transaktioner férenas med
redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet. Vi har dven behandlat
redovisningstermerna god redovisningssed och rittvisande bild. Dessa bor féretag ha i beaktande
vid utformandet av de finansiella rapporterna. Ovanstdende tankegingar knyts samman i detta
analyskapitel, som ska ligga till grund f6r kommande slutsats dir huvudfragan ska besvaras och
uppsatsens syfte ska uppnas.

Analyskapitlet ar indelat i tre delar utifrin de delfragor som ar uppstillda 1 det inledande kapitlet.
I dessa delar utgar vi fran den empiriska data vi erhallit i studien och kopplar detta material till var
referensram om elbranschen och redovisning. Tyngdpunkten kommer att ligga pa den andra
delen av referensramen, det vill siga kapitlet som rér redovisning. Vidare resonerar och redogor
vi for vara reflektioner 6ver bade referensram och empiri.

Nir och hur tas en intikt for kontrakt som stricker sig 6ver mer 4n ett rikenskapsdr?

Ur empirikapitlet har svaren fran de nio elhandelsbolagen sammanfattats for att méjliggéra analys
av materialet. Som vi skrev i problemdiskussionen till det inledande kapitlet och i referensramen
finns det teoretiskt olika sitt att redovisa intdkter. Mojlighet finns att ta hela intdkten direkt, att ta
intdkten vid kontraktets fullbordande, eller att periodisera ut intikten Over kontraktets 16ptid.
Beroende pa hur standaren tolkas och vilka osikerheter som anses finnas, blir utfallet av
intiktsredovisningen olika.

Ur intervjustudien fick vi fram att samtliga bolag intdktsredovisar i samband med leverans, dven
om de formulerar sig pa olika sitt. Ett av de nio bolagen nimnde tydligt att intiktsredovisning
sker forst dd visentliga risker och férméner som dr férknippade med képet, har Sverforts till
koparen. Detta dr forenligt med BFNAR 2003:3 punkt 20, RR 11 punkt 14 och IAS 18 punkt 14,
dir det anges att en intikt ska redovisas ndr det sdljande foretaget har 6verfort de storsta riskerna
och férmanerna med den salda varan till kbparen.

Aven om elhandelsbolagen formulerar sig pa olika sitt tolkar vi deras svar som att samtliga tar
intikten vid kontraktets fullbordande dd de inte ser ett kontrakt pa flera 4r utan ser till respektive
ar. I deras mening ér ett flerdrskontrakt med andra ord fullbordat ar for ar.

BEN (2004) formulerar ett av tre alternativ for intdktsredovisning enligt nedan:

e Avtal dér det édr sdkert att det kommer att krivas en prestation men att insatserna ir sa
mittliga att det kan ifrdgasittas om inte inkomsten omedelbart ska redovisas som en
intikt. Intikt ska i detta fall redovisas nir prestation ar fullgjord i sin visentlighet.



Vi menar att elhandelsbolagen anvinder sig av detta alternativ i dagsldget. Vi tolkar intervjusvaren
som att bolagen sjilva anser sig ha utfort en prestation som de kan avdela fran de andra aren. Da
elhandelsbolagen anvinder sig av sikringsinstrument for ett ar i taget, kan detta ses som en
indikation pd att intdkt ska tas samma ar, f6r att uppnd en matchning av inkdp och forsiljning
och dirmed kostnad och intikt.

Som vi nimnt tidigare i referensramen kan man utlisa i BFNAR 2003:3 punkt 17-19, RR 11
punkt 13 och IAS 18 punkt 12 att kriterierna for intiktsredovisning normalt ska prévas pa varje
transaktion for sig. Da det férekommer transaktioner som bestir av flera delar som kan separeras,
ska foretaget emellertid prova tillimpningen av kriterierna for intiktsredovisning pa de separata
delarna av transaktionen. Detta gbrs for att dterspegla den ckonomiska innebdrden av
transaktionen i redovisningen. Om det didremot handlar om flera transaktioner som hér ihop 1 en
och samma ekonomiska hindelse, ska foretaget prova om dessa ska intiktsredovisas tillsammans
som en transaktion.

Elhandelsbolagens fastpriskontrakt som stricker sig 6ver mer 4n ett rikenskapsar skulle enligt oss
kunna anses vara en transaktion som bestir av flera delar som kan separeras. I sa fall skulle man
kunna likna elhandelsbolagens syn pa intiktsredovisning ar for ar som att de prévar tillimpningen
av kriterierna for de separata delarna av transaktionen. Man skulle dock dven kunna likna
flerarskontrakten till fast pris vid flera transaktioner som hér thop i en och samma ekonomiska
hindelse, och dé intiktsredovisa allt som en enda transaktion. Det skulle dd betyda att bolagen
periodiserade ut den totala vinsten for kontraktsaren, 6ver respektive ar. Ett av bolagen uttrycker
i intervjun sin 6nskan om att kunna periodisera ut intikten 6ver kontraktets 16ptid. Enligt BEN
(2004) ska detta tillimpas pa avtal som eventuellt kommer att kriva insatser, men dir det ar
osikert om det kommer att ske och i sa fall i vilken utstrickning. Detta kan exemplifieras med
rittsfallet om Key Code som redogjordes for i referensramen. Med andra ord kan det ifrigasittas
om elhandelsbolag skulle kunna rittfirdiga en periodisering linjirt 6ver avtalsperioden da man ser
till normerna som finns i nuldget.

Toérning (2006) menar att elhandelsbolagen endast redovisar intdkter i takt med leverans.
Revisorerna Roth och Fuhr (2006) angav dven att intiktsredovisning endast kan ske pa det som
forbrukats, inte fakturerats. Det medfor att bolagen maste goéra bista mojliga uppskattning
betriffande ink6p och forsiljning. Fuhr (2006) menar ocksa att féretagen inte har kontroll 6ver
hela intaktsflodet och dirfér maste ha forlust- respektive vinstar. Det innebdr en kontinuerlig
resultatavrikning fran foéretagens sida, och kunderna debiteras f6r den f&rbrukning de har.
Eftersom intikt och kostnad ska tas nir de uppkommer medfér detta fluktuerande resultat
mellan dren. Dd bade To6rning och revisorerna Roth och Fuhr talar om intiktsredovisning vid
leveranstidpunkten som enda alternativ, stiller vi oss frigande till om elhandelsbolagen skulle
kunna gora pa alternativa sitt.

Sakringsinstrument for prisfluktuationer pa el anvinds av alla vira intervjuade elhandelsbolag. Ur
intervjustudien kan dock utlisas att bolagen anvinder sikringsinstrument i olika utstrickning.
Statens energimyndighet (2003) menar att spotpriset faststills pA NordPool baserat pa utbud och
efterfragan. Detta marknadspris 4r med andra ord vildigt svart £6r elhandelsbolagen att f&rutspa,
och sikringsinstrument méjliggdr att de Gverkommer en del av ovissheten. De bolag som 1
intervjustudien talar om att sikra 100 %, bor enligt vir mening ta en stérre kostnad f6r att kunna
sikra sig helt mot risker. Vi tror dven att dessa bolag da tvingas redovisa en mindre marginal.

Enligt Smith (2000) anvinds successiv vinstavrikning pa fastprisuppdrag. Vidare menar han att

denna metod ir i enlighet med matchningsprincipen, da intikter redovisas i takt med ett uppdrags
tirdigstillandegrad. Firdigstillandegraden beriknas i normalfallet 1 forhéllande till de totala
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utgifterna. For elhandelsbolagen dr det omoiligt att veta totala utgifter for ett flerarskontrakt, om
de sikrar ett ar i taget. Detta gor det svart for elhandelsbolag att tillimpa successiv vinstavrikning
enligt detta sitt. Vid en eventuell flerdrssikring skulle detta alternativ emellertid anses vara
limpligt.

Enligt IAS 18 och RR 11 kan emellertid firdigstillandegraden dven bedémas utifran utfért arbete
pa basis av gjorda undersékningar. Det tillvigagingssitt elhandelsbolagen anvinder sig av idag
anser vi kan liknas vid detta, d4@ man intiktsredovisar 1 takt med leverans. I den meningen
anvander elhandelsbolagen sig av successiv vinstavrikning pa fastprisuppdrag.

Enligt Bergmasth, Polesie och Strid (1990) ir el en produkt som klassas som en vara av foretagen.
Dock karakteriseras el av att den dr immateriell, ej lagringsbar och att konsumtion och
produktion sker nast intill samtidigt. Detta ir indikationer pa att el ska definieras som en tjinst
istillet f6r en vara. Denna definition dr dock langt ifran sjilvklar. Roth och Fuhr (2006) menar att
definitionen av el 4r ndrmare en vara dn en tjanst. De anser emellertid att det 4r en svirdefinierad
produkt. Fuhr (2006) anser att el torde vara en vara som kunden betalar férskott pa. Da
finansiella instrument inte gér att bruka pé tjanster maste det medféra att el ska definieras som en
vara. Vi f6ljer revisorernas tankar inom omradet och anser ocksa att el ska definieras som en vara,
eftersom sikringsinstrument anvands.

I den Svergripande forstudien granskade vi vad féretagen sjilva skrev om sin intiktsredovisning.
Informationen var knapphindig och det gick inte att utldsa vilka principer féretagen anvinde sig
av betriffande intiktsredovisning. De flesta bolag anvinder dock formuleringar som kan
hinféras till att intdktsredovisning sker i takt med leverans. Ett bolag kompletterar dessutom
formuleringen med att intdktsredovisning sker da det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna
kommer att tillgodogoras foretaget, 1 enlighet med BENAR 2003:3 punkt 20, RR 11 punkt 14 och
IAS 18 punkt 14. Fran intervjustudien kan vi sedan utlisa att féretagens egna ord om sin
intaktsredovisning dr forenlig med det de skrivit i sina arsredovisningar. Vidare kan vi konstatera
att bolagen i de flesta fall dessutom dr villiga att ge uttdmmande information om hur de redovisar
sina intdkter.

Fran var intervjustudie kan inte diskuteras huruvida det finns nagon form av branschpraxis inom
elhandelsbranschen vad giller intiktsredovisning, da urvalet dr for litet. Emellertid redovisar alla
de elhandelsbolag vi valt att intervjua intikter vid leverans, dven om de formulerar sig pa olika
sitt. Detta medfor att interimsposter uppkommer i1 olika grad i foretagens redovisning. Ur
empiriavsnittet kan utldsas att en del bolag talar om tidpunkt f6r leverans och andra talar om
matchning av férbrukning, men de olika formuleringarna om nir intiktsredovisning sker betyder
enligt oss samma sak. Vi kan didrmed konstatera att i vart urval av foretag tillimpas samma
principer for intdktsredovisning. Leverans av el dr med andra ord detsamma som kundernas
férbrukning, och dessa bada bendmningar utgér utgingspunkten for intdktsredovisningen.

Fuhr (2006) menar att elhandelsbolagen inte kan redovisa intédkter pa olika sitt och att man darfoér
skulle kunna tala om att det finns en form av branschpraxis inom elhandelsbranschen. Aven om
vart urval dr for litet fOr att vi ska kunna dra ndgra generella slutsatser om tillvigagangssitt inom
branschen, skulle vi didrfér kunna antyda att intiktsredovisning vid leverans dr branschpraxis.
Detta antagande kan vi gbra med utgingspunkt i revisorernas konstaterande att det 1 dagsliget
inte dr mojligt att intdktsredovisa pd annat sitt an dé leverans har skett.

Enligt Beidleman (2003) innebir income smoothing en medveten redovisningsmassig utjamning

av det redovisade resultatet for att uppna en efterstrivansviard nivd. Det ekonomiskt riktiga
resultatet dr ojimnt men det jdmnas ut i redovisningen. Kanagaretnam, Lobo och Mathieu (2003)
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menar att income smoothing innebdr ett forsok frin ledningens sida att jimna ut det ekonomiska
resultatet for omvirlden.

I vart fall med elhandelsbolagen blir situationen omvind. Det ekonomiskt riktiga resultatet for ett
kontrakt som stricker sig dver mer dn ett rikenskapsdr dr jimnt. Resultatet f6r ett kontrakt pé
exempelvis tre dr dr ekonomiskt sett ett resultat som hinfor sig lika mycket till respektive ar.
Detta resultat borde di kunna periodiseras ut jaimnt &ver tredrsperioden. Foretagen visar
sviangningar i kassafloden dr for ar och redovisar idag pa ett sitt som fullstindigt speglar dessa
sviangningar. Foretagen tar kostnad och intikt respektive dr och beroende pa hur mycket elen
kostar varje ar, sa tas vinst och forlust niar den uppkommer.

Beskrivningen ovan dr motsatt income smoothing. Detta innebir att foretagen vill visa den
ckonomiskt riktiga bilden i redovisningen istillet f6r att délja den. Foretagens tolkning av
regelverket, vilken dven stds av bade Svensk Energi och revisorerna, innebir att den ekonomiskt
riktiga bilden av fastpriskontrakt som stricker sig éver mer dn ett rikenskapsar inte visas. De
redovisar helt enkelt enligt kassaflédena. Var reflektion ér att det skulle kunna anses vara bittre
att visa den ekonomiskt riktiga bilden dven i redovisningen dn att redovisa enligt kassaflédena.

Enligt IASBs Forestillningsram for utformning av finansiella rapporter krivs att en resurs
térvintas inbringa ekonomiska férdelar 1 framtiden, att foretaget ska ha bestimmande inflytande
Over resursen, samt att den ska ha uppkommit som f6ljd av en intriffad hindelse eller transaktion
tor att den ska kunna klassas som en tillgdng. For att ett atagande ska kunna redovisas som en
skuld kravs att det finns ett framtida utfléde av resurser, att det finns ett befintligt dtagande, samt
att dtagandet maste ha uppkommit till f6ljd av en intriffad hindelse eller transaktion. Falkman
(2000) menar att inkomster och utgifter som inte utgdr intikter och kostnader for aret istillet ska
redovisas som tillgingar och skulder. Upplupna intdkter och foérutbetalda kostnader méter enligt
bide Falkman (2000) och Thomasson (2004) definitionen av en tillgang och férutbetalda intdkter
och upplupna kostnader definitionen av en skuld.

Ett fatal av foretagen redovisar férutbetalda intikter som skuld i balansrikningen. Detta ér ett
tecken pa att man fakturerar i forhand och da far in pengar f6r el som dnnu inte levererats. Ett
foretag beskriver att om debiterad volym 6verstiger den volym de kopt in, periodiseras intikter
bort till snittintakten hittills under aret. Med andra ord uppkommer forutbetalda intdkter som
skuld i balansrikningen. Roth (2006) menar att fakturering i forhand 4r mer affirsmassigt korrekt
ian fakturering av faktisk forbrukning i efterhand. Vi dr mer av asikten att det uppskattas mer av
kunderna att bli fakturerade i efterhand 4n i férhand.

Merparten av féretagen nimner att de fakturerar sina kunder i efterhand. Dirfér dr det naturligt
att de flesta av foretagen dven redovisar upplupna intdkter for levererad men dnnu ej fakturerad
el. Ett av foretagen nimner att efterhandsfakturering underlittar i periodiseringen. Roth (2000)
ser dock ett problem i att fakturera efter faktisk férbrukning, da det alltid uppkommer ett visst
spill och eftersom det finns stora problem i att mita korrekt. Vi anser aterigen att
efterhandsfakturering 4r mer korrekt dn bedémd foérhandsfakturering. Spill och svarigheter med
forbrukningsavmitning ér ett problem for foretagen, vilket vi inte tycker borde drabba kunderna i
form av felaktiga faktureringar.

Vi stillde en fraga till elhandelsbolagen huruvida de tar upp utgifter som genererar framtida
ckonomiska férdelar som tillgingar i balansrikningen. Atta av nio bolag svarade nej pa denna
fraga. De skrev tydligt att detta inte tillimpas vad giller elutgifterna i foretaget. Det nionde
bolaget ger ett motsatt svar och menar att utgifter som inte dr hanférliga till bokslutsdagen liggs
pa tillgangssidan 1 balansrikningen och dirmed redovisas som férutbetalda kostnader. Férstudien

36



visar att 1 alla fall tva av foretagen redovisar pa detta sitt. De som redovisar forutbetalda
kostnader som tillging i balansrakningen borde ha svarat ja pa denna fraga.

Man kan dven tinka sig att foretagen skulle kunna periodisera totala intdkter for ett kontrakt
linjirt, och da enligt matchningsprincipen dven periodisera den totala kostnaden linjirt Gver
kontraktsaren. Kostnaden kan variera 6ver dren vid flerdrskontrakt, varpd forlustir kan varvas
med vinstar. Ett sitt att 6verkomma detta och periodisera ut vinsten 6ver kontraktets samtliga ar
skulle dd vara att ta upp utgifter som foérutbetalda kostnader i balansrikningen for dr som
egentligen skulle redovisas som forlustar. Utgifter for el genererar framtida ekonomiska férdelar
och har uppkommit till f6ljd av en intriffad hindelse. Huruvida ett féretag kan ha kontroll 6ver
resursen kan diskuteras. Roth och Fuhr (2006) menar att kontrollkriteriet dr svart att uppna. Vi
anser att detta giller bade kontroll 6ver framtida ekonomiska férdelar och kontroll 6ver resursen.
Resonemanget stiller oss dterigen fragande till huruvida aktuella normer tilliter en periodisering
av intdkt och kostnad linjirt 6ver kontraktets 16ptid. I fragan till elhandelsbolagen huruvida de tar
upp utgifter som genererar framtida ekonomiska férdelar som tillgangar i balansrakningen, fanns
en tanke frin var sida kring ovanstiende resonemang. Eftersom samtliga bolag redovisar sina
kontrakt ar for ar, svarar de att detta inte dr nagot som de tillimpar.

Eftersom béade inkép och forsiljning av el dr forknippat med bedémningar och osikerhet
uppkommer interimsposter. Roth (2006) menar att osdkerhet medfor att bolagen maste gora
bista mojliga uppskattning och ha tekniskt avancerade system for pris- och volymberikning.

Hur avspeglas redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet 1
elhandelsbolagens intiktsredovisning?

Intéktsredovisning dr inte alltid forenlig med redovisningsprinciperna realisation, matchning och
forsiktighet. I vissa fall uppkommer problem betriffande avvigningen mellan dessa och fGretag
kan tvingas vilja den princip som viger tyngst, pd bekostnad av en annan princip.

Fran intervjustudien kom vi fram till att merparten av bolagen anser att matchningsprincipen ér
den som avspeglas bist i intiktsredovisningen. Aven om denna princip anses mest viktig svarar
flera av respondenterna att alla tre redovisningsprinciper ér tillimpbara i redovisningen. Ett bolag
gar mot strommen och anger att forsiktighetsprincipen avspeglas bist i intdktsredovisningen.
Enligt Smith (2000) ska inga orealiserade vinster tas upp i redovisningen, om man tillimpar
torsiktighetsprincipen. Vi anser att eftersom forsiljning av el dr férknippat med bedémningar och
di intdktsredovisning i mdnga fall sker efter berdknad forbrukning och inte efter faktisk
torbrukning, borde forsiktighetsprincipen tillimpas av elhandelsbolagen i intdktsredovisningen.
Istdllet f6r att intdktsredovisa skulle bolagen da enligt vir mening anvinda sig av interimsposter
tills de vet kundernas faktiska férbrukning. Ett av bolagen svarar att forsiktighetsprincipen
avspeglas i intiktsredovisningen av den upplupna intiktsvolymen. Fran den o6vergripande
forstudien ser vi att merparten av bolagen redovisar upplupna intikter, nagot som tyder pa
efterhandsfakturering och dirmed en tillimpning av forsiktighetsprincipen 1 viss mening.
Forsiktighetsprincipen kan dven diskuteras i ett annat avseende. Vid fastpriskontrakt som 16per
Over flera ar genererar féretagen oftast en vinst om man ser till kontraktets totala 16ptid. I vissa
fall innebir detta att forlust- och vinstar varvas, och en mojlighet skulle vara att periodisera ut
den totala vinsten linjdrt 6ver kontraktstiden. Dock oméjliggdr forsiktighetsprincipen att man tar
upp framtida vinster i redovisningen.

Torning (2006) menar att forsiktighetsprincipen inte 4r sd intressant att tala om eftersom intakten

virderas till det verkliga virde som man ska fa eller har fatt. Vi anser dock att det finns en
osikerhet i intdktens virde fram till den tidpunkt da féretagen vet den faktiska férbrukningen,
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eftersom levererad el kan tillgodogéras av nigon utomstiende. Med detta menar vi att det spill
som kan uppsta efter leverans, paverkar den faktiska férbrukningen och ddrmed storleken pa
intakten.

Vi frigade revisorerna om de anser att utvecklingen i branschen under senare ar har paverkat
intiktsredovisningen. Med det menade vi att de 6kade 16nsamhetskraven eventuellt skulle kunna
paverka nir en intdkt anses vara realiserad. Roth och Fuhr (2006) menar att elhandelsbolagen har
fatt skirpta krav pa nir intiktsredovisning ska ske, och att de inte lingre kan foérdréja
intiktsredovisningen. Detta tolkar vi som att nir leverans har skett, blir intdkten realiserad. BFN
(2004) forklarar realisationsprincipen som att intikten dr realiserad nir siljaren utfort sin
fullstindiga prestation. Enligt realisationsprincipen boér bolagen alltsa redovisa intikten da de
levererat elen, nigot som motsiger vart ovanstiende resonemang kring forsiktighetsprincipen.
Den levererade elen utgdr i de flesta fall en berdknad férbrukning, men prestation har utforts av
elhandelsbolaget, varfér intdkten dr realiserad enligt realisationsprincipen.  Enligt
forsiktighetsprincipen dr denna intikt emellertid inte realiserad i sin helhet, forrin faktisk
forbrukning har kunnat faststillas, och en del av intdkten ska di utgéra en upplupen intakt.

Matchningsprincipen dr enligt oss i dagsliget den centrala principen f6r elhandelsbolagen.
Matchning av kostnader och intikter utgér grundstommen och bolagen matchar inkép och
forsiljning av el, det vill sdga intdkt och kostnad tas da de uppkommer. Vid fastpriskontrakt som
I6per 6ver flera ar gar matchningsprincipen enligt oss férlorad om man ser till respektive ér,
eftersom den totala intdkten for kontraktet da inte matchas med den totala kostnaden. Med detta
menar vi att den totala intdkten och kostnaden inte divideras med de antal ar kontraktet l6per,
och inte periodiseras ut linjart 6ver kontraktsperioden. Enligt realisationsprincipen dr inte
intikten realiserad forrdn prestation har utforts och darfoér kan fGretaget inte periodisera ut en
framtida vinst enligt realisationsprincipen. Ddrmed blir ovanstiende matchning enligt oss oméjlig
att genomfora. Om man didremot ser till hela kontraktets 16ptid, anses matchningsprincipen
gillande genom att den totala intikten har matchats med den totala kostnaden om alla 4r adderas
tillsammans.

Ovanstdende resonemang visar att de tre redovisningsprinciperna i detta fall stills 1 motsats till
varandra, och foretagen far vilja att redovisa enligt den princip som édr mest visentlig. Ett
fastpriskontrakt som stricker sig Gver flera ar, innebdr oftast att forlust- och vinstir avloser
varandra. Vid dessa kontrakt kan matchningsprincipen diskuteras enligt ovan, om man ser till
regelverket idag. Realisationsprincipen blir den princip som ir gillande fér de elhandelsbolag vi
intervjuat, eftersom intikten realiseras vid leverans, det vill siga di prestation har utférts. Aven
torsiktighetsprincipen tillimpas eftersom inga framtida vinster tas upp i redovisningen. Om
scenariot med att periodisera inkomsten Gver hela kontraktets l6ptid vore méjlig skulle
matchningsprincipen  bli  helt tillimpbar, men 1 dagsliget stir realisations- och
forsiktighetsprincipen i motsats till detta.
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Kan elhandelsbolagen enligt god redovisningssed och rittvisande bild avspegia
ekonomiskt riktiga hindelser I intiktsredovisningen?

Ur intervjustudien framkom att ett av bolagen anser att det kan ifrdgasittas huruvida ett
fastpriskontrakt ger en rittvisande bild av verksamheten. Med detta menade de att nir ett
flerarskontrakt till fast pris genererar en total vinst, speglar inte alltid redovisningen affiren foér
respektive kontrakt, eftersom effekten kan bli att frlustir varvas med vinstar. Onskvirt skulle da
enligt bolaget vara att redovisningsteoretiskt motivera en redovisning som innebdr att samma
bruttovinstmarginal redovisas for samma affir under de ar som affiren l6per.

Enligt var mening skulle detta ge den mest rittvisande bilden om man ser till hela kontraktets
l6ptid. Thorell (2006) menar att god redovisningssed innebir att foretag foljer de lagar och
rekommendationer som dr uppsatta. Drefelt (2006) menar vidare att nidr lagar och
rekommendationer tillimpas pa ett riktigt sitt, foljer féretagen god redovisningssed, vilket i sin
tur ska innebdra att redovisningen ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat. Vi
menar att vid fastpriskontrakt som loper 6ver flera ar kan detta diskuteras. Foretagen vet i vissa
fall att de 1 framtiden kommer att generera en vinst, men lagar och rekommendationer innebir att
denna vinstaffir inte pa nagot sitt far avspeglas 1 redovisningen i forvig,

I den typ av transaktioner som denna uppsats berdr, anser vi att den rittvisande bilden kan
betvivlas. Falkman (2000) menar att ckonomiskt riktiga virden och hindelser anses ge en
rittvisande bild. Da foretag har fastpriskontrakt som l6per Gver flera ar, varvas som tidigare
nimnts foérlust- och vinstar. Den ekonomiskt riktiga hindelsen visas enligt oss om man
periodiserar ut den totala intdkten 6ver hela kontraktets 16ptid, ndgot som dven skulle resultera i
att redovisningen ger en rittvisande bild av foretagets stillning och resultat. Med de lagar och
rekommendationer som foéretagen foljer i dagslidget dr det enligt vir mening inte mdjligt att
avspegla den ekonomiskt riktiga bilden. I detta fall innebir god redovisningssed med andra ord
att rattvisande bild och ddrmed den ekonomiskt riktiga bilden gar férlorad.

Ur intervjuunderlaget med elhandelsbolagen kan vi utldsa att merparten av bolagen anser att det
regelverk de 1 dagslidget foljer dr tillimpbart i redovisningen. Endast ett av bolagen stiller sig
fragande till den diskussion vi f6r ovan. Térning (2006) menar att regelverket dr tillimpbart och
hon saknar ingenting som skulle kunna kompletteras. Fran intervjun med Roth och Fuhr fir vi
aven uppfattningen att de inte anser det foreligga ndgot problem med tillimpbarheten i
regelverket.

Merparten av elhandelsbolagen, Térning och revisorerna Roth och Fuhr verkar alltsa inte se
ndgra stérre problem med redovisning av fastpriskontrakt som l6per &ver mer dn ett
rikenskapsar. Vi stiller oss da fragande till hur ofta foretagen faktiskt kan forutspa inkopspriset
for flera rakenskapsir framat och didrmed veta att de kommer att generera en total vinst sett till
samtliga kontraktsar. Om foretagen handlar sin el via NordPool beror ovanstiende resonemang
pa hur vil de sikrat sig mot risk. Aven osikerheten i kontrollkriteriet vad giller kunderna, kan
leda till att nidgon av dessa viljer att avbryta sitt kontrakt, vilket dven det skulle ifrdgasitta
ovanstiende resonemang. Roth och Fuhr (2006) menar att elhandelsbolagen inte har kontroll
over hela intdktsflodet och darfér blir intakt forst realiserad vid leverans av el. Detta anser vi kan
std 1 motsats till redovisningsprinciperna matchning och férsiktighet, samt termen réttvisande bild
vad giller fastpriskontrakt som stricker sig 6ver mer an ett rikenskapsar.
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7 SLUTSATS OCH FORSLAG TILL FORTSATT FORSKNING

I detta kapitel ska vi uppna uppsatsens syfte, samt besvara studiens undersokningsfraga. Slutsatsen dmnar knyta
samman uppsatsens olika Rapitel och vi uppndr syftet genom att sammanfatta de viktigaste delarna ur
analyskapitlet. Uppsatsen avsiutas med forslag till fortsatt forskning.

7.1 Slutsats

Syftet med studien var att utreda ett omrade dir det inte finns klara regler. Vi ville dven klargora
tor ndr intdktsredovisning ska ske samt hur redovisningsprinciperna realisation, matchning och
forsiktighet avspeglas i elhandelsbolagens intiktsredovisning. Slutligen var tanken att diskutera
och analysera alternativa sitt att intdktsredovisa 1 denna typ av bolag och transaktioner.

I detta avslutande kapitel amnar vi uppna detta syfte och besvara uppsatsens undersékningsfraga:
Hur ska intakter redovisas i elhandelsbolag for fastpriskontrakt som stricker sig dver mer dn ett rikenskapsar?
Denna fraga besvarar vi med hjilp av vart empiriska material, samt den analys vi har fort i tidigare
kapitel.

Samtliga elhandelsbolag i intervjustudien redovisar intdkter vid leveranstidpunkten, oavsett om
elférbrukningen dr berdknad eller faktisk. Foretagen ser inte fastpriskontrakt som stricker sig
over mer an ett rikenskapsar som kontrakt pa flera dr, utan ser till respektive ar. En slutsats av
detta dr att fOretagen ser kontrakten som fullbordade ar f6r ar. Ur intervjuunderlaget tolkar vi att
elhandelsbolagen i dagsliget periodiserar inkomster enligt Bokféringsndmndens férsta kategori,
dir intdkter redovisas nir prestation dr fullgjord i sin visentlighet.

Denna typ av kontrakt kan tolkas som en transaktion som bestar av flera delar vilka kan separeras
eller som flera transaktioner som hor ihop 1 en och samma ekonomiska hindelse. Beroende pa
tolkning av regelverket, skulle dessa tva alternativ leda till olika sitt att intiktsredovisa. Det
sistndimnda alternativet skulle motivera redovisning enligt Bokforingsnimndens andra kategori,
dir intdkten periodiseras linjirt 6ver avtalsperioden. Dock siger Bokforingsnimnden i denna
kategori att sidana avtal eventuellt kommer att kriva motprestation, men att det dr osdkert om
det kommer att ske, och i sa fall i vilken utstridckning. For elhandelsbolagen dr det helt klart att
motprestation kommer att ske, dock 4r det osikert i vilken utstrickning. Var slutsats blir fran
ovanstiende resonemang att det enligt gillande normer inte gar att motivera en periodisering av
intdkten linjirt 6ver kontraktstiden.

En slutsats som vi drar dr att det dr vildigt svart for foretagen att behandla fastpriskontrakt som
striacker sig 6ver mer dn ett rikenskapsir som en samlad transaktion. Mycket beror pa de
kopplade transaktionerna, dd elhandelsbolagen oftast sikrar fOr ett dr i taget. Detta har till £6ljd
att foretagen inte kan veta de totala utgifterna som ett flerdrskontrakt kommer att medféra.
Ibland sdkrar foretagen till 100 procent Gver hela kontraktstiden. Detta medfér att det vore
mojligt att veta den totala utgiften for kontraktet och didrmed hantera kontraktet som en samlad
transaktion. Vidare finns det dock en stor osikerhet i om kunden kommer att slutféra sin
prestation i kontraktet. Om kunden viljer att siga upp sitt kontrakt i fortid faller méjligheten f6r
elhandelsbolagen att hantera flerarskontrakt som samlade transaktioner.

Vid behandling av flerdrskontrakt som samlade transaktioner krivs det balansering av utgifter i

balansrikningen. Detta fordrar att utgifterna som ska balanseras méter tillgangskriterierna. Vir
slutsats dr att sdrskilt kontrollkriteriet gar forlorat i denna situation, pa grund av osikerheten i
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kundens framtida prestation. Dérfér anser vi aterigen att elhandelsbolagens flerirskontrakt inte
kan behandlas som samlade transaktioner 1 redovisningen.

I dagsliget avspeglas alla tre principerna realisation, matchning och férsiktighet i de intervjuade
elhandelsbolagens intiktsredovisning. Matchningsprincipen avspeglas idag om man ser kontakten
tor respektive dr och tar kostnader och intikter dd de uppstar. Vi anser att behandling av
flerarskontrakt till fast pris som samlade transaktioner i redovisningen skulle medféra att
matchningsprincipen istillet avspeglades om man ser till hela kontraktstiden. I denna situation
avspeglas emellertid inte realisations- och forsiktighetsprincipen.

Elhandelsbolagens intiktsredovisning visar i dagsliget inte den ekonomiskt riktiga bilden enligt
oss. Vi anser att det vore bittre att redovisa enligt den ckonomiskt riktica bilden dn enligt
kassaflédena. Slutsatsen av detta dr dock att regelverket dnnu en gang forsvarar féretagens
mojlighet att hantera flerarskontrakt till fast pris som samlade transaktioner. Den rittvisande
bilden kan ifragasittas om inte den ekonomiskt riktiga bilden visas. God redovisningssed ska leda
till rattvisande bild av foretags stillning och resultat, och dirmed avspegla den ekonomiskt riktiga
bilden. Vir slutsats ér att relationen mellan ovanstdende begrepp gar forlorad vid fastpriskontrakt
som stricker sig 6ver mer dn ett rikenskapsar

Vir studie dr inte tillrdckligt omfattande f6r att dra generella slutsatser for hela branschen. Efter
intervjuerna med revisorer och Svensk Energi kan vi emellertid konstatera att dessa talar om en
form av branschpraxis, vilket gor att vi tror att dven 6vriga elhandelsbolag redovisar intdkter vid
leverans.

Slutligen finns det enligt oss ingen moijlighet att behandla fastpriskontrakt som stricker sig 6ver
mer dn ett rakenskapsar, pa nagot annat sitt dn vad som gors idag. Denna slutsats kan vi dra med
hinsyn till de aktuella regelverk f&retagen har att ritta sig efter. Pa grund av kontrollbrist och
osikerhet om framtiden anser vi att man som foretag far se forbi den ekonomiskt riktiga bilden
och istillet redovisa enligt dagens goda redovisningssed. Fd av foéretagen i var undersékning
verkar se uppsatsens undersokningsfriga som sirskilt problematisk, varfér studiens slutsats kan
anses komma som en naturlig £6ljd.

7.2 Forslag till fortsatt forskning

Virt forslag till fortsatt forskning dr att géra en liknande studie som den vi har gjort, 1 en annan
bransch. Det skulle vara intressant att studera hur foretag 1 en annan bransch, med liknande
problematik och kontrakt som stricker sig 6ver mer dn ett rikenskapsar, redovisar intdkter. Ett
exempel kan vara att titta ndrmare pa rederier som hyr ut fartyg pa flerarskontrakt till fast pris. Vi
tror att det uppstar liknande problematik f6r dessa bolag som det goér hos elhandelsbolagen.

Ytterligare ett forslag till fortsatta studier inom dmnet ar att undersoka hur normsittare staller sig

till problemet. Studien skulle da innefatta normsittares perspektiv, istillet fér féretagens och
revisorers syn pa intiktsredovisning f6r denna typ av kontrakt.
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BILAGA 1

Intervjufragor till elhandelsbolag

Vi vill med denna uppsats undersoka elhandelsbolagens redovisningsprinciper for intikter. Detta
tror vi kan bli ett bidrag till aktérerna inom elhandel och dirmed generera ett gemensamt synsatt
t6r hur och nir intdkter ska redovisas. Vi tycker att dmnet dr intressant pd grund av att det i
dagsliget inte finns tydliga regler for hur intikter ska redovisas i denna typ av bolag. Studien
efterfragas dven av en del av de aktdrer vi har kommit i kontakt med, varfér uppsatsen blir av
extra intresse. Nedanstidende fragor har inte for avsikt att komma 4t er prissittningsstrategi.

1. Vilket regelverk tillampar ni?

2. Vilka redovisningsprinciper anvinder ni for intaktsredovisning?

3. Beskrip tillvigagangssattet ndr ni kiper el. Om ni producerar sjilva; beskriv hur ni prisséitter denna el.

4. Anwvdnder ni sakringsinstrument for prisfluktnationer pa el? I si fall vilka och hur?

5. Hur bebandlar ni fastpriskontrakt som stricker sig dver mer dn ett rikenskapsar i redovisningen?

6. Hur hanterar ni eventuella differenser mellan inkdpspris och forséljningspris i er intiktsredovisning (vid
Sastprisavtal till kund)? Beskriv utforligt huruvida ni periodiserar och sa vidare?

7. Ultgifter kan i vissa fall tas upp som tillging di de genererar framtida ekonomiska firdelar. Ar detta
nagot ni tillampar pa era elutgifter och beskriv i sa fall narmare bur ni gor detta?

8. Abnser ni att regelverket dr tillampbart inom er bransch? Finns det ndgot ni saknar i regelverket eller
innebdaller regelverket nagot som stiller till bekymmer for er intéiktsredovisning?

9. Hur stéller ni er till redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet? 1 ilken av dessa
principer avspeglas bdst i er intiktsredovisning?

10. Ar det nigot mer som ni anser att vi behiver veta om er intiktsredovisning?



BILAGA 2

Intervjufragor till revisor

10.

Vilka valmijligheter bar ett foretag for redovisning av intikter i enlighet med de regelverk som finns? (ex.
ta intikten direkt, ta den vid kontraktets fullbordande, successiv vinstavrikning etc.)

Vilka valmdjligheter har ett foretag for redovisning av intikter i denna typ av transaktioner (kontrakt
Som strdcker sig dver mer dn ett rikenskapsdr)?

Tror du att foretagen gor pa olika sdtt, eller finns det nagon form av branschpraxis?
Var ligger det storsta problemet enligt din mening i dessa bolags intéiiktsredovisning?

Finns det skillnader i intiktsredovisningen for de foretag som kdper el frain NordPool och de som
producerar sjilva?

Hur stiller du dig till redovisningsprinciperna realisation, matchning och forsiktighet? 1 ilken/ vilka
avspeglas bdst i elhandelsbolags intaktsredovisning?

Ar el en vara eller en tiinst? Om det ir en tignst ér den dé en ling eller en kort tiinst?
Vilket alternativ kring intiktsredovisning tycker dn ger den mest “réittvisande bilden”?

Har utvecklingen i branschen de senare dren pdaverkat intiktsredovisningen (Vi menar da frimst
avregleringen och den okade handeln)?

Har dkade lonsambetskray och firre aktirer pa marknaden lett til] att intiktsredovisningen har
dndrats?
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