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Sammanfattning

Examensarbete i foretagsekonomi, Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet
Extern redovisning, Kandidatuppsats, Ht 2006

Forfattare: Nina Larsson och Jessica Lagervall

Handledare: Andreas Hagberg

Titel: Redovisningseffekter pa Goodwill fore och efter IFRS 3 - En jamforelse mellan IT-
branschen och skogsindustrin

Bakgrund och problem: Redovisningens utveckling har historiskt sett praglats utav tva olika
traditioner, den kontinentala och den anglosaxiska traditionen som har olika syn pa formen for
redovisningen. Inom det anglosaxiska synséattet laggs det forutom Overensstimmelse med
lagstiftningen stor vikt vid att redovisningen ger en réattvisande bild.

En av IFRS standarder ar IFRS 3, vars syfte &r att skapa Overensstimmelse med USA:s regler
gallande foretagsforvarv for att harmonisera redovisningen internationellt. IFRS 3 innehaller
bestammelser 6ver hur rapporteringen av foretagsforvarv skall ga tillvaga.

Tidigare ansags vardet pa goodwill vara en restpost fran Gvervarden som uppstatt vid
foretagsforvarv.

Syfte: Avsikten med uppsatsen ar att jamfora hur boérsnoterade foretag inom skogs- och
pappersindustri och IT-foretag hanterar goodwill fore och efter IFRS 3.

Avgransningar: Forfattarna avgransar sig fran internt upparbetad goodwill och studien
kommer inte heller att omfatta negativ goodwill.

Uppsatsen avgransas till att galla tva till synes skilda branscher, skogsbranschen som har en
betydande andel materiella anlaggningstillgangar och IT-branschen som har en stor andel
immateriella tillgangar.

Metod: En kvalitativ undersokningsmetod har forfattarna anvént sig av, dar primardata har
samlats in genom 4 intervjuer av revisorer. Sekundardata bestar av material fran litteratur,
artiklar, standarder och en dversiktlig granskning av arsredovisningar.

Resultat och slutsats: Forfattarna anser att det inte finns nagra egentliga skillnader mellan de
olika branschernas sitt att hantera goodwill utan det ar framforallt skillnaden pa vilken
tillgangsmassa som det forvarvade foretaget har. Eftersom skogsforetagen generellt forvarvar
foretag med tillgangar i hogre grad vilka hanfors till materiella anlaggningstillgangar har de
automatiskt ett lagre varde pa sin goodwillpost. Detta synliggors aven i forfattarnas
granskning av arsredovisningar fran de olika branscherna.

Forslag till fortsatt forskning: Det vore intressant att utféra en liknande undersékning om ett
par ar da skillnaderna troligtvis &r storre eftersom IFRS dnnu ar i introduktionsfasen. Det
skulle ocksa vara intressant att undersdéka om foretag generellt hanterar posten for goodwill
annorlunda under en lagkonjunktur.
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Forkortningar
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Financial Accounting Standards Board
International Accounting Standards Board
International Accounting Standards Board
International Financial Reporting Standards
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1. Inledning

1.1 Bakgrund

Historiskt harstammar den svenska redovisningen ur den kontinentala redovisningstraditionen,
som bygger pa en foretagskultur med fa dgare med nara koppling till bade beskattning och
borgenarer. Traditionen lagger tonvikten pa regleringsfragor gallande utformningen pa de
finansiella rapporterna, som ordningsféljd i balans- och resultatrakningen, termer pa poster etc.
Men den har inte i samma utstrackning intresserat sig for varderingsfragor av tillgangar.

Intressenter av de finansiella rapporterna kom i och med den ¢kade globaliseringen alltmer att
efterfraiga en jamforbar redovisning. Dar foretag kunde varderas utifran en likvardig
bedomning med varderingsfragor i centrum oavsett pa vilken marknad foretaget befann sig.
Malet var att skapa harmonisering av redovisningssynsattet mellan den amerikanska
redovisningsorganisationen FASB, dar aktiedgaren sags som den framsta mottagaren av
ekonomiska rapporter och den europeiska installningen med stark reglering.
Intresseorganisation IASB &r en europeisk motsvarighet till FASB, som arbetar for en global
enhetlig redovisning mellan olika redovisningstraditioner. EU-kommissionen fick ar 2002 i
uppdrag att utveckla ett regelverk som grundar sig pa rekommendationer utformande av IASB.
Resultatet av uppdraget blev regelsamlingen, IFRS vilket infordes for alla borsnoterade bolag
inom EU fran den 1 januari 2005.

| och med de nya standarderna fokuseras det i en allt hdgre grad pa den information, som
lamnas och det blir alltmer vasentligt att utga fran kvalitativa egenskaper som jamforbarhet,
tillforlitlighet och réttvisande bild i de finansiella rapporterna.

| jamforelse med de &ldre redovisningsrekommendationerna i Sverige har inforandet av
regelverket IFRS och i synnerhet dess standard géallande foretagsforvérv, IFRS 3 medfort
betydande forandringar. Det ar framforallt skillnaden pa synen i hantering av goodwill som
har forandrats. Det ar numera inte tillatet att genomfora en systematisk avskrivning utan
istallet ska foretagen varje ar genomféra minst en nedskrivningsprovning for att undersoka
ifall det finns ett behov for nedskrivning. Det ska dessutom framga i de finansiella rapporterna
vilka bedémningar som foretagen utgatt ifran vid prévningen.

Goodwill maste i och med IFRS 3 preciseras och om det gar att identifiera immateriella
tillgdngar i goodwillvardet sa ska de ocksa redovisas som sadana och inte i goodwillposten.
Goodwill har i och med inférandet gatt ifran att i tidigare rekommendationer ses som en
restpost i balansrakningen till att vara en tillgang som har en livslangd pa obestambar framtid.



1.2 Problemdiskussion

Fran och med 1 januari, 2005 &r det inte tillatet att gora avskrivningar pa goodwill, utan
istallet gors en nedskrivningsprévning av det bokforda vardet. Effekten av detta kan leda till
att goodwillbeloppet minskar och blir da vasentligt lagre an tidigare. En annan effekt ar att
den ekonomiska livslangden pa goodwill inte behover uppskattas.

I och med att foretagen nu far gora en arlig nedskrivningsprovning kan detta medféra att
nettovinsten okar. Skulle de forvantade nettovinsterna utebli och en nedskrivning goras kan
det resultera i stora forandringar i resultatet. Kassaflodet paverkas inte av avskrivningar eller
nedskrivnlingar pa goodwillposten, men daremot paverkas nyckeltal som i sin tur paverkar
resultatet™.

Forutsattningarna nar det galler materiella och immateriella tillgangar skiljer sig vasentligt
mellan olika branscher. Inom IT-branschen ligger de mesta tillgdngarna i personal,
varumarken, kundkrets med mera. Foretagsforvdrven inom denna bransch &r dessutom
mycket frekventa da foretag koper upp varandra for att komma at kunskap etc. For en bransch
som skogsindustrin sa ligger de flesta tillgangarna daremot i maskiner, anlaggningar och skog.
Det vore darfor intressant att jamféra hur dessa olika branscher hanterar goodwill, men ocksa
se ifall implementeringen av IFRS 3 gett olika konsekvenser i olika branscher.

Utifran problemdiskussionen ar det tankt att forfattarna skall forska kring fragestallningarna.
Hur redovisar IT foretag och skogsindustri goodwill fore och efter inférandet av IFRS 3?

Finns det nagra skillnader mellan branscherna i redovisningen?

! Arnell, 2004



1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att jamfora hur borsnoterade foretag inom en bransch med betydande
andel materiella anlaggningstillgdngar som skogs- och pappersindustriféretag hanterar
goodwill. Detta i jamforelse med IT féretag som séljer konsulttjanster, vilka har en stor andel
immateriella tillgangar. Avsikten med uppsatsen &r att se effekterna fore och efter inférandet
av IFRS 3.

1.4 Studiens genomfdrande

Uppsatsen avgransas till att galla tva till synes skilda branscher, skogsbranschen som har en
betydande andel materiella anlaggningstillgangar och IT-branschen som har en stor andel
immateriella tillgangar.

Studien utgar fran intervjuer med revisorer gallande de konsekvenser pa redovisningen som
inforandet av IFRS 3 har gett. Forfattarna genomfor ocksa en undersokning av
arsredovisningar pa foretag inom IT branschen och skogindustrin for att understodja de
resultat forfattarna fatt fram efter genomforda intervjuer.

Detta ska sedan leda fram till en jamforelse mellan de olika branscherna for att se eventuella
skillnader gallande goodwill. 1 arsredovisningarna kommer forfattarna framst att granska
foretagens andel goodwill i relation till deras totala tillgangar och foretagets omsattning.
Forfattarna  kommer &ven att studera de avskrivningstider som var géallande for
goodwillposten innan IFRS samt de nedskrivningar som genomforts sedan inférandet 2005
och deras motivering.

Forfattarna avgransar sig fran internt upparbetad goodwill och studien kommer inte heller att
omfatta negativ goodwill.

1.6 Uppsatsens disposition

Lasaren far en inledande beskrivning om amnet till uppsatsens problemomraden, som mynnar
ut till en problemdiskussion, fragestallning, syfte och en kortfattad beskrivning av studiens
genomférande. | kapitel tva gors en beskrivning av tillvagagangssattet for uppsatsen. Déar
anges forklaringar till vilka metoder som nyttjats samt diskussion kring metodproblem med
detta forfaringssatt. | teorikapitlet presenteras hur goodwill redovisades fore och efter
inforandet av IFRS 3. | kapitel fyra redovisas det empiriska resultatet genom sammanstalining
av intervjuer med revisorer samt valda arsredovisningar granskas oversiktligt. Analysen av
empirin sker i kapitel fem och bygger pa uppsatsens teoretiska referensram och det empiriska
resultat som uppkom i kapitel fyra samt forfattarnas egna idéer och asikter som framkommit
under arbetets gang. | sista kapitlet presenterar forfattarna sina slutsatser som svarar pa
uppsatsens fragestallning och syfte. Kapitlet innehaller aven forslag pa fortsatt forskning
gallande problemomradet samt forfattarnas asikter om arbetet i stort.

Forfattarna kommer att utga ifran figuren nedan:
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2. Metod

| detta kapitel redogors i detalj det perspektiv som undersokningen utgar ifran samt hur
forfattarna praktiskt har gatt tillvaga for att uppna syftet. Vidare beskrivs de metodproblem
som uppstatt. Forfattarna har arbetat for att sakerhetsstalla mojligheten for evaluering och
replikering.

2.1 Tillvagagangssatt

For att bekanta sig med amnet och fa en djupare kunskap om goodwill, borjade forfattarna
med att lasa in sig pa litteratur sasom Guiden till IFRS 3, artiklar ur Balans och tidigare
uppsatser som behandlade &mnet. Instuderandet av all information bidrog till att forfattarna
fick en grund att std pa, gallande IFRS 3 och goodwill. Det gav dven en forstaelse for de
problem som kan uppsta i och med inférandet av IFRS 3.

Efter att ha studerat IFRS 3, gav det forfattarna en idé att jamfora tva helt olika branscher.
Anledningen till att valet foll pd dessa tva branscher var for att se effekterna pa tva tillsynes
helt skilda branscher. Skogsindustrin dr en industri som har mycket materiella
anlaggningstillgangar som exempelvis maskiner och anlaggningar medan IT branschen ar en
bransch med mycket immateriella tillgangar som personal och varumarke. Dérefter
diskuterade forfattarna fram olika forslag och kom déarefter fram till en avgrénsning som i sin
tur ledde fram till problemformulering.

For att angripa det aktuella problemet ansag forfattarna att insamlade primardata i form av
intervjuer och sekundardata i form av Aarsredovisningar passade bra som underlag till
uppsatsen. Anledningen till att bade primar- och sekundardata anvandes var att fa en mer
djupgaende och mer tillforlitlig bild av amnet.

Efter att ha samlat in information som forfattarna ansag vara till hjalp for vart amne
utarbetades en intervjumall® och férfattarna tog kontakt med revisionsbyraer. Kontakten med
revisionsbyraerna togs pa ett tidigt stadium for att inte hamna i tidsnod i slutet av
uppsatsskrivandet.

Genomgaende i uppsatsen har antaganden gjorts om att lasaren har grundlaggande kunskap
inom redovisning.

2.2. Val av metod

Forfattarna har valt tva olika undersékningsmetoder i form av intervjuer och granskningar av
arsredovisningar. Granskningen av arsredovisningar for IT och skogsindustrin genomfors for
att se effekterna pa goodwill fore och efter IFRS 3 och ska understddja de resultat forfattarna
fatt fram i intervjuerna med revisorerna. Eftersom det inte finns tillrackligt med skogsbolag
for att gora en tillforlitlig statistisk matning, kommer forfattarna att granska alla skogsféretag
pa den nordiska borslistan. Bolagen presenteras i segment baserade pa marknadsvarde och i
sektorer efter branschtillhorighet®. For att undersokningen inte skall bli alltfér omfattande och

2 Se bilaga 1
® http://www.omxgroup.com/nordicexchange/marknaden/kursinformation/aktier
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for att det finns fler IT foretag an skogsforetag pa borsen har forfattarna valt att avgransa sig
till att enbart fokusera pa IT foretag som saljer konsulttjanster.

Informationskéllor kan delas upp i sekundar och primér data. Priméardata ar sadan information
som inte funnits tillganglig tidigare och som samlas in for forsta gangen. Den sortens data kan
vara i form av intervjuer. Forfattarna har valt att samla in information och material genom att
gora intervjuer med revisorer. Sekundér data avser information som redan finns och som &r
insamlad, t ex offentlig statistik eller foretagens arsredovisningar.

Sekundérdata &r data som tidigare sammanstéllts av andra. Undersékningen av sekundér data
gjordes framst med hjélp av Internets sékmotorer och universitetsbibliotekets databaser.
Sokorden som anvandes var IFRS, IFRS 3, “Goodwill”, skogsindustrin, foretagsforvarv,
koncernredovisning, tillforlitlighet, harmonisering och ”IT-bubbla ”. Ett annat sokalternativ
har varit att séka bland andra uppsatser i skolans bibliotek och da under namn som Goodwill
och IFRS.

2.2.1 Urval av arsredovisningar

Pa nordiska bdrsens lista presenteras bolagen i segment baserade pa marknadsvérde och i
sektorer efter branschtillhérighet*. Urvalet av &rsredovisningar for skogindustrin i studien &r
baserad pa alla skogs- och pappersforetag som finns noterade pa nordiska bdrsen. IT-
foretagen har vaskats fram genom avgransning med sdkorden: Information Technology for
sektor och Software & Services for industriell grupp och for industri valde forfattarna IT
Services och slutligen IT Consulting & Others for att fa en avgransning mot foretag som saljer
konsulttjanster inom informationsteknologi.

2.2.2 Urval av intervjuer

Gallande intervjuer var det forst tankt att forfattarna skulle intervjua de sex storsta
revisionsbyraerna i Goteborg, dock har tva foretag fallit bort i studien pa grund av tidsbrist
hos respondenterna. Till slut intervjuade forfattarna revisorer frén  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, Deloitte, Ernst & Young och Lindebergs Grant Thornton. Valet foll
pa att intervjua revisorer for att revisorerna var val insatta i amnet och hade kunskap fran
manga foretagsforvarv.

Forfattarna skapade en forsta kontakt med de storsta revisionsbyraerna vid
arbetsmarknadsdagarna pa Handelshogskolan den 22 - 23 november. Dérefter aterupptog
forfattarna kontakten via e-post och stillde en forfrigan om det fanns mojlighet att fa
genomfdra en personlig intervju. Darpa valde foretagen ut lampliga respondenter med god
kunskap om IFRS och goodwill. Dessa kontaktades av forfattarna. En av intervjuerna gjordes
via e-post.

2.2.3 Intervjuer

En intervju kan ga till pa flera olika satt t.ex. via telefon, e-post eller personlig intervju.
Personliga intervjuer valdes eftersom det ger chansen till att utveckla fragestéllningen och
stalla foljdfragor. Da forfattarna redan i forvag hade en uppfattning om vilka majliga effekter
IFRS 3 kan ha gett pa redovisningen utvecklades 6vergripande fragor som hjalpmedel, vilka

* http://www.omxgroup.com/nordicexchange/marknaden/kursinformation/aktier
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styrde intervjuerna.’> De medverkande fick via e-post tillgdng till fragestallningarna dagen
innan for att kunna vara mer insatta i dmnet och forfattarnas problemformulering.
Respondenterna fick alla samma standardiserade fragor for att forfattarna inte skall kunna
leda undersokningen utan 1ata de medverkandes egna asikter komma fram.®

Intervjuerna kan liknas vid ett vanligt samtal men &r styrt nar det galler innehall och upplagg.
I och med att en personlig intervju genomfors blir tillgangen till information direkt istéllet for
att genomfora en e-post intervju dar informationen da kan fordréjas och forvrangas. Personlig
intervju leder till att tillforlitligheten Okar. Forfattarna valde att inte banda intervjuerna for att
respondenterna skulle kunna ge ett sa arligt svar som majligt och inte kinna sig pressade av
bandspelaren. En intervju utan bandspelare kan ge en mer &ppen bild av sjilva
intervjutillfallet dar respondenten kan kanna sig mer fri. En onskan fran respondenterna var
att sammanstillningen av svaren skulle ges anonymt. Aven om personliga intervjuer
genomforts sa anvandes majligheten att i efterhand anvanda e-post for kompletterande svar.

Forfattarna var tvungna till att gora vissa avgransningar nar det gallde hur manga personer
som skulle intervjuas och vilka som skulle intervjuas. Respondenterna var framst revisorer
som i sitt dagliga arbete hanterar redovisning av goodwill och i forsta hand for 1T-branschen
eller skogsindustrin. Anledningen till att revisorer anvandes i studien var att de har god
kdnnedom av olika branscher som tillampar IFRS 3 och att de belyser amnet fran flera
synvinklar. For att fa en sa tillforlitlig bild i studien som majligt genomfordes intervjuerna
med erfarna respondenter som varit aktiva en langre tid for att kunna jamfora effekterna pa
redovisningen fore och efter inférandet av IFRS 3.

2.3 Metodproblem
2.3.1 Validitet

Forfattarna borjade med att diskutera fragestallningen med handledaren infor intervjuerna for
att de inte skulle kunna misstolkas, vilket tkade giltigheten dvs. validiteten for forfattarnas
fragestalining .’

Validiteten i denna studie dkade, da intervjuerna utfordes personligen med revisorer, som alla
har kunskaper att kunna ge svar pa forfattarnas problemstallning. Genom att intervjua
revisorer med hog kunskap inom dmnet, gjorde det att deras svar kunde hjalpa forfattarna med
kunskap till studien. De 6ppna intervjuerna bidrog till att forfattarna kunde stalla féljdfragor,
och gav ocksa utrymme for fortydligande av fragorna. De personliga intervjuerna gav ocksa
mojlighet till att fanga respondenternas personliga uttryck. En av intervjuerna genomfardes
dock via e-post, vilket kan forsamra validiteten da inga foljdfragor pa ett naturligt satt kan
stallas.

® Se bilaga. Intervjufrégor
® Holme, Solvang. 1997
" ibid
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2.3.2 Reliabilitet

For att 6ka palitligheten i intervjuerna antecknande forfattarna ner svaren i den ordning som
fragorna kom. Bada forfattarna var ocksa narvarande vid samtliga tillfallen, vilket
underlattade sammanstallningen och gav ytterligare 6kad palitlighet.

Under intervjutillfallet fordras att det uppstar en tillit mellan respondent och forfattare for att
resultatet for studien skall leda till en hog reliabilitet. Dessutom kravs det att respondenterna
ar kunniga inom omradet.? Revisorer &r vélutbildade experter med mangarig erfarenhet inom
amnet. Forfattarna anser att detta &r nodvandigt for att goéra uppsatsen tillforlitlig och
intressant.

Granskningen av arsredovisningar kan ge problem med reliabiliteten da informationen i dessa
kan vara subjektiv och manipulerad. For att minska subjektiviteten arbetade forfattarna fram
ett tillvagagangssatt dar forfattarna studerade goodwill i forhallande till omséattning och totala
tillgangar i arsredovisningarna.

2.4 Empiri och analys

I den har uppsatsen har forfattarna samlat in kvalitativ data, som sedan sammanstéllts och
analyserats for att dra slutsatser tillsammans med resultatet fran granskningarna av
arsredovisningarna.

Syftet med empirin var att klargora vad de olika respondenterna anser om fragestallningarna.
Darfor valde forfattarna att redogora for respondenternas svar for varje indelat omrade.
Darmed hamnade de olika omradena i fokus. Nar forfattarna genomfort sammanstallningen av
intervjuerna paborjades analysen kring sambanden mellan det empiriska materialet och den
teoretiska referensramen vilket utmynnade i en slutsats angaende uppsatsens fragestallning.

2.5 Kallkritik

De standardiserade fragorna infor intervjuerna var skrivna pa ett enkelt satt for att undvika
missforstand. | de fall dar fragorna anda missuppfattas forsokte forfattarna forklara och
utveckla fragan sa objektivt som mojligt for att inte styra svaret.

Eftersom forfattarna gav ut fragorna pa begaran infor intervjutillfallena kan detta ha medfort
att svaren som lamnades var tillrattalagda och passade den svarande béttre i efterhand &n vad
ett impulsivt svar kanske skulle ha gjort.

Forfattarna valde att inte banda samtalen for att fa en avslappnad och mer vagad bild av &mnet.
Men forfattarna ar dock medvetna om risken att viss information kan ga forlorad. 1 och med
detta kan vissa kopplingar forbises.

For att komplettera vissa fragor och fa mer uttémmande svar anvéande sig forfattarna av e-post
kontakt med tidigare respondenter i efterhand. Detta kan dock leda till att foljdfragor som
uppkommer pa de svar som anges, gar forlorade. Forfattarna ar val medvetna om detta.

Det &r viktigt att vara medveten om att respondenten i de personliga intervjuerna har ett
intresse av att kommunicera bade sig sjalv och sitt foretag, vilket kan farga resultatet av den

& Holme, Solvang. 1997
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kvalitativa studien. Respondenterna vill dessutom figurera anonymt i uppsatsen vilket kan
tyda pa att det finns ett intresse av detta. Detsamma géller informationsupplysningen pa
byraernas hemsidor.

Forfattarna har ocksa anvant arsredovisningar fran foretag i de olika branscherna och dessa
kan inte heller anses vara helt objektiva, eftersom de &r producerade av det egna foretaget
med siffror som kan vara manipulerade. Dock har revisorer redan tidigare granskat
arsredovisningarna och darfor anser forfattarna att uppgifterna ar tillforlitliga och lampliga till
studien.
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3. Teoretisk referensram

Kapitlet framstaller den teori som syftar till att ge inblick i IASBs nyutkomna standard, IFRS
3 samt hur koncernredovisningen géllande foretagsforvarv har sett ut tidigare i Sverige.
Kapitlet inleds dock med en genomgang om vad goodwill bestar utav och om dess
problematik gallande avskrivning och nedskrivning.

3.1 Vad ar Goodwill?

Goodwill uppkommer da det uppstar ett Gvervarde vid kop av ett annat foretag och
kategoriseras till immateriella tillgangar. Goodwill kan delas in i tva typer, goodwill vid
rérelseforvarv och koncerngoodwill°.

Rorelseforvarv innebdr att ett foretag fOrvarvar ett annat foretag genom att kOpa dess
tillgangar och 6verta dess skulder. Kopeskillingen, som da ofta 6verstiger det kopta foretagets
egna kapital bend&mns som goodwill. Den goodwill som skapas vid rorelseforvérvet och som
inte gar att identifiera eller att redovisa separat, kan tolkas som en betalning for ekonomiska
fordelar som forvantas att generera avkastning i framtiden'®. Detta medfor att foretaget betalar
goodwill for att fa tillgang till exempelvis valkant varumarke, specifik kundkrets, kvalificerad
personal och utvecklad organisation med etablerade relationer till leveranttrer etc.
Koncerngoodwill uppstar da ett aktiebolag koper aktier i annat foretag. Det uppkopta
foretaget blir da dotterbolag och kommer sedan att inga i koncernredovisningen.™

Hur goodwill skall varderas har diskuterats sedan 1800-talets slut. En annan diskussion har
varit om goodwill &r en tillg&ng eller inte och ifall den &r av ett bestiende varde eller inte.'?

Den forsta tydliga regeln for redovisning av goodwill kom 1944 ars ABL. Men det var forst
vid 1970-talets mitt som det inférdes en ny lagstiftning som overforde reglementet till BFL.
Detta medférde att det inte enbart kom att galla for aktiebolag utan &ven berdrde alla 6vriga
foretag. Den enda forandring som gjordes var att en avskrivning langre an 10 ar inte var
tillaten. Samtidigt rekommenderade FAR att ett varde for goodwill, som uppstar i koncerner,
skulle skrivas av enligt allmanna grunder som annars avser avskrivning pa goodwill dar
avskrivningen belastar koncernens rorelseresultat.

Redovisningsradet (RR) bildades under 1980-talet pa grund av svarigheten for FAR att
hantera problemen med goodwill. Foretagen redovisade goodwill enligt regelverk fran alla
delar av varlden, vilket ledde till olika tillimpningar av goodwill.**En av fordelarna for
svenska foretag blev att avskrivningstiderna, som i Sverige var kortare &n i andra lander, blev
betydligt langre &n tidigare, vilket 6kade konkurrenskraften. Dock tillats under 80- talet en
langre avskrivningstid an 10 r i vissa speciella fall.*

® Arsredovisning i koncerner Rune Lénngvist
P 52, IFRS 3, Rorelseférvéry

1 Arvidsson, Hansson,Linngvist, 2001

'2 Nilsson 1998

3 Artsberg, 2005

' Nilsson 1998
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| borjan av 1990- talet kom Redovisningsradets rekommendation, att koncerngoodwill skulle
tas upp som en tillgang och att avskrivningsperioden inte borde Gverstiga 10 ar och att den
aldrig fick overstiga 20 ar. Nedskrivning var heller inte tilliten om det inte ansags
nodvandigt.™

Att skriva av eller att inte skriva av goodwill ar ett &mne som debatterats under en lang tid.
Redan ar 2001 infordes det i USA dock ett férbud mot avskrivning pa goodwill

I Balans refererar Wennberg, 2001 till Sondhi, som menar att goodwill inte kan berdknas
exakt och darfor inte skall ses som en tillgang. 1 och med att goodwill inte kan beraknas skall
goodwill ses som en restpost och kan darfor inte klassificeras som materiella eller
immateriella tillgangar'®.

3.2 Redovisningsorganens utveckling och bakgrund

Redovisningens utveckling praglades i de industrialiserade landerna av de tva grundlaggande
redovisningstraditionerna, kontinental och anglosaxisk tradition.

Den kontinentala civilrattsliga traditionen som omfattar de véasteuropeiska l&nderna
harstammar fran romersk rétt, vilken har ett synsatt som ar grundad pa nedskrivna lagar och
civilrattsliga regler. Den kontinentala traditionen menar att en felfri redovisning ar den som
Overensstammer med lagen.

Den anglosaxiska traditionen har sitt faste i Storbritannien, Irland, Holland, USA samt Japan.
Enligt detta synsétt ar en felfri redovisning den som &r “true and fair” vilket ger redovisningen
en rattvisande bild av verkligheten. Det har heller inte funnits lika stark koppling till
redovisning och beskattning som det finns i den kontinentala traditionen, utan & mer baserad
pa olika frikopplade vérderingsregler. Sverige har under det senaste decenniet paverkats av de
anglosaxiska traditionerna.'’

Normbildningen inom redovisning i Sverige hade fram tills 1 januari, 2005 sin harkomst fran
Redovisningsradet. Avsikten med Redovisningsradet ar att skapa ordning i normbildningen,
anpassa normer och normbildning till en internationell tradition och att sprida ut information
gallande redovisningsfragor. Innan Redovisningsradet gav ut sina rekommendationer hade
FAR en betydande roll inom den svenska redovisningen. | samband med att RR upphdrde att
ge direktiv till svenska koncernforetag slutade FAR att ge ut nya rekommendationer, men tar
dock hand om gamla s4 lange de kan anses vara aktuella.'®

3.3 Redovisningens harmonisering

Harmoniseringen av skillnader mellan landers synsétt pa redovisning och dess utformning har
underlattats av politiska och ekonomiska samarbeten. Lobbyverksamheten for att utoka
integreringen mellan de olika traditionerna kommer framst fran anvéandare av de finansiella
rapporterna men dven fran dess producenter.*®

5 Ibid

18 Wennberg 2001

" Smith 2006

'® Nilsson, 1999

19 Nobes Christopher, Parker
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Synkroniseringen mellan de olika normgivarna underldttar for investerare och 0vriga
intressenter att utldsa och analysera finansiella rapporter som foretagen ger ut. Detta ger &ven
utlandska investerare battre forstaelse ifall de vill investera i svenska foretag samt Okar
jamforbarheten for finansiella rapporter mellan foretag i olika lander.?

Vid en harmonisering av den globala redovisningen sker det en reglering av redovisningen
internationellt. Det finns tre strategier gallande harmonisering:

1. Standardisering av regler vars syfte ar att skapa enhetliga regler utan valmgjligheter.
2. Regler som &r likvardiga med notupplysningar.
3. Olika valalternativ dar det anges vilket forslag som 6nskas.

> Harmonisering
Valalternativ likvérdiga regler standardisering

Figur 2 En process med olika modeller av harmonisering?

Standardiseringsmodellen kan enbart tillampas om normgivaren har en stark position. FASB
har i USA uppdrag att utfarda regler som alla borsnoterade bolag maste ratta sig efter for
annars riskerar de avstangning. Déarigenom kan hogre krav stallas pa de amerikanska
foretagens finansiella rapporter och redovisningen anses inte vara harmoniserad forrén
samtliga praktiserar samma regler. IASB har historiskt inte haft samma kapacitet att skapa
och ge ut standarder utan har varit tvungen halla till godo och acceptera olika valalternativ.
Men 2002 fick EU-kommissionen i uppdrag att utveckla ett regelverk som grundar sig pa
IASBs rekommendationer som fran och med 2005 ar tvingande for alla borsnoterade foretag
inom EU och darmed kom 1ASBs betydelse att 6ka avsevart.?

Harmoniseringens dilemma beror pa de olikheter som finns i redovisningen internationellt.
Att utveckla en ny redovisningsstandard har inte varit helt latt for IASB med tanke pa
landernas nationella och kulturella skillnader. Andringar av redovisningen medfor kostnader
som kan ha negativ paverkan for exempelvis langivare och investerare.?®

3.4 Koncernredovisning fore IFRS

En koncern bestar av en bestimmande enhet som kallas moderféretag och en eller flera
osjélvstandiga enheter som benamns som dotterbolag. Redovisningen for koncernen ses ofta
som betydelsefull kalla till information och da framfor allt for dess investerare. Fram till den 1
januari 2005 reglerades koncernredovisningen i Sverige utifrdn Redovisningsradets
rekommendationer.

% Epstein Berry J., Mirza Abbas A.
2! Artsberg, 2005

2 |bid

2 |bid
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3.4.1 RR 1:00 - Koncernredovisning

Redovisningsradets rekommendation géllande koncernredovisning, RR 1:00 fastlades i
augusti 2000. RR 1:00 skapades till foljd av den granskning som genomfordes av tidigare
rekommendation, RR 1:96 som dven den behandlade koncernredovisning. Syftet bakom
granskningen var att forsoka skapa en samordning mellan Redovisningsradets
rekommendation och IASBs internationella standard IAS 22, Business Combinations. RR
1:00 bérjade galla fran och med rakenskapsaret 2002.%

Foretagsforvarv ska i regel redovisas enligt forvarvsmetoden med full konsolidering, men kan
i undantagsfall redovisas i enlighet med en alternativmetod, kapitalandelsmetoden.?® Om
dotterforetagets verksamhet skiljer sig namnvart fran koncernens resterande verksamhet dar
en fullstindig konsolidering skulle strida mot kravet pa rattvisande bild tillats
kapitalandelsmetoden. Vid samgéende appliceras poolningsmetoden.?®

I balansrékningen redovisas goodwill till anskaffningsvérdet minus de ackumulerade
avskrivningarna och dartill aven eventuella nedskrivningar. Goodwillposten ska systematiskt
skrivas av under nyttjandeperioden av hogst tjugo ar. Men om det finns starka skal till en
langre nyttjandeperiod sa kan en langre avskrivningstid tillampas. Postens nyttjandeperiod ska
reflektera den framtida tidsperiod da de ekonomiska fordelarna kommer foretaget tillgodo.
Linjaravskrivningen ska utféras om det inte finns goda argument for ndgon annan metod och
avskrivningen redovisas som en kostnad i resultatrakningen, vilket bidrar till ett lagre resultat
for perioden.”’

3.4.2 Redovisningsradets rekommendation RR 17 - Nedskrivningar

| radets rekommendation, RR 17 beskrivs hur féretag ska undersoka det redovisade vardet pa
tillgangarna. RR 17 anger dels tillvdgagangssattet for  bestimmandet av
ateranskaffningsvardet och dels nar det finns behov fér nedskrivning respektive aterinférning
frdn tidigare p& goodwillposten.?® Rekommendationen bygger 1ASBs standard IAS 36, men
sarskiljer sig gallande att en tillgang far redovisas till annat &n anskaffningsvardet, vilket
strider mot arsredovisningslagen.

24 Eriksson, 2002

% p 29, RR 1:00, FAR 2005

% p 84, RR 1:00, FAR 2005

2 p 53 - 64, RR 1:00 FAR 2005
2 p 65, RR 1:00 FAR 2005
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3.5 SFAS 141 och SFAS 142

Redovisningsstandarderna  SFAS 141 och 142 &r utformade av den amerikanska
intresseorganisationen FASB och reglerar rorelseforvéarv respektive goodwill samt andra
immateriella tillgdngar och inférdes den 1 januari 2001.%° Inforandet av de nya regelverken i
USA skapade en uppméarksammad diskussion med anledning av forandringarna i
redovisningen av goodwill, da avskrivning inte langre var tillatet. Istéllet kravdes det ett arligt
nedskrivningstest for att kontrollera behovet av en eventuell nedskrivning av goodwillposten.

Vid arsslutet av 2001 genomfordes en undersokning med de 100 foretag som redovisade de
storsta goodwillposterna i USA. Undersokningen visade att en tredjedel av bolagen vid
inforandet av det nya regelverket genomférde en nedskrivning pa 30 % av sin goodwill. Det
troligaste skalet ansdgs vara att USA vid undersékningens genomforande upplevde en
stagnation i ekonomin med fallande aktiekurser. Men forfattarna till studien sag &ven orsaker
sasom de redovisningsskandaler som briserade under 2001 samt terrorattentatet den 11
september bedémdes &ven haft en paverkan pa nedskrivningen.*®

3.6 Koncernredovisning efter inférandet av IFRS

Nuvarande redovisning bygger inte i samma utstrackning pa traditionella principer utan pa de
referensramar som inréattats och fokuserar numera i en hogre grad pa den information som
lamnas i redovisningen. Det & mer vasentligt att utga fran kvalitativa egenskaper for hur
informationen ska redovisas i jamforelse med traditionella principer. Referensramen framfor
dessutom att utformningen av de finansiella rapporterna ska utga fran att redovisningen
genomfors pa& bokféringsmassiga grunder och att féretaget ska fortleva.®

IASB (tidigare IASC) &r en privat organisation, som ar verksam pa internationell niva. Dess
huvudsyfte ar att verka for en global harmonisering av de redovisningsprinciper som tillampas
internationellt. 1 april 2001 faststallde IASB hur utformningen av finansiella rapporter ska se
ut men ocksa for hur standarderna ska tillampas i praktiken. Grunden for denna referensram
bygger pa den forestallningsram som FASB fastlade pa 70-talet.

Enligt IASB finns det fyra kvalitativa krav pa egenskaper pa god redovisningsinformation,
namligen begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.

Begriplighet

Det grundldggande kriteriet &r att informationen ska vara lattfattlig for anvandaren av de
finansiella dokumenten men regelverket namner dock inte pa vilket sétt
redovisningsproducenterna ska tydliggéra sin dokumentation. Det forutsatts dessutom att
lasaren har grundlaggande kunskap och erfarenhet av redovisning for att forsta
informationen.

2 SFAS 141, Business Combinations behandlar rorelseforvarv. SFAS 142, Goodwill and Other Intangible Assets
styr dver hur goodwill och évriga immateriella tillgangar redovisas. Huefner och Largay, 2004

% Huefner och Largay, 2004

*! Artsberg, 2005

250U, 2004:146

% Artsberg, 2005
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Relevans

Information beddms vara relevant om den ligger till grund for ekonomiska beslut for
anvandaren av rapporterna. Enligt IASB kan detta dels ske genom en analys av historiska
rapporter och dels en bedémning av den nuvarande situationen samt uppskattning av framtida
ekonomiska handelser. Detta medfor att det uppstar en aterkoppling mellan historisk
information och nuvarande h&ndelser, vilket underldttar analysen av framtida trender och
prognoser. Det ar ocksa av stor vikt att handelser som skiljer sig fran det normala anges i
rapporterna eftersom det ytterliggare 6kar intressentens formaga att gora en rattvis bedomning
av framtiden.>*

Tillforlitlighet

Egenskapen tillforlitlighet tar upp redovisningens formaga att avbilda den ekonomiska
verkligheten i ett foretag. IASB tar i sin forestallningsram upp centrala variabler sasom
inneb6rd och form, neutralitet, fullstdndighet, vasentlighet och rattvisande bild. Allt for att
informationen som lamnas skall anses vara tillforlitlig.*

Redovisningens innebdrd och form utgdr fran den ekonomiska betydelsen av det intraffade
och sarskiljer sig fran den juridiska strukturen. Transaktionen eller affarshandelsen bor
redovisas utifrén ett ekonomiskt perspektiv och inte efter dess juridiska form.

For att finansiella rapporter ska anses tillforlitliga stélls det krav pa neutralitet pa den lamnade
informationen. Foretagen ska stréva efter att redovisningen avbildar verkligheten. Alla former
av anpassning av redovisningen for att forskona bilden av ett fOretag strider mot dess
neutralitet.

Fullstandighet innebdr att redovisningen inkluderar alla avgorande affarshandelser under
tidsperioden. | kriteriet ingar ocksa att redogorelsen ska beskriva foretagets situation vid
redovisningsperiodens slut. De finansiella rapporterna ska presentera en fullstandig bild av
verkligheten i rapporten for att minska risken att lasaren blir forvillad av dess information.
Dock maste de ekonomiska handelserna som presenteras vara vasentliga och vara till
betydelse for lasaren och kunna paverka beslut. Vasentlighetsprincipen medverkar till en
begransning av att 6verflodig information lamnas.®’

Med réattvisande bild menas att de finansiella rapporterna inte ar tillrattalagda utan visar det
som ar tankt att de ska informera om. Detta medfor att finansiella handelser presenteras pa
riktigt tillvagagéngssatt i redovisningen.®

IASB upptar ocksa forsiktighetsprincipen i sin forestallningsram, eftersom det ibland finns
svarigheter med att vardera och uppskatta vissa poster i redovisningen. Principen innebar krav
pa att inte Overvérdera de redovisade tillgangar och intakter som finns i bolaget. Det &r inte
heller tillatet att forringa kostnader och skulder for att forhindra en felbeddémning av ett beslut.
Forsiktighetsprincipen har kritiserats da den kan ge en felaktig bild av redovisningen och
strida mot den rattvisande bilden av koncernen. Principen har rattfardigats pa psykologiska
grunder for att de som producerar redovisningen i en allt stérre grad innehar en Gvertro pa

% Artsberg, 2005
% 1ASB, 2001
% Smith, 2006
37 1ASB, 2001
% Artsberg, 2005

21



bolagets finanser. Dessutom anses anvéandaren i en allt hogre grad missledas av en alltfor
positiv redovisning jamfoért med en pessimistisk.*

Jamforbarhet

Egenskapen ska for lasaren av de finansiella rapporterna bade ge jamforbarhet mellan olika
rakenskapsar for ett och samma foretag och dels erbjuda jamforbarhet mellan olika foretag.
Innebdrden av kriteriet &r att redovisningsproducenterna konsekvent redovisar likartade
ekonomiska handelser pd samma satt. Informationen i noterna &r av sarskilt stor betydelse for
jamforbarheten och i synnerhet nar foretag byter redovisningsprincip eller da det finns flera
valbara redovisningsmetoder.*

3.6.11IFRS 3

Fran och med den 1 januari 2005 sa &r alla noterade foretag tvungna att uppratta
koncernredovisning enligt IFRS. Syftet bakom det nya regelverket &r att forsoka tillfredstalla
marknadens krav och da framst aktiedgare och andra investerare. Detta har medfort att
standarderna framforallt inriktas p& koncernredovisning.*

IASBs standarder har en internationell grund och tar inte hénsyn till nationella lagar, regler
och praxis gallande utdelning, beskattning och skydd for borgenarer.”> En av 1ASBs
standarder ar IFRS 3, vars syfte ar att skapa 6verensstammelse med de standarder som givits
ut av FASB gallande foretagsforvarv for att harmonisera redovisningen internationellt.*®

3.6.2 Vasentliga nyheter i IFRS 3

IFRS 3 innehaller bestammelser éver hur rapporteringen av foretagsforvarv skall ga tillvaga. |
och med det nya regelverket har det uppstatt vasentliga forandringar i jamférelse med de
tidigare bestdimmelserna i RR och 1AS 22. | figuren nedan beskrivs de mest betydande
forandringarna i IFRS 3.

%9 Smith, 2006

0 Artsberg, 2005

41 SOU 2004:146

42 ibid

“ Deloittes hemsida, Guide till IFRS
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Férvarvsmetoden ska alltid

Metod ..
anvandas

Stérre krav pa identifiering och

Forvarvade tillgangar och vardering av immateriella

skulder tillg&ngar samt vardering av
férvarvade ansvarsforbindelser
Far inte skrivas av men
Goodwill eventuellt nedskrivningsbehov

maste prévas varje ar

Omprova verkligt varde och

Negativ goodwill darefter direkt resultatféring

Far endast redovisas om det
forvarvade foretaget redan pa
forvarvsdagen har ett dtagande

Omstruktureringskostnader

L

Figur.**

Tillvagagangssattet vid foretagsforvarv skall i och med IFRS 3 endast vara den sa kallade
forvarvsmetoden och dérmed dar inte kapitalandelsmetoden eller poolningsmetoden numera
godkand att anvéanda sig utav.

Alla tillgangar och skulder samt dven ansvarsforbindelser som ar identifierbara vid forvarvet
skall redovisas till verkligt varde. Foretagen har dven en skyldighet i balansrékningen vid
forvarvet att redovisa separata tillgangar i form av identifierbara immateriella tillgangar som
varumarken, kundkontakter och forskning etc. Informationen ska vara sa pass utforlig att
intressenterna av de finansiella rapporterna kan uppskatta vilka konsekvenser ett foretags kop
kan fa.

I och med inférandet av IFRS 3 klassificeras goodwill numera som en tillgang som inte
planenligt far skrivas av. Det stalls dessutom hogre krav pa att goodwillposten preciseras och
ger mer information i jamforelse med tidigare rekommendationer. Nyttjandeperioden for
goodwill &r pa obestdambar framtid och en eventuell nedgang pa vardet av tillgangen regleras
genom nedskrivning och redovisas till anskaffningsvarde minus de ackumulerade
nedskrivningarna. Resultatet blir att den kostnad, som avskrivningarna pa goodwill tidigare
bestod av, inte langre aterfinns i redovisningen. For foretag som har en verklig livslangd pa
goodwill, som 6verskrider den avskrivningstid som tidigare aterfanns i RR 1:00, har med de
nya reglerna ett hdgre redovisat resultat under samma tidsperiod.*®

Implementeringen av IFRS 3 medfor att immateriella tillgangar skall sérskiljas fran goodwill,
vilket medfor att goodwillbeloppet minskar. Eftersom goodwillbeloppet minskas kommer det
att leda till att beloppet i framtiden blir lagre™.

* Figur nr 3, Guide till IFRS 3, s 4, Deloitte
“ Arnell, 2004
% Jansson, Rydell, 2004
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Negativ goodwill bildas nar anskaffningsvérdet for aktierna vid forvarvet ar lagre én det
verkliga vardet av nettotillgangarna pa det som forvarvats. Vid negativ goodwill skall koparen
ompréva vardet pa nettotillgdngarna och om det darefter fortfarande passerar
anskaffningsvardet sa skall koparen i sin koncernredovisning visa den 6verskjutande summan
som en intakt.

Avsattningar till kostnader for omstrukturering far enbart genomféras om den forvarvade
verksamheten uppfyller de krav som stélls i IAS 37 for avsattningar. Dessutom har kraven pa
information 6kat i hogre grad i jamforelse med Redovisningsradets rekommendationer.

3.6.3 Nedskrivningskontroll

Minst en gang varje ar ska foretagen genomféra en nedskrivningsprovning for att bedéma
vardet pa goodwillposten och se om det existerar ett nedskrivningsbehov i enlighet med IAS
36. Om foretaget har anledning att tro att goodwillvardet darefter har minskat ytterligare ska
foretaget gora kontroller oftare &n en gang per ar.*’

Vid en nedskrivningskontroll ska beloppet pa goodwillposten placeras ut sa langt som majligt
i foretagets organisation till en eller flera kassagenererande enheter*® som affarsomrade,
produkt eller dotterféretag. Foretaget ska forst berakna ett atervinningsvarde *° pd den
kassagenererande enheten som ar tankt att kontrolleras vid en nedskrivningsprévning. Detta
varde ska sedan sattas i relation till det redovisade véardet. Om atervinningsvardet ar lagre an
det redovisade vardet pa den kontrollerade enheten skall foretaget genomfora en nedskrivning,
vilken framst ska placeras pa den goodwill som tillhérde enheten fran bérjan. Om detta inte ar
tillrackligt sa ska sedan det Overskjutande beloppet spridas ut pa enhetens resterande
tillgéngar.>

Bedomare anser att inférandet av nedskrivningsprovning av goodwill kommer att bli mer
opalitlig eftersom posten kommer att fa fler ryckiga rorelser an tidigare. Detta menar
experterna ger foretagen grund for att anlita fler redovisningskonsulter, framst for att undvika
de negativa konsekvenser som en nedskrivning av goodwill pa ett ansenligt belopp kan ge.
Foretagens kostnader for framtagning av de finansiella rapporterna kommer i och med det
ocksa troligtvis att 6ka. >

Nettoresultatet kommer att 6ka hos de foretag som inte genomfor en nedskrivning. Men
daremot om ett dotterbolag i koncernen inte gett den forvantade ekonomiska utveckling som
koncernen hoppats pa vid forvarvet, blir foljden en nedskrivning pa goodwillposten, vilket
kan leda till stora forandringar i koncernens resultat®.

Det &r inte heller tillatet att skriva upp goodwill och inte langre godkéant att aterfora tidigare
nedskrivning av goodwill. Foretag ska dven ge mer detaljerad upplysning om de beddémningar
som bolagen har utgatt ifrdn vid prévningen av de kassagenererande enheterna.>

4" En guide till IFRS 3, Deloitte

“8 cash generating unit = kassagenererad enhet

49 Atervinningsvardet ar det hogsta av en tillgangs nettofrsaljningsvarde och nyttjandevarde
% En guide till IFRS 3, Deloitte

*! Reason, 2003

52 Arnell, 2004

%% |AS 36, punkt 126-137
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4 Empirin

Detta kapitel bestar av fyra stycken intervjuer med utvalda revisorer. Avsnittet ar utformat sa
som intervjumallen ar uppdelad. Darfér redogors respondenternas svar for varje indelat
omrade. Darmed hamnade omradena i fokus.

4.1 Sammanfattning av intervjuer

4.1.1 Tillbakablick pad RR1: 00

Revisor A ser fordelar med Redovisningsradets rekommendationer eftersom avskrivningarna
utfordes enligt plan pa goodwill och detta var enkelt att tillampa. Det var heller inte lika
tidskrdvande i jamforelse med det nuvarande regelverket. Framsta anledningen till detta enligt
respondent D var det lagre antalet upplysningskrav. Detta ligger i linje med vad revisor B
tycker, men ser for ovrigt inga direkta fordelar med den &ldre praxisen i jamforelse med det
nya regelverket. Nackdelar enligt revisor A var bristen pa tydlighet och darmed kom praxisen
aldrig att tillampas fullt ut. Revisor C bedémer att goodwillposten tidigare fick ett hdgre vérde
eftersom goodwillen da inte var tillrackligt specificerad. En férdel som revisor C kan se var
att goodwillen inte behovde vérderas i materiella tillgangar. Den stora nackdelen enligt C var
att RR 1:00 inte visade tillrackligt med information om vad foretaget egentligen betalade for
vid forvarvet.

4.1.2 Nuvarande regelverk IFRS 3

Foérhoppningar hos revisor A infér implementeringen av det nya regelverket IFRS 3 var att
foretagen skulle utnyttja det nya regelverket fullt ut med alla dess fordelar. Revisor C som har
tidigare erfarenhet av FASBs standarder, forvantade sig att inforandet av IFRS 3 skulle ha
ungefar samma eller likartade effekter i Sverige som inférandet av FAS 141 och 142 hade haft
nagra ar tidigare i USA. Da innehallet i regelverket hade debatterats under en langre period
ansag respondent D sig inte ha nagra sarskilda forvantningar. D ansdg att forandringarna
framst gallde principiella fragor i relation till RR 1:00, men att redovisningstekniken var den
samma som innan.

| dagslaget, nastan tva ar efter inforandet, tycker revisor A att foretagen inte riktigt har tagit
till sig IFRS 3 annu. Troligtvis pa grund av att de vill undvika de stora effekter som kan
uppkomma vid inforandet av nytt reglerverk. Detta kan leda till att foretagen skjuter upp sina
nedskrivningar i enlighet med IFRS 3 och dédrmed minskar komplexiteten. Revisor B’s
farhagor vid inférandet var att det skulle leda till skillnader i att utlasa mer information om
forvérvet. Dock var radslan stor nar det kom att galla vardering av goodwill, eftersom det inte
fanns nagon praxis att folja. Detta ledde till att forsta aret blev svart, speciellt med sakerheten
kring redovisningen. Revisor C hoppas och tror dock att alla rutiner kommer att satta sig sa
smaningom. Det positiva med inférandet av IFRS 3 var enligt C framforallt att det skulle bli
spannande att sétta sig in i de nya rutinerna och att borja arbeta med dem.

Respondent D berattar att det som framst diskuterats sedan inférandet ar svarigheten med att
skilja pa forvarvade immateriella tillgangar fran forvarvad goodwill. Enligt D tycker manga
foretag att denna process bade ar svar och subjektiv. Daremot var de flesta foretag enligt D
positiva till att goodwill inte langre far skrivas av. Respondenten skriver ocksa att de framsta
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fordelarna med det nya regelverket ar att det &r mer teoretiskt korrekt att kravet pad de
forvarvade immateriella tillgangarna numera ska sarskiljas och redovisas separat. Detta ger
enligt D upphov till en mer rattvisande bild av foretagets bokforing som pa sikt leder till att
goodwillvéardet reduceras.

Revisor B anser att nackdelarna ar valdigt beroende av bedémningarna och om informationen
ar felaktig far kunderna, aktorerna och konkurrenterna en felaktig bild av foretaget. B ser
ocksa en stor risk med subjektiva bedomningar fran foretagen. Gemensamt for alla
respondenter &r att regelverket IFRS 3 &r betydligt mer utforligt och att det i dagslaget stélls
betydligt hogre krav pa redovisningen jamfort med tidigare. Det ar arbetskravande att
dokumentera och uppfylla de hogt stallda kraven i standarden med avseende pa upplysningar i
enlighet med punkt 66-72. Men de ser ocksa vissa svarigheter med att genomféra en
forvarvsanalys idag jamfort med tidigare. Enligt revisor C beror det framst pa att foretagen
numera maste spjalka upp goodwillen och precisera vad de betalar for.

4.1.3 Goodwill

Revisor A hoppades pa att regelverket kring goodwill skulle splittras upp béttre och gora
posten tydligare och mer lattlast for att se vad som ingdr i goodwillposten. Nackdelen enligt
revisor A ar att goodwill inte langre skrivs av enligt plan och darmed okar osadkerheten
eftersom inget kan vara for evigt. Revisor C beddmer att det &r konceptuellt riktigt att inte
skriva av goodwill, men ser ocksa att det kan uppsta svarigheter med att testa framtida
kassaflode. Problemen uppstar nér externt upparbetad goodwill med tiden blir svar att halla
isar fran internt upparbetad goodwill da intern goodwill inte far aktiveras i IFRS 3. C menar
att det dr ologiskt att skriva av goodwill, men att det ar logiskt att gora en nedskrivning. D
anser pa samma satt som C att det pa teoretiska grunder ar mojligt att argumentera for att
goodwill inte ska skrivas av, men papekar ocksa att det fortfarande &r lite tidigt att utvardera
effekterna av redovisningsformen.

Det frdmsta problemet med IFRS 3 &r enligt respondent D att identifiera vilka
kassagenererande enheter som goodwill skall fordelas till. Framst for att den Kklassificering
som genomfors kommer att paverka i vilken omfattning nedskrivningar behdver verkstallas
och darmed inte far paverkas subjektivt. Detta menar D motarbetas genom grundlig
dokumentation.

Revisor A sager sig i dagsldget ha svart att se vad restvardet ar pa goodwill, men hade
forhoppningar pa att det borde bli sa i alla fall. Den enda skillnaden som A ser ar att goodwill
inte langre kan skrivas av. | och med detta blir osékerheten sa pass stor att goodwill enligt
revisor A borde skrivas av. Revisor B anser att den storsta skillnaden ar att uppskrivning inte
langre ar tillaten. 1 och med det nya regelverket anser B att det blir mer tidskravande for
foretagen nar det kommer till att vardera goodwill. Darefter bedomer revisorerna utifran
kvalitén av varderingen och hur foretaget tankte nér de kopte foretaget. Teoretiskt sett finns
det inte nagon kostnad utan allt finns kvar. Konsekvenserna enligt revisor B ar att det kan bli
slag i redovisningen nér en nedskrivning identifieras, vilket kan leda till osakerhet om
nedskrivningen hamnade pa ratt ar eller inte. Med slag avser respondenten att det kan uppsta
omfattande rorelser mellan olika ar pa goodwillposten.

4.1.4 Branschfragor

Gallande skillnader i att hantera goodwill inom olika branscher anser revisor A att det inte
finns skillnad i ambitionen, men sedan beror det pa vad foretaget képer. Inom IT kan det vara
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fraga om personal. Hur skall personalen redovisas? Skall man sarredovisa personal? Idag far
foretagen inte sarredovisa personal utan personal hamnar i posten goodwill. Revisor A anser
att foretagen borde skriva mer utforligt hur foretaget har tankt vid forvarvet, t ex ar det
personal eller programvara som foretaget har kopt.

Nér det géller skogsbranschen ar det viktigt att foretaget ar dverens om vad det ar de koper.
Ar det en tillgdng eller rorelse? Om foretaget koper ett annat foretag, t ex inom
skogsbranschen som anvander sig av regelverket IFRS 3, da blir det inte sa stora justeringar
eftersom tillgangarna redan ar redovisade till verkligt varde. Om det ar tvartom, ett foretag
anvander sig av IFRS 3 och kdper ett foretag som inte anvénder sig av samma regelverk, utan
anvander Redovisingsradets rekommendationer, da &r tillgdngarna redan redovisade enligt
anskaffningsmetoden och blir i sa fall ett stort Overvarde. Skall det da fordelas till
fastighetsvarde?

Enlig respondent D finns det inga egentliga skillnader med avseende pa hur det hela skall
hanteras, men det finns branscher dar det redovisas mer goodwill &n i andra och dar kraven
med avseende pa goodwill darfor borde vara hogre stallda. Regelverket som finns i och med
IFRS 3 &r emellertid stringent och omfattande och det har i processerna att uppréatta
arsredovisning for 2005 patalats en del brister med avseende pa hanteringen av goodwill.
Enligt respondenten beror det framst pa vilken ambitionsniva det finns hos foretaget som
paverkar graden av dokumentation for goodwill i redovisningen.

Synen pa foretagsforvarv

Revisor A anser inte att det nya regelverket har haft nagon som helst inverkan pa foretagets
syn pa foretagsforvarv. Medan revisor B anser att olika typer av forvarv beror pa vilken
kontroll foretagen har Gver sina tillgangar. B menar att redovisningen inte skall styra
foretagets val nar det galler att kdpa ett annat foretag och att det finns spekulationer om hur
uppkop av foretag genomfors. Enligt D ar det framforallt de omfattande krav som stélls pa
oppenheten for de genomfarda forvarven som kommer att fa paverkan pa foretagens syn.

Respondenten C tror inte att det kommer att bli nagon storre framtida skillnad i jamforelse
med hur det var innan IFRS 3 géllande antalet foretagsforvarv. Men han tror sig veta att
redovisningsfragorna har fatt en stérre paverkan nu an innan da de stora bolagen beaktar
redovisningsfragornas effekter pa resultatet mer idag.

4.1.5 Tillforlitlighet

Enligt revisor A har tillforlitligheten tkat mycket eftersom foretagen har egna bedémningar,
man bildar sig egna uppfattningar som anvandare. Darmed har tillaggsinformationen ocksa
okat i arsredovisningarna som ar ett krav i och med inférandet av IFRS 3. Samtidigt har ocksa
osakerheten Okat eftersom foretaget anvander sig av egna beddmningar. Detta ligger i linje
med revisor C’s uppfattning, dar han ocksa anser att tillforlitligheten 6kat genom att foretaget
har egna uppfattningar.

En stor bakomliggande orsak till varfor tillforlitligheten har dkat anser A &r att foretagen idag
har kénslighetsanalyser som varnar nar det foreligger en risk for nedskrivning. Detta ar en
nyhet som kom i samband med implementeringen av IFRS.

Tvértemot A och C tycker revisor B att tillforlitligheten absolut inte har 6kat, men daremot
anser B att transparangen har dkat pa grund av att det finns mer information. D tycker pa sétt
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och vis som B att tillforlitligheten inte har okat, men att detta inte betyder att ndgon annan god
sed an IFRS skulle vara béttre. Ett visst matt av osakerhet far antas vara tillatet.

4.1.6 Jamforbarheten

Revisor A och D anser inte att jamforbarheten har dkat &nnu. A anser dessutom att foretagen
behdver ta mer hjélp utav fler externa specialister for att klara sig ut ur vissa situationer, vilket
revisor A tycker kan anses vara kritik till regelverket. Daremot tycker revisor B att
jamforbarheten bor ha dkat.

4.1.7 Rattvisande bild

Revisorerna i intervjuerna tycker att det nya regelverket ger en rattvisande bild. Revisor C
séger att redovisningens rattvisande bild & god om det ger en bra bild for lasaren, men séger
samtidigt att det &ar viktigt att vara medveten om att redovisningen latt kan manipuleras om det
kommer fram for mycket subjektiva asikter.

4.2 Sammanstallning av arsredovisningarna

Av de fem skogsforetagen var det endast tre som hade goodwill och av alla 19 IT-féretag var
det 17 som hade goodwill.

4.2.1 Andel goodwill i relation till totala tillgangar

For att jamfora goodwill mellan de tva utvalda branscherna ar det vésentligt att mata
respektive foretags goodwillpost i relation till dess totala tillgangar. 1 och med detta kan
forfattarna visa pa de skillnader som finns i de utvalda branschernas goodwillposter fore och
efter IFRS 3. Detta medfor att lasaren far en uppfattning om goodwillpostens storlek i
respektive bransch.

For att kunna jamfora branscher ar det relevant att mata goodwillposten i forhallande till dess
totala tillgangar. | figurerna nedan ses spridningen mellan olika foretag i skogs- och IT-
branschen. Som synes d&r spridningen mellan IT-foretagen mycket stérre &n bland
skogsforetagen.

Goodwill genom totala
tillgangar (%)

Forandring

2004 2005 (%0-enheter)
Foretag inom skogsindustrin
Holmen 1,85 1,82 -0,03
Stora Enso skog 4,80 5,32 0,51
SCA 13,64 14,66 1,02
Foretag inom IT branschen
Acando 22,34 22,76 0,42
Addnode 46,43 35,08 -11,35
Connecta AB 21,59 19,30 -2,29
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Cybercom Groupe Europé 27,98 36,92 8,94

Enea - 18,27 18,27
HIiQ 43,93 33,27 -10,66
Know IT 19,82 38,41 18,59
Mandator 15,28 18,51 3,23
Modul 1 Data 22,59 29,65 7,06
No COM 15,75 32,08 16,33
NOVOTEK 11,66 13,56 1,90
Prevas 9,20 14,57 5,36
Proact IT Group 16,54 16,36 -0,17
Semcon 8,08 10,37 2,29
Sigma - 39,89 39,89
Softtronic B 22,67 22,34 -0,33
Teleca 54,96 54,67 -0,28

Det lagsta goodwillvardet &r pa 1,8 procentenheter under 2005 och under 2004 var det lagsta
goodwillvardet samma som under 2005. Det hogsta vérdet pa goodwill var 2005, 54 procent
och under 2004 var det 54,9 procentenheter.

Under 2004 visar det att 5 foretag har goodwill mellan 10 till 20 procentenheter och 5 féretag
som har goodwill mellan 20 till 30 procentenheter, detta ar den storsta intervallen.

4.2.2 Andel goodwill i relation till omséattningen
Denna tabell visar de foretag som gjort nedskrivning for ar 2004 eller 2005 i relation till
nettoomsattningen.

Goodwillnedsattning/
nettoomsattning (%o)

Forandring
(% -
2004 2005 enheter)
Stora Enso skog 0,0095 0,0607 0,0512
Addnode - 0,3449 0,3449
Modul 1 Data 0,0007 - -0, 0007
Teleca 3,7166 - -3, 7166

4.2.3 Avskrivningar

Fore IFRS skrev foretagen av goodwillposten pa 5 ar eftersom goodwill ansags tillhora
immateriella tillgangar. Det fanns dock méjlighet att skriva av goodwillposten till 20 ar, detta
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var i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer. | forfattarnas undersokning visade
det sig att branscherna hade olika avskrivningstider. Skogsbranschen valde att anvanda sig av
den langsta avskrivningstiden, det vill sdga 20 ar, medan IT-foretagen valde kortare tid.

Avskrivningstid Antal foretag

3-10 ar 3

5ar 3

5-10 ar 6

10 ar 3

20 ar 4

Foretag Avskrivningstid
Acando 10 ar
Addnode 3-10 ar
Connecta AB 5ér
Cybercom Groupe Europé 5- 10 ar
HiQ 10 &r
Know IT 3-10ar
Mandator 5-10ar
Modul 1 Data 5ar

No COM 5-10ar
NOVOTEK 5-104r
Prevas 5ar
Proact IT Group 5-10ar
Semcon 5-10ar
Sigma 10 ar
Softtronic B 20 ar
Teleca 20 ar
Holmen 20 ar
Stora Enso skog 3-104r
SCA 20 ar
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4.2.4 Nedskrivningstest

Enligt IAS 36 skall borsnoterade foretag gora nedskrivningar av goodwill nar det finns
indikationer pa att goodwill behéver skrivas ner.

Vid nedskrivning av goodwillvardet maste atervinningsvardet for den kassagenererande
enheten uppskattas och jdmforas med det redovisade vérdet som &r hanforbart till den
kassagenererande enheten®. Av de féretag forfattarna granskade visade det sig att alla
foretagen redovisade efter standarden da det géllde nedskrivning av goodwill.

Det visade sig att under 2004 var det fyra stycken IT-féretag och under 2005 var det endast ett
IT-foretag som gjorde nedskrivning.

Endast ett foretag gjorde nedskrivning under 2005 for IT-branschen.

4.2.5 Goodwill

Koncernredovisningar har presenterats i alla de granskade foretagen som darmed har
genomforts i enlighet med forvarvsmetoden.

Samtliga bokslut innehaller utforliga definitioner om vad goodwill &r. Féretagen redogor
ocksa for hur goodwillposten har uppstatt samt for de nya varderingsreglerna betraffande
goodwill.

Var och en av de granskade foretagen redovisar information om goodwillpostens fordelning.
19 stycken foretag har redovisat goodwillposten separat fran immateriella tillgangar i sina
balansrékningar.

4.2.6 Redovisningsprinciper

Av alla foretag som forfattarna har granskat visar det sig att samtliga 19 féretag informerar
om de nya IFRS-standarderna i sina arsredovisningar. Foretagen beskriver vad det har
inneburit for dem infér implementeringen av IFRS samt vilka nya grundreglar som anvands i
redovisningen. Alla foretagen beskriver de avgorande skillnaderna mellan de tidigare reglerna
och de nya principerna. Dock visade det sig vid granskningen att ett flertal féretag varit mer
detaljerade &n andra i sina arsredovisningar.

% Guiden till IFRS
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5 Analys

| detta kapitel analyseras de resultat forfattarna kommit fram till i empirin och i den
teoretiska referensramen.

5.1 Inledning

Resultatet fran intervjuerna och granskningen av arsredovisningen som presenterades i
empirikapitlet kommer i detta kapitel att analyseras utifran teorikapitlets referensram. Utifran
uppsatsens syfte kommer tidigare kapitel att knytas ihop med forfattarnas egna tankar och
asikter som uppkommit under empirin och den teoretiska referensramen.

Kapitlet utgar fran uppsatsens fragestallningar:

Hur redovisar IT foretag och skogsindustri goodwill fore och efter inférandet av IFRS 3?
Finns det nagra skillnader mellan branscherna i redovisningen?

5.2 Tillbakablick i redovisningen

Den framsta fordelen som respondenterna sag med Redovisningsradets rekommendationer var
enkelheten i att tillampa dem. Eftersom kravet pa den lamnade informationen var lagre
behdvde foretagen inte i samma utstrackning undanta lika mycket personal for att producera
de finansiella rapporterna vilket medférde lagre redovisningskostnader. Dessutom ansag
revisorerna att de &ldre rekommendationerna inte var lika tidskrdvande att genomfora i
jamforelse med nuvarande standarder. Bolagen behdvde inte heller i samma omfattning
anvanda sig utav externa specialister da redovisningen inte heller var fullt s3 komplex.

Men enkelheten i farre krav var ocksa till dess nackdel eftersom avsaknaden av information
gav upphov till brist pa tydlighet. Detta medforde enligt revisorerna att praxisen aldrig kom
att tillampas fullt ut. Goodwillposten, som uppkom efter ett forvarv, fick ofta ett hogre vérde
med Redoviningsradets rekommendationer da informationen som gavs inte var tillrackligt
specificerad. Bristen pa upplysning om hantering av foretagsforvarven i RR medforde
dessutom en osékerhet géllande vad foretagen egentligen betalade for. Intressenterna av de
finansiella rapporterna kunde tidigare inte i samma utstrackning urskilja vad som egentligen
lag bakom det betalda beloppet vid ett enskilt foretagsforvarv. Med detta som bakgrund kan
forfattarna se att intressenternas stallning gentemot redovisningsproducenterna har forbattrats
sedan inforandet av IFRS 3.

Forfattarna sag i sin granskning av arsredovisningar stora skillnader mellan de olika
branscherna pa den avskrivningstid som tillampades innan IFRS. IT-foretagen hade generellt
en kortare avskrivningstid, vilket forfattarna anser troligtvis beror pa foretagens olika
tillgangsinnehall. Skogsforetagen tillgangslag ar skog och maskiner medan IT foretagens
tillgangar i storre utstrackning bestar av varumarke, patent och kunskap.

5.3 Det nya regelverket

Forhoppningarna hos respondenterna i undersokningen infor lanseringen den 1 januari 2005
var att foretagen skulle tillgodorakna sig och dra nytta av de nya rekommendationerna pa ett
mer fullstandigt s&tt &n i tidigare redovisningar.
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Gemensamt ansag respondenterna i uppsatsen att erfarenheten idag borjar bli allt battre
géllande hur redovisningen skall utforas i enlighet med de nya standarderna. Dock skiljer sig
uppfattningen om hur langt kunskapen hos foretagen egentligen kommit. En av de tillfragade
revisorerna beddmer att det idag finns bra kunskap och att bolagen har mognat betydligt efter
nastan tva ar med regelverket. Samtidigt anser en annan respondent att foretagen inte riktigt
har tagit till sig IFRS annu och da framst IFRS 3. Detta formodligen till foljd av att bolagen
vill undvika de stora effekter som kan uppkomma vid inforandet av nya standarder.
Forfattarna anser att det i dagslaget inte gar att dra alltfor stora slutsatser eftersom inférandet
av regelverket fortfarande &r inne i ett tidigt skede. Men genom att studera inférandet och dess
konsekvenser av SFAS 141 och 142 i USA kan kunskapen om IFRS 3 6ka anser forfattarna,
aven om det amerikanska regelverket inférdes under andra ekonomiska forhallanden an det
europeiska.

Enligt revisorerna har foretag generellt efter inférandet fatt en forbattrad kunskap om
foretagsforvarv da de numera har en skyldighet att redovisa de immateriella tillgangar som
gar att identifiera vid forvarvet som fristaende tillgangar. Samtidigt ar revisorerna ense om att
det idag ar svarare att genomfora ett forvarv eftersom detaljeringsgraden ar sa pass mycket
hogre gallande tillaggsinformation jamfort med tidigare. En revisor i undersokningen papekar
att nackdelen med mer tillaggsinformation ocksa kan medféra subjektiva bedomningar och
om informationen dessutom &r felaktig kan intressenterna fa en missvisande bild av foretaget.

Revisorerna i studien &r éverens om att regelverket ar komplext da det ar bade omfattande och
konsekvent forfattat. Det beror ocksd pad att det under processerna med att uppratta
arsredovisning for 2005 har patalats en del brister, daribland hanteringen av goodwill. Men
respondenterna ar for Gvrigt oense om huruvida det annu gar att dra nagra egentliga slutsatser
av inforandet pa den korta tid som hittills gatt.

5.4 Goodwill

Respondenterna i uppsatsen dr oeniga om riktigheten i att forbjuda avskrivning av goodwill
eller inte, vilket aven aterspeglas i den forskning om &mnet dar meningarna gar iséar.
Nackdelen med ett forbud mot avskrivning &r att osdkerheten kring vardet pa goodwill
troligtvis kommer att oka eftersom tillgangens nyttjandeperiod &r pa obestamd framtid.
Konsekvenserna blir enligt en revisor att det kan uppsta omfattande rorelser pa vardet mellan
olika ar i goodwillposten. Men forfattarna bedomer att detta ar for tidigt att dra nagra
slutsatser av, eftersom det kommer att ta nagra ar till innan detta gar att utldsa om detta
verkligen stammer. | dagslaget gar det inte att upptacka nagon storre skiftning mellan de tva
ar som granskats i forfattarnas undersokning av arsredovisningar.

Om foretagens nedskrivningsprévning pa goodwill under langre period inte visar pa ett behov
av nedskrivning kommer det att medféra framtida goodwillposter med langvarig ekonomisk
livslangd. Det kommer ocksa att medféra Okad svarighet att redogora for restvardet pa
goodwillposten. Forfattarna anser att aven om goodwillposter numera har en livslangd pa
oviss framtid, s& kommer goodwillpostens varde och darmed dven dess betydelse pa sikt att
marginaliseras i relation till foretagets Ovriga tillgangar, eftersom inflationen kommer att
paverka dess varde.
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Den kostnad som uppkom efter avskrivningen uteblir numera i resultatrdkningen, vilket
kommer att medféra 6kade resultat om inga nedskrivningar genomfors. En revisor i uppsatsen
menar att forbjuda avskrivning planenligt ar konceptuellt ratt samtidigt som han pa samma
gang kan se kommande svarigheter med att testa framtida kassaflode. Problemen uppstar nar
externt upparbetad goodwill med tiden blir svar att halla isar fran den interna upparbetade
goodwillposten, eftersom det i IFRS 3 inte ar tillatet att aktivera internt upparbetad goodwill.

En av de tillfragade revisorerna, med erfarenhet fran inférandet av SFAS 141 och SFAS 142 i
USA nagra ar tidigare, tyckte sig se likheter mellan Sverige och USA infor inforandet.
Revisorn tyckte sig ocksa i efterhand faktiskt kunna urskilja att samma problem som
foretagen i USA upplevt géllande nedskrivning av goodwill dven hér skapade samma
svarigheter om &n i nagot férmildrad form.

| den teoretiska referensramen beskrivs en undersokning, som genomfdrdes i USA vid
inforandet av FASBs regelverk, gallande nedskrivning av goodwill. Dar framgar det av
undersékningens upphovsman att de anser att den framsta orsaken till de stora beloppen pa
nedskrivningarna var den svikande konjunkturen.® D& IFRS 3 inférdes i Sverige 2005 var
konjunkturen den motsatta med foretag som upplevde en 6kad efterfragan pa sina produkter
och koncernernas aktiekurser steg. Forfattarna anser att detta &r en bakomliggande orsak till
att Sverige fick en sa pass mild 6vergang vid inforandet. Det var exempelvis mycket fa
foretag i var granskning av arsredovisningarna som genomférde en nedskrivning av sin
goodwillpost Overhuvudtaget. Forfattarna tror dven att det i och med att det rader
hogkonjunktur sa kan foretagen ha for hoga forvantningar och vara for optimistiska pa de
framtida kassaflodena. Darmed kan problem uppstd om konjunkturen vander och inte
enheterna genererar de intékter som foretaget hade berdknat sedan tidigare.

Forfattarna bedomer att en eventuell nedskrivning pa goodwillposten for ett foretag i en
konjunkturuppgang dessutom skulle skada dess rykte i hogre grad an i jamforelse med en
nedskrivning under en lagkonjunktur. Det skulle troligtvis vacka storre uppmarksamhet bland
intressenter av de finansiella rapporterna att ett foretag inte kan halla stallda forvantningar i en
hogkonjunktur an under en lagkonjunktur, da det & mer allméant accepterat att inte kunna na
de finansiella malen vid en lagkonjunktur. Analytiker skulle bérja tvivla pa att foretaget
verkligen hade framtida mojlighet till att generera intékter pa sin goodwillpost nar de inte ens
klarar detta i en hogkonjunktur. Darmed skulle &ven foretaget riskera en fallande aktiekurs,
som kanske skulle vara procentuellt hdgre an om den genomforts under en lagkonjunktur.
Detta tror forfattarna har bidragit till att det genomfordes sa fa nedskrivningar under 2005.

Forfattarna kan dven se andra orsaker till varfor det var sa fa foretag i forfattarnas granskning
av arsredovisningar som gjorde nedskrivning ar 2005. Anledningen kan bero pa att de fram
till och med 2004 skrev av tillgangen i en for hog avskrivningstakt, vilket medforde att vardet
pa goodwillposten redan var undervarderat. Darmed ansags nedskrivning inte var nédvandigt
i de nedskrivningstester som féretagen gjorde under 2005.

5.5 Branschfragor

Respondenterna i empirin ar oeniga om huruvida det egentligen finns skillnader pa
ambitionen géllande goodwillredovisning hos olika foretag. Men de ar dverens om att det i

% Huefner och Largay, 2004
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stor utstrackning beror pa vilken typ av foretag som forvarvas. En revisor bedémer att
ambitionen fran borjan ar lika hog hos alla foretag, men att det sedan uppstar skillnader
eftersom tillgangarna i det forvarvade foretaget skiljer sig at. Inom IT-foretag med
koncentrering pa konsultforetag blir det den immateriella tillgangen och da framst personal
som ar problematisk att redovisa. Foretagen far inte sarredovisa posten personal i immateriella
tillgangar utan det ska redovisas tillsammans med de Ovriga tillgangar som ingar i
goodwillposten. Foretag inom skogsbranschen daremot innehar en tillgangsmassa som till
storre andel bestar utav materiella anlaggningstillgangar, vilket till skillnad fran personal ska
redovisas separat fran goodwillposten i materiella anlaggningstillgangar. Detta borde enligt
forfattarna medfora en generell hogre andel goodwill i de IT-foretag som genomfort forvarv
inom branschen. Detta pavisas ocksa i den granskning av arsredovisningarna som forfattarna
genomforde.

I och med inférandet av IFRS 3 stélls det numera hogre krav pa tillaggsinformation, vilket har
okat pressen ytterligare pa den information som foretagen ger ut gallande foretagsforvary i
sina finansiella rapporter. En av respondenterna anser att foretagen och da IT-foretagen i
synnerhet borde beskriva mer utforligt an vad som sker idag om hur foretaget tankt vid
forvarvet. Sarskilt med tanke pa att deras goodwillpost i vissa fall kan vara forhallandevis stor
i relation till bade omsattningen och till deras totala tillgangar som empirin visar pa.

Revisorn ndmner sarskilt att 1T-foretagen bor utveckla sitt resonemang kring goodwill som
bestar av programvara och personal for att fortydliga dessa eftersom det kan rada stor
osakerhet i frdga om deras formaga att generera framtida intakter. Detta medfor att
intressenterna av foretagets finansiella rapporter kan fa en korrekt bild av den ekonomiska
stallningen i foretaget. Forfattarna anser dock att det kan vara en svar balansgang for ett
foretag, for samtidigt som informationsutlamningen ska férmedla en rattvisande bild maste
foretaget beakta vilken nytta och eventuella fordelar den hér informationen kan ge foretagets
konkurrenter. Forfattarna bedomer att noterade foretags konkurrenskraft har forsamrats i
jamforelse med onoterade efter inférandet av IFRS3, eftersom kraven pa information har
Okats ytterligare.

I empirin framkom problematiken kring foretagsforvarv i skogsbranschen, som uppkommer
da nagot av foretagen inte redovisar i enlighet med IFRS 3. Om de inblandade parterna vid ett
forvarv tillampar IFRS 3 sa uppstar det inte nagra stérre varderingsproblem vid samgaendet
eftersom tillgangarna redan da ar redovisade till verkligt varde. Men om det i stallet ar ett av
foretagen som inte ar borsnoterat och redovisar enligt Redovisningsradets rekommendationer
uppstar det problem eftersom dess tillgangar da &r redovisade till anskaffningsvérde. Vid en
sadan situation kan det skapas ett stort dvervarde pa tillgangen och utseendet pa det
forvérvade foretagets redovisning foréndras.

Revisorerna ar oeniga om i vilken grad det nya regelverkat paverkat foretag gallande synen pa
foretagsforvarv. En av revisorerna kan inte se att implementeringen av IFRS 3 gjort nagon
skillnad alls for foretagen. Medan de dvriga kan se lite olika faktorer som de anser har eller
kommer att fa betydelse. En orsak som namns &r de omfattande krav som stélls pa Gppenheten
som tros fa en paverkan pa foretagens syn. En annan ar de effekter som redovisningen
kommer att fa pa arets resultat pa grund av att det inte langre ar tillatet med avskrivning pa
goodwillposten. Men de namnda faktorerna till trots tror revisorerna att det varken kommer
att resultera i fler eller farre forvarv &n tidigare. Men en av respondenterna fortydligar dock att
den framsta faktorn &r att de stérre foretagen idag ar mer medvetna om den resultatpaverkan
som goodwill har, vilket inte var lika pafallande forut. Forfattarna kan forsta foretagens
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intresse utav detta eftersom en eventuell nedskrivning av goodwill ger signaler till
aktiemarknaden att foretaget inte kan leva upp till de stéllda forvantningarna och darmed
riskerar foretaget en forsdmrad aktievardering. Forfattarna anser dessutom att den
nettoforsamring pa resultatet som uppstar da det genomfors en nedskrivning paverkar att
foretagen inte genomfor nedskrivningsprévningarna som de borde. Darfor anser forfattarna att
fokus pa nedskrivningsprovningar bor starkas och oberoende prévningar bor genomforas i en
stOrre utstrackning for att sakra investerarnas intressen.

5.6 Tillforlitlighet

Kriteriet for tillforlitlighet beskriver redovisningens formaga att avbilda den ekonomiska
verkligheten i ett foretag. Lanseringen av IFRS 3 har enligt en av uppsatsens intervjupersoner
gett ett betydligt okat matt av tillforlitlighet. Motivet till detta ar att foretagen beskriver sina
egna uppskattningar mer ingaende, vilket medfor att lasaren av dokumenten kan bilda sig en
uppfattning om den foretagsekonomiska situationen i bolaget. Men, som forfattarna tidigare
har patalat i uppsatsen, ger detta d&ven en dkad risk for subjektivitet fran foretagens sida, da de
kan vilja kommunicera sig sjélva. Respondenten tycker dessutom att tillforlitligheten har 6kat
i och med att anvandandet av nedskrivningsprovningar av goodwill genomfors arligen och da
I forvag varnar nér det foreligger en risk for nedskrivning.

Forfattarna anser att IFRS 3 har medfort en mer komplex redovisning géllande foretags-
forvérv, men forfattarna tror samtidigt att den Okade tillforlitligheten kommer att hjélpa
foretagen i sin framtida konsolidering.

Nagra av revisorerna i empirin ar tveksamma till om tillforlitligheten verkligen har okat i
redovisningen. En &r direkt emot det och sager att sa inte ar fallet, utan menar att det ar
transparangen som har okat och inte tillforlitligheten. En annan revisor haller delvis med om
detta tankesatt, men kan samtidigt inte urskilja att det finns nagon annan standard som passar
béattre. Vi som foOrfattare &r utav uppfattningen att en viss osékerhet bor finnas i tilltron till de
finansiella rapporterna, eftersom det kan leda till 6kad uppmérksamhet fran intressenternas
sida och darmed 6kar majligheten till att undvika subjektiva bedomningar fran foretagen.

5. 7Jamforbarhet

Lasaren ska av de finansiella rapporterna bade ha mojlighet till att utlasa jamforelser over tid
for ett och samma foretag, men ocksa kunna jamfora finansiella rapporter mellan olika foretag.
Revisorerna &r tveksamma till om jamfoérbarheten egentligen har 6kat. En av dem framfor att
jamforbarheten borde ha 6kat medan en annan ar mer kritiskt installd till regelsamlingen
gallande jamforbarheten. Han kan i dagslaget inte observera nagon speciell okning.
Forfattarna anser att komplexiteten i redovisningen pa kort sikt 6kar under 6vergangsperioden
vilket minskar 6verblicken och ddrmed &ven jamforbarheten.

Forfattarna anser ocksa att det kommer att ta tid innan det ar mgjligt att jamfora samma

foretag Over tid for att spa framtida prognoser och att tidsperioden pa tva ar, som det har gatt
sedan 6vergangen till IFRS, ar alltfor kort for att prognosen skall bli tillforlitlig.
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5.8 Rattvisande bild

Intervjupersonerna &r eniga om att det nya regelverket har okat den rattvisande bilden av
foretaget i redovisningen. Rapporterna fran bolagen anses i hog grad innehdlla den
information som det &r tankt att de ska informera ldsaren om. Darmed visar de ekonomiska
handelserna hur handelseforloppet gatt tillvaga.
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6 Slutsatser

| detta kapitel besvaras uppsatsens fragestallning och férfattarna ger aven forslag pa fortsatt
forskning.

Hur redovisar IT foretag och skogsindustri goodwill fore och efter inforandet av IFRS 3?

Foretagen redovisar numera sin goodwillpost i enlighet med standarden IFRS 3, vilket har
medfort stora forandringar i hanteringen och synen pa goodwill. Den tidigare avskrivningen
har numera ersatts av nedskrivning och dessutom é&r det idag hogre krav pa information om
tillgangarna. Forfattarna bedomer att intressenternas stallning gentemot producenterna av
redovisningen har forbattrats sedan inforandet av IFRS 3 samtidigt som mer information
ocksa Okar risken for subjektiva bedomningar.

En effekt av inforandet har blivit att goodwillposten numera ses som en tillgang pa obestamd
framtid med ett konstant varde om inga nedskrivningar genomférs. Detta till trots, tror
forfattarna att postens varde pa sikt kommer att marginaliseras i sin relation till Gvriga
tillgangar i foretaget, eftersom inflationen automatiskt kommer att medféra en nedsattning pa
vardet. Forfattarna ar dven av den asikten att storleken pa goodwillvardet vid ett forvarv pa
sikt kommer att minskas, eftersom alla identifierbara immateriella tillgangar inte far redovisas
i goodwillposten.

Forfattarna anser att det framforallt & hogkonjunktur som &r den bakomliggande orsaken till
att det endast var ett fatal foretag i forfattarnas granskning av arsredovisningen som
genomfort en nedskrivning sedan inférandet av regelverket. Forfattarna bedomer att det ar en
storre prestigeforlust for foretagen att inte dppet redovisa att foretaget inte kan infria de
stallda ekonomiska forvantningarna under en konjunkturuppgang. Detta har medfort att
granskade foretag i stort sett har samma varde pa goodwill som innan IFRS.

Finns det nagra skillnader mellan branscherna i redovisningen?

Det finns inga egentliga skillnader mellan de olika branschernas satt att hantera goodwill utan
det ar framforallt skillnaden pa vilken tillgangsmassa som det forvarvade foretaget har. Om
det forvarvade foretaget har tillgdngar som kan redovisas separat sa minskar vardet pa
goodwill. Eftersom skogsforetagen generellt forvarvar foretag med tillgangar, som i hogre
grad kan hanforas till materiella anlaggningstillgangar har de automatiskt ett lagre véarde pa
sin goodwillpost. Detta synliggors aven i forfattarnas granskning av arsredovisningar fran de
olika branscherna.

IT-foretagen bestar istallet av en storre andel immateriella tillgdngar varav posten personal
inte far sarredovisas fran goodwill, eftersom det ar svart att faststalla ett egentligt varde pa
foretagens personal. Detta medfor att goodwillposten vid ett forvarv dar det ingar stora
tillgangsposter som inte redovisas enskilt har ett hogre véarde. Detta pavisas ocksa i den
granskning av arsredovisningarna som forfattarna genomforde.
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6.1 Forslag till vidare forskning

Redovisningsarbetet i enlighet med IFRS &r annu i introduktionsfasen och det ar svart att
tolka vilka egentliga konsekvenser som inforandet har haft pa de svenska borsnoterade
foretagens rapporter. Det vore darfor intressant att utfora en liknande undersékning om ett par
ar da skillnaderna troligtvis ar storre men da ocksa jamféra om inforandet var annorlunda &an i
USA. Det skulle ocksa vara intressant att underséka om foretagen hanterar posten for
goodwill annorlunda under en lagkonjunktur. En undersokning om huruvida foretagen
utvecklas i att specificera sin goodwillpost skulle ocksa vara intressevackande, samt
genomfdra en granskning om foretagen har Okat anvéndningen av externa redovisnings-
konsulter i och med IFRS.

6.2 Slutord

Forfattarna har haft begrdnsade kunskaper om amnet i inledningsfasen av uppsatsen, men har
under arbetets gang utvecklat omfattande kunskaper géllande IFRS och tycker vid uppsatsens
slut att det har varit bade intressant och allménbildande. Forfattarna trodde vid uppsatsens
borjan att det skulle vara en storre skillnad i synsattet pa goodwill hos de olika branscherna,
men har under arbetet reviderat denna asikt till att det beror pa vilken typ av tillgangsmassa
som det forvarvade foretaget innehar istallet for vilket synsédtt som ar det avgérande for
storleken pa goodwillposten som skapar skillnader i de olika branscherna.
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Bilaga 1

Intervjufragor

Bakgrundinformation

1. Namn

2. Utbildning

3. Hur lange har Ni arbetat som revisor?

4. Vilka arbetsuppgifter och befattning har Ni inom foretaget?

RR 1:00
5. Vilka fordelar ser ni att det fanns med RR 1:007?
6. Vilka nackdelar ser ni att det fanns med RR 1:00?

IFRS

7. Vad hade Ni for forvantningar pa IFRS 3 innan inférandet?
8. Vad har Ni for erfarenhet gédllande IFRS 3 idag?

9. Vilka fordelar finns det med inférandet av IFRS 3

10. Vilka nackdelar finns det med inférandet av IFRS 3

Goodwill

11. Vad anser Ni vara de storsta skillnaderna géllande goodwill innan och efter IFRS?

12. Vad anser Ni om den nya redovisningsregeln om goodwill?

13. Vilka problem for foretagen anser Ni att det finns gallande goodwill i och med inférandet
av IFRS 3?

14. Vilka problem har haft storst konsekvens for foretagen gallande goodwill anser Ni?

15. Hur har Ni i sa fall hanterat problemen?

16. Hur beddmer Ni om en eventuell nedskrivning av goodwill &r riktig?

17. Vilka problem kan Ni i egenskap som revisor motas av vid granskning av en
nedskrivningsprévningen?

18. Har Ert arbete som revisor berorts i och med de nya reglerna?

Branschfragor

19. Anser Ni att det finns skillnader i olika branscher géllande hanteringen av goodwill?

20. Har de nya reglerna nagon inverkan pa foretagsforvarv anser Ni och finns det skillnad
mellan branscherna?

21. Tror Ni att IFRS 3 kommer att ge fler/farre foretagsforvarv &n tidigare?

22. Tycker Ni att tillforlitligheten har 6kat for foretagens arsredovisningar i och med IFRS
och finns det branschskillnader?

23. Har jamforbarheten mellan foretag dkat och finns det branschskillnader?

Avslutande fraga
24. Anser Ni att den nya standarden att hantera goodwill har gett en mer rattvisande bild?
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