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Bakgrund och problemstillning: Regelverket Basel skall minska risker, dka stabilitet och
sakerstdlla att banker och finansiella institut kan hantera en eventuell finansiell kris. I januari
2013 kommer den senaste uppdateringen av regelverket implementeras, Basel III. Regelverket
innebdr bland annat att kvaliteten pa bankernas kapital skall stdrkas. I Sverige har
Finansinspektionen, Riskbanken och Finansdepartementet lagt fOrslag om att hoja
kapitalkravet for de svenska systemviktiga bankerna, vilket i sa fall kommer inforas i tvd steg,
ar 2013 och 2015.

Berdkning av kapitalkrav kan goras genom en schablonmetod eller genom en intern
riskklassificeringsmetod. Metoderna skiljer sig &t avseende utfall pa kapitaltickning, kostnad
for implementering och tillstdnd for anvdndande. Studien avser att undersdka graden av
méaluppfyllelse pa kapitaltickning beroende pa vilken metod som tillimpas hos bankerna.

Syfte: Studien syftar till att undersdka Sveriges fyra systemviktiga banker. Fokus ligger pa
bankernas exponeringar, som 1 sin tur ligger till grund for studiens analys om huruvida
bankerna kommer uppna det foreslagna kravet pa kapitaltickning beroende pa vilken metod
som anvénds for véardering av kreditrisker.

Metod: Forfattarna har for studien valt att gora en kvalitativ insamling av data. De siffror som
sOks dr inte direkt hdmtade ur drsredovisningar eller riskrapporter, utan har fas fram genom
berdkningar av framforallt bankernas exponeringar. De banker som undersdks ar
Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank.

Referensram: Hir presenteras kapitaltickningsgrad och Baselregelverket. Forfattarna
introducerar dven ldsaren for schablon- och IRK-metoden for att senare avsluta med kapitalets
uppbyggnad och kritik mot Basel II reglerna.

Slutsats: De viktigaste slutsatserna ar att de svenska systemviktiga bankerna inte visar ndgon
brist pa hogkvalitativt kapital. Det 6kade kravet pa kapitaltickning for Sveriges systemviktiga
banker kommer inte paverkas i ndgon storre utstrickning avseende forslagen pa forhojt krav
for &r 2013 da tre av bankerna idag, efter finanskris och stora avskrivningar, redan uppfyller
kraven och Nordea endast ligger 0,1 procentenheter ifrdn. For 2015 4r det bara hélften av
bankerna som idag uppfyller forslaget pa forhojt krav. Dock bor det finnas med 1 minnet att
bankerna har tre ar pd sig att stidrka kapitaltdckningen och malet bedoms ligga inom réckhall.
Det framkommer dven att bankerna inte dr konsekventa i anvindandet av en och samma
metod, vilket resulterar i att genom att vdlja den metod som generar lagst kapitalkrav ligger



det 1 farans riktning att bankerna har en hdgre risk i sina exponeringar &n vad som speglas i
kapitaltickningen.

Forkortningar och definitioner

IRK-metoden Intern riskklassificeringsmetod, far efter godkdnnande av Finansinspektionen
anvindas av bankerna for att uppskatta kreditrisken pa en tillgang, vilken ligger till grund for
kapitalkravet.

Schablonmetoden Den enklaste varianten att berdkna kreditrisken pé en tillgdng hos en bank
eller finansiellt institut baserad pa rating fran kreditratinginstitut.

Kapitalkrav Den ldgsta niva pa kapital en bank eller finansiellt institut méste ha for att ticka
risken 1 sina tillgangar. I studien sétts kapitalkravet i relation till kvaliteten pd kapitalet som
skall matchas.

Kapitalbas Summan av kapital som kan ticka forluster. Bestar av eget kapital samt
formanliga lan till banken, men med avdrag for bland annat goodwill. Kan dven utgoras
specifikt av kapital i: kdrnprimérkapitalrelation, priméarkapitalrelation eller kapitaltickning.

Kapitaltickning Matt som anvidnds hos banker och finansiella institut avseende hur mycket
som behover sdttas av for att ticka verksamhetens risker for att sdkerhetsstilla motpartens
fallissemang.

Marknadsrisk Kapitalkrav for de motpartsrisker som ingér i marknadsrisker skall berdknas,
det innefattar valutakursrisker, aktiekursrisker, ravarurisker.

Kreditrisk Hos varje bank eller finansiellt institut skall kreditrisk berdknas genom
schablonmetoden, eller efter tillstind genom IRK-metoden.

Operativ risk Kan innefatta misslyckande i interna processer och fel i interna system.
Operativ risk berdknas genom en basmetod, eller efter ansdkan till Finansinspektionen genom
schablonmetoden och efter tillstdnd genom IRK-metoden.
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1 Inledning

Det forsta kapitlet beskriver bakgrund och problemformulering for att senare leda fram till
studiens frdgestdllning och syfte.

1.1 Bakgrund

Greenspan menar i sin bok att en finanskris dr en dramatisk hindelse som 1 regel intrdffar en
gang per sekel. I sin senaste bok fran 2008, beskriver han hur det inte skall vara mojligt for
banker att fallera och han for en diskussion kring statliga reformer och de harda kraven pa
bankernas kapitalkrav. Greenspan menar att banker skall hélla tillrdckligt med kapital for att
ticka eventuella hindelser som eventuellt komma att intridffa en eller tvd ganger per sekel.
Han forklarar att pd grund av det hoga kapitalkravet ar det Centralbankens skyldighet att gripa
in om en kris uppstdr. Greenspan definierar en finanskris som en hindelse d4 marknaden rusar
ivig pa ett sitt som inte gar att kontrollera (Greenspan, 2007). I Ekonomisk Debatt definierar
Wihlborg (2009) begreppet finanskris nagot annorlunda. Han menar istillet att innebdrden av
fenomenet dr “resultatet av ett svagt institutionellt ramverk for den finansiella sektorn”.

Den senaste finansiella krisen som brot ut 2007, illustrerade hur viktigt det dr med ett vél
uppbyggt ramverk. De kreditinstitut som i Sverige dr godkidnda for tillstand att klassificera
institutioners exponeringar vid riskbeddmning har efter krisen klandrats for brist pa
sakkunskap och for att vara sena med uppdatering av kreditbetyg (Becker 2011). Sveriges
riksbankschef, Stefan Ingves, menar i en artikel att for att kunna hantera en finansiell kris
krévs ett stadigt regelverk och tydliga mél. For att 6ka bankernas stabilitet och minska risker
har Centralbanker och tillsynsmyndigheter inom EU infort det sd kallade Baselregelverket
(Ingves & Lind, 1998). Idag tillimpas Basel II, som dr uppbyggt pa tre pelare vilka reglerar
kapitalkrav, riskbedomning och tillsyn samt upplysningar och informationskrav (Lind, 2005).

Till £6]jd av den senaste finanskrisen, kommer ett nytt Baselregelverk implementeras frdn och
med januari 2013. Foridndringarna som sker jamfort med Basel II innebdr en skillnad pa
kapitalets kvalitet, vilket innebér att bankerna skall ha en storre andel kérnprimirkapital i
primirkapitalet. Utdver detta har Sveriges Finansinspektion, Riksbank och Finansdepartement
dven lagt forslag om att infora ett 6kat krav pd kdrnprimérkapital till 10 procent &r 2013 och
12 procent ar 2015 istéllet for det krav pa 7 procent som stélls i Basel III, vilket i sin tur
innebdr en kapitaltdckningsgrad pa 13,5 procent plus kontracykliskbuffert for 2013 och 15,5
procent ar 2015 (Sveriges riksbank, 2011 [A]).

1.2 Problemdiskussion

Sverige har fyra banker vilka idag klassificeras som systemviktiga; Handelsbanken, Nordea,
SEB och Swedbank. For att faststilla bankens kapitalkrav, anvinder sig samtliga idag till
storsta delen av IRK-metoden (Finansinspektionen 2011). Genom dagens tillimpning av
riskklassificering uppfyller bankerna idag Finansinspektionens, Riksbankens och
Finansdepartements forslag pa forhojd kapitaltickningsgrad for 2013. Metoden som bankerna
1 dagslaget tillampar far effekt pa exempelvis bostadsmarknaden dir exponeringen ger ett for
lagt kapitalkrav som i sin tur ger en hdg kapitaltickningsgrad (Ostlund 2011). Om bankerna



istdllet for IRK-metoden anvinde sig av Basel IlIs schablonmetod, vilken riskviktar
respektive exponeringsklass, skulle kapitalkravet formodligen 6ka (Haber 2007). I en artikel 1
The American Banker diskuterar en kommitté val av metod for virdering av kreditrisker.
Enligt kommittén menar de att av alla de opalitliga metoder som finns anser de dnda
schablonmetoden vara den mest palitliga. Kommittén for argument som att schablonmetoden
ar enklare att genomfora och dr mindre mottaglig for manipulation (Adler, 2006).

1.3 Fragestillning

Utifrén studiens problemdiskussion har foljande frigestillning formulerats for studien.

Hur kommer Sveriges fyra systemviktiga banker uppfylla Finansinspektionens-, Riksbankens-
och Finansdepartementets forslag pa okad kapitaltickningsgrad 2013 och 2015 om IRK-
respektive Schablonmetoden tillimpas?

1.4 Syfte

Syftet med studien dr att granska Sveriges fyra systemviktiga bankers &rsredovisningar och
riskrapporter for 2010. Fokusering ligger pa bankernas exponeringar, vilka 1 sin tur ligger till
grund for studiens analys om huruvida det dr mojligt for bankerna att uppnd den 6kade
kapitaltickningsgraden om IRK- respektive schablonmetoden tillimpas.

1.5 Avgrinsningar

Studien avgrédnsar sig fran att endast undersdka de fyra systemviktiga bankerna i Sverige
eftersom forslaget om en hogre kapitaltickningsgrad endast stdlls pa de fyra storbankerna.
Anledning till att forslaget endast kommer omfatta ndmnda banker beror pa att de beddms
vara systemviktiga pd grund av storlek i forhallande till den svenska ekonomin, samt att de

har placeringar utanfor Sveriges grinser, vilket gor dem kédnsliga for finansiella kriser
(Sveriges riksbank 2011 [B]).

Vidare avgréansar sig studien till att analysera siffror frdn de senaste arsredovisningarna och
riskrapporterna, det vill sdga ridkenskapséret 2010. Senaste riskrapporten, vilken endast ges ut
en gang per ar anses mest relevant och aktuell for att kunna berdkna kapitaltdckningsgrad.
Riskrapporterna ges endast ut en ging per ar, varfor inte kvartalsrapporter for rikenskapsaret
2011 omfattas av studien d& matchning i tiden anses viktigare. De siffror och nyckeltal som
studeras dr exponeringar som forekommer pa balansridkningen, inga berdkningar gors darmed
pa off-balance sheet poster, dock kommer posterna kort att kommenteras i studien.

Studien avgréinsar sig fran de element i Basel III som beror reglering kring likviditetskrav,
hévstangseffekt, 6vergangsregler och den sa kallade kontracykliska bufferten.



2 Metod

Kapitlet beskriver hur forfattarna gdtt tillviga for studiens genomforande. Hdr presenteras
dven de utvalda bankerna, studiens trovdrdighet for att avslutas med kdllkritik.

2.1 Undersokningsansats

Med utgangspunkt i Basel IIIs regelverk och det dkade kravet pd kapitaltackningsgrad som
foreslas avser forfattarna att undersdka huruvida bankerna nar upp till det nya kravet beroende
pa om de tillampar den sa kallade IRK- eller Schablonmetoden.

Forfattarna kommer ta sin utgéngspunkt i litteraturen, i form av Baselregelverket och
forskning pd omradet. Detta kommer senare stdllas mot bankernas tillimpning av regelverket
genom att undersoka deras arsredovisningar och riskrapporter for att tillsist kunna dra en
slutsats om bankernas riskexponering.

2.2 Undersokningsmetod

Enligt Holme och Solvang (1997) finns det tvd typer av undersdkningar, kvantitativ och
kvalitativ. Kvantitativa undersokningar &r anvédndbara nér ett stort antal objekt skall
undersokas och statistiska berdkningar kan goras med utgangspunkt i tillgdnglig data.
Kvalitativa undersokningar ldmpar sig istéllet da ett mindre antal objekt skall undersdkas och
statistiska undersokningar inte dr lika ltt att genomfora utan malet &r att tringa ner pa djupet.
Patton (1990) beskriver den kvalitativa undersokningsmetoden med att mycket information
samlas in om ett fatal objekt. Detta ger undersokaren storre insikt i specifika situationer men
det blir svarare att dra ndgra generaliserande slutsatser. Vilken av metoderna som bor
anvéindas beror pa de specifika omstdndigheterna och vilken som pé bista sitt kan besvara
undersokningsfrdgan. Detta beskrivs som ett strategiskt val didr den som genomfor
undersokningen méste ta hdnsyn till bade frigestdllningen och tillgdngliga resurser (Holme &
Solvang, 1997).

Forfattarna har valt att géra en kvalitativ studie da de siffror som soks inte finns tillgdngliga i
klartext 1 foretagens rapporter utan ett antal antaganden och berdkningar méste goéras innan
informationen kan analyseras och stéllas mot undersokningsfrigan. D& syftet med
undersokningen dr att endast undersdka de fyra svenska systemviktiga bankerna for att dra
slutsatser om de som paverkas av forslaget pd forhojt kdrnprimirkapital dr en kvantitativ
statistisk studie ej dr 6nskvérd.

2.3 Litteratur

Vid sokning efter relevant information har forfattarna utgatt ifran Backmans (2008) tre slag av
informationsokning, konsultation, manuell s6kning samt datoriserad sékning, av vilka de tva
senare har tillimpats. I litteratursokningen har information hdmtats fran tva olika sorters
kéllor. Den priméra kéllan i studien dr regelverk om de olika Baselreglerna himtade fran
Bank for International Settlements (BIS) och utgdér grunden i nuvarande och kommande
regelverk. Forfattarna har dven sokt information om nu géllande regelverk och framtida
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forslag for den svenska marknaden via EU och svenska reglerande- och tillsynsmyndigheter
sasom Finansdepartementet, Riksbanken och Finansinspektionen. Litteraturen fran BIS, EU
och svenska myndigheter dr inte vetenskaplig utan har tagits fram som en kompromiss mellan
forskning pd omréddet och politiskt uppsatta mal. Namnda regler ligger till grund for studien.
Uttalanden fran Sveriges Riksbankschef Stefan Ingves utgér ocksd vissa delar av den
teoretiska referensramen. Forfattarna anser att riksbankchefens uttalande ar relevanta da han
representerar en av de tre myndigheter som stir bakom forslaget pd f{orhojt
kapitaltickningskrav.

Den teoretiska referensramen utgdrs dven av vetenskapliga artiklar pa de omrdden dér det inte
finns ndgot regelverk eller d& forfattarna vill visa pa brister eller styrkor i reglerna. Vid
sokning av vetenskapliga artiklar har kravet varit att de skall vara utsatta for s kallat peer-
review, det vill sdga att andra forskare dn artikelforfattarna har granskat artiklarna innan de
publicerats. S6kning har skett via datoriserade sokmotorer, i huvudsak via Business Source
Premier men dven Google Scholar har anvints. Efter den datoriserade sokningen har en
manuell sokning genomforts bland de tidigare resultaten i syfte att forsokt identifiera
ytterligare relevanta kéllor for studien for att bredda den teoretiska referensramen.

2.4 Empiri

2.4.1 Val av banker

Den for studien uppstéllda fragan, utgér ifran de fyra banker som av Finansinspektionen
utpekats som systemviktiga i Sverige varfor forfattarna valt att fokusera pa Handelsbanken,
Nordea, SEB och Swedbank. Insamlande av empiri har skett genom granskning av bankernas
arsredovisningar, information pa bankernas hemsidor baserat pa kraven enligt pelare 3 samt
genom uttalanden om bankerna fran Finansinspektionen.

2.4.2 Presentation av bankerna

> Handelsbanken
Handelsbanken har bedrivit bankverksamhet sedan ar 1871 och har den aldsta noterade aktien

pa Stockholmsborsen. Banken har rikstdckande kontor och i &rsredovisningen kan utldsas att
”Handelsbanken har lag risktolerans. Det innebér att krediternas kvalitet aldrig fir asidoséttas
for att nd hogre volym eller hdgre marginal” (Arsredovisning, 2010, s 11). Banken virderar
dven langsiktighet i sina kundrelationer. Kapitalbasen uppgick &r 2010 till 111 miljarder
kronor och kapitaltickningsgraden till 20,9 procent. Avkastning pa eget kapital uppgick 2008
till 16,2 procent, 2009 till 12,6 procent och &r 2010 till 12,9 procent. Fjarde kvartalet ar 2010
fick Handelsbanken tillstdnd att anvdnda IRK-metoden vid berdkning av kapitalkrav for
kreditrisker. Bytet av metod, fran schablonmetod till IRK-metoden, skall enligt banken sjélva
fatt marginell betydelse pa det totala kapitalkravet. (Handelsbanken &rsredovisning, 2010)

»> Nordea
Genom en fusion av ett flertal banker frdn Sverige, Norge, Danmark och Finland ar 2000,

bildades Nordea Bank. Under sina tio 4r pd marknaden har intdkterna pa samtliga omraden
varje dr okat. Nordea dr dven den enda svenska bank som kategoriseras under de 29 globalt
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systemviktiga bankerna (Petersen 2011). Ar 2010 uppgick Nordeas kapitalbas till 24 734 Euro
och kapitaltickningsgraden till 13,4 procent. Avkastning péd eget kapital visade 2008 15,3
procent, 2009 11,3 procent och &r 2010 11,5 procent (Nordea Arsredovisning, 2010). Nordea
borjade tillimpa IRK-metoden for véirdering av kreditrisker &r 2007 (Nordea kvartalsrapport
Q2,2007).

> SEB
SEB grundades for 6ver 150 &r sedan och riktar frimst in sig pa stora foretag och institutioner

i Norden och Baltikum. SEB séger sig vara relationsbanken dér 1dngsiktighet och nérhet till
kunden dr viktigt. Trots nedgéngarna de fatt erfara talar de om att stirka sitt utbud av
universalbanktjédnster 1 Sverige och Baltikum. Kapitalbasen &r 2010 var 99 149 SEK,
kapitaltickningsgraden uppgick till 13,8 procent. Avkastningen péd eget kapital har varierat
fran 13,19 procent 2008, 1,89 procent 2009 och 8,65 procent r 2010. (Arsredovisning SEB,
2010)

» Swedbank
Swedbank grundar sig i svenska sparbanker fran borjan pa 1800-talet, i &rsredovisningen

lagger banken vikt pa att vara lokal och nira kunden. Swedbank é&r liksom de 6vriga bankerna
en fullsortimentsbank, banken agerar framst pd marknaderna i Sverige, Estland, Lettland och
Litauen och kommer efter finanskrisen pd grund av stora kreditforluster att skifta
exponeringar for att sdnka risken pa sina tillgdngar. Swedbanks kapitalbas for 2010 uppgar till
99 687 SEK och kapitaltdckningsgraden till 18,4 procent. Avkastning pa eget kapital for 2008
uppgick till 15,2 procent, for 2009 till -12,5 procent och for 2010 till 8,1 procent. (Swedbank
arsredovisning, 2010) Swedbank fick godkdnnande frdn Finansinspektionen att tillimpa IRK-
metoden fran och med regelverkets ikrafttridande ar 2007 (www.fi.se FI ger klartecken for
IRK-metoder).

2.5 Insamling av empiri, antaganden och berikningsmodell

Insamling av empiriskt material till studien har skett genom granskning av de utvalda
bankernas riskrapporter och arsredovisningar for 2010. Det fOrsta steget var att studera
respektive banks metod, IRK eller Schablon, for vérdering av kreditrisker och i vilken
utstrdckning bankerna anvénde respektive metod ifrdga. Relativt snabbt kom forfattarna fram
till att det trots Pelare 3 i1 Baselregelverket om upplysningar och information, dr svart att fa
fram den information som krévs for de berdkningar som forfattarna &mnar gora. Detta beror
pa att exponeringar ofta summeras ihop, samt att det dven dr otydligt om vad som ingar i
respektive exponering. Hér har forfattarna varit tvungna att gora vissa antaganden, vilka
diskuteras nedan.

Vid insamlande av data for att avgora kapitaltickning enligt IRK-metoden har dessa uppgifter
varit vélstrukturerade och relativt léttillgdngliga d& bankerna idag till storsta del tillimpar
denna metod. For insamling av data till beddmning av kapitalkrav enligt schablonmetoden har
forfattarna samlat in data for att granska hur ménga exponeringar varje bank har samt vilket
ratinginstitut de anvinder sig av vid riskviktning av tillgdngar. For att rdkna ut kapitalkravet
enligt schablonmetoden har varje exponering riskviktats med den riskvikt varje exponering



skall tillforas enligt Basel II och dérefter har marknadsrisk och operativ risk lagts till for varje
bank. Kapitalkvoten har tagits fram genom att dividera bankens kapitalbas med kapitalkravet
for de tva olika metoderna. For IRK-metoden kommer samtliga uppgifter direkt fran bankens
riskrapport och for schablonmetoden sa beréiknas ett nytt kapitalkrav fram utifran uppgifter i
riskrapporten om risk for de olika tillgdngarna.

For studien har forfattarna varit tvungna att gora vissa antaganden dd bankerna &r relativt
begrinsade i den information som ges i riskrapporter och arsredovisningar. Vi berdkning av
kapitalkravet viktas exponeringar olika beroende pa risk. For att berdkna kapitalkrav enligt
schablonmetoden har forfattarna, med utgangspunkt i bankernas riskrapporter, berdknat de
exponeringar och risker som redovisas enligt IRK-metoden och riskviktat dessa enligt
schablonmetoden. Detta har gjorts da forfattarna inte haft mdjlighet att ta del av information
om huruvida bankens exponeringar har mottagit nagon rating av godkinda kreditratinginstitut.
I de fall riskklasserna enligt IRK- och schablonmetoden inte har stimt dverens har forfattarna
klassificerat dessa tillgdngar till en kategori med en hogre risk.

For exponeringar mot foretag med hog risk, enligt kreditratinginstitut, skall exponeringen
viktas med 150 procent medan exponering mot foretag som saknar rating endast viktas med
100 procent. Enligt Benston (2007) innebér detta att incitamentet for ett foretag att skaffa sig
en rating, som fOretaget sjdlv maste betala samtidigt som banken kommer behdva hogre
kapitaltickning for 14net, och ddrmed troligen blir dyrare &r 14g. Det dr darmed sannolikt att
foretag med dalig rating som skulle viktas till 150 procent inte har ndgon rating for att istéllet
viktas till 100 procent. Med anledning av detta har forfattarna valt att justera ner de
exponeringar som bankerna har med hog risk fran 150 procent till icke riskklassificerade
foretag eller 6vriga exponeringar med 100 procents vikt.

2.6 Uppsatsens kvalitet

2.6.1 Validitet

Validitet i en undersokning méts genom att se om studien besvarat den uppstéllda frdgan,
(Stromquist, 2003), vilket enligt Holme och Solvang (1997) kraver att de data som krivs for
att besvara fragan faktiskt har inhdmtats.

Forfattarna har samlat in den information som banker idag tillhandahéller enligt svenska
regler och Basel II pelare 3 vilka har stort fokus pa risk ddr forfattarna till hog grad anser sig
tagit del av den information som kravs for att kunna besvara fragan.

2.6.2 Reliabilitet

Hog reliabilitet uppnas nédr en liknande oberoende undersdkning av samma variabler ger
samma resultat (Holme & Solvang, 1997). Stromquist (2003) menar att detta visar pa
undersokningens tillforlitlighet. For att uppna hog reliabilitet krdvs det att under6kningen och
berdkningar ar fri frdn undersokarens subjektiva beddmningar.



De data forfattarna utgétt ifrdn kommer fran de arsredovisningar samt riskrapporter som
bankerna, i enlighet med Basel II pelare 3, ldmnat pd sina hemsidor. Varken intervjuer eller
enkéter har genomforts, istdllet grundar sig studien pa upprittade rapporter, granskade av
svenska tillsynsmyndigheter, som &r publicerade pa de utvalda bankernas hemsidor. Da
forfattarna har tillforlitat sig enbart pa denna typ av information dr de ocksé trygga med att
uppnd en hog reliabilitet vilket inte skulle vara fallet vid intervjuer d4 minniskor tenderar att
dndra sina svar Over tid samt riskerar att paverkas av intervjuaren.

2.6.3 Kallkritik

For att studien skall halla en s hog tillforlitlighet som mdjligt har forfattarna vid granskning
av de kéllor som anvénts utgatt ifran ett kritiskt forhallningssitt. Det insamlade materialet for
studien grundar sig frdmst i olika regelverk, varfor forfattarna kinner sig trygga i graden av
oberoende eftersom regelverken &r upprittade av olika myndigheter och centralbanker. De
data som &r hidmtad frdn bankernas arsredovisningar och riskrapporter, &r upprittade av
bankerna sjélva vilket ldsaren bor ha i atanke, dven om denna omringas av ramverk sdsom
IFRS. Vid ldmnande av finansiella rapporter kommer bankerna att vilja visa sé& fina rapporter
som mojligt, varfor forfattarna vid granskning av siffrorna i detta fall (men dven bild och text)
har intagit ett kritiskt forhdllningssdtt. Framforallt har forfattarna noggrant granskat hur
bankerna viljer att riskvikta exponeringar till olika motparter eftersom bankerna vid
tillampning av IRK-metoden sjélva, genom interna system tar fram en riskvikt. Forfattarna ar
medvetna om att graden av aktualitet for studien hade hdjts vid anvindande av finansiella
siffror och ratingar for bankerna frdn kvartalsrapporter for &r 2011. D& de senaste
riskrapporterna som ldmnats av bankerna avser 2010 har forfattarna valt att granska detta ar
eftersom det hér ldmnats fullstdndig information och upplysningar, vilket krdvs for att kunna
gora de berdkningar som krévs.



3 Studiens referensram

[ kapitlet beskrivs bakgrunden till reglerna om kapitaltickning for banker, vilket senare foljs
av en presentation for ramverket Basel, som i sin tur foljs av en presentation av de tvd
metoder banker kan tillimpa for att berdkna kapitalkravet for kreditrisker. Tillsist avslutas
kapitlet med kritik mot Basel Il reglerna.

3.1 Kapitaltackningsgrad

Under 1900-talet har banker expanderat kraftigt och utlaningen har finansierats med en allt
ligre andel eget kapital och storre andel skulder. En minskning av eget kapital i
balansrikningar kan leda till en 6kad risk att banker kollapsar, vilket forsamrar stabiliteten i
det finansiella systemet. Lagstiftarna ser dessa risker och har skyldighet att skydda
allménhetens intresse av ett fungerande finansiellt system d& dessa annars riskerar bli lidande
vid en kollaps. For att upprétthdlla ett fungerande banksystem stéller myndigheterna krav pa
bankernas kapitalstruktur for att relationen mellan eget kapital och skulder inte skall bli for
stor. Samtidigt maste dock kostnaden for en eventuell Gverkapitalisering av bankerna
berdknas dd detta kan paverka dels bankernas lonsamhet men dven ha negativ paverkan pa
makroekonomin genom att bankerna maste hélla inne med kapital istéllet for att erbjuda lan
till marknaden. (Santomero & Watson, 1977).

Efter att ett antal banker kollapsat i borjan av 1980-talet inleddes diskussioner om huruvida ett
enskilt soliditetskrav pd bankerna var tillrdckligt for att forhindra ytterligare kollapser eller
om det dven behdvde adderas en riskkomponent till soliditetskravet. Det har visat sig att med
enbart ett soliditetskrav dr skillnaden stor mellan de risker som olika banker tar om det inte
foreligger ndgon koppling mellan de enskilda tillgdngarnas risk och kravet pé eget kapital. Att
tillampa en kapitaltickningsgrad utan hinseende till risk ger bankerna incitament att vilja
placeringar med hogre risk dd det gor det lattare for dem att nd upp till ett hogt
avkastningskrav, samtidigt som samhéllet kommer std for en del av risken. Syftet med
riskvigd kapitaltdckning ar att bankerna skall behova ticka upp med mer eget kapital for sina
riskfyllda tillgdngar medan tillgdngar med 14g risk kridver en lagre volym eget kapital. Detta
kan dven medfOra att bankernas prisséttning av utlaning till olika projekt paverkas inte bara av
den risk som finns i projektet utan dven for att tdcka upp den kapitaltickningsgrad som
myndigheter kraver for motsvarande risk (Kim & Santomero, 1988).

Enligt Lander och Auger (2007) har foretag under en langre period haft mdjlighet att inte ta
upp alla sina tillgdngar och skulder i balansrdkningen utan istdllet boka bort dem och ha dem
sa kallat "off-balance sheet". En anledning till att féretagens ledningar attraheras av detta ar
att det mojliggdr en frisering av foretagets balansrikning och forbdttrade de finansiella
nyckeltalen. Detta dr d4ven nigot som Kim och Santomero (1988) tar upp som ett problem
inom banksektorn da riskerna forenande med dessa tillgadngar dérmed inte paverkar foretagets
krav pa kapitaltickning s& lange det halls utanfor foretagets bocker. De argumenterar dérfor
for att dven de tillgdngar som finns utanfor foretaget, men som fortfarande utgor en risk, skall
tas upp och darmed krdva att banken haller en hogre kapitaltdckningsgrad.



I Basel I och II &r det stort fokus pa de risker som banker tar och hur dessa skall beddmas nar
kapitaltickningsgraden berdknas. Benston (2007) anser dock att fokus pa risk ar dverdrivet da
bankverksamhet handlar om att ta risk och syftet med kapitaltickningsraden ar att bankerna ej
skall ta en 6verdriven risk. Benston (2007) menar att den risk som en bank tar dr dverdriven
om sannolikheten inte &r ringa att aktiedgarna forlorar sina pengar och bankens kunder blir
lidande, alternativt att bankforsdkring eller skattebetalare maste ticka hela eller delar av
forlusten.

3.2 Basel

I slutet pa 1980-talet sammansatte Centralbanker och tillsynsmyndigheter fran lénderna inom
G-10 regelverket Basel. Grunden i regelverket var att banker och finansiella institut skulle
hélla ett kapital som téckte atta procent av riskvégda tillgdngar. Anledningen till inférandet av
regelverket var att 6ka stabiliteten hos institut och att minska risken for kriser i banksystemen.
Runt 4r 1990 fann Baselkommittén svagheter i systemet och ansdg att det var alltfor
schabloniserat. De ansig att kapitaltickningsgraden var alldeles for opélitlig och inte visade
institutens verkliga virden. Kommittén borjade arbeta fram ett nytt regelverk, Basel II, vilket
antogs av EU 2007. Basel II omfattar banker, virdepappersbolag och tillsynsmyndigheter.
Huvudsyftet beror riskhantering och inom Basel II kan bolagen som omfattas utvérdera sin
egen riskprofil, med Overvakande av finansinspektionen. Den storsta fordndringen genom
overgdngen till Basel II &r att regelverket dr uppbyggt kring tre pelare. (Finansinspektionen,
2005)

Pelare 1 dr lik Basel I med uppdateringar, pelaren reglerar de grundliggande kapitalkraven
enligt lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltickning och stora exponeringar. I
lagens andra kapitel kan utldsas att ett institut vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som
minst motsvarar kapitalkraven f{or kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker.
Kapitalbasen dr summan av primért och supplementért kapital, dér det priméra kapitalet minst
maéste vara lika stort som det supplementéra kapitalet (SFS 2006:1371).

Pelare 2 behandlar riskbeddmning och tillsyn. Det dr Finansinspektionen som ansvarar for att
tillsynen av en finansiell foretagsgrupp (SFS 2006:1371). Det dr av stor vikt att risker hanteras
korrekt och tillfredstdllande, de skall inte dventyra foretagens formaga att fullgbra sina
forpliktelser. Genom att kontinuerligt utvdrdera interna risker med en sd kallad Intern
Kapitalutvardering (IKU) skall foretagen hélla sitt kapital pa en rimlig niva (Lind, 2005).

Pelare 3 behandlar bankers offentliggdrande av information och upplysningar, informationen
skall bdde vara av kvalitativ och kvantitativ karaktir (Lind, 2005). I kapitel 8 i lagen om
kapitaltickning och stora exponeringar (2006:1371) definieras vilken information banker och
offentliga institutioner &r obligerade att offentliggdra. Upplysningar som skall offentliggoras
ar information som ror verksamhetens kapitaltdckning. Information som skall ldmnas dr sddan
som ger en heltdckande bild av verksamhetens strategier, system, malsittningar for hantering
av risker och exponeringar samt riskprofil. Vidare dr verksamheter inte obligerade att upplysa
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om information som ej &r offentlig, utgor foretagshemlighet eller som &r konfidentiell. Om en
verksamhet inte véljer att upplysa om ndmnd information skall skl for beslutet framga.
Utover vad som nidmnts skall styrelsen i en finansiell institution se till att det finns skriftliga
riklinjer for hur uppfyllande av kraven pd offentlig information skall ga till, styrelsen skall
dven utvirdera och f6lja upp utgivandet av den offentliga informationen for att se till att den
ar tillfredsstéllande (SFS 2006:1371).

Under de senare dren har ett tredje regelverk kommit att utarbetas, Basel III, vilket dr en
pabyggnad av pelarna i Basel II. Reformen i Basel III innebér en hdjning av kvaliteten och
kvantiteten av regulativ kapitalbas. Forutom att regelverket ytterligare syftar till att forbattra
banksektorns motstandskraft mot finansiell stress bygger det dven pa att forbéttra bankernas
styrning och riskhantering samt dka transparens och upplysningar. Enligt Basel III har banker
en skyldighet att bygga upp sitt kapital i perioder da stress inte forekommer for att ge skydd 1
perioder av forlust. Vid stress kan banker bygga upp sitt kapital genom exempelvis minskade
utdelningar alternativt genom att ta in nytt kapital frdn investerare (Basel Committee on
Banking Supervision (2010). Begreppet stress kan definieras pa olika sitt. Stress kan
uppkomma nér det finansiella systemet &r anstringt eller genom att systemets funktion ar
nedsatt. I en artikel publicerad av Riksbanken definieras stress som att marknadens funktion
att fungera som intermedidr mellan langivare och lintagare effektivt, &r nedsatt (Forss
Sandahl et al, 2011). For att kunna bedéma svenska storbankers formiga att motsta dessa
pafrestningar anvdnder Finansinspektionen stresstester, vilka stricker sig over tre ar och
anvénds 1 bankernas kapitalbeddmning varje ar (Finansinspektionen, 2009).

De okade krav som lagts till pelare 1 i Basel III innebér att eget kapital inte far understiga 4,5
procent av riskvédgda tillgangar. Utover det egna kapitalet skall en kapitalbuffert om 2,5
procent av riskvigda tillgdngar finnas, vilket innebér att kirnprimérkapitalet dirmed okar till
7 procent. Utdver kdrnprimérkapital tillkommer en kontracyklisk buffert som skall ligga
mellan 0 och 2.5 procent av kdrnprimédrkapital. De forandringar som dr gjorda inom pelare 2
behandlar risker utanfor balansrdkningarna, bankerna skall gora stresstester, hiar behandlas
ocksa hur vérdering av tillgdngar skall ske samt vérdering av finansiella instrument. I pelare 3
behandlas okade krav pa upplysningar samt hur redovisning av berdkningar {Or
kapitaltickningsgraden skall ske (Basel Committee on Banking Supervision (2010).

3.3 Kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk

Varje institut skall berdkna kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk. For de svenska
storbankerna hérror kapitalkravet till 85 - 90 procent fran kreditrisker och resterande fran
operativa- och marknadsrisker (Finansinspektionen, 2009). Marknadsrisken utgor risk for
rdnte- och aktiekursfordndringar, valutakursrisker och révarurisker 1 verksamheten.
Marknadsrisken kan berdknas genom en schablonmetod eller en intern metod for kreditrisker,
IRK-metoden, vilken far anvéndas efter tillstind fran Finansinspektionen. Kapitalkravet for
marknadsrisk maste minst uppga till atta procent av det riskvigda beloppet.

Den operativa risken kan innefatta misslyckade interna processer eller fel i interna system. All
operativ risk inom en verksamhet skall berdknas enligt samma metod, dir huvudmetoden &r
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basmetoden. Efter anmélan till Finansinspektionen kan ett finansiellt institut fa tillstdnd att
berdkna operativ risk enligt schablonmetoden eller genom en internmétningsmetod.

Mitning av kreditrisk hos de finansiella instituten har de senaste aren utvecklats i snabb takt
och det &r viktigt att samtliga risker fdngas upp 1 kapitalbasen. Métning av kreditrisker gors
for de exponeringar som inte ingér i ett instituts handelslager. Kapitalkrav skall dven beréknas
for instrument som ett institut salt fran handelslagret till ett specialforetag for
véirdepapperisering. For varje exponering som ett institut har skall ett riskvdgt belopp
framréknas, riskbeloppet riknas fram genom att exponeringsbeloppet multipliceras genom
den riskvikt som exponeringen tilldelats. Tvd metoder tillats for att framrdkna detta belopp -
Schablonmetoden och Intern riskklassificeringsmetod, IRK (SFS 2006:1371).

3.3.1 IRK-metoden

Metoden for internriskklassificering, IRK, &r den mer avancerade metoden, vilken de
finansiella instituten behover tillstind frdn Finansinspektionen frdn for att f& anvinda
(Finansinspektionen, 2007). Metoden &r indelad i en grundldggande- och en mer avancerad
metod, dér bankerna enligt den mer avancerade metoden sjdlva har rétt att uppskatta fler
virden dn vad de har genom den grundliggande metoden. For att uppfylla
Finansinspektionens krav for att fa tillimpa IRK-metoden maste banken anvénda sig av ett vél
utformat riskhanteringssystem.(SFS 2006:1371) Genom metoden mits kreditrisker 1 tre
dimensioner:

» Sannolikhet for fallissemang - PD (probability of default)
» Forlust givet fallissemang - LGD (loss given default)
» Exponering vid fallissemang - EAD (exposure at default)

I den grundliggande metoden for IRK dr kravet att banken skall kunna mita PD, for de
banker som fatt tillstdnd att anvéinda den utvecklade metoden skall &ven LGD och EAD
métas. PD bygger pé sannolikheten att motparten, det vill séga lantagaren kommer att fallera.
Eftersom IRK-metoden bygger pa interna skattningar, dr sannolikheten for motpartens
fallissemang en uppskattning som banken gor. Léntagaren kommer enkelt uttryckt att
hinforas till en ratingklass som é&r internt upparbetad av banken och direfter kommer det
sdttas en procentuell sannolikhet att motparten kommer fallera. De banker som tillimpar den
avancerade metoden kommer dven uppskatta hur stor bankens forlust blir vid fallissemang.
Anvinder bankerna istéllet den grundliggande metoden kommer tillsynsmyndigheter att
bestimma denna storlek, i Sverige Finansinspektionen. LGD anger forlustandelen som
uppstar om bankens motpart fallerar. EAD uttrycker istéllet storleken av exponeringen vid
tillfallet for fallissemang (Finansinspektionen, 2007).

3.3.2 Schablonmetoden

Den enklare metoden for att berékna kapitalkrav for kreditrisk gors genom schablonmetoden,
vilken regleras enligt lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar. Genom metoden delas
exponeringar in i 15 olika klasser och varje exponering tilldelas en forutbestdmd riskvikt
(www.fi.se Kreditrisk — Schablonmetoden). For exempelvis hushallsexponeringar tilldelas en
riskvikt pd 75 procent och exponeringar med sdkerhet i bostadsfastighet tilldelas en riskvikt
pa 35 procent. For exponeringar mot stater och centralbanker inom EES tilldelas ingen
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riskvikt. For andra typer av exponeringar sdsom foretag beror riskviktningen pé vilken rating
som tilldelats av ett externt ratinginstitut som dr godkédnt av Finansinspektionen (www.fi.se
kreditrisk). Godkénda ratinginstitut i Sverige 4r DBRS, Fitch Ratings, Moody's Investors
Services, och Standard & Poor's (www.fi.se Godkédnda kreditvéirderingsforetag). Genom den
riskklassificering som gors av ratinginstituten kan en exponering riskviktas mellan 0 och 150
procent, se exempel tabell 1 nedan:

TABELL 1: RISKVIKT BEROENDE PA MOTPART

Annat

Riskvikt i procent om motparten ar Stat Bank foretag

AAA- AA- 0 20 20
A+ - A- 20 50 50
BBB+ - BB- 50 50 100
BB+ - BB- 100 100 100
B+ - B- 100 100 150
Samre an B - 150 150 150
Utan rating 100 50 100

Kalla: Finansinspektionen

3.4 Kapitalets uppbyggnad

Det kapital som krévs for att banken skall na upp till kapitaltickningsgraden &r av varierande
kvalitet och delas in i olika grupper. Det finns olika krav pd hur mycket kapital som krévs i de
olika grupperna och i Basel III stdrks kravet pd méngd kdrnprimérkapital, vilket &r det kapital
av hogst kvalitet som banken méste ha. Syftet med att 6ka kérnpriméarkapitalet ar att begrinsa
skadan som uppstar om banken skulle fallera.

TABELL 2: KAPITALKRAYV ENLIGT BASEL III

+

Kirnprimérkapitalrelation 7%
+ Primérkapitaltillskott

= Primérkapitalrelation 8,5%

+ Supplementirt kapital

= Kapitaltickning 10,5%
Killa: Egenarbetad baserad pa regelverket enligt Basel I11.

Kéarnprimérkapital bestér av kapital med residualintresse for bankens eventuella vinster och
har ddrmed den sdmsta ritten till kapital i banken vid likvidation eller fallissemang.
Kéarnprimérkapital bestdar av det som normalt bendmns eget kapital; aktiekapital,
aktiedgartillskott,  Overkursfond,  balanserade  vinstmedel och  &rets  resultat.
Primérkapitaltillskott &r en sdmre typ av kapital dn kdrnprimérkapitalet i form av lan utan
forfallodatum och som inte har ndgon sédkerhet i banken eller omfattas av ndgon garanti.
Banken skall ndr som helst ha ritt att stdlla in utbetalningar, exempelvis kupongrénta, for att
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kunna garantera bankens fortlevnad. Primérkapitalet bestar av kdrnprimérkapital och
primirkapitaltillskott (Basel Committee on Banking Supervision 2010).

Supplementirt kapital bestar av 1&n med forfallotid som fran borjan dversteg fem ar och lanet
saknar sikerhet eller garantier. Agare av lanet har ingen méjlighet att siiga upp det i fortid
eller paskynda framtida utbetalningar, samt vid likvidation &r kapitalet underordnat allt annat
kapital med undantag for primérkapitalet. Detta innebdr att supplementirt kapital endast kan
anvéndas vid en konkurs eller likvidation och dérmed inte garanterar bankens fortlevnad utan
endast skall skydda inldnade medel och bankens Ovriga borgendrer (Basel Committee on
Banking Supervision 2010).

I november 2011 kom Finansinspektionen, Riksbanken och Finansdepartementet med forslag
om att de svenska systemviktiga bankerna vid inférandet av Basel III 2013 skall fa ett forhojt
krav pa kdrnprimirkapital. Det forhojda kravet foreslas bli 3 procentenheter hogre for 2013
och 5 procentenheter for 2015. Resterande delar som ingar i kapitaltickningen justeras efter
forhojningen av kdrnprimérkapitalrelationen (Sveriges Riksbank, 2011 [C]). Se tabell nedan
for de nya kapitaltdckningsreglerna.

TABELL 3: FORSLAG TILL FORHOJDA KRAV AV FINANSINSPEKTIONEN, RIKSBANKEN OCH
FINANSDEPARTEMENTET

2013 2015
+ Kéarnpriméarkapitalrelation 10% 12%
+ Primérkapitaltillskott

= Primérkapitalrelation 11,5% 13,5%
+ Supplementért kapital
= Kapitaltickning 13,5% 15,5%

Killa: Egenarbetad baserad pa Basel III ramverk och forslag till forhojt kdrnpriméarkapital.

3.4 Kritik mot Basel II reglerna

3.4.1 Kapitaltickning

Basel II har kritiserats for att inte i tillrdckligt stor grad motverka finanskriser och en
anledning till detta ségs vara att for stor fokus har lagts pa kapitaltdckning istillet for likviditet
och hédvstangseffekt. Anledningen till att Basel II dr kapitalreglerande &r att regelverket skall
forhindra att banker gér i konkurs. Tanken &r att om en bank utsdtts for en stor forlust skall
den inte gé i1 konkurs utan ha tillrdckligt med kapital for att ticka forlusten. Detta forutsitter
dock att banken kan fortsdtta bedriva sin verksamhet i vanlig ordning, vilket inte &r troligt.
Fortroendet for banken och dess varumdrke kommer vara skadat och det finns darfor en risk
for att en bank pa lang sikt kollapsar d&ven om den har tillrdckligt med kapitaltickning for att
tiacka en kortsiktig forlust (Moosa 2010).

Inforandet av Basel II innebar for de flesta banker att de, genom att anvéinda IRK-metoden for
kreditrisker har kunnat sinka kapitalkravet. For de banker som anvinder schablonmetoden
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fullt ut ar det inte ndgon storre skillnad pad kapitalkravet i forhdllande till Basel I (Haber
2007). For den genomsnittliga portfdljen hos en bank kommer tillimpning av IRK-metoden
att ge ett lagre kapitalkrav &n vid tillimpning av schablonmetoden.

I en studie menar Herring (2007) att IRK-metoden medfor sunk costs till verksamheter och pé
grund av detta behaller manga banker istdllet sina nuvarande system for att méta kreditrisker.
De fyra banker som 1ig till grund for studien kunde bekrifta att schablonmetoden kunde
implementeras i verksamheten till mycket ldgre kostnader, var mer transparent samt enklare
att forstd an IRK-metoden.

I en annan studie som publicerats i International Finance beskrivs IRK-metoden som en
riskkdnslig metod vilken anvénds av storbanker. Schablonmetoden anvinds istéllet av mindre
banker pa marknaden. Studien forklarar att bankerna konkurrerar med varandra. Storbankerna
riktar in sig pé kunder med lag risk och de mindre bankerna riktar sig till kunder med hog
risk. Genom den specialisering storbankerna gor pa lagriskkunder, kommer de att fa en
konkurrensfordel eftersom de kommer behdva halla mindre kapital. Eftersom systemviktiga
banker dr storre och mer viktiga for samhéllet menar forfattaren till studien att ett hogre
kapitalkrav for systemviktiga banker bor prioriteras (Rime, 2005).

Det okade kravet pé kapitaltickning innebér dven en fara for att bankernas 16nsamhet sjunker.
Detta kan innebéra att ledningen fér incitament att ta stdrre risker for att ticka den minskade
avkastningen. Det foreligger en risk for detta trots att minskad avkastning tillsammans med
minskad risk, som en foljd av 6kad kapitaltickning, borde innebéra att aktiedgarna nojer sig
med ldgre avkastning (Moosa 2010).

Sveriges riskbankschef Stefan Ingves (2011) har vid ett anférande om nddvindigheten av
Basel III riktat kritik mot reglerna i Basel II angéende storleken och kvalliten pd bankernas
riskbarande kapital. I Basel II skall primérkapitalet uppga till 1dgst 4 procent varav den
dominerande delen skall utgoras av aktiekapital och upparbetade vinster, det vill sdga
karnprimérkapital, vilket i princip ar eget kapital, den bésta typen av kapitaltickning i en bank
for att ticka forluster (Ingves 2011).

Bristen pa tydlighet i regelverket for hur mycket kdrnprimérkapital en bank behdver ha har
gjort att banker tryckt pd myndigheter i sina hemland for att sdnka kraven. Detta har i en del
lander inneburit att endast 2 procent utgors av kiarnprimérkapital av de 8 procent som krévs 1
kapitaltickning. Detta innebdr da att det endast finns 2 procent som buffert for att ticka
forluster ndar banken bedriver verksamhet och de resterande 6 procenten endast kan anvéndas 1
de fall banken fallerar (Ingves 2011).

3.4.2 Riskvirdering

Ett stort problem med Basel II &r riskhanteringen och skillnaden mellan schablonmetoden och
IRK-metoden. Om ett foretag har en stor andel hogrisktillgdngar i balansrdkningen finns det
starka incitament att anvdnda schablonmetoden sa banken inte behdver kapitaltickning for
den fulla risken. IRK-metoden dr inte heller problemfri da det finns risk med att bankerna
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sjdlva skall riskklassificera sina tillgdngar baserat pa historiska utfall. Det finns starka
incitament for bankerna att anpassa sina modeller for att minska kravet pa kapitaltickning.
Aven om banken inte gor detta avsiktligt finns det fortfarande en risk att det sker i samband
med att risksystemet utformas och flera alternativ foreligger. Om banken inte har mdjlighet att
avgora vilket alternativ som ger bést réttvisande bild s& finns det incitament att vélja den mest
fordelaktiga for att pa sd vis erhdlla ett lagt kapitalkrav (Moosa 2010).

Ett annat problem med ndmnda riskmodeller &r att de kan vara felaktiga. Det kan snarare
sdgas att alla ar felaktiga och fragan ar endast vilken felmarginal de har. Det kan delvis bero
pa att de baseras pd historiska data och inte framtida risker, de tar inte hdnsyn till osannolika
hindelser (tail-event) och fokuserar mer pa att méta risker d4n hur banken skall hantera dem.
Detta kan dven innebidra att ledningen invaggas i en falsk trygghet dd banken kvantifierat
riskerna ner péd ligsta nivd, med modeller som innehéller brister. Aven om modellerna
granskas och godkédnns av tillsynsmyndigheter sd dr det ingen garanti for att systemet fungerar
tillfullo. Att modellerna baseras pd de senaste 3 — 4 dren innebidr ocksa att efter ndgra ar i en
hogkonjunktur sa visar Value-at-Risk (VaR) modellerna, som anvinds for att méta risken i
bankens portfolj baserad pa historisk data, véldigt lag risk samtidigt som de flesta tar for givet
att ju langre hogkonjunkturen héller i sig desto ndrmre kommer nedgéngen, vilken da riskerar
att sla hart mot modellerna om de endast baserats pé data fran bra tider (Moosa 2010).

Det har édven riktats kritik mot bankernas tillimpning av VaR-modeller avseende deras
forméga att undervirdera risk. De flesta modeller som anvédnds bygger pa en normalférdelad
risk med relativt 14g standardavvikelse. Risken &r dock séllan normalférdelad och kritiker har
foreslagit att bankerna borde multiplicera sin VaR med en faktor 3, vilket ligger ndrmre den
verkliga risken, for att battre kunna hantera kriser (Novak 2010).

Det finns med Basel II reglementet risk for en cyklisk credit crunch i samband med recession.
Risken for konkurs okar och fOretagens rating kan forsdmras i takt med marknaden. Om
bankerna har exponeringar mot smaforetag och de fir sankt kreditbetyg kan det pdverka
bankernas krav pa kapitaltickning. Detta kan medfora att bankerna inte ldngre kan matcha
risken 1 sina tillgdngar med kapitaltdckningskravet och darmed slutar lana ut mer pengar innan
de aterstillt sin kapitaltickningsgrad. Detta medfor da en likviditetsbrist pA marknaden och
for banken dr kapitalkravet i denna situation en alternativkostnad dé det innebér att de inte
langre kan lana ut pengar, fastdn de vill, pa grund av kapitalkravet. Det finns ocksé tecken pé
att bankerna under hdgkonjunktur kommer att dgna sig at Overdriven utlaning och att
bankerna viljer ett procykliskt beteende vilket forstirker hog- och ldgkonjunkturer sé lange
Basel II regelverket ser ut som det gor (Catarineu-Rabell et al 2005).

Tilldimpningen av IRK-metoden har medfort att bankerna idag anvénder en allt for 1ag riskvikt
for bland annat bostadsldn. 1 en promemoria fran Finansinspektionen (2011) uppger
myndigheten att utdver kravet pd 6kad kapitaltickning kommer de dven ligga fram forslag pa
hur detta problem skall 16sas.
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4 Empiri

I kapitlet presenteras forst en jamforelse mellan nuvarande redovisning hos undersokta
banker (majoritet IRK-modellen) och schablonmetoden for att visa skillnaden for ldsaren.
Darefter dterges de empiriska data som samlats in for studien, i kapitlet dterges dven resultat
och beskrivningar av de undersokningar som gjorts for att besvara studiens fragestdllning.

4.1 Skillnad mellan IRK-metoden och schablonmetoden

Nedan visas en Oversikt hur de svenska systemviktiga bankernas kapitaltickning foréndras
beroende pa hur virdering av kreditrisk vérderas. Samtliga svenska systemviktiga banker
véirderar majoriteten av exponeringarna enligt IRK-metoden. Dock med varierande inslag av
schablonmetoden.

TABELL 4: KAPITALTACKNING ENLIGT IRK-METODEN

Handelsbanken Nordea  SEB Swedbank
Kérnprimérkapitalrelation 13,8% 10,3% 12,2% 13,9%
Primérkapitalrelation 16,5% 11,4% 14,2% 15,2%
Kapitaltickning 20,9% 13,4% 13,8% 18,4%

TABELL 5: KAPITALTACKNING ENLIGT SCHABLONMETODEN

Handelsbanken Nordea SEB Swedbank
Kérnprimérkapitalrelation 6,5% 5,5% 9,2% 8,4%
Primérkapitalrelation 7,8% 6,1% 10,7% 9,2%
Kapitaltickning 9,8% 7,1% 10,4% 11,1%

Killa: Egenbearbetade.

Tabell 4 beskriver kapitaltickningen enligt nuvarande (arsredovisning 2010) redovisning for
kreditrisker. Tabellen visar att Nordea uppnar grinsen for kdrnprimédrkapital &r 2013 och
ligger precis under grinsen for primérkapital och kapitaltickning, medan de dvriga bankerna
uppfyller kraven (se kapitel 3.4). Ar 2015 ser det betydligt simre ut for bade Nordea och SEB
vilka idag inte uppnér de uppstéllda kraven. Enligt tabell 5 for schablonmetoden klarar ingen
av bankerna de faststdllda kraven for 2013, dock uppfyller samtliga banker utom Nordea
dagens krav pd kapitalbas enligt Basel II.

4.2 Handelsbanken

Handelsbanken ar en bank med lag risktolerans, med god kapitalisering och likviditet vilket
enligt dem sjdlva gor att de star vélrustade infor en lagkonjunktur. Handelsbanken menar att
deras forhéllningssdtt till risk dr uthdllig Over tiden, den lokala forankringen och nira
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relationen till kunden verkar for ldga kreditrisker (Risk och kapitalhantering — information
enligt pelare 3).

4.2.1 Kreditrisker

Handelsbanken talar for att “en decentraliserad organisation med lokal ndrvaro ger hog
kvalitet i kreditbesluten”. Inom banken ar varje enskilt kontor sjélvt ansvarigt for varje
separat kreditbeslut. Banken menar att de inte d4r en massmarknadsbank, utan istillet &r de
noga nir de viljer ut sina kunder och de krediter de ger dr av hog kvalitet. Handelsbanken
anvinder IRK-metoden for 90 procent av de riskvdgda tillgdngarna och for resterande
schablonmetoden. Varje motpart riskklassificeras av banken och bygger pa en intern rating
vilken grundar sig pa motpartens dterbetalningsformaga, for att det skall kunna
sakerhetsstillas att kreditrisken dr aktuell omprdvas kontinuerligt motpartens rating. Det
interna ratingsystemet som Handelsbanken upprittat dr inte i exakt dverensstimmelse med det
externa ratingforetagets ratingskalor (Risk och kapitalhantering — information enligt pelare 3).
Bankens egen upprittade modell forhéller sig till Moody’s rating av foretag och institutioner,
se nedan:

FIGUR 1: HANDELSBANKENS RISKKLASSIFICERING I KOMBINATION TILL MOODY’S RATINGKLASSIFICERING AV
FORETAG

Handelsbankens riskklassificering av féretag i forhallande till Moody's rating av foretag

Ba

m
[+
]
m

1 2 3 4 5 6 7 8 9 F
FIGUR 2: HANDELSBANKENS RISKKLASSIFICERING I KOMBINATION TILL MOODY’S RATINGKLASSIFICERING AV
INSTITUT

Handelsbankens riskklassificering av institut i férhallande till Moody's rating av institut

1 2 3 4 5 8 7 8 9 P
Kalla: Risk och kapitalhantering — information enligt pelare 3, Handelsbanken.

17



4.2.2 Marknadsrisk och operativ risk

Handelsbanken beskriver sin marknadsrisk som fordndringar i marknadspriset pa de
finansiella marknaderna, riskerna delas in 1 rinterisker, aktiekursrisker och ravaruprisrisker.
Handelsbankens marknadsrisker uppstar framforallt d& banken hjélper kunder med
investeringsbehov. Vid mitning av marknadsrisk anvénder sig Handelsbanken framforallt av
olika stresstester, men dven VaR-berdkningar tillimpas.

Verksamhetens operativa risk utgors av misslyckade interna processer och forekommer pa
samtliga omriden hos Handelsbanken. For berdkning av operativa risker anvénds
schablonmetoden. (Risk och kapitalhantering — information enligt pelare 3)

4.2.3 Tillimpning av nuvarande metod for virdering av kreditrisker samt
schablonmetoden hos Handelsbanken

TABELL 6: KAPITALTACKNINGSKVOT HANDELSBANKEN 2013

IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,38 0,65
Primérkapitalrelation 1,43 0,68
Kapitaltdckning 1,54 0,73

Kalla: Kapitaltickningskvoter baserade pd Handelsbankens exponeringar fran riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 6 visar Handelsbankens kapitaltdckningskvot &r 2013 vid nuvarande tillimpning av
metod for vérdering av kreditrisker, det vill sdga majoritet IRK-metoden, samt omrakning av
exponeringar till schablonmetoden. Tabellen kan utlisas genom att Handelsbanken klarar
gransen pd samtliga nivder vid tillimpning av IRK ar 2013, dér ett kvotvérde dver 1 visar att
banken klarar kravet. Skulle banken dock tillimpa schablonmetoden for samtliga
exponeringar, kommer de didremot ligga under foreslaget krav.

TABELL 7: KAPITALTACKNINGSKVOT HANDELSBANKEN 2015

IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,15 0,54
Primérkapitalrelation 1,22 0,58
Kapitaltdckning 1,35 0,63

Kalla: Kapitaltickningskvoter baserade pd Handelsbankens exponeringar fran riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 7 visar kapitaltdckningskvoten for Nordea &r 2015 vid tillimpning av nuvarande metod

for vérdering av kreditrisker, majoritet IRK-metoden, samt omrdkning av exponeringar till
schablonmetoden. Handelsbanken kommer &ven hdr uppnd foreslagna krav for
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kapitaltickning vid anvéindande av IRK-metoden. Skulle schablonmetoden anvéndas kommer
Handelsbanken ticka drygt hilften av de foreslagna kapitaltdckningskraven.

4.3 Nordea

Positionen pa marknaden och de senaste drens vinster har enligt Nordea sjdlv genererat en
stabil kapitaltickning, vilken i sin tur resulterat i en kvalitativ kapitalbas som vil moter
bankens mal. De senaste dren har Nordea erhallit en hogre rating hos kreditinstitut. Den allra
viktigaste parametern for tillvéxt av kapitalbasen hos Nordea under 2010 var bankens resultat,
dé de lyckades generera en stark vinst (Capital and risk management pillar I1I, Nordea 2010).

4.3.1 Kreditrisk

I huvudsak avser kreditrisker befintliga exponeringar banken har i form av utlaningar men
ocksa 1 form av garantier. Den storsta kreditposten hos Nordea ér ldneportfoljen. Av Nordeas
totala kreditrisk bestims 79 procent enligt IRK-metoden och 21 procent enligt
schablonmetoden. Schablonmetoden tilldimpas for exponeringar mot stater och centralbanker,
dér 98 procent av exponeringarna klassificeras enligt den hogsta ratingen och tilldelas ddrmed
inte ndgon riskvikt (Capital and risk management pillar III, Nordea 2010). Nordea har en
véldiversifierad portfolj och under &ret har banken med hjélp av sitt starka varumérke fortsatt
fokusera pd organisk tillvixt men dven pad fOretags- och bostadsfastigheter som enligt
arsredovisningen fortfarande visar en tydlig trend uppét.(Arsredovisning, 2010) Nordeas
portfolj dr dven véldiversifierad bade vad giller kunder i olika branscher och pé geografiska
omraden.(Capital and risk management pillar III, Nordea 2010) Vid riskbeddmning for
kreditrisker hamnar varje separat exponering péd en ratingskala, diar Nordea 1 detta fall, byggt
upp en egen modell som integrerats med ratinginstitutets Standard & Poor’s modell enligt
nedan:

TABELL 8: NORDEAS RATINGMODELL I KOMBINATION MED STANDARD & POOR’S

Standard &
Intern |Poor's
6+,6,6- | AAA/AA
5+,5,5- 1A
4+,4,4- BBB
3+3,3- |BB
2+,2.2- 1B
1+,1,1- | CCC/C
0+,0,0- D

Killa: Kombinerad egen modell och Nordea Arsredovisning 2010.

4.3.2 Marknadsrisk och operativ risk

Handeln inom Nordea Treasury dr framsta bidragsgivaren till bankens marknadsrisk.
Vixelkursdifferenser som uppstar genom investeringar i dotterbolag eller nirstdende bolags
valutor sdkras genom matchande finansiering. Eftersom det inte finns ett enhetligt matt som
kan fdnga upp marknadsrisken, anvdnds diverse olika modeller som VaR och stresstester.
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Operativ definierar dven Nordea som fel i interna processer, brister att folja lagar och
forordningar eller fel i system och ménskliga fel. Kapitalkravet for operativ risk berdknar
Nordea vanligtvis genom schablonmetoden (Capital and risk management pillar III, Nordea
2010).

4.3.3 Tillimpning av nuvarande metod for virdering av kreditrisker samt
schablonmetoden hos Nordea
TABELL 9: KAPITALTACKNINGSKVOT NORDEA 2013

IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,03 0,55
Primérkapitalrelation 0,99 0,53
Kapitaltidckning 0,99 0,53

Killa: Kapitaltickningskvoter baserade pa Nordeas exponeringar frdn riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 9 visar Nordeas kapitaltickningskvot &r 2013 vid tillimpning av nuvarande metod for
véirdering av kreditrisker, majoritet IRK-metoden, samt omrdkning av exponeringar till
schablonmetoden. Tabellen kan utldsas genom att Nordea precis klarar grinsen for
kdrnprimérkapital ar 2013. Nordea ligger ddremot direkt under gridnsen f{or
primirkapitalrelation och kapitaltickning vid tillimpning av IRK. Vid konvertering till
Schablonmetoden kommer kapitaltdckningskvoten enligt tabellen drygt halveras, och banken
klarar ddirmed inte de foreslagna kraven ar 2013.

TABELL 10: KAPITALTACKNINGSKVOT NORDEA 2015

IRK Schablon
Kéarnprimérkapitalrelation 0,86 0,46
Primérkapitalrelation 0,84 0,45
Kapitaltdckning 0,86 0,46

Kailla: Kapitaltickningskvoter baserade pd Nordeas exponeringar frdn riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 10 visar kapitaltickningskvoten for Nordea &r 2015 vid tillimpning av nuvarande
metod for véirdering av kreditrisker, majoritet IRK-metoden, samt omrdkning av exponeringar
till schablonmetoden. Hir uppndr inte banken en tillrdckligt hog kapitaltickning vid
tillampning av vare sig IRK- eller schablonmetoden.

4.4 SEB

SEB kontrollerar internt kapital och risk i tre omriden: tillvixt och risk i1 affdrsvolym,
tackning av kapital och likviditet samt l16nsamhet. SEB forklarar att banken endast &r villiga
att ta risker som de fOrstir, kan utvdrdera och hantera i ordning med regelverk och
kapitalbegrinsningar. Banken genomfor stresstester for att utvdrdera de sdkerhetsmarginaler
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de har utover kraven som stills pa kapitaltickning samt for att sdkerstdlla att de klarar de
pafrestningar som banken kan utséttas for vid en konjunkturnedgéng. (Capital Adequacy and
Risk Management report (Pillar 3), SEB)

4.4.1 Kreditrisk

SEB anvinder sig idag till storsta delen av IRK-metoden vilken utgér cirka 85 procent av
riskvdgda tillgdngar. Resterande tillgangar redovisas enligt schablonmetoden, vilka banken
implementerar for att i framtiden kunna berdkna enligt IRK-metoden, med undantag for
exponeringar mot stater, centralbanker och lokala myndigheter. SEB har idag ett
karnprimérkapital pd 12,2 procent vilket dverstiger bankens ldngisktiga mal pa 10 procent
som de satt utifrdn kravet pa 8 procent enligt reglerna i Basel II.

For de exponeringar vilka schablonmetoden anvinds, hdnfor sig majoriteten till stater,
centralbanker och lokala myndigheter. Nimnda exponeringar behover inte riskviktas enligt
Basel II och har dirfor inte belastat banken med 6kat kapitalkrav. Ovriga exponeringar har
riskviktats enligt schablonmetoden baserat pd rating frdn ratinginstitut godkénda av
Finansinspektionen. Som tidigare nimnts anvédnder sig SEB av IRK-metoden for berdkning av
majoriteten av sina exponeringar. Vid berdkning av kapitalkravet for hushallsexponeringar
anvinder banken sig av den avancerade IRK-metoden i Sverige och Tyskland, och for dvriga
lan, den grundldggande metoden. (Capital Adequacy and Risk Management report (Pillar 3),
SEB)Vid riskbeddmning hamnar bankens exponeringar pa en ratingskala, SEB anvénder sig
av Standard & Poor’s standardmodell vid riskviktning av exponeringar, se modell nedan:

FIGUR 3: STANDARD & POOR’S STANDARDMODELL FOR RISKVIKTNING AV EXPONERINGAR

Credit quality step

SEKm, 2010-12-31 Equivalent S&P rating
1 AAA/AA

2 A

3 BBB

4/5 BB/B

6 CCCand worse
Total

Killa: Capital Adequacy and Risk Management report (Pillar 3), SEB

4.4.2 Marknadsrisk och operativ risk

SEB har sedan ar 2008 haft tillstind att anvinda “The Advanced Measurement approach”
(internmétningsmetod) for berdkning av operativ risk. Genom modellen kvantifieras operativ
risk genom en forlustfordelningsstrategi, dd banken via extern information om globala
forluster pa finansmarknaden fangar upp risknivan i modellen avseende bankens storlek och
olika affdrsverksamheter.
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Treasuryavdelningen p4 SEB ansvarar och berdknar bankens marknadsrisk som bestir av
exempelvis réntor och utlindska véxelkurser. Vid berékningen anvénds framforallt VaR-
modeller och som komplement till dessa anvénds stresstester och scenarioanalyser.

4.4.3 Tillimpning av nuvarande metod for virdering av kreditrisker samt
schablonmetoden hos SEB

TABELL 11: KAPITALTACKNINGSKVOT SEB 2013

IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,22 0,92
Primérkapitalrelation 1,24 0,93
Kapitaltdckning 1,03 0,77

Killa: Kapitaltickningskvoter baserade pd SEBs exponeringar frdn riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 11 visar hur SEB klarar de krav som stélls pd banken 2013 vid tillimpning av
nuvarande redovisning for vérdering av kreditrisker samt vid tillimpning av
schablonmetoden. D& kvotvérdet ligger O6ver 1 pd samtliga klasser enligt nuvarande
redovisning uppnar SEB de foreslagna kraven, banken kommer dock inte uppna kraven vid
tillampning av schablonmetoden.

TABELL 12: KAPITALTACKNINGSKVOT SEB 2015

IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,02 0,76
Primérkapitalrelation 1,05 0,79
Kapitaltdckning 0,89 0,67

Killa: Kapitaltickningskvoter baserade pd& SEBs exponeringar frdn riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 12 visar hur SEB klarar de krav som stélls pa banken ar 2015. Kraven uppfylls for
karnprimér- och primérkapitalrelation enligt nuvarande redovisning men banken uppndr inte
kravet for kapitaltdckning. SEB uppnar inte kraven vid tillimpning av schablonmetoden.

4.5 Swedbank

Swedbank har under de senaste tvd &ren minskat bade risknivd och exponering i Baltikum
med anledning av att 6ka sin kreditkvalitet. En del av riskskiftandet har skett genom att
minska exponeringen mot foretag och istéllet 6ka utlaning till privata bostadsdgare i Sverige,
vilka historiskt sett har mycket 14g risk. Nedskrivning av kreditforluster till foljd av
finanskrisen har minskat drastiskt under aret och var 1ag under andra halvaret 2010 (Risk and
capital adequacy 2010, Swedbank).
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4.5.1 Kreditrisk

Eftersom Swedbank har sidnkt sin risk under de senaste &ren har banken ocksd paskyndat
aterhdmtningen av kapitalbasen och dédrmed speciellt karnprimérkapitalet, vilket fatt ett okat
fokus efter finanskrisen. Swedbank redovisar idag 88 procent av riskvdgda tillgangar enligt
IRK-metoden och resterande enligt schablonmetoden. Banken har idag ett kidrnprimérkapital
pa 13,9 procent vilket Overstiger det langsiktiga malet, att inte understiga 10 procent. Det

kortsiktiga malet for kdrnprimédrkapitalet ar att det inte skall understiga 13 procent forrdn
tidigast 2013.

Banken har tre forsvarslinjer mot risk dir den forsta forsvarslinjen &r det lokala riskansvaret,
att den lokala banken ansvarar for de risker den tar pa sig. Swedbank anser att den lokala
banken bist kdnner till l&ntagaren och omstidndigheter kring denne. Som hjdlpmedel till
personalen finns det bland annat olika automatiserade verktyg for att ge stdd 1 de kreditbeslut
som fattas. Den andra forsvarslinjen bestar av regelverk och policys for hur de anstéllda skall
forhalla sig till risk och risktagning. Den sista linjen bestdr av internkontroller for att
sdkerstilla sa lagar och interna regler atfoljs (Risk and capital adequacy 2010, Swedbank).

Vid riskviktning av exponeringar anvinds en kombination mellan en egen uppbyggd modell
och Standard & Poor’s ratingmodell for riskviktning, se nedan:

FIGUR 4: SWEDBANKS EGEN MODELL KOMBINERAD MED STANDARD & POOR’S RATINGMODELL FOR
RISKVIKTNING.

RISK GRADE COMPARISON

Internal PD Indicative rating Standard & Poor’s
Default 100 D

Oto5 >57 CtoB

6toB 20-57 o

Sto 12 05-20 BB-toBB+

131021 <05 BBB- to AAA

Kalla: Risk and capital adequacy 2010, Swedbank

4.5.2 Marknadsrisk och operativ risk

Swedbank bedomer att den svenska marknadsrisken &r fortsatt 14g och bankens dvergripande
marknadsrisk hérror sig till rdnteférdndringar och véxelkursforandringar for exponeringar i
framforallt Baltikum, Ryssland och Ukraina.

Den operativa risknivdin hos Swedbank dr hogre @n normalt vilket beror pd stora
organisationsforindringar, den svenska IT-avdelningen samt externa risker frin Osteuropa.
Swedbank tror dock att den operativa risken under ar 2011 kommer aterga till normala nivder
(Risk and capital adequacy 2010, Swedbank).
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4.5.3 Tilliimpning av nuvarande metod for virdering av kreditrisker samt
schablonmetoden hos Swedbank

TABELL 13: KAPITALTACKNINGSKVOT SWEDBANK 2013.

Kapitaltickningskvot for Swedbank 2013
IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,39 0,84
Primérkapitalrelation 1,32 0,80
Kapitaltdckning 1,36 0,82

Kalla: Kapitaltickningskvoter baserade pd Swedbanks exponeringar fran riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 13 visar hur Swedbank klarar de krav som stélls pd banken &r 2013. Genom att
tillimpa nuvarande vérdering for kreditrisker visar modellen att Swedbank uppfyller de
foreslagna kraven, skulle banken déiremot anvdnda sig av schablonmetoden kommer
Swedbank vara néra, men inte riktigt na upp till kraven.

TABELL 14: KAPITALTACKNINGSKVOT SWEDBANK 2015.

Kapitaltickningskvot for Swedbank 2015
IRK Schablon

Kéarnprimérkapitalrelation 1,16 0,70
Primérkapitalrelation 1,13 0,68
Kapitaltdckning 1,19 0,72

Kalla: Kapitaltickningskvoter baserade pd Swedbanks exponeringar fran riskrapport och
arsredovisning 2010.

Tabell 14 visar hur Swedbank klarar de krav som stélls pa banken ar 2015. Kraven uppfylls

vid tilldimpning av nuvarande metod for vardering av kreditrisker men inte vid tillimpning av
schablonmetoden.
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S Analys

I kapitlet analyseras studiens empiri tillsammans med referensramen. Kapitlet ligger
senare till grund for studiens slutsats.

Enligt regelverket i Basel II visar kapitaltickningsgraden hos de undersokta bankerna for
studien att de val klarar mélen 1 befintligt regelverk. Sveriges systemviktiga banker tillampar
IRK-metoden for majoriteten av sina riskvdgda tillgangar. Santomero och Watson (1977) talar
om att 6kad utléning som till allt for liten del finansieras med eget kapital kan 6ka risken for
en kollaps i systemet. Relationen mellan skulder och eget kapital far inte bli for stor och
darfor satter lagstiftarna upp kapitaltdckningskrav for att forsoka hindra att kriser uppstar.
Efter den senaste finansiella krisen ar 2007 borjade det nya regelverket Basel III utvecklas for
att kunna implementeras och utdka Basel II i1 januari 2013. Basel III skall syfta till att
ytterligare oka stabiliteten hos banker och minska risken for framtida finansiella kriser.

I studiens fjirde tabell gar det att utldsa att de fyra svenska systemviktiga bankerna uppfyller
dagens krav genom metoden bankerna i nuldget anvénder for virdering av kreditrisker, det
vill sdga majoritet av IRK- med kombination av schablonmetoden for exempelvis stater,
centralbanker och lokala myndigheter. Genom att tillimpa schablonmetoden pa ndmnda
exponeringar ger de banken en riskvikt pd noll och hojer darmed kapitaltickningsgraden.
Skulle bankerna istéllet tillimpa schablonmetoden for samtliga exponeringar gir det genom
tabell fem att utldsa att Nordea inte nar upp till dagens krav pd kapitaltickning, medan 6vriga
banker ndr upp med marginal, dock har kapitaltdckningen drastiskt dragits ned i jimforelse
med tillimpning av IRK-metoden. Da tabellernas utfall &r av stor skiftning beroende pa vilken
metod som anvénds kan det enligt Moosa (2010) mdjligtvis skdnjas en tendens att bankerna
genom incitament valt den mest fordelaktiga riskklassificeringsmodellen, avsiktligt eller
oavsiktligt och bankerna kommer dédrmed inte visa en kapitaltickning som speglar
verkligheten. Moosa talar vidare i sin studie att IRK-metoden kan visa felaktiga resultat da
metoden baserar kapitaltickningen pa historisk data, vilken inte tar hénsyn till onormala
héndelser. For 2010 baseras ddrmed bankernas data pd historiska siffror upp till tre ér tillbaka
1 tiden, vilket innebér att kreditrisken for exponeringarna riknas pa perioder da virlden var
inne i en djup recession.

5.1 Metoder for att berikna kapitaltickning

Syftet med kapitaltickningskrav &r enligt Kim och Santomero (1988) att banker skall ha
tillrdckligt med kapital for att ticka en forlust och undvika fallissemang, vilket krdver att
risker 1 bankens riskvégda tillgdngar matchas mot eget kapital. Banken har idag mojlighet att
anvinda tre metoder for matchning av risker och eget kapital: grundliggande IRK, avancerad
IRK och schablonmetoden. De svenska systemviktiga bankerna tillimpar idag samtliga
metoder for vérdering av kreditrisker beroende pa vilka omradden som riskviktas, dock
riskviktas majoriteten av tillgdngarna enligt den avancerade IRK-metoden, dir bankens egen
riskbeddmning, baserat pd tidigare forluster, ligger till grund for kapitalkravet. Av studien
framgar det att bankerna tillimpar den metod som ger ldgst kapitalgrav och ddrmed en hogre
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kapitaltickning. Detta blir tydligt for exempelvis Nordea som tillimpar schablonmetoden for
21 procent av sina riskvdgda tillgangar. Av tillgdngarna bedéms 98 procent vara helt utan risk
dé de héanfors till utlaning till stater, centralbanker och lokala myndigheter. Utldningen medfor
att de dirfor ej tas upp som riskviktade tillgdngar och banken far pd sa sitt en hogre
kapitaltickningsgrad dn om de tillimpat IRK-metoden.

Det kan urskiljas att kapitaltickningen hos de systemviktiga bankerna kraftigt skiljer sig
beroende pa tillimpning av schablon- eller IRK-metoden. En indikation pa detta &r de svenska
bolénen dér riskvigt belopp enligt schablonmetoden tas upp till 35 procent av exponeringen.
Vid tillimpning av IRK-metoden baseras risken istéllet pad bankens historiska kreditforluster
for svenska bolan, vilka pd senare ar varit mycket ldga. Finansinspektionen (2011) anser
vidare att bolanen ar for lagt riskklassificerade och inte speglar den risk som verkligen
foreligger utan utreder hur dessa tillgangar skall hanteras i framtiden. Richard J. Herring
forklarar 1 sin studie att schablonmetoden &r enklare att anvidnda, mer transparent samt kan
implementeras till lagre kostnader an IRK-metoden. Av de systemviktiga svenska banker som
ar undersokta i studien, har samtliga fatt tillatelse att Gvergd till att anvdnda den mer
riskkdnsliga, avancerade IRK-metoden, vilken @ven ger bankerna enligt de i empirin
uppbyggda tabellerna hogre kapitaltickning. Vid fortsatt anvindning av schablonmetoden har
bankernas kapitalrelation och kapitaltickning pd samtliga punkter fatt en sdnkning. Ingen av
de fyra bankerna hade klarat de nya forslagen pa kapitaltickning med schablonmetoden,
Handelsbanken och Swedbank klarar dock kraven genom tillimpning av IRK-metoden med
marginal, medan SEB endast uppfyller kraven for 2013 och Nordea ligger strax under kraven
for 2013. Om bankerna istdllet for att Overgd till IRK-metoden fortsatt tillimpa
schablonmetoden, skulle de enligt Herring (2007) kunnat &dra sig mindre sunk costs.
Eftersom metoden dven dr mindre kénslig én IRK-metoden for manipulation, kan det 1 tider
av forlust och ldgkonjunktur ur intressentsynpunkt, vara till bankernas fordel att tillimpa
metoden ifriga.

Motivering for att anvidnda IRK-metoden, trots dess nackdelar, som okade kostnader,
komplexitet och att metoden ej &r transparent, 4r som ndmnt tidigare framforallt att banken
sjalv riskviktar sina exponeringar. Ur investerarens perspektiv kan en fordel med att investera
i en bank som tilldmpar IRK vara att investeringen kommer vara mindre volatil dn vid en
investering i en bank som tillimpar schablonmetoden vilken ofta har hogriskexponeringar 1
balansridkningen. Genom de tabeller som dr uppbyggda for studien och genom bankernas
arsredovisning for 2010, kan det urskiljas att den minst riskbendgna banken, Handelsbanken,
visar hogst uppskattad kapitaltdckning for &r 2013 och 2015 tillsammans med Swedbank, som
har dragit tillbaka sina riskbendgna exponeringar i Baltikum och didrmed okat sin
kreditkvalitet. Vidare kan urskiljas att SEB, som enligt dem sjdlva prioriterar att se ett
langsiktigt samarbete med sina kunder och ddrmed inte valt att dra tillbaka ndgra
exponeringar i Baltikum, trots 6kad risken. Enligt studiens tabeller klarar uppskattningsvis
SEB kapitaltdckningskravet ar 2013, men kommer f6r 2015 inte na upp till kravet. Nordea &r
den bank, vilken visar l4gst kapitaltdckning, och inte nar upp till kraven for ar 2013 och 2015.
Virt att notera dr da att Nordea &r den enda av de banker i studien, vilken &r globalt
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systemviktig och bor dirmed dven jimforas med de ytterligare 28 systemviktiga bankerna i
vérlden (Petersen, 2011).

En ytterligare reflektion dver skillnaden mellan IRK- och schablonmetoden ir att skillnaden 1
kapitaltickning blir storre beroende pa vilken metod banken tillimpar beroende om banken ar
riskaverta eller ej. Ett exempel pé detta kan tydas i tabell fyra och fem, ddr exempelvis
Handelsbanken skulle ga frn en kapitaltickning pd 20,9 procent vid tillimpning av IRK till
9,8 procent om de anvinde schablonmetoden. Skillnaden for SEB blir endast 3,4
procentenheter dir kapitaltdckningen sjunker fran 13,8 till 10,4 procent. Den skillnad som
visar sig syns tydligast hos Handelsbanken, som 4r den mest riskaverta banken av de fyra for
studien undersokta bankerna. I arsredovisningen kan utldsas att ”Handelsbanken har lag
risktolerans. Det innebir att krediternas kvalitet aldrig fir dsidosittas for att nd hogre volym
eller hogre marginal” (Arsredovisning, 2010, s 11). Utdrag frén SEBs arsredovisning, dir de
skriver att de skall vara relationsbanken och stirka sitt utbud av universalbankstjénster i
Sverige och Baltikum”, pekar pa fortsatt riskbendgenhet trots stora forluster under
finanskrisen och banken fortsatter sin prioritering for 1dnga relationer med sina kunder. (SEB
Arsredovisning, 2010 s 8). Benston (2007) menar att den frimsta anledningen till tillimpning
av en kapitaltdckningsgrad &r att banker inte skall ta dverdriven risk, utan alltid ha det kapital
som krévs for att ticka eventuella forluster. Studien visar att banker véiljer den kombination av
metoder som ger ligst kapitaltickning, frdgan &r d4 huruvida kapitaltdckningskravet lyckas
med att fylla sitt syfte. Om valet av riskklassificeringsmetod baseras pd malet att fa ett sé lagt
kapitalkrav som mdjligt 6kar sannolikheten for att bankerna tar, vad Benston menar, en
overdriven risk.

Handelsbanken hade en avkastning pd eget kapital pa 12,9 procent ar 2010, vilket ur
investerarperspektiv mojligen kan ses som lagt relativt till SEBs avkastning som for 2010
visade 8,65 procent, trots stora nedskrivningar av kreditforluster sedan finanskrisen. Under
2008 visade banken avkastning pa eget kapital pa 13,19 procent och ar 2006 drygt 20 procent.

5.2 Kapitalets kvalitet

Basel III stdller hogre krav pd kvaliteten pa kapitalet for kapitaltickning, framst
karnprimérkapitalet. Enligt Ingves (2011) beror det pd att banker i en del ldnder som foljer
Basel II, genom pétryckningar mot nationella reglerande myndigheter, gjort att kravet pa
karnprimérkapital dr alldeles for 14gt. I dessa fall kan det utgora sé lite som endast 2 procent
av riskvigda tillgdngar, vilket dr en fjdrdedel av kapitaltickningskravet pd 8 procent. I
granskningen av de svenska systemviktiga bankerna framgér att de dr vélkapitaliserade for att
mota kraven som stéills 1 Basel III vad géller kdrnprimérkapital, primérkapital och
kapitaltickning. Alltsd dr karnprimérkapitalrelationen, vilken 4r en av de viktigaste
fordndringarna i Basel III, inte ndgot problem for de svenska systemviktiga bankerna vid
dagens tillimpning av IRK-metoden. Bankerna uppfyller idag dven Finansinspektionens,
Riksbankens och Finansdepartementets forslag pa forhdjt karnprimérkapital med 3 procent ar
2013, alla banker utan Nordea uppfyller kravet pa 5 procent forhojt kirnprimarkapital 2015.
Skulle bankerna ddremot endast tillimpa schablonmetoden for riskklassificering uppfyller de
dagens krav enligt Basel II men endast hélften av bankerna skulle uppfylla kraven enligt
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Basel III och ingen uppfyller forslaget om forhdjt kirnpriméarkapital. Det foreligger saledes
inget problem med kvaliteten pd det egna kapitalet i de svenska systemviktiga bankerna vad
giller relationen mellan kérnprimirkapital och kapitaltickningen, dven om tillimpning av
schablonmetoden innebér att de inte nar upp till Finansinspektionens, Riksbankens och
Finansdepartementets forslag om forhojt krav pa kapitaltickning for 2013 och 2015.

For att banker skall kunna 6ka sin kapitaltickning finns det ett antal alternativ. De banker som
ligger under de av myndigheter reglerade kapitaltickningskravet forbjuds lamna utdelning till
aktiedgare samt kan dven tvingas stdlla in betalningar av rénteutbetalningar for 14n som &r
upptagna som primdrkapitaltillskott. Ett annat alternativ &r att bankerna tar in mer kapital i
form av aktiedgartillskott eller l&n som uppfyller kraven for primaérkapitaltillskott eller
supplementért kapital. SEB uppfyller 2015 &rs krav pd kdrnprimérkapital och primirkapital
enligt nuvarande redovisning for virdering av kreditrisker, men inte kapitaltdckning. For att
uppfylla denna skulle det ricka med att 6ka bankens supplementira kapital genom att ta upp
nya lan med ldngre 16ptid &n fem ar utan mojlighet att paskynda framtida betalningar vilka
inte omfattas av en betalningsgaranti. For Nordea som inte uppfyller ndgra av kapitalkraven
for 2015 behovs kirnprimérkapital tillféras och banken kan om de vill dven anvénda
karnprimérkapitalet for att nd upp till total kapitaltickning istéllet for att komplettera med
kapital av lagre kvalitet. Alternativ till att fylla pA med nytt kapital &r att istdllet minska risken
1 bankens exponeringar, vilket Swedbank tillimpat genom minskad exponering i Baltikum,
for att pa sd sdtt minska sitt kapitalkrav men bibehdlla kapitalbasen som i sin tur ger banken
hogre kapitaltdckning.

Enligt Kim och Santomero (1988) kan prissittning hos banker pédverkas av
kapitaltickningskravet for att uppnd nya nivder pa kdrnprimirkapital. Hos exempelvis
Nordea, som precis ndr upp till de foreslagna kraven 2013 och ligger under kraven 2015, kan
banken komma att hoja priset pa utldning for att generera tillrackligt hoga vinster med malet
att efter utdelning ha tillrdckligt med eget kapital och ddrmed klara de nya kraven.

Santomero & Watson (1977) diskuterar dmnet kring kapitalstrukturen hos banker. Hur ett
fungerande banksystem skall vara uppbyggt och forhéllandet mellan eget kapital och utlaning
bor se ut for att det inte skall uppsta en risk for en kollaps 1 systemet. Genom att tillimpa en
kapitaltickningsgrad som inte har nagon koppling till risk kommer banker ha incitament att ga
in 1 exponeringar med hog risk, eftersom det ger storre chans till hog avkastning. Vid
riskviktning av kapitaltickning kommer priset pa utlaning delvis séttas beroende pé risknivd i
varje exponering, eftersom bankerna d4 kommer vara tvungna att tacka upp med eget kapital
for riskfyllda exponeringar. De banker som framforallt har hogriskexponeringar i
balansrikningen &r mindre banker, vilka tillimpar schablonmetoden for virdering av
kreditrisker. De mindre bankerna kommer ofta visa hdgre avkastning &n systemviktiga
banker, vilka istéllet kommer visa hog kapitaltickning da de istdllet anvinder sig av IRK-
metoden som inte &r lika kénslig for risk.

Ett omrdde som &terstar dr problematiken som kretsar kring de sé kallade off-balance sheet
posterna, det vill sdga de exponeringar som banken inte tar upp i1 balansrdkningen, vilka ar
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oberoende av metod for virdering av kreditrisk. De exponeringar som inte syns i
balansrikningen kommer pdverka de finansiella nyckeltalen, dock &r det allra storsta
problemet med off-balance sheet poster att exponeringarna inte rdknas med 1 kapitalkravet for
bankerna, vilket det enligt Kim & Santomero (1988) bor goras eftersom bankerna fortfarande
star risken for dessa tillgangar och skall sdledes ha tickning for detta kapital. Benston (2007)
menar dock att det inte skall fokuseras s& mycket pa risk som Kim & Santomero menar,
eftersom bankverksamhet i grund och botten handlar om risktagande. Benston talar istillet om
att banker istéllet inte skall ta Gverdriven risk, att sannolikheten inte skall vara ringa for att
aktiedgarna skall forlora sina pengar. I studien har forfattarna avgrinsat sig fran att undersoka
off-balance sheet poster hos de svenska systemviktiga svenska bankerna. Det dr dock viktigt
att ha med sig att posterna r av stor betydelse for kapitaltackning och risk.
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6 Slutsats

[ kapitlet presenterar forfattarna studiens slutsatser, vilka baseras pad foregdende kapitel. Hdir
besvaras frdgestdllningen for studien, avslutningsvis ges forslag till fortsatt forskning kring
amnet.

6.1 Forskningsfragan besvaras

En av anledningarna till de nya reglerna i Basel III &r att det pa senare ar visat sig att kapitalet
som utgjort bankernas kapitaltdckning inte bara varit for lagt utan dven haft for dalig kvalitet.
Kapitaltdckningen har tidigare inte utgjorts av eget kapital, utan istéllet av diverse finansiella
hybridinstrument. De svenska bankerna visar dock ingen brist pa hogkvalitativt kapital och de
utgdr dven en stor del av bankens totala kapitaltickning, varfor det nya regelverket for de
svenska systemviktiga bankerna endast sékerstiller att nuvarande nivaer bibehélls. Det 6kade
kravet pé kapitaltackning for Sveriges systemviktiga banker kommer inte paverka bankerna i
ndgon storre grad vad géller forslagen pa forhojt krav for &r 2013 dé tre av bankerna idag,
efter finanskris och stora avskrivningar, redan uppfyller kraven och Nordea endast ligger 0,1
procentenheter ifrdn. For 2015 dr det bara hélften av bankerna som idag uppfyller forslaget pa
forhojt krav. Dock bor det finnas med i minnet att bankerna har tre ar pd sig att stirka
kapitaltickningen och maélet bedoms ligga inomrdckhall. Utgar vi frén att den
kapitaltickningsgrad bankerna idag haller d&ven dr malet kommer det dock innebdra att hilften
av bankerna maste Oka kapitaltickningen utdver vad de anser rimligt. D& kommer de
foreslagna kraven innebdra en alternativkostnad for det kapital som bankerna maste
tillhandahalla utan mdjlighet att 6ka sin laneexponering. Under perioden fram till 2015 finns
det en risk att de banker som idag inte uppfyller kraven och didrmed maste oka sin
kapitaltickning gor detta genom att minska balansrdkningen genom att inte ge nagra nya lan
alternativt forsoka sdnka risken i sina exponeringar genom att inte 1dna ut pengar till foretag
med hog risk sdsom nystartade foretag. Andra alternativ banken har for att oka sin
kapitaltickning dr att 6ka vinsten genom en hdjning av priset pa utlaning i relation till
inléning, att bankerna minskar utdelning eller genomfor nyemissioner och péd sé vis later
dgarna sta for att uppfylla de nya kraven.

Mgjligheten for banker att kombinera de olika riskklassificeringsmodellerna har bland de fyra
systemviktiga bankerna inneburit att tillimpning av schablonmetoden for exponeringar som
inte generar nagot kapitalkrav och IRK-metoden for exponeringar som ger ett ldgre
kapitalkrav dn vad schablonmetoden skulle ge tillimpas. Genom att inte anvdnda en av
metoderna konsekvent utan att istillet védlja den som generar ldgst kapitalkrav ligger det i
farans riktning att bankerna har en hdgre risk i sina exponeringar @n vad som speglas i
kapitaltickningen. Resultatet av detta kan medfora att skattebetalarna fir ticka upp forluster i
framtida kriser om bankerna inte star tillrdckligt vél rustade. Vid jamforelse av
kapitaltickningsgrad baserad pd nuvarande metod for vérdering av kreditrisker, majoritet
IRK-metoden och en uppskattad berdkning av schablonmetoden dr det mdjligt for investerare
att géra en bedomning av vilken risk och volatilitet som &r forenad med banken. For en bank
med lag risk &dr kapitaltickningsgraden med IRK-metoden visentligt hogre @n enligt
schablonmetoden. Ju hdgre risk banken tar desto mindre blir spridningen mellan de olika
metoderna for berdkning av kapitaltdckning. Det kan vara en indikation for investerare om
bankens framtida volatilitet baserat pa risk i nuvarande exponering, vilket skulle kunna vara
ett alternativ till traditionell riskbeddmning som baseras pd bankens historiska volatilitet.
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Detta &r av intresse for investerare dd det inte alltid &r uppenbart om en lag kapitaltickning
beror pé farre hogriskexponeringar eller ett storre antal 14griskexponeringar.

De fyra systemviktiga bankerna tillimpar idag till storsta delen IRK-metoden dven om det dr
kostsamt for banken att utveckla de system som krdvs for att f& Finansinspektionens
godkdnnande. Anledningen till att banken tar denna kostnad &r sannolikt att den dr ldgre dn
den kapitalkostnad som skulle uppstd i de fall banken anvént sig uteslutande av
schablonmetoden d& den med nuvarande risknivé i bankerna kréver ett hogre kapitalkrav.

6.2 Forslag till fortsatt forskning

Forfattarna till studien har fokuserat pa de svenska systemviktiga bankernas exponeringar for
att kunna vérdera dess kreditrisk 1 syfte att se hur vil de lyckas uppné foreslagna krav for
kapitaltickning ar 2013 och 2015. Under studiens ging har det uppméarksammats att det vore
intressant att studera bankernas off-balance sheet poster och hur det skulle paverkat nyckeltal
och kapitaltdckning om posterna hade tagits upp pa@ balansrdkningen. Vidare vore det dven
intressant att studera skillnaden mellan utléning hos storbanker och mindre banker. Fokus
skulle kunna ligga kring riskbendgenhet och kapitaltickning, det vore intressant att se
resultatet d4 mindre banker anses ta hogre risk. Till sist hade det dven varit intressant att gora
en studie kring de nya likviditetskrav som infors i Basel III for att se hur vil svenska och/
eller europeiska banker kommer klara av att uppné kraven.
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