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sex koncerner

Bakgrund och problem: Inom EU har normgivande organ inom redovisning lange forsokt att
harmonisera medlemslandernas externredovisning. Ett gemensamt regelsystem - IFRS
implementerades for svenska noterade koncerner med bdérjan ar 2005. Under manga ar har
valutaeffektsredovisningen varit ett komplicerad och omdebatterat omrade. Fére implementeringen av
IFRS ar 2005 redovisade svenska koncerner valutaeffekter i enlighet med RR 8 Effekter av andrade
valutakurser. Efter koncernernas konvertering till IFRS sker redovisning av valutaeffekter istéllet
enligt IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser. 1AS 21 har tillkommit i ett forsok att harmonisera
redovisning av valutaeffekter mellan koncerner inom EU. Samtidigt ska den fiansiella information
koncernerna lamnar uppfylla ett antal kvalitativa egenskaper.

Forfattarna har ansett omradet kring valutaexponering vara av intresse att titta narmare pa da omradet
tidigare varit mycket omdebatterat samt att redovisningen och omrakningen av olika valutor &r
komplicerad.

Syfte: Studiens syfte &r granska utvalda koncerner och via teori samt empiri utreda problematik,
skillnader samt likheter i olika koncerners valutaeffektsredovisning under aren 2002 - 2011.

Avgransningar: Sex utvalda svenska koncerner inom olika branscher granskas i detta examensarbete.
Koncernerna ar verksamma inom industribranschen, konsumentvarubranschen samt inom
bankverksamhet och granskas under aren 2002 - 2011 for att fa en god Oversikt av vad
implementeringen av IFRS har inneburit for harmoniseringen av den externa redovisningen avseende
valutaeffektsredovisning. Studien behandlar inte sakringsredovisning, dock kommer en nddvéndig
oversikt ges for omradet. Inom respektive koncern granskas transaktionsexponering och
translationsexponering.

Metod: Undersokningen bygger pa granskning av sammanlagt sextio arsredovisningar for utvalda
koncerner under tidsperioden 2002-2011. Koncernerna som granskats & NCC, SKF, Nordea, Nobia,
Cinnober samt Kappahl. Vidare har dven ytterligare information inhamtats fran tva av koncernerna.
Inhdmtat empiriskt material har sedan analyserats utifran studiens teorikapitel och forfattarna har
darefter kommit fram till ett antal slutsatser samt rekommendation till fortsatt forskning inom omradet.

Resultat och slutsatser: Redovisning av valutaeffekter ar ett mycket komplicerat omrade. Vissa
granskade koncerners valutaeffektsredovisning ar forstaelig medan andras inte gar att tyda/félja
avseende olika transaktioner. Textavsnitt avseende omrékning av valuta ar snarlik inom samtliga
granskade koncerner medan sjalva omrakningarna i vissa komcerner dr optimala att folja och i andra
absolut inte kan foljas. Kredit- och forsakringsbranschen ar mycket svar att folja.

Aven om omradet ar komplicerat sd har stora framsteg skett avseende harmonisering samt utveckling
under studiens granskade ar. Géllande redovisningens uppfyllande av kvantitativa egenskaper har
vissa aspekter forsamrats medan andra forbéttrats.

Forslag till fortsatt forskning: Studien har visat att flera koncerner tillampar dagskursmetoden for
omrakning av valuta. Kan detta innebéara att dagskursmetoden redan ar ett exempel pa en globaliserad
redovisningsmetod? Aven transaktionsexponering for omradena forvarv/avyttring av tillgdngar samt
uppkomst/reglering av skulder, vilket ar ett eget omrade, kan vara av intressanta att granska narmare.

Nyckelord: Valutaexponering, IAS 21, Harmonisering.
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1. Inledning
| detta inledande kapitel redogor forfattarna till bakgrunden for forskningsfragorna,
problemomradet samt motiv och syfte med studien. Vidare beskrivs studiens avgransningar och
kallkritik.

1.1. Bakgrund

Foretag riktar i allt storre omfattning forséljning av varor och tjanster utomlands
(EkonomiFakta/Varldshandeln). Under 2011 exporterade svenska foretag varor och tjanster fér sammanlagt
1 213 miljarder kronor (EkonomiFakta/Sveriges handelspartners). Den internationella exporten har
tredubblats mellan aren 1970-2010. Varldshandeln har sedan 1980-talet haft en snabbare tillvaxt an
produktionen, dock med undantag for den globala lagkonjunkturen under 2009.

Ett stort antal koncerner bedriver huvudsaklig verksamhet i flertalet olika lander och &r darigenom numer att
betrakta som multinationella.

Utvecklingen avstannar inte, istallet fortsdtter den mot transnationella koncerner, verksamheter dér
multinationell handel blivit sa pass omfattande att koncernens koppling till ursprungslandet suddats ut och
koncernen istallet ses likt en global marknadsaktor. Enligt en uppskattning genomférd av UNCTAD star
transnationella koncerner for 30 % av den globala varu/tjansteexporten.
Det finns redan narmare 100 000 bolag vilka anses vara transnationella (EkonomiFakta/Vérldshandeln).
Svenska internationella handelspartners finns inom Europa, och framst EU. Tyskland samt Norge ar stora
export/importmarknader for svenska bolag. Aven Storbritannien och USA upptar stor del av varor pa export
fran Sverige medan importer till Gver 80 % kommer fran Tyskland, Norge, Danmark samt Nederlanderna.
Bland betydande handelspartners utanfor Europa dominerar USA och Kina samt Ryssland. Totalt sett visar
Sverige ett stort handelsdverskott (EkonomiFakta/Handelsbalans & tjanstebalans).

For att hantera nuvarande situation samt vidareutveckla mot grénsléshet inom handeln har vérlden stiftat
flertalet internationella institutioner vilka hanterar handelsfragor. En av dessa handelsfragor innefattar
reglering av foretagens redovisning.

Redovisningens subkulturella vardedimensioner tydliggor stora olikheter i redovisningsprinciper samt
regleringar mellan kontinentala Europeiska lander samt Anglo-Amerikanska lander (Deegan, Unerman
2006). FASB - USAs redovisningsorgan var vid upptakten inte intresserade av ett samarbete med Europeiska
IASB. Dock dndrade FASB uppfattning och under 2002 inleddes konvergensprojektet “Convergence of
Global Accounting”. Projektets huvudsyfte ar att harmonisera USAs och Europas redovisningsregler till
globala standarder genom att utreda och eliminera mindre samt omfattande skillnader i regelsystemen
(Marton et al. 2010, s.216).

Olikheter i nationella regler for upprattande av arsredovisningar mellan bolag hemmahdrande i olika lander
forsvarar samt fordyrar jamforelser och granskning av respektive bolags finansiella rapporter.
EU-kommissionen uttalade redan under mitten av 1990 - talet att det inte fanns behov av upprattande av
parallella arsredovisningar. En nationell och en internationell arsredovisning var inte lampligt att framstélla
for att ticka den Okade internationella  marknadens krav  (Buisman, J.  2000).
Euron har haft en positiv och minskande effekt pa valutaexponeringen.

| borjan av mars 2002 fattade EU beslut om att infora ett gemensamt regelverk for koncernredovisning inom
unionen med borjan rakenskapsaret 2005. IFRS, utgivet av IASB, fore detta IASC, var regelverket foretagen
skulle anvanda (Rundfelt, R. 2002). En harmoniserad redovisning har varit IASCs mal sedan
organisationsstarten 1973 (Wennberg, |. 2001). En paneuropeisk marknad kraver en harmoniserad
redovisning och EU dr en mycket viktig organisation for IASBs arbete med en harmoniserad redovisning
(Marton et al, 2010).



For Sveriges del innebar detta for marknadsnoterade koncerner en dvergéng fran redovisning enligt ARL och
BFL samt RR till att redovisa i enlighet med IAS/IFRS. RR ar numer ersatt med RFR (Finansradet, 2007).

1.2. Problemformulering

Globaliseringen innebédr 6kad handel och finansiering mellan foretag i olika lander och genom denna
utveckling uppstar en mer omfattande valutaexponering vilken skall avspeglas i respektive foretags
redovisning. Da den globala handeln visar en stadig uppattrend okar foretagens valutaexponering och far
diarmed en allt storre betydelse for foretagens finansiella rapporter samt tolkandet av dessa. Aven lander
vilka tidigare inte haft betydande marknader har idag utdkat och &r dven dessa i behov av IAS/IFRS (Marton
et al, 2010).

Under 1970 var valutaredovisning ett omdebatterat amne. Den tidens valutaomrékningsproblematik
grundades i att utlandska dotterbolag redovisades som en skuld istallet for tillgang i utlandsk valuta.
Regelandringar medférde att dotterbolagen senare tillgangsredovisades samt att valutaeffekter bokades mot
eget kapital istéllet for dver resultatrdkningen (Marton et al, 2010). Marton et al (2010) menar att denna
regelédndring, med skillnad att redovisning av effekter sker mot 6vrigt totalresultat, motsvarar omréakning
enligt dagskursmetoden i nuvarande 1AS 21.

Sakringsredovisning &r ett annat problemomrade som tidigare debatterades flitigt (Buisman, J. 2005, Marton
et al, 2010).

Redan 1957 kom Romfordraget vilket lade grunden for fri rorlighet samt harmonisering inom unionen.
Fordraget genererade bland annat EUs fjarde och sjunde bolagsdirektiv for redovisningsnormering inom
unionens olika lander. Direktiven implementerades pa nationell niva och gav viss tolkningsfrihet for
respektive nation vilket resulterade i ver 300 olika tolkningar av respektive direktiv (Marton et al, 2010).
Med denna bakgrund inleddes ett samarbete med davarande IASC, numer IASB som kom att mynna ut i
krav pa eller tillatelse till konvertering till IAS/IFRS for 6ver 100 medlemslander.

Innan svenska noterade koncerner konverterade till IAS/IFRS redovisade foretagen valutakurseffekter enligt
ARL, BFL samt RR 8 Effekter av &ndrade valutakurser (nedan namnd RR 8). Redovisningen enligt RR 8 var
pa vissa omraden omdiskuterad som problematisk.

Enligt en undersokning av “Panelen” dar samtliga i Sverige noterade koncerner granskas avseende bland
annat valutaexponering har det framkommit att en hel del information har utelamnats vid redovisning i
enlighet med RR 8. Exempelvis utelimnades manga ganger uppgifter avseende storlek pa kursdifferenser
vilka paverkat rérelseresultatet (Rundfelt, R. 2003).

Utlandska dotterbolag i marknadsnoterade koncerner omrdknades tidigare enligt RR 8 till svensk lag och
praxis samt valuta, ett justeringsarbete som tenderade att bli mycket omfattande (L6nnqvist, R. 2009).

RR 8 Effekter av dndrade valutakurser, tradde i kraft den 1 januari 1999 och &r en Gverséttning av en éldre
version av IAS 21. RR 8 skiljer mellan integrerade utlandsverksamheter och sjalvstiandiga
utlandsverksamheter medan IAS 21 Effekterna av andrade valutakurser, vilken togs i kraft den forsta
januari 2005 inte gor nagon indelning av verksamheterna i utlandet (Kedner et al, 2008). IAS 21 utgar istallet
fran funktionell valuta, vilken inte nodvandigtvis maste vara foretagets lokala valuta eller den valuta
foretagets betalningar sker i (Marton et al, 2010).

Problematiken med harmoniseringen av finansiella rapporter for globala och multinationella foretag ar ett
mycket intressant och komplext omrade och har féranlett nedan specificerad fragestéllning samt syfte for
denna studie.

1.2.1. Motivering

Har namner forfattarna tva argument till varfor fordjupning i standarderna om effekter av andrade
valutakurser ar betydelsefull. Det forsta argumentet ar grundat i den snabbt dkande globaliseringstakten



vilken numer paverkar foretagets agerande i storre utstrackning an det historiskt gjort. Att inneha kunskap for
redovisning av valutaexponering blir en allt mer omfattande del av féretagens redovisningsarbete.

Den andra anledningen ar behovet av Gverensstimmelse mellan valutaeffektsredovisning baserad pa
nuvarande regler i 1AS 21 samt RR 8, och foretagens verkliga valutaexponering, ett omrade vilket tidigare
orsakat debatt.

En intressant tanke &r hur etablerade och rimliga befintliga standarder inom redovisning av
valutakurseffekter egentligen ar? Har svenskt politiskt-, narings- eller akademiskt liv bidragit till att paverka
IASB:s reglering av IAS 21?

1.3. Problemfragor

° For att uppfylla studiens syfte skall foljande forskningsfragor besvaras:

° Har ndgon harmonisering av valutaeffektsredovisningen under aren 2002 till 2011 skett?

° Uppfyller for studien utvalda foretag upplysningskrav vid redovisning av omrakning av utlandska
dotterbolag fore/efter implementeringen av IAS21 Effekterna av andrade valutakurser och uppfyller
koncernredovisningarna kvalitativa egenskaper avseende redovisning?

. Vilka eventuella problem samt olikheter/likheter finns i valutaredovisning mellan det antal bolag
studien granskar?

1.4. Syfte

Studiens syfte ar granska for studien utvalda koncerner och via teori samt empiri utreda problematik,
skillnader samt likheter i olika koncerners valutaeffektsredovising under aren 2002 - 2011.

1.5. Avgréansning

| denna studie granskas sex utvalda koncerner inom tre branscher. Industribranschen samt
konsumentvarubranschen dr utvalda enligt diagram i bilaga. Den tredje branschen representeras av
bankverksamhet da denna typ av verksamhet ar central vid handel i olika valutor.

Studien behandlar inte foretag i hoginflationslander. Vidare ar studien avgransad fran sakringsredovisning
samt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering, dock kommer en for studien nddvéndig
men begransad Oversiktlig framstallning ges.

Transaktionsexponering och translationsexponering for respektive koncern skall granskas medan exponering
samt sakring av framtida prognosticerade valutafléden inte kommer att diskuteras narmare i studien da tiden

inte tillater en granskning av aven detta omrade.

1.6. Begreppsforklaring

1973 bildades IASC, International Accounting Standards Committe. IASC bedrev normgivningsarbete fran
bildandet till ar 2001 da en stor omstrukturering genomfordes. Standarderna vilka IASC gav ut benamns
IAS. Fran 2001 och framat ar det IASB som istéllet driver normgivningsarbetet. Standarder som ges ut av
IASB benamns IFRS. Nya standarder samt vasentlig omarbetning av aldre 1ASer far numer den samlade
bendmningen IFRS (Marton et al, 2010). Fortséttningsvis i denna studie kommer regelverket bendmnas IFRS
medan enskilda standarder bendmns IAS alternativt IFRS.

Tolkningsuttalande fran IASC benamns SIC samt ett nr for respektive tolkning medan tolkningsuttalanden

fran IASB benamns IFRIC samt ett nr for respektive tolkning (Farkomplett.se).
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2. Resonemang och perspektiv

| detta kapitel ger forfattarna en grundlaggande genomgang av vissa elementéra fakta samt principer inom
externredovisningens omrade. Tanken &r att forse lasaren med material for att forenkla forstaelsen av
studien.

2.1. Redovisningens intressenter

Externredovisningen priméara syfte ar informationsférmedling avseende foretagens ekonomiska tillstand samt
resultat. Den externa redovisningen minskar &ven informationsklyftor mellan respektive foretag samt
anvandaren av dess finansiella rapporter. Foretagens externa redovisning ar antingen officiell information
alternativt avsedd for en avgrénsad krets. Information vilken ges i foretagens finansiella rapporter anvéands
manga ganger som beslutsunderlag for respektive foretags intressenter. Utifran foretagets finansiella
rapporter kan intressenter skapa en bild av foretagets Ionsamhet, finansiering, skuldsattning, likviditet och
utveckling samt om foretaget ar ett intressant investeringsalternativ pa lang/kort sikt eller éverhuvudtaget
inte aktuellt. Intressenter kan vara befintliga eller framtida aktiedgare/investerare (Sundgren, Nilsson &
Nilsson, 2009). Bolagsledningen kan ha behov av den externa redovisningen vid styrning av verksamheten
(Thomasson, J. 2007).

Kreditgivare ar en grupp av intressenter vilka ar i stort behov av méjligheten att bedéma risken att ett foretag

hamnar pa obestand och inte kan betala amortering och ranta pa upplanat kapital.

For foretagets leverantorer ar det av stor vikt att foretaget har likvida medel eller tillgangar som snabbt kan
omvandlas till likvida medel for betalning av kortsiktiga forpliktelser. For kunder &r det viktigt att foretaget
ar solvent samt har langsiktig 6verlevnadsférmaga och darmed mojlighet att uppfylla eventuella framtida
garantiforpliktelser. Foretagets anstallda ar mana om en god likviditet for att foretaget skall kunna utbetala
I6ner samt att anstallningen kan fortga (IFRS-volymen 2011, IASBs forestéllningsram). Vad géller samhéllet
i Ovrigt ar det framst konkurrenter som har intresse av information om foretaget. Skatteverket har som statlig
myndighet ett stort intresse av det enskilda foretagets arsredovisning. Utifran denna tar Skatteverket fram
underlag for bolagsskatt (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009). Gemensamt for fOretagets intressenter &r att
samtliga ar intresserade av ett eventuellt informationsutbyte med féretaget (Thomasson, J. 2007).

| ett storre perspektiv finns det &ven andra drivkrafter som paverkar insamling av redovisningsinformation.
Det finansiella systemet &r ett samspelsutrymme &ven for andra aktorer vilka har intresse av
redovisningsinformationens utformning. Forutom ekonomiska agenter, anstéllda och statliga myndigheter
finns akademiker och internationella normgivare vilka satter riktlinjer och &ven lagar, (Flower, J. 1994)
professionella natverk med erkand expertis och kompetens som utdvar ett betydande inflytande pa bade
utveckling och spridning av specifika redovisningsprinciper (Potter, B.N. 2005). Aven icke-manskliga
aktorer sasom mijukvaruapplikationer, verktyg samt maskiner av alla slag verkar i denna milj6. Homo
economicus existerar som ett resultat av en utformningsprocess i relation till andra heterogena enheter. Den
ekonomiska verkligheten samt praxis skapas genom sammanslutningar mellan dessa heterogena enheter
(Andersson, P, Aspenberg, K & Kjellberg, H. 2008).

Exempel pa icke-manskliga aktorer som paverkar den finansiella rapporteringen ar den konceptuella
foretallningsramen (Potter, B.N. 2005), redovisningssoftware och redovisningssystem (Frezattia et al, 2011),
samt futuristiska artificiella intelligenser och expertsystem som tar 6ver omraden sasom aktiemarknaden
(Yeha, I-C, Lienb, C & Tsaia Y. 2010). Redovisningssystem &r under standig forandring. En battre forstaelse
av olika expertgruppers och aktorers roller skapar gynnsamma forutsattningar for forandringar i
redovisningen, bland annat att bredare redovisningsreformer sasom IFRS uppstar (Potter, B.N. 2005).
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Aktieagare Kreditgivare Anstallda

Samhallet

sStatliga myndigheter
sProfessionella natverk
spkademiker

Leverantorer Kunder

Icke-manskliga aktorer
sKonceptuella forestallningsramar
sRedovisningsmjukvara
sExpertsystem, den artificiella aktiemarknaden, etc.

Titel: Redovisningens aktorer
Kalla: Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009 samt nedan ndmnda kompletteringar
Bild: Egen bearbetning.

2.2. Perspektiv pa den finansiella rapporteringsmodellen

Enligt J. Flower (1994) ar det anvandbart att ha en modell i atanke vid analys av ett lands system for
reglering av finansiell rapportering.

En generell modell for samtliga lander kan bestd av foljande tre delar: redovisningslagar,
redovisningsstandarder samt redovisningssed. Redovisningslagen omfattar samtliga bestimmelser utfardade
av staten, inklusive forordningar samt foreskrifter och faststéller kdrnan av redovisningsprinciperna.
Redovisningsstandarder &r ett brett spektrum av regler och normer vilka utfardas av ett brett utbud av
normgivare.

Redovisare foljer standarder da uppfattningen &r att normer har nagon form av auktoritet: moraliska,
professionella (inrdttade av olika branschorgan) eller juridiska (inrdttade av regering och har darigenom
officiell status). Standarder tacker ett bredare omrade &n ramlagar och innehaller fler detaljerade regler.
Aven principer vilka saknas i lag samt tolkning av vaga, allmant hallna lagrum kan aterfinnas i standarder.
Redovisningssed omfattar konventioner vilka redovisningsbranschen féljer for att upprétta foretagets
bokfdring for redovisningsfragor vilka varken omfattas inom lagstiftning eller praxis.

Den konceptuella modellen, nedan till vanster, visar tre delmangder. Lagen aterfinns i mitten,
redovisningsstandarder fyller lagens luckor och praxis stodjer bade lag och standarder. Hela
redovisningsomradet omfattas i storre grad an vad som skulle vara mojligt att uppnd genom enbart
lagstiftningen.

Som avvikelse fran den konceptuella modellen har varje land ett eget unikt system for reglering av den
finansiella rapporteringen, dar ovan beskrivna delar 6verlappar varandra. Det finns normer vilka inte foljs av
praxis med bakgrund av okunnighet eller redovisares invandningar (omrade A). Det finns lagar som inte
atfoljs av redovisningspraxis, om revisorerna uppfattar lagarna som “out-of-date”, irrelevanta eller felaktiga
(omrade B samt C). Det finns dven séllsynta fall dar standarder ligger utanfor lagen (omrade A samt D)
(Flower, J. 1994. i och ii). Till omradet A tillhor exempelvis BFN:s Rekommendation 7 tillamplig fran 1990
som endast delvis blev uppféljd i praktiken det aret. Dock anvéande vissa foretag redan davarande 1ASC-
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standarden aven om den stred mot Bokforingslagen (omrade D ) fram till 1991, nar lagen andrades i syfte att
harmoniseras till IASC. Samtidigt ansags Rekom.7 vara “out-of-date” (omrade C)(Flower, J. 1994).

Regleringen av finansiell rapportering

Redovisnings- D ons
Stand arde%- Redovisningssed

Redovisnings-
/ / standarder

Redovisnings-
lag

Den konceptuella modellen Den ekonomiska verkligheten

Killa: “The Regulation of financial Reporting in the Nordic Countries”, John Flower, 1994, s. 22. och 24

Att skilja pa dessa omraden med hjalp av empirisk kontrollerbar data om hur valutaomrakningsdifferenser
redovisas hanger ihop med ett generellt positivistiskt redovisningsperspektiv.

Otydligheter kan forekomma vid begrepp som standard, eller skillnad mellan lag och standard (Flower, J.
1994 ii). Men en total 6verensstdmmelse med den konceptuella modellen &r kanske inte alltid att foredra.
Detta for att undvika negativa sociala och miljomassiga konsekvenser for vilka redovisning samt métsystem
for prestanda ibland anklagas for. | varsta fall kan for strikta matsystem skapa incitament fOr att underminera
aktiviteten som mats vilket manar sociala aktorer att fokusera pa atgarder for att uppna ett visst resultat
istallet for en hallbar miljo for foretaget (Power, M. 2004). For att undvika detta maste redovisarens beslut
bland vara tolkande men inte godtycklig. Méatning ar bara meningsfull inom en bestdmd perceptuell och
konceptuell ram som ger en tolkning i kvalitativa termer. Alltsa, férutom positivism, ett hermeneutisk
tillvdgagangsatt berikar kvalitén.(D. Lavoie, 1987) Nackdelen &r att de finansiella rapporternas jamforbarhet
och harmonisering hindras av stora kvalitetskrav. (Zeff, S. A. 2007).

Det legala systemet for ett EU-land som Sverige utgors av landets interna lagstiftning men ocksa av
foranderliga EU-lagar samt regleringar vilka foretag maste anpassa verksamheten efter.

2.2.1. Redovisningens harmonisering inom EU

Den Europeiska Unionen har fort en aktiv politik for att minska komplexiteten och uppna en harmonisering

av foretagens rakenskaper, med sarskild tonvikt pa arsredovisning. Tre omraden vilka EU forsokt minska

komplexiteten inom &r principen om en gemensam marknad, skydd for investerare samt konkurrensomradet.
e En gemensam marknad optimerar flodet av varor, tjanster och arbetskraft, kapital samt andra

produktionsfaktorer vilket genererar vélstand genom kostnadsminskningar. Harmonisering inom detta
omrade innebar att minimera svarigheter med att driva verksamhet i en annan medlemsstat.
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Konsekvensen blir att kravet for jamforbar redovisning mellan foretag samt éver tid inom respektive
foretag i olika medlemslénder okar.

o Aktiedgare och investerare ar sarbara i fall da aktiebolag kommer pa obestand och forsétts i konkurs
alternativt likvideras. | dessa lagen riskerar aktieagare/investerare hela det tillforda kapitalet da
styrelse och VD inte blir personligt betalningsskyldiga. For att skydda inhemska och utlandska
aktiedgare, soker EU hogre kvalitet pa utférandet av bolagets redovisning. Har innebar harmonisering
detaljerade regler om vardering av tillgdngar samt méatning av vinst, for att sikerstélla att foretagen
inte vilseleder aktieagare om aktuellt finansiellt tillstand.

o Fri konkurrens forsékrar marknadsbaserad resursfordelning samt etablering. For att detta skall vara
mojligt &r det nodvéndigt att minimera konkurrensfordelar genom statlig protektionism samt inféra
atgarder for att framja en gemensam europeisk politik. Lander med laga kvalitativa krav pa
redovisning ar mer attraktiva for verksamhetsbedrivande.

Harmoniseringspolitiken bedrivs genom en rad olika direktiv. Ett direktiv ar en sérskild form av
gemenskapsratt vilken antagits av EUs lagstiftande organ - Europeiska Unionens rad, eller ministerradet.
Direktiven &r bindande fér medlemsstaterna och nationella regeringar ar skyldiga att anta nddvéandiga lagar
som gor att direktivet legaliseras i respektive land med anpassning till landets sérskilda forhallanden.
Politiken for harmonisering genom direktiven har lyckats minska mangfalden i foretagens rakenskaper i hela
Europa, men kritiken mot harmoniseringen har okat. Vissa kritiker séger att processen har varit alltfor
langsamt, eftersom det tar lang tid for landerna att komma 6verens om olika direktivvillkor. Det tar ofta flera
ar att inforliva direktiv i lagstiftning i respektive medlemsstat. Efter inforlivandet foljer dven en fordrojning
innan foretagen ar juridiskt skyldiga att tillampa lagen/direktiven, vilket ytterligare utvidgas i fraga om
foretag vilka inte respekterar implementeringen pa grund av okunskap och/eller missforstand. Ytterligare
kritik finns betraffande viktiga aspekter som direktiven &nnu inte vidrort (Flower, J 1994).

Tvé intressanta direktiv for infriande av uppsatsens syfte ar “Radets fjarde direktiv om arsbokslut i vissa
typer av bolag” och “Radets sjunde direktiv om sammanstilld redovisning”. Direktiv 4 som forst
presenterades ar 1978, specificerar i artikeln 43.1 (enligt upplysningar som har tillkommit senare) att “for
poster i bokslutet som ar eller som ursprungligen var i utlandsk valuta, skall det anges enligt vilka grunder
beloppen har omréknats till inhemsk valuta”. Enligt artikel 31 - negativa véxelkursdifferenser “bor belasta
resultatet s& snart de uppstar”. Artikeln utesluter inte heller att positiva vaxelkursdifferenser kan redovisas i
resultatrakningen. Mojligheten finns for saval kortfristiga som langfristiga monetdra poster eftersom det
skulle vara svart att kategorisera vissa forfinade finansiella instrument (Direktiv 4; Tolkning av Direktiv 4).
Direktiv 7, artikel 34 talar om att for redovisning av poster som ar eller initialt var redovisade i fraimmande
valuta maste tilliggsupplysningar ldamnas i noter om hur beloppen omréknats till foretagets
redovisningsvaluta.

Direktiven ar bara en del av det komplexa lagsystem som Europeiska Unionen har utvecklat. Varje
medlemsstat har sitt eget regelverk, normer och praxis (se foregaende kapitel). Till detta adderas 6vriga EU-
rattsakter som kan vara bindande sasom férordningar och beslut, eller ickebindande sasom
rekommendationer och yttranden (EU:s Officiella Tidning. 2012).

2.2.2. Finansiell rapportering i Sverige

Den svenska ekonomin kannetecknas av en blandning mellan maktig stat och &gande av storféretag med
intern finansiering. Skatten ar lag for stora foretag men hog for privatpersoner och smaforetag.
Redovisningens beslutsfattande organ ar i Sverige:

o FAR (Foreningen Auktoriserade Revisorer) - en redovisningsorganisation, vars syfte &r att
standardisera GRS (god redovisningssed) for principfragor inom omraden som inte omfattas pa annat
hall, samt att tolka lagar relaterade till redovisning via nya rekommendationer inspirerade av
redovisningspraxis.
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° BFN (Bokforingsnamnden) har ocksa en lagtolkande funktion, men &r en statlig organisation.

° RR (Redovisningsradet) grundades av regeringen, naringslivet och FAR i syfte att samla ihop ansvaret
for alla normgivande funktioner for offentliga foretag i en enda organisation. RR har numera
overgivits och RFR (Radet for finansiell rapportering) finns i dess stélle.

Reglerna som ges ut av de tre beslutsfattande organen i Sverige kan vara bindande eller icke-bindande.

Regleringen blir bindande da den anvénds av ett kvalitativt urval av foretag, den far dd GRS-status.

Skiljekriteriet ar oklart definierat men traditionellt fungerande pa grund av det svenska konsensustéankandet

(Flower, J. 1994).

Sveriges Riksdag behaller, som lagstiftande organ den grundlaggande makten inom redovisning (Flower,

1994, s 199). Arsredovisningslagen (ARL), Bokforingslagen (BFL), Aktiebolagslagen (ABL) etc.

tillsammans med andra lagar inom redovisningsomradet ar exempel pa en omfattande lista av gallande

svenska lagar inom omradet (lagen.nu, 2012).

2.3. Redovisningens kvalitativa egenskaper

For att anvandare skall kunna lasa och forsta arsredovisningar och information om féretagens ekonomiska
stillning samt resultat krdvs en viss grundlaggande kunskap hos respektive intressent. Ldsaren av
arsredovisningen forutsatts inneha viss kunskap inom affarsverksamhet, ekonomi samt redovisning och vara
beredd att I&sa informationen relativt noggrant (IFRS-volymen, 2011).

En arsredovisning bor innehdlla information for att underldtta prognostisering av foretagets framtida
kassafldden for att intressenter darigenom ska ha mgjlighet att bedéma framtida aktiekurser samt avkastning
vid investering. Information om stundande investeringar samt resurser for detta &r &ven av behov for
foretagets intressenter, ur ett prognosperspektiv (Marton et al, 2010).

Redovisningens kvalitativa egenskaper stélls ofta mot varandra och respektive foretag maste vaga for och
nackdelar mellan olika egenskaper for att uppna en balans utifran en professionell bedémning (IFRS-
volymen 2011). Marton et al (2010) menar att foljande egenskaper skall uppfyllas om redovisningen skall
vara anvéandbar:

Begriplighet/forstaelse. Den information som delges intressenter via foretagets finansiella rapporter skall
vara latt att forsta (IFRS-volymen 2011). Dock kravs enligt Marton et al (2010) idag en tamligen betydande
kunskap for att forstd redovisning i enlighet med IFRS. Slutsatserna av kunskapsomfattningen ar att
anvandaren av foretagens finansiella rapporter &r professionell inom omradet samt att privatpersoner inte
langre star i fokus (Marton et al, 2010, IASBs forestallningsram p. 25).

Relevans

Enligt punkt 10 i IASBs forestallningsram ar investeraren den centrala anvandaren och intressenten av

foretagens arsredovisningar. Beslut tas utifran intraffade, aktuella samt framtida forhallanden och handelser
och den information foretagens finansiella rapporter lamnar skall vara relevant ur det perspektivet att den
skall framja samt forenkla svara beslut, som exempelvis prognostiseringar av olika slag. Foretagets tidigare
handelser samt ovanliga poster och onormalt sma/stora poster bor presenteras pa ett begripligt sétt for att 6ka
resultatrakningens prognosvérde (IASBs forestéllningsram p. 26, 28).

Tillforlitlighet

Avspeglar redovisningen foretagets ekonomiska tillstand? For att 6ka redovisningens tillforlitlighet skall
samtliga transaktioner verifieras (Marton et al, 2010). Sundgren, Nilsson & Nilsson (2009) menar att
redovisningen ar tillforlitlig om den inte innehaller vasentliga fel och brister samt om den inte &r vinklad. Vid
vardering till verkligt varde ifrgasatts ibland redovisningens tillforlitlighet. Nar framtida uppskattningar av
kassafléden skall genomféras kan problematiska bedémningar uppkomma. Foretagen bor precisera samt
presentera information kring hur berékningar infor uppskattningar genomforts. FOr att beddma
tillforlitligheten i redovisningen kraver 1AS-standarder betydande upplysningar i manga fall (IASBs
forestélliningsram p. 31, 32).

15



Jamforbarhet

Olika foretags finansiella rapporter skall kunna jamforas. Vidare skall dven ett och samma fdretags
finansiella rapporter kunna jamforas oOver tid. Genom att jamfora olika rapporter kan intressenter bli
uppmarksamma pa olika trender inom respektive foretag, men dven inom olika branscher (IFRS-volymen,
2011). For att mojliggora jamforelse mellan bolag och i tid krdvs att redovisning inom olika bolag ar
homogen, att den sker enligt enhetliga regleringar.

I IAS 1 samt i IAS 8 aterfinns viss reglering for situationer da foretag uppdaterar redovisningsprinciper for
att battre tillfredsstalla kraven pa redovisningens kvalitativa egenskaper (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009,
IASBs forestéllningsram p. 39, 40).

Vésentlighet

Ar en transaktion tillrackligt omfattande/vasentlig for att sdrredovisas? | fall da poster sarredovisas kommer
paverkan att ske pa beslutsfattande utifran foretagets finansiella rapporter. Alltfor sma poster sérredovisas till
exempel inte da det inte 6kar nyttan av att visa posten i forhallande till kostnaden for att sarredovisa alla sma,
ovasentliga poster. Ur en annan synvinkel blir rapporterna svarare att lasa om samtliga poster skall
detaljredovisas (Marton et al, 2010). Beroende pa vasentlighet kan vissa likartade poster ibland slas samman
och vissa retroaktiva korrigeringar inte vara vasentliga att genomféra (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009).
Vasentligheten paverkar informationens relevans. Postens eller felets storlek visar graden av vasentlighet.
Val av utelamnande av en specifik post paverkas dven av vasentlighet. (IFRS-volymen 2011, IASBs
forestallningsram p. 30).

Avvagning mellan relevans och tillforlitlighet

Lamnas information innan samtliga faktorer i respektive transaktion &r kanda brister informationen ofta i
tillforlitlighet. Om informationen istéllet [&mnas efter att hela affarshandelsen &r genomford och obestridlig
riskerar informationen att vara gammal redan da den lamnas och inte langre relevant for beslutsfattande.
Avvagningen mellan relevant och tillforlitlig information &r oftast svar och har maste intressentens
infomationsbehov vara centralt.

Vidare ar avvagningen mellan nytta och kostnad/informationsekonomi viktig. Marton et al (2010) menar att
denna faktor ar viktig att uppfylla for att redovisningen skall vara anvéndbar. IASBs forestallningsram
stadgar att avvagningen snarare utgdr en dvergripande restriktion @n en kvalitativ egenskap. Kostnaden for
att framstélla foretagets redovisning skall inte Gverstiga nyttan av redovisningen. Da den direkta kostnaden
for foretaget tas i beaktande ses manga ganger kostnaden som storre &n nyttan. Dock behover reflektionen
strackas till exempelvis att foretaget far lagre ranta pa ett 1an om foretaget uppvisar en avspegling av
ekonomiskt resultat och stéllning (IFRS-volymen 2011).

2.4. Allmant accepterade principer

For redovisning av &ndrade valutakurser &r tre viktiga allméant accepterade principer relevanta:

° Forsiktighetsprincipen ar ett “assymetriskt risktagande” vid tillgangsvérdering som gor att foretagen
redovisar orealiserade forluster och inte orealiserade vinster.

° Penningkonventionen &r en redovisningsprincip som sdger att redovisningen uttrycks i pengar.
Principen beaktar inte forandring i penningvarde, d.v.s. att kopkraften varierar over tid mest pa grund av
inflation men ocksa deflation. Resultatet blir en reducering av redovisningens relevans, till exempel
prognosrelevans, validitet (rattsgiltighet) och jamforbarhet (mellan perioder). Det finns redovisningsmodeller
som beaktar inflationen i hyperinflationslander men studien &r avgransad fran ytterligare diskussion inom
lander med hog/hyperhdg inflationstakt.

° Kongruensprincipen &r ett kapitalbibehallande begrepp som anger att forandringen av eget kapital
under en viss period, bortsett fran utdelning samt nyemission, skall vara densamma som foretagets resultat.
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3. Metod

Metodkapitlet beskriver studiens tillvagagangssatt samt ansats vid datainsamling. Vidare presenteras
foretag vilka granskas inom utrymmet for studien. Kapitlet avslutas med kall - samt metodkritik och insamlat
materials reliabilitet och validitet.

3.1. Undersdkningsansats

Studiens syfte uppnas genom tillampning av saval kvalitativa som kvantitativa analyser. Enligt Thurén
(1991) finns tva vetenskapliga huvudinriktningar, den positivistiska och den hermeneutiska. Positivismen
syftar till positiv, sidker kunskap baserat pa logiska resonemang samt egna iakttagelser genom logisk
intelligens. Enligt det positivistiska synsattet ar verkligheten objektiv och slutsatser dras genom att anvénda
en kvantitativ analys vilken &r grundad pa matematik (Thurén, T, 1991).

Hermeneutiken ar utpraglad humanistisk och bygger pa att manniskan forstar andra manniskor. Tolkningar
av det forstdende slaget, nar manniskor anvander egna minnen, egna upplevelser samt egen forforstaelse
kallas hermeneutiska (Thurén, T. 1991) och bygger pa en kvalitativ analys av ord.

Ingen kan genomfora forutsattningslosa undersokningar. En viss typ av forforstaelse finns alltid hos

manniskan. Forforstaelse bestar av egna varderingar samt en viss grad av onsketankande. Varderingarna
uppstar genom att manniskan socialiseras pa ett visst satt redan under uppvéxten (Thurén, T. 1991).

For att finna lamplig empiri till studien bedrivs en positivistisk forskningsstrategi kombinerad med samt
kompletterad med inslag av hermeneutisk forskningsstrategi. Sammanlagt granskas 60 arsredovisningar
genom ett distansperspektiv under en period av tio ar, 2002-2011, avseende sex koncerner i olika storlekar.
Granskning sker avseende effekter fran den rorliga valutans kursékning samt kursminskning och foretagens
val av redovisningsmetod. En kvantitativ analys anvands for tolkning av arsredovisningarnas siffror.
Kvantitativ granskning sker av upplysningar i arsredovisningar men aven vid tolkning av svar fran tillfragade
respondenter.

Uppsatsen bedrivs, utdver ett positivistiskt synsatt, genom en hermeneutisk syn pa redovisares
beslutsfattande avseende finansiell rapportering av valutaomrakningsdifferenser. Kontentan blir ett tolkande,
inte godtyckligt tillvagagangsatt eftersom métning endast & meningsfull inom en bestamd perceptuell och
konceptuell ram vilken ger en tolkning i kvalitativa termer. Foljaktligen berikar dven ett hermeneutiskt
tillvagagangsatt kvaliteten i studien (Lavoie, D. 1987).

3.2. Studieobjekt

For att fa tillgang till verksamheter med relevant information riktas studien till en koncern inom
byggbranschen, en koncern inom tillverkningsindustrin samt tva koncerner inom detaljhandeln och tva inom
banksektorn. Inom tillverkningsindustrin samt detaljhandeln aterfinns hogst antal anstéllda per bransch och
hogst antal foretag per bransch i Sverige samt i utlandet (Se bilaga 1 nedan). Bankverksamheten &r intressant
att beakta da det ar i banken eventuella valutakép och sakringar sker.

Samtliga utvalda koncerner kommer att granskas gallande valutaposter i arsredovisningar under aren 2002 -
2011 samt med komplettering av fragor stallda via mail till vissa av koncernerna i fall da finansiella
rapporter inte lamnar tillracklig information. Totalt antal koncerner for studien uppgar till sex stycken.
Koncernerna har valts efter storlek och bransch.

3.2.1. Koncerner inom byggbranschen samt tillverkningsindustrin

NCC
NCC 4ar Nordens storsta bygg- och fastighetskoncern. Koncernen bildades 1988 genom sammanslagning
mellan JCC och ABV. 1991 noterades koncernen i samband med en sammanslagning med Nordstjernan AB.
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Koncernen ar uppdelad i fyra olika affarsomraden. Dotterforetag finns i Sverige som saval i flertalet andra
lander. NCC ar en mycket omfattande koncern.

SKF
SKF ar ett globalt leverantor- och tjansteforetag grundat 1907 som &r representerat i mer an 30 lander.
Foretaget levererar produkter och tjanster inom rullningslager, tatningar, mekatronik, service och
smorjsystem. Koncernen har mer &n 100 tillverkningsplatser samt saljbolag och en utvecklad e-handelsplats.
Séljbolag stods av ett aterforsaljarnatvark pa cirka 15000 platser varlden Gver samt  ett globalt
distributionsystem (www.skf.se). Koncernen handlar i en mangd olika valutor och har ett sa stort antal
dotterforetag att specificering hér inte ar ett alternativ.

3.2.2. Koncerner inom bank/finansverksamhet:

Cinnober

Cinnober ar en svensk koncern som startades 1998 av fyra personer. ldag sysselsétter foretaget 170
personer. Koncernen &r inte marknadsnoterad och forser finansiella aktérer - som marknadsplatser
och clearinghus med tjanster och losningar for hela transaktionskedjan inom tillgdngar och
finansiella instrument vilket omfattar allt fran prisbildning till clearing och avveckling.

Cinnobers kunder bestar framst av etablerade borser samt ledande finansiella aktorer i ett flertal
lander/stader sasom: Chicago, Frankfurt, Hong Kong, London, New York, Toronto, Tyskland och
Thailand.

Nordea
Koncernen etablerades ar 2000 genom sammanslagning av davarande svensk/finska finanskoncernen
Merita-Nordbanken, norska banken Kreditkassen samt danska Unibank. Sammanslagningen bildade Norra
Europas storsta bank - och finanskoncern (arsredovisning 2011). Nordea Bank AB ar moderbolag, ett svenskt
publikt bankaktiebolag.
Koncernen har totalt 11 miljoner privat- och foretagskunder samt 1400 kontor. Verksamheten bedrivs i 19

lander.

Koncernens dotterbolag: Nordea Bank Finland Plc, Nordea Bank Danmark A/S, Nordea Bank Norge ASA,
Nordea Bank Polska S.A. (Polen), Promyshlennaya Companiya Vestkon (Ryssland), Nordea Life Holding
AB (Sverige). Vidare finns storre dotterbolag till ovan uppréknade i Finland, Danmark, Norge, Polen,
Ryssland, Sverige samt Luxemburg, USA och Brasilien (Nordeas arsredovisning 2011).

3.2.3. Bolag inom detaljhandel:

Nobia
Bolaget bildades 1996 och har sitt ursprung i en division inom Stora Enso vilken omfattade dérrar, fénster,
kok samt byggmaterial. Nobia utvecklar, tillverkar samt séljer kok och betraktas som ledande koksspecialist
inom Europa.
Idag har Nobia ca 7400 medarbetare i atta lander. Nobia bedriver verksamhet genom ett flertal dotterbolag i
Sverige, Norge, Danmark, Finland, Polen, Storbritannien, Tyskland, Osterrike, Frankrike, Nederldnderna,
Belgien samt USA, Schweiz, Japan, och Spanien. Moderbolagets sate finns i Stockholm, Sverige.
Koncernen har sexton produktionsanldggningar samt logistikcenter i vésteuropa. Forsaljningsfokus &r inom
regionerna Norden, Storbritannien samt Kontinentaleuropa. Nobias leverantérer kommer mest fran Asien.
Sedan 2008 har Nobia ett inkdpskontor i Shanghai, Kina.

Kappahl
Kappahl AB ar under ar 2002 till och med en bit in pa ar 2004 ett helagt dotterforetag till
kooperativa foérbundet (KF), ekonomisk forening. Kappahl saljer klader och accessoarer till dam,
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barn och herr. Koncernen &r verksam inom Sverige, Norge, Finland, Polen och Tjeckien, men inkdp
och forséljning sker aven till flertalet andra lander.

3.3. Datainsamling

For att finna relevant material till studien har forfattarna genomfért en omfattande litteratursokning.
Databaser sasom Far Komplett, ScienceDirect samt Hogskolan Vst bibliotek i Trollhattan har utnyttjats for
att finna betydelsefullt, relevant material till studien.

Datainsamling har skett genom litteratur, till viss del kurslitteratur fran foregaende kurser samt Gvrig
litteratur inom ramen for studien. Artiklar har sokts genom databaser specificerade ovan. Uppsatser har aven
sokts fritt pa internet for skapandet av en relevant och aktuell referensram samt for att se amnet ur olika
perspektiv. Aven uppsatser.nu samt Gupea.ub.gu.se har anvénts i syfte att soka uppsatser inom en bred
kunskapskrets dar IAS 21/RR 8 varit centralt ur olika perspektiv.

Respektive koncerns arsredovisningar under aren 2002 till och med 2011 har &ven sokts och funnits pa

internet. Vidare har viss kompletterande information inhdmtats via mail till granskadekoncerner.

3.4. Tillvagagangssatt

Studien utfors inom ett komplext omrade vilket har forutsatt kunskap inom amnet. For att pa basta mojliga
satt samt med hogsta mojliga kvalitet kunna svara pa studiens forskningsfragor har forfattarna startat
uppsatstiden med inlasning pa amnet genom ett antal larobdcker samt tidigare uppsatser.

Efter inlasning samt diskussion definierades i samradan med uppsatshandledaren ett problem studien amnar

svara pa genom ett fatal forskningsfragor.

Arbetet fortskred sedan genom utskick av undersokningsfragor till utvalda foretag vilket tyvarr inte gav
nagot gensvar. Endast tva av sex koncerner har svarat pa ett fatal utskickade fragor. Arbetet fortsatte genom
att teori och referensram producerades samt att empirisk material for respektive koncern insamlades genom
granskning av totalt sextio arsredovisningar. Genom teori och empiriskt material analyserades sedan
situationen for samtliga granskade koncerner for att sedan mynna ut i ett fatal slutsatser.
Kontinuerligt under studiens fortskridande insamlas teori for att pa basta satt tolka den insamlade
informationen.

3.5. Validitet och reliabilitet

Kan en studie med samma fortsattningar genomforas av andra forfattare men anda uppvisa samma resultat?
(Thurén, T. 1991). Da studieomradet & komplext och numer omfattar ett enormt antal foretag samt
finansiella rapporter kravs en viss forforstaelse och kunskap for amnet for att kunna genomfora samt forsta
en identisk genomford studie. Antalet bolag for studien ar inte i ndrheten av tillrackligt omfattande for att
kunna generalisera kring resultat av studien vilket innebér att en studie med ett identiskt problem kan ge ett
helt annat resultat beroende pa vilket foretagsurval forfattarna véljer. Dock bedémmer forfattarna att om
studien skulle genomforas med exakt samma bolag och av forfattare med en viss forforstaelse inom amnet
skulle resultatet Overensstdmma med det resultat denna uppsats uppvisar.

3.6. Kritiskt forhallningssatt

3.6.1. Metodkritik

Intervjuer med redovisningskunniga inom valutaredovisning for respektive granskad koncern hade eventuellt
kunnat fortydliga vissa omrakningar samt vissa bedomningsfragor och tillvagagangssatt. Tyvarr har
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forfattarna endast lyckats fa svar pa nagra korta fragor fran tva av sex granskade koncerner. Om intervjuer
hade varit mojliga hade studiens slutsatser kanske kunnat fordjupas an mer.

Den for studien insamlade informationen &r mycket omfattande och maste anses ha ett bra underlag. Sa aven
det faktum att granskningen utgatt fran finansiella rapporter lamnade av respektive foretag.

3.6.2. Kallkritik

Dé information till studien bade géllande empiri samt teori sokts via internet har vid flertalet tillfallen ett
mycket stort antal traffar uppkommit. Trots forsdk att genomféra sndvare sokningar med fler och eller andra
sokord har vid flera tillfallen ett o6verskadligt antal traffar uppkommit. Forfattarna har vid dessa tillfallen
tvingats till urval av information och ar genom detta medvetna om att viktig information for studien riskerar
att ha forbigatts.

Vid forfattarnas fria Oversattning av engelska dokument till svenska som uppsatssprak kan vissa
nyanseringar ha forbigatts forfattarnas goda sprakliga kunskaper.
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4. Teori

Den teoretiska referensramen lagger grunden for en forstaelse inom redovisningsomradet som behandlar
effekterna av andrade valutakurser. Teorin behandlar olika definitioner och basbegrepp, en presentation av
standarderna som &r studiens objekt, en fordjupning pa valutaomrakningsmetoder samt en teoretisk koppling
till andra standarder och omraden for en 6kad forstaelsekvalitet.

4.1. Grundlaggande definitioner

For lasarens forstaelse av studiens teori kravs vissa grundlaggande definitioner:
“Avistakurs ar valutakursen for transaktioner med omedelbar leverans

Balansdagskurs &r avistakursen vid rapportperiodens slut

En koncern bestar av moderforetaget och dess dotterforetag

En utlandsverksamhet &r en enhet som ar ett dotterféretag, ett intressefretag, ett joint
venture eller en filial till ett rapporterande foretag, dar rorelsen ar registrerad i eller bedrivs
i ett annat land eller i en annan valuta jamfort med vad som galler for det rapporterande
foretaget

Funktionell valuta &r valutan i den primédra ekonomiska miljo dar foretaget bedriver sin
verksamhet

Monetéra poster ar kassamedel samt tillgadngar och skulder som kommer att inflyta respektive
utbetalas med faststallda eller faststallbara belopp

Nettoinvestering i utlandsverksamhet utgors av vardet pa det rapporterande foretagets andel
av en utlandsverksamhets nettotillgangar

Rapporteringsvaluta ar den valuta i vilken de finansiella rapporterna upprattas.

Valutakurs ar den vaxlingskurs till vilken véaxling sker mellan tva valutor
Valutakursdifferens (kursdifferens) ar skillnaden mellan de belopp som framkommer vid
omrakningar av ett givet belopp i en valuta till en annan valuta nar omrakningarna sker
enligt skilda valutakurser

Verkligt varde ar det vérde till vilket en tillgang skulle kunna overlatas eller en skuld
regleras, mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors” (I1AS21 - definitioner, IFRS-volymen, 2011. Sid 379).

Bokslutsdagens kursvardering innebér en omrékning till balansdagens valutakurs
Investeringsdagens kursvardering innebér en omrakning till den historiska kursen som gallde
vid inkop for respektive tillgang

Uppkomstdagens kursvardering innebar en omréakning till den historiska kursen som géllde
nar respektive forpliktelse uppkom

Arets genomsnittskursvardering innebar en omrakning till ett vagt genomsnittskursvérde for
perioden.

4.2. Valutaexponering

Valutaexponering ar ett matt pa hur ett foretags vinstmojligheter, betalningsflode samt marknadsvarde
paverkas av andringar i valutakurser (Wramsby, G, Osterlund, U. 1998/99). Valutaexponeringen orsakas
av att foretaget anvander mer @n en valuta vid olika typer av transaktioner och &ven av att valutakurserna
forandras 6ver tiden. Bada orsakerna har med tiden blivit &n mer omfattande, d&ven om EU-Euro projektet har
minskat valutaexponeringen nagot (Marton et al, 2010).

Valutaexponeringen indelas i tre delar:
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° Verksamhetsexponering (ekonomisk exponering) ar den mojliga fordndringen av féretagets nuvérde
som ett resultat av en forandring i framtida betalningsfléden orsakad av en ovantad framtida kursforandring.

° Transaktionexponering ar osakerhet om vardet av framtida inbetalningar tacker vérdet av utbetalningar
sa lange in- och utbetalningar i foretaget ar i mer an en valuta. Inbetalningar och utbetalningar kan dock
kurssékras for att undvika eller minska transaktionsrisker (Wramsby, G, Osterlund, U, 1998/99).

° Translationexponering (bokslutsexponering/omréakningsexponering) ar fordndringar i eget kapital,

beroende pa att tillgdngar och skulder i utlandska dotterbolag skall konsolideras pa bokslutsdagen. Beroende
pa existerande konventioner som reglerar pa vilket satt konsolidering ska ske, kan vérden av utlandska
tillgangar och skulder, uttryckt i hemvalutan, dndras pa olika satt vid valutakursforandringar. Omrakningen
av finansiella rapporter skapar translationexponering (bokslutsexponering) (Wramsby, G, Osterlund, U.
1998/99).

Redovisning av verksamhetsexponering behandlas i IAS 7 Statements of Cash Flows, medan resterande tva
behandlas av IAS 21 Effekterna av andrade valutakurser. Vissa aspekter av transaktionsexponeringen
behandlas av IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering (Consolidated vs. IAS 21, 2011).
Gallande transaktionsexponeringen, kan problem dock uppsta i frdga om nar en transaktion uppstar. En
transaktion bestar av flera olika stadier sasom planering, prognosticering, avtalsskrivande, eventuell
tillverkning, leverans samt betalning och en viktig fraga blir da: Nar skall transaktionen sékras? (Herolf, O,
Wissén, P. 1989). Enligt Wramsby och Osterlund (1998/99), ar exempel pa transaktionsexponering som kan
kurssékras bort féljande:

° Inbetalningar, mest forsaljningsintakter till svenska exportforetag

° Utbetalningar till materialinkdp, halvfabrikat och tjanster for i huvudsak vissa importbranscher:
kladimportorer, skoimportorer, postorderforetag, handelshus och olika sorters grossister.

° Utbetalningar fér amorteringar och rantor som observeras mest i bygg- och fastighetsbolagsbranschen
(men aven svenska kommuner) som under 1988-1991 tog lan i valutor med lagre rantor

4.3. |AS 21 - Effekterna av andrade valutakurser

Standarden IAS 21 Effekterna av andrade valutakurser ersatter tre tidigare standarder: SIC 11 Aktivering av
valutakurser efter kraftiga devalveringar, SIC19 Rapportvaluta - omrakning och utformning av finansiella
rapporter enligt 1AS 21 och IAS 29 samt SIC 30 Rapportvaluta - omrakning fran varderingsvaluta till
rapportvaluta (IFRS-volymen 2011. Sid 388).

Standarden IAS 21 gavs ut 1993 som en reviderad del av "Comparability of Financial Statements" -
projektet, men tradde i kraft den forsta januari 1995. Ytterligare en reviderad version av IAS 21, vilken
utfardats av IASB kom den artonde december 2003 med ikrafttagande arsskiftet 2004/2005.

En mindre omfattande andring for nettoinvestering i utlandsverksamhet tradde i kraft den forsta januari 2006
och vissa revideringar om avyttring av utlandsverksamheter fran tionde januari 2008 tradde i kraft den forsta
juli 2009 (iasplus.com, 2012). Fran Europa.eu:s webbsida kan information om en av EU-kommissionen
konsoliderad version av IAS 21 fran 2011 laddas ner (ec.europa.eu, 2012).

Standarden behandlar redovisning av transaktioner i utlandsk valuta samt omrékning av finansiella rapporter
fran utlandsverksamheter till moderforetagets rapporteringsvaluta. Standarden anvands inom tre
redovisningsomraden:

) transaktioner och balansposter i utlandska valutor, forutom derivattransaktioner vilka behandlas av
IAS 39 Finansiella instrument: Redovishing och vardering

° omrékning(translationer) av utlandska resultat samt finansiell stéllning foér utlandsverksamheter vilka
inkluderas i enhetens finansiella rapporter genom konsolidering med Kklyvningsmetoden eller
kapitalandelsmetoden
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° omrékningar(translationer) av enheters resultat och finansiella stéllning till presentationsvaluta.
(Konsoliderad IAS 21, 2011. sid. 3)

Standarden anvander tre valutabegrepp: redovisningsvaluta, funktionell valuta och presentationsvaluta.
Redovisningsvalutan ar den valuta som anvands for dotterféretagets redovisning. Oftast ar det den lokala
valutan, alltsa den valuta som anvands i landet dar dotterforetaget bedriver sin verksamhet. For dotterforetag
verksamma inom EU ar den vanligast forekommande redovisningsvalutan EUR.

Presentationsvalutan (rapporteringsvalutan) ar den valuta som anvands i koncernens bokslut. | Sverige ar
den framst forekommande valutan SEK men aven EUR ar tillatet (Lonnkvist, R. 2011).

Den funktionella valutan &r den valuta som framst representerar ekonomiska effekter av underliggande

transaktioner, handelser och forhallanden, alltsa den valuta vilken paverkar priser pa foretagets forséljning
och kostnadsniva men aven finansiering (Konsoliderad 1AS 21, 2011). Den funktionella valutan faststélls av
koncernen for respektive dotterforetag. For sjalvstandiga dotterforetag inom svenska koncerner brukar den
funktionella valutan vara EUR. Om det istallet handlar om en integrerad verksamhet avseende till exempel
endast ett forsaljningsbolag inom koncernen brukar den funktionella valutan vara SEK (Ldnnkvist, R. 2011).
Den funktionella valutan behdver inte vara EUR eller SEK for ett svensk foretag. Om ett foretag fran EU
handlar mycket i en annan valuta kan istéllet den valutan utgtra foretagets funktionella valuta. For ett
foretag verksamt inom oljebranschen, eller ett rederi kan USD vara funktionell valuta aven om foretagets
redovisning inte sker i USD. For lander med hyperinflation, satts priser i starkare valutor, och da brukar den
starkare valutan aven utgdra funktionell valuta for foretagarna (Marton et al, 2010. s 279).

Varje enhet (fristdende enhet, enhet med utlandsverksamheter, eller en utlandsverksamhet) maste dversétta
redovisningens poster i utlandsk valuta till foretagets funktionella valuta och efterat rapportera
dverséttningens effekter.

Olika typer av rapporterande enheter utgors av ett antal enskilda foretag, alltsa ett moderforetag med flera
dotterforetag. Rapporterande enheter kan ha investeringar i intresseforetag eller joint ventures men &ven
inneha filialer. Resultat - och balansrakning for varje enskild enhet som finns i det rapporterande foretaget
ska Oversattas till koncernens presentationsvaluta (Konsoliderad IAS 21, p. 17-19, 2011).

Standarden klassificerar redovisningens poster i monetéra och ickemonetara:

° En monetar post visar ratten att erhalla/forpliktelsen att leverera ett faststallt/faststallbart antal enheter
av valutan (t.ex pensioner och bestdammelser som skall betalas kontant, kontantutdelningar som redovisas
som en skuld, kontrakt att ta emot/leverera egetkapitalinstrument eller tillgangar for vilka det verkliga vardet
motsvarar ett fast antal enheter av valutan). En monetéar post som &r fordringar pa- eller skulder till en
utlandsverksamhet &r i huvudsak en del av foretagets nettoinvestering i den utlandsverksamheten.

° En icke-monetar post visar avsaknaden att erhalla/leverera ett faststallt/faststallbart antal enheter av
valutan (t.ex forutbetalda hyror, goodwill, immateriella tillgangar, varulager, materiella anlaggningtillgangar,
avsattningar for framtida leverans av icke-monetara tillgangar) (Konsoliderad IAS 21, p. 15-16, 2011).

4.3.1. Rapportering av transaktioner i utlandsk valuta till funktionell valuta

Det forsta redovisningstillfallet

En transaktion i utlandsk valuta ar en transaktion (varor/tjanster inkép/forsaljning, in- och utlaning, forvarv
eller avyttring av tillgadngar samt amortering och reglering av skulder) som &r uttryckt eller kraver betalning i
utlandsk valuta. Utlandska valutatransaktioner registreras till funktionell valuta till den spot-véaxelkurs som
géller nér transaktionen sker, eller en genomsnittskurs om véaxelkursen inte fluktuerar for mycket.
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Vid bokslut

Transaktionerna resulterar i tillgangar och skulder i balansrakningen. I samband med bokslut omréknas dessa
poster olika med utgangspunkt i om posterna ar monetara eller ickemonetara och beroende pa postens
varderingmetod: (Marton et al. 2010).

° Monetéra poster omréknas till balansdagens kurs

° Icke-monetéra poster vérderade till anskaffningsvarde i utlandsk valuta omréknas till den historiska
kursen ndr posten vérderades (det vill sdga transaktionsdagens kurs). Dessa poster ar enligt IFRS vanligast
bland icke-monetéra poster.

° Icke-monetéra poster som varderas till verkligt varde i utlandsk valuta omraknas till den kurs som
gallde nar det verkliga vardet faststalldes (Konsoliderad IAS 21, 2011. sid. 23).

Det redovisade vardet for en post faststalls i samverkan med andra relevanta standarder. For vissa poster
bestams vardet genom jamforelse mellan tva eller fler belopp. Till exempel jamférs bland annat det
redovisade vardet for en tillgang for vilken en indikation pa nedskrivningsbehov uppstatt. Varderingen gors
till det lagsta av det redovisade vérdet och atervinningsvardet for tillgangen innan eventuell nedskrivning
overvags. Om tillgadngen &r icke-monetar samt mats i en utlandsk valuta jamfors anskaffningsvardet
omréknat  till den historiska  kurs vilken géllde nar Dbeloppet faststalldes, med
nettoforsaljningsvardet/atervinningsvardet omréaknat till valutakursen vid den tidpunkt da vérdet faststalldes,
alltsa aktuell kurs/balansdagens kurs. Effekten blir att en nedskrivning kan redovisas i foretagets funktionella
valuta men inte i den utlandska valutan, eller vice versa.

Valutaférandringar

Andringar i valutakurser orsakar valutavinster/forluster. Huvudregeln &r att valutavinster/forluster redovisas i
resultatrakningen den perioden de uppstar: (Marton et al. 2010).

° for differenser i monetdra poster mellan transaktionsdagen och regleringsdagen

° for differenser i monetdra poster mellan omrakningen vid forsta redovisningstillfallet och det
nuvarande redovisningstillfallet.

° for differenser i monetéra poster mellan omrékningen vid tidigare rapporter och det nuvarande
redovisningstillfallet.

° for differenser i icke-monetéra poster for vilka vinsten/forlusten brukar redovisas i resultatrdkningen

° Valutavinster/forluster redovisas i resultatrdkningen i den utlandska verksamhetens enskilda
finansiella rapporter, géllande differenser vilka uppstar for en monetar post uttryckt i den rapporterande
enhetens funktionella valuta om posten utgdr en del av det rapporterande foretagets nettoinvestering i en
utlandsverksamhet

) Valutavinster/forluster redovisas i resultatrakningen &ven i den rapporterande enhetens separata
finansiella rapporter, gallande differenser vilka uppstar for en monetar post uttryckt i den utlandska
verksamhetens funktionella valuta om posten utgor en del av det rapporterande foretagets nettoinvestering i
en utlandsverksamhet (Konsoliderad IAS 21, 2011. p 28, 29, 32, 33 och Marton et al. 2010).

Undantagsvis redovisas valutavinster/forluster i dvrigt totalresultat:

° for differenser i icke-monetéra poster for vilka vinsten/férlusten brukar redovisas i 6vrigt totalresultat -
Exempelvis omrakningsdifferenser av immateriella anlaggningstillgangar, da omrakningen hanfors till den
dag da vardet bestamts.

° vid konsolidering av monetéra poster i koncernredovisningen om posten &r en del av ett rapporterande
foretags nettoinvestering i en utlandsverksamhet, och om posten samtidigt ar uttryckt i en valuta som skiljer
sig fran den funktionella valutan, av bade den rapporterande- och utlandska verksamhetens funktionella
valuta.

Att andra den funktionella valutan
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Den funktionella valutan kan endast andras om det finns en forandring i underliggande transaktioner,
handelser och forhallanden inom foretaget. Samtliga poster dversatts da till den nya funktionella valutan till
den valutakurs som galler vid tidpunkten for &ndringen.

4.3.2. Rapportering i presentationsvaluta

a) Omrakning till rapporteringsvaluta

Ett foretag kan fritt vélja presentationsvaluta. | omrakningen av tillgdngar och skulder i balansrakningen
anvands balansdagens kurs. For intakter och kostnader i resultatrdkningen anvénds transaktionsdagens kurs.
For att underlatta arbetet med resultatrakningen kan foretagen vid omrakning av intékter och kostnader
anvanda en genomsnittskurs for perioden (Marton et al. 2010).

Mellan intakter/kostnader vilka omraknade till transaktionsdagens kurs samt tillgangar och skulder for vilka
balansdagens kurs anvéands uppstar valutakursdifferenser, vinster eller forluster till foljd av valutans
upp/nedgang. Sadana differenser galler bade for vinster och forluster vilka redovisas i resultatrakningen men
dven vid redovisning i 6vrigt totalresultat. Det finns dock dven differenser i omrakningen av nettotillgangar
till en balansdagskurs vilken skiljer fran den foregaende balansdagens kurs. Men samtliga
omrékningsdifferenser vid omrékningen till rapporteringsvaluta, oavsett ursprung redovisas som
valutavinst/forlust i rapporten 6ver 6vrigt totalresultat (Marton et al. 2010 och IAS 21, p 39-41).

Undantag finns for verksamheter vilka valt en funktionell valuta i en valuta som drabbas av hyperinflation.
Da blir omrakningsprocessen betydligt mer komplicerad och djupare forklaring aterfinns i standarden 1AS 29
- Redovisning i hoginflationslander.

b) Valutaomrakning (translation) av en utlandsverksamhet

Valutaomrakningen av utlandska dotterforetag gors pa samma satt som redovisningen av valutatransaktioner
(Marton et al. 2010) alltsa galler samma regler som fran a) ovan. Vid konsolidering av en utlandsverksamhet
elimineras koncerninterna balansposter samt koncerninterna transaktioner. Genom detta forfarande
uppkommer valutaomrakningsdifferenser vilka redovisas pa foljande satt:

° Omrakningsdifferenserna redovisas som huvudregel i resultatrdkningen.

° Undantag finns da det handlar om monetéra posters konsolidering i koncernredovisning. For poster
vilka ar en del av ett rapporterande foretags nettoinvestering i en utlandsverksamhet och samtidigt ar uttryckt
i en valuta vilken skiljer fran den funktionella valutan, avseende saval den rapporterande - samt den
utldndska verksamhetens funktionella valuta. | dessa fall ska omréakningsdifferenser redovisas i Ovrigt
totalresultat och sedan ackumuleras i en separat komponent i eget kapital fram till avyttring av
utlandsverksamheten.

4.3.3. Avyttring av en utlandsverksamhet

Enligt standarden kan avyttring bestd i forsaljning, likvidation, aterbetalning av aktiekapital eller
nedlaggning av en del eller hela verksamheten. | vissa lander, da utdelning betalas fran foretagets eget kapital
istallet for fran dess resultat, klassificeras detta som kapitalaterbetalning. | dessa fall klassificeras
utdelningen &ven som avyttring (Mackenzie et al. 2012).

Alla ackumulerade valutakursdifferenser redovisas i ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat post i
eget kapital fram till den utlandska enhetens avyttring (Mackenzie et al. 2012).

Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras posten for ackumulerade kursdifferenser fran eget
kapital till resultatrékningen i den period vinsten/forlusten vid avyttring erkdnns (Consoliderad IAS 21,
2011).

Vid delavyttring av ett dotterbolag ska koncernen for resultatrdkningen, omklassificera endast den
proportionella andel av det sammanlagda beloppet av valutakursdifferenser vilka redovisats i Ovrigt
totalresultat. | fall da delavyttring sker av ett dotterbolag som innefattar en utlandsverksamhet, tillskrivs den
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proportionella andelen av ackumulerade valutakursdifferenser fran Ovrigt totalresultat posten icke-
kontrollerade intressen i utlandsverksamheter (Macenzie et al, 2012).

4.3.4. Upplysningar

I IAS 21 foreskrivs vissa krav pa upplysningar som koncerner skall lamna vid redovisning i enlighet med
standarden. Dessa krav citeras nedan for att framsta pa ett klart och tydligt satt.

“P.51 | punkterna 53 och 55 - 57 avser hénvisningar till “‘funktionell valuta”, ndr det gdller en koncern,
moderforetag funktionella valuta” (IFRS-volymen, 2011. sid 387).

“P.52 Ett foretag ska lamna foljande upplysningar:

a) Storleken pa valutakursdifferenser som redovisas i resultatet forutom for sadana valutakursdifferenser
som uppkommit till foljd av att finansiella instrument véarderats till verkligt varde via rapporten over
totalresultat i enlighet med 1AS 39.

b) Nettot av de valutakursdifferenser som redovisats i évrigt totalresultat och ackumulerats i en separat
komponent i eget kapital, och en avstamning av beloppet for sadana valutakursdifferenser per periodens
borjan och slut” (IFRS-volymen, 2011. sid 387).

“P.53 Om rapporteringsvalutan ar en annan an den funktionella valutan ska detta anges, tillsammans med

upplysning om den funktionella valutan och anledningen till varfor en annan rapporteringsvaluta anvdinds”
(IFRS-volymen, 2011. sid 387)

“P.54 Om antingen det rapporterande foretaget eller en betydande utlandsverksamhet byter funktionell
valuta ska detta anges samt upplysning ldmnas om anledningen till bytet” (IFRS-volymen, 2011. sid 387).

“P.55 Om ett foretag upprattar sina finansiella rapporter i en annan valuta an sin funktionella valuta, ska
det beskriva de finansiella rapporterna som oGverensstdmmande med International Financial Reporting
Standards (IFRS) endast om de Overensstammer med alla krav i varje tillamplig standard och varje
tillamplig tolkning till dessa standarder, inklusive den omrakningsmetod som beskrivs i punkterna 39 och
42" (IFRS-volymen, 2011. sid 387).

“P.56 Ett foretag upprattar ibland sina finansiella rapporter eller annan finansiell information i en annan
valuta an sin funktionella valuta utan att uppfylla kraven i punkt 55. Exempelvis kan ett féretag rdkna om
endast vissa poster i sina finansiella rapporter till en annan valuta. Alternativt kan ett foretag vars
funktionella valuta inte ar en valuta i ett hoginflationsland rakna om de finansiella rapporterna till en annan
valuta genom omrakning av alla poster till den senaste balansdagskursen. Sadana omrakningar ar inte
forenliga med International Financial Reporting Standards (IFRS), och upplysningar i enlighet med punkt
57 krdvs” (IFRS-volymen, 2011. sid 387).

“P.57 Om ett foretag redovisar sina finansiella rapporter eller annan finansiell information i en annan
valuta @n antingen sin funktionella valuta eller sin rapporteringsvaluta och om kraven i punkt 55 inte
uppfylls, ska det

a) tydligt ange att det ror sig om kompletterande upplysningar for att skilja dem fran de upplysningar som
overensstammer med International Financial Reporting Standards (IFRS),

b) ange i vilken valuta som de kompletterande upplysningarna lamnats, och

c)lamna upplysning om foretagets funktionella valuta och vilken omrékningsmetod som anvéants for att ta
fram de kompletterande upplysningarna” (IFRS-volymen, 2011. sid 387)

4.3.5. 1AS 21 - koppling till komplementéara standarder

Noterade foretag beldgna i EUs medlemslander skall upprétta koncernredovisning i enlighet med for EU
antagna redovisningsregleringar. Detta innebér en redovisning i enlighet med regleringar utgivna av IASB
vilka &r foljande: IFRS-standarder samt uttalade tolkningar av dessa standarder genom IFRIC (IFRS
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Interpretations Committee). For svenska noterade koncerner kompletteras EU-regleringen av RFRs
uttalanden och rekommendationer inom omraden dar IFRS inte tacker uppgifter enligt lagstiftningskrav men
dven inom sk sdrsvenska omraden. For koncerner géller RFR 1 (RFR - Forord till rekommendationer och
uttalanden).

Da valutafragor behandlas blir sékringsredovisning aktuellt. Dock ligger valutasakringar utanfor omradet for
IAS 21 och behandlas istéllet i IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Det IFRIC -
tolkande som finns till IAS 21 bendamns IFRIC 16 Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet.

IAS39 Finansiella instrument: Redovising och vardering

Sakringsredovisning

Vid sakringsredovisning sakras exempelvis en valutapost mot ett sakringsinstrument i verkligt varde. Gar
valutakursen upp sa reagerar sakringsinstrumentet med motsatt effekt. IAS 39 pavisar tre typer av
sakringsforhallanden. Sakring av verkligt varde, kassaflodessakring samt sakring av en nettoinvestering i en
utlandsverksamhet. Sékringar for valutarisker kan redovisas antingen som verkligt vardesakring alternativt
kassaflodessakring (IAS 39, IFRS-volymen 2011).

Standarden foreskriver sarskild sdkringsreglering for poster i utlandsk valuta. Tillampningen av
sakringsredovisning kraver att foretag tar hansyn till vissa valutakursdifferenser pa andra satt &n vad som i
ovrigt kravs av IAS 39. Exempelvis kraver IAS 39 géllande valutakursdifferenser for monetéra poster vilka
raknas som sakringsinstrument i en kassaflodessékring att dessa ska redovisas i 6vrigt totalresultat i den
utstrackning som sékringen ar effektiv.

Sakringsredovisning inom ramen for studien kan i vissa granskade foretag ha paverkat valutaexponeringen
vilken redovisas enligt IAS 21.

IFRIC16 Sékringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet samt SIC7 Inférande av euro

IFRIC 16 gavs ut for kommentarer under sommaren 2007 och togs sedan ikraft for rakenskapsar med borjan
forsta oktober 2008, tidigare implementering var dock tillaten. Tolkningen har sedan reviderats och galler nu
med senaste utgivning fran ar 2009 (IASplus.com). IFRIC 16 ar en tolkning av regleringen i IAS 21 samt
IAS 39. Tolkningen &r framtagen for att klargora kraven i standarderna samt hur tillampningen av dessa krav
ska ske inom omradet utlandsinvesteringar samt sékring kring dessa. Da IAS 21 inte reglerar redovisning for
valutasakring men daremot utlandsverksamhet &r IFRIC 16 en tolkning av framférallt 1AS 39
standardomrade.

SIC 7 behandlar fragor om tillampning av IAS 21 fér medlemslander vilka infort/infor EUR. | och med att
EUR inférdes som sjalvstandig valuta star medlemslander i EMU inte langre nagon valutarisk vid handel
medlemslander emellan. | SIC 7 finns reglering for dvergangen mellan nationell valuta samt EUR.

Sverige har valt att inte medverka i EMU och studiens urval paverkas darfor inte av SIC 7 (SIC 7, IFRS-
volymen 2011).

4.3.6. 1AS 21 - Koppling till konkurrerande standarder

IAS 21 framstar som dominerande standard for redovisning av effekterna av dndrade valutakurser, men det
finns nagra andra viktiga standarder som reglerar redovisningen av andrade valutakurser. Av dessa, har idag
foljande standarder paverkande status:

) Accounting Standards Codification (ASC 83) Foreign Currency Matters, tidigare kdnd som Statement
of Financial Accounting Standards No. 52 (SFAS 52). Den amerikanska ASC:s fordel &r att den fortfarande
anvands i ett land med en dominant ekonomi samt valuta.

° “Statement of Standard Accounting Practice 20 (SSAP 20) - Foreign Currency Translation, vilken
gavs ut i April 1983 av ICA - Institute of Chartered Accountants in England and Wales.

° Det fjarde och sjunde Europeiska Direktivet.
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Efter inforandet under 1981, har SFAS 52 fungerat som dominerande standard for redovisning av hog
kvalitet. Nar standarden lases idag syns en underforstadd roll for USD som rapporteringsvaluta. Emellertid
har USDs roll i varldens ekonomin minskat &ven om den fortfarande &r en av varldens viktigaste valutor.
Sett till dagens spridning av IFRS i varlden styr europeiska lander 6ver férandringens riktning i dagens lage
(IFRS spridning 2011, Bilaga 1). Samtidigt, var flertalet formuleringar vilka fanns i SFAS 52 redan identiska
med 2003 ars version av IAS 21.

Dé Juni 2011 var maldatum for avslutande av angelagna projekt for konvergens mellan IFRS och US GAAP
kan antagande goras att standarderna nu &r konvergenta. Vissa namnvarda skillnader finns dock mellan
“Konvergerade men inte identiska” standarderna IAS 21 och ASC 830:

° Definition av rapporteringsvaluta fran SFAS 52 (tidigare version av ASC 830) har blivit forbattrad och
forklarad av IAS 21 samt uppdelad i tva skilda begrepp: funktionell valuta och presentationsvaluta

° Vid val av funktionell valuta lagger IAS 21 storre vikt vid vissa kriterier &n andra, medan ASC 830
tillater att hansyn tas till samtliga kriterier

° Om den funktionella valutan &r i hyperinflation, ger IAS 21 specifik véagledning for valutaomrakning
med hjalp av en helt ny standard - IAS 29. IAS 29 kréver att ett prisindex skall appliceras pa ickemonetara
poster medan inga justeringar krdvs gallande monetdra poster eftersom dessa anges i
hoginflationsvalutaenheter. | europeiska IFRIC 7, forklaras I1AS 29 vidare.

Enligt amerikanska ASC 830, skall omrdkning goras direkt till presentationsvaluta som om
rapporteringsvalutan var foretagets funktionella valuta i fall da den funktionella valutan drabbas av
hyperinflation. | den europeiska IAS 29 ar denna teknik inte tillaten.

4.4. RR 8 - Effekter av andrade valutakurser

RR 8 behandlar redovisning av valutakurseffekter fér onoterade foretag (RR 8).

Transaktioner vilka kan uppkomma inom redovisning for utlandsk valuta delas in i tva delar. En del for
redovisning av transaktioner genomférda i utlandsk valuta och en del avseende omrékning av resultat - och
balansrakningar inom koncernredovisning for utlandsverksamheter och RR 8 behandlar dessa tva omraden
(RR 8, p 1-2).

Rekommendation skiljer mellan integrerad och sjélvstandig utlandsverksamhet och definierar dessa tva typer
av verksamheter samt utlandsverksamhet 6verlag enligt foljande (RR 8, p 4, 12).

“En utlandsverksamhet dr ett dotterforetag, ett intresseforetag, ett joint venture eller en filial, déir rorelsen
ar registrerad i eller bedrivs i utlandet” (RR 8, p 4).

“En sjdlvstindig utlandsverksamhet dr en utlandsverksamhet som inte utgor en integrerad del av det
rapporterande foretagets verksamhet” (RR 8, p 4).

Utlandsverksamhetens relation till koncernen &r av storsta betydelse da omréakning av transaktioner samt
finansiella rapporter skall ske och en klassificering av foretaget till integrerad utlandsverksamhet alternativt
sjalvstandig utlandsverksamhet skall genomféras (RR 8, p 12). En integrerad utlandsverksamhet drivs som
en utdkning av den ordinarie verksamheten i moderforetaget. Intakter dverfors direkt till moderforetaget (den
rapporterande enheten) och finansiering/lan ombesorjs ofta av moderforetaget. Valutaeffekter far genomslag
direkt i enskilda poster i koncernens finansiella rapporter medan valutaeffekter for sjalvstandiga
utlandsverksamheter paverkar moderforetagets investering i utlandsverksamheten och inte i enskilda poster
(RR 8, p 13).

Gallande sjélvstandiga utlandsverksamheter sa sker huvudsakliga transaktioner i lokal valuta. Foretaget
upptar egna lan och kan genomféra transaktioner i utlandsk valuta. Verksamheten drivs med en hog grad av
sjalvstandighet och transaktioner med moderforetaget utgor endast en del av foretagets totala transaktioner.
Moderforetaget har med andra ord ett begrénsat inflytande 6ver verksamheten (RR 8, p 14-15).
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I RR 8 foreskrivs vissa uppstéllda riktlinjer for bedémning om en utlandsverksamhet skall anses vara
integrerad alternativt sjalvstandig. Bedomningen tenderar dock att vara svar (RR 8, p 15).

For integrerade utlandsverksamheter sker redovisning i enlighet med monetéra/icke-monetara metoden, se
kapitel 4.6.1.2 Monetéra/icke-monetdra metoden (MIM) oOversikt nedan (RR 8, p 16). Sjalvstandiga
utlandsverksamheter redovisas istallet enligt dagskursmetoden, se kapitel 4.6.1.1 Dagskursmetoden oversikt
nedan (RR 8, p 19).

Omrékning av utlandsverksamheter i hoginflationslander sker enligt speciella regleringar (RR 8, p 24).

Aven for utlandsverksamheter vilka drivs i form av filial ska klassificering ske till integrerad alternativt
sjélvstandig utlandsverksamhet. Sjélvstandiga filialer redovisas enligt samma forutsattningar som
sjélvstandiga utlandsverksamheter (RR 8, p 28).

Upplysningskrav enligt RR 8

“35. Upplysning skall 1amnas om tillampade redovisningsprinciper for omréakning av poster i utlandsk
valuta. Upplysningarna skall bl.a. innefatta hur fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknats, hur
klassificeringen av utlandsverksamheter som sjélvstandiga eller integrerade gjorts samt vilken metod som
anvants vid omrakning av resultat- och balansrékningar avseende utlandsverksamheter i
hoginflationslinder” (RR 8, p 35).

“36. Upplysning skall vidare 1amnas om:

— Det belopp med vilket valutakursdifferenser paverkat periodens nettoresultat. Uppgift om nettobelopp
(kursvinster minus kursforluster) for respektive resultatbegrepp i resultatrakningen ar normalt tillfyllest.

— Storleken pa de vid rakenskapsperiodens borjan respektive slut ackumulerade kursdifferenserna som
redovisats direkt mot eget kapital samt en forklaring till forandringen. Upplysning skall, i forekommande
fall, lamnas om det belopp varmed periodens kursdifferenser reducerats genom valutasdkringsdtgdrder”
(RR 8, p 36).

“37. Om foretaget under réakenskapsperioden har omklassificerat en vésentlig utlandsverksamhet (fran
sjalvstandig till integrerad eller omvant) skall upplysningar lamnas om

— den omklassificering som gjorts,

— anledningen till omklassificeringen,

— hur omklassificeringen paverkat redovisat eget kapital i koncernen och

— hur nettoresultatet for varje period som presenteras skulle ha paverkats om omklassificeringen skett vid
borjan av den tidigaste period som presenteras i arsredovisningen” (RR 8, p 37).

“38. Upplysning skall 1amnas om effekten av valutakursandringar efter balansdagen pa poster i foretagets
resultat- och balansrakning eller pa omrakningen av resultat- och balansrakningar for utlandsverksamheten,
om kursandringarna ar av en sadan omfattning att ett utelamnande av uppgifter kan antas ha betydelse for
ldsaren vid bedomningen av foretaget” (RR 8, p 38).

“39. Det ar onskvart att information lamnas om foretagets valutaexponering och valutapolicy. Sadan
information kan innehalla féljande uppgifter for perioden:

— Foretagets policy for att skydda féretaget mot valutarisker.

— In- och utbetalningar fordelade pa viktigare valutor.

— Nettoinvesteringar i sjdlvstindiga utlandsverksamheter fordelade pd viktigare valutor” (

RR 8, p 39).

4.5. Valutaomradkningsmetoder

For svenska noterade koncerner kan forbindelser mellan foretag i olika lander delas in i tva grupper,
transaktioner i annan valuta an foretagets funktionella valuta samt verksamheter i utlandet (Marton et al.
2010).
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Enligt svenska metoder for valutaomrékning delas forbindelser med foretag verksamma i utlandet istéllet in i
Integrerade utlandsverksamheter respektive Sjalvstandiga utlandsverksamheter. Svensk samt nationell
reglering och praxis vid omrakning av valuta beskrivs nedan.

4.5.1. Svensk praxis

Motivet for arsredovisning och koncernredovisning grundas i vem eller vilka som &r respektive foretags
intressenter. | storre koncerner kan intressenterna bestd av kreditgivare, agare, leverantorer, kunder och
anstéllda men dven skattemyndigheten, samhéllet samt allménheten. Stora onoterade svenska koncerner skall
uppritta koncernredovisning enligt ARL sjunde kapitel (Kedner, G, Svenberg, S/A & Ekberg, M. 2008).
Flertalet mindre foretag samt koncerner existerar dven och for sma agarledda foretag finns oftast inte nagon
storre krets av intressenter. Manga ganger ar det endast dgarna vilka har intresse for foretagets/koncernens
finansiella rapporter. Skattemyndigheten har ett naturligt och sjalvklart intresse dven for dessa mindre
enheter. Dock uppstar inget behov av koncernredovisning, och inget krav pa upprattande av
koncernredovisning finns for mindre koncerner. Inte heller ur Skatteverkets synvinkel blir
koncernredovisning ett behov da beskattning inte sker med koncernredovisningen som underlag.

Svenska onoterade foretag samt koncerner maste inte folja IFRS. Istéllet redovisar dessa foretag enligt RR 8
Effekter av andrade valutakurser och ARL (Marton et al. 2010). Bokféringsnamnden gav under slutet av
1980-talet ut BFN R7 Vardering av fordringar och skulder i utlandsk valuta vilken under aren har blivit
redigerad och nu endast behandlar sakringsredovisning (Lovgren, S. 1989).

ARL reglering av valutafragor ar mycket begransad. | 2 kap 68 anges att beloppen i arsredovisningen ska
anges i respektive foretags redovisningsvaluta, enligt 4 kap 68 BFL. Om sérskild upplysning ldmnas i not
finns mojlighet for foretaget att dessutom redovisa i annan valuta enligt omrékningskurs dagen for
rakenskapsarets utgang (ARL 2 kap 68). BFL 4 kap 6§ anganende redovisningsvaluta foreskriver att
affarshandelser ska kunna presenteras i en och samma redovisningsvaluta vilken skall vara SEK. | ett antal
associationsformer &r dock EUR tillitet som redovisningsvaluta. Aktiebolag & en av dessa
associationsformer (BFL 4 kap 68). For koncernredovisning géller samma reglering som for juridisk person,
vilken &terfinns i 7 kap 7§ ARL.

For noterade foretag sker koncernredovisningen sedan 2005 enligt IFRS, men for noterade juridiska
personer, med andra ord det enskilda foretaget, moderforetaget skall uppratta arsredovisning i enlighet med
ARL. For att uppnd samma klass och kvalitet p& &rsredovisningen for den noterade juridiska personen som
for koncernen skall aven RFR 2 Redovisning for juridiska personer tillampas.

Som huvudregel tillampas IFRS men undantag samt tillagg vilka regleras i RFR 2 skall &ven tilldmpas.
Vidare ger RFR 2 viss lattnad avseende upplysningar till arsredovisingen (FAR Samlingsvolym redovisning,
2011).

“Undantag och tilldgg vilka regleras i RFR 2 dr foljande:

° att tillampning av IFRS strider mot svensk lag

° att en tillampning av IFRS leder till en beskattningssituation som avviker fran den som galler for
andra svenska foretag, eller

° att det finns andra tungt vagande skal for att Radet i rekommendationerna ska awvika fran
huvudprincipen”.

(FAR Samlingsvolym redovisning, 2011. Sid 1541).

45.1.1. Dagskursmetoden oversikt
Dagskursmetoden anvénds vid omrékning av sjélvstdndiga utlandsverksamheter. En sjalvstandig
utlandsverksamhet beskrivs ndrmare i kapitel RR 8. Vanligt &r att sjalvstdndiga utlandsverksamheter
redovisar i lokal valuta och vid rapportering till koncernredovisning skall den sjélvstandiga verksamhetens
resultat- och balansrakning omraknas fran lokal valuta till rapporteringsvalutan vilken anvands inom
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koncernen (Kedner, G, Svenberg, S-A, & Ekberg, M. 2008). | Sverige & den i sarklass vanligaste
rapporteringsvalutan bland koncerner SEK, men &ven EUR ér tillatet inom vissa associationsformer (ARL 2
kap 68).

Omrakning i enlighet med dagskursmetoden innebér att den sjalvstandiga utlandsverksamhetens samtliga
monetara samt ickemonetéra tillgangar och skulder omréknas till kursen for balansdagen. Vad galler
resultatrakningens poster skall intakter samt kostnader omraknas till aktuell kurs da respektive post uppstatt.
Har kan forenkling ske genom att omrakning av resultatrakningens poster &r tillatet att genomfora till en
beréknad genomsnittskurs for transaktionstillfallena (Kedner, G, Svenberg, S-A, & Ekberg, M. 2008).
Anvander foretaget en genomsnittskurs vid omrékning av intékts- samt kostnadsposter skall dven resultatet
for den sjalvstandiga utlandsverksamheten omréknas till genomsnittskurs. Posten arets resultat blir genom
detta forfarande omraknad till genomsnittskurs och da denna post dven ingar i balansrakningen dar poster
omréknas enligt balansdagskurs uppstér kursdifferenser. Aven vid omrédkning av koncernens andel av
dotterforetag samt nyemissioner och andra nettoinvesteringar i dotterbolag uppstar kursdifferenser. Grunden
till detta uppstar da andelen beraknas till en valutakurs vid arets borjan och en annan vid arets slut samt vid
exempelvis nyemissioner da kursen for transaktionsdagen anvands for att sedan omrdknas till
balansdagskurs.

Sa aven avseende utdelning fran dessa dotterforetag vilka sker i betalkurs vilken i jamforelse med
balansdagskursen ger upphov till valutakursdifferenser (Kedner, G, Svenberg, S-A, & Ekberg, M. 2008).
Samtliga valutakursdifferenser skall enligt dagskursmetoden redovisas direkt mot eget kapital som en egen
post i fria reserver, utan att passera resultatrakningen.

I koncernredovisningen ackumuleras samtliga valutakursdifferenser och dessa frigors sedan i arets resultat da
respektive dotterforetag séljs.

Sarskild reglering for kursdifferenser finns da moderforetaget inte ager hela dotterforetaget utan endast en
storre alternativt mindre andel (Kedner, G, Svenberg, S-A, & Ekberg, M. 2008).

4,5.1.2. Monetara metoden oversikt
For integrerade utlandsverksamheter ska omrékning istéllet ske i enlighet med den monetdra metoden
(MIM). Syftet med redovisning enligt MIM 4&r att dotterforetagets transaktioner samt tillgangar och skulder
skall tas upp i koncernredovisningen som om redovisningen direkt skett i rapportvaluta hos moderforetaget.
Enligt MIM omréknas kop- och forsaljningstransaktioner till transaktionsdagens avistakurs. Genomsnittskurs
far tillampas. Balansdagskurs anvéands for omrakning av monetara tillgangar samt skulder. Betraffande
materiella anlaggningstillgangar skall anskaffningsvarde for respektive tillgdng omraknas till den aktuella
valutakursen for anskaffningstillfallet. For materiella anlaggningstillgangar vilka varderas till verkligt vérde
skall valutakursen for varderingstidpunkten anvandas vid omrakning. Omrékning av avskrivning for
respektive  anlaggningstillgang sker till  samma kurs som anvands for omrakning av
anskaffningsvarde/verkligt varde for tillgangen.
Omrakning av integrerade utlandsverksamheter enligt monetdra metoden leder till mer omfattande
berdkningar i jamforelse med omrikning av sjalvstandiga utlandsverksamheter (Kedner, G, Svenberg, S-A,
& Ekberg, M. 2008).

4.5.2. Internationell praxis

Omrakning av utlandsk valuta har varit omdebatterad under manga ar och internationellt sett har fyra olika
metoder tillampats. Med bakgrund i vilken metod foretaget anvander for omrakning av valuta uppstar en
mangfald av olika effekter i foretagets finansiella rapporter (Kazumoto, 1. 1998).

45.2.1. Temporala metoden dversikt
| USA tillampades fran mitten av 1970 - talet till borjan av 1980 - talet den temporala metoden genom
standarden FAS 8 och under 1983 hade amerikanska féretag mdjlighet att anvanda den temporala metoden
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alternativt dagskursmetoden vid omrakning av utldndsk valuta genom att FAS 52 implementerades. | en
studie genomfdrd under 2005 vid Sddertdrns hdgskola, dér ett trettiotal foretags valutaomrakningsmetoder
granskats framkommer att temporalmetoden inte anvands av nagot av foretaget medan dagskursmetoden i
sérklass anvands av flest foretag foljt av den monetéra metoden (Sédertérn, 2005).

Vid omrdkning av historisk anskaffningskostnad for materiella anlaggningstillgangar anvands historisk
valutakurs och vid omrékning av anlaggningstillgangar vilka varderas till ateranskaffningspris sker
omrékningen till balansdagskurs. For lager varderat till anskaffningsvarde sker omréakning till historisk kurs
medan lager vérderat till nettofdrsaljningspris omvarderas till balansdagens kurs. Kundfordringar samt kassa
omraknas till balansdagens kurs. Vad galler eget kapital och skulder sa varderas avsattningar samt lang - och
kortfristiga forpliktelser till balansdagens kurs medan eget kapital &r en residualpost (Artsberg, K. 2003).

Den temporala metoden &r inom omradet for omrakning av anlaggningstillgangar lik MIM vilken idag ar en
av tva framst forekommande metoder for valutaomréakning (Sodertorn, 2005).

4,5.2.2.  Current-non-Currentmetoden 6versikt
CnC-metoden ar en omrakningsmetod vilken endast anvands av ett fatal foretag. Undersokningen vid
Sddertdrns Hogskola visar att omrakning enligt CnC-metoden ar ovanlig bland foretagen (Sodertorn, 2005).
Vid omrékning sker uppdelning i kortfristiga samt langfristiga poster (Kazumoto, 1. 1998). Vid omrékning av
kortfristiga poster anvands balansdagskursen och for langfristiga poster anvands historisk kurs.
Materiella tillgangar omraknas till historisk kurs oavsett vardering till historiskt anskaffningsvarde alternativt
ateranskaffningsvarde. Inom detta omrade 6verensstaimmer metoden helt med den monetara metoden. Lager,
oavsett varderingsmetod samt kassa och kundfordringar omréknas till balansdagens kurs da dessa poster inte
ses som langfristiga. Avsattningar samt langfristiga skulder omraknas till historisk kurs medan balansdagens
kurs anvands for omrakning av kortsiktiga skulder (Artsberg, K. 2003).

RR8 effekter av andrade valutakurser anvisar dagskursmetoden samt MIM, vilka dven &r vanligast for
redovisning av valutaomrakning i Sverige (RR 8 och Sodertorn, 2005).

4.5.3. Dagskursmetoden

Genom tillampning av dagskursmetoden omraknas utlandska dotterforetags tillgangs - samt skuldposter,
oberoende av om posterna ar monetédra eller ickemonetéra, enligt bokslutsdagens kurs till koncernens
presentationsvaluta. Vidare omréknas respektive dotterforetags resultatposter till aktuell kurs for det tillfallet
posterna uppstod. Dock blir detta inte maojligt i foretag med omfattande antal affarshandelser och arets
genomsnittliga kurs av presentationsvalutan ar darfor tillaten att anvanda (Artsberg, K. 2003). Da omrakning
skett adderas posterna till koncernbokslutet. Dagskursmetoden dr den dominerande omrakningsmetoden i
Sverige (Sodertorn, 2005).

45.3.1. Omrékningskurs

Om en kursokning av koncernens presentationsvaluta skett i forhallande till den lokala valutan kan
inneborden bli att dotterforetagets tillgangar visar ett hogre varde i koncernbalansrakningen &n i det enskilda
foretagets bokslut. | fall som detta 6kar aven dotterforetagets skulder i koncernbokslutet. Effekten mellan
okningen av tillgdngarna samt den negativa effekt okningen av skulderna drabbas av &r foretagets
omrékningsdifferens. Schuster (2002), menar att relationen mellan det utldéndska bolagets balans- och
resultatposter &r samma i presentationsvalutan som i den lokala valutan. Dock stimmer detta endast om
koncernmadssiga Overvarden inte finns. Omrékningsdifferensen bokas direkt mot koncernens eget kapital och
paverkar darmed inte koncernens resultat (Schuster, W. 2002).

Schuster (2002) menar att forklaringen till metodens popularitet finns i att omrékningsdifferenser inte
paverkar koncernens resultat och att uppvisat resultat darmed blir jamnare (FAR samlingsvolym, 2011).
Dock innebér redovisningen av kursdifferenser enligt Dagskursmetoden att foretagen bryter mot
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Kongruensprincipen. Aven om inget forbud finns mot att bryta kongruensprincipen blir inneborden att
foretagets ackumulerade resultat for samtliga av foretagets levnadsar inte stimmer 6verens med totalresultat
under foretagets livstid (ABL 1975) .

45.3.2. Kursdifferens
Kursdifferenser uppstar av ett antal orsaker vid omrakning av lokal/funktionell valuta till koncernens
presentationsvaluta. D& resultatrakningens poster omréaknas till arets genomsnittliga kurs samtidigt som
balansposter omraknas efter balansdagens kurs uppstar kursdifferenser vid posten for arets resultat, dar en
resultatpost paverkar balansriakningen. Aven vid omrakning av utdelning uppkommer kursdifferenser da
utdelningen tas upp till aktuell kurs och i koncernbokslutet inte skall omréknas till balansdagens kurs. For
investeringar i dotterforetaget sker omrakning per arets borjan till dd aktuella kurs for att vid
koncernbokslutet omréknas till balansdagskurs. Andra fordndringar i nettoinvesteringar i
utlandsverksamheten kan dven paverka uppkomsten av kursdifferenser (FAR samlingsvolym, 2011).
Framst forekommande &r att totala tillgdngar Gverstiger totala skulder och det ar darfor det skapas en
nettotillgang pa vanstersidan i balansrakningen for det utlandska dotterbolaget. Om kronan faller i vérde,
okar nettotillgangarna i varde och om kronan stiger i varde, minskar nettotillgangarna
(Lonnkvist, R. 2011).

Dagskurs metoden

Ar 2 - Kronan Ar 3 - Kronan

Arl : 5
faller i virde stiger i virde

Kursdifferens =
Kursvinst =
nettotilgangarnas
okning under aret

Kursdifferens =
Kursforlust =

nettotilgangarnas
minskningen

b
7

Nettotillgangar
fran forra aret

-
-

Nettotillgang

Nettotillgingarna
Prin forra aret har
minskat ‘

Killa: Egen bearbetning av bilder och material fran “Arsredovisning i koncerner” R. Lénngvist, 2011

ﬁ.;..;-.’.-..------

45.4. Monetara-icke-monetara metoden

For att pa basta mojliga satt kunna tillampa IAS 21 ar det viktig att forstd skillnaden mellan monetéara och
icke-monetara poster. Monetdra poster ger en rattighet eller upphov till en ratt att erhalla alternativt
skyldighet att leverera en fast eller flera faststéllbara antal valutaenheter. Daremot saknar icke-monetara
poster denna rattighet/skyldighet av en fast eller faststéllbara belopp av valuta enheter. (MacKenzie et al.
2012).

Monetdra och icke-monetara tillgdngar samt skulder atskiljs da omréakning sker enligt denna metod.
Monetéra tillgangar ar bland annat kundfordringar och likvida medel, medan icke-monetéra tillgangar kan
bestd av maskiner och inventarier, fastigheter och lager. Skulder &r 6verlag monetara men ett fatal undantag
finns. Ett forskott ar exempelvis en icke-monetar skuld (Schuster, W. 2002).

Monetdra/icke-monetédra metoden och dagskursmetoden skiljer inte i varden vid omrékning per den 1/1.
Dock uppkommer vissa skillnader vid omrékning per den 31/12. Uppstar en positiv effekt enligt omrakning
med dagskursmetoden uppkommer en negativ istallet vid omrakning for monetéra/icke-monetara metoden
(Schuster, W. 2002).
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45.4.1. Omrakningskurs

Den monetara/ickemonetdra metoden anvénds vid omrékning av utlandsk valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, men dven vid omrakning av lokal valuta till funktionell valuta for utlandsverksamheter i
enlighet med 1AS21 (koncernredovisning.biz).

For omrékning av monetéra poster anvands balansdagens kurs och for icke-monetara poster sker omrékning
till kursen vid tidpunkten for anskaffningen (Artsberg, K. 2003 och Schuster, W. 2002). Dock gallande icke-
monetara poster vilka varderats till verligt varde ska omrakning ske till balansdagens kurs (Marton et al.
2010).

For resultatrakningens monetdra poster sker omréakning enligt arets genomsnittliga valutakurs medan
resultatrdkningens icke-monetdra poster vilka skall omrdknas enligt samma valutakurs som galler vid

omrakning av materiella anlaggningstillgdngar. Omrakning av goodwill skall genomforas till samma
valutakurs som 6vriga tillgangar och skulder (koncernredovisning.biz).

45.4.2. Kursdifferens

Enligt 1AS 21 &r huvudregeln for metoden att valutaeffekter ska foras Over resultatet vilken innebdr total
skillnad mot dagskursmetoden dar differenser istéllet redovisas 6ver balansrakningen och alls inte paverkar
foretagets resultat (Schuster, W. 2002).

Dock skall ndmnas att vissa icke-monetéra poster samt tillhérande valutakurseffekter skall redovisas i évrigt
totalresultat (Marton et al. 2010).

Framst forekommande &r att totala monetéra skulder dverstiger totala monetéara tillgangar och darfor skapas
en nettoskuld pa hogersidan i balansrakningen for det utlandska dotterforetaget. Om kronan faller i vérde,
okar. nettotillgangarna i varde och om kronan stiger i varde, minskar nettotillgangarna (Lonnkvist, R. 2011)
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Kiilla: Egen bearbetning av bilder och material fran “Arsredovisning i koncerner” R. Lénngvist, 2011

4.5.5. Dagskursmetoden versus monetara-icke-monetara metoden

Gallande omréakningskurser, uppkommer helt olika exponeringshilder for foretag, beroende pa val av
omréakningsmetod (Wramsby, G, Osterlund, U. 1998/99). Koncernredovisningen paverkas av forandringar i
valutakurser i olika man vid omrakning enligt den monetdra metoden. Orsaken ar poster i balansrakningen
vilka andrar varde da valutakurserna andras, med andra ord poster som omraknas till bokslutsdagens kurs
(Marton et al. 2010).

Monetéra metoden Dagskursmetoden

Tillgangar och Skulder: v Bokslutsdagens
kurs
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e Monetara tillgangar och skulder e Bokslutsdagens kurs
e Icke-monetara tillgangar e Investeringsdagens
kurs
e Icke-monetdra skulder e Uppkomstdagens kurs
Samtliga intakter och kostnader: v Bokslutsdagens
kurs

e Forséljningsintakter o Arets genomsnittskurs

e Kostnad salda varor e Harleds ur inkép och
lagervarden

e Awvskrivningar e Anlaggningstillgangens
investeringskurs

e Loner, rantor, skatt, ©6vriga|e Arets genomsnittskurs

kostnader

Kélla: Rune Lonngvist, Arsredovisning i koncerner, Studentlitteratur, 2011

Dé skulderna brukar vara mindre &n tillgangarna vid anvandning av dagskursmetoden skapas en nettotillgang
i balansrakningen. Den brukar vara positiv, och redovisas pa véanstersidan i balansrakningen som en tillgang.
Undantag finns nar skulderna ar storre &n tillgangarna, vilket innebar ett negativt eget kapital for foretaget.
Vid anvandning av MIM, da majoriteten av skulderna i balansrakningen & monetara och nastan alla
tillgangar &r icke-monetara har foretaget en monetar nettoskuld pa hogra sidan av balansrékningen vid
tillampning av den monetéra metoden (Marton et al. 2010).

Dagskursmetod Monetir metod

Tillgangar

Monetira

Monetiira skulder

tillgangar

i = Omridknas till balansdagenskurs { = Nettoexponering

Dagskursmetoden versus monetéra-icke-monetara metoden
Kélla: Marton et al. 2010

4.5.6. Valutasékringar av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet

Da foretag redovisar en vinst eller forlust i balansrakningen kan &ndringar i valutakurser bli mycket
omfattande om valutakurserna d&ndras betydligt. Detta eftersom Kkurserna skapar betydliga
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omrékningsdifferenser. IFRIC 16 - Sakringar av nettoinvesteringar i en utlandsverksamhet som berér 1AS 21
behandlar dessa sékringar, men dven 1AS 39.

Aven kurssikringsatgarder vilka genomférs med syfte att sikra en nettoposition kommer att fa olika utseende
beroende pa omrakningsmetod. For kurssakringsatgarder kravs en forklaring av begreppet valutaspekulation.
En kurssékringstrategi att genom kontrakt sékra en forvantad framtida omrakningsdifferens genom att
matcha vinster/forluster med orealiserade vinster /forluster handlar endast om valutaspekulation.

En real kurssékringstrategi innebar att minska valutaexponeringen avseende kontrakterade betalningsfloden i
utlandsk valuta och 6verskrider darmed begreppet valutaspekulation (Wramsby, G, Osterlund, U. 1998/99).

For omradet sékringsredovisning aterfinns i 1AS 21 en klassificering av valutakursdifferenser vilka uppstar i
fall da foretaget har en skuld i utlandsk valuta som redovisas som en sékring av en nettoinvestering i en
utlandsverksamhet.

| IAS 39 sker en fordjupning inom omréadet sakringsredovisning for poster i utlandsk valuta samt att
etablerade redovisningskrav aterfinns, vilka till stor del motsvarar kravet for kassaflodesakringar
(MacKenzie et al. 2012 s5.636).

4.6. Koncernmassiga 6vervarden

Koncernmassigt 6vervarde uppkommer da koncernen forvarvar ett nytt bolag och innebér skillnaden mellan
anskaffningsvarde och nettotillgangar, materiella samt immateriella vérderade till verkligt varde vid
forvarvstillfallet for det forvarvade foretaget. Overvirde vilket inte kan hanforas till tillgdngar i det
forvarvade foretaget utgor goodwill. Enligt en undersokning fran 2011 gallande ar 2009 ar 45% av
kopeskillingen vid forvarv bestdende av goodwill, dock menar forfattarna till undersokningen att viss
forsiktighet bor iakttas da slutsatser dras utifran materialet da ovanligt fa forvarv genomfordes under 2009.
Med forsiktighet avses att goodwill under tidigare ar generellt varit procentuellt hogre. Dock kan
undersokningen ge en fingervisning om hur omradet ser ut (Gauffin, B, Nilsson, S-A. 2011).

Overvarden vilka kan hanforas till tillgangar inom det forvirvade bolaget skall, d& det forvarvade bolaget
bedriver verksamhet i utlandet omréknas till samma valutakurs som aktuell tillgang. Berorda latenta
skatteskulder skall i enlighet med bade dagskursmetoden och MIM omréknas till balansdagens kurs
(Lonngvist, R. 2009).

Enligt IFRS 3 Rorelseforvarv skall forvarvsmetoden anvandas for samtliga rorelseforvéarv. Metoden sker i
fyra steg. Forst identifieras forvarvaren, sedan féststélls forvarvstidpunkten samt att dverféring av ersattning
sker (anskaffningsvarde). Efter faststallandet skall tillgangar och Overtagna skulder samt innehav utan
bestdmmande inflytande identifieras samt vérderas till verkligt varde (IFRS-volymen 2011. Sid 121 och
Sundgren, S, Nilsson, H & Nilsson, S. 2007). Goodwill betraktas enligt monetdra metoden som en
ickemonetér post och omrékning av goodwill skall darmed ske till férvarvsdagens kurs. For goodwill som
skall omraknas enligt dagskursmetoden anvands bokslutsdagens kurs (Lonngvist, R. 2009).

Forvarvande foretag skall i finansiella rapporter lamna upplysningar vilka mojliggor samt férenklar for
intressenter och anvandare att forstd vad som hant samt effekter vid respektive foretagsforvarv (IFRS-
volymen 2011. Sid 120).

Auvskrivning pa tillgangar foljer sedan respektive IAS/IFRS. For goodwill géller nedskrivning i enlighet med
IAS 36 Nedskrivningar. Omréakning av overvarden sker enligt dagskursmetoden till arets genomsnittliga
valutakurs och enligt monetara metoden till samma kurs som aktuell tillgang (Lonngvist, R. 2009).

Enligt den fordjupning Gauffin & Nilsson (2011) gjort visar tio av femtioatta foretag tillaggsupplysningar
angaende avskrivningstider.
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Omrakning av overvérden innebar vissa svarigheter vid arsredovisningen och en alternativ vag ar att forst
lagga till dvervérden respektive avskrivningar till varje dotterbolags resultat- samt balansrakning for att
sedan rékna kursdifferenser (Lonngvist, R. 2009).

Da ett foretag forvarvar en del av ett annat, exempelvis 70 % kan moderbolaget endast ta med dessa 70 %
och inte resterande 30 % i forvarvsanalysen da resterande del hanfors till minoritetsdgarna. Siffrorna i
forvarvsanalysen utgér sedan ingaende balans i den forsta koncernredovisningen (koncernredovisning.biz).

4.7. Redovisning av foretag i hdginflationslander

Manga foretag redovisar tillgangar enligt anskaffningsvardemetoden vilket innebér att hansyn inte tas till
inflationstakt, andringar i den allmanna prisnivan. For foretag vilka verkar i lander med hog inflationstakt
tydliggors brister vid traditionell redovisning (Schuster, W. 2002). Vissa tillgangar far, eller ska redovisas till
verkligt varde och genom en sadan vérderingsmetod tas dock hansyn till respektive lands allmanna prisniva
och inflationstakt (IFRS-volymen, 2011. sid 423-424).

| lander med hog inflationstakt fluktuerar den allméanna prisnivan och darigenom riskerar foretagens resurser
att snabbt forlora i kdpkraft vilket innebar att foretagets olika typer av transaktioner, dven fér en och samma
redovisingsperiod kan bli missvisande samt svartolkad for foretagets intressenter. Redovisning for foretag
vilka redovisar i ett hoginflationslands valuta skall arsredovisning ske med inflationsjustering, till den
vardeenhet som géller vid rapportperiodens slut (IFRS-volymen, 2011. sid 423-424).

IASB har tagit fram en sarskild standard for detta andamal - IAS29 Finansiell rapportering i
hoginflationslander. For att redovisa enligt standarden skall bedémning genomféras for att klargdra om
foretaget redovisning paverkas av hog inflationstakt. Bedomningen gors enligt kannetecken for respektive
lands ekonomi och inte genom uppnaende av en viss inflationstakt (IFRS-volymen, 2011. sid 423-424).

“Vid hoginflation kdnnetecknas ett lands ekonomi av vissa egenskaper som omfattar men inte begrdinsas till
foljande:”

“a) Landets invdnare foredrar att hdlla sina tillgdngar i icke-monetara tillgangar eller i en relativt stabil
utlandsk valuta. Tillgangar som innehas i lokal valuta investeras omedelbart i syfte att bevara kopkraften.

b) Allménheten mater inte penningbelopp i den lokala valutan utan i en relativt stabil utlandsk valuta. Priser
kan vara angivna i den utlandska valutan.

¢) Forséaljning och kop pa kredit sker till priser som kompenserar for forvantad forsamrad kopkraft under
kreditperioden, aven om denna period ar kort.

d) Rantenivaer, léner och priser ar kopplade till ett prisindex.

e) Den ackumulerade inflationstakten ndrmar sig eller 6verstiger 100 procent under en tredrsperiod”.

(1AS 29,p a-e, IFRS-volymen 2011. sid 423).
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5. Empiri

| studiens femte kapitel lagger forfattarna fram information fran studiens granskade koncerners
arsredovisningar. Monetara termer for valutaeffekter samt krav pa tillaggsupplysningar genomgas i
anknytning till upplysningar och information koncernerna frivilligt valt att lamna for respektive
period.

5.1. Svenska koncerner med dotterbolag i utlandet

Den empiriska undersokningen inleds med en Oversikt av svenska koncerner med dotterbolag i
utlandet.

En trend ar att antalet svenska koncerner med dotterbolag i utlandet 6kar (1 476 koncerner 2009). En
annan samtidigt trend for svenska koncerner med dotterbolag i utlandet &r att antalet anstéllda minskar.
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Kalla: Statistik 2011:06, ”Svenska koncerner med dotterbolag i utlandet 2009”, Tillvixtanalys, Dan Hjalmarsson
Streckad linje visar koncerner med dotterbolag i utlandet och rak linje visar antal anstéllda for koncerner med dotterbolag i utlandet.

Okningen av antalet anstillda utomlands orsakades av Kina i borjan av 2000-talet, da speciellt inom
tillverkningsindustrin, men orsak finns ocksa i Okningar av antalet anstillda i Europa inom
tjanstesektorn, speciellt i Tyskland, Spanien, Frankrike, Polen och Litauen. Enligt samma SCB-kélla
finns det &ven stora forandringar i populationens branschtillhdrighet.
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Fig x. Branschjamforelse for svenska koncerner med dotterbolag i utlandet

Vaénster - antal anstéllda i svenska koncerner med dotterbolag i utlandet under 2009, per bransch
Hdoger - antal svenska foretag med dotterbolag i utlandet under 2009, per bransch

Kalla: Egen ritning, data samlad fran SCB, Bilaga 2

5.2. NCC

Fran starten av studiens undersokningsperiod (2002-2003) har NCC helagda dotterforetag i Norden
och Europa. Intakter kommer fran ett flertal olika valutor &dven utanfér Norden och Europa.
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Moderforetaget har filialer i Norge, Singapore, Ryssland (2008-2009) samt Zambia (2004-2007). Efter
2010 finns filialer endast i Norge och Singapore. Ar 2007 uppgick NCCs internationella inkép till tva
Mdr SEK och samma ar startade forséljning av bostader dven i S:t Petersburg samt Baltikum.

NCCs har en egen finansverksamhet, NCC Treasury AB, som fungerar som en internbank och
koordinerar finansiella floden och risker samt ansvarar for upplaning och sakringsinstrument i
samband med transaktionsexponering.

For & 2002-2004 sker koncernens redovisning i enlighet med ARL samt Redovisningsradets

Rekommendationer och NBKs Rekommendationer (Naringslivets Borskommitté). Fran och med
rakenskapsaret med borjan den forsta januari 2005 sker NCCs koncernredovisning i enlighet med
IFRS regelverk inklusive IFRIC och SIC, ARL, NBKs Rekommendationer och Sveriges
Byggindustriers branschkommentarer, etc (2005-2011). Fran 2008 tillimpas RFR 1 framfor
Redovisningsradets Rekommendationer for NCCs koncernredovisning (2008 - 2011). Under 2008 har
IFRIC 16 annu inte implementerats i NCCs koncernredovisning (2008).

Koncernens rapporteringsvaluta &r SEK.

5.2.1. Transaktioner

Framst forekommande valuta som anvénds for in-/utbetalningar vilka inte sker i koncernens
funktionella valuta ar EUR, men PLN, USD, DKK, NOK och CHF ar ocksa betydliga
exponeringsvalutor for NCC. Gallande utlaning sker den i lokalvaluta, medan finansiering till stor del
sker i SEK och EUR (2007-2011) samt i frammande valutor i borjan av undersékningsperioden (2002-
2003). Dessa tidigare lan har kunnat amorteras i stor omfattning med hjalp av fastighetsforséljningar
och forséljning av omséttningsfastigheter under 2004 och 2007.

Endast under intervallet 2006-2011, innehaller arsredovisningarna information om nettoutflodet i EUR
plus andra valutor &n koncernens funktionella valuta, och aterfinns i noten som handlar om Finansiella
instrument och finansiell riskhantering, under subtiteln Transaktionsexponering.

NCCs transaktionssakring

Kontrakterad nettoexponering sakras till 100 % och sékring av prognosticerad nettoexponering sker
till en del av prognosen i hogre grad for nastkommande kvartal. Transaktionssakring av
prognosticerade samt kontrakterade transaktioner i andra valutor dn den funktionella valutan sker
genom kassaflodesékringar, vilka ar en form av terminskontrakt (Bilaga 3(a)). Gallande finansiella 1an
och placeringar skyddas exponeringen med swappar. NCC koper EUR och saljer DKK, LTL, LVL,
NOK samt RUB.
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NCC Transaktionsexponering, fran not FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING
Egen sammanstélining

Forandringar i verkligt varde for kassaflodesékringarnas nettobelopp redovisas i arets totalresultat
(2009-2011) tillsammans med en minskning for skatt och det belopp som &verfors till arets resultat. |
not redovisas dven det motsvarande vérdet pa termintillgangar och terminskulder i balansrakningen
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(2006-2011). Innan 2006 &r policyn att valutaterminer vilka skyddar det framtida flédet (kontrakterad
samt prognosticerad) inte redovisas i balansrakningen (Bilaga 3(a)).
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NCCs transaktionsakring med terminskontrakt,
Egen sammanstalining av arsredovisningarna 2006-2011

Tillgangar och skulder i utlandska valutor
Fordringar och skulder i utldndska valutor diskuteras i redovisningen under Finansiella instrument.
Dessa omvarderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenserna som uppstar vid omrakning av
operativa poster redovisas i rorelseresultatet och for finansiella poster sker redovisningen i finansnettot
(2004-2011).
Omrakningsdifferenser pa lan kan redovisas olika:
e kursdifferenser pa lan upptagna for att finansiera utlandska entreprenader redovisas i resultatet
vid respektive projekts resultatavrakning (2002-2007).
o kursdifferenser pa lan eller terminer upptagna for att delvis kurssékra nettoinvesteringar
redovisas Over eget kapital/Ovrigt totalresultat till den del de motsvaras av arets
omrékningsdifferenser i eget kapital/6vrigt totalresultat (2002 - 2011).

5.2.2. Omrékningsexponering

For NCC ar omrédkningsexponeringens  vanligaste valuta EUR  men  viktiga
omrékningsexponeringsvalutor ar dven DKK och NOK. Inom NCC finns dven andra valutor som
omraknas, till exempel: RUB, LTL, LVL och EEK.

Utlandska dotterforetag klassificeras som sjalvstandiga innan 2005. Redovisning sker i funktionell
valuta och redovisas i koncernredovisningen omréknade till rapporteringsvaluta med
dagskursmetoden. Tillgangar, skulder samt goodwill har omréknats till balansdagens kurs medan
resultatrakningens poster omraknats for arets genomsnittliga kurs. Efter IAS 21-introduktionen
anvands fortfarande dagskursmetoden.

Arets kursdifferenser for tillgdngar och skulder som kommer frén dotterféretagens balansrakningar
redovisas i koncernens eget kapital (Bilaga 3(c)). | omrékningsreserven i eget kapital ackumuleras
omrakningsdifferenser (Bilaga 3, pc. (d.)) och flyttas i enlighet med IAS 21 till det koncernméssiga
resultatet da forsaljning av respektive dotterbolag sker (2005 - 2011).

For fordringar och skulder i utlandsk valuta sker omrakning till balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvarde och balansdagens varde redovisas via resultatrdkningen. Uppkommande
omrakningdifferenser har redovisats direkt Over eget kapital enligt dagskursmetoden. Den
ackumulerade omrakningsdifferensen fors till resultatet vid dotterforetagets forsaljning. For perioden
2009 (plus jamforelsear 2008) till 2011 finns omrakningsinformation i koncernens rapport Gver
totalresultat (Bilaga 3 (d)- NCC).
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Séakring av omrakningsexponering

Gallande omrakningsexponering &r 2005 - 2009, 70 till 100 % av nettotillgdngarna sakrade.
Huvudregeln for NCC (efter den 7 april 2009) ar att omrakningsexponeringen inte ska valutasakras.
Undantag finns for nettoinvesteringar i utvecklingsverksamheter fér NCC Property Development och
NCC Housing, till max 90 procent av utlandska nettotillgangar.

NCC

Omrakningsdkring

B Valutakursdifferens firre skatt i
dvrigt totalresultat

B Det redovisade virde pa lanet
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Egen bearbetning

Den del av valutakursdifferenser avseende respektive sakringsflode vilka motsvarar arets
omrakningsdifferenser redovisas direkt dver eget kapital / 6vrigt totalresultat. Overskjutande del avser
ineffektivt sékringsflode och redovisas istallet i finansnettot. Nettotillgangarna sakras med hjélp av Ian
eller terminer. Sékringspositionen och fordelningen pa lan och termin redovisas i noten Finansiella
instrument och finansiell riskhantering under rubriken omrakningsexponering.
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En valuakursdifferens orsakas av omrakning av lan samt valutaterminer vilka anvands for att sakra
nettoinvesteringar.  Redovisning sker i eget kapital under rubriker  Ackumulerade
omrékningsdifferenser/Omrékningsexponering/Arets effekt av valutasikring av nettoinvestering i
utlandska dotterforetag/Reserver i eget kapital eller liknande post, samtidigt som sékringsinstrumenten
(1&n eller terminer) omraknas. Mellan 2008 (2007) och 2011 sker redovisning dven under Ovrigt
totalresultat som vinst/forlust pa sakring av utlandsk verksamhet.

Omrakningsdifferenser vid avyttring av utlandska verksamheter som Gverfors till arets resultat och

utgaende omrakningsreserv redovisas i eget kapital.

5.2.3. Andringar i standarder

NCC har tillampat RR 8 till och med rakenskapsar 2004 och har sedan bdrjat anvanda IAS 21 med
start 2005. Koncernens rapporteringsvaluta &r SEK under hela undersékningsperioden.

5.2.3.1.  Sjalvstandiga utlandsverksamheters vardering i forvarvsanalysen

Under aren 2002-2003 sker omrakning till balansdagens kurs for alla fordringar och skulder i utlandsk
valuta. 2004 sker omrakning enligt RR 8. Under 2004 har daven ackumulerade omrakningsdifferenser
nollstallts enligt IFRS 1. Efter den forsta januari 2005, har omrakning av alla tillgangar och skulder i
dotterforetagens balansrédkningar skett for balansdagens kurs i enligthet med IAS 21. Innan 2009
redovisas omréakningsdifferenser i eget kapital, och efter 2009 i dvrigt totalresultat. Vid forsaljning av
dotterforetag fors den ackumulerade omrékningsdifferensen till koncernens resultat. Detta galler under
hela den granskade perioden.

5.2.3.2.  Omvérdering av goodwill i utlandsk valuta

Vérdering av goodwill i utlandska verksamheter innan 2005 sker enligt RR 1 i koncernens funktionella
valuta och omrakning sker enligt RR 8 till balansdagens kurs enligt dagskursmetoden. Fran 2005 sker
varderingen ocksa till balansdagens kurs precis som andra justeringsposter i balansrakningen.

5.2.4. Upplysningar

Upplysningskrav for redovisning sker i enlighet med RR 8 for aren 2002 - 2004. NCC uppfyller delvis
upplysningskrav 35. Koncernen upplyser om hur fordringar och skulder i utlandsk valuta har
omraknats till presentationsvaluta, dock uteldmnas hur klassificering av integrerad/sjalvstandig
utlandsverksamhet genomforts. Vidare lamnar NCC upplysning om valutakursdifferensernas paverkan
p& resultat samt nettobelopp. Aven summa ackumulerade kursdifferenser vid respektive ars
ingang/utgang aterfinns i koncernens finansiella rapporter och NCC uppfyller darmed upplysningskrav
36 enligt RR 8.

NCC ar en omfattande koncern med verksamhet i flertalet lander vilket ger omfattande
valutaexponeringar. Genom att koncernens finansiella rapporter innefattar translationseffekter maste
NCC anses uppfylla upplysningskrav 38. Avseende upplysningskrav 37 kan namnas att detta krav inte
varit relevant for NCC under den av studien granskade tidsperioden.

NCC har en val utarbetad och genomtankt finanspolicy vilken koncernen arbetar utifran med fokus att
begransa samtliga finansiella risker samt dess negativa resultatpaverkan. Policyn ar ett ramverk av
riktlinjer samt regler. Finansiella risker och valutafloden hanteras av koncernens internbank NCC
Treasury AB. Vidare lamnas i arsredovisningar information om valutor vilka anses vara mest
vasentliga for koncernen avseende transaktioner men dven avseende nettoinvesteringar i sjalvstandiga
utlandsverksamheter. Upplysningskrav 39 &r darmed véluppfyllt och detaljer avseende koncernens
finanspolicy ar utvecklade.

Gallande upplysningskrav enligt IAS 21 sa uppfyller NCC P.52a samt b for upplysningar om

redovisning av valutakursdifferenser for samtliga granskade ar. Rapporteringsvalutan for koncernen ar
uttryck i samma valuta som koncernens funktionella valuta och koncernen uppfyller darfor P.53 i IAS
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21 motsatsvis. Ovriga upplysningskrav avser byte av funktionell valuta inom koncerner och dd NCC
inte genomforts ndgot sadant byte ar dessa krav inte relevanta.

5.3. SKF

SKF ar en koncern som handlar mycket utomlands, med saval Mellandstern och Afrika som Asien,
Latinamerika, Nordamerika, Central-och Osteuropa samt Vésteuropa. Inom koncernen finns en
finanspolicy vilken definierar valutarisker. Hantering av finansiella risker sker inom SKF Treasury
Center, vilken dven &r koncernens internbank. Samtliga koncernforetag redovisar enligt SKF
Accounting and Financial Reporting Manuals. Principerna baseras pa Redovisningsradets
Rekommendationer. Koncernen var fran studiens start till och med 2006 &ven noterad pa NASDAQ i
USA och hade darigenom aven att uppréatta arsredovisning i enlighet med US GAAP (2002-2006).
Fran den forsta juli 2007 avnoterades SKF fran den amerikanska borsen och genom detta forsvann
kraven pa anpassning till US GAAP (2007-2011).

Valutakurser av bade transaktions- och omrakningsfloden hade en negativ effekt pd 1,2 Mdr SEK i
SKFs rorelseresultat for 2011.

Koncernens funktionella valuta ar SEK. Genom inférande av Euron har valutaexponeringen avtagit for
vissa transaktioner med vissa l&nder inom EU (2002).

5.3.1. Transaktionsfloden och flodeseffekter

Koncernens viktigaste transaktioner sker i USD och andra valutor relaterade till USD (AUD, CAD,
NZD, SGD, THB och ZAR), som gar emot EUR och SEK. For perioden 2002-2011 har
nettovalutafloden foljande utseende (Bilaga 4(a)).
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Egen bearbetning utifran arsredoviningar 2002-2011. Bilaga 4

Transaktionsexponering sker mest i transaktioner mellan moderféretag och SKFs forsaljningsbolag
med sate i andra lander. Dessa bolag séljer SKFs produkter pa lokala marknaderna till sina kunder i
respektive lokal valuta. Koncernens valutafléde ar i storsta utstrackning hanforlig till fléden inom
Europa samt export fran Europa till bade Nordamerika och Asien.

En arlig forsaljningsokning i lokala valutor tillnor foretagets langsiktiga finansiella mal fran 2003 till
2011. Okningskravet pd 6 % overskreds kontinuerligt fram tills 2006, d& kravet okade och istéllet
uppgick till 6%-8% till 2010 - 2011, da kravet var 8 %. Forsaljning till slutkund sker normalt i lokal
valuta (Bilaga 4(c)).

Transaktionsexponering avser i SKFs fall flodeseffekter for bade kontrakterade och prognosticerade
kommersiella ataganden samt lan och placeringar i utlandsk valuta. Omrakning av transaktioner i
utlandsk valuta sker till transaktionsdagens valutakurs. Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
(kundfordringar, leverantérskulder och Ian) omraknas for balansdagens kurs. Omrakningsdifferenser
redovisas i dvriga rorelseintakter/rorelseskulder da tillgangar/skulder ar rérelserelaterade, dvriga ingar
i finansiella intakter/skulder.
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Transaktionssakring

Inom SKF hanteras transaktionsexponeringsrisker genom att netta interna transaktioner mot varandra
och med hjalp av derivat, men &ven genom att interna transaktioner matchas mot varandra for att
minska nettot. Med hjalp av netting reduceras betalningsfloden betydligt, exempelvis fran 55 616
MSEK till 5 753 MSEK under 2011.

I redovisningen sakras prognostiserade kassafloden separat och aven verkligt vérde separat beroende
pa postens karaktar. Finanspolicyn inom SKF stadgar att valutafloden sékras under i genomsnitt tre till
sex manader. Gallande valutasakringar avseende nettointakter for kontrakterade samt prognostiserade
floden av varor samt tjanster mellan lander tillampas terminskontrakt och valutaoptioner. For
kursdifferenser pa finansiella derivatinstrument sker redovisning i resultatrakningen forst da
transaktionen genomforts (2002 - 2004).

Fran 2005 och i enlighet med |IFRS, begransas valutasikring till ndgra fa storre
transaktionsexponeringar. Sékringsedovisningens krav enligt IAS 39, tillampas i begransad omfattning
endast for valutor vilka ger en stor exponering. Sékringar genomfors fortfarande med hjélp av terminer
och optioner men ocksa med andra typer av derivat. Under perioden 2005 till 2011 sékrar SKF 75 %
(100 % 2007) av den uppskattade exponeringen i USD netto i tre till tolv manader. Sakringen av
exponeringen i USD motsvarar 50 % av totala transaktionsinfléden (60 % 2009).

SKF sdkrar ocksa valutarisker vid upplaning i utlandsk valuta med hjélp av valutaswapar. Lan i EUR
med fast ranta har bytts mot lan i SEK med rorlig tremanadersranta. Swapparna motverkar exponering
for forandring i verkligt varde.

5.3.2. Omrakningsexponering

SKF ar exponerad for omrakningseffekter fran alla storre valutor eftersom SKFs storsta vinstandel
gors utomlands. Viktiga omrékningsvalutor for SKF & CNY, EUR, INR, JPY, GBP och USD. I
arsredovisningar inkluderas genomsnittskurs och balansdagskurs for dessa valutor. Storst antal
utlandska dotterbolag for SKF finns i Indien och Japan som vardera har hundra stycken SKF-enheter.
Dock specificeras inte hur stor del av omrékningsdifferenserna som ar hanforliga till respektive valuta.
Vid omrakning av utlandska dotterforetag fran respektive lokal valuta till SEK tillimpas
Dagskursmetoden. Orsaken till val av omrakningsmetod aterfinns i att flertalet av dotterforetagen
inom koncernen klassificeras som sjélvstandiga utlandsverksamheter. Samtliga poster i
dotterforetagens balansrakningar har omréknats till SEK for balansdagens kurs medan resultatposter
omréaknas for arets genomsnittliga valutakurs.

SKF redovisar innan 2007 ett totalresultat enligt US GAAP under Comprehensive Income. Posten
inkluderar samtliga forandringar i eget kapital som inte innebér kapitaltransaktioner med &garna. Efter
2008 redovisas dven summa totalresultat fast da enligt IFRS.

Arets omrakningsdifferenser redovisas i forandringen av eget kapital i balansrakningen for hela
perioden. Férutom dér, sker redovisning dven i Comprehensive Income enligt US GAAP for 2007, och
i Ovrigt totalresultat fran 2009 och framat (inklusive ett ar retroaktivt). Diagrammet nedan
sammanstéller omrakningsdifferenser avseende omrékning av utlandska verksamheter enligt
Dagskursmetoden, for den undersokta perioden (Bilaga 4(b)).

Fram till 2004 redovisas ackumulerade omrékningseffekter under eget kapital och fram till 2006 sker
redovisningen under Comprehensive Income med lite stérre belopp, enligt US GAAP. For 2005
redovisas omrakningsdifferenser harrérande fran Dagskursmetoden som en separat post i det egna
kapitalet. Enligt arsredovisningen for 2005 har omréakningsdifferenser enligt 1AS 21 nollstallts vid
overgangtidpunkten. | forandringen av eget kapital mellan 2005 och 2007 inkluderar redovisade
omréakningsdifferenser minoritetsintressen. Fran 2009 och vidare sker redovisning av
omrékningsdifferenser istallet i 6vrigt totalresultat och &ven har inkluderar omrékningsdifferenserna
minoritetsintresset. Beloppet exkluderat minoritetsintresset och balanserade vinstmedel aterfinns som
poster under omrakningsreservkolumnen i noten for fordndring av eget kapital (2005-2011).
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Omrakningsreserven redovisas som egen post i balansrakningen mellan 2005 och 2011, och inkluderar
ackumulering av omrékningar av utlandska verksamheter och dven vinster och forlust i sakringar av
nettoinvestering i utlandska verksamheter. Vid utldndska verksamheters forséljning, flyttas den
ackumulerade omrakningseffekten fran reserven tills vinsten/forlusten vid forsaljning redovisas i
resultatrékningen.
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SKF omréakningseffekter
Egen bearbetning av arsredovisningarna 2002-2011, i bilaga 4

For dotterforetag i hoginflationslander sker dock omrékning enligt MIM-metoden mellan 2002-2004,
vilket innebdr att monetéra poster i balansrakningen omréknas for balansdagens kurs medan icke-
monetdra poster i balansrakningen samt resultatrakningen omréknas till historisk kurs. For monetéra
poster i resultatrakningen sker omrakning for arets genomsnittskurs. For omrakningsdifferenser sker
fordelning pa respektive resultatrakningsrad.

Fran forsta januari 2007 redovisas omrakningen vid Gvergang till hoginflationsredovisning enligt
IFRIC 7 inflationsjusteringsmetoden och 1AS 29 Redovisning i hdginflationslander.
Valutakursdifferenser hanforbara till finansiella derivatinstrument ingar i Finansiella intakter och
kostnader-netto.

Translationssakring

Effekter avseende omrakning av finansiella rapporter (resultat samt nettotillgangar) for utlandska
dotterforetag till SEK paverkar koncernens bokslut. Enligt koncernens policy sker inte kurssakring for
dessa valutaexponeringar i eget kapital for aren 2002-2007.

Fran 2008 och framat sakrar koncernen nettoinvesteringar i utlandsverksamheter mot forandringen i
EUR/SEK enligt koncernens nya faststillda policy och enligt IFRIC 16. Omrakningseffekterna
reduceras genom att sakra en del av nettoinnehavet i utldndska dotterforetag med olika
sakringsinstrument: eurolan, obligationslan, valutaswappar, valutaterminskontrakt etc. Vinster och
forluster i sékringsinstrument vilka s&krar nettoinvesteringar i utlandska verksamheter redovisas i
omrakningsreserven i eget kapital. Ackumulerade vinster/forluster ombokas fran omrakningsreserven
till resultatrékningen vid verksamhetens avyttring. Sékringarnas férandring i verkligt varde redovisas
I6pande som finansiell intakt/kostnad i resultatrakningen. Fran 2008 och framat redovisas resultatet av
sékringarna direkt i omrékningsreserven via évrigt totalresultat.

5.3.3. Andrade redovisningsprinciper
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Fran 2005 foljer SKF IFRS men datumet for 6vergangen till IFRS har satts till den forsta januari 2003
eftersom SKF-koncernen publicerar information for tva jamférelsedr i arsredovisningen for 2005. Som
undantag valde dock koncernen att inte omrékna finansiell information f6r 2003 och 2004 enligt krav i
IAS 39 och aven att nollstalla omrakningsdifferenser enligt IAS 21 &r 2005 vid omréakningen av ar
2004.

Fram till 2005 omréaknas nettotillgangar av utlandska verksamheter till balansdagens kurs enligt
dagskursmetoden. Undantag fran detta ar verksamheter fran hyperinflationslander for vilka omrakning
sker enligt MIM-metoden. For omréakningen tillampas RR 8 dven om detta inte specificeras i
arsredovisningarna. Fran 2005 och framat tillampas endast dagskursmetoden. Fran 2007 sker
hoginflationsredovisning i enlighet med IAS 29.

5.3.4. Upplysningar

SKF féljer under ar 2002-2004 SKF Accounting and Financial Reporting Manuals vilka ar baserade pa
Redovisningsradets Rekommendationer och redovisning av valutaeffekter sker darmed i enlighet med
RR 8. Genom att koncernen specificerat detta har delar av uppfyllelsen fér upplysningskrav 35 enligt
RR 8 redan uppnatts.

Dock aterfinns ingen information om hur klassificering av utlandsverksamheter till
integrerade/sjalvstandiga verksamheter genomfoérts. Information finns avseende redovisning och
omrakning av verksamheter i hoginflationslander. | arsredovisningar aterfinns information om med
vilket belopp valutakursdifferenser paverkat nettoresultatet for respektive period och aven belopp av
ackumulerade kursdifferenser for respektive ars borjan och slut. Aven information om vilken effekt
valutasakringar har haft pa nettobeloppet lamnas.

Information lamnas aven om valutakursandringar samt tillnérande effekter vilka uppstatt efter
balansdagen da kursandringar ar sa vasentliga att utelamnande inte kan ske utan att kvalitativa
egenskaper i redovisningen kan forlora i kvalitet.
Koncernens finanspolicy definierar och hanterar olika finansiella risker. Hanteringen sker via SKF
Treasury Center vilket dven fungerar som koncernens internbank. | arsredovisningar for koncernen
aterfinns mer exakt information avseende finanspolicyn. Aven specifikation Gver for koncernen
vasentliga valutor samt floden av dessa aterfinns i upplysningar. Genom att samtliga information ovan
aterfinns i respektive arsredovisning for SKF-koncernen uppfyller koncernen aven upplysningskrav
36, 38 samt 39 for RR 8.

Under den granskade perioden da koncernen redovisade i enlighet med Redovisningsradets
Rekommendationer har omklassificering av integrerad/sjalvstandig utlandsverksamhet inte skett och
darmed &r upplysningskrav 37 inte relevant for SKF i studien.

Under dren 2005 till 2011 visas valutakursdifferenser i koncernens resultat. For kursdifferenser vilka
uppkommit med hénsyn till verkligt vardevardering av finansiella instrument sker redovisningen
istallet i rapport Over totalresultat. | eget kapital aterfinns ackumulerade valutakursdifferenser. SKF
uppfyller genom redovisningen av valutakurseffekter i resultat/rapport ¢ver totalresultat P.52 for
upplysningar i IAS 21. Rapporterings- och funktionell valuta fér koncernen sammanfaller och byte av
denna valuta har inte skett under studiens undersokningsperiod (P.53, 54 IAS 21).

P.55 till och med P.57 i IAS 21 &r inte relevanta for SKF under studieperioden.

5.4. Nordea

Nordea &r verksamt i samtliga Ostersjolander, i Polen samt i Ryssland. Koncernen erbjuder
privattjanster i Luxemburg samt Schweiz och distribuerar fonder samt forvaltningstjanster inom
investering for den europeiska- samt den nordamerikanska marknaden. Nordea har 1300 kontor i nio
lander. Dotterbolagen har filialer i Norge, Finland, Danmark, Polen samt Shanghai. Den huvudsakliga
geografiska marknaden utgors av de nordiska landerna, baltiska l&nderna, Polen och Ryssland. Under
2011 hade koncernen totalt 11 miljoner kunder, av vilka 630000 var foretagskunder. Gallande
moderforetagets funktionella valuta, efter 2005, har uppdelning av verksamheten skett i tva tydligt
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urskiljbara delar, vilka bygger pa underliggande verksamhet i respektive del. Den ena delen bestar av
investeringar, inkluderat moderforetagets innehav av aktier i dotterféretag och den funktionella
valutan for denna del av verksamheten utgors av valutan i den priméra ekonomiska miljon. For den
andra delen, vilken bestar av svensk bankverksamhet utgors den funktionella valutan av SEK.
Koncernens presentationsvaluta ar EUR.

5.4.1. Utlandsk valuta transaktionsflode

Det verkar som en stor del av valutakursexponeringen i Nordeas arsredovisningar &r hanforliga till
verkligt vérdeexponering, och mindre hanférliga till transaktionsexponeringen, alternativt att
forfattarna inte forstatt den information som ges. Forklaringar ges dock till hur IAS 21 tillampas.
Utlandsk valuta definieras i Nordeas arsredovisningar efter 2005 som annan valuta &n enhetens
funktionella valuta. Transaktioner i utldndsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs. For
monetara tillgangar och skulder sker omrakning for balansdagskursen. Balansdagens kurs kalkyleras
som genomsnittet av officiella kdp-och séljkurser pa balansdagen. For resultatrakningens poster sker
omrakning istallet till arets genomsnittskurs.

Nar transaktionerna regleras till kurser som avviker fran kurser pa transaktionsdagen, sasom
orealiserade omrakningsdifferenser, sker redovisningen i resultatrakningen under posten “Nettoresultat
av poster till verkligt varde”.

Foretaget redovisar fordringar och skulder i utldndska valutor i not per valutakategori: EUR, SEK,
DKK, NOK samt USD, andra valutor, och totalt. Storst belopp for tillgangar och skulder i andra
valutor utgérs av EUR och DKK, och efter foljer SEK och sedan NOK och USD. | tabell pa varje
kolumn kalkyleras nettopositionen for varje av dessa valutor (2006-2009) och fér 2011 i egen tabell.

Nordeas betalningsflodessakringar

Nordea séakrar framtida utbetalningar i utlandsk valuta (rdnta och kapitalbelopp) och redovisade
tillgangar och skulder med hjélp av valutaranteswappar som har en kassaflodessakringskomponent
som sékrar valutarisken och en rantekomponent som sakrar det verkliga vérdet av risken.
Valutaranteswappar redovisas alltid till verkligt varde, och som alla kassaflddesakringar sker
redovisning i not i fordndringen av eget kapital. Den effektiva sakringen redovisas i dvrigt totalresultat
och ackumuleras i eget kapital i verkligtvarde-reserven. Den ineffektiva delen redovisas i
resultatrdkningen i ”Nettoresultat av poster till verkligt varde”.

5.4.2. Nordeas omrakning av utlandska verksamheter

Tillgangar och skulder av utlandska verksamheter omréknas till balansdagens kurs vilken motsvarar
genomsnittet av officiella kdp-samt séljkurser under balansdagen (Current Rate Method). For poster i
resultatrakningen samt rapport over totalresultat sker omrakning istéllet for arets genomsnittliga kurs
(2006-2011). Omrakningen sker fran respektive dotterforetags funktionella valuta till koncernens
presentationsvaluta (EUR). (Bilaga 5(b),( a))
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Egen bearbetning utifran arsredovisningar

Differenser bokas i koncernens eget kapital men redovisas dven i Rapport Over fordndringar i eget
kapital/Statement of changes in equity/Movements in shareholders equity (2002 - 2011) och i Ovrigt
totalresultat perioden 2008-2011. Ackumuleringen sker i Reserven for omrékning av utlandsk
verksamhet under Ovriga reserver eller direkt i Ovriga reserver under Eget kapital i diagram.

Nordea ger vissa forklaringar till omrakningsdifferenser: det negativa vardet pa
omrakningsdifferenserna forklaras i arsredovisningarna som till stor del av en férsvagning av NOK
under 2003 samt ett positiv varde pa omrakningsdifferenserna som resultat av en forstarkning av den
norska kronan och den polska zloty under till exempel 2004.

Nordea omrakningssakring

Nettoinvesteringar i dotterbolag och intressebolag i utldndsk valuta drabbas av valutarisker pa
finansmarknaden men ocksa av ranteandringar och sakras med hjalp av matchad finansiering. Nordea
forsoker matcha tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser sa lange det inte sker till en orimlig
kostnad. Nordea sakrar till storst del tillgangar och skulders verkliga varde, dock galler inte detta for
nettoinvesteringar. Moderbolagets utlandska valutaskulder vilka harror fran sakring av aktier i
dotterbolag varderas till historisk kurs (2002 - 2009).

Omrékningsdifferenserna pa effektiva sakringsinstrument redovisas i eget kapital under hela perioden.
Efter 2008, redovisas omrakningsdifferenser pa sakringsinstrument av nettoinvestering i ett
koncernféretag i Gvrigt totalresultat. P& detta satt neutraliseras omrakningsdifferenser vilka paverkar
Ovrigt totalresultat vid konsolideringen. Sékringens ineffektivitet redovisas i resultatrdkningen under
“Nettoresultat av poster till verkligt virde”.

5.4.3. Andrade redovisningsprinciper

Mellan 2002-2004, har koncernredovisningen upprattats i enlighet med Lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt forordningar fran Svenska Finansinspektionen och
Redovisningsradets Rekommendationer. Koncernredovisningen uppréttas i EUR.

Med start 2005 évergar koncernen till att redovisa i enlighet med IFRS samt upplysningskrav i

enlighet med Lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Aven RR 30
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampas (2005-2010). Med start 2008 tillampas
aven IFRIC samt RFR 1 for koncernredovisningen och UFR samt Finansinspektionens Féreskrifter
(2011).

Goodwill och justeringsposter som varderas till verkligt varde avseende foretagsforvérv hanteras som

poster i samma funktionella valuta som den kassagenererande enheten till vilken de hér och omraknas
ocksa till balansdagens kurs (2009-2011).

5.4.4. Upplysningar

For ar 2002 till och med ar 2004 redovisar Nordea i enlighet med bland annat Redovisningsradets
Rekommendationer och koncernen foljer ddrmed RR 8 for redovisning av valutaeffekter. Nordea
redovisar respektive ars valutakurs for omrakning i diagram vilket tydliggér hur poster i
arsredovisningarna har raknats fram.

Gallande upplysningskrav 35 i RR 8 sa uppfyller Nordea detta, forutom att detaljer for klassificering
av utlandsverksamheter till integrerade/sjalvstandiga inte aterfinns i information i arsredovisningarna
under aren 2002-2004. Dock redovisar koncernen oppet vilken omrakningsmetod som anvéands for
integrerad utlandsverksamhet respektive sjalvstandig utlandsverksamhet. Koncernen némner &ven hur
omrékning skett for verksamheter i hdginflationslander och har harmed uppfyllt upplysningskrav 35
for RR 8. Nettobelopp for valutakursdifferenser aterfinns i resultatrakningen men aven i annan text i
arsredovisningar. Aven ackumulerade belopp visas med hansyn till valutasakringsatgarder.
Upplysningskrav 37 avseende omklassificering av utlandsverksamhet &r inte tillampligt pa koncernen
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under aren 2002-2004. Upplysningskrav 38 avseende effekten av valutakursandringar efter
balansdagen pé saval transaktioner som translationer aterfinns.

Koncernen har en véldefinierad valuta/finanspolicy och den grundlédggande principen for koncernen &ar
att marknadsrisker ska elimineras genom matchande tillgangar och skulder. Transaktioner sker genom
Group Treasury vilka handhar samtliga risker for koncernen. Inom Nordeakoncernen ar det styrelsen
som bér det yttersta ansvaret for finansiell risk under samtliga granskade ar vilket gér att kontinuitet
och jamforbarhet Over aren avseende riskhantering kan goras. Vasentliga valutor for koncernen
presenteras tydligt och floden aterfinns i diagram i respektive arsredovisning. Nordeakoncernen
uppfyller RR 8 upplysningskrav 36 och 39.

Den funktionella valutan inom Nordea utgors av bade EUR och SEK, beroende pa att moderforetaget
har indelats i tva delar. Dock &r presentationsvalutan for hela Nordeakoncernen samma och utgérs av
EUR.

For redovisningen i enlighet med IAS 21 sd uppfyller Nordea samtliga upplysningskrav som ar
relevanta for koncernen. Storlek pad valutakursdifferenser redovisas i resultatet och avseende
valutakursdifferenser vilka har uppkommit vid sakringsredovisning redovisas effekterna i rapport dver
totalresultat. Nettot av valutakursdifferenserna redovisas i det egna kapitalet i en separat komponent.
Da flerarsoversikt finns sa kan ingaende balans samt utgaende balans for posten enkelt utlésas.

P.55 for upplysningar i IAS 21 reglerar att moderforetag vilka uppréttar finansiella rapporter i annan
valuta an den funktionella valutan ska beskriva samtliga finansiella rapporter som éverensstammande
med IFRS endast om uppfyllelse av samtliga krav for IFRS sker.

5.5. Cinnober

Inom Cinnoberkoncernen ingar moderbolag i Sverige samt dotterforetag i USA, Storbritannien och
Sverige. Nastintill samtlig forséljning sker genom tjansteexport till utlandet (2001/2002-2010/2011).
Under rakenskapsaret 2001-2002 grundades ett dotterforetag i USA och koncernredovisning upprattas
darmed med start detta rdkenskapsar, alltsa under hela undersokningsperioden. Sedan 2005 ar
Cinnober anslutet till Alternativa Aktiemarknaden, www.alternativa.se. Foretagets aktier handlas hér
halvarsvis med Marknadsradshandel (2004/2005- 2010/2011).

Koncernens redovisning sker i enlighet med ARL och rekommendationer samt allménna réd fran BFN
samt FAR (2001/2002-2010/2011). Koncernredovisningen upprattas enligt RR 1:96 (2001/2002) och
RR 1:00 (2002/2003-2010/2011) for samtliga foretag i vilka Cinnober Financial Technology AB har
direkt alternativt indirekt mer &n 50 % av aktiernas rostvérde eller bestdmmande inflytande samt en
mer betydande andel av verksamhetsresultatet och vissa intresseforetag (2001/2002-2010/2011).

5.5.1. Cinnobers valutaflode

Den vésentliga delen av intakter for Cinnober ar i GBP, USD samt EUR i ndmnd ordning, eftersom
koncernen fakturerar i dessa valutor. Under 2011(2010) utgors faktureringen i olika valutor av EUR
70 % (69 %), GBP 14 % (17 %), SEK 12 % (12 %) samt USD 4 % (2 %). En del av intdkterna &r
transaktionsbaserade, och intaktsfors det kvartal som transaktionen ager rum.

For fordringar samt skulder i utlandsk valuta sker omrékning for balansdagens kurs. Orealiserade
kurseffekter redovisas i resultatrapporten. Kurseffekter for Kkortfristiga skulder samt fordringar
aterfinns under ovriga rorelseintakter och for finansiella kurseffekter sker redovisning i resultat fran
finansiella investeringar (2001/2002-2010/2011). Langfristiga monetara mellanhavanden med
sjélvstandig utlandsverksamhet omréknas till anskaffningskurs (2005/2006-2010/2011).

Eventuella sékrade fordringar och skulder i utlandsk valuta omrdknas till terminskurs (2001/2002-
2010/2011).
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Stora kanda valutafloden inom koncernen valutasékras (2002/2003-2010/2011). Valutasakringen sker
I6pande till upp till 12 méanaders sikt. Sékrade fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till
avtalad terminskurs. Avtalade samt forvantade forsaljningsintakter i utlandsk valuta avraknas ocksa
enligt terminskurs nér de infaller.

5.5.2. Omréakning av utlandska dotterbolag eller andra utlandsverksamheter

Omrakning av utlandska dotterbolag gors med bade MIM-metoden for integrerade dotterbolag och
dagskursmetoden for sjalvstandiga dotterbolag. Undantag finns for sjalvstandiga utlandsverksamheter
i hoginflationsléander, dar vissa omréknas enligt MIM-metoden och vissa forst inflationsjusteras innan
omrakning sker i enlighet med dagskursmetoden (2005/2006-2006/2007).

Enligt den MIM-metoden omraknas tillgangar och skulder till balansdagens kurs, och icke-monetara
poster och motsvarande poster i resultatrékningen omraknas till investeringskurs. Resterande poster i
resultatrakningen omraknas till genomsnittskurs. Kursdifferenserna ingar i arets resultat.

Omrakning i enlighet med dagskursmetoden far inneborden att respektive dotterfretags samtliga
tillgdngar och skulder omraknas till balansdagens kurs och att samtliga resultatposter omraknas till
arets genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser redovisas direkt Gver eget kapital. Moderbolagets
kursdifferenser pa lan i utlandsk valuta avseende forvérv av aktier i dotterbolag, ar koncernméssigt
balanserade mot dotterforetagets eget kapital samt redovisade mot omrakningsdifferenser (2002/2003-
2010/2011). (Bilaga 6(a))
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Cinnober omrékningsdifferenser
Egen bearbetning av arsredovisningar

En sjalvstandig utlandsverksamhets ackumulerade omrakningsdifferenser, med avdrag for eventuell
valutasakring, realiseras genom att flyttas fran eget kapital till koncernens resultatrakning (2005/2006-
2010/2011).

Cinnober sakrar tillgangar och skulder i utlandsk valuta med hjélp av terminer. Jamforbart information
saknas.

5.5.3. Upplysningar

IAS 21 tillampas inte for Cinnober da koncernen inte ar marknadsnoterad och upplysningskrav i
enlighet med standarden darfor inte blir relevant for studien. Forfattarna har uppmérksammat att
Cinnober inte ldmnar nérmare redovisning om hur klassificering skett for sjalvstandig- alternativt
integrerad utlandsverksamhet. 1 6vrigt uppfyller Cinnobers finansiella rapporter upplysningskrav
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punkt 35 i RR 8. Cinnober uppfyller dven upplysningskrav i punkt 36, medan punkt 37 om
omklassificering av utlandsverksamheter inte &r relevant for koncernen under observationstiden. Saval
punkt 38 om upplysning av effekten av valutakursandringarna som punkt 39 avseende valutapolicy
samt redovisning av for foretaget vasentliga valutor, i upplysningskrav for RR 8 uppfylls av
koncernen. Under vissa ar lamnar foretaget dock inte upplysning om att valutaeffekter redovisas i
enlighet med RR 8.

5.6. Nobia

Nobiakoncernen noterades pa Stockholmsborsen den 19 juni 2002. Koncernen handlar inom ett stort
antal lander. Storbritannien, Tyskland och Nederlanderna, Osterrike, Belgien, Luxemburg och
Schweiz samt Norden ar nagra av Nobias marknader. Forséljning sker aven till byggnadsfirmor i USA
och Asien (2002-2004). Redovisning sker under 2002-2004 i enlighet med ARL samt
Redovisningsradets Rekommendationer och BFN.

Under 2002 var nettoeffekten av omréakningsdifferenser pa koncernens eget kapital -108 000 SEK.
Orsak till detta var den svenska kronans forstarkning (2002). Under 2004 har valutaeffekter paverkat
Nobias resultat negativt med 33 MSEK. Aven koncernens eget kapital har péverkats negativt av
valutaexponeringen, med 34 MSEK vilket beror pa en starkare svensk krona (2004).

Med start 20050101 kommer Nobiakoncernen att tillampa IFRS regelverk for finansiell rapportering. |
enlighet med IFRS och bolagets nuvarande redovisningsprinciper skall delarsrapporten for Q1 samt
arsredovisningen for 2005 presenteras med jamforelsesiffror for samma period ar 2004 (2003 - 2004).

For redovisning av finansiella instrument innebdr konverteringen till IFRS att fler finansiella
instrument skall redovisas till verkligt varde samt att klassificering i olika kategorier skall genomforas.

5.6.1. Nobias transaktionsfléde

Transaktioner i utlandsk valuta &r osékra kontrakterade betalningstrommar som galler kundfordringar
och leverantorskulder men ocksa ranteutbetalningar. Kundfordringar och leverantérskulder utgar fran
det kommersiella valutaflodet. Rénteutbetalningen &r resultaten av tidigare kontrakterade lan.

Nobias kommersiella exponering under 2002-2011 lankas framst till valutorna EUR, NOK, USD,

CHF, GBP, men &ven DKK och CAD. Den viktigaste valutan for Nobias kommersiella exponering har
dock varit EUR och pa andra plats NOK. Koncernen redovisar nettoflode for dessa olika valutor bade i
lokala valutor men ocksa i omraknade belopp. Redovisning sker aven av sakring for motsvarande
belopp under hela perioden 2002-2011. En sammanstéllning av koncernens viktigaste valutor
hanforliga till kommersiell exponering finns i diagrammet nedan. (Bilaga 7 (a))
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Nobia Kommersiellt nettofléde i andra valutor
Egen sammanstélining av arsredovisningarna 2002-2011
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Fran diagrammet och tabellen observeras att det storsta nettoflode i EUR redovisas for 2008 men aven
att den storsta sékringen for euro sker under 2010 och 2011. F6r NOK redovisas det stdrsta nettoflodet
och sékrade beloppet under 2011 efter den mest positiva utvecklingen under hela perioden 2002-2011.
Fran samma diagram observeras att ar 2009 ar en lokal minimipunkt for det norska valutanettoflodet.
Enligt 1AS 21 ska fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas till balansdagens kurs (2002 -
2011). Mellan 2002-2004 anvéands ocksd terminskurs om valutasékringsatgard genomfors.
Sékringsinstrumenten mellan 2002-2004 omvérderas inte. Fran 2005 sker omvardering for samtliga
valutaterminer till verkligt varde.

Nobia redovisar fordringar och skulder i utlandsk valuta i Not 1-Vasentliga redovisningsprinciper.
Valutakursforandringar pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas i rorelseresultatet medan
forandringar pa finansiella fordringar och skulder redovisas i finansnettot ( 2009- 2011).

Motvaluta for valutakontrakten med vilket nettoflodet sakras &r inte alltid SEK. Framsta
valutarelationerna under perioden ar i EUR mot GBP och SEK mot NOK.

Nobia sdkring av transaktioner och férvantade kassafléden

Valutasakringsatgarder for den kommersiella exponeringen bestams av affarsenheterna sjalva i ett
decentraliserat system, dock med hansyn till koncernens valutapolicy.

Enligt policyn sakrar Nobia 100 % av kontrakterade floden (2002-2011). Transaktionsexponering
sakras for Nobia pa foljande satt:

e Framtida floden i utldndsk valuta avseende kundfordringar och leverantdrskulder i utlandsk
valuta valutasékras med valutaterminskontrakt. Valutaterminskontrakten paverkar resultatet i
takt med att kontrakten loper ut. Orealiserade vinster och forluster i eget kapital pa
valutaterminskontrakt overfors till resultatrakningen vid olika tidpunkter inom 12 manader
fran balansdagen.

e Ranteférandringarna skyddas med ranteswappar. Skillnaden som erhalls eller erlaggs pa grund
av ranteswappar redovisas under Rantekostnader och liknande poster.

Kommersiell exponering skyddas med hjalp av valutakontrakt. | arsredovisningarna finns for varje ar
vardet pa dessa valutakontrakt pa balansdagen for respektive valuta som ger en vasentlig kommersiell
exponering. Beloppet redovisas i lokal valuta och i MSEK under hela perioden.

Samtliga valutaterminskontrakt marknadsvarderas lépande till verkligt varde efter inférandet av I1AS
39 2005.

Valutaexponeringspolicyn inom Nobia stadgar att ca 75-80 % av framtida prognosticerade fléden for
6-9 manader framat i tiden skall sékras (2002-2008, 2010). Under 2009 och 2011, i enlighet med
Nobias policy skall sakring ske for 80 % av prognostiserade fléden 0 - 3 manader framat i tiden. 60 %
for 4-6 manader framat i tiden och 40 % for 7-9 manader framat i tiden. Nobias forsaljning och inkdp
som &r prognosticerad som mycket sannolik sékras med valutaterminer och valutaoptioner.
Redovisning sker till verkligt vérde i balansrakningen, men aven till terminskursvéarde innan 2004.
Differenserna redovisas efter 2004 i ovrigt totalresultat, och  ackumulerade differenser i
sakringsreserv, tills overflyttning sker till arets resultat. Resultatet paverkas i takt med att
terminskontrakten l6per ut.

5.6.2. Nobia omrakningsexponering

Vésentliga valutakurser for Nobias bokslutsexponering under perioden 2002-2011 &r: GBP, EUR,
USD, DKK och NOK. Den viktigaste paverkan i bokslutsexponeringen under perioden 2002-2011 har
dock GBP.

Under hela undersokningsperioden redovisar Nobia valutakursdifferenser vid omrékning av
utlandsverksamheter. Differenserna ar till storst del negativa och ganska omfattande i relation till arets
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resultat, med visst undantag under 2005 och 2008. En sammanstéllning av dessa data presenteras i
diagrammet nedan: (Bilaga 7(b))

mSEK —— NOBIA

1000 T —

Omrikningsdifferenserna
| T —
so0 -
[ _ -ﬂ_ N 1 B Omrakningsdiffe renserna
I — ™ B T - — S

N - B Omrakningsresery
L —§—
& A fat
500 ég_y__@ sﬁ} rets resu

L i &

e T S«

¥ FI./Q "fﬁ__ﬁpé}_

o B Summa total resultat

Nobia omrékningsexponering 2002 -2011
Egen sammanstalining av data fran arsredovisningarna

Negativ ingdende balans for omréakningsreserven ar nollstalld per den forsta januari 2004, i
arsredovisningen for 2005 vilket orsakar en omrakningsreserv pa -38 MSEK istéllet for en
omrakningsreserv pa -105 MSEK under 2004.

Omrakning av utlandska dotterbolag sker enligt dagskursmetoden. Forfarandet innebér att
utlandsverksamhetens tillgangar samt skulder omréaknas for balansdagens kurs. For resultatposter sker
omrakning till arets genomsnittskurs.

Efter 2005 sker omrakning av utldndska dotterbolag dven enligt dagskursmetoden. Moderbolagets
funktionella valuta utgérs av SEK, sa &ven rapporteringsvalutan for Nobiakoncernen. For
dotterforetagens finansiella rapporter dverensstimmer lokal valuta med rapporteringsvaluta for
respektive enhet. Samtliga dotterbolag vilka inte har lokal valuta/presentationsvaluta i SEK omraknas
till SEK i samband med koncernredovisningen. Utlandska dotterbolags tillgangar samt skulder
omréaknas for balansdagens kurs medan resultatposter omraknas till arets genomsnittliga kurs.
Omrakningsdifferenserna redovisas till omrakningsreserven i koncernens egna kapital (2002-2008).

Fran och med 2009 sker redovisning av omrakningsdifferenser mot Gvrigt totalresultat samt i den
separata reserven (2009-2011). Omrakningsreserven redovisas i sin tur i noten om eget kapital under
forandring av valutakursdifferenser mellan 2002-2004, i noten for andra reserver under 2005 och i
noten reserver i eget kapital under 2006-2011.

Mellan 2002-2011 redovisar koncernen en analys av nettolaneskulden i balansrakningsanalysen som
visar paverkande faktorers paverkan: omrakningsdifferenser, kassaflode fran den l6pande
verksamheten inklusive investeringar, ranta, forvarv och forsaljning av foretag, nyemission, lan,
pensioner och utdelning, etc.

Mellan 2004-2011 uppvisar Nobia tabell dver respektive valuta som omréknas samt balansdagens kurs
och den arliga genomsnittskursen for respektive rakenskapsar.

Nobia omréakningsséakring
IAS 39 tillampas forst den forsta januari 2005 utan krav pa omrakning av 2004 for jamférbarhet. Dock
sker inom Nobia ingen sékring av eget kapital under perioden 2002-2011.

5.6.3. Nobias andringar i redovisningsstandarder

Nobia tillampar det frivilliga undantag som finns i IFRS 1, enligt vilket ackumulerade kursdifferenser
fran omrakning av dotterbolag till SEK (koncernens redovisningsvaluta) har nollstélls per den forsta
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januari 2004, och ingadr i bundna respektive fria reserver i “Gvrigt-raden”. Ackumulerade
omrakningsdifferenser sarredovisas inom eget kapital frdn och med den forsta januari 2004.

Andringen i IAS 39 avseende sakringsredovisning for kassaflodesakringar av prognoisticerade
transaktioner tillampas fran 2005 aven om dndringen tradde i kraft den forsta januari 2006.

Datum for ikraftradande for IAS 21 ar den forsta januari 2006. | arsredovisningen fran 2005 bedoms
dessa andringar inte fa nagon redovisningsmassig effekt pa Nobias koncernredovisning, men kunna
leda till att mer detaljerad information lamnas.

Andrad IAS 1 ska tillampas for rakenskapsar som paborjas fran forsta juli 2012, med retroaktiv

verkan. Denna dndring ska innebdra att omrakningsdifferenser och vinster/forluster pa
kassaflddessakringar ska redovisas i en egen kategori i 6vrigt totalresultat.

5.6.4. Nobia - upplysningar

Nobiakoncernen redovisar redan fran ar 2002 och framat storlek pa valutakursdifferenser vilka
paverkar resultatet respektive det egna kapitalet, vilket innebér att upplysning punkt 52 i 1AS 21
uppfylls redan under tiden dd RR 8 tillampas for redovisning av valutaeffekter. Vidare poangterar
koncernen tidigt att kontinuerlig kontroll éver IFRS utveckling av standarder sker for att konvertering
enklare skall kunna genomféras 2005. Inte heller i Nobias finansiella rapporter kan forutsattningar for
klassificering av sjalvstandig/integrerad utlandsverksamhet utlasas.

Redovisningsprinciper som anvands vid omrédkning av transaktioner samt utlandsverksamheter
redovisas Oppet i Nobias finansiella rapporter for samtliga granskade ar. Information lamnas aven om
redovisning av utlandsverksamheter verksamma i hdginflationslander.

Ackumulerade kursdifferenser vid arets ingang samt utgang aterfinns aven i koncernens balansrakning
for samtliga granskade ar. Nobia uppfyller darmed saval upplysningskrav 35 som 36 for RR 8.
Gallande omklassificering av utlandsverksamheter och upplysningskrav 37 for RR 8 kan forfattarna
inte finna grund till att detta krav ar relevant for Nobiakoncernen under aren 2002-2004.

Vidare lamnar koncernen information om vasentliga valutakurseffekter vilka intraffat efter
balansdagen och aven information om valutapolicyn som tillampas inom koncernen. Valutapolicyn ar
decentraliserad till respektive affarsomrade inom koncernen.

Viktiga valutor samt floden for koncernen aterfinns i not i samtliga finansiella rapporter.
Valutaexponeringen bryts i arsredovisningen ner pa olika finansiella risker och Nobia uppfyller
upplysningskrav 39 for RR 8 val. Informationen i koncernens arsredovisningar ar konsekvent
utformad, aven om den stundtals &r svar att félja och genom tillampning av dessa forutsattningar blir
redovisning av valuta jamforbar 6ver tid inom Nobia samt dven jamforbar med andra koncerner vilka
ar utsatta for valutaexponering.
Ackumulerade valutakursdifferenser redovisas i en sarskild post i koncernens eget kapital, och
eftersom storlek pa valutakurseffekter vilka redovisas dver resultatet och dven effekter vilka redovisas
i rapport Over totalresultat aterfinns i koncernens finansiella rapporter uppfyller Nobia P.52 for
upplysningar enligt IAS 21.

Rapporteringsvalutan &r for koncernen samma som den finansiella valutan och P.54 - 57 &r inte helt
relevant for Nobia.

5.7. Kappahl

Kappahl &r ett stort detaljhandelsféretag som borsnoterades den 23 februari 2006. Koncernen har
dotterforetag/forséljningsforetag i Sverige, Norge, Finland, Tjeckien samt Polen, och
produktionskontor och/eller inkdpskontor i Kina, Bangladesh, Indien, Turkiet, Litauen, Ukraina,
Turkiet och Hong Kong och foretaget handlar med/omréknar valutor fran samtliga dessa lander.
Storsta inkdpen gors i USD och sedan EUR och den stdrsta forséljningen forutom svenska kronor &r i
NOK och sedan i PLN. Kappahl forscker 6ka inkopen fran lagkostnadslander samt minska antalet
leverantorer.
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Fran och med ar 2002 och fram till arsredovisningen for ar 2004 redovisar Kappahlkoncernen i
enlighet med ARL samt rekommendationer och allmédnna r&d frén normgivande organ.
Koncernredovisningen upprattas under dessa ar enligt RR 1:00. For redovisning samt omrakning av
poster i utlandsk valuta anvénder koncernen RR 8 Effekter av andrade valutakurser for samtliga
arsredovisningar under aren 2002-2004.

Med start den 20050101 tillampar Kappahlkoncernen IFRS regelverk vid koncernbokslut. Koncernens
tidigare redovisningsprinciper sammanfaller p4 manga omraden med redovisingsprinciper antagna
genom IFRS. Moderbolagets funktionella valuta &r bestamd till SEK. Koncernens och moderbolagets
presentationsvaluta ar SEK. For dotterforetag, vilka ingar i Kappahlkoncernen ar funktionell valuta
den lokala valutan i respektive land (2005-2011).

| arsredovisningen for 2006/2007 uppger koncernen aven tillampning av IFRIC och for rakenskapsar
2007/2008 anvander koncernen kompletterande normgivning genom RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner (2006/2007-2010/2011).

Koncernen tillampar sakringsredovisning for att reducera risk i framtida kassaflode till f6ljd av valuta-

och rantenivaer. Vid anvandande av IAS 39 uppstar ingen effekt pa eget kapital. Effekterna av IAS 39
har under 2005 varit marginella (2005).

5.7.1. Kappahls transaktioner i utlandsk valuta

Kappahl redovisar Transaktioner i utlandsk valuta under Not 1 - Redovisningsprinciper.

Da koncernens verksamhet bedrivs genom dotterforetag i flera olika lander sker exponering for olika
typer av valutarisker beroende pa att inkdp till stor del sker i ett flertal frimmande valutor. Den storsta
delen av koncernens varuinkdp gors i USD, vilket gor att den viktigaste transaktionexponeringsfaktorn
ar dollarkursens forandring. Betalningsutflodet sker till stérst del i USD och sedan i EUR medan
betalningsinflodet till storst del sker i NOK och dven i viss man i PLN. Fran 2005 redovisar koncernen
arligen nettovalutaflodena for de viktigaste valutorna, enligt diagrammet med flera Y-vardeaxlar:
(Bilaga 8(a)).
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Kappahl utlandska transaktioner
Egen bearbetning av Kappahls &rsredovisningar

Innan 2005 omréknas fordringar och skulder i utlandsk valuta enligt RR 8. Omrakningen sker ftill
balansdagens kurs, med undantag for langfristiga monetdara mellanhavanden med sjélvstandig
utlandsverksamhet. | dessa fall anvands anskaffningskurs. Kursdifferenser ingar i rorelseresultat eller
bland finansiella poster beroende pd om tillgdngen eller skulden &r rorelserelaterad. |
arsredovisningarna redovisas berdknat framtida nettoflode av utlandsk valuta som sakras med
terminskontrakt.

Fran 2005 omraknas transaktioner i utlandsk valuta till den funktionella valutan for den valutakurs
som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder omréknas till funktionell valuta
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till balansdagens kurs. Omrakningsdifferenser redovisas i resultatrakningen. Géllande icke-monetéara
tillgdngar och skulder, dd redovisning sker till anskaffningsvarden, sker omréakning till
transaktionstillfallets valutakurs. Da redovisning sker till verkliga varden, sker omrakningen till
varderingspunktens valutakurs.

Omrakningsdifferenser for icke-monetara tillgangar och skulder redovisas pa samma satt som
ovrigtvardeforandringen pa tillgangen eller skulden.

Kappahls transaktionssakringar

Denna transaktionsexponering paverkar koncernens rorelseresultat. Kappahls finanspolicy stadgar att
floden upp till 12 ménader kan sékras (2005-2011).

Valutaexponeringen avseende framtida prognosticerat nettoflode av utldndsk valuta sékras med
terminer och optioner under hela undersokningsperioden. Dock aterfinns kvantitativ information for
aren endast gallande nettobelopp for valutaterminskontrakt. En sammanstillning av koncernens
verkliga varde pa valutaterminskontrakt anvands for att sakra det prognosticerade nettoflodet av
utlandsk valuta. Under perioden visas féljande i diagrammen: (Bilaga 8(b))
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Kappahls terminskontrakt for sékring av valutanettoflodet
Egen bearbetning av Kappahls &rsredovisningar

Terminskontrakt vilka anvands for sakring av prognosticerade transaktioner tillhér en typ
sékringsinstrument som bendmns kassaflodesékringar. Géllande det totala beloppet for
kassaflodessdkringar visar observationen att det finns bade i rapporten for forandring av eget kapital
och i rapporten for dvrigt totalresultat aren 2010 och 2011, och for 2004 till 2009 i sakringsreserven i
eget kapital.

Terminen eller optionen redovisas i balansrakningen till verkligt vérde. Vardeférandringarna
ackumuleras som vinst eller forlust i sakringsreserven i eget kapital.

Den ackumulerade vardefoérandringen &verfors sedan till resultatrakningen for att matcha
resultateffekter fran den sakrade transaktionen.

5.7.2. Kappahls omrékningsexponering

Utlandska nettotillgangar i koncernen ar fordelade pa samtliga av koncernens vanligaste valutor:
NOK, EUR, PLN, CZK samt d&ven HKD.

Kappahl ér en koncern tillhdrande “helintegrerade kedjor med kontroll dver hela processen fran idé
och design till butik”. Koncernen har &dven en koncerngemensam integrerad inkop- och
logistikfunktion. Detta gor kedjorna snabbare och béttre anpassade avseende att méta nya trender,
kdpbeteenden och foréandringar i kundkrav.

Kappahl ar ett exempel pd en koncern som endast anvander dagskursmetoden for omrakning av
utldéndska verksamheter till rapporteringsvalutan SEK, under hela den undersokta perioden. Féljande
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diagram visar en sammanfattning av redovisningen av foretagets omrékningsdifferenser under 2002-
2011: (Bilaga 8(c))
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Kappahl omréakningsdifferenser 2002-2011,
Egen bearbetning av rsredovisningarna, 2002-2011.

Gallande redovisning av omrakningsdifferenser i arsredovisningar:

e Mellan 2002-2004, tillampas RR 8 fér omrékningen. For sjalvstandiga utlandsverksamheter
sker omrakning enligt dagskursmetoden och uppkomna kursdifferenser redovisas direkt till
eget kapital. Beloppet for omrékningsdifferenserna redovisas endast i fordndringsnoten i eget
kapital. Vid avyttring av en sjalvstandigt bedriven utlandsverksamhet realiseras ackumulerade
omrakningsdifferenser efter avdrag for eventuell valutasakring i koncernens resultatrakning.

e Mellan 2005-2011, redovisas arets omrakningsdifferenser endast i eget kapitalférandrings
noten. Omrakningsreserv redovisas som egen post i balansrakningen.

e Mellan 2010 och 2011 redovisas arets omrakningsdifferenser ocksa i Gvrigt totalresultat i
resultatrakningen.

For tillgangar och skulder i utlandsverksamheters finansiella rapporter, inklusive goodwill samt andra
koncernmadssiga Over- och undervarden sker omrékning till SEK for balansdagens kurs. Poster i
resultatrakningen omréknas till SEK for en arlig genomsnittskurs som aproximerar valutakursen vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser for utlandsverksamheter redovisas direkt mot
koncernens eget kapital (2005-2009) och Ovrigt totalresultat (2010-2011), som en omrakningsreserv.
Dér redovisas ocksa omrakningsdifferenser i samband med utlandsk nettoinvestering. Vid avyttring av
en utlandsverksamhet realiseras hanforliga ackumulerade omrékningsdifferenser for respektive
verksamhet, efter avdrag for eventuell valutasakring i koncernens resultatrakning (2005-2010/2011).

Kappahl omrékningssakring

Valutakursrorelser paverkar det konsoliderade resultatet samt eget kapital vid omrakning av delar av
koncerner vilka inte redovisar i SEK. Denna valutarisk bendmns omrékningsexponering och
valutasakras inte eftersom koncernen vill undvika odnskade effekter i resultatrdkningen (2005-2011).
Innan 2005 valutasdkrades nettoexponeringen, dock specificeras inte beloppet. Sakringen sker med
terminer och optioner.

5.7.3. RR8vs. IAS 21 och andra upplysningar

Under perioden 2002-2004, lamnar Kappahl inte upplysning om hur Klassificering av
sjalvstandig/integrerad utlandsverksamhet genomforts.

Det finns ingenting i arsredovisningarna som visar att Kappahl bedriver verksamhet i lander med
hoginflation fore 2005. Foretaget bérsnoterade 2006, men redan under 2005 hade féretaget boérjat att
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frivilligt tilliampa IFRS inklusive 1AS 39. Nagon specifikation om anvéndning av IAS 21 ges inte
under 2005 men foretaget anvander funktionella valutor for samtliga primara ekonomiska miljoer dar
dotterbolag bedriver verksamhet.

Kappahl Holding forvarvade Kappahl AB den 31 december 2004. Goodwill och varumarke uppkom i
samband med forvarvet av koncernen i december 2004. Perioden 2005-2011 omréknas goodwill och
andra koncernméssiga Over- och undervérden till SEK for balansdagens kurs och inte enligt
valutakursen vid forvarvstillfallet.

5.8. Andrade valutakurser mot SEK

For att kunna analysera effekter av &ndrade valutakurser i redovisningen for samtliga ovan
presenterade foretag under perioden 2002-2009 behovs ocksa en oversiktsbild 6ver forandringen av
dessa kurser gentemot SEK.

Déa SEK jamfors med USD observeras att kurvan for USD har haft en lagstapunkt under 2002 och
2009 och en hogstapunkt under 2008. Innebdrden ar att USD blev starkare i jamforelse med svenska
kronan 2002 och 2009 och att den blev svagare i jamforelse med kronan under 2008. Under hela
perioden har det brittiska pundet och den svenska kronan utvecklats likartat, men &ven en férsvagning
av det brittiska pundet observeras under 2003, 2006, 2009 och 2010. Euron har forstarkts jamfort med
SEK under 2009 for att sedan aterga till den svagare nivan. Den kanadensiska dollarn har foljt en
forstarkande trend gentemot kronan sedan 2004 och forsvagades lite under det sista undersokta aret,
2011. Ingen av dessa valutor har stora svangningar i jamforelse med den svenska kronan. En
sammanstéllning av utvecklingen for USD, GBP, EUR och CAD finns i diagram (a) i bilaga 9.
Nordiska valutor - danska och norska kronan (DKK och NOK) samt polska zlotyn (PLN) och turkiska
liran (TRY) har utvecklats dan mer likartad mot den svenska kronan &n tidigare jamférda valutor.
Under 2004 finns dock en betydligt svagare NOK, PLN och &ven TRY. Under 2008 finns en forstéarkt
PLN och for 2009 en forstarkt DKK. 2010 och &ven ytterligare under 2011 forsvagas samtliga dessa
valutor mot svenska kronan. En sammanstallning av utvecklingen fér DKK, NOK, PLN och TRY
finns i diagram (b) i bilaga 9.

Aven andra lander i Europa har valutor som utvecklas ganska likartat SEK. LVL, LTL, MDL och
CZK ér valutor som vissa av studiens undersokta koncerner exponeras mot. Mellan 2003 och 2004 var
den svenska kronan valdigt starkt jamfért med CZK, sedan bérjade CZK férstarkas gentemot kronan.
Under 2008 och an mer for 2009 forstarktes CZK, MDL och aven LTL mot den svenska kronan. 2010
och 2011 forstarktes till viss man den svenska valutan till ungefar den niva den holl under 2007. En
sammanstéllning av utvecklingen for LVL, LTL, MDL och CZK finns i diagram (c) i bilaga 9.
Gallande Ryssland samt landerna i Asien ar valutasvangningarna mycket kraftigare i jamforelse mot
SEK och darfor ar exponeringen mer betydande. En tids jamforelse mellan svenska kronan och ryska
RUB, HKD, CNY samt INR hamtas frén siten Oanda i diagram (d) i bilaga 9. Ar 2002 visar en
svagare krona i jamforelse med alla dessa valutor, men efterat ar trenden en starkare krona pa lang
sikt. 2004 och 2011 visar svaga RUB, HKD, CNY och INR. 2008 visar svaga HKD, CNY och INR
och 2009 en svag RUB.

5.9. Teorin utifrdn en anvandares synpunkt

Mikael J Pettersson &r en person som har en viktigt funktion i SKF och han har varit snall att upplysa
oss om hans syn pa skillnaden mellan MIM-metoden och dagskursmetoden. Han &r chef for
utarbetandet av koncernens finansiella rapportering, alltsa Group Financial Reporting Manager av
SKF Group Headquarters i Goteborg.
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Hans svar &r att balansdagens kurs anvands nar omrakning sker fran SKFs dotterbolags funktionella
valuta till SEK men att daremot MIM metoden anvands da "sourcevalutan" i ett dotterbolag inte ar
samma som den funktionella valutan.

Han exemplifierar dven med ett dotterbolag i USA. SKF-dotterféretaget har USD som funktionell
valuta. Om dotterforetaget koper en maskin fran Tyskland, far foretaget ett belopp i EUR, exempelvis
10000 EUR. I det hér fallet menar Mikael att “sourcevalutan” &r EUR. Enligt Mikael, &r detta just en
exemplifiering av MIM-metoden.

Enligt MIM-metoden berdknade Mikael det historiska vardet i bolaget till 10000 EUR, omréknat i
dollar till 12800 USD.

Fortsattningen ar att en omrakning sker vid varje manadsbokslut. Den har gangen ar det inte en
omrakning till USD, alltsd dotterbolagets funktionella valuta, men en omrékning fran USD till
koncernens rapporteringsvaluta vilken & SEK. Omrakningen sker enligt balansdagens kurs. Detta var
med andra ord en beskrivning av dagskursmetoden.

Vad Mikael har papekat 4r, utan att ha gjort nagon analys, var att hans gissning &r att transaktioner i
“sourcevaluta” som inte & samma som den funktionella valutan ar vanligt i deras stora koncern. Hans
slutsats var att bada metoderna anvands och att jamforelse inte kan ske eftersom metoderna avser tva
olika saker.

En annan person vi har haft kontakt med jobbar for Cinnoberkoncernen. Staffan Thelin svarar pa vilka
trender det varit i valutaomrakningsomradet under de senaste aren. Staffan hanvisade till Cinnober och
sa att “efter Lehman kraschen 2008 har valutafluktuationerna varit extrema historiskt sett”. Géllande
framtiden kunde han inte sdga ndgot om vart trenden pekar.

Enligt Staffan, &r det for Cinnober sjalvklart att balansrakningen omraknas till dagskurs men i
resultatrdkningen anvands en genomsnittlig valutakurs (riksbankens) for perioden for de monetdra
flodena, vilket & en beskrivning av dagskursmetoden, med en fordelning pa monetara och icke-
monetara poster.
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6. Analys

I kapitel sex lagger forfattarna fram analys och diskussion kring information som framkommit i
foregdende kapitel. Saval kapitel 4, Teori som kapitel 5, Empiri diskuteras har narmare och
sammankopplas.

Samtliga granskade koncerner lamnar en omsorgsfull och noggrann beskrivning om vilka metoder
som anvands vid transaktionsomrakning men aven vid translationsomrakning. Informationen ar oftast
tydlig och aterfinns latt i finansiella rapporter for respektive ar.

Inom studiens ramar har fem stora noterade koncerner samt en mindre onoterad koncern granskats och
analyserats avseende valutaexponering. Storst skillnad i finansiella rapporter och information om
valutaexponering ar skillnader som foreligger i jamférelse mellan granskade omfattande koncerner och
den granskade koncernen av mindre omfattning, men aven med hénsyn att den mindre koncernen i
denna studien inte &r noterad.

For NCC, SKF, Nordea, Nobia samt KappAhl, vilka ar omfattande koncerner marks trenden att for
varje &r utveckla koncernens finansiella rapporter. Arsredovisningen blir varje & mer omfattande och
tar upp fler och fler sidor, sa dven redovisningen av valutaeffekter. Mer informativ text och fler
diagram presenteras i princip arligen (vissa undantag finns). Fler, mer relevanta och mer informativa
diagram uppvisas avseende valutaexponering samt sakringsredovisning for samtliga fem noterade
koncerner i studien. Information avseende omrakningsmetoder uttrycks pa samma satt, gallande saval
transaktionsexponering som translationsexponering.

Forsok till harmonisering har under tidigare ar lett till en implementering av IFRS for koncerner
noterade vid svensk bors samt for flertalet andra EU-medlemslanders noterade koncerner ar 2005. For
aren 2005 - 2011 inom studiens ramar har en harmonisering mellan granskade koncerner skett. Da
studiens resultat visar pa en trend av okad harmonisering for och mellan koncernerna inom studiens
ramar skulle resterande EU-medlemslanders noterade koncerner vilka redovisar i enlighet med IFRS
aven kunna vara mer harmoniserade an tidigare.

6.1. Valutaexponeringsvalutor klassificering

I sdval teorin som i praktiken har valutaexponeringen tre diskussionsomraden: nuvérdesberakningar av
foretagets verkliga vérde orsakade av ovdntade valutakurséndringar (verksamhetsexponering),
osdkerhet pa vardet av kontrakterade framtida betalningstrommar (transaktionsexponering) samt
forandringar av foretagets eget kapital som berér konsolideringen av utlandska nettotillgangar pa
balansdagen (bokslutsexponering).

Betréffande koncernexemplen kan forfattarna argumentera for att valutorna for vilka ett foretag
exponeras kan klassificeras utifran valutaexponeringens klassificering. Forfattarna skiljer da mellan
transaktionsexponeringsvalutor och omrékningsexponeringsvalutor. Det hdr ar en klar avgransning
mellan tva sorters valutakurser vilka dversatter tva olika sorters exponeringar och resonemanget stods
aven av exemplet enligt mailintervjun med Mikael J Pettersson. Exemplet dér ett dotterbolag i USA
koper en maskin fran Tyskland och faktureras i “source” valutan EUR, omriknar den till den
funktionella valutan USD, och igen vid varje manadslut till presentationsvalutan SEK, enligt
balansdagens kurs. Dér sker ett initialt erk&nnande av transaktionen med spotvaxelkursen mellan den
funktionella valutan och den valuta Mikael J Pettersson omnamner som “sourcevalutan” (alltsd den
lokala valutan).

Omrakningen pa bokslutsdagen visar i exemplet ett omrakningsbehov som kan vara olika beroende pa
om det galler en koncern eller ett dotterbolag. Aven Kklassificeringen av dotterféretaget som
sjalvstandigt eller integrerat spelar in. Alltsa, inom en och samma koncern brukar tva typ av
exponeringar existera samtidigt, vilka &ven kan refereras till olika valutor.

6.2. Foretag som handlar i flera valutor

I denna studie granskas svenska koncerner. Utifran avsnittet med svenska koncerner med dotterbolag i
utlandet samt bilaga 2, framgar att den storsta andelen av alla svenska koncerner som har dotterbolag i
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utlandet utgors av branscherna parti- och detaljhandel samt tillverkning. Antalet anstéllda i Sverige
och i utlandet ar dven storst inom dessa tva branscher. En annan betydande bransch &r kredit- och
forsakringsbranschen vilken klassificeras pa tredje plats avseende antal anstallda samt plats fem
gallande antal foretag med dotterbolag i utlandet. Fran tabellen i bilaga framgar ocksa att vissa andra
branscher som verkar inom mer begransade omraden verkar ha en egen kategori i klassificeringen. Sa
ar &ven fallet med byggbranschen som har lite mer &n en procent anstéllda av totala anstéllda i foretag
med dotterbolag utomlands.

6.3. Transaktionsexponeringens valutor

Den har kapitlet visar valutorna for transaktionexponeringen for samtliga granskade koncerner. Varje
koncern diskuteras avseende valutakursforandringarnas paverkan géllande paverkad typ av transaktion
och omfattning.

1. Byggbranschens exempel: NCC - diagram av nettoutflddet i olika valutor uppvisar stora
belopp. Orsaken ar inkép men dven rantor pa tidigare upptagna lan. Detta kopplas till teorin enligt
Wramby och Osterlund dar forfattarna observerat att forutom material, halvfabrikat och tjanster som
betalas i andra valutor sa betalar vissa byggbolag rantor for stora lan.

EUR &r den viktigaste transaktionsexponeringsvalutan. Valutan relateras till nettoutflédet genererat av
inkop, men ocksa stora ranteutbetalningar. Ranteutbetalningarna till storst del i borjan av den
undersokta perioden.

Inkopen sker i andra valutor namnda i empirin, och eftersom flodet inte visas for samtliga ar i alla
valutor och ibland endast det totala nettoflodet anges kan forfattarna inte veta exakt vad exponeringen
for varje valuta &r. Men med hjélp av OANDA, vet forfattarna att EUR forstarktes 2008, 2009 och
2010, med den mest omfattande forstarkningen under 2009. Med hansyn till detta kan forfattarna
argumentera for att det reflekteras i det totala betalningsinflodet 2008-2010 dar diagrammet visar lagre
nivaer. Aven andra namnda valutor hade forstarkts i jamforelse med SEK under samma period. Storst
forstarkning skedde dock under 2008 (PLN) och 2009 (DKK, NOK, USD). USD har dock dven en
stark deprecieringspunkt under 2008 och detta kan en majlig forklaring till att det drojde ett ar till for
att nettoutbetalningarna skulle na valdigt laga nivaer. En atergang till hogre utbetalningar under 2011
kan forklaras med samma resonemang eftersom samtliga ndmnda valutor forsvagades i jamforelse
med SEK ar 2011.

2. For SKF kommer storsta nettovalutaflodet i utlandsk valuta fran USD och EUR som
genereras av transaktioner inom den europeiska marknaden, men dven i stor utstrackning av export till
Nordamerika och Asien. Andra tillrakneliga valutor for transaktionsexponering ar AUD, CAD, NZD,
SGD, THB samt ZAR. Dessa varierar mest relaterat till USD samt mot EUR och SEK.

Fran diagrammet observeras en stadigt stigande trend for diskuterade valutafléden under hela den
granskade perioden vilket stimmer med koncernens mal for forséaljningsokning. Orsaker kan vara
koncernens storlek och dess kanda varumarke.

Fran diagram kan utlésas att inflode fran CAD varit storre for 2003 samt 2004 men aven mycket stora
avseende ar 2011. Orsaken till det 6kade valutaflodet i CAD ar med stor sannolikhet deprecieringen av
CAD under dessa ar avseende historiska valutakursen for CAD (diagram, bilaga 9). Utover
inbetalningar i CAD finns &ven inbetalningar i USD, vilka &r stigande oavsett forstarkningen av USD
under 2009 och férsvagningen for USD under 2004 och 2008. Utbetalningar i EUR har pa senare tid
Okat. Detta mojligtvis eftersom dven produktionsprocessen sprider kostnader mer globalt. For utflodet
i SEK observeras ingen sarskild trend utan endast en svag variation.

Forutom flodet for den kommersiella exponeringen har koncernen en finansiell exponering vilken
utgar fran lan samt finansiella placeringar.

3. Transaktionsexponeringens valutautveckling for Nordea uppfattas av forfattarna som
saknandes/for svarbegriplig for forfattarnas existerande kunskapsniva och har darfor inte analyserats.
4, Den vasentliga delen av intdkterna for Cinnober ar i GBP, USD samt EUR och en del

ar transaktionsbaserade. Utveckligen i nettoflodet for GBP, USD samt EUR ges inte, och kan
darigenom inte vidare analyseras.

5. Inom Nobia &r transaktioner vilka paverkas av valutadandringar kommersiella och
finansiella. Géllande det kommersiella flédet, sker omrakning till SEK fér utldndska transaktioner i
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valutorna EUR, NOK, USD, CHF och GBP, men aven DKK och CAD. Av dessa, ar koncernens tva
viktigaste valutor for EUR och NOK vilka star for den vasentliga delen av forséljningen i annan valuta
an det producerande landets funktionella valuta, som for Nobia ar SEK.

For ar 2008 minskar arets resultat dramatiskt i jamforelse med tidigare ar, och fortsétter dven under
2009 att minska dramatiskt trots att koncernen under 2008 och 2009 registrerar mycket stora belopp
for det utlandska valutanettoflodet. 2009 &r kronan starkare &n andra europeiska valutor, inklusive
NOK och EUR vilket kan vara en av orsakerna till det minskade arsresultatet. En 6kning av
transaktionernas sakrade andel under 2010 och 2011 kan vara foretagets svar pa den Okade
osakerheten i miljon for driften av verksamheten.

6. Kappahlkoncernens storsta inbetalningar ar i valutorna NOK, PLN och SEK, eftersom,
bortraknat Sverige, sa sker forsaljning av flest plagg i Norge och Polen. Kostnadseffektiv produktion
innebdr produktionsenheter i Kina, Bangladesh, Indien, Turkiet, Litauen och Ukraina, vilket stimmer
med att koncernens storsta utbetalningar uttrycks i USD for lagkostnadsproduktionen i Asien och bara
ett fatal gors i EUR, ocksa for lagkostnadsproduktion, men i Osteuropa.

Utlandska utbetalningar i USD har mer dn dubblerats under en niodrsperiod, medan utbetalningar i
EUR inte har det. Inbetalningarna har ocksa Okat starkt under 2006, men efterat foljer en minskande
trend med viss sasongsvariation for NOK, och en svag 6kning fér PLN och EUR. Ar 2009 forstarktes
USD en hel del och dven EUR jamfort med SEK. Det betyder att koncernen betalat ett mervarde
avseende utlandska utbetalningar. Trots det har Kappahl dkat sina utbetalningar i USD och fortsatter
dven gora sa under 2011.

6.4. Redovisningsprinciper for transaktioner i utlandsk valuta samt
utlandska tillgangar och skulder

Samtliga koncerner redovisar infomation i not avseende redovisningsprinciper for transaktioner i
utlandska valutor och dven for utlandska tillgangar och skulder. Vissa olikheter finns dock, bade i
vilken information som delges och &ven géllande redovisningsprinciper:

1. For NCC, diskuteras fordringar och skulder i utlandska valutor i redovisningen under
Finansiella instrument. Dessa omvérderas till balansdagens kurs och differenserna redovisas i
rorelseresultatet for operativa poster och i finansnettot for finansiella poster. Differenser for
omrakningar av skulder som tas som sakringsatgard av nettoinvesteringar redovisas i eget kapital.

2. For SKF, sker redovisning av respektive transaktion i den utlandska valutan initialt for
transaktionsdagens valutakurs. Tillgangar, skulder, 1an och placeringar omraknas for balansdagens
kurs. Differenser redovisas i &vriga rorelseintakter/rorelseskulder da tillgangar/skulder &r
rorelserelaterade, 6vriga ingar i finansiella intakter/skulder.

3. | Nordeas arsredovisning ges en definintion av den utlandska valutan i relation till den
funktionella valutan. Transaktionerna regleras till transaktionsdagens valutakurs eller andra kurser.
Reglering till andra kurser redovisas i en speciell post i resultatrakningen.

Arsredovisningarna beskriver ocksé hur transaktioner samt monetéra tillgéngar och skulder omréknas
till balansdagens kurs. Icke-monetara tillgangar och skulder namns inte och det kanske beror pa att
Nordea ar en kredit- och forsakringsverksamhet. For resultatrakningens poster tillampas arets
genomsnittskurs. Detta ar en exemplifiering till av dagskursmetoden.

4. Cinnober &r den enda koncern i denna understkning som endast redovisar
valutaomrékningar enligt RR 8, avseende hela perioden. Fordringar samt skulder i utlandsk valuta
redovisas till balansdagens kurs eller avtalade terminskurser da de &r sakrade. Sékrade
forsaljningsintakter avraknas ocksa enligt terminskurs.

Orealiserade kurseffekter for kortfristiga skulder samt fordringar redovisas i 6vriga rorelseintékter och
finansiella kurseffekter redovisas i resultat fran finansiella investeringar. Langfristiga monetara
mellanhavanden med sjalvstandig utlandsverksamhet omraknas till anskaffningskurs. Koncernen féljer
alltsa dagskursmetoden for omréakning av fordringar och skulder i utlandsk valuta kontinuerligt under
samtliga granskade ar. Detta innebér att finansiella poster avseende valutaexponering inom foretaget
gar att jamfora Gver tid och dven mellan Cinnober och andra koncerner vilka omraknar valuta enligt
samma metod.
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5. Nobia redovisar fordringar och skulder i utldndsk valuta i not. Fordringar och skulder i
utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Omrékningar redovisas i rorelseresultat eller
finansnetto beroende pa om fordringarna och skulderna ar rorelserelaterade eller inte.

6. Kappahl redovisar transaktioner i utlandsk valuta i not. For Kappahl omraknas
transaktioner i utlandsk valuta till den funktionella valutan for transaktionsdagens valutakurs.
Monetara tillgangar och skulder omréknas till funktionell valuta till balansdagens kurs. For icke-
monetara tillgangar och skulder sker omrakning till transaktionstillfallets valutakurs eller till verkligt
varde till varderingspunktens kurs beroende pd om vardering skett till anskaffningsvérde eller verkligt
vérde.

Omrakningsdifferenser for monetéra tillgangar redovisas i resultatrakningen och for icke-monetara
tillgdngar och skulder sker redovisning pa samma satt som den 6vriga vardeforandringen pa respektive
tillgdng och/eller skuld. Detta visar pa att koncernen tillampar MIM-metoden.

6.5. Sakring av transaktioner

Alla undersokta koncerner sakrar transaktioner. Man kan argumentera att val av transaktions-
sdkringsmetod orsakas av den valutaportfélj som ger exponeringen. Om koncernen exempelvis har
valutor i lander dar valutorna utvecklas mot varandra, da passar det bra med netting och matchning.
Annars verkar flera av koncernerna gora kassaflodesakringar i form av terminer for det kommersiella
flodet och valutaswappar for sékring av det fnnansiella flodet.

1. NCC tillampar kassaflodesakringar bade for kontrakterade samt prognostiserade
transaktioner. Eftersom arsredovisningar delger den totala summan avseende dessa terminkontrakt gar
det inte att skilja pa prognostiserade och kontrakterade transaktioner. Kassaflodesékringarnas
utdelning pa tillgangar och skulder i balansrakningen i diagrammet ar 2008 verkar ha en valdigt hog
siffra avseende tillgangar. Detta kan bero pa att det kontrakterades mer sakringar pa tillgangar i
utlandsk valuta eller att det faststallda vérdet enligt den faststallda kursen blev hogre &n vanligt.

2. For SKF, sdkras interna transaktioner med matchning och netting mot varandra samt
olika typer av derivat. Nettointakter sékras med terminer och optioner. Lan i EUR bedoms farligare &n
lan i SEK avseende verkligt varde och darfor sakras 1an med valutaswappar.

3. Nordea sakrar framtida betalningar av rénta och kapitalbelopp i utlandsk valuta med
hjélp av kassaflodesakringar(valutaranteswappar). Kassaflodesakringarna redovisas i fordndringen av
eget kapital. Den effektiva sékringen redovisas i dvrigt totalresultat och ackumuleras i reserven for
verkligt vérde for kassaflodesakringar i eget kapital. Den inneffektiva delen av vinsten eller forlusten
pa sakringsinstrumentet redovisas i resultatrakningen i posten “Nettoresultat av poster till verkligt
vérde”.

4. Cinnober valutasékrar I6pande stora kanda valutafloden upp till ett ars sikt.

5. For Nobia, sker sakringen av foretagets transaktioner till 100 % for kontrakterade
floden och upp till 80 % for prognosticerade floden. Kommersiella floden skyddas med
valutaterminskontrakt och det finansiella flodet genom swappar.

6. For Kappahl, sdkras framtida prognosticerade nettofléden av utlandsk valuta med
terminer och optioner (typ kassaflodesakringar). Kassaflodesakringar redovisas i eget kapital under
sékringsreserven. Terminen eller optionen redovisas i balansrakningen till verkligt varde.
Vardeforandringarna ackumuleras som vinst eller forlust i sékringsreserven i eget kapital, innan
overforing till resultatrakningen for att matcha resultateffekter fran den sakrade transaktionen.

6.6. Valutor och andra paverkande faktorer for omréakningar till
presentationsvalutan

1. Vad forfattarna uppmarksammat for NCC ar omrakningsdifferenserna fran ar 2008 och
2010. Ar 2008 star mojligen for de stérsta positiva omrakningsdifferenserna och 2010 har den mest
extrema siffran, alltsd det storsta negativa talet under perioden. Anledningen maste sokas i den for
NCC vanligaste omrakningsexponeringsvalutan, vilken ar EUR. 2008 bérjade EUR forstarkning
gentemot SEK, alltsd SEK nedgang. Enligt dagskursmetoden skapas dock en kursvinst pa den
utldndska nettotillgangens forandring. Det stammer precis med teorin. Aret efter foll SEK ytterligare
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mot EUR, och en fortsatt kursvinst, om &n nagot mindre uppkom. Anledningen maste da sokas i andra
omrékningsexponeringsvalutor NCC anvénder utdver EUR. Dessa ar DKK och NOK, men det finns
aven andra valutor som omréknas, till exempel RUB, LTL, LVL, EEK. NOK, DKK, EEK, LTL och
LVL har forstarkt position i relation till SEK bade under 2008 och 2009 for att vara svagare under
2010 precis som EUR. Endast RUB blev svagare under 2009 och kan ha orsakat en negativ
omrakningsdifferens.

2. For SKF, om flodeseffekterna var storre i vissa valutor, skulle omrakningseffekter
gélla vérldens storsta valutor CNY, EUR, INR, JPY, GBP och USD. Omrékningseffekterna skapas av
omrakningar av balansrakningar och resultatrakningar i Kina, EMU-landerna, Indien, Japan,
Storbritannien samt USA. Omrakningsdifferenser omréknas enligt dagskursmetoden med undantag for
perioden innan 2005 da koncernen tillampade MIM-metoden for ett antal lander vilka drabbades av
hyperinflation.

Dessa omrékningsdifferenser kan dock inte jamféras med valutakurserna under perioden eftersom det i
arsredovisningar inte framkommer vilken andel av omrakningarna som kommer fran respektive valuta.
Fran diagrammen som sammanstaller omrakningsdifferenser for samtliga alla ar under den granskade
perioden gar det att utlasa att den storsta, positiva, omrakningsdifferensen fanns under 2005 och 2008.
Orsaken till differensen kan finnas i kursforandringar for olika valutor under dessa ar. Fran diagram
kan utlasas en forsvagning av USD i jamforelse med svenska kronan eftersom 2008 var ett daligt ar
for USD och sa dven 2005 med hansyn till att USD under 2005 endast forstarktes ytterst lite efter
krisen 2004. Samtidigt som forsvagningen av USD har dven andra valutor forsvagats, sasom CAD
samt GBP. Utanfor vastvarlden har dven INR har varit svagare under 2008 och intressant ar dven
SKD. Det verkar som den svenska kronan har Klarat krisen battre an évriga valutor och dven blivit
stérkt.

Hade den svenska kronan vid omrékning varit starkare an ovriga valutor, skulle nettotillgangarna
minskat i varde och koncernen déarigenom redovisat en kursforlust vid omrakningen beroende pa att
koncernen vid omréakning tillampar dagskursmetoden. Ovan ndmnda inforlivas for 2005.

Men eftersom motsatsen har skett under 2008 maste en annan valuta bidragit till detta. Framst lander i
Osteuropa samt Kina har fatt starkt valuta under 2008, och eftersom valutor i Osteuropa inte
omnamnts vid omrdkning av utldndska verksamheter kan kursvinsten for 2008 ha orsakats av
forstarkningen av CSY. Eftersom forstarkningen inte var sarskilt stor blir innebdrden att SKF ar, eller
atminstone var, betydligt verksamt i Kina ar 2008.

3. Relevanta omrakningsvalutor for Nordea ar: EUR, SEK, DKK, NOK, USD, PLN,
RUB och andra valutor i Baltiska landerna, Osteuropa och &ven Kina (CNY) samt Singapore
(Indonesia).

Ar 2008 redovisar Nordea de storsta negativa omrakningsdifferenserna vid omrikning av utldndska
dotterbolag. Eftersom presentationsvalutan & EUR uppstar en sadan kursforlust enligt
dagskursmetoden nar EUR stiger i varde. USD, RUB och NOK hade forsvagats mycket i relation till
euron ar 2008. Forsvagningen av USD och RUB bdrjade ar 2007 i relation till EUR vilket forklarar att
det &ven 2007 finns negativa omrakningsdifferenser. Ar 2009 hade RUB forsvagats 4n mer, och &ven
PLN men koncernen redovisar positiva omrakningsdifferenser. Det kan bero pa att USD och CNY var
forstarkt i forhallande till EUR under 2009 och kanske ocksa den andrade finansieringspolicyn. Aven
en forstarkning av den norska kronan och den polska zloty eller andra av koncernens relevanta valutor
i relation till EUR har orsakat kursvinster under andra ar.

4, Fran diagramet for Cinnober observeras en valdigt stor negativ omrakningsdifferens ar
2006. Eftersom den &r relaterad till utlandska verksamheter som omréknas enligt dagskursmetoden
kan orsaken vara en forstarkning av den svenska kronan i relation till omréknade valutor. Det &r precis
vad som hant under 2006 - vid en koll pA OANDA ser forfattarna att valutakursen EUR och USD har
blivit svagare i forhallande till SEK, dock inte med sa mycket. Samtidigt har GBP varit pd samma
niva. Svaret pa varfor skillnaden &r sa stor har forfattarna dock inte.

5. Vésentliga valutakurser for Nobiakoncernens bokslutsexponering under perioden 2002-
2011 & GBP, EUR och USD, samt tva nordiska valutor, DKK och NOK. Valutorna som exponeras
motsvarar  koncernens forsaljningsfokus pa tre regioner: Storbritannien, Norden samt
Kontinentaleuropa. Aven inkdpskontoret i Asien handlar méjligtvis i USD.

Den viktigaste paverkan i bokslutsexponeringen har dock varit i GBP under hela perioden vilket visar
koncernens succé vid etableringen pa den brittiska marknaden men &ven negativa effekter av
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forsvagningen av GBP, vilka observeras i storst utstrackning under 2003, 2006, 2009 samt 2010 och
genererar ett negativt eget kapital. Koncernen visar intresse for orsaker vilka har bidragit till det
negativa egna kapitalet eftersom nettolaneskulden analyseras.

Att skulder Gverstiger tillgangar vid omréakning av utlandska verksamheter, verkar inte vara ett vanligt
fenomen da det i 6vriga analyserade foretag endast ar Nobia som visar detta. Vidare ar det bara ett
exempel for undantag fran huvudregeln som tidigare uppmarksammats i teorikapitlet.

Aven omrékningsreserven fluktuerar dramatiskt. Inledningsvis observeras att den i borjan av 2004 &r
nollstalld och for slutet av 2004 endast innehaller arets omrékningsdifferenser. Vidare observeras att
omrakningsdifferenser avseende 2011 vilka harstammar fran 2009 och 2010 fortfarande paverkar
summan av totalresultatet.

6. For Kappahl, kommer de storsta nettotillgadngarna avseende utlandska verksamheters
omrakningar dven fran Europa. Detta visas av att belopp for nettotillgangar uttrycks i NOK, EUR,
PLN och CZK (Tjeckien). Aven om HKD finns pa listan bidrar den valutan i en vésentligt ringare
omfattning.

Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterforetag har varit relativt sma for Kappahl
under hela den studerade perioden, och dven mer konstanta i jamférelse med andra koncerner som
presenterades for andra branscher inom studiens ramar. Orsaken kan vara att just
detaljférsaljningsbranschen ger mindre omrakningsexponeringsdveraskningar dn exempelvis
tillverkningsbranschen eller kredit- och férsakringsbranschen dar omrakningsexponeringsriskerna kan
tendera att vara strre. En annan anledning kan vara att Kappahl inte har utlandska verksamheter i
hdginflationslander.

Innan 2004 redovisades ingen omrakningsreserv sa det totala beloppet for ackumulerade
omréakningsdifferenser saknas for aren 2002-2003. Beloppet for fria reserver innehaller annan
information och &r tyvarr inte tillfredsstallande. Gallande rapport for ovrigt totalresultat sker
redovisning av denna inte forran 2010, da inklusive ar 2009 men fortfarande ett ar senare an for 6vriga
granskade koncerner. Orsaken kan vara att Kappahl fortfarande ar en mindre koncern &n 6vriga fyra
diskuterade koncerner vilka i likhet med Kappahl &r noterade. Samtidigt vill forfattarna inte fastsla att
Kappahl varit langsam med andra redovisningsaspekter med hansyn till den tidiga frivilliga
tillampningen av IFRS under 2005, alltsa innan borsnoteringen vilken skedde under 2006.

6.7. Redovisning av omrakningsdifferenser

For samtliga koncerner redovisas omréakningsdifferenser likartat, enligt dagskursmetoden. Vissa sma
specifikationer skiljer koncern fran koncern, samt att vissa koncerner dven redovisar i enlighet med
MIM-metoden. Det utstickande undantag finns for SKF som parallelt med IFRS redovisar enligt US
GAAP.

1. Gallande NCC, under perioden 2002 till 2008, redovisas arets kursdifferenser i det egna
kapitalet. Efter 2005 redovisas formdgenhetsforandringar direkt mot eget kapital exklusive
transaktioner med bolagets agare. Omfattningen blir forutom ingaende eget kapital och forandring av
omrakningsreserv ocksa andra poster sasom verkligt vardereserv, sakringsreserv, skatt redovisad
direkt mot eget kapital, och fordndring av minoritetsintresset. Denna forandringen orsakas av &ndrade
redovisningsprinciper enligt nagra andringar i den nya IAS 39 avseende regler om redovisning av
finansiella instrument. Att koncernen under 2004 pabdrjat beredningen for implementering av IFRS -
reglerna, innebar att koncernen var beredd med forstagangstillampningen av bade 1AS 39 och IAS 21,
den forsta januari 2005. Genom detta var koncernen installd pa harmonisering.

2. For SKF, sker redovisning av omrakningsdifferenser i forandring av eget kapital
under hela perioden och avseende den tiden redovisning dven upprattades i enlighet med US GAAP
(2002-20006) tillampades ocksa “Comprehensive Income”. I enlighet med nya IFRS-regler redovisas
omrakningsdifferenser i 6vrigt totalresultat under aren 2009-2011, samt med ett jamforelsear, 2008.

3. For Nordea, sker omréakningen fran respektive dotterféretags funktionella valuta till
EUR. Nettotillgdngarna omraknas till balansdagens kurs enligt dagskursmetoden (en. Current Rate
Method). For poster i resultatrakning anvands arets genomsnittliga kurs. Differenserna redovisas i
koncernens eget kapital. Moderbolagets utlandska valutaskulder vilka harror fran sakring av aktier i
dotterbolag vérderas till historisk kurs.
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4. For Cinnobers omrékning av sjélvstandiga utlandska dotterforetag, samt ibland aven
for dotterforetagen som finns i héginflationslander, tillampas dagskursmetoden i enlighet med RR 8.
Integrerade utlandsverksamheter och vissa sjalvstandiga utlandsverksamheter i hdginflationslander
omraknas till SEK genom MIM-metoden, ocksa enligt RR 8.

Cinnober ar den enda av studiens sex granskade koncerner som forklarar att bada metoderna anvands,
och vad bade metoderna innebar. Aven om Cinnober &r en mindre koncern hjélpte arsredovisningen
forfattarna att sammanfatta metoderna. Enligt MIM-metoden omréaknas tillgangar och skulder till
balansdagens kurs, och icke-monetara poster och motsvarande poster i resultatrékningen omraknas till
investeringskurs.  Resterande poster i resultatrakningen omraknas till  genomsnittskurs.
Kursdifferenserna ingar i arets resultat. I enlighet med dagskursmetoden blir inneborden att respektive
dotterforetags samtliga tillgangar och skulder omréknas till balansdagens kurs, samtliga resultatposter
omraknas till arets genomsnittskurs och differenser redovisas direkt dver eget kapital.

5. For Nobia sker redovisningen enligt dagskursmetoden savél innan som efter 2005 vid
implementeringen av IAS 21. Ut6ver att ackumulerade omrakningsdifferenser nollstéalls 2004 paverkar
tillampningen av redovisning enligt IFRS inte andra betydliga andringar sett ur ett Oversiktligt
perspektiv.

Dotterbolagens tillgadngar och skulder omréknas till balansdagens valutakurs och resultatrakningen
omraknas for arets genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser redovisas i eget kapital och fran 2009
aven i dvrigt totalresultat.

6. Kappahls omrakningsdifferenser uppstar vid omrdkning av samtliga delar av
koncernen vilka redovisar i andra valutor dn koncernens redovisningsvaluta SEK till koncernens
finansiella rapporter. Samma metod som tillampas for resterande granskade koncerner tilldmpas har
aven for Kappahl. Redovisning sker precis som for ovanstdende koncerner med hjalp av
dagskursmetoden, &ven om detta inte specificeras direkt i texten. Omrakningsdifferenser redovisas i
koncernens eget kapital respektive ovrigt totalresultat fran och med 2010, inklusive ett ar retroaktivt.

6.8. Sakring av nettoinvesteringar

Inte alla koncerner sékrar omrakningsexponering. Samtliga studiens undersokta koncerner har i den
interna policyn en sadan restriktion, enligt vilken sakringen av omrakningsexponeringarna bedéms
totalt eller delvis olamplig eftersom den orsakar okontrollerbara konsekvenser.

1. For NCC, tillater policyn sakringar av nettotillgangarna med lan eller terminer endast
innan den sjunde april 2009. Sakringspositionen pa lan/termin redovisas i noten Finansiella instrument
och finansiell riskhantering under titeln omrékningsexponering.

Undantag gors for nettoinvestering i vissa utvecklingsverksamheter relaterade till nybyggnads- och
bostadsprojekt vilka fortfarande sakras aven efter 2009. Effektivt sakringsflode redovisas ocksa i eget
kapital respektive i Ovrigt totalresultat. Ineffektiviteten redovisas i finansnettot. Sakringsdiagrammet
for NCC kan tolkas i att sékrade nettoinvesteringar sakras i stor procent och d&ven att
sakringspositionen ar den sakrade andelen. Gallande sakringspositionens struktur, innehaller den mer
terminer och mindre lan, och den kvarvarande skillnaden &r just valutakursdifferenserna. Alltsa,
bortsett fran vissa andra poster sasom skatt, ger sikrad nettoinvestering minus sakringsposition
(termin eller 1an) valutaomrakningsdifferenserna.

2. Aven for SKF, kurssikras som regel inte valutaexponering av eget kapital innan 2008
men fran 2008 och framat sékras nettoinvesteringar delvis med hjalp av eurolan, obligationslan,
valutaswappar och/eller valutaterminskontrakt. Resultatet av sakringarna redovisas i en
omrékningsreserv i eget kapital och 6vrigt totalresultat. Vid verksamhetens avyttring sker ombokning
till resultatrdkningen.

3. Nordeas nettoinvesteringar i utlandska verksamheter sdkras med matchad finansiering
om detta inte sker till en orimlig kostnad. Dessa lan varderas till historisk kurs. Risken ar bade
relaterad till verkligtvardeforandringar vilka orsakats av finansmarknaden men ocksd av
ranteédndringar. Effektivitet och innefektivitet redovisas precis som fér NCC.

4. Cinnober anvander terminer till sékringar.

5. Nobiakoncernen gor inga sakringar pa nettoinvesteringar i utlandska verksamheter,
kanske da Nobia i likhet med majoriteten av studiens granskade koncerner tanker pa en langsiktigt
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utveckling for dotterforetag i olika lander, i enlighet med koncernens mal - att vara en ledande
kodkspecialist inom Europa.

6. Omrékningsexponeringen for Kappahl sakras inte heller och anledningen till detta
specificeras inte. En anledning kan vara att koncernen inte planerar att sélja utldndska
nettotillgangar/nettoinvesteringar i utlandska verksamheter utan spara utlandsverksamheterna for att
darigenom uppna en langsiktig utveckling.

6.9. Upplysningar i teori och praktik

Avseende upplysningskrav brister samtliga granskade koncerner att informera intressenter om hur
klassificering av sjalvstandig och/eller integrerad utlandsverksamhet sker (2002-2004). Det & mycket
viktigt att upplysa om grunder for klassificering da klassificeringen styr omrakningsmetod for
respektive utlandsverksamhet och déarigenom ar av stor betydelse. For att koncernens intressenter ska
uppna en battre forstaelse for valutaeffekter och skillnader i omrakningsmetoder borde samtliga
koncerner Oppet redovisa vilka parametrar som ligger till grund for klassificering av
utlandsverksamheter. Varfor valet faller pa att inte Oppet redovisa grunder och stéllningstaganden for
klassificeringar kan enbart spekuleras i.

Avseende resterande upplysningskrav i saval RR 8 som IAS 21 kan konstateras att granskade
koncerner i stor utstrackning uppfyller dessa. Gallande Cinnober aterfoljs samtliga upplysningskrav i
RR 8 bortsett fran det ovan namnda. For att redovisningen ska kunna jamféras med andra koncerners
redovisning krévs en viss kontinuitet och exakthet samt uppfyllande av regleringar. For upplysningar i
text anser forfattarna att samtliga koncerner uppfyller detta pa vissa punkter. Dock kan stora
forbattringar ske avseende forstaelse for informationen som ges. Valutaredovisning i ren text ar for
granskade koncerner Overkomlig att granska, dock &r skillnaden till den monetara delen av
valutaredovisningen, vilken i vissa fall ar helt obegriplig, odndligt stor.

Valutaredovisningen ar for flertalet av studieobjekten detaljerad men pa vissa stallen svar att forsta.
Begriplighet och forstaelse far i vissa fall anses vara tillfredstallande, men dock langt ifran samtliga ar
tillfredstallande. Informationen i finansiella rapporter far anses vara relevant att fatta beslut utifran da
redan intraffade transaktioner samt omrékning specificeras val men &ven sakring av framtida
kontrakterade samt prognosticerade floden beskrivs. Informationen som aterfinns maste hér anses vara
tillforlitlig men &ven innehalla viss relevans. Tillforlitligheten kan naturligtvis vara relativ da vissa
bedomningsfragor kan vara mycket omfattande och svara och beddémningen &nda genomfors av
manniskan. P.55-57 &r inte relevanta att tillampa fér granskade koncerner under studiens period.

6.10. Andrade redovisningsprinciper

Utifran andringar i redovisningsprinciper finns det vissa nyckeldr for redovisning av andrade
valutakurser. Ar 2003 &r ett tidigare datum for tillimpning av IFRS principer retroaktivt for
jamforelsear i vissa foretag. En sadant exempel finns for SKF som satt datum for 6vergangen till IFRS
till den forsta januari 2003. Som undantag fran IFRS, tillampar SKF dock inte IAS 21 for
omrékningar av utldndska verksamheter innan 2004, vilket betyder att inte heller SKF redovisar
omrakningsdifferenser enligt den nya standarden tidigare &n Gvriga granskade koncerner. Sett till att
dven en stor koncern som SKF som tillampar IFRS forsta gangen har valt att gora ett undantag for
valutaomrékningarna och inte redovisa enligt nya principer, finns argument for att chanser ar sma att
andra foretag tillampar 1AS 21 tidigare &n 2004.

Ar 2004 r ett av de viktigaste redovisningsaren gallande redovisningen av valutakursdifferenser da
aret brukar vara jamforelsear for 2005 och darmed den forsta perioden for vilken 1AS 21 tillampas.
Under 2004 har dven ackumulerade omrakningsdifferenser nollstéllts enligt IFRS 1, fér exempelvis
SKF och Nobia. Detta for att koncernerna ska vara beredda infor forsta IAS 21 tillampningen aret
efter.

Ar 2005 skedde den forsta obligatoriska tillampningen av 1AS 21 for alla koncerner i studien, férutom
Cinnober vilken fortfarande redovisar enligt RR 8. Ar 2006 &r &ret for vissa forandringar i 1AS 21
relaterade till nettoinvestering i utlandska verksamheter. Dessa é&ndringar ndmns i Nobias
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arsredovisning 2005, men bedoms inte ha nagon redovisningseffekt foljande ar (2006). Forfattarna har
valt att inte vidare analysera detta.

Ar 2009 4r aven &ret d& manga koncerner borjat tillampa rapport 6ver totalresultat. Ibland kalkyleras
retroaktivt belopp for ett och aven tva jamforelsear innan introduktionsaret. For alla koncerner bryter
redovishingen av valutadifferenser mot kongruensprincipen eftersom det egna kapitalet inte redovisas i
resultatrakningen. Innebdrden blir att inte heller valutadifferenser redovisas i resultatrakningen. Istéllet
sker redovisning mot eget kapital i balansrdkningen. Mellan 2009 och 2011 strider
omrékningsdifferenserna fortfarande mot kongruensprincipen eftersom redovisning inte sker i
resultatrdkningen. Men, eftersom koncernerna har borjat redovisa valutadifferenserna i &vrigt
totalresultat underlattas forstaelsen angaende valutaeffekterna, och bidrar &ven till en okad
begriplighet.

Forfattarna har forsokt hitta skillnader i omvérderingen av goodwill och omvérderingen av
sjalvstandig utlandsverksamhet vid forvarvsanalys, bade innan och efter introduktionen av IAS 21.
Varken for NCC eller Nordea har differenser hittats. Orsaken &r att bade Nordea och NCCs vardering
av goodwill och andra justeringsposter i balansrakningen sker till balansdagens kurs bade fran 2005
enligt IAS 21 men ocksa innan 2005 enligt RR 8.

6.11. Nyckelar for valutaexponering

Ar 2004, 2008 och 2011 blev historiska forsvagningsar for USD. Av dessa tre ar, blev det forsta en
markant devalveringspunkt for USD men ocksa for alla europeiska valutor under 2004. Men det
svaraste aret blev 2008 - aret for Lehman Brotherskraschen, borjan pa den globala finanskrisen, vilken
forfattarnas kontakt pa Cinnober, Staffan Thelin, karakteriserar som en vandpunkt for en 6kande grad
av osédkerhet forknippad med valutafluktuationer.

Valutor i vésteuropeiska lander och EUR skuggar USD utvecklingen aret efter, och for landerna i
Osteuropa tar det ytterliggande ett ar till for just samma forandringar att handa. Utifran ett sidant
forlopp kan argumentera bli att 2009 &r aret av forstarkningar for de flesta valutor (inklusive USD) i
relation till SEK vilken snabbare reagerade med USD. Exempelvis fick foretag vilka hade
forséljningar i USA eller relaterade valutor under 2008 mindre vérde pa gjorda inbetalningar 2008.
Dock sags en forbattring av detta varde under 2009.

En annan trend ar ocksa att en blockering av vissa transaktionsfloden kan uppmarksammas under en
kris. Sa ar fallet aven for NCC som under 2009, och aven under 2010 fick Iaga transaktionella
nettoutfléden (mest EUR).

Foljande ar, 2010 och dven 2011 &r ar av aterkomst till tidigare siffror for valutakurserna. Under 2010,
genereras valdigt stora negativa omrakningsdifferenser for NCC, SKF samt Nobia, vilka delvis sitter
kvar &ven i omrékningsreserven under 2011.

6.12. Ett redovisningsdilemma

Forfattarna har inte kunnat koppla IAS 21 och Wramby/Osterlunds teori om transaktionsexponering
med praktiken gallande forvarv/avyttring av tillgangar eller uppkomst/reglering av skulder.

IAS 21 tar upp om initial redovisning for utlandska transaktioner till den funktionella valutan
avseende tre typer av transaktioner: inkop/forsaljning av varor/tjanster, in- och utlaning,
forvarv/avyttring av tillgangar, eller uppkomst/reglering av skulder. Aven Wramsby/Osterlund
forklarar en osédkerhet i framtida betalningsflode i transaktionsexponeringen av inkop/forséljning,
rantor men ocksa amorteringar. | praktiken verkar samtliga foretag lata bli att redovisa den sista
kategorin  atminstone vad galler noten for transaktionsexponering. | praktiken brukar
transaktionsexponeringen vara delad i max tva kategorier: kommersiell och finansiell exponering.

6.13. Harmoniseringsvagen

Globaliseringstrenden har 6kat i hastighet pa senare ar dven géllande redovisning. Trenden skapar ett
stor behov av att forenkla det nyskapade systemet for reglering av den finansiella rapporterings- och
redovisningsprocessen. Harmoniseringen ar en langsam process dar samtliga aktorer testar sig fram.
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Detta avser bade aktorer tillhérande legala samt normgivande organ sdsom IASB, men ocksa for
aktorer vilka valjer att anvanda en viss metod, inom lagliga grénser och regler.

I teorin har koncernerna mogjlighet att valja om utlandsverksamheter ska klassificeras som
sjalvstandiga eller integrerade. Valet paverkar hur omrékning av valuta sker. | praktiken ar det
foretagets struktur och branschtillhérighet som styr klassificeringen - och ddrmed omrékningsmetod.
Enligt RR 8 finns upplysningskrav avseende klassificering av utlandsverksamheter. Forfattarna anser
det vara lite markligt att inte en enda av samtliga sex granskade koncerner Oppet redovisar hur
klassificering av utlandsverksamheter sker med bakgrund i att sjalva klassificeringen skall redovisas
som upplysning samt att valet paverkar omrakningen i stor omfattning. Enligt teori har forfattarna
forstatt att dagskursmetoden garna tillampas da den &r lattast att applicera, &ven om tillampningen
missar en vioss del information som gor att tolkningen for intressenter kan vara svarare. Den monetara
metoden ar dock mer teoretiskt ratt avseende battre anpassning av valutakurser till indelning av poster,
dven om den &r svarare for redovisarna att tillampa. Dock har dagskursmetoden utvecklats i positiv
riktning gallande omrékningsposternas synlighet genom inférande av 6vrigt totalresultat. | detta
hénseende sker en jamkning av metoderna som vilken, om utvecklingen fortsatter, kanske kan
resultera i sammanslagning av metoderna.

6.14. Kvalitativa egenskaper

Kvalitativa egenskaper paverkas av andrade redovisningsprinciper. Fran en
harmoniseringssynvinkel, paverkas vissa kvalitativa egenskaper i redovisningen av effekter av
andrade valutakurser mer &n andra. Den storsta positiva effekten &r en 6kad jamforbarhet
mellan foretag som sker gradvis under den undersokta perioden for samtliga koncerner inom
ramer for studien. Aven jamforbarheten over tid har goda forutsattningar orsakade av
tillampning av samma omrakningsmetod for omrakning till presentationsvalutan. Fa
skillnader finns innan och efter introduktionen av IAS 21 ar 2005. Svenska foretag var
beredda att tillampa IAS 21 d& RR 8, vilken tillampades innan 2005 egentligen ar en
Oversattning av en tidigare version av IAS 21.

Fullstandigheten ar ibland minskad pa grund av vissa saknade férklaringar i upplysningar.
Begripligheten har mycket att gora med anvéandarens kunskaper inom omradet, speciellt
avseende finansiell transaktionsexponering, for omrakning av utlandska tillgangar och skulder
samt saknande forklaringar till tillampade redovisningsprinciper. Fran 2005 och framat, efter
introduktionen av IAS 21 konstateras dock att fullstandigheten har ocksa kat.

Forfattarna har aven uppfattat trender som paverkar pa annat satt. Med nytta relativt till
kostnad som restiktion blir harmoniseringsprocessen lankad med en komplicerad
avvégningsprocess mellan olika kvalitativa egenskaper i redovisningen.

o Fullstandighet och vasentlighet, dar vasentligheten oftast besegrar fullstandigheten

e Forsiktighet och aktualitet, d&r aktualiteten oftast besegrar forsiktigheten

6.15. Kostnadseffektivitet

Naturligtvis maste koncernerna uppratta finansiella rapporter och da skillnaden i omfattning
av dessa skiljer sig kraftigt fran exempelvis Cinnober till NCC sa kan man misstanka att det
anda kan anses vara kostnadseffektivt att uppratta finansiella rapporter i den storlek de stora
noterade koncernerna faktiskt gor. Sett fran andra sidan, har koncernerna nagot val for att
attrahera investerare samt for att anses félja god redovisningssed och IFRS? Da en stor
noterad koncern gor ovanstaende bra vill dven 6vriga noterade koncerner folja och en slags
redovisningscirkel kan anses uppsta.
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6.16. Delvis uppfyllda mal

Redovisning av transaktionsexponeringen ar ett svart och komplicerad @mne och det ar darfor
det finns en stor svarighetsgrad i tolkning av arsredovisningsmaterialet.

Under studiens gang har forfattarna upptéackt att det ar svart att folja och att utformningen &r
mindre tydlig inom samtliga transaktionsexponeringar. Avseende
transaktionsexponeringsomradet har det varit konsekvent enklare att begripa vad som sker
med inkops- eller forsaljningstransaktioner och diagram i arsredovisningar foljer aven tydligt
denna kategori av transaktioner. For transaktioner relaterade till inlaning och utplaceringar &r
informationen dock inte lika tydlig och for dessa har forfattarna darfor valt att endast tillfalligt
samla material samt analysera.

Mest komplicerat var att folja vad som hande i praktiken med den sista kategorin av
transaktioner i 1AS 21 - inkop/avyttring av tillgangar och upptagning/realisering av skulder
géllande initial rapportering av transaktioner i utlandska valutor. Anledningar till detta har
analyserats ovan 1 avsnittet “Ett redovisningsdilemma” samt avsnitt 6.4. om
redovisningsprinciper, dock endast géllande “Tillgangar och skulder i utlindska valutor”.
Gallande resten av undersokningen avseende effekter av dndrade valutakurser samt
sakringsatgarder som foretag ar beredda att ta anser forfattarna att malet &r uppnatt.

For allt som avser omrakning av tillgdngar och skulder till presentationsvaluta, samt
omréakning av utldndska verksamheter, avyttring av utlandska verksamheter stdmmer teorin
for samtliga diskuterade delar av standarden med praktiken i respektive koncern och darfor
avslutas analysen hér.
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7. Slutsatser

| detta avslutande kapitel redogor forfattarna for slutsatser samt tankar avseende undersokningen som
helhet. Vidare lamnas forslag till fortsatt forskning inom omradet.

7.1. Slutsatser till uppsatsen

Utifran en positivistisk synvinkel, &r standarden IAS 21 den harmoniserande standarden for
redovisning av &ndrade valutakurser vilka beror transaktioners omrakning till funktionell valuta,
omrakning av tillgdngar och skulder till presentationsvaluta och omrakning samt avyttring av
utlandska verksamheter.

Som komplement till 1AS 21 tillampas IAS 39 vilken behandlar hur foretag/koncerner skyddar
valutatransaktionsexponering, eget kapitalexponering samt verkligt vardeexponering.

Det legala systemet préaglas av den starka forandringstrenden vilken genereras av harmoniseringen av
lagarna inom EU men ocksa av den nédvandiga anpassningen av det svenska lagsystemet avseende
dessa externa krav pa redovisningen.

Efter genomgang och granskning av samtliga koncerner inom studiens ramar konstateras att stora
likheter foreligger géllande textavsnitt och upplysningskrav i redovisning av valuta inom samtliga fem
koncerner vilka ar noterade pa den svenska borsen.

Harmoniseringsvagen for redovisningen av andrade valutakurser samt sakringsatgarder visar sig
genom en andrad syn pa kvalitativa egenskaper, andrade redovisningsprinciper under samma tid for
alla foretag istallet for olikheter i principernas utveckling.

Vidare innebédr harmoniseringsvagen dven vissa branschtrender, en Okad praktiskt roll for den
praktiska modellen i jamforelse med den konceptuella samt att vissa nyckelarshandelser ger
omfattande effekter pa redovisningen for samtliga granskade koncerner.

Exemplet med byggbranschen bekraftar Wramsby och Osterlunds teori avseende vissa bygg- och
fastighetsbolag som papekar att utover material, halvfabrikat och tjanster som betalas i andra valutor
maste dessa byggbolag betala rantor for stora lan upptagna i frammande valutor. Under 2002-2003 har
NCC tagit lan i fraimmande valutor vilka amorterades under 2004 samt 2007 och darmed paverkade
utbetalningarna i utlandska valutor.

Néar forsaljning till slutkund sker utomlands i lokal valuta kan det vara &n viktigare att koncernen
haller koll pa omrékningar av valuta. Exempelvis har den granskade koncernen inom
tillverkningsbranschen en arlig forséljningsokning i lokala valutor vilket tillhor foretagets langsiktiga
finansiella mal fran 2003 till 2011. Faktum kan vara att omrakningsdifferenser féljs upp narmare i
arsredovisningar och fors djupare in i foretagets kultur dven géllande andra exporterande svenska
tillverkare.

Undersokta koncerner i parti- och detaljhandelsbranschen ar ocksa medvetna om vikten av inkop och
forsaljning fran frammande lander, och dessa affarshandelser tillhr bolagens strategi. Dock, avseende
omréakning av utldndska valutor finns det inte ett direkt uttalat finansiellt mal som det faktiskt fanns
inom SKF. Malet ar istallet att utoka interaktion med lagkostnadstillverkande lander (Kappahl) eller
Okande av antal butiker i Europa (Nobia).

Forfattarna uppfattar transaktionsexponeringen inom kredit- och férsakringsbranschen som avsevért
mycket svarare att begripa. Redovisningen &r bristande géllande forklaringar d&ven om belopp anges.
Den mindre omfattande kredit- och forsakringskoncernen redovisar betydligt mindre information, men
istallet &r informationen mycket dverskadlig och lattforstaelig.
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7.2. Forslag till vidare forskning

Som konsekvens till harmoniseringsprocessen har konstaterats att gallande kvalitativa
egenskaper har en forsdmring skett av vissa aspekter samtidigt som andra aspekter har
forbattrats. En undersékningsfraga skulle kunna vara en fordjupning pa en fraga som bara
partiellt besvarats i uppsatsen. Vilka &r de vinnande egenskaperna som uppfylls bast under
harmoniseringsprocessen i redovisningen av andrade valutakurser?

Ytterligare en fraga skulle kunna uppkomma: Ar dagskursmetoden ett exempel pé en redan
globaliserad redovisningsmetod?

Ovan beskriver forfattarna att transaktionsexponering avseende forvarv/avyttring av tillgangar samt
uppkomst och reglering av skulder &r ett eget &mne och darmed kan studie av omradet vara intressant
och givande.
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8. Bilagor

8.1.

Bilaga 1 - Lista over landstatus angaende IFRS:s

tillampning for bérsnoterade bolag

Land Status december 2011 fér noterade foretag

Argentina Kravs for rakenskapsaret med borjan 1 januari 2012.

Australien Kravs for den privata sektorn, och som bas for offentliga sektorn sedan
2005.

Brasilien Kravs for bankers koncernredovisningar och for noterade bolag sedan 31
december 2010, och fér enskilda bolags bokféring gradvis sedan januari
2008.

Kanada Kravs dean 1 januari 2011 for alla noterade bolag och tillats for juridiska
personer i den privata sektorn inklusive valgérenhetsorganisationer.

Kina | stort konvergerade nationella standarder.

Europeiska Alla medlemsstater maste anvanda IFRS sasom EU antagit det for

unionen noterade bolag sedan 2005.

Frankrike Kravs genom att EU antagit och implementerat processen sedan 2005.

Tyskland Kravs genom att EU antagit och implementerat processen sedan 2005.

Indien Indien gar over till IFRS vid ett &nnu ej faststallt datum.

Indonesien Overgéngsprocessen ar pagéende, ett beslut angdende ett maldatum for
komplett uppfyllnad av IFRS-standarden vantas under 2012.

Italien Kravs genom att EU antagit och implementerat processen sedan 2005.
Japan Tillats fran och med 2010 for ett antal internationella foretag. Ett beslut om
att gora det obligatoriskt 2016 forvantas tas under 2012.

Mexico Kravs sedan 2012.
Koeranska Krévs sedan 2011.
republiken

Ryssland Kravs sedan 2012.

Saudi Arabien

Kravs for banker och forsakringsbolag. Full 6vergang till IFRS ar under
beaktande.

Sydafrika

Kravs for noterade bolag sedan 2005.

Turkiet

Kravs for noterade bolag sedan 2005.
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Stor- Kravs genom att EU antagit och implementerat processen sedan 2005.
brittanien

Forenta Maldatum for harmonisering med IFRS ar 2011, och beslut om modjlig
staterna upptagning av IFRS fér amerikanska foretag férvantas under 2011.

Kalla: egen Oversattning, hamtad den 18-04-2012 fran:
http://www.ifrs.org/use%20around%20the%20world/use%20around%20the%20world.htm

8.2.

Kolumn 1 visar: Branschindelning enligt SNI 2007.
Kolumn 2 visar: Antal anstéallda per bransch i Sverige och i utlandet
Kolumn 3 visar: Antal foretag per bransch i Sverige och i utlandet

Kalla: egen sammanstélining med ursprung i “Tillvixtanalys - Statistik Gver Svenska
koncerner med dotterbolag i utlandet 20097, uttagsdatum 2012-04-02. [1]
Kalla fornyelse: Svenska koncerner med dotterbolag i utlandet 2010, publiceras 2012-06-15.

Bilaga 2 - Svenska koncerner med dotterbolag i utlandet

Antal anstallda i Sverige

Antal foretag i Sverige

Bransch: och utlandet och utlandet

2009 % 20% | 2009 % 20%
Parti och detaljhandel 9410376 4187% | 84 81702 60,11% | 12,0
Tillverkning 9264527 41,22% | 82 38930 28,64% | 57
Kredit och férsakring 1078815 4,80% 1,0 1822 1,34% 0,3
Uthyrning, fastighetsserv., rese- och | 910883
dvr. stodtj. 4,05% 0,8 1478 1,09% | 0,2
Information och kommunikation 376312 1,67% 0,3 2794 2,06% 0,4
El, gas, varme och vatten 368532 1,64% 0,3 370 0,27% 0,1
Transport 343841 1,53% 0,3 1354 1,00% | 0,2
Byggverksamhet 233907 1,04% 0,2 839 062% | 01
Juridik, ekonomi, vetenskap och | 226444
teknik 1,01% 0,2 3610 2,66% | 05
Vard, omsorg och socialtjénst 149030 0,66% 0,1 434 0,32% 0,1
Utvinning av mineral 24832 0,11% 0,0 92 0,07% 0,0
Jordbruk, skogsbruk och fiske 19547 0,09% 0,0 701 0,52% 0,1
Utbildningsvésende 17871 0,08% 0,0 546 0,40% 0,1
Fastighetsholag och forvaltare 16696 0,07% 0,0 600 0,44% 0,1
Enheter for kultur, noje och fritid 14488 0,06% 0,0 106 0,08% 0,0
Ovriga tjanster 8519 0,04% 0,0 259 0,19% 0,0
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Hotell och restauranger 6023 0,03% 0,0 263 0,19% 0,0
Bransch okénd 4760 002% | 00 | 29 002% | 0,0
TOTAL 22475403 100,00% [ 20 | 135929 1,00 20
Kalla [1] SCB - http://www.tillvaxtanalys.se/sv/statistik/
8.3. Bilaga 3 - NCC
a) Transaktionsexponering - egen sammanstéllning fr&n arsredovisningarna 2002-2011:*
2007 2008 2009 2010 2011
Nettoutflsde 1 olika valutor (Ink&p) 1270 1150 552 507 779
Stikrad 970 741 433 395 655
2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verkliga vérde pa valutaterminer kontrakterade samt prognosticerade -4 7 32 -1 3 -2
Tillgangar i balansrakning 1 7 33 4 10 6
Skulder i balansraknning 5 0 1 5 7 8
b) Bokslutsexponering - egen sammanstallning fran arsredovisningarna 2002-2011:
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Arets omrakningsdifferenser 115 -169 -18 145 198 244 483 64 415 -38
Utgdende omrakningsresery -108 -71 9 56 -23 50 158 178 -8l -1
Arets resultat 821 421 856 876 1708 2252 1820 1262 1527 1312
Arets summa total resultat 1922 1262 1295 1257
¢) Forandringsekvationen for Eget kapital utformas pa foljande satt:
2002-2004 2005-2008 2009-2011

IB eget kapital &r x1)

+Omréakningsdifferenser
(valutakursdifferenser)

+Sakring av eget kapital i utlandska
dotterforetag

+Omrakningsdifferenser i salda foretag (bara i
2003-2004)

+Forskjutning mellan bundet och fritt kapital

+Ovriga vinstdispositioner

+Aterkop egna aktier (bara i 2002)

+Effekter relaterade till optionsprogram

+Utdelning

+Nedskrivning av goodwill i utldndska
verksamheter( bara i 2003-2004)

+Arets resultat

=UB eget kapital ar x2

IB eget kapital ar x1

+Arets férandring av omrakningsreserv

+Arets forandring av verkligt
vérdereserv (bara 2005-2006)

+Avrets forandring av sakringsreserv

+Skatt redovisat direkt mot eget kapital

+forandring av minoritetsintressen

+Arets resultat

+Utdelningar

+Forsaljning av &terkopta aktier

+Effekter av personaloptionprogram
(bara i 2005)

=UB eget kapital ar x2

1B eget kapital ar x1

+Arets summa total resultat

+Omforingar av avskrivningar pa
tidigare omvarderade tillgdngar

+Transaktioner med minoritetsintressen

+Utdelning

=UB eget kapital ar x2

Fram till 2004 redovisas kursdifferensen som egen post, och efterat i omrakningsreserv (fram
till 2008) eller arets totalresultat (2009-2011).

d) Omrakningsreserv och arets totalresultat:
Omrakningsreserven innefattar alla omrakningsdifferenser som uppstar vid omrakning av
utlandska verksamheter, omvérdering av skulder och valutaterminer vilka tillampas som
sdkring av nettoinvesteringar i utlandska verksamheter. Vid forsaljning av dotterforetag,
redovisas de ackumulerade omrékningsdifferenserna i koncernens resultat.

Omrékningsreserven inkluderar:

! Alla siffror uttrycks i MSEK.
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omrdkningar av utldndska verksamheter som har en annan rapporteringvvaluta &n koncernens
rapporteringsvaluta(SEK)

valutakursdifferenser vid omvérdering av skulder och valutaterminer med vilken utlandska
nettoinvesteringar har sékrats

Arets totalresultat inkluderar férutom &rets resultat ocksa poster for:
Arets omréakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter

e Vinst/forlust och skatt pa sakring av valutarisk i utlandsverksamhet
e  Omrakningsdifferenser verfort till arets resultat (vid forsaljning av dotterbolag)
e Forandringar i verklig varde pa finansiella tillgangar som kan séljas
e Arets forandring i verklig vérde pé kassaflodesékringar
e Skatt hanforlig till kassaflédesékringar
e Arets omvérdering av materiella tillgangar i samband med succesiva forvarv
8.4. Bilaga 4 - SKF
a) SKF - Nettovalutaflode
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
USD 3040 3000 3300 3800 3970 4200 4530 4785 5587 5720
CAD 590 1100 1200 230 400 -400 360 269 366 3024
EUR 390 320 370 380 -200 360 -9%0  -2026  -3702  -3501
Gvriga 1280 560 1450 990 820 1540 1980 2650 3087 510
SEK -5300  -4980  -6320  -5400  -4990  -5700  -5880  -5718  -5338 5735
b) SKF - Omrakningsdifferenser
2002 2003 2004 2004, IFRS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Summa total resultat 694 1437 2177 2177 5163 2507 5250 440 3263 4809
Arets resultat 2466 2039 2959 2976 3607 4432 4767 4741 1705 5296 6224
Arets omrakningseffekter -1642 -882 -404 -404 1625 -1262 333 2424 -798 -1660 -96
Omrikningsreserv 46 -836 -1240 -1295 248 -955 -633 1716 669 -1127 -1170

¢) SKF - Forsaljningsokning i lokala valutor som langsiktigt finansiellt mal f6ljs upp i varje

arsredovisning.
Forandringar i férsdljning
i lokal valuta
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8.5. Bilaga 5 - Nordea

a) Nordea - Ovriga reserver

I arsredovisningarnas eget kapital redovisas 6vriga reserver av intakter och kostnader, netto efter skatteeffekter, i

enlighet med IFRS och omfattar aren 2006-2011:
reserver for kassaflodessakringar

reserver for finansiella tillgangar som klassificerats enligt tillhdrande kategorin Finansiella tillgangar som kan

séljas, i enlighet med 1AS 39
omréakningsdifferenser i enlighet med 1AS 21.

b) Nordea - Omrakning av utlandska verksamheter

2002 2003 2004

Arets resultat BR7 1450 2078
Valutakursdifferenser 36 -77 64
Omrakningsreserv -134 -211 -147
Summa totalresultat 2142
8.6. Bilaga 6 - Cinnober
a) Cinnober - Omrakningar
2002 2003
Omrakningsdifferenser i bundna reserver 0
Omrakningsdifferenser i fria reserver 16
Aretsresultat 14052 17816
8.7. Bilaga 7 - Nobia
a) Nobia - Kommersiell flode
Nettofldde -6 i 27
usb Sakrad -35 -16 -65
Nettoflade -437 -740 -807
EUR Sakrad 265 274 512
Nettofléde 214 423 401
NOK Sakrad -162 -288 -257
Nettofléde 69 68 66
CHF Sakrad -25 -32 -32
Nettoflade 68 74 140
GBP Sakrad 1] 1] -50
Nettofléde 117 150
SEK Sakrad ] ]
Nettoflade -4 -10
DKK Sakrad 1] 1]
-12
CAD 1]
-32
QOvriga 0

b) Nobia - omrakningsdifferenserna

2005
2269

-82
-228
2188

2004

11320

67
-637
407
492
-314
76
50
193
119
172

2006
3153

113
-111
3270

2005
14

2
5609

a9
94
-711
480
493
-355
72
54
259
137
203
0
-11

2007
3130

-50
-166
3081

2006
-259

35
6361

26

-741

428
528

-363

66
-39
281

-183

213
0
-27

2008
2672
-717
-883
1944

2007

-28
5180

2008
-27

17319

-27
35
-1038
600
538
-372

-46
205
-131
233

-60

2009
2318

366
-517
26088

2009

143
45115

-36

922
608
424

-333

88
-70
134

-116
227
-70
-23

2010
2663

669
-148
3035

2010

18253

-70
i1
-813
663
493
-429

13
35
-3
249
-183
47
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2011
2634

-28
-176
2733

2011
-38
-145
10823

-115
22
-805
628
654
-435

-19
17
-24
233
-143
-35



2002 2003 2004 2004,IFRS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Omrakningsdifferenserna -108 -137 -33 -38 158 -136 24 93 -77 -406 11
Omrakningsreserv 66 71 -105 33 120 -16 8 100 4 -1 370
Rrets resultat 408 338 437 593 641 865 938 335 -79 -89 63
Summa total resultat -205 -492 73
8.8. Bilaga 8 - Kappahl
a) Kappahl - Nettovalutaflode

2005 2006 2007 2008 2003 2010 2011
MUSD utfléde -73 -120 -130 -147 -160 -168 -205
MEUR utflode -26 -31 -36 -29 -29 -33 -29
MEUR inflade 14 28 30 31 30 37 39
MMNOK inflode 297 605 553 601 567 563 555
MPLM inflade 12 25 25 29 29 51 52

b) Kappahl - Verkligt varde av terminskontrakt for nettoflode av utlandsk valuta

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Terminskontrakt for nettoflode av utldndsk valuta 24 0 -8 15 47 8 28

c) Kappahl - Bokslutsexponeringen
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Arets omrakningsdifferenser 185 273 0.1 1,7 -106 9.5 56 09 17 239

Omrakningsreserv 4853 3385 0.1 11.7 1.1 10.6 16.2 17.1 9.4 9.1
Arets resultat -72 97 34 53 302 6588 4358 3155 402 68.1
Arets total resultat 197.2 457 21
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8.9. Bilaga 9 - Andrade valutakurser
(a) Hirstorisk valutakurs mot SEK, 2002-2009 fér USD, GBP, EUR, CAD

Genomsnittig Kapkurs under dret 2009 @ +-10 %

[Cl SEK 1 SEK ¥ SEK / USD VI sSEK | GBP [Vl SEK 1 EUR [¥] SEK / CAD
1,0000 0,1315 0,0839 0,0942 0,1493
0,1300
0,1600
0,1400
0,1200

0,1000 \//

—

0,0600
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2003 2009 2010 2011

Kalla: http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/

(b) Historisk valutakurs mot SEK, 2002-2009 fér DKK, NOK, PLN, TRY

Genomsnittig Kopkurs under dret 2009 @ +- 0%

O SEK 1 SEK [ SEK / DKK [¥] SEK / NOK [¥] SEK | PLN V] SEK ! TRY

1,0000 0,7013 0,8220 0,4064 0,2033
1,0000

0,8000 /} V

0,6000

0,4000 /—’\ \f/,.o—/”;

0,2000 - ——
.-——'-'_'__'-_
0,0000
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kalla: http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/
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(c) Hirstorisk valutakurs mot SEK, 2002-2009 foér LVL, LTL

Genomsnittig Kopkurs under dret 2009 @ +-10 %

O SEK / SEK VI SEK / LVL O sEK / LVL SEK/LVL SEK/LTL
1,0000 0,0661 0,0661 0,0661 0,3239
0,4000

0,2500

0,2000

0,2500

0,2000

0,1500

0,1000

" ——.——-—'—'_'_—.—_._-

0,0500
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kalla: http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/

(d) Hirstorisk valutakurs mot SEK, 2002-2009 fér MDL, CZK

Genomsnittig Kapkurs under dret 2009 @ +-0 %

O SEK / SEK SEK/MDL SEK/CZK SEK/!CZK SEK ! CZK
1,0000 1,4377 2,4831 2,4831 2,4831
40000
3,5000
3.0000
2 5000
2 0000
1,5000 ’\./_’,
1,0000
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201

Kalla:_http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/
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(e) Hirstorisk valutakurs mot SEK, 2002-2009 for RUB, HKD, CNY, INR

Genomsnitlig Kopkurs under 3rst 2009 @ +-0 %

O SEK 1 SEK [Vl SEK | RUE [¥] SEK / HKD ¥ SEK / CNY [¥] SEK / INR
1,0000 4,1415 1,0193 0,8970 6,3554
2.0000
7.0000
6,0000
5,0000

4,0000 /*’_/

3,0000
2,0000
1.0000 ———
0,0000
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Kalla:_http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/

(F) Hirstorisk valutakurs SEK mot USD, 2002-2009

Genomsnittlig Kopkurs under dret 2001 @ +- 0 %

[#usp i sEK [¥uspy sEK #lusp/ SEK [¥uspi sEK [#lusp i sEK
6,4873 6,4873 6,4873 6,4873 6,4873
10,0000

98,5000
09,0000
28,5000
8,0000
7.5000
7,0000
6,5000

G,0000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2003 2009 2010 2011

Kalla:_http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/
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IFRS Foundation and the IASB/”Convergence between IFRSs and US GAAP” [Elektronisk]
http://www.ifrs.org/Use+around+the+world/Global+convergence/Convergence+with+US+GAAP/Con
vergence+with+US+GAAP.htm Tillgénglig [120408]

Koncernredovising.biz “Allt om koncerner och koncernredovisning” [Elektronisk]
http://www.koncernredovisning.biz/exempel-koncernmassig-goodwill.htm Tillganglig [120416]

Koncernredovisning.biz  “Omrékning av utlindsk valuta for redovisning av integrerad
utlandsverksamhet” [Elektronisk]
http://www.koncernredovisning.biz/exempel-integrerad-utlandsverksamhet.htm Tillganglig [120420]

Nasdaqg OMX Nordic [Elektronisk]
http://www.nasdagomxnordic.com Tillganglig [120404]

Oanda “Historiska vixelkurser” [Elektronisk]
http://www.oanda.com/lang/sv/currency/historical-rates/ Tillganglig [120515]

9.7. Uppsatskallor

Valutaomrékning (2005). En studie om redovisningen av valutaomrakning hos utlandska dotterforetag.
[Elektronisk] Sédertérns Hogskola, Forfattare Emilija Mandri & Helena Neman. Tillganglig [120501]

9.8. Arsredovisningar

Cinnober Arsredovisning
-2001/2002 Via pdf-fil mottagen via mail fran Cinnober
-2002/2003 Via pdf-fil mottagen via mail fran Cinnober

-2003/2004 Via pdf-fil mottagen via mail fran Cinnober

-2004/2005 http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Arsredovisning 0405 0.pdf
[120430]

-2005/2006 http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Arsredovisning 0506 0.pdf
[120430]

-2006/2007 http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Arsredovisning 0607 0.pdf
[120430]

-2007/2008
http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Cinnober%20%C3%A5rsredovisning%207-
08.pdf [120430]

-2008/2009 http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Arsredovisning 0809.pdf
[120430]

-2009/2010 http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Cinnober_arsred0910C.pdf
[120430]

-2010/2011http://www.cinnober.com/sites/cinnober.com/files/page/Arsredovisning 1011.pdf
[120430]

Kappahl arsredovisning
-2002 http://investors.kappahl.com/files/press/kappahl/kappahl_ar 2002_sv.pdf [120423]

-2003 http://investors.kappahl.com/files/press/kappahl/kappahl_ar 2003_sv_del2.pdf [120423]
-2004 http://investors.kappahl.com/files/press/kappahl/kappahl_ar2004 sv.pdf [120423]

-2005 http://investors.kappahl.com/files/press/kappahl/kappahl_ar2005_sv.pdf [120424]
-2005/2006http://investors.kappahl.com/files/press/kappahl/kappahl_annual 05-06_sv.pdf [120424]
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