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Titel: Pensionsredovisning 1 forédndring - En studie av borttagandet av korridormetoden i IAS 19

Bakgrund och problem: Genom att erbjuda val vid redovisning av aktuariella vinster och
forluster minskar mojligheten till jaimforelse mellan bolag och lidnder. IASB har valt att
genomfora ett borttagande av korridormetoden, vilket dr den redovisningsmetod som i dagsliaget
tillimpas av majoriteten av foretagen pa Stockholmsborsen Large Cap-lista. Detta har belysts
som ett problem i flertalet studier och kommer leda till en vésentlig paverkan for manga av de
foretag som tvingas till ett byte 2013.

Syfte: Uppsatsens syfte dr att undersoka varfor vissa foretag pa Stockholmsborsen inte tillimpar
korridormetoden och vilken metod de valt istillet samt vad den reviderade standarden IAS 19
kan komma att {4 for effekt for foretag som tvingas till ett byte fran korridormetoden 2013.

Avgriansningar: Uppsatsen studerar enbart foretag noterade pa Stockholmsborsen Large Cap-
lista. Vidare kommer enbart de foretag som tillimpar formansbestimd redovisning av
pensionsdtagandet att studeras. En avgriansning till industrisektorn enligt OMX Nasdaq ICB
indelning har sedan gjorts for att djupare studera foretagens motiv till att redovisa i Ovrigt
totalresultat samt de forviantade effekter av borttagandet av korridormetoden.

Metod: Uppsatsen baseras pa en flerfaldig strategi dir bade en kvantitativ och kvalitativ metod
tillimpats. Vid insamlandet av de totalt 58 arsredovisningarna frdn fOretag noterade pa
Stockholmsbdrsen Large Cap-lista som ligger till grund for studien tillimpades en kvantitativ
ansats. For att fa en djupare forstaelse samt ha mdjlighet att besvara uppsatsens syfte och
forskningsfragor valdes en mer kvalitativ metod i form av telefonintervjuer med étta av foretagen
pd listan.

Resultat och slutsatser: Slutsatserna visar pa att de frimsta motiven till att redovisa aktuariella
vinster och forluster i Ovrigt totalresultat dr att ge intressenterna en mer rittvisande bild av
foretagens finansiella dtaganden, att alternativet minskar volatiliteten 1 resultatrdkningen och att
det okar transparensen i rapporterna. Ett borttagande av korridormetoden vintas leda till en 6kad
jamforbarhet mellan foretag pa marknaden. Borttagandet vintas dven ge effekter i form av en
okad redovisad pensionsskuld. Alla foretag pa Stockholmsborsen Large Cap har identifierats ha
aktuariella forluster vilket saledes ger en stor engéngseffekt i eget kapital.

Forslag till fortsatt forskning: Efter att ha konstaterat studiens slutsatser anser vi att det skulle
vara intressant att studera hur marknaden verkligen paverkades av borttagandet av
korridormetoden. Vidare intressant skulle vara att studera om de foretag som idag stiller sig
skeptiska till bytet har dndrat uppfattning efter att de borjat tillimpa metoden.

Nyckelord: Aktuariella vinster och forluster, effekter, IASB, korridormetoden, motiv, pensioner
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1 INLEDNING

Inledningsvis presenteras en kort bakgrund samt en diskussion kring det problem som motiverar
studien. Utifran diskussionen foljer de forskningsfrdagor samt syftet som uppsatsen grundar sig pd.
Avslutningsvis presenteras studiens avgrdnsningar och genomférande.

1.1 BAKGRUND

Virldens lidnder skiljer sig at i minga avseenden, detta dr ndgot som dven avspeglas pd de
redovisningsprinciper som tillimpas virlden Over. For att uppnd en oOkad internationell
harmonisering inom redovisningsomradet bildades 1973 International Accounting Standards
Committee, IASC. TASC omstrukturerades 2001 och International Accounting Standards Board,
IASB bildades. En av IASB:s framsta uppgifter dr att framstélla standarder det vill séga regler
for redovisning. Dessa regler géller bolag som tillimpar International Financial Reporting
Standards, IFRS. Standarderna maéste godkénnas av EU och ska sedan tillimpas av alla
borsnoterade foretag i EU vid upprittande av koncernredovisning. For de bolag som uppréttar
redovisning i enlighet med IFRS har en forestidllningsram framstéllts av IASB {or att underlitta
och ge végledning kring hur de specifika standarderna i regelverket ska tolkas (Marton et al.,
2010). Malen med att ha ett gemensamt regelverk for noterade bolag internationellt dr ett viktigt

instrument for att uppnd hogre transparens, konstant och jamforbar finansiell information
(Morais, 2008a).

En av IASB:s utgivna standarder &r IAS 19 som bland annat behandlar pensionsavsdttningar for
anstéllda. I Sverige bestdr pensionen av tre separata delar allmin pension, tjdnstepension samt
privatsparande. Tjinstepensionen dr den del som arbetsgivaren dr ansvarig att betala genom
regelbundna avsittningar till diverse pensionsfonder (SPP). Vid pensionsredovisning for
noterade bolag f6ljs IAS 19 vilken behandlar avsittningar till anstéllda med syfte att ange hur
dessa ska redovisas och hur upplysningar kring sddana avsittningar ska limnas (IAS 19).
Ersittning till anstillda inkluderar “alla former av vederlag ett foretag limnar i utbyte mot
tjidnster som utfors av anstdillda” (IAS 19:7). Standarden delas in i fyra undergrupper vilka
behandlar olika former av erséttning: kortfristiga erséttningar till anstdllda, 6vriga langfristiga
ersittningar till anstéllda, erséttningar vid uppsdgning samt ersittningar efter avslutad
anstéllning vilket dr den del som vidare kommer behandlas.

Nér berdkningen for avsittningar till anstéllda efter avslutad anstéllning gors baseras den pé
aktuariella antaganden vilka beréknas genom demografiska och finansiella antaganden. Det som
bland annat ligger till grund vid berdkning av de demografiska antagandena é&r
personalomsittning och livslingd hos de anstillda. Vid framtagande av de finansiella
antagandena anvinds istdllet exempelvis diskonteringsrdnta samt framtida 16ne6kningar for att
gora korrekta bedomningar. Standarden anger att de aktuariella antaganden som fOretaget gor
ska vara neutrala och 6msesidigt forenliga. For att antagandena ska anses vara neutrala ska de



inte vara for forsiktiga eller dverdrivet oforsiktiga. Omsesidigt forenliga antaganden innebr att
de utifrdn kdnda ekonomiska samband ska anses realistiska (IAS 19). Felaktiga uppskattningar
av antaganden som for hoga eller for 1dga véirden vid berdkning av exempelvis de anstdlldas
livsldngd eller uppskattning av forvintad personalomsittning resulterar i aktuariella vinster och
forluster (Marton et al., 2010).

En del i IASB:s regelverk som strider mot organisationens mal med en enhetlig redovisning &r
IAS 19 som vid redovisning av aktuariella vinster och fOrluster erbjuder tre val: enligt
korridormetoden, 1 Ovrigt totalresultat eller direkt i resultatrdkningen. Vid tillimpning av
korridormetoden har man mdjlighet att inte direkt redovisa de vinster och forluster som ligger
inom ett intervall péd plus eller minus 10 procent kring det bdsta antagandet d& de pé lang sikt
kan komma att ta ut varandra. Det belopp som ligger utanfoér denna korridor ska dock redovisas
mot resultatet (IAS 19). Vid redovisning i dvrigt totalresultat, med ackumulerad effekt i eget
kapital redovisas hela den aktuariella vinsten eller forlusten direkt. Detta redovisningsval
paverkar aldrig resultatet vilket bidrar till en mer réttvisande bild av balansrdkningen (Marton et
al., 2010). Att redovisa direkt i resultatradkningen innebdr att man redovisar de aktuariella vinster
och forluster i sin helhet den period dd de uppkommer. Denna metod é&r ett redovisningsval som
ar mindre frekvent anvént i svenska bolag (Morais, 2008a).

I april 2010 presenterade IASB ett Exposure draft - defined benefit plans med forslag pa
revideringar av IAS 19. Detta forslag innehdll ett borttagande av anvdndandet av den
omdiskuterade korridormetoden samt ett tilligg som angav att foretagens forvaltningstillgdngar
ska virderas enligt diskonteringsréntan, till skillnad mot tidigare da faktisk avkastning anvindes
som underlag (Exposure draft). Denna version forvéntas trida i kraft januari 2013 vilket kommer
att resultera i1 att samtliga foretag som idag tillimpar metoden tvingas till ett byte av
redovisningsprincip (Edlund & Persson 2011).

1.2 PROBLEMDISKUSSION

Pensionsredovisning anses vara sdrskilt problematiskt frdmst pa grund av tva faktorer: det stora
antalet ldngsiktiga rinteberdkningar man &r tvungen att gora samt skillnaden mellan det
redovisade och det verkliga virdet (Beechy, 2009). Eftersom IAS 19 behandlar
pensionsredovisning kan det vara anledningen till att den har varit foremél f6r en méngd
fordndringar och ses som en av de mer komplexa standarderna i IASB:s regelverk.

Aktuariella vinster och forluster ér ett sdrskilt omtvistat omradde dd det redovisade virdet i
ménga fall avviker frdn det verkliga ndr man skjuter upp redovisningen, vilket sker vid
tillimpning av korridormetoden (Glaum, 2009). Ytterligare ett problem ar standardens mojlighet
att tillimpa olika metoder i redovisningen vilket leder till en bristande jidmforbarhet mellan
foretag (Morais, 2008b). Genom att ge foretag dessa val gir standarden emot IASB:s och
FASB:s, den amerikanska motsvarigheten till IASB, arbete mot en internationell harmonisering.

Stor efterfrdgan péd hogre transparens i IAS 19 har linge funnits hos investerare och aktiedgare
for att tydliggora de faktiska kostnaderna for avséttningar till anstillda (D'Andrea, 2011). Att
redovisa direkt mot resultat leder till att informationen genererar en hogre transparens och
anvindbarhet, en bieffekt dr dock odnskat hog volatilitet i resultatrikningen. Denna problematik



besvarades av IASB 2006 med inférandet av en alternativ metod som gav mdjlighet att redovisa
helheten 1 Ovrigt totalresultat vilket leder till en hogre transparens och ldgre volatilitet i
resultatrikningen (Ericsson & Janzon, 2006).

Forestéllningsramen presenterar ett antal kvalitativa egenskaper som de finansiella rapporterna
ska uppfylla for att de ska ses som anvdndbara for anvindarna. Ett problem i dagens standard
som behandlar avsittningar till anstéllda &r korridormetoden som alternativ for redovisning av
de aktuariella vinsterna och forlusterna d& den strider mot vissa delar av forestillningsramen.
Vid tillimpning av korridormetoden ges bolag mdjligheten att amortera av ett hogre belopp dn
vad standarden foresprakar genom att basera berdkningen pa en ldgre forvintad dterstdende
tjanstgoringstid. D4 foretagen har mojlighet att redovisa enligt olika berdkningar uppfylls inte
den kvalitativa egenskapen jaimforbarhet (Beechy, 2009). Finansiella analytiker har riktat stark
kritik mot anvdndandet av korridormetoden di de anser att metoden inte uppnar full transparens
och tillater att de finansiella rapporterna dr ofullstindiga genom att inte redovisa det verkliga
vérdet pa vinsten eller forlusten (Glaum, 2009).

Borttagandet av korridormetoden véntas fa en stor effekt pd marknaden dé en stor del av de
svenska borsnoterade bolagen anvdnder denna metod idag. De foretag som tidigare valt att
redovisa enligt korridormetoden kommer paverkas genom en 0kning av bdde pensionsskulden
och wvolatiliteten 1 Ovrigt totalresultat (Edlund & Persson). Ett flertal foretag belyser
problematiken kring fordndringen av standarden i sin arsredovisning for 2011. Volvo som i
dagsliget tillimpar korridormetoden anser att fordndringen kommer ha visentlig paverkan for
bolagets rdkenskaper, prelimindra siffror har tagits fram och visar att den redovisade
pensionsskulden skulle 6ka med omkring 12 miljarder kronor samt att eget kapital skulle minska
med cirka 8 miljarder vilket motsvarar 9 procent av eget kapital 2011 (Volvo, 2011). Vidare
prognostiserar SEB en reducering pd 5,3 miljarder kronor av eget kapital i samband med
overgangen vilket for 2011 motsvarar cirka 5 procent (SEB, 2011).

Det rider delade meningar angdende borttagandet av korridormetoden, efter uppforandet av
exposure draft 2010 kom det in 227 remissvar till IASB med kommentarer kring revideringen
(IFRSc). FAR var en av dem som valde att kommentera fordndringen och ansag i sitt remissvar
att innan en eliminering av korridormetoden tréder i kraft maste IASB utveckla en mer relevant
métningsmodell for utrdkning av diskonteringsridntan och framtida 16ne6kning (FAR). Ernst &
Young framforde i sitt remissvar att elimineringen av korridormetoden gar i linje med IASB och
FASB:s mal mot gemensamma standarder internationellt. Dock ansag de att kraven pa dkad
presentation samt borttagandet av konceptet med forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar
skulle leda till helt nya redovisningskrav och rekommenderade darfor att projektet bor begrinsas
till elimineringen av korridormetoden (Ernst & Young). Vid en uppskattning av de aktuariella
forlusterna hos de stora svenska bdorsbolagen som Soderberg & Partners har framstéllt
presenteras ett totalt nedskrivningsbehov for bolagen pa cirka 28 miljarder om regelférédndringen
tratt 1 kraft 2010 (Mauritzon, 2012).

1.3 SYFTE OCH BIDRAG

Uppsatsens syfte dr att undersoka varfor vissa foretag pa Stockholmsborsen inte tillimpar
korridormetoden och vilken metod de valt istillet samt vad den reviderade standarden IAS 19



kan komma att fa for effekt for foretag som tvingas till ett byte frdn korridormetoden 2013.
Uppsatsen kommer genom en kartliggning av framtida forvantningar och upplevda erfarenheter

hos foretag som genomfort ett byte, ge en inblick i vad den reviderade standarden kan komma att
fa for effekter.

Uppsatsen kommer bidra med en inblick i vad de fOretag som valt att inte tillimpa
korridormetoden haft for motiv till detta, trots att det kan anses ogynnsamt for bolagen da direkt
redovisning av aktuariella vinster och forluster leder till en hogre redovisad pensionsskuld.
Utifran foregdende resonemang anser forfattarna det relevant att djupare studera foretagens val
av redovisningsprincip. Uppsatsen kommer dven att bidra med en praktisk forstaelse av vad de
olika metoderna genererar for effekter for foretagen.

Studien kommer dven att ge en djupare forstaelse kring vad fordndringen i standarden vintas fa
for effekt pd marknaden som helhet. Den forvintade konsekvensen av reducerat eget kapital
kommer att paverka ett stort antal foretag och deras nyckeltal vid en 6vergéng vilket gor studien
relevant ur ett intressentperspektiv. Vidare dr studien intressant ur ett foretagsperspektiv da en
ingdende studie av bolagens erfarenheter och egna forvédntningar kommer presenteras och
saledes bidra med en mer detaljerad insikt av fenomenet.

1.4 FORSKNINGSFRAGOR

Uppsatsens ovanstdende diskussion och syfte leder fram till foljande forskningsfragor:

» Vilken redovisningsprincip har de foretag som inte tillimpar korridormetoden valt istdllet
och vad har man haft for motiv till detta?

» Vilka effekter kan foretag pd Stockholmsbérsen Large Cap som tvingas till ett byte frdn
korridormetoden vdntas fd?

1.5 AVGRANSNINGAR OCH GENOMFORANDE

Uppsatsen har sin utgdngspunkt i IAS 19 men behandlar enbart delen for avsittningar efter
avslutad anstillning, d4 det ar 1 den delen aktuariella vinster och forluster behandlas. Studien
fokuserar frimst pa borttagandet av korridormetoden i den reviderade standarden for att ha
mdjlighet att besvara uppsatsens syfte och forskningsfragor. En avgridnsning har dven gjorts till
foretag som tillampar forménsbestdmda planer och dr noterade pé Stockholmsborsen Large Cap.
Arsredovisningar frin samtliga foretag pd Stockholmsborsen Large Cap som redovisar enligt
korridormetoden har studerats for att identifiera bolagens asikter angdende revideringen.
Direfter har en begridnsning till industri, enligt OMX Nasdaqgs ICB indelning gjorts. Utifrdn
dessa har ett systematiskt urval for intervjuer, med avsikt att undersdka hur foretagen ser pa den
reviderade standarden gjorts. Dessa intervjuer holls med fyra representanter fran bolag som har
overgitt frdn korridormetoden samt fyra frdn de som stér infor ett byte i och med revideringen
av IAS 19.



2 METOD

Inledningsvis presenteras den ansats samt process kring framtagandet av denna som legat till
grund for uppsatsens empiriska material. Ddrefter foljer en redogorelse for insamling samt
bearbetning av den data som studien bygger pd. Slutligen foljer en diskussion kring de
begrdinsningar som kan identifieras med den valda metoden.

2.1 VAL AV ANSATS

Avsikten att redogéra for hur foretagen har gjort sina val av redovisningsmetod och vilka
effekterna vintas bli i och med slopandet av korridormetoden for foretag pa Stockholmsborsen
Large Cap bygger i forsta hand péd arsredovisningar for 2011 frdn foretag noterade pa
Stockholmborsen Large Cap-lista. D4 detta &r en aktuell revidering finns det mgjlighet att
foretagen har genomfort ett byte av redovisningsprincip under 2011. For att korrekt ange hur
bolaget viljer att redovisa sina aktuariella vinster och forluster har vi darfor valt att utgd fran
arsredovisningar for 2011. Ytterligare en anledning till detta val dr att inkludera eventuella
kommentarer som foretagen ldmnat i sina arsredovisningar angéende revideringen i studien.
Tidigare studier inom omrédet har till stor del endast utgatt fran information given i bolagens
arsredovisningar. Av denna anledning &r det relevant att inkludera foretagens mer omfattande
asikter genom att d&ven genomfOra intervjuer, vilket lett oss fram till beslutet att en flerfaldig
strategi dr den bist 1dmpade metoden for att besvara studiens syfte.

En kombination av olika strategier &r nagot som ger en bredare insikt i fenomenet och &ven en
metod som Jacobsen (2002) bendmner som idealisk. Kommentarer ldmnade i arsredovisningar
fran de foretag som redovisar enligt korridormetoden har inkluderats samt ett antal intervjuer
utforts. Intervjuer har utforts for att ha mdjlighet att fa en djupare forstdelse, vilket Jacobsen
(2002) bendmner som en intensiv upplidggning. Enligt Jacobsen (2002) ldmpar sig en mer
kvalitativ metod bra da avsikten &r att skapa sig en bild av specifika begrepp och fenomen vilket
leder till en hog giltighet. En kvantitativ studie har kompletterat det material som samlats in
under intervjuerna for att ha mojlighet att inkludera ett storre antal foretag i studien.

2.2 URVALSPROCESSEN

Utgangspunkten for studiens population &r de 58 foretag noterade pd Nasdaqg OMX,
Stockholmsbdrsens Large Cap-lista den 16 april 2012. Utifrdn dessa foretag har inledningsvis ett
antal kriterier faststillts for att identifiera de bolag som valts for intervju. Vidare har ett urval
med avsikt for mer ingdende studier av arsredovisningarna gjorts dir samtliga bolag som
redovisar enligt korridormetoden studerats ytterligare.

10



2.2.1 INTERVJUOBJEKT

Tillampar IFRS

Anvénder I o I Clvrgtl I DireII(tmot I
formansbestamda planer Bt Sz

24 st
(43 st) 15 st 4 st

Tillhor industri ’ Korridor I ’ Ovrgt I
totalresultat

(14t) | 7\\* 1V 7\\\ 4\5/

Valda intervjuobjekt:
Korridormetod 4 st
Ovrigt totalresultat 4 st

Figur.1 Urvalsprocess

Da samtliga borsnoterade foretag dr skyldiga att tillimpa IASB:s utgivna standarder i sin
koncernredovisning dr de aktuella for studien. En avgransning till Stockholmsbdrsen Large Cap
har valts med anledning att man i denna lista identifierar de storsta bolagen pd den svenska
marknaden och saledes har borttagandet av korridormetoden antagligen storst nominell paverkan
for dessa foretag. Det andra urvalet eliminerar de foretag som redovisar enligt GAAP da dessa
inte paverkas av fordndringen i IAS 19. Det tredje urvalskriteriet utesluter de bolag som valt att
anvinda sig av avgiftsbestdmd redovisning, detta motiveras med att dessa inte paverkas i samma
grad av borttagandet. Foretagets atagande begrédnsas i dessa fall till att betala faststdllda avgifter
till en pensionsstiftelse. Bolaget har direfter ingen forpliktelse att std for ytterligare avgifter om
forutsdttningarna skulle dndras, exempelvis sédnkt diskonteringsrdanta (IAS 19). Vidare har
aterstdende foretag grupperats utefter huruvida de tillimpar korridormetoden, redovisar direkt i
resultatrdkningen eller i dvrigt totalresultat. For att uppné en 6kad jamforbarhet och validitet i
studien har en begrinsning till industrisektorn gjorts, detta enligt OMX Nasdags ICB indelning.
Tidigare studier pédvisar att tre av de fyra bolag som fradmst paverkas i och med borttagandet av
korridormetoden med avseende pa oredovisade aktuariella vinster och forluster i forhallande till
det egna kapitalet verkar inom industrisektorn (Ahlin & Ivarsson, 2011). Detta kan vara en
indikator pa att denna sektor kommer att péverkas i1 hog grad av borttagandet av
korridormetoden, vilket sdledes motiverar att fokusera studien pd denna sektor. Samtliga fyra
foretag som idag redovisar 1 Ovrigt totalresultat inom industrisektorn har valts for intervju. De
resterande fOretag som redovisar enligt korridormetoden har vi dérefter rangordnat utefter
storlek péd foretagens oredovisade aktuariella vinster och forluster i forhallande till det totala
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egna kapitalet. Denna rangordning har valts d& det speglar i1 vilken grad det egna kapitalet hade
paverkats, exklusive skatteeffekt, om fordndringen trétt i kraft 2011.

Efter att ha varit i kontakt med foretag som placerar sig i botten pa denna rangordning valde vi
att utesluta de foretag som for 2011 skulle fitt en paverkan pé eget kapital, exklusive
skatteeffekter, under tva procent. Ett av dessa foretag valde att avsté intervju pa grund av att de
ansdg att foretaget far en liten eller obetydlig paverkan av §vergangen samt rekommenderade for
en intressantare studie att intervjua bolag som far en storre padverkan. Av foregdende anledningar
ansdgs det relevant att utesluta foretagen i botten av listan. Slutligen har fyra foretag valts ut for
telefonintervju jamt fordelat dver listan for att uppna en 6kad spridning bland intervjuobjekten
(bilaga 3).

2.2.2 KVANTITATIV DATA

For att besvara forskningsfrdgan vilka effekter som de foretag pa Stockholmsborsen Large Cap
som tvingas till ett byte av redovisningsmetod véntar sig har samtliga arsredovisningar for de
foretag som redovisar i enlighet med korridormetoden studerats ytterligare. De kommentarer
som ldmnats i bolagens arsredovisningar kring overgdngen till den reviderade IAS 19 har
samlats in for att fa en storre insikt i vilka effekter som foretagen véntar sig.

2.3 INSAMLING AV DATA

For att besvara uppsatsens syfte var utgadngspunkten att urskilja vilka redovisningsprinciper
samtliga foretag pd Stockholmsborsen Large Cap-lista tillimpar idag. For att identifiera valda
metoder anvindes bolagens koncernredovisningar for &r 2011. Insamling av dessa gjordes via
respektive bolags hemsida. Vid insamlande av vetenskapliga artiklar och relevanta tidskrifter
har, via GUNDA, databaserna Business Source Premier, Emerald, Science Direct och Affarsdata
anvénts. Vi har dven anvént oss av databasen Social Science Research Network for att finna
“Working papers” som dnnu inte blivit publicerade. De sdkord som har anvénds i samtliga
databaser dr "IAS 197, “actuarial gains and losses” och “pension accounting”. Med hjdlp av
dessa databaser har vi funnit aktuell information om bide IAS 19 samt de olika
redovisningsmetoderna som tillimpas. Tidningsartiklar frdn Balans samt Dagens industri har
ingatt 1 studien for att belysa den diskussion som varit aktuell i media. For att fa en bredare
kunskap om standarden IAS 19 som behandlar avséttningar till anstdllda, inhdmtades den samt
IFRS forestillningsram frdn FAR Kompletts databas. IFRS och IASB:s hemsidor har dven
anvints i studien, frimst for att urskilja hur standarden kommer att &ndras genom Exposure draft
- defined benefit plans men dven for att ta fram remissvar fran FAR och Ernst & Young for att
pavisa asikter angédende revideringen.

Genom att bryta ner de tva forskningsfragor som studien bygger pa i mindre fragor skapades de
tvd frageformuldr som utgor bilaga 4 och bilaga 5. Frageformuléren har anvénds som underlag
for de intervjuer som genomforts dir separata frigeformulér har skickats till respondenterna en
vecka innan avtalad intervju. Samtliga intervjuer har genomforts per telefon under cirka 30
minuter med respektive foretag. For de bolag som fortfarande tillimpar korridormetoden har
bilaga 4 legat till grund for de fragor som stéllts och for de som redovisar i ovrigt totalresultat
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har bilaga 5 varit intervjuns utgdngspunkt. Efter genomford intervju har en sammanstéllning
skickats till respektive bolag for eventuell kommentar och revidering.

2.4 BEARBETNING AV DATA

Efter insamlandet av de sammanlagt 58 &rsredovisningarna skapades ett dokument i Excel med
avsikt att sammanstélla information for studien fran respektive bolags arsredovisning (bilaga 1).
Samtliga foretag blev tilldelad en rad med tre kolumner som representerade foretagets namn,
redovisningsmetod samt dvriga kommentarer. Filtet for 6vriga kommentarer anvéndes for att
spara eventuellt limnade kommentarer i arsredovisningen angéende revideringen av IAS 19 hos
de foretag som redovisar enligt korridormetoden. Informationen fran denna kolumn presenteras
till viss del 16pande i studien samt genom en sammanfattad version i empirin och finns av denna
anledning inte med i den slutgiltiga bilagan. For att identifiera vald redovisningsmetod anvindes
i forsta hand sokordet “aktuariella vinster och forluster”. Sokordet “IAS 19” anvéndes for att fa
fram eventuella kommentarer kring revideringen. Nér avgridnsningen till industrisektorn gjorts
valdes dessa foretag ut fran bilaga 1 och tilldelades ytterligare tvd kolumner, sektor samt byte i
en separat bilaga (bilaga 2).

For att vdlja ut de respondenter som utgor det empiriska materialet i studien delades de 14
foretag inom industrisektorn upp efter vald redovisningsmetod i en ny excelfil. Av de bolag som
idag redovisar i Ovrigt totalresultat utsdgs samtliga fyra aktuella for intervju. For de bolag som
redovisar enligt korridormetoden rangordnades foretagen, dir de med storst paverkan placerades
i topp. Utifrdn denna lista valdes nummer 2, 4, 5 och 7 ut for intervju (bilaga 3). Samtliga
utvalda respondenter kontaktades sedan via telefon for att boka tid for en telefonintervju.
Personerna som intervjuats dr de som &r speciellt inriktade pa IFRS och pensionsredovisning hos
respektive foretag vilket okar mdjligheten att fa relevant information.

2.5 TROVARDIGHET

For att oka trovdrdigheten i1 vért insamlade material har vi som ndmnt ovan delgivit
respondenterna ett frageformuldr cirka en vecka innan intervjun dgt rum. Detta gav
intervjuobjekten mojlighet till forberedelser och ddrmed en Okad mojlighet att ge Vil
genomténkta svar. For att inkludera all relevant information som intervjupersonen ldmnar har vi
valt att badde anteckna och spela in intervjuerna. Detta bidrar till att all information finns
tillgénglig att lyssna av flertalet ganger och sédledes genererar trovérdigare information. Efter
genomforda intervjuer sammanstéilldes materialet och skickades till respondenten och dirmed
gav dem mgjlighet att kommentera och revidera materialet vid behov. For de foretag som
lamnade kommentarer kring det insamlade materialet gjordes en revidering innan det
sammanstélldes till det empiriska materialet som aterfinns i studien. Vid insamlandet av
informationen fran &rsredovisningarna har en del tolkningar gjorts, men déa arsredovisningarna
gér att inhdmta fran respektive foretags hemsida anses de trovérdiga.
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2.6 BEGRANSNINGAR

Den metod som ligger till grund for studien ger effekter pd den presenterade uppsatsens utfall
(Holme & Krohn, 1997) vilket motiverar en diskussion kring de begransningar som studien kan
anses ha. Uppsatsen dr framstdlld utifran data baserad pa intervjuer och mer kvantitativ data i
form av arsredovisningar vilket enligt Bryman och Bell (2005) bendmns som en flerfaldig
strategi. Argument som forts mot att vélja denna typ av metod &r att kvantitativa och kvalitativa
studier star for olika tillvigagéngssétt som sdledes inte dr mojliga att tillimpa fullt ut vid en
kombination (Bryman & Bell, 2005). Denna strategi kan ddremot ge en kompletterande effekt av
respektive metods fordelar och nackdelar (Bryman & Bell, 2005) vilket ses som en stor fordel.
Da en mer ingéende presentation ansags nddvéndig utfordes intervjuer for att fa fram tolkningar
kring effekter och motiv som inte skulle varit mojliga att utldsa av endast den information som
presenteras i foretagens arsredovisningar. For att fi en bredare inblick i vad den reviderade
standarden kan komma att fa for effekter for bolag noterade pa Stockholmsborsen Large Cap
ansdgs ett kvantitativt underlag i form av arsredovisningar utgora ett bra komplement. Med
foregdende argument anses en flerfaldig strategi enligt uppsatsens forfattare ge en mer riktig
inblick och séledes vara av stor vikt &ven om metodernas begransningar tagits i beaktning. Att
endast intervjua ett fatal personer dir samtliga representerar industri kan leda till att
informationen inte avspeglar studiens population fullt ut. Det kan vara svart att generalisera och
gora ett uttalande om hela Stockholmsboérsen Large Cap da paverkan av redovisningsprincip
skulle kunna skilja mellan sektorer. Vi reserverar oss for att gora en generalisering av vad
fordndringen kommer att fa for faktisk effekt for foretag noterade pa Large Cap, men kommer
presentera ett mojligt utfall utifrdn de forvéntningar som har identifierats under studiens gang.

Vid val av intervjumetod ansdgs personliga intervjuer inte mojligt med samtliga foretag med
avseende pd geografisk spridning da det i minga fall endast finns ett mycket begrénsat antal
personer insatta i regelfordndringen av IAS 19 pd foretagen. For att uppnd en likartad och
konsekvent insamlad information valdes saledes telefonintervjuer som metod for insamlandet av
de intervjumaterial empirin bygger pa. Genom detta val har vi haft mojlighet att gora en rittvis
presentation av den insamlade informationen. Insamling av information med hjélp av
telefonintervju anses kunna bidra till att intervjupersonen mister mdjligheten att bedéma
situationen med avseende pa kroppssprék och det kan med denna anledning anses vara enklare
for intervjupersonen att ljuga eller férskona informationen. Anvidndning av telefonintervju anses
ddremot minska intervjueffekten av att respondenten blir pdverkad av intervjuaren och dess
fysiska nérvaro (Jacobsen, 2002). Intervjuformen som anvinds dr en semistrukturerad form déir
utgéngspunkten varit ett antal faststédllda fragor, dir d&ven mdjlighet att stélla f6ljdfrdgor funnits.
Detta ger intervjupersonen mgjlighet att ge en mer ingadende beskrivning av &mnet. Anvindning
av en semistrukturerad intervjuform kan bidra till att man inte fir en riktig bild av problemet, d&
forskaren har en tydlig bild av hur analysen ska utformas. Dock dr denna intervjuform
nddvindig da en viss struktur behovs for att kunna jamfora de olika bolagen med varandra
(Bryman & Bell, 2005).
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3 REFERENSRAM

[ kapitlet redogors for den teoretiska del som studien bygger pd. En presentation foljer av IASB
och IAS 19 samt de omraden som standarden behandlar. Ddrefter foljer en redogorelse for den
fordndring som vintar inom pensionsredovisningen. Avslutningsvis framfors tidigare studier
inom omrddet.

3.1 IASB, MED HARMONISERING SOM MAL

Lokala regelverk har under en ldngre tid legat till grund for redovisningen vérden oOver,
lindernas struktur har paverkat de krav som stillts pa redovisningen. Linder som USA med ett
mer spritt 4gande 1 form av en betydande aktiemarknad har haft paverkan genom uppférande av
allt fler redovisningsregler (Thomasson & Arvidson, 2008). De olika redovisningsreglerna har
resulterat 1 att definitioner av betydande poster som tillgdngar och eget kapital inte anvénds
enligt konsekventa berdkningar internationellt (Forestdllningsram). I och med den Okade
internationaliseringen efterfrdgades ett gemensamt regelverk for redovisning i allt hdgre grad.
Som svar pd detta bildandes 1973 organisationen IASC vars frimsta uppgift dr att uppné
harmonisering internationellt (Thomasson & Arvidson, 2008). Anledningen till att
redovisningen ska utformas enligt enhetliga principer dr att dka jamforbarheten bade mellan
lainder och foretag (Forestillningsram). Dock finns det studier som redogdr for att full
enhetlighet 1 redovisningen kan vara problematiskt dd det kan leda till att foretag tvingas
redovisa hidndelser pad samma sdtt &ven om de skiljer sig (Gordon & Gallery, 2012). Genom en
omstrukturering 2001 6vergick IASC till IASB med mal som 6kad grad av oberoende och
bredare representation av dess medlemmar. Med fokusering pé att uppnd konvergens mellan de
nationella redovisningsregler och de upprittade standarderna arbetar IASB mot att framstilla
IAS som ett allt mer globalt accepterat regelverk (IFRSa). De tvd standardséttare som idag
verkar internationellt 4&r IASB och amerikanska FASB vilka ger ut de redovisningsregler som
utgdr IAS och US GAAP.

IASB:s forestéllningsram som ger vdgledning kring tolkningar av standarderna presenterar fyra
kvalitativa egenskaper som ska uppfyllas for att informationen i de finansiella rapporterna ska
ses som anvédndbar. Nir dessa dr uppfyllda, och upprittats med motsvarande standard, anses
rapporten ge en réttvisande bild (Forestillningsram).

En viktig egenskap i finansiella rapporter &r att de dr jdmférbara. Anviandarna madste ges
mdjligheten att jimfora foretags finansiella stéllning och resultat 6ver en ldngre tid och dven
mellan bolag. For att uppnd jdmforbarhet krdvs det sédledes att vidrderingsprinciper och
presentationstekniker dr likvérdiga for likartade transaktioner pa marknaden. For att de
finansiella rapporterna ska vara av virde maste de vara anviandarvénliga och informationen som
ges maste vara begriplig. Man forutsitter att intressenterna har rimliga kunskaper inom &dmnet,
vid ingdende och komplicerad information ska denna inte uteldmnas i rapporterna av detta skil
(Forestéllningsram). Informationen som ges i de finansiella rapporterna klassas som relevant om
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det hjélper anviandarna att béttre uppfylla sina mal. Informationen som ges ska med andra ord
minska osdkerheten om framtida utfall och gora forvéntningar mindre osékra. Det &r dven viktigt
att informationen presenteras inom en rimlig tid for att den ska anses vara relevant. Levereras
informationen for sent har den inget virde for framtida handlingar. Man méiste dock vara
medveten om att tillforlitligheten i informationen kan reduceras om det finns krav pd snabb
presentation. Tillforlitlighet dr den fjdrde egenskapen i de finansiella rapporterna som ska
uppfyllas. Det innebédr att informationen som ges pa ett tillforlitligt sett representerar det den
dmnar att representera (Marton et al., 2010).

Ett konkret exempel dir man kan se att IAS 19 gar emot forestdllningsramens kvalitativa
egenskap jamforbarhet &r vid tillimpningen av diskonteringsrdntan. Standarden anger som
tidigare ndmnt att diskonteringsrdntan ska baseras péd foOrstklassiga fOretagsobligationer
alternativt om det saknas en fungerande marknad for dessa ska rdntan baseras pa
statsobligationer. De senaste aren har rdntan pa foretagsobligationer 0kat samtidigt som réntan
pa statsobligationer sjunkit. Detta har lett till en 6kad pensionsskuld i de linder som saknar en
fungerande marknad for foretagsobligationer som exempelvis Sverige, och en minskad skuld i
linder med en fungerande marknad. Detta leder till en brist i jimforbarhet mellan ldnder
(Marton, 2012).

3.1.1 IAS 19 - ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Anstillda representerar det humankapital som finns 1 varje bolag och utgér séledes ofta en
mycket viktig del av fOretagets verksamhet. Den del i regelverket IAS som behandlar de
ersdttningar som foretag ska ge sina nuvarande anstéllda med i form av exempelvis pension,
bonus och sociala avgifter tas upp i standarden IAS 19, Ersittningar for anstédllda. I standarden
gors en presentation hur dessa erséttningar ska redovisas och hur uppgifter kring sadana ska
lamnas. Det som dock inte behandlas i1 standarden &ar aktierelaterade erséttningar samt
redovisningen i pensionsstiftelser, dessa behandlas i separata regelverk (IAS 19).

Standarden presenterar fyra fokusomraden. Kortfristiga erséttningar till anstillda, vilket dr den
del som reglerar poster som léner och semesterersittning. Ovriga langfristiga erséttningar till
anstéllda, vilket exempelvis behandlar ledighet som sabbatsar och 6vrig erséttning for dem som
varit anstdllda under lidngre tid. Ersdttningar efter avslutad anstéllning, vilket fokuserar pa
omrdden som pensioner och sjukvard samt en del som behandlar ersittningar vid uppsidgning
(IAS 19).

3.1.2 AKTUARIELLA ANTAGANDEN

Pensionsskulder berdknas utifrdn foretagsspecifika aktuariella antaganden som speglar
tillginglig data och forvéntningar vid den aktuella tidpunkten. I IAS 19 framgar att dessa
antaganden ska motsvara “foretagets bdista bedomning av de faktorer som avgor den slutliga
kostnaden for att limna ersdttningar efter avslutad anstdillning” (IAS 19:73) For att
astadkomma detta krdvs det att antagandena &r neutrala och dmsesidigt forenliga. Neutralitet
uppnar man om antagandena varken &r oforsiktiga eller 6verdrivet forsiktiga. Antagandena anses
vara Omsesidigt forenliga om de aterspeglar det ekonomiska sambandet mellan faktorer som
exempelvis inflation och diskonteringssatser. Vid berdkning av antagandena uppmuntrar
standarden att man anlitar en behdrig aktuarie for alla vésentliga forpliktelser. Dock dr detta ej

16



ett krav (IAS 19). IAS 19 anger vidare att aktuariella antaganden omfattas av tva undergrupper,
demografiska och finansiella antaganden.

Demografiska antaganden berdr framst framtida karakteristika hos nuvarande och tidigare
anstillda som &r berdttigade till erséttningar. Detta innefattar enligt IAS 19 bland annat
uppskattningar av livsldngd, fortidspensionering samt personalomsittning. Vid berdkning av
omfattningen pd antagandena dr man tvungen att ta hinsyn till faktorer som kon, alder och
hélsotillstdnd, men dven omsténdigheter som geografiskt lige. Antagandena justeras forst om
populationens demografiska sammanséttning skiljer sig frdn den ursprungliga sammanséttningen
som antagandena baseras pd. Standarden anger vidare att justeringar ska ske om det finns
tillforlitliga beldgg for avvikande i de ursprungliga antagandena (IAS 19).

Finansiella antaganden é&r inte direkt kopplad till de anstillda utan baseras pd marknadens
forvantningar vid balansdagen betriffande den tidsperiod under vilken forpliktelserna ska
regleras. Enligt IAS 19 r6r det bland annat diskonteringsrintan, framtida 16nenivéer och
ersdttningsnivder samt den forvdntade avkastningen pa forvaltningstillgangar. Ett av de mer
problematiska antagandena dr berdkning av diskonteringsréntan, vilken aterspeglar pengarnas
tidsviarde. IAS 19 anger att den réntesats som anvidnds ska vara hénforlig till den
marknadsmaissiga avkastningen pd forstklassiga foretagsobligationer vid balansdagen. Vidare
anges att i de ldnder dédr det inte finns ndgon fungerande marknad for sddana obligationer
baseras antagandet pd den marknadsmissiga avkastningen péd statsobligationer. Loptiden pa
obligationerna ska vara forenlig med den uppskattade 16ptiden for pensionsforpliktelserna.
Komplexiteten i antaganden som exempelvis 10nedkningar ligger i att man méste ta uppréttade
prognoser och ta hédnsyn till framtiden gillande relevanta faktorer sdsom inflation, tjdnstetid
samt utbud och efterfrdgan pé arbetsmarknaden (IAS 19).

Vid faststédllandet av forménsbestdmda forpliktelser ska foretaget enligt IAS 19 anvénda sig av
berdkningsmetoden projected unit credit method. Metoden kréver att respektive foretag har gjort
flertalet aktuariella antaganden for att faststdlla nuvérdet av forpliktelsen (Marton et al., 2010).
Storleken pa pensionsforpliktelsen &r séledes starkt kopplad till de aktuariella antagandena da
det &r dessa som utgdr grunden vid berdkning av pensionsskulden i enlighet med Projected unit
Metod. Fordandrade antaganden kan leda till fordndrad redovisad skuld for foretaget (IAS 19).
Inneborden av metoden dr att varje tjanstgoringsperiod ger upphov till en tillkommande enhet av
den slutliga forpliktelsen. Enskilda virderingar av varje enhet gors for att sedan ackumulera
dessa vilket resulterar i den slutliga forpliktelsen pa balansdagen (IAS 19).

3.1.3 AKTUARIELLA VINSTER OCH FORLUSTER

Aktuariella vinster och forluster kan uppkomma antingen genom é&ndringar av aktuariella
antaganden eller genom erfaranhetsbaserade justeringar, det vill sdga nidr tidigare antaganden
skiljer sig frdn vad som faktiskt intrdffat (IAS 19). IAS 19 anger att aktuariella vinster och
forluster kan bero pd en fordndring i antingen nuvirdet av en forméansbestimd forpliktelse eller
det verkliga virdet av eventuellt tillhorande forvaltningstillgangar. Standarden anger vidare att
detta kan orsakas av bland annat fordndringar i1 diskonteringsrdntan, att den fOrvéntade
avkastningen pad forvaltningstillgdngarna inte sammanfoll med det faktiska utfallet eller
feluppskattningar av exempelvis livsldngd, personalomséttning och 6kning av 16ner. Felaktiga
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uppskattningar kan bero pd ovéntat hoga eller ladga kalkylerade tal eller forédndrade
uppskattningar (IAS 19).

De aktuariella antagandena gors 1 borjan av rikenskapséret och ovéntade hindelser kan intriffa
som inte dr kalkylerade vilket bidrar till att nuvdrdet av den utgdende forpliktelsen inte behdver
stimma Overens med nuvdrdet av den ingdende forpliktelsen (Marton, 2010). Kostnaden for
avsittningar efter avslutad anstéllning fran tidigare perioder kan sdledes antingen vara positiv
eller negativ. Den blir positiv nér ersittningar infors eller om nuvérdet av forpliktelsen okar
genom en fordndring. Negativ blir den ndr en fordndring i existerade erséttningar sker och
forpliktelsens nuvdrde minskar. Detta kan illustreras genom exempelvis en erfarenshetsbaserad
hdjning av diskonteringsréntan vilket genererar en dkad skuld pé forpliktelsen, det vill séga de
aktuariella forlusterna stiger och kostnaden blir positiv (IAS 19).

3.2 REDOVISNINGSVAL IDAG OCH | FRAMTIDEN

Som tidigare ndmnts finns det tre mdojliga val att redovisa de aktuariella vinster och forluster
som uppstar vid felaktiga antaganden som fOretaget gjort. Vid redovisning av dessa har
foretagen mojlighet att ta upp hela vinsten eller forlusten i redovisningen alternativt tillimpa
korridorreglerna och sdledes endast ta upp den del som Overstiger grinsvirdet. Ett krav som
finns vid val av metod 4r dock att denna ska anvéndas konsekvent 6ver perioder (IAS 19).

3.2.1 KORRIDORMETODEN

Vid redovisning i enlighet med korridormetoden ges mojlighet att skjuta upp den del av de
aktuariella vinster och fOrluster som ej Overstiger 10 procent av det verkliga virdet av
forvaltningstillgdngarna eller av nuvirdet av forpliktelsen d4 man anser att dessa kan komma att
ta ut varandra over tid. Standarden anger att endast redovisning av de vinster och forluster som
overstiger den sa kallade korridoren &r det minimikrav att redovisa for de bolag som tillimpar
IFRS (Marton et al., 2010). De aktuariella vinsterna och forlusterna utanfér den 10 procentiga
korridoren periodiseras i och med denna metod 6ver en lidngre period genom att divideras med
den forvintade genomsnittliga aterstdende tjdnstgoringstiden for de anstéllda som planen
omfattar. Foretag kan dock vélja en mer aggressiv avskrivningstakt vilket leder till snabbare
redovisning av vinsterna eller forlusterna, sa ldnge de tillimpar metoden konsekvent (IAS 19).
Genom att foretag ges denna mojlighet leder det till forsdmrad jamforbarhet mellan bolag.
Foljaktligen redovisas den framrdknade kostnaden eller intdkten Over kommande ar via
resultatrdkningen. Metoden gor det sdledes mojligt att jamna ut de faktiska svingningar som
dessa typer av vinster och forluster resulterar i, vilket kan dolja omfattningen av risken i
foretagets verkliga pensionsatagande (Beechy, 2009). Vid en Overging fran korridoren till
redovisning i Ovrigt totalresultat skulle skulden pédverkas negativt samt Oka volatillitet i
balansrikningen (Gordon & Gallery, 2012).

IASB framfor i sitt diskussionpapper infor revideringen av IAS 19 de huvudpunkter som
korridormetoden ska tillgodose och har upprittats enligt. Den fOrsta tar upp att det dr svart att
méta och forutse utfall for dessa typer av antaganden langt fram i tiden vilket motiverar att inte
ta hela skulden direkt i resultatrdkningen dé den i vissa fall kan hérledas till en annan period. De
framhaller &ven att de aktuariella vinsterna och forlusterna pa sikt kan komma att ta ut varandra

18



och bidrar till en volatilitet 1 balansrdkningen som inte anses som relevant finansiell information.
Da dessa delar skulle bli en mycket stor post anses det i sin tur ha en allt for stor padverkan pa
resultatet for att accepteras. Dessa effekter tros kunna fa foretag att vélja bort formansbestdmda
planer (IASB).

Korridor Ovrigt totalresultat

Forpliktelse med nuvirde 20 000 tkr Forpliktelse med nuvirde 20 000 tkr
Aktuariell forlust 2 500 thkr Aktuariell forlust 2 500 tkr
Korridor (20 000* 0,1) -2 000 thkr Redovisad aktuariell forlust 2 500 tkr
Redovisad aktuariell forlust 25 tkr

(500 tkr/ 20 ar)

Ett foretag har i slutet av dr 1 en forpliktelse med ett nuvirde pa 20 000 tkr vilket dr den grund
som anvdnds for berdkning av korridorens 10 procentiga grins pa som sdledes blir 2 000 tkr
(20 000 tkr * 0.1). Foretaget besitter dven en aktuariell forlust pd 2 500 tkr for ar 1. De 500 tkr
som dverstiger grdnsvdrdet sdtts i forhdllande till den dterstdende tjdnstgoringstiden for de som
omfattas av planen vilket i detta fall dr 20 ar. 500 tkr /20 resulterar i den aktuariella forlust som
kommer redovisas i resultatrikningen dr 2.

3.2.2 OVRIGT TOTALRESULTAT

Alternativet att redovisa de aktuariella vinsterna och forlusterna i vrigt totalresultat tillkom i
standarden TAS 19 ar 2006. Reglerna i den nya metoden har baserats pa de regler som tidigare
gétt att finna 1 Storbritanniens lokala regelverk FRS 17 (Morais, 2010). Denna metod leder till
att den vinst eller forlust som identifierats genom skillnaden mellan de antaganden fOretaget
gjort och faktiska utfall vid &rets slut redovisas 1 sin helhet 1 6vrigt totalresultat vilket séledes
aldrig paverkar resultatrdkningen. I och med detta minskar fluktuationen i resultatrakningen, da
ingen amortering av det overstigande beloppet frdn korridormetoden eller hela beloppet som
registreras vid direkt redovisning av de aktuariella vinsterna eller forlusterna sker, inom denna
post (Fasshauer, Glaum & Street, 2008). Redovisningen i1 Ovrigt totalresultat resulterar i en
ackumulerad effekt i eget kapital vilket pdverkas genom hdgre svingningar men hirigenom dven
bidragande till en mer réttvisande bild av foretagets dtagande i balansrdkningen (Marton et al.,
2010).

3.2.3 DIREKT MOT RESULTAT

Att redovisa de aktuariella vinsterna och forlusterna direkt mot resultatet leder till en mer
transparent och jamforbar redovisning d& man redovisar hela posten i den period da de
uppkommer (Morais, 2008b). Metoden har varit ett mindre populédrt alternativ bland de svenska
bolagen da det leder till en odnskat hog volatilitet i resultatrakningen. Redovisningen ger trots
detta posten i balansrdkningen en mer riktig betydelse dn vid anvindande av korridormetoden d&
det ger storre inblick i1 hur stor vinsten eller forlusten dr och vad den faktiskt innehaller (Ericsson
& Janzon, 2006).
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3.2.4 REVIDERADE IAS 19 - EXPOSURE DRAFT

Processen med den reviderade standarden startade redan i mars 2008 genom publicerandet av ett
diskussionspapper. Efter bearbetning av remissvar och diverse moten publicerades i april 2010
exposure draft. Intressenterna fick &terigen ldmna remissvar och efter omfattande arbete
beslutade IASB i juni 2011 att standarden skulle dndras och forvéntas trada i1 kraft pa4 marknaden
januari 2013. Forslaget innebdr bland annat fOrbéttringar inom omrddena presentation,
transparens samt omedelbar redovisning av de forménsbestimda kostnaderna (IFRSb).

Den dndringen i exposure draft som diskuterats mest dr borttagande av korridormetoden, vilket
innebdr att alla foretag méste redovisa fordndringar i formansbestdmda forpliktelser och 1 det
verkliga virdet av forvaltningstillgangarna direkt nir de sker. Foretagen kommer alltsa inte att
ha mojlighet att skjuta upp redovisningen av de aktuariella vinster och forluster som ej
overstiger 10 procent. Exposure draft foreslar dven forbéttrade upplysningar om bland annat
egenskaperna av ett foretags formansbestimda planer, forslaget syftar till att det ska bli léttare
att hérleda kostnaderna. Vidare kommer avkastningen péd forvaltningstillgdngarna berdknas pa
ett nytt satt enligt den nya standarden. Vid Berdkning av forvéintad avkastning ska man anvinda
sig av den diskonteringsrdnta som i dagsldget anvdnds for att berfikna pensionsforpliktelsen
(Exposure draft).

IASB belyser att de frimsta fordelarna med den reviderade standarden enligt dem ér:
e Aktuariella vinster forluster redovisas pa ett mer begripligt sétt.
e Genom att eliminera vissa redovisningsval som dr tilldtna i dagsldget bidrar man till 6kad
jdmforbarhet.
Tydliggora krav som lett till diverse praxis.
Forbdttra informationen kring de risker som ett foretags forménsbestdmda planer
genererar (Exposure draft).

3.3 TIDIGARE STUDIER

En studie av 265 europeiska foretag med avsikt att redogora for vilken av de metoder for
redovisning av aktuariella vinster och forluster som anses mest attraktiv av foretagen visade att
136 av de undersokta bolagen redovisar enligt korridormetoden, 122 i 6vrigt totalresultat och sju
direkt mot resultat. Studien presenterar hur de foretag som valt att redovisa i dvrigt totalresultat
har gjort sitt val. Genom en granskning av samtliga 122 foretags pensionsnoter ansdgs 31 bolag
ge en rationell forklaring. Av dessa 31 foretag var 23 fran Storbritannien dér forklaringen som
gavs till vald redovisningsmetod frdmst var att denna metod &r nést intill motsvarande
forordningen 1 det tidigare anvénda regelverket UK GAAP. Sex av de dvriga bolagen anser att
metoden ger mer relevant information och ©kad insyn i redovisningen. De resterande tva
motiverade valet med att metoden bidrar till lagre volatilitet i resultatrdkningen. Dock anser man
att det dr svart att dra slutsatser baserat pa detta underlag d& endast en fjardedel av de foretag
som overgatt till redovisning i1 Ovrigt totalresultat av dem som undersokts kommenterade valet i
sin arsredovisning. Den geografiska skillnaden som visas vad géller redovisningsval &r att 90 %
av de foretag fran Storbritannien och 76 % av de frén Irland anvénder sig av redovisning i ovrigt
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totalresultat vilket &r hogt da dvriga europeiska foretag i undersdkningen har ett snitt pa 29 %.
Den minskade volatiliteten inom resultatrakningen som redovisning i dvrigt totalresultat ger
upphov till, 1 férhallande till bade korridormetoden och redovisning direkt mot resultat, har man
identifierat lyftas fram som en fordel hos endast ett fatal av bolagen i undersékningen. Nagot
som &dven identifierats i mycket 14g utstrdckning i de finansiella rapporterna hos de foretag som
tillimpar metoden dr den Okade transparensen som uppnds i och med redovisning i &vrigt
totalresultat (Fasshauer, Glaum & Street, 2008).

Av de foretag som tidigare redovisat enligt IFRS och valt att overga till ovrigt totalresultat har
en reducering av det egna kapitalet identifierats hos samtliga bolag. I dessa foretags finansiella
rapporter ses upplysningarna i minga fall som ofullstindiga och anges olika utforligt med
avseende pa vad bytet kommer att fi for effekter, av denna anledning blir det svart att dra
generella slutsatser. Dock observerades att de foretagen med en paverkan pé eget kapital under
fem procent tenderade att ha mer utforliga rapporter angdende reduceringseffekten. Den
prognostiserade reduceringen av eget kapital samt 6kning av den redovisade pensionsskulden
kan belysa varfor vissa foretag valt att redovisa enligt korridormetoden (Fasshauer, Glaum &
Street, 2008).

Fasshauer, Glaum och Street (2008) lyfter fram att dagens standard leder till bristande
jamforbarhet da redovisningsprinciper inte anvénds konsekvent mellan bolag. Ett borttagande av
korridormetoden borde av denna anledning genomforas, annars skulle detta leda till att ménga
foretag fortsitter att tillimpa metoden for att jimna ut sina aktuariella vinster och forluster
(Fasshauer, Glaum & Street, 2008).

En studie av 523 europeiska foretag har gjorts dar man kommer fram till att korridormetoden
framst tillimpas av finansiella institut. Studien presenterar dven att icke finansiella institut
tenderar att ha bade korridormetoden och redovisning i Ovrigt totalresultat dér forfattaren
identifierat en relativt jimn fordelning mellan dessa tva metoder hos de studerande bolagen. De
finansiella bolagen véljer korridormetoden med anledning av att den minskar volatiliteten da
man skriver av over tid. Studien pavisar dven problemet med att ge mojlighet att redovisa de
aktuariella vinsterna och forlusterna enligt olika metoder dér valen skiljer sig bdde mellan ldnder
och foretag vilket séledes forsamrar jamforbarheten. Redovisning i dvrigt totalresultat visar sig
vara mer frekvent anvént i Storbritannien och Irland i forhallande till 6vriga Europa (Morais,
2008a)

En senare studie av samma foOrfattere dr utford dér man undersokt 91 bolag noterade pa
EURONEXT 100. Man har i studien valt att eliminera de foretag som redovisar enligt metoden
direkt mot resultat pd grund av att endast ett fatal fOretag valt att tillimpa medoden.
Undersokningen har dérfor fokuserats pa valet mellan korridormetoden och redovisning i 6vrigt
totalresultat. Syftet med studien var att undersoka de faktorer som péverkar valet av
redovisningsmetod. Slutsatserna blev att korridormetoden dr den metod som tillimpas av flest.
Redovisning i dvrigt totalresultat tenderar dock att fa allt fler anhéngare. De foretag som valt att
byta redovisningsprincip motiverade inte detta i ndgon hog grad. Dock noterade en del bolag att
metoden bidrar till mer Oppenhet, reducerar rorelsevolatiliteten samt leder till mer relevant
information. Resultatet av studien tyder dven pé att storlek, bransch och forekomsten av
aktuariella vinster och forluster paverkar valet av redovisningsmetod. Aven chefers ekonomiska
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incitament framfors kunna paverka val av redovisningsmetod 1 viss utstrdckning. Redovisning i
ovrigt totalresultat tenderar att anvdndas av storre foretag med aktuariella forluster och
lonsamma foretag med aktuariella vinster. Korridormetoden tenderar att antas av storre foretag
med aktuariella vinster, lonsamma foretag med aktuariella forluster samt finansiella institut
(Morais, 2010).

En omfattande kvantitativ studie med syfte att undersoka finansiella rapporters kreditrelevans
samt virde hos de foretag som tillimpar dels korridormetoden och dels dvrigt totalresultat har
genomforts. En av anledningarna till borttagandet av korridormetoden &r att redovisningen av
pensionsdtagandet skall bli mer begriplig och informativ. Dock anser forskarna att detta inte &r
fallet och borttagandet har fatt stark kritik frdn diverse héll. Framst riktas kritiken mot att
antagandena bygger pa stora uppskattningar som man &r tvungen att redovisa i sin helhet under
perioden de intrdffar. Da det inte anges klara restriktioner i standarden hur det bésta antagandet
ska beréknas, finns det en risk till forsdmrad information i de finansiella rapporterna till f6ljd av
felaktiga antaganden. Forskarna kom dérfor fram till slutsatsen att de inte finner nigra fordelar
med avseende pa den finansiella informationen vid redovisning i dvrigt totalresultat jamfort med
korridormetoden (Hann, Heflin & Subramanayam, 2007).

Tidigare studie har dven gjorts dir man studerade hur vil analytiker och investerare kan bearbeta
och ta hinsyn till den pensionsinformation som finns tillgénglig for allmidnheten och hur vél
detta avspeglas i1 l0nsamhetsprognoser. Studien finner att analytiker misslyckas med att
kvantifiera effekterna av ny pensionsinformation, information som &r bdde relevant och ar av
ekonomisk betydelse for intressenterna. Vidare slutsatser av studien &r att investerare kan
bearbeta och ta till sig pensionsinformation som redovisas i sin helhet direkt nir de uppkommer,
vilket &r fallet vid tillimpning av redovisning i Ovrigt totalresultat. Dock visar studien att
investerare har svérare att bearbeta och involvera effekten av pensionsitagandet om skulden
enbart aterges 1 noterna. Det vill sdga investerare har svarare att ta till sig och bearbeta
effekterna av en pensionskuld om man redovisar enligt korridormetoden (Picconi 2006).
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4 EMPIRI

[ kapitlet presenteras det empiriska material som ligger till grund for studien. Materialet dr
uppdelat i tva delar. Forst ges en presentation av det interviumaterial som samlats in. Ddrefter
framfors de forvintade effekterna som gdtt att utldsa av korridorforetagens drsredovisningar.

Utifran de arsredovisningar och intervjuer som genomforts konkretiserar vi de asikter som
foretagen framfOrt genom att presentera en generell uppfattning. Baserat pad det material som
samlats in under intervjuerna har en uppdelning gjorts mellan de effekter som vantas uppkomma
1 och med borttagandet av korridormetoden och de motiv som foretagen haft for att tillimpa vald
redovisningsmetod. Dessa motiv och effekter utgdr avsnitten 4.1 Motiv till vald
redovisningsmetod samt 4.2 Overgingens effekter. D4 vi valt att intervjua fyra foretag som
redovisar i dvrigt totalresultat och fyra som redovisar enligt korridormetoden presenteras de svar
som samlats in separat for de olika metoderna med avsikt att ha mojlighet att analysera
skillnader 1 ett senare skede. FOrst presenteras dsikter fran de foretag som redovisar enligt
korridormetoden och sedan framfors dsikter som de foretag som redovisar 1 dvrigt totalresultat
valt att ldmna. Av de foretag som redovisar i Ovrigt totalresultat har tre bolag som tidigare
redovisat enligt korridormetoden och ett foretag som redovisat direkt mot resultat intervjuats.
Utifran de kommentarer som ldmnats 1 samtliga &arsredovisningar 2011, av foretag pa
Stockholmsbdrsen Large Cap som redovisar enligt korridormetoden har en sammanstillning
gjorts. Denna sammanstéllning dr det som utgor 4.3 Rapporterade forvantningar av §vergangen.

KORRIDOR: OVRIGT TOTALRESULTAT: REDOVISNINGSMETOD ANTAL ANDEL

Alfa Laval SCANIA Korridor: 25 56%

e el Ovrigt totalresultat: 16 35%

Sandvik SKF Resultatrakningen: - 9%
Figur.2 Intervjuade foretag Figur.3 Andel av marknad

For att f4 en béttre verblick och besvara studiens dvergripande syfte har en uppdelning av det
empiriska materialet gjorts dir fragestéllningarna legat till grund for hur presentationen av
materialet dr uppstilld.

» Vilken redovisningprincip har de foretag som inte tillimpar korridormetoden valt istdllet och
vad har man haft for motiv till detta?

For att besvara den fOrsta forskningsfrdgan har det sammanstéllda intervjumaterialet som
aterfinns under 4.1 Motiv till vald redovisningsmetod fridmst anvénds.

» Vilka effekter kan foretag pd Stockholmsborsen Large Cap som tvingas till ett byte frdn
korridormetoden vdintas fd?
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For att besvara den andra forskningsfrigan har intervjumaterialet i 4.2 Overgéngens effekter
samt det kvantitativa materialet i 4.3 Rapporterade forvintningar av dvergéngen, legat till grund.

4.1 MOTIV TILL VALD REDOVISNINGSMETOD

4.1.1 FORETAG SOM REDOVISAR ENLIGT KORRIDORMETODEN

Samtliga foretag belyser att den framsta fordelen med att redovisa enligt korridormetoden &r att
man undviker stora slag i resultatrdkningen och eget kapital. Ytterligare en fordel som framfors
med metoden dr att den ger en utjimningseffekt av de aktuariella vinsterna och forlusterna.
Pensionsataganden dr langsiktigt tinkande for bolagen, dir de antaganden som gors idag bygger
pa en framtid som man inte vet s mycket om. Foretagen betonar darfor att enskilda ar med stora
avvikelser, som pa lidngre sikt har en begransad betydelse, inte ska generera slag i redovisningen
pa kort sikt.

Ett av bolagen anser att redovisning enligt korridormetoden bidrar till en mer réttvisande bild i
och med att momentana fordndringar som exempelvis ett svagt borsar inte ger en stor effekt pa
redovisningen. Ett annat av bolagen framhéller att de har relativt stora aktuariella vinster och
forluster i dagsldget, vilket kommer leda till stora effekter i det egna kapitalet vid en 6vergang.
Stora effekter i det egna kapitalet dr nagot foretagen undkommer vid redovisning enligt
korridormetoden och ér den frimsta anledningen till att bolaget har fortsatt att redovisa enligt
denna. Ndgot annat som lyfts fram av ett av foretagen dr den ldgre redovisade pensionsskuld
som erhdlls vid redovisning enligt korridormetoden.

Tva av bolagen belyser att det inte ser ndgra fordelar med att redovisa i Ovrigt totalresultat
jamfort med att tillimpa korridormetoden. Dock poéngterar ett av dessa bolag att metoden éar att
foredra framfor redovisning direkt i resultatet. Nagra fordelar som de resterande bolagen kan se
ar att rorelseresultat efter finansnetto, vilket dr den siffra som vanligtvis ligger till grund ndr
foretagen granskas pa marknaden, inte kommer paverkas av aktuariella vinster och forluster i
och med redovisning i dvrigt totalresultat. De anser dven att redovisning enligt denna metod
leder till en mer korrekt och rittvisande balansrikning i forhallande till korridormetoden. Andra
fordelar som bolagen kan se dr en dkad transparens for pensionerna, nér alla skulder virderas till
nuvirden och dven att alla bolag blir tvungna att tillimpa samma redovisningsmetod viket
gynnar jaimforbarheten mellan bolag pa marknaden.

Den stora nackdelen som bolagen lyfter fram med redovisning av aktuariella vinster och
forluster 1 vrigt totalresultat ar hogre volatilitet och stora slag 1 ovrigt totalresultat i takt med att
vinsterna och forlusterna uppkommer. Detta resulterar i 6kade forklaringar till marknaden. Den
redovisade skulden vérderas utifran de aktuariella antaganden som géller just da, trots att de inte
ska betala ut en hogre skuld i framtiden. De anser dirfor att en stor nackdel &r att metoden inte
sdger s4 mycket om skulden pa lang sikt och tillfilliga fordndringar far en storre paverkan.
Foretagen anger att de inte skulle valt att overga till redovisning i Gvrigt totalresultat om inte
korridormetoden tagits bort som mojligt redovisningsval. Ett av foretagen belyser att de ser det
principiellt tveksamt att stora slag som exempelvis fordndrad diskonteringsrénta ska sld i sin
helhet i balansrikningen. Ytterligare en nackdel som lyfts fram &r att de stora poster som
uppkommer i ovrigt totalresultat dr svara att tolka. Vidare betonar ett foretag att man ser denna
del i redovisningen som nagot oklar da det inte finns teoretisk bakgrund i regelverket kring vad
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som ska redovisas i Ovrigt totalresultat respektive i1 resultatrdkningen. Om det blir praxis pa
marknaden att se Over antaganden mer frekvent &n i dagsliget sa leder detta till en 6kad
belastning for bolagen.

4.1.2 FORETAG SOM REDOVISAR | OVRIGT TOTALRESULTAT

Bolagen anser att redovisning direkt mot resultatrdkningen leder till stora svarprognostiserade
slag 1 rorelseresultatet vilket inte dr onskvért och dr anledningen till att denna metod inte valts.
Ett av bolagen belyser dven att den hoga volatiliteten leder till effekter pa interna styrtal som
baseras pa rorelseresultatet.

Foretagen lyfter fram att man vid tillimpning av korridormetoden, genom amortering frén
tidigare ar, far in poster i rorelseresultatet som ar hinforliga till tidigare perioder vilket forsdmrar
jamforbarheten Over tid. Korridormetoden ger siledes en fordel pé ldng sikt genom mindre
svingningar i resultatrdkningen eller i ovrigt totalresultat d4 skulderna utjimnas. For att urskilja
den verkliga pensionsskulden hos korridorforetagen kravs det att ldsaren studerar noterna, vilka i
ménga fall kan vara mycket komplexa och séledes krdver en kvalificerad ldsare. Ett av
huvudargumenten att inte redovisa enligt korridormetoden &r att den ger en missvisande
balansrikning d4 man inte visar den verkliga pensionsskulden. Detta argument var dven den
framsta anledningen till att de tre foretag som tidigare tillimpat metoden valde att dverga till
Ovrigt totalresultat.

Samtliga bolag belyser att redovisning i Ovrigt totalresultat ger en okad transparens av
koncernens forpliktelser mot anstdllda och tidigare anstdllda. De fordelar som foretaget betonar
som viktigast &r att redovisning i 6vrigt totalresultat ger en mer réttvisande bild av dtagandet. D&
man vid tillimpande av denna metod redovisar hela den aktuella vinsten eller forlusten bidrar
det till en mer korrekt balansrdkning som visar bolagets riktiga stillning. Genom att redovisa
dessa poster direkt i den period de uppkommer ger det d4ven en 6kad inblick och forstielse for
aktiedgare och andra intressenter. Redovisning av aktuariella vinster och fOrluster i Ovrigt
totalresultat leder inte till nagra effekter i rorelseresultatet, vilket ses som en stor fordel vid
jdmforande av resultaten mellan &r samt att man undviker svarprognostiserade poster i
resultatrdkningen. Ett foretag belyser dven att metoden redan innan inforandet praktiserades av
deras dotterbolag i England vilket bidrog till en mer konsekvent redovisning inom koncernen,
vilket sdgs som en fordel.

Négot som kan ses som negativt med redovisning i 6vrigt totalresultat dr att en oséker marknad,
exempelvis en finanskris, bidrar till drastiskt sjunkande réntor och leder till effekter som
paverkar storleken pa de aktuariella vinsterna och forlusterna. Detta leder till stora slag i ovrigt
totalresultat som sedan véntas forklaras utat. Dessa effekter paverkar nyckeltalen och jimforelse
mellan dren forsvaras, vilket kan ses som negativt for bolagen. Ett bolag belyser dven att &r med
stora poster kan paverka foljande ars utdelning i1 viss méin. En nackdel som man kan se med den
nuvarande standarden dr att den ger bolagen en valméjlighet hur de redovisar sina aktuariella
vinster och forluster, vilket skapar sdmre jamforbarhet av foretagen for analytiker och andra
intressenter. Detta dr nigot som i och med den reviderade standarden med enhetliga regler
forsvinner och saledes okar jamforbarheten. Ett foretag lyfter fram att det kan ses som en
nackdel att ta skulden i sin helhet i dvrigt totalresultat da den paverkar eget kapital. Dock anser
bolaget att det dr relativt litt for intressenterna att hdrleda bakomliggande faktorer. Detta anses
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dven kunna vara en av anledningarna till att man i dagsliget inte behover forklara posten utat i
ndgon storre utstrackning.

4.2 OVERGANGENS EFFEKTER

4.2.1 FORETAG SOM REDOVISAR ENLIGT KORRIDORMETODEN

En del av foretagen uppger att dvergdngen kommer att fi en vésentlig paverkan péd deras
finansiella rapporter. Bolagen tror att bortagandet av korridormetoden kommer att generera en
stor engangseffekt i eget kapital. Reduceringen paverkar saledes dven nyckeltal kopplade till det
egna kapitalet. Ett bolag belyser diskussionen kring nyckeltal och framfor att Gvergéngen
kommer att leda till forsdmrade nyckeltal for foretag med stora aktuariella forluster som stér
infor bytet. Nagra foretag spekulerar dven 1 att det finns en risk att vissa bolag inte klarar av de
villkor som é&r stillda av kreditgivare och ser det som mdjligt att man frdn bankernas sida
kommer gora négon justering i laneavtalen for detta eller att det sker en friskrivning i
laneavtalen till f6ljd av redovisningsforidndringen. D4 ett antal av bolagen &nnu inte dr klara med
sina berdkningar dr det svart att uttala sig om exakt vilken paverkan fordndringen i nyckeltal
kommer att fa. Ett bolag belyser dven att det pd sikt mojligen skulle kunna paverka foretagets
utdelningar nagot d& den princip som faststéller storleken péd utdelning utgar fran en procent av
nettoresultatet. I och med reduceringen av eget kapital kommer foretagen troligen dven att 6ka
sin avkastning i1 forhallande till eget kapital. Foretagen rdknar med hogre volatlitet i Ovrigt
totalresultat och en paverkan i rorelseresultatet i och med att den berédknade avkastningen pa
forvaltningstillgdngarna minskar och ingér i rorelseresultatet. Ett foretag belyser dven att &r med
stora fordndringar i de aktuariella antaganderna kan resultera i hdrda slag i 6vrigt totalresultat.

En positiv effekt som lyfts fram av ett bolag dr att det blir enklare for intressenter att se den
verkliga skulden nir man redovisar alla aktuariella vinster och forluster direkt. Dock anser tva
bolag att den verkliga skulden gér att utldsa timligen enkelt redan idag genom att l4sa i noterna.
De anser dérfor att redovisning av skulden direkt inte kommer utgéra ndgon vésentlig skillnad
for intressenterna.

Ett foretag belyser att den hogre redovisade skuld som uppkommer i och med redovisning i
ovrigt totalresultat i vissa fall skulle kunna leda till forsémrade laneavtal med en hogre rantesats
pa hela finansieringen. Ett annat fOretag betonar att ndr det sker stora fordndringar av
redovisningsprinciper anpassar foretaget sin malséttning angdende nyckeltal och forklarar att
kreditgivarna vanligtvis har forstaelse for situationen. Foretaget tycker dven att det dr viktigt att
upplysa och utbilda kreditgivare och marknad om effekter vid fordndrade redovisningsprinciper.
Dock kan bolaget idag inte spekulera i reaktioner frin dessa parter. Foretagen anser dven att
pensionskostnaderna kommer paverkas da forvdntad avkastning pa forvaltningstillgdngarna inte
lingre far anvédndas da diskonteringsrdantan ska utgdéra grunden for védrdering av béde
forpliktelser och tillgangar.

Forberedelserna infor bytet har varierat bland de olika bolagen, en del av foretagen anger att de
har ridknat pa de aktuariella forlusterna och presenterat detta i sin arsredovisning for 2011. Ett av
foretagen ska nir forsta kvartalet &r avslutat borja se dver hur de ska berdkna och rikna om
aktuella siffror s& de har jamforelsetal till nista &r sammanstdllda inom kort. I ett bolag har
primirt koncernsstaben som arbetar med finansiell rapportering forberetts genom inldsning och
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forstaelse av den nya standarden samt forstaelse av effekterna som foljer i stora drag. De har
dven arbetat med kommunikation i olika relevanta forum och utskott for att sékerstélla att det
forankras internt. Vidare har ett bolag valt att forbereda sig genom att finansavdelningen pa
foretaget har fort diskussion med banker om att det borde ske justering i vissa laneavtal da det
inte har hédnt négot i praktiken utan endast en redovisningsprincipsandring. Grundberdkningar
som ska goras kops fran diverse institut, den forberedelsen foretaget sjdlva kommer gora vad det
géller detta &r att infor ndstkommande éarsskifte ge inblandade aktuarier aningen &@ndrade
instruktioner.

Ett foretag betonar att de har anordnat analytikertrdffar vid samtliga rapporteringstillfallen dér
det 1 dagsldget inte har dykt upp mycket fragor kring revideringen. Med anledning av det
begrinsade intresset for revideringen anser bolaget att det dverlag finns ett svagt intresse. De ser
dock en mojlig forklaring till detta vilket skulle kunna vara att analytikerna inte har begripit vad
som ir pd ging. Foretaget spekulerar i att det mojligen kommer fler frdgor i samband med att det
dyker upp stora poster i rapporterna. Vid virdering av foretag ser man pé lingre sikt och de tror
darfor inte att foretagsvarderingar kommer att paverkas i ndgon storre grad av forandringen. Ett
foretag belyser att det rent pedagogiskt kan bli ett problem for marknaden att forsta nar ovrigt
totalresultat visar en lagre siffra dn nettoresultatet, da det kan bli svart for marknaden att tolka
detta. Bolaget anser att ju fler poster man inkluderar i dvrigt totalresultat desto svarare blir det
att bedoma. Ett bolag spekulerar dven 1 att det kommer att dyka upp fler fragestéllningar om
pensioner speciellt angdende risker och avkastningar efter borttagandet av korridormetoden.

Positiva effekter som ett av bolagen tar upp &r att 4ven om alla skulder finns att utldsa idag i
arsredovisningarna kommer det att stillas ldgre krav pd redovisningskunskapen hos
intressenterna for att utldsa den verkliga skulden i sin helhet. Majoriteten anser dven att de finner
en klar fordel i den 6kade jaimforbarheten som uppkommer nér samtliga foretag redovisar enligt
enhetliga principer. Dock ser ett bolag svarigheter i att jimfora exakt da det finns mycket
tolkningar i IAS regelverk. Ett bolag belyser att en enhetlig metod dr att foredra, men de hade
foredragit korridormetoden dd man bade undviker slagen i balansrikningen och uppnar
jdmforbarhet mellan bolag.

Samtliga bolag lyfter fram att diskonteringsrdntan &r det antagande som genererar hogst
aktuariella vinster och forluster. P4 grund av den ldnga durationen i skulden far dven mindre
fordndringar 1 diskonteringsréntan stora effekter pé skuldens totala storlek. Ett bolag betonar att
det 1 princip dr det enda antagandet foretaget kontinuerligt ser dver. En forklaring till de stora
forluster som dr hdnvisade till diskonteringsrantan dr den sjunkande marknadsrédntan under de
senaste dren. Samtliga bolag ser dver rdntan en ging per ér, en del foretag belyser att det dr dyrt
att ta in en aktuarie sa detta dr inte ndgot som man goér om det inte dr nddvindigt. Foretagen
lyfter 4ven fram att det inte &r av lika stor vikt att dndra antaganden 16pande om man redovisar
enligt korridormetoden da effekten ofta hamnar inom grinsvirdet. Ett bolag papekar att &ven om
diskonteringsrdntan ger storst effekt sd anses den relativt ldttberdknad, mer svarberdknande
antaganden dr exempelvis den framtida 16nedkningstakten.

4.2.2 FORETAG SOM REDOVISAR | OVRIGT TOTALRESULTAT

Samtliga foretag belyser att elimineringen av korridormetoden som alternativ redovisningsmetod
kommer ge en mer réttvisande bild och 6ka jamforbarheten mellan foretag, vilket underléttar for
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externa parter att analysera posten. Vissa av bolagen tror att fordndringen kan leda till att
pensioner och aktuariella berdkningar kan fa en storre roll i kvartalsrapporterna, i och med stora
poster som kan véntas tillkomma och kraver forklaringar mer frekvent dn arsvis. Foretagen
menar att de bolag som tillimpar korridormetoden och tvingas byta metod kan drabbas av stora
effekter pa eget kapital. Ett foretag papekar att detta i sin tur kan pdverka foretagens nyckeltal
som exempelvis sidnkt soliditet. En mdjlig effekt av den sdnkta soliditeten skulle kunna vara
samre lanevillkor for vissa av de bolag som idag har stora aktuariella forluster. Ndgot som dven
skulle kunna paverkas i samband med det reducerade egna kapitalet dr en fordndrad
utdelningskapacitet for foretag med hoga aktuariella forluster. En intressant effekt som kan
tankas for de foretag som dvergar fran korridormetoden &r om de visar ett ldgre eget kapital och
uppnar samma avkastning i absoluta tal kommer de visa en hogre avkastning pa eget kapital
vilket ett av bolagen betonar som anmérkningsvért.

En del av foretagen vintar en hogre pensionskostnad for marknaden, i synnerhet for bolag med
stora forvaltningstillgangar placerade i aktier. Da revideringen i IAS 19 gor att man endast far
sitta en rdnta motsvarande diskonteringsrdntan pa sina aktier, till skillnad frdan den
marknadsmaissiga avskastningen man antar i dagsldget, kan det pd sikt tidnkas leda till en
omplacering i sidkrare papper. Denna fordndring i rdntesats kommer troligen leda till ett ldgre
resultat i resultatrdkningen eftersom diskonteringsrintan dr ldgre dn den forvintade avkastningen
pa forvaltningstillgdngarna. Detta kan dven péverka vissa nyckeltal som berdknas utifrdn
resultatrdkningen, exempelvis vinst per aktie. Fordndringen kommer ddremot att ge en positiv
effekt i Ovrigt totalresultat da skillnaden pa den verkliga och berdknade avkastning pd
forvaltningstillgdngarna kommer tas dér. Det vill séga den aktuariella vinst som uppkommer nir
man berédknar en ldgre avkastning péd forvaltningstillgdngarna &n det faktiska utfallet.

Foretagen belyser svarigheten kring aktuariella antaganden d& de baseras pa
marknadsforhallanden dir fluktuationer i ekonomin de senaste aren har bidragit till forsvarade
antaganden. Diskonteringsrdntan dr det antagande som genererar hogst aktuariella vinster och
forluster for majoriteten av foretagen dd marknadsréintorna tenderar att variera kraftigt over tid.
Fallande rintor de senaste aren har lett till sénkt diskonteringsridnta och ddrmed aktuariella
forluster for bolagen. Ett av foretagen hanfor i dagslidget de storsta vinsterna och forlusterna till
avkastning pé forvaltningstillgdngarna. Berdkningar av de aktuariella antagandena gors for
majoriteten en gang per ar och ses dver kvartalsvis dér revidering gors vid behov.

4.3 RAPPORTERADE FORVANTNINGAR AV OVERGANGEN:

For att fa ytterligare information angéende vad de foretag som i dagsldget redovisar enligt
korridormetoden viéntar sig for effekter av den reviderade standarden har arsredovisningar fran
2011 for de 24 bolag noterade Stockholmsborsen Large Cap som idag tillimpar korridormetoden
granskats mer ingéende vilket har resulterat i foljande resonemang.

Ett gemensamt drag for arsredovisningarna dr att samtliga bolag har kommenterat dvergdngen
samt fordndringarna i den reviderade standarden. Man kan &ven urskilja att samtliga bolag har
en aktuariell forlust. En stor del av de kommentarer som lamnats &r likartade och generellt bestar
rapporterna av en god kvalitet samt innehdller en detaljerad beskrivning av de kvantitativa
effekter som uppkommer i och med den kommande regelférdndringen. Dock kan en viss
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kvalitetskillnad urskiljas mellan den information som foretagen véljer att presentera. Man kan
urskilja att de stora bankerna presenterar en ytterst detaljerad forklaring angdende bytet och
effekterna som foljer av dvergingen fran korridormetoden. Aven de bolag som uppger att de har
stora aktuariella forluster som kommer ge en stor effekt pa eget kapital tenderar att ha vél
utforliga rapporter. Samtidigt som foretag med mindre pdverkan kommenterar revideringen mer
kortfattat. Identifiering av att foretagen har kommit olika 1dngt i arbetet har dven skett dir sex av
de studerade bolagen anger att de fortfarande befinner sig i en fas av analys och utvérdering av
redovisning i Ovrigt totalresultat och att de av denna anledning inte kan kvantifiera datan. Dock
ar hélften av dessa bolag Overens om att overgangen kommer péverka foretagets finansiella
stillning. Majoriteten anger att fordndringen kommer ha en vésentlig inverkan pa respektive
bolags koncernredovisning. Man kan endast urskilja ett foretag pd Large Cap som uppger att
fordndringarna i standarden bedoms f& en obetydlig effekt pa koncernens resultat. Majoriteten av
foretagen uppger att en dvergang kommer generera ett hogre pensionsatagande och dirmed leda
till lagre balanserat vinstmedel. I och med redovisningen av samtliga historiskt oredovisade
aktuariella vinster och forluster rdknar foretagen med en reducering av eget kapital i koncernen.
Vidare effekter som bolagen véntar sig i forhallande till dagens korridormetod é&r storre
svingningar 1 eget kapital i och med att vinsterna och forlusterna far direkt genomslagskraft.
Avskaffandet av forvidntad avkastning pa forvaltningstillgangarna som enligt den reviderade IAS
19 ska baseras pd diskonteringsrdntan berdknas leda till hogre rdntekostnader som darmed
minskar rorelseresultatet. En forklaring till detta kan ses i att manga bolag rdknar med en hogre
forvantad avkastning dn vad diskonteringsrdantan genererar. Ytterligare en effekt som framst
bankerna lyfter fram dr sinkt rantetdckningsgrad, som en foljd av det reducerade egna kapitalet.
Kommentar angéende péverkan pd nyckeltal presenterar endast ett av bolagen, vilka framfor att
en minskad soliditet kommer att uppsta som foljd.

Av de studerade bolagen dr det ytterst f4 som har valt att presentera de fordelar som finns med
att redovisa 1 Ovrigt totalresultat i rapporterna, en fordel som gér att identifiera ar att
pensionskostnaden dver tid kan bli ndgot mindre volatil eftersom aktuariella vinster och forluster
inte ldngre kommer att amorteras av i resultatrakningen. Ett foretag har dven valt att lyfta fram
vikten av harmonisering av regelverket som uppfylls béttre i och med revideringen.
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5 ANALYS

[ kapitlet framfors det empiriska material som presenterats ovan genom att stdillas mot den teori
och de tidigare studier som dterfinns i referensramen. Presentationen av analysen dr uppdelad
efter de tva forskningsfragor som ligger till grund for studien.

Nedan presenteras det empiriska material som insamlats mot den teori och de tidigare studier
som aterfinns 1 referenramen genom att skapa en analys av de tvd delarna. Forst framfors en
analys av studiens foOrsta forskningsfridga och dérefter foljer en analys av den andra
forskningsfragan.

» Vilken redovisningprincip har de foretag som inte tillimpar korridormetoden valt istdllet och
vad har man haft for motiv till detta?

Referensramen samt det empiriska material som dterfinns 1 4.1 Motiv till vald
redovisningsmetod, dr det som framst analyserats for att besvara den forsta forskningsfrdgan.
Denna del av analysen har resulterat i 5.1 Motiv till redovisning i dvrigt totalresultat.

» Vilka effekter kan foretag pd Stockholmsborsen Large Cap som tvingas till ett byte frdn
korridormetoden vdintas fd?

Referensramen samt det empiriska material som utgdr 4.2 Overgingens effekter och 4.3
Rapporterade forvintningar av overgangen dr det som i forsta hand analyserats for att besvara
den andra forskningsfrdgan. Denna del av analysen utgdr 5.2 Effekter av korridormetodens
borttagande.

5.1 MOTIV TILL REDOVISNING | OVRIGT TOTALRESULTAT

Redovisning av aktuariella vinster och forluster direkt i resultatrdkningen dr ndgot som endast ett
fatal bolag anviander (Fasshauer, Glaum & Street, 2008; Morais, 2010) vilket dven studien
bekriftar dd endast 9 % av bolagen pd Stockholmsbdrsen Large Cap valt att tillimpa metoden i
sin drsredovisning for 2011. De intervjuade foretagen som redovisar i ovrigt totalresultat har valt
att inte anvinda metoden dd den ger stora slag i rorelseresultatet vilket &ven Fasshauer, Glaum
och Street (2008) foklarar som en effekt vid redovisning direkt i resultatet.

Morais (2010) presenterar i sin studie att redovisning enligt korridormetoden &r den mest
anvidnda metoden men poéngterar dven att redovisning i ovrigt totalresultat tenderar att i allt
fler anhidngare. Morais teori bekriftas da vi kan se att 56 % av foretagen pa Stockholmsborsen
Large Cap fortfarande viljer att tillimpa korridormetoden. Dock anger de intervjuade foretagen
att vid val mellan redovisning direkt i resultatrikningen och Ovrigt totalresultat &r den
sistndimnda klart att foredra. I och med borttagandet av korridormetoden kommer séledes
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foretagen redovisa 1 Ovrigt totalresultat vilket styrker Morais studie kring ett okat antal
anhéngare.

Den metod som anvinds i storst utstrickning bortsett fran korridormetoden dr ovrigt totalresultat
(Fasshauer, Glaum & Street, 2008; Morais, 2010) vilket dven studien bekriftar da 35 % av
foretagen pd Stockholmsborsen Large Cap tillimpar denna metod. Samtliga av de intervjuade
foretagen som redovisar i 6vrigt totalresultat belyser att metoden leder till en balansrikning som
ger en mer rattvis bild av den pensionsskuld som bolaget besitter dd man redovisar hela skulden
i den period den uppkommer. Ett av de starkaste motiven till byte av redovisningsmetod som
framfors av de foretag som valt att Overga fran korridormetoden till redovisning i Ovrigt
totalresultat dr just argumentet med en mer réttvisande bild. Detta belyser dven Fasshauer,
Glaum och Street (2008) och Morais (2010) som finner att en forklaring till att vissa foretag valt
redovisning 1 Ovrigt totalresultat &r att metoden ger mer relevant information och 6kad insyn i de
finansiella rapporterna. En annan fordel som de intervjuade foretagen framfor i och med
redovisning 1 dvrigt totalresultat dr att endast poster som &r hanforliga till den specifika perioden
finns med i rapporterna. Problematiken kring poster fran tidigare ar dr dven nigot som Beechy
(2009) lyfter fram da han redogor for den risk som finns med att bolagets verkliga atagande kan
doljas i och med amortering av skulden. Hilften av foretagen som redovisar 1 dvrigt totalresultat
anser att redovisning enligt korridormetoden resulterar i mer komplicerade rapporter som gor det
svért for en mindre insatt ldsare att tyda foretagens verkliga pensionsatagande. En mer tydlig
bild av foretagets forpliktelser dr dven ndgot som framfors i och med att en av de frimsta
anledningarna till borttagandet av korridormetoden &r att uppnd en Okad begriplighet av
redovisningen av aktuariella vinster och forluster (Exposure draft).

Okad transparens i och med redovisning av aktuariella vinster och forluster i dvrigt totalresultat
ar nagot som Fasshauer, Glaum och Street (2008) belyser i sin studie som ett motiv till att
overgd till Ovrigt totalresultat. Detta dr dock nagot som endast ett fatal foretag som ingatt i
studien valt att ange i sin drsredovisning (Fasshauer, Glaum & Street, 2008). Av de foretag som
intervjuats och som tillimpar redovisning i ovrigt totalresultat har vi funnit att samtliga framfor
okad transparens som en fordel av viasentlig vikt, som kommer i och med tillimpande av
metoden. Detta dr dock nigot som endast framfors av hélften av de foretag, som ingér i vér
studie som redovisar enligt korridormetoden. Ett motiv till att redovisa i dvrigt totalresultat som
foretagen belyser dr att metoden minskar volatiliteten i resultatrdkningen. D4 de aktuariella
vinsterna och forlusterna aldrig paverkar resultatet i forhdllande till 6vriga metoder, vilket dven
Fasshauer, Glaum och Street (2008) redogoér for i sin studie.

Négot som lyfts fram som positivt av de intervjuade foretagen dr att redovisning i Ovrigt
totalresultat aldrig péverkar fOretagets rorelseresultat. Dock har inte ndgon av fOretagen
kommunicerat denna fordel i sin &rsredovisning. Situationen med avsaknad av motiv i
arsredovisningarna dr nadgot som dven styrks av Fasshauer, Glaum och Street (2008) som 1 sin
studie fann att ett fatal foretag belyst ldgre volatilitet i resultatrikningen som ett motiv till
redovisning 1 6vrigt totalresultat.

Morais (2010) redogor for att chefers incitament kan ha paverkan vid val av redovisningsmetod.

Négot som kan ses intressant dr att ett av foretagen som redovisar i vrigt totalresultat belyser att
interna styrtal berdknas med resultat som grund, vilket skulle paverkas vid redovisning enligt
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ndgon av de Ovriga metoderna, vilket kan ses som ett bidragande motiv till vald
redovisningsmetod. Man papekar dven att den minskade volatiliteten i resultatrikningen dr bra
vid jamfOrelse mellan ar och for att undvika svarprognostiserade poster.

Négot som enligt Morais (2010) péaverkar val av redovisningsmetod dr bransch dér hon i sin
studie pdvisar att finansiella institut i hogre utstrickning tenderar att redovisa enligt
korridormetoden 1 jimforelse till 6vriga branscher. Var studie bekréftar att finansiella institut,
enligt OMX Nasdags ICB sektor indelning, tenderar att anvénda korridormetoden. Av de
finansiella institut noterade pa Large Cap har 8 av 11 valt redovisning av aktuariella vinster och
forluster enligt denna metod vilket motsvarar 73 procent. Nagot som édven identifierats dr att 10
av de 14 bolag som aterfinns inom industri redovisar enligt korridormetoden, vilket motsvarar
71 procent. Den generella siffran for marknaden dr 56 procent, séledes ligger bade industri och
de finansiella instituten klart 6ver medeltalet for marknaden. Foregadende resonemang tyder pa
att foretagens karaktiristika kan spela in vid val av redovisningsmetod.

5.2 EFFEKTER AV KORRIDORMETODENS BORTTAGANDE

5.2.1 JAMFORBARHET

Forestéllningsramen anger att syftet med att redovisa enligt enhetliga principer ar att oka
jamforbarheten mellan bade ldnder och foretag. For att uppna jamforbarhet krivs det séledes att
varderingsprinciper samt presentationstekniker dr likvardiga for likartade transaktioner
(Forestéllningsram). Fasshauer, Glaum och Street (2008) lyfter fram att dagens standard brister 1
jamforbarhet d& redovisningsprinciperna inte tillimpas konsekvent mellan bolag. Morais
(2008a) betonar dven problematiken med att ge tre mdjliga redovisningsval av aktuariella vinster
och forluster, forskning visar pa att de olika metoderna anvénds olika frekvent i olika lénder,
vilket ytterligare bidrar till forsdmrad jamforbarhet. Ett problem som lyfts fram av Beechy
(2009) dr ndr man tillimpar korridormetoden och ges mojligheten att amortera av ett hogre
belopp dn vad standarden fOresprakar, detta leder till att foretagen redovisar enligt olika
berdkningar vilket i sin tur leder till forsimrad jamforbarhet. IASB belyser i exposure draft de
frimsta motiven med den reviderade standarden. Ett av motiven &r just borttagandet av
korridormetoden som alternativt redovisningsval, vilket ska leda till okad jamforbarhet
(Exposure Draft). Samtliga av de intervjuade foretagen som redovisar i Ovrigt totalresultat
betonar att elimineringen kommer att leda till 6kad jimforbarhet mellan foretag. De belyser dven
att detta underléttar for externa parter att analysera posten. Majoriteten av de intervjuade
foretagen som i dagsldget redovisar enligt korridormetoden anser dven de att en effekt av
elimineringen dar Okad jamforbarhet, som uppkommer ndr samtliga foretag redovisar enligt
enhetliga principer. Dock reserverar sig ett av bolagen med att IAS 19 dven efter revideringen
innehaller mycket tolkningar vilket resulterar i att man inte uppnar exakt jamforbarhet pa
marknaden. Gordon och Gallery (2012) betonar problematiken med att reducera antalet
redovisningsval da foretag dr olika och tvingas redovisa enligt samma metod. Dock é&r detta inte
ndgot som ndgon av de foretag som ingatt i var studie belyser som en mdjlig effekt.

5.2.2 REDUCERING AV EGET KAPITAL

Samtliga intervjuade foretag ar Overens om att den storsta effekten i samband med dvergéngen
kommer att bli en 6kad redovisad pensionsskuld samt en stor engdngseffekt i eget kapital.
Fasshauer, Glaum och Street (2008) kom 1 sin studie fram till att samtliga bolag som redovisat
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enligt IFRS och valt en tidigare dvergang till Gvrigt totalresultat har fatt ett reducerat eget kapital
till foljd av aktuariella forluster. Bolagen hinfor en stor del av forlusterna till
diskonteringsridntan som de uppger vara det antagande som genererar hogst aktuariella vinster
och forluster. Fallande réntor de senaste dren har lett till sdnkt rdnta och didrmed aktuariella
forluster for bolagen. De intervjuade foretagen som redovisar enligt korridormetoden uppger
dven att overgdngen till den reviderade IAS 19 kommer att fi en vésentlig paverkan pa deras
redovisning. I samband med det reducerade egna kapitalet kommer kopplade nyckeltal att
paverkas. Ett bolag spekulerar i att det mdjligen péd sikt skulle kunna paverka fOretagets
utdelningar nagot. De belyser dven att om man skulle leverera samma avkastning i forhallande
till ett lagre eget kapital sd skulle nyckeltal som rintabilitet pd eget kapital paverkas positivt.
Vidare redogdr foretaget for att en mdjlig effekt av den hogre redovisade pensionsskulden i vissa
laneavtal skulle kunna innebéra att en hogre rantesats pd hela finansieringen. Ett antal av de
intervjuade bolagen dr dock dnnu inte klara med exakta utrdkningar och anser det darfor svart att
uttala sig om viken paverkan fordndringen far pé nyckeltal och vilka effekter detta kommer att
resultera i.

De intervjuade foretagen som redovisar i dvrigt totalresultat spekulerar i liknande effekter till
foljd av det reducerade egna kapitalet for de bolag som star infér en dvergdng. Ett foretag
belyser som ovan att foretagens utdelningskapacitet kan péaverkas, frimst for bolag med stora
aktuariella forluster. Ett annat foretag har diskuterat med banker angdende justering i vissa
laneavtal till f6ljd av det reducerade egna kapitalet. Fenomenet med 6kad rintabilitet pa eget
kapital lyfts fram av ett bolag som anmérkningsvért. Ett foretag belyser dven att det kan leda till
sankt soliditet.

Genom att studera drsredovisningarna for de bolag som idag redovisar enligt korridormetoden pa
Sockholmsbdrsen Large Cap kan man utldsa att samtliga foretag har aktuariella forluster och
saledes riknar majoriteten av foretagen med en reducering i eget kapital i och med dvergangen.
Fasshauer, Glaum och Street (2008) fann forutom att alla bolag som Overgatt frén
korridormetoden hade aktuariella forluster dven att bolagen hade ofullstédndiga noter samt att de
var olika utforliga. Noterna skiljde sig fraimst med avseende pd de effekterna som foretagen
véintar med en overging fran korridormetoden. De fann dven att foretag som fick en relativt liten
paverkan pad eget kapital tenderade att ha mer utforliga rapporter med fokus pa
reduceringseffekten (Fasshauer, Glaum & Street 2008). Det man kan utldsa fran
arsredovisningarna som studerats ér att de foretag som angav att revideringen far en betydande
paverkan pa de finansiella rapporterna samt storbankerna viljer att ge en mer utforlig och
beskrivande text angdende revideringen och effekterna som foljer med den. Detta visar alltsd pa
att Fasshauer, Glaum och Streets (2008) slutsats att foretag med en mindre paverkan pa eget
kapital redovisar mer utforliga rapporter inte dverensstimmer med det observerade utfallet pa
Stockholmsbdrsen Large Cap-lista.

5.2.3 PENSIONSINFORMATION, INVESTERARE OCH ANALYTIKER

Picconi (2006) finner i sin studie att investerare har svarare att ta till sig och analysera effekterna
av foretagens pensionsitagande om den verkliga skulden enbart anges i noterna, vilket dr fallet
vid tilldimpande av korridormetoden. Tva av de intervjuade foretagen som idag redovisar enligt
korridormetoden bestrider resultaten i Picconis studie genom att framfGra asikten att all
information angdende deras pensionsatagande finns att utldsa i noterna. Foretagen anser darfor
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att en overgéing till redovisning i Ovrigt totalresultat inte skulle bidra med en positiv effekt med
hénseende till en storre begriplighet gentemot intressenterna. Hann, Heflin och Subramanayam
(2007) forkastar i sin studie det ena motivet till borttagande av korridormetoden, det vill séga att
pensionsdtagandet ska bli mer begripligt och informativt. De anser att redovisning i Ovrigt
totalresultat snarare kan leda till forsdmrad information dd man blir tvungen att redovisa
felaktiga antaganden som bygger pa stora uppskattningar i sin helhet under perioden de intraffar.
Forskarna finner av diskussionen ovan inte ndgra positiva effekter med ett borttagande av
korridormetoden, med avseende pé& den finansiella informationen (Hann, Heflin &
Subramanayam 2007). Detta resonemang stddjer de intervjuade korridorforetagens asikt om att
all information redan finns tillgdnglig for intressenterna. Samtidigt som studien gar emot
Picconis studie att intressenterna har svart att ta till sig informationen nédr man redovisar enligt
korridormetoden.

Gordon och Gallery (2012) framfor att vid redovisning i Ovrigt totalresultat istédllet for
korridormetoden Gkar volatiliteten 1 Ovrigt totalresultat. Detta dr &ven ndgot som framfors i
foretagens arsredovisningar infor bytet. De intervjuade korridorforetagen belyser dven en dkad
volatilitet som en effekt de riknar med vid en 6verging. Ar da de aktuariella antagandena kriver
stora justeringar resulterar detta i stora slag i Ovrigt totalresultat som man tidigare haft
mdjligheten att jimna ut i och med tillimpningen av korridormetoden. Foretagen ndmner dven
att detta kan leda till att det blir svart for marknaden att tolka de 6kade siffror som uppkommer i
posten och att det mojligen kommer leda till mer krav pé forklaringar utat.

Fasshauer, Glaum och Street (2008) och Morais (2010) kommer i sin studie fram till att
foretagen inte motiverar overgangen till Gvrigt totalresultat i nagon hog grad. I vér studie kan vi
se att samtliga foretag motiverar dvergdngen i drsredovisningen med att korridormetoden ska tas
bort som redovisningsval. Dock kan man endast se ett mycket begrénsat antal foretag som véljer
att lyfta upp négon positiv effekt som kommer i och med 6vergédngen fran korridormetoden. De
korridorforetag som intervjuats anger att de inte skulle valt att dvergd till redovisning 1 ovrigt
totalresultat om korridormetoden funnits kvar som alternativ for redovisning av de aktuariella
vinsterna och forlusterna vilket kan kopplas till Fasshauer, Glaum och Street (2008) som i sin
studie belyser att ett borttagande av korridormetoden dr nddvandigt for att fa foretag att sluta
anvinda metoden.
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6 SLUTSATS

Syftet med uppsatsen dr att ta reda pa varfor vissa foretag pda Stockholmsbérsen inte tillimpar
korridormetoden och vilken metod de valt istdllet, samt vad den reviderade standarden IAS 19
kan komma att fa for effekt for foretag som tvingas till ett byte fran korridormetoden 2013.
Nedan foljer de slutsatser som studien har resulterat i, vilka presenteras utifran de tva
forskningsfrdagor som legat till grund for uppsatsen. Ddrefter foljer reflektioner kring de dragna
slutsatserna och avslutningsvis presenteras ett avsnitt for vidare forskning.

6.1 MOTIV TILL REDOVISNING | OVRIGT TOTALRESULTAT

Var studie visar pa att korridormetoden &r det redovisningsval som har flest anhidngare av de
foretag som &r noterade pd Stockholmsborsen Large Cap-lista. Bland de foretag som inte
tillampar korridormetoden har vi funnit att redovisning i dvrigt totalresultat &r den metod som
foretagen valt for redovisning av aktuariella vinster och forluster.

Det motiv som vi identifierat som starkast for att vélja redovisning i dvrigt totalresultat &r att
metoden ger en mer riktig bild av foretagets pensionsforpliktelser. Nadgot annat som lyfts fram
som relevant dr att endast poster frdn det ar som &rsredovisningen géller ingér i de finansiella
rapporterna. Redovisningsvalet anses dven ge en hdgre transparens dd man véljer att redovisa
hela skulden. Vidare finner vi att foretagen prioriterar att ge intressenter och analytiker storre
mdjlighet att hérleda foretagets forpliktelser framfor en ldgre redovisad pensionsskuld. Ett annat
motiv till att bolagen viljer att redovisa i Ovrigt totalresultat &r att det inte paverkar volatiliteten i
rorelseresultatet. Paverkan i resultatet dr inte 6nskvart vilket foretagen undviker vid redovisning
1 Ovrigt totalresultat.

Studien bekréftar att redovisning direkt i resultat anvénds av endast ett fital foretag pa
marknaden och att finansiella institut tenderar att tillimpa korridormetoden i hogre utstrackning
an genomsnittet for marknaden. Vi finner dven att korridormetoden anvénds av procentuellt fler
foretag inom industri pd Stockholmsborsen Large Cap dn genomsnittet for foretag noterade pa
listan. Séledes tillimpar finansiella institut och industri redovisning i dvrigt totalresultat i ndgot
lagre utstrackning &n den resterande marknaden. Detta skulle kunna vara en indikator pa att den
sektor foretaget verkar inom har en viss paverkan vid val av redovisningsmetod.

6.2 EFFEKTER AV KORRIDORMETODENS BORTTAGANDE

En effekt som identifierats i studien dr att Overgangen till korridormetoden kommer att leda till
okad jamforbarhet mellan foretagen i samband med att bolagen redovisar enligt enhetliga
principer.

Studien visar att bolagen forvéntar sig en 6kad redovisad pensionsskuld och séledes en vésentlig
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paverkan pé redovisningen. Ytterligare en effekt som dr identifierad &r att vergangen kommer
att leda till reducerat eget kapital for de bolag som fortfarande tillimpar korridormetoden.
Reduceringen vintas generera en stor engéngseffekt i eget kapital for bolag med stora aktuariella
forluster. Samtliga foretag pa Stockholmsborsen Large Cap har observerats ha aktuariella
forluster som i stor utstrackning dr hanforlig till en sénkt diskonteringsrinta de senaste aren. Vi
har dven identifierat att de forsdmrade nyckeltal som véntas genom det reducerade egna kapitalet
kan generera problem med att uppfylla de krav som kreditgivare stiller vilket siledes kan leda
till forsdmrade ldneavtal for foretag med stora aktuariella forluster. En anmérkningsvérd effekt
kan bli att foretagen far en bittre avkastning pa eget kapital pd grund av reducerat eget kapital.
Dock ir detta osékra prognoser dd studien finner att manga bolag @nnu ej &r klara med vilka
effekter borttagandet kommer att generera.

Ytterligare en effekt som véntas uppkomma i och med borttagandet av korridormetoden &r krav
pa okade forklaringar till marknaden i samband med att volatiliteten 6kar i 6vrigt totalresultat.
Slutligen har studien observerat att foretagen pa marknaden &r oeniga angaende tillimpning av
ovrigt totalresultat. Om redovisning enligt korridormetoden fortfarande varit ett alternativ hade
en stor del av de foretag som tillimpar korridormetoden idag &ven fortsatt att redovisa enligt
denna.

6.3 REFLEKTIONER

IASB ér en bra bit pa vigen mot en 6kad harmonisering och jimforbarhet internationellt. Dock
finns det fortfarande brister dd IASB:s regelverk innehaller mycket tolkningar vilket kan leda till
att full jimforbarhet &r svért att uppna. IAS 19 ger dven efter revideringen utrymme for att basera
diskonteringsréntan pa olika variabler i olika lander vilket ger en stor effekt pa den redovisade
skulden oavsett vilken metod man tillimpar. Denna variation i redovisad skuld gér emot den
kvalitativa egenskapen jaimforbarhet.

6.4 FORSLAG TILL FORTSATT FORSKNING

Efter dragna slutsatser ovan anser vi att det skulle vara intressant att efter 2013 undersdka hur
marknaden paverkades av dvergangen till redovisning av aktuariella vinster och forluster 1 Gvrigt
totalresultat. Om de forvintade effekterna sammanfoll med det faktiska utfallet. Samt d&ven om
de foretag som redovisar enligt korridormetoden idag som stiller sig skeptiska till borttagandet
har bytt uppfattning efter att ha borjat tillimpat metoden. Intressant skulle d4ven vara att se om
fler foretag valt att borja tillimpa avgiftsbestimd redovisning. Det vore dven intressant att
studera om kreditgivarna har utbildats inom omradet efter 6vergangen och hur de har stillt sig
till foretagens fordndrade nyckeltal.
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BILAGOR

BILAGA 1

'FORETAG ]METOD Lundin Petroleum Direkt mot resultat

ABB Ltd GAAP Meda Korridor

Alfa Laval Korridor Melker Schorling Avgiftsbestamd

Alliance Oil Avgiftsbestamd Millicom Avgiftsbestamd

ASSAABLOY Korridor Modern Times Group Avgiftsbestamd

AstraZeneca Ovrigt totalresultat NCC Korridor

Atlas Copco Korridor Nordea Bank Korridor

Atrium Ljungberg Avgiftsbestamd Oriflame, SDB Avgiftsbestamd

Autoliv SDB GAAP Peab Korridor

Axfood Korridor Ratos Korridor

Boliden Korridor SAAB Korridor

Castellum Avgiftsbestamd Sandvik Korridor

Electrolux Korridor SCA Ovrigt totalresultat

Elekta Direkt mot resultat SCANIA Ovrigt totalresultat

Ericsson Ovrigt totalresultat SEB Korridor

Fabege Korridor Securitas Ovrigt totalresultat

Getinge Ovrigt totalresultat Semafo GAAP

Hakon Invest Direkt mot resultat Skanska Ovrigt totalresultat

Hennes & Mauritz Direkt mot resultat SKF Ovrigt totalresultat

Hexagon Korridor SSAB Ovrigt totalresultat

Holmen Ovrigt totalresultat Stora Enso Ovrigt totalresultat

Hufvudstaden Avgiftsbestamd Svenska Handelsbanken  Korridor

Husqgvarna Korridor Swedbank Korridor

Industrivarden Korridor Swedish Match Ovrigt totalresultat

Investor Ovrigt totalresultat Tele2 Avgiftsbestamd

Kinnevik Ovrigt totalresultat TeliaSonera Korridor

Latour Korridor Tieto Oyj Avgiftsbestamd

Lundbergféretagen Ovrigt totalresultat Trelleborg Korridor

Lundin Mining GAAP Wallenstam Avgiftsbestamd
Volvo Korridor
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BILAGA 2

FORETAG METOD SEKTOR BYTE

Alfa Laval Korridor Industri

Atlas Copco Korridor Industri

Hexagon Korridor Industri

NCC Korridor Industri

Peab Korridor Industri

SAAB Korridor Industri

Sandvik Korridor Industri

SCANIA Ovrigt totalresultat Industri Fran direkt mot resultat 2005
Securitas Ovrigt totalresultat Industri Fran korridor 2006
Skanska Ovrigt totalresultat Industri Frén korridor 2006
SKF Ovrigt totalresultat Industri Fran korridor 2008
BILAGA 3

Oredovisade aktuariella vinster och forluster/ totalt eget kapital:

1. SAAB 20,45 %
2.NCC16,12 %

3. Volvo 13,53 %

4, Sandvik 5,98 %

5. Alfa Laval 6,85 %
6. Assa Abloy 4,47 %
7. Hexagon 2,76 %

8. Atlas Copco 2,65 %
9. Trelleborg 1,94 %
10. Peab 0,25 %

BILAGA 4

»  Vad ir de frimsta anledningarna till att ni har fortsatt att redovisa enligt korridormetoden och

vad ser ni for fordelar med denna?

»  Vad vintar ni er for effekter i och med 6vergéngen fran korridormetoden?

»  Hur har ni forberett er infor bytet?

»  Vad ser ni for fordelar/ nackdelar med att redovisa i 6vrigt totalresultat?
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»  Vilket aktuariellt antagande anser ni genererar hogst aktuariella vinster och forluster?

»  Vad tror ni kommer bli effekten av den reviderade standarden for marknaden?
BILAGA 5

»  Vad ir de framsta anledningarna till att ni har valt att redovisa i 6vrigt totalresultat och inte
enligt korridormetoden?

»  Vad ser ni for fordelar/ nackdelar med att redovisa i 6vrigt totalresultat?
»  Vilket aktuariellt antagande anser ni genererar hogst aktuariella vinster och forluster?

»  Vad tror ni kommer bli effekten av den reviderade standarden for marknaden?
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