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Forord
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Definitioner som géller IAS 36 Nedskrivningar

Aktiv marknad:

En aktiv marknad existerar nér foljande tre villkor &r uppfylida:
¢ handeln avser likviirdiga objekt
» pé marknaden brukar det finnas intresserade kopare och séljare
e prisinformationen 4r tillgénglig f6r allménheten

Avskrivning:
Ar en systematisk fordelning av en tillgangs avskrivningsbara belopp 6ver dess nyttjandeperiod

En kassagenererande enhet:
Ar den minsta identifierbara grupp av tillgngar som ger upphov till inbetalningar som #r
oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgingar.

Ett nedskrivningsbehov:
Ar det belopp med vilket en tillgdngs eller en kassagenererande enhets redovisade vérde
Gverstiger dess dtervinningsvérde

Kostnader vid forsdljning/utrangering:
Ar kostnader som #r direkt hinforliga till avyttring av en tillgéng eller kassagenererande enhet
exklusive kostnader for finansiering och inkomstskatter.

Nyttjandeperiod #r antingen:
¢ den tid en tillgdng forvintas bli utnyttjad for sitt &ndamal av foretaget eller
o det antal enheter eller motsvarande som forvintas produceras med hjilp av tillgngen.

Nyttjandevirdet:
Nyttjandevérdet dr nuvirdet av de framtida kassaflsden en tillging eller en kassagenererande
enhet forviintas ge upphov till.

Redovisade vérdet:
Ar det belopp en tillging redovisas till for fOrsta gingen med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar.

Verkligt virde:

Verkligt virde minus forsdljningskostnader 4r det pris som man berdknar att kunna erhalla for
tillgangen eller for en kassagenererande enheten vid forsiljning mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors.

Atervinningsvirde:

Atervinningsvirdet definieras som det hogre virdet av det verkliga virdet minus
forsiljningskostnader f6r en tillgang eller kassagenererande enhet och dess nyttjandevirde.
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Definitioner som giiller IAS 38 Immateriella tillgangar

En immateriell tillgdng:
Ar en identifierbar, icke-monetir tillging utan fast fysisk form.

En tillgang &r en resurs

Nir foljande villkor &r uppfylida:
e Nir ett foretag har kontroll ver den till f6ljd av intréffade héndelser
e Som forvintas ge foretaget ekonomiska fordelar 1 framtiden

Anskaffningsviirde:

Det belopp som betalas vid kép av tillgéng vid tidpunkten for kdpet eller for uppforandet eller
det belopp som hér till denna tillgang vid forsta redovisningstillfillet enl. sérskilda krav i IFRS 2
Aktierelaterade erséttningar.

Foretagsspecifikt vérde:

Nuvérdet av de framtida kassafléden som en tillgéng forviintas generera nir den nyttjas och vid
forsiljning av den eller vid reglering av en skuld.
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1 Inledning

I detta kapitel ges en bakgrunds beskrivning, ddirefier filjer en problemdiskussion och
redogirelse av uppsatsens syfie. Shutligen redogirs for de gjiorda avgrinsningarna och
uppsatsens disposition.

1.1 Bakgrund

International Financial Reporting Standards, IFRS, har varit ett omdiskuterat dmne och har
paverkat noterade foretag inte bara i Sverige utan i hela Europa. Enligt International Accounting
Standards, IAS - forordningen skall noterade bolag frin och med 2005 uppriitta
koncernredovisningen i enlighet med [AS/IFRS. Syftet med implementeringen av gemensamma
redovisningsstandarder dr att skapa en harmoniserad redovisning bland EU:s noterade bolag.
Harmoniseringen av redovisningen kommer att 6ka transparensen i de finansiella rapporterna och
gora det mojligt att jimfora olika borsbolags arsredovisningar oberoende av var de dr noterade i
EU (Klahr, H., 2002).

IFRS 3, Rorelseforvirv, ir en av de standarder som har fatt stor betydelse. Enligt IFRS 3
Rorelseforvery, far endast forviirvsmetoden anvindas vid féretagsforvirv och avskrivningar av
goodwill far langre inte goras. Istdllet skall omprovning av goodwill géras minst en ging per ar
eller nér indikation fér nedskrivning anses foreligga (IFRS/IAS, 2006).

Upplysningskraven for noterade foretags &rsredovisningar utdkades i samband med inférandet av
IAS/IFRS och detta skulle redan avspeglas i 2005 ars arsredovisningar. Enligt IAS 36
Nedskrivningar, punkt 134 skall foretagen ldmna information om de uppskattningar som gors i
nedskrivningsprovningen, av de kassagenercrade cnheterna, med visentliga goodwillvirden i
relation till foretagets totalt rapporterade goodwill (IFRS/IAS, 2006).

Diskonteringsrintan #r en viktig del i uppskattningen och skall enligt IFRS upplysningskrav
redovisas i arsredovisningen. Diskonteringsténtan anvénds i omprévningen av goodwill di den
spelar en avgorande roll nir man nuvirdesberiknar kassafldden (Melin, C. & Kling, D., VT
2006, s.14).

I en undersdkning om IFRS upplysningskrav har uppfyllts av svenska borsnoterade foretag
visade det sig att endast 30 av 40 foretag hade publicerat sin diskonteringsrinta 1 sin
arsredovisning for ar 2005. Det visades ocksé i undersdkningen att diskonteringsréntan varierade
mellan 6,7 % - 19,0 % fore skatt men ligger i normalfallet mellan 9 % - 12 % fore skatt, 1 enlighet
med bolagets vigda genomsnittliga kapitalkostnad fore skatt. Denna variation av
diskonteringsriintor som noterade bolag anvinder sig av i sin omprovning av goodwill gor att
diskonteringsrintan blir mer intressant (Persson, L-E. & Hultén, K., 2006, s. 30).




1.2 Problem

For forsta gangen kan man konstatera att foretagen mycket riktigt har upph6rt att skriva av sin
goodwill, helt enligt reglerna frén och med ingéngen av ar 2004,

Foretagen gor omprovningar istdllet sd kallade impairment test for att se om nedskrivning av
goodwill behdver goras, vilket har resultat pdverkan. Dessa omprévningar skall ske vid samma
tidpunkt varje &r med tillagg for ytterligare omprévning om indikation {or detta uppkommer. Det
konstiga &r att ingen tycks behdva gora nagon nedskrivning.

Vad beror det pd att sé fa foretag gor goodwill nedskrivningar, kan det bero pa att en praxis har
utveckiats hos foretagen?

Fér att komma underfund med hur det ligger till bryts problemet ned i sina bestandsdelar, och dér
ar diskonteringsrintan visentlig eftersom den péverkar de framtida kassaflédenas storlek vid
diskontering till nuviirde. Impairment testet for goodwill baseras oftast pi summan av de framtida
kassaflédena i de forvarvade kassagenererande enheterna, diskonterade till nuvérdet. Villkoret for
att slippa nedskrivning #r att nuvérdet for de framtida kassaflodena &r storre &n det forvérvade
goodwillvirdet. Fokus for uppsatsen blev déirmed diskonteringsréntan.

Hur motiverar foretaget sitt val av den diskonteringsrinta som anvinds i samband med
impairment test av goodwill?

Vilka komponenter bestdr diskonteringsrintan av?

Studien utgar i detta sammanhang fran att diskonteringsrintan 4r detsamma som féretagets
avkastningskrav, som innehéller den riskfria rintan plus foretagets riskpremie. D& den riskfria
delen anses vara given sé aterstdr frigan om hur foretaget bestimmer sin riskpremie.

Genom studier av arsredovisningar har forfattama emellertid observerat att vissa fOretag
anvinder WACC, vid bestdmning av diskonteringsrinta och att det finns stora variationer i
storleken.

Forfattarna vill se om det gir att generalisera valet av diskonteringsrintan till exempelvis
branschens risk och andra specifika faktorer, eller pd annat vis finna gemensamma némnare for
hur diskonteringsréntan bestims ute hos foretagen. Om frigorna kan besvaras och ett generellt
monster kan urskiljas, sd skulle detta kunna underlétta analysen av foretagens virde ur ett
aktieinvesterarperspektiv.

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen #r att kartligga hur foretagen tar fram sin diskonteringsrédnta for
omprdvning av goodwill och utreda om det finns ndgon praxis som f6ljs hos foretagen. Det &r
dven intressant att se motiveringen till den valda diskonteringsréntan och vilka komponenter som
ingar. Studiens karaktir skall ses ifrdn ctt investeringsperspektiv.




1.4 Avgrinsningar

Studien omfatiar enbart svenska noterade foretag eftersom de maste redovisa enligt IFRS och
folja de upplysningskrav som anges i IAS 36 Nedskrivningar, punkt 134 (IFRS/IAS, 20006, s. 18).
Studien avgrinsas till att omfatta tolv gjorda intervijuer dér sju av tolv foretag kommer fran
“Stockholm Large cap”. Fyra av de tolv {Oretagen kommer fran “Stockholm Mid cap”. Ett av de
tolv foretagen har blivit uppkdpta och forekommer inte lingre pa borsen, dock fanns de noterade
& 2005. Upplysningskravet ger studien stdrre inblick i Arsredovisningens poster avseende
goodwill. Studien blir en slags fallstudie av hur dessa foretag tar fram sin diskonteringsrénta, om
det sedan gar att generalisera pa andra foretag vet forfattarna inte med sékerhet.

1.5 Disposition
Uppsatsens disposition #r uppbyggd enligt nedanstéende figur.

Inledning Metod Teoretisk Empiri Slutsats
Referensram &
Analys

Figur 1-1: Uppsatsens disposition {Kalla: egen gjord specifikt tll studien}

Uppsatsens inledning beskriver studiens: bakgrund, problemformulering, syfte och vilka
avgriansningar som har gjorts.

Metoden behandlar den teori som ger stod for hur empirin skall analyseras i uppsatsen och
direfter slutsatsen. Metodavsnittet presenterar: vetenskaplig ansats, forkunskaper, metodval,
datainsamling, urval, tillvigagangssitt, diskussion om studiens trovirdighet och tillvéiga
géngssittet for empiri, analys och slutsats.

Den teoretiska referensramen behandlar de regler och forordningar som finns 1 IFRS 1 Forsia
gdngen IFRS tillampas, 3 Rorelseforvirv och IAS 36 Nedskrivningar, 38 Immateriella tillgangar.
Ramen innehaller information angiende hur amerikansk normbildning ser ut, géllande den nya
regleringen. Vidare beskrivs modellerna Weighted Average Cost of Capital (WACC) och Capital
Asset Pricing Model (CAPM), som anviinds vid bestdmning av diskonteringsréintan och som
diskuteras i studiens empiri. Ramen innehdller central information angdende redovisnings
principer. Kunskap som beh$vs for att kunna forstd och analysera diskonteringsréntan.

Empirin innehaller en sammanfattning av de intervjuer som &r gjorda med revisorer samt studiens
respondenter.

Analysen presenterar ett sammanstillt resultat med en objektiv ansats av studiens intervjuer.

Uppsatsens slutsats presenterar vad studiens resultat blev och om uppsatsens syfte och problem
formulering kan anses vara besvarade.




2 Metod

1 detta kapitel ges en beskrivning om tillvigagangssditet vid datainsamling samt en diskussion
om reliabiliteten och validiteten i studiens killor. Slutligen presenteras bearbetningen av empirin
och analysen sam! slutsatsen.

2.1 Vetenskaplig ansats

En vetenskaplig ansats kan angripas pé olika satt. De tva kategorierna som definieras 1 uppsatsen
ar deduktion och induktion. Nir man anvinder sig av angreppssiittet deduktion innebér det att en
forskare utgir frén allminna principer och befintlig teori, f6r att dra slutsats om specifika
foreteelser. Man anviinder sig av teori som dr befintlig {6r att hérleda hypoteser som testas
empiriskt i det specifika fallet. Deduktion kan beskrivas som att man foljer "bevisandets vig”
(Patel & Davidson, 2003, s. 23).

Vid angreppssitt via induktion arbetar man utifrAn motsatt tillvigagingssitt. Utifran den
empiriska verkligheten skapar man teori. Detta tillvigagéngssitt ger ny teori som forklarar det
undersékta fenomenet (Lundahl, U. & Skirvad, P-H., 1999, s. 40-41}

2.2 Forkunskaper

Forfattarna av denna studie, har varierande antal terminer av ekonomistudier i bagaget. Den
samlade erfarenheten kan péaverka séttet att tolka studiens resultat. Férkunskaper kan i vissa fall
vara utvecklande men #&ven himmande i vissa avseenden. Inrotade fordomar blir fill
begriinsningar, och minskar flexibiliteten for nya infallssvinklar. Detta krdver ett professionellt
agerande infor intervjuobjektens svar och hantering av information med avsikten att forsoka se
nya infallsvinklar.

2.3 Metodval

Nir det giller metodval kan dessa delas in i tva olika metoder, kvantitativa och kvalitativa.
Kvantitativ metod betyder att man har anvént sig av till exempel statistik eller andra matematiska
utriikningar eller métningar (Backman, J. 1998, s. 31). Metodvalet bygger pd hur hypotesen
lyder, studiens syfte samt vilken typ av svar som behdvs for att ge ett svar till hypotesen (Patel &
Davidson, 2003, s. 20-21).

Kvalitativ metod bygger pi att man anvinder sig av experiment i huvudsak enkiter och
intervjuer. Resultatet forklaras verbalt, “ordet” &r det centrala i den kvalitativa metoden
(Backman, J., 1998, s.31). Den kvalitativa metoden syftar till att f djupare kunskap &n vad som
ges genom den kvantitativa metoden (Rosengren, K-E & Arvidsson, P., 2001, s. 130-131).
Fordelen med att anviinda den kvalitativa metoden 4r att man kan analysera informationen direkt
och man har méjlighet att utveckla tillvigagangsséttet under resans gang.

Den kvantitativa metoden kriver att allt material maste vara inhdmtat innan man kan borja
analysera informationen.




Valet av metod for uppsatsen &r den kvalitativa. Valet bygger pé att metoden stimmer Gverens
med uppsatsens tre huvudfrigor (jfr kapitel 1.2).

Fragorna kriver svar som ska kunna tolkas och analyseras. Tanken med studien 4r att fa insikt i
respondenternas beteende och analysera om det finns bakomliggande monster i deras
tillvigagangssitt.

2.4 Datainsamling

Uppsatsen bygger pa primér- och sekundirdata, som #r relevanta for studien. Nedan beskrivs
kortfattat de metoder som anvints i uppsatsen.

2.4.1 Primdrdata

Primirdata 4r den information som har samlats in fér studien och bearbetats primért. Uppsatsens
primirdata bygger pa tolv telefonintervjuer gjorda med respondenter hos bérsnoterade foretag
som har goodwill. Dessutom har tre intervjuer med revisorer utforts antingen via frigeformulér
eller genom bestksintervju.

2.4.2 Sekundirdata

Sekundirdata utgdrs i studien av artiklar, litteratur och &rsredovisningar samt datasékningar via
databaserna Gunda, Libris och olika tidskrift databaser.

2.5 Urval

Uppsatsens urval har gjorts i tre steg till att borja med gjordes val av revisorer dérefter foretag
och till sist respondenter.

2.5.1 Urval av revisorer

For att & en forankring i teorin vid tolkningen av fdretagens intervjusvar, intervjuades tvé olika
revisionsbyréer, Deloitte och Ernst & Young, for att fi en mer intressant analys av empirin. Valet
av revisorerna gjordes bland de stérsta revisionsbyréerna, eftersom de vanligtvis dr paskrivande
revisorer f6r birsnoterade bolag. Kontakten genomfordes genom telefonférfragan eller via email.

2.5.2 Urval av foretag

Avsikten var att uppsatsen skulle baseras pa ett urval av foretag, som forekom pa listan frén Six
Index “dagens mest omsatta aktier”, och de som hade goodwill i sin balansrikning. Tyvirr
uppstod det problem dé det visade sig att de utvalda bolagen varken hade tid eller intresse av att
medverka i uppsatsen. Urvalet var dérfor tvunget att dndras omgéende. Urvalet f6ll sonika pa
bérsnoterade bolag som har goodwill i sin balansriikning. Med tanke pa att uppsatsen syfte skulle
bli tillgodosett 611 urvalet pa bolag inom olika branscher for att det skulle kunna bli méjligt att
urskilja monster branscher emellan. Resultatet av urvalet dr att uppsatsen bygger pa intervjuer
med respondenter pa foretag frn branscher sdsom: rdvaror, industri, konsumentvaror, hilsovérd,
grossister, media samt tjinstesektorn. Kategoriseringen &r gjord av Afférsviirlden.

2.5.3 Urval av respondenter

Nir det giller val av respondenter hos de olika foretagen &r det viktigt for uppsatsen att veta att
personen 1 friga har den teoretiska kunskapen och vetskapen, om hur deras foretag tillimpar




IFRS/IAS i framtagandet av diskonteringsriintan. Urvalet av respondenter har skett med kriteriet
att de har chefposition i foretaget eller motsvarande. I vissa fall har foretaget hénvisat till andra
personer inom foretaget eftersom de har varit mer ldmpade att besvara uppsatsens
intervjuformulér.

2.6 Tillvigagangssiitt

Med tanke pa att IFRS 1 Forsta gangen IFRS tilldmpas, 3 Rorelseforvirv, och IAS 36
Nedskrivningar, 38 Immateriella tillgdngar dr nyligen uppdaterade standarder, finns det inte
speciellt mycket litteratur om hur tillimpningen ser ut hos féretagen. Detta problem gor att andra
tillvigapangssitt, for att samla information till studien méste hittas. Darfor gors tolv
telefonintervjuer med personer pd foretag som har kvalitéer se Urval av foretag. Eftersom
flertalet av de foretag som skulle intervjuas finns runt om i Sverige var det mest effektivt att
intervjua respondenterna via telefon.

Uppsatsens problemformulering kriver dven att experter inom omridet fir uttala sig. Dérfor
gjordes tre intervjuer med auktoriserade revisorer frén foretagen Deloitte, Ermst & Young och en
revisor som vill vara anonym. En av intervjuerna gjordes genom besoksinterviu pa Deloittes
kontor i Goteborg. Intervjun med Ernst & Young gjordes genom att uppsatsens frigeformulir
emailades. Anledningen till detta forfarande r att personen i friga inte kunde boka specifik tid
{or intervju pa grund av tidsbrist. Den tredje intervjun gjordes genom besdksintervju pd revisorns
kontor.

Denna kvalitativa metod har anvints eftersom studien syftar till att analysera och tolka, huruvida
det forekommer likvirdiga monster hos foretagen eller om deras tillvigagingssitt skiljer sig at
gentemot varandra. Tanken med telefonintervjuerna ir att ge studien en Svergripande bild av hur
IFRS 1 Forsta gingen IFRS tillimpas, 3 Rérelseforvarv, och IAS 36 Nedskrivningar, 38
Immateriella tillgangar tilldimpas 1 verkligheten.

Intervjufragor kan utformas genom olika grader av standardisering och struktur, Standardiserade
intervjuer bygger pa att alla intervjuade personer fér exakt samma fragor och kan endast vélja
svar enligt givna alternativ. Det centrala géllande grad av struktur, 4r vilka svar intervjun skall ge.
Oppna frigor ger utrymme for svar med egna ord medan standardiserade frdgor ger givna
alternativa svar (Rosengren, K-E & Arvidsson, P., 2001, s. 159).

Varje foretag kontaktades i god tid {6r bokning av intervjutid pd forutbestimda dagar som
gruppen hade bestimt, for att fi en bra struktur f8r uppsatsens tidsplan. Foretagens respondenter
lovades anonymitet i uppsatsen, dels for att foretagen skulle slippa bli uthdngda men framforallt
for att kunna ta del av kéanslig information till studien. Taktiken visade sig vara positiv {or
uppsatsen, vissa foretags respondenter ldimnade vad som betecknas som kinslig information.
Vissa foretags respondenter spelade dven in intervjum, troligtvis for att sékerstdlla att
informationen som gavs under intervjun uppfattats korrekt.

Vid bokning av intervjutiden noterades intervjupersonens email adress. Detta gjordes for att
kunna maila uppsatsens frageformulér i god tid for att intervjupersonen kunde forbereda sig infor
intervjun. Detta forfarande visade sig vara bdde positivt och negativt. Det positiva var att vissa
foretags respondenter insig att det var andra personer inom fbretaget som var mer ldmpade att




svara pi studiens frigor. Bokningen gav en tidsbesparing eftersom det di blev den mest
laimpande personen for att besvara de specifika fragorna. En nackdel var att vissa
intervjupersoner tog kommandot direkt och besvarade studiens frigor i ett stycke pa ungefdr
femton minuter istillet for pd avsatt tid, trettio minuter. Kontentan blev att informationen
levererades for snabbt och till slut visste man inte riktigt vilket friga som hade fatt sitt svar.

Alla intervjupersoner har varit vinliga, svarat pd frigorna och vissa har dven tagit sig tid att
diskutera amnet, speciellt med tanke pa att december &r en av &rets mest hektiska ménader hos
foretagen. Man har dven erbjudit sig att besvara eventuella kompletterande fragor i ett senare
skede.

Valet av telefonintervjuer beror delvis p4 att det dr en tids effektiv metod om man jimfor med
besdksintervju eftersom man slipper transporttid till intervjupersonen. En nackdel kan vara att
intervjupersonen inte fir en personlig kontakt med frégestillaren, och kanske inte “bjuder” till
lite extra som personen kunde ha gjort vid en besoksintervju. Telefoninterviju ger i motsats till en
email interviu, mojlighet till dialog och diskussion.

Telefonintervjuerna spelades in p& band for att sikerstilla intervjuerna sa att forfattarna kunde
skriva ner de givna svaren i lugn och ro. Férdelen med att spela in intervjuerna pé band &r att
varje ord som sades under intervjun kom med pa de skrivna intervjuformuléren och att man
lyssnar mer koncentrerat. En nackdel &r att man forlitar sig pa tekniken vilket kan bli ett stort
problem om tekniken plotsligt strejkar, eftersom man da inte har dokumenterat under samtalets

géng.

Fér varje telefonintervju var trettio minuter avsatt, men i sjilva verket tog det ungefir tjugo
minuter. Dokumentationen var dock tidskrivande vilket tog i genomsniit tvd timmar. Frdgorna
formulerades och stilldes likvirdigt till samtliga intervjuobjekt.

Oppna fragor valdes till studien eftersom intervjuobjekten skulle fa méjlighet att spinna vidare p4
frigorna, svara med egna ord och tankar, men 4nda inom studiens berdringsomrade och ramar.
Avsikten var att fi s mycket information som mdjligt om tillvdgagangssittet hos foretagen. Ett
annat syfte var att analysera foretagets tolkning av IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas, 3
Rorelseforvéry, och 1AS 36 Nedskrivningar, 38 Immateriella tillgangar. Studiens intervjumodell
liknar Kvales kvalitativa forskningsintervjun (Kvale, S., 1997, s. 81-84).

2.7 Trovirdighet

Ni#r man skall forsoka bestimma trovirdigheten hos en studie brukar man anvinda tva begrepp,
reliabilitet och validitet.

2.7.1 Reliabilitet

Reliabiliteten erhalles nir man miter p4 ett tillforlitligt sétt (Patel & Davidson, 2003, s. 98).

En viktig del #r att definiera hur vidl mitinstrumentets mojlighet att motstd eventuella
slumpinflytande av olika anledningar. Metoden for att begrinsa eventuella misstolkningar i
uppsatsen var att anvinda diktafon vid alla intervjuerna. Dock kan feltolkningar inte helt
uteslutas.




2.7.2 Validitet

Validitet handlar om att métinstrumentet miter det man har for avsikt att méta, en slags franvaro
av systematiska mitfel.

En beskrivning av inre validitet kan uitryckas som att definitionerna i teorin skall stimma
dverens med definitionerna i mitinstrumentet, som i denna studie omfattas av vara intervjuer.
Validitet konstaterar hur vil studiens métinstrument, fingar det fenomen som kan jaimfGras med
det teoretiska fenomenet (Lundahl, U. & Skirvad, P-H., 1999, s. 150). Ett sétt att stirka
validiteten #r att siikerstiilla innehéllsvaliditeten (Patel & Davidson, 2003, s. 98-100).

Studiens handledare har granskat studiens frageformuldr for att sdkerstilla att studiens
fragestillning skulle kunna besvaras, sa att god innehallsvaliditet kunde uppnds.

Yttre validitet dr alltid svar att kontrollera eftersom det ligger utanfor studiens kontroll huruvida
intervjuobjekten svarar fel pa fragorna. Dirfor dr det viktigt att kontrollera att intervjuobjektet
verkligen #r limplig person att intervjua pa foretaget vilket 1 sin tur stérker den yttre validiteten,
(Lundahl, U. & Skirvad, P-H., 1999, s. 150). For att studien skulle kunna stidrka den ytire
validiteten skickades frigeformuliret till intervjuobjekten en tid innan intervjun, mycket med
tanke p4 att intervjun skulle géras med den person som har den faktiska kunskapen hos féretaget.

2.8 Kiillkritik

Uppsatsens killor har varit: respondenter frén foretagen, publicerade drsredovisningar, revisorer,
lagtext, tidskrifter, internt utbildningsmaterial, bécker, Internet, och dagstidningar. Det &r viktigt
att informationskillorna 4r tillférlitliga, relevanta och sanna. Enligt Lundahl och Skirvad méste
man ta hénsyn till att informationskillorna dr objektiva, opartiska och obercende (Lundahl, U. &
Skarvad, P-H., 1999, s. 134). Uppsatsens respondenter fran foretagen har varit den viktigaste
kiillan eftersom diskonteringsrintans komponenter, vilket & dmnet for studien, inte publiceras 1
arsredovisningarna. D4 komponenterna 4r kéinslig information vet man inte hur mycket som har
filtrerats bort vid intervjutilifillena.

Aven publicerade &rsredovisningar har anvints vilka anses tillforlitliga eftersom de &r granskade
av revisorer och relevanta eftersom de innehaller specifik information for studien. Nackdelen
med publicerade arsredovisningar dr att relevant information dr svérfunnen dels dérfor att
arsredovisningarna 4r omfattande, men ocksé for att informationen inte finns dér man forvéntar
sig att finna den.

Revisorer har intervjuats och anviints som killa till uppsatsen dd de innehar erfarenhet och
kunskap om studiens dmne. Nackdelen med intervjuer i allm#nhet &r att information filtreras.

Uppsatsens huvudkélla har varit lagtext sasom IFRS/IAS, Bokforingslagen, och US GAAP.
Lagtext dr alltid tillfsrlitlig, men kan vara svartoikad och missuppfattningar kan ske.

Tidskriften vald for studien 4r Balans, vilken #r forfattad av revisorer som innehar kunskap
relevant for uppsatsens dmne. Nackdelen har varit att det bara finns en tidning och fa artiklar om
just diskonteringsrantan.




Internt utbildningsmaterial avseende Impairment test of Assets som var dmnad {6r revisorer pa
Deloitte anviindes for att enklare férstd Impairment testet av goodwill som finns i IAS 36
Nedskrivningar och framrikning av diskonteringsrintan. Fordelen med materialet var att det var
pedagogiskt skrivet, nackdelen var att den utgick ifrdn en tidigare version av [AS 36
Nedskrivningar och darfor beskrev skillnaden.

De bocker som har anvénts 1 uppsatsen dr valda med avseende pé dess relevans fér uppsatsens
dgmne och tillvigagangssittet for studien. Bocker dr tillforlitliga killor, men har dessviirre
nackdelen att f6érlora 1 aktualitet.

Till uppsatsen har dven Internet anvints. Det positiva med Internet &r att det finns en uppsjé av
information, men det kan vara svart att salla fram det som &r relevant {6r studien. Dessutom, kan
tillforlitligheten vara tveksam.

[ studien har dven en dagstidning anvénts, Goteborgs Posten, eftersom den &r tillginglig och bors
information behdvdes. Dagstidningar i allmédnhet dr neutrala och tillforlitliga, men man fér vara

medveten om att allt som star i tidningen inte &r sant (TryckfrihetsfGrordningen).

2.9 Bearbetning av empiri och analys
Empiri och analys har i denna uppsats bearbetats tillsammans for att underldtta forstielsen av
samband och ménster som framtradde vid analysen av empirin.

2.9.1 Frageformuliir for empiri fran revisorer

Nedanstdende frageformulir har anvints vid intervjutillfillena med revisorer:

Hur utfors Impairment testet av Goodwill i praktiken? Baserat pd vad? Olika faktorer?

Vad tittar revisorer pd?

Hur skall foretag konuma fram till sin diskonteringsrénta som: skali anviindas i "Impairment Test av Goodwill” enligt din tolkning av
[AS 367

Gor de flesta det? Om nej, vad har de gjort istallet?

Vilker komponent i framiagandet ufav diskonteringsriintan brukar foretag justera mest?

Varfor tror du att diskonteringsrintan varierar mycket frdn bolag till bolag aven om de 4r inom samma bransch?

Anser du att JAS berde beskriva mer detaljerat hur foretag skall ta fram sin diskonteringsrinéa som de anvinder i sin “Impairment Test
av Goodwill™?

Tror du att det skulle goras mer nedskrivningar vtav Goodwill om det bara fanns givna komponenter i diskonteringsrénian?

AlS under rubriken diskonteringsfaktorn i TAS 36 sé stér det att oavsett vilken metod ett féretag anvinder vid berdkaing av nyttjande
virdet for en tiffgdng skall de rantesatser som anviinds [or att diskontera kassaflodena inte alerspegla risker for vilka de uppskattade
kassafiadena har blivit justerade. Ansars biir foljden en dubbelrakning av vissa antaganden.

Hur ser man om kassaflidena har blivit justerade for risker enligt ovan, hur ser man om en dubbelrikning har skett?
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Figur 2-2: Frageformulir for revisorer (Kalla: egen gjord specifikt till studien)

Forfattarna har valt att intervjua tre revisorer for att fa objektiva svar till studiens frigestéillningar.
Studien behandlar nya redovisningsregler som kréver tid av insyn och observation av de nya
standardernas tillimpning i foretagen. Darfor berikas empirin av intervjuerna med revisorerna.
Interviuerna med revisorerna dgde rum efter att intervjuerna med foretagens respondenter var
avklarade. Detta gjorde att forfattarma forholl sig neutrala vid intervijutillfillena med foretagens
respondenter. Revisorerna har tillfort uppsatsen en forstdelse for det fundamentala skiftet som
foljer med inforandet av IFRS. Frén att hantera anskaffningsvérde (historiskt) till framtida
forvintade viirde (kassafloden). Revisorerna har gjort forfattarna uppmérksammade pi att det




krivs en hel konjunkturcykel (hégkonjunktur-lagkonjunktur), innan man ser hur nya
redovisningsregler paverkar foretagens ekonomi (jir 4.1.2). Reglerna 4r nya och dérftr saknas
dokumentation om vad som kommer att hidnda i framtiden, till exempel i en lagkonjunktur.
Revisorerna har insikten och kunskapen for att se de féréndringar som har skett pa bara tvé ar, det
vill sdga efter inférandet av IFRS/IAS. Revisorerna ser redan nu att en praxis r under etablering.
Tillviigagangssittet for att framstiilla empirin fran revisorema har skett genom sammantattning av
revisorernas svar. Sammanfattningen har utgatt frén den forst inkomna intervjun vilken har
kompletterats med &vriga revisorers svar. Denna metod anviindes efiersom revisorernas svar var
likartade i manga avseenden.

2.9.2 Frageformuliir fér empiri fran foretagens respondenter

Nedanstaende frageformulér har anvints vid intervjutillfiillena med foretagens respondenter:

1. Vilken befattning har du?

2. Hur linge har du haft den befatiningen?

3 Hur linge har du arbetat inom ert foretag?

4. Hur har ert foretag forberett sig infor IFRS?

5. Hur har du i din roll forberett dig infor nedskrivningsprovaingen av goodwill?

6. Vilken metod har ni anvant vid er nedskrivningsprovning? (verkligt virde minus forséljningskostnader eller kassagenererande
enhet och dess ayitjandevarde).

7. Varfor har ni vald att anvanda den metoden?

8. Vilken diskonteringsranta (fore skatt) har ni anvant vid nedskrivningsprovningen?

9. Hur har ni kommit fram till er diskenteringsrinta? (WACC eller foretagets avkastningskrav osv.)

10. Vilka komponenter ingdr i er diskonteringsranta? (riskprem:e, ldnerénta etc.)

11. Har fordelas kemponenterna?

12, Ar det nfgon av komponenterna som Ar givna? (vilka?)

13. Ar det ndgon av kompoenenterna som inte 4r givna? (vilka?)

14. Ser ni redan nu ctt behov av forandring 1 er diskonteringsrénta infor er arsredovisning 20067

15. Har er nedskrivningsprévning resuiterat i nedskrivning av goodwill?

16. Vilka effekter har inforandet av nedskrivningsprévningen av goodwill medfort?

I7. Har du ndgot ovrigt att tilligga?

i8. Fér vi dterkomma med kompletterande fragor vid behov?

Figur 2-3: Fragefoermulir for foretagens respondenter (Kaila: egen gjord specifikt 4ill studien)

Féretagen respondenter har utlovats total anonymitet i uppsatsen dérfor gors en kort presentation
av varje deltagande foretag i empirin enligt figur 4-4. Intervjusvaren har sammanstéllts i tabeller
dels for att respondenterna var mdanga och eftersom Oppna fragor anviindes blev svaren
omfattande. Tabellerna har tillkommit som ett resultat av de svar som foretagens respondenter
har gett. Fordelen med tabellformatet #r att §verskddlighet uppnds vilket dven underlittar
ldsforstielsen och analysarbetet. Nackdelen dr att ldsaren inte har tillgng till intervjuerna i
fulltext och dérfor inte kan tolka materialet pa egen hand. Tillvigagingssittet &r pd grund av
utrymmesskél nodvindigt.

2.9.3 Bearbetning av empiri och analys

Bearbetning av empiri och analys har i denna uppsats gjorts i ett kapitel. Huvudskalet till detta
forfarande #r att 8ka ldsforstaelsen och att dskadliggdra ménster som framtrider dd man jamfor
respondenternas svar. Sammanslagning av empiri och analys blir intressant ldsning.

Genom att gd igenom fraga for fraga i empirin det vill séga intervjuerna med revisorerna och

direfter foretagens respondenter, har ett gemensamt, empiri och analys kapitel bearbetats fram.
Revisorernas intervjuer anviinds som en tolkning av vad som hénder hos foretagen, det vill siga
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praxis. Intervjuerna med foretagens respondenter har resulterat i svar som har analyserats och
&terknutits till uppsatsens teoretiska referensram, och ér rensat fran egna ésikter. I forekommande
fall har nédvindiga tilligg i den teoretiska referensramen gjorts i takt med att detta har upptéckts.
Aven borttagande av teori som inte dr relevant for studien har utforts. Egna reflektioner uppkom
under bearbetningsprocessen och samlades 1 slutsatsen.

2.9.4 Bearbetning av slutsats

Slutsatsen dr indelad i tre avsnitt: svar pa huvudfrgor, egna reflektioner och forslag till fortsatt
forskning. Forfattarnas egna asikter och tankar kring uppsatsens huvudfragor har bearbetats under
hela uppsatsens utveckling. Framtagandet av forslag till fortsatt forskning kom forst i slutfasen av
arbetet med uppsatsen da huvudfragorna kan besvaras.
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3 Teoretisk referensram

] detta kapitel ges en bild av den redovisningsteori angiven i lagtext och kurslitteratur, specifik
finansiell teori, samt en extern undersékning avseende diskonteringsrdntan.

3.1 IFRS/IAS Internationell redovisningsstandard

Oberoende expertorgan, International Accounting Standards Board (IASB), har utfirdat de
internationella redovisningsstandarderna. Avsikten #r internationell harmonisering av
redovisningsprinciper mellan olika linder virlden Gver s, att finansiella rapporter dr jamforbara.
Standarderna borjar gilla allt eftersom de antas och publiceras i den Europeiska unionens
officiella tidning, FEUT, d& blir den giillande for alla EU:s noterade bolag (IFRS/IAS, 2006, s. 3).
Arbetet med harmonisering inom redovisningen for vérldens linder, pabdrjades 1 USA.

3.2 Amerikansk normbildning, FAS 141 och 142

Den anglosaxiska traditionen har “segrat” dver den kontinentala vilket bl.a. beror pé utdkandet av
multinationella fretag som #r noterade pa bérserna i London och New York, uppkomsten av nya
finansiella instrument och strivan mot en internationell standardisering, (Smith, D. 2006, s. 70-
71). Tva varianter av den anglosaxiska traditionen har uppstétt, en amerikansk vilket Financial
Accounting Standards Board (FASB) har utvecklat och en europeisk vilket International
Accounting Standards Board har utvecklat (Smith, D. 2006, s. 71).

FASBs standarder, Statement of Financial Accounting Standards Board (SFAS), har haft stort
inflytande pa IASBs standarder, dock 4r inte IASBs lika detaljerade som FASBs (Smith, D. 2006,
s. 71). Att FASBs 4r s mycket mer detaljerade 4n IASBs beror mycket pd ait amerikanska
revisionsbyraer har fatt betala skadestdnd pga. bristfillig redovisning enligt domstol. Ddrmed har
det legat i amerikanska revisionsbyrders intresse att ha detaljerade standarder for att skydda sig
sjdlva och sina klienter(Smith, D. 2006, s.71). Eftersom IASBs standarder bygger mycket pa
FASBs standarder sa anvinder sig manga revisorer av FASBs standarder for tolkning utav IASBs
standarder pga. att de #r mer detaljerade (Andréas Wikner, Deloitte, 2006). Darmed har vi funnit
det intressant att undersoka vilka SFASs som har haft stérst inflytande 1 IFRS 3 Rérelseforviry
och IAS 36 Nedskrivning eftersom de standarderna dr grunden i vir problemstillning angdende
diskonteringsréntan.

De standarder som reglerar rérelseférvirv och goodwill samt andra immatericlla tillgdngar &r
SFAS 141 Business Combinations och SFAS 142 Goodwill and Other Intangiable Assets. 1 USA
skapades en stor debatt nir de standarderna introducerades den 1 januari 2002.
(http://www.fasb.org/). Detta pd grund av att tillgingama inte ldngre fick skrivas av, ufan ett
nedskrivningstest skall utféras varje &r och endast forvirvsmetoden ar tillaten. Grunden for dessa
nya regler avspeglar sig i IFRS 3 Rorelseforvirv och IAS 36 Nedskrivning som blev regelverk
2004, 3 4r efter de amerikanska standarderna introducerades.
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SFAS 141 storsta syfte 4r att oka jamforbarheten mellan finansiella rapporter, eftersom olika
metoder tidigare anvindes vid redovisningen av foretagsforvirv. Enligt SFAS 141 Business
Combinations, ar darfor endast forvirvsmetoden tillaten (http://www.fasb.org/).

SFAS 142 Goodwill and Other Intangiable Assels, arbetades fram eftersom béttre information
om immateriella tillgingar efterfrigades dd deras betydelse 6kat hos foretag. I USA anségs att
goodwillavskrivningama saknade betydelse vid finansicll analys och nedskrivningstestet infordes
genom SFAS 142 Goodwill and Other Infangiable Assets, (Rankin, 2001, s, 14-18). SFAS 142
Goodwill and Other Intangiable Assets, beskriver hur nedskrivningstestet ska gé tillvéiga genom
att forst uppskatta virdet och se om det foreligger grund for nedskrivning. Sedan bestdms vérdet
av nedskrivningen om ndgon sddan behdvs. Syftet med rekommendationen &r att biittre reflektera
den ekonomiska bilden av tillgingarna och s& att anvéindarna av de finansiella rapporterna littare
kan bedéma foretags framtida vinster och kassafloden (hitp://www.fasb.org/).

3.3 IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillimpas

Syftet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS tilldmpas, &r att genom punkter ange de speciella krav
som giller forsta gangen ett foretag rapporterar enl. IFRS, dvs. byter redovisningsregler.
Anledningen till att IFRS | Forsta gingen IFRS tilldmpas, utgavs var att férebygga problem vid
bytet av regler. Problem som kunde uppkomma till féljd av krav i Standing Interpretations
Committee 8§ (SIC) om fullstindig retroaktiv tilldimpning vid overgangen till IFRS, SIC 8 hade
inte exemplifierat hur man skulle tolka “praktiskt ogenomforbart” som var kriteriet for att slippa
ha fullstindigt retroaktiv redovisning vid &vergingen. En annan punkt var att
forstagangstillimpare av IFRS, i de fall flera versioner av en standard hade kommit ut, skulle
vara tvunget att presentcra tvA versioner av rapporten di vissa standarder inte tillat retroaktiv
redovisning. Inte heller uttryckte SIC 8 hur firetaget skulle hantera antaganden som redan fanns
facit till. Dessutom fanns tveksamheter i hur SIC 8 och vissa dvergéngsbestimmelser 1 vissa
standarder skulle péverka varandra. Alla ovanndmnda faktorer tillsammans skulle innebira
orimligt héga kostnader for foretagen (JFRS/IAS, 2006).

Foretaget maste tillimpa standarder som #&r giltiga vid bokslut per den 31/12 2005 och uppge
jamforelsebelopp for 2004 avseende: resultat, balansrikningens poster, eget kapital och
kassaflodesanalys. Foretaget méste ocksd uppritta IB per den 1 januari 2004. Upplysningar
angdende omklassifikationer och dess paverkan pa resultat- respektive balansrikning skall ocksa
goras (IFRS/LAS, 20006).

3.4 IAS 38 Immateriella tillgangar

IAS 38 Immateriella tillgéngar, syftar till att ange hur en immateriell tillghng som uppfyller
kriterierna for att fa vara tillging skall redovisas i balansrikningen. Hur det redovisade virdet
skall berdknas och hur upplysningarna om dem skall se ut anges ocksa i standarden (IFRS/IAS,
2006).

3.4.1 Bakgrund

I samband med IFRS 3 Rorelseférviiry, infordes regler om att identifiera tillgngarna vid {6rvirv,
de materiella savil som de immateriella med residualen goodwill.

For att fa klassas som immateriell tillgAng mdste den vara (IFRS/TAS, 2006):
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o Identifierbar {6r att kunna skilja den fran goodwill

« Kontrolleras s att foretaget bestimmer Sver de framtida ekonomiska fordelarna av
tillgngen exempelvis: kundregister, marknadsandelar och kundrelationer

e Framtida ekonomiska fordelar, intikter eller kostnadsbesparing genom anvindning av
riittigheten i verksamhetens produktion

e Avskiljbar t6r enskild forsdljning — ddrmed &r den identifierbar

e Avtal eller rittighet utgor grunden for hur den uppstod

1AS 38 Immateriella tillgangar dr omarbetad och skall from den 31 mars 2004 tillimpas vid
redovisning av immateriella tillgdngar (IFRS/IAS, 2006):

Forvirv av immateriella tillgngar 1 rorelseforvarv

For alla andra immateriella tillgangar

Fér utgifter for annonsering, utbildning, nya projekt — for att utveckla kunskap

['dr rittigheter enl. licensavtal som avser manuskript, film, videoinspelningar, pjéser

For patent och upphovsritter

Fér programvara, integrerad - efter bedomning vad som #r mest betydelsefullt

IAS 38 Immateriella fillgngar anvinds inte dédr annan standard tilldmpas. Inte heller for
finansiella tillgangar definierade enligt IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
virdering, redovisning och prospekterings- och utvérderingstillgngar redovisas enl. IFRS 6
Prospektering efier sami utvirdering av mineraltillgangar och utgifter for utveckling och
utvinning av olje-, gas-, mineraler och andra #ndliga naturtiligdngar enligt Forordning
(1910/2005/EG) (IFRS/IAS, 2006).

3.4.2 Redovisning och viirdering

For att foretaget skall f redovisa den immateriella tillgdngen i sin balansrdkning sd maste
tillgAngen uppfylla definitionen av en immateriell tillging enligt IAS 38 Immareriella tillgangar
punkt 8-17 (jfr definition av immateriell tillging) och dessutom uppfylla kriterierna for att fa
redovisas i balansrikningen enligt [AS 38 Immateriella tillgingar punkt 21-23 som siger
(TFRS/IAS, 2006):

e En immateriell tillgang skall redovisas i balansrikning endast om det &r troligt att de
forvintade framtida ekonomiska fordelarna som hor till tillgdngen kommer foretaget till
godo

e Anskaffningsvirdet for tillgingen kan beréiknas pa ett tillforlitligt satt

e Foretaget skall gora sannolikhetsbeddmningar av de framtida ekonomiska {Grdelarna som
skall vara baserade pa rimliga, vilunderbyggda antaganden

o Foretaget gor en bedémning om hur sikra de berdkningar om ckonomiska férdelar som
gjordes vid forsta redovisningen, extern information har stérst vikt

Detta krav giller utgifter som uppstdr 1 borjan av ett forvérv eller for en internt upparbetad
immateriell tillging och sedan for att bygga ut, fér att underhdlla och ersitta del av den
(TFRS/IAS, 2006).

{AS 38 Immateriella tillgdngar punkt 25-32 giller tillimpningen av redovisningskriterierna {or
immateriella tillgdngar som k&ps separat (JFRS/IAS, 2006).
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Det verkliga virdet kan med tillriicklig tillforlitlighet beréiknas, vid foretagsforviry, med hjélp av
uppskattningar och sannolikheter for respektive uppskattningar. Med en begrinsad nyt{jande
period blir vérdet verkligen tillforlitligt. T vissa fall kan man inte dela upp en grupp av
immateriella tillgdngar darfor att de hor ihop. I sddant fall redovisas verkligt vdrde for gruppen
skilt fran goodwill om tillforlitligheten inte gar att fa fram 1 varje enskild del. I'érvédrvaren
redovisar en grupp av immateriella tillgdngar som tillsammans utgdr ett varumirke, forutsatt att
de alla har samma nyttjande period vid berfikningen av det verkliga virdet (IFRS/IAS, 2006).

Den situation di verkligt virde kan vara svér att bestimma uppkommer da foretagsforviry
innehaller juridiska eller avtalsgrundade immateriella tillgdngar som inte kan avskiljas ifrdn de
ovriga tillgdngarna eller #r avskiljbar men det har ingen historik eller marknad for hur det skall
kunna bestimma det verkliga virdet. Marknadspriser dr de mest tillforlitliga uppskattningarna av
verkligt viirde for en tillgang. Om aktiv marknad saknas for tillgdngen si uppskattas priset till det
som uppstar mellan tvd kunniga, oberoende kdpare som vill ha tillgadngen (IFRS/IAS, 2006).

Foretag som regelbundet koper och siljer unika immateriella tillgingar har egen upparbetad
metod for aft sitta priset. Dessa foretagare kan anviindas for att bestdmma priset vid
redovisningen forsta gdngen. Det kan ibland vara specifika nyckeltal fo6r marknaden som éterger
tillgAngens avkastning. Eller att diskontera nettobetalningar frin tillgdngen som forviéintas komma
i framtiden (IFRS/IAS, 2000).

3.5 IFRS 3 Rirelseforviiry

Avsikten med IFRS 3 Rérelseforviry var att man redan vid forvirvet skulle identifiera respektive
tillgAngar och skulder och eventualforpliktelser och hinféra goodwill till respektive
tillgdng/skuld till verkliga vérden vid forvarvstidpunkten (IFRS/TAS, 2006).

3.5.1 Bakgrund

Tanken bakom standarden IFRS 3 Rérelseforvéry dr att ange riktlinjer hur man skall utforma den
finansiella rapporteringen ndr ett foretag gor ett rorelsefdrvdrv. Standarden beskriver att
redovisningen av alla rorelseforvéry skall ske enligt férviirvsmetoden. Det innebir att det foretag
som f6rvirvade enheten skall redovisa den forviirvade enhetens identifierbara tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser till deras verkliga vérden, den tid dd de blev forvirvade (IFRS/IAS,
2006).

Genom att anvinda forvirvsmetoden ses {6rvirvet utifran forvirvarens synvinkel. Detta 1 sin tur
innebdr att det fr viktigt att identifiera forvdrvaren. IFRS 3 Rérelseforvirv beskriver att
forvirvaren anses vara det foretag som har mest inflytande, det vill sdga bestimmanderitt, Sver
de foretag som berdrs eller ingfir i forvirvet. Identifikation av forvérvaren &r viktig eftersom
forvirvsmetoden, dir synvinkeln dr frin forvérvarens sida, kriiver denna identifiering (IFRS/TAS,
2006).

Anskaffningsvirdet vid ett rorelsefdrviry skall utformas sé att man beriknar anskaffningsvirdet
genom ait uppta alla kostnader som har uppkommit genom férvérvet. Anskaffningsvirdet
beriknas genom att ta summan av verkligt viirde pd erlagda tillgangar, uppkomna eller Gvertagna
skulder och summan for egna kapital instrument, som forviirvaren fatt i utbyte mot bestimmande
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inflytande 6ver den forviirvade emheten. Det dr viktigt att summan tas vid transaktionsdagen
(IFRS/IAS, 20006).

IFRS 3 Rorelseforviry beskriver att det vid rorelseforvdarv, finns mojlighet att justera
anskaffningsvirdet gillande framtida hindelser. For att justeringen skall kunna genomfbras skall
forvirvaren innefatta detta justeringsbelopp pad forvirvsdatumet, justeringen skall dven anses,
kunna virderas péa ett tillforlitligt sitt samt vara sannolik (IFRS/IAS, 2006).

Vid férvirvstidpunkten skall forvirvaren av forvirvet, fordela anskaffningsviirdet genom att
redovisa den férviirvade enhetens identifierbara tillgingar, skulder och eventualfdrpliktelser som
uppfyller villkoren f8r redovisning till deras verkliga virden vid forvérvstidpunkten (IFRS/IAS,
2006).

Vid tillfillen da forvirvets tillgangar, skulder och eventualforpliktelser skall redovisas separat av
forvirvaren, vid tidpunkten av forviirvet, skall f6ljande krav uppfyllas (IFRS/TAS, 2006):

e Tillgdng som inte ir en immateriell tillgng anledningen #r att det anses sannolikt att
den framtid ekonomiska fordelen kommer forvirvaren tillgodo och kan métas pé
tillforlitligt satt.

» Skuld som inte #r eventualfSrpliktelser, anledningen anses vara att det ar sannolikt att
ett utflode av resurser som kan vara ekonomiska fordelar kan kridvas for att justera
forpliktelsen och vérdet kan sannolikt klarléggas.

e Vid immateriell tillgdng eller eventualforpliktelser ddr vardet mits tillforlitligt JFRS 3
Rorelseforvirv).

Anliggningstillgéngar eller andra avyttringsgrupper som anses vara forséljningsuppdrag skall
redovisas till det verkliga virdet efter avdrag for fOrsdljningskostnader (IFRS 5
Anliggningstilledngar som innehas for forsédlining och avvecklande verksamheter) (IFRS/IAS,
2006).

Forvirvaren skall efter forsta redovisningstillfillet virdera forvirvets eventualfdrpliktelser som
redovisas separat, 1 enlighet med ovanstiende stycke. Redovisningen skall géras till det hogre av
(IFRS/TAS, 2006):
e Belopp som redovisas 1 enlighet med 1AS 37 Avsdttningar, eventualforplikielser och
eventualtillgangar, och
e DBelopp som anvindes vid forsta redovisningstilifillet efter avdrag, om mojligt, for
ackumulerade avskrivningar,

3.5.2 Goodwill

Enligt IFRS 3Rorelseforviry skall forvirvaren i ett forvirv, redovisa uppkommen goodwill som
en tillging. Goodwill skall virderas till dess anskaffningsvirde, alltsé motsvarande del som
Sverstiger det verkliga virdets netto av den fdrvérvade enhetens tillgingar, skulder och
eventualfrpliktelser. Detta gors vid forvarvstillfillet (IFRS/IAS, 2006).

Forvarvaren skall efter forsta redovisningstillféllet vardera uppkommen, rorelseforvirvad,
goodwill till anskaffningsvirde. Detta efler avdrag for eventuell ackumulerad nedskrivning
(TFRS/IAS, 2006).
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Vid tillfillen d& det verkliga vérdets netto av den forvirvade enhetens andelar av de identifierbara
tillgdngarna, skulderna och eventualforpliktelser, dverstiger forvirvarens anskaffningsviirde
méste man agera enligt foljande (IFRS/TAS, 2006):
1.0Omvirdera och identifiera forvarvets identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser.
2.Redovisa i resultatrikningen ett eventuellt verskott som omviérderingen kan ha gett.

IFRS 3 Rorelseférviry beskriver vilka upplysningar som forvdrvaren skall ldmna for att
anvindaren skall kunna bedoma den finansiella effekten samt karaktir av den fOrvirvade
enheten. Upplysningarna skall kunna ses under perioden samt efter balansdagen men innan de
finansiella rapporterna har godkints for utfirdande (IFRS 3 Rorelseforviry sid.94) (IFRS/IAS,
2006).

Upplysningar skall informera anvindaren av fSretagets finansiella rapporter for att de skall kunna
bedoma de finansiella effekterna av vinster och skulder, réttelser av eventuella fel och andra
justeringar. Effekter som kan anses vara hénforliga till den aktuella perioden samt rorelseforviirv
gjorda under aktuell period eller tidigare perioder. Upplysningar fran foretaget skall &ven ldmnas
for att informera anvindaren av de finansiella rapporterna om det redovisade virdet av goodwill
under perioden (IFRS/IAS, 2006).

3.6 IAS 36 Nedskrivningar

[AS 36 Nedskrivningar syftar till att beskriva de olika metoder som ett foretag skall anviinda f6r
att sikerstilla att foretagets tillgdngar inte redovisas till ett hdgre virde &n atervinningsvérdet.
Standarden ersitter den tidigare frén 1998 sedan IFRS 3 Rérelseférviry infordes vilket medforde
att goodwill inte lingre skall skrivas av. Istéllet for linjéra avskrivningar enligt plan skall
goodwill vara foremél for en &rlig nedskrivningsprévning och dessutom sa snart som en
indikation {6r nedskrivning uppkommer (IFRS/IAS, 2006).

Standarden ger ocksd anvisningar for: nir, hur och pa vilket sitt man skall finna indikationer for
nedskrivningsprovning. Dessutom anges vilka upplysningar som skall specificeras i samband
med gjorda nedskrivningsprévningar och regler for &terforing av nedskrivningar. Nedskriven
goodwill fir inte aterf6ras ndstkommande period vilket far till f5ljd att goodwill bevakas noga
16pande under aret (IFRS/IAS, 2006).

3.6.1 Bakgrund

[ samband med IFRS 3 Rérelseforviry, infordes regler om att identifiera tillgdngarna vid {orvirv,
de materiella savill som de immateriella och restposten blev goodwill. Goodwill skall fordelas till
den minsta kassagenercrande tillgdngen for att kunna fSljas upp och provas for eventuell
nedskrivning (IFRS/TAS, 2006).

Standarden skall anviéindas av bérsnoterade foretag och onoterade foretag som frivilligt viljer att
redovisa enligt IFRS s kallade 1AS foretag. Skilen till att IAS foretag viljer att redovisa enligt
IFRS ir att de verkar pa en internationell marknad och dérfor vill ha jamforbara redovisningsmétt
men ocksa att de s4 smaningom dndd kommer att konvertera till IFRS (IFRS/IAS, 2006).
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3.6.2 Niir skall nedskrivning ske?

Om det redovisade virdet for tillgingen &r hogre &n nuvirdet av de forvéntade inbetalnings
verskott som tillgingen kommer att ge i verksamheten eller vid forsiljning sa &r tillgangen
overvirdera och skall skrivas ned (IFRS/IAS, 2006).

IAS 36 Nedskrivningar & omarbetad och skall from den 31 mars 2004 tillimpas vid
nedskrivningsprovning av (IFRS/IAS, 2006):
Forvirv av goodwill och immateriella tillgdngar i rorelseforvérv
Pa alla andra tillgéngar
Tillgangar som redovisas till omvirderat verkligt virde enl. IAS 16 och TAS 38
Finansiella tillgdngar sdsom:

= Dotterforetag, enl. definition 1 [AS 27 koncernredovisning

» Intresscforetag enl. definition i [IAS 28 Innehav i intresseforetag

» Joint ventures enl. definition i IAS 31 Andelar I joint venture

T1AS 36 Nedskrivningar anvinds inte dir annan standard tillampas vid nedskrivning eller om
tillgngen ar klassificerad att innchas for forsiljning (IFRS/TAS, 2006).

IAS 36 Nedskrivningar punkt 124 star foljande “En nedskrivning av goodwill skall inte aterforas
i en efterfljande period” vilket innebér att ndr en goodwill vill dr nedskriven si kan den inte
skrivas upp igen (IFRS/IAS, 2006).

IAS 36 Nedskrivningar punkt 125 star det med hanvisning till IAS 38 Immateriella tillgangar att
internt upparbetad goodwill inte far lov att redovisas som tillgéng i balansrékningen. Vilket
innebir att okat atervinningsvirde for goodwill &r en Skning av internt upparbetad goodwill och
inte en aterfdring av nedskrivning av forvirvad goodwill (IFRS/IAS, 2006).

For varje tillgdngsslag enligt TAS 36 Nedskrivningar punkt 126-133 skall foljande upplysning
lamnas vid nedskrivning (IFRS/IAS, 2006):
o Beloppet for nedskrivningen som redovisats i resultatrdkningen och vilka poster som
paverkats
e Beloppet for dterforingen av nedskrivningar som redovisats i resultatrikningen under
perioden och vilka poster som paverkats
o Belopp for de nedskrivningar av omvirderade tillgdngar som redovisats direkt mot Eget
Kapital under perioden

3.6.3 Upplysningskrav IAS 36 Nedskrivningar punkt 134
Foretag skall enligt JAS 36 Nedskrivningar punkt 134 limna tillricklig information om de
uppskattningar som gérs for att rdkna fram &tervinningsvérdet for varje kassagenererande enhet

med betydande goodwill, eller for immateriella tillgingar med obegréinsade nyttjandeperioder
(IFRS/IAS, 2006).
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Upplysningarna omfattar (IFRS/IAS, 2006):
e Redovisade virdet for goodwill som fordelas pa den kassagenererande enheten
¢ Redovisade virdet for immateriella tillghngar med obestédmbar nyttjandeperiod
e Vad baseras berikningen av atervinningsvirdet pa, nyttjandevérdet eller pd verkligt vérde
minus forsiljningskostnader, detta skall anges

Nir atervinningsvirdet baseras pa nyttjandevéirde si utdkas informationskravet med (IFRS/IAS,
2006):

e Beskrivning av varje viktigt antagande som kassaflddesprognosen baseras pd

» Beskrivning av viktiga antaganden som enhetens atervinningsvérde dr mest kénslig for

¢ Beskrivning av metoden for att ta fram de véirden som antagandena baseras pa

e Om virdena enligt ovan baseras pé tidigare erfarenheter, pd extern information, eller pa
annat, s anges hur och varfor den valda basen skiljer sig ifrin de féreslagna
Prognosperioden for kassaflodena anges och motiveras om den dverstiger fem ér
e Tillvixttakten anges nir extrapolering av kassafléden bortom senaste budget gors
e Motivera varfor en hogre tillviixttakt anvinds #n den langfristiga som &r aktuell for de

produkter, branscher, marknader, lander dér foretaget verkar

» Diskonteringsrintan som anvinds pa kassaflédesprognoserna specificeras fore skatt

Nir enhetens atervinningsvirde baseras pa verkligt védrde minus forséljningskostnader, om
verkligt viirde inte faststills genom observerat marknadspris skall upplysning om (IFRS/TAS,
2006):
e Beskrivning av viktiga antaganden for faststdllande av det verkliga virdet minus
forsdljningskostnader
Kinslighet for forindringar i viktiga antaganden hos enhetens &tervinningsvérde
e Beskrivning av metoden for att ta fram de vérden som antagandena baseras pi
Om virdena enligt ovan baseras pa tidigare erfarenheter, pa extern information, eller pd
annat, s anges hur och varfor den valda basen skiljer sig ifrén de foreslagna

Nir en mojlig fordndring i ett viktig antagande som enhetens atervinningsviérde baseras pa skulle
medfora att det redovisade virdet skulle Sverstiga atervinningsvirdet for enheten (IFRS/IAS,
2006):
e Det belopp med vilket enhetens dtervinningsvirde &verstiger dess redovisade virde
o Det viirde som tilldelats det viktiga antagandet
s Det belopp som det viktigaste antagandet maste dndras med sedan hénsyn tagits till de
foljdeffekterna pa de Ovriga variablerna rdknats med for att Atervinningsvérdet ska
motsvara dess sammanlagda redovisade virde

3.6.4 Impairment test av goodwill

IAS 36 Nedskrivningar punkt 96 anger mir en nedskrivningsprovning skall berdknas hos en
kassagenererande enhet. Den &rliga prévningen kan ske nér som helst under dret men vid samma
tidpunkt och dessutom vid indikation pa virdeminskning. Indikationer pé att en virdeminskning
har skett finns angivna i IAS 36 Nedskrivningar punkt 12-14 och &r indelade i tvd huvudgrupper
niamligen externa och interna killor (IFRS/TAS, 2006).
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Externa informationskéllor (IFRS/IAS, 2006):

Marknadsvirdet pa tillgdngen har minskat betydligt under perioden vilket inte beror pa
dess alder eller normala nyttjande

Betydande fordndringar i teknik, marknadsforutsétiningar, ekonomiska eller juridiska har
skett eller kommer att ske for den marknad dir tillgéngen &r tdnkt att anvéndas vilket
innebir negativa effekter for foretaget

Marknadsriintorna eller marknadens avkastningskrav pd investeringen har stigit under
perioden pa ett sitt som véntas paverka den diskonteringsfaktor som anvinds for att
berikna tillgdngens nyttjandevirde och ddrmed vésentligt minska tillgAngens
atervinningsvérde

Redovisade eget kapital i féretaget Gverstiger borsvirdet

Interna informationskillor (IFRS/IAS, 2006):

Tillgéngen &r bevisligen omodern eller skadad

Betydande fdrindringar har skett eller kommer att ske inom kort s& att tillgangen inte
kommer att anvindas pi avsett siitt till foljd av att foretaget planerar avveckling,
omstrukturering, avyttring eller utrangering av den verksamhet dar tillgdngen anvéinds
vilket innebdir negativa effekter for fOretaget och begrinsning av tillgAngens
nyttjandeperiod

Internrapportering visar att tillgingens avkastning ar ldgre eller kommer att bli lagre 4n
vad som tidigare antagits

Utgiften for inkop eller for att driva och underhalla tillgdngen har 6kat betydligt i
forhallande till budgeterade sadana

Kassaflédet eller rirelseresultatet fran tillgngen har blivit betydligt ldgre dn budgeterat
Budgeterat kassaflode eller rérelseresultat fran tillgngen har forsdmrats betydligt, eller en
budgeterad forlust har dkat betydligt

Tillgngen genererar ett resultat eller ett kassafléde som 4r negativt nér belopp for aktuell
period och budgeterade belopp fo6r kommande perioder summeras

3.6.5 Vilka metoder finns for nuvirdesberikning av nyttjandevirdet?

Det finns i huvudsak tvd metoder ndmligen den traditionella metoden och den som baseras pa
forvintade kassafloden (IFRS/IAS, 2006).

For berikning av nuviirdet av en tillgéng eller ett kassaflodesgenererande enhet sé ingar f6ljande
komponenter for att man skall kunna se de ekonomiska skillnaderna (IFRS/1AS, 2006).

.

Uppskattat virde pa framtida kassafléden som foretaget forvéintar sig att erhalla frén
tillgéngen

Férvintade variationer ndr det géller storlek och tidpunkt for kassaflodet

Pengars tidsviirde som representeras av aktuell riskfri réinta och specifik risk m.m.

Priset for att biira den osékerhet som finns 1 tillgngen

Andra faktorer som aktiva marknadsaktorer pa armsléngds avstind kan prissétta
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I den traditionella metoden for berdkning av nyttjandeviirdet s& utgors diskonteringsrintan av
foljande ingdende faktorer (IFRS/IAS, 2000):

+ Forvintade variationer nir det géller storlek och tidpunkt for kassaflddet

e Pengars tidsvirde som representeras av aktuell riskfri riinta

e DPriset for att bira den osékerhet som finns i tillgingen

e Andra faktorer som aktiva marknadsaktdrer pd armslingds avstind kan prissiitta

I den forvintade kassaflodesmodellen for beriikning av nyttjandevirdet sa justeras nedanstiende
faktorer vid beriikning av riskjusterade forvantade kassafléden (IFRS/IAS, 2006).

o Forvintade variationer nér det géller storlek och tidpunkt for kassaflodet

e Priset for att bira den osiékerhet som finns 1 tillgdngen

» Andra faktorer som aktiva marknadsaktorer pa armslingds avstand kan prissitta

QOavsett metod val s& skall resultatet spegla det forviintade nuvirdet av de framtida betalningarna
med andra ord ett viigt genomsnitt av alla mdjliga utfall (IFRS/IAS, 2006).

Tekniken kommer att variera med omstindigheter for tillgdngen nédr det giller att uppskatta
kassafléden och riintesatser dock géller foljande allménna principer (IFRS/IAS, 2006):

s Rintesatser for att diskontera kassaflsden skall spegla antaganden som finns i de
uppskattade kassaflodena. Annars blir féljden en dubbelrdkning eller att vissa effekter inte
tas med i berikningen. Exempelvis en avtalad lanefordran med 12 % rinta pd
kassaflodena skall spegla en betalningsinstillelse for ldn med vissa egenskaper

e Uppskattade kassafléden och riintesatser skall vara objektivt bestimda utan paverkan av
irrelevanta faktorer som inte hor till tillgdngen. Exempelvis att medvetet underskatta
nettokassafléden for att forbittra den lénsamhet som redovisas fér tillgdngen, dé ar
virderingen inte l&ngre opartisk

e Uppskattade kassafldden eller riintesatser skall aterspegla intervall av m&jliga utfall

3.6.5.1 Traditionella metoden

I redovisningen dér nuvirde anvinds har en mingd uppskattade kassatloden och en enda
diskonteringsfaktor anvints. Diskonteringsfaktorn har beskrivits som motsvarande risken. Den
traditionella metoden forutsitter att alla fdrviintningar om framtida kassafléden och ldmplig
riskpremie kan samlas i en enda diskonteringsfaktor. Valet av diskonteringsfaktor dr viktigast i
denna metod (IFRS/IAS, 2006).

Nir det giller de fall d det finns jimfSrbara tillgangar pa en marknad sa dr det ganska enkelt att
anviinda den traditionella metoden. Didr stimmer avtalsenliga kassaflddena overens med
marknadens pris. Exempelvis en obligation med tolv procents ridnta (IFRS/IAS, 2006).

Vissa komplexa vérderingsproblem kan bli férbisedda med den traditionella metoden det giller
framforallt icke- finansiella tillgangar som inte finns pa en marknad att jamforas med.

Den del av rintan som motsvarar risken kriiver analys av minst tvd poster — en tillgang som
omsétts pd en marknad och som har en synlig riinta och en tillgdng som skall vérderas. Den
diskonteringsriinta som anvénds méste kunna hérledas ifrin den synliga rintan hos den andra
tillgdngen. For att detta skall vara mojligt méste den andra tillgangens kassafloden likna dem som
hor till den tillgdng som skall vérderas (IFRS/IAS, 2006).
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Féljande maste ske vid virderingen (IFRS/IAS, 2006):

s Identifiering av kassafléden som skall diskonteras

o Identifiering av annan tillgdng med liknande kassafldden

o Jamforelse av kassaflodena fran de béada tillgdngarna for att se att de dr lika
avialade — uppskattade

e Utviirdering om det finns avvikande post i den ena som inte finns i den andra
mer likviditet — mindre likviditet

e Utvirdering om de béda tillgingarnas kassaflden kommer att variera lika vid &ndrade
ekonomiska forutsittningar

3.6.5.2 Forvintade kassafliden

Den metod som anvinder forvintade kassafloden #r 1 vissa fall mer effektivt som
virderingsverktyg #n den traditionella metoden. Alla forvéntningar om méjliga kassafldden
anvinds hir. Man lgger fokus vid direkt analys av kassaflodena och redovisar de antaganden
som anvénts i berfikningen (IFRS/IAS, 2006).

[ metoden dir forvintade kassafléden anviinds dr det ocksa tilldtet att anviinda nuvirdestekniker
om tidpunkten for kassaflodena &r oviss.

Nuviirde av 100 efter 1 ar till 5 % 95,23
Sannolikhet 10 % 9,52
Nuvirde av 100 efter 2 ar till 5,25 % 90,27
Sannolikhet 60 % 54,16
Nuvirde av 100 efter 3 ar till 5,50 % 85,16
Sannolikhet 30 % 25,55
Forvintat nuviirde 89.24

Det forvintade nuviirdet skiljer sig ifrin den traditionella metoden dér den bdsta uppskattningen
ar 90,27 dvs. med en sannolikhet pa 60 %. Den traditionella nuvérdesberékningen kriver beslut
om en tidpunkt av de sannolika och de &vriga tidpunkterna exkluderas. Detta beror pa att
diskonteringsfaktorn i den traditionella nuvirdesberiikningen inte kan ta med osikerheten 1 tid
(IFRS/IAS, 2006).

Anvindning av sannolikheter ir viktigt nidr metoden for de forvintade kassafloden anvinds.
Kritiken att tilldelning av olika sannolikheter till subjektiva uppskattningar har uppfattats som
falsk exakthet. Dock fordrar ritt anvindning av den traditionella metoden samma subjektiva
uppskattningar utan att ge samma insyn i beriikningen som kassaflddesmetoden ger (IFRS/IAS,
2006).

Ménga uppskattningar som tagits fram i aktuell praxis 4r inforlivade i den forviintade kassaflodes
metoden. Redovisaren maste uppskatta sannolikheten inom ett intervall méinga génger med
begriinsad information. Exempel det uppskattade beloppet ligger nagonstans mellan 200 och 300
inget av dem #r mer troligt &n det andra d4 gor man s hir: ((200+800)/2) = 500 i detta fall r det
uppskattade forvintade kassaflodet 500 (IFRS/IAS, 2006).
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I varje uppskattat forvintat kassaflodesfall dr det en biattre uppskattning av nyttjandevirdet in i
en uppskattning som innehéller det mest troliga, lagsta eller hdgsta virdet var for sig (IFRS/IAS,
2006).

3.7 Diskonteringsrintan
Oavsett vilken metod foretaget anviinder vid berikning av nyttjande virdet f6r en tillgdng skall
rintan som anvinds for att diskontera kassfloden inte innehélla kompensation for risk for vilket

kassaflsdena har blivit justerade. I annat fall uppkommer dubbelrdkning av vissa antaganden
(IFRS/TAS, 2006).

Nir det inte #r mdjligt att i en diskonteringsréinta faststdlld ifrén en marknad maste man gora en
uppskattning for att s& langt det &r mdjligt fa en marknadsbeddmning av (IFRS/IAS, 2006):
e Pengars tidsvirde fram till slutet for tillgdngens nyttjande period
Férvintade variationer nir det giller storlek och tidpunkt for kassaflodet
Priset for att bira den ostikerhet som finns 1 tillgdngen
Andra faktorer som aktiva marknadsaktérer p4 armslédngds avstind kan prissitta
Till den del dessa faktorer inte har inneburit justering i de beréknade kassaflsdena

* & & @

Som utgéngspunkt vid en sidan uppskattning kan foretaget ta hinsyn till foljande komponenter i
diskonteringsfaktorn (IFRS/TAS, 2006):

e TForetagets viigda genomsnittliga kapitalkostnad faststillt med hjdlp av CAPM

e Foretagets marginella upplaningsrénta

e Andra marknadsméssiga uppléningsréantor

Dock maste dessa rintor justeras (IFRS/IAS, 2006):
e S3 att de inkluderar de risker som marknaden forknippar med uppskattade kassafléden
fran denna tillgéng
e Sa att de inte inkluderar risker som inte #r relevanta for denna tillgdngs uppskattade
kassafloden eller da risker som kassaflgdena redan har justerats for
¢ Dessutom méste landrisk, valutarisk och prisrisk tas med i berikningen

Diskonteringsfaktorn 4r oberoende av foretagets kapitalstruktur och av hur fOretaget har
finansierat képet av tillgingen eftersom de framtida kassafloden som forviintas komma av
tillgngen inte paverkas av hur finansieringen av inkdpet av tillgingen skedde (IFRS/TAS, 2000).

IAS 36 Nedskrivningar punkt 55 kriver att diskonteringsréintan anges fore skatt, om den grund
for att uppskatta diskonteringsfaktorn #r faststilld efter skatt s skall den justeras till ait vara fore
skatt(IFRS/TAS, 2006).

Normalt anvinder foretag endast en diskonteringsfaktor for att berikna en tillgangs
nyttjandevirde. Dock kan olika diskonteringsfaktorer anvindas for olika tid i de fall nir
nyttjandevirdet &r kinsligt for antaganden som gors avseende risker under olika tidsperioder eller
for skillnader 1 rantesatser som beror pa loptider (IFRS/IAS, 2006).
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3.7.1 WACC

WACC dr utgingspunkten for berdkning av diskonteringsrintan, se nedanstéende formel och
komponenter. Avkastningskravet for eget kapital ryms i komponenten kg som ingér i WACC
formeln. CAPM formeln visar hur man tar fram avkastningskravet.

wace= (i, Jx )E% + (e ) Ei 5

WACC = Weighted Average Cost of Capital

E = Eget kapital

S = Fraimmande kapital (rintebirande)
ke = kostnaden for eget kapital

ks = kostnaden for frimmande kapital

(Stromberg T. & Lindqvist M., 2006)

3.7.2 CAPM

Avkastningskravet kostnaden for eget kapital beriknas med modellen CAPM. Som &r en teori om
relationen mellan risk och avkastning som siiger att frvéntad risk premium pa en sikerhet
motsvaras av dess  multiplicerat med marknadens riskpremium.

Riskpremium =1 —1;= (Iny . T¢)

Férviintad avkastning = riskfria réntan + riskpremium
= rps P {twm .17)

CAPM (Capital Asset Pricing Model)

rex = kostnaden for eget kapital

rp = riskfria réintan

B = beta ett métt pa risk uttryckt som vérdevariation i forhéllande till ett brett index
rn, = marknadens avkastningskrav

a = foretagsspecifik riskpremie

(Brealey, R. A. & Myers, S. C. & Marcus, A. ., 2004, s. 311)

Avkastningskravet fér diskonteringsrintan fore skatt skall spegla: pengars tidsvirde, specifika
risker som #r kopplade till tillgingen dock skall inte risk justeringar som redan beaktats i
kassaflodena inkluderas, i annat fall medfér detta en dubbelridkning av risk (IAS 36 Nedskrivning
ar punkt 55) (IFRS/IAS, 2006).

Om diskonteringsrintan inte kan faststillas med hjélp av marknadsdata, s& bestims den med

hjilp av forctagets vigda genomsnittliga kapital kostnad och laneréntor (Strdmberg T. &
Lindgvist M., 2006).
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3.7.3 Givna komponenter

Med uppsatsens definition av givna komponenter avses de komponenter som ingdr i
diskonteringsrintan. Dessa kan himtas frén institutioner, exempelvis den riskfria riintan som
hiimtas frin den tiodriga obligationsmarknaden i det land dér den kassagenererade enheten finns.

3.7.4 Genomsnittlig diskonteringsrinta i borsbolagen avseende goodwill 2005

Bransch Antal bolag Snitt (%) Spann (%)
Ravaror 4 9,0 8-10.3
Industri 21 10,8 5-19
Konsumentvaror 5 11,6 6,5-18
Hilsovard 8 11,6 8-12

Finans 6 10,2 7.5-13,7

IT 13 13,7 8,4-25
Telecom 8 13.3 10-16,4
Media 2 9,5 7,8-12
Tjénster 5 9,2 7.4-13,1
Totalt 72 11 5-25

Tabelf 3-1 il‘;;:{?::g:l;l;[ of Assets” (Kalla: Internutbildningsmaterial fran Deloitte gjord av Thomas Stromberg, AFR och Mats Lindgvist, Financial

Studiens resultat av intervjuerna har jamtorts med ovanstdende tabell som beskriver den
genomsnittliga  diskonteringsréintan i1 borsbolag, géllande goodwill 2005. Notera att
jimforelsematerialet omfattar alla borsnoterade bolag pd Stockholmsbérsen. Informationen i
tabellen ger en bild av hur trovirdigt uppsatsens resultat kan anses vara vid jimftrelse med den
genomsnittliga diskonteringsréintan.

3.8 Redovisningsprinciper

En kort sammanfatining av de redovisningsprinciper som #r centrala 1 all redovisning. De
redovisningsprinciper som beskrivs nedan ir de mest intressanta aft beakta for uppsatsens behov.

3.8.1 God redovisningssed och riittvisande bild

God redovisningssed innebir att foretag skall tillimpa Arsredovisningslagen, Bokforingslagen
och rekommendationer fran dessa. Man skall dven tilldmpa den praxis som anvinds och har
utvecklats av representativa foretag (Ljungberg, R.& Phillips, D., 2001, s. 18).

En rattvisande bild har tva olika tolkningar, den kontinentala tolkningen med Tyskland i spetsen,
innebir en rittvisande bild att lagar och fdrordningar skall foljas till punkt och pricka och
dirigenom uppnd en rittvisande bild. Den anglosaxiska tolkningen med England i spetsen tolkar
inneborden, att foretag fir avvika frin lagar och standarder, om det anses vara nodvindigt for att
spegla verkligheten i foretaget. Det anses vara oklart om den rittvisande bilden” har gett nagon
effekt eftersom tolkningarna ir skiftande (Smith. D. 2006, s. 70). En rittvisande bild skall vara en
enhetlig bild av foretagets ekonomiska stillning, baserad pd ett antal meriterade personer
(Lénngvist. R. 2005, s. 26).
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3.8.2 Forsiktighetsprincipen

Syftet med forsiktighetsprincipen &r att foretaget skall $vervirdera sina skulder och undervérdera
sina tillgngar. Gillande omsittningstillgdngar skall de virderas till det lédgsta av
anskaffningsvirdet och det verkliga vardet (Smith.D. 2006, s. 91).

3.8.3 Matchningsprincipen

Matchningsprincpen innebér att intdkter skall matchas mot de kostnader som har uppkommit f6r
att skapa intdkten. En viktig del 1 matchningsprincipen ar ndr intdkterna redovisas/ erkinns i
redovisningen. Intikterna redovisas/erkénns vid {6rséljningstillfallet (Smith. D. 2006, s. 81).

3.9 Vad fir revisorer gora?

Enligt Aktiebolagslagen, ABL, kap 9, § 17 punkt 2 framgér det uttryckligen att bitrdde vid
bokforing inte far utforas av revisorn i bolaget eftersom det innebér jdv. Detta innebir att
paskrivande revisor endast skall granska fOretagets impairment test av goodwill och deras
framtagande av diskonteringsréintan.
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4 Empiri och analys

I detta kapitel sammanfaitas interviuerna med revisorerna. Denna empiri anvinds som tolkning
av praxis. Dérefter foljer de tolv interviuerna med respondenterna som utgor uppsatsens empiri
och som analyseras. Analysen sker genom ait binda samman den teoretiska referensramen med
empirin for att flla uppsatsens syfte. Empirin analyseras fraga for fraga och kopplas till
teorikapitlet, och presenteras i tabell och textformat.

4.1 Sammanfattning av intervjuer med auktoriserade revisorer.

Tillvigagingssittet for att framstilla empirin frén revisorerna har skett genom sammanfattning av
revisorernas svar.

4.1.1 Hur utfors Impairment testet av Goodwill i praktiken? Baserat pid vad?
Olika faktorer?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade frigan:

Virdet av bolaget/enheten som goodwillen #r hénforlig till beriknas ofta fram baserat pé
nyttjandevirde om inte verkligt virde - forsiljningskostnader kan faststillas. Det framriiknade
virdet jimfors sedan med det koncernmissiga viirdet (ddr goodwill ingdr) av enheten. Om det
framriknade virdet understiger det koncernmissiga viirdet skrivs det koncernméssiga vérdet ned
och d& forst goodwillviirdet. Kravet dr att &tminstone arligen gora ett impairment test. En del
foretag gor tester infor kvartalsboksluten. Ofta anvinds nigon form av troskelvirde t.ex. att
avvikelsen skall dverstiga en viss procent dver tva kvartal innan nedskrivning sker. Om méjligt
kompletteras beslutsunderlaget med en “peer” virdering (jimfGrelse med liknade bolag) om
sddan finns tillginglig eller om analytiker gjort och presenterat virderingar.

Auktoriserad revisor kompletterade frigan:
Det #r viktigt med branschférstdelse och att kunna dela upp 1 olika affiirssegment inom foretaget
si att respektive kassagenererade enhet bir sin goodwill. Foretag sneglar pa den finansiella
sektorn som anvinder Net Present Value (NPV)vid kassaflddesanalyser. Viktigt &r att bolagen
anvinder en residual 1 kassaflodesanalysen nér analysen stricker sig utdver den normala
prognosperioden 5-10 &r, alltsa ofindligheten.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade fragan:

Skillnaden mellan stora och smé féretag &r att i smi foretag dr det ofta olika personer fran
ekonomiavdelningen, som tar fram uppgifterna, medan det i stora foretag, grs bade antagande
for beslut och impairment test pa styrelsenivéd. Den stora skillnaden dr tidshorisonten man arbetar
utifrdn, smé foretag lever 1 nuet och ligger budget i oktober- november medan stora fGretag &r
vana vid att gora prognoser med lingre tidshorisont.

4.1.2 Vad tittar revisorer pa?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade frégan:
Det viktigaste for revisorerna dr att beddma rimligheten i de antaganden som bolaget har i sina
berikningsmodeller. Naturligivis gérs ocksd uppfoljning av antaganden i tidigare gjorda
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berdkningar mot utfall for att fi en kinsla for hur “duktiga™ bolagen &r pd att prognostisera
framtida kassafloden, tillvixttakter mm. Vidare granskas att de budgetar och prognoser som
ligger till grund for virderingen ocksa &r faststillda.

Auktoriserad revisor kompletterade frigan:

Som revisor méste man ha forstaelse for bransch, foretag och hur foretaget har gjort sin modell.
Dokumentationen som definierar vilka komponenter man har anvént dr viktig. Kénslighets-
analysen dr av central betydelse och att det 4r viktigt att hélla isér fore och efter skatt. Helheten dr
av stor vikt och att alla affiirssegment dr av lika betydelse.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade fragan:

Overgripande metodik, enhetlig information och konsekvent agerande dr de byggstenar vi tittar
pd. Vad vi som revisorer jobbar pa &r att de har en enhetlig metod och att den metoden &r
konsekvent och att man tilliimpar den bade i hdg- och lagkonjunktur.

4.1.3 Hur skall foretag komma fram till sin diskonteringsrinta som skall
anviindas i "Impairment Test av Goodwill” enligt din tolkning av IAS 367

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade frigan:

Grunden #r en riskfri ridnta som skall kompletteras med en riskfaktor som delas upp i en generell
riskpremic for branschen och en foretagsspecifik premie. Réntan skall vara fore skatt. Den
vanligaste metoden for nuvirdesberikning och vilka komponenter som skall inga i
diskonteringsriintan ar den “traditionella metoden” se A2 TAS 36. Den metod som bygger pa
forvantade kassafldden dir inte lika vanlig enligt min uppfattning.

Auktoriserad revisor kompletterade fragan:

WACC modellen #r den som anvinds mest. Modellen #r alimént accepterad hos
revisionsbyrierna och finansanalytiker. Det r viktigt att komma ihég att det &r {ore skatt som
giller, Modellen ar stabil och déxfor finns inte ndgon anledning till att vélja annan modell.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade frigan:
Det finns tre modeller men WACC i#r den som anviinds. Viktigt &r att man anvénder vérdet fore
skatt.

4.1.4 Gér de flesta det? Om nej, vad har de gjort istillet?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade frdgan:
Ja, ett undantag ar dock att méinga foretag faststiller diskonteringsrantan efter skatt.

Auktoriserad revisor kompletterade fragan:
Foretagen har forfinat sina modeller.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade frigan:
WACC.

4.1.5 Vilken komponent i framtagandet utav diskonteringsriintan brukar foretag
justera mest?
Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade fragan:
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Den riskfria rdntan baseras ofta pa rintebdrande instrument med motsvarande I6ptid som
prognosperioden. Réntan pa ett sidant instrument kan skilja sig mellan &ren varfor detta far en
direkt paverkan pa diskonteringsrintan. Risktilligget for foretagsspecifika faktorer dndras ocksa
om forutsittningarna i verksamheten téréndras.

Auktoriserad revisor kompletterade fragan:

Nu kan man se vilket spann de olika branscherna ligger inom, vilket ocksé ger en vigledning for
hur diskonteringsréintan ser ut. Ligger man inom spannet for respektive bransch ligger man hyfsat
ritt. Det finns en allmint accepterad praxis for vad som &r riskfri rdnta dvs. x antal ér
statsobligationer, sedan #r det riskréintan som varierar per foretag och sedan betaviirdet men ocksa
vilken tid & man anvinder och tilldggsrisken niir man &r nere pa affirssegment.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade frigan:

Foretagen justerar oftast riskpremie i verksamheten, flodet och storleken. Det finns en massa
undertankar pa hur riskpremien skall sittas. Modellen innehdller en viss trghet till exempel om
den kortfristiga riintan stiger, paverkas inte diskonteringsriintan direkt.

4.1.6 Varfor tror du att diskonteringsrintan varierar mycket frin bolag till bolag
iven om de dr inom samma bransch?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade fragan:
Framsta orsaken &r att den foretagsspecifika riskkomponenten &r en bedomning féretaget gbr och
den skiljer sig frdn bolag till bolag.

Auktoriserad revisor kompletterade fragan:
Forklaringen bdr vara olika riskbild dven om de befinner sig inom samma bransch beroende pa
finansiering, kundstruktur, olika patentméngd och deras duration p& marknaden.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade fragan:

Storleken pa foretag 4r den stérsta faktorn dven om man &r inom samma bransch, en annan stor
faktor kan vara geografiskt olika segment. Branschens mognad det vill séga vilken fas den
befinner sig i. Foretagets marknadsposition, till exempel om foretaget har for avsikt att ta
marknadsandelar, det bor synas i diskonteringsréntan,

4.1.7 Anser du att IAS borde beskriva mer detaljerat hur foretag skall ta fram sin
diskonteringsrinta som de anvinder i sin "Impairment Test av Goodwill”?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade fragan:

IAS 36 kriiver att bolaget anger sin diskonteringsrinta men inte vilka delkomponenter som ingar.
En analytiker kan gora sin egen bedémning om vilken risk han vill &sétta bolaget. Det vikigaste
for en lasare #r att kiinna till vilken diskonteringsriinta som bolaget anvint som underlag {6r sin
analys.

Auktoriserad revisor kompletterade frigan:
Det skall finnas utrymme for tolkning och praxis, inte mer detaljerad.
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Harald Jagner, Deloitte, kompletterade fragan:

Inte mer detaljerad styming men foretagen skall tillimpa reglerna bittre, genom att folja
upplysningskraven si att anvdndaren skall kunna forstd hur ndra en goodwillnedskrivning
foretaget dr.

4.1.8 Tror du att det skulle géras mer nedskrivningar utav Goodwill om det bara
fanns givna komponenter i diskonteringsrintan?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade fragan:
Det har jag svart att uttala mig om. Men ju firre inslag av beddmningar som finns innebdir att
md&jligheten till subjektiva beddmningar minskar och effekten av dem.

Auktoriserad revisor kompletterade fragan:
WACC modellen ger givna komponenter.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade fragan:

Metodiken #r relativt given. Det viktiga ar att beréitta hur man har gjort och vara konsekventa i
agerandet si kommer verkligheten ifatt s& smaningom. En praxis sitts genom paverkan fran
analytiker och annan expertis inom branschen. Vi befinner oss i en hogkonjunktur. Lat oss se hur
det blir i en lagkonjunktur nér de borjar analysera tillgingsmassan och diskonteringsréntan. Det
kommer att bli en “double dip” effekt for att nir kassaflodena gér ner s& gar ocksé réntan upp. Da
far du tva negativa effekter direkt i din véirdering. D& kommer det troligen att bli en helt annan
diskussion. Det #r ju si att ndr allting gir bra si gir det fantastiskt bra enligt de hér
virderingsmetoderna, men nér det gér daligt sd far du tvd negativa effekter. Det har inte
egentligen med en bubbla utan har med att framtidstron har &ndrats.

4.1.9 Hur ser man om kassaflédena har blivit justerade for risker enligt ovan,
hur ser man om en dubbelrikning har skett?

Johan Roempke, Ernst & Young, besvarade frigan:
Det dr naturligtvis svart att siga. Genom diskussion med dem som utfort berdkningarna och vilka
antaganden de har gjort, fr man bedéma om det finns risk for att dubbelrdkning skett.

Auktoriserad revisor kompletterade frigan:

Kiirnan #r att forsts hur modellen fungerar, arbetar man med rimliga vérden framdver?
Nyinvesteringar far inte riknas med, det ar i befintligt skick, vid forvérvet som skall riknas.

Om fSrutsttningar borjar forandras sdsom: réntan ror sig, marknaden viker, nya patent kommer
eller att det sker en foréindring i teknologin.

Harald Jagner, Deloitte, kompletterade frigan:

Fnligt teorin verkar det ltt ait granska, men i verkligheten dr det mycket komplicerat.
Dubbelrikning kan bero pa omstrukturering, dtgérder som skall vara med eller inte.
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4.2 Foretagspresentation

Nedan presenteras de foretag som ingdr i studien. Respondenterna och foretagen lovades
anonymitet for att kunna delge kénslig information till uppsatsen for analys. Foretagen

presenteras darfor enligt figur 4-4.

Foretag 1 Firetag 2

Kategori pd stockhelmsborsen: Mid Cap Kategori pa stockholmsborsen: Mid Cap
Goadwill i forhdfiande med totala tillgangar: 11 % Goodwill i forhaflande med totala tillgdngar: 77 %
Industri: (rossister Industri: Media
Goodwill i forhallande med omsitiningen: 5.5 % Goodwilt 1 forhllande med omsattningen: 162 %
Diskonteringsrinta i dsredovisning: 14 % Diskonteringsrinta i rsredovisning: 7.8-8,8 %
Firetag 3 Foretag 4

Kategori pé stockhoimsborsen: Large Cap Kategori pa stockholmshorsen: Large Cap
Goodwill i forhallande med fotala tillgangar: 3.8% Goodwill 1 forhillande med totala tillgdngar: 15%
industri: Hilsovard [ndustri: Konsumentvarer
Goodwill i forhallande med omsitiningen: 4% Goodwil! i forhillande med omsitiningen: 4%
Diskonteringsréinta 1 drsredovisning: 12% Diskonteringsranta 1 drsredovisning: 15 %
Foretag 5 Féretag 6

Kategori péa stockholmsbarsen: Large Cap Kategori pi stockholmsborsen: Large Cap
Goodwill i forhillande med totala tillgdngar: 66 % Goodwil! & forhallande med totala tiligéngar: 15 %
[ndustri: Tjanster Industri: Ravaror
Goodwill i férhillande med omsitiningen: 262 % Goodwill 1 forhallande med omsittningen: 21%
Diskonteringsrénta i &rsredovisning: 8,59 % Diskonteringsrinta i rsredovisning: Namns inte
Foretag 7 Firetag 8

Kategori pd stockholmsborsen: Mig Cap Kategori pd stockholmsborsen: Large Cap
Goodwill i forhillande med totala tillgéngar: 12% Goodwill i forkéllande med 1otala tillgangar: 43%
Industri; [ndustri Industri: Industri
Goodwill i forhillande med omsattningen: 7% Goodwill i forhallande med omsattningen: 4,6 %
Diskonteringsrinta i frsredovisning: 10% Diskonteringsriinta i drsredovisning: 12 %
Firetag 9 Firetag 10

Kategori pi stockholmsborsen: Large Cap Kategori pd stockholmsborsen: Mid Cap
Goodwilt i forhaiiande med totala tillgingar: 2,8 % Goedwiil 1 forhéllande med totala tillgéngar: 42 %
Indusir: Industri Industri: 1T
Goodwitl i forhdllande med omséttningen: 1,5 % Goodwill i forhaflande med omsatiningen: 265 %
Diskonteringsrinta i &rsredovisning: 10 % Diskosnteringsrinta i drsredovisning: 2%
Féretag 11 Fioretag 12

Kategori p4 stockhotmsborsen:  Mid Cap dock inte langre borsnoterad | Kategori p stockholmsborsen: Large Cap
Goodwill i forhallande med totala tillgangar: 33% Goodwill i forhallande med totala tillgingar: 14 %
Industsi: iT Industri: Révaror
Goodwill ¢ forhéilande med omsittningen: 29% Goodwill i forhaitande med omsattningen: 15 %
Diskonteringsranta i frsredovisning: 10 % Diskonteringsranta i drsredovisning: 8%

Figur 4-4: Foreiagspresentation (Killa: frin respektive arsredovisning, Affarsviirlden och Goteborgs Posten}
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4.2.1 Analys av empiri frin foretagens respondenter

Tillvigagangssittet for att analysera empirin frdn foretagens respondenter har skett genom
bearbetning av varje empiri fraga.

4.2.2 Vilken befattning har du? Hur linge har du haft den befattningen? Hur
linge har du arbetat inom ert foretag?

Syftet med nedanstdende fragor var att underska om de personer som utfdr impairment test av
goodwill har relevant kunskap och erfarenhet f6r detta.

1. Vilken befattning har du?

Tre av tolv har en Cheif Financial Officer (CFO), [finansdirektdr]) (Foreningen Auktoriserade
Revisorer (FAR:s Engelska Ordbok, 11:e upplagan, 2001) befattning. Tvd av tolv dr
koncernredovisningschefer, en av tolv dr controller (ungefir ckonomichef, FAR:s Engelska
Ordbok, 11: upplagan, 2001). En av tolv #r Technical Accounting Director (ungefir teknisk
redovisningschef) och en av tolv #r gruppchef. En av tolv dr ekonom med finansiell inriktning.
En av tolv &r redovisningsekonom, en av tolv #r koncern-redovisningsansvarig och en av tolv ir
redovisningsansvarig.

Resultatet visar att majoriteten av véra respondenter i understkningen har en chefposition med
finansiell bakgrund. Vilket ocksi stimmer med den utvecklingen redovisningen befinner sig i,
enligt revisorerna, da redovisningen gér i en finansiell riktning (jfr 4.1.2). Detta pastdende stods
ocksé av undersdkningens resultat som visar att endast tva av tolv dr redovisningsekonomer.

2. Hur linge har du haft den befatiningen?

Tid

0,5 ar

1 &r

1,5 ar

2 ar

3 ar

4,5 &r

17 ar

Antal

1

1

1

2

3

Tabell 4-2 Hur linge har du haft den befattningen? (Kiila: egen gjord specifikt till studien)

Tabellen visar att elva av tolv har haft sin befattning mindre &n fem &r. Genomsnittet
anstillningsar blir 3,75 4r, men rdknar man bort personen som har haft befattningen i 17 &r blir
genomsnittet 2,6 ar.

Denna analys visar att majoriteten pa dessa hooga befattningar &r relativt nyanstillda. Analysen
visar ocksd att tva av fyra CFO har haft sin befattning mindre #@n ett ar. Detta stirker tidigare

uttalande att redovisningen gér i finansiell riktning enligt revisorerna (jfr 4.1.1).

3. Hur liinge har du arbetat inom ert foretag?

Tid 058 |[lar | 154 |24 |3a 4ar (454 17ar | 324r | 354r

Antal |1 1 1 1 1 2 1 1 1 1 1

Tabell 4-3 Hur l4nge har du arbetat inom ert foretag? (Killa: egen gjord specifikt till studien)

Tabellen visar att nio av tolv har samma befatining som tjanstgéringstid i foretaget. Fyra av tolv
har arbetat inom sitt féretag mer dn sju &r. Tre av tolv har arbetat mer dn 15 ar i sitt foretag och
tre av tolv har blivit befordrade.
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Studien visar att merparten har kort erfarenhet ifrén sitt foretag. Undersokningen visar dven att
majoritet har blivit anstéllda till sin befattning.

4.2.3 Hur har ert foretag forberett sig infor IFRS? Hur har du i din roll forberett
dig infor nedskrivningsprévningen av goodwill?

Syftet med nedanstiende frigor var att ta reda pa om foretagen inhdmtat nddvindig kunskap for
att utfora impairment testet korrekt.

4. Hur har ert foretag forberett sig infor IFRS?

Revisorshjilp Projektgrupp Konsulter Inte anstilld under
forberedelse perioden
8/12 6/12 3/12 3/12

Tabell 4-4 Liur har ert foretag forberett sig infor IFRS? (Kalla: egen gjord specifikt tiff studien)
Notera att tabellen ovan visar att forberedelsen har skett med flera insatser samtidigt.

Analysen visar att itta av tolv har anvént sig av revisors hjélp, med reservation for respondentens
definition av vem som ir revisorn i undersékningen. Sex av tolv foretag har bildat projektgrupper
som forberedelse infor IFRS. Tre av tolv har anlitat externa konsulter for att tolka specifika
[FRS/IAS standarder. Tre av tolv var inte anstillda under forberedelse perioden. Ménga har
anlitat revisors stdd och extern rddgivning,.

5. Hur har du i din roll forberett dig infor nedskrivningsprivningen av goodwill?

Forberedelser genom | Fore detta revisor Annat sétt
sjilvstudier
5/12 2/12 9/12

Tabell 4-5 Hur har du 1 din roll forberett dig mfor nedskrivaingsprovningen av goodwiil? (lKilla: egen gjord specifikt till studien)

Notera att tabellen ovan visar att forberedelsen har skett med flera insatser samtidigt. Notera &ven
att annat sitt innehaller alla Gvriga siitt av forberedelse ssom: ingick i grupp, anvénde framtagen
mall, stimmer av med ledningen osv. For ytterligare detalj information hénvisas till fradga 5 i
respektive frigeformuldr som aterfinns i empirin.

4.2.4 Vilken metod har ni anvint vid er nedskrivningsprovning? Varfor har ni
valt att anvinda den metoden?

Syftet med nedanstiende fragor var att ta reda pd vilken metod foretagen valt till sitt impairment
test av goodwill, eftersom kunskapen om vilken metod avgér hur man skall ga till viiga vid analys
av diskonteringsrintan. Motiveringen till valet av metod liksom kartléiggning av praxis var ocksa
ett par av véra syften med uppsatsens fragor.
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6. Vilken metod har ni anvint vid er nedskrivningsprévning?

Traditionell Forvintade kassafloden

12/12 0/12

Tabell 4- 6 Vilken metod har ni anvint vid er nedskrivningsprovning? {Kalia: egen gjord specifikt till studien}

Notera att i frageformuléret har vi inte anviint IAS 36 Nedskrivningar beteckning for respektive
metod. Detta for att fortydliga vilka metoder som finns.

Analysen visar att alla ingdende i studien anvinder den traditionella metoden och déirmed kan en
praxis anas, vilket #ven revisorerna papekade (jfr 4.1.3).

7. Varfor har ni valt att anvinda den metoden?

Mest praktisk Mindre komplex Visste inte att det| Vetinte
fanns en annan metod
5/12 3/12 312 1/12

Tabell 4-7 Varfor har ai valt att anviinda den metoden? (K#lla: egen gjord specifikt till studicn)

Studien visar att néstan hilften har valt den traditionella metoden eftersom den &r mest praktisk.
Tre av tolv har valt den da den dr mindre komplex. Tre av tolv visste inte att det fanns en annan
metod och en av tolv visste inte motiveringen till valet.

Resultatet visar att praxis lutar &t att foretagen viljer att anviinda det som ir mest praktiskt och
mindre komplext. Férvanande kan man konstatera att nagra inte visste att det fanns en annan
metod eftersom féretagen och personerna verkar vara példsta och forberedda infor IAS 36
Nedskrivningar(jir 3.6.5).

4.2.5 Vilken diskonteringsrinta (fore skatt) har ni anvint vid
nedskrivningsprovningen? Hur har ni kommit fram till er diskonteringsrinta?

Syftet med nedanstiende frigor var att ta reda pid hur fOretagen har tagit fram sin
diskonteringsrinta och hur de motiverat sina val, Genom svar pé dessa frigor si fir vi svar pd en
av vara huvudfrigor.

8. Vilken diskonteringsrinta (fore skatt) har ni anvint vid nedskrivningsprovningen?

Mindre dn
10 % 10% 12 % 14% 15 % 22%
4712 3/12 2712 1/12 1/12 1/12

Tabell 4-8 Vilken diskonteringsrinta (fore skatt) har ni asvant vid nedskrivningsprovningen? (Killa: egen giord specifikt till studien)

Sju av tolv har 10 % eller mindre och genomsnittet & 11,31 %. Endast tre foretags
diskonteringsrinta ligger over 12 %. Blott ett foretag har en diskonteringsrinta pa 22 %.
Spridningen i diskonteringsrintan for foretagen i uppsatsen ér 15,68 % (6,32 % - 22 %).

Analysen visar att foretag ingdende i studien har foljande spann i respektive spann for branschen:
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R& Industri | Konsument Hilso- | IT Media Tjénster | Grossister
varor varor vird

Uppsatsens
spann 6,32-8 10-12 [5% 12°% 10-22 7.8% 8,75 % 13,9
%

Impairment
of  Assets | 8-10,3 5-19 6,5-18 8-12 8,4-25 7,812 7.4-13,1 | - **
tabell

Spann***
(ifr tabell 3-1)
%

Tabell 4-16 Diskonteringsrantan — studien jfr borsen (Kélia: egen gjord specifikt till studien)

*  Notera att i forekommande fall ingar endast ett féretag per bransch.

**  Branschen saknas i tabellen (jfr tabell 3-1)

***  Alla Sveriges borsnoterade foretag & med i detta underlag fGrutsatt att deras
diskonteringsrdnta var med i deras &rsredovisning for 2005.

Analysen visar att alla diskonteringsréintor i uppsatsen ligger inom respektive branschs spann
utom en. Dessutom saknar grossister jamforelsesiffra. Aft uppsatsens réntor Overensstimmer

med den svenska barsens spann styrker trovirdigheten i undersokningsmaterialet.

9. Hur har ni kommit fram till er diskonteringsrinta?

Révaror | Industri Konsumentvaror Hilsovéard T Media Tjénster | Grossister

WACC WACC WACC WACC WACC WACC WACC WACC

Tabell 4-9 Hur har ni kommit fram till er diskonteringsranta? {Kalla: egen gjord specifikt till studien)

Resultatet av studien visar att samtliga foretag anviinder WACC. Orsaken till att alla anvénder
WACC #r att modellen #r allmint vedertagen och enkel. Detta styrker ytterligare att en praxis har
etablerat sig, vilket dven revisorerna har noterat (jfr 4.1.8). Fordelen med att alla anvinder samma
modell dr att det underléttar jamforelsen (jfr 4.1.3).

4.2.6 Vilka komponenter ingar i er diskonteringsrinta? Hur [fiordelas
komponenterna? Ar det nagon av komponenterna som dr given? Ar det nigon av
komponenterna som inte ir given?

Syftet med nedanstdende fragor var att ta reda pid hur foretagen har skapat sina
diskonteringsrintor. Genom svar pd dessa fragor sa fir vi svar pé en av véira huvudfrigor.
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10. Vilka komponenter ingdr i er diskonteringsriinta?

Beta | Risk | Skatt | Risk Skuld | Small Land | Lane | Avkast | Kan
fria premie | rinta | Company |risk | spread | nings inte
Rinta Premium krav svara
pé eget
kapital
8/12 | 10/12 |3/12 11/12 6/12 2/12 /12 1 1/12 6/12 1/12

Tabell 4-10 Vilka komponenter ingér 1 er diskonteringsranta? (Kalia: egen giord specifikt tilf studien)

Resultatet visar att atta av tolv har med Beta komponenten (jfr 3.7.2), vilket &r anmérkningsvért
da alla foretag dr noterade bolag. Det 4r ocksd frvanande att inte alla har med riskfria réntan,
riskpremie, avkastningskrav pd eget kapital och skuldrénta eftersom dessa ingér 1 WACC (jfr
3.7.1& 3.7.2) som de alla uppger att de anvénder. En av tolv kan inte svara pa frdgan, eftersom
diskonteringsriintan bestims 1 moderbolagets hemland. Tre av tolv nidmner skatt som en
komponent i diskonteringsréintan vilket IAS 36 Nedskrivningar, punkt 535, klart uttrycker inte
skall ingé. Detta var dven en punkt som revisorerna nidmnde var ett vanligt misstag (jir 4.1.3).
Detta kan vara en mdjlig orsak till varfor studiens rdvarubranschs spann hamnade utanfor borsens
spann (jfr 3.7). Small Company Premium, landrisk och lanespread tolkas som att ingd i
riskpremien.

11. Hur fordelas komponenterna?

Riskfria Riskpremie | Beta Small Avkastningskrav | Vet inte Vill  inte

réntan Company | pé eget kapital svara
Premium

5/12 5/12 4/12 2/12 2/12 1/12 5/12

3.8-41% [4-5% 0,9-25% 2% 8-10 % - -

Tabell 4«11 Hur fordelas komponenterna? (Kalta: egen gjord specifikt till studien)

Notera att ovanstiende tabell visar dels komponenternas spann pa de uppgifter som har ldmnats
och andelen som inte har limnat information. Sex av tolv respondenter har inte l&mnat ut sina
uppgifter dessa dr indelade 1 tvd kategorier: Vet inte respektive vill inte svara. Anledningen till att
ndgra av uppsatsens respondenter inte har svarat, beror pd att komponenterna utgdr kinslig
information eftersom de &r brsnoterade bolag. Den riskfria réntans spann ligger mellan 3,8 —

4,1 %, variationen beror pd vilket land kassaflédena kommer ifran. Den tiodriga
stadsobligationsriantan var ar 2005 3.4% (Konjunktur Institutet) vilket &r ldgre &n
respondenternas. Vilket kan bero pa att tidshorisonten for respondenternas réntor har varit ldngre
eller kortare dn tio ar och att de har anvént utlandets stadsobligations rénta. Riskpremiens spann
ligger mellan 4 — 5 %, som visar att foretagens specifika risker ligger p4 ungefdr samma niva
vilket #r forundrande. Spannet for Beta ligger mellan 0,9 — 2,5 %, som visar den individuella
aktiens fluktuation i forhallande till Gvriga borsens aktier. Ytterligheterna 1 spannet verkar inte pa
négot vis vara extrema da 0,9 innebér att aktien fluktuerar 10 % mindre 4n Gvriga borsens aktier i
genomsnitt gbr. En av respondenterna har uttryckligen kommenterat sin Beta och ndmnt att
normalt ligger den p& 0,6 — 0,8, men anvinder 0,9 i sin diskonteringsrédnta pga.
forsiktighetsprincipen (jfr 3.8.2). Small Company Premium ligger pd 2 % vilket &r véntat
eftersom den komponenten #r given. Avkastningskrav pa eget kapital spannet ligger mellan 8 —
10 %, vilket dr individuellt for varje bolag.
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12. Ar det ndgon av komponenterna som ir given?

Risk Riskfria | Beta | Skatt | Inflation | Small Land | Léne Skuld | Kan

premie | Rénta Company | risk spread | rdnta | inte
Premium svara

10/12 11/12 6/12 | 3/12 |2/12 2/12 1/12 1/12 1712 1 1/12

Tabell 4-12 Ar det nagon av komponenterna som ir given? (Killa: egen gjord specifikt till studien)

Tio av tolv har uppgett att riskpremien &r given. Detta kan bero pa att ledningen har
kommunicerat ut den till respondenterna och att de darfor antar att den &r given. Notera att denna
komponent enligt WACC metoden inte &r given (jfr 3.7.1).

Nir det géller den riskfria rintan sa har elva av tolv ndmnt att den dr given, en av tolv kan inte
svara. Enligt WACC metoden &r denna komponent given (jfr 3.7.1) dérfor ar det forvanande att
inte tolv av tolv har uppgett den.

Bara sex av tolv har uppgett Beta som given, vilket 4r anmérkningsvirt da den ingar i CAPM for
att riikna fram kostnaden for eget kapital (jfr 3.7.2).

Tre av tolv ndmner skatt som en given komponent i diskonteringsrintan vilket IAS 36
Nedskrivningar, punkt 55, klart uttrycker inte skall ingd. Detta var dven en punkt som revisorerna
ndmnde var ett vanligt misstag (jir 4.1.3).

Tva av tolv har inflation som en given komponent. Detta &r intressant eftersom det biddar for
misstag d4 man maste vara konsekvent antingen anvinder man nominella virden genomgfende
eller reala virden (jfr 4.1.8).

Tva av tolv har uppgett Small Company Premium som en given komponent.

Endast en av tolv har sagt att landrisk dr en given komponent, vilket dr férvanande eftersom flera
av vara respondenters foretag har verksamhet utomlands, Notera att detta kan bero p4 att de andra
har justerat for detta i kassaflodena for att undvika dubbel kompensation av risken, och darfor
inte tagit med det i diskonteringsrantan. Detta var ndgot som revisorerna besvarade i friga nio

(fr 4.1.9).

En av tolv har ndmnt lanespread som en given komponent. Skuldrintan ndmns bara av en
respondent som given. Notera att denna komponent ingdr alltid som en given komponent i
WACC (jfr 3.7.1).

En av tolv kan inte svar eftersom deras moderbolag bygger deras diskonteringsrinta.

13. Ar det ndgon av komponenterna som inte ir given?

Riskpremie Nej Saknar svar
2/12 7/12 3/12

Tabeil 4-13 Ar det ndgon av komponenterna som inte 4r given? (Killa: egen gjord specifikt till studien)
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Analysen visar att endast tvi av tolv anger riskpremien som en inte given komponent. Vilket ar
anmirkningsvirt eftersom riskpremien dr en faktor i kostnaden for eget kapital som ingdr i
WACC (jfr 3.7.1). Riskpremien &r specifik for varje foretag och sdledes aldrig given (jir 3.7.2).

4.2.7 Ser ni redan nu ett behov av fiorindring i er diskonteringsrinta infor er
arsredovisning 20062

Syftet med nedanstdende friga var att ta reda pd om foretagen kommer att fordndra sin
diskonteringsrinta infor bokslutet 2006. Genom svar pa denna fraga sa far vi svar pa en av vara
huvudfragor.

14. Ser ni redan nu ett behov av forindring i er diskonteringsrinta infor er drsredovisning
20067

Ja Nej Vet inte
6/12 4/12 2/12

Tabell 4-14 Ser ni redan nu ett behov av fordndring i er diskonteringsrinta infor er drsredovisning 20067 (Kdilla: egen giord specifikt till
studien)

Resultatet ovan #r anmirkningsvért eftersom bara sex av tolv ser en forindring i
diskonteringsriintan infor nista bokslut. Med tanke pé att diskonteringsréintan dr uppbyggd av
givna komponenter med undantag for riskpremie som #r specifik for varje foretag. Med givna
komponenter avses att man hdmtar aktuell publicerad information t ex. riskfria réntan ifran
langsiktiga obligations marknaden, som en av revisorerna uttalade (jfr 4.1.5). Dirmed forvéntas
kontinuerligt uppdaterade diskonteringsréntor.

4.2.8 Har er nedskrivningsprovning resulterat i nedskrivning av goodwill?

Syftet med nedanstdende fraga var att analysera hur stor andel av uppsatsens ingaende foretag
som gjort nedskrivning. Genom svar pé denna fraga s far vi svar pa en av vara huvudfrigor.

15. Har er nedskrivningsprivning resulterat i nedskrivning av goodwill?

Nej Ja

9/12 3/12

Tabell 4-15 Har er nedskrivningsprovning resulterat i nedskrivning av goodwill? (Kilfla: egen gjord specifikt till studien)

Svaren ovan visar att tre av fyra inte har behovt goéra nagon nedskrivning. Vilket betyder att tre
av fyra inte har belastat sina resultat med goodwill nedskrivningar, vilket dven revisorerna
péapekade beror pa innevarande hégkonjunktur (jfr 4.1.7).

4.2.9 Vilka effekter har inforandet av nedskrivningsprévningen av goodwill
medfort?

Syftet med nedanstiende fraga var att analysera vilka effekter foretagen anser inférandet av
impairment testet av goodwill har medfort.
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16. Vilka effekter har inforandet av nedskrivningsprovningen av goodwill medfort?

Fyra av tolv tycker att de har fait bittre dversikt pa sin goodwill, vilket 4r syftet med IFRS (jir
3.6). Fyra av tolv uttrycker att det var bittre forr med planenlig avskrivning eftersom det var en
forutsigbar kostnad. Tre av tolv sdger att det innebiir en resultatforbitiring, vilket dven
revisorerna papekade. Tvd av tolv sdger att testet & komplext. Endast en efterlyser
kinslighetsanalys, vilket dven stods av revisorerna (jfr 4.1.2). Tva undrar hur det blir vid
lagkonjunktur, vilket dven revisorerna papekade (jfr 4.1.2).

4.2.10 Har du ndgot dvrigt att tilligga? Far vi aterkomma med kompletterande
[frdagor vid behov?
Syftet med nedanstiende friga var att finga upp respondenternas asikter kring goodwill.

17. Har du ndgot dvrigt att tilligga?

Sju av tolv hade inget &vrigt att tilligga. En uttryckte att goodwill inte betyder si mycket for
dem. En annan tyckte att det har stor betydelse for deras foretag. En niimnde ait
diskonteringsrintan sétts subjektivt och anvinds i andra sammanhang baserat pd erfarenhet,
vilket #r intressant eftersom hela IFRS baseras pa subjektiva bedémningar (jir 3.6.5.2). En annan
uttrycker att deras goodwill utgér en s liten andel av deras totala tillgingar, men att den kan vara
en risk for bolag med mycket goodwill.

Analysen gjorde oss uppmirksamma pa ait foretag med stor goodwill kan fa det svért vid
lagkonjunktur. Eftersom diskonteringsrintans komponenter till del bestar av lanerdntan som vid
lagkonjunktur hjs. Dessutom minskar kassaflodena och dessa tva faktorer tillsammans kommer
att ge “double dip” effekt (jfr 4.1.8). Vilket kommer att inneb#ra nedskrivningar av goodwill
enligt revisorerna (jfr 4.1.8).

18. Far vi dterkomma med kompletterande fragor vid behov?

Alla respondenter har svarat ja.
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S Slutsats

I detta kapitel presenieras de slutsatser som dmnar svara pa uppsatsens tre huvudfragor. Kapitlet
indelas i tre avsnitt: svar pd uppsatsens tre huvudfrdgor, egna reflektioner och forlag till fortsatt
Jforskning.

5.1 Huvudfragor besvaras
Uppsatsens tre huvudfragor lyder:

Hur motiverar foretaget sitt val av den diskonteringsrinta som anvinds § samband med
impairment test av goodwill?

[ analysen noterades att alla foretag, ingdende i studien, har valt WACC metoden (jfr 3.7.1) for
att ta fram sin diskonteringsrinta. Anledningen till valet &r att den &r allmént vedertagen och
enkel. Detta visar att en praxis har utvecklats och det verkar som att de iakttar varandra. Ur
jamforelse synpunkt dr detta bra eftersom alla har valt samma metod. IAS 36 Nedskrivningar,
Al7 foresprakar CAPM som #r en modell for att rikna fram avkastningskravet, alltsd
ersittningen till aktieigarna som & en komponent i WACC. For att f4 med kapitalstrukturen
anvinder man WACC {0r att viiga samman eget och l4nat kapital. Respondenternas motivering
till sitt val av metod for framtagandet av diskonteringsrintan stimmer ddrmed verens med
forfattarnas synpunkter.

Vilka komponenter bestdr diskonteringsrantan av?

D4 foretagen anvinder WACC metoden for att ta fram sin diskonteringsriinta, si &r
komponenterna kiinda. Komponenterna 4r: Beta, Riskfria rintan, Riskpremien, Skuldréntan,
Specifik riskrinta for verksamheten (risk f6r variation, storlek, illikviditet) och Kapitalstruktur
(jfr 3.7.1). I empirin framgick att foretagens komponenter i huvudsak Sverensstimmer med de
foreslagna. Négra av foretagens komponenter avvek och ndgra tillkom, utdver de kénda. Detta
kan bero pa orsaker som: att olika personer har satt samman diskonteringsrintan och att kénsliga
komponenter filtrerades bort sa att de inte blev redovisade i studien m.fl.

Vad beror det pa att sd fi foretag gor goodwill nedskrivningar, kan det bero pa att en praxis har
utvecklats hos foretagen?

En orsak till att det inte gors nedskrivningar kan vara att det dr hégkonjunktur som ger higa
framtida kassafléden vilka prévas i impairment testet av goodwill. 1 och med att det rdder
hégkonjunktur #r det liga rdntor och eftersom sambandet mellan kassaflddets storlek och
storleken pa réntan gér i motsatta riktningar (jfr 4.1.8). Detta innebér hog réinta &r lika med litet
kassafléde och vice versa. Detta betyder att vid ldgkonjunktur s kommer kassaflddena minska
annu mer, samtidigt som rdntorna héjs, vilket resulterar i en “double dip” (jfr 4.1.8). I det ldget
forvintas goodwill nedskrivningar.

40




[ analysen konstaterades det att en praxis har inletts, ndr det gdller att sétta samman
diskonteringsrintan vilket har bestdmts 1 en hogkonjunktur. Det intressanta blir att se vad som
héinder med denna praxis néir lagkonjunkturen kommer. En konjunkturcykel har en lingd som
ligger mellan tre till atta &r enligt konjunkturinstitutet. En lagéndring kréver en konjunkturcykel
innan en praxis har satts enlig revisorerna (j{r 4.1.2). vilket gor det &nnu mer intressant att se vad
som hénder med framtagandet av diskonteringsrintan.

5.2 Egna reflektioner

Det hér avsnittet fangar upp forfattarnas observationer som uppstod vid analysarbetet men inte
hor till huvudfragorna. Eftersom dessa reflektioner &r sa pass viktiga kunde de inte exkluderas ut
uppsatsen.

5.2.1 Finansiell inriktning

Analysen visar att den nya redovisningen som &r anpassad till IFRS kréver att man skall kunna
prognostisera framtiden och ha finansiell bakgrund. Eftersom en hég andel &r relativt nyanstéllda
och en majoritet har blivit anstillda till sin befattning. Studien visar fiven att utforandet av
impairment testet av goodwill gors p& chefsniva och inte pa redovisningsavdelnings niva, vilket
dr bra eftersom det forutsétter kdnnedom om de antaganden som gjorts av ledningen. Stora
foretag dr vana vid prognostisering har noterats vid analys av studien och att mindre bolag lever i
nuet, vilket kan bero pa att de har mindre resurser &n de stora.

5.2.2 Firberedelse infor IFRS

Resultatet visar att majoriteten var vil forberedda inf6r IFRS, genom arbete 1 projekigrupp,
mycket konsultationer frin revisorer och inhidmtning av nddvindig kunskap infir impairment
testet. Detta giller frimst de stora foretagen, de mindre f{Sretagen A andra sidan, har klarat
kunskapskravet i hog utstréickning, genom nyanstéllningar. Intressant att notera var att s manga
konsulterat revisorn, eftersom det i ABL kap 9, § 17.2 uttryckligen framgér att bitrdde vid
bokforing inte far utforas av revisorn i bolaget eftersom det innebér jdv. Nar "revisorn” omnimns
av bolagen sker det oftrsiktigt dvs. man gér ingen distinktion mellan vem som &r bolagets revisor
och vem som &r utomstaende konsult.

5.2.3 Traditionell metod

Analysen visar att alla ingdende i studien, anviinder den traditionella metoden och didrmed kan en
praxis anas, vilket dven revisorerna papekade (jfr 3.6.5.1). Att den traditionella metoden anvinds
beror pa att den dr mest praktisk och minst komplex. Forvanande kan man konstatera att nagra
inte visste att det fanns en annan metod eftersom foretagen och personerna verkar vara paldsta
och forberedda infor IAS 36 Nedskrivningar (jfr 3.6.5).

5.2.4 Praxis

Var analys indikerar att en praxis hller pa att utvecklas ddr WACC (jfr 3.7.1) anviinds och att
foretagen beaktar varandras diskonteringsréntor. Intressant fr att notera att rdvarubranschen har
ett sadant lagt spann och IT-branschens dr hogt. Kan detta bero pa variation i risk for respektive
bransch?
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5.2.5 Komponenterna

Eftersom respondenterna uppgav att de anvinder WACC (jfr 3.7.1) vid framtagandet av
diskonteringsréintan var férvéntningarna att de komponenter som finns i WACC (jfr 3.7.1) skulle
uppges. Vilket inte gjordes med undantag for den riskfria riintan, det kiinns tryggt.

En mojlig orsak till detta kan vara studiens intervju metod via telefon da respondenten kan ha
trott att hon/han redan ndmnt nigon komponent. En annan orsak kan vara specialisering dvs. att
olika personer pa foretagen tar fram olika delar av diskonteringsriintan som anvinds vid
impairment testet av goodwill. T.ex. ledningen tar fram riskpremien, avkastningskravet och gdr
antagandena for prognoserna med beaktande av tillviixt i kassaflédena bortom fem &r. Detta
medan laneavdelningen kommunicerar ldneréntan och Beta tas frdn marknaden etc.

En annan synpunkt &r att det foreligger osdkerhet om vem som dr ansvarig for vad. Foretagen &r
ansvariga for redovisningen medan revisorerna #r ansvariga for revisionen. Ibland kan
missforstind uppstd da foretagen tror att revisorn granskar allt och dirigenom upptiicker
eventuella fel 1 diskonteringsréntan, medan de i sjélva verket enbart granskar for rimlighet (jfr
4.1.2). Det som dr mest forvanande &r att riskpremien anges som en given komponent av
majoriteten eftersom den inte &r given. Den troliga forklaringen till att den uppfattades som given
kan vara att den har kommit frén ledningen i respektive féretag och dérfor uppfattats som given.
Det dr férundrande att en del av respondenterna nimnde skatt som en komponent eftersom IAS
36 Nedskrivningar uttrycker att diskonteringsrintan skall redovisas fore skatt. En trolig orsak kan
vara att WACC formeln presenteras bade med och utan skatt. Avslutningsvis kan det konstateras
1 studien att fOretagens diskonteringsréntor ligger inom sina spann for respektive bransch vilket
stirker tillforlitligheten och reliabiliteten i studiens material.

Eftersom 2005 var forsta aret féretagen gjorde impairment test av goodwill finns det en forstielse
for att en viss godtycklighet kan ha skett vid framtagandet av komponenterna. I och med att de
givna komponenterna 1 diskonteringsridntan fluktuerar forvintas kontinuerligt uppdaterade
diskonteringsrintor. Detta dr intressant ur ett investeringsperspektiv for att prognostisera framtida
aktieforvirv.

5.3 Forslag till fortsatt forskning

Uppsatsens resultat ger nfiring for fortsatt forskning ndr det giller framtagandet av
diskonteringsréintan eftersom en lagkonjunktur kommer att komma. Det dr forst di, man kan
besvara en av studiens huvudfragor, frigan angdende praxis.

En annan sak att studera &r huruvida upplysningskraven enligt IAS 36 Nedskrivningar punkt 134
kommer att efterlevas biéttre, 1 drsredovisningarna for 2006. Bristfdlligheter har konstaterats och
kommenterats av revisorerna Persson, L-E & Hultén, K.(Balans NR 6-7/2006, 5. 29-32), vilket
&ven noterades av forfattarna vid granskning av &rsredovisningarna,

Dessutom vore det intressant att se om foretagen bryter ner sina kassagenererande enheter i
impairment testet av goodwill tillrdckligt. Men ocksa for att se om dessa befinner sig pa en
relevant niva for att kunna métas korrekt. Slutligen vore det spannande att fa dterkomma till
foretagen och se hur deras respektive diskonteringsrinta, goodwill och kassagenererade enheter
ser ut 1 framtiden.
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