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Sammanfattning
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Extern redovisning, Kandidatuppsats, Ht 2006

Forfattare: Helena Sandberg, Bianca Tuula och Karin Vahlberg
Handledare: Thomas Braun och Inga-Lill Johansson
Titel: Bedomningar vid nedskrivning av goodwill

Bakgrund och problem: Expandering av multinationella foretag har fatt till foljd att en
internationell harmonisering av redovisningen har efterfragats for att ¢ka jamforbarheten
mellan foretag. Resultatet av detta har blivit att EU beslutat att infora gemensamma
redovisningsregler for alla borsnoterade foretag. Dessa skall fran och med den 1:a januari
2005 folja IAS/IFRS. Reglerna innebér bland annat att goodwill numera inte skrivs av utan
istallet skall nedskrivningsprévning utféras minst arligen. Vid nedskrivningsprévningen
foreligger inslag av bedémningar vilka &ar av intresse att studera. Vidare har det tillkommit en
rad upplysningskrav avseende goodwillposten. De fragestéllningar som denna studie
behandlar &r:

e Hur gar foretag tillvaga i praktiken for att berdkna om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av goodwill?

e Vilka bedomningar ligger bakom en nedskrivning och vad far dessa for konsekvenser
pa redovisningens anvandbarhet som beslutsunderlag?

e Hur staller sig foretag till att lamna utférliga respektive begrdnsade upplysningar i
arsredovisningen avseende nedskrivning av goodwill och vad far detta for
konsekvenser for redovisningens anvandbarhet som beslutsunderlag?

Syfte: Syftet med denna studie ar att bidra till en djupare forstaelse for hur nedskrivning
avseende goodwill gar till i praktiken. Vi vill identifiera vilka bedomningar som gors samt
studera utrymmet for subjektivitet och vilka incitament som kan paverka bedomningarna.

Avgransningar: Vi har valt att avgrénsa denna studie till att enbart beréra nedskrivning av
tillgangsposten goodwill eftersom den, till skillnad fran Gvriga immateriella tillgangar inte
langre ar foremal for avskrivning. Vidare har avgransning skett till att endast studera
borsnoterade bolag eftersom dessa ar direkt paverkade av det nya regelverket.

Metod: Vi har i uppsatsen anvant oss av en kvalitativ fallstudie dér insamling av empiri har
skett genom intervjuer med tva bérsnoterade svenska foretag vilka gjort nedskrivningar av
goodwill under 2005.

Slutsats: Utifran studien har det framkommit att tendenser till inslag av tidigare regelverk
forekommer eftersom nedskrivningsprévning endast gors vid indikation pa vardenedgang. De
storsta bedomningarna uppstar vid forvarvet av goodwill da man skall urskilja immateriella
tillgangar fran overvardet. Denna bedémning ligger till grund for hur posten kommer att
behdva justeras med eventuella nedskrivningar i framtiden. Vidare har det framkommit att det
forekommer utrymme for subjektivitet, dock inte storre &n tidigare. Incitament som kan
paverka bedomningarna ar bland annat 16n och bonussystem som ar resultatbaserade.

Forslag till fortsatt forskning: Intresse har vackts for hur kulturella aspekter kan paverka
tolkningen av de nya reglerna. Det vore darfor intressant att jamfora olika l&nders tillampning
av IFRS inom Europeiska Unionen for att se huruvida IFRS har lett till den harmonisering av
redovisningen som det i grunden var syftat till.
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1. Inledning

Kapitlet inleds med bakgrund och introduktion till det valda amnet for att vidare utvecklas i
en problemdiskussion som leder fram till problemformulering och syfte med studien. Kapitlet
avslutas med studiens avgransning samt en modell Gver uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Redovisningen i Europa utgors av tva huvudsakliga redovisningsprinciper, den kontinentala
och den anglosaxiska redovisningsprincipen. Den kontinentala traditionen tillampas i
Vasteuropa med undantag fran Storbritannien, Irland och Holland, medan den anglosaxiska
omfattas av dessa undantag samt USA. Den stora skillnaden mellan de bada traditionerna &r
hur starkt kopplad redovisningen ér till lagstiftningen. Den kontinentala traditionen bygger pa
att de civilrattsliga reglerna ar baserade pa nedskrivna lagar och att redovisningen skall vara
detaljstyrd av dessa. Den anglosaxiska traditionen ar principbaserad och bygger mer pa
normgivning an nedskrivna lagar och har for syfte att uppna en rattvisande bild. En
bidragande orsak till att redovisningen har utvecklats olika har varit att i ldnderna med
anglosaxisk tradition har fOretagen i storre utstrdckning varit borsnoterade och att man
darmed satt mer fokus pa redovisningens betydelse for aktiedgarna och dess anvandbarhet
som beslutsunderlag. (Smith, 2006)

Till foljd av expanderingen av multinationella foretag har efterfragan pa en internationell
harmonisering av redovisningen okat frdn bade producenter och anvéandare av
redovisningsinformationen for att oka jamforbarheten internationellt. Som ett led i
harmoniseringen av redovisningen infordes den 1:a januari 2005 International Accounting
Standards IAS /International Financial Reporting Standards IFRS for alla noterade bolag i
Europeiska Unionen. Motiven 4&r forutom att oka jamforbarheten att tillgodose
kapitalmarknadens behov av information samt att bidra till 6kad acceptans av europeiska
bolag pa den amerikanska borsen. (Arnell, 2004)

De storsta forandringarna som IAS/IFRS medfor ar de standarder som tillater vardering till
verkligt varde, da den kontinentala redovisningen genomsyras av forsiktighetsprincipen som
inte anses vara forenligt med vardering till verkligt vérde . IFRS 3, Rorelseforvarv, ar en av de
standarder som innebé&r véardering till verkligt varde. Denna standard har medfért betydande
forandring for redovisningen av goodwill i noterade bolag. Enligt svenska regler som
tillimpas av onoterade bolag och som tillimpades av noterade svenska bolag innan
implementeringen av IAS/IFRS, redovisades goodwill till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna fordelades pa
nyttjandeperioden, vilken vanligen var begransad till 20 ar. Da det fanns indikationer pa
véardenedgang provades goodwillposten for nedskrivning. Efter inforandet av IFRS 3 och
uppdateringen av IAS 36, Nedskrivningar, har goodwill numera en obestambar
nyttjandeperiod, vilket innebér att avskrivningarna har upphort. Istallet provas goodwillvérdet
minst arligen for nedskrivning oavsett om det foreligger indikationer pa vardenedgang eller gj.
(Persson & Hultén, 2006)



1.2 Problemdiskussion

Goodwill har varit foremal for debatt i allt storre utstrackning de senaste aren genom
inforandet av IAS/IFRS. Goodwill &r en betydande tillgang i foretag. Enligt en studie gjord av
Gauffin & Nilsson (2006) utgors i genomsnitt 52 procent av kopeskillingen vid rérelseforvérv
av goodwill. Debatten som forts kring goodwill har varit omfattande avseende de nya
reglernas effekter pa resultatet. Det har diskuterats huruvida 6vergangen fran hogkonjunktur
till lagkonjunktur resulterar i kraftiga och oregelbundna svangningar i resultatet. |
hogkonjunktur kommer resultatet att vara hogt da goodwill inte langre ar foremal for
avskrivning, medan i lagkonjunktur da resultatet redan ar lagre till foljd av lagkonjunkturen,
kommer resultatet eventuellt &ven belastas med en nedskrivning av goodwill. Denna
nedskrivning kan utgoras av betydande belopp och effekten kan alltsa bli stora fluktuationer i
resultatet mellan konjunkturerna. Aven om varken avskrivningar eller nedskrivningar
paverkar kassaflodet far det konsekvenser pa resultatbaserade matt. (Arnell, 2004) Denna
problematik har blivit foremal for debatt och spekulationer.

Nagot som tidigare inte undersokts &r vilka bedémningsinslag som forekommer vid en
nedskrivningsprovning och vad dessa baserar sig pa. Nedskrivning av goodwill skall ske nar
redovisat varde Overstiger verkligt varde. Vid denna nedskrivningsprévning l&mnar reglerna
utrymme for bedomningar, eftersom prévningen ofta bygger pa prognostiserade framtida
kassafloden, vilket "ibland kan vara mer &n fraga om konst an om vetenskap” (Arnell, 2004).
Redan vid rorelseforvérvet uppstar bedémningssituationer da det numera ar upp till foretaget
att mer noggrant urskilja de immateriella tillgdngarna ur Overvéardet for att fa fram
goodwillvéardet. Da det forekommer bedomningsinslag, forekommer darmed ett inslag av
subjektivitet, vilket ar oundvikligt. Det ar darfor intressant att vidare studera utrymmet for
subjektivitet samt vilka incitament som kan styra bedémningarna. Foretagsledningens
vardering av tillgangar vid redovisningsforandringar kan namligen till stor del bero pa hur
foretags skuldkontrakt ser ut, om bonus utgar till personer i foretaget och eventuella
omorganiseringar (Barksjo, 2006).

Vidare har det genom omarbetning av IAS 36 tillkommit en del upplysningskrav avseende
nedskrivningsprévningen som skall lamnas oavsett om prévningen resulterat i nagon
nedskrivning eller ej. Exempelvis kravs upplysningar kring de antaganden som ligger till
grund for berdkningarna, sasom tillvaxttakt och diskonteringsranta (IAS 36). | en studie av
Persson & Hultén (2006) visades pa att det finns brister i dessa upplysningar hos bolagen.
Foretagen har dock kommit en god bit pd vagen, men da det inte finns nagon praxis pa
omradet forekommer det tolkningssvarigheter, vilket far foljden att vissa upplysningar blir
tagna “efter eget huvud”.

Utifran ovanstaende problematik ar det intressant att studera hur nedskrivningsprévningen gar
till praktiskt och vilka bedémningar som ligger till grund for nedskrivning av goodwill.
Vidare har intresse véckts for bakgrunden till variationerna i upplysningarna.



1.3 Problemformulering

e Hur gar foretag tillvaga i praktiken for att berakna om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av goodwill?

e Vilka bedomningar ligger bakom en nedskrivning och vad far dessa for konsekvenser
pa redovisningens anvandbarhet som beslutsunderlag?

e Hur staller sig foretag till att lamna utforliga respektive begransade upplysningar i
arsredovisningen avseende nedskrivning av goodwill och vad far detta for
konsekvenser for redovisningens anvandbarhet som beslutsunderlag?

1.4 Syfte

Syftet med denna studie &r att bidra till en djupare forstaelse for hur nedskrivning avseende
goodwill gar till i praktiken. Vi vill identifiera vilka bedémningar som gors samt studera
utrymmet for subjektivitet och vilka incitament som kan paverka bedémningarna.

1.5 Avgransningar

Vi har valt att avgransa denna studie till att enbart beréra nedskrivning av tillgangsposten
goodwill eftersom den, till skillnad fran évriga immateriella tillgangar inte langre ar foremal
for avskrivning. Vidare har avgrénsning skett till att endast studera borsnoterade bolag
eftersom dessa ar direkt paverkade av det nya regelverket.



1.6 Uppsatsens disposition

Inledning
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Metod
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Teoretisk
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och Analys
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Slutsats

Figur 1: Uppsatsens disposition (egen utformning)

I detta kapitel ges en inblick i det valda &mnet.
Bakgrund och problemdiskussion mynnar ut i
uppsatsens problemformulering och syfte. Vidare tar
kapitlet upp studiens avgrénsningar.

Héar ges en beskrivning av forfattarnas val av
tillvagagangssatt vid insamlingen av teori och empiri
samt urval av foretag. Vidare fors dven en diskussion
kring reliabilitet, validitet samt kéllkritik.

Har ges en redogorelse for bakgrunden till de nya
reglerna, kriterier foér redovisningens utformning,
definition av goodwill och dess vardering. Vidare ges
en forklaring av regelverket, problematiken vid
bedémningar samt hur man hanterar osékerhet.

| detta kapitel bearbetas och analyseras den
insamlade informationen genom att stéalla teori och
empiri mot varandra och slutsatser underbyggs.

| detta kapitel dras slutsatser utifran empiri och
analys for att besvara studiens fragestéllningar samt
uppfylla studiens syfte.



2. Metod

| detta kapitel far lasaren inledningsvis en beskrivning av hur forfattarnas arbetsprocess sett
ut under uppsatsens gang. Darefter foljer val av undersokningsmetod som anvénts vid
studien, genomgang av informationsinsamlingen, urvalsprocessen och avslutningsvis studiens
reliabilitet, validitet samt kallkritik.

2.1 Arbetsprocess

Uppsatsarbetet inleddes med att vi samlade in information kring det valda &mnet for att fa en
djupare forstaelse for det nya regelverket. Till en borjan laste vi gamla uppsatser som
behandlar implementeringen av det nya regelverket, sarskilt inriktade pa vart &mnesomrade.
Utifran denna information hittade vi vér egen vinkling av @mnet som mynnade ut i ett antal
fragestallningar och syfte. Mot bakgrund av var inriktning sokte vi ytterligare information for
att darefter utforma den teoretiska referensramen. Vi valde att avgransa oss till att studera vart
omrade utifran ett foretagsperspektiv och for att ga till djupet med det valda &mnet gora en
fallstudie i ett foretag. Med den teoretiska referensramen som bakgrund ansag vi oss ha
tillrackligt med forkunskaper for att kunna utforma ett intervjuformuldar med de
amnesomraden vi dmnade besvara i denna studie. Foretaget kontaktades och en intervju
bokades. Efter att ha genomfort intervjun och sammanstallt materialet bestdmde vi oss for att
komplettera med ytterligare en intervju for att pa sa satt fa en bredare syn pa det valda
omradet. En telefonintervju bokades saledes varefter dven detta material sammanstalldes.
Dérefter bearbetades och analyserades den insamlade informationen genom att stalla teori och
empiri mot varandra. Analysen mynnade ut i en slutsats dar vi besvarade vara fragestallningar
samt uppfyllde uppsatsens syfte.

2.2 Val av metod

Kvalitativ och kvantitativ studie ar tva av de vanligaste metoderna for insamling, bearbetning
och analysering av vetenskaplig information. Vid kvantitativa studier anvands oftast
statistiska bearbetnings- och analysmetoder. Syftet med kvalitativa studier &r att forsoka forsta
och analysera en helhet samt skaffa sig djupare kunskaper, vilket inte anses vara mojligt vid
en kvantitativ studie. (Patel & Davidson, 2003) Mot bakgrund av att vi med denna studie
amnar fa djupare kunskaper om hur foretag gar tillvaga i praktiken for att berakna om det
foreligger ett nedskrivningsbehov samt fa en battre forstdelse for bakomliggande
bedomningar och deras konsekvenser, ansag vi att en kvalitativ studie var lamplig.

Inom kvalitativa undersékningar ar fallstudier vanligt forekommande. En fallstudie ar en
undersokning av en specifik foreteelse, héndelse, person eller situation som man finner
intressant. Genom att studera detta fall pa djupet kan man fa en battre forstaelse och kunskap
av den foreteelse man ar intresserad av. For att fa mojlighet att gora en detaljrik beskrivning
samt en mer djupgaende analys inom det valda amnet valde vi saledes att anvanda oss av en
fallstudie av kvalitativ karaktar. En annan egenskap som utmarker den kvalitativa studien &r
att den innefattar faltarbete, vilket vi i vart fall ansdg vara en nodvandighet i form av
intervjuer. (Merriam, 1994) Vi ansag det namligen inte mojligt att skaffa oss den djupare
forstaelse om bedoémningar samt de kunskaper om specifika nedskrivningsprinciper som
kravdes for att kunna besvara vart syfte genom att enbart lasa arsredovisningar. Vi ser oss
dock inte kunna generalisera da studien endast omfattar tva foretag.
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Fordelarna med fallstudier &r att de kan ge goda insikter och battre forstaelse for en foreteelse
pa ett satt som vidgar lasarens kunskaper. Man far aven mojligheten till att géra en rik och tat
beskrivning och analys av det studerade omradet. Fallstudier innebar dock &ven begransningar
och brister. Att forfattarna anvands som det framsta instrumentet vid insamling, bearbetning
och analys av informationen har sjalvklart sina fordelar men kraver ocksa traning i
observation och intervjuande. Dessutom &r forfattarna utelamnade at sin egen formaga under
storre delen av uppsatsens gang, vilket kan resultera i en vilseledande analys. Mot bakgrund
av att vi bland annat 6nskade studera subjektiva faktorer samt skaffa oss kunskaper som inte
gar att utlasa fran litteratur bedomde vi dock att fordelarna att anvanda en fallstudie i var
uppsats dvervagde nackdelarna. (Ibid)

2.3 Informationsinsamling

Vi har i insamlingen till referensramen anvant oss av skriftliga kallor i form av bdcker,
vetenskapliga artiklar, lagar samt rekommendationer. Insamling till empiri har skett i form av
tva intervjuer varav en personlig och en telefoninterviju.

2.3.1 Insamling till referensram

For att sdtta oss in i det valda amnesomradet sokte vi inledningsvis i Libris efter tidigare
skrivna uppsatser inom det valda &mnet. FOr att darefter skaffa oss en bredare kunskap l&ste vi
bocker och tidigare genomforda studier inom omradet. Denna information inhamtades genom
Libris, Goteborgs universitetshiblioteks katalog — Gunda, Hogskolan Vésts katalog — Sofia
samt Internet. Vidare har vi anvant oss av vetenskapliga artiklar i tidningen Balans som
patraffats i databasen Far Komplett. Vara sokord har bland annat varit “goodwill”,
“bedomningar”, “nedskrivningar/impairment test” samt “IFRS 3”. For att fa en battre
forstaelse for de standarderna som vi berdr i var studie har vi studerat de olika standarderna
samt last olika revisionsbyraers guider till dessa. For att fd en uppfattning om méangden
upplysningar foretag lamnar och hur de redovisar en nedskrivning av goodwill har vi anvant
oss av arsredovisningar for koncerner som har gjort nedskrivningar av goodwill.

2.3.2 Insamling av empiri

Empiri insamlades i form av en personlig intervju och en telefonintervju i tva svenska foretag
vilka har gjort nedskrivningar av goodwill 2005. Som vi tidigare namnt var tanken fran borjan
att vi endast skulle genomféra en personlig intervju. Efterhand bestdmde vi oss dock for att
utfora ytterligare en intervju for att darmed fa mer underlag till var studie. Forberedelserna
infor intervjuerna borjade med att vi laste in oss pa amnet bland annat genom att lasa den
standard som behandlar nedskrivningar av goodwill samt studera arsredovisningarna i
respektive foretag vilka var foremal for intervju. Dessutom studerades andra foretags
arsredovisningar, vilka gjort nedskrivningar av goodwill, for att darigenom skaffa oss en
béattre uppfattning om upplysningarnas utformning samt variationen i hur mycket information
som lamnas. Utifran vara nya kunskaper utformade vi ett intervjuformular med de valda
delomraden vi dnskade ha svar pa. Fragorna var ostrukturerade eftersom svarsalternativen var
oppna, vilket innebar att det inte fanns nagra fasta svarsalternativ. Ordningen pa fragorna hade
dock en viss struktur da vi forsokte finna en logisk ordningsfoljd pa intervjufragorna. (Trost,
2005) Fragorna var foremal for standardisering, vilket innebar att samtliga respondenter
utsattes for samma huvudfragor i samma ordningsfoljd. (Andersen, 1998) Vidare var
intervjuerna strukturerade i den meningen att de holl sig till ett omrade och inte till flera
(Trost, 2005). Vid den personliga intervjun hade vi stérre majlighet att utveckla fragorna samt
stalla fler foljdfragor, vilket resulterade i att svaren aven blev mer uttomliga. Respondenterna
kontaktades i forvag och tid for intervju avtalades. Intervjufragorna skickades till
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respondenterna i god tid innan varje intervjutillfalle for att ge dem mojlighet att forbereda sina
svar.

Den personliga intervjun genomfordes genom ett personligt besok pa foretaget, det vill sdga
respondentens arbetsplats. Platsen for intervjun dgde rum pa en plats dér vi var ostorda av
omgivningen. Vid genomférandet av intervjun valde vi att narvara alla tre forfattare eftersom
vi alla &r ovana intervjuare. Dessutom har vi olika uppfattningar och satt att tolka information,
vilket innebdr att vi kompletterar varandra och berikar studien med en storre méngd
information. Under intervjun ansvarade en for anteckningarna och 6vriga tva for intervjun for
att utnyttja alla resurser vi hade pa basta sétt. Risken med att vara flera intervjuare ar utifran
respondentens perspektiv att det kan upplevas som ett 6vertag. (Ibid) For att inte forlora
nagon av forfattarnas synvinkel samt undvika misstolkningar under intervjun ansag vi dock
att fordelarna med att lata samtliga forfattare deltaga vid intervjun 6vervagde nackdelarna.

For att skapa kontakt och fértroende inledde vi den personliga intervjun med att presentera
oss for respondenten och berétta syftet med var uppsats. Vidare fick vi dven respondentens
godkannande att spela in intervjun. Fordelarna med att spela in &r att man efter intervjun kan
lyssna till tonfall och ordval upprepade ganger samt att det man eventuellt har missat i sina
anteckningar kan kompletteras med inspelningen i efterhand. Nackdelarna med
bandinspelning &r att det kan ha en tendens att hAmma respondenten i dennes svar. (Ibid)
Detta forsokte vi undvika genom att stalla bandspelaren sa langt bort fran respondenten som
mojligt, for att inte narvaron av bandspelare skulle blir for pataglig samt understryka
respondentens anonymitet. For att skydda oss fran eventuella tekniska problem vid
inspelningen valde vi att komplettera bandinspelningen med anteckningar.

Betraffande telefonintervjun inleddes den liksom den personliga intervjun med en
presentation av intervjuaren och syftet med uppsatsen. Inspelning av intervjun skedde &ven
hér med respondentens godk&nnande. Har deltog endast en av forfattarna eftersom det var
tekniskt svargenomforbart att lata alla tre forfattare delta vid en telefonintervju. Eftersom
intervjun spelades in hade alla tre forfattare dock majlighet att lyssna pa intervjun i efterhand
och d&rmed reducera eventuella misstolkningar. Férdelen med telefonintervju &r att man dven
som vid personliga intervjuer kan stélla foljdfragor samt att det gar relativt fort att genomfora,
vilket ar positivt for respondenten da man inte tar upp dennes tid mer &n nodvéandigt.
(Eriksson & Wiedersheim-Paul, 2006) Nackdelarna &r dock att dven att man har mojligheten
till  foljdfragor blir svaren inte lika detaljerade som vid den personliga intervjun.
Konsekvensen blev darmed att vi inte fick lika uttmmande svar fran telefonintervjun. En
annan nackdel med telefonintervjuer kan vara att respondenten upplever att beténketiden inte
bor vara for lang och darmed inte ger genomtankta svar (Dahmstrom, 2000). Detta forsokte vi
dock undvika genom att maila ut fragorna i god tid innan intervjun for att ge respondenten
mojlighet att forbereda sig och darmed ge mer genomténkta svar.

2.4 Urval

Urvalet av vilka foretag som deltog i studien gjordes utifran vilka svenska borsnoterade
foretag som gjort nedskrivningar av goodwill under 2005. Foretaget som blev foremal for
personlig intervju valdes vidare utifran geografiska aspekter da vi inte hade majlighet att
besoka foretag som ligger langt ifran var hemort. Den personliga intervjun dgde darmed rum
pa ett foretag med huvudkontor i Goteborgsregionen. Efter att vi hade tagit beslutet om att
utdka studien med en intervju visade det sig dock vara svart att fa kontakt med ytterligare ett
foretag i Goteborgsregionen som gjort nedskrivningar av goodwill under 2005. Vi bestdmde
0ss darfor att utfora en telefonintervju, vilket gjorde att valmojligheterna blev betydligt storre.
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Utifran en tidigare studie, gjord av Persson och Hultén, som visar hur 40 bérsnoterade foretag
uppfyllt kraven pa de nya tillaggsupplysningar avseende nedskrivningsprovningen
kontaktades ett av de foretag som enligt studien ldamnat utférliga upplysningar samt gjort
nedskrivningar under 2005.

Vid den personliga intervjun valde foretaget sjalv ut respondenten, vilket pa grund av tidsbrist
hos koncernredovisarna gjorde att vi istallet fick intervjua ansvarige for moderbolagets
redovisning. Denna respondent hade dock tidigare arbetat som revisor med inriktning pa
koncerner och ar numera ansvarig for tva mindre bolag med koncernméssiga Gvervarden.
Respondenten kan darmed sdgas ha god k&nnedom om koncernredovisning och de nya
reglerna. Gallande telefonintervjun kom vi i direkt kontakt med en medarbetare som arbetade
med koncernredovisningen inom foretaget. Denne person visade sig vara delaktig i
nedskrivningsprovningen av goodwill samt villig att stalla upp pa en telefonintervju som vi
bokade tid for. Mot bakgrund av respondentens arbetsuppgifter kan aven dennes kunskaper
och svar ségas vara tillforlitliga.

Eftersom vi valde att utfora en kvalitativ studie ar det att foredra ett mycket begrénsat antal
intervjuer. Manga intervjuer innebéar att materialet latt blir ohanterligt och det kan bli svart att
fa en dverblick och samtidigt se viktiga detaljer. Darfor valde vi att endast anvanda oss av tva
intervjuer, vilket vi bedomde skulle tillfora tillrackligt med information till var empiri. En val
utford intervju & mer vért an ett flertal mindre val genomférda. Vid alla studier &r det viktigt
att kvaliteten sétts i forsta rummet. (Trost, 2005)

For att inte de bada respondenterna skulle kanna sig hammade i sina svar samt att studien
delvis beror ett amne som kan upplevas vara kansligt har vi valt att lata de bada foretagen vara
anonyma. Detta stallningstagande har forhoppningsvis lett till att de bada respondenterna ként
fortroende for intervjuarna och dérmed lamnat mer utforlig information. Genom att inte
namnge de undersokta foretagen hoppas vi som forfattare till denna uppsats dven att denna
studie skall bli relevant for en bredare publik.

2.5 Reliabilitet

Reliabilitet, eller tillforlitlighet ar ett matt pa i vilken grad ett tillvidgagangssatt ger samma
resultat vid olika tillfallen men under liknande omstandigheter. En fraga som ger ett visst svar
i en situation och ett helt annat svar i en annan situation ar saledes inte reliabel eller
tillforlitlig. (Bell, 2000) For oka studiens reliabilitet anvandes samma frageformulér vid de
bada intervjuerna. Vidare har vi aven valt att intervjua personer som &r val insatta i det valda
amnet. For att forsédkra oss om att respondenterna har den kompetens som kréavs for att kunna
ge korrekt information har de bada intervjuerna inletts med en generell fraga om
respondentens arbetsuppgifter och befattning. En annan faktor som vi anser ha bidragit till en
okad reliabilitet ar att de bada foretagen ar anonyma. Genom att lata foretagen vara anonyma
hoppas Vi pa att respondenterna inte har kant sig hammade i svaren och darmed uttryckt sig
mer obegransat, vilket ger en mer reliabel studie.

Vidare har vi amnat 6ka studiens reliabilitet genom att spela in de bada intervjuerna samt lata
samtliga forfattare nérvara vid den personliga intervjun. Genom att spela in en intervju lagrar
man verkligheten, vilket innebér att registreringar kan goras i efterhand. Da vi valde att spela
in intervjun kunde vi ta den i repris sd manga ganger det behévdes for att forsakra oss om att
vi uppfattat allt rétt. (Patel & Davidson, 2003) Vid telefonintervjun var det dock inte tekniskt
mojligt att lata samtliga forfattare deltaga. For att oka reliabiliteten spelades dven denna
intervju in, vilket innebé&r att samtliga forfattare kunde lyssna till intervjun i efterhand och
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gora registreringar och reflektioner. Pa detta satt var det inte endast intervjuarens
observationer och uppfattningar som kom till uttryck, utan &ven de Ovriga forfattarnas
tolkningar och intryck.

Under uppsatsens gang har sa tillforlitliga och relevanta kallor som mgjligt anvénts. De
senaste arsredovisningarna, vetenskapliga artiklar samt litteratur som publicerats de senaste
aren har anvants i sa stor utstrackning som mojligt. Vid anvandandet av Internetkéllor har
framst de stora revisionshbyrdarnas hemsidor anvénts eftersom dessa kan anses vara
tillforlitliga. En del aldre litteratur har dock anvants da den fortfarande ansags vara av
relevans for studien. Som forfattare till denna uppsats ar vi dock medvetna om att vara egna
asikter och forforstaelser har en tendens att farga uppsatsen och darmed minska reliabiliteten.
For att motverka detta har vi anvant oss av bade litteratur, vetenskapliga artiklar och
intervjuer i storsta mojliga utstrackning.

2.6 Validitet

Validitet ar ett matt pa om en viss fraga mater eller beskriver det den ar avsedd att méata eller
beskriva. Om en fraga inte ar reliabel, saknar den ocksa validitet, men bara for att
reliabiliteten dr hog betyder inte det att validiteten darmed ar hog. En fraga kan ju ge samma
svar vid tva olika mattillfallen men &anda inte mata vad den &r avsedd att mata. (Bell, 2000) Ett
sétt att forsékra sig om validiteten hos ett matinstrument &r genom att forsoka sakerstélla
innehallsvaliditeten. Innehallsvaliditet astadkoms genom en logisk analys av innehallet i
instrumentet. Genom att vi i referensramen tog upp de begrepp som var aktuella for vart
amnesomrade kunde vi utifran detta material formulera vara intervjufragor. Intervjufragorna
anvandes for att genomfora intervjuerna i syfte att skaffa oss den informationen vi ansag oss
behova. Innehallsvaliditeten omfattar hela forfarandet, fran teori till enskilda fragor.
Innehallsvaliditeten ar god om vi har lyckats tacka vart problemomrade och gora en god
oversattning fran teori till enskilda fragor. Denna granskning av den egna texten kan vara svar
for forfattarna sjalva att gora. (Patel & Davidson, 2003) For att forsdkra oss om
innehallsvaliditeten i denna studie har vi istdllet latit en utomstaende part, namligen en
opponentgrupp samt vara tva handledare, granska och ge kommentarer pa uppsatsens resultat
och dess innehall.

For uppna en hog validitet utformades intervjuguiden utifran syftet, fragestallningarna och
den teoretiska referensramen. Vidare diskuterade vi aven igenom intervjufragorna med
handledaren innan intervjun. Under intervjun stalldes oppna fragor for att uppmuntra till
diskussion samt &ven ge mojlighet till fortydligande. For att ytterligare starka validiteten var
uppsatsens fragestallningar och syfte utgangspunkten vid valet av kallor och teori. (Merriam,
1994)

2.7 Kallkritik

Vid insamlandet av information &r det viktigt att vara kritisk till de kallor man anvénder sig
av. Anledningen &r att man maste bedoma huruvida informationen som man amnar anvéanda
sig av ar sannolik eller ej. (Patel & Davidson, 2003) Genom att vara kritiska vid insamlandet
av information samt genom att anvanda oss av flera olika informationskéllor har vi forsokt
sékerstélla att den anvanda informationen ér tillforlitig. Ett annat problem med kallmaterial &r
att det kan innehalla skevheter som forskaren sjalv inte & medveten om. Detta kan bland
annat vara fallet vid anvandandet av tidigare skrivna uppsatser. (Merriam, 1994) For att
undvika detta har vi varit forsiktiga vid anvandandet av dessa och i storsta mojliga man
istallet gatt till ursprungskallan. | studien har &dven standarder och regelverk anvants vilka
bada har en hdg tillforlitlighet. Den anvanda litteraturen kan mot bakgrund av att den ar
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skriven av sakkunniga personer sdgas vara trovérdiga kallor. 1 studien har stor vikt lagts vid
artiklar fran bland annat Balans och olika redovisningshyraer da dessa oftast innehaller aktuell
information. I de fall da syftet med artiklarna inte varit forskning kan de dock innehalla vissa
skevheter samt vara speglade av upphovsmannens asikter och tolkningar. Mot bakgrund av
amnets aktualitet ansag vi dock att artiklar &r ett vasentligt inslag i studien for att fa aktuell
information. Anvandandet av Internetkallor har i storsta méjliga man begréansats eftersom det
ofta ar oklart vem upphovsmannen &r och darmed ar det dven svart att avgora kallans
tillforlitlighet. Géllande intervjuerna har dessa sammanstéllts direkt efter respektive
intervjutillfalle. Genom att lyssna pa de inspelade intervjuerna i efterhand och jamfora med
det sammanstillda materialet har feltolkningar undvikits. | de fall da det forekommit
tolkningssvarigheter av informationen, till bade referensram och empiri, har detta diskuterats
av forfattarna for att darigenom undvika att informationen inte blir felaktigt tolkad eller
vinklad.
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3. Referensram

| detta kapitel &mnar vi inledningsvis ge lasaren en inblick i IASB och en redogérelse av
debatten som forst kring detaljstyrd kontra regelstyrd redovisning. Vidare redogors for
IASB:s forestallningsram vid utformning av finansiella rapporter, rattvisande bild,
definitionen av goodwill samt forvarvsmetoden. Dérefter ges en inblick i regelverket som
behandlar nedskrivning av goodwill och avslutningsvis en beskrivning av problematiken vid
bedémningar, beddmarens kompetens samt osékerhet.

3.1 Redovisningsnormernas férandring

| detta avsnitt redogors for normsattaren 1ASB och hur dess roll férandrats. Vidare aterges
den debatt som forts avseende detaljstyrd kontra regelstyrd redovisning, vilken uppstatt till
foljd av att EU valt att félja IASB.

3.1.1. IASB

Till foljd av expanderingen av multinationella foretag har efterfragan pa en internationell
harmonisering av redovisningen okat fran bade producenter och anvéandare av
redovisningsinformationen. (Smith, 2006) International Accounting Standards Board, 1ASB,
ar en internationell, privat organisation som utarbetar standarder inom redovisningsomradet
for att harmonisera och utveckla foretagens redovisning sa att den blir mer jamforbar pa
internationell basis. IASB har sjélva ingen formell makt att ge ut tvingande regler eftersom de
ar en privat organisation, utan det har snarare handlat om att ge rekommendationer med
valmajligheter. 1ASB:s inflytande bygger pa att deras regelverk ar ként och accepterat bland
revisorer, investerare och andra aktorer pa kapitalmarknaden. Ju storre acceptans I1ASB far
desto mer Okar trycket for foretagen att kvalitetssakra redovisningen genom att folja reglerna
fran 1ASB. (Lonngvist 2005)

IASB anses vara starkt paverkad av Financial Accounting Standard Board, FASB som idag &r
den storsta normgivare med storst inflytande i vérlden och har betydligt stérre resurser an
IASB. FASB ér en sjélvstandig normgivare som genom det statliga Securities and Exchange
Commission, SEC har fatt mandat att utfarda regler som alla borsnoterade foretag i USA
maste folja. Till en borjan fick IASB jobba hart for att bade fa resurser till arbetet och att
uppna acceptans som normgivare. (Artsberg, 2005) Det stora genomslaget for IASB kom med
den sa kallade IAS-revolutionen da EU beslutade att satsa pa IASB genom att alla borsholag i
EU skall félja IAS/IFRS fran och med den 1 januari 2005. EU-kommissionen har vetorétt till
de standarder som IASB utfardar och darfor blir inte de nya rekommendationerna lag inom
EU innan EU-kommissionen godként dem (Smith 2006). Beslutet &r en EU-forordning, vilket
innebdr att de internationella standarderna galler oberoende av vad som sdgs i de nationella
lagreglerna (Lonnqvist 2005).

3.1.2 Principbaserad kontra detaljstyrd redovisning

Till foljd av att EU valt att folja IASB har redovisningsdirektiven i Europa anpassats mer efter
det anglosaxiska synséttet. Detta har omdebatterats da det nya regelverket, enligt Lars Traff,
ordférande FAR, och Peter Clemedtson, vice ordférande FAR, uppfattats som detaljstyrt och
krangligt. De foresprakar istéllet den principbaserade redovisning som IAS/IFRS i grunden
syftar till. Debattorerna vill se att det finns tillrackligt med utrymme for det professionella

-15-



omdomet som de anser alltid dvertraffar de mest genomtankta och detaljerade regler. Vidare
ségs ett principbaserat regelsystem ge storre mdjligheter att ta hansyn till de specifika
forutsdttningarna vid varje enskild affarstransaktion. For att redovisningen skall vara till nytta
for aktiedgarna maste redovisningsinformationen visa en rattvisande bild av foretaget. Enligt
Traff och Clemedtson (2005) bygger detta pa att man anvander principer tillampade med ett
stort inslag av det professionella omddmet.

Christer Westermark (2005) har i tidskriften Balans starkt kritiserat Tr&ff och Clemedtsons
uppfattning. Han skriver att ”de civiliserade samhallenas tradition att skapa normer, regler och
lagar som tar 6ver de individuella avgdrandenas legitimitet anses vara ett tecken pa mer
utvecklad kultur”. Vidare forsvarar Westermark de detaljerade reglerna med att lagstiftningen
sker i demokratiska samhallen via det politiska systemet, och att dven Sverige har en
representant som har varit med och deltagit i beslutsprocessen utan att ha motsatt sig beslutet
att infora de nya reglerna. Angaende lagstiftning kontra méanniskans omdéme diskuterar
Westermark samhallets instéllning till tillforlitligheten hos de beslut som endast grundar sig
pa det professionella omdémet. Det ar sallan vi accepterar att utgangen i en fraga enbart beror
pa detta. 1 andra sammanhang vill vi ofta ha restriktioner som visar oss vagen och han
ifragasatter varfor da kraven pa foretagens redovisning skall vara mer allméant hallna och
overlatas till omdémet.

Westermark diskuterar vidare att redovisning ar ett bland manga kulturfenomen dar man inte
far glomma att varje kultur har sin egen kulturspecifika form av redovisning dar kulturen &r
langt mer omedveten dn medveten. Det gar inte att medvetandegora hela kulturen, vilket ar
viktigt att tdnka pa och han havdar att standarder férenar ekonomisk gemenskap med kulturell
olikhet. En annan fraga som Westermark belyser att Traff och Clemedtson inte tar upp, ar
huruvida harmoniseringen kan forlita sig pa en uppstalining regler eller pa hur systemets olika
aktorer tolkar reglerna med sin respektive bakgrund. | det senare fallet anser Westermark att
det skapas betydande utrymme for det professionella omddmet

3.2 Grundlaggande kriterier for redovisningens utformning

Avsnittet inleds med en beskrivning av 1ASB:s forestallningsram fér utformning av finansiella
rapporter, vilken anger de viktigaste kvalitativa egenskaperna som stdlls pa
redovisningsinformationen. Avslutningsvis redogors for begreppet rattvisande bild.

3.2.1 IASB:s forestallningsram

IASB:s forestallningsram for utformning av finansiella rapporter anger de begrepp och
grundprinciper utifran vilka enskilda IAS/IFRS utformas. (IASB) Forestallningsramen &r i
forsta hand till hjalp fér normgivarna nér de skall forma nya och omvandla gamla normer.
Den ar aven till stor hjalp for anvandarna vid tolkning av normerna for att fa vagledning om
hur dessa skall appliceras. (Artsberg, 2005) Forestéllningsramen ar dven till for att fylla ut de
omraden som annu inte standardiserats eller normgivits. 1ASB:s forestallningsram ar inte
overordnad IAS/IFRS och i de fall som konflikt foreligger mellan de bada galler det som ar
sagt i IAS/IFRS. (IASB)

Ett av de grundldggande krav som IASB:s forestéllningsram anger ar att den finansiella
informationen skall vara anvandbar for anvandarna och for att detta syfte skall vara uppfyllt
bendmns kvalitativa egenskaper som bor stallas pad redovisningsinformationen. (Artsberg,
2005) Enligt 1ASB:s forestallningsram ar de fyra viktigaste kvalitativa egenskaperna
begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet. Nedan foljer en beskrivning av dessa
kvalitativa egenskaper.
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e Begriplighet
Den information som ges i finansiella rapporter skall vara lattbegriplig for anvandarna,
forutsatt att anvandarna har en rimlig kunskap om redovisning, samt &r beredda att studera
informationen med noggrannhet. Dock skall inte information som rér komplicerade fragor
men ar relevant for anvandarna, utelamnas bara for att den ar svar att forsta. (IASB)

e Relevans

For att vara av varde maste den finansiella informationen vara relevant for anvandarna, vilket
den kan antas vara om den kan paverka anvandarnas beslutsfattande genom att underlatta
beddmningen av aktuella och framtida handelser. Information om finansiell stallning och
tidigare resultat ar ofta underlag for att bedoma bolagets nuvarande situation och deras
framtidsmojligheter. Mojligheterna att basera prognoser pa informationen i finansiella
rapporter paverkas av det satt som tidigare handelser presenteras. Exempelvis okar
prognosvérdet i resultatrdkningen om upplysning ld&mnas om ovanliga poster eller om poster
som ar onormalt sma eller stora. (Ibid)

For att den finansiella informationen skall vara relevant som beslutsunderlag krévs dven att
den &r aktuell i dagslaget. Om informationen drdjer kan informationen forlora relevans. (1bid)
Kritik har enligt Artsberg (2005) framforts mot att redovisningen idag inte ar relevant
eftersom aktiemarknadens vardering av foretagen manga ganger ligger langt over det
redovisade vardet. Att redovisa tillgangar till verkligt varde okar relevansen och gor darmed
att den finansiella informationen blir mer anvéndbar som beslutsunderlag. (Artsberg, 2005)

o Tillforlitlighet

For att vara anvandbar som beslutsunderlag maste redovisningsinformationen vara tillforlitlig,
vilket enligt IASB innebér att den inte skall innehalla vasentliga felaktigheter eller vara
vinklad pa nagot satt. For att informationen skall vara tillforlitlig skall den ge en korrekt bild
av de transaktioner och handelser som givit upphov till de finansiella rapporterna. Den
redovisade informationen skall vara neutral, vilket den inte anses vara om
redovisningsproducenterna genom urvalet av information medvetet paverkar beslutsfattarnas
beddomningar i en forutbestdmd riktning. Vidare skall informationen vara fullstdndig inom
ramen for vad som kan anses vara vasentligt. Uteldmnad information kan medféra att
informationen blir oriktig och vilseledande och darmed inte uppfyller tillforlitlighetskravet.
(IASB)

e Jamforbarhet

Det finns tva aspekter pa jamforbarhet vilka innefattar att anvandarna skall ges méjlighet att
jamfora ett foretag Over tiden och foretag emellan. For att kunna gora jamforelser krévs
vérderingsprinciper och prestationstekniker som gor att likartade transaktioner och andra
handelser redovisas pa ett likformigt satt dels i ett och samma foretag under en langre tid och
dels i olika foretag. Kravet pa jamforbarhet innefattar att anvandarna skall informeras om
vilka redovisningsprinciper som anvénts vid upprattandet av redovisningsinformationen och
om eventuella &ndringar av redovisningsprinciper samt vad dessa andringar har gett for
effekter. (Ibid)

Kravet pa jamforbarhet Gver tiden far inte forvaxlas med likformighet som hindrar att
forbattrade  redovisningsstandarder  tillampas. Ett foretag skall inte bibehalla
redovisningsprinciper dar kraven pa tillforlitlighet och relevans inte uppfylls om mer
relevanta och palitliga alternativ finns. (Ibid)
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3.2.2 Rattvisande bild

”Rattvisande bild innebér att balansrakningen, resultatrdkningen och noterna skall uppréttas
som en helhet och ge en réttvisande bild av foretagets stallning och resultat. Om det behovs
for att en rattvisande bild skall ges, skall tillaggsupplysningar ldmnas i noterna.”(ARL 2;3)
Rattvisande bild ar en Gverséttning av det anglosaxiska redovisningsbegreppet "true and fair
view”. Begreppet infordes i EU:s direktiv i ett forsok att harmonisera redovisningen mellan
ldnderna i samband med att Storbritannien gick med i EU. Sedan begreppet forts in i
respektive land har det kommit att fargas av de olika medlemsléndernas lagstiftning, praxis
och tradition. | Sverige betraktas rattvisande bild som Overordnat allmédnna rad och
rekommendationer, men underordnat lagstiftningen. (Thomasson m.fl., 2003) Det innebdr i
sallsynta fall att kravet pa rattvisande bild medfor att man maste gora avsteg fran allmanna rad
och rekommendationer. | dessa fall maste upplysning lamnas om avvikelsen och skalen till
detta. Det ar daremot inte tillatet att avvika fran lagen for att uppna en rattvisande bild. (FAR,
2006) Rattvisande bild innebér enligt den kontinentala traditionen att redovisningen skall
upprattas i enlighet med lagar och standarder. Enligt anglosaxiska traditionen innebar
rattvisande bild att det skall vara tillatet att avvika fran lagar och standarder om det &r
nodvandigt for att spegla en korrekt bild av verkligheten pa ett satt som uppfattas som
rattvisande, relevant och tillforlitligt. (Smith, 2006)

3.3 Definition goodwill
Nedan ges olika definitioner av goodwill. Till att bérja med definieras goodwill utifran
IFRS 3 for att sedan definieras utifran olika forfattares synvinklar.

Vid foretagsforvarv kan ett 6vervarde uppsta mellan kopeskillingen och det verkliga vardet pa
det forvarvade bolagets identifierade nettotillgangar. Mellanskillnaden utgors av goodwill,
vilken enligt IFRS 3 beskrivs som en betalning for de tillgangar som inte enskilt gar att
identifiera samt redovisa separat, men som férvéntas generera framtida ekonomiska fordelar.
Goodwill skall vidare redovisas som en tillgang och varderas till anskaffningsvarde minus
eventuella nedskrivningar.

Lonngvist (2005) beskriver goodwill som det 6vervarde som uppstar vid forvarv i de fall da
moderbolagets kopeskilling ar hogre an dotterbolagets egen vardering av nettotillgangarna i
balansrakningen. Detta Gvervarde ar enligt Lonnqgvist en udda tillgangspost for framtida extra
goda vinster, dock vanligen kallad goodwill. Artsberg (2005) forklarar att mot bakgrund av att
goodwill inte kan hanforas till en specifik identifierbar tillgang utgérs denna post av de
immateriella tillgdngar som enligt standard idag inte far aktiveras. Allmant sags goodwill
darmed besta av de varden som skiljer ett nystartat bolag fran ett etablerat som exempelvis
goda kund- och leverantorsrelationer. (Artsberg, 2005)

Genom studier av koncernbolags arsredovisningar har det framkommit att beskrivningarna av
de bakomliggande faktorerna till goodwill ofta ar valdigt generella. En vanligt forekommande
forklaring visade sig vara att goodwill var hanforlig till de synergier som det genomférda
forvérvet forvantades bidra till. En del bolag gav dock mer utforlig information dar man bland
annat kunde utl&sa att de forvantar sig synergier av forvarvet till foljd av effektiviserad
logistik, sammanslagningar samt béttre inkopsvillkor fran leverantérer. (Lagerstrom &
Nicander, 2006)
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3.4 Forvarvsmetoden
Mot bakgrund till att grunden for goodwillpostens storlek 1aggs vid forvarvet redogors nedan
for forvarvsanalysen, steg for steg.

Till foljd av inforandet av IFRS 3 har reglerna kring redovisningen av foretagsforvarv for
noterade koncernbolag forandrats vasentligt. Enligt IFRS 3 skall alla foretagsforvarv
redovisas enligt forvarvsmetoden. Vidare innebar dven IFRS 3 att immateriella tillgangar som
tidigare ingatt i goodwill numera skall identifieras och redovisas separat i sa stor utstrackning
som mojligt. Goodwill skall inte heller langre skrivas av, utan skall istdllet provas for
nedskrivningsbehov arligen eller oftare om indikation pa vardeminskning foreligger.
(Deloitte, 2005) Genom att det forvarvande bolaget gor en forvarvsanalys kan de bestdimma i
vilken omfattning kopeskillingen ar hanforlig till de tillgangar och skulder man férvarvat samt
vilken eventuell goodwill som kvarstar. Mot bakgrund av denna information far foretaget svar
pa hur de forvéarvade vérdena skall fordelas i redovisningen. (Lonngvist, 2005)

Vid tillampning av forvarvsmetoden &r det tre olika steg som innefattas. Det forsta steget for
bolaget ar att identifiera forvarvaren, det vill saga vilket foretag som erhaller bestimmande
inflytande Over det forvarvade bolaget. Med bestdmmande inflytande menas ratten att utforma
det forvarvade bolagets finansiella och operationella strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar. (Ernst & Young, 2004)

Né&r forvarvaren ar identifierad &r nésta steg att faststdlla bolagets anskaffningsvérde for
forvéarvet. Anskaffningsvéardet berdknas som summan av det verkliga véardet per
transaktionsdagen pa de erlagda tillgangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt for de
egetkapitalinstrument som férvéarvaren emitterat i utbyte mot det bestimmande inflytandet
Over det forvarvade bolaget. Vidare skall &ven alla kostnader som &r direkt hanforliga till
forvéarvet medréknas. Géllande det verkliga vérdet for noterat egetkapitalinstrument &r i de
allra flesta fall borskursen per transaktionsdagen det basta uttrycket. (IFRS 3)

Det tredje steget, som &r en av de stora skillnaderna mot tidigare regelverk, innebér att
samtliga forvarvade identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser skall
identifieras och varderas. Anskaffningsvardet skall darefter fordelas pa de identifierade
tillgdngarna, skulderna och eventualforpliktelserna genom att deras verkliga vérden faststalls
per forvarvstidpunkten. Den skillnad som darefter kvarstar mellan anskaffningsvérdet och
nettotillgangarnas verkliga varden utgér goodwill eller negativ goodwill. (Ernst & Young,
2004) Den eventuella goodwill som uppkommer skall redovisas som en tillgang och véarderas
till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Goodwill &ar saledes en
tillgang for foretaget i den form att den kan ses som en betalning for framtida ekonomiska
fordelar. (IFRS 3) Vad galler negativ goodwill uppkommer det nér det verkliga vérdet pa de
forvarvade tillgdngarna och skulderna 6verstiger anskaffningsvardet. Ar detta fallet skall det
forvarvande foretaget enligt IFRS 3 gora en omvardering av de forvarvade tillgangarna och
skulderna. Om negativ goodwill fortfarande kvarstar skall detta belopp redovisas som en
intakt. Negativ goodwill utgor saledes ingen balanspost. (Ernst & Young, 2004)
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Verkligt varde pa erlagda tillgangar pa transaktionsdagen

+ Verkligt varde pa uppkomna eller 6vertagna skulder pa transaktionsdagen

+ Verkligt varde pa de egetkapitalinstrument som forvarvaren emitterat i utbyte mot det
bestdmmande inflytandet

+ Alla kostnader direkt hanforliga till forvarvet

=Koncernens anskaffningsvarde pa andelar i dotterforetaget

- Forvarvad andel av dotterforetagets egna kapital

- Justering av identifierbara tillgangar och overtagna identifierbara skulder i dotterforetaget
till verkligt varde

- Justering for immateriella tillgangar och eventualforpliktelser som ej upp tagits i
dotterforetagets balansrékning

- Ovriga tillgangar och skulder

= Goodwill

Figur 2: Forvarvsanalys (Torning, 2006)

Vad galler varderingen av de tillgangar och skulder som forelag vid forvarvstidpunkten skall
dessa sa langt det ar mojligt identifieras och varderas till verkligt varde. De immateriella
tillgangar som uppfyller kriterierna for redovisning enligt 1AS 38, Immateriella tillgangar,
samt har ett verkligt varde som kunnat faststéllas pa ett tillforlitligt satt skall enligt IFRS 3
redovisas som separata tillgangar. (Ernst & Young, 2004) Konsekvensen av detta blir att fler
immateriella tillgangar &n tidigare kommer att redovisas i balansrdkningen samt att
goodwillposten kommer att minska i motsvarande grad. (Smith, 2006) Mot bakgrund av att
immateriella tillgangar skrivs av medan goodwill istallet minst arligen provas for
nedskrivning forklarar Malmqvist (2006) att beroende pa precisionen av de immateriella
tillgangarnas storlek utgor detta grunden till huruvida bolaget i framtiden kommer fa
regelbundna kostnader i form av avskrivningar eller mer stotvisa resultateffekter i form av
nedskrivningar av goodwill.

3.5 IAS 36, Nedskrivningar
Nedan foljer en redogorelse av 1AS 36, Nedskrivningar, med avgransning till
kassagenererande enheter och goodwill.

3.5.1 Nar och hur skall en tillgang skrivas ned?

IAS 36 behandlar nedskrivning av tillgdngar och beskriver i synnerhet de metoder ett foretag
skall anvanda for att sdkerstilla att tillgdngarna inte dr varderade till ett hogre vérde &n
atervinningsvardet. En tillgang innefattar har bade enskilda tillgangar och kassagenererande
enheter. Tillgangar skall skrivas ned nar redovisat varde Overstiger atervinningsvérde.
Betraffande goodwill skall provning for nedskrivningsbehov ske minst arligen, oavsett
indikationer pa vardeminskning eller ej.

Atervinningsvardet utgérs av det hogre av verkligt varde minus forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Det ar alltsa tillrackligt att nagot av dessa varden Overstiger redovisat vérde
for att tillgdngen inte skall skrivas ned. Det basta uttrycket for verkligt varde minus
forsaljningskostnader ar det pris som finns genom bindande avtal mellan oberoende och
kunniga parter som har ett intresse av att transaktionen genomfdrs, minskat med
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forsaljningskostnader. Da sadant avtal saknas men tillgdngen omsétts pa en aktiv marknad
utgors verkligt varde minus forsaljningskostnader av marknadspriset efter avdrag for
forsaljningskostnader. | de fall dd bade ett bindande avtal och aktiv marknad saknas for
tillgangen, utgors verkligt varde minus forsaljningskostnader av det pris som beréknas kunna
uppnas vid en forséljning. Nyttjandevardet beraknas genom uppskattning av framtida in- och
utbetalningar som tillgangen forvéntas generera verksamheten, vilka skall diskonteras till
nuvarde. Nar foretaget skall berdkna framtida kassafloden for tillgangen, baserar man sina
uppskattningar pa antaganden. Dessa antaganden skall aterspegla bedomningen av de
ekonomiska forhallanden som beréknas rada under tillgangens resterande nyttjandeperiod.
Foretaget prognostiserar kassafloden utifrdn de senaste budgetar och prognoser som
foretagsledningen faststallt. For att beddma rimligheten i sina antaganden avseende
prognoserna, analyserar foretagsledningen orsakerna till skillnader mellan tidigare
kassaflédesprognoser och faktiska kassafléden.

Uppskattningen av framtida kassafloden skall innefatta prognostiserade inbetalningar som
tillgangen genererar, prognostiserade utbetalningar som kravs for att tillgangen skall generera
inbetalningar samt eventuella betalningar i samband med att tillgangen avyttras/utrangeras.

Den diskonteringsfaktor som anvénds vid diskontering av de framtida kassaflodena skall ge
uttryck for marknadsmaéssiga beddmningar av pengars tidsvarde och de risker som avser
tillgangen. Berakningen av diskonteringsfaktorn sker utifran avkastningskrav ~ for
marknadsméssiga transaktioner for liknande tillgangar eller fran den genomsnittliga
kapitalkostnaden i noterade foretag som har tillgangar med liknande risker och fordelar som
tillgangen ifraga.

3.5.2 Fordelning av goodwill pa kassagenererande enheter

Goodwill som forvarvas i ett rorelseforvarv ses som en betalning for tillgangar som forvantas
generera framtida ekonomiska fordelar, men som inte gar att enskilt identifiera och att
redovisa separat. Goodwill genererar inte kassafloden oberoende av andra tillgangar och
bidrar ofta till kassafléden for flera kassagenererande enheter. En kassagenererande enhet &ar
“den minsta identifierbara grupp av tillgangar som vid en fortlépande anvandning ger upphov
till inbetalningar som i allt vasentligt & oberoende av andra tillgangar eller grupper av
tillgangar”. Goodwill som forvarvats genom rorelseforvarv skall fordelas pa var och en av
forvérvarens kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som
forvéntas bli gynnade av synergierna i forvarvet.

Nedskrivningsprovning sker genom att den kassagenererande enhetens redovisade vérde,
inklusive goodwill, jamfors med atervinningsvardet. Om enhetens redovisade varde 6verstiger
atervinningsvardet foreligger ett nedskrivningsbehov. Till skillnad mot tidigare regelverk ar
det inte langre tillatet att aterfora en nedskrivning av goodwill i en efterféljande period.

3.5.3 Upplysningar

Vid nedskrivningsprovningen skall foretag lamna information om uppskattningar och
antaganden vid berakning av atervinningsvardet for varje kassagenererande enhet, for vilken
redovisat varde pa goodwill som ar fordelat pa enheten &r betydande i relation till det totala
redovisade vérdet for goodwill. Foretag skall vidare ldamna upplysningar for varje vésentlig
nedskrivning som redovisats under perioden for en enskild tillgang, inklusive goodwill, eller
en kassagenererande enhet.
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Betraffande uppskattningar vid berékning av atervinningsvarde skall foretag bland annat
lamna information om det redovisade vardet for goodwill som fordelats pa enheten och hur
atervinningsvardet for enheten faststéllts. Vidare skall en beskrivning av atervinningsvardet
lamnas och om detta utgjordes av nyttjandevardet, varje viktigt antagande som
foretagsledningen baserat sin kassaflodesprognos pa samt vilken diskonteringsranta som
anvants. Information skall ocksd ldamnas om den period som anvants for
kassaflodesprognoserna samt vilken tillvaxttakt som anvénts bortom den period som técks av
de senaste prognoserna. Utgjordes atervinningsvardet av verkligt varde minus
forsaljningskostnader skall information I&mnas om vilken metod som anvénts. Om verkligt
vérde inte utgjordes av marknadspris skall ytterligare upplysningar lamnas avseende vilka
antaganden som bedémningen baserades pa.

Vidare skall foretag bland annat lamna information om varje vésentlig nedskrivning som
redovisats under perioden for en enskild tillgang, inklusive goodwill, eller en
kassagenererande enhet samt de omstdndigheter som foranlett nedskrivningen och
nedskrivningens belopp. Betréffande en kassagenererande enhet skall en beskrivning ges av
enheten, nedskrivningsbeloppet per tillgangsslag och huruvida enhetens atervinningsvérde
utgérs av verkligt varde minus forséljningskostnader eller nyttjandevarde. Om
atervinningsvardet ar verkligt varde minus forsaljningskostnader, vad denna berakning da
grundades i och om atervinningsvardet utgors av nyttjandevardet, vilken diskonteringsfaktor
som anvants och tidigare anvants

3.6 Beddomningar

I detta avsnitt redog0rs for vad som ligger till grund for professionella beddomningar och hur
beddmaren kommer fram till sina beslut. Vidare redogdrs for begreppet kompetens och
avslutningsvis foljer en beskrivning av osékerhetsfaktorer avseende bedémningar.

3.6.1 Beddmningsproblematik

”Att beddéma handlar om att utbva omddme. Det handlar om att bestdmma sig trots att
forutsattningarna i situationen inte kan tala om for oss hur vi skall goéra.” (Guvé, 2003) Enligt
Guvé (2003) agerar den professionella bedomaren utifran praxis och bedomningen maste
stodjas av kalkyler, analyser, expertutlatanden och rationella resonemang.

Den professionella bedémarens fortroende kan forstarkas eller forsamras efter tidigare gjorda
bedémningar. Ett problem som uppstar nar bedémaren &r pressad att fatta ett snabbt beslut
och begransas till att anvanda tillgangligt beslutsstod ar att bedémaren da ofta finner trygghet
i tidigare erfarenheter kring liknande problem. Beaktat dver en langre tidsperiod finns risk att
bedémningen gors traditionsenligt och att det darav véxer fram en uppsattning strategier,
policyfragor och standardforfaranden. Ju mer erfarenheter en méanniska har fran en uppgift
desto mer verkar de tappa forstdelse for sina egna mentala processer och strategier.
Traditioner och tidigare ataganden kan da fungera begransande for handlingsmdjligheterna
och medftra en organisatorisk troghet. (Guvé, 1998 )

Enligt Guvé (2003) kommer beddémaren fram till bedémningen genom att kalkylera och
resonera logiskt. Beslutet som foljs av beddmningen &r en logisk konsekvens av
forutsdttningarna. Bedomningsarbetet kan harav liknas med att selektivt ta fram den mest
relevanta input som behodvs for att kunna gora en bedémning. Tillforlitligheten i beddmningar
relateras till mangden av relevant information samt ifran vilka kallor informationen kommer.
Professionella bedémare bor darfor ifragaséttas och avkréavas rationella svar pa hur denne
kommit fram till sin beddmning. (Guvé, 2003)
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Att fatta ett beslut innebér att valja mellan olika handlingsalternativ dér valet i férhand inte ar
givet. FOr att fatta rationella beslut maste man veta vad de olika handlingsalternativen innebar
och vad de far for konsekvenser. Ofta &r valet av handlingsalternativ det vill sdga beslutet
inget stort steg i beslutsprocessen utan det vaxer naturligt fram under processens gang. Det
kan darfor vara svart att i efterhand svara exakt pa nar och av vem sjélva beslutet ar taget.
(Lekwall & Wahlbins, 2001)

3.6.2 Beddmarens kompetens

Guvé (1998) betraktar begreppet kompetens som formagan att forsta och prioritera bland de
omstandigheter som kan tankas paverka den aktuella véarderingen. For att gora en bedémning
kravs att faktorerna som ligger till grund for beslutet samlas ihop till en helhetsbild och att
denna anvands som beslutsstod. (Ibid) Att beslutsfattaren forstar konsekvenserna av de olika
omstandigheterna som ligger till grund for beslutet minskar osékerheten i bedémningen.
(Persson & Nilsson, 2001)

Kompetensen bidrar till att bedoma i vilka relevanta fragor osakerheten fortfarande &r for hog
for att fatta ett beslut och om det a&r mojligt eller vért att minska denna osékerhet genom att
utreda ytterligare. En h6g kompetens hos bedémaren formar en mer realistisk uppfattning om
de aktuella riskerna och vilken den radande osékerheten i bedémningen &r. Ju hogre
kompetens som tas tillvara desto mindre kommer osdkerheten i beddmningen och den
upplevda risken att vara. (Guvé, 1998)

3.6.3 Oséakerhet

Vid uppskattning av framtida kassafléden gors prognoser som bygger pa data fran osédkra
framtidsbedomningar. Denna osékerhet &r ett problem vid framtidsbeddmningar, men &ven
vid forbattrade prognosmetoder skulle denna osékerhet kvarsta trots att den reduceras till viss
grad. (Persson & Nilsson, 2001) Eftersom langa tidsperioder Okar osékerheten i
bedomningarna antas kassafléden for tiden efter fem ar vara oférandrade eller avtagande om
inte en hogre takt kan motiveras (Pettersson, 2005). Prognoser kan vara till hjalp for att hitta
mojliga utvecklingsriktningar, men kan oftast inte med hog sékerhet visa vilken av dessa som
kommer att bli aktuell. Prognoserna begransas aven till stor del av att de bygger pa tidigare
handelser eller kanda monster i utvecklingen. Pa grund av bland annat dagens snabba
utveckling av tekniska innovationer blir det allt vanligare med avhopp fran tidigare kanda
monster och vi ser allt oftare hogre diskontinuitet i utvecklingen. Det blir darfor svarare att
med sédkerhet forlita sig pa prognoser som bygger pa tidigare utfall. Speciellt svart har foretag
som vénder sig till nya marknader att gora prognoser eftersom de inte kan bygga sina
bedémningar utifran tidigare utveckling da deras omrade ar nytt. For att kunna gora relevanta
bedémningar krévs att man ser till vilken fas i den historiska utvecklingen man befinner sig.
Det kan innebdra l&get i en konjunkturcykel eller produktlivscykel. Andra faktorer som
bedoms ar exempelvis marknadsmognad, och ekonomisk utveckling. (Persson & Nilsson,
2001)

Den diskonteringsfaktor man viljer paverkar utfallet av de osakra framtidsprognoser man gor
vid berdkning av nyttjandevardet. Diskonteringsfaktorn ar uppbyggd av de tva variablerna
diskonteringsrénta och tid. (Persson & Nilsson, 2001) Hur man beréknar diskonteringsrantan
ar reglerat i 1AS 36. Vad som IAS 36 daremot inte reglerar ar tidsfaktorn man skall anvanda
vid diskontering. Eftersom det inte dr praktiskt mojligt att prognostisera respektive
avkastningsmatt for en oandlig tidsperiod gors i modellerna en slutvardeberakning av
tillgangen per prognosperiodens slut (Nilsson m.fl., 2002). Att bedéma vilken tid man skall
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anvénda vid slutvardeberdkning I&mnar utrymme for subjektiva beddmningar vid berékning
av nyttjandevardet.

De som upprattar finansiella rapporter maste hantera osakerheter med forsiktighet (IASB).
Forsiktighetsprincipen bor anvéndas vid bedémning och kan innebédra att inbetalningar
underskattas och att utbetalningar verskattas, vilket innebdr att de mest osakra kalkylerna har
mindre mojlighet att bli accepterade. (Persson & Nilsson, 2001) Kritik har enligt Artsberg
(2005) riktats mot forsiktighetsprincipen da det havdas att den forvranger de finansiella
rapporterna och darfor kan sagas sta i konflikt med kriteriet korrekt bild. Enligt Smith (2006)
forsvaras forsiktighetsprincipen med att foretagsledningen har en tendens att vara
overoptimistisk. De som gor de finansiella rapporterna gor darfér ratt i att betrakta den
bakomliggande informationen med ett mer pessimistiskt forhallningssatt. Anvandarna
vilseleds mer av optimistisk information an pessimistisk. (Smith 2006)

Metoder som anvands for att hantera osékerhet syftar till att undvika misslyckade
bedémningar och till att 6ka forstaelsen hos beslutsfattarna. Dock kan inte beslutsfattarna
forutsdga vad som skall hdnda eftersom forutsattningarna standigt fordndras. Daremot kan
man forbereda sig pa olika satt att hantera den osakra framtiden genom att 6ka sin forstaelse
for beslutets konsekvenser. Medvetenhet om de kritiska variablerna och tillatna forandringar i
dessa innebdr att man snabbare kan uppfatta ndr l&get &r kritiskt. Om varningssignalerna
uppfattas tidigare ar utrymmet att agera storre. Det & som regel mojligt att urskilja de mest
kritiska faktorerna vid en beddmning. Ett sétt att behandla osékerhet dar att gora
kéanslighetsanalyser som beraknar hur mycket vardet pa en kritisk faktor far variera utan att
utfallet blir otillfredsstéllande. (Persson & Nilsson, 2001)
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4. Empiri och analys

Kapitlet inleds med en kort presentation av respondenterna. Vidare foljer en sammanstéllning
av empirin som presenteras och analyseras utifran begreppen foretagsspecifika principer,
beddmningar, incitament samt upplysningar.

4.1 Respondenter

Nedan foljer en kort beskrivning av respektive respondents arbetsuppgifter. Mot bakgrund av
att de bada respondenterna énskar vara anonyma, kommer vi att referera till dem som
respondent A respektive B.

Respondent A dr ansvarig for moderbolagets redovisning, vilket innefattar allt som galler
rapportering och redovisningsfragor. A arbetar saledes inte med koncernredovisningen i
bolaget. Han har dock tidigare arbetat som revisor inom koncernredovisning samt att han
numera ar ansvarig for tvd mindre bolag med koncernméssiga 6vervarden. | samband med
forvarven av dessa bolag har respondent A varit delaktig i beddmningarna av
goodwillposternas storlek samt vad dessa kan hanforas till. Eftersom han ar ansvarig for de
bada bolagen &r han aven involverad i de arliga nedskrivningsprévningarna av goodwill.

Respondent B arbetar sedan tre ar tilloaka som gruppcontroller, vilket innefattar ansvar for
ekonomifragor, den externa redovisningen samt att rapportera till styrelsen. B ar dessutom
chef for avdelningen Finance and Control som till viss del hanterar bolagets koncernmassiga
nedskrivning av goodwill.

4.2 Foretagsspecifika nedskrivningsprinciper

I féljande avsnitt kommer vi att redogora for hur de studerade bolagen hanterar forvarvad
goodwill samt deras foretagsspecifika principer avseende nedskrivningsprovningen av
goodwill.

Bolag A

Respondent A forklarar att forvarvade dvervérden identifieras genom den forvarvsanalys som
bolaget gor vid forvérvet av ett nytt bolag. Vidare forklarar han att efter inforandet av IFRS 3
gors identifieringen av de forvarvade immateriella tillgangarna betydligt mer noggrant &n
tidigare. Enligt tidigare regelverk var goodwillposterna ofta betydligt storre da mer
immateriella tillgangar ingick i denna post. Enligt respondent A har bolaget ett annorlunda
satt att hantera de koncernmassiga overvardena pa som skiljer sig fran andra bolag. Vid
forvarv av ett bolag med Overvarden fordelas detta Gvervarde ut pa de kassagenererande
enheter som 6vervardet ar hanforligt till. Enligt A blir det harefter en skillnad i redovisningen
jamfort med andra bolag. Bolag A har namligen valt att da ett forvarv med Gvervarden
genomfors skall detta dvervarde laggas till som en extra post i det forvarvade bolagets interna
balansrakning. Det forvarvade bolaget far saledes en eller flera extra poster i den interna
balansrakningen som skiljer sig fran deras legala redovisning. Syftet med denna metod ar
enligt respondent A att koncernen pa ett smidigt satt skall kunna hanfora varje 6vervarde till
det enskilda forvarvet dar det uppstatt. Den totala koncernmassiga goodwillen bestar saledes
utav de olika 6vervardena hanforliga till respektive forvarv.
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Respondent A forklarar att bolaget &r uppdelat i tre olika divisioner som i sin tur kan delas in i
totalt 30 olika kassagenererande enheter. For varje kassagenererande enhet finns det en
ansvarig for bedémningen av dvervdrdena inom enheten varefter divisionscontrollers ar
ansvariga for de nedskrivningar av goodwill som gors inom de tre olika divisionerna. Det
slutliga beslutet av det exakta nedskrivningsbeloppet tas enligt A av divisionschefen och hans
controller. Forvarvar man ett stort bolag kan detta enligt respondenten innehalla flera
kassagenererande enheter som forvantas generera varde at flera olika divisioner. Det
eventuella 6vervéarde som hér forvarvas fordelas mellan de olika kassagenererande enheterna
baserat pa bland annat hur mycket de kommer att bidra med vinst samt deras omséttning till
koncernen. Det kan till exempel ga till enligt foljande: En kassagenererande enhet forvéntas
omsatta 75 procent av den totala omséttningen och vinsten. Fordelningen av goodwill sker da
ocksa till 75 procent av den totala forvarvade goodwillposten.

Enligt respondent A anvander sig bolaget av en foretagsspecifik arlig rapport for att kunna
folja upp varje kassagenererande enhet inom koncernen. En av de forsta summorna i denna
rapport som dr av intresse dar “Business operating income”, vilket dr skillnaden mellan
forsaljning och alla 16pande kostnader for den kassagenererande enheten. Varje bolag belastas
med en kapitalkostnad som baseras pa hur mycket rérelsekapital varje kassagenererande enhet
sysselsatter. Detta innebar att man tar nettot utav de operativa tillgangarna, dar dven goodwill
ingar, varefter man lagger till en kapitalkostnad som for svenska bolag motsvarar
statslanerantan plus cirka 5 procent. Enligt respondent A &r kapitalkostnaden teoretiskt
framréknad och behdver darmed inte vara samma som bolagets verkliga finansieringskostnad.
Fran "Business operating income” dras sedan denna kapitalkostnad, vilket resulterar i ett sa
kallat TVA-resultat, Total Value Added, for den kassagenererande enheten, vilket ar det
centrala vid en nedskrivningsprovning. Da en kassagenererande enhet uppvisar negativt TVA-
resultat anvander foretaget sig av en avkastningsmodell for att ta reda pa huruvida nedgangen
ar tillfallig eller ej. Visar det sig att nedgangen endast &r tillfallig gors ingen nedskrivning.

Enligt IAS 36 ar goodwill foremal for nedskrivning nar redovisat varde Gverstiger
atervinningsvarde. Prévning for nedskrivning skall goras arligen eller oftare om det foreligger
indikation pa vardeminskning. TVA-modellen kan antas ge uttryck for om indikation pa
vardeminskning foreligger. Vid indikation pa vardenedgang berdknas nyttjandevardet i en
avkastningsmodell som visar nuvérdet pa framtida prognostiserade kassafloden. Detta visar pa
tendenser till inslag av de gamla reglerna som anvéndes innan IAS/IFRS tradde i kraft, dar
man endast vid indikationer pa vardeminskning provade for nedskrivning. Detta eftersom
TVA-modellen anvands for att se indikationer pa nedskrivning och forst vid indikationer pa
nedgang tillampar man avkastningsmodellen, vilken utgor sjalva nedskrivningsprovningen da
berékningen av nyttjandevardet utfors. Detta kan bero pa att bedomaren ofta finner trygghet i
tidigare erfarenheter kring liknande problem. Beaktat dver en langre tidsperiod finns risk att
beddmningen gors traditionsenligt och att det dérav véxer fram en uppsattning strategier,
policyfragor och standardforfaranden (Guvé, 1998). Vidare kan detta ses som en tolkning av
reglerna utifran kulturen. Enligt Westermark (2006) har varje kultur sin egen kulturspecifika
form av redovisning och kulturen &r langt mer omedveten &n medveten. Det innebar att olika
nationer tolkar de nya redovisningsreglerna olika och darfor tillampas de inte helt likartat.
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Bolag B

Bolagets arsredovisning for 2005 &r den forsta i enlighet med IFRS. Mot bakgrund av detta
forklarar respondent B att da bolaget under det aktuella aret inte genomfort nagra storre
forvarv som resulterat i 6vervarden har man inte heller behovt tillampa de nya
varderingsreglerna for goodwill. Framtida forvarv kommer dock att hanteras enligt
forvarvsmetoden i enlighet med IFRS 3.

Géllande vilka personer som &r delaktiga i nedskrivningen av goodwill forklarar respondent B
att processen gar genom flera led. Till att bérja med gor varje enskilt affarsomrade en egen
beddmning som presenteras i den lokala styrelsen dér man uppréttar en rapport som skickas
langre upp i organisationen. B forklarar vidare att det inom varje affarsomrade kan vara flera
olika personer som dar involverade i bedémningen av huruvida nedskrivningsbehov foreligger
eller ej. Enligt respondenten ar det ytterst ekonomidirektdren som lagger fram en rapport om
de nedskrivningsprévningar som gjorts for att godkénnas av bolagets styrelse. | slutdndan ar
det dock alltid VD som har sista ordet. Respondent B forklarar att &ven om det normalt sett ar
ekonomer som & ansvariga for sammanstéliningen av  modellen avseende
nedskrivningsprovningarna dr det dessforinnan ofta andra personer som &r delaktiga vad
géller exempelvis den bakomliggande informationen. Nedskrivningsprovningen av goodwill
ar enligt B en gemensam insats av verksamheten men ar beroende av att ett antal ekonomer
deltar eftersom prévningen kréver att man ar kunnig inom verksamheten. Det kan till foljd av
att bedomningen sker i flera led vara svart att i efterhand svara exakt pa nar och av vem sjalva
beslutet ar taget eftersom det inte & nagot stort steg i bedomningsprocessen utan vaxer
naturligt fram under processens gang (Lekwall & Wahlbin, 2001).

Avseende bolagets foretagsspecifika principer hanvisar respondent B till noten i
arsredovisningen som skall innehalla en beskrivning av bolagets tillvagagangssatt. B forklarar
att noten skall innehalla information om allt som bolaget gor och det som inte tas upp ar
enbart detaljkunskaper, vilket han inte vill utveckla vidare. Noten beskriver att man
uteslutande anvander sig av nyttjandevarde vid berékningen av atervinningsvérde avseende
nedskrivningsprévningen. Respondent B sager att man vantar sa lange det ar mojligt med en
nedskrivning, vilket &dven genomsyras av  respondent A:s  beskrivning av
nedskrivningsprocessen. B menar att en tillfallig nedgang inte behover resultera i en
nedskrivning, eftersom de flesta bolag raknar med att en ”normal” marknad kommer att
aterhamta sig inom en trearsperiod, vilket ligger till grund for berakningen av nyttjandevardet.
Detta ar i enlighet med reglerna eftersom det endast ar vid bestaende vardenedgang som
nedskrivning skall goras. Vidare &ar det inte tillatet att aterféra en nedskrivning, vilket
ytterligare &r en bidragande faktor till att avvakta med nedskrivningen. Ponera att man vid en
tillfallig nedgang skrivit ned goodwillposten och denna sedan i framtiden aterhamtat sig.
Detta skulle innebara att man uppnatt en rattvisande bild vid nedskrivningstillfallet men en
missvisande bild av foretagets ekonomiska stallning da tillgangen aterhamtat sig, eftersom
man i efterhand inte har mojlighet att aterfora nedskrivningen. Istallet far nuvarande regelverk
foljden att man idag inte ger en rattvisande bild vid en tillfallig nedgang men uppnar en
rattvisande bild pa lang sikt.
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4.3 Bedomningar
Nedan redogors for vilka bedémningsinslag som férekommer vid en nedskrivningsprévning
samt hur osékerhet och subjektivitet paverkar bedomningen.

Bolag A

Enligt respondent A ligger de storsta bedomningssvarigheterna vid allokering av 6vervardet
vid forvérvstillfallet eftersom detta till foljd av de nya reglerna krdver en mer noggrann
analys. Da de immateriella tillgdngarna nu skall allokeras grundligare kravs att
beddmningarna om dess vérde sker tillforlitligt. Gor man fel bedémning hdr, genom att
exempelvis goodwillposten Overskattas, kan det senare komma att medfora stotvisa
resultateffekter i form av nedskrivningar av goodwill. (Malmqvist, 2006) Enligt respondent A
skall goodwillposten fordelas pa kassagenererande enheter utefter vad de forvéntas generera
foretaget i form av framtida ekonomiska fordelar. Ett tecken pa att goodwillen allokerats fel ar
nar enheterna uppvisar stora skillnader i resultat. Genom att medvetet fordela goodwill fel pa
de kassagenererande enheterna kan man hdja vardeskapandet i vissa kassagenererande enheter
och pa sa vis ge en béttre bild an vad det faktiskt ar. Subjektiva inslag i bedomningar minskar
tillforlitligheten i den finansiella informationen eftersom det gor att rapporterna vinklas, vilket
ar ett avsteg fran neutralitetskravet i 1ASB:s referensram. Detta far konsekvensen att de
finansiella rapporterna inte uppvisar en rattvisande bild av foretagets ekonomiska stéllning
samt minskar jamforbarheten mellan foretag.

Betraffande nedskrivningsprovningen férekommer enligt respondent A inte lika mycket inslag
av beddémningar som vid identifieringen av goodwill. Respondenten anser att det inte finns
storre utrymme for bedémningar eller subjektivitet nu &n tidigare eftersom dessa bedémningar
aven skulle goéras innan IAS/IFRS. Bolag A anvander sig som tidigare namnts av en modell,
vilken enligt respondenten inte lamnar nagot storre utrymme for bedémningar. Da bolag A i
storsta utstrackning anvénder sig av nyttjandevérde vid nedskrivningsprovningen, ligger de
storsta svarigheterna enligt respondenten i att bedéma framtiden. Nyttjandevardet beraknas
genom uppskattning av framtida in- och utbetalningar som tillgangen forvantas generera
verksamheten, vilka skall diskonteras till nuvdrde (IAS 36). Respondent A séger att
svarigheterna med att gora framtidsprognoser &r att historiska siffror anvands i modellerna.
Att anvénda historiska varden vid framtida prognoser ar osékert eftersom forutsattningarna
andras snabbt och darfor blir prognoserna inte tillforlitliga. Enligt A ligger en subjektivitet i
vad man tror om framtiden. Respondenten exemplifierar med att beroende pa vem man pratar
med har de olika uppfattningar om vad man tror om framtiden, exempelvis den klassiska
séljaren har ofta en tendens att vara dveroptimistisk medan ekonomer ofta ar mer forsiktiga i
sina beddmningar. Enligt Smith (2006) gor ekonomer rétt i att betrakta den bakomliggande
informationen till de finansiella rapporterna med ett pessimistiskt forhallningssatt eftersom
anvandarna vilseleds mer av optimistisk information an pessimistisk. Enligt respondenten blir
foljden av de olika uppfattningarna att det blir ett “stort spann” mellan de olika
bedémningarna. Detta ses dock inte som ett hot i foretag A da modeller anvands for berakning
av framtida kassafloden som minskar utrymmet fér bedomningar. Dessutom anvands i manga
fall opartiska affarsutvecklare som hjalp vid bedémningar.

| bolag A med manga kassagenererande enheter &r sannolikheten stor enligt respondenten att
bedomningarna sker olika noggrant mellan de olika kassagenererande enheterna da det kan
vara olika hur mycket vikt man lagger pd modellerna. Respondenten forklarar att da de
angivna modellerna anvénds ratt skall inte mycket bedémningar ligga till grund for beslut,
utan logiska slutsatser skall kunna goras med modellerna som grund. Detta resonemang styrks
aven av Guvé (2003) som namner att den professionella bedémaren agerar genom praxis och
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att beddomningen maste stodjas av kalkyler, analyser, expertutlitande och rationella
resonemang. Beslutet som féljer beddémningen d&r vidare en logisk konsekvens av
forutséattningarna. (Guvé, 2003)

Bolag B

Betréffande bedomningsproblematiken vid forvarv av goodwill har respondent B ingen
erfarenhet eftersom de inte genomfort nagra storre forvarv efter inférandet av 1AS/IFRS. B
forklarar att framtida tron pa foretaget ligger till grund for nedskrivningsprévningen och att
besluten grundar sig i om man tror att marknaden inte kommer att utvecklas som man tankt
sig. Osékerhetsfaktorer som respondent B bendmner &r teknikskifte eller att marknaden
fordndras. For att undvika misslyckade beddmningar nd&mner Persson & Nilsson (2001) vikten
av att oka sin forstaelse for den osakra framtiden eftersom forutsattningarna standigt forandras
av olika omvarldsfaktorer som exempelvis tekniska innovationer, marknadsutveckling och
rantelaget ar framtiden mycket svar att forutse. Om man har forstaelse for konsekvenserna av
forandringar i forutsattningarna kan varningssignalerna uppfattas tidigare och utrymmet att
agera ar storre. Med goda analyser som grund kan bedémaren komma langt i sin forstaelse.
(Persson & Nilsson, 2001)

Respondent B ndmner liksom respondent A att nedskrivning inte gors om man beddmer att
nedgangen endast ar tillfallig. Enligt Guvé (1998) kravs for att gora en bedémning, att
faktorerna som ligger till grund for beslutet samlas ihop till en helhetsbild och att denna
anvands som beslutsstod. Nar man inte skriver ned goodwill vid tillfallig nedgang kan detta
ses som att man ser helhetshilden darfor att en nedgang som endast ar tillfallig inte paverkat
helhetsbilden av hur det gar for foretaget pa lang sikt.

Respondent B anser, liksom respondent A att det inte finns storre utrymme for subjektivitet nu
an tidigare vid varderingen. Nedskrivningsprovningar gjordes aven foérut, och trots att de
maste goras arligen, ar det egentligen ingen skillnad fran tidigare. Darmed far man
uppfattningen att en mer principstyrd redovisning med storre utrymme for bedomningar inte
forekommer lika starkt som det var syftat till enligt IAS/IFRS.

De bedomningar man gor vid val av diskonteringsfaktor kan paverka huruvida
nedskrivningsbehov féreligger eller ej. 1AS 36 reglerar hur man skall bestdimma
diskonteringsranta. Vad IAS déaremot inte reglerar &r den tidsfaktorn man skall anvénda vid
berdkning av slutvarde. Detta lamnar utrymme for subjektiva bedémningar vid berdkning av
nyttjandevardet.

4.4 Incitament

Nedan redogors for vilka incitament som kan paverka bedémningarna avseende
nedskrivningsprévningen och vad dessa kan fa  for  konsekvenser  pa
redovisningsinformationens anvandbarhet som beslutsunderlag.

Bolag A

Respondent A sédger att det kan finnas bakomliggande incitament hos beslutsfattarna som kan
paverka bedémningarna. Dessa incitament kan drivas av att handla i egenintresse pa
bekostnad av redovisningsinformationens anvéndbarhet for intressenterna. Respondenten
exemplifierar med att de bonus- och lénesystem som féretag anvander kan stimulera till
suboptimering i form av bedomningar som har gynnande effekter pa foretagsledningens
bonus, men vilka missgynnar helheten. Ju hogre upp i hierarkin man kommer, desto hogre del
av l6nen ar bonusinriktad. A forklarar att da man sitter i ett lage dar man ser att en eventuell
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nedskrivning ar nodvandig, vet man att denna kommer att paverka resultatet och darmed
bonuslénen. Bonusen kommer da att paverkas negativt eller forsvinna helt. Detta innebar
enligt respondenten att bedémningarna styrs av en ovilja fran foretagsledningens sida att se
nar det foreligger nedskrivningsbehov. Detta resulterar i negativa effekter pa foretagets
redovisningsinformation da den far ge vika at foretagsledningens vinningslystnad.
Informationen blir vinklad da de medvetet paverkar resultatet till sin egen fordel, vilket
minskar tillforlitligheten i rapporterna. Redovisningsinformationen blir inte heller jamférbar
vare sig Over tid eller mellan foretag, vilket star i konflikt med kriterierna i IASB:s
referensram. Genom att inte gora en nedskrivning da det finns behov har foretagsledningen
réddat sin bonus till priset av minskad jamforbarhet.

Bolag B

Respondent B berattar, liksom respondent A, att incitament som kan paverka beddmningarna
ligger i att foretagsledarnas bonus kan paverkas av en nedskrivning. Denna ar da inte lika
bendgen att gora en nedskrivning. Respondent B exemplifierar &ven med det motsatta
scenariot dar incitamentet ligger i att gora en nedskrivning trots att det inte & nddvéndigt for
att sanka resultatet. Detta kan bli aktuellt vid till exempel en hogkonjunktur da man "har rad”
att gora en nedskrivning.

Oavsett vilka incitament som paverkar bedémningarna at det ena eller andra hallet far det
foljden att en réttvisande bild av foretaget inte uppfylls. Réttvisande bild innebdr att
redovisningen skall upprattas som en helhet och ge en réattvisande bild av foretagets
ekonomiska stéllning och resultat.

Detta innebar i slutdndan att foretagets intressenter, till exempel langivare, konkurrenter och
aktiedgare, kan bli vilseledda av den vinklade redovisningsinformationen. FoOr att
intressenterna skall kunna fatta ratt beslut, forutsétts att informationen ar tillforlitlig och
korrekt. Foljden blir alltsa att beslut grundas pa felaktigt underlag da incitamenten far styra
beddmningarna avseende nedskrivningsprévningen av goodwill.

4.5 Upplysningar
I detta avsnitt redogors for vad som enligt respondenterna ligger till grund for variationen i
hur utférliga upplysningar som lamnas.

Bolag A

Enligt respondent A vill man inte lamna mer information an nodvandigt eftersom inte
konkurrenterna skall fa alltfor ingdende information om féretaget. Detta aterspeglas ocksa i
bolag A:s arsredovisning, da upplysningarna & mindre utforliga har an i bolag B:s
arsredovisning. Respondent A tror att de flesta foretag inte lamnar mer information an vad
som dr nodvandigt. Det ar betydligt storre upplysningskrav nu &n tidigare och man talar om
det man maste, men inte mer. Det finns dock de foretag som vill ligga fore andra och fungera
som gott exempel, vilka darmed véljer att [&dmna mer upplysningar &n vad de behdver. Enligt
A véljer dock de allra flesta foretag att begrénsa informationen eftersom man inte vill att
konkurrenterna skall fa allt for mycket information om foretaget.

Bolag B

I en undersdkning av Persson och Hultén dar 40 arsredovisningar granskades, i syfte att se hur
val foretagen lyckats uppfylla upplysningskraven var bolag B ett av de battre bolagen.
Bolaget har alltsa lamnat utforliga upplysningar i sin arsredovisning. Respondent B sager att
de har som malsattning, till skillnad fran respondent A, att de vill lamna sa mycket
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information man kan avseende upplysningar i arsredovisningen. Samtidigt vill man dock inte
heller lamna for mycket information eftersom det finns ett inslag av affarsméssighet i det har
som gor att man inte vill forklara allt. Respondent B exemplifierar med den nedskrivning man
gjort dar man vill behalla de bedomningar man gjort for sig sjalv, eftersom man inte alltid har
samma uppfattning som andra.

Balansgangen ligger alltsa mellan att Iamna mycket information for att tillgodose aktiedgarnas
informationsbehov eller att begrénsa informationen for att inte avsloja affarshemligheter for
omvdrlden. Lamnar fOretaget mycket och detaljerad information underlattar detta for
anvandarna att fatta beslut och framjar kapitalmarknaden. Nackdelen &r da att konkurrenterna
kan dra fordel av denna information, vilket kan hota foretaget. Begréansar man istéllet
informationen till att bara lamna ut minsta mojliga, har man forsakrat sig om att
konkurrenterna inte kan dra nytta av information pa ett satt som ar oférdelaktigt for foretaget.

Vad som blir foljden av att olika foretag har skilda syn pa upplysningskraven &r att
jamforbarheten forsvaras mellan foretag. Det som bolag B lamnat information om, men som
eventuellt saknas i bolag A, kan da inte bli foremal for jamforelser. Avslutningsvis kan det, i
vissa fall, da foretagets upplysningar ar bristande innebéra att foretagets ekonomiska stallning
inte avbildas korrekt i redovisningen, det vill sdga att man inte ger en rattvisande bild av
verksamheten.
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5. Slutsats

Har amnar vi besvara uppsatsens fragstallningar och darigenom uppfylla syftet. Kapitlet
avslutas med att forfattarna ger forslag till fortsatt forskning.

e Hur gar foretag tillvaga i praktiken for att berdakna om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av goodwill?

For att bedoma huruvida det foreligger en indikation pa vardeminskning anvander sig bolag A
av en modell dar den enskilda kassagenererande enhetens resultat framkommer. Da ett
negativt resultat framkommer &r detta en indikation pa att en nedskrivningsprovning &r
aktuell. Vid nedskrivningsprovningen tillampas en avkastningsmodell som visar pa om
nedskrivningsbehov foreligger. Genom denna modell kan foretaget beddma huruvida
nedgangen dar tillfallig eller ej. Visar det sig att nedgangen endast ar tillfallig, gors ingen
nedskrivning. Enligt studien har framkommit att mot bakgrund av att de bada bolagen raknar
med att de flesta marknader forvantas aterhamta sig vantar man darmed sa lange det ar mojligt
med att gora en nedskrivning av goodwill. Tillfalliga nedgangar resulterar saledes inte i en
nedskrivning.

Att nedskrivningsprovning endast gors om det finns indikation pa nedskrivningsbehov visar
pa ett inslag av de gamla reglerna da provning endast gjordes vid indikationer pa
véardenedgang. Enligt de nya reglerna skall en nedskrivningsprévning goras minst arligen
oberoende av om indikation for nedskrivningsbehov foreligger eller ej. Detta pavisar att de
olika kulturerna som skall tillampa de nya regler tolkar dem olika och att reglerna darav
anpassas till den radande kulturen samt att bedomaren ofta finner trygghet i gamla
erfarenheter.

e Vilka bedomningar ligger bakom nedskrivningen och vad far dessa for
konsekvenser pa redovisningens anvandbarhet som beslutsunderlag?

De storsta bedomningssvarigheterna uppstar enligt bolag A vid forvarvet av goodwill da man
skall urskilja immateriella tillgangar mer noggrant an tidigare fran 6vervardet for att fa fram
den exakta goodwillposten. Denna beddmning ligger till grund for hur posten kommer att
behova justeras med eventuella nedskrivningar i framtiden. Vidare vid foérdelningen av
goodwill pa olika kassagenererande enheter, ligger bedémningen i hur dessa kommer att
generera vérde i framtiden. For att posten inte skall behdva justeras i framtiden, forutsatt att
inte ovantade h&ndelser intraffar, kravs en noggrann analys av hur de olika goodwillposterna
skall fordelas mellan enheterna. Svarigheten med att bedéma hur framtiden kommer att
utvecklas &r enligt de bada bolagen att man baserar sina prognoser pa historiska siffror. Med
dagens snabba marknadsutveckling blir historiska siffror snabbt irrelevanta darfor att
omstandigheterna foréndras.

Det har framkommit att inslag av subjektivitet forekommer vid nedskrivningsprévningen da
det ar oundvikligt att vérderingarna inte fargas av bedémarens forforstaelse och tidigare
erfarenheter. Utrymmet for subjektivitet har enligt foretagen i studien dock inte blivit storre
efter inforandet av IAS/IFRS eftersom samma prévningar gjordes redan tidigare men inte i
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samma utstrackning. Risk finns enligt studien att foretagsledningens bonusléner kan vara ett
incitament att avsta fran nedskrivning for att radda bonuslonen trots att nedskrivningsbehov
foreligger. Nedskrivning kan dven beddmas goéras i forebyggande syfte for att man for
tillfallet “har rad” att sanka resultatet i goda tider. Detta paverkar tillforlitligheten i
redovisningsinformationen eftersom den genom att vinklas frangar neutralitetskravet och
vilseleder ldsaren, vilket i sin tur gor att den inte blir lika anvandbar som beslutsunderlag.
Vidare forsvaras jamforbarheten 6ver tiden och mellan foretag, vilket far féljden att man inte
uppnar en rattvisande bild av foretags ekonomiska stéllning.

o Hur staller sig foretag till att [amna utforliga respektive begréansade upplysningar i
arsredovisningen avseende nedskrivning av goodwill och vad far detta for
konsekvenser for redovisningens anvandbarhet som beslutsunderlag?

De studerade foretagen stéller sig olika till hur utférliga upplysningar man vill lamna i
arsredovisningen. | balansgangen mellan dppenhet for intressenterna och att begréansa sig for
att inte avsloja vérdefull information for konkurrenterna, lagger bolag B storsta vikt vid att
tillgodose kapitalmarknaden genom att stréva efter en éppenhet, medan bolag A vill begrénsa
informationen. Bada bolagen lamnar daremot inte mer &n vad lagen kréaver eftersom detta kan
fa ofordelaktiga konsekvenser genom att konkurrenterna drar nytta av denna information.
Eftersom de har olika standpunkter vad galler omfattningen av information tenderar det att
forsvara jamforbarheten mellan foretag samt att anvandbarheten som beslutsunderlag
resulterar i en ojdmnhet.

5.1 Forslag till fortsatt forskning
Efter att ha genomfort denna studie har vi uppmarksammat nagra omraden som vore
intressanta att studera narmare:

e Under studien har vi fatt intresse for hur kulturella aspekter kan paverka tolkningen av
de nya reglerna. Det vore darfor intressant att jamfora olika landers tillampning av
IFRS inom Europeiska Unionen for att se huruvida IFRS har lett till den
harmonisering av redovisningen som det i grunden var syftat till.

e Diskussioner har forts kring huruvida upphérandet av avskrivningar av goodwill kan
komma att leda till att foretagen vid en lagkonjunktur kommer att bli tvungna att gora
nedskrivning av goodwill, vilket kan komma att resultera i kraftiga svéngningar i
resultatet. Mot bakgrund av detta vore det darfor intressant att efter en lagkonjunktur
studera vad konsekvenserna blir da konjunkturen aterigen vander och en aterféring av
goodwill inte & mojlig.

e | var studie har framkommit att nedskrivningsprovning av goodwill endast gors vid
indikationer pa vardenedgang, vilket visar pa tendens av de gamla reglerna. Mot
bakgrund av detta vore det darfor intressant att utfora en liknande studie igen for att se
om detta &r fallet i fler foretag.
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Bilaga

Intervjufragor
e Vill du borja med att berdtta kort om din arbetssituation? Vad har du for
arbetsuppgifter? Hur lange har du arbetet med detta? Ar du sjalv involverad i fragor

som ror vardering/nedskrivning av goodwill?

e Vilka befattningar har de personer som dr involverade i vardering/nedskrivning av
goodwill och pa det sattet avgor storleken pa nedskrivningen?

e Har koncernen foretagsspecifika principer, policies eller vérderingsmodeller som ni
foljer avseende vardering/nedskrivning av goodwill, och vad innebér dessa i sa fall?

e Vid uppkomsten av goodwill uppstar det ett spelrum for foretaget vid identifieringen
av de immateriella tillgangarna ur overvardet. Var ligger de storsta
bedomningssvarigheterna och vad blir konsekvenserna utav dessa?

e Vilka viktiga antaganden och bedémningar ligger bakom en nedskrivning?

e Vilka inslag av osékerhet och svarigheter i precision avseende nedskrivningsbeloppet
uppkommer?

e Vad kan det finnas for olika faktorer som kan paverka bedémningarna i olika
riktningar?

e Anser du att det finns storre utrymme for subjektivitet nu &n tidigare i varderingen av
goodwill? Pa vilket satt kan man utnyttja detta spelutrymme till sin férdel? Och vad
finns det i sa fall for konsekvenser av det for foretaget och andra intressenter?

o Vilka incitament finns det for att l&mna mycket information avseende
nedskrivningarna respektive begrénsa informationen?
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