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Bakgrund- och problembeskrivning: Sedan 2005 har svenska bérsnoterade foretag foljt
IFRS. Goodwill som uppkommer vid forvérv ska inte langre ha en nyttjandeperiod som skrivs
av med arliga avskrivningar. Istallet ska arliga nedskrivningsprovningar ske, dessa prévningar
utfors av foretagsledningen. Det nya systemet introducerades nar Sverige var i hogkonjunktur
och grundar sig mer pa subjektiva antaganden. Nar hogkonjunkturen var éver och Sverige
drabbades av en finanskris genomfordes farre nedskrivningar an vad fler forvéntade sig.
Dessa nedskrivningar kan ske nagra ar efter finanskrisen da foretagsledningen vill skydda det
redovisade resultatet.

Syfte: Syftet &r att undersoka hur IASB forestéllningsrams kvalitativa egenskaper uppfylls i
de undersokta foretagens arsredovisningar. Vi kommer aven att fokusera pa ifall nedskrivning
av goodwill kan innehalla en tidsfordréjning samt hur valet av diskonteringsranta paverkas av
de olika konjunkturcykler som var mellan 2006-2011.

Avgransning: Uppsatsen kommer att avgransa sig till OMX Stockholm 30 dar 29 foretag
ingar idag. Kommer att studera dessa foretags arsredovisningar fran 2006 fram till 2011.
Studien fokuserar endast pa koncerngoodwill.

Metod: For att samla in data har en kvantitativ undersokning och en induktiv ansats anvands.
Den insamlade data sammanstalls och jamfors internt for att se forandringar mellan aren. Data
kommer dven att jamféras mot tidigare forskning.

Resultat och slutsats: Studien visar att inforandet av IFRS inte har uppfyllt de kvalitativa
egenskaper i de undersokta foretagens arsredovisningar. Det studien konstaterar &r att
nedskrivningarna inte 6kade under lagkonjunkturen 2010 — 2011 vilket gor det svart att
avgora om det foreligger en tidsfordrojning eller inte. Majoriteten av de undersokta foretagen
hade en oféréndrad eller sénkt diskonteringsranta under finanskrisen 2008 — 2009 och
lagkonjunkturen 2010 — 2011.

Forslag till fortsatt forskning: Det hade varit intressant att se hur foéretagen kommer att
behandla nedskrivningsprocessen nér det nya redovisningsregelverket K3 introduceras 2014.
Det hade &ven varit intressant att utféra en kvalitativ undersokning om nedskrivningsprévning
for att fa en djupare forstaelse kring nedskrivningsprocessen.

Nyckelord: Goodwill, nedskrivningar, IFRS, hogkonjunktur, finanskris, lagkonjunktur.
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Forkortningar
Dessa forkortningar kommer att forekomma i studien:

BNP - Bruttonationalprodukt

IAS - International Accounting Standards

IASB - International Accounting Standards Board

IFRS - International Financial Reporting Standards

OECD- Organisation for Economic for Co-operation and Development
Reporanta- Den ranta som banker kan lana eller placera till i nationens riksbank
RR - Redovisningsradets rekommendation

US GAARP - United States Generally Accepted Accounting Principles.

ARL - Arsredovisnings lagen



Innehallsforteckning

Lo INIEANING oo 1
1.1 Bakgrund och problembeskriving ... 1
1.2 ProblemdiSKUSSION ......ccooiiiii ittt nbe b nne s 1
1.3 ProblemformUIBIING........ccv o 2
Y 1 OSSR SRURTPRSPRPRN 3
ISR N0 =L Sl o T USSR 3

2. TeoretisK referenSIamM........ccoooi i 4
2.1 Tidigare regelverk 0Ch IFRS .........ooiiice et 4
2.2 GOOAWIIT AEFINITION.....cuiiiiiiiiiieiee ettt 4
2.3 Nedskrivning av gooaWIT ...........c.ooviiiiie e 5
2.4 KValitativa €0ENSKAPET .......ciieivieee ettt sttt ste e ra et este e e aneenne s 5
2.5 HOgkonjunkturen 2006-2007.........cccueiueeiieieeiieeieseesieeieeseesre et esteasae e saeeseesreensesneesnes 6
2.6 FINANSKriSen 2008-2009 ........c.oieriiiiriiiiiiieeeieiesie ettt sse sttt neeneenees 7
2.7 LAgkonjunkturen 2010-2011 ......ccccveveveierieeereieeree it es ettt 7
2.8 GAUTTIN & TROINSIEN ...oviieiiiie et te s e sreebeaneennees 8
2.9 HAYN & HUGNES ...t b bbbt 9

3. MO ..o e ne s 10
3.1 VEtenSKapIig ANSALS .......ccviuieieiiieiiesie e 10
3.2 DAtAINSAMIING ....c.veiiitiieee ettt nb bbbt 10
3.3 KVantitativ MEtOd .........ceeiueiieiiee ettt ree s e 10
3.4 Reliabilitet & VAIAITEL .......c.ooeeieee e 11

O 1 1] | o TSRS 12
4.1 Antal foretag per DransCh ..o 12
4.2 HOogkonjunKturen 2006-2007 ........c.couerueriirieiineeieiesie sttt 12

4.2.1 Goodwill pa branschniva 2006-2007 ..........cccceeueeeeieeeeeeeeeeeeee s 12
4.2.2 Nedskrivningar pa branschniva 2006-2007 ...........c.c.cceeeerereveeeeeeieseeeesessseesesens 13
4.2.3 Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2006-2007 ................ 13
4.3 FINanskrisen 2008-2009 ..........ccoueiiiiiiieiieie ettt nae s 14
4.3.1 Goodwill pa branchniva 2008-2009...........c..cccveveirrireeeieeeieeeeeee et ere s 14
4.3.2 Nedskrivningar pa branschniva 2008-2009 .............ccccoveerreeereereeeeeeeeesen e 15

4.3.3 Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2008-2009 ................ 15



4.4 Lagkonjunkturen 20102011 ....cocviviviviiiiicieieeeeeeee ettt 16

4.4.1 Goodwill pa branschniva 2010-2011 .......cccevrerrrereerieereeeeeeeeeeee e 16
4.4.2 Nedskrivningar pa branschniva 2010-2011 .......ccccceieeremeeeeieeeeeeeeeeeeenens 17
4.4.3 Goodwillpostens storlek i férhallande till det egna kapitalet 2010-2011 ................ 17

4.5 Total goodWill GVEr rESPEKLIVE 8 .......cciiiiiiiieeeee e 18
4.6 Totala nedskrivningar OVer reSPEKLIVE Ar ..........cccovviiiiiiiieceeeeeee e 18
AT INOTBT e 19
4.8 DISKONTEITNGSIANTA.......cviieiiiieiieiieeete ettt bbb 19
5. ANAIYS . e 20
B. SIULSALS ... 23
6.1 Forslag till vidare fOrskNiNg ........ccoooiiiiiiiieeec e 24
7. KAHFOrTECKNING ...ee i 25
T.L ATEKIAN ...ttt 25
T2 BOCKEN ...ttt bbbttt bbb 25
7.3 INEEINELKANION ...t 25
T4 STANGAITUEE ...ttt et b etttk n e b b e e 26
7.5 OVIIGE ottt bbb bbbttt 26
B.BHIAGOK ...t 27
8.1 FOretagen SOM iNQAr i STUAIEN........cccvcveveiiee et 27

B2 WAlULAKUISEN ...ttt e e e e e e 27



Diagramforteckning

Diagram 1. Goodwill pa branschniva 2006-2007..........cccccouvvirereeinrerersiesieersesssse s sesesssseseens 12
Diagram 2. Nedskrivningar pa branschniva 2006-2007.............c.cccceverererersisreeeeeesissssssissssssesesssesenns 13
Diagram 3. Goodwill pa branschniva 2008-2009............cccovvireireinrireeiesieese s, 14
Diagram 4. Nedskrivningar pa branschniva 2008-2009 .............cccceveuerererersrseeieeeiseesssssssesssssesenns 15
Diagram 5. Goodwill pd branschnivVa 2010-2011 .......ccceiiiiiieeccceee s s 16
Diagram 6. Nedskrivningar pa branschniva 2010-2011...........ccceviiiireeeieereresseseesssnse s 17
Diagram 7. Total goodwill GVEr reSPEKLIVE AF.........ceveviveveiereieretereeie ettt bese s 18
Diagram 8. Totala nedskrivningar OVer reSPEKLIVE Ar..........coovveievriiiirceeisiis e 18
Tabellforteckning

Tabell 1. Antal fOretag Per BIranSCh..........ccvoiiiiiiiiice et st nre s 12
Tabell 2. Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2006-2007...............ccccceerrennee. 13
Tabell 3. Goodwillpostens storlek i férhallande till det egna kapitalet 2008-20009............c.cccoevevvnenes 15
Tabell 4. Goodwillpostens storlek i férhallande till det egna kapitalet 2010-2011..........ccceverrerireenee 17
Tabell 5: Forandring av diskonteringsrantan under finanskrisen 2008-2009..........cccccoovevevviviereeneenne 19

Tabell 6: Forandring av diskonteringsrantan under lagkonjunkturen 2010-2011...........cccceveveveveveennnee. 19



1. Inledning
Det inledande kapitlet borjar med en bakgrund och problembeskrivning samt en
problemdiskussion om vart forskningsomrade som mynnar ut i en problemformulering.
Kapitlet avslutas med studiens syfte samt vilka avgransningar som har gjorts.

1.1 Bakgrund och problembeskrivning

Fram till 2004 tillampade svenska koncerner redovisningsradets rekommendation 1:00
géllande koncernredovisning. Det innebar att goodwillposten redovisades till
anskaffningsvardet minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skulle skrivas av under nyttjandeperioden, vilket resulterade i att takten som
goodwill minskade i var beroende av vilken nyttjandeperiod den hade. Avskrivningstiden och
avskrivningsmetoden som koncernen valde att f6lja skulle arligen omvarderas. Visade det sig
att nyttjandeperioden skiljde sig fran forra gangen man vérderade skulle detta justeras. (RR:
1:00)

For att fa en mer enhetlig global standard pa redovisningen beslutade EU 2005 att
borsnoterade foretag istéllet ska tillampa International Accounting Standards Board (IASB)
regelverk, International Financial Reporting Standards (IFRS). Noterade bolag i Sverige
anvander rekommendationerna fran IFRS 3, Rorelseforvarv och IAS 36, nedskrivningar nar
goodwill behandlas. Ej noterade bolag anvénder sig fortfarande av ARL (Gauffin &
Thornsten, 2010). Det nya regelverket innebdr att bolag inte ska anvénda sig av avskrivningar
pa goodwill, utan istéllet gora arliga nedskrivningsprévningar. Om foretagsledningen anser att
de framtida ekonomiska vinsterna minskar ska goodwillposten skrivas ned. Den vanligaste
metoden som anvands for nedskrivningsprévning ar nyttjandevérdeberakning som behandlas i
rekommendationen 1AS 36, nedskrivningar. Denna metod innebér att de enheter som kan
hanforas till goodwill ska varderas till dess atervinningsvarde minus forsaljningskostnader.
Vardet man far av denna metod anvands som underlag for foretagsledningen om
goodwillposten ska skrivas ned eller ej. (Gauffin & Thornsten, 2010)

2005 tradde IFRS i kraft och ersatte ARL for noterade bolag i Sverige. IFRS infordes
samtidigt som det var hogkonjunktur och darmed var det oklart hur foretag skulle paverkas av
det nya regelverket i en eventuell lagkonjunktur. Problemet var att det nya regelverket inte
hade anvands i en lagkonjunktur. IFRS &r mer princip- och bedémningsbaserat &n vad det
tidigare regelverk var. Detta gor att foretagsledningar kan ta sig storre friheter nér de ska
vardera foretagets goodwill. En konflikt kan uppsta mellan de subjektiva bedémningar
foretagsledningen gor och de objektiva kriterierna som finns for nedskrivning av goodwill.
Fore 2004, nar redovisningen hanfordes till ARL, var risken inte lika stor for felaktiga
subjektiva bedomningar da reglerna var tvingande. (Marton, 2009)

1.2 Problemdiskussion

2007 var det hogkonjunktur i Sverige, detta stods genom att analysera SCB:s kompendium
Sveriges Ekonomi — statistiskt perspektiv (2008). Fran 2003 till 2007 hade fasta
bruttoinvesteringar 6kat med 43,5 procent. Under perioden hade dven Sveriges BNP 6kat med
16,4 procent. Bankernas utlaning var relativt hog vilket ger en indikation att foretag lanade
mycket kapital av bankerna. Nyinvesteringar i form av rorelseférvérv ger koncerner hogre
goodwillposter. Inférandet av IFRS innebar en dvergang fran arliga avskrivningar till arliga
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nedskrivningsprévningar pa goodwill. IFRS medforde att foretag enklare kan behalla sina
hoga goodwillposter utan att minska vardet pa dem. Goodwill ska hanféras till de
kassagenererade enheter foretaget erhaller och en nedskrivning av goodwill ska ske nar det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet (IAS 36). Detta innebér att i en hdgkonjunktur
forvantas foretag har mindre behov av att skriva ned sin goodwill, da de kassagenererade
enheterna forvéntas att ge framtida ekonomiska vinster. Detta leder till att det redovisade
vardet ar lagre an atervinningsvardet.

Sedan finanskrisen brét ut 2008 har Sverige gatt in i en lagkonjunktur. Farre nyinvesteringar
har skett jamfort med investeringsnivan fore finanskrisen. Aren efter finanskrisen har aktorer
pa den finansiella marknaden en mer pessimistisk framtidssyn. Detta innebér att de framtida
ekonomiska vinsterna gar ner och incitament till nedskrivning av goodwillposten borde 6ka da
de kassagenererade enheterna inte &r lika Ionsamma. Att foretag borde ha skrivit ned sina
goodwillposter under finanskrisen stods av Thornsten & Gauffin (2010).

Det nya regelverket, IFRS, innebar att nedskrivningsprocessen ar mer subjektiv an vad den
tidigare var. | en hogkonjunktur har foretag inte samma behov av att skydda det redovisade
resultatet vilket medfor att det finns incitament hos foretagsledningen att géra nedskrivningar
da en nedskrivning kortsiktigt paverkar resultatet negativt. I en lagkonjunktur &r
foretagsledningen mer benégen att skydda det redovisade resultatet vilket gor att incitament
skapas att inte forsoka gora nedskrivningar eftersom dessa paverkar resultatet negativt.
(Thoérnsten & Grauffin, 2010)

Ett stort problem med nedskrivning av goodwill &r att den objektiva beddmningen av
nedskrivningsprovning och den subjektiva beddmningen latt kan kollidera. IFRS &r mer
principiellt- och bedémningsbaserat vilket gor att foretagsledningens bedomningar blir mer
subjektiva. For intressenter av arsredovisningar kan det bli svart att analysera foretag nar varje
enskilt foretag har sina subjektiva bedémningar av sin goodwillpost. IASB’s forestdllningsram
forklarar att en av de priméra egenskaperna redovisningen ska ha &r att den ska vara relevant
och tillforlitlig, vilket betyder att intressenter latt ska kunna jamféra och analysera olika
foretag. (Smith, 2006)

Enligt Hayn & Hughes (2006) kan det foreligga en tidsfordrojning av
goodwillnedskrivningar. Deras studie indikerar att det kan ligga tre-fyra ars tidsfordrojning
och att foretagsledningar forsoker styra nedskrivningarna for att uppna finansiella mal och
darmed tillfredsstélla sina &gare. Detta innebar att de nedskrivningar féretag borde ha gjort
2008 kan forst visas 2011 relaterat till Hayn & Hughes studie.

1.3 Problemformulering
Var problemformulering ar foljande:

e Har inférandet av IFRS uppfyllt intressenternas informationsbehov?

e Tidigare forskning menar att det kan finnas en tidsférdrojning av
goodwillnedskrivningar. Har nedskrivningarna i lagkonjunkturen paverkats av
finanskrisen?

e Hur har foretagens val av diskonteringsranta paverkats av de olika
konjunkturcyklerna?



1.4 Syfte

En av anledningarna till att IFRS infordes var att 6ka intressenternas informationsbehov
genom att starka de kvalitativa egenskaperna relevans, jamforbarhet och tillforlitlighet. Syftet
med studien &r att undersoka om de kvalitativa egenskaperna som IASB’s forestdllningsram
innehaller har starkts genom inforandet av IFRS i de undersokta foretagen. Studien har dven
som syfte att undersoka ifall det kan foreligga en tidsfordréjning i foretagens
goodwillnedskrivningar mellan finanskrisen och lagkonjunkturen. Syftet ar ocksa att se hur
foretagens val av diskonteringsranta har paverkats i de olika konjunktursvangningarna som
varade mellan aren 2006-2011.

1.5 Avgrdnsning

Denna studie kommer endast att behandla koncerngoodwill som uppkommer vid forvarv och
darmed inte egen upparbetad goodwill. Studien fokuserar pa nedskrivning av goodwill och
inte hur forvarv eller kdpeskillingen faststélls. Valet av foretag har gjorts efter OMXS30 som
inbegriper de 30 foretag pa Stockholmsbdérsen som omsatter mest. OMXS30 har dock delat
upp foretagens aktier i A och B, vilket har gjort att Atlas Copco finns med i bada
aktiegrupperna. Med tanke pa att vi vill se pa foretagens balansrakning och inte koncentrerat
oss pa aktier har vi valt att undersoka de 29 foretag som finns med i OMXS30. Anledningen
till att vi valt OMXS30 ar for att det &r intressant att se hur de stérsta bolagen pa
Stockholmshdérsen behandlar koncerngoodwill respektive nedskrivningar. Vi kommer att utga
fran foretagens finansiella rapporter fran 2006 och fram till 2011. De nyckeltal vi kommer att
fokusera pa ar foretagens goodwillnedskrivningar samt goodwill forhallande till det egna
kapitalet. Detta tar vi fram genom att analysera balansréakningar, resultatrakningar samt noter.



2. Teoretisk referensram

| detta kapitel presenteras det tidigare regelverket och vilken definition goodwill har enligt
IFRS. Processen huruvida nedskrivning av goodwill kommer att presenteras samt de
kvalitativa egenskaperna redovisningen ska innehalla. | kapitlet beskrivs ocksa hur
konjunkturen har sett ut i Sverige de senaste aren. Kapitlet avslutas med vad tidigare
forskning har visat angaende nedskrivning av goodwill.

2.1 Tidigare regelverk och IFRS

Innan IFRS borjade gélla 2005 féljde svenska foretag redovisningsradets rekommendation
1:00 gallande koncernredovisning. Det finns en vésentlig skillnad mellan denna
rekommendation och IFRS angaende avskrivning och nedskrivning av goodwill. I RR 1:00
redovisades goodwill i balansrakningen till anskaffningsvérde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Dessa avskrivningar skrevs av systematiskt over
en bestdmd nyttjandeperioden som goodwill hade. I IFRS som tillampas idag har goodwill
inte nagon bestamd nyttjandeperiod och skrivs darmed inte av, daremot sa skrivs den ned om
det behdvs. Denna nedskrivningsprovning prévas minst en gang per ar eller nar det finns
behov till nedskrivning. (RR: 1:00)

2.2 Goodwill definition

Goodwill ar en immateriell tillgdng som redovisas i koncerners balansrakningar som forvantas
inbringa foretaget framtida ekonomiska vinster. Goodwill kan skapas genom intern
upparbetning, men denna typ av goodwill far inte redovisas som en immateriell tillgang i
nagon balansrakning. Goodwill som tas upp i balansrakningen ska hanforas till de
kassagenerande enheter som foretaget erhaller. Exempel pa en kassagenerande enhet kan vara
ett specifikt affarsomrade for ett foretag. Den goodwill som ar hanford till den
kassagenerande enheten forvantas ge framtida ekonomiska vinster. (IFRS 3 rorelseférvarv)

Identifiering av en tillgang kan ske om tillgangen ar avskiljbar fran de andra tillgangarna,
vilket betyder att foretaget kan sélja eller hyra ut tillgangen. Ett annat satt att identifiera en
tillgang &r att tillgdngen uppkommer genom avtalsenliga eller juridiska rattigheter, det gor
ingen skillnad om de ar 6verlatbara eller avskiljbara fran foretaget. Med andra ord sa ar
goodwill en oidentifierbar tillgang vid forvarvstillfallet men som dnda kommer innebéra
ekonomiska vinster for foretaget i framtiden. (IFRS 3 rorelseforvarv)

Né&r koncerner ska redovisa och vardera den goodwill som har forvarvats i ett rorelseforvarv
eller den eventuella vinst som uppkommer vid ett forvarv ska de anvéanda sig av
forvarvsmetoden. Denna metod innebdr att den som forvarvar ska vardera tillgangar och
overtagna skulder till dess verkliga varde nar forvarvet gérs. Den summan som blir éver vid
forvarvet hanfors till goodwill som innebar framtida ekonomiska vinster for foretaget, sasom
synergieffekter etc. Det &r viktigt att upplysningar om forvarvet lamnas i de finansiella
rapporterna da anvandarna ska fa sa bra information som mojligt och att de finansiella
rapporterna uppfyller de kvalitativa egenskaperna.

(IFRS 3 rorelseforvarv)



2.3 Nedskrivning av goodwill

Nedskrivningar beskrivs i IAS 36 och standarden &r till for att beskriva de metoder som ett
foretag ska anvanda for att sakerhetsstélla att deras tillgangar inte redovisas till ett hogre
varde an atervinningsvardet.

Nar nedskrivningsprovning sker ska atervinningsvardet anvandas for att avgéra om det finns
ett behov for nedskrivning. Det ena sattet att berdkna atervinningsvardet ar genom att
faststélla den kassagenererande enhetens nyttjandevarde minus forsaljningskostnader. Det
andra sattet berdknas genom att faststélla den kassagenererande enhetens verkliga véarde
minus forsaljningskostnader (1AS 36, nedskrivningar). Vissa foretag anvander bada
metoderna nar de beraknar atervinningsvardet.

Verkliga vardet minus forséljningskostnader definieras i IAS 36, nedskrivningar som “det
pris som beraknas kunna erhallas vid forsaljning av en tillgang eller kassagenererande enhet
mellan kunniga parter som &ar oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors, efter avdrag for kostnader vid forsdljning/utrangering” medan
nyttjandevirdet utgdr nuvardet av de framtida kassafloden en tillgang eller kassa-
genererande enhet vintas ge upphov till” (IAS 36, nedskrivningar, p. 6)

Om tillgangens redovisade varde &r storre an atervinningsvardet ska den skrivas ned. En
goodwillnedskrivning far aldrig aterféras om den en gang skrivits ned. Anledningen &r att om
goodwillens varde har okat sa kan det bero pa att den &r internt upparbetad eller pa grund av
valutadifferenser med forutsattning att inga forvérv har gjorts. Oavsett om inga indikationer
tyder pa att en vardeminskning har skett maste fortagen varje ar préva for
nedskrivningsbehov. Foretaget far nar som helst under rakenskapsaret valja att gora denna
provning men den ska ske vid samma tidpunkt varje ar. (IAS 36, nedskrivningar)

Vid avgorande huruvida en indikation finns ska foretagen ta hansyn till externa och interna
informationskallor. Externa informationskallor &r exempel; tillgangens marknadsvéarde har
minskat, marknadsférutsattningarna och omgivningens ekonomi har forandrats. De interna
informationskallorna ar att vérdet pa tillgangen har minskat i form av forslitning eller om det
har hant nagon forandring som gor att tillgangen inte langre kan anvandas. (IAS 36,
nedskrivningar)

IAS 36, tar &ven med vissa upplysningar som foretagen maste lamna i sina arsredovisningar.
Upplysningarna ska innefatta viktiga antaganden som ligger till grund for foretagsledningens
uppskattning om framtida kassafloden. Vilken metod som har anvénds, exempelvis ifall de
baserar antagandena pa tidigare erfarenhet eller externa informationskallor. Foretagen ska
aven lamna information kring hur lang period de har baserat de framtida kassaflodena och
uppgifter om tillvaxten. Slutligen maste arsredovisningarna innehalla uppgifter om den
diskonteringsranta som anvands.

2.4 Kvalitativa egenskaper

Med tanke pa att anvandarna hamtar information fran redovisningen har kvalitativa
egenskaper skapats for redovisningens utformning i forestallningsramen. Dessa kvalitativa
egenskaper har vissa priméra egenskaper namligen relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet.
(Smith, 2006)



Relevans, med det menas att information ska kunna anvandas fran redovisningsrapporten till
att fatta beslut. Det finns tva typer av relevans, prognosrelevant och aterforingsrelevans. Den
forstndmnda anvénder redovisningsdata som underlag for exempel prognoser som
investerarna pa aktiemarknaden utformar och dessa prognoser ligger till grund for beslut om
de ska kopa/sélja aktier. Den andra typen av relevans anvander redovisningsdata till att
kontrollera realiteten i tidigare prognoser och darmed kunna paverka nya prognoser och
beslut. (Smith, 2006)

Tillforlitligheten kan beskrivas med ordet avhildningsformaga och med det menas hur bra
redovisningsrapporten kan avbilda den ekonomiska verkligheten i foretaget. Validitet och
verifierbarhet ar tva egenskaper som gar under tillforlitlighet, dar validitet innebér att det
finns ett samband mellan sprak och verklighet. Smith (2006) forklarar det som:

redovisningen avbildar de aspekter av verkligheten som man avser att avbilda (Smith, 2006, s
27). Verifierbarheten innebar att man kan hitta bevis pa det som star i redovisningen,
exempelvis om en transaktion har skett sa ska detta kunna verifieras. Daremot &r inte alla matt
latta att hitta bevis pa da de ar paverkade av subjektiva bedémningar, nedskrivning av
goodwill &r ett sadant matt. For att kunna méta hur sann bedémningen &r, ségs att om fler
oberoende bedémare beddmer lika, da ar graden av verifierbarhet hog. (Smith, 2006)

Det kan forekomma en konflikt mellan verifierbarhet och aktualitet som gar under relevans.
Vad ar viktigast, att den finansiella rapporten ska komma ut sa fort som mojligt? Att lata
oberoende personer bedéma for att se om verifierbarheten ar hog? Vilket man an véljer
kommer det strida mot den andra.

Jamforbarhet har tva aspekter som skiljer sig at, det ena &r att kunna jamféra foretag mellan
varandra och den andra aspekten ar att kunna jamfdra éver tid i ett och samma foretag. | strikt
mening menas att jamforbarhet mellan foretag innebér att alla lika handelser ska redovisas pa
samma satt. | en mindre strikt forklaring innebér det att anvandarna av informationen ska veta
vilka spelregler som géller. Nar det galler jamforbarheten mellan olika ar pa ett och samma
foretag bygger antagandet pa att matten ar beraknade enligt samma regler som foregaende ar.
(Smith, 2006)

2.5 Hogkonjunkturen 2006-2007

2006 véxte den globala BNP med 5,5 procent. Tillvéxten var framforallt hog i lander som
Kina och Indien. Hogkonjunkturen berodde framst pa att penningpolitiken var expansiv i
manga delar av varlden samt att trovardigheten for landernas centralbanker var hag.
Inflationsforvantningarna var laga samtidigt som obligationsrantorna var laga. De hdga
foretagsvinsterna gjorde att foretag hade ett stort investeringsbehov vilket 6kade
investeringarna. Den investeringsledda tillvaxten i omvarlden drev pa den svenska exporten
samtidigt som den svenska inhemska efterfragan véxte. For Sverige ledde detta till en BNP-
tillvaxt pa 4,3 procent ar 2006. (Konjunkturinstitutet, 2006)

2007 vaxte den globala BNP med 5,2 procent. Grunden till den hdga tillvaxten var att Kina
fortsatte att ha en hog tillvaxt men &ven Europa och Japan bidrog en del till
konjunkturuppgangen. Dock forsamrades USA:s tillvéxt till foljd av minskade
bostadsinvesteringar. Den starka globala tillvaxten gjorde att inflationstrycket ékade under
2007 vilket resulterade i att manga centralbanker hojde sina reporantor. Obligationsrantorna
var volatila under 2007 till foljd av den osakerheten som fanns 6ver den amerikanska



konjunkturen. Den bérsuppgang som hade praglat de foregaende aren borjade vanda nedat.
Fastan det var oroligheter i USA fortsatte Sverige att ha en stark efterfraga pa den inhemska
marknaden. Aven foretagsinvesteringar fortsatte att vara hoga. Forsta halvaret i 2007 hade
foretagens investeringar 6kat med 11 procent jamfort med de investeringsnivaer som forelag
under samma tidsperiod 2006. (Konjunkturinstitutet, 2007)

2.6 Finanskrisen 2008-2009

OECD-landerna gick in i en lagkonjunktur under 2008. USA hade redan gatt in i
lagkonjunktur nagot tidigare och den hade bérjat smitta av sig i resten av vérlden. Sverige
paverkades inte i lika stor utstrackning 2008, utan lagkonjunkturen slog som hardast 2009
istallet. (Konjunkturinstitutet, 2008a)

2008 minskade Sveriges BNP i marknadspris med -0,2 procent. En relativt stor minskning
jamfort med 2006 och 2007 da BNP i marknadspris 6kade ungefar 3-4 procent per ar. 2009
minskade BNP till marknadspris &hnu mer och den totala arliga procentuella forandringen var
-5,3 procent. Riksbanken sénkte reporantan med 2 procentenheter 2008 och sedan ytterligare
1,75 procentenheter 2009. 2009 var Sveriges reporanta pa rekordlaga 0,25 procent. Fasta
bruttoinvesteringar for néringslivet 6kade med fem miljarder 2008, men under 2009 minskade
de fasta brutto investeringarna med hela 104 miljarder kronor. Samtidigt hade Sverige en
svagare utveckling av export och konsumtion. Aven sysselsittningen, framférallt inom
industrin, minskade och till f6ljd av detta steg arbetslosheten. (Konjunkturinstitutet, 2008b)

2.7 Lagkonjunkturen 2010-2011

Efter finanskrisen 2008-2009 var de varsta aren 6ver. Det borjade se ljusare ut for den
svenska ekonomin. Den arliga procentuella forandringen i BNP i marknadspris 6kade med 6,6
procent 2010 och 3,7 procent 2011. Riksbanken bestamde sig att ga fran den rekordlaga
reporantan pa 0,25 procent till att successivt 6ka den till 1,25 procent 2010, for att senare tka
den till 1,75 procent 2011. Trots en stark ekonomisk tillvaxt 6kade arbetslosheten. 2011
borjade den hoga tillvéaxten som byggdes upp 2010 att mattas av, exporten och hushallens
konsumtion véxte inte i samma takt som foregaende ar. 2010 dkade de fasta
bruttoinvesteringarna for naringslivet med 35 miljarder kronor, men ékningen var langt ifran
de nivaer investeringarna hade fore finanskrisen. 2011 6kade de fasta bruttoinvesteringarna
for naringslivet med ytterligare 40 miljarder kronor. (Konjunkturinstitutet, 2012)

Den starka tillvaxten i Sverige 2010 och 2011 var av tillfallig karaktér. Sveriges ekonomi
paverkades negativt pa grund av statsskuldskrisen i Europa. 2012 dampades den svenska
ekonomin &nnu mer. Man fick en tillbakagang pa BNP i marknadspris och riksbanken bérjade
sanka reporantan annu en gang. De fasta bruttoinvesteringarna i naringslivet 6kade aterigen
med drygt 18 miljarder kronor och den lagkonjunktur som forutspaddes att vara relativt
kortvarig har visats halla sig kvar. (Konjunkturinstitutet, 2012)



2.8 Gauffin & Thornsten

Gauffin & Thornsten (2010a) undersoker hur goodwillnedskrivningarna och immateriella
tillgangar sag ut i 2008 ars bokslut. De studerade 259 svenska noterade bolag och
goodwillposten uppgick till sammanlagt 613 miljarder kronor. Dessa 613 miljarder utgjorde
30 procent av det sammanlagda egna kapitalet. 28 av de undersokta bolagen hade en
goodwillpost som var storre an det egna kapitalet och 42 bolag hade goodwill adderat med
ovriga immateriella tillgangar pa en summa som Gversteg det egna kapitalet.
Nedskrivningarna 2008 var valdigt fa pa grund av finanskrisen, det var endast 37 bolag som
gjorde nedskrivningar pa ett totalt varde som motsvarade 1,5 procent av den totala
goodwillposten. Nedskrivningar pa 6vriga immateriella tillgangar motsvarade endast 0,3
procent av de totala évriga immateriella tillgangarna. Gauffin & Thornsten jamforde dessa
siffor med USA dar goodwillnedskrivningen var 17 procent av totala goodwillposten och
nedskrivningarna pa 6vriga immateriella tillgangar motsvarade 30 procent av totala summan.
(Gauffin & Thornsten, 2010a)

Vid prévning om nedskrivning behévde genomféras var den vanligaste metoden
nyttjandevarde, genom diskontering av framtida kassafloden till nuvarde. Diskonteringsranta
ar den rantesats som uttrycker avkastningskravet pa investerat kapital och anvands vid
diskontering av framtida kassaflédena. Den ska ocksa uttrycka avkastningskravet med hansyn
till faktiska kapitalkostnader och de risker som finns i den specifika investeringen.
Diskonteringsréntan ska anvandas av foretagsledningen nar beslut tas gallande nedskrivning
av goodwill. En hog diskonteringsranta innebar att nedskrivningsbehovet dkar och en lag
diskonteringsranta innebér ett lagre nedskrivningsbehov. Medianen pa diskonteringsrantan
pa de undersokta foretagen lag pa 11,5 procent vid arsbokslutet 2008. Vid denna tidpunkt
fanns det signaler om att riskpremien pa aktiemarknaden hade okat kraftigt pa grund av det
totala ras som hade intraffat pa det finansiella systemet. Det sades att vi befann oss infor den
varsta krisen sedan 1930-talet. Trots detta valde endast 17 procent av bolagen att hdja sin
diskonteringsranta medan 54 procent valde att behalla samma diskonteringsranta som de
anvande 2007. Resterande procent néstan en tredjedel valde att sdnka diskonteringsrénta
vilket leder till ett hogre beddmt vérde och darmed minskar behovet av nedskrivning. Med
dessa siffor verkar det som att bolagen inte ha tagit hansyn till den 6kande riskpremien pa de
finansiella marknaderna. (Gauffin & Thornsten, 2010a)

Vidare anser Gauffin & Thornsten (2010a) att féretagen kommer att hdja
diskonteringsrantorna pa grund av att den riskfria rantan har okat.

Nedskrivningarna ar nodvéandiga, pa langre sikt maste nog foretagen bérja inse att
nedskrivning av goodwill & mer en nédvandighet &n en signal om Kkatastrof hos bolagen. Om
bolagen inte gor fler nedskrivningar kommer balansrakningarna langre fram i tiden att
domineras av goodwill. Goodwillposterna forsvaras av subjektiva beddmningar om framtida
kassafloden, detta gor att alltmer i bolagens koncernmassiga egna kapital ocksa kommer
baseras pa subjektiva bedémningar. De har konstaterat att skillnaden mellan bolagen i USA
och i Sverige inte endast kan baseras pa att krisen var storre i USA &n i Sverige utan ocksa
beror pa USA:s motsvarighet till Finansinspektionen har granskat och tryckt pa
foretagsledningarna att forklara varfér en nedskrivning inte har gjorts. Forfattarna tror att
bolagen framover kommer ta sig an nedskrivningarna mer pa allvar och dokumenterar noga
sina tester. (Gauffin & Thdrnsten, 2010a)

Under bokslutet 2009 har goodwillposternas storlek i stort sett legat kvar pa samma niva
medan det egna kapitalets storlek har 6kat och darmed har goodwillposten i relation till egna



kapitalet minskat. Anledningen till att goodwillposten inte har forandrats &r for att féretagen
har gjort fa forvarv i kombination med laga nedskrivningar. | den forra artikeln framgick det
att sammanlagda nedskrivningsposten utgjorde 1,5 procent av totala goodwillen. 2009 var
nedskrivningarna fortfarande fa da den totala nedskrivningen gentemot goodwillposten endast
var 1,9 procent. Dessa nedskrivningar forklaras genom att verksamheter har lagts ned under
aret, lagkonjunktur eller att foretagsledningen nu har en mer konservativ installning till
verksamheten jamfort med tidigare ar. Dock sa fattas det fortfarande djupgaende forklaringar
till nedskrivningar, speciellt den del da inga nedskrivningar behdver goras. Hos 30 procent av
foretagen har diskonteringsrantan legat kvar pa samma niva dock har 40 procent av bolagen
minskat diskonteringsrantan vilket gor att den varderade tillgangens vérde 6kar vilket
resulterar i en indikation pa en nedskrivning av goodwill. (Gauffin & Thornsten, 2010b)

Nedskrivningarna 2009 var mycket laga i de noterade foretagen men trots detta var det egna
kapitalet storre an goodwillposten. Under kommande ar kan man anta att forvarv av foretag
kommer att 0ka vilket gor att behovet av nedskrivningar kommer 6ka om inte
balansrékningarna ska domineras av goodwillposten. De konstaterade dven att informationen
ar for tunn for att ge information som ar av varde for anvandarna, det krdvs mycket mer. De
tycker aven att jamforbarheten ar bristfallig, de olika aktérerna bedomer situationen mycket
olika och presenterar dessutom informationen pa olika satt. (Gauffin & Thornsten, 2010b)

2.9 Hayn & Hughes

Hayn & Hughes (2006) undersokte goodwillnedskrivningar i amerikanska bolag som féljer
redovisningsreglerna US GAAP. Denna undersokning haller pa under en langre period och
syftet ar att se om foretagen lamnar tillracklig information i sina finansiella rapporter for att
investerare ska kunna forutspa nedskrivning av goodwill. Ett viktigt konstaterande de kom
fram till var att det i genomsnitt kunde drdja tre till fyra ar fran att vardeminskningarna hade
intraffat till att goodwillnedskrivningen skedde. Denna tidsfordréjning av nedskrivning kan
ocksa pa vissa bolag vara upp mot tio ar forsenade. Hayn & Hughes (2006) forklarar detta
med att foretagsledningen maste vara forsiktig nar de gor nedskrivningar da det paverkar det
redovisade resultatet negativt. (Hayn & Hughes, 2006)



3. Metod

| detta kapitel redogdrs vilken forskningsansats som har tillampats samt vilka val som har
tagits angaende insamling av data.

3.1 Vetenskaplig ansats

Jacobsen (2002) skiljer mellan deduktiv och induktiv datainsamling. Den forstndmnda
strategin handlar om att ga fran teori till empiri vilket innebar att forskare har vissa
forvantningar om hur resultatet kommer att bli och sedan forsoker hitta relevant empiri for att
se om forvantningarna stdimde. Kritiken mot denna strategi ar att forskare enbart letar
information som stdmmer 6verens med de redan uppsatta férvantningarna vilket kan resultera
i att en del relevant empiri helt ldamnas utanfér. Den andra strategin, induktiv datainsamling,
innebar en 6vergang fran empiri till teori. Strategin gar ut pa att forskare inte har nagra
forvantningar om hur resultatet kan bli, utan data samlas forst in for att sedan utveckla teorier.
(Jacobsen, 2002)

For att samla in relevant data till var studie kommer vi anvanda oss av deduktiv datainsamling
for att vi har vissa forvantningar om att nedskrivningarna under konjunkturerna har varit for
fa. Datainsamlingen kommer ske genom att se 6ver arsredovisningarna mellan aren 2006-
2011 pa de foretag vi har valt att avgransa oss till.

3.2 Datainsamling

Nar vi har samlat in data till studien har vi anvént oss av arsredovisningar som &r
sammanstalld av revisorer och foretagsledningar. Genom att arsredovisningarna kan anses
som ny information kan man kalla detta for primardata. Att anvénda sig av primardata
reduceras risken data har kodats eller organiserats (Bryman & Bell, 2005).

Vi kommer att studera finansiella rapporter och sedan sjalva sammanstélla egengjorda tabeller
och diagram. For att forsoka forsta organisationen kommer noterna fran rapporterna att
noteras. Med tanke pa att arsredovisningar ar hart kontrollerade av revisorer far vi forlita oss
pa att kvalitén pa arsredovisningarna ar acceptabel.

3.3 Kvantitativ metod

Att samla in data pa ett deduktivt satt anvands ofta kvantitativa metoder. Det som
kénnetecknar kvantitativ metod ar hypoteser och data i form av siffror i tabeller och figurer.
Informationen &r snarare bred &n djup och malet ar att forklara och inte na forstaelse med
undersdkningen. En fordel med kvantitativ metod &r att onddig information kan forbises och
istallet koncentrera sig pa det vasentliga. En nackdel som kvantitativ metod bar med sig ar att
informationen &r begransad. | vart fall skulle det innebara att vi undersokt for fa siffror och
darmed racker det inte till for att uppna den kvantitativa egenskapen validitet. (Larsen, 2009)

Med tanke pa att vi fokuserar pa goodwill och nedskrivning tror vi att denna metod kommer

att passa studien. Né&r kartlaggning av finansiella rapporterna gors kommer fler siffror att
skrivas ner for att férebygga problemet med for tunt underlag.
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For att pa ett overskadligt satt kunna presentera vara resultat har vi valt att dela upp var empiri
i tre perioder, dar 2006-2007 motsvarar hogkonjunktur, 2008-2009 ar finanskrisen och den
period som vi kallar for lagkonjunktur ar 2010-2011. Motiveringen bakom vara valda
tidsperioder ar att olika branscher uppvisar olika cykler och reaktioner pa konjunkturer och
genom att para ihop aren kan vi fa ett mer rattvisande resultat genom att dela upp empirin i
dessa tre delar. Med detta som metod kan vi pa ett effektivt satt jamfora hur goodwillposter
och nedskrivningar sag ut innan, under sa val som efter finanskrisen. I linje med det har vi valt
att inte redovisa aren 2012-2013 da arsredovisningarna for 2013 inte &r faststallda an.

3.4 Reliabilitet & validitet

Enligt Bryman & Bell (2005) innebér reliabilitet att matten och méatningarna pa den
kvantitativa data ska vara tillforlitlig och konsekvent. Det ska finnas en stabilitet vilket
innebdr att de matt och matningar som sammanstalls inte ska fluktuera. I vart fall ar det
arsredovisningar mellan 2006 och 2011 som ar den kvantitativa data som ska sammanstallas.
Det gar att forutse att dessa kommer att vara relativt stabila da varje enskilt foretag ofta
anvander samma metod och berakningar for att producera arsredovisningarna. Dock kan det
skilja sig hur foretagen véljer att producera en arsredovisning. Exempelvis kan vissa foretag
anvanda sig av nyttjandevarde eller verkligt véarde for att faststalla atervinningsvardet nér de
gor en nedskrivningsprovning. FOr att reducera risken mot instabilitet av eventuella skillnader
mellan foretagens arsredovisningar kommer vi att se pa arsredovisningarnas noter for att
bedéma om féretagen har valt olika tillvagagangsatt att berdkna om nedskrivning behovs eller
inte. (Bryman & Bell, 2005)

Bryman & Bell (2005) presenterar att validitet beror fragor om hur indikationer som har
utformats for ett visst syfte att mata nagot specifikt verkligen mater just det begreppet. Det
finns olika sétt att faststalla validiteten, ytvaliditet, samtidig validitet, prediktiv validitet,
begreppsvaliditet och konvergent validitet. Det vi kommer fokusera pa ar begreppsvaliditet
som innebér att en teori ska bevisa hypoteser som ar relevanta for undersékningen.

Det &r viktigt att insamlingen av data gors pa ett trovardigt satt (Bryman & Bell, 2005).
Insamlingen kommer framst ske genom att observera foretagens arsredovisningar. En av
redovisningens primara egenskaper hanfort till de kvalitativa egenskaper som presenteras i
forestallingsramen ar att redovisningen ska ha nagon form av validitet (Smith, 2006). Bland
annat ska arsredovisningar mellan foretag vara jambordiga for att intressenter som staten,
investerare, leverantorer etc. ska kunna tolka arsredovisningarna pa ett tillforlitligt satt (Smith,
2006). Att analysera och samla in data fran arsredovisningar till denna studie innebar att det
redan finns en reliabilitet och validitet i arsredovisningarna. Nagot som maste beaktas ar att
det kan finnas risk for manipulation av nyckeltal da foretag hellre framhaller nyckeltal som
kan se battre ut i arsredovisningen an vad det faktiska utfallet &r.

Vi kommer framst se pa hur goodwillposten, nedskrivningar och vad det star i noterna har
forandrats mellan 2006-2011. Genom att nedskrivningar gors i hog grad pa ett subjektivt satt
ar det viktigt att vi ser pa arsredovisningarna kritiskt och har i atanke att en viss subjektivitet
kan finnas i arsredovisningarna.
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4. Empiri

| detta kapitel presenteras studiens resultat. Inledningsvis redovisas resultaten fran de olika
konjunkturlagena separat for att avslutas med en 6vergripande bild pa hur nedskrivning och
goodwill har sett ut de senaste aren.

Empirin kommer att innehalla diagram som presenterar goodwillposternas storlek i de olika
branscherna samt ett diagram som visar nedskrivning i respektive bransch. Samtliga diagram
presenterar de olika branscherna pa den horisontella axeln och den vertikala ar uttryckt i
miljarder kronor.

4.1 Antal foretag per bransch

Bransch: Industri Halsovard | K-varor | Teknik | K-tjanst Finans | Olja Material | Telekom

Antal: 10 2 3 1 2 5 1 2 3

Tabell 1: Antal foretag per bransch

4.2 Hogkonjunkturen 2006-2007

4.2.1 Goodwill pa branschniva 2006-2007

Goodwill pa branschniva
2006-2007
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Diagram 1: Goodwill pa branschniva 2006-2007

Diagrammet visar goodwillpostens storlek som de olika branscherna hade under
hogkonjunkturen 2006-2007. Drygt 50 procent av den totala goodwillen togs upp av industri-
och telekombranschen. 10 av de 28 undersckta bolagen ingar i industribranschen, vilket kan
vara en forklaring till branschens hdga goodwillpost. Anmarkningsvart &r att endast 3 av de
28 undersokta bolagen ingar i telekombranschen och har en goodwillpost pa dryga 180
miljarder kronor eller drygt 28 procent av den totala goodwillen for alla branscher. Halsovard
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och finans som hade en relativt hdg goodwillpost stod for néstan 13 procent respektive 17
procent av den totala goodwillen. Konsumentvaror, teknik och material har relativt laga
goodwillposter jamfort med de andra branscherna. Konsumenttjanst och olja hade néstan
obefintliga goodwillposter.

4.2.2 Nedskrivningar pa branschniva 2006-2007

Nedskrivningar pa branschniva
2006-2007
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Diagram 2: Nedskrivningar pa branschniva 2006-2007

| diagrammet ovan kan vi se hur stora nedskrivningarna var i de olika branscherna under
samma period som tidigare diagram. Hélsovard, konsumentvaror, teknik, finans, olja och
material gjorde inga nedskrivningar 2006 och 2007. Bolagen motiverar detta genom att
atervinningsvardet var hogre an det redovisade vardet. Det var endast tre branscher som skrev
ned 2006 och 2007. Industri skrev drygt ned en halvmiljard kronor varav néstan hela beloppet
ar hanforligt till 2006 och konsumenttjanst skrev ned endast 38 miljoner kronor. Industri har
endast skrivit ned 0,3 procent sammanlagt pa alla tio foretag. Konsumenttjanst har skrivit ned
enstaka 0,8 procent av goodwillposten. Telekom som utmarker sig i detta diagram skrev ned
4,6 miljarder kronor, dock &r detta ingen stor summa da det endast ar 2,5 procent av deras
goodwillpost.

4.2.3 Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2006-2007

Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2006-2007

Industri | Halsovdrd | K-varor | Teknik | K-tjanst | Finans | Olja Material | Telekom | Totalt

21% 40,2 % 284% |116% [67% [11% 55% 49,4 % 32,2 % 219%

Tabell 2: Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2006-2007
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Ovanstaende tabell visar goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet under
hogkonjunkturen 2006 och 2007 pa branschniva. Material och hélsovard &r de branscher som
utmarker sig mest i detta diagram. Halsovard ligger pa 40,2 procent och material ligger nastan
pa 50 procent. Den totala goodwillpostens storlek for samtliga branscher i forhallande till det
totala egna kapitalet ar 21,9 procent.

4.3 Finanskrisen 2008-2009

4.3.1 Goodwill pa branschniva 2008-2009
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Diagram 3: Goodwill pa branschniva 2008-2009

Under finanskrisen var fortfarande industri och telekom ledande i summan av goodwill och
tillsammans tog upp ca 55 procent av branschernas totala summa. Alla branscher har dkat sin
goodwillpost eller ligger kvar pa samma niva som de hade under hogkonjunkturen férutom
finans och olja. Industri och konsumenttjanst &r varda att notera da de har 6kat sin post med
48 procent respektive 215 procent.
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4.3.2 Nedskrivningar pa branschniva 2008-2009
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Diagram 4: Nedskrivningar pa branschniva 2008-2009

| diagrammet ovan ser vi fler staplar &n 2006-2007. Har har totalt fem branscher valt att skriva
ned sin goodwill. Telekom som gjorde sig synliga i hdgkonjunkturen med deras
nedskrivningar &r fortfarande den bransch som har skrivit ned mest. Finans som inte hade
nagra nedskrivningar under hogkonjunkturen har under finanskrisen 6kat sina nedskrivningar
till drygt 5,5 miljarder kr. Konsumenttjanst har ocksa okat kraftigt med ungefar 88 procent.
Olja som inte heller skrev ned nagot under finanskrisen gjorde en relativt stor nedskrivning pa
nastan 1 miljard kronor.

4.3.3 Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2008-2009

Goodwillpostens storlek i férhallande till det egna kapitalet 2008-2009 i procent

Industri | Halsovard | K-varor | Teknik | K-tjanst | Finans | Olja Material | Telekom | Totalt

40,6 % 58,6 % 284% |185% |16,1% 10 % 5% 48 % 47,6 % 28 %

Tabell 3: Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2008-2009 i procent

Ovanstaende tabell visar goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet under
finanskrisen 2008 och 2009 pa branschniva. Samtliga branscher har ékat sitt egna kapital
forutom industri och olja. Féretags goodwill har ¢kat for alla branscher férutom olja och
finans. Olja hade en minskning med 0,5 procentenheter. Detta beror framst pa att de skrev ned
en stor del av sin goodwill ar 2009. Finans hade en minskning pa 1 procentenhet, det beror
ocksa pa att finans gjorde relativt stora nedskrivningar ar 2009. Resterande branscher har 6kat
goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet forutom k-varor som ligger pa
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samma niva som i tidigare tidsperiod. Den totala goodwillpostens storlek for samtliga
branscher i forhallande till det egna kapitalet har 6kat med 5,8 procentenheter.

4.4 Lagkonjunkturen 2010-2011

4.4.1 Goodwill pa branschniva 2010-2011

Goodwill pa branschniva
2010-2011

300000

250000 -

200000 -

= 4
= 150000

100000 H Goodwill

50000 -

o -

Bransch

Diagram 5: Goodwill pa branschniva 2010-2011

Effekterna efter finanskrisen, aren 2010-2011 visar att goodwillposterna har bade ¢kat och
minskat i de olika branscherna. Olja ar den bransch som har gatt fran att ha en goodwillpost
till ingen alls. Finans och halsovard fortsatter att vaxa, daremot har telekom minskat med 8
procent. Trots detta har telekom fortfarande en god andra plats i stapeln med mest goodwill.
Konsumenttjanst har minskat mest av alla och det med 50 procent.
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4.4.2 Nedskrivningar pa branschniva 2010-2011

Nedskrivningar pa branschniva
2010-2011

10000
9000
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7000
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4000
3000 B Nedskrivningar

2000
1000 aj
oM M _ :

Bransch

Mkr

Diagram 6: Nedskrivningar p& branschniva 2010-2011

Diagrammet visar sex staplar och darmed sex branscher som har skrivit ned. De branscher
som inte har valt att skriva ned nagot ar material, olja och halsovard. Telekom gor sin storsta
nedskrivning under lagkonjunkturen och det med 9,4 miljarder kr.

4.4.3 Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2010-2011

Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 2010-2011 i procent

Industri | Halsovard | K-varor | Teknik | K-tjanst | Finans | Olja Material | Telekom | Totalt

37,6 47,6 21,9 18,7 7,6 11,6 0 43,4 60 % 27 %

Tabell 4: Goodwillpostens storlek i férhallande till det egna kapitalet 2010-2011 i procent

Ovanstaende tabell visar goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet under
lagkonjunkturen 2010 och 2011 pa branschniva. De olika branschernas egna kapital har dkat
sedan finanskrisen 2008-2009 forutom k-varor, olja och telekom som har minskat sitt egna
kapital. Industri, halsovard, teknik och finans har okat sin goodwill jamfort med finanskrisen
2008-2009. K-varor, k-tjanst, olja, material och telekom har minskat sin goodwill. Om man
ser till goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet pa branschniva kan man
utlasa fran diagrammet att samtliga branscher har minskat forhallandet forutom teknik, finans
och telekom som har okat férhallandet nagot. Olja skrev ned hela sin goodwill 2009. Den
totala goodwillpostens storlek for samtliga branscher i forhallande till det egna kapitalet har
minskat med en procentenhet.
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4.5 Total goodwill 6ver respektive ar

Total Goodwill per ar
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Diagram 7: Total goodwill 6ver respektive ar

Diagrammet ovan visar alla branschers sammanslagna goodwill for respektive ar. Den storsta
okningen mellan aren var fran 2006 och 2007, en 6kning med 48 procent. Anledningen till det
kan vara att regelverket byttes 2005 och arliga avskrivningar togs bort. Som diagrammen
innan visar har inte alla foretag skrivit av varje ar vilket kan vara en anledning till den
konstanta 6kning och framférallt den drastiska 6kningen mellan 2006 och 2007.

4.6 Totala nedskrivningar éver respektive ar

Totala nedskrivningar per ar
25000
20000
15000
=
=3
10000 B Nedskrivningar
5000
o —
2006 2007 2008 2009 2010 2011
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Diagram 8 totala nedskrivningar Gver respektive ar
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Diagrammet visar hur nedskrivningarna har sett ut for respektive ar. | de tidigare diagrammen
har vi sett att telekom och industri stod for nedskrivningarna 2006 och 2007. Anledningen till
att 2009 ar sa utstickande ar for att finans skrev av drastiskt och med hjélp av konsumenttjanst
som gor sin storsta nedskrivning under dessa ar och tillsammans dem far pelaren att sticka ut.
Det sista aret som undersoks ar 2011 och som &aven ar den hogsta pelaren. Den sammanlagda
nedskrivningen detta ar &r cirka 20 miljarder kronor. Stapeln for 2010 ar minst och forklaras
genom att det inte fanns nagot nedskrivningsbehov.

4.7 Noter

| de undersokta foretagens noter har information kring nedskrivningsprévning och goodwill
undersokts. Inga av arsredovisningarna namnde att de har utfort fler &n den arliga
nedskrivningsprovningen. Foretagens noter skiljer sig at nar det galler beskrivningen till
varfor en nedskrivning har gjorts eller inte har gjorts. De flesta foretag gor ingen djupare
beskrivning kring valet. Telekombranschen sticker ut ur méangden och férser noterna med god
information.

4.8 Diskonteringsranta

Forandring av diskonteringsrantan under finanskrisen 2008-2009

Hojd 32 %

Oftrandrad |36 %

Sankt 32 %
Tabell 5: Férandring av diskonteringsrantan under finanskrisen 2008 - 2009

Under finanskrisen 2008 — 2009 var det 32 procent av de undersokta foretagen som hojde sin
diskonteringsrénta. Drygt 36 procent hade en oférandrad diskonteringsranta och resterande 32
procent valde att sénka.

Forandring av diskonteringsrantan under lagkonjunkturen 2010 - 2011

Hojd 27 %

Ofdrandrad 32%

Sankt 41 %
Tabell 6: Forandring av diskonteringsrantan under lagkonjunkturen 2010 - 2011

Under lagkonjunkturen 2010 — 2011 var det drygt 27 procent som héjde sin
diskonteringsrénta. 32 procent hade en ofdrandrad diskonteringsrénta och de resterande 41
procent valde att sénka.
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5. Analys

| detta kapitel analyseras det empiriska materialet i samband med de olika teorier som
framgick i den teoretiska referensramen. Vidare kommer diskussion presenteras kring det
erhallna resultatet samt ge tankbara forklaringar.

2006 och 2007, ett respektive tva ar efter inférandet av IFRS och darmed inga arliga
avskrivningar valde sex branscher att inte géra nagra nedskrivningar. De foretag som valde att
skriva ned har inte gjort det med drastiska summor utan endast en liten del av deras totala
goodwill. Detta vacker en tankestallare om foretagen i tidigare regelverk hade en arlig
avskrivning trots att behovet for nedskrivning av goodwill inte existerade och darmed gav ut
en felaktig bild av foretagens tillgangar. Det kan istallet vara sa att foretag nu inte valjer att
skriva ned i den man som egentligen behovs. Nytt regelverk och farre avskrivningar leder till
att goodwillposterna i foretag har 6kat markant mellan 2006 och 2007. En annan anledning till
denna 6kning kan vara som konjunkturinstitutet namner att under denna hogkonjunktur hade
foretagen ett stort investeringsbehov sa gjorde foretagen manga investeringar. Redan tva ar
efter inférandet av IFRS tenderade goodwillposterna i foretagens balansrékningar att bli allt
storre.

Under hogkonjunkturen var goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 23,3
procent. Detta kan vara missvisande da tre av branscherna hade ett férhallande pa 40-50
procent, medan de andra stracker sig fran drygt 5 procent till 28 procent. Det ar helt
acceptabelt att goodwillposterna okar i en hégkonjunktur da synen pa de framtida ekonomiska
vinsterna ar positiva.

Under finanskrisen valde fem av nio branscher att skriva ned. De branscher som skrev ned
mycket under hogkonjunkturen har nu blivit ersatta av bland annat finansbranschen. Med
detta sagt ar det fortfarande branscher som viljer att inte skriva ned nagot och som namnt
innan kan vi ifragasatta ifall IFRS gor att vi far en rattvisande bild av foretagets finansiella
stallning. En tillgang som representerar framtida ekonomiska fordelar som uppkommer fran
andra tillgangar forvarvade i ett rorelseférvarv som inte ar enskilt identifierade och separata
redovisade.”. (IFRS 3, rorelseforvérv, s. 147)

Sa lyder definitionen av goodwill som vi tidigare namnt. Branscher som inte valt att skriva
ned sina goodwillposter men aven de som under hogkonjunkturen hade en hogre
nedskrivningspost an under finanskrisen, maste tro att deras immateriella tillgang kommer
inbringa foretaget ekonomiska vinster. Konjunkturinstitutet beskriver Sveriges situation under
finanskrisen och tva meningar som vi namnt innan av den beskrivningen dr,

“Samtidigt hade Sverige en svagare utveckling av export och konsumtion. Aven
sysselséttningen, framforallt inom industrin, minskade och till foljd av detta steg
arbetslosheten” Att situationen beskrivs med de orden och att féretag inte véljer att skriva ned
sina goodwillposter ar svart att forsta. Hur kan foretagen tro att de ska tillhandahalla
ekonomiska vinster ndr situationen beskrivs som den gor.

Med IFRS som regelverk innebar nedskrivningsprévningar minst en gang per ar men kan
testas flera ganger under aret om indikationer skulle finnas. Néar vi last foretagens
arsredovisningar har inget foretag namnt att de under nagot ar har gjort fler prévningar an en
gang. Da Sverige gick in i en kris 2008 och 2009 och situationen inte var stabil &r det
fascinerade att inget foretag sag det som en indikation. Om fallet ar att de har gjort fler
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prévningar utan att namna det i arsredovisningarna kan det kopplas till bristfallig information
for anvandaren och ifragasatter ifall de kvalitativa egenskaperna uppfylls.

Telekombranschen var den enda bransch som forklarade pa ett utforligt satt varfor
nedskrivningen under 2008 skedde. | 6vriga branscher var det ofta ingen forklaring till
nedskrivningen eller sa hade de 6ver huvud taget inte gjort nagon nedskrivning. | Tele2:s
arsredovisning 2008 skrev de féljande under noten: nedskrivningar:

”Nedskrivningarna av goodwill pa 799 Mkr och kundavtal pa 47 Mkr i Osterrike &ar

ett resultat av betydande och 6kad konkurrens fran leverantérer av mobilt internet avseende
internet access tjanster i Osterrike. Som en féljd av det rddande

konkurrensutsatta marknadslaget for bredbandsverksamhet i Tyskland har Tele2

under 2008 genomfort ett nedskrivningstest, vilket resulterade i en nedskrivning

av goodwill om 187 Mkr samt en nedskrivning av verksamheten i joint venture Plusnet med
582 Mkr”. (Tele2, arsredovisning 2008, s. 24)

Tele2 &r medvetna om det kritiska marknadslaget med atstramade resurser och en 6kad
konkurrens som ledde till nedskrivningen. Liknande uttalande i de andra branschernas
arsredovisningar forekommer inte.

Gauffin och Thornsten namner att de fa nedskrivningar av goodwill som var under krisen kan
forklaras med att foretag avvecklade verksamheter. De papekar ocksa att arsredovisningarna
innehaller for tunn information om valet kring nedskrivning och speciellt hos de foretag som
valt att ingen nedskrivning behdvs goras. Med ingen riktig riktlinje hur nedskrivning ska
presenteras i arsredovisningen menar de ocksa att de olika rapporterna skiljer sig sa mycket
fran foretag till foretag att det blir svart for aktorer att dra en bra jamforelse mellan dem. Detta
ar ett kriterium under den kvalitativa egenskapen jamforbarhet.

Vart resultat stammer relativt bra 6verens med vad Gauffin & Thornsten kom fram till.
Kvalitén pa arsredovisningarna skiljer sig vasentligt. Det som kan utlasas fran vart resultat &r
att foretagens goodwillposter 6kade 2008 och 2009, dock inte med s& mycket som det hade
gjort tidigare ar, vilket inte &r sa forvanande da det forelag en finanskris. Att goodwillposterna
endast 6kade marginellt pavisar att foretagen inte gjorde sd manga investeringar under
finanskrisen, 6kningen kan forklaras genom valutadifferenser som antingen kan tka eller
minska goodwillposten.

Gauffin & Thornstens studie visade att goodwillpostens storlek i forhallande till det egna
kapitalet minskade under finanskrisen, medan var studie visar att det 6kade. Detta kan
forklaras genom att de har jamfort pa arsbasis medan var studie har istéllet utgatt fran tva-
arshasis. Detta resulterar i att vi far nagot annorlunda resultat. Men bada studierna visar att
foretagens goodwillposter 6kar och nedskrivningarna ar fortfarande fa. Det som kan
ifrdgaséttas ar hur stora goodwillnedskrivningarna var i forhallande till goodwillposterna
under finanskrisen. Att endast 1,3 procent skrevs ned av den totala goodwill &r
uppseendevackande. Att goodwillposterna till och med 6kar i en finanskris betyder att
goodwillposterna till storsta sannolikhet kommer fortsatta att 6ka néar konjunkturen vander
uppat. Goodwillpostens storlek i forhallande till det egna kapitalet 6kade med nastan 6
procentenheter under finanskrisen jamfort med hogkonjunkturen. Detta kan forklaras genom
att foretags goodwillposter har 6kat mer &n det egna kapitalet. En av forklaringarna till varfor
inte fler nedskrivningar skedde under finanskrisen kan bero pa att det foreligger subjektiva
bedémningar vid nedskrivningsprévningarna. En annan forklaring kan vara att IFRS aldrig
har provats i en finanskris tidigare.
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USAs motsvarighet till svenska finansinspektionen har en hardare granskning pa de
amerikanska bolagen an vad finansinspektionen har. Det bidrar till att de amerikanska bolagen
maste motivera sina val tydligare vilket kan vara en orsak till att stérre nedskrivningar gors.
Om foretagen i Sverige blir mer granskade kommer hégre krav stallas pa motivering kring
valet. Nedskrivningsprovningen kommer da ge intressenter en mer rattvisande bild.

Hayn & Hughes (2006) som undersdkte amerikanska foretag har dragit slutsatsen att det kan
ligga en fordrojning av nedskrivning pa tre till fyra ar men dven i vissa foretag upp till tio ar.
De foretag som inte valt att skriva ned nagot eller som minskade sina nedskrivningar under
finanskrisen kan kopplas till fordrdjningen. Anledningen till att denna fordrojning sker enligt
Hayn & Hughes (2006) ar for att foretagsledningen inte vill forsdémra det redovisade resultatet
mer negativt &n vad omgivningen bidrar med. Under finanskrisen i Sverige 2008-2009
minskade flera foretag pa investeringar och konsumenterna var inte lika kopvilliga, detta
bidrar till att foretagens omséttning och resultat minskar och for att inte géra det sdmre véljer
foretagsledningen att inte skriva ned goodwill. Foretagsledningen maste alltsa vara forsiktig
nar de beslutar om nedskrivning i samre tider da det paverkar resultatet negativt samt att om
man en gang skrivit ned goodwill kommer den aldrig kunna aterforas. Detta betyder att de
nedskrivningar som aldrig férekom under finanskrisen borde uppenbara sig forst under
lagkonjunkturen. De totala nedskrivningarna under lagkonjunkturen var farre an under
finanskrisen. Hayn & Hughes (2006) forskning stammer alltsa inte 6verens med var studie.
Under lagkonjunkturen skrevs endast 1,2 procent av goodwill ned samtidigt som
goodwillposten dkade med 6,1 procent. Genom att marknadsklimatet fortfarande &r oroligt
kan det fortfarande finnas kvar incitament for foretagsledningar att inte skriva ned for att
forsamra det redovisade resultatet.

Diskonteringsrantan har en stor paverkan vid nedskrivningsprovning. Gauffin & Thérnsten
(2010a) menade att det var hapnadsvéackande att det var hela 17 procent som valde att héja
diskonteringsrantan under finanskrisen. Var studie visar att det var 32 procent som valde att
hoja, vilket inte ar lika hdpnadsvackande som Gauffin & Thornstens studie. Likt Gauffin &
Thornstens studie som visade att en tredjedel valde att sdnka sin diskonteringsranta likt som i
var studie, vilket ar ytterst markligt da riskpremien hade dkat vasentligt. Detta kan vara en
indikation pa att foretagsledningar valde att sdnka diskonteringsrantan for att inte minska det
redovisade resultatet med tanke pa att en hojd diskonteringsranta hade okat
nedskrivningsbehovet. Gauffin & Thornsten (2010a) konstaterade ocksa att féretag borde
borja hoja sin diskonteringsranta i 2009 arsredovisningar for att den riskfria rantan har okat.
Var studie visar att det bara var 27 procent av de undersokta foretagen som valde att hoja sin
diskonteringsranta under lagkonjunkturen 2010-2011, alltsd en minskning pa 5 procentenheter
jamfort med finanskrisen vilket &r mycket férvanande. Under lagkonjunkturen 2010-2011 var
det en annu stdrre procentsats som valde att sanka diskonteringsrantan. Var studie visar att 41
procent av de undersokta foretagen valde att sdnka diskonteringsréntan, vilket motsvarar en
okning pa 9 procentenheter jamfort med finanskrisen.
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6. Slutsats

| detta kapitel besvaras studiens fragestallningar samt reflektioner kring studiens resultat.
Kapitlet avslutas med forslag till vidare forskning.

Anledningen till att det gamla systemet slopades med arliga avskrivningar av goodwill och
istallet borjade anvanda sig av arliga nedskrivningsprévningar var for att 6ka relevansen,
tillforlitligheten och jamforbarheten. Inférandet av IFRS har inte uppfyllt intressenternas
informationsbehov. De kvalitativa egenskaperna har inte starkts med anledning av att de
undersokta foretagen inte motiverar sina val som 1AS 36 beskriver. Detta gor att
jamforbarheten mellan foretag ar svar att utfora da vissa foretag ar battre &n andra pa att ge
den motiveringen intressenten vill ha. Anledningen till att motiveringen &r viktig, ar for att nu
ar nedskrivningsbedémningarna mer subjektiva an forr och darmed vill man fa reda pa hur
foretaget tanker. IFRS har alla forutsattningar for att nedskrivningsprovning av goodwill ska
anpassa sig battre till de kvalitativa egenskaperna. Det som kan ifragaséttas &r foretagens
anvandning av det nya regelverket. Utifran denna studie sa ar anvandningen av IFRS fran
foretagens sida inte korrekt utan anvands for att paverka det redovisade resultatet.

Anledningen till att en tidsfordrojning kan uppkomma ar att foretagsledningen maste vara
saker att nedskrivningen ska genomforas da nedskriven goodwill aldrig far aterforas. En
annan forklaring ar att i samre tider vill foretagsledningar inte fa ett annu samre resultat och
en nedskrivning av goodwill paverkar det redovisade resultatet negativt. Dessa argument
skapar incitament for foretagsledningen att inte skriva ned goodwillposten. Detta innebér att
de nedskrivningar som borde ha gjorts under finanskrisen forst sker under lagkonjunkturen.
Studien visar att nedskrivningarna inte 6kade under lagkonjunkturen jamfort med
finanskrisen. Det ar svart att avgdra ifall nedskrivningarna under lagkonjunkturen innehaller
nedskrivningar som borde ha gjorts under finanskrisen. Anledningen till att det &r svart att dra
en tydlig slutsats ar for att det ar svart att se vilken tidsperiod nedskrivningarna kommer ifran.
Trots att det har skett nedskrivningar under lagkonjunkturen sa behdver de inte innehalla
fordréjningen fran krisen. Det kan istallet vara sa att fordrojningen &r langre an dessa ar vi har
undersokt eller att det ekonomiska vardet har hunnit aterhamta sig och darmed foreligger det
inget behov for nedskrivning utan har sitt ursprungliga vérde i redovisningen.

Under finanskrisen borde de undersokta foretagen ha hojt diskonteringsrantan da riskpremien
hade 6kat samtidigt som marknadssituationen var turbulent. En h6jd diskonteringsrénta hade
gjort att nedskrivningsbehovet hade okat. Trots detta visar var studie att de flesta foretagen
har valt att sénka eller ha en oférandrad diskonteringsrénta, vilket minskar
nedskrivningsbehovet. Genom att majoriteten av foretagen under finanskrisen valde att inte
hoja diskonteringsrantan forvantade sig manga att foretagen istallet skulle hoja
diskonteringsrantan under lagkonjunkturen 2010-2011. Var studie visar att en storre majoritet
av de undersokta bolagen jamfort med finanskrisen valde att sdnka eller ha en oféréandrad
diskonteringsranta under lagkonjunkturen 2010-2011. En slutsats man kan dra &r att i teorin
borde foretagen ha hojt diskonteringsrantan bade i finanskrisen och i den efterfoljande
lagkonjunkturen, men resultatet fran var studie visar det motsatta.
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6.1 Forslag till vidare forskning

Fran 2014 kommer koncernredovisningen att behandlas genom det nya
redovisningsregelverket K3. I K3 maste koncerner anvianda sig av “’full-goodwill method”
som innebér att bade moderbolagets goodwill och minoritetens goodwill ska redovisas.
Goodwill ska ocksa ha en begransad avskrivningstid pa 10 ar. Hade varit intressant hur
foretags antagande férandras angaende nedskrivningsprévning av goodwill.

Det hade &ven varit intressant att undersoka ett fatal foretag med en kvalitativ undersokning
och intervjua foretagsledningar samt revisorer angaende nedskrivningsprévning. Detta for att
fa en djupare forstaelse kring nedskrivningsprocessen.

24



7. Killforteckning

7.1 Artiklar

Gauffin, B. & Thornsten, A. (2010a) Nedskrivning av goodwill — Fa nedskrivningar 2008
som féljd av finanskrisen. Balans, nr 1, pp. 38-42

Gauffin, B. & Thornsten, A. (2010b) Fordjupning: Goodwillnedskrivningar 2009, en
svarbedémd historia. Balans, nr 8-9, pp. 49-52

Hayn, C. & Hughes, P. (2006) Leading Indicators of Goodwill Impairment. Journal of
Accounting, Auditing and finance, Volume 21 Issue 3, pp. 223-265

Marton, J. (2009) Redovisning av goodwill — hur jamforbart &r det?. Balans, nr 5

7.2 Bocker
Bryman, A. & Bell, E. (2005). Foretagsekonomiska forskningsmetoder. Malma: Liber

Jacobsen , D. (2002) Vad, hur och varfér? Om metodval i foretagsekonomi och andra
samhallsvetenskapliga amnen. Lund: Studentlitteratur

Larsen, A.K. (2009) Metod helt enkelt — en introduktion till samhallsvetenskaplig metod.
Oslo: Gleerups

Smith, D. (2006) Redovisningens sprak, 3:e uppl. Lund: Studentlitteratur

7.3 Internetkallor

Di. (2013)
< http://www.di.se/borssidor/sv-branscher/>
[Hamtad 17 april 2013]

Konjunkturinstitutet. (2006) Konjunkturlaget 2007
<http://www.konj.se/download/18.70c52033121865b13988000105755/December 2006.pdf>
[Hamtad 25 april 2013]

Konjunkturinstitutet. (2007) Konjunkturlaget 2007
<http://www.konj.se/download/18.70c¢52033121865b13988000134029/Augusti_2007.pdf >
[Hamtad 25 april 2013]

Konjunkturinstitutet. (2008a) Konjunkturlaget 2008 — Svensk ekonomi gar in i en
lagkonjunktur

<http://www.konj.se/removed_787.html>

[Hamtad 26 april 2013]

25


http://www.di.se/borssidor/sv-branscher/
http://www.konj.se/download/18.70c52033121865b13988000105755/December_2006.pdf
http://www.konj.se/removed_787.html

Konjunkturinstitutet. (2008b) Konjunkturlaget 2008 — Lagkonjunkturen fordjupas 2009 och
2010

<http://www.konj.se/removed 226.htm|>

[Hamtad 26 april 2013]

Konjunkturinstitutet. (2012) Konjunkturlaget 2012 — Lagkonjunkturen fordjupas
<http://www.konj.se/693.htmI>
[Hamtad 26 april 2013]

Nasdaq OMX Nordic, (2013)
< http://www.nasdagomxnordic.com/index/index _info?Instrument=SE0000337842>
[Hamtad 17 april 2013]

RR:1:00. Koncernredovisning, Redovisningsradet 2003.
<http://www.bfn.se/redovisning/RADET/RR/RR1-00.pdf>
[Hamtad 5 april 2013]

Statistiska centralbyran (2008). Sveriges ekonomi - statisitkt perspektiv nr 4 2008.
<http://www.scb.se/statistik/ publikationer/NR0O001 2008K03_TI_A28TI10804.pdf>
[Hamtad 5 april 2013]

Valutakurser. 2013
<http://www.valutakurser.net>
[Hamtad 18 april 2013]

7.4 Standarder
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7.5 Ovrigt
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8.Bilagor

8.1 Foretagen som ingar i studien

Foljande bolag fanns med pa OMXS-listan den 17:e april 2013. (Nasdag OMX Nordic, 2013)
Foretagen har delats in efter Dagens Industris branschuppdelning (DI, 2013)

Industri Finans
ABB Investor AB
Alfa Laval Nordea
Atlas Copco SEB
Assa Abloy Svenska Handelsbanken
Sandvik Swedbank
Scania Olja & Gas
Securitas Lundium Petroleum
Skanska Material
SKF Boliden
Volvo SSAB
Halsovard Telekom
Astra Zeneca Tele2
Getinge TeliaSonera
Nokia
Konsumentvaror Teknik
Svenska Cellulosa Ericsson
Swedish Match Konsumenttjanst
Electrolux H&M
MTG

8.2 Valutakurser

Foljande valutakurser anvandes nar omréakning fran USD och EUR till SEK i arsredovisningar
dér SEK inte anvéndes som koncernvaluta:

USD: 6,52 SEK, EUR: 8,49 (Valutakurser, 2013)
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