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Forord

Tio veckor har forflutit sedan vi paborjade arbetet med uppsatsen och vi dr nu glada over
att fi presentera resultatet av véart arbete. Vi vill borja med att tacka var handledare
Thomas Polesie, professor inom foretagsekonomi pa Handelshdgskolan vid Gdéteborgs
universitet, for hans stdd under arbetets gang som hjdlpt oss att hitta nya infallsvinklar pd
vart arbete och drivit arbetet framat. Vi vill ocksa tacka var respondent som stéllde upp pé
en intervju som gjorde uppsatsen mdjlig. I tilligg vill vi tacka varandra for ett gediget
arbete.

Goteborg den 31 Maj 2013

Mikaela Hultgren Per Pettersson



Sammanfattning

Magisteruppsats i foretagsekonomi, Handelshégskolan vid Goteborgs universitet,
Externredovisning, VT 2013.

Forfattare: Mikaela Hultgren och Per Pettersson
Handledare: Thomas Polesie
Titel: Varderingsfrgor i gruvindustrin — En studie av en konkret gruva

Bakgrund och problemdiskussion: Trots I[ASBs arbete med att harmonisera
redovisningen forekommer fortfarande skillnader i redovisningen mellan foretag och vad
géller utvinningsindustrin har det forts diskussioner om att skillnaderna i redovisningen
blivit allt storre, framforallt i omraden dir industrin dominerar. I arbetet med framtagande
av nya redovisningsregler for industrin har det forekommit lobbyverksamhet fran
foretagen som motsatt sig inskridnkningar i det nuvarande tolkningsutrymmet inom det
principbaserade regelverket. Omsittningen inom utvinningsindustrin dr enorm och det
tolkningsutrymme som finns kan medfora stora skillnader i resultatet. Vi ville dérfor
undersdka ett foretag inom gruvindustrin och identifiera vilka virderingsfragor som ar
betydande for foretaget och vidare undersdka om vi kan identifiera en styrfilosofi och i sé&
fall ta reda pa vad som vill uppnds med styrfilosofin.

Syfte: Syftet med uppsatsen dr att undersoka hur ett tolkningsutrymme kan tas sig i
uttryck i redovisningen och hur dess redovisningsval paverkats av en eventuell
styrfilosofi.

Avgransning: Avgrdnsningen 1 var uppsats dr att den &ar skriven ur ett
anvindarperspektiv for de grupper som de finansiella rapporterna riktar sig till. Var
undersdkning behandlar de regler som dr radande for den tid var undersdokning omfattar,
varfor vi inte fokuserat pd nya rekommendationer som utkommit efter den undersokta
perioden.

Metod: En kvalitativ metod har tillimpats i var undersékning dér vi gjort en beskrivande
studie av en gruva i en viss fas i gruvans livslingd. Vi har samlat in material fran
litteratur och artiklar samt fran A&rsredovisningar, deldrsrapporter och andra externa
rapporter frin foretaget under en period om fem &r. Vi har ocksd genomfort en intervju
med en person som &r insatt i gruvans verksamhet och redovisning.

Resultat och slutsats: Det finns flera virderingsfragor som ar centrala for foretaget som
beddmningar om gruvans framtida drift, huruvida utgifter ska klassificeras som tillgdng
eller kostnad samt bestimmande om framtida nyttjandeperioder. Vi har kommit fram till
att styrfilosofin i foretaget dr att aktivera sd mycket utgifter som mojligt och darmed
skjuta kostnaderna framét i tiden. Avsikten kan vara att de Onskar att uppvisa en sa
positiv bild av foretaget som mojligt d& de har ett behov av extern finansiering men ocksd
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andra motiv ar tdnkbara. Ocksa foretagets prognoser ér positiva trots att de inte har visat
vinst mer &n ett enskilt &r och da var det endast marginellt positivt.

Forslag till fortsatt forskning: Olika forslag pé fortsatt forskning har lagts fram, bland
annat att undersoka vilket inflytande olika aktorer har vid framtagande av standarder
inom IFRS, undersoka forekomsten av styrfilosofier i andra branscher och vilken
paverkan styrfilosofier haft vid tidigare redovisningsskandaler for att se om motsvarande
monster riskerar att upprepas.

Nyckelord: utvinningsindustrin, gruvindustrin, IFRS 6, aktivering, gruvtillgdngar
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Oversittningar

I var uppsats forekommer flera internationella begrepp som ir specifika for branschen. Vi
har oversatt ndgra av dessa, medan vi valt att behdlla de internationella bendmningarna pé
andra eftersom det inte varit mojligt att hitta passande dverséttningar till alla begrepp. For
vissa begrepp har vi anvént samma 6versittning som rddande standarder, medan vi funnit
egna lampliga Oversattningar pd andra. Nedan foljer en sammanstéllning 6ver de begrepp

som Oversatts.

Dagbrott
Forstudiefasen

Gruvans livsldngd

Mine pit
Pre-production

Life of mine

Gruvlager Stockpile
Gruvtillgéngar Mine Properties

Grasten Waste
Konstruktionsfasen Mine under construction
Malm Ore

Malmreserver Reserves
Mineraltillgdngar Resources

Prospekterande foretag

Exploration firms

Prospektering Exploration
Utvinningsindustrin Extractive Industries
Utvirdering Evaluation
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1. Inledning

Inledningen syftar till att ge ldsaren en forstdelse for vdrt val av forskningsdmne samt en
motivering till varfor vi anser att omrddet dr intressant och relevant att forska i. Var
problemformulering utvecklas genom att vi for en diskussion om de problem som lyfts
fram i tidigare forskning inom utvinningsindustrin.

1.1 Bakgrund

International Accounting Standards Board (IASB) arbetar med att harmonisera
redovisningen mellan linder i syfte att en enhetlig redovisning ska ske pa en global niva.'
Trots arbetet har det i studier som genomforts konstaterats att fortfarande skiljer sig
redovisningen mellan foretag at.> International Financial Reporting Standards (IFRS) ar
ett principbaserat regelverk som ger utrymme for foretag att géra bedémningar och
uppskattningar.3 Forskare har dock konstaterat att det utrymme och den flexibilitet det
principbaserade regelverket medfor har inneburit att féretagen utnyttjar det till sin fordel
och goér redovisningsval som speglar deras egna intressen istillet.*

Foretagsledningen i foretagen styr over redovisningen, val av principer och har en
overgripande makt att paverka dess utformning medan styrelsen ansvarar for att
arsredovisningen upprittats enligt lagar och férordningar. Genom historien har vi sett
exempel péd flera olika skandaler inom redovisningen dér det i efterhand star klart att
héndelsen inte ir en isolerad hindelse ett specifikt ar utan att problemen byggts upp under
lang tid. Enron, Shell, Worldcom, Olympus, Kraft och Kultur AB, HQ Bank AB och
Grekland ar ndgra exempel dér de finansiella rapporterna varit manipulerade for att ge
sken av att verksamheten gér béttre 4n vad den egentligen goér. Forluster géms i
redovisningen for att senare upptickas av “whistle blowers”, revisorer eller
ekobrottsmyndigheten.

Vi far mot bakgrund av intrdffade redovisningsskandaler anta att arbetet med att upprétta
finansiella rapporter ibland péverkas av andra intressen &n att redovisa alla hindelser
enligt deras egentliga ekonomiska innebord, det vill sdga att de finansiella rapporterna
inte alltid dr en reflektion av den operativa verksamheten. Det &r inte nddvéndigtvis s att
dessa dr medvetna val eller ger uttryck for en vilja att ge anvéndarna en felaktig bild av

' Jan Marton et al., IFRS — i teori och praktik, 2. uppl., Bonnier utbildning, Stockholm, 2010, s.
2 ff.

% David Burgstahler et al., The importance of reporting incentives: Earnings management in
European private and public firms, The accounting review, vol. 85, no. 5, 2006, s. 5
? Marton et al., 2012,s.7

* Paul M. Healey & James M. Wahlen, 4 review of the earnings management literature and its
implications for standard setting, Accounting Horizons, vol. 13, no. 4, 1999, s. 366
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verksamheten utan det kan handla om en svarighet att forhélla sig objektiv till den
information och pa det sitt som presenteras.’

Redovisningsskandaler som Enron och Shell gjorde att omvérlden fick upp dgonen for
den globala redovisningen inom olja- och gasindustrin.6 Gruvindustrin dr en industri som
har ménga likheter med och som redovisningsmaéssigt pd ménga punkter jamstills med
olja- och gasindustrin.” Gemensamt for dessa industrier 4r att utvinning sker av resurser i
marken och en samlad bendmning ir utvinningsindustrin®.

Utvinningsindustrin dr en kraftfull industri globalt vad géller politiska och ekonomiska
relationer och industrin &dr betydelsefull bade nationellt och internationellt. Omsattningen
inom utvinningsindustrin dr enorm. For att sitta detta i perspektiv kan ndmnas att de 20
ledande foretagen inom industrin under 2005 tillsammans omsatte dver 211 trillioner US-
dollar. Det kan ocksd konstateras att ménga av fOretagen som verkar inom
utvinningsindustrin dr framgangsrika, dr av stor ekonomisk betydelse och samverkar med
aktorer virlden Gver.’

1.2 Problemdiskussion

Historiska skandaler som de ovan ndmnda i fallen med Enron et cetera har resulterat i
forluster for finansidrer och investerare. Genom att pé ett tidigare stadium forstd vilka
intressen eller patryckningar samt vilka val och virderingar foretagsledningen star infor
kanske felaktigheterna kunnat upptickas i tid och investerare dédrmed kunnat undgé
forluster.

Gruvindustrin &r inte annorlunda @n andra branscher nér det géller kraven pa rapportering.
Idag praglas branschen av noterade foretag som dger en eller flera gruvor i det land de &r
noterade eller ldngt bort. Kraven pa kontinuerlig kommunikation &r stor bade internt och
externt. En gruva genomgér olika faser, frdn exploatering och utvérdering till
uppbyggnad, utvinning/produktion, for att till sist nd den sista fasen nedldggning. Alla
faser moter olika utmaningar och da speciellt inom redovisningsomréadet."

Tillampningen av redovisningsmetoder och rapporteringen av utvinningsverksamheten
skiljer sig at mellan foretagen och denna klyfta har blivit storre, frimst inom delar av
virlden dér utvinningsindustrin dominerar. IASB ansag det till slut behovligt med en ny
standard speciellt for dessa foretag, sérskilt ndr de kom att vixa &nnu mer och bli mer
betydelsefulla pa den globala marknaden. IASB kom séledes att pabodrja arbetet med att
utarbeta IFRS 6 Prospektering efter samt utvirdering av mineraltillgdngar."' 1 och med
inférandet av den nya standarden uppmirksammades att lobbyverksamhet frdn olika
representanter frdn branschen forekom, dir foretagen motsatte sig inskrankningar i deras
sitt att redovisa med syfte att behalla tolkningsutrymmet i redovisningen.” IASB har

3 Tony Tinker, The accountant as Partisan, Accounting, Organzations and Society, vol. 16, no. 3,
1991, s. 301

® Ayodele Oshokamere Asekomeh et al., A critical analysis of the use of accounting standards
comment letters as lobbying tools by extractive industry firms, Petroleum Accounting and
Financial Management Journal, vol. 25, no. 3, 2006, s. 55

7 Corinne L. Cortese et al., Powerful players: How constituents captured the setting of IFRS 6, an
accounting standard for the extractive industries, Accounting Forum, vol. 34, 2010, s. 76 ff.

¥ www.extractiveindustry.co.uk

? Cortese et al., 2010, s. 76

' PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007, s. 8
" Cortese et al., 2010, s. 77 f.

> Asekomeh et al., 2006, s. 73



ocksé nyligen publicerat en International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC), IFRIC 20 Avrymningskostnader under ett dagbrotts produktionsfas som
fortydligar och ger ytterligare végledning for hur redovisningen ska gé till inom
branschen.” Det tyder ocksd pa att det tidigare funnits en osdkerhet eller variation i
redovisningen och att mer riktlinjer varit behovlig.

1.3 Problemformulering

Med utgangspunkt i bakgrunden och problemdiskussionen ovan har det framkommit att
redovisningen inom utvinningsindustrin inte dr konsekvent och att branschen inte vill
tilldta inskrdnkningar i deras sétt att redovisa samt att de viljer metoder som bést speglar
deras egna syften.

Vi har valt att gora en beskrivande studie av ett foretag i gruvindustrin dér vi kommer att
undersoka vilka varderingsfrdgor som dr betydande for foretaget for att identifiera om det
finns ndgot monster i foretagsledningens redovisningsval. Vara frgor blir saledes;

*  Vilka visentliga virderingsfragor kan identifieras?
*  Kan vi identifiera en styrfilosofi och vad vill i sd fall uppnds?

1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen dr att underséka hur ett tolkningsutrymme kan tas sig i uttryck i
redovisningen och hur dess redovisningsval paverkats av en eventuell styrfilosofi.

Arbetet dr tankt att skapa en stérre medvetenhet hos anvdndare av de finansiella
rapporterna.

1.5 Avgransningar

For att kunna avgoéra anviandbarheten och tillforlitligheten i de finansiella rapporterna &r
det viktigt att anvindarna dr medvetna om att tolkning av redovisningsprinciper och
bedomningar och andra uppskattningar som kan paverka de finansiella rapporterna
forekommer. Avgransningen vi gjort dr darfor att vi kommer skriva uppsatsen ur ett
anvindarperspektiv for de grupper som de finansiella rapporterna riktar sig till. IFRIC 20
borjade tillimpas som tidigast fran rikenskapsaret 1 januari 2013."* Det innebir att den
inte varit aktuell under tiden var undersdkning omfattar och vi har med négra fi undantag
valt att bortse fran den i var uppsats.

1.6 Disposition

I detta avsnitt kommer vi att presentera en 6verskadlig disposition dver uppsatsen dér
huvuddragen i varje kapitel kortfattat presenteras.

Kapitel 1 Inledning dr det inledande kapitlet dar vi beskriver bakgrunden till var
undersokning och motiverar virt val av dmne samt beskriver uppsatsens syfte och de
frdgor vi dmnar svara pa.

I kapitel 2 Metod beskrivs det tillvigagingssitt vi valt for att gora undersdkningen och
besvara véra frageformuleringar.

P IFRIC 20, punkt 1-6
" IFRIC 20, punkt A1



Kapitel 3 Referensram bestdr av den teoretiska referensramen med en Oversikt Gver
redovisningen i gruvor och tidigare gjord forskning samt relevanta regelverk for vér
uppsats.

I kapitel 4 Empiri presenteras vér empiriska undersékning i form av bearbetning av
arsredovisningarna och en sammanstillning av den genomforda intervjun.

I kapitel 5 Analys analyseras den teoretiska referensramen och den empiriska
undersdkningen.

Utifran vér analys kommer vi i kapitel 6 Slutsatser besvara vara frdgeformuleringar och
fora en avslutande diskussion. Avslutningsvis kommer vi att ge forslag pd fortsatt
forskning.



2. Metod

Metodkapitlet syftar till att beskriva det tillvigagdngssdtt vi valt for att uppfylla
uppsatsens syfte och besvara de formulerade fragorna. Kapitlet dmnar ocksd beskriva
hur den metod vi anvdint paverkat resultatet i uppsatsen.

2.1 Val av metod

Metoden ér ett redskap for att kunna besvara de fragor vi formulerat.” Genom att
tillimpa den metod vi valt har vi kunnat undersdka vilka virderingsfragor som &r centrala
i gruvindustrin och huruvida vi kan identifiera en styrfilosofi. For var undersékning
lampade sig en kvalitativ metod att anvinda.

Vi genomforde en beskrivande studie av ett foretag dér var undersdkning var att gora en
analys av ett foretags finansiella rapporter 6ver en viss fas i ett foretags livscykel.
Kéannetecknande for en kvalitativ studie &r att analyser och tolkningar &r i fokus, vilket
ocksa ir fallet for var uppsats.'® En kvalitativ undersokning som den vi gjort har priglats
av subjektiva intryck och uppfattningar.'’

Niér en kvalitativ metod tillimpas gors urvalet mer strategiskt och omfattar ett litet
urval." T var uppsats valde vi att studera ett foretag inom gruvindustrin genom en
fallstudie". Vid en fallstudie efterstrivas att finna ett representativt urval.”” Baserat pa vér
kunskap om gruvindustrin anser vi att vart valda foretag ar representativt for féretag inom
samma och liknande bransch, varfor vi anser att resultatet av var studie dr representativt
for branschen.

Vért empiriska material bestdr i forsta hand av arsredovisningar frén flera perioder som
studerats djupgéende och dven andra offentliga externa rapporter frdn foretaget. Dessa
kompletteras sedan i empirin med en intervju med en person som &r insatt i foretagets
redovisning och verksamhet. Syftet ar att vi ska kunna bilda oss en béttre uppfattning om
hur redovisningen gér till och hur verksamheten ser ut samt vilka vésentliga beddmningar
som gjorts i och med uppréttandet av de finansiella rapporterna. Innan vi kunde besvara
vara frdgeformuleringar behdvde vi gora en beskrivning av foretagets redovisning och

"> Ann-Marie Ekengren & Jonas Hinnfors, Uppsatshandbok: hur du lyckas med din uppsats, forsta
upplagan, Studentlitteratur, Lund, 2006, s. 72 och Idar Magne Holme & Bernt Krohn Solvang,
Forskningsmetodik: om kvalitativa och kvantitativa metoder, andra upplagan, Studentlitteratur,
Lund, 1997, s. 11

'® Karin Wideberg, Kvalitativ forskning i praktiken, Studentlitteratur, Lund, 2002, s. 31

17 Bengt Starrin & Per-Gunnar Svensson, Kvalitativ metod och vetenskapsteori, Studentlitteratur,
Lund, 1994, s. 19

' Inga-Britt Lindblad, Uppsatsarbete: en kreativ process, Studentlitteratur, Lund, 1998, s. 25

' Ulf Lundahl & Per-Hugo Skirvard, Utredningsmetodik for samhillsvetare och ekonomer, andra
upplagan, Studentlitteratur AB, Lund, 1992, s. 151

Y Rolf Ejvegard, Vetenskaplig metod, fjirde upplagan, Studentlitteratur, Lund, 2009, s. 35
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verksambhet, vilket presenteras forst i empirin. Vi har kompletterat materialet med en
intervju. Med detta som grund for vart empiriska material ansdg vi oss ha tillrdckligt med
underlag for att kunna identifiera de mest vésentliga redovisningsfrdgorna och dra
slutsatser kring en eventuell styrfilosofi.

2.2 Datainsamling

Teorin i referensramen bestdr av sekundérkéllor i form av tidigare forskning inom
omradet och litteratur som beskriver vissa teorier for &mnesomradet samt en kortfattad
beskrivning av relevanta standarder och regelverk. Det empiriska materialet bestdr av
bade sekundirkallor i form av arsredovisningar, delérsrapporter, andra externa rapporter
frén foretaget och en primérkélla i form av en intervju med en person. Vi har, sd langt det
varit mdjligt, forsokt att gé till primédrkdllorna nér vi anvént oss av litteratur och artiklar.
Vér analys och slutsats grundas pé det teoretiska och empiriska insamlade materialet.

2.3 Urval

Vi valde att studera ett gruvforetag. Anledningen till att vi valde att studera endast ett
foretag dr for att vi mer djupgdende ville studera ett foretags verksamhet och finansiella
rapporter for att kunna identifiera och kartligga om det finns ndgra tydliga styrfilosofier
som fir konsekvenser pd redovisningen. Att vélja endast ett foretag ansdg vi vara det
mest fordelaktiga for att kunna besvara véara fragor di det krdver djupgiende analys av
foretaget samt intervju med en person som kunnat hjélpa oss att ytterligare bilda oss en
uppfattning kring verksamheten i gruvan och de val och avvdgningar som gjorts vid
framstdllningen av de finansiella rapporterna. Att vi valde att undersoka ett foretag inom
gruvindustrin berodde pa att det &r en bransch dér skillnaderna i redovisningen 6kat och
dér det framkommit att det finns lobbyverksamhet och tendenser till att géra medvetna
val som fér inverkan pd det redovisade resultatet. Vidare anser vi gruvindustrin vara en
intressant bransch eftersom den kénnetecknas av stora investeringar i materiella och
immateriella tillgdngar, har lang uppstartsfas, de aktiverade tillgdngarna &r forhéllandevis
stora och det krivs mycket bedomningar och uppskattningar, bland annat i form av
identifiering av mineraltillgdngar och malmreserver. Det dr en klassisk bransch som har
funnits vildigt linge, som &r av stor betydelse for samhillet och som har gétt frin att vara
lokal till att bli en global verksambhet.

Vi ville vidare undersdka ett foretag i dess uppstartsfas da detta dr den mest kritiska fasen
i ett foretags livscykel och didr det tas ménga avgdrande beslut for den framtida
verksamheten. Samtidigt dr den fasen den mest kapitalintensiva som stéller krav pé
kommunikationen med kapitalmarknaden, bdde avseende rapporter och prognoser. En
begrinsning i urvalet var dérfor att hitta ett foretag som startade sin verksamhet efter &r
2005 eftersom det var frdn och med det dret IFRS-regelverket skulle borja tillimpas i
noterade foretags koncernredovisning.”' T och med att vi ville undersoka ett foretag som
tillaimpar IFRS blev vi begrdnsade till att endast kolla pd bolag som var noterade d& vi
valde foretag.

Vi har vidare valt att studera koncernredovisningen for moderbolaget som 4r noterat pa en
utlindsk bors. 1 landet tillimpas IFRS, vilket ocksd fortydligas i foretagets
arsredovisning. Inom koncernen &r gruvforetaget den betydande och dominerande
verksamheten.

Vi har valt att studera foretaget under de fem forsta aren de varit verksamma. I empirin
kommer vi att presentera de olika dren som &r 1-5, dér ar 1 &r det forsta verksamma aret.

A http://www.ifrs.org/use-around-the-world/Pages/use-around-the-world.aspx
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Enligt onskemdl frdn respondenten har vi wvalt att varken ange fOretagets namn
(fortsdttningsvis  fOretaget) eller namnet péd intervjuad part (fortsdttningsvis
respondenten). Vi har ocksd av anonymitetsskél valt att inte ta med siffrorna frdn de
finansiella rapporterna i framstdllningen som &terges i empirin. Var handledare har dock
tagit del av all information. Vér empiriska studie och analys bygger pd beloppen i
rapporterna medan framstillningen i uppsatsen dr anonymiserad.

2.4 Undersokningens genomforande

Det forsta steget i var undersokning var att studera de finansiella rapporterna for att bilda
oss en uppfattning om hur redovisningen 1 fOretaget gjordes samt vilka
redovisningsomraden som var de mest relevanta for var studie. Samtidigt undersokte vi
vilka studier som tidigare gjorts inom omradet for att bilda oss en béttre uppfattning om
branschen och vad debatterna som forts kring redovisningen i branschen handlat om.
Nista steg i undersdkningen var att analysera de finansiella rapporterna i detalj for att
forsoka bilda oss en uppfattning om och forstd de vérderingsfragor som ligger bakom
redovisningens utformning. Bearbetning av é&rsredovisningarna och referensramen
genomfordes parallellt samtidigt som vi formulerade relevanta frdgor att stélla till vér
respondent. Nér vi bildat oss en tillrdckligt god uppfattning om branschen och foretagets
redovisning och ansdg oss ha tillrdcklig kunskap om dmnet intervjuade vi respondenten
och dérefter sammanstillde vi intervjumaterialet och valde ut informationen som vi ansig
mest relevant att ta med 1 var fortsatta undersdkning. Det sista steget i undersdkningen
var att diskutera och analysera det fardigstillda insamlade materialet for att slutligen
kunna besvara vara frégor.

2.5 Genomforande av intervjun

Vi genomfdrde en semistrukturerad intervju i form av en personlig intervju, dir vi pé
forhand hade formulerat en fragemall med de frdgor vi ansdg oss behova fi svar pa, men
dir det fanns utrymme for att kunna stélla andra och mer fortydligande frdgor samt
foljdfragor (se bilaga 1).2 Vi anser att en semistrukturerad intervju var att foredra for var
kvalitativa unders6kning da vi fick mojlighet att féra en diskussion med respondenten. Vi
formulerade fragorna sa att vi skulle f& 6ppna svar, dér respondenten fick mojlighet att
svara fritt.” Intervjun pagick i cirka en och en halv timme. Direkt efter intervjun
sammanstillde vi materialet och dé vi fick mycket information fran respondenten valde vi
ut den information som var relevant for att senare kunna besvara véra fragor.
Sammanstéllningen skickades sedan till respondenten for genomgang och godkénnande
for att forsdkra att informationen var ritt tolkad och atergiven i var dokumentation.

Respondenten har inte varit delaktig i uppréttandet av de finansiella rapporterna utan &r
en extern part med insikt i verksamheten. Anledningen till att vi valde att gora intervjun
med en extern part var att denne da kunde forhélla sig mer objektiv till informationen.

2.6 Analys av insamlad data

Analysen grundas pa informationen i referensramen och empirin. Vi borjade med att gé
igenom de tvé kapitlen och plocka ut och diskutera informationen som vi ville utveckla
ytterligare och analysera vidare. I analysen vivde vi sedan samman teorin i referensramen
med det empiriska materialet. I slutsatserna utgick vi sedan ifrdn det analyserade
materialet for att kunna besvara véra fragestillningar.

2 Martyn  Denscombe,  Forskningshandboken: — for — smdskaliga  projekt  inom

samhdllsvetenskaperna, andra upplagan, Studentlitteratur, Lund, 2009, s. 234 f.
* Ejvegard, 2009, s. 51



Foretagets officiella rapporter bestod av omfattande information. For att bearbeta och
illustrera foretagets verksamhet utifrdn rapporterna ansag vi att en framstéllning genom
diagram i empirin som illustrerar verksamheten var den mest fordelaktiga, bade for
lasaren som skulle tillgodogoéra sig informationen och for oss som skulle formedla en god
bild av verksamheten. Nér vi analyserat siffrorna i rapporterna har vi valt ut négra
centrala nyckeltal att anvinda oss av i var undersokning. I den empiriska framstéillningen
valde vi sedan ut de diagram och nyckeltal som vi ansdg var de mest relevanta for var
analys och slutsats.



3. Referensram

1 kapitlet kommer vi géra en generell beskrivning av vissa kinnetecken for gruvindustrin
och belysa den forskning som forts inom relevanta omrdden foér vdr uppsats. Vidare
kommer vi att redogora for regler och begrepp som dr visentliga inom ramen for
uppsatsen.

3.1 Gruvbranschen

Gruvindustrin beskrivs som en bransch med ménga likheter med olja- och gasindustrin.**
Studier inom olja- och gasindustrin har visat att det forekommer skillnader i hur foretagen
tillimpar olika redovisningsmetoder baserat pa vad som oOnskas framstéllas och i vilken
position eller fas de befinner sig i.*’

3.1.1 Mineraltillgangar och malmreserver

Mineralerna i marken klassificeras utifrdn tvd huvudkategorier, malmreserver och
mineraltillgingar.”® Skillnaden mellan dem #r att det bedoms vara forsvarbart ur ett
ekonomiskt perspektiv att utvinna malmreserver medan mineraltillgdngar inkluderar all
mineral, oavsett vad kostnaden ar for att utvinna den.”’” Mineraltillgangarna kan delas upp
i tre olika kategorier dér olika provtagningar visar pd malmtillgdngens storlek eller
geologiska forutséttningar. Det som skiljer de olika kategorierna &t dr omfattningarna och
tolkningarna av provtagningarna (se bilaga 3). Nér det finns ett tekniskt underlag samt
sannolik eller bevisad ekonomisk l6nsamhet att utvinna tillgdngen klassificeras den om
till malmreserver som sannolik eller bevisad malmreserv (se bilaga 321 fortsittningen
kommer vi endast anvinda oss av huvudkategorierna mineraltillgdngar och malmreserver.

3.2 Beskrivning av redovisningen i gruvor

En gruva genomgér flera olika faser, prospektering, uppbyggnad, utvinning och
produktion samt nedldggning. Alla faser moter olika utmaningar och d& speciellt inom
redovisningsomradet.” Det r viktigt att veta nir en kostnad intriffar och till vilken
utvinningsbar tillgdng den hor. For att forenkla redovisningen anvéinds olika
kostnadsstéllen i redovisningen.3o

4 Cortese et al., 2010, s. 76 ff.

> Ash Mohebbi et al., Managerial incentives and the treatment of pre-production expenditure in
the mining industry, International Journal of Business Studies, vol. 15, no. 1, 2007, s. 133

26 http://www.aktiespararna.se/artiklar/Reportage/Sa-varderar-du-ravarubolagen/
*" PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007, s. 33

28 http://www.aktiespararna.se/artiklar/Reportage/Sa-varderar-du-ravarubolagen/

¥ PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007, s. 8
% Ernst & Young, Good mining, 2012, s. 32



3.2.1 Prospektering, utvardering och utvecklingskostnader

Inom den globala gruvindustrin forekommer flera olika metoder for att hantera de utgifter
som uppstar under prospekterings- och utvirderingsfasen (forstudiefasen). Prospektering
efter samt utvirdering av mineraltillgdngar innefattar letandet efter mineraltillgdngar och
andra n}alturtillgéngar efter det att foretaget fétt réttigheter for prospektering av ett
omrade.

Det finns fyra olika metoder som kan anvéndas vid redovisningen av de utgifter som
uppstar i prospekterings- och utvérderingsfasen (se bilaga 2);

Expenditure som innebir att alla utgifter kostnadsfors.*

*  Successful efforts som innebédr att aktivering sker nédr det konstateras att
ekonomisk fordel kommer att tillféra foretaget genom utvinning av
malmreserver.”

* Area of interest innebdr att aktivering sker av de utgifter som férvéntas kunna ge
ekonomiska fordelar frén ett visst omrade. Avskrivning sker pa de utgifter som
inte forvintas kunna ge ekonomiska fordelar.™

* Full cost innebdr att det sker aktivering av samtliga utgifter som ingar i
prospekteringsfasen med pafdljande nedskrivningsprovningar, utan att hénsyn tas
till om utgifterna leder till ekonomiska fordelar.”

I en undersdkning frdn 2003 konstaterades att successful efforts och full cost &r de
metoder som anvéinds inom olja- och gasindustrin. Den storsta skillnaden dem emellan &r
att den forstndmnda metoden endast tillter aktivering av de utgifter som leder till ett
positivt resultat.’® En tidigare undersokning har visat att area of interest 4r den vanligaste
metoden inom utvinningsindustrin.37 Det finns de som anser att det egentligen inte
foreligger ndgon storre skillnad mellan de tvd metoderna area of interest och successful
efforts, utan area of interest anses snarare vara en version av successful efforts dir varje
area of interest utgor ett kostnadsstélle, medan andra har pdpekat att area of interest &r en
kompromiss av metoderna successful efforts och full cost.™

Det har diskuterats att succesful efforts dr Overensstimmande med
redovisningsprinciperna matchning och forsiktighet.”” Som tilligg kan konstateras att
som kritik mot full cost har det framforts att denna metod inte dr i 6verensstimmelse med
IASBs kriterier for aktivering av tillgdngar eftersom alla utgifter aktiveras, oavsett om det
forvintas innebira framtida ekonomiska fordelar eller inte.* Det bér noteras att full cost

I IFRS 6, punkt 1-5
2 Mohebbi et al., 2007, s. 129

3 Peter G. Gerhardy, Accounting for pre-production costs: extracting consensus, Australian
accounting review, vol. 9, no. 2, 1999, s. 52

** Ibid.
3 Ernst & Young, Good mining, 2012, s. 32

%% Lisa Bryant, Relative Value Relevance of the Successful Efforts and Full Cost Accounting
Methods in the Oil and Gas Industry, Review of Accounting Studies, vol. 8, 2003, s. 5 f.

37 Gerhardy, 1999, s. 56

* Ibid., s. 53

3% Cortese et al., 2010, s. 77

0 Mohebbi et al., 2007, s. 127 och 129
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egentligen inte ar tillatet enligt IFRS, men det har gjorts ett undantag dar metoden tilldts
for utgifter under prospekterings- och utvirderingsfasen.'

3.2.2 Gruvtillgangar
Konstruktionsfasen

Nir den tekniska mojligheten och kommersiella genomforbarheten konstaterats
omklassificeras  tillgdngarna frdn  prospekterings- och utvérderingsfasen  till
konstruktionsfasen.””  Den omklassificering som  beskrivits  tidigare = under
prospekteringsfasen innebédr att tillgdngarna ska klassificeras som ”gruva under
konstruktion” och ingér da i tillgdngsklassen gruvtillgdngar som antingen materiell eller
immateriell tillging.® Utgifter som uppkommer under konstruktionsfasen ska enligt
huvudregeln aktiveras tillsammans med de &vriga prospekteringstillgdngar som
klassificerats om till denna kategori. Eventuella intdkter frdn forsdljningen av utvunnet
mineral som en konsekvens av att konstruktionen fortskrider, sdrredovisas i enlighet med
IAS 16 punkt 21.*

Produktionsfasen

Nir vél utvinning kommer igéng sker ytterligare omklassificering, till produktionsfasen.
Darefter far inga utgifter aktiveras. Det betyder att utgifter antingen aktiveras pa
varulager eller kostnadsfors direkt i resultatet.*

Avskrivningar pd gruvtillgangar

Den avskrivningsmetod som ska tillimpas dr produktionsberoende metod som &aterspeglar
de ekonomiska kostnaderna kopplat till utvinningen.*® Det hir momentet innehaller en del
uppskattningar och bedémningar som dessutom kan komma att dndras efterhand som det
uppticks nya malmreserver eller da prognoser fordndras. Det dr ocksd viktigt att initialt
bedoma hur stora malmreserver och mineraltiligdngar det finns i marken och vilken
avskrivningsbas som kommer tillimpas av de nimnda alternativen.*’

Avskrivningsbasen

For att kunna berdkna kostnaden som ska skrivas av per ton madste gruvans totala
tillgdngar pd mineraler berdknas. Beddomningarna som lidggs till grund for berdkningarna
av avskrivningarna dr komplicerade och bygger pd antaganden om kvantiteter, kvaliteten,
kostnader och andra geologiska forhallanden. Osékerheten 6kar ju fler variabler som inte
gar att bevisa med olika undersokningar.*®

3.2.3 Deferred waste

Under den pdgdende utvinningen &r det inte ovanligt att det forekommer variationer i
forhéllandet mellan malm och grésten, vilket ocksd beaktas i redovisningen. Inom det
specifika omrddet forekommer olika metoder. En undersokning KPMG genomfdrde av
26 foretag visade att den vanligaste metoden &r att anvénda en sé kallad strip ratio som i

! Ernst & Young, Good mining, 2012, s. 32

*2IFRS 6, punkt 17 och PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007, s. 9
 IFRS 6, punkt 17

* Ernst & Young, Good mining, 2012, s 31

¥ PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007, s. 9

* Ernst & Young, Good Mining, 2012, .33

" PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007, s. 32

“1Ibid., s. 33

11



praktiken innebdr att en viss andel av utgifterna for utvinning aktiveras som deferred
waste i balansen om méingden grdsten dverstiger en prognosticerad andel av det mineral
som utvinns i den aktuella perioden. Om det motsatta intrdffar, att mdngden grasten
understiger den prognosticerade andelen, kostnadsfors en del av den tidigare
aktiveringen.

Precis som med avskrivningar pa andra tillgdngar ar det viktigt att vara observant pa det
moment av bedomningar som ingar, dels vad géller den fordelning av kostnader som
géller mellan olika kostnadsstéllen (det vill sdga att foretaget maste ha en tillracklig
internkontroll for att kunna pavisa var kostnaden uppstatt) och dels vilken ratio som ldggs
till grund for hela berdkningen. Uppskattningen av malmreserver och mineraltillgdngar
kan dérfor bli avgorande for prognosen. For att komma till rdtta med variationer i olika
metoder och bedomningar har EFRAG kommit med en tolkning i form av IFRIC 20 dér
det bland annat framgér att deferred waste ska kopplas till en underliggande komponent.
Négon definition av vad som menas med en komponent &r inte klart men ett antagande
frdn redovisningsbranschen dr att den storsta komponent som kan accepteras dr ett
dagbrott eller area of interest.*’

3.2.4 Materiella anlaggningstillgangar

En vigledning for avskrivningstid for byggnader &r 20 ar och for maskiner och
inventarier 5-15 ar.”’

3.3 Tidigare forskning

I en undersdkning som genomfordes av 152 noterade foretag inom gruvindustrin, av bdde
producenter och prospekterande foretag, kartlades i vilken utstrickning det fanns
skillnader i foretagens aktiveringar avseende utgifter for forstudier. Syftet var att med
hjdlp av olika hypoteser himtade frdn undersdkningar i olje- och gasindustrin forklara
orsakerna till foretagens val av redovisningsmetoder. Hypoteserna var storleken pé
foretaget, lonsamheten 1 foretaget, sannolikheten att redovisa forlust, andelen
prospektering 1 forhdllande till produktion, skuldsédttningsgraden, bonusavtal och
landtillhorighet.”

I studien konstaterades att det inte borde foreligga ndgot samband mellan hur mycket som
aktiveras och fOretagets vinst under forutsittning att det enda syftet &r att tillgodose
marknaden med anvidndbar information. Dock gav studien beldgg for det motsatta, att
foretagen faktiskt utnyttjar mojligheten att vélja hur mycket aktiveringar de ska goéra for
att paverka redovisningen till sin fordel.”

Utgangspunkten var foretag noterade i Australien, Storbritannien, Kanada, USA och
Sydafrika. Slutsatsen blev att det fanns ett samband mellan andelen aktiverade utgifter
och vissa av de hypoteser som l&g till grund for undersdkningen. Foretagen noterade i
USA och Sydafrika ligger pd en 1ag andel aktiverade utgifter, 29 % respektive 38 %,
Australien pd 65 %, Kanada pa 60 % och Storbritannien pa hela 78 %. Medelvirdet for
aktiveringar i hela gruppen ér 60 %.’

* KPMG, First Impressions: Production stripping costs, 2011, s. 12-14
0 Ernst & Young, Good Mining, 2012, s. 33

*! Mohebbi et al., 2007, s. 127-136

> Ibid., s. 149

> Ibid., s. 140
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I studien konstaterades att foretag som har 14g vinst, riskerar att redovisa negativt resultat
eller har hog skuldsittning tenderade till att aktivera mer i balansrdkningen. Vidare
konstaterades att prospekterande foretag tenderar till att aktivera mer &n producerande
foretag. Resultatet av studien ger ocksd stod for att det foreligger ett samband mellan
skuldséttningsgraden och hur mycket som aktiveras i forstudiefasen genom att foretag
som har mojlighet att fa 1&n frdn externa finansidrer kommer att aktivera mer av sina
utgifter i forstudien.™

Den viktigaste slutsatsen var att studien gav beldgg for att det tycks som att
foretagsledningen anvénder aktiveringar och utnyttjar den valmojligheten som é&r
associerad med méngden aktiveringar for att paverka de finansiella rapporterna till
foretagets fordel.”

3.4 IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av
mineraltillgangar

IFRS 6 édr en av EU antagen standard och syftar till att ge végledning for hur
redovisningen av prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgdngar ska ga till och
ar tillamplig endast péd de utgifter som uppstar inom denna fas.® Arbetet fram till dess att
den tekniska mojligheten och kommersiella genomforbarheten faststdlls omfattas av
standarden. Utgifter som uppstar direfter, det vill sédga utvecklingsutgifter, omfattas inte
laingre av IFRS 6, utan dir ar istdllet IAS 38 Immateriella tillgingar och IASBs
forestdllningsram for utformning av finansiella rapporter végledande for hur dessa
utgifter ska behandlas.”

I IFRS 6 anges att foretaget ska infora en princip som avgér vilka utgifter som ska
klassificeras som prospekterings- och utvirderingsutgifter.”® IFRS 6 innehéller inte nigra
krav pé att en utgift under prospekterings- eller utvirderingsfasen ska redovisas som en
tillgdng s tolkningen &r att det stér ett foretag fritt att vélja mellan att antingen aktivera
utgifter, med efterf6ljande nedskrivningsprovningar enligt IAS 36, eller att resultatfora
utgifterna i den period de intréffar.”

Samma regler for nedskrivning géller for prospekterings- och utvirderingstillgdngar som
for andra tillgdngar enligt IAS 36 Nedskrivning. Det finns dock vissa undantag dér IFRS
6 dr Gverordnad.”’ Vidare anges att foretaget ska uppritta en princip for att fordela
prospekterings- och utvérderingstillgdnger pa kassagenererande enheter eller grupper av
kassagenererande enheter for att kunna bedoma nedskrivningsbehovet av dessa
tillgangar.®’

3.5 Lobbyverksamhet inom utvinningsindustrin

Tanken bakom IFRS 6 var att anvéndare av de finansiella rapporterna skulle tillgodoses
med mer pélitlig, relevant och jamforbar information.

**Ibid., s. 127 och 148 f.

> Ibid., s. 127 och 149

> IFRS 6, punkt 1, 3 och 5

°TIFRS 6, bilaga 1, punkt 5 och punkt 10

¥ IFRS 6, punkt 9

> Ernst & Young, Good Mining, 2012, s. 32
9 IFRS 6, punkt 20

' IFRS 6, punkt 21

82 Cortese et al., 2010, s. 77
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I 2006 genomfordes en studie av arbetet med att ta fram IFRS 6. Undersokningen
grundades pa att IASB ldmnade ett utkast till en standard som respondenterna
kommenterade.”® Utkastet innehdll bland annat en precisering att samtliga utgifter under
prospekterings- och utvirderingsfasen skulle aktiveras pa respektive dagbrott och direfter
testas regelbundet for nedskrivning, vilket skulle innebéra att det inte langre skulle finnas
en valmojlighet att redovisa dessa utgifter direkt i resultatet. I tillagg foreslogs en
tidsbegridnsning for hur linge sddana tillgangar tilldts vara balansférda innan de tvingas
till nedskrivning.64

Det konstateras i en annan undersokning att valet av de olika metoderna for redovisning
av utgifter for forstudier far stor paverkan pa det redovisade resultatet. For att fortydliga
skillnaden har det i undersokningen illustrerats ett exempel dér ett producerande
oljeforetag som tillimpade full cost redovisade en vinst pd 44 miljoner dollar och nér
foretaget sedan bytte till successful efforts redovisades istéllet halva vinsten, 22 miljoner
dollar. Undersokningen fokuserade pé just problemet med val av metod for utgifter av
forstudier, men det tillades ocksd att det finns fler problem med redovisningen i
utvinningsindustrin som undersdkningen inte berdrt, ett exempel dr redovisningen av
avldgsnande- och Aaterstdllandekostnader. Studien kom fram till att processen som
anvindes vid framtagandet av den nya standarden bidragit till att ge aktorerna ett storre
inflytande.®

Resultatet av studien frdn 2006 blev att det kunde konstateras att vid framtagandet av
IFRS 6 forekom lobbyverksamhet. Genom kommentarerna kunde det pavisas att
ndringslivets representanter i storre utstrickning var negativa till begrénsningar av
ledningens handlingsutrymme. Det kunde ocksa samtidigt identifieras avsikter till income
management som avser foretagsledningens avsikter att styra Gver redovisningen.®
Undersokningen pévisade ocksé att de som rdstade for att behdlla metoden full cost var
de mindre foretagen medan de som rostade emot var de storre foretagen som &r finansiellt
starkare och som anvinde successful efforts.”’

En undersdkning har visat att resultatet blev att IFRS 6 inte reglerade anvidndningen av
redovisningspraxis nagot vidare, utan att foretagen i princip kunde fortsdtta med den
redovisning de foredrog.®® I USA hade Financial Accounting Standards Board (FASB)
tidigare forsokt ldgga fram en standard som en 16sning pé den stora inverkan som valet av
de olika metoderna innebdr genom att utesluta full cost och lata successful efforts vara
den enda valmogjligheten for olje- och gasbolag. Lobbyverksamhet forekom dven dir som
forhindrade en f“dréindring.69

6 Asekomeh et al, 2006, s. 58 f.

6 Asekomeh et al., 2006, s. 65 ff.

8 Cortese et al., 2010, s. 77 och 85

% Asekomeh et al., 2006, s. 56 och 73
%7 Cortese et al., 2010, s. 82

% Ibid., s. 76

% Corinne Cortese et al., Extractive industries accounting and economic consequences: Past,
present and future, Accounting Forum, vol. 33(1), 2009, s. 19

14



3.6 Redovisning

3.6.1 Regelverket IFRS

For att forst fortydliga syftet med redovisningen beskrivs det bdst genom ett utdrag ur
LASBs forestdllningsram for utformning av finansiella rapporter:

De finansiella rapporternas syfte dr att tillhandahdlla information om ett
foretags finansiella stillning och resultat samt fordndringar i den
ekonomiska stdllningen. Informationen dr anvindbar for olika anvindare
som underlag for beslut i ekonomiska fragor.”’

I det avseendet édr det den ekonomiska inneboérden eller avsikten med transaktionen som
. . . g . . 71
avgor hur den ska redovisas snarare dn den juridiska innebdrden.

Definitionen pd en tillgdng &r att en héndelse intrdffat som inneburit att foretaget har det
bestimmande inflytandet Over tillgdngen och att ett ekonomiskt véirde i framtiden
kommer att forvintas uppstd genom tillgdngen. En tillgdng far redovisas i
balansrdkningen ndr det kan konstateras att den sannolikt kommer generera ett
ekonomiskt virde for foretaget i framtiden och nér tillgdngens virde kan bestimmas
tillforlitligt.”

En kostnad &r antingen en tillgdngsminskning eller en skuldékning som medfér en
minskning av det ekonomiska vardet och en negativ paverkan av eget kapital. En kostnad
ska redovisas i den period dér resursforbrukningen sker och nér virdet kan bestimmas
tillforlitligt.”

3.6.2 Tillampning av redovisningsstandarder

Ett principbaserat regelsystem som IFRS innebdr att det inte finns ndgra detaljerade regler
som styr redovisningen, utan redovisningen utgér ifrdn principer som aterges i IASBs
forestdllningsram. Det 8ligger sedan foretagen att tillimpa principerna genom tolkningar
och bedémningar i sin redovisning.” Att IFRS ir ett principbaserat regelsystem medfor
ett tolkningsutrymme for foretagen.” Det har konstaterats att trots ett omfattande arbete
med att harmonisera redovisningen forekommer dnda stora skillnader i redovisningen
mellan f"dretag.76

Tillampningen av redovisningsstandarder innebér i praktiken en viss grad av flexibilitet
dir berdkningar baseras pd information som inte dr offentlig samtidigt som foretagen
kommer att behdva gora bedomningar och uppskattningar. Det innebér att foretagen har
makten att avgora hur mycket och vilken information som de vill offentliggéra for
externa parter. I forskning har det tryckts pa att motiven bakom rapporteringen darfor blir

" IASBs Forestillningsram, punkt 12

"' IASBs Forestillningsram, punkt 35

"> IASBs Forestillningsram, punkt 49 och 83

7 IASBs Forestillningsram, punkt 70, 83 och 94

" Marton et al., 2012,s.7

s http://www.ekonomisverige.se/nyheter/ifrs-lamnar-stort-utrymme-for-tolkningar-for-varje-

foretag/
76 Burgstahler et al., 2006, s. 1 och 35
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viktig att undersdka for att kunna avgora trovidrdigheten och informationen i de
finansiella rapporterna.’”’

3.6.3 Earnings management

Risken med att overldta bedomningsutrymme och tolkningar pa foretagen ar att det kan
ge upphov till earnings management eftersom foretagen dd fir mojlighet att vilja
redovisningsmetoder och gora bedomningar som kanske egentligen inte avspeglar de
verkliga bakomliggande ekonomiska transaktionerna.”® Earnings management &r ett
studerat begrepp som innebar att foretagsledningen medvetet gor val i redovisningen som
ar till deras egen eller till foretagets fordel.” Earnings management syftar alltsd pa
mbjligheten att manipulera och taktiskt géra redovisningsval for att uppna ett visst syfte.*
Earnings management definieras enligt f6ljande;

Earnings management occurs when managers use judgement in financial
reporting and in structuring transactions to alter financial reports to either
mislead some stakeholder about the underlying economic performance of the
company or to influence contractual outcomes that depend on reported
accounting numbers.”!

Det har konstaterats att det finns flera motiv som ligger bakom forekomsten av earnings
management. Bland ndgra faktorer kan ndmnas bonusavtal, andra kontraktuella motiv
som exempelvis lnekontrakt med externa finansidrer dir ledningen kommer vidta
atgédrder i redovisningen for att undvika att bryta mot eller befinna sig pé griansen till de
overtridelsevillkor som 4r uppsatta i avtalen.*” Andra motiv till earnings management ir
undvikande av skatt, stabilisering av aktiekursen, undvikande av utdelning och
marknadens ftirv.éintningar.83

" David Burgstahler et al., The importance of reporting incentives: Earnings management in
European private and public firms, Working papers, Financial institutions Center at The Wharton
School, 2004, s. 1

¥ Healey & Wahlen, 1999, s. 366

" Scott, 1997, s. 295

% Ahmed Riahi- Belkaoui, Accounting Theory, femte upplagan, Thomson, London, 2004, s. 56 f.
$! Healey & Wahlen, 1999, s. 368

52 Scott, 1997, s. 296 ff.

% Iram Naz et al., Impact of firm size and capital structure of earnings management: Evidence
from Pakistan, International journal of contemporary business studies, vol. 2, no. 12,2011, s. 23
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4. Empiri

1 foljande avsnitt kommer vdr empiriska undersékning presenteras. Den bestar av en
oversiktlig sammanstdllning av foretagets redovisning, en sammanstdllning av intervjun
med respondenten samt en mer djupgdende granskning av foretagets finansiella
rapporter over fem dr.

41 Sammanstallning av foretagets externa rapporter

I detta avsitt ges en Oversikt Over redovisningen i vart valda foretag utifrdn informationen
som ges i de finansiella rapporterna mellan fem &r (ar 1-5) dér det forsta aret foretaget
varit verksamt utgér ar 1 i framstillningen. Aven viss information har himtats fran
deldrsrapporter och externa rapporter frdn foretaget. Vi har valt att ta med den
information som vi anser betydande for vér fortsatta undersokning och analys. I
arsredovisningarna anges att foretagets redovisning sker i dverensstimmelse med IFRS.

4.1.1 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt motsvarar det som beddms kunna goéras avdrag mot skattepliktiga
vinster i framtiden.

4.1.2 Materiella anlaggningstillgangar

Foretagets materiella anldggningstillgdngar utgors av mark och byggnader, jirnvdg och
rullande materiel, anldggningar och utrustningar, mobil utrustning, mobeltillbehér och
kontorsutrustning, dvriga poster, forskottsbetalningar samt anldggningstillgdngar som ar
under uppbyggnad. Produktionsanldggningarna och utrustningarna skrivs av linjért dver
den forvintade nyttjandeperioden som varierar mellan 3-20 ar.

4.1.3 Immateriella tiligangar

Prospektering for, utvirdering av och utveckling av mineraltillgangar

Det anges i foretagets arsredovisningar att aktivering sker for utgifterna som uppstar for
att prospektera, utvirdera och utveckla mineraltillgdngar. Det uppges att beddmningar
som tillgdngarnas forvidntade framtida kassafloden, vilken fas projektet befinner sig i,
nyttjandeperioder samt diskonteringsrénta dr védsentliga bedomningar som behover goras i
foretaget for att kunna avgdra hur mycket av dessa utgifter som ska aktiveras.

Gruvtillgangar

De granskade arsredovisningarna redogér for att foretagets utgifter for prospektering och
utvirdering aktiveras for varje identifierbart area of interest. Utgifterna aktiveras i den
man de forvintas ge upphov till en 16nsam utvinning av omrddet, det vill sdga nir det gér
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att gora en rimlig beddmning av forekomsten av ekonomiskt utvinningsbara
malmreserver. Gruvtillgdngar och utvecklingskostnader skrivs av enligt en
produktionsberoende metod.

Deferred waste

Om deferred waste skriver foretaget i sina arsredovisningar att alla utgifter i samband
med avrymning skjuts upp. Foretaget anvinder sig av en produktionsberoende
avskrivningsmetod pa dessa tillgdngar genom en strip ratio.

41.4 Avskrivhingsmetod

Foretaget skriver av  sina  gruvtillgdngar med den produktionsberoende
avskrivningsmetoden, baserat pd utvunnet malm i ton. Foretaget konstaterar att det ar
nodvéndigt att gora antaganden och uppskattningar for att gora de berdkningar som
behdvs for att kunna tillimpa den produktionsberoende avskrivningsmetoden pé gruvans
tillgdngar. Dessa  antaganden innefattar = beddmningar om  verksamhetens
produktionskapacitet samt storleken pa de tillgdngliga malmreserverna och
mineraltillgdngarna.

I arsredovisningarna anges att historisk data for att omvandla mineraltillgangar till
malmreserver, den framtida utvecklingen, marknaden och komplexiteten i metallurgi
beaktas for att faststdlla produktionskapaciteten, mineraltillgdngarna och malmreserverna.
Den bas som ligger till grund for att skriva av tillgdngarna med en produktionsberoende
metod dr ekonomiskt utvinningsbara mineraltillgdngar som utgdr sannolika och uppmatta
malmreserver och mineraltillgéngar.

4.1.5 Nedskrivning

I enlighet med IAS 36 Nedskrivningar nedskrivningsprovas alla tillgangar med
obestdmbar nyttjandeperiod i foretaget varje ar. For de tillgdngar som har bestdmbar
nyttjandeperiod gors istdllet en bedomning pd om det fOreligger indikation pa
viardeminskning och om sd &r fallet berdknas dtervinningsvérdet for att avgéra om en
nedskrivning ska goras. Varje area of interest dr foremal for nedskrivningsprévning och
full nedskrivning kommer att ske nér foretaget tar ett beslut om att dverge ett omrade.

En nedskrivning av tillgdngar kommer att ske om é&tervinningsvérdet, som utgoér det
hogsta av nyttjandevérdet och nettoforsiljningsvérdet, understiger det redovisade virdet.

4.2 Sammanstallning av intervjun

Vi har genomfort en intervju med en person insatt i foretagets verksamhet och
redovisning. Personen dr en extern part och har inte varit med i upprittandet av den
finansiella rapporteringen.

421 Gruvplan

I samband med forstudien upprittas en studie didr storleken pé& mineral- och
malmtillgdngarna i marken bedoms och direfter liggs en plan for hur mycket som ska
utvinnas i vilken tidsperiod. Gruvplanen innefattar en prognos pé tillgdnglig kvantitet i
gruvan, en uppskattning av gruvans livslangd det vill sdga hur lang tid det kommer att ta
for att utvinna mineralen. Gruvplanen innefattar ockséd kostnaden for att utvinna mineraler
och hur de rent operationstekniskt ska gé tillvdaga, vilket dagbrott de ska borjar med, hur
djupt de maste springa, hur mycket och med vilken diameter de maste 6ppna, hur vigar
nere i gruvan/dagbrottet ska grivas och s vidare.
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I denna gruvplan gors ocksd en bedomning av hur stor kvantitet grasten som maste
transporteras bort under produktionsfasen och hur stor den &r i forhallande till
mineraltillgdngarna. Utifrdn gruvplanen gors en berdkning pa den potentiella strip ration,
det vill séga forhdllandet mellan mineral och grasten. En standardkostnad for att utvinna
ett ton jarnmalm har réknats fram for hela gruvans livsldngd. Standardkostnaden anvénds
sedan for att jimna ut resultatet dd fluktuationer i kvaliteten och forhallandet mellan
grésten och jarnmalm kan férekomma.

4.2.2 Kostnadsstallen

For att kunna hérleda aktiviteter och deras utgifter till rétt del av foretaget anvédnds en
Overgripande karta Over gruvan och dess olika kostnadsstillen. Indelningen dr gjord
utifrén tre huvudsakliga omraden; gruva, produktionsanldggning och administration.

Produktionsanldggningen bestdr bland annat av de fabriker som krossar, maler och
filtrerar samt utlastar. Dessa aktiviteter utgér egna kostnadsstéllen inom kostnadsstéllet
produktionsanldggning, vilket innebdr att det gar att folja kostnaderna ned till den
specifika aktivitet som utforts vid en viss tidpunkt.

Gruvan &r det kostnadsstélle som dr den storsta och mest komplexa. Den bestér av flera
olika dagbrott och det giller att veta i vilket stadium respektive dagbrott de befinner sig i,
det vill sdga om det ar forstudie- eller produktionsfasen. Det blir sedan avgorande for om
utgifterna kommer att aktiveras eller kostnadsforas. I praktiken kostnadsfors samtliga
utgifter forst for att sedan vid periodslut (manadsrapportering) utvirderas och eventuellt
aktiveras.

4.2.3 Forstudiefasen

Gruvan anvinder sig av area of interest, vilket innebér att de utvérderar varje dagbrott for
sig. Utgifterna ska dé aktiveras endast om de bedoms som ekonomiskt genomforbart och
eventuella fordndringar och nedskrivningsprovningar utfors for respektive dagbrott.

I huvudsak identifieras fyra stora bedomningar i prospekteringsfasen. Den forsta dr att
avgora vilket omrdde som kan komma eller kommer att kunna utvinnas, vilket in sin tur
har att gora med om utgiften kommer att aktiveras och ddrmed skrivas av. Den andra
beddmningen é&r vilka kvantiteter som finns i respektive omrade, den tredje beddmningen
ar mineraltillgdngarna som paverkar avskrivningen och ddrmed kostnaderna. Den fjdrde
bedomningen géller avskrivningarna, om gruvan ska ses som en enda enhet eller flera
dagbrott, vilket dr underlag f6r vad som kommer skrivas av.

Mineraltillgangar och malmreserver

I samband med att gruvan utvdrderar om det dr tekniskt genomforbart och ekonomiskt
l6nsamt att utvinna malm maste ocksd mineraltillgdngarna och malmreserverna
uppskattas. Detta gors via olika geologiska undersékningar och expertis frdn gruvan. En
viss niva av sannolikhet ska uppnés for att en omklassificering ska ske. Det ska da ocksé
berdknas hur mycket kostnader som kommer att tillkomma for att utvinna. Respondenten
anger att det hela tiden stridvas efter att uppgradera frdn mineraltillgangar till
malmreserver eftersom det dd dr mer sannolikt att mineralen kommer att utvinnas och det
ar ocksd malmreserverna som ligger till grund for produktionsberoende metod vid
avskrivningar, vilket innebér ju stérre bas (malmreserver) desto mindre avskrivningar per
utvunnet ton.
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4.2.4 Produktionsfasen

I leden mellan gruva och produktion ska varan forddlas genom att den passerar genom
olika krossar. Det innebér att det allokeras kostnader samtidigt som varan forddlas till
mindre grésten och en mer fardig produkt framstélls.

Deferred waste

Deferred waste har aktiverats som en enhet for hela gruvan. Under produktionen kommer
varje transport att vigas och en uppskattning gors dd ocksa av hur stor mangd mineral
varje transport innehdller i forhéllande till grasten. Det dr dér forhdllandet méts och de far
samtidigt reda pd hur mycket som utvunnits och som flyttats fran respektive dagbrott. I
manadsslut sammanstills den genomsnittliga strip ration for samtliga aktiva dagbrott och
den jamfors dd med den prognosticerade strip ration for hela gruvan enligt den uppréttade
gruvplanen. Genom att anvinda sig av denna metod uppnds en utjimningseffekt i
resultatet. Ndr allt dr utvunnet i gruvan ligger inget kvar i balansrdkningen, forutsatt att
den forsta gruvplanen var korrekt eller att nddvéndiga justeringar gjorts efterhand.

For wvarje ménad gors en avstdmning om produktionskostnaden Overstiger
standardkostnaden. Ar sa fallet gér gruvchefen tillsammans med ekonomiavdelningen en
beddmning om det ar utfort aktiviteter som har ett mer bestdende, framtida virde. Det
innebdr en beddmning om vad som allokeras pd produkten och vad som klassificeras till
deferred waste.

4.2.5 Vasentliga bedomningar och osakerheter

Att driva en gruva, eller flera dagbrott, dr forknippat med en hel del bedomningar. Den
storsta osdkerheten ligger formodligen i att forutse vilka kvantiteter av mineraler som
finns tillgdngliga och huruvida dessa dr utvinningsbara eller inte. Samtidigt méste det
ocksd upprittas en plan for hur den framtida utvinningen ska genomforas, vilket kan
betyda att det under perioder kommer att vara mindre aktivitet i produktionen som kan
utnyttjas till reparationer och underhall.

Gruvplanen och produktionsplanen ligger sedan till grund for den overgripande
prognosen som bland annat innefattar beddmningar av anvéndning av diskonteringsrénta,
valutakurser, marknadspriser, forsiljningsvolymer och transportpriser.

4.3 Sammanstallning av foretagets siffror

De fakta som ligger till grund for undersékningen nedan &r baserad pé &rsredovisningarna
och externa rapporter frén foretaget.

4.3.1 Mineraltillgangar och malmreserver

Foretagets aktiveringar har okat samtidigt som foretagets mineraltillgdngar foréndrats.
Eftersom mineraltillgdngarna klassificeras olika beroende pd hur stor osékerhet som &r
kopplat till utvinningen av tillgdngen presenteras dessa i separata delar i de finansiella
rapporterna. Foretagets mineraltillgdngar har utvecklats positivt genom att framforallt
malmreserverna, som dr de mest tillforlitliga och ekonomiskt forsvarbara tillgdngarna,
okat med cirka 65 % under samma period som det utvunnits mineraler. En uppdatering av
geologiska studier och gruvplan har medfort en stdrre uppjustering i &r 4 och under &r 2.
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Mineraltillgdngar / malmreserver

—————

e \ineraltillgdngar

e \almreserver

5 4 3 2 1

Figur 1

Foretaget har flera dagbrott, varav tre dr betydligt storre &n de 6vriga. Utvinningen har
pagatt ur tvd av dem sedan uppstarten och ur ett tredje sedan &r 5. Om vi fordelar
aktiverade utgifter i balansrdkningen pé antalet ton mineraltillgdngar (se figur 1) ser vi att
foretaget succesivt okat sina aktiveringar. De aktiveringar som gjordes i &r 1 respektive ar
2 avser dels prospektering for hela gruvan samt utvirdering och utveckling av tva av de
storre dagbrotten. Produktionen i dessa tvd dagbrott dr nu avslutad, vilket enligt den
metod som gruvan tillimpar, area of interest, skulle innebéra att eventuella kvarvarande
utgifter relaterade till ndgot av dessa dagbrott skrivs ned till noll. Samtidigt tillkom nya
utgifter i samband med att foretaget i ar 4-5 forbattrade atkomsten till det nya dagbrott
som togs i drift & 5 och som ska utgdra den nya forsérjningen till gruvan i den
kommande perioden. Av de malmreserver foretaget redovisar utgor cirka 83 % tillgangar
relaterat till det nya dagbrottet. I figur 2 har vi stéllt aktiverade utgifter mot malmreserver
respektive mineraltillgdngar. Det vi ser 1 diagrammet &r att de framtida
kostnaderna/avskrivningarna per utvunnet ton kommer att vara storre framdver dn vad det
har varit under tidigare perioder. Exempelvis dr 6kningen frén &r 2 cirka 15 %.

e Aktiverade utgifter / malmreserver

Aktiverade utgifter / mineraltillgdngar och malmreserver

Figur 2
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4.3.2 Produktion

B Malm

B Grasten

H Totalt

5 4 3 2 1

Figur 3

Under foretagets cirka femariga historia har det producerats jirnmalm i fyra (se figur 3).
Ar 2 var forsta dret det skeppades ut en leverans till kund, nigot av en milstolpe for
foretaget. Under samma &r investerades det mycket i utvecklingen av gruvan och i
produktionsanlédggningen. Analysen av ovanstdende produktion visar att foretaget Okat
kvantiteten séld jirnmalm och utvunnen mineral kontinuerligt 6ver perioden. Under &r 3
identifierades vissa problem som tvingade fram atgérder for att sékerstdlla en hogre
produktionstakt. Problemen fortsatte en bit in pd ar 4 med positiv effekt i slutet av aret
och i ar 5. Produktionsnivén ligger fortfarande cirka 30 % under den 6nskade nivén, den
l&ngsiktigt hallbara, vilket aterspeglas i resultaten for respektive &r.

4.3.3 Deferred waste

Strip ratio

i I I I -
5 4 3 2 1

Figur 4

Genom att vi sammanstéller foretagets utvunna malm och grésten kan vi rdkna fram strip
ration for de aktuella aren (se figur 4). Eventuella métfel som kan finnas ar bland annat
om fOretaget har justerat for utvinning av grésten till vigbyggen eller andra 6vergripande
atgdrder 1 gruvan. Det vi kan utldsa av diagrammet &r att strip ration varit relativt stabil
med sin lagsta niva i 4r 4 for att sedan oka vésentligt under &r 5. Eftersom strip ration
avgor om foretaget aktiverar eller kostnadsfor tidigare aktiverade utgifter dr vért nista
steg att se vilken paverkan denna strip ratio haft pa foretagets redovisning i praktiken.
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B Aktiveringar i perioden

I M Avskrivningar i perioden

Figur 5

Som vi kan se i diagrammet i figur 5 har foretaget kontinuerligt aktiverat sina utgifter
med undantag for &r 5. Nir vi jamfor de olika &ren ser vi att strip ration var som lagst
under ar 4, men att den perioden dnda inte innebar ndgon avskrivning medan det i &r 5,
dér strip ration var hogre, gjordes avskrivning. Vi vet inte om foretaget har gétt frdn
bruttoredovisning till nettoredovisning men oavsett vilket dr det gjort en nettoaktivering
ar 5. Under ar 4 uppgraderade foretaget sitt geologiska material och konstaterade da att de
hade storre mineraltillgdngar dn vad de tidigare hade berdknat. En saddan studie innebér att
de méste uppgradera sin gruvplan, det vill siga hur mineralen ska utvinnas, vilket innebér
justering av forvéntad strip ratio.

4.3.4 Aktiveringar

[ Uppskjuten skatt
M Aktiverade utgifter i
balansen
H Materiella
E anlaggningstillgdngar
5 4 3 2 1

Figur 6

Vért studerade fOretag redovisar stora tillgdngar i sin balansrdkning och 1 stor
utstrickning dr dessa fordelade pa& materiella och immateriella tillgangar.
Anldaggningstillgdngarna &r i form av produktionsutrustning, maskiner, inventarier,
byggnader med mera, medan utgifter kopplade till immateriella tillgdngar benimns som
aktiverade utgifter i balansen. Denna post bestdr av tvd visentliga komponenter,
gruvtillgadngar och deferred waste. Aktivering av utgifter sker kontinuerligt i samband
med att de anser sig ha utfort arbete i gruvan som kan ge framtida ekonomiska fordelar.
Samma beddmningar méste goras nér det giller uppskjuten skatt i balansrakningen, det
vill sdga om det foreligger en framtida ekonomisk fordel som kommer foretaget till nytta,
vilket ocksd stimmer Overens med IAS 12 Inkomstskatter. Foretaget har aktiverat
uppskjuten skatt forst i ar 3 (se figur 6).
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Kostnad / aktivering

M Kostnad / aktivering

5 4 3 2 1

Figur 7

Nér vi stéller de utgifter foretaget kostnadsfort som operationella kostnader mot de
utgifter de valt att aktivera som gruvtillgdngar och deferred waste framkommer att de
under de tva forsta aren kostnadsfort en liten andel av de totala utgifterna (se figur 7).
Foretaget har inte bedrivit ndgon verksamhet under de tva dren annat &n att de byggde
upp gruvans anldggningstillgdngar och forbéttrade utvinningsmdjligheterna i respektive
dagbrott. Nér vél produktionen kom igdng under &r 3 Okade andelen kostnadsforda
utgifter till att vara 23 génger de utgifter som blev aktiverade, men dérefter avtar
utvecklingen till att minska till 10-12 ganger.

4.3.5 Resultat

:J-—n—-— T T T .-—\ B Aktivering
54 L
B Roreslseresultat
[ Rorelseresultat +
aktiveringar
Figur 8

Resultatutvecklingen (rorelseresultat) har varit positiv, men resultatet dr negativt under
samtliga &r med undantag for ar 4 som uppvisade ett positivt resultat (se figur 8). Under
samtliga ar har foretaget redovisat aktivering med varierande storlek. En tydlig tendens &r
att dessa aktiveringar intrdffar aret/dren fOre uppstarten av ett nytt dagbrott. Det
forekommer ett par jimforelsestorande poster i &r 2 och 3 som forsdmrar resultatet for
respektive period. Dessa jamforelsestorande poster dr av engingskaraktir och har sitt
ursprung i olika uppstartsproblem. Samtidigt kan vi notera att foretaget skrivit av sina
tidigare aktiverade gruvtillgingar med cirka 8 %, vilket motsvarar den kvantitet de
utvunnit under samma period.
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4.3.6 Nedskrivningar

Inga nedskrivningar har gjorts under ar 1-5.

4.3.7 Skuldsattningsgrad

Skuldsattningsgrad
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0,80

0,60
0,40 -
0,20 - .:
0,00 - - - : -
5 4 3 2

1

Figur 9

I vért studerade foretag ser vi att skuldséttningsgraden kontinuerligt minskat genom att
aktiedgarna tillfort kapital via nyemissioner samtidigt som foretaget amorterat mer till
banken (se figur 9). Efterfoljande ar har produktionen legat pa en stadigt 6kande nivé
samtidigt som skuldséttningen minskat. Under dessa ar har foretaget aktiverat 100 % av
sina utgifter i samband med fOrstudien, att jamfora med cirka 70 % 1 &r 2 nér
verksamheten inte hade startat. I var genomgéng av &rsredovisningarna finner vi att
avbetalningsplanerna for 1an och finansiell leasing &r korta. Som exempel kan ndmnas att
hilften av foretagets lan forfaller till betalning inom ett 4r.

4.3.8 Borsvarde

"Price to book ratio"
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1,50
1,00 -
0,50
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Figur 10

Vi har valt att jamfora foretagets marknadsvérde (borskurs * antal aktier) med det egna
kapitalet i foretaget for att se hur aktiedgarna vérderar foretaget och om det &r négra
vasentliga skillnader mellan &ren (se figur 10). Foretagets forsta verksamhetsér var ar 1
och d& motsvarade virdet eget kapital. Det fanns vid den tidpunkten inte négra avgérande
investeringar gjorda och produktionsplanerna lag ett par ar framat i tiden. Behovet av
nyemissioner och kapital var sannolikt stort. Under &r 2 Okade vérdet i takt med att
forvantningarna 6kade och foretaget kom allt ndrmare en produktionsstart. I rapporter till
investerarna presenterades att investeringarna gick néstan enligt plan och att de i &r 3
skulle starta produktionen. Virderingen av foretaget ligger pd sin hdgsta nivd ndgonsin i
slutet av r 3.
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5. Analys

1 kapitlet kommer foretaget att analyseras utifran den empiriska framstdillningen.
Analysen kommer att koppla ihop empirin och referensramen utifrdan forutsdttningarna i
det studerade foretaget.

5.1 Faktorer som paverkar redovisningen

Foretaget befinner sig i vad som beskrivs som en produktionsfas sedan ett par ar tillbaka.
Vi vet att det har forekommit olika uppstartsproblem som medfort extraordinira
kostnader i vissa perioder. Vi vet ocksa att produktionsvolymen inte uppnatt den dnskade
nivdn men att utvecklingen varit positiv. I artikeln Managerial incentives and the
treatment of pre-production expenditure in the mining industry kunde slutsatser dras om
vad som péverkade ett foretag i deras bedomning av vad som &r aktiverbart, det vill sdga
ge framtida ekonomiska fordelar. Det malades inte upp en helt objektiv bild av de
bedomningar som fOretagsledningen gjort. Istdllet bevisades att skuldsdttningsgrad,
resultat, covenants, bonus- och optionsavtal med mera utgjorde faktorer som péaverkade
ledningen i deras bedomningar.

5.2 Foretagets balans och resultat

Det framstér som tydligt att balansomslutningen 4r vdsentlig och att de olika tillgdngarna
till storsta delen bestdr av materiella anldggningstillgangar men ocksa till en ansenlig del
av immateriella tillgdngar, s& kallade gruvtillgdngar. De immateriella tillgdngarna
fortsatter 0ka och utgodr, enligt foretagets beddmning, framtida ekonomiska fordelar,
vilket ocksé ar ett kriterium enligt IASBs forestdllningsram. Det &r dessa tillgdngar som
ar det huvudsakliga foremalet for den hér studien. Samtidigt redovisar foretaget svaga
resultat och ett negativt kassaflode. Verksamheten har varit aktiv under flera &r och det
har endast redovisats vinst under ett ar och d& endast en mattlig vinst. And4 &r det litt att
fa uppfattningen av ett stabilt bolag med stora tillgdngar. Finansieringen dr det i huvudsak
aktiedgarna som stdr for, vilket innebédr att vi uppfattar det som mindre sannolikt att
covenants driver utvecklingen och behovet av aktivering. Det &r & andra sidan inget som
hindrar att aktiedgarna stéller hoga krav pd avkastning och lonsamhet. Vérderingen av
foretaget har minskat successivt till att nu aterspegla det egna kapitalet. Nagon ytterligare
avkastning ser inte aktiefigarna ut att kunna forvénta sig. Det &r tydligt att det forekommer
en viss diskrepans, ett férvintansgap, mellan aktiedgare och foretagsledning. Tillgdngarna
okar medan virderingen minskar.

Uppskjuten skatt

Foretaget har aktiverat uppskjuten skatt forst i ar 3, vilket kan forklaras med att det var
forsta dret de var i produktion. Att aktivera uppskjuten skatt fir effekten att eget kapital
okar och dirmed ocksd soliditeten i foretaget. Det dr ocksd en indikation pd att
prognoserna dr rimliga och att det foreligger en stark grund for fortsatt drift, positiva
resultat och sjélvforsorjning. For aktiedgarna borde detta vara forknippat med starka
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positiva signaler. Svarigheterna med uppskjuten skatt ér att de inte sjilvstindigt genererar
ndgot kassaflode utan dr beroende av att kunna kvitta framtida vinster mot de tidigare
forlusterna som dr anledningen till den uppskjutna skatten. Denna mdjlighet har dock inte
kunnat utnyttjas de sista aren till f61jd av for laga resultat.

5.3 Materiella anlaggningstillgangar

En stor del av fOretagets tillgdngar bestdr av materiella anldggningstillgdngar, varav
huvuddelen anvdnds i produktionen. Foretaget anvinder linjar avskrivning for sina
materiella anldggningstillgdngar som innebdr att avskrivningen &r lika stor oavsett om
anvdndningen &dr omfattande eller mer begridnsad. Nyttjandeperioden bestdms med
avseende pa den tid foretaget forvéntar sig att en maskin &r ekonomisk att ha i drift. Vid
en jdmforelse med vad Ernst & Young i sin rapport Good Mining foreslar for
avskrivningstider for respektive tillgdngar (5-15 ar) visar det sig att foretaget har langre
avskrivningstider (upp till 20 ar), det vill sdga kostnaden per &r blir ldgre.

5.4 Mineraltililgangar och malmreserver

Det ar latt att forsta att det dr viktigt att redovisa sé stora volymer och sa hog kvalitet som
mojligt pd mineraltillgdngen och malmreserven. Hoga volymer medfor lagre kostnad per
ton i form av avskrivningar, vilket betyder att malmen blir &nnu mer vardefull. Hogre
kvalitet betyder att foretaget kan f4 mer betalt per ton och ddrmed ett hdgre resultat efter
att de har tickt sina kostnader. Detta dr centralt inom utvinningsindustrin.

I vért studerade foretag ser vi dterkommande uppgraderingar av den geologiska studien
och de tekniska berdkningar som gjorts. Var sammanstillning visar att ocksd de
aktiverade utgifterna per ton mineraltillgang respektive malmreserv dkar, vilket kommer
att medfora, allt annat lika, att de framtida avskrivningarna pa gruvtillgdngarna okar
motsvarande.

5.5 Aktiveringar och kostnader

Produktionen &r enligt foretaget i full gdng men aktiveringarna fortsitter i storre
omfattning &n avskrivningarna. Faktum &r att aktiveringarna till och med var ligre i
forhallande till operationella kostnader under de perioder gruvan producerade mindre,
eller inget alls. Nir aktiveringarna var som ldgst i &r 3 s& motsvarade de endast 1/23-del
av de kostnadsforda utgifterna. Det kan tyckas maérkligt att aktiveringarna fortfarande
motsvarar 100 % nédr gruvan dr i produktion om vi jimfor med branschens genomsnittliga
60 %. I detta stadium borde gruvan klara av att kostnadsfora en storre del av sina utgifter,
men det hinger sannolikt samman med daligt resultat och bristande
likviditet/finansiering. Att bedoma storleken pd aktiveringarna ar svért, men i jamforelse
med de tvd tidigare dagbrotten dr det relativt stora belopp som aktiveras. Utifrén artikeln
Powerful players: How constituents captured the setting of IFRS 6, an accounting
standard for the extractive industries kan vi finna stod for att ett mindre foretag som vart
studerade foretag tenderar till att aktivera mer i storre utstrackning.

Nir produktionsfasen startat tilldts endast kostnadsforing enligt IFRS 6 eller alternativa
metoder som till exempel strip ratio for att hantera variationer. Sdledes kan det finnas
incitament for foretagen att stricka ut sin prospekteringsfas for att starta produktionen sa
sent som mojligt eller att dela upp gruvan i flera dagbrott. Extraordinédra utgifter och
uppstartsproblem skulle eventuellt kunna gdmmas inom de aktiveringar som gors istéllet
for att kostnadsforas som extraordinéra.
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Full cost innebér till skillnad fran area of interest att alla utgifter i forstudiefasen kommer
att aktiveras oavsett om de forvintas generera ett ekonomiskt virde for foretaget eller
inte. Det innebér att aktiveringar kan komma att ske for utgifter som inte uppfyller
villkoren for att aktiveras i forestdllningsramen. Vért undersokta foretag har dock valt en
mer restriktiv metod, area of interest, vilket till skillnad fran full cost innebar att endast de
utgifter som forvintas generera ett virde kommer att aktiveras i balansen. I artikeln
Powerful players: How constituents captured the setting of IFRS 6, an accounting
standard for the extractive industries skrevs att storre foretag var mindre kritiska till att ta
bort méjligheten till full cost och dessa foretag anvinde dessutom successful efforts som
metod. Det innebir troligtvis att de storre foretagen har rdd att kostnadsfora mer av sina
utgifter i forhallande till mindre foretag, varfor de mindre foretagen formodligen motsatte
sig att forbjuda full cost. Att de olika metoderna tillats innebédr en svérighet i att jaimfora
foretagens rapporter eftersom det medfor stora skillnader i resultatet, vilket ocksé framgar
av undersdkningarna som presenteras i artiklarna Powerful players: How constituents
captured the setting of IFRS 6, an accounting standard for the extractive industries och A
critical analysis of the use of accounting standards comment letters as lobbying tools by
extractive industry firms.

5.6 Avskrivningar

Foretaget anvdnder sig, enligt deras egna arsredovisningar, av en produktionsberoende
avskrivningsmetod for respektive area of interest. Det betyder att varje utgift som
aktiveras ska kopplas till ett specifikt dagbrott och skrivas av 6ver dagbrottets livsldngd.
Vissa andra utgifter, till exempel for anskaffande av rattigheter att prospektera och
utvinna 1 omradet, skrivs av Over hela gruvans livslingd enligt samma
produktionsbaserade metod, vilket innebdr att s linge fOretaget hittar nya mineraler
fordelas utgifterna pa en storre kvantitet och kostnaderna senareléggs.

Vilka utgifter som kan kopplas till vilket dagbrott respektive hela gruvan &r inte nigot
som framkommer i arsredovisningen, men vi kan anta att de senaste arens aktiveringar
kan kopplas till det sista dagbrottet. Ser vi till alla aktiveringar som gjorts pd gruvan
motsvarar detta cirka 30 %. Samtidigt utgor det sista dagbrottet cirka 80 % av éterstdende
malmreserver. Foretaget har skrivit av cirka 8 % av sina totala aktiveringar och det
motsvarar den andel av gruvans malmreserver som utvunnits.

5.7 Deferred waste

Eftersom strip ration styr om foretaget aktiverar en utgift eller kostnadsfor tidigare
aktiverade utgifter dr vért nésta steg att se vilken paverkan denna strip ratio haft pa
foretagets redovisning i praktiken. Foretaget har inte i sina prognoser redovisat vilken
strip ratio de sjdlva lagt till grund for sin gruvplan och didrmed uppstar svarigheter att i
efterhand kontrollera om aktivering/kostnadsforing staimmer i respektive period.

Den forsta observationen dr att foretaget endast redovisat avskrivningar under r 5, trots
att de i samtliga tidigare ar haft lagre strip ratio. Den mest troliga forklaringen r att de i
tidigare &r nettoredovisat medan de i 4r 5 har valt att bruttoredovisa aktiveringar och
kostnader. Att foretaget fortsétter aktivera deferred waste i balansen tyder pa att de anser
att det genomsnittliga forhallandet for gruvan ar ldgre &n den ldgsta strip ration som
uppvisats ett enskilt &r (se figur 4).

En forklaring till att deferred waste fortséitter 6ka dr att foretaget i tilldgg till strip ratio
anvinder en standardkostnad for att utvinna ett ton malm. Genom att 6ka deferred waste i
de perioder déir produktionen varit ldgre &n prognosen sker en “normalisering” i
redovisningen till den produktionskostnad som ligger till grund fo6r prognoserna. Det
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skulle kunna tyda p4 att foretagets prognosticerade kostnader &r lidgre dn de faktiska, det
vill sdga felberdknade.

IFRIC 20 medfoér en intressant dndring som innebér att eventuell deferred waste ska
allokeras till en specifik komponent och skrivas av éver komponentens nyttjandeperiod.
Det ska ockséd kommenteras att IFRIC 20 inte ger ndgon definition pd vad som menas
med komponent, men om vi utgar ifrén att den storsta mdjliga komponenten utgor ett
dagbrott skulle det innebéra att de tvé stingda dagbrotten skulle skrivas av helt nir de
stangdes. Deferred waste har i dagsléget aktiverats som om gruvan varit en enhet, men i
fortsattningen kommer alltsd foretaget vara tvunget att dela upp deferred waste i mindre
komponenter.

5.8 Nedskrivning

Primért har gruvan tre dagbrott, varav tvd ndstan dr tomma pd malmreserver. Det
foranleder frdgan om nedskrivning av de utgifter som aktiverades i ar 1-2. Eftersom det dr
svart att avskilja vilka utgifter som avser just de dagbrotten har vi en begrinsad mojlighet
till att efterprova foretagets egna berdkningar, men det finns ett par indikatorer pé att
nedskrivningsprévning borde genomforas enligt IAS 36. Bland annat har foretaget inte
visat uthdllig vinst, de har fortfarande likviditetsbrist och féardigvarupriset &r
prognosticerat att falla. A andra sidan stér att foretagets produktionsniva stabiliserats och
forvantas Oka, vilket far till foljd att de fasta kostnaderna kan fordelas pd fler antal
producerade ton samtidigt som foretaget har en solid balansridkning.

5.9 Operativt resultat

I var oversikt ser vi att foretaget fortfarande har svarigheter att uppnd positivt resultat
dven om gruvan ar i drift och snart tomt de tva forsta dagbrotten p&d malm som dessutom
ar bland de storsta. Utifran artikeln Managerial incentives and the treatment of pre-
production expenditure in the mining industry har vi sett att det dr vanligare med en storre
andel aktiveringar bland de foretag som, av olika orsaker, har svérigheter att uppnd ett
positivt resultat eller som annars hade uppvisat ett negativt resultat. Vart undersokta
foretag skiljer sig inte 4t pd den hér punkten. Det negativa resultatet hade varit vésentligt
storre och det ar (&r 4) d& foretaget uppvisade ett positivt resultat hade aktiveringarna si
stor inverkan att resultatet annars hade varit negativt. Aven om vi tar hinsyn till
extraordindra hindelser och kostnader dr analysen densamma. Speciellt tydligt 4dr det for
de tva sista dren (ar 4-5) da fOretaget dr i full produktion men dir aktiveringarna
motsvarar en vésentlig andel i forhéllande till det operativa resultatet.

5.10 Finansiering och skuldsattningsgrad

I tidigare studier och inom earnings management har det noterats att kéllan till
finansiering dr en faktor som har relevans for ledningens beslut i redovisningsfragor. Hog
skuldsattningsgrad och covenants tenderar till att skapa kreativa redovisningsmetoder.
Foretaget vi studerat har en relativt ldg skuldsdttningsgrad och &r till stora delar
finansierat av aktiedgare. Skuldséttningsgraden var som hogst i &r 2, vilket ocksd var det
ar da aktiveringarna i nominella belopp var som storst, men det kan forklaras med att
produktionen inte hade startat. Under de tre senaste dren har produktionen legat pa en
stadigt 6kande niva samtidigt som skuldséttningen minskat. Under dessa ar har foretaget
aktiverat 100 % av sina utgifter i samband med forstudien, att jimfora med cirka 70 % i
ar 2 ndr verksamheten inte hade startat.

Viér observation skiljer sig frn resultatet som presenterades i Managerial incentives and
the treatment of pre-production expenditure in the mining industry, det vill sidga att
foretag med ldgre skuldséttning tenderar till att kostnadsfora en storre andel av sina
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utgifter for prospektering och utvardering i gruvomradet. Anledningen till det tror vi &r att
den tidigare studien inte sdger ndgonting om eventuella likviditetsbehov i de foretag som
hade 1&g skuldséttningsgrad. Risken &r att just dessa foretag var etablerade foretag som
hade ett operationellt kassaflode som var positivt.

5.11 Vardering av foretaget

Virderingen av foretaget ligger pa sin hogsta nivd ndgonsin i slutet av ar 3 som f6ljd av
att produktionen varit igdng hela &ret d&ven om vissa uppstartsproblem intréffat. Det finns
en risk att aktiemarknaden dvertolkade signalerna i samband med att foretaget aktiverade
uppskjuten skatt for forsta gdngen under ar 3. Nir foretaget ddremot i &r 4 inte lyckades
infria forvéntningarna om Okad produktion och ett positivt kassaflode sjonk vérdet
visentligt. Inte heller under ar 5 lyckades de Overtyga aktiemarknaden om att
forutsédttningarna sdg battre ut an vad som &terspeglades i vardering, utan marknadsvérdet
var i nivd med eget kapital.

5.12 Vasentliga varderingar

Vi kan efter att ha studerat foretaget konstatera att det 4r mycket beddmningar bakom de
finansiella rapporterna. Baserat pd var intervju, empiriska undersdkning och genom
kunskap vi fatt frén tidigare studier har vi identifierat ndgra centrala vérderingar som har
viasentlig paverkan péd de finansiella rapporterna;

* Storleken och fordelningen mellan mineraltillgdngar och malmreserver.

* Uppskattningar om gruvans livslidngd.

* Nyttjandeperioder for anldggningstillgangar.

* Eventuella framtida kostnader for att utvinna malmen och intdkter vid forsiljning.
* Uppdelningen i dagbrott och storleken pa dem.

* Andelen kostnadsforda och aktiverade utgifter.

Det har i tidigare forskning framkommit att det forekommer lobbyverksamhet i
anslutning till att nya redovisningsprinciper tas fram, principer som avser att tydligare
reglera flera av ovanstdende omréden. Olika aktorer onskar behdlla den flexibilitet som en
principbaserad redovisning innebér, det vill sdga att behélla ett tolkningsutrymme som
ger dem mojligheter att styra utformningen av redovisningen. Detta agerande har flera
likheter med earnings management dir aktorer pd grund av olika motiv och incitament
paverkar upprittandet av redovisningen s att den dverensstimmer med deras motiv.
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6. Slutsats

1 kapitlet kommer vdra frdgestdillningar besvaras och ddirmed kommer uppsatsens syfte
att uppfyllas. Vidare kommer, utifran vdr undersokning, forslag ges pd fortsatt forskning
inom omrddet.

6.1 Slutsats

De fragor vi formulerade i kapitel 1 och som avses besvaras i kapitlet &r;

*  Vilka visentliga virderingsfragor kan identifieras?
*  Kan vi identifiera en styrfilosofi och vad vill i sa fall uppnds?

6.1.1 Vasentliga varderingsfragor

Vi har efter att studerat foretaget identifierat tre vérderingsfridgor som é&r centrala for
foretaget. Den forsta virderingsfrdgan dr kanske den som &r den mest vésentliga av dem
alla d& den avser gruvans framtida drift. Foretagsledningen maéste hela tiden beddéma
mojligheten till fortsatt drift eftersom den ligger till grund for den finansiella
rapporteringen och har avgdrande betydelse for vdrderingen av tillgdngar och skulder.
Det underliggande materialet &r prognoser avseende marknadspriserna och
produktionskostnader, men ocksd en beddmning av att varje dagbrott 4r kommersiellt och
tekniskt mojligt att genomfora.

Den andra virderingsfrdgan dr huruvida en utgift dr en kostnad eller en tillgdng. I detta
avseende dr det flera poster som berdrs, bade immateriella och materiella tillgéngar.
Framforallt dr det de immateriella tillgdngarna som utgdr de storsta varderingsposterna.
Det ér oftast svarare att koppla en immateriell tillgdng till ett framtida ekonomiskt virde
och att sarskilja utgifterna frdn immateriella tillgdngar frén andra utgifter. I foretaget &r
klassificeringen viktig eftersom den blir avgérande for om resultatet kommer att belastas
eller om fler tillgdngar hamnar i balansrdkningen.

Den tredje identifierade visentliga virderingsfrdgan berér de framtida
nyttjandeperioderna och val av avskrivningsmetod for de aktiverade tillgdngarna. Kortare
nyttjandeperioder innebér en hogre arlig kostnad i foretaget, det vill sdga ger uttryck for
ett storre resursforbruk i respektive period. Detsamma géiller hur avskrivningsbasen
bestdms vid produktionsberoende avskrivningsmetod. En storre avskrivningsbas medfor
langre avskrivningsperiod och en lagre kostnad i respektive period.

6.1.2 Styrfilosofi

Vi tycker oss kunna identifiera en styrfilosofi dér foretaget vill mala upp en positiv bild
av verksamheten genom en stabil balansrdkning med mycket aktiverade utgifter och
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genom att undvika att redovisa negativa resultat. Foretaget visar pa positiva ekonomiska
prognoser och belyser girna de stora mineraltillgdngarna samt att de kontinuerligt arbetar
med att uppgradera sina mineraltillgdngar och malmreserver. Dérigenom kan det
uppfattas som att det finns stora ekonomiska, framtida vérden.

Det som stodjer var slutsats att det finns en styrfilosofi i foretaget ir;

* Foretaget har valt att aktivera immateriella gruvtillgdngar i relativt stor
utstrackning. I jamforelse med de genomsnittliga 60 % aktiveringarna for
branschen som konstaterades i undersokningen som utfordes av de 152
gruvforetagen, har foretaget aktiverat en storre andel, omkring 100 % av
utgifterna.

* Aktiveringarna fortsidtter Oka under produktionsfasen och gor det dven i
forhéllande till andra operationella utgifter. Det kan anses egendomligt hur de
motiverar en aktivering nér andra dagbrott inte har genererat dverskott, det vill
sdga hur framtida ekonomiska férdelar motiveras.

* Genom att anvénda hela gruvan som bas for deferred waste innebér det att nér ett
dagbrott tas ur produktion kommer inte nedskrivning goras for det dagbrottets
tidigare aktiveringar utan avskrivningarna kommer istéllet att férdelas p& gruvans
livslédngd.

* Foretaget anvinder standardkostnader vid berdkningen av deferred waste oavsett
om den faktiska produktionskostnaden Gverstiger den budgeterade
produktionskostnaden. Det som uppnds &r en utjimning och det finns en risk for
att det skapas en effekt dar forluster flyttas ldngre fram i tiden.

* Foretaget har valt relativt l8nga nyttjandeperioder for sina materiella
anldggningstillgdngar som medfor att periodkostnaden blir ldgre. Samtidigt
forskjuts kostnaderna framaét i tiden.

* Foretaget arbetar aktivt med att hitta mineraltillgdngar i omrddet samtidigt som
de vid flera tillfdllen klassificerat om mineraltillgdngar till malmreserver. Detta
far till foljd att avskrivningsbasen for gruvtillgdngar Okar och att
avskrivningsperioden dirmed forlangs.

* Foretaget har viarderat mojligheten till framtida vinster som sé& goda att de kunnat
aktivera uppskjuten skatt trots att de fortfarande har svart att redovisa ett positivt
resultat under pdgaende produktionsfas.

6.1.3 Tankbara orsaker till styrfilosofin

Vi tror att tillgdngen till kapital och foretagets brist pd likviditet haft en avgdrande
betydelse vid valet av redovisningsmetoder. Detta kan vara en konsekvens av ett
medvetet val eller genom att foretaget anvént sig av praxis i branschen. Var samlade
bedomning dr att det forekommer opportunistiska inslag i foretagsledningens prognoser
som far konsekvenser pa de virderingar de gor.

Att redovisa stora tillgédngar i ett foretags balansrdkning innebér béttre forutsattningar for
extern finansiering frdn banker och aktiedgare, vilket skulle kunna vara en forklaring till
de tidigare aktiveringarna och de bedomda nyttjandeperioderna. Nér foretaget redovisade
uppskjuten skatt i balansen forsta gadngen gick marknadsvirdet pd foretaget upp till den
hogsta nivan ndgonsin. Sannolikt berodde det pd att marknaden tolkade detta som en
indikation pd att osdkerheterna var borta. Om foretaget nu skulle &ndra sina

32



redovisningsprinciper genom att korta ned sina nyttjandeperioder eller skriva ned sina
tillgdngar skulle det formodligen tolkas som ytterst problematiskt och negativt.

Tidigare forskning visar p4 motsvarande fenomen dér foretagsledningen har olika motiv
till hur redovisningen utformas. Vi tror dérfor inte att var slutsats dr unik for det studerade
foretaget utan att motsvarande intrdffar ocksd i andra foretag i samma eller liknande
branscher. Samtidigt uppvisar utvinningsindustrin att de f6ljer med i utvecklingen av nya
redovisningsstandarder och praxis, vilket &r ett tecken pa att de bevakar sina intressen.

Viér slutsats dr att asikten som framfors i Burgstahlers artikel The importance of reporting
incentives.: Earnings management in European private and public firms stimmer dverens
med vér undersdkning, det vill sdga for att kunna bedéma tillforlitligheten méste vi forsta
motiven bakom rapporteringen.

6.2 Slutdiskussion

I arbetet med uppsatsen har en mer komplex bild av redovisning véixt fram och vér
forstaelse for dmnet har dkat samtidigt som vi insett att det finns manga begrinsningar i
vilken information som gar att utlisa ur en Aarsredovisning. Den transparens i
redovisningen som vi fOorvéntat oss dr inte lika sjdlvklar ndr vi forsoker forstd de
bakomliggande transaktionerna eller de motiv som styr redovisningen. Efter att vi har
analyserat informationen ur olika infallsvinklar konstaterar vi att en transaktion i den
specifika branschen kan fd4 olika uttryck i redovisningen beroende pa foretagets
finansiella och operationella situation. Vi forsoker forstd om, och i sé& fall varfor, detta
tillats enligt god redovisningssed, men eftersom god redovisningssed utvecklas genom
normbildare och representativa aktorer i branschen gar det inte att tolka det pd annat satt
an att de metoder som anvinds ocksd dr de som tilldts. Det mest intressanta som vi
upptéckt dr att lobbyverksamheten fran branschen &r sé stark att den tillats péverka, inte
bara god redovisningssed, utan ocksa normbildande organ som IASB.

Vér uppsats har inte avsett att kartligga pd vilken nivd i foretaget som vésentliga
redovisningsbeslut tas, men var uppfattning ar att det dr foretagsledningen som &r mest
aktiv och som har ett informationsdvertag mot dvriga bolagsorgan. Det dr ocksd sannolikt
att det dr representanter frdn foretagsledningen som har ett inflytande dver normbildare
och utformningen av arsredovisningen. Samtidigt &r det styrelsen som ansvarar for att
arsredovisningen ar uppréttad enligt géllande lagar och regler. I vissa frdgor som till
exempel vid finansiering har dessa organ formodligen ett liknande motiv och didrmed ett
storre samarbete. | andra frdgor ska styrelsen utdva styrning 6ver foretagsledningen och
genomskada eventuella risker for alltfor stort utnyttjande av regelverket. Det ar svért att
forhélla sig helt okritisk till tanken att foretagsledningens och styrelsens agerande alltid
Overensstimmer med dgarnas intresse.

Vi vill pdpeka att materialet som ligger till grund for undersdkningen varit omfattande,
varfor en brist i vdr uppsats kan vara att det varit svart att forhélla sig till det omfattade
materialet. Vi dr ocksd medvetna om att en begrinsning i vir undersokning ar det
negativa resultatet foretaget uppvisat under den studerade perioden. Dessutom har det
varit svart att vara helt objektiv i de beddmningar vi gjort.

6.3 Forslag till fortsatt forskning

Utifran var undersdkning har vi kommit fram till att det finns fler omrdden som skulle
vara intressant att forska vidare inom. Vi kommer nedan ge nédgra forslag pd fortsatt
forskning inom d&mnesomradet.
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En undersokning skulle kunna vara att studera fler branscher for att forsoka forsta
hur vanligt forekommande det 4r med styrfilosofier i olika branscher. Detta skulle
kunna leda till identifierande av branscher som eventuellt skulle behdva tydligare
reglering.

Det skulle vara intressant att védlja ut ndgra standarder och undersdka hur
representanter fran branschen, i kommentarer till férarbetena, agerat for att utdva
sitt inflytande.

Fortsatt forskning skulle kunna vara att studera eventuella styrfilosofiers
paverkan och effekt vid tidigare redovisningsskandaler for att forsoka hitta ett
samband mellan foretagsledningens agerande och konsekvenser for dgare och
borgenirer.

IFRIC 20 boérjade tillimpas fran rdkenskapséret 1 januari 2013 och det skulle
dérfor om ndgra &r vara intressant att ta reda pé vilken inverkan inférandet av
IFRIC 20 fick.
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Bilaga 1

Intervjufragor

Vilka faser identifieras i gruvan? Relatera girna till olika processer och transaktioner.
Hur gér redovisningen till?

Vilka berdkningar gors?

Vilka modeller eller metoder ligger till grund for berdkningarna?

Vilka viasentliga indata anvénds?

Hur produceras/mits dessa indata (framstillningen av indatan)?

Vilka beddmningar ingér och vilken osdkerhet kan forknippas med dessa bedomningar?
Vem ansvarar for beddmningarna?

Vilka personer involveras i beddmningarna?

Hur kvalitetssékras berdkningarna internt i foretaget?
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Bilaga 2

Killa: Gerhardy, Peter G., Accounting for pre-production costs, 1999
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Bilaga 3

Figure 1. Relationship between Exploration Results, Mineral Resources and Mineral Reserves

Exploration results
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Consideration of mining,
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Reported as mineable
production estimates
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Increasing
level of
geological Probable
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» legal, environmental, social and
governmental factors
(the ‘modifying factors’)

Kélla: PwC, Financial reporting in the mining industry, 2007

GRUVBOLAG. Mineraltillgangar delas in i tre kategorier, medan malmreserver finns i tva kategorier.

Kind mineraltiligang

Kand mineraltillgang ar en
mineraltillgang dér informa-
tionen fran borrningar och
provtagningar bekraftar
fyndighetens geologi och
haltsamband. Det tekniska
underlaget &r sadant att
brytningsplaner kan tas fram.
Dessa utgor sedan grunden
for att i ndsta steg genomfora
tekniska och ekonomiska ana-
lyser av projektets lonsamhet.

Indikerad mineraltiligang

Indikerad mineraltillgang

ar en mineraltillgang som
har identifierats genom
borrning och provtagning,
dar informationstatheten

ar for gles for att bekrafta
samband men dar geoveten-
skapliga tolkningar dnda
ger en rimlig uppfattning om
fyndighetens geologi och
haltsamband.

Antagen mineraltillgang

Antagen mineraltillgang r
en mineraltillgang som har
identifierats genom borr-
ning, provtagning och geo-
vetenskapliga tolkningar
men dar informationen

&r sa gles att geologi och
haltsamband i fyndigheten
inte kan styrkas.

Bevisad malmreserv

Bevisad malmreserv ar
de delar av en kénd mine-
raltillgang dér brytnings-
teknisk undersokning
och [onsamhetsstudie
visar att det tekniskt och
ekonomiskt gar att bryta
och att foradla fyndig-
heten utifran foretagets
lonsamhetskrav.

Sannolik malmreserv

Sannolik malmreserv ar
de delar av en indikerad
mineraltillgang dar bryt-
ningsteknisk undersok-
ning och lansamhets-
studie visar att det
tekniskt och ekonomiskt
gar att bryta och foradla
fyndigheten utifran fore-
tagets lonsamhetskrav.

Kélla: Petersson, Ulf, Sd vdrderar du ravarubolagen, 2013-05-04,
http://www.aktiespararna.se/artiklar/Reportage/Sa-varderar-du-ravarubolagen/
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