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Titel: Goodwillnedskrivningar - En kvantitativ undersdkning av industri- och
telecombranschen

Bakgrund- och problembeskrivning: Enligt IAS 36 skall immateriella tillgdngar
inklusive goodwill arligen nedskrivningsprovas for att aterspegla verkligt ekonomiskt
virde. Goodwillnedskrivningar har varit begrinsade de senaste aren. Finanskrisen
paverkade den finansiella marknaden vérlden 6ver och gjorde att virldsekonomin
hamnade 1 kris. Detta borde ha lett till att en goodwillnedskrivning skulle vara aktuell.
Trots 14gkonjunkturen de senaste 4aren har det inte gjorts patagliga
goodwillnedskrivningar och man kan stélla sig frdgan om foretagens goodwillpost
verkligen avspeglar det verkliga ekonomiska virdet?

Syfte: Syftet med var uppsats ér att undersoka vilken effekt lagkonjunkturen har haft
pd goodwillnedskrivningar for borsnoterade foretag inom industri- och
telecombranschen pd Nasdag OMX Stockholm 30. Vi vill undersoka vilken effekt
diskonteringsrdntan har pa goodwillnedskrivningar samt hur viktigt det &r att
foretagen lamnar fullstdndig information i sina finansiella rapporter.

Avgrinsning: Vi kommer att begrinsa var uppsats till foretag inom industri- och
telecombranschen som dr noterade pA NASDAQ OMX Stockholm 30. Vi kommer att
undersdka de foretag som foljer IFRS. De foretag som har valts ut har haft en
publicerad arsredovisning 2008.

Metod: Vi har utfort en kvantitativ undersdokning med en deduktiv ansats. Vi har
samlat in data frdn berorda fOretags arsredovisningar och sammanstdllt denna
information. Vi har jamfort insamlad information mot tidigare forskning och kopplat
samman med teoretisk referensram.

Resultat och slutsats: Foretagens incitament, nedskrivningsférdrdjningar samt
bristen pa nedskrivningsbehov kan vara anledningar till att goodwillnedskrivningarna
har varit begrinsade under lagkonjunkturen. Diskonteringsrantorna har under 2008-
2012 till storsta del varit ofordndrade eller oOkat. Anvidndandet av en lag
diskonteringsrénta maste inte resultera i farre nedskrivningar.

Samtliga foretag i var undersokning ldmnar bristféllig information i sina finansiella
rapporter.

Forslag till vidare forskning: Intressant att se hur K3 regelverket paverkar
goodwillnedskrivningar. Det hade &ven varit intressant att gora en studie som
omfattar ytterligare nagra ar for att se om Hayn och Hughes studie om fordrdjningar
fortfarande &r aktuellt. Under dessa &r kommer dven IFRS att hinna bli mer etablerat.
En kvalitativ undersokning om goodwillnedskrivningar hade dven varit intressant.

Nyckelord: Nedskrivning, goodwill, finanskris, IFRS, TAS 36, diskonteringsrénta
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Definitioner

EU- Europeiska unionen

FASB - Financial Accounting Standards Board
GAAP- Generally Accepted Accounting Principles
IAS 7- Rapport dver kassafloden

IAS 28- Innehav i intresseforetag

IAS 36- Nedskrivning av immateriella tillgangar

IAS 38- Immateriella tillgdngar

IAS 39- Finansiella instrument: redovisning och vérdering.
TIASC- International Accounting Standards Commitee
TIASB- International Accounting Standards Board
IFRS- International Financial Reporting Standard
IFRS 3- Rorelseforvirv

RR- Redovisningsradets Rekommendationer
WACC- Weighted average cost of capital

Nyckeltal

Skuldséttningsgrad= totala skulder/eget kapital
Rorelsekapital = omsittningstillgangar-kortfristiga skulder
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1. Inledning

Virt inledande kapitel dr till for att ldsaren skall ha mojlighet att skapa sig en bild av
vad som kan forvintas av denna studie. Vi kommer att presentera bakgrund till dmnet
och resonera kring vdr problemdiskussion. Syftet med studien kommer att presenteras
foljt av de avgrdinsningar som dr viktiga att belysa. Kapitlet avslutas med en
disposition av uppsatsen.

Tidigare utvecklades och reglerades redovisningen lokalt. Ett méirkbart problem
uppkom med detta eftersom redovisningen kom att skilja sig a4t mellan linderna. Detta
resulterade i problem med den ekonomiska utbytbarheten framforallt 1 det finansiella
utbytet. En harmonisering i redovisningen inleddes mellan Europeiska unionens
medlemsstater. Gemensamma redovisningsstandarder som kallas IFRS gavs ut i
Europeiska unionen och skulle foljas av samtliga medlemsldander. Ett led i
harmoniseringen var att linderna i unionen inte ldngre fick gdra avskrivningar pé
goodwill. Goodwill skulle istédllet nedskrivningsprovas arligen och skrivas ned vid
behov. (Marton, 2013) Enligt IAS 36 &r det ett krav att redovisa goodwill till det
verkliga ekonomiska vérdet (IAS 36, 2013). IAS 36 beskriver de metoder som skall
forebygga och sikerstélla att tillgdngar inte redovisas till ett hogre virde &n
atervinningsvirdet (IAS 36, 2013). Atervinningsvirdet speglar det hogsta virdet av
nyttjandevirde och verkligt virde minus forsdljningskostnader. (Marton, 2013) Trots
lagkonjunkturen de senaste aren har det inte gjorts patagliga goodwillnedskrivningar
och man kan stilla sig frigan om goodwill i foretagen verkligen speglar verkliga
ekonomiska virdet?

1.1 Bakgrund

1.1.1 Tidigare regelverk

Europeiska unionen verkar for en harmonisering av redovisning mellan
medlemsstaterna och fungerar som ett stod for International Accounting Standards
Commitee, IASC. EU éar det storsta ekonomiska organ som infort obligatoriska
standarder som skall f6ljas av noterade koncerner inom EU. IASC grundades ar 1973
med syfte att harmonisera redovisningen mellan medlemsldnderna. Initiativet till
IASC kom frén flera redovisningsorganisationer runt om i Europa. Denna
organisation var en av anledningarna till att en harmonisering mellan ldnderna kunde
bli aktuell. Under 2001 skedde en omorganisering inom IASC vilket resulterade i
IASB, International Accounting Standards Board, dir representanter frén flera delar
av niringslivet tog plats. IASC utformade standarder som kom att bendmnas IAS och
dessa finns kvar dn idag. IFRS é&r nyare standarder som ges ut av IASB. EU beslutade
ar 2002 att alla borsnoterade koncernbolag skall tillimpa IFRS. (Marton, 2013)

Fram till ar 2004 anvidndes Redovisningsradets Rekommendationer (RR 1:00) inom
svensk koncernredovisning. Denna rekommendation tillimpas inte langre av noterade
foretag eller foretag som frivilligt valt att uppritta sin koncernredovisning enligt
IFRS. Anledningen till detta var ett beslut fran EU 2005 som séger att noterade bolag
skall tillimpa IASB:s standard IFRS 3, Foretagsforvirv, och IAS 36,
Nedskrivningsprovning.



Svenska koncerner skulle tidigare enligt RR 1:00 skriva av goodwillposten under
berdknad nyttjandeperiod. Goodwill skulle vidrderas till anskaffningsvédrdet minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar (Redovisningsradet 1:00,
2003). I det aktuella regelverket IFRS 3 &r det inte tillatet for koncerner att skriva av
goodwill. Koncerner skall arligen nedskrivningsprova goodwillposten for att se att
den avspeglar verkligt ekonomiskt virde. (IFRS 3, 2013)

1.1.2 Finanskrisen 2008

Det grundldggande problemet bakom den finansiella krisen 2008 géir drygt tre
decennier tillbaka i tiden. Under 1980-talets borjan paborjades en avreglering av
industrildndernas samtliga marknader. (Riksbanken, 1997 rev. 2011) Mellan ar 1985-
1989 avreglerades den svenska kredit- och valutamarknaden vilket ansags vara den
mest betydande forandringen gillande svenska avregleringar (Dagens Nyheter, 2010).
Belédning av tillgangar mojliggjordes i samband med avregleringen. Detta resulterade i
en Okad efterfraga pa tillgdngar och ddrmed en okad kreditexpansion som i sin tur
leder till 6kad risk i det finansiella systemet. Skymten av den fortfarande
aktualiserade finanskrisen bdrjade i USA under forsta kvartalet ar 2008 ndr banken
Bear Stearns blev uppkdpta av JP Morgan Chase & CO. (Scocco, 2009)

Under det andra kvartalet 2008 sjonk vérdet pa aktier som var kopplade till tillgdngar.
De storsta aktdrerna inom det finansiella systemet hamnade i1 en svér situation dir
skulderna alltmer Oversteg dess tillgangar. Storre delen av vérldsekonomins
finansiella system var konkurshotat. Solvens- och likviditetskris priaglade det
finansiella systemet. (Scocco, 2009) Det vill sdga att skuldséttningsgraden inom det
finansiella systemet Okade och tillgéngligt rorelsekapital minskade (Johansson &
Runsten, 2005). De finansiella problemen uppmérksammades dnnu mer dé den
amerikanska banken Lehman Brothers forsattes i konkurs under 2008. Ovanstdende
hindelser resulterade i en dominoeffekt av fler konkurser och uppkopande av
krisdrabbade banker. Fortroendet mellan bankerna forsvagades och ddarmed okade
stiborrdntan. Det blev allt svarare att lana pengar, badde mellan banker men dven for
privatpersoner och foretag. (Scocco, 2009)

Som en f6ljd av de finansiella héndelserna under 2008 gjorde IASB vissa
fordndringar 1 standarden IAS 39, finansiella instrument, och 1AS 7, Rapport éver
kassafloden. IASB:s forédndring resulterade 1 att foretagen inte ldngre behdvde bokfora
finansiella tillgdngar till 10pande marknadsvirde, vilket innan standardédndringen
minskade foretagens balansrikning avsevirt. Ytterligare &dndringar gjordes gillande
anvindandet av befintliga marknadspriser och riktlinjer dndrades for métning med
inaktiva marknader. (Amel-Zadeh & Meeks, 2013)

1.2 Problemdiskussion

Enligt IAS 36 (2013) skall immateriella tillgdngar &rligen nedskrivningsprovas.
Goodwillnedskrivningar har varit begrinsade de senaste aren trots att finanskrisen
gjorde att virldsekonomin hamnade i lagkonjunktur. Detta drabbade foretag i olika
utstrdckning och detta péverkade foretagens vérde. Vid en vérdeminskning av



foretaget minskar foretagets tillgangar i vérde, séledes ocksd goodwill, vilket leder till
en minskning av foretagets resultat. Enligt IAS 36 (2013) skall goodwill
nedskrivningsprovas minst en gdng om aret och ibland fler ganger om behovet finns.
Vid en ldgkonjunktur bér en nedskrivningsprovning goras for att se att tillgdngen
motsvarar det verkliga ekonomiska virdet. Uppgéar goodwillposten till ett hogre virde
an verkligt véarde skall tillgdngen skrivas ned. Tidigare studier visar att foretagen gor
begridnsade nedskrivningar och ldmnar bristfalliga upplysningar.

Gauffin och Nilsson (2012) studerade goodwillposternas omfattning och huruvida
foretagen ldmnar upplysningar om hur avskrivning av sdrredovisade immateriella
tillgdngar gér till. Goodwill och Gvriga immateriella tillgdngar blir allt viktigare att
studera 1 noterade borsforetag eftersom dessa utgér en betydande post i1
balansrikningen. Gauffin och Nilsson fann i sin studie att det rdder brist pa
goodwillnedskrivningar. (Gauffin & Nilsson, 2012)

Pernilla Rehnberg (2008) gjorde en studie om hur omgivningen paverkat
nedskrivningen fran nedskrivningsprovning samt vilka faktorer som lag till grund for
att IFRS inte tillimpas. Studien belyser det faktum att fOretag maste gora egna
bedomningar for att tillgdngar och skulder skall dterspegla det verkliga véirdet. Denna
frihet leder ibland till att de antaganden som foretag gor inte dr neutrala. (Rehnberg,
2008)

En studie av Wines, Dagwell och Windsor (2007) sdg till hur foretagsledningens
incitament paverkar om en nedskrivningsprovning leder till en nedskrivning eller inte.
Ett problem med detta dr foretagens mojlighet att manipulera sin redovisning. Vid
uppskattning av hoga framtida kassafloden och en 1dg diskonteringsrinta genererar
detta en missvisande bild om ett nedskrivningsbehov finns. (Wines, Dagwell &
Windsor, 2007)

Brist pd upplysningar i de finansiella rapporterna forsvérar for intressenter att forutspa
framtida nedskrivningsbehov enligt Hayn och Hughes (2009). For att ge
intressenterna mdjligheten att skapa sig en uppfattning om det rader ett
nedskrivningsbehov eller inte. Krévs det att foretagen lamnar utforligare information i
sina finansiella rapporter. Hayn och Hughes studie visar dven att det forekommer
fordrojningar frdn och med att ett nedskrivningsbehov fastslas tills dess att
nedskrivningen dger rum. I vissa fall kan detta ta upp till tio ar innan nedskrivningen
sker. (Hayn & Hughes, 2009)

1.3 Problemformulering

Problemdiskussionen ligger till grund {or de fragestillningar som kommer att utgora
uppsatsen:

* Hur har storleken pé goodwillnedskrivningar sett ut aren efter finanskrisenen?

* Hur paverkas goodwillnedskrivningar av diskonteringsréntan?

* Hur vil tillimpar foretagen de kvalitativa egenskaperna i sina finansiella
rapporter och i vilken utstrdckning ldmnas upplysningar?



1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen dr att undersoka vilken effekt lagkonjunkturen har haft pa
goodwillnedskrivningar for borsnoterade foretag inom industri- och telecombranschen
pa Nasdaq OMX Stockholm 30. Vi vill undersoka om foretag har gjort nedskrivningar
av goodwill eller inte och skapa en uppfattning om bakomliggande orsaker till
utfallet. De foretag som gjort nedskrivningar kommer studeras ytterligare, bade pa
bransch- och foretagsnivd. Vi vill undersoka vilken effekt diskonteringsrantan har pa
goodwillnedskrivningar samt vikten av att foretag ldmnar fullstindig information 1
sina finansiella rapporter.

1.5 Avgransningar

Vi kommer att begrinsa var uppsats till foretag inom industri- och telecombranschen
som dr noterade pA NASDAQ OMX Stockholm 30. Denna avgrinsning resulterar i
elva borsnoterade foretag. Vi har valt att avgransa var undersokning till just dessa tva
branscher da de har hoga goodwillposter. Vi kommer att undersoka de foretag som
foljer IFRS. Foretagen som har valts ut har haft en publicerad arsredovisning 2008.

1.6 Uppsatsens disposition

Metod, kapitel 2:

Fortséttningsvis kommer kapitel 2 att redogora for det tillvigagangssitt som anvints
under uppsatsens géng. Inledningsvis kommer kapitlet beskriva vért val av ansats
samt vilka urval som har gjorts. Vi kommer att redogora for hur vi har tagit fram den
teoretisk referensram, empirisk insamling samt analysen. Kapitlet avslutas med ett
resonemang kring validitet och reliabilitet.

Teoretisk referensram, kapitel 3:

Vidare kommer vi att presentera den teoretiska referensram som ligger till grund {or
undersokningen. Vi kommer att redogora for vad goodwill ér, hur det virderas samt
hur en forvérvsanalysprocess gar till. Vidare kommer vi redogora kring de standarder
och regelverk som styr goodwill. Fortsdttningsvis kommer vi att redogora for de
kvalitativa egenskaper som fOrestillningsramen ldgger stor vikt vid. Dessutom
kommer vi att presentera en jimforelse mellan det amerikanska regelverket U.S
GAAP och det europeiska IFRS. Kapitlet avslutas med att presentera tidigare
forskning. Hiar kommer vi att belysa upplysningarnas relevans har samt vilka externa
faktorer som kan péverka en goodwillnedskrivning. Vi kommer dven att limna en
redogorelse for de konjunkturrapporter som ldmnats av Svenskt Naringsliv for 2008-
2012.

Empirisk insamling och analys, kapitel 4:

Vi kommer att presentera de foretag som ligger till grund for studien. Diagram och
tabeller kommer att utgora en stor del av vad som kommer att presenteras. Dessa
kommer att forklaras verbalt kopplat till respektive diagram och tabell. I empiri -och
analyskapitlet presenterar vi det underlag som tagits fram for studien. Analysen
kommer att ligga i anslutning till varje diagram for att underlétta for ldsaren att folja
med i1 de resonemang som foljer. Undersdkningen genomfors badde pa bransch- och
foretagsnivd. Den empiriska insamlingen kommer att kopplas samman med den
teoretiska referensramen.

N



Slutsats, kapitel 5:

Uppsatsen avslutas med en slutsats dér vi presenterar och besvarar de fragestillningar
som ligger till grund for uppsatsen. Detta kommer att goras utifrdn den empiriska
insamling och analys som tidigare presenterats. Uppsatsen och kapitlet avslutas med
att presentera forslag till vidare forskning.
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2. Metod

Studiens tillvigagangssdtt presenteras i detta kapitel. Det ldmnas en motivering till
val av ansats samt hur vi har gjort urval for studien. En presentation av hur den
teoretiska referensramen har tagits fram presenteras i detta kapitel. Vidare kommer
vi att ldgga fram hur insamlad data har bearbetats, strukturerats och analyseras.
Metodkapitlet avslutas med genomgdng av validitet och reliabilitet.

2.1 Ansats

Det finns tva typer av teori, deduktiv och induktiv, enligt Bryman och Bell (2013). En
deduktiv teori presenterar forhdllandet mellan teori och praktik utifrén den vanligaste
uppfattningen. Teorin gar ut pa att man utifrdn befintlig teori soker empirisk
information for att se om fOrvintningarna Overensstimmer med verkligheten.
Beroende pé utfall hérleder eller deducerar forskaren hypoteser som skall underkastas
en empirisk undersokning. Denna teori kan létt leda till att forskaren letar information
som skall stimma Overens istillet for att skapa en verklig bild. Den deduktiva teorin
har kritiserats pa grund av detta. I den induktiva teorin dr tillvigagangsséttet motsatt.
Forskaren utgdr ifrdn en empirisk insamling och letar ddrifran teoretiskt stod. Detta
tillvigagéngssétt minskar forvintningarna pé utfallet i undersokningen eftersom man
utgar frén ett verkligt utfall vid informationssdkning. (Bryman & Bell, 2013)

Var uppsats kommer att ha en deduktiv utgdngspunkt. Detta baseras pé att vi tagit del
av tidigare studier som séger att goodwillnedskrivningar varit begriansade &ren efter
finanskrisen. Syftet med denna uppsats blir saledes att undersoka om detta stimmer
overrens med de utvalda fallforetagen. Var studie kommer att undersoka aren 2008-
2012. Det ar enligt Jacobsen (2002) en fOrutsittning att undersoka flera ar for att
kunna jamfora och finna samband for de bakomliggande orsaker och syften som
foretag har med sina redovisningsval.

En kvantitativ studie kommer att ligga till grund for var uppsats. Insamling av
numerisk data bendmns som en kvantitativ metod. Relationen mellan teori och
forskning ar av ett deduktivt slag. (Bryman & Bell, 2013) Var metod for att soka
empirisk information grundar sig i en numerisk datainsamling vilket ger oss
ytterligare anledning att utforma vér studie utifrdn en kvantitativ metod. Larsen
(2010) lagger fram det faktum att genom att utféra en studie ur ett kvantitativt
perspektiv ges mojligheten att utesluta onddig information och istillet fokusera pa de
siffror och resultat som &r vésentliga for studien. Den information som efterfrdgas kan
ibland vara vildigt begrinsad vilket kan leda till forsamrad validitet.

2.2 Urval

Val av branscher for undersokningen baseras pd tidigare studenters
rekommendationer. Vi har rddfragat ett uppsatspar fran tidigare termin som skrev
kring dmnet goodwill, om vad de skulle géra annorlunda om de fick mdjligheten att
skriva uppsats igen. De tidigare studenterna menade pa, utifran deras undersdkningar,
att goodwill skiljer sig dt avsevirt mellan branscher. Dédrmed blev vi rekommenderade
att anvinda oss av branscher som har likvirdiga- och stora goodwillposter. Detta for
att kunna se ett tydligare samband mellan goodwillnedskrivningar. Anledningen till
att vi valde industri- och telecombranschen baseras pd vart eget intresse di dessa
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branscher redovisar hoga goodwillvirden vilket vi anser 0ka intresset dd det finns
mycket att analysera.

Efter att ha valt ut dessa tva branscher har vi gjort ytterligare urval. For att
undersokningen skall uppfylla en hog reliabilitet har vi undersokt foretagens
redovisningsval. Vi har valt ut de foretag som foljer IFRS samt bortsett frdn de
foretag som har ett brutet rdkenskapsar. Detta val har gjorts pa grund av att alla
foretag som skall delta i undersokningen skall uppfylla samma kriterier. Detta urval
har gjorts for att stidrka undersokningens tillforlitlighet och mojlighet att jamfora de
utvalda foretagen med varandra.

Nér dessa tre urval gjorts har vi kommit fram till de foretag som skall utgora
forskningsunderlag for studien. Elva utvalda foretag inom telecom- och
industribranschen kommer att studeras och undersokas (se bilaga).

2.3 Teoretisk referensram

Information kring &mnet goodwill har samlats in fran olika vetenskapliga kéllor
sasom tidskrifter, vetenskapliga artiklar, litteratur och regelverk. Tidigare studier
kring &mnet har studerats och kommer att presenteras inom den teoretiska
referensramen. Trots att studierna i vissa fall &r applicerade pd amerikanska foretag
som inte foljer IFRS anses studien vara relevant da problematiken stricker sig dver
regelverken. Svenskt Naringsliv har arligen skrivit konjunkturrapporter som ligger till
grund for att mdjliggora en analys av den svenska ekonomin.

Studien grundar sig delvis pa artiklar och rapporter frdn tidningen Balans med FAR
som ansvarig utgivare. Vetenskapliga artiklar har tagits fram med hjilp av Géteborgs
Universitets olika databaser sdsom Libris och Gunda. Aven Google Schoolar har varit
till hjilp for framtagande av vetenskapliga artiklar. Ovrig litteratur ir inhimtad efter
sokning och genomging med hjilp av de resurser som finns vid
universitetsbiblioteket. De standarder och regelverk som behandlar goodwill é&r
hdmtade frdn FAR Online. Tidigare studier bestar av vetenskapliga artiklar samt

ovriga artiklar som &r presenterade i tidningen Balans eller genom internationella
tidsskrifter.

2.4 Empirisk insamling och analys

Var datainsamling bestar av de utvalda foretagens arsredovisningar samt en insamling
fran databasen Retriver. Denna databas innehdller samma information som
presenteras 1 &rsredovisningarna men ger en enklare sokfunktion. Retriver é&r
tillgénglig genom Goteborgs universitetsbibliotek. Bryman & Bell (2013) redogor for
att denna typ av datainsamling reducerar risker for att materialet &r organiserat och
manipulerat till ndgon annans fordel.

Datainsamlingen kommer att presenteras i form av tabeller och diagram. Detta for att
underlitta for l4saren att folja vart resonemang. De foretag som ligger till grund for
studien dr borsnoterade. Pa grund av den reglering som foreligger vid uppréttande av
arsredovisningar anser vi att dessa uppfyller god redovisningssed och kan bedémas
som tillforlitliga. Vi kommer dven att presentera vissa diagram i form av ett
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genomsnittsvarde. Detta for att jamforelserna mellan branscherna skall bli léttare att
forsta da branscherna utgors av olika antal foretag.

I anslutning till den empiriska insamlingen kommer vi att presentera var analys. Detta
for att underldtta for ldsaren att begripa de resonemang som kopplas samman.
Analysdelen bygger pad att koppla samman datainsamlingen med den teoretiska
referensramen.

2.5 Validitet

Vikten av att sékerstélla att undersokningen uppfyller ritt syfte och méter det som
faktiskt dr tankt ar betydande for undersokningens validitet. Jacobsen (2002) anser att
genom jdmforelser mellan tidigare forskning och undersdkningar som méter samma
foreteelser ger det ldsaren en tydlig bild av huruvida unders6kningen uppfyller sin
validitet.

Validitet faststdller huruvida undersdkningen mater ett specifikt begrepp (Bryman &
Bell, 2013). Detta genom att undersdka resultat fran tidigare forskning och jamfora
dessa med egna resultat for att se om det finns skillnader i utfallet. Ar skillnaderna f&
eller inga alls s& dverensstimmer undersokningarna med varandra vilket ger en hog
intern validitet enligt Jacobsen (2002). Bryman och Bell (2013) ndmner olika former
av validitet dir begreppsvaliditet dr en av dem. Begreppet dr en teori som ldgger vikt
vid att bevisa hypoteser som dr relevanta for begreppet i fraga.

For att kunna méta det undersokningen syftar till 4r datainsamlingen av intresse. Stort
fokus bor ldggas pé att se till att insamlingen ar tillforlitligt gjord och att den data vi
anvéinder oss av dr rittvisande (Bryman & Bell, 2013). Var datainsamling hénfors till
de utvalda foretagens drsredovisningar. Forestdllningsramen berdr just tillforlitlighet
och jamforbarhet som kvalitativa egenskaper som &rsredovisningar skall uppfylla
(Forestéllningsram, 2012). Saledes bor materialet redan ha ndgon form av validitet.

2.6 Reliabilitet

I grunden handlar reliabilitet om pélitlighet och foljdriktighet. Begreppet lagger fokus
pa de frdgor som ror matten och méitningarnas tillforlitlighet. Stabilitet ar ett av tre
nyckelbegrepp inom reliabilitet. Begreppet tar stillning till huruvida ett matt ar
tillforlitligt eller inte. (Bryman & Bell, 2013)

Underlaget for denna studie dr baserat pd siffror fran &rsredovisningar som ar
granskade av en revisor. Vi har sdledes anvént oss av siffror som bestimts vid ett
bokslut. Det finns méinga olika sétt for fOretag att upprétta en &rsredovisning.
Exempelvis kan foretagen sjdlva bestimma huruvida de skall anvdnda sig av
nyttjandevéarde eller verkligt virde. Detta 6kar betydelsen for att ingdende beakta de
noter som presenteras i arsredovisningen. Enligt Bryman & Bell (2013) dr ett métt
stabilt sdvida att utfallet skulle vara detsamma om undersokningen skulle upprepas.
Skulle var undersokning goras ytterligare en géng till skulle bokslutet med stor
sannolikhet se likadan ut och underlaget skulle sdledes inte fluktuera. Studiens
underlag for undersdkningen anses vara stabil.
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Det dr dven avgoérande att studiens métningar har utforts pd samma sitt under hela
undersokningen. Detta for att sdkerstdlla att resultatet &r byggt pad liknande
forutsattningar (Eliasson, 2006). Dérav ar det viktigt att forklara for ldsaren hur vi har
géatt till vdga. Detta presenteras i var metoddel; empirisk insamling.

1=



3. Teoretisk referensram

Vi kommer att redogora for vad goodwill dr, hur det virderas samt hur en
forvirvsanalysprocess gar till. Vidare kommer vi att redogora for de standarder och
regelverk som styr goodwill. En beskrivning av forestillningsramens kvalitativa
egenskaper samt dess inflytande pd goodwill. Vi kommer vidare att presentera
tidigare forskning som dr gjort pad detta dmne. De krav som foreligger for foretagens
redovisning av goodwill kommer att ldggas fram. Kapitlet avslutas med en

redogorelse av de konjunkturrapporter som Svenskt Ndringsliv presenterades under
de undersokta aren 2008-2012.

3.1 Vad ar goodwill och hur varderas goodwill?

Goodwill har pa senare tid varit ett omdiskuterat och kontroversiellt mne. Det finns i
princip tva olika typer av goodwill, internt upparbetad goodwill och forvérvad
goodwill. Internt upparbetad goodwill dr ett foretags rykte, image, personalens
professionalism och den kunskap som finns inbyggd i1 fOretaget, exempelvis
kundstock och instruktioner. Internt upparbetad goodwill anses inte ha ett tillforlitligt
berdknat virde och tillats déarfor inte att redovisas som en tillgdng i balansrikningen.
(Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009) Forvérvad goodwill uppkommer i samband med
att ett foretag forvirvas eller inkrdmet i ett annat foretag. Om det avtalade priset vid
forvarvet Overstiger det verkliga vérdet pa tillgdngarna med avdrag for skulderna
resulterar detta i en residual som kommer att utgéra en goodwillpost. Goodwillposten
uppkommer alltsa i samband med forvérv och bestar av tillgangarnas dvervirde. (Far
Online, 2013).

Berdkning av goodwill

+ Dotterbolagets EK vid férvarv

+/- Over-/undervirden av tillgangar netto
= Summa

- Képeskilling

= Goodwill

Tabell 1: Berikning av goodwill

3.2 Forvarvsanalysprocessen

Foretag kan véxa antingen organiskt eller via rorelseforvérv. Organisk tillviaxt sker
genom expandering, exempelvis genom lansering av en ny produkt (vilket Okar
forsdljningen) eller genom att expandera geografiskt. Genom att véixa via forvérv
koper ett bolag upp ett annat befintligt bolag och tillsammans bildar de en koncern.
Ena parten blir moderbolag och det andra blir dotterbolag. Upphandlas bolaget dver
50 % har det forvirvande bolaget bestimmande inflytande. Processen borjar med att
gora en forvdrvsanalys for att identifiera det nya foretagets tillgdngar och skulder 1
enlighet med IFRS 3 Rorelseforviry. Dessa virderas till verkligt virde och eventuella
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over- eller undervirden justeras i koncernens balansrikning. Aven eliminering sker av
dotterbolagets eget kapital i moderbolaget.

I det fall dd bolaget forvdarvar mindre &n 100 % av det nya bolaget uppstir en
fordelning mellan majoritetsdgare och minoritetsdgare. Bestimmande inflytande
erhalls vid d4gande 6ver 50 %. Om mindre &n 50 % av bolaget forvirvas tilldmpas inte
langre IFRS 3 Rorelseférvdry och det finns inte langre bestimmande inflytande dver
det nya bolaget. Forvérv upp till 20 % regleras i enlighet med IAS 39 Finansiella
instrument: redovisning och virdering. Forvarv mellan 20 % - 50 % klassificeras som
innehav 1 intresseforetag och behandlas i enlighet med IAS 28 Innehav i
intresseforetag. (Marton, 2013)

3.3 IFRS 3- Rorelseforvarv

International Financial Reporting Standard, IFRS, dr en utformad standard som beror
IFRS 3 Rorelseforvdrv. Standarden dr utformad av International Accounting
Standards Board, dven forkortat IASB (tidigare IASC). Standarden ber6r hur
tillimpningen gillande forvarv av tillgdngar och skulder skall ske. IASB utformar
denna standard med syfte att forbittra redovisningen av rorelseforvérv i1 foretags
finansiella rapporter. (IFRS 3, 2013) IASB:s Forestéllningsram redogor for kvalitativa
egenskaper som grund for att 6ka anvéndningen av finansiella rapporter. Relevans,
tillforlighet och jamforbarhet &r grundldggande och forstirkande egenskaper som
ligger till grund for att 6ka kvaliteten i rapporterna.

Hela IFRS genomsyras av en sé kallad principbaserad redovisning till skillnad fran
ménga andra lokala regelverk som &r regelbaserade. Skillnaden mellan dessa ir att det
principbaserade regelverket ldmnar storre utrymme for att géra en egen beddmning.
Detta dr for att varje foretag dr unikt vilket skall speglas i redovisningen. Denna
handlingsfrihet anses resultera i mer professionalitet och ge en béttre avspegling av
den ekonomiska verkligheten. Andaméilet med att ge foretagen denna handlingsfrihet
ar att ge ett korrekt atergivande. (Runesson, 2013) Ett korrekt dtergivande kraver att
redovisningen skall vara fullstindig, neutral och fri fran fel. Om redovisningen ir
fullstindig innebér detta att all n6dvéandig information som anvéndaren behover for att
forsta redovisningen ldmnas. Neutral, det kan finnas incitament for foretagsledningen
att manipulera redovisningen och det dr didrmed viktigt att informationen maste vara
neutral, alltsa inte vinklad. Genom att vara fri fran fel &r redovisningen korrekt och
uteldmnar inte nagon information (Marton, 2013).

3.3.1 Kvalitativa egenskaper

Forestéllningsramen ldgger fram kvalitativa egenskaper som finansiella rapporter bor
innehdlla for att informationen skall vara anvéndbar. Det finns fyra vésentliga
kvalitativa egenskaper som bidrar till anvindningen av finansiella rapporter. (Marton,
2013)

Begriplighet, en finansiell rapport skall vara begriplig for anvdndarna. Trots att viss
information kan vara svar att forstd for anvidndaren far denna inte uteldmnas. Dock
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forvintas anvéndaren ha en viss ekonomisk kunskap for att kunna utldsa en finansiell
rapport.

Relevans, stor vikt ldggs vid att information som ges i de finansiella rapporterna ska
vara relevant for anvéindarna som beslutsunderlag. Klassificeringen om informationen
ar relevant eller inte baseras pd huruvida informationen péverkar och underléttar for
anvéindarna att fatta beslut.

Tillforlitlighet, information 1 de finansiella rapporterna maste vara tillforlitlig och
vinkling av information far inte tillimpas. (Forestéllningsram, 2012) Informationen
fdr inte innehdlla visentliga fel (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009).
Forestéllningsramen belyser situationer dér det kan vara aktuellt att géra en avvigning
mellan huruvida relevans och tillforlitlighet kan uppfyllas samtidigt. Viss information
ar relevant for fOretagets intressenter att veta men samtidigt kan informationen vara
bristfillig om den skulle appliceras i resultat- och balansrdkning. (Forestéllningsram,
2012) Okad information och utférliga upplysningar ger anvindaren goda mojligheter
att avgora tillforlitligheten i redovisningen. (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009)

Jamforbarhet, informationen skall kunna jamforas med liknande information fran en
period till en annan inom ett foretag eller mellan olika foretag. Detta dr relevant for att
oka mojligheterna for investerare att fatta beslut ndr de exempelvis skall kopa, sélja
eller behélla aktier. (Forestéllningsram, 2012)

I vissa fall kan det vara aktuellt att &ndra redovisningsprinciper for att 6ka relevansen,
begripligheten och tillforlitligheten i de finansiella rapporterna (Sundgren, Nilsson &
Nilsson, 2009).

3.4 IAS 38- Immateriella tillgangar

”En icke-monetdr tillgang utan fysisk form” (IAS 38, p.8, 2013) - dr definitionen for
en immateriell tillgang enligt IAS 38 (2013). Bedomningen av immateriella tillgangar
ar relativt svar enligt redovisningspraktiker, analytiker och normséttare. Immateriella
tillgangar skapar svarigheter att virdera det framtida ekonomiska vérdet. Detta gor att
skillnader uppstar vid vérdering av materiella och immateriella tillgdngar i1 praktiken.
(Marton, 2013)

IAS 38 ér en standard som giller for immateriella tillgangar (IAS 38, 2013). IAS 38
ar lamplig att anvdnda ndr det inte finns nigon annan standard som inkluderar
immateriella tillgdngar. Goodwill som uppkommer i samband med forviarv omfattas
av IFRS 3 och saledes dr inte IAS 38 en ldmplig standard att tillimpa for denna
tillgdng. (Marton, 2013)

3.5 IAS 36 - Nedskrivning avimmateriella tillgangar

International Accounting Standards Commitee, IASC, utformande en standard, IAS
36, som redogor for hur nedskrivning av goodwill skall tilldimpas (Marton, 2013). IAS
36 beskriver metoder som bade skall forebygga och sdkerstdlla att tillgdngar inte
redovisas till ett hogre védrde &n Atervinningsvardet (IAS 36, 2013).
Atervinningsvirdet speglar det hdgsta virdet av nyttjandevirdet och verkligt virde
minus forsdljningskostnader (Marton, 2013). En immateriell tillging med obestdmd
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nyttjandeperiod inklusive goodwill skall redovisas och hénforas till den
kassagenererade enhet som tillgdngen hor till (IAS 36, 2013).

3.5.1 Kassagenererade enheter

IAS 36 (p.6, 2013) definierar en kassagenererad enhet som “den minsta identifierbara
grupp av tillgangar som vid fortlopande anvindning ger upphov till inbetalningar
som i allt visentligt dr oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgangar .

Vid ett rorelseforviarv dar goodwill uppstdr skall denna hénforas till den
kassagenererande enhet som goodwill kan allokeras till. En kassagenererande enhet
har betydelse for hur nedskrivningsprocessen av goodwill gér till och man maéste
darfor kunna identifiera enheten. (Marton, 2013)

Hur foretaget viljer att fordela goodwill till kassagenererade enheter péverkar hur
stort nedskrivningsbehov som uppstir enligt Carlin & Finch (2008). Fordelas
goodwill till kassagenererande enheter pa hogre nivéer i foretaget reduceras risken for
nedskrivningsbehov. Carlin och Finch (2008) studerade hur vil foretag foljde IAS 36
upplysningskrav och fann att 82 % av de undersokta foretagen ldmnat tillrdckliga
upplysningar om huruvida goodwillen var fordelad till kassagenererade enheter. De
foretag som inte lamnar nagra upplysningar om hur goodwill &r hénford gor det
omdjligt for foretagets intressenter att veta vart goodwillen skall allokeras. Detta
skapar brister i foretagens upplysningar. (Carlin & Finch, 2008)

3.5.2 Nedskrivningsprévning av goodwill

I enlighet med IAS 36 skall goodwill nedskrivningsprovas arligen. Om det redovisade
vérdet overstiger nuvirdet for tillgdngen skall en nedskrivning goras. IAS 36 tillater
inte aterforing av tidigare nedskrivning i kommande period (IAS 36, 2013).
Standarden motséger sig detta eftersom en aterforing av en goodwillnedskrivning &r
svér att dtskilja fran ny internt upparbetad goodwill (Marton, 2013).

3.5.2.1 Faststdllande av nedskrivningsbehov

Det finns flera faktorer att ta hédnsyn till vid bedomning om det rader ett
nedskrivningsbehov. Det finns bade externa och interna informationskéllor som kan
ge foretag information om en nedskrivningsprovning behdver goras.
Atervinningsvirdet #r viktigt att ta hinsyn till da en tillging aldrig fir redovisas dver
detta védrde. Nér en tillgdngs redovisade virde Overstiger dtervinningsvardet skall en
immateriell tillgang skrivas ned. (IAS 36, 2013) IAS 36 definierar dtervinningsvardet
som “det hogre av det verkliga virdet minus forsdljningskostnader for en tillgang
eller kassagenererande enhet och dess nyttjandevirde” (1AS 36, p. 18, 2013).

3.5.2.2 Externa och interna informationskdillor
Nér man skall faststdlla huruvida en tillgang skall skrivas ned eller inte s& skall
hénsyn tas till bade externa och interna informationskéllor. Dessa kan ge indikationer

pa att det rdder ett nedskrivningsbehov.

Externa informationskéllor handlar om huruvida det gér att observera indikationer pé
att tillgdngens virde har minskat. Dessa indikationer skall vara oberoende av
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tillgdngens &lder och normala anvdndning. Ytterligare en extern kélla &r om det
uppstar  betydande fordndringar till nackdel for foretagets, exempelvis
marknadsforutsittningar och ekonomisk- eller juridisk omgivning fér den marknad
som tillgdngen &r avsedd for att anvéndas i. Skulle foretagets eget kapital redovisas sd
att det Overstiger borsvéirdet dr det en extern indikation pd att det foreligger ett
nedskrivningsbehov.

Skulle foretaget uppticka att det finns belidgg for att tillgdngen &r skadad, fordldrad
eller att foretaget planerar att avveckla eller att inte ldngre nyttja tillgdngen sé
indikerar denna interna informationskélla pa att det finns ett nedskrivningsbehov.
(IAS 36, 2013)

3.5.3 Upplysningskrav

Foretag maste enligt IAS 36 (2013) ldamna upplysningar for varje kassagenererande
enhet som &dr héanforlig till goodwill eller immateriella tillgdngar med obestdmd
nyttjandeperiod. Detta om posten dr stor i jimforelse med “foretagets totalt sett
redovisade virde pd goodwill och immateriella tillgangar med obestimbara
nyttjandeperiod* (1AS 36 p.134, 2013).

Upplysning skall ges om atervinningsvirdet och hur detta faststillts av foretaget.
tervinningsvirde bestims av det hogsta vérdet av nyttjandevirdet och verkligt vérde
minus forséljningskostnader.
Nyttjandevirdet skall dterspegla framtida kassafloden som tillgdngen forvéntas att
generera, pengars tidsvirde, priset for att bira eventuella osékerheter som hérror fran
tillgdngen samt forvdntade variationer i kassaflodens storlek och tidsperioder. Vid
berdkning av nyttjandevirdet skall en uppskattning goéras av framtida in-och
utbetalningar som genereras av tillgdngen samt en diskontering av dessa framtida in-
och utbetalningar. Dessa uppskattningar skall goras utifrdn foretagsledningens
bedomning och skall pd bédsta mdjliga sétt aterspegla de ekonomiska forhallanden som
rdder under dterstdende nyttjandeperiod. Foretagsledningens bedomningar baseras pa
budgetar och andra finansiella rapporter.

Det ér inte obligatoriskt enligt IFRS 13 att limna upplysningar om hur berdkning av
verkligt virde med avdrag for forsdljningskostnader har gatt till. Om ett foretag inte
véirderar atervinningsvérdet enligt “noterat virde” for en identisk enhet behdver
upplysningar ldmnas. Upplysningar skall ges om vad som legat till grund for det
antagna virdet samt en upplysning om vilken metod som anvénts. Om diskonterade
kassaflodesprognoser anvints vid virdering av verkligt virde maste ytterligare
upplysningar ges. Bland annat vilken diskonteringsfaktor som anvénts inom avsedd
period, tillviaxttakten och vilken period som man gor kassaflodesprognoserna for.
(IAS 36, 2013)

I Gauffin och Tornstens (2010 A) studie sdg de att det vanligaste séttet vid vdrdering
av atervinningsvarde var vérdering till nyttjandevédrde. Denna virdering gjordes med
hjélp av diskontering av framtida kassafldden till ett nuviarde. Samma resultat fick
Gauffin och Tornsten dven aret innan. (Gauffin & Tornsten, 2010 A)
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3.6 Jamforelse mellan U.S GAAP och IFRS

Virdering av goodwill regleras olika for den europeiska standarden IFRS och den
amerikanska standarden U.S GAAP. Enligt U.S GAAP virderas goodwill till det pris
som Overstiger det verkliga vérdet av det forvirvande foretagets tillgdngar, netto.
Enligt IFRS faststills goodwill som det Over-/undervirde som aterstdr av
kopeskillingen vid ett forvérv. (Jerman & Manzin, 2008) IFRS fordelar goodwill pa
kassagenererade enheter eller andra enheter som tillgdngen kan hinforas till. U.S
GAAP fordelar goodwill pd en rapporterad enhet inom foretaget.

Béde IFRS och U.S GAAP nedskrivningsprovar immateriella tillgdngar. Enligt
regelverken skall detta goras arligen. Hur nedskrivningen skall ga till skiljer sig
ddremot mellan regelverken. U.S GAAP genomftr en nedskrivning i tvd steg. Det
forsta steget testar om det redovisade virdet stimmer 6verens med verkligt véirde for
den rapporterade enheten. Om det redovisade vérdet dr hogre dn det verkliga vérdet
skall nedskrivning goras. (EY, 2012) Steg nummer tvéd jimfor ett uppskattat verkligt
virde mot det redovisat goodwillvirde. Resultatet avgor hur stor nedskrivningen blir.
(Schultze & Weiler, 2010) Enligt IFRS krdvs endast ett steg. Vid
nedskrivningsprovning jamfors det redovisade virdet med atervinningsvérdet for den
kassagenererande enheten. Nedskrivningsstorleken beror pd hur stor skillnaden ar
mellan redovisat vdrde och atervinningsvérde. (EY, 2012)

Nér en immateriell tillgang har nedskrivits tilldts ingen aterforing av nedskrivningen
enligt U.S GAAP. IFRS tilliter ddremot aterforing av en nedskriven immateriell
tillgdng genom att skriva upp tillgdngen igen. Detta géller dock inte goodwill, d& ar
det inte tilldtet att gdra ndgon aterforing av en redan nedskriven tillgang enligt IAS
36. (Jerman & Manzin, 2008)

3.7 Tidigare forskning

3.7.1 Goodwillnedskrivningar och betydelsen av upplysningarnas relevans

Goodwill och dvriga immateriella tillgdngar blir allt viktigare i noterade foretag och
utgdér ofta en betydande post i balansrdkningen. Samtidigt radder en brist pa
nedskrivningar. I en studie av Gauffin och Nilsson (2012) har de studerat noterade
foretags heldrsrapporter frdn 2005 till 2011. Den sista studien publicerades ar 2012
och avsag en granskning av 2011 &rs arsredovisningar fran 253 foretag noterade pa
OMX NASDAQ Stockholm. Gauffin & Nilsson (2012) har huvudsakligen studerat 86
av dessa foretag d& dessa har gjort minst ett rorelseforvarv under aret 2011. De har
dven studerat forklaringar av goodwillpostens omfattning samt vilka upplysningar
foretagen ldmnar kring redovisning av sdrredovisade immateriella tillgdngar. Enligt
tidigare studier har rorelseforvarv minskat marginellt till 37 % medan det forvérvade
beloppen 6kade till 97 miljarder fran foregéende ér, 79 miljarder.

Gauffin och Nilsson (2012) patalade att posten goodwill blev den ndst hogsta
ndgonsin under 2010. Immateriella tillgdngar minskade dock avsevért frén att varit
rekordhog. Ett konstaterande av detta &r att identifieringen av immateriella tillgdngar
inte lidngre sker lika kraftigt som tidigare. Gauffin och Nilsson undersdkte ocksa
relationen mellan identifierade immateriella tillgdngar och goodwill. Gauffin och
Nilsson identifierade immateriella tillgdngar och goodwill pa 80 av de 86 forvdrvande
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foretagen. 1 de aterstdende sex fOretagen var kopeskillingen lika stor som de
materiella tillgdngarna och inga immateriella tillgangar var identifierade.
Undersokningens resultat blev att 25 % av foretagen redovisade goodwill men inte
ndgra immateriella tillgdngar. De fann ocksa att 3 % av de undersokta foretagen hade
forvarvade nettotillgdngar och skulder som uppkom till samma belopp som
kopeskillingen. Ingen goodwill patraffades. Gauffin och Nilsson fann att vildigt fa av
foretagen uppgav ndgon avskrivning pa de immateriella tillgdngar som forvérvats.
Endast drygt 16 % av foretagen som identifierat immateriella tillgangar gav
upplysningar om avskrivningstid, vilket var en minskning jamfort med tidigare &r.
Trots detta sdg Gauffin och Nilsson detta positivt da det faktiskt finns foretag som ger
denna upplysning. Detta gor det littare for anvdndarna att se foretagets kommande
kostnadsbelastning pd de forvérvade tillgangarna. Gauffin och Nilsson fann denna
information var vildigt ofullstindig, frimst i rapporterna frin 2005. Aren 2006-2008
blev dock upplysningsnivan bittre men sjonk 2009 igen. Under 2010 borjade
foretagen aterigen lamna fler upplysningar. Under 2012 sag Gauffin och Nilsson en
standardisering av upplysningar géllande goodwill vilket inte ger ndgot mervérde for
anvéindarna.

Gauffin och Nilsson studerade &ven foretagens formédga att skriva ned sin
goodwillpost. Resultatet blev att nedskrivningarna var oerhort fa for samtliga foretag.
Nedskrivningarna 1&g mellan 1 % - 2 % av den sammanlagda goodwillposten och var
konstant for 2008-2011. (Gauffin & Nilsson, 2012) Eftersom goodwillnedskrivningar
paverkar resultatet negativt pdverkar det ocksd foretagets mojligheter till att ldmna
utdelning. Resultatet paverkar eget kapital vilket séledes blir aktuellt att beakta vid
stora goodwillposter. (Nordstrdom & Suarez, 2007)

3.7.2 Diskonteringsranta - vid tillampning av diskontering av framtida kassafléden

Gauffin och Thornsten (2010 A), verksamma vid Grant Thorntons corporate finance
avdelning, gjorde en studie om vilken diskonteringsrénta utvalda foretag anvénde sig
av vid tillimpning av diskontering av framtida kassafloden. Foretagens
diskonteringsrédnta ar foretagsledningens syn pa riskprofilen for de kassagenererande
enheterna.

Det ér av stor betydelse att analysera WACC for att skapa en uppfattning om hur de
prognostiserade kassaflodena har diskonterats. Detta for att diskonteringsréntan visar
avkastningskravet pd investerat kapital. Studien visade att under 2009 anvindes en
diskonteringsrénta pa mellan 10 % -13 %. Under 2008 lag medianen pé 11,5 % vilket
inte innebér ndgon storre forandring. De undersokta foretagen vérderade forvarvade
bolag till ett sé kallat p/e-tal vilket 14g pa ca 15. Gauffin och Thornsten jamforde detta
med borsens p/e-tal som vid samma tidpunkt lag pd 16,1. Detta betyder att foretagen
véirderade sina enheter pd samma tillvigagéngssétt som borsen. Under samma tid
hojdes den riskfria rintan till 3,30 % fran tidigare 2,44 %. Detta trots att over 40 % av
de undersokta foretagen sénkte sin diskonteringsrinta mellan &r 2008-2009.
Uppmaérksamhet fastes vid att minga foretag sinkte sin diskonteringsranta samtidigt
som den riskfria rantan hdjdes. Resultatet av en sénkt diskonteringsranta leder till att
vérderade tillgangar okar i viarde. Gauffin och Thornsten kunde inte hitta forklaringar
till varfor over 40 % av foretagen sdnkte sin diskonteringsrénta. De kunde inte heller
hitta varfor flera av foretagen uteldmnade vilken diskonteringsrinta de anvént.
(Gauffin & Thornstens, 2010 A)
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3.7.3 Faktorer som paverkar goodwillnedskrivning

Det ér fran foretagsledningens sida inte givet att en nedskrivningsprovning leder till
nedskrivning. Detta pa grund av att flera faktorer kan paverka dessa beslut. Faktorer
s4 som omgivningens paverkan, ledingens incitament och nedskrivning i samband
med byte av redovisningsprincip &r faktorer som pédverkar antagandet om en
nedskrivningsprovning leder till en nedskrivning. (Lundqvist, 2008)

En studie som tagits fram av Pernilla Lundqvist (2008) studerade hur omgivningens
faktorer paverkar nedskrivning vid en nedskrivningsprovning. Det har dven studerats
kring vilka faktorer som lag till grund for nir IFRS inte tillimpas. Undersokningen
grundades pa positiv redovisningsteori och institutionell teori. Den positiva
redovisningsteorin handlar om huruvida det gar att fOrutsdga foretagsledningen
agerande gentemot nya redovisningsrekommendationer och val av redovisningsmetod
(Scott, 2003). Utgangspunkten for denna teori dr att aktdren dr nyttomaximerare
(Scott, 2003) medan den institutionella teorin fokuserar pé institutioners paverkbarhet
gentemot det kollektiva beteendet (Falkman, 2000).

Pa en osdker marknad tenderar foretag att folja efter Ionsamma foretag inom samma
bransch. Detta speglar vilken benégenhet foretag har att paverkas av omgivningen.
Resultatet av Lundqvists (2008) studie visade att inrdttandet av ekonomiska méal och
bonusprogram for ledningen paverkar ledningens redovisningsval. Detta kan kopplas
samman med positiv redovisningsteori medan den institutionella teorin gav fler
klargéranden till Lundqvists (2008) studie.

Det principbaserade regelverk som ligger till grund for IFRS 3 medfor effekter dér
incitament frin foretagsledningen kan paverka hur de véljer att redovisa immateriella
tillgdngar. Foretaget skall gora egna bedomningar som skall aterspegla verkligt vérde.
Detta kan dock leda till att foretagets antaganden ibland inte blir helt neutrala.

Det principbaserade regelverket ger foretagsledningen utrymme att till viss del kunna
anpassa redovisningsreglerna till varje unikt foretag. Denna handlingsfrihet skapar
problem da jdmforbarheten och klarheten i redovisningen minskar. (Lundqvist,
Marton, Pettersson & Rehnberg, 2008) Wines, Dagwell och Windsor (2007) menar att
foretagsledningen kan péverka egna antaganden géllande goodwillnedskrivningar for
att undvika nedskrivningarna. Detta kan ledningen paverka genom att manipulera
redovisningen med hjélp av att uppskatta framtida hoga kassafloden tillsammans med
en lag diskonteringsrinta och vice versa. Detta skapar en missvisande bild géllande
behovet av att skriva ned goodwill. Denna typ av beteende var vanligt forekommande
1 USA vid inférandet av SFAS 142. (Wines, Dagwell & Windsor, 2007)

En undersokning av Jordan och Clark (2004) studerade sambandet mellan byte av
redovisningsprincip och nedskrivningar. Jordan och Clark (2004) ville studera hur
inforandet av SAFS 142 i USA péverkat foretagens bendgenhet att skriva ned
goodwill genom att ha regelbytet som orsak. (Jordan & Clark, 2004) Carlin och Finch
(2009) gjorde en likande studie dir de studerade relationen mellan storleken pé
foretagens goodwillpost och resultatet fore skatt. Detta for att se hur val av
diskonteringsrdnta paverkas. Relationen skulle visa foretagens kénslighet gentemot
nedskrivningar. Undersdkningen visade att foretagens goodwillposter var 2,5 ganger
storre &n resultatet fore skatt. Detta pavisar att det radder stor kénslighet gentemot
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nedskrivningar d4 en nedskrivning skulle pdverka resultatet avsevért. Darmed menar
Carlin och Finch att en lag diskonteringsrénta har anvénts for att inte behova skriva
ned sin goodwillpost. (Carlin & Finch, 2009)

3.7.4 Upplysningsanvandning - Tendenser som tyder pa nedskrivningshehov

Hayn och Hughes (2009) redogér for anvéndbarheten av de upplysningar som
foretagen aterger 1 sina finansiella rapporter. 1 samband med att
goodwillavskrivningar avskaffades blev det alltmer aktuellt att studera foretagens
upplysningar. Det lades stor fokus vid att studera information som presenteras i
finansiella rapporter for att se om det fanns tendenser till att en
nedskrivningsprovning skulle leda till att en nedskrivning blir aktuell. Hayn och
Hughes (2009) kom fram till att de finansiella métt som foretagen redovisar i sina
rapporter inte uppvisar tillrdckligt med information fOr att intressenter ska ha
mdjlighet att forutspd kommande nedskrivningsbehov. For att skapa mojlighet for
investerare och intressenter att skapa sig en uppfattning om ett kommande
nedskrivningsbehov sd krdvs ytterligare information. Studien grundar sig pa
amerikanska foretag vilket innebér att man méste beakta att dessa foretag regleras av
det amerikanska regelverket U.S GAAP och inte IFRS.

Nér avskrivningar av goodwill inte ldngre dr mdjligt och standarden har ersitts av
regelbunden tillsyn uppstdr en ny situation fOr revisorer, investerare och
tillsynsmyndigheter. U.S GAAP har utformat en standard, SFAS 142, som reglerar
nedskrivningsprovning av goodwill. Enligt Hayn och Hughes (2009) har standarden
okat kvaliteten och upplysningarna fran foretagens sida. Trots detta visar studien att
foretagen inte lyckas fa investerare och andra intressenter att skapa sig en forstéelse
for vilken kassagenererande enhet som goodwillen skall hanforas till.

Hayn och Hughes (2009) konstaterade under sin studie att det drojde l4ng tid fran det
att viardeminskningen av goodwill uppstod tills dess att en nedskrivning blev ett
faktum. I vissa fall kunde det drja allt ifrn fyra till tio ar beroende pé foretag och
bransch. Enligt Hayn och Hughes studie gér det inte att utldsa nigra tendenser for att
det finns ett nedskrivningsbehov i foretagens finansiella rapporter. Dock kan det ge
mdjligheter att skapa sig en uppfattning om vad som kan vintas i framtiden och vad
som kan leda till en nedskrivning. Hayn och Hughes (2009) resonemang resulterar i
att foretagsledningen maste uppvisa forsiktighet vid nedskrivning av goodwill
eftersom det har en negativ effekt pa resultatet. (Hayn & Hughes, 2006)

3.8 Ekonomiska framtidsutsikter 2009-2012

Externa informationskdllor belyser det faktum att en immateriell tillgdng skall
nedskrivningsprovas, vidare att den ekonomiska omgivning dir tillgdngen dr avsedd
for att anvindas har forsdmrats (IAS 36). Svenskt Néringsliv uppréttar
konjunkturrapporter varje kvartal for respektive &r. Rapporterna nedan beskrivs
utifran ett nuldge samt tar upp framtida prognoser. Den ekonomiska utvecklingen
foljs l16pande. Rapporternas syfte dr att utgéra bedomningar for de forutséttningar som
foreligger for att foretag skall kunna utvecklas. (Svenskt Néringsliv, 2013)

2A



3.8.1 Konjunkturrapport december 2007

Efter flera ar av hogkonjunktur mattas den globala handeln av. En svagare efterfragan
pa utlindska produkter i USA ir en av forklaringarna till detta. En kraftig forsvagning
av dollarn, kredit oro samt en sprucken fastighetsbubbla forsvagar den amerikanska
dollarn.

I Sverige dr oron stor kring den osékra vérldskonjunkturen. Den svenska ekonomin
kénner oro infor vilka effekter den spruckna kredit- och fastighetsbubblan kommer fa.
Réntorna har dock sjunkit ndgot vilket underldttar for den inhemska efterfragan.
Svenska foretag &r trots den rddande osdkerheten optimistiska. Ménga tror att
produktionen kommer att 6ka under dret och forvéntar sig ytterligare forbéttringar
fram mot 2009. Den svenska BNP tillvdxten forvantas minska till 2,1 % under 2008
jamfort med 2007 da BNP tillvixten uppgick till 2,7 %. Réntan forvintas att oka till
4,7 % under 2008. (Svenskt Naringsliv, 2008)

3.8.2 Konjunkturrapport december 2008

En mycket djup lagkonjunktur véntar vérldsekonomin. Kraftiga kreditdtstramningar
paverkar bade konsumenter och producenter negativt. Tack vare att mindre
utvecklade ekonomier kommer att péverkas i lika stor grad mildras dock
lagkonjunkturen nagot. Industribranscherna i bade i USA och euroomridet minskar
sin produktion och hushéllen har historiskt laga framtidsforvéntningar. En kraftig
fordjupning av finanskrisen kastar in vérldsekonomin i ett osékert lige. Manga av
véstvérldens linder befinner sig i recession eller véntas att nd en 1dgkonjunktur under
2009. I ménga fall kan BNP minska kraftigt och en stor 6kning av arbetslosheten.

Trots att krisen vintas fa samma effekter som finanskrisen pa 90-talet finns béttre
resurser och fOrutsédttningar denna géng for att klara krisen. Rapporten tyder pa att
BNP vintas minska under 2009 med cirka 1,2 % och tillverkningsindustrin forvéntas
drabbas hardast, en minskning med 5,4 % forvintas. (Svenskt Naringsliv, 2008)

3.8.3 Konjunkturrapport december 2009

Det internationella laget ljusnar allt mer da de globala konjunkturutsikterna forbéttras
med stod av nollridnta i1 flertalet visterlindska ldnder men &dven pad grund av
finanspolitiska stimulanser. Svenskt ndringsliv forvédntar sig en 6kning av réntan
under de kommande éren.

I Sverige tar sig ekonomin sakta ater upp pa benen och aterhdmtar sig fran den vérsta
krisen pd flera &rtionden. Den positiva utvecklingen drivs framforallt av inhemsk
konsumtion frdn bdde den privata och den offentliga sektorn. Sverige ligger likt
ménga andra vésterlindska lander pd en jamn utvecklingsniva trots att Sveriges export
drabbats hardare 4n ménga andra ldnder.

Foretagen ser optimistiskt pd framtiden och har under det senaste halvaret sett en
produktionsokning. Dock har verkstadsforetagen drabbats hart av den minskade
exporten. Vissa industrifortag har haft en produktionsnedgang pa 60 % - 70% men de
kommande &ren kommer branschen kunna dra storst nytta av produktionsuppgangen
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som véntas. Huvudsakligen beror det pa en rekyl av foregadende &r ddr nedgdngarna
varit stora. Trots ett stort uppsving inom industribranschen kommer produktionsnivan
troligtvis endast uppga till 2005-4rs niva. (Svenskt Naringsliv, 2009)

3.8.4 Konjunkturrapport december 2010

Langsiktiga tillvixtreformer tvingas fram som en effekt av det politiska tryck som
grundas i den europeiska krisen och virldsekonomin befinner sig i fortsatt obalans.
Den lilla tillvdxt som gynnar virldsekonomin forvéntas komma frén tillvaxtlander.

I den svenska ekonomin vidntas dock ett uppsving. Export, inhemsk efterfriga,
konsumtion samt investeringar forvéntas stiga avsevirt. En bred och stabil uppgéng i
den svenska ekonomin dér optimistiska foretag finns i1 spetsen dr ndgot som kan
véntas under det kommande &ret.

Rapporten resonerar dven kring den ddmpning av tillvixten som véntas de kommande
aren. Tillvixten kommer att drabbas av andra europeiska lidnders ekonomiska
situation. Manga lander kdmpar fortfarande mot svaga statsfinanser och tvingas till
sparldge. Ménga euroldnder brottas med svaga ekonomier vilket kan komma att
begrinsa europasamarbetet. Ingenting tyder pa att samarbetet kommer att avslutas
utan snarare att stora besparingar och en omfattande reformpolitik kommer att krévas.
Industribranschen ser fortfarande en ddimpad produktionsniva.

Svenska fOretag ar trots detta fortsatt optimistiska till framtiden och investeringarna
okar avsevirt gentemot foregdende ar. Fler faktorer spelar roll s& som att en
rekyleffekt av tidigare nedskdrningar av investeringar men ocksa 6kningen av svensk
export bidrar dven till uppsvinget. Detta ger dven den effekten att foretagen ser
positivt pa sysselséttningen det kommande halvéret. (Svenskt Néringsliv, 2010)

3.8.5 Konjunkturrapport december 2011

Europa dr forsatt i kris. Konjunkturrapporten frdn december 2011 tyder pé att
skuldkrisen i Europa fortsatter nedét. Tillvixtprognosen ér fortsatt 0,2 procentenheter
likt prognosen 2010. Skuldkrisen forsdtter Europas investeringar i sparlidge. Detta
drabbar savél de europeiska staterna och bankerna som svenska foretag och hushall.

Sparldget i Europa tros fortsdtta under flera &r framdver. Sparande dr normalt sett
positivt for ekonomin men nér flera sektorer runt omkring i vérlden sitts i sparldge
stramar det at virldsekonomins tillvixttakt. Svenskt Naringsliv har gjort en indelning
om fyra sektorer som paverkar den svenska tillvixten. Hushéllen, kommuner och
landsting, banker samt den pagdende skuldkrisen som rader i Europa har alla en
inverkan pé huruvida den svenska tillvixten himmas. Rapporten tyder pa att BNP och
den svenska sysselséttningen kommer att ha en svag utvecklingskurva de kommande
tva dren.

Svenska foretag har under det senaste halvaret dragit pd sig kraftigt forsdmrade
framtidsutsikter och de blir allt mindre optimistiska kring investeringar. Foretagen &r
oftast mycket optimistiska till framtiden och tror att framtiden skall gynna
verksamhetens produktion. Undersdkningar som gjorts av Svenskt Naringsliv tyder pé
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att investeringsoptimismen har ddmpats kraftigt och ligger idag pd samma nivd som
veckorna innan Lehman Brothers gick i konkurs.

Hushallens framtidsutsikter &r ocksd dem kraftigt forsémrade. Den kommer 1 klim
frén flera hall och inte minst paverkas den av oron av fallande bostadspriser. Sveriges
konsumtion har kraftigt dragits ned och fOrsatt d&ven hushallen i sparldge. Givetvis
grundas dven detta pad den svenska arbetsmarknadssituationen. Arbetslosheten &r
fortfarande hog och inkomstutvecklingen for de med arbete forvintas vara lag.
(Svenskt Néringsliv, 2011)
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4. Empiri och analys

[ detta kapitel presenterar vi det underlag som tagits fram for studien. Analysen
kommer att ligga i anslutning till varje diagram for att underldtta for ldsaren att folja
med i de resonemang som foljer. Undersékningen genomfors bade pa bransch- och
foretagsniva. Inledningsvis redovisas hur mdnga foretag som gjort nedskrivningar
under  2008-2012.  Fortsdttningsvis  foljer —en  redogorelse  for  totala
goodwillnedskrivningar, nedskrivningsstorlek i forhdllande till total goodwill, foljt av
goodwill i relation till totalt tillgangar, eget kapital och resultat fore skatt. Kapitlet
avslutas med att presentera hur foretagen har berdknat sitt dtervinningsvdirde,
huruvida goodwill dr hdnforlig till kassagenererade enheter samt vilken
diskonteringsrdnta som har anvdnts.

4.1 Antal foretag som gjort nedskrivningar

Antal féretag som gjort nedskrivning under
2008-2012
8
7
6
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Tt 4
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2
1
0 o
Antal nedskrivningar 2008-2012
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W 2009 7
m 2010 3
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m 2012 a4

Diagram 1: Antal foretag som har gjort goodwillnedskrivning under 2008-2012

Under 2008 skrev endast tva av de studerade foretagen ned sin goodwillpost. 2009
skrev tva telecomforetag och fem industriféretag ned sina goodwillposter. Detta
motsvarar flest antal foretag som gjort nedskrivning under 2008-2012. Under 2010
minskade antalet goodwillnedskrivningar. Endast tre av de undersokta foretagen
gjorde en nedskrivning for att sedan under 2011 6ka till fem foretag. Endast fyra av
de undersokta foretagen skrev ned sin goodwill under 2012.

Hayn och Hughes belyser vikten av att ldmna upplysningar i de finansiella
rapporterna om det finns tendenser till att genomfora en nedskrivning. Behovet av
upplysningar blev mer aktuellt nidr goodwillavskrivningar avskaffades. (Hayn &
Hughes, 2009) For att lyckas ligga fram relevant information méiste foretagen ta
externa- och interna informationskéllor i beaktning. IAS 36 kréiver att foretagen skall
ta hdnsyn till indikationer som tyder pa att tillgdngen har minskat i virde och
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genomfora en nedskrivningsprévning. (IAS 36, 2013) Under 2007 har foretagen inte
kidnt av ndgra storre produktionsminskningar och foretagen ser fortfarande
optimistiskt pd framtiden (Svenskt niringsliv, 2007). Ar 2008 gjorde minst antal
foretag ndgon goodwillnedskrivning enligt undersokningen. Detta kan vara en effekt
av att prognosen inte var sd allvarlig infor 2008 och foretagen uppfattade inte de
externa informationskéllorna som allvarliga. Detta kan ha varit en orsak till att endast
tva foretag gjorde goodwillnedskrivningar under detta ar.

Tele2 och Scania var de foretag som beaktade dessa externa informationskéllor som
kritiska och gjorde en nedskrivning under 2008. Enligt konjunkturrapporten som
presenterades i december 2008 véntades krisen fordjupas och vérldsekonomin skulle
hamna 1 ett osdkert ldge infér 2009 och 2010 (Svenskt Naringsliv, 2008). Trots att
flera foretag gjorde nedskrivningar under 2009 jamfort med 2008 borde dessa
indikationer resultera i att dnnu fler foretag gjorde en goodwillnedskrivning. Flest
nedskrivningar gjordes under 2009 da sju foretag skrev ned sin goodwillpost. Trots
detta var det under 2012 som total goodwillnedskrivning var storst, 7714 MKR.

4.2 Totala goodwillnedskrivningar

Totala goodwillnedskrivningar
9000
8000 |
7000 |
6000 |
B 5000 |
s 4000 |
3000
2000
1000
0 — m_
Industri Telecom Totalt
2008 13 986 999
™ 2009 452 9 461
2010 183 174 357
m 2011 1352 1352
W 2012 74 7640 7714

Diagram 2: Totala goodwillnedskrivningar under 2008-2012 for respektive
bransch

Nedskrivning av goodwill skiljer sig markant at mellan de studerade branscherna.
Skillnaderna som uppstdr inom branscherna é&rrelativt stora mellan &ren.
Industribranschen har 6kat sin goodwillnedskrivning 2009 och 2011 jamfort med
foregdende ar. Under 2010 och 2012 skedde ingen Okning av nedskrivningarna.
Telecombranschen gjorde sin storsta nedskrivning &r 2012, 7 640 MSEK, och
industribranschen ar 2011, 1 352 MSEK. Nedskrivningar inom telecombranschen har
under de undersdkta dren varit av varierande storlek. Ar 2008 och ar 2012 gjorde
telecombranschen sina storsta nedskrivningar, 986 MSEK respektive 7640 MSEK.
Telecombranschen gjorde inga goodwillnedskrivningar under 2011. Industribranschen
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gjorde nedskrivningar under alla undersokta ar, 2008-2012. Under 2011 gjorde
industribranschen sin storsta nedskrivning, 1352 MSEK. Detta kan komma som en
foljd av den konjunkturrapport som ldmnades i december 2010 dir tillvixten
forvintades att ddmpas under de kommande &ren (Svenskt néringsliv, 2010).
Foretagen kan sédledes valt att agera mer aggressivt och valt att skriva ned sin
goodwillpost kraftigt.

Trots att Svenskt Néaringsliv (2008) rapporterade att industribranschen har drabbats
hardast av krisen dr det inte dir de storsta nedskrivningarna har gjorts.
Telecombranschen har generellt sett bade hogre goodwillposter och storre
goodwillnedskrivningar dn industribranschen. Trots detta har vi sett en storre 6kning
av goodwillnedskrivning inom industribranschen mellan aren.

Ar Industri| Telecom
2008-2009| 339% -99%
2009-2010| -59% 183%
2010-2011| 638% -100%
2011-2012| -94% 100%

Tabell 2: Foridndring i nedskrivningsstorlek for respektive bransch

Procentuellt dr nedskrivningsposterna storst i industribranschen mellan 2010-2011 da
nedskrivningarna 6kade med 638 %. Detta kopplas samman med att eftersom
industribranschen har drabbats hardast av finanskrisen kan detta leda till hogre
goodwillnedskrivningar. De industriféretag som analyserats i denna studie bor saledes
ha tagit hénsyn till den externa informationen som har gett indikationer pd att
foretagen kan vénta sig en tid av ekonomisk kris. Kopplat till Hayn & Hughes (2009)
forskjuts ofta goodwillnedskrivningar cirka fyra ar framat i tiden vilket kan stimma
overrens med var studie. Storst goodwillnedskrivningar gjordes ar 2011 vilket kan
innebdra en fordrojning pa fyra &r om nedskrivningbehovet uppstod 2008. Dock &r det
av intresse att fler ar maste innefattas i studien for att kunna bekréfta denna teori. Det
ar ockséd relevant att veta nir virdeminskningen uppstod for att kunna sékerstélla
hypotesen. Tydliga tendenser kan ses pa att fordrojningar av goodwillnedskrivningar
dger rum. InfOr detta ar forvdntade analytikerna att ekonomin fortfarande skulle vara i
obalans (Svenskt Naringsliv, 2010). Detta kan tyda pa att foretagen borjade forsta den
ekonomiska effekten som finanskrisen efterlimnade och séledes skrev ned sin
goodwillpost. Enligt Gauffin och Nilssons (2012) studie gjordes dven storst
nedskrivningar under 2011.
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Totala goodwillnedskrivningar
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ABB Igllfjl AAbSIS:y (:A(:i)acso Sandvik | Scania |Skanska| SKF Volvo SZiltleia Tele2 | Totalt
m 2008 0 0 0 0 0 13 0 0 0 986 999
W 2009 0 0 64 16 162 2 210 0 4 5 463
2010 0 0 0 0 0 0 108 75 0 174 0 357
w2011 0 0 2 27 1250 0 33 40 0 0 0 1350
w2012 0 48 0 26 0 0 0 0 0 7552 88 7626

Diagram 3: Totala goodwillnedskrivningar under 2008-2012 for respektive
foretag

Foretagen inom industribranschen har stor variation huruvida de har gjort
goodwillnedskrivningar eller inte. ABB och Volvo har inte gjort nagra nedskrivningar
under de fem undersokta dren. Sandvik stir for den storsta goodwillnedskrivningen
under 2011 med 1250 MSEK. Foretaget star dven for storst totala nedskrivningar,
1412 MSEK, i industribranschen under de undersokta aren. Jamfort med Skanska som
ligger pa andra plats, 351 MSEK, har Sandvik skrivit ned 4 ggr sd& mycket av sin
goodwill.

Intressant dr att se hur goodwillnedskrivningarna har utvecklats under &ren. Volvo
och ABB saknar utveckling pa grund av att inga nedskrivningar har gjorts. Alfa Laval
har under de fyra forsta dren aldrig skrivit ned sin goodwill. Ar 2012 gjorde foretaget
sin forsta nedskrivning pa 4 ar och skrev dd ned goodwillposten med 48 MSEK. Assa
Abloy har stora goodwillposter men trots det har deras nedskrivningar varit
begriansade under de senaste dren. Foretaget har endast gjort nedskrivningar under tva
av de undersokta aren. Ar 2008 skrev Assa Abloy ned sin redovisade goodwill med
64 MSEK jamfort med 2011 dé nedskrivningarna var 2 MSEK. Sandvik har okat sina
goodwillnedskrivningar. Sandvik hade 2009 en nedskrivningspost pa 164 MSEK. Tvé
ar senare, 2011, gjorde foretaget nedskrivningar pa 1250 MSEK. Skanska och SKF
star tillsammans for 466 MSEK av industribranschens totala nedskrivningar. Skanska
gjorde nedskrivningar under 2009-2011 dir nedskrivningsposten har varit varierande.
SKFs totala nedskrivningar ar fordelad pa 2010 och 2011 déir foretaget skrev ned sin
goodwillpost med 75 respektive 40 MSEK.

Generellt sett har goodwillnedskrivningarna dkat med aren i bada branscherna. Hayn

& Hughes (2009) konstaterade att det kunde droja mellan fyra till tio ar innan en
nedskrivning blev aktuell frdn och med att virdeminskningen av goodwillposten
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uppstod. Detta konstaterande skulle kunna resultera i att denna effekt syns forst ar
2011 1 var studie. Ser man till diagrammet ovan gjordes de storsta nedskrivningarna
under 2011. En nedskrivning péverkar resultatet negativt och detta kan vara en
anledning till att nedskrivningarna har forskjutits langre fram i tiden. Hayn & Hughes
(2009) resonerar kring detta och finner att forskjutningen av goodwillnedskrivningen
kan tyda pd att foretagen vill forsena nedskrivningen. Detta for att skjuta fram en
negativ effekt péd resultatet for att uppfylla de finansiella mal som foretagen har.
(Hayn & Hughes, 2009)

Foretagsledningen kan forutom att forskjuta en goodwillnedskrivning ocksa paverka
huruvida en nedskrivningsprévning leder till en nedskrivning eller inte. Faktorer sa
som omgivningens péaverkan, ledningens incitament och nedskrivning i samband med
byte av redovisningsprincip kan paverka dessa beslut. Enligt Pernilla Lundqvist studie
(2008) tenderar foretag pa grund av omgivningens osikerhet med tiden att flja efter
lonsamma foretag inom samma bransch. (Lundqvist, Marton, Pettersson & Rehnberg,
2008) Fréan vér studie kan detta antagande bade antas stimma och inte stimma. Detta
beroende pad om man jamfor foretagen inom samma bransch eller om man jimf{or de
tvd branscherna med varandra. Gor man en jamforelse mellan branscherna har
industribranschen en ldgre varians for nedskrivning och ar gentemot vad
telecombranschen har. En jaimforelse mellan foretagen i branschen visar inget storre
samband. Telecombranschen har gjort stora goodwillnedskrivningar under 2008 och
2012. Anmérkningsvért dr TeliaSoneras nedskrivning ar 2012 pa 7552 MKR eftersom
nedskrivningen dr tre gdnger sa stor som industribranschens totala nedskrivning under
de fem undersdkta aren.

TeliaSonera gjorde vid halvarsskiftet 2012 en nedskrivningsprovning som resulterade
i att stora nedskrivningar gjordes i affirsomradena Norge och Litauen. Den
sammanlagda nedskrivningen som gjordes i Norge avser till stor del den goodwill
som uppkom i samband med forvérvet av Netcom ASA under 2000. Nedskrivningen
grundade sig ocksa i dotterbolaget NextGen Tel AS. Den nedskrivning som gjorts i
Litauen grundades pa en fortsatt negativ tillvixt pa den litauiska marknaden. En stor
del av den totala goodwillnedskrivningen &r 2012 hérrdr ifran den danska marknaden.
Under 2012 forvédntade sig den europeiska marknaden en tid i fortsatt kris. Den
europeiska skuldkrisen har forsatt Europa i1 sparlage. (Svenskt néringsliv, 2011)
TeliaSonera har sin verksamhet runtom i Europa och denna geografiska position kan
tankas ha paverkats av svaga framtidsutsikter som réder i Europa vid detta tillfdlle.
Foretaget har gjort storst nedskrivning béde internt inom foretaget och &dven inom
telecombranschen detta &r. Detta kan vara ett resultat av den effekt som
lagkonjunkturen medfort. (Svenskt Naringsliv, 2011)

27



4.3 Nedskrivningsstorlek i jamforelse med total goodwill

Goodwillnedskrivning i forhallande till total goodwill
12,00%
10,00%
8,00%
g
8 6,00%
a
4,00%
2,00%
0,00% | -
Industri Telecom
m 2008 0,02% 1,03%
W 2009 0,58% 0,01%
2010 0,22% 0,20%
w2011 1,48% 0
m 2012 0,08% 9,63%

Diagram 4: Nedskrivningsstorlek i forhallande till total goodwill under 2008-
2012 for respektive bransch

Diagrammet ovan visar att goodwillnedskrivningarna utgdér en minimal del av den
totala goodwillposten. Storst nedskrivning 1 forhéllande till total goodwill gjordes i
telecombranschen under 2012. Detta ar gjordes goodwillnedskrivningar med 9,63 %.
Industribranschens storsta nedskrivning gjordes under 2011 da branschen skrev ned
1,48 % av total goodwill. Under 2011 skrevs ingen goodwill inom telecombranschen
ned och sédledes visar diagrammet ingen nedskrivning. Stoérre delen av
nedskrivningarna som gjorts utgdér mindre dn 1 % av total goodwill for
industribranschen. 1 genomsnitt berdknas nedskrivningsstorleken till 0,47 % for
industribranschen och 2,37 % for telecombranschen av total goodwill. Sammantaget
ger dessa tvd branscher en genomsnittlig nedskrivningsstorlek pa 1,3 % av total
goodwill. Enligt Gauffin och Nilssons (2012) studie ldg den genomsnittliga
goodwillnedskrivningen pd 1 % - 2 % av den totala goodwillposten under 2005-2012.
Den genomsnittliga procentuella nedskrivningsstorleken i vér studie ligger pa 1,3 %
vilket ligger i1 enlighet med Gauffin och Nilssons resultat.

Diagrammet ovan tyder dven pd samma konstaterande som Hayn och Hughes (2009)
kom fram till. Detta att goodwillnedskrivningarna kan ha forskjutits fram i tiden fran
det att man kunde bekridfta en virdeminskning av tillgdngen. Gors antagandet att
viardeminskningen uppkom 2008 borde vi se en effekt av virdeminskningen under
2011. Industribranschen gjorde under 2011 sin storsta goodwillnedskrivning pa

1,48 % av total goodwill. I telecombranschen tog det ytterligare ett ar, 2012, innan en
storre nedskrivning gjordes. Detta ar skrev de ned 9,63 % av de tva foretagens totala
goodwill. Som tidigare beskrivits kravs fler undersokningsar samt information om nér
nedskrivningsbehovet uppstod for att kunna faststdlla att detta antagande stammer
overens pa var studie.
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Goodwillnedskrivningi forhallande till total goodwill

0,06
0,04
0,02
ABB e Assa . Sandvik | Scania |Skanska| SKF Volvo Telia Tele2
laval | Abloy | Copco Sonera
m 2008 0 0 0 0 0 1,00% 0 0 0 0 8,60%
m 2009 0 0 0,32% | 0,19% | 1,46% | 0,15% | 4,81% 0 0 0,01% | 0,05%
2010 0 0 0 0 0 0 2,76% | 1,19% 0 0,23% 0
m2011 0 0 0,01% | 0,27% | 13,84% | 0,14% | 0,66% | 0,67% 0 0 0
m2012 0 0,49% 0 0,26% 0 0 0 0 0 10,92% | 0,87%

Diagram 5: Nedskrivningsstorlek i forhallande till total goodwill under 2008-

2012 for respektive foretag

Diagrammet visar att nér foretagen har gjort en nedskrivning av sin goodwillpost dr
denna minimal i forhallande till den totala goodwillposten. I manga fall har foretagen
gjort nedskrivningar som #r mindre in 1 % av sin totala goodwillpost. Ar 2011 och
2012 gjorde vissa foretag en storre nedskrivning i forhallande till total goodwill.
Sandvik skrev ned 13,84% av sin totala goodwill 2011 vilket dr den storsta
procentuella nedskrivningen av goodwillposten som gjorts under de undersokta aren
inom bada branscherna. Inom telecombranschen gjorde TeliaSonera den storsta
procentuella nedskrivningen med 10,92 %. Volvo och ABB har inte gjort nagra
nedskrivningar vilket syns i detta diagram da goodwillnedskrivningen i forhallande

till total goodwill &r noll under alla undersokta ar.
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4.4 Goodwill i forhallande till totala tillgangar

Goodwill i forhallande till totala tillgangar
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m 2008 9% 31%
H 2009 10% 31%
™ 2010 11% 30%
W 2011 12% 17%
= 2012 13% 26%

Diagram 6: Goodwill i forhallande till totala tillgangar under 2008-2012 for

respektive bransch

Diagrammet ovan visar hur stor goodwillposten &r i jimforelse med de totala
tillgdngarna for respektive bransch. Industribranschen visar mindre varians én vad
telecombranschen gor under de undersokta &ren. Telecombranschen redovisar en
storre del av sina totala tillgdngar som en goodwillpost medan industribranschen
ligger ldgre. Telecombranschen visar att goodwillposten utgér mellan 17 % - 31 % av
de totala tillgdngarna. Industribranschen fluktuerar mellan 9 % - 13 % vilket ar
betydligt mindre 4n telecombranschen.

Goodwill i forhallande till totala tillgangar, genomsnitt

under 2008-2012
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| m Genomsnitt 2008-2012 [

Industri ‘ Telecom
11% \ 27%

Diagram 7: Genomsnittsvirde av goodwill i forhallande till totala tillgangar

under 2008-2012 for respektive bransch
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Ett genomsnittligt virde for hur stor goodwillposten &r i forhéllande till branschens
totala tillgdngar for dren 2008-2012 visas i diagrammet ovan. Industribranschen visar
ett genomsnittligt virde pd 11 % mellan aren och i telecombranschen uppgér
goodwillposten 1 genomsnitt till 27 %. Industriforetagen uppvisar att cirka 1/10 av
tillgdngarna dr hanforlig till goodwill. Telecombranschen visar att cirka 1/3 av totala
tillgdngar avser goodwill.

Goodwill i forhallande till totala tillgangar

60%
50%
= 40%
g 30%
& 20%
o

ABB I’::/f; :;ls;y (ﬁ:)acz Sandvik | Scania |Skanska| SKF Volvo SZ(:lltleia Tele2

m2008| 9% 19% | 46% | 11% | 10% 1% 5% 6% 7% 32% | 23%

m2009| 9% 23% | 48% | 12% | 12% 1% 5% 5% 7% 32% | 24%

2010 11% | 22% | 49% | 12% | 11% 1% 5% 11% 7% 31% | 24%

m2011| 18% | 28% | 49% | 13% 9% 1% 6% 10% 7% 30% 4%

m2012| 21% 28% 48% 13% 8% 1% 6% 9% 7% 27% 21%

Diagram 8: Goodwill i forhallande till totala tillgangar under 2008-2012 for
respektive foretag

Diagrammet ovan visar att det & hdg varians mellan hur stor andel av de totala
tillgdngarna som utgors av goodwill mellan foretagen. En enskild jimforelse mellan
foretag och ér visar ddremot ingen storre fordndring. ABB idr det foretag som har dkat
sin goodwillpost mest jamfort med de totala tillgdngarna, frdn 9 % till 21 %. Assa
Abloys totala tillgangar bestir ndstan av 50 % av goodwill jamfort med Scania som
endast har en goodwillpost som uppgér till 1 % av deras totala tillgdngar.

Som kan utldsas ovan utgdr goodwill en betydande roll i jimforelse med de totala
tillgdngarna, bade pa bransch-och foretagsniva. Pararellt med stora goodwillposter ses
avsaknaden av nedskrivningar. Anmérkningsvért kan vara att telecombranschen har
dubbelt sa stor goodwillpost i forhédllande till de totala tillgdngarna gentemot
industribranschen.

Liknande konklusion kom &dven Gauffin och Nilsson (2012) fram till i sin
undersokning. Foretag hade betydande stora goodwillposter och samtidigt en brist pa
nedskrivningar. Laga nedskrivningar i kombination med stora goodwillposter leder
till omfattande balansridkningar. Pararellt med en 1ag fOrvérvsintensitet 6kar posten
goodwill och immateriella tillgdngar.
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4.5 Goodwill i forhallande till eget kapital

Goodwilli forhallande till eget kapital
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W 2008 31% 56%
m 2009 32% 56%
w2010 32% 54%
2011 38% 61%
w2012 41% 59%

Diagram 9: Goodwill i forhallande till eget kapital under 2008-2012 for
respektive bransch

Diagrammet ovan visar hur goodwillposten sdtts i1 relation till eget kapital.
Medelvirdet av goodwillposten och eget kapital for telecombranschen under 2008-
2012 visar pa att den totala goodwillposten dr 57 % av eget kapital. Det vill sdga att
goodwill motsvarar cirka hélften av branschens totala eget kapital. Industribranschen
har ett medelvarde pa 34 % for aren 2008-2012. Goodwillposten svarar for cirka 3 av
industribranschens totalt eget kapital.

Telecombranschen har hog goodwill 1 forhallande till eget kapital. Genomsnittet for
varje undersokt ar ligger pa 6ver 50 %. Detta utgors av att bada telecomforetag som
ingdr 1 undersokningen redovisar hog goodwill. Spridningen mellan foéretagen och ér
ligger pa mellan 35 % - 63 %.
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Goodwilli forhallande till eget kapital
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ABB Alfa Assa Atlas Sandvik | Scania |Skanska| SKF Volvo Telia Tele2
laval | Abloy | Copco Sonera

m2008| 24% 51% 110% 35% 27% 6% 23% 15% 29% 60% 40%
m2009| 21% 50% 105% 32% 37% 6% 22% 15% 36% 60% 35%
12010 26% 44% 107% 30% 31% 4% 19% 32% 31% 58% 35%
m2011| 44% 63% 114% 35% 27% 3% 26% 27% 28% 63% 49%
m2012| 59% 64% 108% 29% 24% 3% 25% 25% 27% 61% 50%

Diagram 10: Goodwill i forhallande till eget kapital under 2008-2012 for
respektive foretag

Industriféretagen har en storre spridning i variansen dér goodwillposten i vissa fall ar
storre dn foretagets eget kapital. Scanias goodwillpost var under 2012 endast 3 % av
foretagets eget kapital. Assa Abloy redovisar en goodwillpost som under alla de
undersokta aren ar storre dn deras eget kapital. Posten var under 2011 storst da den
var 14 % storre #n foretagets eget kapital. Ovriga foretag har en goodwillpost i
forhallande till eget kapital pd 20 % - 60 %. Fluktuationerna inom branscherna och
foretagen ir relativt sméd mellan &ren.

Det ar viktigt att ta hdnsyn till goodwillposten i forhallande till eget kapital eftersom
aktiedgarnas utdelningsmdjligheter paverkas. Detta eftersom en nedskrivning har en
negativ effekt pa foretagens resultat. Sett till vir undersokning kan detta tyda pa att
industribranschen ligger i riskzonen géllande goodwillposten dd posten vissa &r
overstiger foretagens eget kapital. Som investerare i detta fall bor en varningsflagga
hojas med risk for utebliven utdelning och ett negativt resultat. (Nordstrdom & Suarez,
2007)
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4.6 Goodwill i forhallande till resultat fore skatt

Goodwill i forhallande till resultat fore skatt
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Industri Telecom
2008 97% 95%
= 2009 1231% 284%
2010 95% 83%
m2011 96% 70%
2012 138% 76%

Diagram 11: Goodwill i forhallande resultat fore skatt under 2008-2012 for
respektive bransch

Sett till branscherna har telecombranschen avsevirt hdgre poster varje ar med ett
genomsnitt pa 281 % medan industribranschen har ett snitt pd 165,2 %. Tv av nio
foretag inom industribranschen har ett minusresultat ar 2009 (se bilaga). Darmed é&r
goodwill i1 forhéllande till resultat fore skatt tre gdnger sé stor som under de andra
undersokta aren for branschen. Detta kan vara missvisande vid jamfGrelse av
genomsnittsvardet mellan branscherna da industribranschen har ett hogre snitt med
tanke pa minusresultatet. Telecombranschen uppvisar under samtliga ar en
procentsats pa 339 % till 273 % och detta baserat endast pa positivt resultat. Detta gor
att telecombranschens genomsnitt &r mer jaimforbart da det endast rader positivt
resultat. Ett negativt resultat &r svért att ha med i denna typ av berdkning da det létt
ger en missvisande bild.

En studie av Carlin och Finch (2009) undersokte storleken pé foretagens goodwillpost
i relation till resultat fore skatt och hur denna paverkades av val av diskonteringsrinta.
Relationen skulle pédvisa foretagens kénslighet gentemot nedskrivningar. En
nedskrivning 1 detta fall skulle paverka resultatet avsevért. Ddrmed menar Carlin och
Finch att en vildigt 1&g rdnta har anvints av de undersokta foretagen for att inte
behdva skriva ned sin goodwillpost. De sdg i sin studie att postens omfattning var 2,5
ginger storre dn resultat fore skatt. Enligt Carlin och Finch (2009) pévisar detta en
stor kédnslighet for nedskrivningar.

Industribranschen har goodwillposter som 1 genomsnitt dr 3,3 génger storre dn
resultatet fore skatt. Telecombranschen har goodwillposter som i genomsnitt ar 2,8
ginger. Vér studie ligger ddrmed i enlighet med det resultat som Carlin och Finch
(2009) fatt fram. Vart sammanslagna genomsnitt for bade industri-och
telecombranschen ligger pé 3 ganger.
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Goodwill i forhallande till resultat fore skatt
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W 2008 62% 101% 591% 64% 93% 11% 109% 76% 177% 606% 320%
W 2009 73% 163% 544% 100% -321% 81% 72% 120% -116% 194% 310%
2010| 109% 136% 415% 100% 110% 9% 72% 84% 148% 151% 74%
m2011| 160% 204% | 593% 58% 110% 9% 59% 67% 96% 165% | 286%
m2012| 266% 217% 430% 55% 75% 13% 129% 88% 152% 222% 283%

Diagram 12: Goodwill i forhallande resultat fore skatt under 2008-2012 for
respektive foretag

Enligt diagrammet ovan har ABB:s resultat fore skatt legat relativt konstant under de
undersokta aren. Dock har forhallandet mellan deras goodwill och resultat fore skatt
okat anmérkningsvért, frdn 62 % ar 2008 till 266 % ar 2012. Ett av de undersokta
foretagen, Alfa Laval, har haft en trend med en Okad procentuell fordndring av
goodwillens andel av resultat fore skatt samtidigt som deras resultat arligen gatt ner.
Resterande tio foretag har haft en relation som har varierat drastiskt mellan de
undersokta aren. Storst differens mellan goodwill och resultatet fore skatt hade Assa
Abloy med 6ver 500 % och dirmed &r deras goodwillpost fem ginger sa stor som
deras resultat fore skatt. Ar 2009 uppstod ett negativt resultat for bdde Sandvik och
Volvo vilket resulterade i en negativ korrelation mellan deras goodwill och foretagens
resultat.

Om man aterkopplar till diagramet for totala goodwillnedskrivningarna stod
TeliaSonera under 2012 for en nedskrivning som var tre ginger si stor som
industribranschens totala nedskrivningar. TeliaSonera utmaérker sig gentemot de andra
foretagen. De gjorde en nedskrivning under 2012 som var stérre &n
industribranschens sammanlagda nedskrivningar under de undersdkta aren. En
nedskrivning borde fa stor effekt pa resultatet fore skatt men trots detta kan ingen
storre paverkan utskiljas ur resultatet. TeliaSoneras resultat har istdllet under de fem
senaste aren varit relativt konstant.
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4.7 Atervinningsvirde

Atervinningsviarde|Verkligt viarde [Nyttjandevarde|[Hogsta vardet av verkligt viarde och nyttjandeviarde

ABB

Alfa laval - Ja -
Assa Abloy - - Ja
Atlas Copco - - Ja
Sandvik - Ja -
Scania - - Ja
Skanska - Ja -
SKF - - Ja
Volvo - - Ja
Telia Sonera - - Ja
Tele2 - - Ja

Atervinningsviarde| Verkligt varde |Nyttjandevarde |[Hogsta vardet av verkligt viarde och nyttjandevarde

% 62%

Industri 0%
Bransch 0%

w
S|

% 100%

Tabell 3: Berikning av atervinningsvirde

Tabellen ovan visar hur de undersokta foretagen valt att redogora for hur de har
berdknat sitt atervinningsvérde. Enligt tabellen 4r ABB det enda foretag som inte har
atergett hur de har berdknat atervinningsvdrdet. Foretagen berdknar sitt
atervinningsvérde baserat pd det hogsta virdet av nyttjandevérde och verkligt vérde
minus forsdljningskostnader. 62 % av foretagen inom industribranschen anvénder sig
av denna metod. Inom telecombranschen anvinder sig bada foretagen av det hogsta
vérdet av verkligt virde minus forsdljningskostnader och nyttjandevérde.

Begriplighet, relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet dr kvalitativa egenskaper som
bidrar till anvéindningen av finansiella rapporter (Marton, 2013). De flesta foretagen i
vér studie informerar om hur berdkningen av atervinningsvédrde har gitt till. Detta
bidrar med information om hur de som anvinder sig av fOretagets finansiella
rapporter kan skapa sig en fOrstaelse for foretagets agerande. Genom att foretagen
lamnar full information till anvindarna av de finansiella rapporterna ger det
anvindaren goda mdojligheter att avgoéra hur tillforlitlig redovisningen ar.
Forestillningsramen uppmanar till 4ndrade redovisningsprinciper om de ursprungliga
principerna skapar brister i rapporternas relevans, begriplighet och tillforlitlighet.
(Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2009)

Hayn och Hughes (2009) studie visade pa att foretagen inte redovisar tillrdcklig
information i sina finansiella rapporter for att intressenterna skall kunna ha mojlighet
att prognostisera nedskrivningsbehov. Denna studies resultat skiljer sig dock fran det
resultat som Hayn och Hughes fick ut. I denna undersékning ldmnar tio av elva
foretag upplysningar om hur de har berdknat sitt dtervinningsvarde. Sen &r det dock
viktigt att ta i beaktning att atervinningsvérde inte dr den enda information som ar
relevant fOr intressenter att basera sina beslut pa (Hayn & Hughes, 2009).

Var undersdkning visar pé att det vanligaste sittet att berdkna atervinningsvardet ar
att vélja det hogsta virdet av nyttjandevdarde och verkligt virde minus
forsiljningskostnader. Gauffin och Thornsten studie visade ddremot att det vanligaste
sattet att berdkna atervinningsvérdet var till nyttjandevardet (Gauffin & Thornsten, A:
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2010). Denna skillnad i studierna kan bero pd att urvalet i Gauffin och Thornstens
studie var betydligt storre.

4.8 Goodwill hdnforda till kassagenererande enheter

Goodwill hinforlig till kassagenererad enhet
40
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30
- 25
£ 20
c
< 15
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0 :
Industri Telecom
= 2008 27 16
m 2009 31 12
= 2010 31 11
= 2011 33 13
® 2012 34 13
m Genomsnitt 2008-2012 4,5 6,5

Diagram 13: Goodwill hiinforlig till kassagenererade enheter under 2008-2012
for respektive bransch

Industribranschen har i genomsnitt fordelat sin goodwill till 4,5 kassagenererade
enheter under 2008-2012. Branschgenomsnittet for telecombranschen ligger hogre
och gav ett snitt pa 6,5 enheter och de redovisade genomgaende flest antal
kassagenererade enheter under de undersokta aren. Tele2 redovisade under alla de
undersokta aren fler kassagenererade enheter 4n genomsnittet. TeliaSonera allokerade
till ett l4gre antal enheter dn genomsnittet. Industribranschen visade hogre varians
mellan hur manga kassagenererade enheter som goodwill ansdgs vara hinforlig till.
Antalet kassagenererade enheter fluktuerar mellan 2 till 13 stycken inom branschen.
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Goodwill hianforlig till kassagenererade enheter
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laval Abloy | Copco Sonera
2008 2 5 3 3 8 5 6 3 13
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w2010, 2 5 3 1 8 5 6 3
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w2012 3 5 4 5 8 5 4 3 10

Diagram 14: Goodwill hiinforlig till kassagenererade enheter under 2008-2012
for respektive foretag

Nio av elva foretag, det vill sdga 81 %, har ldmnat upplysningar om hur goodwill &r
hinforlig till kassagenererade enheter (se bilaga). Scania redovisar inte i sin
arsredovisning till vilka kassagenererade enheter som deras goodwill &r hanforlig till
utan ger endast upplysningar om att detta gors. ABB redovisar inte i sin
arsredovisning huruvida goodwill dr hénforlig eller inte. Vid berdkning av
genomsnittligt antal kassagenererade enheter har vi valt att utesluta bdde ABB och
Scania pa grund av informationsbrist. Vi kan saledes inte rdkna med foretagen med
tanke pa att vi inte kan sdkerstélla att de inte hanfor sin goodwill till kassagenererade
enheter.

Enligt Carlin & Finch (2008) studie l&dmnade 82 % av de undersokta foretagen
upplysningar om goodwillpostens fordelning till kassagenererade enheter vilket ar
snarlikt det resultat som vi ser, 81 %. Carlin & Finch (2008) menar att nér foretagen
inte ldmnar upplysningar om allokering av goodwill blir det omgjligt for anvéindarna
att bedoma den risk som goodwillen medfér. ABB och Scania dr de tva foretag som
inte ldmnat upplysningar om hur de allokerar sin goodwill, vilket &r en brist 1
foretagens finansiella rapport. Den uteblivna informationen kan vara visentlig och
relevant for foretagets intressenter.
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4.9 Diskonteringsranta

Diskonteringsrinta | 2008 2009 2010 2011 2012
ABB 6.30 % - - - -
Alfa Laval 6 % 6 % 5% 4% 4%
Assa Abloy 9-10 % 9-10% | 9-10% 9-10 % 9-10%
Atlas Copco 8.5% 9.9 % 10.5% 10.5 % 10.5 %
Sandvik 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
Scania 11 % 11 % 11 % 11 % 11 %
Skanska - - - - -
SKF 12 % 11 % 9 % 10 % 13 %
Volvo 12 % 12 % 12 % 12 % 12 %
Telia Sonera 8,2 % 9,7 % 9,6 % 9,6 % 9,4 %
Tele2 12 % 12,1 % 13,1 % 14 % 14,6 %

Tabell 4: Diskonteringsrinta under 2008-2012 for respektive foretag

Diskonteringsriantan har skilt sig 4 mellan undersdkningens ar och foretag. Dock har
Assa Abloy, Volvo, Scania och Sandvik haft en konstant diskonteringsrinta under de
undersokta aren pa 10 % - 12 %. Déarmed har 50 % av fOretagen inom
industribranschen  haft en konstant diskonteringsrdnta. ABB hade en
diskonteringsrinta pa 6,30 % ar 2008 och aren efter saknas information om vilken
diskonteringsrdnta som har anvénts. Skanska uteldmnar d@ven information om vilken
diskonteringsrénta som tillimpats. Resterande undersokta foretag inom industri- och
telecombranschen har anvént sig av en diskonteringsrinta som ligger pa mellan 8,5 %
- 14,5 %. Lagst ranta anvindes av Alfa Laval som sénkt sin rénta under &ren frén 6 %
till 4 %. Atlas Copco, TeliaSonera och Tele2 har under aren hdojt sin
diskonteringsrdnta med i genomsnitt 2 procentenheter. Liknande trend har kunnat
utldsas drligen for varje foretag bortsett frain SKF. De hade en diskonteringsrdnta pé
12 % ar 2008 och sidnkte sedan rantan de tre kommande ar (2009, 2010 och 2011) for
att sedan hdja den till 13 % under 2012. Beteendet som Alfa Laval och SKF haft kan
vara anmérkningsvért. Detta med tanke pa att en sénkt diskonteringsrinta hojer vérdet
pa tillgdngarna inom foretaget och pararellt har marknaden varit avsevirt ostabil
under de senaste dren pd grund av den finansiella krisen. Den riskfria ridntan hdjdes
under 2008 vilket skulle grunda for en hojning av foretagens diskonteringsranta
(Gauffin & Thornsten, 2010 B). Nio av elva foretag hojde diskonteringsréntan enligt
vér studie. De foretag som inte hojde sin diskonteringsranta var Alfa Laval och SKF
som istdllet sidnkte sin rdnta. Alfa Laval har en rekordldg diskonteringsridnta pa
nuvarande 4 % ar 2012 gentemot de andra foretagen som ligger mellan 8,5 % - 14,5
%.

Var studies resultat med en diskonteringsridnta mellan 8,5 % - 14,5 % ligger nidra
Gauffin och Thornsten (2010 A) resultat pd 10 % - 13 %. Dock blir andelen av
foretagen som séinkt sin diskonteringsrianta avsevért ldgre i var undersokning (18 %)
jamfort med Gauffin & Thornsten (40 %). Detta kan antas bero pa att deras urval var
betydligt storre. I var undersdkning likt Gauffin och Thornsten (2010) studie hittades
ingen anledning till sdnkt diskonteringsrdnta och i vissa fall hittades ingen
diskonteringsrénta alls.
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Kopplingar  kan  goras  mellan  hojd  diskonteringsrdnta  och  fler
goodwillnedskrivningar. Carlin och Finch (2009) finner ett resultat i sin studie att de
foretag som gjort farre goodwillnedskrivningar har dven under perioden sidnkt sin
diskonteringsrdnta. I var studie har Atlas Copco, SKF och Tele2 bade o6kat sin
diskonteringsrdnta och gjort fler goodwillnedskrivningar. Alfa Laval &r det enda
foretaget som har sdnkt sin diskonteringsrdanta under 2008-2012 men trots detta har
goodwillnedskrivningarna okat.
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5. SLUTSATS

5.1 Hur har storleken pa goodwillnedskrivningar sett ut aren efter
finanskrisen?

Trots bristfilliga nedskrivningar har tio av elva foretag gjort nedskrivningar nagon
géng under de undersokta dren. Under 2008 hamnade virldsekonomin i kris och ett
osdkert marknadslidge forsdmrade foretagens framtidsutsikter. Trots detta har
goodwillnedskrivningarna  varit  begrinsade  under  lagkonjunkturen. De
goodwillnedskrivningar som gjordes utgdér en minimal del av total goodwill.
Nedskrivningsutvecklingen for respektive foretag &r relativt oforidndrad. Laga
goodwillnedskrivningar i kombination med stora goodwillposter leder till omfattande
balansrdkningar. Pararellt med en lag forvérvsintensitet dkar goodwillposten och
immateriella tillgdngar. Ytterligare en anledning till att goodwillnedskrivningarna &r
f4 kan vara att foretag inte ansett att det finns ett nedskrivningsbehov. Foretagen kan
ocksa agera mer forsiktigt nu ndr inte dterféring av en goodwillnedskrivning &r
tillatet. Det kan ocksa vara ett tecken pa att foretagen har incitament for att undvika
en goodwillnedskrivning. Dessa incitament ger foretagsledningen mgjlighet att
paverka ndr och hur en nedskrivning skall goras. Likt Hayn och Hughes (2009)
undersdkning ser vi dven i var studie fordrdjningar av goodwillnedskrivningar. Dock
finner vi ett intresse av att studien bor omfatta fler ar. Det &r ocksa vésentligt att veta
ndr vardeminskningen av goodwill uppstod. Dessa fordrojningar kan vara baserade
bade pé foretagens formaga att agera forsiktigt och dven deras bristfalliga forméga att
utlisa externa och interna informationskillor om att nedskrivningsbehov rédder.
Utifrdn de konjunkturrapporter som Svenskt Naringsliv 1dmnat under de undersokta
aren rader tydliga tecken pa& externa faktorer som bidrar till minskad
marknadsutveckling. Detta bor vara ett tecken for att fler foretag borde skrivit ned sin
goodwillpost 1 enlighet med IAS 36 (2013).

For att besvara uppsatsen forsta fragestillning; Hur har storleken pd
goodwillnedskrivningar  fordndrats dren efter finanskrisen? S& kan vi
sammanfattningsvis dra slutsatsen att goodwillnedskrivningarna har varit begransade
under 2008-2012. Goodwillnedskrivningar utgér en minimal del av total goodwill.
Anledningar till detta kan vara att foretagen agerar forsiktigt, vill undvika
nedskrivning eller att goodwillnedskrivningarna sker med fordrojning.

5.2 Hur paverkas goodwillnedskrivningar av diskonteringsrantan?

Relationen mellan goodwill och resultat fore skatt spelar stor roll da det visar
foretagets kénslighet mot en nedskrivning. Om goodwillposten &r storre én resultat
fore skatt okar detta foretagets kénslighet emot nedskrivningar och didrmed ett
minskat resultat. Detta kan leda till att foretagen véljer att skriva ned sin goodwillpost
nér de presenterar ett hogt resultat.

Trots ett ekonomiskt ostabilt lage har flera foretag uteldmnat goodwillnedskrivningar.

ABB och Volvo ér foretag som bada har omfattande goodwillposter. Stora
goodwillposter och smé& goodwillnedskrivningar kan inte antas spegla det verkliga
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ekonomiska vérdet under flera ar dd marknaden och framst den finansiella kantats av
lagkonjunktur. Aven Alfa Laval har fi nedskrivningar under undersdkningsperioden
och dr det foretag som har lagst diskonteringsrinta. Deras diskonteringsrinta har
sankts fran 6 % till 4 % under de undersokta &ren vilket hade kunnat vara ett
incitament for att slippa goodwillnedskrivningar. Faktum é&r att Alfa Laval har okat
sina goodwillnedskrivningar fran 2008 till 2012. Carlin och Finch (2009) l&dmnar
antagande om att en l4g diskonteringsrinta kan vara en anledning till att foretag inte
behover skriva ned sin goodwillpost. Detta pd grund av resultatets kénslighet mot
en goodwillnedskrivning. Ett konstaterande av det osdkra marknadsldget ar att
goodwillnedskrivningarna borde ha varit fler. Om foretagen istillet skulle 0ka sin
diskonteringsrénta skulle detta leda till att fler goodwillnedskrivningar skulle dga rum.
Da endast tre av elva foretag har hojt sin diskonteringsrénta och samtidigt hojt sina
goodwillnedskrivningar. Slutsatsen att betydligt fler foretag borde ha gjort samma sak
bade under finanskrisen och efterfoljande lagkonjunktur kan saledes antas.

En bakomliggande faktor nir man ser till goodwill i relation till resultat efter skatt ar
att det dr viktigt att ta hdnsyn till hur goodwill star i forhallande till eget kapital.
Goodwillpostens storlek i1 forhéllande till eget kapital dr av betydelse. Detta pa grund
av att en nedskrivning kan komma att paverka foretagets mojligheter till utdelning
med tanke pé att en nedskrivning péverkar resultatet negativt. Foretagen i1 vér studie
ar borsnoterade och svarar mot dgarna. Detta resulterar i att ett hogt resultat visas till
forman for aktiedgarna och deras mojlighet till utdelning. Det dr ddarmed viktigt att se
ndrmare pa goodwillposten nér det gar déligt for ett foretag. Detta for att se hur stor
goodwillposten &r i forhdllande till eget kapital och se sé att det verkligen dterspeglar
det verkliga ekonomiska vérdet.

For att besvara uppsatsens andra fragestéllning; Hur paverkas goodwillnedskrivningar
av diskonteringsrdntan? S& kan vi sammanfattningsvis dra slutsatsen att stora
goodwillposter och smd goodwillnedskrivningar inte aterspeglar ett verkligt
ekonomiskt vérde. Trots att tidigare studier resulterat i att en sdnkt diskonteringsranta
leder till minskat nedskrivningsbehov visar var studie ett annat resultat. Fler foretag
borde dock ha o©kat sin diskonteringsrinta och pd sa sdtt oOka sina
goodwillnedskrivningar.

5.3 Hur val tillampar foretagen kvalitativa egenskaper i sina finansiella
rapporter och i vilken utstrackning lamnas upplysningar?

Vidare gillande fOretagens bendgenhet att ldmna relevanta upplysningar i de
finansiella rapporterna &r i vissa fall bristféllig. De flesta foretag i studien redovisar
hur berdkning av dtervinningsvdrde har gitt till. Detta bidrar till att de kvalitativa
egenskaperna forstirks for de foretag som ldmnar upplysningen och forsvagas vid
uteldmnande. ABB ér det enda foretaget som inte ldmnar nidgon information om hur
berdkningen av dtervinningsvirdet har gatt till. Upplysningar om hur berdkningen av
atervinningsvérdet har gatt till ar relevant for att intressenterna skall kunna sétta sig in
i foretagets situation géllande ndr det skulle kunna bli aktuellt for att en
nedskrivningsprovning skulle leda till en nedskrivning. Géllande upplysningar kring
kassagenererade enheter rader det fortfarande informationsbrist i1 foretagens
redovisning. Vér studie visar att 19 % av fOretagen inte ldmnar ndgon information
kring kassagenererade enheter. Denna informationsbrist forsvarar for intressenter att
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gora en bedomning dver tid men paverkar ocksd mojligheterna att kunna genomfora
en jimforelse mellan foretagen dd vissa uteldmnar relevant information. Denna
informationsbrist kan antas vara ett resultat av kunskapsbrist kring det nya regelverket
IFRS men ocksa foretagens syfte att inte ldmna for mycket foretagsspecifik
information. De foretag som uteldmnat information for kassagenererade enheter &r
Scania och ABB. Scania ir det foretag som har den ldgsta goodwillposten av de
undersokta foretagen vilket kan vara en orsak till att de inte lamnat information kring
vart goodwill dr hénford till. ABB har diremot den storsta goodwillposten under
2011-2012 av foretagen vilket okar betydelsen av att lamna upplysningar. Det skapar
stora funderingar kring varfor detta inte har gjorts.

For att besvara uppsatsens tredje fragestillning; Hur vdl tillimpar foretagen de
kvalitativa egenskaperna i sina finansiella rapporter och i vilken utstrdckning ldmnas
upplysningar? Kan sammanfattningsvis séga att samtliga foretag uppger bristfallig
information 1 sina finansiella rapporter. De kvalitativa egenskaperna belyser vikten av
att foretag skall uppge fullstindig information. Detta for att intressenterna skall kunna
utldsa framtida nedskrivningsbehov. En anledning till avsaknaden av upplysningar
kan vara att IFRS éar ett relativt nytt regelverk. Det kan ocksa vara att foretagen ér
ovilliga att redovisa specifik information.

5.4 Forslag till vidare forskning

Redovisningsregelverket K3 implementeras under forsta kvartalet av 2014 och det
skulle vara intressant att se hur detta nya regelverk paverkar foretagen i deras process
att behandla nedskrivningar. Om man haller fast vid Hayn och Hughes teori att det
rdder fordrojningar av goodwillnedskrivningar hade det varit intressant att géra en
studie som omfattar ytterligare nigra ar med anledningen att stirka studiens resultat.
Under denna tid kommer dven IFRS att hinna bli 4nnu mer etablerat bland foretagen
och forhoppningsvis foljas bittre. Det hade dven varit intressant att utifrdn en
kvantitativ synvinkel fordjupa sig i goodwillnedskrivningar.
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7. Bilagor

De foretag som deltar i studien fanns pa Stockholm OMX 30 2013-11-15 kl: 13:15.
Killa: Euroinvestor.se

Antal foretag som deltar i undersokningen

Industri

Telecom

ABB

TeliaSonera

Alfa Laval

Tele2

Assa Abloy

Atlas Copco

Sandvik

Scania

Skanska

SKF

Volvo

Bransch

Antal

Industri

O

Telecom

\S}

Totalt

Goodwill

Goodwill MKR 2008 2009 2010 2011 2012
FORETAG

ABB 18367 19729 26634 47394 66673
Alfa Laval 5383 6143 5952 9543 9792
Assa Abloy 20669 20333 22279 27014 28932
Atlas Copco 8399 8254 8769 9952 10180
Sandvik 9831 11135 10334 9034 8685
Scania 1307 1296 1167 1144 1082
Skanska 4442 4363 3917 5012 4882
SKF 3119 2759 6309 5992 5720
Volvo 24 813 23 827 22 936 23 899 23 338
Summa industri 96330 97839 108297 138984 159284
Telia Sonera 84431 85737 77207 76850 69162
Tele2 11473 10179 10010 10510 10174
Summa Telecom 95904 95916 87217 87360 79336
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Totala Tillgangar

Tot.

TILLGANGAR 2008 2009 2010 2011 2012
ABB 215232 226427 236643 258505 319936
Alfa Laval 29032 26206 27169 34503 35079
Assa Abloy 44960 42618 45389 55373 59856
Atlas Copco 75394 67874 71622 75109 81149
Sandvik 103227 91575 89999 98739 104052
Scania 110035 98451 98429 109309 113132
Skanska 83478 83765 77712 82770 88235
SKF 56281 51015 55224 59374 60757
Volvo 372 419 332 265 318 007 353 244 338 742
Summa industri 1090058 1020196 1020194 1126926 1200938
Telia Sonera 264 286 269 670 250 551 252 883 254 341
Tele2 49 697 43 005 42 085 252 883 49 189
Summa Telecom 313983 312 675 292 636 505 766 303 530

Eget Kapital

Eget Kapital 2008 2009 2010 2011 2012
ABB 76740 94364 100786 106511 113748
Alfa Laval 10493 12229 13582 15144 15387
Assa Abloy 18838 19334 20821 23735 26725
Atlas Copco 23768 25671 29321 28839 35132
Sandvik 36725 29957 33813 33891 36232
Scania 21938 23303 30036 34512 35004
Skanska 19249 20167 20793 19584 19353
SKF 20598 18280 19894 22455 22468
Volvo 84640 67034 74121 85618 86914
Summa industri 312989 310339 343167 370289 390963
Telia Sonera 141448 142499 132665 122871 113396
Tele 2 28405 28823 28875 21452 20429
Summa telecom 169853 171322 161540 144323 133825
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Goodwillnedskrivningar

NEDSKRIVNING
Foretag 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | SUMMA
ABB 0 0 0 0 0 0
Alfa Laval 0 0 0 0 48 48
Assa Abloy 0 64 0 2 0 66
Atlas Copco 0 16 0 27 26 69
Sandvik 0 162 0| 1250 0 1412
Scania 13 2 0 0 0 15
Skanska 0 210 108 33 0 351
SKF 0 0 75 40 0 115
Volvo 0 0 0 0 0 0
Telia Sonera 0 4 174 0| 7552 7730
Tele2 986 5 0 0 88 1079
Bransch 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | SUMMA
Industri 13 454 183 | 1352 74 2076
Telecom 986 9 174 0| 7640 8809
Summa 999 463 357 | 1352 | 7714 10885
Antal nedskrivningar 2008-2012 2 7 3 5 4 21
Goodwill i forhallande till totala tillgangar
GW/Totala
Tillgangar 2008 2009 2010 2011 2012
FORETAG
ABB 9 % 9 % 11 % 18 % 21 %
Alfa Laval 19 % 23 % 22 % 28 % 28 %
Assa Abloy 46 % 48 % 49 % 49 % 48 %
Atlas Copco 11 % 12 % 12 % 13 % 13 %
Sandvik 10 % 12 % 11 % 9 % 8 %
Scania 1 % 1 % 1 % 1 % 1 %
Skanska 5 % 5 % 5 % 6 % 6 %
SKF 6 % 5 % 11 % 10 % 9 %
Volvo 7 % 7 % 7 % 7 % 7 %
Telia Sonera 32 % 32 % 31 % 30 % 27 %
Tele2 23 % 24 % 24 % 4 % 21 %
BRANSCH 2008 2009 2010 2011 2012
Industri 9 % 10 % 11 % 12 % 13 %
Telecom 31 % 31 % 30 % 17 % 26 %
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Diskonteringsrinta

Diskonteringsrinta 2008 2009 2010 2011 2012
ABB 6.3 % - - - -
Alfa Laval 6 % 6 % 5% 4 % 4 %
Assa Abloy 9-10% | 9-10 % 9-10 % 9-10 % 9-10 %
Atlas Copco 8.5% 9.9% 10.5 % 10.5 % 10.5 %
Sandvik 10 % 10 % 10 % 10 % 10 %
Scania 11 % 11 % 11 % 11 % 11 %
Skanska - - - - -
SKF 12 % 11 % 9 % 10 % 13 %
Volvo 12 % 12 % 12 % 12 % 12 %
Telia Sonera 8.2 % 9.7 % 9,6 % 9,6 % 94 %
Tele2 12 % 12,10% 13,1 % 14 % 14,6 %
Goodwillnedskrivning i forhallande till total goodwill
Nedskrivningsstorlek
i forhallande till total
| goodwill
Foretag 2008 2009 2010 2011 2012
ABB 0 0 0 0 0
Alfa Laval 0 0 0 0 0,49 %
Assa Abloy 0 0,32 % 0 0,01 % 0
Atlas Copco 0 0,19 % 0 0,27 % 0,26 %
Sandvik 0 1,46 % 0 13,84 % 0
Scania 1,0 % 0,15 % 0 0,14 % 0
Skanska 0 4,81 % 2,76 % 0,66 % 0
SKF 0 0 1,19 % 0,67 % 0
Volvo 0 0 0 0 0
Telia Sonera 0 0,01 % 0,23 % 0 10,92 %
Tele2 8,60 % 0,05 % 0 0 0,87 %
Bransch 2008 2009 2010 2011 2012
Industri 0,02 % 0,58 % 0,22 % 1,48 % 0,08 %
Telecom 1,03 % 0,01 % 0,20 % 0 9,63 %

KR




Antal kassagenererade enheter som goodwill dr hanforlig till

Foretag som har
héanfort goodwill
till
kassagenererad
enhet (Antal)

Foretag

2008

2009

2010

2011
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Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

Sandvik

Skanska

SKF

Volvo

Telia Sonera
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Bransch

2008

2009

2010

2011

2012

Industri

27

31

31

34

Telecom

16

12

11

13

13

Genomsnitt per
bransch

Industri

3,857142857

4,428571429

4,428571429

4,714285714

4,857142857

Telecom

8

6

5,5

6,5

6.5

ABB

Redovisar inte huruvida goodwill dr hianforlig till kassagenererade enheter eller inte
under nagot av de undersokta &ren. ABB har ddrmed uteslutits ur denna del av studie.

Alfa Laval
2008: Equipment & Process Technology
2009: Equipment & Process Technology
2010: Equipment & Process Technology
2011: Equipment & Process Technology
2012: Equipment & Process Technology

Assa Abloy
2008: Allokeras pé koncernens kassagenererade enheter som bestar av 5 divisioner
2009: Allokeras pé koncernens kassagenererade enheter som bestar av 5 divisioner
2010: Allokeras pé koncernens kassagenererade enheter som bestar av 5 divisioner
2011: Allokeras pé koncernens kassagenererade enheter som bestar av 5 divisioner
2012: Allokeras pé koncernens kassagenererade enheter som bestar av 5 divisioner

Atlas Copco
2008: Kompressorteknik, anldggnings- och gruvteknik och industriteknik
2009: Kompressorteknik, anldggnings- och gruvteknik och industriteknik
2010: Kompressorteknik, anldggnings- och gruvteknik och industriteknik

BA




2011: Kompressorteknik, Industriteknik, gruv- och bergbrytningsteknik, Bygg- och
anldggningsteknik
2012: Kompressorteknik, Industriteknik, gruv- och bergbrytningsteknik, Bygg- och
anldggningsteknik

Sandvik

2008: Sandvik Tooling, Sandvik Mining and Constructions och Sandvik Material
Technology

2009: Sandvik Tooling och Sandvik Mining and Constructions

2010: Sandvik Tooling och Sandvik Mining and Constructions

2011: Sandvik Tooling, Sandvik Mining and Constructions och Sandvik Material
Technology

2012: Sandvik Mining, Sandvik Machining solutions, Sandvik Material Technology,

Sandvik Construction och Sandvik Venture

Scania

Redovisar inte huruvida goodwill dr hianforlig till kassagenererade enheter eller inte
under négot av de undersokta dren. Scania har ddrmed uteslutits ur denna del av
studie.

Skanska

2008: Sverige, Norge, Finland , Polen, Tjeckien/Slovakien , Storbritannien, USA
Building och USA Civil

2009: Sverige, Norge, Finland , Polen, Tjeckien/Slovakien , Storbritannien, USA
Building och USA Civil

2010: Sverige, Norge, Finland , Polen, Tjeckien/Slovakien , Storbritannien, USA
Building och USA Civil

2011: Sverige, Norge, Finland , Polen, Tjeckien/Slovakien , Storbritannien, USA
Building och USA Civil

2012: Sverige, Norge, Finland , Polen, Tjeckien/Slovakien , Storbritannien, USA
Building och USA Civil

SKF

2008: PEER-koncernen, S2M-koncernen , ABBA-koncernen, SNFA-koncernen, SKF

Sealing Solutions NA , Andra individuella kassagenererande enheter

2009: PEER-koncernen, S2M-koncernen , ABBA-koncernen, SNFA-koncernen, SKF

Sealing Solutions NA , Andra individuella kassagenererande enheter

2010: PEER-koncernen, S2M-koncernen , ABBA-koncernen, SNFA-koncernen, SKF

Sealing Solutions NA , Andra individuella kassagenererande enheter

2011: PEER-koncernen, S2M-koncernen , ABBA-koncernen, SNFA-koncernen, SKF

Sealing Solutions NA , Andra individuella kassagenererande enheter

2012: PEER-koncernen, S2M-koncernen , ABBA-koncernen, SNFA-koncernen, SKF

Sealing Solutions NA , Andra individuella kassagenererande enheter

Volvo

2008: Volvo Lastvagnar, Renault Trucks, Trucks Asia, Mack Trucks,
Anliggningsmaskiner, Bussar och Ovriga affirsomraden

2009: Volvo Lastvagnar, Renault Trucks, Trucks Asia, Mack Trucks,
Anliggningsmaskiner, Bussar och Ovriga affirsomraden
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2010: Volvo lastvagnar, Renault trucks, Trucks asia, North american trucks,
Anliggningsmaskiner, Bussar och Ovriga affirsomraden

2011: Volvo lastvagnar, Renault trucks, Trucks asia, North american trucks,
Anliggningsmaskiner, Bussar och Ovriga affirsomraden

2012: Lastbilar, Anliggningsmaskiner, Bussar, Volvo Rents och Ovriga
affarsomraden

Tele2

2008: Sverige, Ryssland, Estland, Litauen, Lettland, Kroatien, Frankrike, Holland,
Tyskland, Osterrike, Polen, Schweiz, Luxemburg och Ovrigt

2009: Sverige, Ryssland, Estland, Litauen, Lettland, Kroatien, Frankrike, Kazakstan,
Holland och Ovrigt

2010: Affarsomrade Mobilitetstjdnster, Affarsomrade Bredbandstjénster,
Affirsomrade Eurasien och Ovrig verksamhet

2011: Sverige, Norge, Ryssland, Estland, Litauen, Lettland, Kroatien, Kazakstan,
Nederlinderna, Osterrike och Ovrigt

2012: Sverige, Norge, Ryssland, Estland, Litauen, Lettland, Kroatien, Kazakstan,
Nederlinderna, Osterrike och Ovrigt

TeliaSonera

2008: Affarsomrade Mobilitetstjdnster, Affarsomrade Bredbandstjénster,
Affirsomrade Eurasien och Ovrig verksamhet

2009: Affarsomrade Mobilitetstjdnster, Affarsomrade Bredbandstjénster,
Affirsomrade Eurasien och Ovrig verksamhet

2010: Affarsomrade Mobilitetstjdnster, Affarsomrade Bredbandstjénster,
Affirsomrade Eurasien och Ovrig verksamhet

2011: Affarsomrade Mobilitetstjdnster, Affarsomrade Bredbandstjénster,
Affirsomrade Eurasien och Ovrig verksamhet

2012: Affarsomrade Mobilitetstjdnster, Affarsomrade Bredbandstjénster,
Affirsomrade Eurasien och Ovrig verksamhet

Goodwill i forhallande till eget kapital

Goodwill storre

an eget kapital

FORETAG 2008 2009 2010 2011 2012
ABB 24 % 21 % 26 % 44 % 59 %
Alfa Laval 51 % 50 % 44 % 63 % 64 %
Assa Abloy 110 % 105 % 107 % 114 % 108 %
Atlas Copco 35 % 32 % 30 % 35 % 29 %
Sandvik 27 % 37 % 31 % 27 % 24 %
Scania 6 % 6 % 4 % 3% 3%
Skanska 23 % 22 % 19 % 26 % 25 %
SKF 15 % 15 % 32 % 27 % 25 %
Volvo 29 % 36 % 31 % 28 % 27 %
Telia Sonera 60 % 60 % 58 % 63 % 61 %
Tele2 40 % 35 % 35 % 49 % 50 %
BRANSCH 2008 2009 2010 2011 2012
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Industri 31 % 32 % 32 % 38 % 41 %
Telecom 56 % 56 % 54 % 61 % 59 %
Procentuell forindring av total goodwillnedskrivning

Industri Telecom
2008-2009 339 % -99 %
2009-2010 -59 % 183 %
2010-2011 638 % -100 %
2011-2012 -94 % 100 %
f&tervinningsvﬁrde
R et Nyttjandevirde | Hogsta virdet av verkligt virde och nyttjandevirde
tervinningsvarde viarde yti v gsta v vy gty yta v
ABB - - -
Alfa laval - Ja -
Assa Abloy - - Ja
Atlas Copco - - Ja
Sandvik - Ja -
Scania - - Ja
Skanska - Ja -
SKF - - Ja
Volvo - - Ja
Telia Sonera - - Ja
Tele2 - - Ja
2 .. .. Verkligt . .. .. .. . . ..
Atervinningsviarde viirde Nyttjandevirde Hogsta virdet av verkligt virde och nyttjandevar
Industri 0 % 38 % 62 %
Bransch 0 % 0% 100 %
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Resultat fore skatt

Resultat fore skatt 2008 2009 2010 2011 2012
Foretag
ABB 29457 26862 24385 29666 25024
Alfa Laval 5341 3760 4364 4676 4505
Assa Abloy 3499 3740 5366 4559 6731
Atlas Copco 13112 8271 13495 17276 18538
Sandvik 10577 -3472 9412 8179 11516
Scania 11978 1602 12533 12612 8281
Skanska 4086 6034 5458 8425 3784
SKF 6868 2297 7549 8932 6511
Volvo 14 010 -20 573 15514 24 929 15 355
Summa Industri 98928 28521 98076 119254 100245
Tele2 1 893 5236 6 639 6 376 4 575
Telia Sonera 26 411 27 614 29 936 26 872 24 482
Summa Telecom 28 304 32 850 36 575 33 248 29 057
Bransch 2008 2009 2010 2011 2012
Industri 98 928 7948 113590 144183 115600
Telecom 100 821 33757 | 104 715 125 630 104 820
Summa Branscher 199 749 41705 218305 269813 220420
Goodwill i forhallande till resultat fore skatt
Goodwill/Resultat
fore skatt 2008 2009 2010 2011 2012
Foretag
ABB 62 % 73 % 109 % 160 % 266 %
Alfa Laval 101 % 163 % 136 % 204 % 217 %
Assa Abloy 591 % 544 % 415 % 593 % 430 %
Atlas Copco 64 % 100 % 100 % 58 % 55 %
Sandvik 93 % -321 % 110 % 110 % 75 %
Scania 11 % 81 % 9 % 9 % 13 %
Skanska 109 % 72 % 72 % 59 % 129 %
SKF 76 % 120 % 84 % 67 % 88 %
Volvo 177 % -116 % 148 % 96 % 152 %
Tele2 606 % 194 % 151 % 165 % 222 %
Telia Sonera 320 % 310 % 74 % 286 % 283 %
Bransch 2008 2009 2010 2011 2012
Industri 97 % 343 % 110 % 117 % 159 %
Telecom 339 % 292 % 238 % 263 % 273 %
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