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Titel: Uppfattningen av den svenska redovisningstillsynen och tillsynens paverkan pa
goodwillredovisning.

Bakgrund och problem: Efter inférandet av IFRS 2005 har redovisning av goodwill visat sig
vara ett problematiskt omrade rérande redovisning av forvarv och nedskrivningar. Studier har
visat kopplingar till att tillsynen har inverkan pa nedskrivningar. Den svenska tillsynen som
skots av borserna har kritiserats av bade borsens dvervakningschef saval som av Féreningen
for god sed pa vardepappersmarknaden. Studier har visat att ett starkt tillsynsorgan bidrar till
en jamnare tillampning av IFRS.

Syfte: Syftet med uppsatsen ar att na klarhet i hur den svenska redovisningstillsynen uppfattas
av Large Cap-bolag i Sverige och hur tillsynen paverkar bolagens redovisning av goodwill.

Avgransningar: Studien har avgransats till svenska bérsnoterade bolag pa Large Cap-listan
som redovisar goodwill.

Metod: Priméardatan ar insamlad genom kvalitativa semi-strukturerade intervjuer med alla
respondenter forutom med en person som intervjuades via ett mejlformulér. Primérdatan har
sedan indelats i kategorier och analyserats med hjélp av tidigare studier inom omradet.

Resultat och slutsatser: Uppfattningen av redovisningstillsynen hos de tillfragade
respondenterna ar att tillsynen ar bristféllig i sattet granskningen utfors. Orsaker till att
uppfattningen ser ut som den gor &r bland annat en kompetensbrist hos de personer som utfor
granskningen, en ovisshet hos bolagen i hur en mer transparent redovisning granskas och en
bristfallig arbetsmetod fran borsens sida. Tillsynens paverkan pa bolagens
goodwillredovisning &r obetydlig. Svarigheten i att skapa detaljerade prognoser éver tid
omojliggor att de noteringar som bdrsen gor angaende ytterligare tillaggsupplysningar kan
bemdtas konstruktivt av bolagen.

Forslag till fortsatt forskning: Fordjupande forskning kring de mekanismer som paverkar
redovisningstillsynen och hur samordningen mellan olika nationella tillsynsmyndigheter kan
bidra till att tillsynen i varje enskilt land stérks.

Nyckelord: goodwill, immateriella tillgangar, tillsyn, tillimpning, nedskrivning, intangible,
asset, enforce, enforcement.



Forkortningar
EECS

ESMA
FASB
FI
GAAP
IAS
IAS 36
IFRS
IFRS 3
LV
SEC
SMSG

WACC

European Enforcers Coordination Sessions
European Securities Market Authority
Financial Accounting Standards Board
Finansinspektionen

Generally Accepted Accounting Principles
International Accounting Standards
Regelverk for Nedskrivningar

International Financial Reporting Standards
Regelverk for Goodwill

Lagen om Vardepappersmarknaden
Securities and Exchange Commission

The Securities and Markets Stakeholder Group

Weighted Average Cost of Capital



Férord

Vi vill tacka var handledare Andreas Hagberg som kontinuerligt har gett oss feedback och
forslag pa forbattringar under uppsatsarbetet. Vi vill samtidigt tacka samtliga seminarie-
deltagare som ocksa delat med sig av sin feedback och kommit med viktiga synpunkter. Sist
men inte minst vill vi uttrycka uppskattning till vara respondenter som har delat med sig av sina
erfarenheter.

Tack!

Goteborg, januari 2015.

Alexander Brink Christian Wang



Innehallsforteckning

1.0 INEFOTUKEION ..ttt bbbttt sttt 1
1.1 Bakgrundsbeskrivning och problemdisKUSSION............ccooiiiiiiiiiniiiie e 1
1.2 Syfte 0ch forskNiNGSTrAQOT .........coeoveveviieieccee e 3
1.3 AVGIANSNINGAT ...ttt ettt bbb bbbttt b e bt e et et e b et e bt et e e se e e ennas 3
IR I T 1] o0 1] o] SRRSO 3
1.5 STUAIENS DIATAG ...t bbb 3

2.0 RETEIENSIAIM ...ttt bbbttt e e et bbb et e e s e e s eneas 5
2.1 Redovisningstillsyn i praktiken ... 5

2.1.1 Den svenska tillsynsmodellen ............ccooivieiieii i 5
2.1.2 Nasdaq StoCKNOIM “BOISEN".........ccviiiiiiiiieieiesiese e 5
2.1.3 Framtida fordndringar av tillSynen I SVEIQe........cooviveiviieieeie e 8
2.1.4 Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden...........ccoceeeereeeeeeereeeenns 9
2.1.5-ESMA, SMSG 0Ch EECS ........ociiiiiiiiiiieee e 9
2.1.6 Securities and Exchange Commission - SEC.........c.ccocviiiiiiiiiienciece e 10
2.2 Tidigare fOrsKNING .......ccviiieicc et e e re e 11
2.2. 1 THISYN. ettt 11
2.2.2 Den framtida tillsynens utformning och tidigare debatt.............ccccceviveiviicinennnnn, 12
2.2.3 GOOUWIIL......eii e et re et 13
2.2.4 Faktorer som paverkar tolKNiNGSPraXiS..........cooevvevevivereereiesreeeeeeesseereeeessseseseseas 14
2.2.5 Transparens i redovisning av gooaWIll ............cccooeiiiiiiiiiiiiicec e 15

KT 01V 1= oo USROS PR PRSPPI 17
3.1 LItEEraturSOKINING ...c..oveiiiiitiieeieie et 17
3.2 Intervjuer och genomfOrande ..........ccooeeiieii i 17

3.2.1 Urval 0Ch ULFOIMINING ....ccveiiiiiieicc e 18
3.2.2 Presentation av reSPONAENTEN ..........cc.eiieiieiecie ettt 19
3.3 ANAIYSMETOUIK ...t 20
3.4 MEtOUAISKUSSION. .....viviiiiiti ittt etttk b ettt st be s eneeneas 20

A0 ANBIYS. ..t b bbbt 22
4.1 Kritik mot den nuvarande redovisningstillSynen............c.cccooeieiiiiei e, 22
4.2 Orsaker och forslag till 10SNINGAT ..........ccooiiiiiii e 23
4.4 Tillsyn 0Ch goOAWIIL.........coovoiiiiee e 25
4.5 Transparens 1 tHISYNEN .......coooiiii s 27

4.5.1 Konsekvent arbetSMetod .........ccviviieiiieieie e 27
4.5.2 Transparens: man bor vara fOrsiktig..........cooeveiiiiiiiiiieece e 28

5.0 Slutsatser och avslutande diSKUSSION.............ccoiiiiiiiiiiiie e 30
TN S (1] 7 LT OSSR R T PR 30
5.2 AVSIULANAE TISKUSSION .....c.vviiiiiiieiieeie et eiesee st e s e e e sae e e sseesaessaesseeneesreeneeans 31
5.3 STUAIENS DIATAG .. .eevieitie ettt b et e e te e ssae e sreeanbeenree s 33
5.4 Forslag till vidare fOrskNing ........coooeieiiieiiiiieciese e 33

B (=] =] 07 PRSPPSO 35
EleKtroniska KAHIOK ...........cov it ens 36

Bilaga A: Sammanfattad €MPITi.........cooiuiiiiiiie i 38

Bilaga B: INTEIVJUQUITE .......eeeeeceieieee ettt et e e nne e nnes 44



1.0 Introduktion
Detta kapitel presenterar forskningsomradets bakgrund och problemdiskussion som sedan

mynnar ut i syfte och forskningsfraga. Kapitlets olika avsnitt konkretiserar och tydliggor dven

undersokningens relevans i &mnet.

1.1 Bakgrundsbeskrivning och problemdiskussion
International Financial Reporting Standards (IFRS) infordes i EU 2005 och &r det regelverk

som idag f6ljs av noterade svenska bolag vid uppréttandet av redovisningar. Rérande goodwill
kraver IFRS att de faktorer som utgdr redovisad goodwill beskrivs. Gauffin och Nilssons (2013)
analys av 254 noterade bolag pa Stockholmsbdrsen under aren 2005 till 2012 visar pa en stor
bristfallighet i rapporteringen kring de faktorer som beskriver goodwillposten. Aren 2008 till
2010 uppgar nedskrivningsbeloppen endast till 1-2% av total goodwill vilket indikerar att
goodwillpostens betydelse for tillgangarnas storlek i de undersokta bolagen &r signifikant
(Nilsson & Gauffin, 2011). Rehnbergs (2012) studie av 326 forvarvsanalyser fran
arsredovisningar av bolag noterade pa Nasdag OMX mellan aren 2005 till 2007 visade pa att
en 6vervagande andel av de immateriella tillgangarna utgjordes av goodwill, hennes slutsats
var att nagon form av yttre patryckning kravs for att foretagen ska identifiera fler immateriella
tillgangar och darmed fa lagre varden pa goodwillposten i arsredovisningarna. Rehnberg (2012)
ger ocksa i sin forskning indikationer om att relevansen har sjunkit sedan infoérandet 2005
medan ambitionen med inférandet bland annat har varit att hoja relevansen och jamforbarheten
genom Okad harmonisering (IFRS.org, 2014). Glaum et al. (2014) och Amirsalanis et al. (2013)
artiklar pekar pa att goodwillnedskrivningar utfors mer sallan hos lander med en svagare

redovisningstillsyn och oftare hos lander med en mer inflytelserik tillsynsverksamhet.

Sedan forsta juli 2007 skoter borserna Nasdag Stockholm och Nordic Growth Market den
I6pande redovisningstillsynen med Finansinspektionen som ytterst ansvarig myndighet. Att
borserna sjalva star for normbildning inom svensk redovisningstillsyn har ifragasatts av Svenskt
Naringsliv. | en debattartikel i Dagens Industri (V.Haartman et al., 2010) skriven av
representanter fran Nasdaq Stockholm och Féreningen for god sed pa vardepappersmarknaden
lyfts flera av de problem som idag diskuteras angaende den redovisningstillsynen. Ett problem
ar att borsens handelsévervakning sker i realtid medan tillsynsarbetet sker i efterhand vilket
kraver en sarskild specialistkompetens inom finansiell rapportering. Denna kompetens &r
begrénsad internt vilket leder till att bérserna anlitar olika konsulter externt. Detta resulterar
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bland annat i att tillsynen lider av en brist pa samordning, vilket minskar mojligheterna att
astadkomma den kompetens och auktoritet som kravs for att battre mota de krav som stalls i
enlighet med den europeiska samordningen enligt artikelforfattarna. De efterstravar en
sjalvreglerande 16sning vilket skulle innebéra att de berdrda aktorerna sjélva ansvarade for
regleringen. Tillsammans med en mer organiserad specialistkompetens skulle &ven fortroendet
och féljsamheten for regelverket starkas. Forslaget &r att den 16pande tillsynen ska skotas av ett
organ bestdende av sakkunniga inom redovisning, forslagsvis kallat Namnden for svensk
redovisningstillsyn.

Forslaget har foljts upp av Nasdaq Stockholm och har skickats in till European Securities and
Markets Authority (ESMA), dér en énskan uttrycks om att ett mer sjalvstandigt organ ska
ansvara for redovisningstillsynen. (ESMA, 2013)

Utifran ett forskningsperspektiv ar situationen mellan strikt kontra 16s tillsyn och jamférbarhet
och relevans intressant eftersom att Ball (2006) redan ett ar efter inférandet av IFRS kom fram
till att regelverket inte kommer vara effektivt utan en global samordning och ett samordnande
tillsynsorgan. Nationella aspekter kommer att paverka effektiviteten av tillampningen av IFRS
och forfattaren menar dven att en gemensam och lika uppfattning av IFRS endast kommer
kunna uppnas om en samordnad redovisningstillsyn i form av revision och andra organ skapas.
Forfattaren menar i grunden att problemet med oenhetlig tillsyn ar att den idag sker med lokala
medel i respektive land som da inte arbetar med likartade metoder. Forfattargruppen Cole et al.
(2013) starker Balls (2006) studie och menar att svag tillsyn leder till att IASBs ambitioner om
harmonisering inte kan uppnas da tillampningen av IFRS sker pa ett felaktigt satt, medan ett

starkt och strikt tillsynsorgan ar likstallt med en jamnare och striktare tillampning av IFRS.

Utifran presenterad bakgrund och problemdiskussion kommer denna uppsats undersoka
uppfattningen av redovisningstillsynen. 1 de kommande avsnitten formuleras syfte och
forskningsfragor dar lasaren ocksa hittar uppsatsens avgransningar, disposition och studiens

bidrag.



1.2 Syfte och forskningsfragor
Syftet med uppsatsen ar att na klarhet i hur den svenska redovisningstillsynen uppfattas av

Large Cap-bolag i Sverige och hur tillsynen paverkar bolagens redovisning av goodwill. For att

kunna narma oss vart syfte har vi utvecklat foljande forskningsfragor:

1. Vilken uppfattning har svenska Large Cap-bolag av den svenska redovisningstillsynen?
2. Vilka orsaker ligger till grund fér den uppfattningen?
3. Hur paverkas svenska Large Cap-bolag av tillsynen vid redovisning av goodwill?

1.3 Avgransningar
Vi har valt att fokusera studiens omfang rérande tillsyn enligt IFRS regelverk till att undersoka

borsnoterade foretag i Sverige och deras uppfattning av radande redovisningstillsyn. Vi har
aven valt att koncentrera arbetet till att underséka uppfattningen hos foretag noterade pa OMX
Stockholm Large Cap da vi ar intresserade av borsens tillsyn. Ytterligare motivering och

tydligg6rande av uppsatsens ramar hittas under kapitel 3, Metod.

1.4 Disposition
Studien bestar av fem delar, ovanstaende avsnitt har presenterat undersokningens utgangspunkt

som lett ner till studiens syfte. | kapitel tva presenteras teorier och begrepp fran tidigare
forskning samt de europeiska tillsynsorganen. Kapitel tre presenterar studiens litteratursékning
och argumenterar for, samt motiverar, anvand metod. | kapitel fyra analyseras det insamlade
empiriska materialet varefter i kapitel fem, det avslutande kapitlet, hittas de slutsatser som
amnar besvara vara forskningsfragor. Det avslutande kapitlet innehaller dven en diskussion av
vara resultat samt forslag till vidare forskning. Vi har valt att lagga vart empiriska material i
bilaga A, dér vi har sammanfattat intervjuerna. Valet grundas i att empirin annars skulle
forsvara lasbarheten och ta fokus fran var analys och vart resultat, men att den som vill ska

finna mojlighet att ta del av intervjuerna i sin helhet om &n i sammanfattad form.

1.5 Studiens bidrag
| bakgrund och problemdiskussion diskuterades forhallandet mellan inférandet av IFRS samt

redovisningstillsynen i Sverige. Genom att narma oss syftet i undersokningen och besvara vara
forskningsfragor forsoker vi bidra med en klarare bild om hur foretag noterade pa Nasdaq
Stockholm uppfattar den svenska redovisningstillsynen. Varfoér vi &r intresserade av detta

omrade beror pa att mycket forskning genom kvantitativa studier redan har genomforts och



mater ofta vilka effekter eller vilka metoder som bast anvands vid redovisningen. Vara
forhoppningar i den har undersékningen ar darfor att genom en kvalitativ metod bidra till att
skapa mer djupgaende insikter i hur foretag uppfattar redovisningstillsynen i Sverige och bidra
med ett kompletterande perspektiv till forskningsomradet.

Redovisningstillsynen i Sverige ses idag dver och kommer i framtiden att organiseras och
bedrivas pa ett annorlunda vis enligt Finansinspektionens rapport fran oktober 2014. Denna
studie bidrar med synpunkter pa nuvarande problem och forslag till forandringar fran nagra av
Sveriges storsta bolags interna redovisningsexperter. Deras uttalanden bidrar till en nyansering
av debatten kring tillsynen i Sverige och speglar aven i viss man stéllningstaganden kring hur
foretagen valjer att hantera IFRS. Uppsatsen @mnar ocksa beskriva den debatt som pagatt de
senaste aren mellan forskare och experter fran naringslivet angaende redovisningstillsynens

utformning och fungera som sammanfattande underlag till vidare forskning.



2.0 Referensram
| foljande avsnitt presenteras hur tillsynen i Sverige fungerar idag. Den praktiska genomgangen

motiveras med att samtliga delar ar nédvéandiga for lasaren att forsta for att battre folja med i
det fjarde kapitlet, Analys. Vidare ar det viktigt for lasaren att forstd vad vi definierar som
redovisningstillsyn. Begreppet i uppsatsen ar hamtat fran branschens och forskningsomradets
definition av redovisningstillsyn och avser i denna uppsats Finansinspektionens och bérsernas
tillsynsverksamhet. Teorin kommer sedan att appliceras pa vart empiriska material och fungera

som ett perspektiv som anvénds vid analysen av respondenternas svar.

2.1 Redovisningstillsyn i praktiken
| syfte att skapa tydlighet och jamforbarhet beskrivs de myndigheter och organisationer som

innehar en central roll i hur redovisningstillsynen ser ut i Sverige, EU och USA. SEC beskrivs

I jamforande syfte.

2.1.1 Den svenska tillsynsmodellen
Finansinspektionen (FI) &r en statlig myndighet understéalld Finansdepartementet och fungerar

idag som behdrig myndighet for redovisningstillsynen i Sverige, vilket innebdr att de &r ytterst
ansvariga for att tillsynen sker i enlighet med radande praxis. Det huvudsakliga ansvaret for
tillsynen ar vidare delegerat till de reglerade marknaderna NASDAQ OMX Stockholm AB
(NOMX) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM). Att borserna sjélva utvar tillsynen ar
unikt inom EES. | Sverige laggs ett stort fortroende i handerna pa foretagens styrelser och dess
revisorer gallande tillsynen i alimanhet. Detta grundar sig i att FI sammanlagt granskar omkring
2000 bolag, varvid en homogen I6pande kontroll skulle innebéra en alltfor stor kostnad for
samhallet motiverar FI. (FI, Redovisningstillsyn, 2014) Sjalvreglering &r ett signum for den
svenska vardepappersmarknaden och har lange varit tradition. Fenomenet grundar sig i att
marknaden bestatt av fa aktorer och koncentrerat sig geografiskt till Stockholms innerstad.
Véardepappersmarknaden har darfor inte upplevt nagra storre risker avseende systemstabilitet
eller konsumentskyddsintressen. (SOU, 2003)

2.1.2 Nasdaq Stockholm “Borsen”
Borsens bolagsovervakning sker med hjalp av bade intern och extern expertis i syfte att halla

en hog kvalitet. Avtalen mellan konsulterna och bérsen reglerar bland annat tystnadsplikt och
intressekonflikter. Borsen ansvarar sjélva for att gora bedémningar och fatta slutgiltiga beslut

vid granskningen samt skoter kommunikationen med bolagen. Borsen sammanstaller de
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iakttagelser som framkommit i den l6pande granskningen och meddelar bolaget i form av ett
forsta brev. Da utelamnande av uppgifter forekommer blir dock beddmningen av huruvida IFRS
efterlevs problematisk, borsen ber da bolagen att redogora pa vilka grunder de valt att utelamna
uppgifterna. Beddmningen av informationen som borsen granskar tar framforallt hansyn till
investerarnas mojlighet att vérdera bolagets verksamhet med hjalp av den finansiella
informationen. Vagledning i beslutsprocessen nar borsen genom att jamfora med tidigare beslut
i EECS databas och vissa fall &ven genom diskussion bland EECS medlemmar. (Nasdaq
Stockholm, 2014)

Urvalet av bolag som granskas varje ar baseras pa risk och rotation enligt ESMAs standarder
om tillsyn och koordinering. Det riskbaserade urvalet sker genom iakttagelser fran den lopande
tillsynen av bolagens delarsrapporter. Ofta galler iakttagelserna redovisningsfragor rérande
nedskrivning, forvarv, avsattningar och jamforelsestorande poster. Aven finansiella problem,
markanta forandringar i verksamheten eller dramatisk kursutveckling kan utgora ett riskbaserat
underlag. 2014 utgjordes en stor del av det riskbaserade underlaget av redovisning av goodwill
samt rorelsesegment. EECS gor skillnad pa en fullstandig granskning och en riktad granskning.
En fullstandig granskning tar med allt som star i antingen arsredovisningen eller delarsrapporten
utan att lagga storre vikt vid nagot specifikt omrade. Vid en bredare granskning av exempelvis
bolag i en viss bransch kan granskningen avgransas till att gélla vissa delar av arsredovisningen
istallet, detta ar inneborden av en riktad granskning. Det riskbaserade urvalet fokuserar ofta pa
specifika delar av arsredovisningen eller delarsrapporten. Som ett komplement till det
riskbaserade urvalet sker dven en rotationsbaserad granskning vilket innebéar att varje bolag
granskas minst en gang var femte ar. Utover det risk- och rotationsbaserade urvalet foljer borsen
upp de bolag vars granskningar avslutades med kritik eller papekande. (Nasdaq Stockholm,
2014)

Efterlevnad av IFRS bedoms framst utifran I1AS 8 punkt 5 som beskriver att utelamnade eller
felaktiga poster ar vasentliga om de paverkar de ekonomiska beslut som anvéndaren fattar
utifran den finansiella rapporten. Borsen delar in bedémningen i fyra olika kategorier utifran
karaktar och storlek pa felaktigheten; Ingen anmarkning, Papekande, Kritik och Prévning av
disciplinnamnden. Papekande innebér bristande upplysningar men som inte kraver nagon direkt
atgard fran borsens sida. Kritik innebér att ett vasentligt fel har férekommit som har en paverkan

pa bolagets investerare och borsen publicerar drendet anonymt pa dess hemsida. Prévning av
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disciplinndamnden sker da ett arende bedoms skada investerare eller marknadens fértroende.
Innan arendet lamnas Gver till disciplinnamnden far bolaget mdjlighet att uttala sig angaende
anmarkningen. Vid granskningen 2014 tilldelades tolv bolag papekanden. Det visade sig att
IAS 36 var det omrade som fortfarande behover mest forbattring. Den vanligaste iakttagelsen
géllde bristande upplysningar om genomférda nedskrivningar. (Nasdaq Stockholm, 2014)

ESMA publicerar varje ar en sammanstallning 6ver hur tillsynen fungerar baserad pa aktiviteter
inom EECS. Vid beslut om att uppratta ny arsredovisning och att offentliggora korrigerad
information publicerar ESMA &rendena offentligt. Offentliggérande av korrigerad information
kan jamforas med borsens kritikarenden dar bolaget istallet halls anonymt. De enda svenska
arenden dar bolaget publiceras offentligt vid namn &r de som skots av borsens disciplinndmnd.
(Nasdaq Stockholm, 2014)

Sanktionsatgarderna som borsen eller disciplinnamnden anvander sig av &r; uppmaning om
anpassning av framtida arsredovisningar, begéra att bolaget sjalva gar ut med en rattelse i
antingen pressmeddelande eller i nastkommande finansiella rapportering. | de fall da
oOvertradelsen har skadat marknadens eller investerarnas fortroende begérs att redan lamnad
information omgaende rattas och eventuellt publiceras pa nytt. Vid allvarliga dvertradelser kan
borsen begara annotering eller vite motsvarande 15 ganger den arsavgift som bolaget betalar
till borsen. Borsens disciplinndmnd handlagger de mer allvarliga &rendena. (Nasdaq Stockholm,
2014)

ESMA arrangerar regelbundna méten mellan EECS och tillsynsmyndigheterna i EU dar
Finansinspektionen, Nasdag Stockholm och NGM deltar. Syftet &r att skapa en mer enhetlig
IFRS-tillampning och tillsyn bland landerna. EECS publicerar en del av besluten som tas av
enskilda tillsynsmyndigheter offentligt sa 6vriga medlemslander kan ta del av informationen.
Bdrsen rapporterar de allvarligare dvertradelser som avslutas med kritik eller 6verlamnande till

disciplinndmnden. (Nasdaqg Stockholm, 2014)

Angaende iakttagelser utfor borsen alltid en vasentlighetsbedomning av den aktuella bristen
vilket paverkar borsens slutgiltiga stallningstagande samt behov av éatgarder fran bolagets sida.
Visentlighet paverkas enligt borsen av saval branschtillhérighet som storlek. En avvikande

iakttagelse kan ha en avgoOrande betydelse i ett mindre bolag medan det kan férekomma
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irrelevant i ett storre bolag. Borsen har under de senaste aren fort en dialog med bolagen kring

vasentlighet dar de tar till sig bolagens beddmning av materialitet. (Nasdaq Stockholm, 2014)

2.1.3 Framtida férandringar av tillsynen i Sverige
28 november 2013 beslutade Sveriges regering att tillsatta en utredning angdende hur den

svenska redovisningstillsynen bor utformas i framtiden. Sakkunniga i &rendet &r representanter
fran bland annat Nasdag OMX, Aktiespararna, Finansdepartementet, SEB, Svenskt Naringsliv
och Féreningen for god sed pa vardepappersmarknaden. Arendet ska vara fardigstallt den 15
februari 2015. Fran ett delbetankande i drendet fran den 19 juni 2014 gar det att utlasa ett antal
foreslagna  forandringar.  Andringar i EUs  Oppenhetsdirektiv  innebar  att
sanktionsbefogenheterna hos den ansvariga myndigheten starks. Sanktionsbeloppen kommer
hojas och sanktioner kommer dven att gélla fysiska personer. Tillsynsmyndigheten kommer
aven i storre utstrackning ges befogenhet att offentliggora overtradelser géllande bestammelser
om regelbunden finansiell information och publicera bade utlatanden kring &rendet samt vem
arendet géller. Finansinspektionens tillvagagangssitt vid sanktionsarenden ska effektiviseras
genom att ett godkannande av Fls beslut om sanktionsféreldggande likstalls med en dom som
vunnit laga kraft. (SOU 2014:70, 2014)

ESMAs riktlinjer kommer fa storre inflytande an tidigare. Enligt EU-lag har ESMA ritt utfarda
riktlinjer som tillsynsmyndigheterna “ska folja med alla tillgdngliga medel”. Myndigheterna
har en skyldighet att inforliva riktlinjerna i sin tillsynspraxis och om de valjer att avsta kravs en
forklaring till detta, annars gar arendet till EU-kommissionen. Utredningen féreslar dven att
emittenter av aktier senast 2020 ska uppratta sin ars- och koncernredovisning enligt ett
gemensamt elektroniskt rapporteringsformat. Finansinspektionen ska dven fortsattningsvis
ansvara for att lagra kurspaverkande information elektroniskt som ska hallas tillganglig for
allmanheten. Utredningen foreslar att informationen ska goras tillganglig genom en europeisk
elektronisk atkomstpunkt som ska etableras av ESMA. (SOU 2014:70, 2014)

Finansinspektionens egna asikter om nackdelar med den nuvarande organisationen

sammanfattas nedan:

o Flera aktérer minskar formagan att skaffa och behalla kompetens.
« Svarigheter att dela information och skapa en likartad tillsyn
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 Tva hierarkiska nivaer skapar ytterligare tillsynshbehov
« Tillsynen &r idag inte helt oberoende av de tva reglerade marknaderna, vilket den ska
vara enligt ESMAs nya riktlinjer.

FI anser att en samlad organisation for redovisningstillsyn skulle hoja effektiviteten pa
tillsynsarbetet samt undanroja tvivel angaende likvardighet och konsekvent handlande. | en
framtida organisering ser FI sig sjalvt som ett forslag dar de har sjalvstandigt ansvar for

tillsynen. (FI, Redovisningstillsyn, 2014)

2.1.4 Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden
Foreningens uppgift ar att formulera och besluta om reglering i syfte att komplettera radande

lagstiftning. Foreningen bestar av ett antal representanter fran naringslivet och andra
intressenter pa vardepappersmarknaden. Huvudman i Foreningen ar Aktiemarknadsbolagens
Forening, FAR SRS, Fondbolagens Forening, Institutionella dgares foérening for
regleringsfragor pa aktiemarknaden, Nasdag OMX Stockholm, Stockholms Handelskammare,
Svenska Bankfdreningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Svenskt Naringsliv och Sveriges

Forsakringsforbund. Normbildningen inom foreningen skots av féljande sjélvregleringsorgan:

o Aktiemarknadsnamnden

o Kollegiet for svensk bolagsstyrning
o Néringslivets Borskommitté

o Radet for finansiell rapportering

Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden ar den organisation som kontrollerar den
svenska sjalvregleringen pa vardepappersmarknaden. Sjalvregleringen har fungerat val sedan
1960-talet i Sverige under olika former. Kraven som utformas av Foéreningen ar likvéardiga med
lagen och i vissa fall dven strdngare. Fordelarna med att tillsynens intressenter utformar
regleringen &r den praktiska erfarenhet som intressenterna kan bidra med samt att bendgenheten
att tillampa reglerna okar da regleringen utformas av intressenterna sjalva. (Foreningen for god

sed pa vardepappersmarknaden, 2009)

2.1.5 - ESMA, SMSG och EECS
European Securities and Market Authority (ESMA) opererar sjalvstandigt men kontrolleras av

och svarar mot EU Parlamentet. ESMASs uppgift ar att skydda investerare genom att bidra till
att uppratthalla stabilitet hos de finansiella marknaderna inom EU. Denna uppgift uppfylls
9



genom det gemensamma regelverk som ESMA ansvarar for i form av applikation, granskning
och uppfdljning. Regelverkets syfte ar i forsta hand att sékerstélla ett konsekvent och réttvist
system for investerare inom EU. (ESMA, 2014)

Securities and Markets Stakeholder Group (SMSG) hjdlper ESMA med radgivning vid
utformande av standarder och riktlinjer. SMSG bestar av 30 personer fran 17 medlemslander
som representerar ESMAs huvudsakliga anvandargrupper. Dessa innefattar akademiker,
konsumenter, medarbetare vid finansinstitutioner, finansiella marknadsaktorer, sma- och

medelstora foretag och anvéandare av finansiella tjanster. (ESMA SMSG, 2014)

European Enforcers Coordination Sessions (EECS) ar ett forum for tillsynsmyndigheter inom
EU dar de utbyter information kring finansiell information och diskuterar utifran varandras
erfarenheter av tillsynsarbetet i respektive land. Besluten som tagits tidigare diskuteras och
analyseras i syfte att uppna en stérre samstammighet mellan EU-landerna tillsynsmyndigheter.
(ESMA EECS, 2014)

2.1.6 Securities and Exchange Commission - SEC
SEC é&r den amerikanska motsvarigheten till Finansinspektionen i Sverige. GAAP &r den

amerikanska regelsamlingen, motsvarande god redovisningssed i Sverige, som SEC anvander
som referens vid granskningsarbetet. GAAP ar till skillnad fran de principbaserade reglerna i
Sverige mer regelstyrt. SEC arbetar nara de stora aktérerna som praglar finansmarknaden men
framforallt for de en tat dialog med aktieinvesterare for att skapa ett battre beslutsunderlag infor
framtiden. Nyckeln till att SEC uppratthaller sin uppgift ar tillampningen av sin auktoritet.
Varje ar genomdrivs hundratals rattsfall rérande brott mot lagen kring vardehandlingar. Vanligt
forekommande brott ar internhandel, redovisningsbrott och bedrageri. Eftersom SEC i stor
utstrackning anvénder sig av informationsunderlaget som investerare tillgodoser férser SEC i
sin tur allménheten med information via deras hemsida. Databasen kallas EDGAR (the
Electronic Data Gathering, Analysis and Retrieval system) dar investerare kan fa atkomst till
granskningsdokument och arsredovisningar. SEC innehar en sjélvstandig position som
tillsynsmyndighet men samarbetar &ven med kongressen, borserna, finansinspektionen och
inflytelserika organisationer inom den privata sektorn. SECs frdmsta uppgift ar att se till att
lagen foljs men innehar dven befogenhet att utfarda nya regler och dndra pa redan befintliga
regler. (SEC, 2014)
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2.2 Tidigare forskning
Foljande avsnitt introducerar relevanta perspektiv och teorier som férankrar vart empiriska

material.

2.2.1 Tillsyn
Forfattaren Schipper (2005) identifierade strax innan inforandet av IFRS 2005 att ett

gemensamt tillsynsorgan kommer behdvas i EU om IASBs ambition att harmonisera
redovisningar ska kunna uppnas. Detta tillsynsorgan maste samarbeta och kanske till och med
overkomma nationella kulturer, normer, lagar och nationella tillsynsorgan for att sékerstélla
jamforbarheten i redovisningen. Schipper (2005) menar att det &r de nationella tillsynsorganen
som fargar hur bade redovisaren uppréttar redovisningen samt hur tillsynen uppfattas av
densamme, varfor ett internationellt tillsynsorgan behdvs for att 6ka harmoniseringen av
redovisningar. (Schipper, 2005) Lundqvist (2014) skriver att Schipper i en uppfoljningsstudie
gjord 2012 bekraftar sin tidigare studies resultat att EUs medlemslanders egna nationella
tillsynsmekanismer aktivt paverkar hur upprattaren av redovisningen uppfattar de normer och
lagar som finns till hands. Schippers (2005; 2012) studier kan ytterligare konkretiseras genom
Balls (2006) studie som kom fram till att de normer och kulturer som rader i respektive land
paverkar inte enbart tillsynen utan dven hur foretag uppfattar och tillampar IFRS. Ball (2006)
menar ocksa att incitament formas lokalt, det vill sdga anvandarens incitament att tillampa IFRS
ar kopplat till vad den nationella kulturen bestdmmer. Vidare menar Ball (2006) att det inte
enbart ar de kulturer som influerar uppfattningen av IFRS utan féretag paverkas aven av
nationsspecifika system, detta beror pa att kapitalmarknaderna, de politiska och de ekonomiska
systemen i landet inte ar integrerade och arbetar darmed mot egna uppsatta mal som inte &r i
linje sinsemellan. Ball (2006) menar i slutdndan, precis som Schipper (2005), att utan ett
internationellt tillsynsorgan kommer uppfattningen av IFRS aldrig vara jamn eller lika.
Effekterna av problemet med skild uppfattning konkretiseras av Cole et al. (2013) och
presenterar en enkel men i dagslaget svaruppnaelig l16sning. Forfattargruppen drar slutsatsen att
en rigid tillsynsmekanism direkt leder till att tilldmpningen av IFRS blir mer enhetlig med
IASBs ambitioner medan svag tillsyn istallet leder till att IFRS tillampas pa ett satt som det inte
var tankt (Cole et al. 2013). Ett par andra forfattargrupper kommer i sina studier fram till att i
lander med en svagare tillsynsverksamhet har direkta konsekvenser som att
goodwillnedskrivning mer séllan sker och i l&nder med starkare tillsynsverksamhet sker det i

storre utstrackning (Glaum et al., 2014; Amirsalanis et al., 2013).
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Forskarna Daske et al. (2008) resultat kan ses som en utveckling av Schippers (2005) forskning
och menar att olikheter i praxis, det vill siaga hur tillsynen genomfors, férekommer da
redovisningstillsynen och kontrollen av efterlevnaden av IFRS inte utfors pa ett enhetligt satt.
Skillnaden som Daske et al. kommer fram till som skiljer sig fran exempelvis Schipper (2005)
och Ball (2006), vars resultat pekar pa att uppfattningen av IFRS styrs av rigid kontra l6s tillsyn,
menar alltsa Daske et al. (2008) att olikheter och ojamn redovisningstillsyn direkt leder till att
praxis hdmmas. Pope och McLeay (2011) stodjer samtliga presenterade teoretikers resultat och
papekar i detta lage att fordelarna med att tillampa IFRS sa som 6kad jamforbarhet samt 6kad
anvandbarhet av redovisningen gar forlorade eftersom att redovisningstillsynen &r svag i manga

europeiska lander.

Glaum et al. (2012) visar i sin studie pa fler effekter som inférandet av IFRS har medfort.
Forfattarna identifierar stora skillnader och motstravighet i redovisningarna istallet for
efterlevnad av IFRS samtidigt som de radande redovisningstraditionerna i landet haller tillbaka
den gemensamma uppfattningen och tolkningen av IFRS. Forfattarna drar ocksa slutsatsen att
landets tillsynsorgan har stor inverkan tillsammans med en rad andra faktorer som alla bidrar
till att uppfattningen, tolkningen och sedermera implementeringen av IFRS blir ojdmn och
mindre relevant for anvandaren. V. Haartman et al., (2010) beskriver problematiken med att
borsens handelsdvervakning sker i realtid medan granskningen sker i efterhand. Situationen
kraver en specialistkompetens inom finansiell rapportering vilket dr begransad internt. Detta
leder till att borserna tvingas anlita externa konsulter som i sin tur leder till att tillsynen lider av
en brist pd samordning. Situationen leder dessutom till en minskning av den kompetens och

auktoritet som behovs for att mota IFRS krav pa tillsyn.

2.2.2 Den framtida tillsynens utformning och tidigare debatt
| Lennartsons (Balans, no. 2, 2013) artikel om borsens syn pa tillsynen i Sverige berattar Annika

Poutiainen, chef for dvervakningen pa Nasdag OMX i Norden, att hon anser att kostnaden som
borserna belastas med utgdor en konkurrensmassig nackdel eftersom den svenska
tillsynslsningen ar unik bland EES-landerna. Framforallt anser hon att en mer samordnad
I6sning vore ett battre alternativ. Annika Poutiainen har lange argumenterat for att borsen ska
slippa tillsynsuppgiften. For drygt fyra ar sedan skickade hon tillsammans med foretradare for
FAR och Foreningen for god sed pa vardepappersmarknaden in ett forslag till
finansdepartementet dar de argumenterade fOr att redovisningstillsynen istéllet borde skétas av
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ett sjalvreglerande organ. Fragan utreddes och 2011 hade finansdepartementet ett i princip
fardigt forslag med alternativa I6sningar, men som aldrig tradde i kraft. Annika Poutiainen sager
att ESMAs utkast till nya riktlinjer for redovisningstillsynen kan komma att férandra hur den
svenska redovisningstillsynen ser ut i dagslaget. Lennartson papekar att ESMAs nya riktlinjer
anger att tillsynen inte ska vara mojlig att delegera till marknadsplatserna. (Lennartsson, balans
no. 2, 2013) I den fardiga rapporten fran ESMA star det att tillsynsutvare maste vara tillrackligt
fristaende fran revisorer, regering, emittenter och andra marknadsutévare samt aktorer pa den
reglerade marknaden. Detta innebér enligt Nasdaq Stockholm att de inte langre kan utfora
tillsynen. (Nasdaq Stockholm, 2014)

Hellman framlagger en rad asikter om vad som krévs for att uppna en fungerande tillsyn. Forst
och framst bor tillsynen ske med en likartad metodik, i nulaget skiljer sig de tva borsernas
tillvagagangssatt at. Rekrytering av kompetens underlattas om samordningen av tillsynen okar.
Eftersom bdrserna ar affarsdrivande organisationer som granskar sina egna “kunder” finns det
i dagslaget skal att ifragasatta tillsynens legitimitet, det ar alltsa en fraga som behdver ses 6ver
vid en framtida forandring av den svenska tillsynen. Sanktioner maste framsta som ett reellt
hot, vilket star i konflikt med forslaget om en sjélvreglerande losning. Resurserna maste 6ka
for att undvika ytliga granskningar som resulterar i detaljkontroll snarare &n grundliga analyser.
Hellmans forslag ar en sjalvregleringslosning, vilket han dock understryker inte ar optimalt med
tanke pa fragorna om legitimitet och sanktionsatgarder. Kritik som Hellman fangat upp fran
foretradare for borsholag angaende granskningen fran borserna anger att granskningen ofta ar
ytlig och fokuserar pa formaliafel samt detaljer i tillaggsupplysningar. Revisorer fljer ofta sina
kunders énskemal, framférallt om mindre tillaggsupplysningar &n vad standarden kraver

tidigare har accepterats tidigare ar eller hos jamforbara foretag. (Balans, no 3, 2011)

2.2.3 Goodwill
Enkelt uttryckt ar goodwill det 6vervarde som uppstar vid forvarv. Det raknas som en icke

identifierbar immateriell tillgang och utgérs av synergieffekter samt en val fungerande
organisation. Den foérvarvade rorelsen anses inbringa en hogre avkastning genom att det ar en
redan fungerande verksamhet jamfort med att organisation och personal behover byggas upp
fran borjan. Synergieffekterna raknas framst som 6kad effektivitet och kostnadsminskning
genom skalfordelar. Goodwill kan dven uppsta genom att det forvarvande foretaget betalar for

mycket pa grund av felaktiga varderingar av de forvarvade tillgangarna. IFRS 3 kraver att
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overvarden ska hanforas till specifika skulder och tillgangar i storsta mojliga man.
Nedskrivning av goodwill ar problematiskt da det ar svart att koppla tillgangen till ett specifikt
kassafldde. IAS 36 innefattar omfattande och tydliga regler for att underlatta den bedémningen.
Annu en aspekt som sarskiljer goodwill i nedskrivningssammanhang &r att en nedskrivning ar

permanent och kan inte aterféras. (Marton et al, 2012)

Sedan andringen fran linjar avskrivning till nedskrivningsprovning av goodwill 2005 har for-
och nackdelarna med férandringen lyfts fram i olika forskningsrapporter. Att identifiera och
vardera kassagenererande enheter ar synnerligen problematiskt pa grund av att det generellt &r
svart att belysa kopplingen till en aktiv och fullstandig kapitalmarknad. Denna problematik ger
upphov till att ett stort ansvar och fortroende laggs i handerna pa bade revisorer och

ledningspersoner i de bolag som blir granskade. (Wines et al, 2007)

I Gauffin och Nilssons (2014) artikelserie i tidningen Balans dér de analyserat 37 bolag vid
Nasdagq OMX Large cap lista visar de att andelen goodwill har vuxit de senaste aren och att
nedskrivningarna minskat fran att i snitt legat omkring 1-2% av det totala goodwill-beloppet
under aren 2008-2012 till att 2013 ligga pa 0,6%.

Hamberg et al (2011) visar att vid férandringarna i IFRS regelverk 2005 var IFRS 3 den storsta
forandringen for svenska bolag. Studiens urval bestod av bolag noterade vid OMX Nasdaq
mellan aren 2001 och 2007 vilket resulterade i sammanlagt 1691 observationer (232 till 254
bolag per ar). Bolagens rapporterade intakter kade, delvis pa grund av en hogre forvérvstakt,
men framforallt pa grund av det slopade avskrivningskravet av goodwill. Avskaffandet av
avskrivningskravet foljdes inte av motsvarande nedskrivningar. ldentifiering av goodwill som
immateriella tillgadngar genomférdes endast av ett fatal av de undersokta bolagen i studien.
Intaktsokningen var storst hos de bolagen med befintligt stor andel goodwill. Goodwill-
intensiva bolag varderades aven hogre av aktiemarknaden under den féljande sju manaders-

perioden efter inférandet av IFRS 3.

2.2.4 Faktorer som paverkar tolkningspraxis
En studie (Cole et al., 2013) av 197 listade foretag fran Belgien, Danmark, Finland, Frankrike

och Tyskland, Nederlanderna och Storbritannien visar att l&ndernas redovisningstradition ar

den faktor i studien som har storst betydelse for hur redovisningsvalen hanteras i respektive

land. Den nast viktigaste faktorn var branschtillhérighet som visade pa en likartad
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redovisningsmetodik hos foretag i samma bransch. Skillnaderna i tolkning mellan l&nderna

visar pa att foretagens redovisning enligt IFRS annu inte &r de facto internationellt jamforbar.

| en studie av europeiska bolag visade sig rapporteringen angaende nedskrivning av goodwill
vara tillracklig dverlag. Dock férekom intetsdgande beskrivning av varfor nedskrivningarna
utforts. Majoriteten av de undersokta bolagen visade sig utféra rapporteringen med minsta
mojliga anstrangning vilket visade sig i en rapportering som kan jamforas med att bocka av en
checklista. De hittade ocksa ménster som visade att redovisningsataganden som inte kravde
nagon storre anstrangning fran ledningen att stimma béttre an de ataganden som kravde mer

resurser. (Amirsalani et al. 2013)

2.2.5 Transparens i redovisning av goodwill
ESMA sammanstillde ar 2014 en rapport over tillampningen av redovisningskrav for

koncernbildningar. Rapporten fastslar vikten av transparens i investeringssammanhang.
Underlaget bestod av 56 slumpvis utvalda koncerner inom EU som under 2012 upprattat
arsredovisning enligt IFRS. Identifiering av goodwill forekom i 86% av de undersokta
koncernerna. 54% av dessa forklarade goodwillposten genom vaga beskrivningar av mojliga
synergieffekter utan detaljer kring hur dessa synergier skulle uppnas. Rapporten pekar ut vikten
av att noggrant redogora for koncernbildningens syften och omstandigheter och rader IFRS
anvandare att se Over detaljrikedomen i dessa rapporter. ESMA lyfter fram att IFRS 3 inte
redogor for var i arsredovisningen informationen ska figurera, men i samrad med analytiker
faststaller de att den tydligaste bilden ges i form av en sammanfattning under en och samma not
(ESMA, 2014). Gauffin och Nilsson (2014) beskriver en bakgrundsforklaring till
problematiken kring transparens i deras artikelserie i tidningen Balans. Da avskrivning av
goodwill avskaffades togs dven motsvarande upplysningskrav bort. FASB tillsammans med
analytiker drog slutsatsen att de faktorer som forklarar goodwillvérderingen i forvarvsanalysen
rimligtvis aven borde fungera som underlag vid framtida nedskrivningsprévningar. Denna
beskrivning behover vara utforlig for att vara praktisk. De obefintliga nedskrivningsbelopp som

genomforts i Sverige de senaste aren tyder dock pa att denna beskrivning anses som ovasentlig.

“Vi ser tyvirr en fortsatt utveckling med mycket intetsdgande
beskrivningar, typ "Goodwill motiveras av god l6nsamhet samt
den personal som finns i de forvarvade bolagen” fran Indutrades

arsredovisning.” — Gauffin och Nilsson, 2014:5
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Gauffin och Nilsson (2014) visar har pa ett exempel pa den typ av bristfallighet som de
genomgaende stott pa i deras undersokning. De havdar att den sortens information inte &r

anvandbar vid en nedskrivningsprévning av goodwill.
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3.0 Metod

3.1 Litteratursokning
For att kunna besvara var forskningsfraga och narma oss vart syfte valde vi att samla in

sekundardata fran Goteborgs samt Lunds universitets artikeldatabaser déar vetenskapliga och
referentgranskade artiklar har anvénts. Vi har anvant oss av branschtidskrifter for att skapa oss
ett relevant forhallningssatt till diskussionen om redovisningstillsynen i Sverige och aven
anvant dokument och bestammelser fran den svenska och europeiska tillsynsmyndigheterna. Vi
upplever att den teoretiska grund som uppsatsen byggdes pa forstarker resultatens relevans
samtidigt som analysen blev forankrad i forskningsféltet. Sokorden vi anvande oss av vid
litteratursokningen var: goodwill, immateriella tillgangar, tillsyn, tillampning, nedskrivning,
intangible, asset, enforce, enforcement; vi har dven anvant oss av kombinationer av ovanstaende

ord.

3.2 Intervjuer och genomfdrande
For att samla in primardata till analysen valde vi att anvanda den kvalitativa semi-strukturerade

intervjun. Till skillnad fran kvantitativ metod som ofta forlitar sig for mycket pa genererade
siffrors representation av verkligheten (Bryman, 2012) kan kvalitativ metod finna djupare
kunskap och utifran relevant referensram bearbeta primardatan (Patel & Davidsson, 2011). Vi
utnyttjade metodens styrkor genom att stalla djupare fragor i samband med intervjutillfallet och
pa sa satt minska risken for internt bortfall i intervjusvaren (Bryman, 2012). Har i hittas en av
studiens hornstenar. Vi behdvde majligheten att stélla situationsbundna féljdfragor till vara
respondenter som ett steg i att fanga in sa mycket relevant empiri som mojligt. Varje intervju
genomfordes av samma intervjuledare varfor trovardigheten i uppsatsen bibehalls da likvardiga
aspekter vid varje intervju betonades. Ett aktivt val togs att genomféra telefonintervjuer och
darmed prioritera val av relevant och insiktsfull intervjuperson, 6ver att inte fa tillgang till
intervjupersonerna da ingen tid kunde avsattas for att planera ett personligt mote.
Intervjupersonerna fick sjalva vélja vilken tid under deras dagliga arbete som passade bast och
ringa upp oss nar tid fanns. Tva undantag har gjorts da ena respondenten hade tid nar vi ringde
upp hen varefter en spontan intervju genomférdes, den andra respondenten kunde endast dela
med sig av sina erfarenheter genom mejlkonversation. Undantaget med mejl diskuteras vidare

under Metoddiskussionen.
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Enligt Bryman (2012) kan respondenternas frihet att bestdamma tid och plats ge avslappnande
effekter och pa sa satt generera bade mer riktiga och arliga svar. Intervjuerna genomfordes via
telefon och varade i vardera 30-40 minuter varefter vi renskrev anteckningar gjorda under
intervjun. De sammanstéllda intervjuerna skickades sedan till vardera respondent for verifiering
sa att varje intervjuperson hade mojligheten att sakerstalla sina uppfattningar och svar pa vara
intervjufragor. Anledningen till verifieringen var att starka analys samt resultat genom hogre
grad av tillforlitlighet (Bryman, 2012).

3.2.1 Urval och utformning
Vad géller urval anvédndes ett strategiskt urval for vilka personer som skulle delta i

undersokningen (Bryman, 2012). Det forsta steget var att identifiera och hitta foretag som i
dagslaget ar paverkade av redovisningstillsyn i Sverige for att pa sa satt kunna fanga in och
studera deras uppfattning av tillsynen. VVad géller respondenterna i fraga behévde de ha grundlig
insikt i hur foretaget arbetade med redovisning och tillsynsfragan for att pa detta sétt ha
mojlighet att kunna besvara vara fragor om hur de uppfattar forskningsomradet, och darmed
minska risken for internt bortfall (Bryman, 2012). Vi valde att intervjua respondenter med
koncernredovisningsbefattning, IFRS-specialister, seniora redovisningsradgivare for att
sakerstalla deras kunskap och insikt i bade amne och foretag. Stegen var i ett led att sakerstalla
tillforlitligheten och oka trovardigheten av vara resultat. Vi har aven tagit steg for att pa basta
satt forsoka uppna informationsmattnad i var studie dar vi utnyttjade ett bekvamlighetsurval
(Bryman, 2012) vid valet av deltagande bolag i studien. Urvalet av bolag ledde till att vi
kontakta 25 foretag som aterfanns pa Nasdag OMX Stockholm Large Cap via mejl. Efter att vi
tog kontakt via mejl visade det sig att svarsfrekvensen var lag vilket ledde till att vi kontaktade
foretagen via telefon dar svarsfrekvensen var hogre. Detta ledde till att vi fortsatte att kontakta
Large Cap-bolag via telefon tills inga fler hade mdéjlighet att delta. En ytterligare aspekt som
begransade urvalet var att bolagen var tvungna att ha goodwill for att da kunna jamfora
respondenternas svar i analysen. Sammanlagt deltog fem respondenter med ansvar for sitt

foretags redovisning. Sammanfattningar av intervjuerna hittas i bilaga A, Sammanfattad empiri.

Till intervjuguiden utvecklades fragor som var grundade i uppsatsens referensram med syftet
att finna uppfattningar av tillsyn. Fragorna har utvecklats med 6ppenhet i atanke for att pa sa
satt fa respondenten att utveckla, resonera samt motivera sina svar. Den kompletta

intervjuguiden hittas i bilaga B, Intervjuguide. Intervjuguidens fragor blir darmed inte lasta och
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ett samtal utvecklas mellan intervjuledaren och respondenten for att pa sa satt fa
intervjupersonen att delge sin uppfattning av tillsynen (Kvale & Brinkmann, 2009). Eftersom
att vi anvande den semi-strukturerade intervjun utnyttjade vi intervjutillfallena och inflikade

med fragor som passade i situationen och féljde dven upp med fler fragor (Bryman, 2012).

3.2.2 Presentation av respondenter
| detta avsnitt hittas en kort och tydlig presentation av de deltagande respondenterna i uppsatsen.

Samtliga respondenter har flera ars erfarenhet av redovisningstillsyn i Sverige och har delgett sin

uppfattning i omradet.

Gustav Nygren, IFRS-specialist hos ICA Gruppen AB
Gustav Nygren &r ytterst ansvarig for bade det lopande arbetet och att uppratta forvarvsanalys
vid forvarv hos ICA-koncernen. Gustav har enligt egen utsago god kannedom om de

huvudsakliga omradena rorande redovisningstillsyn i Sverige.

Martin Hoglund, koncernredovisningschef hos Securitas AB
Martin &r koncernredovisningschef hos Securitas AB sedan sju ar tillbaka. Han borjade sin bana

med en magister i ekonomi for att sedan arbeta for en av de stora revisionsbyraerna.

Elin Lind, koncernredovisningschef hos Boliden AB
Elins avdelning foljer kontinuerligt de forandringar och uppdateringar som sker i aktuella
regelverk for koncernredovisning. Elins kdnnedom om redovisningstillsynen i Sverige ar god

och Boliden AB granskas med viss regelbundenhet.

Paul Olsson, senior radgivare inom redovisning hos PEAB AB
Paul ar idag senior radgivare hos PEAB AB men har en bakgrund inom Peab som

koncernredovisningschef under sjutton ar.

Gunnar Béackstrom, Group compliance officer hos NCC AB

Gunnar har tidigare arbetat som auktoriserad revisor vid en av de stora revisionsbyraerna. Han
har aven en bakgrund som Group Controller vid NCC. Sedan 2012 ar han Group compliance
officer vid NCC.
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3.3 Analysmetodik
Vi har genom kontinuerliga jamforelser mellan de olika intervjuerna hittat olika aterkommande

kategorier och teman som respondenterna har pratat om i intervjusamtalen. Kategorierna ligger
till grund for analysen och &r ett tillvagagangssatt for att starka analysens trovardighet.
Analysmetoden forhindrade att vi i analysen forlorade sambandet mellan olika begrepp, teman
och kategorier samtidigt som vi lyckades identifiera olika nyanser av uppfattningen av
redovisningstillsynen (Bryman, 2012; Kvale & Brinkman, 2009; Daymon & Holloway, 2010).
Den empiriska datan som anvandes vid tematiseringen aterges i vart fjarde kapitel Analys dar

respondenternas svar sammanvavs med var referensram.

Den andra fasen i analysarbetet var att jamfora respondenternas olika svar. Det forsta steget héar
var att jamfora svaren i varje kategori. P& detta satt kunde vi hitta bade likheter men ocksa
olikheter i hur intervjupersonerna uppfattar vart studerade fenomen. Analysformen hjélpte oss
att fa en klarare bild av hur respondenterna uppfattar redovisningstillsynen i Sverige. Vi blev
som undersokare medvetna om att denna metod ocksa gjorde oss till medskapare till de
kategorier vi skapade vilket kan leda till att analysen blir samre. Vi har motverkat detta genom
att kontinuerligt lasa igenom intervjumaterialet varje gang en ny kategori framtradde eftersom
att den nya kategorin kunde ha medfort att tidigare gjorda kategorier fick en annan innebérd
och senare ett annat resultat (Kvale & Brinkman, 2009). Fas tva i analysarbetet fortgick tills
inga nya kategorier framtradde ur intervjumaterialet. Vi har dock fatt begransa oss till att
presentera analys pa kategorier som var i linje med vart syfte. Fler kategorier skulle ha lett den
réda traden pa sidospar och forvirrat lasaren da nagra av de funna kategorierna behandlade for

Oppna amnen.

3.4 Metoddiskussion
Lasaren har i kapitel tre fatt folja hur vi gick tillvaga vid valet av teoretisk utgangspunkt samt

vilka véagvalen var vid insamlingen av empiri. De bada delarna forenas sedan i vart fjarde
kapitel, Analys. De ovanstaende avsnitten har daven delvis behandlat metodkritik. Vi anser dock
att metoddiskussionen behover lyftas ytterligare varfor vi i foljande avsnitt satter

metoddiskussionen i fokus.

For att specifikt tala om tillforlitlighet och trovardighet i uppsatsen har vi i undersokningen

grundat var intervjuguide i referensramen. Vi har ocksa intervjuat respondenter som har en
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mycket central roll i koncernredovisningen i sina respektive bolag. De tva faktorerna
tillsammans med att respondenterna har liknande asikter i vara fragor gor att den externa
tillforlitligheten starks i uppsatsen, det vill siga att andra forskare utifran samma struktur och
under liknande eller samma omsténdigheter skulle komma fram till liknande resultat (Bryman,
2012). Vad galler den interna tillforlitligheten har vi forsokt starka denna genom att lasa pa om
den radande diskussionen om den svenska redovisningstillsynen i bade branschtidningar och
tidigare forskning for att pa sa satt 6ka var kunskap i omradet och senare kunna dra relevanta

slutsatser som harstammar fran referensramen.

Vidare ser vi studiens omfang som den begransande faktorn vilket i denna uppsats gor att
slutsatserna inte kan ses som generaliserbara utifran ett akademiskt perspektiv, det ar darfor
svart att utveckla en relevant metoddiskussion om den externa trovérdigheten. Vi kan dock
uttala oss om den interna trovardigheten. Vi har 1 denna uppsats intervjuat
koncernredovisningschefer pa foretag som aterfinns pa den svenska Large Cap borsen. Vi
upplever darfor att vart empiriska material och resultat kan ge en indikation pa hur svenska
Large Cap foretag uppfattar den svenska redovisningstillsynen. Tillsammans med var
referensram och vart empiriska material kan vara resultat darfor representera den verklighet
som den ar hamtad fran, det vill sédga att uppsatsens interna trovardighet ar hog. Det ska dock
hallas i atanke att vara respondenter alla representerar sina bolag vilket kan fora tanken till att
intervjusubjekten vill presentera sina foretag sa bra som mojligt. Vi bedomer dock att risken &r
lag for att en sadan situation skulle uppstatt da intervjudeltagarna var mycket 6ppna i sina svar.
En av respondenterna var ocksa tydlig med att det var hans professionella uppfattning han
delade med sig av och inte bolaget i sig. Det ar darfor viktigt for oss att lyfta upp att fler
respondenter kan ha haft denna instéllning i sina intervjuer. Analysen &r fortfarande av intresse
da personerna som deltog i studien innehar manga ars erfarenhet av redovisningsregler och
revision som innebar att de har stor insikt i &mnet och kunde besvara vara intervjufragor pa ett
uttdbmmande satt. Eftersom en av intervjuerna utfordes via ett mejl-formular saknas dar samma
utforlighet i svaren i jamforelse med 6vriga respondenter som intervjuades semi-strukturellt per
telefon. Vi har haft detta i atanke under analysen da dennes intervjusvar inte har anvants i lika

stor utstrackning som svaren vi fick genom telefon.
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4.0 Analys
Lasaren har under fyra kapitel foljt studiefenomenet i form av vilket teoretiskt perspektiv vi

analyserar utifran samt vilken metod vi kommer anvéanda for att niarma oss vart syfte och
besvara var forskningsfraga. Analysen ar uppdelad i de centrala teman vi hittade i svaren fran
vara respondenter och kommer alla att cirkulera kring uppfattningen av redovisningstillsynen i

Sverige i samhdrighet med goodwill.

4.1 Kritik mot den nuvarande redovisningstillsynen
Ett problem som flera respondenter beskriver ar att synen pa materialitet ofta skiljer sig mellan

borsen och bolagen.

Gunnar Béckstrom ifragasatter huruvida tillsynsmyndigheten tolkar IFRS pa ett riktigt sétt och
ndmner att det finns en risk att de istallet satter upp nya standarder istéllet for att tolka de
befintliga reglerna korrekt. Svenskt Naringsliv har &ven dem kritiserat borserna for att satta upp
nya standarder (ESMA, 2013). Gunnar Bdackstrom ndmner dven att kompetensen hos vissa
branschféretag ibland kan vara hogre vilket skapar en normativ paverkan gentemot
tillsynsorganet. Cole et al., (2013) visar att foretag i samma bransch tenderar att redovisa pa ett
likartat sétt vilket forstarker den normgivande faktorn som Béckstrém beskriver. Under
normala forhallanden forbehaller sig bolagen rétten att tolka IFRS utifran sin egen situation

enligt Backstrom.

Gustav Nygren beskriver borsens tillsynsarbete som otydligt och inkonsekvent pa grund av att
synen pa materialitet ofta skiljer sig mellan borsen och ICA Gruppen AB vilket skapar ett
forvantansgap. Borsen forvantar sig dessutom ofta att felet ska atgardas omedelbart efter att det
identifierats, vilket ar ett byrakratiskt och odynamiskt sétt att ga tillvaga enligt Nygren. Nasdaq
Stockholm (2014) anger sjélva att den lépande granskningen forsvaras av bolagens tendenser
att utelamna information kring vissa omraden i den finansiella rapporteringen vilket kan vara
en grundlaggande orsak till att Gustav Nygren anser att borsens tillsynsarbete upplevs som

otydligt och inkonsekvent.

Martin Hoglund beskriver en granskningsprocess dar Securitas AB mottog noteringar angaende
att tillaggsupplysningar saknades for goodwill och forvarv. Securitas AB var medvetna om
detta sedan tidigare. Noteringarna handlade om att redogdra mer detaljerat for prognosen éver
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framtida scenarier som kan paverka vérdet av forvarvet. Securitas AB sjalva svarade att
prognoserna var alltfor osakra for att uttryckas detaljerat, det handlade &ven om kanslig
information det fallet eftersom en prognos kan ge fel signaler om den inte faller ut som planerat.
Arendet resulterade i att Securitas AB inte utforde ndgon andring. Detta exempel visar pa hur
ett i dagslaget vanligt forekommande redovisningsomrade(Nasdag Stockholm, 2014) granskas
med bristande forstaelse fran borsens sida vilket upplevs som onddigt fran bolagets sida.
Gunnar Backstroms beskrivning av att bolagen kan ha en normativ effekt pa tillsynen genom
att de tillats diktera vad som &r vasentligt eller inte beskrivs ocksa i exemplet. Exemplet
beskriver aven det som Gustav Nygren kallar for ett forvantansgap da Securitas AB pa forhand

var medvetna om vad borsen skulle anméarka pa.

Gunnar Béckstrom anser att en av anledningarna till att det a&nnu inte skett nagon forandring av
Sveriges redovisningstillsyn &r den historiskt hoga nivan av integritet, vilket har resulterat i en
situation som kan liknas vid en ankdamm. B&ckstrom belyser &ven den konkreta problematiken
med att beskriva ett kompetensproblem som pa grund av bristande resurser i ett forhallandevis
litet land som Sverige antagligen kommer att besta savida en internationell samordning inte
bistar med den kompetens som kravs for att uppna en mer konsekvent och enhetlig
redovisningstillsyn. Enligt Hellman (Balans, no 3, 2011) resulterar resursbristen i en ytligare
tillsyn som enbart bockar av en lista av regler snarare an att bidra med en helhetsbedémning.
Elin Linds uttalande kring att tillsynen ofta hakar upp sig pa att kontrollera enligt gallande regler
snarare an att ifragasatta hur reglerna bast bor tillampas ar ett tydligt exempel pa det fenomen
Hellman (Balans, no 3, 2011) beskriver. Gunnar Backstrom belyser problemet med hjélp av att
beskriva de fatal huvudaktérer som finns pd marknaden inom hans egen bransch. Han hanvisar
till att utbudet av revisorer som anlitas av borsen ar for litet och att de sallan har erfarenhet fran
just byggbranschen i redovisningssammanhang. Paul Ohlsson ar inne pa samma linje som bade
Backstrom och Hoglund rérande den kompetensproblematik som rader. Ohlsson eftersoker en
hdgre kompetens hos de personer som utfor granskningen och hanvisar liksom Hoglund till att
synen pa materialitet i granskningen ofta kan skilja sig hos borsens representanter och hos det

granskade bolaget.

4.2 Orsaker och forslag till I6dsningar
Cole et al. (2013) visar pa att redovisningstraditionen i landet har en stor inverkan pa hur IFRS

tolkas. Glaum et al. (2012) beskriver i likhet med Cole et al. (2013) att efterlevnaden av IFRS
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praglas av redovisningstraditioner. Glaum et al (2012) anser dessutom att tillsynsorganet i
respektive land har ett stort ansvar i hur redovisningstraditionen i sin tur efterlevs.
Tillsynsorganets funktion i sammanhanget praglar darmed harmoniseringen av saval landernas
interna redovisningspraxis saval som den internationella jamforbarheten. Da den svenska
vardepappersmarknaden historiskt har praglats av att innefatta en centrerad marknad med fa
aktorer, och darmed &ven fa storningar, har en tradition av tillit fatt mycket utrymme, vilket
syns nar man ser till hur tillsynen bedrivs i dagslaget (SOU, 2003). Lésningen har stavats
sjalvreglering vilket har inneburit att Féreningen for god sed pa vardepappersmarknaden sett
till att bista med bade expertis och atgardslosningar. Det rader brett konsensus kring att ett
sjalvreglerande organ fortséattningsvis bor skota den I6pande tillsynen i Sverige (V.Haartman et
al., 2010; Hellman, Balans, no 3, 2011; FI, Redovisningstillsyn, 2014). Forslagen avser att
Finansinspektionen anlitar en organisation motsvarande Foreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden alternativt att Finansinspektionen sjalva skoter den I6pande tillsynen
(V.Haartman et al., 2010; FI, Redovisningstillsyn, 2014).

Bristande kompetens ar nagot som beskrivs som ett problem hos flera av respondenterna i denna
studie. Martin HOglund anser att intern kompetens och en tydligare ansvarsfordelning hos
borsen ar viktigt. Gunnar Backstrom foreslar att akademiker, kvalificerade upprattare av
arsredovisningar och erfarna revisorer bor vara lampliga personer for att pa ett mer objektivt
vis skota tillsynen i framtiden. Han anger dven ett skandinaviskt eller europeiskt samarbete som
en losning pa kompetensproblematiken. Backstroms forslag till kompetensurval ligger i linje
med de asikter som uttrycks av flera av nyckelaktorerna i fragan (V. Haartman et al., 2010;
SOU 2014:70, 2014; FI, Redovisningstillsyn, 2014). Forslaget angadende en internationell
I6sning &r inte helt orealistiskt nu ndr ESMASs riktlinjer kommer bli mer och mer centrala hos
varje enskilt land da kravet pa att motiv till efterlevnad har skarpts och fortydligats (SOU
2014:70, 2014). Harmoniseringen mellan landerna bor dven tka genom det gemensamma
elektroniska rapporteringssystem som ESMA kommer att ansvara for. Betydelsen av en
internationell samordning och inflytandet hos landernas tillsynsorgan i fraga om harmonisering
har fatt stod i studier som utforts nara inpa implementeringen av IFRS saval som studier som
utforts flera ar senare nar effekterna av implementeringen har satt sig (Ball, 2006; Cole et al.,
2013).
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For att en sjalvreglerande tillsyn ska fungera kravs det att sanktioner upplevs som ett reellt hot
enligt Hellman (Balans, no 3, 2011). | dagslaget ar ett offentliggérande av bolagets namn och
arendets natur endast aktuellt vid en mycket allvarlig overtradelse som handlaggs av
disciplinnamnden. ESMA offentliggér bolagens namn vid overtradelser en niva under den
svenska borsens grans for offentliggérande av namn (Nasdaq Stockholm, 2014). | den statliga
utredning som just nu pagar foreslas ett flertal forandringar som kommer ha en forstarkande
effekt pa sanktionsbefogenheterna. Sanktionsbeloppen forvantas att hdjas och
tillsynsmyndigheten kommer att fa starkta befogenheter i att offentliggora Gvertradelser av
reglerna kring redovisning av finansiell information. Finansinspektionens beslut i
sanktionsérenden ska underlattas genom att Fls beslut betraktas som att domen vunnit laga
kraft. Ingen utav studiens respondenter har erfarit nagon sanktionsatgard vilket forklaras med
hjélp av Gunnar Backstroms redogorelse for att de flesta bolag och revisionsbyraer i Sverige
per automatik foljer god redovisningssed. Hog redovisningskvalitet &r beskrivningen som
Martin Hoglund anvander for att forklara varfor Securitas AB inte varit aktuellt infér ndgot
sanktionsarende. Denna studie visar inte pa nagot som stodjer den framtida forstarkningen av
sanktionsbefogenheter. Daremot uttalar sig flera respondenter kring att ett kungdérande av
bolagens namn i sanktionsarenden kan vara skadligt. Att redogéra for arendets natur anses
positivt av ett flertal respondenter. Gunnar Backstrom beskriver exempelvis en spridningseffekt
vid publicerade anmérkningar rérande ett specifikt problem vilket &r en positiv effekt av att

tillsynsérenden publiceras offentligt.

4.4 Tillsyn och goodwill
Kopplingen mellan tillsynsorganets inflytande och nedskrivning av goodwill visar sig i tva

relativt farska studier (Glaum et al., 2014; Amirsalani et al., 2013) dar det framgar att
nedskrivning sker oftare hos lander med en starkare tillsynsverksamhet och mer séllan i de
lander dar tillsynen upplevs ha ett svagare inflytande. IFRS 3 &r ett principbaserat regelverk
och det tolkningsforetrade som det innebér i motsats till ett regelbaserat regelverk kan bland
annat innebdra att bolagen sjadlva tar kommandot, vilket resulterar i en ojdmn
redovisningskvalitet. Gustav Nygren menar att sa lange EUs direktiv uppfylls sa lagger sig
borsen inte i. Nygrens bild av tillsynen i Sverige delas av flera andra respondenter och beskriver
att tillsynen ar tam och intetsdgande nar det galler inflytande dver hur bolagen faktiskt valjer
att redovisa. Den stagnerande debatten och avsaknaden av patryckningar pa politiker i fragan
harror enligt Nygren i att Sveriges hoga revisionskvalitet medfért att det inte kravts nagon
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forandring inom omradet. | en omfattande studie (Amirsalani et al. 2013) kring redovisning av
nedskrivning av goodwill bland europeiska lander framgar det att den ytliga redovisning som
aven beskrivs av Hellman (Balans, no 3, 2011) &r pataglig bland studiens undersokta bolag.
Rapporteringen angaende nedskrivning av goodwill var i studien (Amirsalani et al. 2013)
Overlag tillracklig men var av intetsdgande karaktar géllande motiven till nedskrivning.
Majoriteten av bolagen i studien redovisade mycket sparsmakat, vilket paminde om att bocka
av en lista. De redovisningsataganden som kravde minst anstrangning och delaktighet fran
ledningshall visade sig dven stimma béttre &n de ataganden som kravde mer anstrangning.
(Amirsalani et al. 2013)

Martin Hoglund beskriver IFRS 3 som ett hogst komplext regelverk dér problematiken i att visa
transparens och detaljrikedom ligger i att dels &r informationen ibland ké&nslig ur ett
konkurrensperspektiv men ocksa att det ar riskabelt och svarbedémt att prognostisera ett utfall
av forvarvad goodwill. Gunnar Béckstroms uttalanden kring redovisningsproblematiken av
goodwill liknar Hoglunds. Backstrom beskriver att IFRS 3 &r ett invecklat regelverk och att
prognostisera framtida intakter exakt ar oerhort svart. Han tillagger att komplexiteten hos IFRS
3 tillsammans med en bristande kompetens hos de personer som ansvarar for granskningen
bidrar med ytterligare problematik. Hoglunds och Backstréms beskrivningar kan tolkas som en
forklaring till de slutsatser som skildrats i Amirsalanis et al. (2013) studie angaende den ytliga
redovisningen av goodwill. Gustav Nygren talar om att ett huvudmannaskap som det SEC i
USA innehar skulle 6ka detaljrikedomen kring redovisning av goodwill. I sammanhanget bor
tillaggas att det regelverk som SEC kontrollerar, GAAP, ar av mer regelbaserad natur an IFRS.
Nygren fragar sig dock om behovet finns idag och till vilken nytta det skulle vara att redovisa
mer utforligt gallande IFRS 3. Cole et al, (2013) visar pa att ett striktare tillsynsorgan skapar en
mer enhetlig tillampning av IFRS. Eftersom SEC vid en jamforelse med Finansinspektionen ar
av en striktare natur sa ar Gustav Nygrens hanvisning till att inspireras av SEC inte helt fel.
Cole et al, (2013) undersoker dock IFRS som helhet och studiens resultat kan vara missvisande
i sammanhanget néar IFRS 3 isoleras. Hamberg et al. (2011) gjorde kritiska iakttagelser vid
évergangen fran avskrivnings- till nedskrivningskrav som visade att nedskrivningarna inte alls
stod i proportion till bolagens goodwill-poster och dess tidigare avskrivningsandelar. Detta
beteende ar viktigt att beakta vid bedémningen av hur bolagen sjélva resonerar kring motiven

till goodwill-redovisning. Da flera av respondenterna i denna studie uppger att tillsynen saknar
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veto i hur nedskrivningsbeskrivningarna ska redovisas ar problematiken i det Hamberg et al.

(2011) presenterar viktig att belysa.

4.5 Transparens i tillsynen
Nér intervjuerna overgick till att samtala om transparens i samhorighet med tillsynen uttryckte

respondenterna blandade kanslor och olika uppfattningar. Det uttrycktes bland annat en oro

men samtidigt att det finns en nytta med stérre grad av transparens i redovisningstillsynen.

4.5.1 Konsekvent arbetsmetod
Gustav Nygren borjade samtalet genom att uttrycka att en dkad transparens skulle kunna bidra

med en fortroendehdjning for ICA Gruppen AB fran bolagets intressenter och menade att det
var en bra idé att 6ka transparensen i tillsynsarbetet. Nygren menade att med en Okad
transparens skulle vinningar sasom forbattrad tillsynsmetod kunna framarbetas om samma
revisionsbyra anvands vid tillsynen som da skulle kunna resultera i mer konsekvent
arbetsmetod. Han menade alltsa att en storre grad av kunskapsoverforing skulle kunna uppsta
mellan bolagen och ddrav skulle foretaget som blir granskat och det granskande foretaget kunna
lara sig av varandras tillvagagangssatt. Nygren avslutade med att lyfta fram att det finns en
baksida med mer transparent tillsyn. Borsen kan skada foretaget om de valjer att peka ut kritiska
felaktigheter vilket ledde till att han ifragasatte om det verkligen behovs ¢kad transparens
bolagen emellan.

Nygrens forhallningssétt bland respondenterna innehar ett viktigt perspektiv i fragan. Hans
stéllning &r i linje med Hellmans (Balans, no 3, 2011) artikel om redovisningstillsyn. Forfattaren
menar att tillsynen forst och framst maste ske med en likartad metodik, i dagens lage skiljer sig
metoderna sig at for de tva svenska borsernas tillsynsarbete. | Hellmans (Balans, no 3, 2011)
artikel beskriver han ocksa att resurserna maste okas, vilket i de storsta dragen &r ett
kompetensproblem da Hellmans centrala stallning &r att resursbristen grundar sig i en
kompetensbrist. Hellmans (Balans, no 3, 2011) stéllning tillsammans med Nygrens uppfattning
av tillsynstransparens ar som tidigare papekat inte helt separerade och fenomenet forklaras bra
utav forskarna Daske et al. (2008). Daske et al. (2008) menar att bristande resurser medfor att
tillsynen och kontrollen av efterlevnaden av IFRS inte utfors pa ett enhetligt satt. Foljaktligen
ar olikartad inkonsekvent arbetsmetod ett resultat av att en hogre grad av transparens idag inte

utnyttjas till fullo. Den positiva aspekten som Nygren berattar om forklaras av bade Hellman
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(Balans, no 3, 2011) och av Daske et al. (2008) och leder da till att bade bolagen och de
granskande borserna vinner pa att samarbeta och arbeta mer transparent. Hellmans (Balans, no
3, 2011) centrala kritik skulle da tillgodoses av samarbetande borser och revisionsbyraer som
ocksa utfor redovisningstillsyn. Bada skulle fa insikt i varandras arbeten och pa sa satt kunna
identifiera svagheter men framforallt styrkor i arbetet och metoderna som anvénds for att utfora
tillsynen. Vilket i forlangningen leder till att redovisningstillsynens metoder kan bli mer

likartade &n idag och en ny effektivare praxis kan ta sin grund i branschen.

| framtiden om foréandringarna inom redovisningstillsynen som vi redogjorde for under rubrik
2.1.3 Framtida férandringar av tillsynen i Sverige, trader i kraft kommer redovisningstillsynen
effektiviseras samt minska eller rent utav brygga tvivel om likvardighet och konsekvent
handlande i tillsynsarbetet. Strax innan inférande av IFRS visade forskaren Schipper (2005) att
ett internationellt tillsynsorgan som samarbetade med de nationella vore gynnsamt for
branschen.

4.5.2 Transparens: man bor vara forsiktig
Under foregdende rubrik framfordes och analyserades Gustav Nygrens intervju om vad han

anser vara viktigt nar det kommer till framfor allt tillsynstransparens. Det framgick att Nygren
var positivt instéalld till kunskapsékningen mellan borsen och bolaget i sig men hade &nda en
forsiktig framtoning medan flera andra respondenter forknippade transparens med mindre
positiva aspekter sdsom “ingen bra idé” och osékerhet. I nedanstdende analys redogor vi for

Paul Olssons och Gunnar Backstroms uppfattning pa tillsynstransparens.

Paul Olsson uttrycker under sin intervju att en mer transparent tillsyn inte alls vore en bra idé.
Olsson tror inte alls att en eventuell hogre transparens géllande tillsynen skulle ge Okat
fortroende for Peab AB hos sina intressenter, snarare tvartom. Olsson fortsatter och berattar om
en problematik. Han menar att det ligger en problematik i att rapporten som framstalls i
samband med granskningen préaglas av de personer som utfor granskningen. Specifika fragor
dessa personer valjer att fokusera pa kan leda till att vissa missforstand uppstar under
granskningen. Gunnar Backstrom har en liknande installning och menar att tillsynen ibland
utfors av personer som inte &r tillrackligt insatta i branschen de undersoker. Backstrom forklarar
att han upplever att transparent granskning ar en viktig fraga. Han staller sig fragande till vad

som egentligen behdver héllas hemligt och misstanker att féretag praglas av ett normerande
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beteende géllande transparens. Vilket forklaras av en kollektiv osakerhet kring hur borsen valjer
att tolka informationen som resulterar i att foretagen undviker att ldmna ut mer information an
absolut nodvandigt. Martin Hoglund delade ocksd med sig av en situation med
goodwillredovisning och transparens. De bada respondenternas forhallningsatt till transparens
i granskningen forklaras av Ball (2006) i en studie om hur IFRS tilldampas. Artikelforfattaren
menar att det ar landets normer och kulturer som ofta dikterar vad som tolkas vara riktigt och
som mynnar ut i hur IFRS tillampas. Ball (2006) menar ocksa att de nationsspecifika
organisationerna sasom bdorserna och FI formar hur IFRS uppfattas. Det ar darfor troligt att
Sveriges tillsynsmekanismer formar vad personerna som Olsson talar om, att vélja de poster
som de anser vara viktiga fastan det inifran bolaget sett inte ar det mest vasentliga. Ett annat
resultat av de svenska kulturerna och normerna ar alltsa att den svenska granskningen behaller
ineffektiva arbetsmetoder som resulterar i att bolagen uppfattar en osdkerhet och att tolkningsfel
far utrymme. Situationen leder i sin tur till att bolagen &r forsiktiga med informationen de delar

med sig av.
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5.0 Slutsatser och avslutande diskussion
| detta avslutande kapitel sammanfattar vi uppsatsen och fortsatter med att presentera slutsatser

fran vara analysresultat. Vi lyfter ocksa perspektivet i studien och diskuterar resultaten pa ett

mer Gvergripligt plan for att sedan presentera forslag pa vidare forskning.

5.1 Slutsatser
Syftet med uppsatsen var att skapa en klarare bild i hur den svenska redovisningstillsynen

uppfattas av Large Cap-bolag i Sverige och hur tillsynen paverkar bolagens redovisning av
goodwill. Vi utvecklade tva forskningsfragor for att kunna narma oss syftet som besvaras i

foljande text.

1. Vilken uppfattning har svenska Large Cap-bolag av den svenska redovisningstillsynen?

2. Vilka orsaker ligger till grund for den uppfattningen?

Vi besvarar forskningsfraga ett och tva under samma stycken da de ar nara beslédktade med

varandra.

Ett av de mer framtradande dragen i studien har visat sig réra problematiken kring att bérsen
utfor granskningen pa ett otillrackligt satt. En anledning till att granskningen upplevs som
otillracklig &r att Sveriges utbud av branschkunniga revisorer &r for smalt vilket leder till att det
ibland uppstar skilda asikter i materialitet mellan personerna som granskar och bolagens
redovisningsexperter. Sverige har dessutom en historiskt hog niva av integritet bade i revisions-
och redovisningssammanhang som kan haft en paverkan pa att tillsynsorganet har kommit i
skymundan. En l6sning pa problemet med det smala utbudet av branschkunniga revisorer som
kan utfora mer korrekta granskningar kan vara ett internationellt samarbete mellan
skandinaviska eller europeiska lander. En nationell samordning beskrivs ocksa som en l6sning
vilket underlattar i att attrahera ratt kompetens. Tillsynens utformning ar under utredning och
ESMA har nyligen faststallt nya riktlinjer som vags in i hur den svenska tillsynen i framtiden
kommer att se ut och fungera. Sanktioner upplevs som skadligt da de offentliggor bolagens
identitet. Daremot kan offentliggdrande av arendets natur skapa en spridningseffekt bland de

berdrda bolagen vilket 6kar harmoniseringen.
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Ett centralt tema som tradde fram ur empirin var debatten om transparens i tillsynsarbetet. Flera
av vara respondenter var forsiktigt installda medan andra uppfattade tillsynen som nagot som
kan utvecklas i framtiden, medan vissa visade pa stor skepsis till en hogre grad av transparens.
Det analysen resulterar i pekar dock pa att transparens ar nodvandigt i arbetet med
redovisningstillsyn i syfte att hdja kvalitén. Genom hdgre grad av transparens kan bdrsen och
bolagen lara sig av varandras misstag och styrkor och pa sa satt utveckla en mer konsekvent
arbetsmetod, och genom likartad metod kan missforstand och personliga val i tillsynsprocessen
undvikas. Dessa forsamrande aspekter i tillsynen har sitt ursprung i de kulturella krafter och
normer som haller sig kvar i den svenska tillsynstraditionen. Vilket leder till att osékerhet,
tolkningsfel och inkonsekventa arbetsmetoder fortlever. En liknelse & en ond cirkel dar
inkonsekvent arbetsmetod foder tolkningsfel som i sin tur leder till att bolagen &r osékra pa hur
mycket information de ska dela med sig av. Dels ska informationen uppfylla IFRS krav pa
transparens men samtidigt forsoka undvika tolkningsfel. Transparens ar darfor viktigt for att
bryta cirkeln. Om bolagen vagar vara 6ppna om vad som skett och pa det sattet bereda vag for
fler bolag att delge all relevant information motverkar de att “samre” traditioner overlever

genom 6kad kompetens som da erhalls genom okad transparens.

3. Hur paverkas bolagen i studien av tillsynen vid redovisning av goodwill?

Redovisningstillsynen har enligt majoriteten av respondenterna ingen, eller mycket liten
paverkan pa redovisningen av goodwill. En anledning till att beskrivningarna &r bristande vid
redovisning av goodwill &r att IFRS 3 &r ett komplext och invecklat regelverk som tillsammans
med svarigheten att prognosticera framtida utfall utgér en omojlig utmaning for flera bolag i
studien. En respondent menar att ett tydligare huvudmannaskap som det SEC innehar skulle
bidra till att tvinga fram en mer detaljerad redogorelse for goodwillférvarv och nedskrivningar,

men respondenten stéller sig samtidigt fragande till om en behovet finns.

5.2 Avslutande diskussion
Att synen pa materialitet gar isar mellan bolagen och borsen kan bottna i att bolagen sjalva har

alltfor stora friheter i att sjalva avgora vad som bor tas med eller inte i de finansiella rapporterna.
Det kan ocksa bottna i att det saknas tillrackligt tydliga direktiv fran tillsynsmyndigheten. Eller
som respondenterna menar, att kompetensen hos de personer som utfor granskningen &r
bristfallig. Nasdaq Stockholm beskriver sjalva att det ibland saknas uppgifter kring vissa
omraden nar den lopande granskningen sammanstalls. De ber da bolaget forklara varfor de valt
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att utelamna informationen i ett forsta brev. Flera av respondenterna har uttryckt missnoje med
denna arbetsmetodik eftersom de anser att processen ofta blir utdragen da de inte tycker lika i
fraga om materialitet. Borsen ar medveten om att véasentligheten paverkas av faktorer som
bransch och storlek sa i teorin finns en flexibilitet, men som enligt vara respondenter inte
oversatts i praktik. Skulle bolagen fran borjan fa tillgang till tydligare direktiv rérande hur deras
bransch eller storleksordning bor hantera IFRS skulle kanske bérsen i sin tur enklare utféra sin
granskning eftersom det da skulle minimera avsaknad av information. Om det hela rér sig om
att den manskliga felfaktorn ar inblandad ar svar att avgora, framforallt till vilken utstrackning
som en bristande kompetens paverkar tillsynsarbetet. Men nagot som den har studien kan
faststélla ar att utformningen av tillsynen &r av hogsta vikt, vilket innefattar en samordning av

kompetens.

Resultaten visar att det rader blandade uppfattningar angaende transparens i tillsynen men att
transparens ar bra for branschen i stort. En frdga som kan stallas ar da vad som paverkar
respondenternas uppfattning och varfér majoriteten uppfattar transparens som negativ medan
resultaten fran analysen visar att det ar positivt med 6kad transparens. Ett svar kan vara att det
ar den svenska traditionen inom branschen som till viss del dikterar hur foretagen uppfattar
transparens. En annan forklaring kan vara det som en av respondenterna beréttade att
svarsbrevet till granskningsrapporten tas fram genom diskussion mellan granskare och bolag.
Om detta brev skulle offentliggoras dven vid lagre nivaer an det gors idag skulle transparensen
ytterligare hojas da losningar till punkter som maste atgardas blir offentliga. Vilket leder till att
ytterligare stod i framtagningen av konsekvent metod finns tillhanda.

Kopplingen mellan svag tillsyn och farre nedskrivningar av goodwill (Glaum et al., 2014;
Amirsalanis et al., 2013) kan i den har studien diskuteras da det framkommit att svenska bolag
praglas av att gora fa nedskrivningar (Gauffin och Nilsson, 2014). Hamberg et al. (2011) visade
att efterlevnaden av IFRS 3 rérande nedskrivningar vid 6vergangen inte stod i proportion till de
avskrivningsandelar som bolagen tidigare forhallit sig till. Respondenter i den har studien pekar
pa att IFRS 3 &r komplext och invecklat vilket medfor problem vid nedskrivningsprovning
bland annat. Men framforallt talar respondenterna om férvantansgap och bristande kompetens
rorande borsen och tillsynens utformning idag. Att gora en definitiv koppling mellan en svag

tillsyn och fa nedskrivningar ar dock riskabelt avseende bolagen i denna studie. En mer
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plausibel idé &r att den hdga integriteten i revisionsarbetet och det fértroende som forvaltas av

bolagen och dess revisorer minskar behovet av en stark tillsyn.

Eftersom det inte finns nagon motsattning i hur tillsynen i Sverige bor bedrivas mellan
naringsliv och tillsynsmyndighet sa aterstar fragan varfor den sett ut som den gjort under sa
manga ar. En hog grad av tillit och uppvisad integritet har i denna studie visat sig vara en

avgorande faktor. Men &ven att normgivning och invanda beteendemonster ar starka krafter.

5.3 Studiens bidrag
Nasdaq Stockholm publicerade nyligen (2014-12-19) ett dokument med en sammanfattning pa

ESMAs direktiv innehallande forandringar i den svenska redovisningstillsynen. Forandringarna
Nasdaqg Stockholm skriver om ar bland annat att ESMASs nya direktiv gor att tillsynen i hela EU
inte far ha kopplingar till en styrd vardepappersmarknad. Dessa forandringar kan komma att
trada i kraft. Det ar darfor intressant utifran ett vetenskapligt perspektiv att fa en klarare insikt
i hur svenska foretag uppfattar den nu radande tillsynen. Resultaten bidrar med relevant data
inhdmtade genom kvalitativa metoder som bidrar med en annan vinkel pa uppfattning till den

aktuella debatten.

Var uppsats empiriska grund bestar endast av fem respondenter vilket resulterar i att studien &r
begransad till vara respondenters uppfattningar av redovisningstillsynen i Sverige. Det har
darfor inte gjorts nagra generaliseringar av vara resultat utan studien ska ses som ett underlag
for vidare diskussion och forskning. Undersokningen visar anda indikation pa nagra intressanta
faktorer som bidrar till tidigare forskningsresultat. Studiens bidrag ar darfér en djupare insikt i

hur foretag uppfattar den svenska redovisningstillsynen.

5.4 Forslag till vidare forskning
Under arbetets gang har vi statt pa flera omraden dar vi insett att mer forskning behdver goras.

Vara resultat pekar pd att det radder en kompetensbrist inom tillsynsomradet inom vissa
branscher vad galler forstaelse och erfarenhet. Tidigare forskning visar att en av de centrala
faktorerna i att harmonisera redovisningar i Europa ligger i att forstd innebdrden av
transaktionerna bakom posten i redovisningen. Resultaten fran den studien pekar ocksa pa att
forstaelsen for en likartade transaktioner skiljer sig mellan ansvarsnivaer i organisationen men

ocksa lander emellan och inom samma koncern. Det &r darfor tydligt att olika lander med olika
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organisationer med olika tillsynsmekanismer alla tolkar IFRS olika. Det ar utifran detta
perspektiv vill vi mena att det ar ytterst intressant for forskningsomradet “redovisningstillsyn”
att tillféra mer kunskap om redovisningstillsyn och forstaelsen bakom tillsynen.

Ytterligare ett forslag pa vidare forskning ar att kartlagga vad olika tillsynsorganisationer runt
om i EU anser vara materiellt och om det finns specifika faktorer som sérskiljer sig mellan
landerna. En nyans av denna studie ar att ta reda pa varfor borsens syn pa materialitet skiljer
sig fran bolagens syn pa materialitet, som var respondent Gustav Nygren pratar om i sin
intervju. Vad som ocksa ar intressant i den narmaste framtiden ar att undersoka uppfattningen
av de forandringar som ska ske rorande redovisningstillsynen. Rapporten ska vara fardigstalld
februari 2015. Det ar en stor forandring som paverkar samtliga bolag som blir granskade och

kommer sannolikt att paverkar hur uppfattningen av redovisningstillsyn generellt uppfattas.
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http://www.sec.gov/about/whatwedo.shtml#.VIcwGzGG-UI

Bilaga A: Sammanfattad empiri

Gustav Nygren, IFRS-specialist hos ICA AB

Gustav Nygren ar ytterst ansvarig for bade det I6pande arbetet och att uppréatta forvarvsanalys
vid forvarv hos ICA-koncernen. Det I6pande arbetet innebér generellt att koordinera
rapporteringen i enlighet med IFRS och att ta beslut utifran de tolkningsramar som finns.
Forvarvsarbetet sker periodvis och utgor generellt en liten del av den arliga arbetsmangden.
Gustav har enligt egen utsago god kdnnedom om de huvudsakliga omradena rérande
redovisningstillsyn i Sverige.

Gustav Nygren anser att nackdelen med redovisningstillsynen idag ar att borsens
tillsynsarbete ofta kan uppfattas som otydligt och visa pa ett inkonsekvent arbetssatt. Det
storsta problemet anser han ligga i att bérsens och bolagets uppfattning kring felaktigheter i
redovisningen ofta skiljer sig at. Borsen har manga ganger ifragasatt redovisningen utan att
beddma vésentligheten av ett fel. Bolaget kanske redan har gjort bedémningen att ett
utelamnande av en uppgift inte &r materiellt. Darigenom blir det ett forvantansgap mellan
borsens fraga och bolagets forvantan pa materialitet i fragan. Borsen forvantar sig att bolaget
ska atgarda problemet omedelbart efter tillsynen medan bolaget &nnu inte varit medvetet om
felaktighetens existens. Gustav anser att det ar ett byrakratiskt och hdgst odynamiskt
arbetssatt. Diskussionen kring materialitet har sett likadan ut under manga ar enligt Gustav.

Generellt anser Gustav att tillsynen i Sverige ar forlatande. Anledningen enligt honom ar att
Sverige &r ett land med hog niva pa revisionsarbetet vilket har skapat ett nastintill
sjélvreglerande system. Han spekulerar i att den héga revisionskvalitén kan bidra till den tama
redovisningstillsynen, vilket i sin tur gor att fragan om vem som ska utfora tillsynen inte
kommer hogst pa politikernas agenda men framforallt tror han att det grundas i en avsaknad
av patryckningar pa landets politiker i fragan. Just avsaknaden av patryckningar pa politiker
anser han bidra till en stagnation i debatten kring problemet. Sa lange EUs direktiv uppfylls
finns det ingen anledning for intressenterna till att ta inititiv for att forbattra
redovisningstillsynen i Sverige sager han. Gustav anger SEC(Securities and Exchange
Comission) som ett foredome nar det kommer till kompetens och huvudmannaskap vid fragan
om hans bild av hur den I6pande tillsynen bedrivs i Sverige. Ett sadant huvudmannaskap kan
bidra till att skapa en enhetligare tillsyn och ge tydligare direktiv till svenska bolag. Dock
anser Gustav att SEC aven har nackdelar i form av en tuffare granskning i detaljfragor vilket
ar onddigt resurskréavande i vissa fall. Fortroendet for bérsen som tillsynsorgan ar intakt enligt
Gustav och han tror inte att en sjalvstandig enhet skulle gora ett battre jobb, daremot har han
invandningar mot hur arbetet utfors.

Gustavs asikt om integritets-problematiken i de fall da borsen anvander personer fran samma
revisionsbyra som bolaget anvéander &r att byraerna troligtvis manar om sitt rykte vilket
sékerstéller en objektivitet i granskningsarbetet. Enligt Gustav har det historiskt sett aldrig
intraffat nagon incident i Sverige som skulle bidra till den misstanken och han sjalv anser att
revisionsbyraerna gor ett mycket bra arbete. Sverige som land har ett internationellt rykte om
att uppratthalla en hog kvalitet pa revisionen. Fortroendet till den egna revisionsbyran ar
intakt dven det.

Vid fragan om hur ICA-koncernen paverkas av tillsynen vid uppskattning och nedskrivning
av goodwill svarar Gustav att tillsynens inverkan i de sammanhangen ar obetydlig. Han
utvecklar svaret genom att beratta att de uppfyller de krav som ar satta enligt IFRS 3, varken
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mer eller mindre. Skulle patryckningar utifran krava mer detaljerade skildringar av
nedskrivningsunderlag tror han dock det skulle fa genomslag och att ICA darmed skulle
paverkas till att genomfdéra mer detaljerade forklaringar. Hela processen ser han som politisk.
Avsaknaden av yttre patryckningar ar enligt honom anledningen till att tillsynsarbetet vid
forvarv och nedskrivning av goodwill blir handlingsfattigt. Aven har hanvisar Gustav till
SEC, som staller betydligt hogre krav pa detaljer an den svenska tillsynen, vilket &r ett
foredome vid det svenska tillsynsarbetet. En mer detaljerad granskning och kravbild skulle
driva pa utvecklingen av 6kad detaljrikedom i rapporteringen av goodwill anser han, men
fragan &r vilken nytta detta skulle ha pa rapporteringen och om den skulle bli s& mycket mer
relevant och tillforlitlig jamfort med idag. Gustav &r tveksam till om behovet finns.
Angaende om ICA fatt anmarkningar eller varit objekt for sanktionsatgarder i samband med
granskningar svarar Gustav att de honom veterligen inte fatt anméarkning vid nagot tillfalle
samt att upplevelsen av hur Finansinspektionens/Borsens sanktionsatgarder inte paverkar
ICAs redovisningsarbete pa nagot vis.

Gallande debatten kring en 6kad transparens i granskningsarbetet och att det skulle kunna
bidra till ett storre fortroende fran bolagets intressenter svarar Gustav att han tror det dr en bra
idé, framforallt tillsammans med en mer konsekvent arbetsmetod da samma revisionsbyra
anvands vid granskningen. Detta skulle skapa mer likriktning och dka kunskapsoéverforingen
mellan bolagen som blir granskade dér de kan lara sig av varandras tillvagagangsatt. Baksidan
av en mer transparent granskning skulle vara de fall dar borsen pekar ut kritiska felaktigheter
vilket kan skada bolagen. Daremot ar fragan aterigen om det finns behov av en 6kad
transparens mellan bolagen genom granskningen. En intressant och viktig fraga dar behovet
av en forandring garna kan utredas vidare, enligt Gustav Nygren.

Martin Hoglund, koncernredovisningschef hos Securitas AB

Martin ar koncernredovisningschef hos Securitas AB sedan sju ar tillbaka. Han bérjade sin
bana med en magister i ekonomi for att sedan arbeta for en av de stora revisionsbyraerna.
Martin ndmner att Securitas AB dr ett av de bdrsbolag i Sverige som genomfort flest forvarv
under den senaste tioarsperioden, de senaste aren har forvarvstakten dock minskat.

Martin forutsatter att de revisionsbyraer som anlitas vid granskning av borsen ej ar samma
som det granskade bolaget anvander. Han ifragasatter outsourcing i fraga om kompetens och
ett konsekvent tillvagagangssitt vid sammanstéllningar av granskningsrapporter.
Sammanstéllning av rapportering bor enligt Martin utforas sjalvstandigt av bérsen och inte
genom personer fran revisionsbyraer. Annars finns det risk att borsens ansvarstagande i
processen kan ifrdgasattas tycker han. Overlag ar intern kompetens och en tydligare
ansvarsfordelning de viktigaste delarna som Martin efterfragar. Han berattar om nar han var
involverad i granskningsprocessen hos Securitas AB for tva ar sedan. En av personerna som
ansvarade for granskningen var en gammal kollega till Martin fran en av de stora
revisionsbyraerna. Kollegan arbetade dock vid granskningstillfallet inte langre vid samma
firma. Samarbetet och fortroendet for den egna revisionsbyran fungerar bra och de har anvant
sig av samma byra under Iang tid. Martin anger att vid bérsens granskning sker forst en
granskning av revisionsbyran. Revisionsbyran tar del av borsens granskningsrapport och
tillsammans med Securitas AB diskuterar de sedan fram ett officiellt svarsbrev. Securitas AB
har en tat och I6pande dialog med sin revisionsbyra i syfte att uppratthalla en hog
redovisningskvalitet. Detta samarbete har borgat for att ndgon storre anmarkning och
sanktionsatgard aldrig varit aktuellt vid granskning.
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Vid fragan om hur Securitas AB paverkas av tillsynen vid forvarv och nedskrivning av
goodwill svarar Martin att Securitas AB har en relativt stor goodwill-post i dagslaget sa det ar
hogst relevant. Han upplever inte att redovisningsreglerna blivit mindre besvarliga efter
inférandet av IFRS 3 men att standarden utvecklats till praxis allt mer vilket underlattar
arbetet. Securitas AB har valet att gora fordelningen pa divisionsniva men valjer &nda det mer
detaljerade alternativet och fordelar pa land istéllet. Securitas AB gor en bedomning av
radande regelverk i forhallande till deras egen verksamhet/redovisning vilket dven stams av
med deras revisorer i syfte att astadkomma konsensus, framforallt betraffande materialitet.
Securitas ABs internbank innehar diverse finansiella instrument, det &r dock enbart en
supportfunktion till deras operativa verksamhet vilket innebér att alla delar av IFRS 3 inte &r
helt applicerbara. Nedskrivning har skett vid tva tillfallen sedan inférandet av IFRS 3. Martin
ser IFRS 3 som ett bra komplement till radande regelverk och som en positiv forandring da
det &r mer verklighetsanpassat an tidigare standarder. Securitas ABs nedskrivningsprévningar
ar enligt Martin konsekvent och stabila vilket minimerar riskfaktorerna. De gar arligen
igenom och uppdaterar vid behov de modeller som anvands for nedskrivningsbedémning.
WACC anvands for att aterspegla radande rantelage i respektive land som bedéms.

Vid fragan om Martin anser att noterna angaende goodwillposten &r tydliga nog svarar han att
det kravs en initierad lasare for att kunna gora en relevant bedémning utifran informationen i
arsredovisningen. Det dr en komplex fraga och ett komplext regelverk. Noterna ska bista med
relevant information i enlighet med radande regelverk. Det &r en pedagogisk utmaning for
bolagen att forklara risker och bedémningar pa ett bra satt, delvis att vara tillrackligt
transparenta. Transparensen maste ocksa vagas utifran ett konkurrensperspektiv, i vilken
utstrackning man kan/vill delge potentiellt kinslig information. Arsredovisningen rymmer
aven forklaringar pa hur de vager upp for riskerna vid bedémningen av goodwill. Martin anser
inte att metodiken kring nedskrivningsprévning paverkar huruvida goodwillposten kan utgdra
en potentiell risk eller ej, det &r snarare hur verksamheterna fungerar som avgér den fragan.
Déremot underlattas deras arbete att gora sjalva bedémningen av att de ar konsekventa och
har val inarbetade modeller och processer.

Vid fragan om de fatt anmarkningar vid granskning berattar Martin att vid granskningen for
tva ar sedan mottog de nagra noteringar fran borsen angaende att det saknades
tillaggsupplysningar angaende forvarv och goodwill. Det var Securitas AB medvetna om
tidigare enligt Martin. Borsens noteringar handlade bland annat om en mer detaljerad prognos
over framtida scenarier som kan paverka vardet av forvarvet. Securitas AB sjalva ansag att
prognoserna var alltfér osékra for att uttryckas i detalj. Det handlade i det fallet &ven om
kanslig information eftersom en prognos kan ge fel signaler om den inte faller ut som
planerat. | arsredovisningen finns Securitas ABs prognosmodell i not form vilket beskriver
deras “best estimate”. Martin har inte kdnnedom om svaret fran bérsen men han vet att
Securitas AB inte utforde den forandring som bdrsen angav i sin notering. Vid fragan om en
mer transparent granskning skulle 6ka fortroendet svarar Martin att han tycker en vasentlig
sammanstallning &r viktigt att publicera, men publika rapporter kring sanktionsatgarder &r
bara skadligt.

Martin anser inte att borsens tillsynsarbete bidragit till nagra nya relevanta uppgifter som inte
redan diskuterats med deras externa revisorer. Vissa noteringar har lett till fordndringar och
andra har bemétts tillsammans med en forklaring/fortydligande av deras standpunkt
ytterligare. Det proaktiva arbetet sker mellan bolaget och revisionsbyran dar de exempelvis
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diskuterar framtida forandringar inom IFRS och hur de tillsammans ska hantera det pa bésta
mdjliga vis.

Elin Lind, koncernredovisningschef hos Boliden AB

Elins avdelning foljer kontinuerligt de fordndringar och uppdateringar som sker i aktuella
regelverk for koncernredovisning. IFRS 3 ar sarskilt aktuellt for Boliden AB da de under aret
har forvarvat verksamheterna i Kylylahti. Detta arbete har pagatt intensivt under de senaste
manaderna. Under andra forhallanden kan andra fragestallningar eller IFRS-standarder krava
hogre fokus anger Elin. Elins kdnnedom om redovisningstillsynen i Sverige ar god och
Boliden AB granskas med viss regelbundenhet.

Elins asikt om att borsen skoter den I6pande tillsynen ar att det generellt fungerar bra.
Fordelen ar att de kan dverskada marknaden pa ett bra sétt. Dock blir granskningen véldigt
inriktad pa att redovisningen ska vara korrekt i enlighet med gallande regler, och kanske inte
lika ifragasattande gallande hur redovisningen bast bor tillampas. Vid fragan om en
sjalvstandig myndighet istéllet skulle skéta den 16pande tillsynen svarar Elin att hon inte tror
att det skulle innebéra nagon storre forandring. Angaende integritetsproblematiken kring att
personer fran de stora revisionsbyraerna anvands av borsen vid den I6pande tillsynen svarar
Elin att Boliden AB har fortroende for revisionsbyraernas vana att hantera fragestallningar
kring oberoende. Fortroendet for den egna revisionsbyran &r intakt. Vid forvarv och
nedskrivning av goodwill fattas besluten av ledningen och baseras pa vedertagna riktlinjer.
Angaende om finansinspektionen agerar proaktivt i samband med deras granskningsarbete
svarar Elin varken eller. Boliden AB har enligt Elin aldrig varit objekt for sanktionsatgarder
eller liknande vid granskning. Elin anser att direktiven som finns fran Finansinspektionen
gallande nedskrivning och forvérv av goodwill &r tillrackligt tydliga och att de fungerar bra
utifran praxis och erfarenhet.

Paul Olsson, senior radgivare inom redovisningsfragor hos PEAB AB
Paul Olssons bakgrund inom Peab ar som koncernredovisningschef under sjutton ar.

Generellt efterfragar Paul en hogre kompetens hos dem som utfor granskningen. Hans
erfarenhet &r att det kan uppsta problem nér personen som granskar inte forstar verksamheten.
Det visar sig i att granskningen ibland fokuserar pa mindre vasentliga omraden och att
granskningsprocessen blir onddigt lang och utdragen. Peab AB har enligt Paul granskats vid
tre tillfallen. Det &r enligt honom en rutinméssig process som sker enligt ett roterande schema.
Vid granskningarna har det aldrig intraffat ndgon anmarkning eller sanktionsatgard, men
daremot har vissa synpunkter lamnats. Processen har skotts rutinmassigt genom att
arsredovisningen forst granskats, borsen har lyft fram sina synpunkter och sedan skickas
skrivelser i arendet fram och tillbaka som sedan resulterar i det slutgiltiga
granskningsdokumentet.

Peab AB har sjalva inte granskats av personer fran samma revisionsbyra som de sjalva
anvander. Paul anser att det inte finns nagon konflikt i att samma revisionsbyra anlitas av
bade borsen och det granskade bolaget. Han har fullt fortroende for att integriteten
uppratthalls fran revisionsbyraernas sida. Peab AB har ett utméarkt samarbete med deras egen
revisionsbyra. Vid en granskning uppger Paul att det enbart ar bolagets arsredovisning som
granskas och inte dess valda revisionshyra.
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Vid fragan hur tillsynen paverkar rapporteringen av goodwill vid forvarv och nedskrivning
svarar Paul att goodwillredovisningen inte paverkas namnvart. Det har varit ett fatal
synpunkter vid nagra granskningstillfallen angaende att det saknats vissa upplysningar, men
Paul anser att den information som star i arsredovisningen i dagslaget ar fullt tillracklig.

Angaende en mer transparent granskning tycker Paul att det inte alls later som en bra idé. Han
tror inte att fortroendet skulle 6ka som vissa av debattorerna menar, snarare tvartom. Det
ligger &ven en problematik i att rapportens framstéllning préaglas av de personer som utfor
granskningen och aven de specifika fragor som de véljer att fokusera pa samt att vissa
missforstand uppstar under processen.

Gunnar Béackstrom, Group compliance officer vid NCC AB

Gunnar har tidigare arbetat som auktoriserad revisor vid en av de stora revisionsbyraerna och
aven arbetar som Group controller vid NCC. Sedan 2012 &r han Group compliance officer vid
NCC.

Gunnar anser att det finns en viss problematik i att tillsynsmyndigheten sjélv gor en tolkning
av IFRS som i sin tur anvands for att granska bolagens tolkning av IFRS. Han fragar sig om
borsen hanterar de principiella fragorna pa ett korrekt satt, delvis att de forsoker sétta upp nya
standarder istéllet for att tolka de befintliga. Branschféretagens tolkningar kan i vissa fall vara
nérmre sanningen i de fall borsen inte har tillrdckliga kunskaper inom branschen. Detta
innebar att branschen har en normativ paverkan pa tillsynen i helhet. Fran bolagens perspektiv
innebdr tillsynen normalt en angeldgenhet enbart i de situationer da anmarkningar
forekommer. Under normala forhallanden forbehaller sig bolagen ratten att tolka IFRS utifran
sin egen situation.

Gunnar beskriver en spridningseffekt bland svenska bolag generellt som uppstar da borsen
utfardar en anmarkning kring ett specifikt problem. Ett exempel ar da ett bolag fatt en
anmarkning gallande goodwill-noten vilket da resulterar i att en méangd andra bolag agerar pa
signalen genom att se Gver sina egna noter angaende goodwill.

Angaende fragan om en sjalvstandig tillsynsmyndighet vore ett rimligt alternativ till att
borserna skoter den lopande tillsynen svarar Gunnar att det nog vore en bra idé och da att
utformningen av denna sjalvstandiga tillsynsmyndighet &r av storsta vikt. Hans forslag ar att
fore detta revisorer, kvalificerade upprattare av arsredovisningar samt akademiker vore
lampliga personer for uppdraget, detta genom att de besitter den sorts objektivitet och
kompetens som uppdraget krdver. Har anser Gunnar att ratt incitament &r nddvandiga for att
attrahera denna kompetens. Ett samarbete mellan de skandinaviska landerna eller ett
europeiskt samarbete skulle 6ka kompetensurvalet tillagger han.

Gunnars tankar kring borsens anvéndande av revisorer vid tillsynsarbetet grundar sig i
problematiken kring att Sverige 4r ett litet land med uppenbara brister i ett bredare
kompetensutbud. Han belyser problematiken med att ange den svenska byggbranschen som
exempel dar det bara finns fyra huvudaktorer, JM, PEAB, Skanska och NCC, vilket forklarar
att det finns fa revisorer som har tillracklig kannedom om byggbranschen. En mer oberoende
granskning anser Gunnar efterstravansvart men problematiskt att tillgodose pa grund av detta
kompetensproblem. I tillsynssammanhang ar Sverige nagot av en ankdamm eftersom det
rader en hog grad av integritet sedan tidigare vilket inte bidrar till behovet av en storre
tillsynsforandring. Trovardigheten utifran sett kan dock bli naggad i kanten eftersom Sverige
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inte ligger i framkant integriteten till trots. Vi paverkas dven av hur dvriga EU-lander gor i
sammanhanget, vilket innefattar negativ inverkan som korruption. Pa det hela taget &r det en
halvhjartad 16sning som rader i Sverige géllande tillsynsarbetet.

Goodwill forklarar Gunnar som ett tekniskt problem i forsta hand eftersom det &r oerhort svart
att faststélla de prognosticerade framtida intékterna exakt vilket ger upphov till en stor andel
uppskattningar och beddmningar. Rekommendationerna i IFRS 3 &r dessutom invecklade och
darmed svara att tolka. Har uppstar ocksa ett problem i att de personer som utfor
granskningen inte alltid ar tillrackligt insatta i branschen de undersoker.

Angaende sanktionsatgarder fran Finansinspektionen berattar Gunnar att de anmarkningar
som framkommer oftast klaras upp genom en forklaring fran bolagets sida for det valda
tillvagagangssattet i arendet. De flesta bolag och revisorer féljer per automatik god
redovisningssed vilket bidrar till att sanktionsatgarder sallan &r aktuella.

Angaende fragan om Gunnar upplever bérsens arbete som proaktivt svarar Gunnar att borsen
belyser de svagheter de hittat under granskningen vilket ger bolaget en indikation pa vad som
behdver forbattras. Det har val dven férekommit att borsen flaggar i forvég i syfte att gora alla
bolag uppmarksamma pa omraden som eventuellt behdver ses éver pa forhand.

Gunnars syn pa en mer transparent granskning ar att han anser transparens vara en viktig
fraga. Han skildrar sin synvinkel genom att séga att man kan ifragasatta vid som egentligen
behdver hallas hemligt. Gunnar upplever att det finns en allman osékerhet och réadsla for att
redogora for hur saker och ting faktiskt ligger till, delvis huruvida informationen kan tolkas pa
ett korrekt satt. Normgivande faktorer kan vara en bidragande orsak till detta beteende séger
han.

43



Bilaga B: Intervjuguide
Inledning

Berétta kort om vilka vi &r.

Var kommer vi ifran? Handelshogskolan i Goteborg - Foretagsekonomiska
institutionen (Redovisning och revision)

Examensarbete - vad syftet med studier & intervjun ar och hur lang tid kommer
intervjun att ta.

Beratta hur deras bidrag kommer att hanteras. Anonymitet/legitimitet. Fraga om vi far
spela in intervjun och bendmna vid namn i undersékningen.

Bakgrundsfakta om respondenten (position i organisationen, ansvarsomraden,
langvarig/kortvarig erfarenhet i omradet, m.m.)

Intervjun leds nu over till hur foretaget/respondenten uppfattar tillsynen av redovisning

Fragor om redovisningstillsyn

Hur viktigt uppfattar du att arbetet med redovisningstillsynen ar for BOLAG

Hur tycker du att arbetet med redovisningstillsyn har fungerat generellt under den tid
du har varit anstélld?

Hur ser dina dagliga arbetsuppgifter ut relaterat till redovisning och IFRS 3?

Hur stor kdnnedom har du om redovisningstillsynen i Sverige?

Hur stor kdnnedom har du angaende ert foretags forvarvsverksamhet och
redovisningspraxis?

Istallet for ovan= Beskriv din arbetsroll och kompetens inom bolaget

Hur ser du pa redovisningstillsynen i Sverige? Liberal/Inskrankande?

o Dina tankar kring att borserna (OMX Nordic, NGM) skoter den I6pande
tillsynen? Fordelar/nackdelar?

o Ser ni hellre att en sjalvstandig tillsynsmyndighet skoter den I6pande tillsynen?
Om sa ar fallet, varfor?

o Som ni kanske kanner till anvands till stor del personer fran de stora
revisionsbyraerna vid borsernas l6pande tillsyn. Det rader en diskussion kring
tillsynens oberoende i denna fraga. Hur ar er syn pa det hela?

o Hur paverkas ni av hur tillsynen ser ut idag vid uppskattning av/nedskrivning
av forvarvad goodwill?

Beratta om foretagets relation till vald revisionsbyra.

o Hur ser foretagets fortroende ut angaende revisionsbyrans formaga att fullfolja

Finansinspektionens Kriterier?

Hur ser kommunikationen ut mellan féretaget och borserna?
Upplever ni borsernas tillsyn/kommunikation som proaktiv?
Har det intraffat situationer da borserna utfardat en varning eller liknande vid
misstanke om felaktigheter i redovisningen? Om sa intraffat, hur foljdes det
upp fran deras hall och vad blev de slutliga konsekvenserna?

o Uppfattar ni borsernas direktiv som tydliga/vaga vid nedskrivningsprévning av
goodwill? Varfor?

Hur upplever ni Finansinspektionens sanktionsatgarder?

Givet svarigheterna i att uppskatta goodwill vid forvarv och belopp vid
nedskrivning, ser ni Finansinspektionens tillsyn som forstaende eller
begransande i de beslutssituationerna?
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o Att granskningen fran Fls och borsernas sida sker slutet har kritiserats av bl.a.
Bjorn Gauffin och Peter Wallén, deras slutsats ar att fortroendet for foretagens

redovisning dkar om detta istallet skulle ske mer 6ppet. Upplever ni sjdlva att
granskningen sker “bakom stdngda dorrar”?

Avslutande fragor
Avslutande fragor for att “wrappa” ithop intervjun
o Vad anser du skulle forbattra tillsynen i Sverige?

o Inte enbart mer/mindre tillsyn utan faktiska metoder/aktiviteter/fragor som
behover besvaras.

o Kanner ert bolag nagon press vad géller tillsynen pa er?
o Hur ni maste kommunicera/agera?
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