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Titel: Identifiering av immateriella tillgdngar 1 samband med foretagsforvirv enligt IFRS 3: en
studie av resultateffekt och resultatmanipulering

Bakgrund och problem: Goodwillpostens behandling i redovisningen &r ett &mne som diskuteras
flitigt 1 branschrelaterad litteratur. Problemet dr att bolag 1 olika grad identifierar immateriella
tillgdngar, en skillnad som fir foljder for om virdet skrivs av eller nedskrivningsprovas. Da
nedskrivning 1 litteraturen anses medfora hogre resultat kan underlatelse att redovisa immateriella
tillgdngar anvindas i syfte att pdverka resultatet. Denna resultatpaverkan kan dven utnyttjas som ett
medel for att gynna foretagsledare 1 samband med sérskilda situationer 1 foretaget.

Syfte: Syfte med studien ar att se huruvida de studerade bolagens redovisade resultat paverkas av
att foretaget har identifierat samtliga immateriella tillgdngar som ingdr i goodwillposten, vilka
skrivs av over en bestimd nyttjandeperiod, jimfort med nuldget att posten nedskrivningsprdvas.
Givet att resultaten skiljer sig &t undersoks om indikationer pa resultatmanipulering finns i det
empiriska materialet.

Avgrinsningar: Studien omfattar de bolag, inom branschen for konsumenttjinster, som vid
studiens tidpunkt var noterade pd nagon av listorna Small Cap, Mid Cap eller Large Cap pd Nasdaq
OMX Stockholm. De &r som studeras ar 2008-2013.

Metod: Materialet som studeras dr huvudsakligen inhdmtat frdn arsredovisningar tillhdrande de
foretag som ingar. Urvalet avseende undersokta bolag gjordes baserat pa kriterier, vilka bestdmts sé
att syftet med studien uppnds. Resultatet presenteras till stor del i tabellform och, 1 fraga om
resultatmanipulering, analyseras med hjilp av den statistiska Phi-koefficienten.

Resultat och slutsatser: Resultatet av studien dr att underlatelse att identifiera immateriella
tillgdngar och ddrmed nedskrivningsprova goodwill generellt leder till ett hogre resultat, vilket &r
den slutsats som anteciperades i studiens inledning. Géllande resultatmanipulering finns indikation
pa sadan dd nedskrivningar sker samtidigt som foOretagets resultat dr negativt. Dock utgdr det
begrinsade underlaget for studien hinder for att formulera generella slutsatser.

Forslag till fortsatt forskning: Genomforande av liknande studier med andra branscher eller
geografiska omraden skulle vara intressant i1 jamforelsesyfte, for att se om resultaten é&r
samstimmiga. Aven en intervjustudie i syfte urskilja hur foretagsledare motiverar att
nedskrivningar sker sédllan hade varit givande och bidragande till forskningsfiltet.

Nyckelord: Goodwill, depreciation, impairment, agency theory, earnings management, big bath
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1. Inledning

Kapitlet inleds med en beskrivning av bakgrunden till forskningsfragan som efterfoljs av att
kdrnproblemet i uppsatsen identifieras. Problemdiskussionen utmynnar i en formulering av syfte
och fragestillningar och vilken relevans vi anser denna studien ha. Aven gjorda avgrinsningar
forknippade med undersokningen behandlas och uttrycks i positiva termer. En redogorelse av
uppsatsen disposition avslutar kapitlet.

1.1. Bakgrundsbeskrivning

IAS-forordningen, som antogs av Europeiska gemenskapen ar 2005, inférde krav pa tillimpning av
standarder utgivna av IASB och dess fOregéngare IASC for noterade foretag 1
koncernredovisningen. Aven onoterade foretag kan frivilligt védlja att tillimpa regelverket 1 fraga.

Till £61jd av Sveriges medlemskap i EU omfattas svenska foretag av ndimnda standarder (Marton et
al. 2013).

I de av IASB utgivna standarderna, IFRS, har regleringen av goodwill i koncernredovisning dndrats.
Fran att tidigare foreskriva att avskrivningar pa goodwill ska goras under nyttjandeperioden, som
maximalt far uppga till 20 ar, giller numera att vidrdeminskning ska reflekteras genom
nedskrivningar. Nedskrivningsprovning gors 16pande, minst en gang per ar, &ven om viardenedgang
inte anses trolig. Ifall nedgéng i virdet indikeras ska provning ske mer frekvent (Persson et al.
2006). Detta gors for att en mer rattvisande bild ska uppnads och for att harmonisera den
internationella redovisningen (Marton et al. 2013).

Immateriella tillgédngar, till vilka goodwill rdknas, har genom ekonomins utveckling mot att bli allt
mer kunskapsbaserad fatt storre betydelse i bolag. Detta avspeglas genom att en 6kad andel
investeringar fran foretagens sida avser sadana tillgangar (Marton et al. 2013). Detta da nimnda
tillgdngar 1 ménga fall anses vara vérdefulla och ha stor inverkan pa den framtida tillvixten i
foretag.

Immateriella och materiella tillgangar &r olika till sin karaktdr och har ocksa historiskt behandlats pé
skilda sétt 1 redovisningen. Materiella tillgangar kan beskrivas som transaktionsbaserade, da vérdet
pa denna typ av tillgdngar grundas pa anskaffningskostnad. Immateriella tillgdngar ar istillet
konsumtionsbaserade, med vilket avses att véirdet ska avspegla nuvarande och framtida anvindning
av resursen. Medan materiella tillgdngars ekonomiska virde minskar genom frekvent anvindning
rader motsatt forhéllande for immateriella tillgdngar. Dessa kan oka i vdrde desto fler som brukar
dem, genom att de da betraktas som mer anvidndbara och forvidntas generera bolaget Okade
kassafloden i framtiden. Virdebestimning av immateriella tillgdngar dr darfor forenat med storre
svérigheter, di dessa bade kan 6ka och minska i virde dver en kort tidsperiod. Aven redovisare och
analytiker uttrycker problem med att objektivt uppskatta vérdet hos immateriella tillgdngar
(Rehnberg, P. 2012).

Goodwillposten behandlas, forutom i IFRS 3, vilken reglerar redovisning i samband med
foretagsforvirv, dven i standarden IAS 38. Denna standard behandlar de immateriella tillgdngar
inom [ASB:s regelverk, vilka inte befinner sig inom tilldimpningsomradet for ndgon annan standard.
Hir séigs 1 punkt 8 att som immateriell tillgdng betraktas en icke-monetér tillgdng utan fysisk form.
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Genom att exkludera fysiska tillgangar faller materiella tillgangar utanfér definitionen och genom
kriteriet icke-monetédr undviks inrdknande av finansiella tillgdngar (Marton et al. 2013).

For att en tillgdng ska kunna upptas i foretagens balansrikning stélls kraven att foretaget har
bestimmande inflytande over den aktuella resursen till f6ljd av intrdffade hidndelser samt att den
sannolikt kommer att leda till framtida ekonomiska fordelar. Vardet pa tillgdngen ska dven gi att
berdkna pa ett tillforlitligt sitt. For en immateriell tillgang géller, utéver det ndmnda, ett krav pa
identifierbarhet. Detta kriterium bestar i att tillgdngen antingen dr avskiljbar, innebdrande att
resursen kan separeras fran det innehavande foretaget, alternativt ar baserad pa juridiska réttigheter
med vilket exempelvis avtal och lagar avses (Marton et al. 2013). Sévida de ovanndmnda kraven for
immateriell tillgang ar uppfyllda ska denna inte ingd i goodwillvérdet, utan redovisas separat
(Rehnberg, P. 2012).

Goodwillposten utmirker sig som en immateriell tillgdng med obestimbar nyttjandetid, med vilket
avses svarighet att identifiera tidpunkten da tillgdngen inte ldngre ger ekonomiska fordelar.
Immateriella tillgdngar, vilkas nyttjandeperioder inte betraktas som obestdmbara, ir istéllet foremal
for en arlig avskrivning, fordelat pd de ar som uppskattas utgora den ekonomiska livslingden for
tillgdngen. Linjdr avskrivning 4r den vanligast forekommande metoden att illustrera
viardeminskning for denna sorts tillgangar. Metoden innebar att tillgingens vérde skrivs av med
samma belopp arligen Over nyttjandeperioden. Att denna metod utgér huvudregel for avskrivning
avspeglas 1 IAS 38, vilken stadgar att om nedgéngen 1 viarde Over tid dr svar att faststdlla ska den
linjéra avskrivningsmodellen tillimpas (Marton et al. 2013)

Medan tidsgrianser for avskrivning saknas i IFRS regler tillhandahalls sddana enligt svensk
reglering. I Arsredovisningslagen (ARL 1995:1554) 4 kap 2 § foreskrivs att immateriella tillgingars
avskrivningstid ska uppga till hogst fem &r, sédvida inte annan lidngre tid kan faststéllas. Avvikelse
frdn denna tidsram krdver enligt lagtexten motivering. Avskrivningar dr dock obligatoriska enligt
ndmnda nationella regler, oberoende av om obestdmbar nyttjandeperiod anses foreligga.

1.2. Problemdiskussion

Goodwill dr en av de mest svarhanterade posterna inom IFRS enligt Marton (2009) och
bedomningen av posten anses problematisk bland foretagare, da uppskattningar av goodwillvirde
ofta forknippas med stor osdkerhet. Behandlingen av goodwill dr vésentlig da posten enligt en
undersokning av Gauffin & Nilsson (2014) utgdr en stor del av balansomslutningen hos de noterade
foretagen pa Stockholmsborsen. Att goodwill behandlas pa olika sétt i redovisningen kan forsvéra
for anvindare att gora jamforelser mellan foretag, &ven inom samma bransch. Som exempel pa detta
kan ndmnas den skilda hanteringen av nedskrivningsprovning fran SEB:s och Swedbanks sida
géllande foretagens verksamhet i Baltikum. Dér holl Swedbank goodwillen hénforlig till de baltiska
dotterbolagen intakt, trots att dessa bolag orsakade stora finansiella svarigheter for banken medan
SEB agerade pd motsatt sitt. (Gauffin, B., Thornsten, A. 2010a; Gauffin, B., Nilsson, S-A. 2014).
Ytterligare studier av Gauffin & Thornsten (2010b) belyser problemet dér det visas att trots den
finansiella krisen ar 2008 dkade goodwillvirdena i svenska foretag det aktuella aret.

I branschtidskriften Balans har Gauffin & Nilsson (2014) studerat foretag noterade pa
Stockholmsborsen med fokus pd goodwillposterna. Dér konstateras att andelen goodwill i
balansrdkningarna ofta dr betydande och att posten Okar i betydligt snabbare takt &n vad
nedskrivningar gors. Detta kan jaimforas med hur situationen sag ut innan, da beloppet med vilket
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goodwill skrevs av inte sdllan dversteg virdet pa den goodwill som forvarvats under aret (Hamberg,
M., Beisland, L-A. 2014). I likhet med Gauffin & Nilsson (2014) har Hamberg & Beisland (2014)
studerat svenska foretags goodwillpost i relation till dvriga tillgangar. Det facit de presenterar for
tidsperioden 2003 till 2007 &r att posten i forhdllande till balansomslutningen har dkat med 50 %.
Forfattarna hianfor Okningen av goodwillandel till att avskrivningar har ersatts med
nedskrivningsprovning. Denna utveckling &r problematisk d& Sverige dr i avsaknad av en
omfattande formell kontroll 6ver foretags redovisningar, vilket gor att storre goodwillposter dn vad
som befinns dverensstimma med verkligheten redovisas och immateriella tillgadngar inte identifieras
1 storre utstrickning (Rehnberg, P. 2012). I jimforelse med USA gors farre nedskrivningar av
goodwill, vilket kan vara hinforligt till de mer omfattande kontrollsystem som finns dér (Gauffin,
B., Thornsten, A. 2010b).

Enligt Gauffin & Thornsten (2010a) rader ofta brist pa information roérande hur nedskrivnings-
provningar gors, vilket de menar forsvarar for anvindarna av redovisningen att gora jamforelser
mellan bolag. Detta foranleder forfattarna att foresla en atergéng till goodwill-avskrivningar som en
mojlig atgérd framledes. For att redovisningen ska vara anvindbar for anvindare krivs dven enligt
Rehnberg (2012) att tillrackligt mycket information for att kunna jimfora olika foretags redovisning
erhalls. Ett steg mot okad jamforbarhet &r att tillgdngar i bolag bor redovisas pé likartat sétt.
Forskning har visat att fler identifierade immateriella tillgangar dr just en faktor som skidnker storre
vérde till anvindaren informationsméissigt.

Overgangen inom IFRS frin avskrivningar till nedskrivningar har inneburit en skillnad vad giller
klassificeringen av ett dvervirde vid forvarv som goodwill 1 forhallande till andra immateriella
tillgangar. Tidigare utgjorde goodwillposten i stort sett skillnaden mellan forvéarvspriset och bokfort
viarde av tillgdngarna i1 det foretag som var foremal for uppkop. Den behandlades da som en
ackumulerad avskrivningsbar post. Genom inférandet av IFRS 3 har dock storre krav kommit att
stillas pa uppdelningen av de immateriella tillgangarna i redovisningen, med vilka avses bland
annat patent, varumirken och licenser. Detta d& de immateriella tillgdngstyperna ska behandlas pa
skilda sétt (Hamberg, M., Beisland, L-A. 2014). Reglerare och forskare anser dven att ett 6kat antal
identifierade immateriella poster i redovisningarna fir positiva effekter for den informations-
asymmetri som anses rdda mellan foretagsledning och aktiedgare (Brinnstrom, D., Giuliani, M.
2008).

D4 redovisning dr en aktivitet som utfors av ménniskor dr det enligt Watts & Zimmerman (1990)
inte erforderligt att forutspa och forklara ageranden inom redovisning utan att ta hédnsyn till
redovisarens incitament. Dessa incitament far enligt forfattarna foljder for det redovisade resultatet.
Jamfort med nedskrivningsprovningar dr avskrivningar inte i samma utstrickning avhédngiga
foretagsledningens beddmningar och uppskattningar av organisationens framtida kassafloden.
Sadana faktorer bidrar till att virderingen av goodwill blir mer eller mindre subjektiv. Reglerna om
nedskrivningsprovning enligt IFRS riskerar déarfor enligt Pajunen & Saastamoinen (2013) att dka
problematiken med principaler och agenter som ror de olika intressen forenade med respektive roll.

Aven Beatty & Weber (2006) ir av sikten att mojligheten till resultatmanipulering har dkat genom
inférandet av nedskrivningsprovning gillande goodwill. Vid provningstillfallet beror besluts-
fattandet pa chefernas agerande, preferenser och ekonomiska incitament vilket kan vara avgorande
for utfallet. Tidigare studier har visat att foretag med incitament att uppnd framtida finansiella mal
har varit mer benédgna att gora stora nedskrivningar i1 inledningsskedet av tillimpningen av IFRS,
for att undvika att gora det 1 framtiden. Sérskilt méirks detta dd uppfyllande av mél ar férenat med
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kompensation. Aven Watts & Zimmerman (1990) redogér for att foretagsledare kan ha incitament
att 14ta redovisningsval vara avhingiga foreliggande bonusavtal.

Watts & Zimmerman (1986) diskuterar hur icke entydiga redovisningsregler har fatt foljder for de
redovisningsval olika aktorer gor. Foretagsledningens mojlighet att besluta om redovisnings-
principer samt tolkning av dessa principer kan foranleda att redovisningsval péaverkas av
bonusprogram och andra typer av utvdrderingssystem, vilka gynnas av ett visst handlande.
Redovisaren kan darfor utnyttja oklara regler pa ett opportunistiskt sitt (Rehnberg, P. 2012).

Enligt Hamberg et al. (2012) leder regler om nedskrivningsprovning generellt till att foretag
redovisar ett bdttre arsresultat. Tillimpat pa aktuell diskussion kan detta foranleda att foretagsledare
Onskar hdnféra majoriteten av de immateriella tillgdngarna till goodwillposten istdllet for att
sdrredovisa dem, d& de ddrmed uppnér ett hogre resultat. Detta incitament stir i konflikt med vad
som ndmnts ovan om frimjande av redovisningens anvidndbarhet genom identifiering av samtliga
immateriella tillgdngar. En konflikt bestdende i motstdende intressen hos redovisningsanvindare
och redovisare kan dérfor anas. Da foretagsledarna stdr bakom uppréttandet av redovisning riskerar
ett storre inslag av opportunism foreligga &n om anvindarnas uppfattning hade kommit till uttryck.

1.3. Syfte och problemformulering

Syftet med denna studie dr att undersdka huruvida de studerade bolagens redovisade resultat
paverkas om foretagen, istdllet for att inneha goodwillposter, identifierat samtliga immateriella
tillgdngar som ingar i posterna. I realiteten rér studien fragan ifall resultatet paverkas av att
avskrivning over en bestimd nyttjandeperiod gors, till skillnad fran nedskrivningsprovning. Det
resultat som 1 studien framrdknas och erhalls for avskrivningsalternativet okar mojligheten till
jamforelse mellan bolag, d& redovisningsvalen avseende identifieringsgrad elimineras genom att
samtliga immateriella tillgdngar blir féremal for avskrivning. D& studien sannolikt kommer att
generera tva skilda resultat bidras &ven med material for anvindare av redovisningen att beddma
vilket av resultaten de anser vara mest verklighetstroget.

Det efterfoljande syftet, givet att resultaten skiljer sig at, ar att unders6ka om det finns indikationer
pa resultatskiftning i det empiriska materialet. Hir sammanfaller vir utgdngspunkt med Hambergs
(2012) standpunkt att underlatelse att identifiera immateriella tillgdngar och ddrmed f6lja regler om
nedskrivningsprovning vintas ge ett hogre redovisat resultat &n da avskrivningar gors.

Ovanndamnda syfte kan konkretiseras genom f6ljande fragestéllningar:

1. Vilken effekt pd de studerade foretagens redovisade resultat far avskrivning av identifierade
immateriella tillgangar jamfort med nedskrivningsprovning av goodwill enligt IFRS?

2. Givet att nedskrivningar medfor ett hogre resultat i fragestdllning ett, finns det indikationer 1
studiematerialet pa att goodwillnedskrivningar anvinds i manipuleringssyfte?

1.4. Research design

Vi har valt att studera foretag inom branschen for konsumenttjanster pd Stockholmsborsen som
tillampar IFRS i1 koncernredovisningen samt har forviarvad goodwill i sina rapporter 6ver finansiell
stillning. De bolag vi har valt dr noterade pa ndgon av listorna Small Cap, Mid Cap eller Large Cap.
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(OMX Nordic Exchange Stockholm. 2014). Branschen valdes d& observationer av tidigare
studentuppsatser ofta inriktar sig pa andra typer av verksamheter. Det finns dérfor ett vérde 1 att
utoka undersokningsresultaten med de aktuella foretagen, vilket underléttar for anvédndare av
redovisningen att gora jamforelse mellan branscher. Aktualiteten pavisas genom att studier har visat
att det 1 ménga fall finns stora branschmaissiga skillnader gillande redovisning av goodwill
(Gauffin, B., Nilsson, S-A. 2014). Ovan ndmnda bransch valdes da det ddr ingér foretag som méinga
konsumenter kommer i1 kontakt med 1 sin vardag och sa dven vi, vilket vi anser oka intresset for
undersokningen.

En annan sak som skiljer denna undersokning frén tidigare, liknande, studier &r att i foretag som
verkar 1 branscher med stora goodwillposter innan har premierats. Var valda bransch antas, som
utgangspunkt, inte ha sérskilt stora goodwillposter i balansrikningen varfor nedskrivnings-
provningen kan uppvisa andra tendenser gillande konsumenttjénster dn for Ovriga branscher.
Rehnberg (2012) pévisar att det enligt forskning rdder stor diskrepans mellan ldnder rérande hur vél
immateriella tillgdngar sirredovisas fran goodwill, &ven om samtliga undersokta bolag redovisar 1
enlighet med IFRS standarder. Av denna anledning anser vi det finnas ett vdrde i att studera bolag
av samma nationalitet. Da svenska bolag anses vara mest intressanta enligt var uppfattning
samtidigt som vi dr bekanta med flertalet av dessa valde vi att undersoka foretag pa
Stockholmsbdrsen.

Anledningen till forevarande avgransningar ar att vi ska kunna fordjupa oss 1 foretagens
redovisningar under ett antal ar, ndgot som underldttas om endast en bransch studeras. Tidsperioden
vi avser att studera dr déarfor 2008 till 2013 och motiveras av att vi anser det vara intressant att
granska om resultaten under lagkonjunktur skiljer sig frdn de under dvriga ar vad géller benégenhet
att gora nedskrivningar och resultatpaverkan av avskrivningar. Darfor har dven kontrollerats att de
undersokta foretagen har bedrivit verksamhet under de ar som &r foremaél for studien.

1.5. Studiens bidrag

Som nidmndes ovan utgoérs en stor del av de noterade foretagens balansomslutning av goodwill.
Studier har visat att ungefér tva tredjedelar av borsbolagens immateriella tillgdngar redovisas som
goodwill och dirmed undergir nedskrivningsprovning. Endast en tredjedel av tillgingarna
behandlas som avskrivningsbara. Uppdelningen framstar ibland som godtycklig och inte séllan
saknas forklaringar 1 arsredovisningar rorande vilka dvervidganden som har gjorts. Incitament att
slippa avskrivningar framhalls ibland som en anledning till att stora goodwillvdrden presenteras
(Gauffin, B., Nilsson, S-A. 2014). Denna problematik har &dven illustrerats 1 problemdiskussionen.

Av jamforbarhetsskél efterfragar analytiker information om storleken péa avskrivningar respektive
nedskrivningar i syfte att kunna aterligga dessa i resultatet och dirigenom likstdlla foretag
oberoende av den uppdelning som gjorts av immateriella tillgdngar. Det dr ocksa vért syfte med den
aktuella studien, att en jimforelse mellan foretag ska underldttas for analytiker genom att foretag
som tillampar nedskrivningsprovningar ska behandlas som att sa ej ar fallet (Gauffin, B., Nilsson,
S-A.2014).

Goodwill och sittet det behandlas pa 1 redovisningen &r en fraga som dr synnerligen aktuell, vilket
bekréftas av flitiga diskussioner i branschrelaterad press, av vilken tidningen Balans har varit den
framsta killan. Diskussionen om huruvida posten ska skrivas av eller omfattas av nedskrivnings-
provning antas ocksa ha betydelse for vilket resultat som redovisas (Hamberg et al. 2012). Genom
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IFRS 3 antogs en mer likartad behandling av immateriella tillgaingar komma att ske, men det r,
som beskrivits ovan, osdkert om detta forsok har varit lyckosamt. Tendensen att goodwillposten
stiger talar for att si inte dr fallet (Gauffin, B., Nilsson, S-A. 2014).

I problemformuleringsavsnittet redogors dven for att benidgenhet att manipulera resultatet genom
viss behandling av goodwillposten kan forekomma. Hér forklaras att bristen pa sdrredovisning av
immateriella tillgdngar som skrivs av over tid antas leda till ett hogre resultat. Detta sker genom att
bolagen istéllet redovisar en storre goodwillpost, vilken enligt Watts & Zimmerman (1986) kan
behandlas pa ett sitt som dr forenligt med redovisarens incitament. I ljuset av detta anser vi
identifikationen av tecken pd resultatmanipulering, baserat pa de motiv ett foretag kan ha att hantera
nedskrivningar pa visst sétt, vara relevant.

Vi anser vér studie vara ett komplement till befintliga studier inom goodwillomradet. Detta dels
genom att den antar ett annat perspektiv avseende bransch och dels da den till skillnad frdn méinga
andra uppsatser endast fokuserar pa ett mindre antal foretag, vilket vi hoppas ska leda till en djupare
forstaelse och mdojlighet till identifiering av branschspecifika samt nationella effekter. Var
forhoppning &r dven att studien av andra ska kunna anvéndas for jamforelser med redan utforskade
branscher och dven ge mojlighet till att identifiera likheter och diskrepanser i forhéllande till dessa.
Dessutom Onskar vi att den ska bidra med inspiration till liknande studier inom outforskade
branscher.

I kontrast till tidigare forskning anser vi ocksa att det finns ett vérde i att drsredovisningar till och
med &r 2013 studeras. Detta underléttar enligt var uppfattning mojligheten att jimfora ar i
lagkonjunktur med ovriga ar och diskutera eventuella skillnader som observeras. Med
lagkonjunktur avses Utrikespolitiska institutets definition, vilken till detta rdknar ar 2008 samt 2009
(Landguiden. 2014).

1.6. Fortsatt disposition

Hérnist, 1 kapitel tva, foljer en beskrivning av hur vi har gatt tillvdga dels 1 vér strdvan att bestimma
uppsatsamne och dels vilka sokredskap vi har anvént for undersokningsmaterialets inhdmtande. Det
framkommer dven hur vi har identifierat vilka foretag som ska ingd i studien och motiverat att vissa
faller utanfor.

I det kapitlet tre redogdrs for nyckelbegrepp for den aktuella studien. Det efterfoljs av en
presentation av tidigare studier som gjorts bade pa omréadet for nedskrivningar och avskrivningar
och inom resultatmanipuleringsfiltet. Denna referensram anvénds sedan i kapitel fyra, vilket
sammanvéaver resultat- och analysdel. Resultaten frdn den empiriska undersokningen analyseras
med avstamp 1 de teorier som presenterats i kapitel tre. Analysen gors i anknytning till redogérelsen
av det material som genererats genom studien.

Uppsatsen avslutas med kapitel fem, dér slutledningen for de tva fragestillningarna presenteras
separat. Direfter foljer en generell diskussion om resultat och metod dér dven alternativa metoder
att genomfora undersokningen tas upp till behandling. Slutligen ges forslag pa fortsatt forskning
inom samma dmnesomrade.
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2. Metod

1 detta avsnitt forklaras tillvigagdngssitt och sékmetodik under arbetets gdang. Aven dverviganden
och motiveringar till metodval behandlas och alternativa angreppssdtt forkastas. De sdtt att ga
tillviiga, vilka vintas bidra till att fragestdillningarna besvaras, presenteras. Slutligen analyseras
kéllorna till denna studie ur ett kritiskt perspektiv.

2.1. Datainsamling

Arbetsprocessen kring denna uppsats inleddes med studie av de storsta svenska revisionsbyraernas
hemsidor for att fa inspiration till vilka &mnen som ansdgs viktiga bland praktiker. Det noterades att
amnet goodwill och aspekter runt detta ndmndes flitigt som uppsatsforslag. Ett stort antal fragor
berdrde dven diskussionen om nedskrivning eller avskrivning var lamplig for posten. D& vi bada
ansdg dessa d@mnen intressanta beslutade vi oss for att genomfora en studie som innefattade bada
delarna. Vart sétt att angripa uppgiften var att den kunskap vi redan har i amnet och teorier som ar
relaterade till detta fick agera utgangspunkten for var undersékning.

Sokningar genomfordes inledningsvis via GUPEA, databasen innehallande Goteborgs universitets
publikationer, for att se vilka &mnen som redan hade behandlats i olika uppsatser, d& vi strdvade
efter att hitta en ny vinkel pa var undersokning. S6korden som anvéndes var bland annat: goodwill,
goodwillnedskrivning, avskrivning samt agentteori. Aven engelska motsvarigheter till orden
anvindes 1 syfte att finna internationella artiklar. Som exempel pd sokord kan ndmnas: IFRS,
depreciation, goodwill impairment, principal agent theory, earnings management och Big bath
accounting. Parallellt med sokningarna studerades tidskriften “Balans”, mer specifikt tidningens
webbutgéava, dér vi anvénde oss av samma sokord som for uppsatserna for att se vilka fragor som
anses relevanta enligt praktiker. Vi har dven gjort sokningar via databasen LIBRIS, som ir de
svenska bibliotekens gemensamma katalog. Dar har vi anvént oss av liknande s6kord som tidigare
namnts.

Vér insamling av empiriskt material paborjades direfter. Data bestdende av lagstiftning och
standarder inhdmtades forst, 1 syfte att utgéra byggstenar 1 den teoretiska referensramen. Ytterligare
material 1 form av innehdll frin webbsidor och, i forsta hand, vetenskapliga artiklar anskaffades
dérefter. Eftersom var studie inriktar sig pa ett fatal foretag prioriterades artiklar dir forfattarna hade
ett liknande angreppssétt och dirmed genomforde en mer ingdende undersokning med avseende pa
varje bolag.

Det huvudsakliga empiriska materialet som &r foremédl for denna studie har dock wvarit
arsredovisningar for &r 2008-2013 tillhorande de aktuella foretagen. Redovisningarna har inhdmtats
via foretagens respektive hemsidor. De nimnda hemsidorna har d@ven bidragit med material for
foretagsbeskrivningarna, vilka dterfinns i Bilaga 1.

2.2. Kvantitativ ansats

Med utgangspunkt i studiens syfte praglas uppsatsen av en kvantitativ metod genom att finansiella
rapporter och dess siffror studeras. Detta gors for att se huruvida resultatet paverkas méarkbart om
goodwillposten hos foretag som 1 nuldget tillimpar nedskrivning enligt IFRS istillet hade
identifierat de ingdende immateriella tillgdngarna och ddarmed gjort avskrivningar. Just detta fokus
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pa siffror dr utmirkande for den kvantitativa metoden (Payne, G., Williams, M. 2011). En
kvantitativ studie dr forenligt med en deduktiv forskningsmetod genom att diverse teorier testas.

Den ndmnda studieansatsen bidrar till att 6ka reliabiliteten genom att foretagens rakenskaper dr den
kdlla som det empiriska materialet baseras pa. Denna diskussion utvecklas nedan. Dérutover
tillkommer att informationen i de finansiella rapporterna &r granskade och reviderade av en
utomstaende aktor, vilket forviantas oka trovérdigheten.

Uppsatsen i fraga ar uppbyggd genom att sdkerstdlld information inhdmtas och dérefter tolkas pé ett
objektivt sitt. Intervjuer erfordrar att utférarna uppfattar informationen som intervjuobjekten ger pa
ett korrekt sitt for att kunskapen fortfarande ska betraktas som positiv (Thurén, T. 1996). Da det kan
uppstd problem med att tolka intervjupersonernas kinslor och uppfattningar samtidigt som
intervjuer krdver mycket tid har vi valt att inte genomfOra ndgra sadana. Giéllande
enkdtundersokningar bedomer vi att sddana inte skulle tillfora ndgon ytterligare information utdver
redovisningsmaterialet, d& vi har tillgéng till de siffror som ar erforderliga.

2.3. Studiens utformning

I valet av undersokningsforetag efterstrdvade vi att ha en fallstudieteknik, med vilket avses att ett
mindre antal foretag valdes for mer ingdende studier vad géller resultatpaverkan av
goodwillredovisning (Denscombe, M. 2000). Urvalet var subjektivt i det att vi redan var i besittning
av kunskaper om fOretagen som valdes, genom medvetenhet om deras branschtillhorighet
(Denscombe, M. 2000). Detta ansag vi dock vara en nddvandighet for att syftet med studien skulle
uppfyllas. Fallstudien dr komparativ genom att ett antal foretag undersoks parallellt och sadana
typer av studier okar i minga fall forstaelsen. Undersdkningen har dven ett matt av longitudinalitet,
da studien av foretagen gors under ett antal ar. Aven detta ér vanligt forekommande inom fallstudier
(Bryman, A., Bell, E. 2007).

For att resultatet av undersokningen ska vara sa réttvisande som mojlighet tillimpas en enhetlig
hypotetisk avskrivningstid vad géller de studerade redovisningarna. Denna faststilldes genom att
lagreglerna rorande avskrivningstid granskades i denna studies inledning, dir det saledes framkom
att fem ars ekonomisk nyttjandeperiod alltid befinns tilldtet. En ldngre avskrivningstid ska endast
tillimpas i undantagsfall (ARL, 1995:1554). I denna studie #r utgingspunkten dérfor en femdrig
avskrivningstid, da denna tid ocksa giller generellt for immateriella tillgdngar enligt svenska regler
(Marton et al. 2013). Det var dven den tidsram som gillde for goodwillavskrivningar i Sverige
enligt RR 1:96 innan ar 2002, d4 tidsgriinsen dndrades till 20 ar. Aven efter denna 4ndring, vilken
foranleddes av att IAS regelverk skrevs om, tillimpade dock merparten av svenska foretag, da
ocksa noterade, en avskrivningstid understigande tio ar (Hamberg, M., Beisland, L-A. 2014). Linjar
avskrivning valdes som metod i undersokningen, d& den i inledningsavsnittet fastslogs vara den
vanligaste typen av avskrivning (Marton et al. 2013).

Forutom att undersdka den resultatpaverkan som kommer av de olika redovisningsvalen granskas
goodwillposten dven i forhallande till balansomslutningen for att fa en uppfattning om hur stor
postens paverkan pa den finansiella stdllningen &r. Denna relation &r &dven relevant, da
undersdkningarna som inriktats pd att se huruvida goodwillposten 0kar har avsett denna andel.
Goodwillvéirdet jamfors dven med érets resultat i koncernen, da resultatet fore skatt, for att
undersoka forhallandet dessa poster emellan. Anledningen till att inte drets totalresultat anvinds i
jamforelsen &r att detta resultat saknas i flertalet tidigare arsredovisningar, dd denna post €j innan
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var obligatoriskt att redovisa.

Da branschen vilken &r foremal for underskningen faststéllts samt urvalet av foretag begrinsats till
sadana listade pa Stockholmsborsen identifierades sammanlagt 24 noterade bolag pa Large Cap,
Mid Cap och Small Cap inom branschen konsumenttjénster. For att underldtta genomforandet av
studien definierades ytterligare fyra kriterier som skulle vara uppfyllda for foretagens inkluderande i
undersokningen. Dessa beskrivs nedan.

2.3.1. Urvalskriterier

D4 ar 2008-2013 ska studeras efterfrigas att foretagen i studien har arsredovisningar tillgéngliga
over Internet samt har bedrivit verksamhet under férevarande ar. Detta kriterium ar uppfyllt av alla
branschens foretag utom ett. Eftersom studiens syfte dr att studera koncerner vilka foljer IFRS
standarder stélls ocksa ett krav pa att sa ar fallet under samtliga &r som dr foremal for studien. Ett
foretag utesluts pa grund av att detta krav ej uppfylls. For att syftet med studien ska kunna uppnas
krivs dessutom att goodwillposter forekommer i1 koncernbalansrikningen for respektive bolag
under 2008-2013. For tre av de undersokta foretagen innehas sédan post inte under samtliga ar,
varfor de faller utanfor studien. Det fjarde och sista kravet stélls 1 syfte att 6ka jaimforelsebarheten
foretagen emellan. Kriteriet innebdr att koncernbalansrikningen ska ha kalenderdr som
rakenskapsar. Om sa ej &r fallet blir ssmmanstéllningen, vilken hér gors arsvis, mer svaroverskadlig
dd det skulle behovas olika kategorier for olika rdkenskapsar. Dock kan en &rsvis indelning,
exempelvis bestaende 1 att alla bolag med rdkenskapsar vilket borjar under perioden 1 januari- 1 juli
hénfors till ett visst ar, tdnkas utgora ett alternativ. Vi anser dock inte att det per automatik innebar
att materialet blir mer réttvisande &n det som nu ingar 1 aktuell studie. Det nu diskuterade kravet pa
rakenskapsar ar uppfyllt for samtliga foretag i undersokningen, bortsett frin SAS och da enbart i
bolagets sista drsredovisning, vilken behandlade héndelser fran november 2012 till oktober 2013.
D4 detta dr enda undantaget och ridkenskapséret till stor del liknar det vanliga kalenderdret bedomer
vi dock att det tillfér mer underlag for studien att inkludera SAS &n att pd grundval av detta
kriterium utesluta koncernen frdn undersokningen. I dvrigt medforde detta krav att, utdver de redan
uteslutna foretagen, sju foretag hamnade utanfor studien. Den nyss beskrivna urvalsprocessen
illustreras i figuren nedan.
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Urvalsprocessen: 24 foretag ingar i branschen

Finns arsredovisningar tillgéngliga?

Ja: 23 féretag
Nej: 1 féretag

Féljer foretagen IFRS?

Ja: 22 foéretag
Nej: 1 féretag

Finns goodwillpost samtliga ar?

Ja: 19 foretag
Nej: 3 féretag

TillAmpar féretaget kalenderar som rakenskapsar?

Ja: 12 foretag
Nej: 7 foretag

12 foretag att studera

Figur 1. Urvalskriterier fér studie av bolag inom branschen fér konsumenttjénster

Att sammanlagt hélften av foretagen inom branschen faller bort genom urvalet far konsekvensen att
antalet observationer ocksd minskar med samma del. Vi anser dock att en blandning av olika typer
av foretag likvél ingér 1 studien och att det minskade antalet bolag istdllet mojliggdr for oss att
undersoka fler variabler for varje foretag och ar.

I tabellform kan urvalsprocessen illustreras pd sitt som gors nedan. Tabellen &dr fordelaktig da det
genom den framgér hur ménga foretag fran Small Cap, Mid Cap respektive Large Cap som ingér i
studien. Aven namnen pa de ingdende och uteslutna bolagen anges samt orsaken till att en del inte
innefattas i studien. De foretag som dr markerade med fet stil uppfyller samtliga kriterier och &r
dérfor foremél for denna undersdkning.

Small Cap Mid Cap Large Cap
Electra Group (Ej goodwill} Betsson Axfood
Hemtex (Brutet rakenskapsar) Bilia H&M
MQ (Brutet rakenskapsar) Byggmax (Foljer ej IFRS) ICA Gruppen
Net entertainment (Ej goodwill) CDON (Brutet rakenskapsar) MTG
Nordic service partners Clas Ohlson (Brutet rakenskapsar)
Rnb retail and brands (Brutet rakenskapsar) [Eniro
TradeDoubler KappAhl (Brutet rakenskapsar)
Vendor retail group (Brutet rakenskapséar) |Rezidor hotel group

SAS

Skistar (Brutet rakenskapsar)

Swedol (Ej goodwill)

|Unibet

Tabell 1. Féretag inom branschen fér konsumenttjidnster, uppfyllande av urvalskriterier
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Sammantaget kom 12 fOretag att ingd 1 undersokningen och varje foretags éarsredovisning
observerades under sex ar, vilket genererade 72 observationer for varje variabel som studerades.
Exakta observationer anges i Bilaga 2. Som viktiga parametrar kan dock ndmnas storleken pa
goodwillposten, nedskrivningar, balansomslutning och resultat. Vidare, for att erhélla underlag for
fragestillning nummer tva, undersoktes 1 ndimnda redovisningar huruvida skifte av koncernens VD
genomforts, om bonus till nimnda befattningsinnehavare utbetalats samt vilken revisionsbyrd
respektive foretag har anlitat till granskning av arsredovisningen.

Tva av de undersokta foretagen, Rezidor hotel group och Unibet, tilldimpade annan valuta &n SEK 1
rapporterna. For att mojliggdora sammanlidggning och jamforelse med de andra foretagens
motsvarande poster rdknades dessa om. Omrakningskurserna erholls genom Riksbankens hemsida,
dér valutakursen for EUR respektive GBP den sista december samtliga ar applicerades pa siffrorna i
rakenskaperna for att fi beloppen 1 SEK (Riksbanken. 2014). De exakta vixelkurser som
tillaimpades aterfinns i Bilaga 2. For att ytterligare dka jimforbarheten omvandlades de redovisade
siffrorna i foretagen till samma enhet, tusentals kronor (tkr), for att gora dessa enkelt adderbara. I
empiriavsnittet dr de emellertid omgjorda pa nytt till enheten miljoner kr (Mkr), da vi anser att farre
siffror 1 tabellerna underlittar 6verskadligheten.

2.4. Analysmodell

For att identifiera en ldmplig metodik for analysen studeras Bryman & Bells (2007) modeller for
analys av kvantitativ data. Vi har i enlighet med forfattarnas rekommendationer bestimt oss for hur
datan ska analyseras innan insamlingen av information gors for att veta vilken fakta som ar relevant
att inhdmta fran arsredovisningarna. Datan presenteras i form av tabeller, i vilka flera variabler vi
finner relevanta presenteras for att kunna identifiera och beddma relationen mellan dessa. Ndmnda
poster diskuteras dérefter och jamfors med varandra i analysavsnitten. Linjediagram vilka avspeglar
historisk utveckling av goodwillpost, relationen mellan goodwill/balansomslutningar samt
nedskrivningar presenteras ocksa for att 6ka dverskadligheten. Beskrivna sitt att illustrera resultaten
1 empirin underldttar analys och diskussion av de tvd frigestillningarna, da informationen
askadliggors pa ett tydligt sétt.

For att undersdkningen av indikationer pa resultatmanipulering géllande de olika redovisningsvalen
ska kunna genomfOras fOrutsdtts att fragestdllning ett visar pd en resultatskillnad vid
nedskrivningsprovning jaimfort med avskrivning. Ifall tecken pa manipulation indikeras i1 avsnittet
med empiriska resultat diskuteras detta 1 fragestillning tva. Faktorer som kan antyda att incitament
foreligger och dr empiriskt belagda sedan tidigare behandlas i den teoretiska referensramen. I
kapitlet med empiriska resultat visas sedan huruvida ndgon av dessa faktorer dr observerbara i
respektive foretags redovisning, vilket efterfoljs av en analys med avstamp i befintliga teorier.

For att mita sambandet mellan nedskrivning och de identifierade faktorerna enligt referensramen,
vilka nérmare presenteras i resultat- och analysavsnittet, anvands ett statistiskt hjalpmedel i form av
Phi-koefficienten. Formeln f6r den aktuella koefficienten dr relativt okomplicerad och svaren kan
dérfor framrdaknas med hjélp av Office-programmet Excel. Inget statistikprogram befinns
erforderligt. Koefficienten i fraiga maiter korrelationen mellan tvd bindra variabler och tolkas pa
samma sitt som korrelationskoefficienten. Den innebér att den antar varden mellan -1 och +1, dér
-1 representerar ett maximalt negativt samband och +1 indikerar ett fullstindigt positivt sddant.
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Formeln illustreras pé foljande sétt:

b= ad — be
VB! (\tean P 2010)

Bokstavskombinationerna i formeln dr avhéngiga vilken plats i tabellen de siffror vars samband
mats befinner sig. Bokstaven X representerar den ena variabeln, medan Y star for den andra. X~ star

for situationen att hindelse X inte intrdffar, medan motsatt fall illustreras av X'. Motsvarande
forklaring géller for situationen att Y intrdffar eller inte. Kolumnen bendmnd tofal visar den vagrita
respektive lodrita summan.

X XV Told
¥ a b e
¥ ¢c d f

Total g A 51
(Mean P. 2010)

Phi-koefficienten mojliggdr, som ndmnts, métning av tva bindra variabler. Cramers V ér en liknande
modell, vilken kan hantera fler variabler samtidigt (Mean, P. 2010). Modellen ger mdjlighet att
uppskatta ifall variablerna i samverkan tillsammans visar pa ett starkare samband &n d& tva
variabler, som i detta fall, studeras enskilt. Vi finner det emellertid vara mest intressant att stilla tva
variabler mot varandra i taget for att uppskatta sambandet mellan dessa for sig. Inkluderas flera
variabler i samma analys kan det vara svart att identifiera mellan vilka sambandet dr som storst,
vilket dr vad vi dr mest intresserade av att undersoka.

2.5. Svagheter i metod

Vi inser att det finns vissa begrinsningar i denna studies bidrag som vi maste beakta. Nar vi jamfor
effekten av att immateriella tillgdngar identifieras och skrivs av med goodwillposter som
nedskrivningsprovas maste dirfor ett antal antaganden goras vad géller avskrivningstid och
resultatpdverkan for att studiens syfte ska uppnas. Det ar oklart om det fullstindiga virdet i
goodwillposten kan delas upp pa immateriella tillgingar som alla uppfyller kravet pa
redovisningsbarhet. Aven identifikationen av faktorer som talar for resultatmanipulering omgirdas
av antaganden. I storsta mojliga man avser vi dock att anvinda oss av vil underbyggd forskning for
att motivera antagandena i friga.

Som redan ndmnts inriktas fragestdllning ett pa att jaimfora hur avskrivningar respektive
nedskrivningsprovning av goodwillviardet paverkar resultatet. Valet att anvinda noterade bolag, dir
gjorda nedskrivningar dr kénda, istéllet for onoterade bolag, ddr sddana maste uppskattas, till
studien motiveras med att vi dirmed minskar antalet antaganden som maste goras. Hirmed undviks
antaganden om nedskrivningsprovningar, vilket ar svart att uppskatta for en utomstdende, och
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istillet antas en femarig avskrivningsperiod, vilket vi anser vara betydligt littare att uppskatta
genom stadgandet att femarsperioden utgdr huvudregel enligt svensk ritt (ARL, 1995:1554).
Alternativet hade wvarit att gora undersokningen i1 omvidnd ordning och dirmed utgd fran
avskrivningar och rdkna om redovisningen baserat pa antagna nedskrivningar.

Aven det begrinsade utrymmet i detta uppsats har tvingat oss att vara selektiva. For att kunna
presentera den mingd information om respektive foretag som enligt vart uppfattning har ansetts
nddvindig for att kunna diskutera frgestillningarna har endast tolv foretag undersokts.

Platsutrymmet och tidsbegridnsningen har dven fatt konsekvenser for diskussionen om earnings
management. | studien av artiklar och branschspecifika tidskrifter har vi noterat att ytterligare
faktorer d4n de som presenterats i denna uppsats kan fa effekter for incitamenten att manipulera
redovisningsresultatet. Dock har vi valt att inrikta oss pa de indikatorer som dr observerbara i
redovisningen samt de vi har betraktat mest relevanta enligt referensramen. Vi har dven tagit hinsyn
till vad som enligt var uppfattning antas ge storst effekt pa resultatet. Av den anledningen har vi
avfdardat undersokning av faktorer som ifall antalet styrelsemedlemmar péverkar benégenheten att
manipulera resultatet samt huruvida statliga kontrollorgans beskaffenhet har betydelse.

Det finns ett antal faktorer som bor tas hénsyn till i kdllkritiken av en studie och som sirskilt
betonas d& kvantitativa undersdkningar gors. En av dessa dr validitet och mdjligheten att dra
generella slutsatser av studien. Kriteriet for generaliserbarhet dr svaruppfyllt och det rader relativt
stor enighet bland forskare om att en studie inte kan anses vara ett stickprov som sedan gér att
anvidnda pa en hel population. Dock kan fallstudier &nda bidra med en viss grad av generell
kunskap, d& framst teoretisk sddan. I undersdkningens slutfas har vi, férutom generaliserbarhet,
nedan forsokt uppskatta reliabilitet samt validitet (Bryman, A., Bell, E. 2007).

2.5.1. Generaliserbarhet

Generaliserbarheten som aktuell undersokning for med sig begrinsas av att endast en bransch
studeras och att detta dessutom gors pa nationell nivd. Harmed gas miste om mdgjligheten att gora
jamforelser mellan diverse branscher och ldnder. Dock ger det oss mojlighet att se om det finns skél
att ifragasitta ifall branschen konsumenttjdnster skiljer sig fran 6vriga branscher eller avviker fran
de generella tendenser som i tidigare studier har ansetts foreligga pd Stockholmsborsen.

Ytterligare en aspekt att beakta med avseende pa studiens tillforlitlighet &r att stora foretag enligt
Iatridis & Senftlechner (2014) tenderar att ha en hogre kvalitet i redovisningen, i syfte att undga
kritik och noggrann granskning pa grund av misstanke om resultatmanipulering. Denna
omstdndighet talar for att urvalet fran kritikerhall mojligtvis inte betraktas som helt rattvisande da
alla bolag som omfattas av studien &r listade pé stora borser.

Det bor tilliggas att det faktum att studien endast inriktas pa tolv foretag, vilka alla befinner sig pa
samma bdrslista, gor det svart identifiera generella slutsatser for bade svenska foretag samt bolag
Overlag. Mojligheten att utoka antalet foretag kan inte forbises och hade kunnat &stadkommas
genom att gora avkall pa kravet pa kalenderar som rdkenskapsar. Om sé var fallet hade fler bolag
fran Small Cap kommit att ingd i1 undersokningsunderlaget. Som beskrivs i avsnitt 2.3.1. hade detta
emellertid inte nodvandigtvis 0kat fortroendet for denna undersdkning.

Vi har dven forsokt kompensera for de fa foretagen som studerades genom att utstracka studien over
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sex ar, vilket genererat ett ansenligt antal observationer. Gillande de foretag som studerats har vissa
tendenser framkommit, vilka presenteras i kapitel 4. Vissa tydliga trender som géller for samtliga av
borslistorna och i vissa fall gar emot Stockholmsbdrsen dverlag bor betraktas som branschspecifika.
Aven frigestillning tvd och undersdkningarna med hjélp av Phi-koefficienten har genererat vissa
tydliga indikationer, vilka ocksa har stdd 1 referensramen. Kontentan dr sdledes att uppsatsen &r
generaliserbar, om én inom ett mycket begriansat omrade. Da studien innehéller en relativt blandad
samling foretag bor resultaten vi erhallit hér till stor del vara tillimpliga pa samtliga bolag inom
branschen konsumenttjanster pd Stockholmsborsen, oavsett om de dr noterade pa Small Cap, Mid
Cap eller Large Cap. Déa nationella skillnader betonas foreligga ér studien med stor sannolikhet inte
generaliserbar utanfor Sveriges grénser, sérskilt da analogi har gjorts med nationella regler, som da
tillimpad avskrivningstid for studien bestimdes.

Nedan, 1 teoriavsnittet, diskuteras konsekvenser av att denna uppsats enbart behandlar
goodwillposten och immateriella tillgdngar vilka ingar i vérdet . Sérskilt for fragestdllningen
angdende resultatmanipulering betonas svagheten i1 att manipulering kan forekomma for andra
poster dn goodwill, om &n att denna uppsats missar att notera sddana indikationer.

2.5.2. Reliabilitet

I reliabilitetsgranskningen tas hinsyn till stabilitet, vilket ar ett matt pA om resultaten fluktuerar
mycket mellan de ar som ar foremal for undersokningen. Diskussionen huruvida undersdkningens
resultat skulle bli detsamma om andra aktorer utforde den eller om vi genomforde den ytterligare
génger ér ocksé relevant har.

Vad giller fragestéllning ett kan roérande reliabiliteten sdgas att undersokningen troligtvis skulle ge
samma slutsatser om nagon annan utforde den eller om vi utférde den ytterligare ganger. Detta da
den utgédr frdn siffror hdmtade ur foretagens finansiella rapporter. Dock fordras att samma
antaganden och nyckeltal ligger till grund for den nya undersdkningen for att sa ska vara fallet.
Gillande stabiliteten ser vi liknande tendenser mellan de ar som undersokts och resultaten
fluktuerar inte sdrskilt mycket med hénsyn till vilket ar som studeras, vilket indikerar god
reliabilitet.

Fragestéllningen om resultatmanipulering dr ocksa till stor del baserad pd information himtad fran
arsredovisningarna och samma data rérande de studerade variablerna skulle darfér inhdmtas. Dock
kan undersokningen av indikationer pa earnings management utforas pa flera olika sitt, dér hinsyn
kan tas till andra faktorer dn vad som gjorts hidr och dven annan metod for statistisk analys
anvindas. Med samma metod som anvénts hér skulle dock, ocksa for frigestillning tva, samma
resultat som 1 denna uppsats erhallas.

2.5.3. Validitet

Validiteten undersoks genom att vi kritiskt granskar huruvida vi slutligen har kunnat mita det som
avsags med uppsatsen. Nér validiteten av studien ska bedomas bor beaktas att flertalet antaganden
har befunnits nédvindiga for att 6verhuvudtaget kunna studera det fragestillningarna efterfragar.
Detta var ocksa ndgot vi var medvetna om dé studien inleddes. Som behandlas ndrmare i avsnittet
med empiriskt material har diverse antaganden sirskilt erfordrats dd avskrivningarnas effekt pa
resultatet ska bedomas. Sérskilt antaganden gillande avskrivningstid far paverkan pa resultatet och
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trots att svensk lag stipulerar en ekonomisk livslingd pd fem ér for goodwill finns mojligheter till
annan avskrivningsperiod enligt IFRS. Vi anser dock att vi har varit tydliga med hur de gjorda
antagandena har gjorts och det dr darfor mojligt for 1dsare av denna uppsats att rdkna om siffrorna
baserat pad eventuella antaganden de anser vara mer rittvisande.

Bortsett frdn gjorda antaganden anses att fragestdllningarna har kunnat besvaras relativt val. Vi
anser att vi har belyst problemen forknippade med olika redovisningsval och att resultaten till stor
del dr avhingiga valen, vilket var vir huvudsakliga avsikt med denna studie. Dock har det varit
svart att ge konkreta svar pa om earnings management faktiskt har férekommit, vi har fétt forlita oss
pa de nivaer av uppskattade samband som framkommit. Ifall antalet observationer utokades skulle
sdkerhetsnivan kunna hgjas ytterligare gillande svaret pa bada fragestdllningarna. Dock hade inget
entydigt svar kunnat ges géllande forekomst av resultatmanipulering dnda, da sambanden som
uppskattas kan vara en konsekvens av tillfalligheter. 1 detta avsnitt bor dven tilliggas att ett
utforligare empiriskt material och dirmed storre underlag for analys lett till ett mer relevant
besvarande av syftet, nagot som ocksa diskuteras under andra rubriker i forevarande uppsats.
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3. Teoretisk referensram

I detta avsnitt gdr vi igenom vilka befintliga teorier och modeller som anvinds i arbetet. Aven
definitioner och regelverk relevanta for uppsatsen presenteras.

Vi har antagit ett teoretiskt perspektiv 1 var studie, da vi efterstravar att forklara hur foretagen agerar
samt eventuella motiv till handlandet frdn deras sida. Perspektivet innebér att vi utgér fran ett antal
antaganden nér fragestéllningarna formuleras och att antagandena i fraga dven far konsekvenser for
de svar som undersokningen genererar (Crossman, A. 2014). Studien ger dven ett empiriskt bidrag,
genom de resultat som presenteras och anvinds i analys for att mojliggora att slutsatser dras. Det
synsatt vi tillimpar dr objektivt och vi har anvént oss av Brymans & Bells (2007) modell for hur
utforskningen av existerande litteratur gérs. Modellen undersoker bland annat vad som redan har
efterforskats inom omradet och vad som &r relevant att ta reda pa.

3.1. Nedskrivningprovningens forhallande till avskrivning

Avsnittet inleds med definitioner av begrepp, men dven forklaringar av vilka standarder som é&r
aktuella for uppsatsen. Det ndmnda efterfoljs av olika angreppsitt pa de olika frdgorna.

3.1.1. Beskrivning av nyckelbegrepp

Marton et al. (2013) forklarar att goodwillposten hidnfors till de immateriella tillgangarna i en
koncern. Posten utmérker sig d& den, tillsammans med vissa varumirken, anses ha en obestdmbar
nyttjandeperiod. Detta ndmndes ocksa 1 inledningen. Goodwill kan beskrivas som en betalning for
forviantade framtida ekonomiska fordelar som inte gér att hinfora till andra specifika tillgdngar.

For foretag, vilka tillimpar IFRS standarder i koncernredovisningen, stiller IFRS 3 krav pa att
forvarvsmetoden ska tilldmpas vid uppkop av andra foretag. Denna metod innebér att samtliga
tillgangar och skulder i det forviarvade foretaget redovisas till sina verkliga virden pa dagen for
forvarvet (Pajunen, K., Saastamoinen, J. 2013). Kortfattat kan sdgas att goodwill &r det virde som
Overstiger foretagets bokforda virde, en residual. Komponenter som ingar i goodwill kan
exempelvis vara personal och synergieffekter. Det finns upparbetad goodwill respektive forvarvad
goodwill och den forra ska inte redovisas som en immateriell tillgang (IAS 38. 2012) (Hamberg,
M., Beisland, L-A. 2014).

Goodwillvérdet ar tdtt sammanhorande med en organisations kassagenererande enheter, vilket
forklarar provningforfarandet vid nedskrivningtest. Vid tillfdllet for nedskrivningsprévning jamfors
nuvérdet av framtida kassafloden med det redovisade virdet och om nuvérdet understiger vardet 1
bockerna ska nedskrivning goras (Pajunen, K., Saastamoinen, J. 2013).

IAS 36 behandlar nedskrivningar, vilket &r ett exempel pa tillgdngsomvérdering. Det kan behdva
goras ifall de framtida kassaflodena forvéntas minska och tillgangen darmed far ett ldgre véarde &n
den har i dagslidget (Marton et al. 2013). IAS 36 (2012) stadgar att en tillgdng ska genomgé en
nedskrivningsprovning om det finns indikationer pé att tillgangens vérde ar nedsatt i1 slutet av en
rapportperiod.

Generellt giéller att tillgdngar vars nyttjandeperiod &r begridnsad ska skrivas av. Genom att
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avskrivningar gors fordelas anskaffningsvirdet som en kostnad under den tid som tillgdngen
forbrukas. Vissa tillgingar anses ha ett bestdende vdrde och skrivs inte av, exempelvis mark. Det
sammanlagda belopp som avskrivs utgors av skillnaden mellan en tillgangs anskaffningsvérde och
dess uppskattade restvirde (Marton et al. 2013).

3.1.2. Studier pa omradet

Hamberg et al. (2012) har genom studier konstaterat att nedskrivningsprovning enligt IFRS
mojliggor for foretag att redovisa hdgre resultat 4n nér avskrivningar gérs under svensk lag. Genom
att foretag, trots ambitionen med IFRS 3, 1 liten utstrickning identifierar immateriella tillgdngar
okar goodwillposten och dirmed péverkan pa resultatet avhéngigt vilket redovisningsval foretaget
gor. Framfor allt for sméd foretag, vilka tidigare tenderade att skriva av goodwill 6ver en kort
tidsperiod, blir skillnaden i resultat markant, d& de nu bibehaller posten intakt.

Resultatforbittringen som nedskrivningsalternativet medfor okar ytterligare enligt Hamberg et al.
(2012) genom att vissa investerare endast fokuserar pa sista raden 1 resultatrdkningen. Da
avskrivningskrav ersitts med nedskrivningsprovning genomgér arsresultatet i bolagen i manga fall
en positiv utveckling. Ifall investerare inte noterar att resultatet &r hanforligt till &ndrad
goodwillredovisning finns risk att de dverskattar foretagets framtida mojligheter att skapa vinst.

Redovisning av goodwill ska enligt 6verordnade principer ge en bild som samstimmer med
verkligheten. I detta ingar tankeséttet att en avskrivning av goodwill ska avspegla reell
viardeminskning. Med detta i atanke kan det siledes vara motiverat att lata goodwillen kvarsta
oforandrad 1 balansrdkningen eller tillimpa langa avskrivningstider om detta dr fordelaktigt for den
sanna bilden av verksamheten (Eriksson, L. 1989).

Studien som genomfordes av Hamberg et al. (2012) har visat att nedskrivning av goodwill enligt
IFRS har medfort att finansiell rapportering ej ldngre &r lika anviandbar for investerare som nér
dessa foretag tidigare tillimpade avskrivningsmodellen. Det faktum att goodwillposterna uppgar till
betydande belopp istéllet for att sdrredovisas 1 mindre poster reducerar ytterligare redovisningens
anvindbarhet. Pastdendet att avskrivningar dkar anvidndbarheten av redovisningen for utomstéende
stdr dock inte oemotsagt. Genom 6vergangen till nedskrivningsprévning enligt IFRS menas fran
analytikerhall att problemet med att uppskatta nyttjandetid for goodwillvdrdet har undkommits. Ett
antal finansiella analytiker pastdr att avskrivning av goodwill inte medfér samma
informationsmaéssighet om postens vdrde som fis genom nedskrivningsprovning. I artikeln vilken
foreskriver detta menar analytiker att det finns utrymme for manipulering genom tillimpning av
olika procentsatser vid avskrivning (Tindall, C. 2007).

Tidigare studier har dven pdvisat ett samband mellan principbaserade redovisningsstandarder och
hog kvalitet pa redovisningen. D& bada de studerade regelverken &r av denna karaktir bor ingen
skillnad vara hinforlig till denna faktor. Ett annat forskningsresultat som har uppmarksammats ir att
goodwillnedskrivningar har konstaterats avspegla verkligheten battre om foretaget har en revisor
som jobbar for en av de fyra storsta revisionsbyréerna, en av de sa kallade Big 4 (Rehnberg, P.
2012). Detta behandlas utforligare nedan.

17



\ L Handelshogskolan

'’ 7 VID GOTEBORGS UNIVERSITET

Brandt Stromblad, R., Tallbring, M. (2014)

3.2. Incitament till redovisningsval

I detta avsnitt behandlas teorier, vilka anknyter till varandra och har gemensamt att de syftar till att
forklara beteendemonster och incitament hos aktorer 1 ett foretag.

3.2.1. Principal/agent-teorin

Principal/agent-teorin, eller den anglosaxiska bendmningen agency theory, behandlar relationen
mellan en principal som delegerar uppgifter och utforaren av sysslorna som betraktas som agent. I
foretagssammanhang &r principalen ofta foretagets dgare medan agenten har en foretagsledande
position. Teorin belyser problematiken i relationen bestdende i att dgare och chef kan ha olika
intressen och incitament att agera pd ett visst sdtt och menar detta vara en konsekvens av att
informationsasymmetri rader (Black et al. 2009). Denna informationsasymmetri bestar enligt
Swanson (2007) i att agenten har ett informationsdverldge gentemot principalen. Utmaningen 1 ett
agentforhdllande &dr att uppna kongruens mellan agentens och principalens intressen till en lag
kostnad. Genom enhetliga mal reduceras risken som f6ljer av informationsasymmetrin bestdende i
att agenten har incitament att maximera egennyttan i principalens franvaro. I situationer da
malkongruens ej rdder ser situationen annorlunda ut. Exempelvis vill principalen maximera
foretagets vinst samtidigt som agenten stravar efter att ett nyckeltal ska né en viss niva for att det
finns en bonus kopplad till maluppfyllelse (Black et al. 2009). Med utgangspunkt i principal/agent-
teorin betonar Scott (2003) bendgenheten hos foretagsledare att vilja den redovisningsmetod som
gynnar personen i fraga mest. Dérfor dr det troligt att en verkstdllande direktér med bonusavtal
kopplat till resultatet tar hansyn till detta 1 identifikationen av immateriella tillgangar.

Ett lampligt sitt att uppga kongruens ar att linka kompensation for agenten till nagon form av
prestation, forslagsvis viss niva pa foretagets resultat i de finansiella rapporterna. Diskussionen som
omgdrdar dessa roller visar pd relevansen i val av redovisningsmetod for foretagsledning,
investerare och reglerare av redovisningsforeskrifter. P& vilket sitt agenten och principalens mél
forsoks sammanforas har betydelse for hur foretagsledningen agerar. Managern kommer att vidta de
atgirder som genererar maximal mojlig kompensation at denne, oavsett vilka nyckeltal eller poster
beloningen ér forknippad med. Goodwillposten utgor hir ett verktyg i syfte att uppné 6nskat resultat
(Swanson, N.J. 2007). Viardering av goodwill &r till stor del avhingigt foretagsledares bedomningar
och posten kan séledes utsittas for manipulation, vilken leder till att missvisande védrden presenteras
1 redovisningen. Manipuleringen &r i sin tur en konsekvens av konflikten mellan principal och agent
som &r inneboende 1 ett foretag (latridis, G.D., Senftlechner, D. 2014).

Davis et al. (1997) beskriver agenten 1 relationen som opportunistisk och intresserad av att
maximera sin egen nytta. FOr att organisationens intressen ska tillgodoses av agenten krévs att
denne motiveras och styrs i1 Onskad riktning. Det senare dr ofta forknippat med hoga
kontrollkostnader. Revision beskrivs av Pajunen & Saastamoinen (2013) som en atgérd vilken
minskar risken for problem knutna till principal- och agentrollerna. Det foreligger dock svarigheter
for en utomstdende revisor att beddma om en post i redovisningen &r &satt rétt varde eller inte, da
foretagsledningen bir pé insidesinformation. Aven storre dgarandel av bolagets aktier hos ledande
befattningshavare foreslds av Quinn Mills (2003) vara ett sitt att minska konflikten mellan principal
och agent. Detta uppnés genom att intressena av hur foretagets presterar sammanvéavs.
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3.2.2. Earnings management och Big bath accounting

“In the zeal to satisfy consensus earnings estimates and project a smooth earnings path, wishful

thinking may be winning the day over faithful representation. As a result, I fear that we are

witnessing an erosion in the quality of earnings and therefore the quality of financial reporting”
(Springsteel, I. 1998, p. 21)

Upphovsmannen till det citerade uttalandet bdr namnet Arthur Levitt och var vid tillfallet
ordforande for Securities and Exchange commission (SEC). De étergivna orden dr av Levitt en
referens till earnings management och syftar pa mojligheten for foretagsledare att dstadkomma
Onskat resultat i redovisningen (Jordan, C.E., Clark, S.J. 2007). Med earnings management, eller
den svenska termen resultatmanipulering, avses temporéra redovisningsval som avser att paverka
det redovisade resultatet. I litteraturen pagér en diskussion om eventuella motiv till resultat-
manipulering, pa vilket sétt det utfors och vad agerandet far for konsekvenser.

Studier har enligt Jordan & Clark (2007) pévisat att det finns tvd huvudsakliga anledningar for en
foretagsledning att manipulera resultatet. Den ena dr externt inriktad och syftar till att uppfylla
gjorda prognoser, vilket véntas leda till ett hogre pris pa foretagets aktie. Ett hogt redovisat resultat
forvintas ocksa enligt investerare generera en hog niva pa framtida kassafloden, vilket 1 sin tur 6kar
aktievirdet. Det andra motivet &r internt fokuserat och kopplat till relationen mellan
foretagsledningen och dgarna, déar foretagsledningen i rollen av agent onskar framhélla en god
prestation.

En viktig faktor att beakta ar foretagsledningens gottfinnande géllande resultatet (McNichols, M. F.
2000). Enligt Jordan & Clark (2007) &r risken for earnings management sarskilt stor da en stor grad
av uppskattningar och bedomningar méiste goras fran foretagsledningens sida. Mgjligheten hos
ledningen att paverka resultatet har vanligtvis maétts genom att granska periodiseringar och hur
dessa fordndras arsvis. Vad som krivs for att urskilja foretagsledningens mdojlighet till
resultatpaverkan dr att utgd fran de totala periodiseringarna och sedan reducera dessa med e;j
manipulerbara periodiseringar. D& kvarstir endast godtyckliga sddana (McNichols, M. F. 2000).

I aktuell unders6kning behandlas endast en post i redovisningen, goodwill, och dess koppling till
resultatmanipulering. Enligt McNichols & Wilson (1988) innebér fokuseringen pd en aspekt vissa
begridnsningar for studien som bdr uppmérksammas. Den ena begridnsningen ar att om den icke-
godtyckliga delen av uppskattningen av goodwillposten dr betydligt stérre dn det godtyckliga kan
earnings management vara svar att identifiera. Forfattarna menar ocksd att den icke-godtyckliga
delen kan péverkas av faktorer som svdngningar i ekonomin och dérfor variera mellan aren och
saledes ge intryck av resultatmanipulering fastin sadan ej foreligger. Den andra begrdnsningen
bestdr 1 att om endast en post undersoks blir resultatmanipulering hianforlig till andra
periodiseringsposter ej observerbar. Detta &r sdrskilt allvarligt ifall den undersokta posten endast
stdr for en liten del av den paverkningsbara eller, med artikelns bendmning, godtyckliga delen, av
inkomsten. Dechow et al. (1995) menar att resultatmanipulering avseende beloppsmissigt mindre
varden, pa cirka en procent av balansomslutningen, kréver stickprov pé flera hundra foretag for att
overhuvudtaget kunna upptéckas.

Modeller 6ver resultatmanipulering har visat att mottagare av de finansiella rapporterna inte kénner
till 1 vilken utstrackning foretagsledare kan paverka de redovisade intdkterna. Om sé istéllet vore
fallet hade redovisningsanvindare kunnat aterldgga de transaktioner som befinns ldmpligt och rdakna
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fram ett resultat som béttre anses avspegla verkligheten. Som exempel pa sddana transaktioner
ndmner forfattarna nedskrivningar (McNichols, M.F., Wilson, P. G. 1988).

Redovisning av goodwill kan enligt Pajunen & Saastamoinen (2013) utgdra ett verktyg i syfte att
manipulera resultatet. I en av forfattarna genomford studie fick de beldgg for att pastaendet att en
CEO inte gor nedskrivningar om det forsdmrar foretagsledarens position i foretaget. En majoritet av
tillfrdgade revisorer 1 samma studie anser ocksa att redovisning av goodwill enligt IFRS har 6kat
mojligheten for resultatmanipulering. Samma revisorer &r ocksd av uppfattningen att
goodwillnedskrivningar undviks i sa stor grad som mojligt fran foretagsledarhall.

Onskvirdheten att manipulera resultaten skiljer sig mellan branscher. Organisationer, vilka bedriver
verksamhet som tillhor allménintresset, anses det vara forkastligt att ha for hoga vinster i. Aven
foretag pa gransen till att inneha en monopolstillning pad en marknad kan ha incitament att redovisa
laga siffror. Foretags, vars verksamhet &r statligt 4gda har i Finland ansetts vara mindre benédgna att
gora goodwillnedskrivningar 4n privata sidana. Aven vilken industri ett foretag verkar i har ansetts
ha betydelse for hur nedskrivningspréovningen utfors, da det rader diskrepans mellan férhallanden
inom branscherna. Dessa resultat har Saastamoinen & Pajunen (2013) betraktat som indirekta bevis
pa att earnings management forekommer.

Jordan & Clark (2007) menar att om earnings management forekommer bor foretag for vilka
nedskrivningar har gjorts visa sig ha generellt ldgre resultat &n foretag som inte har valt att skriva
ner sina tillgdngar. Detta giller dock enligt forfattarna endast om resultatmanipulering har pagatt
under en ldngre tidsperiod. En studie genomford av foretagen pa Fortune 100 visade just detta, att
foretag som inte gjorde nedskrivningar redovisade betydligt hogre resultat 4n de som agerade pé
motsatt satt. Innan mojligheten till nedskrivningstest inférdes var resultaten emellertid mer
samstdmmiga beloppsmissigt.

Faktorer som chefers anstéllningslaingd har ocksa visat sig ha betydelse, sérskilt vad géller
nedskrivningar av goodwill i1 initialskedet av IFRS-tillimpningen. Foretag vars chefer har
bestindiga anstéllningar pd minst fem ar visar inte samma tendens att skriva ner for att na battre
resultat framledes (Francis et al. 1996). Namnda uppfattning delas dven av Pajunen & Saastamoinen
(2013).

Aven nir nyckelpersoner i foretaget nyss har bytts ut dr nedskrivningsbeniigenheten storre. Ett
sadant skifte har enligt Strong & Meyer (1987) befunnits vara den storsta orsaken till att Big bath-
redovisning tillimpas. Denna tendens ar sdrskilt tydlig d& de nya befattningshavarna kommer
utifran foretaget. I fall ledningen i foretaget har varit involverade i det foretagsforvérv vars goodwill
ska nedskrivningsprovas sker nedskrivningar dock mer séllan enligt tidigare forskning (Francis et
al. 1996).

AbuGhazaleh et al. (2011) har i en studie av brittiska bolag konkluderat att det finns ett samband
mellan nedskrivningar, byte av verkstillande direktor, inkomstutjimning och Big bath-beteende.
latridis & Senftlechner (2014) har pd motsatt sétt visat att ett VD-byte inte leder till hogre
nedskrivningar av goodwill. De har dven funnit stdd for att innehavare av VD-posten, vilka har haft
ambetet under en kortare tid, inte har uppvisat opportunistiskt beteende i samband med
nedskrivningsprovningar. Hér studerades, till skillnad frén studien ovan, dsterrikiska foretag.

Pajunen & Saastamoinen (2013) har funnit tva klara skiljelinjer rérande revisorers uppfattning om
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nedskrivningsprovning enligt IFRS och reglernas koppling till earnings management. Den ena
uppfattningen som réader dr att reglerna, till skillnad fran de tidigare avskrivningsbestimmelserna,
har 6kat mgjligheten till resultatmanipulering och att ledningens agerande numera kan betraktas
som opportunistiskt. Anhdngare av denna uppfattning anser ocksa eventuell resultatbaserad
kompensation till foretagsledningen vara en bidragande orsak till att nedskrivningar undviks. Den
andra linjen av revisorer anser nedskrivningsprovning vara ett lampligt sétt att behandla goodwill 1
redovisningen. Foresprakare av denna uppfattning ser ingen problematik 1 att provningen innehéller
ett visst mitt av subjektivitet och vidmakthaller diskonterade framtida kassafloden som ett 1dmpligt
sétt att uppskatta viardet pa goodwill. Dock finns det bland den senare linjen ett flertal revisorer med
erfarenhet fran noterade foretag, vilka har uppfattningen att dessa typer av foretag i ett antal fall har
underlatit att géra goodwillnedskrivningar fastén det hade varit [ampligt.

Framfor allt revisorer frdn Big 4-byrder har visat sig tillhéra den linje som inte anser
foretagsledningen vara opportunistisk. Detta anser Pajunen & Saastamoinen (2013) inte vara
Overraskande da revisorerna i fraga ofta granskar noterade foretag och darfor vill hélla sig val med
ledningen. Harigenom anar forfattarna en konflikt mellan revisorernas skyldighet att tillhandahélla
aktiedgarna tillrdcklig information till och deras onskan att bibehalla relationen med organisationen
som revideras. Detta motsigs dock av Rehnberg (2012) som anser anlitandet av Big 4-revisorer
bidra till att neskrivningsprévningar blir mer tillforlitliga. Iatridis & Senftlechner (2014) &r av
samma uppfattning som Rehnberg gillande att Big4-foretag har ett egenintresse att klienternas
redovisning har sa hog kvalitet som mojligt.

Big bath-accounting, vilket ndimndes kort i ett ovanstdende stycke, dr ett begrepp som anknyter till
resultatskiftning. Teorin om Big bath asyftar foreteelsen att en organisation som upplever ett lagt
resultat kan ha incitament att gora nedskrivningar 1 syfte att minska resultatet ytterligare samma ér.
D4 resultatet redan dr 14gt anses ett ytterligare forsdmring inte fA mycket uppmaéarksamhet eller
konsekvenser for ett foretags ryktbarhet. Nedskrivningen mdjliggor istillet att hogre resultat kan
redovisas efterfoljande ar eller atminstone att resultaten stabiliseras fortsattningsvis. (Jordan, C.E.,
Clark, S.J. 2007). Iatridis & Senftlechner (2014) stodjer tesen att ett negativt resultat det aktuella
aret kan foranleda VD:n att gora nedskrivningar dé ytterligare sdmre resultat inte uppmérksammas
betydligt.

Enligt Swanson (2007) anvinds dven tidigare- och senareldggning av intékter respektive kostnader 1
syfte att uppnd en utjdmning av resultatet. Denna foreteelse forknippas ofta med en Onskan att
undvika en nedging i resultaten. En Overgang fran avskrivning till nedskrivningsprovning har
ansetts 0ka risken for earnings management och dirmed dven mdjliggjort Big bath-redovisning
(Jordan, C.E., Clark, S.J. 2007).

Ett foretags ledning kan ha incitament att redovisa ldgre resultat innan ett VD- byte for att kunna
senareldgga resultaten till da den nya verkstdllande direktoren har tilltrdtt. Detta da ett lidgre resultat
for tillfallet 6kar chansen till forbattrade intdkter och hogre bonusar 1 framtiden (Scott, W.R. 2003).
Samtidigt 14ggs skulden for det déliga resultatet pd den avgédende VD:n (latridis, G.D., Senftlechner,
D. 2014). Enligt Pajunen & Saastamoinen (2013) har nedskrivningar av goodwill ansetts ha en
positiv samband med nyligen gjorda skiften av CEO. Pa sa sitt hanfors den positiva utvecklingen
till bytet utan att foretagsledningen tvingas prestera bittre (Scott, W.R. 2003).
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4. Resultat och analys

1 detta avsnitt redovisas det material vilket har anskaffats genom undersokningen. Ndmnda
material presenteras i samma ordning som fragestdillningarna i avsnitt 1.3. Analysdelen
sammanvdvs hdr med empiriavsnittet. De genom studien erhdllna resultaten analyseras med
avstamp i den teoretiska referensramen i den ordning de presenterades i foregdaende kapitel.
Analysen forvintas bidra med underlag for slutsatsen, vilken besvarar de ursprungliga
frdgestdllningarna.

4.1. Beskrivning av inhamtad data

I detta kapitel presenteras den insamlade data som har anskaffats genom att studera
arsredovisningar for ar 2008-2013 tillhérande de tolv foretag inom branschen konsumenttjanster
som introducerades i metodavsnittet. D4 undersdkningen berdr bolag som i nulédget tillhor Small
Cap, Mid Cap samt Large Cap é&r skillnaden mellan storsta och minska foretag storleksmaéssigt
markant. Darfor fyller presentation av data pa aggregerad niva enligt vér asikt inte samma syfte som
om nedbrytning sker enligt respektive borslista. Presentationen som foljer kommer darfor
huvudsakligen ske pa ndmnda sétt. Det forekommer ocksa erinringar om enskilda foretags resultat
eller intrdffade hindelser. Dock sker detta endast i de fall vi anser sddana vara av intresse for lasaren
och utgora vésentlig information till varfor de redovisade siffrorna ser ut pa ett visst sétt.

Det har ovan beskrivits hur urvalsprocessen for framtagandet av de i studien ingdende foretagen har
sett ut. I listan 6ver forkortningar och forklaringar innan denna uppsats inleds har ocksa de olika
borslistorna definierats med avseende pé storlek. Hér erinras dock dter om de undersokta foretagens
egenskaper, 1 syfte att ldsaren ska ha informationen 1 farskt minne da de resultat vilka har genererats
genom studien ska presenteras. Samtliga bolag verkar pa borsen Nasdag OMX Stockholm.

Studiens foretag: storleksindelning

Lista pd Stockholmsbérsen Marknadsviérdets storlek (EUR)  Antal ingdende féretag

Small Cap < 150 miljoner 2
Mid Cap 150 - 1 000 miljoner 6
Large Cap > 1 000 miljoner 4

Tabell 2. Studiens féretag; bérslista och storlek

Som tabell 2 visar & marknadsviérdet pd foretagen noterade pd Small Cap vida atskilt fran bolagen
pa Large Cap. Aven antalet foretag som undersokts skiljer sig at, dir storst antal dr noterade pa Mid
Cap och minst antal pd Small Cap.

Samtliga siffror som f6ljer nedan dr hdmtade frdn bolagens finansiella rapporter. I nedanstdende
tabeller och diagram presenteras beloppen i miljoner kronor (Mkr). For en fullstindig redogorelse
for respektive foretags redovisade vérden, se Bilaga 2. Dir bor dock noteras att beloppen anges 1
tusental (tkr) for stdrre precision. Studien av de foretag som ingér i undersokningen har genererat
nedanstdende sammanstillning av goodwillviardenas utveckling ar 2008-2013.
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Utveckling av redovisad goodwill
Belopp anges i Mkr 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Small Cap 740 597 547 551 549 548
Mid Cap 14091 15006 9378 9541 10389 10116
Large Cap 11069 7914 6990 4811 5263 5446
Totalt 25900 23517 16915 14903 16201 16110

Tabell 3. Goodwillposter enligt arsredovisningar 2008-2013, indelat efter bérslista

De ackumulerade goodwillviardenas arsvisa utveckling illustreras hir ocksé i ett diagram for att
underlétta overskadligheten av tidsperioden.

Redovisad goodwill 2008-2013
30000

25000
20000
15000

10 000
5000

2008 2009 2010 2011 2012 2013

e GoOdWill | MK

Diagram 1. Goodwillutveckling hos samtliga studerade foéretag enligt finansiella rapporter 2008-2013

I bade tabellen och diagrammet syns tendensen att de sammanlagda goodwillvirdena minskar nagot
under dren som studerats. Det bor hér dtererinras om den inledningsvis beskrivna unders6kningen
av Gauffin & Nilsson (2014) av foretag pa Stockholmsborsen, vilken visade att goodwillposten 1
genomsnitt dkar i svenska foretag. Dock manas till viss forsiktighet d& generella slutsatser av
forfattarnas undersokning ska formuleras, da de branschmissiga skillnaderna 1 méanga fall har
ansetts vara markanta. I nu aktuell undersokning studeras endast en bransch, varfor detta kan vara
en forklaring till att den branschmaéssiga trenden som identifieras hér skiljer sig frdn resultaten i
Gauffin & Nilssons (2014) undersokning. Anmérkningsvart dr dock att de ovan presenterade
goodwillviardena har rort sig i total motsats till vad Gauffin & Nilsson (2014) har erfarit genom sina
undersokningar. Vad som sagts géller samtliga studerade borslistor inom konsumenttjanstomradet.

Angaende nedskrivningarna, vilkas storlek dr hogst relevanta for utfallet av denna studie, visar en
empirisk undersokning av darsredovisningarna foljande avseende utvecklingen. Resultaten
presenteras i tabellform samt aggregerat i diagram.

Belopp anges i Mkr 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Small Cap 11 153 0 0 0 2
Mid Cap 925 25 4208 399 0 104
Large Cap 76 3252 284 2441 145 131
Totalt 1012 3430 4492 2840 145 237

Tabell 4. Nedskrivningar enligt arsredovisningar 2008-2013, indelade efter bérslista
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Diagram 2. Genomférda nedskrivningar hos samtliga studerade féretag enligt finansiella rapporter
2008-2013

Undersokningen visar att storleken pa nedskrivningar, i likhet med goodwillposten, visar en tendens
att minska. Dock inte enligt Small Cap, men da studieunderlaget inom foretagsstorleken i fraga ar
begréinsat till tva foretag dr det svart att dra generella slutsatser for borslistan av detta faktum.
Studien visar ocksa att nedskrivningsbendgenheten var storre under ar 2009-2011. I Bilaga 2 anges
nedskrivningarna som gjorts i respektive foretag, diar gar dven att se att vissa foretag helt har avstatt
fran nedskrivningar under de studerade aren.

Goodwillposten tendens att krympa i studiens foretag har inte samma relevans for bedomningen av
bendgenheten att redovisa goodwill savida dven balansomslutningen 1 bolagen har minskat i
omfing. Dérfor dr det intressant att studera forhdllandet mellan goodwill och totalt kapital och hur
detta har utvecklats under de ar som ar foremal for undersékningen. Som framgar 1 diagram 3 nedan
har dven detta forhdllande minskat, med storsta andelen ar 2008 och l4agsta andelen under sista aret
for studien, 2013. Forhallandet 1 siffror aterfinns i tabell 5 nedan.

Den av Gauffin & Nilsson (2014) gjorda undersokningen gav dven stod for att andelen goodwill 1
svenska fOretag ofta anses vara av betydande storlek. Inom branschen for konsumenttjénster, givet
vart studieunderlag, forhaller sig goodwillposten, presenterad i tabellform, till balansomslutningen
och resultatet pa nedanstéende sitt.

Goodwill som andel av balansomslutning och resultat

Belopp anges i Mkr 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Total goodwill 25800 23517 16915 14903 16201 16110
Total balansomslutning 163316 161617 157 624 154 157 152714 211 956
Totalt arsresultat fore skatt 25491 19405 21631 21285 26027 38018
Goodwillandel av balansomslutning 0,16 0,15 0,11 0,10 0,11 0,08
Goodwillandel av drets resultat fore skatt 1,02 1,21 0,78 0,70 0,62 0,42

Tabell 5. Goodwillpostens andel av balansomslutning och resultat enligt arsredovisningar 2008-2013
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Diagram 3. Goodwillpostens andel av balansomslutning enligt arsredovisningar, 2008-2013

Det kan hir noteras att goodwillposten totalt inom branschen konsumenttjénster, givet
undersokningsmaterialet, uppgér till en runt en tiondel av balansomslutningens storlek med
undantag fran ar 2008-2009 da& andelen dr ndgot hogre. I forhallande till resultatet fore skatt &r
diaremot goodwillposten betydligt hdgre och Gverstiger dven ndmnda post ar 2008-2009. Detta
indikerar att en vésentlig virdeforidndring av goodwillposten kan medfoéra anmérkningsvérda
effekter pa resultatet. Intressant ar ocksa att dren for vilka hogst andel uppméitts dr da lagkonjunktur
enligt Utrikespolitiska institutet (2014) anses foreligga. I likhet med andelen av balansomslutningen
minskar dock denna andel arsvis. Detta later oss ifragasétta ifall resultaten som Gauffin & Nilsson
(2014) erfor avseende goodwillpostens forhallande till balansomslutningen dr tillimpliga inom
branschen for konsumenttjanster.

Som presenterades i problemformuleringen ansdg Gauffin & Nilsson (2014) att andelen goodwill i
balansrdkningen ofta dr betydande. D4 foOrfattarnas studie omfattade samtliga foretag pa
Stockholmsbdrsen oberoende av bransch kan deras slutsats dock betraktas som generell och 1
avsaknad av hiansynstagande till branschvisa skillnader. For enskilda foretag 1 denna studie, av vilka
Axfood och MTG kan nimnas som exempel, torde kriteriet om betydande andel vara uppfyllt. Med
hjilp av de siffror som aterfinns i Bilaga 2 gar for dessa foretag att uppskatta en andel for Axfood
som uppgar till drygt 20 %, medan samma andel for MTG ror sig mellan 22% och 46% for de
studerade aren.

4.2. Goodwillredovisningens effekt pa resultat

Under denna rubrik behandlas den fragestdllning som uppsatsen tar avstamp 1, med andra ord
huruvida det faktum om goodwill nedskrivningsprovas eller skrivs av 1 form av identifierade
immateriella tillgdngar, ger ndgon signifikant effekt pa resultatet i de studerade koncernerna. Det
bor erinras om att de olika metoderna dver tid ger samma resultat eftersom goodwillposten pa lang
sikt reduceras till noll. Studien inriktas dock pé resultatpaverkan under en sexarsperiod.

Samtliga foretag dr, som ndmnts innan, noterade pa Stockholmsbdrsen och tillhdr branschen
konsumenttjanster. Hér antas att nedskrivningsprovningarna i de studerade foretagen har gjorts
enligt béasta formaga vid provningstillfillet. Detta d& foretagsledningen med anledning av
informationsasymmetri bor ha bittre formaga att géra bedomningen &n redovisningsanvdndarna
(Swanson, N.J. 2007).
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Avsnittet inleds med att presentera goodwillpostens storlek, balansomslutning samt arets resultat
fore skatt bade enligt IFRS, da nedskrivningstest gors arligen, och i fallet d& en femarig avskrivning
styr postens virdeforandring. Detta gors i tabellform, dir de olika posterna forklaras. Skillnader och
likheter mellan de olika alternativen diskuteras dérefter, med sirskilt fokus péd resultateffekter i
enlighet med fragestéllning ett.

Redovisade vérden i studerade foretag

Belopp anges i Mkr 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Small Cap

Redovisad gooawill | 740 597 547 551 549 548
Balansomslutning 1987 2110 1757 1842 1635 1919
Arets resultat fore skatt | 94 — 136 79 114 5 30
Mid Cap

Redovisad goodwill | 14091 15006 9378 9541 10389 10116
Balansomslutning 73303 71936 64682 62508 60631 59971
Arets resultat fore skatt | -577 -2690 -65711 -510 253 2632
Large Cap

Redovisad goodwill | 11069 7914 6990 4811 5263 5446
Balansomslutning 88026 87570 91184 89807 90448 150065
Arets resultat fore skatt | 25974 22231 28123 21681 25769 35355
Sammanstiélining

Redovisad goodwill | 25900 23517 16915 14903 16201 16110
Balansomslutning 163 316 161616 157 623 154 157 152714 211955
Arets resultat fore skatt | 25491 19405 21631 21285 26027 38017

Tabell 6. Redovisade véarden for ingaende féretag i studien, 2008-2013

4.2.1. Beskrivning av poster i tabell 6

I syfte att underlitta ldsningen av tabellen ovan foljer hdr en beskrivning av vad de ingaende
posterna representerar. Raden redovisad goodwill syftar pd den goodwill som redovisas i
koncernernas rapporter 6ver finansiell stdllning, 1 detta fall 1 de ingdende 1 bolagens
arsredovisningar. Denna post okar 1 virde med fOretagsforvdrv och investeringar och minskar
genom att verksamhetsgrenar avvecklas eller pd grund av att forséljning eller utrangering sker.
Aven omrikningsdifferenser och nedskrivningar ér inkluderade i posten i tabell 6.

Med balansomslutning avses den redovisade balansomslutningen i koncernernas rapport over
finansiell stéllning eller, med andra ord, en sammanstéllning av det totala kapitalet hos respektive
foretag. Aven érets resultat fore skatt dr himtad frén koncernernas publicerade rikenskaper. Att
resultatet fore skatt anvinds motiveras med att koncerner inte dr skattesubjekt och att skatten darfor
inte anses relevant for denna studie.
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Resultat och balansomslutning vid avskrivning av immateriella tillgdngar

Belopp anges i Mkr 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Small Cap

Ackumulerat anskaffningsvérde | 751 761 712 715 713 713
Avskrivining - 150 - 152 — 142 - 143 — 143 0
Ackumulerade avskrivningar | 0 —150 - 302 — 445 — 570 -T13
Utgaende goodwillvérde 601 459 268 127 0 0
Balansomsiutning | 1 848 1872 1477 1418 1086 1371
Arets resultat fore skatt —45 - 133 — 64 - 29 — 137 32
Mid Cap

Ackumulerat anskaffningsvérde 15016 15956 14536 15088 15946 15778
Avskrivning | -3003 -3181 -2907 -3020 -3188 — 468
Ackumulerade avskrivningar 0 -3003 -6194 -9101 -12121 -15310
Utgdende goodwillvérde | 12 013 9762 5435 2977 636 0
Balansomsiutning 71225 G6AE92 60739 55944 50878 49855
Arets resultat fore skatt | —-2655 -5857 -5270 -—3131 -—2936 2 269
Large Cap

Ackumulerat anskaffningsvérde | 11145 11242 10602 10864 11461 11775
Avskrivning -2229 -2248 -2120 -2173 -2292 -T712
Ackumulerade avskrivningar | 0 -2229 -4477 -6598 -—-B771 -110863
Utgdende goodwillvérde 8916 6 765 4 005 2093 398 0
Balansomsiutning | 85873 86421 BB8198 B7089 B5583 144619
Arets resultat fore skatt 23821 23235 26287 21849 23622 34774
Sammanstallning

Ackumulerat anskaffningsvérde 26912 27959 25850 26677 28120 28266
Avskrivning | -5382 -55881 -51689 -5336 -5624 -1180
Ackumulerade avskrivaingar 0 -5382 —10973 - 16 144 — 21 462 - 27 086
Utgaende goodwillvérde | 21530 16986 9708 5197 1034 0
Balansomsiutning 158 946 154 085 150414 144 451 137547 195845
Arets resultat fére skatt | 21121 17245 20953 18789 20548 37075

Tabell 7. Vérden vid avskrivning fér ingaende féretag i studien, 2008-2013

4.2.2. Beskrivning av poster i tabell 7

Till skillnad frén tabell 6, som enbart anvinder sig av siffror hdmtade ur de faktiska
koncernredovisningarna, innehéller tabellen for avskrivningar av immateriella tillgdngar egna
antaganden och uppskattningar. Sammanlagda immateriella tillgdngar bendmns har goodwill och
redovisas som en post for att underlitta dverskadligheten.

Raden for ackumulerat anskaftningsvirde innehéller de faktiskt redovisade anskaftningsvirdena for
goodwill, dock med tilligg for gjorda nedskrivningar enligt &rsredovisningarna fran 2008 och
framét. Det gors ett antagande om att goodwillposten forst uppstod ar 2008, da det &r initialaret for
denna studie. Precis samma 0kningar och minskningar av goodwillposten som har skett enligt den
faktiska redovisningen till foljd av forviarv och investeringar, avveckling av verksamhetsgrenar
eller forsiljning/utrangering har tagits hinsyn till hir och latits paverka virdet pd posten. Aven
omrékningsdifferenser har pa samma sitt paverkat den aktuella goodwillposten positivt eller
negativt. [ syfte att kunna avspegla hur nyckeltalen ser ut om avskrivning istillet for
nedskrivningsprovning gors har eventuella nedskrivningar aterlagts i denna tabell.

Avskrivningsunderlaget utgdérs av det ackumulerade anskaffningsvérdet, vilket ockséd innefattar de
tillkommande eller bortfallande anskaffningsvérdena for det aktuella aret. Avskrivning gors, som
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nimnts ovan, med 20 % av virdet. Arets avskrivningar sammanliggs med ackumulerade
avskrivningar och reducerar det ackumulerade anskaffningsvérdet med det framridknade beloppet.
Detta gors for att askadliggora vad utgaende goodwillvirde hade varit 1 redovisningen om
avskrivning pd de immateriella tillgdngarna istéllet hade gjorts. Benimningen goodwill anvénds
tabellen, trots att identifierade immateriella tillgdngarna inte hade redovisats under detta begrepp,
for att lattare kunna jimforas med det redovisade goodwillvdrdet i tabell 6 som illustrerar
situationen vid nedskrivning. Géillande avskrivningsbeloppet bor nimnas att avrundningar har gjorts
till heltal i syfte att hélla tabellerna mer dverskadliga, varfor smé differenser rérande summan av
anskaffningsvérde och sammanlagda avskrivningar kan forekomma.

Raden som bendmns balansomslutning visar den redovisade balansomslutningen enligt IFRS
justerat med skillnaden i goodwillvdrdet mellan nedskrivnings- och avskrivningsfallet, da lagre
tillgdngsvirden ger ett mindre totalt kapital beloppsmissigt. Arets resultat fore skatt skiljer sig fran
posten med samma namn i tabellen for nedskrivningar genom att resultatet hér har reducerats med
berdknade avskrivningar och justerats positivt for de ar da nedskrivningar har aterlagts.

Det sjitte aret redovisas den goodwill som éaterstar efter en femarig avskrivning for samtliga
foretag. Goodwillen som beloper pa 2008 dr saledes komplett avskriven ar 2013 och differensen av
anskaffningsvérde och ackumulerade avskrivningar uppgar darfor till noll.

4.2.3. Jamforelse mellan redovisningsalternativens resultat

Balansomslutningen for foretagen noterade pd Small Cap synes vixla fram och tillbaka
storleksmissigt mellan aren i tabell 6. Detta visar pa att den inte enbart foljer goodwillpostens
utveckling, vilken, som ndmnts innan, visar en tendens att sjunka. Som noterats innan skiljer sig
detta fran vad Stockholmsborsens foretag generellt upplever i form av O0kade goodwillposter
(Gauffin, B., Nilsson, S-A. 2014). Arets resultat fore skatt ar positivt for borslistan, bortsett fran ar
2009 da en forlust pa 136 Mkr uppvisas. Nedskrivningarna pa Small Cap, vilka gér att se i tabell 4,
overstiger forlusten detta &r, vilket tyder pa att forlusten dr avhingig dessa. Nér avskrivningar gors
istillet for nedskrivningsprovning, vilket gar att se i tabell 7, dr ddremot resultatet negativt under
samtliga undersokta ér, bortsett fran ar 2013. Goodwillvérdet &r helt avskrivet ar fem varfor inga
avskrivningar gors ar sex. Dédremot sker en nedskrivning pa 2 Mkr detta ar, vilket paverkar
resultatet for Small Cap 1 tabell 6 negativt. Det fir dirmed konsekvensen att ett hogre arsresultat
redovisas ar 2013 for avskrivningsalternativet 1 tabell 7.

De observerade vérdena for bolagen noterade pa Mid Cap ér till stor del avhingiga SAS stora
forluster, vilka har medfort negativa virden pd arets resultat under tidsperioden 2008-2011.
Emellertid har dven avskrivningsalternativet genererat stora forluster, har ocksd under ar 2012, ett ar
vars resultat var positivt enligt IFRS sitt att redovisa. Dock bor anmérkas att avskrivningssittet
bidrog till ett bittre resultat &n nedskrivningsprévningen, om &n ocksd negativt, ar 2010. Denna
skillnad forklaras av att nedskrivningarna uppgick till éver 4 000 Mkr, medan sammanlagda
avskrivningar knappt utgjorde 3 000 Mkr.

I likhet med studien av foretagen pa Small Cap och Mid Cap har i tabell 6 och 7 presenterats hur de
storsta bolagen pa Nasdaqg OMX, de som &r noterade pa Large Cap-listan, pdverkas av om
nedskrivningar eller avskrivningar gors. De studerade arsredovisningarna har genererat de siffror
som framgar av tabellen. Berdknade avskrivningar har i likhet med ovan beskrivna undersdkningar
av Small Cap och Mid Cap berdknats genom att anta en femarig avskrivningstid.
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Vissa anmérkningar rérande de redovisade siffrorna bor hiar géras. Balansomslutningen for Large
Cap har 1 bada tabeller dkat markant mellan &r 2012 och 2013. Detta faktum é&r till stor del
hanforligt till ICA Gruppen, en koncern noterad pa Large Cap-listan, vars balansomslutning
expanderade markant mellan dessa redovisningar. Det positiva arsresultatet &r till stor del avhéngigt
H&M, ett foretag som redovisar betydligt storre balansomslutning och hdgre resultat dn Gvriga
foretag pa Large Cap-listan.

Vad giller resultatskillnader kan for Large Cap observeras att avskrivningsalternativet genererar ett
hogre resultat én nedskrivningsprovning ar 2009 samt 2011. Precis som har papekats i samband da
motsvarande har intrdffat for Small Cap och Mid Cap kan detta forklaras med hénvisning till att
sammanlagda nedskrivningar har 6verstigit avskrivningarna under dessa tva ar.

Dé nedskrivningar inte gors i samma utstrackning som avskrivningar leder detta, i enlighet med vad
Hamberg et al. (2012) séger, till ett hogre resultat generellt. Det askadliggdrs genom en jamforelse
av tabellerna med de olika redovisningsalternativen. Dér genererar avskrivningarna i stort sett
undantagslost ett lagre resultat i foretagen pd olika storleksnivder under samtliga studerade ar. Det
empiriska materialet, som till fullo anges 1 Bilaga 2, visar att vissa foretag helt har underléatit att
gora nedskrivningar under den studerade tidsperioden. Detta kan dock betraktas som ett motiverat
val och ndgot som bittre avspeglar verkligheten &n avskrivningarna, sivida inte minskade
kassafloden forvintas fortsdttningsvis (Eriksson, L. 1989). Dock kan detta stdllas emot Brannstroms
& Giulianis  (2008) uppfattning att fler identifierade immateriella tillgdngar gynnar
redovisningsanvindare genom storre transparens, ndgot som gynnar avskrivningsalternativet.

4.2.4. Jamforelse av andel

Huvudfridgan rorande resultatpaverkan har diskuterats ovan. Nadgot som namndes tidigare och dven
uppmétts av det empiriska materialet i denna studie &r andelen goodwill i forhillande till
balansomslutningen. Hamberg & Beisland (2014) menar att nedskrivningsalternativet genererar en
storre andel goodwill i1 forhéllande till balansomslutningen @n immateriella tillgdngar som
identifieras och avskrivs. Andelen goodwill i forhédllande till balansomslutning vid nedskrivnings-
provning har redan illustrerats i diagram 2, men for att tydligare undersoka om Hamberg och
Beislands tes stimmer jaimfordes andelen enligt bada alternativ i ett gemensamt diagram. De
ackumulerade siffrorna for samtliga borslistor studeras, di forfattarna inte indikerar att
marknadsviardena pa foretagen har betydelse for andelens storlek. For alternativet dd immateriella
tillgdngar identifierats anvinds utgdende goodwillvérde i forhallande till balansomslutningen som
andelsmatt, hadmtat fran tabell 7.
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Diagram 4. Goodwillpostens andel av balansomslutning

I tabell 6 och 7 ger en jimfGrelse tabellerna emellan utslag for att tabell 7 generellt uppvisar bade ett
lagre totalt kapital och en ldgre goodwillpost for de redovisade &ren. Enbart detta faktum ger dock
inte information om vilken andel som é&r storst. Diagram 3 pévisar dock 1 likhet med Hamberg &
Beisland (2014) en ldgre andel av balansomslutning da avskrivning gors, detta géller samtliga ar
som har studerats. D4 avskrivningen dr femérig blir avstdndet mellan linjerna i diagrammet som
storst ar 2013 genom att goodwillposten som existerade ar 2008 1 samtliga foretag dé ar avskriven.

4.2.5. Fortsatt analys

D4 denna uppsats avsiktligt fokuserar pd en bransch som antogs ha en mindre andel goodwill én
exempelvis teknikintensiva foretag ansdgs det inte vara forvdnande att manga av de studerade
bolagen har en 18g andel goodwill, vilket ocksd minskar snittet for de aggregerade siffrorna i
undersokningen. Aven det faktum att goodwillposten okar i snabbare takt #n nedskrivningar gors,
vilket ocksé Gauffin & Nilsson (2014) redogjorde for, gér att se spdr av i det empiriska materialet,
dven om det inte géller generellt for de studerade foretagen. Hambergs et al. (2012) konstaterande
att goodwillposterna och dirmed resultatet dkar till f61jd av att firre andel immateriella tillgdngar
sdrredovisas har relevans da farre identifierade immateriella tillgdngar hér har givit utslag genom en
positiv resultateffekt. Under vissa ar uppgir diskrepansen 1 resultaten for de olika
redovisningsalternativen till betydande virden medan skillnaden 1 andra fall &r hogst marginell. Det
beror dock pd huruvida avskrivningarna och nedskrivningarna ligger néra varandra beloppsmaéssigt
for det aktuella éret.

En sak som denna studie efterstrivade att undersdka var huruvida skillnader 1 redovisningen
identifierades beroende pd om lagkonjunktur rdder eller inte. Inga storre skillnader i1 relationen
goodwill/totalt kapital respektive forhdllandet goodwill/arets resultat vilket illustreras i tabell 3 gér
att se under finanskrisen. Tvirtemot det enligt oss forvéntade utfallet forefaller, som visas ovan, de
uppmaitta nyckeltalen uppgd till hogre nivder & 2008 och 2009. Detsamma giller virdet pa
goodwillposten, vilket redogjordes for innan. Flertalet av de undersokta foretagen visar samma
tendens, da de studeras enskilt. Omstdndigheten att de nyckeltal som nu beskrivits dr marginellt
hogre under dren i1 lagkonjunktur dn efterfoljande ar &r forenlig med vad Gauffin & Thornsten
(2010b) beskrev rorande utvecklingen pa den svenska borsen ovan, att goodwillviarden verkar
oberorda, eller i atminstone inte negativt pdverkade, av den finansiella krisen.

Erikssons (1989) stdndpunkt att nedskrivningar kan leda till en bild av foretaget som &r mer
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samstimmig med verkligheten dr forenad med forbehéll. Det forutsdtter att nedskrivnings-
provningen baseras pa likvérdiga parametrar for samtliga bolag och dessutom ar transparent, s att
redovisningsanvéindare forstar de antaganden som ligger bakom. Pa s sitt kan skapas en 16sning pa
problemet for anvdndare att gora jamforelser bolag emellan, vilket presenterades av Gauffin, &
Thornsten (2010a). Dock kan identifieringen av immateriella tillgangar, vilken kommer med
avskrivningsalternativet, ocksd medfora storre transparens enligt Brannstrom & Giuliani (2008).
Till skillnad fran ett foretag som redovisar en stor goodwillpost kan d& anvindare av redovisningen
sjdlva se vilka tillgdngar foretaget har och bedoma om vald avskrivningstid dr lamplig.

4.2.6. Diskussion av genomférande

I likhet med vad McNichols & Wilson (1988) foresprakar anser vi oss ha uppnatt en, inte
nddvandigtvis mer verklighetstrogen, men alternativ bild av foretagens resultat genom att dterligga
avskrivningarna. Da en sadan aterldggning bidrar till att redovisningsanviandarna far mojlighet att
bedoma vilket av foretagens resultat som bidst anses Overensstimma med verkligheten anser vi att
informationsasymmetrin som Swanson (2007) tillsammans med Brinnstrom & Giuliani (2008)
varnade for harigenom far mindre betydelse. Sammanstéllningarna av respektive borslista kan dock
motverka detta och orsaka en felaktig bild, da ett foretag som &r storre dn de andra kan gora att ett
resultat blir missvisande for hela gruppen. Som nédmndes i forra avsnittet kan sa anses vara fallet
med H&M. Foretagets storhet minskar relevansen av sammanstdllningen och pékallar
sarredovisning av varje foretag for full transparens. Sadan finns dock tillgénglig 1 Bilaga 2, varfor
problemet delvis minskar i relevans.

En helt réittvisande jamforelse mellan identifieringen av immateriella tillgangar, vilka genomgatt
avskrivning, och nedskrivningsprovning av goodwillposten har inte kunnat uppnds med den
information som anges i redovisningarna. Antaganden, vilka gjorts med anledning av detta, har
problematiserats kring 1 uppsatsen, dir de viktigaste dr att vi inte kan faststilla vilken
avskrivningstid som tillimpas for de immateriella tillgdingarna samt om alla dessa uppfyller kraven
for att upptas 1 redovisningen. De ndmnda kraven redogjordes for i denna uppsats inledning. Likvél
har antaganden varit nédviandiga géllande goodwillpostens 6kning och minskning, da det ofta ar
oklart vilken verksamhet de olika forviarven/forsdljningarna hénfor sig till. Samma géller de
omrékningsdifferenser som angetts 1 arsredovisningarna. For att kunna utfora forevarande
undersokning har darfor forédndringar av goodwillvérdet, bortsett fran nedskrivning, létits paverka
goodwillpostens védrde 1 bada de presenterade redovisningsalternativen. Detta trots att
omréikningsdifferenser riskerar att skilja sig at virdeméssigt, dd beloppen som ska ridknas om for de
olika alternativen inte &r densamma.

4.3. Indikationer pa resultatmanipulering

D4 avsnitt 4.2. har pdvisat ett generellt hogre resultat vid nedskrivningsprovning &n da
avskrivningar gors kan antas att incitament att identifiera farre immateriella tillgangar och ddarmed
tillimpa nedskrivningsprovning av goodwill foreligger. 1 den teoretiska referensramen
presenterades olika faktorer som 1 tidigare forskning har ansetts paverka incitamentet hos
foretagsledningen att manipulera redovisningen. Hir foljer en genomgéing av huruvida spér av
sddan manipulation aterfinns 1 de studerade redovisningarna.

Nedan presenteras observationer som har gjorts 1 de olika foretagens redovisning och kan indikera
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resultatmanipulering. Dessa dr indelade 1 olika kategorier. Forst undersdks om och 1 sé fall ndr VD-
byte i koncernen har gjorts under de studerade &ren. Direfter granskas huruvida eventuella
resultatbaserade bonusavtal eller incitamentsprogram med koppling till ledande befattningshavare, i
detta fall koncernens verkstéillande direktor, har genererat utbetalningar. Slutligen undersdks
sambandet som presenterats i referensramen mellan ldga resultat och nedskrivningar, om siddana
tendenser finns i1 de studerade redovisningen. De funna resultaten analyseras dérefter, med
utgangspunkt 1 vad de den teoretiska referensramen anser olika faktorer vara en indikation pa. I det
foljande bor dock hallas i dtanke vad McNichols & Wilson (1988) varnade for, att behandlingen av
goodwill inte &dr det enda séttet att manipulera resultatet och att viss forsiktighet darfor bor iakttagas
vid formulering av eventuella slutsatser.

4.3.1. Samband mellan VD-byten och nedskrivningar

Nar nyckelpersoner 1 foretaget byts ut har detta enligt Scott (2003) samt Pajunen & Saastamoinen
(2013) varit ett skil att genomfora Big bath-redovisning och dérfor gora nedskrivningar. Strong &
Meyer (1987) ar av samma uppfattning. Faktiskt forekommande skiften av koncernens VD
presenteras under denna rubrik for de aktuella foretagen samt information om huruvida eventuella
byten sammanfaller med nedskrivningar.

Vad giller VD-byten har, i1 likhet med fragestillning ett, det empiriska materialet framkommit
genom att de utvalda tolv foretagen observerats under sex ar, vilket har resulterat i 72 observationer.
D4 tiden pé éret ett VD-byte har skett skiljer sig 4t mellan observationerna anses hér skifte av
verkstillande direktdr i samband med nedskrivning ha gjorts, savida nedskrivning har gjorts 1
arsredovisningen samma ar som bytet genomforts eller efterfoljande ar.

De observerade resultaten och sambanden mellan intrdffade héndelser presenteras i nedanstdende
kontingenstabell. Har gors ingen uppdelning baserad pd Small Cap, Mid Cap och Large Cap da
referensramen inte ger beldgg for att 4tskillnad finns mellan listorna vad giller incitament.
Fullstdndig presentation av observationer hos respektive foretag finns tillgdngliga 1 Bilaga 2.

Tabell 8. Kontingenstabell éver VD-byten och nedskrivningar

Vissa foretag har, som ndmnts i resultatavsnittet, inte genomfort nagra nedskrivningar under
perioden 2008-2013. I likhet med vad som stadgats i den teoretiska referensramen kan det bero pa
att inget skl till Big bath-redovisning har forelegat, dd VD-skifte ej har gjorts (Strong, J., Meyer, J.
1987), (Scott, W.R. 2003), (Pajunen, K. Saastamoinen, J. 2013). Som tabellen utvisar ar det
vanligaste utfallet av observationerna att varken nedskrivning eller VD-byte gors och det minst
forekommande utfallet att bada hindelser intrdffar samma &r. Faktumet att nedskrivningar sdllan
sker 1 samband med byte av verkstéllande direktor motséger earnings management.

For att undersoka ovanndmnda mer grundligt tillimpas Phi-koefficienten for att studera sambandet
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mellan de tva variablerna. En applicering av formeln nedan, vilken tidigare angetts i metodkapitlet,
pé observerade virden i tabellen resulterar i f6ljande utrdkning.

ad — be

Jefeh

9540 -11%12
 V20+%52+%21+%51

= 0,216

Da det framridknade véardet nér det avrundas uppgér till 0,216 och dirmed befinner sig i spannet -0,3
till +0,3 kan sédgas att givet det empiriska materialet finns det inget, eller mojligtvis ett litet,
samband mellan variablerna VD-byte och nedskrivning. Sambandet ar i sd fall positivt, vilket
innebdr att ndr endera variabel antar ett positivt virde sammanfaller det med ett positivt vdrde hos
den andra variabeln. De tva variablerna ror sig sdledes i samma riktning, vilket ar tillimpligt 4ven
om den ena antar ett negativt varde (Mean, P. 2010).

4.3.2. Samband mellan bonusutbetalningar och nedskrivningar

Black et al. (2009) och Scott (2003) ndmner bonusavtal och incitamentsprogram baserade pa
prestation som en bidragande faktor till att ett foretags agent efterstrdvar ett visst resultat och
didrmed underlater att gora nedskrivningar. Davis et al. (1997) menar att agenten i ett foretag ar
opportunistisk och nyttomaximerande vad géller sidant som kommer agenten sjdlv tillgodo. Att
foretaget far ett bittre resultat till foljd av att nedskrivningar inte gors kan gynna agenten om
eventuella beloningsformer ar kopplade till att ett visst resultat uppnds. I denna studie kan
foretagsledaren, hir koncernens VD, betraktas som agenten medan foretagets dgare, da bolaget ar
noterat, agerar principal. Eftersom empiridelen har visat att de undersokta foretagen i stort sett
uteslutande redovisar ett hogre resultat om nedskrivningsprovning gors kan bonusprogram och
dylikt for foretagsledningen vara ett incitament att vélja den metoden framfor avskrivning. Detta
stimmer ocksa med Scotts (2003) ovan nimnda uppfattning om att foretagsledare som omfattas av
bonusprogram tenderar att maximera sin egen nytta framfor dgarnas. Enligt Watts & Zimmerman
(1990) skulle en verkstillande direktor lata valet att inte eventuellt inte identifiera immateriella
tillgangar vara avhéngigt de bonusavtal som foreligger.

Héar undersoks om sddana avtal foreligger 1 de foretag som dr foremdl for denna studie och
koncernens VD édr den nyckelperson undersokningen berdr. Det &r relevant att utreda huruvida
nedskrivningar och bonusférméaners utbetalande &r negativt korrelerade, dd detta indikerar att
foretagsledare underlter att genomfora nedskrivningar i syfte att forbdttra resultaten och erhélla
bonus for egen vinning (Scott, W.R. 2003). Darfor presenteras forst observerade resultat dver
huruvida bonusutbetalningar och nedskrivningar sammanfaller i arsredovisningarna. Nedanstdende
tabell presenterar endast en sammanstillning. Fullstindigt underlag med avseende pa foretagen &r
angivet i Bilaga 2.
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JA NEJ TOTALT

JA 13 g 21
Nedskrivning | NEJ 39 12 51|
TOTALT 52 20 72

Tabell 9. Kontingenstabell 6ver bonusutbetalningar och nedskrivningar

I likhet med vad Black et al. (2009) och Scott (2003) pévisar i sina undersokningar sammanfaller
till stor del bonusavtal baserade pd resultat med underlatenhet att géra nedskrivningar. Samma
verkar, givet det empiriska materialet, inte gélla for underlitenhet att utbetala bonus, att tillfallet att
gora nedskrivningar dé tas i akt. Davis et al. (1997) antagande om att VD:n dr nyttomaximerande
forefaller dirmed inte vara generellt tillimpligt. For ett antal ar utbetalades ocksa bonus, trots
nedskrivning.

I en del av de undersdkta foretagen har rorlig erséttning utbetalats till den verkstdllande direktoren i
koncernen i samtliga granskade arsredovisningar, om &n med olika belopp och storlek i relation till
grundlénen. Aren da nedskrivningar gérs sammanfaller dirfor med gjorda bonusutbetalningar, men
dven dren da inga viardenedgangar avspeglades avseende goodwillviardet medforde utbetalningar.
D4 nedskrivningar jamte bonusutbetalningar studeras kan ingen tydlig tendens skonjas rérande ett
eventuellt samband mellan dessa hdndelser.

_ 13%x12 —8=*39
"~ J21%51%52+%20

= —0,148

Phi-koefficienten visar hir ett negativt samband som avrundat uppgér till -0,148. Precis som
stadgades ovan ar tumregeln enligt Mean (2010) att uppmétta virden inom intervallet -0,3 till +0,3
endast har ett svagt samband, om 4n ndgot. Precis som misstinktes dr sambandet negativt, vilket
kan antas bero pa att foretagsledare avstar fran nedskrivningar for att f4 beloningar. Detta dr dock
inte statistiskt sdkerstdllt, inte ens med avseende foretagen i studieunderlaget. Swansons (2007)
antagande om att foretagsledare vidtar for egen del nyttomaximerande atgérder forefaller inte vara
observerbart hir.

4.3.3. Samband mellan negativt arsresultat och nedskrivning

Da avskrivningar av immateriella tillgdngar &r obligatoriska saknas mdjlighet for koncernen att
anpassa sig efter rddande resultat och ddrmed underlata att skriva av om det gynnar intressenterna.
Nir det istéllet géller nedskrivningstest kan hénsyn tas till konjunkturldget, sirskilt d& beddmning
gors baserat pd framtida kassafloden som vid en forvintad lagkonjunktur antas ga ner. Resultatet
kan bli hogre i redovisningen vid regler om nedskrivningsprovning an i avskrivningsfallet, genom
att nedskrivningar gors mer sdllan och till ldgre belopp, vilket dr det vanligaste utfallet givet det
empiriska underlaget i denna studie. Det kan ocksé bli l4gre &n om avskrivningar gors, vilket det
granskade materialet har visats under nagra ar. Relaterat till vad Jordan & Clark (2007) ndmnde
ovan om att resultatet generellt dr ldgre for foretag vilka har valt att skriva ner 4n de som inte anser
nedskrivning erforderligt undersoks resultaten i de aktuella foretagen. En sddan skillnad ansags
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enligt forfattarna vara en indikation pa earnings management.

JA NEJ TOTALT

JA 13 7 20
Nedskrivning |NEJ 7 45 52
TOTALT 20 52 72

Tabell 10. Kontingenstabell éver negativt arsresultat och nedskrivningar

Av de studerade foretagen kan sdgas att bland annat Axfood-koncernen och H&M-gruppen har
underlatit att genomfora nedskrivningar under samtliga av de studerade aren. Vad géller dessa kan
det precis som Eriksson (1989) sédger vara fordelaktigt att lata goodwillposten vara oférdndrad om
den uppgér till det virde som &dr mest verklighetsoverensstimmande, ndgot som &r svart for
utomstidende att bedoma. I och med att foretagsledningen har ett informationsévertag da de har
storst kunskap om foretagets framtida mojligheter till kassafloden, kan nedskrivningsprévning
dérfor vara den basta losningen till att uppna réttvisande ett rittvisande resultat.

Enligt vad som tidigare nidmnts redovisar ocksd H&M ett betydligt hogre arsresultat 4n de andra
foretagen. Frén Bilaga 2 gér dven att utldsa att Axfood periodvis redovisar det hogsta resultatet efter
H&M. Det empiriska materialet stimmer séledes till stor del med Jordan & Clarks (2007) ovan
ndmnda pastdende, d4 dessa tva foretag underlater att skriva ner samtidigt som resultatet &r bra. Det
finns dock andra faktorer som bor beaktas, som niamndes tidigare &r H&M det bolag vilket har
otvivelaktigt hogst marknadsvirde varfor, om foretaget presterar vél, det inte dr forvanande att
arsresultatet Overtriffar dn de andra foretagens.

I likhet med ovanndmnda faktorer som indikerar earnings management ska hér undersékas om Big
bath-accounting kan misstdnkas, givet det insamlade undersokningsmaterialet. For att sa ska vara
fallet krdvs en positiv korrelation, &tminstone dverstigande 0,3 (Mean, P. 2010).

3 13 %45 —-7%7
~ J20%52 %20 #52

= 0,515

En undersokning enligt Phi-koefficienten visar att sambandet mellan de tva variablerna dr positivt
och uppgar till 0,515. Enligt Mean (2010) indikerar detta att det finns en svag positiv korrelation
mellan nedskrivning och negativt resultat givet det empiriska materialet i denna studie som avser
utvalda foretag inom branschen for konsumenttjénster. Precis som diskuterades i referensramen kan
goodwillposten hér utgoéra ett verktyg i syfte att uppna onskat resultat (Swanson, N.J. 2007). Som
Scott (2003) ndmner kan det astadkommas genom att nedskrivningar gors i samband med att
negativt resultat redan foreligger. P4 sa sitt forbattras bolagets utgangslidge for framtiden och det
mojliggor for foretagsledare att fortsdttningsvis uppna uppsatta mal. Det vicker inte heller lika stor
uppméirksamhet att ytterligare forsdmra resultatet genom nedskrivningar da det redan dr negativt
som att minska vinsten ett annat ar, vilket kan forklara eventuella incitament hir (Jordan, C.E.,
Clark, S.J. 2007). Davis et al. (1997) pastaende om den verkstillande direktéren som nytto-
maximerande kan indirekt ses spar av i denna undersokning. Ifall bonusavtal kopplat till resultat
foreligger och resultatet som redovisas dr negativt, vilket far konsekvensen att bonus inte utbetalas,
spelar det ur agentsynpunkt ingen roll huruvida resultatet ytterligare forsdmras. Déremot Okar
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mojligheten att erhalla resultatrelaterade bonusutbetalningar foljande ar om forluster, vilka annars
hade redovisats lingre fram i tiden, upptas i forvag.

4.3.4. Fortsatt analys

Konflikten mellan rollerna principal och agent kan 16sas som Quinn Mills (2003) foresprakar, det
vill sdga med hjélp av att sammanfoga incitamenten mellan foretagsledare, hdr koncern-VD, och
aktiedgare. Enligt forfattarna kan detta, som ndmnts innan, géras genom att VD:n dger aktier i
foretaget sdvida kontroll genom revision ej befinns erforderligt. Aven slutande av avtal vilket
sammanfor malen hos aktorerna har ansetts utgora en fungerande 16sning. De variabler som enligt
var uppfattning indikerar att intressekonflikt mellan rollerna existerar ar ifall en verkstdllande
direktdr som dr ny pa posten eller underldter att utbetala bonus till sig sjdlv gor nedskrivning av
goodwill. De tvd ndmnda situationerna dr ocksa de samband som konstaterades vara mycket svaga
eller icke-existerande enligt Phi-koefficienten. Att studien inte ansidgs ge stod for att en sddan
problematik foreligger, dr mdjligtvis till f6ljd av att aktdrerna dr medvetna om intressekonflikten
och att atgdrder, genom vilka avsikten dr att sammanfora parternas intresse, darfor vidtas.

Resultatmanipulering kan bekdmpas pa ovan nimnda sitt. Sambanden mellan negativt resultat och
nedskrivningar, vilket visade sig vara starkast, gynnar emellertid bdde foretagsledare och aktiedgare
savida det genererar bittre resultat for foretaget i framtiden. Detta genom att VD 6kar sin chans till
resultatbaserad bonus, men ocksd genom att prognosen for foretagets framtida kassafloden kan bli
mer gynnsam, vilket leder till 6kade marknadsvirden pé aktien (Hamberg et. al 2012).

Precis som latridis & Senftlechner (2014) noterade befanns hér inget stérre samband, om ens nédgot,
existera mellan VD-byte och nedskrivningar. Sérskilt med tanke pé att bade det aktuella aret for
VD-bytet och efterfoljande ar hir togs hénsyn till i underskningen verkar sambandet mellan
variablerna obefintligt for foretagen inom konsumenttjédnstbranschen. Att korrelationen mellan
bonusutbetalningar for koncernens verkstédllande direktdr och nedskrivningar var negativ ansags
inte Gverraskande. Det indikerar mdjligen att inte enbart slumpen ligger bakom agerandet hos
foretagsledningen 1 samband med nedskrivningar utan att eventuella bonusavtal finns 1 bakhuvudet.
Vi forsokte hir att inkludera enbart bonusavtal, vilka var kopplade till prestation avseende
resultatet, men 1 de fall di grunderna for bonusutbetalning inte framgick 1 redovisningen
inkluderades bonusutbetalningarna dnda.

Aven for frigestillningen som har behandlats hiir medfor det begriinsade studieurvalet av foretag att
generella slutsatser dr svara att komma fram till. Genom att referensramen inte ar entydig,
exempelvis vad giller huruvida det finns ett samband mellan VD-byte och nedskrivningar, dr det
nodvindigtvis inte sd att ett storre underlag hade medfort ett mer verklighetséverensstimmande
utfall. Det &r snarare vilken typ av bransch som undersoks eller vilken nationell tillhdrighet bolagen
som studeras har som forefaller bestimma slutsatsen.

4.3.5. Uteslutna variabler

Ytterligare variabler som upptogs till diskussion i referensramen, men ej redovisades som empiriskt
material, finns att tillhandagé i Bilaga 2. En kort motivering till att dessa ej inkluderades ges hérvid.

I den teoretiska referensramen anser Pajunen & Saastamoinen (2013) valet av revisionsbyrd ha
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relevans for forekomsten av earnings management. Detta genom att att Big 4-foretag dr mer
angeldgna att hélla sig vdl med sina uppdragsgivare och dirmed inte misstinker resultat-
manipulering. Intressant dr dock Rehnbergs (2012) motsatta standpunkt géllande de stora
revisionsbyraernas involvering i redovisningsgranskningen. Sett ur perspektivet som presenteras av
henne bidrar istillet de valda revisionsbyrderna med legitimitet till redovisningen och gor dérfor
nedskrivningsprovningarna mer réttvisande. Revisionsbyrdernas karaktér var dérfor en aspekt som
granskades 1 arsredovisningarna. Genomgéangen av det empiriska materialet, som aterfinns i Bilaga
2, visade emellertid att samtliga bolag som var féremél for forevarande undersokning anvénde sig
av Big 4-byréer under tidsperioden 2008-2013. En analys rorande olika revisionsbyraers effekt pa
nedskrivningar kunde darfor inte goras i och bortségs harfor fran.

Uppdragstiden dr enligt Francis et al. (1996) ocksd av betydelse for bendgenheten att gora
nedskrivningar. Om en VD har en besténdig uppdragstid pa minst fem ar forekommer inte samma
tillforsikt rorande nedskrivningar. Detta kontrollerades ocksa i de studerade foretagen, men da det
empiriska materialet visade att samtliga bolag tillimpade uppsdgningstid med varierat antal
manader for VD-dmbetet, ibland forenad med kompensation, var detta, i likhet med
revisionsbyraerna, inte en aspekt som kunde beaktas for att dra nagra slutsatser av denna studie.
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5. Slutsats

Avsnittet inleds med att dtererinra om frdgestdillningarna som presenterades i denna uppsats
inledning och ddrefter presentera det empiriska material denna studie har bidragit med. Ddrefter
diskuteras huruvida svar pd fragorna anses ha erhdllits och alternativa metoder att utfora studien.
Slutligen ndmns kort om studiens bidrag och forslag till fortsatt forskning. .

5.1. Slutledning

I detta avsnitt upprepas forst fragestdllningarna, varpd det material som erhéllits genom studien och
analys av detta foljer.

Vilken effekt pa de studerade foretagens redovisade resultat fir avskrivning av identifierade
immateriella tillgingar jimfort med nedskrivningsprovning av goodwill enligt IFRS?

Studien av de tolv foretagen genererade empiriskt material som for samtliga undersokta borslistor
Small Cap, Mid Cap samt Large Cap, visade pa ett liknande utfall. Ett hogre genomsnittligt resultat
uppmattes hos foretagen da nedskrivning av goodwill gjordes enligt IFRS &n da en femarig
avskrivning av de immateriella tillgdngar som ingar i goodwillposten tillimpades. Detta &r ocksa i
linje med vad som tidigare har belagts av Hamberg et al. (2012) rorande resultatpaverkan av
redovisningsval. Orsaken till utfallet i denna studie visar sig vara att nedskrivningsbeloppet i de
flesta fall inte utgdr en stor andel av goodwillposten, medan avskrivningar ddremot genererar en
minskning av vardet pa 20 % arligen. Detta far effekt for redovisat resultat d bade avskrivningar
och nedskrivningar paverkar arsresultatet i form av en kostnad. Diskrepansen mellan de olika
resultaten ar séledes hénforlig till hur stora nedskrivningar som har gjorts for det aktuella aret och
hur mycket dessa avviker fran avskrivningarna.

Givet att nedskrivningar medfor en hogre resultat i fragestillning ett, finns det indikationer i
studiematerialet pa att goodwillnedskrivningar anvénds i manipuleringssyfte?

Antagandet att nedskrivningsprévning medfor ett hogre resultat baserades pd Hambergs et al.
(2012) tidigare undersokningar och befanns forenligt med de resultat som framkom 1 fragestillning
ett. Frdgan undersoktes genom att det empiriskt insamlade materialet hérrorande fran
arsredovisningar analyserades med hjdlp av Phi-koefficienten. Hérigenom gick dock inte att
faststéilla ndgot betydande positivt eller negativt samband mellan nedskrivning och de studerade
variablerna byte av verkstéllande direktor 1 koncernen eller utbetalda, resultatbaserade, beloningar
till koncernens VD. Ett positivt samband uppgaende till 0,515 pa en skala fran -1 till +1 erhdlls
emellertid givet studiematerialet da korrelationen mellan nedskrivning och negativt resultat
undersoktes. Detta kan indikera att nedskrivning gors nér resultatet redan &r negativt eftersom ett
samre resultat da inte blir lika uppmirksammat. (Jordan, C.E., Clark, S.J. 2007). Genom att
forluster tidigareldggs forbittras siledes ocksa bolagets utgangslige for framtiden (Scott, W.R.
2003). Dock, som ndmndes 1 metodkapitlet, dr det vanskligt att hdvda att dessa slutsatser ska
betraktas som generella da studieunderlaget &r alltfor sparsmakat.
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Samband enligt Phi- koefficienten

Variabel Nedskrivning | Férklaring

VD-byte 0,216 Inget/litet positivt samband
Bonusutbetalning -0,148| Inget/litet negativt samband
Negativt resultat 0,515| Svagt positivt samband

Tabell 11. Samband mellan variabler enligt Phi-koefficienten

5.2. Avslutande diskussion

Det bor beaktas att de nu redovisade resultaten géller givet védra urvalskriterier och antaganden och
for de foretag som i nuldget verkar inom branschen for konsumenttjdnster. Ett battre underlag och
mer generella slutsatser kan goras om fler observationer under ett storre antal ar inhdmtas samt om
de faktiska avskrivningstiderna som hade tillimpats av bolagen fanns tillgéngliga, istéllet {for att en
femarig sadan antas per automatik. Om Dechow et al. (1995) uppfattning ar korrekt, di forfattarna
menar att stickprov av over 100 foretag kravs for anvdndbarhet dr de tolv foretag som ingar i var
studie betydligt for fa for att uppna ett anvéndbart resultat. Precis som McNichols & Wilson (1988)
stadgar Okar ocksa studiens anvdndbarhet om fler aspekter dn goodwill beaktas, vilket begransar
relevansen av resultaten hérrérande frn aktuell studie. Det méste utover det ndmnda ocksé beaktas
att svdngningar 1 ekonomin och andra svarkontrollerbara faktorer kan medfora att variabler
sammanfaller och missleder studien i friga om earnings management tillimpas. Precis pd samma
sdtt kan resultaten blir missvisande om behandlingen av goodwillposten 1 foretag till mycket storre
del ar avhingig icke-godtyckliga faktorer 4n godtyckliga sddana.

Vad giller studiens genomforande hade alternativa metoder varit mdjliga. Géllande resultatpaverkan
hade andra avskrivningstider kunnat tillimpas, vilket hade genererat skilda resultat. Léngre
avskrivningstider medfor att de drliga resultaten forbéttras 1 avskrivningsalternativet (Marton et al.
(2013), vilket hade kunnat leda till att Hambergs et al. (2012) tes ej stimmer med det material som
tagits fram. Aven ytterligare komponenter hade kunnat undersdkas. I studien fokuseras pa
resultatpaverkan, medan paverkan pa balansomslutning och dylikt nimns kortfattat. Valet att sétta
andra parametrar @n resultatet i fokus hade utformat undersdkningen pa ett annorlunda sétt.

Som ndmndes dd svagheterna i metoden redogjordes for uppvisar stora foretag enligt Iatridis &
Senftlechner (2014) ofta béttre kvalitet 1 redovisningen (2014). En alternativ studie kan dérfor besta
1 att jdimfora borsnoterade med mindre icke-noterade bolag. Pa sa sitt skulle en komparativ studie
kunna goras huruvida de mindre fGretagen visade ett storre samband enligt uppskattning med Phi-
koefficienten och ddrmed storre inslag av earnings management. Detta kan ocksd relateras till
Rehnbergs (2012) asikt att Bigd-foretag ofta Okar redovisningskvaliteten. Ifall mindre bolag
undersoks kan dven revisionsbyrdernas beskaffenhet beaktas, sdvida inte ocksd dessa foretag anlitar
de storsta byrderna.

I samband med att Phi-koefficienten namns hade, vilket nimndes 1 metodkapitlet, Cramers V-test
mojliggjort for oss att undersdka huruvida de studerade variabler som ror resultatmanipulering
samvarierar och visar pd ett hogt samband mellan nedskrivningar och de olika faktorerna som
undersoks. Studien av indikationer pd earnings management skulle ocksd kunna goras med samma
bolag, men att hiansyn tas till andra variablers samband med nedskrivningar. Som redan nimnts &r
ett exempel pa sddana faktorer antalet styrelsemedlemmar, men dven huruvida en verkstéllande
direktors eventuella aktiedgande 1 foretaget far konsekvenser for redovisningen &r intressant att
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studera.

I denna uppsats utgick fragestéllning tvad fran att nedskrivningar skulle ge ett bittre resultat dn
avskrivningar, vilket var motiveringen till att manipuleringar genom nedskrivning undersoktes. En
alternativ undersokning skulle kunna inrikta sig pa sitt att manipulera redovisningen genom
anvindandet av olika procentsatser vid avskrivning och huruvida liknande samband som
undersoktes 1 forevarande studie ddrmed kan uppskattas.

5.3. Studiens bidrag

Vi anser i enlighet med McNichols & Wilson (1988) att denna typ av studie har bidragit till att ge en
alternativ bild av de studerade bolagens resultat, vilket mojliggdr for granskare av foretagen att
sjdlva bedoma vilken metod att redovisa goodwill de sjdlva anser vara mest forenlig med
verkligheten. Unders6kningen har ocksé tydliggjort att antalet nedskrivningar ménga ar uppgar till
laga belopp eller helt saknas for de studerade foretagen, ndgot som troligtvis kan finnas spar av
dven 1 andra branscher. Studien har dven pavisat branschspecifika egenskaper, vilka har beskrivits 1
empiridelen. De anmérkningsvédrda tendenserna dr att goodwillvirdena, oavsett foretagsstorlek,
inom branschen for konsumenttjdnster tycks minska samt att goodwillpostens 1 forhéllande till
balansomslutningen inte uppgar till ett betydande vdrde. Vi anser dven ha funnit beldgg genom
denna studie for faktumet att de branschmadssiga skillnaderna avseende goodwill kan vara stora,
vilket Gauffin & Nilsson (2014) ndmnde. En bransch kan saledes avvika markant frin
Stockholmsborsens foretag generellt. Likvél har vi kommit fram till att stora skillnader kan finnas
géllande andelen goodwill 1 foretag, som i denna undersdkning har visat sig vara ganska liten, men
enligt Gauffin & Nilsson (2014) 6verlag, for foretag pa Stockholmsborsen, dr betydande.

Relaterat till resultatet och viktigt att ndmna med hinsyn till problemformuleringsavsnittet &r att
bada sétten att redovisa goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar, nedskrivningsprévning kontra
avskrivning, har fordelar med st6d i1 den teoretiska referensramen. Redovisning av en klumpsumma
som goodwill mojliggér enligt Eriksson (1989) for bolagen att ta hédnsyn till de framtida
kassafloden som vintas inkomma, vilket kan leda till ett resultat som béttre stimmer med
verkligheten, till skillnad fran avskrivning som gors linjart. Samtidigt leder sdrredovisning av
immateriella tillgangar till mindre informationsasymmetri for anvidndare av redovisningen.
(Rehnberg, P. 2012) (Brannstrom, D., Giuliani, M. 2008). Vad som egentligen har framkommit av
studien, om referensramen ska vara utgangspunkt, kan sigas vara att storre krav pé identifiering av
immateriella tillgdngar bor stillas, men samtidigt kan det vara fordelaktigt for redovisnings-
anvéndares informationsunderlag att dessa nedskrivningsprovas arligen (Tindall, C. 2007).

5.4. Forslag till fortsatt forskning

Vi anser att en unders6kning uppbyggd pa liknande sétt fast inom en annan bransch eller baserad pa
samtliga branscher pa Stockholmsbérsen hade varit intressant som jimfdrelsematerial. Aven
utlindska foretag som tillimpar IFRS hade wvarit intressanta att studera och se huruvida
nedskrivningsbendgenheten skiljer sig 4t mellan ldnder. Sérskilt om en sadan studie innehaller fler
observationer, sd att mer generella slutsatser hade kunna identifieras, hade bidraget den medfort
varit stort. Nér svenska foretag sedan har borjat redovisa i1 enlighet med K3-regelverket hade det
varit intressant att jimfora foretag som faktiskt tillimpar goodwillavskrivning enligt detta med
IFRS-tillampande bolag som gor nedskrivningstest. D& kan vald avskrivningstid fran foretagens
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sida undersokas samtidigt som motiveringar till nyttjandeperioden granskas och det empiriska
materialet utvisa om ménga foretag gor avsteg fran huvudregeln om fem ars tid. Relaterat till det
ndamnda, hade det varit intressant att gora en liknande studie till den hir, men anvinda sig av olika
avskrivningstider och se hur resultatens forhallande till dem vid nedskrivningsprovning éndrar sig
baserat pa detta. D& hade dven kunnat diskuteras kring vid vilken nyttjandeperiod de tva
redovisningsalternativen genererar liknande resultat och om detta skiljer sig mellan branscher och
borslistor.

Ytterligare anser vi att det, som en alternativ metod, hade varit intressant att géra en intervjustudie
med de foretag som nu har undersokts. Detta i syfte att se hur foretagsledare resonerar kring
nedskrivningars paverkan pa goodwillposten i forhallande till hur regleringen ség ut tidigare och
hur de eventuellt motiverar att nedskrivningar sker relativt séllan.
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Bilaga 1 - Foretagsbeskrivningar

Small Cap

Nordic Service Partners

Nordic Service Partners dr numera ett av Sveriges storsta restaurangbolag som har sitt fokus pa
snabbservice. Verksamheten omsitter nirmare 800 miljoner kronor. Kedjor som tillhor bolaget ar
bland annat: Burger King, Kentucky Fried Chicken och TGI Friday’s. Bolaget grundades 2004 och
ar idag noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Small Cap list (Nordic Service Partners. 2014).

TradeDoubler

TradeDoubler é&r ett foretag for prestationsbaserad marknadsforing dér publishers far betalt for den
forséljning de genererar at annonsdrer. Foretaget hjdlper annonsorer fran olika ldnder att nd en
Okande 16nsamhet pa nya marknader. TradeDoubler var ett av de forsta foretagen att arbeta med
prestationsbaserad marknadsforing. Bolaget dr noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Small Cap list
(TradeDoubler. 2014).

Mid Cap

Betsson

Betsson ér verksamt inom spelbranschen och verksamheten bestar av dgande och forvaltande av
bolag som tillhandahdller kunder spel dver internet. Betsson AB éger foljande hemsidor som forser
sina kunder med spel: Betsson.com, Betsafe.com, Nordicbet.com, Oranjecasino.com samt
Krooncasino.com. Hemsidorna har flest besokare fran Norden men dven en del besokare fran vriga
delar av Europa. Bolaget dr noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Mid Cap list (Betsson. 2014).

Bilia
Bilia dr det storsta bilforetaget i Norden med sina 97 stycken anldggningar utspridda 6ver Sverige,
Norge och Danmark. Foretaget forser sina kunder med bilforsdljning, service och tilldggstjdnster.

Bolaget har stort fokus pa kunderna och strivar efter att ha de mest n6jda. Bolaget &r noterat pa
NASDAQ STOCKHOLM, Mid Cap list (Bilia. 2014).

Eniro

Eniro &r ett bolag som forser sina kunder med korrekt information om andra bolag och
privatpersoner. Det dr det storsta sokforetaget i Norden. Bolaget dr noterat pd NASDAQ
STOCKHOLM, Mid Cap list (Eniro. 2014).
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The Rezidor Hotel Group

Rezidor Hotel Group ir ett hotellféretag som driver varumirkena Radisson Blu, Park Inn, Park Inn
by Radisson och Hotel Missoni. Koncernen har 6ver 430 hotel 1 70 olika lander runt om i varlden
och bolaget dr noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Mid Cap list (Rezidor Hotel Group. 2014).

Scandinavian airlines (SAS)

SAS ér det storsta flygbolaget i Skandinavien med nédstan en tredjedel av marknaden. Foretaget ar
medlem i The Star Alliance och erbjuder resor till 1300 destinationer runt om i virlden. SAS lagger
stor vikt vid sin sdkerhet, punktlighet och omhindertagande. Bolaget &r noterat pA NASDAQ
STOCKHOLM, Mid Cap list (SAS. 2014).

Unibet

Unibet grundades ar 1997 och ér en plattform for internetspel. Bolaget har cirka 9,5 miljoner kunder
spridda 6ver vidrlden och nidstan 700 personer anstéllda. Foretaget tillhandahdller sina kunder
sportspel, poker, casino och mycket mer. Bolaget dr noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Mid Cap
list (Unibet. 2014).

Large Cap

Axfood-koncernen

Koncernen Axfood verkar inom branschen for dagligvaruhandel, dar marknadsandelen uppgér till
drygt 20 procent. Handeln bedrivs dels genom detaljhandel, da frimst genom de egna
matvarukedjorna Willys och Hemkdp, och dels som partihandel. Férutom de egendgda butikerna
sker dven samverkan med handlardgda sadana. Bolaget dr noterat pA NASDAQ STOCKHOLM,
Large Cap list (Axfood. 2014).

ICA Gruppen

ICA Gruppen ér ett av Nordens storsta detaljhandelsforetag med verksamhet pa fem olika
marknader. ICA 4r den ledande aktoren inom marknaden for dagligvaror i Sverige med en
marknadsandel pé cirka 36 procent. Férutom den svenska matvarukedjan ingéar dven ICA Norge och
Rimi Baltic, som ocksa bedriver handel med dagligvaror, i gruppen. Dessutom bestir gruppen av ett
fastighetsbolag benimnt ICA Fastigheter, en bank kédnd som ICA Banken och ett antal portféljbolag
dér bland annat Hemtex inrdknas. Bolaget dr noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Large Cap list
(ICA. 2014).

Hennes & Mauritz (H&M)

Till H&M-gruppen hor, forutom H&M, fem stycken sjélvstindiga varumérken som alla dr
kladinriktade. Dessa dr: COS, Monki, Weekday, Cheap Monday samt & Other stories. H&M ar
dock det otvivelaktigt storsta, med verksamhet pad 55 olika marknader. Malsdttningen inom
koncernen dr att varje varumérke ska representera en tydlig stil och vara atskiljbara fran varandra.
Tillsammans finns varuméirkena exponerade Over hela vidrlden och har sammanlagt runt 3400
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butiker. Samtliga varumirken bedriver ockséd forsidljning genom egna hemsidor online. Bolaget dr
noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Large Cap list (H&M. 2014).

Modern Times Group (MTG)

MTG verkar inom mediebranschen, framst TV-mediet men dven en viss del radiosindning, och
bolagets Viasat-enhet dr Nordens och Baltikums storsta operator av gratis- och betal-TV. Forutom
ndmnda marknader finns vissa sindningar tillgingliga i linder i Ost- och Centraleuropa samt i
Afrika. Bland gratiskanalerna kan nidmnas de svenska TV3, TV6, TV8 och TV10 och
betalkanalerna utgdrs bland annat av Viasats premiumkanaler. MTG:s verksamhet kan delas upp 1
skilda segment bestdende av gratis- och betal-TV pd de olika marknader dér foretagen verkar.
Bolaget ar noterat pA NASDAQ STOCKHOLM, Large Cap list (MTG. 2014).
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Bilaga 2 - Empiriskt material

[Inhdmtad information fran utvalda bolags finansiella rapporter, indelat efter borslista

Small Cap

Nordi . _
Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till kencernens VD {nuvarande)
VD-byte

Revisionsbyra

TradeDoubler

Belopp anges i tkr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat foire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
VD-byte

Revisionsbyra

Betsson

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fiire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
VD-byte

Revisionsbyra

Bilia

Belopp anges | thr
Redovisad goodwill
Medskrvning
Balansomslutning

2013

184266

-2057

450405
10265

MNej

Nej

Emst & Young

2013

362708

]

1488917
20098

Ja

Nej

Emst & Young

2013
1567819
0
3515908
596202
Ja

Nej
PWC

2012
258000
]
6085000

2012

195877

-110

445065

4694

Mej

Mej

Emst & Young

2012

353328

a

1180074

Kin

Ja

Ja

Emst & Young

2012
1257622
Q0
2956641
573572
Ja

MNej
PWC

2012
281000
a
5793000

2011
181159
0
405261
=366

Ja

Mej
PWC

201

370330

]

1436640
114367

Ja

Mej

Ernst & Young

2011
T40765
0
2273099
555417
Ja

Ja

PWC

2011
148000
]
5508000

2010
181551

341724
T450
Neaj
Mej
PWGC

2010

365845

0

1415725
71342

Ja

Ja

Ernst & Young

2010
284409
0
1488127
382437
Ja

Nej
PWC

2010
20000

0
5078000

2009
198737
-2179
384832
-9719
MNej

MNej
PWC

2009

398364
-150339
1725578
=127030

MNej

MNej

Ermst & Young

2009
284409
0
1352192
318925
MNej

Nej
PWC

2009
92000

]
4717000

2008
208062
-11238
435413
-35138
Mej

Mej
PWGC

2008
531911
0
1551286
128976
Mej

Ja
KPMG

2008
204409
0
1148451
280673
Ja

MNej
PWC

2008
89000
=28
5414000
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Arets resultat fiire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD (nuvarande)
WD-byte

Revisionsbyra

Eniro

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fiire skatt

Bonusutbetalning till koencernens VD {nuvarande)
WD-byte

Revisionsbyra

Rezidor hotel group

Belopp anges i tkr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
WD-byte

Revisionsbyra

SAS

Belopp anges i tkr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fiire skatt

Bonusutbetalning till kencernens VD {nuvarande)
WD-byte

Revisionsbyra

Unibet

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD (nuvarande)
WD-byte

Revisionsbyra

Bilaga 2

JET000
Ja

Mej
KPMG

2013
5763000
=-103000
8158000

392000
Ja

Mej
PWC

2013
205984
=1081
3413722
379389
Ja

Mej
Deloitte

2013
706000

0
35628000
433000
Mej

Mej

PWC

2013
1614593
0
3160667
464702
Ja

Mej
PWC

235000
Ja

Mej
KPMG

2012
6124000
0
8944000
347000
Ja

Mej
PWC

2012
221972
=60
3242091
-16328
Ja

Ja
Deloitte

2012
903000

0
36754000
-1245000
Mej

Mej
Deloitte

2012
1601334
0
2041117
358816
Ja

Mej
PWC

452000
Ja

Ja
KPMG

2011
6119000
-376000
9709000
=228000

Ja
Mej
PWC

2011
233922
=23077
3343761
-F7255
Ja

Mej
Deloitte

2011
897000

0
39185000
-1629000
Mej

Ja
Deloitte

2011
1401341
0
2491015
406818
Ja

Mej
PWC

487000
Ja

Mej
KPMG

2010
6494000
-2208000
10587000
=4739000
Ja

Ja

PWGC

2070
270006
0
3400767
1899

Ja

Mej
Deloitte

2010
898000

0
41825000
-3060000
Mej

Mej
Deloitte

2010
1341610
0
2303194
356643
Ja

Ja

PWC

116000
Ja

Mej
KPMG

2009
12088000
-25000
17192000
232000
Ja

Mej

PWC

2009
141091
0
3698911
-266051
Ja

Mej
Deloitte

2009
995000

0
42495000
-3423000
Mej

Mej
Deloitte

2009
1405408
0
2443043
331710
Ja

Mej
PWC

=139000
Mej

Mej
KPMG

2008
11374000
-213000
16620000
=2T6000
Ja

Ja

PWC

2008
144239
0
4198948
476657
Ja

Mej
Deloitte

2008
894000
=-12000
43364000
-1044000
Mej

Mej
Deloitte

2008
1385258
0
2557490
124667
Ja

Mej
PWC




Referenser och bilagor

Axfood

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fiire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
WD-byte

Revisionsbyra

HE&M

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
WD-byte

Revisionshyr

ICA

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

MNedskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
VD-byte

Revisionshyra

MTG

Belopp anges i thr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD {nuvarande)
VD-byte

Revisionshyra

Bilaga 2
2013 2012
1800000 1758000
0 0
8929000 8820000
1278000 1162000
Ja Ja
Mej Mej
KPMG KPMG
2013 2012
4000 4000
0 0
B5S676000 60173000
22528000 22285000
Mej Mej
Mej Mej
Emst & Young Emst & Young
2013 2012
118670 574000
-131000 0
68951000 9763000
9825000 2BB000
Ja Ja
Ja Mej
Emst & Young Emst & Young
2013 2012
3483000 2886000
0 =145000
14150000 11622000
1726000 2034000
Ja Ja
Mej Ja
KPMG KPMG

2011
1613000
0
8278000
1214000
Ja

Mej
KPMG

2011

64000

0

B0188000
20042000

Ja

Mej

Ernst & Young

2011

BB7000

0

10060000
252000

Ja

Mej

Ernst & Young

2011
2447000
=2441000
11281000
=727000
Ja

Mej
KPMG

2010
1567000
o
TEE4000
1172000
Ja

Mej
KPMG

2010

64000

0

59182000
25008000

Ja

Mej

Ernst & Young

2010

431000
-284000
10336000
-378000

Mej

Mej

Ernst & Young

2010
4928000
o
14002000
2321000
Ja

Mej
KPMG

2009
1538000
0
7173000
1082000
Ja

Mej
KPMG

2009

424000

0

54363000
22103000

Mej

Ja

Emst & Young

2009

712000

0

11383000
871000

Ja

Mej

Emst & Young

2009
5238000
=3252000
14651000
=-1625000
Ja

Mej
KPMG

2008
1536000
0
7350000
1011000
Ja

Mej
KPMG

2008

431000

0

51423000
21180000

Ja

Mej

Emst & Young

2008

304000

0

10021000
163000

Mej

Mej

Emst & Young

2008
8798000
=76000
19232000
3610000
Ja

Mej
KPMG




Referenser och bilagor

Omraknade redovisningar

GBP
EUR

Rezidor hotel group

Belopp anges i TEUR = rdkna om

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning till koncernens VD (nuvarande)
VD-byte

Revisionsbyra

Unibet

Belopp anges i GBF tusental

Redovisad goodwill

Medskrvning

Balansomslutning

Arets resultat fire skatt

Bonusutbetalning Bl koncermnens VD (nuvarande)
VD-byte

Revisionsbyra

Sammanstélningar |
Sammanstallning Small Cap med nedskrivningsprovning
Belopp anges i tkr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning
Arets resultat fore skatt

Sammanstillning Small Cap med avskrivningar
Belopp anges i tkr

Ackumulerat anskaffningsvande

Awskrivning

Ackumulerade avskrivningar

Bilaga 2

2013
10,7329
B8543

2013
23033
=122
381720
42423
Ja

Mej
Deloitte

2013
150434

294484
43297
Ja

Mej
FWC

2013
547974
-2057
1919322
30361

2013
712895
0
-T12895

2012
10,4514
B6166

2012
25781
=T
Jr6261
=1895
Ja

Ja
Deloitte

2012
152633

280336
34201

Mej
FWC

2012
548205
-110
1635139
3011

2012
713071
-142614
=5370457

201
10,6768
8,9447

2011
26152
=2580
373826
-B63T
Ja

Mej
Deloitte

201
131251
0
233311
38103
Ja

Mej
PWC

2011
551489
0
1841801
114001

201
715245
-143049
444752

2010
10,5475
8,002

2010
29994
0
3FTrTe
21

Ja

Mej
Deloitte

2070
127197
0
218364
33813
Ja

Ja
PWC

2010
547396
0
1757449
TaB02

2010
711692
-142338
-302414

2009
11,485
10,353

2009
13628
0
357086
=25698
Ja

Mej
Deloitte

2009
122369
0
212716
28882
Ja

Mej
PWC

2009
597101
-152518
2110410
-135749

2009
0857
-152171
-150242

2008
11,2475
10,8355

2008
13190
0
383974
43588
Ja

Mej
Deloitte

2008
123165
0
227383
11084
Ja

Mej
PWC

2008
739973
-11238
1986659
93838

2008
9121
-150242
0




Referenser och bilagor

Utgaende goodwillvarde
Balansomslutning
Arets resultat fore skatt

Sammanstillning Mid Cap med nedskrivningsprovning
Belopp anges i tkr

Fedovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fére skatt

Sammanstillning Mid Cap med avskrivningar
Belopp anges i tkr

Ackumulerat anskaffningsvérde

Awskrivning

Ackumulerade avskrivningar

Utgaende goodwillvarde

Balansomslutning

Arets resultat fore skatt

Sammanstillning Large Cap med nedskrivningsprovning
Belopp anges i tkr

Redovisad goodwill

Medskrivning

Balansomslutning

Arets resultat fore skatt

Sammanstallning Large Cap med avskrivningar
Belopp anges i tkr

Ackumulerat anskaffningsvarde

Awskrivning

Ackumulerade avskrivningar

Utgdende goodwillvarde

Balansomslutning

Arets resultat fore skatt

Utveckling av redovisad goodwill
Belopp anges i tkr

Small Cap

Mid Cap

Large Cap

Totalt

Bilaga 2

1]
1371348
32418

2013
10116396
-104091
59971297
2632293

2013
15777652
-457214
-15310438
1]
43854901
2268170

2013
5445670
=-131000
150065000
35355000

2013
MTT4670
=T 11870
-11062800
1]
144519330
34774130

2013
347974
10116396
5445670
16110040

0
1085934
-137483

2012
10388928
-80
G0630849
2530860

2012
15846093
-3188219

=12121219
635655
S0BTT5TE
-2936059

2012
5263000
=-145000
20448000
25789000

2012
11461000
=2292200
-87 70600

388200
85583200
23621800

2012
349205
10388928
5263000
16201133

127444
1417856
-28048

20M
9541028
-399077
62507875
=510020

20M
15098133
-30189627
-9101593
2976914
25943761
-3130570

201
4811000
=244 1000
B2807000
21681000

201
10864000
=2172800
-6597800
2093400
B7089400
21949200

201
551489
9541028
4811000
14903517

266340
1476993
-63536

2010
Q3TBO25
-4208000
64682088
6571021

2010
14536053
=2907211
-6194382
5434460
60738523
-5270232

2010
6330000
=284000
91184000
28123000

2010
10602000
=2120400
-4477400
4004200
88198200
26286600

2010
547396
BaTRO25
6930000
16815421

458443
1871752
-133473

2009
15005808
-25000
71936146
-2690416

2009
15855836
-3191187
-3003195
9761554
BEGE1792
-5856603

2009
7914000
=3252000
B7570000
22231000

2009
11242000
-2248400
-2228000

G7e4600
BE420600
23234800

2009
59711
15005308
7914000
23517009

600369
1847698
-45166

2008
14090948
-925028
73302889
=577003

2008
15015974
-3003195

0
12012779
T1224722
-2655170

2008
11089000
=76000
8026000
25874000

2008
11145000
=2229000

0
8916000
85873000
23821000

2008
T39973
14020946
11089000
25899919
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Utveckling av nedskrivningar
Belopp anges i tkr

Small Cap

Mid Cap

Large Cap

Totalt

Goodwill som andel av balansomslutning och resultat
Beiopp anges i tkr

Total goodwill

Total balansomslutning

Totalt &rsresultat fore skatt

Goodwill som andel av balansomslutning

Goodwill som andel av drets resultat fore skatt

Total balansomslutning
Belopp anges i tkr

Small Cap

Mid Cap

Large Cap

Totalt

Totalt drsresultat fore skatt
Belopp anges i tkr

Small Cap

Mid Cap

Large Cap

Totalt

Bilaga 2

2013
2057
104091
131000
237148

2013
16110040
211955619
38017654
0,08

042

2013
1919322
S99T1297
150065000
211955619

30361
2632293
35355000
38017654

2012
110

&0
145000
145170

2012
16201133
152713988
26027071
01

0,62

2012
1635139
60630849
0448000
152713988

3011
253080
25769000
26027071

2011

1]
398077
2441000
2840077

201
14203517
154156776
21284981
G0

0,70

201
1841501
62507875
B9807000
154156776

114001
-510020
21681000
21284981

2010

1]
4208000
284000
4492000

2010
16915421
157623537
21630781
0,1

0,78

2010
1757449
G4682088
91184000
157623537

FeB02
-6571021
28123000
21630781

2009
152518
25000
3252000
3423518

2009
23517009
161616556
19404835
015

1.21

2009
2110410
71936146
BY570000
161616556

-135749
-2690416
22231000
19404835

2008
11238
925028
76000
1012266

2008
25899919
163315588
25490835
0,16

1,02

2008
1986609
73302888
88026000
163315588

93838
-577003
25874000
25490835
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