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Titel: Anvindbarheten av Ovrigt Totalresultat - en kvalitativ studie av analytikers
perspektiv utifrdn IASB:s Forestdllningsram

Bakgrund och problem: I samband med konvergensprojektet infordes avsnittet Ovrigt
totalresultat. Ovrigt totalresultat har blivit ett omdebatterat imne och det har ifrigasatts om
normgivare verkligen tar hinsyn till anvdndarna vid utformning av nya standarder, for att
avgora vad som dr anvandbart. Det normgivande organet IASB ska utforma standarder sa att
finansiella rapporter dr anvidndbara for dess anvidndare enligt deras vigledande
Forestéllningsram. Dérfor dr det intressant att undersoka anknytningen mellan anvéndbarhet,
anvindare och normgivare.

Syfte: Identifiera anviindbarheten av Ovrigt totalresultat. Bdde som ensamstiende avsnitt
och for finansiella rapporter i sin helhet. Studien syftar dven till att koppla samman
normgivande organ och finansiella rapporters anvédndare.

Avgriansningar: Studien anvédnder erfarna analytiker som representanter for anvdndarna av
de finansiella rapporterna. Studien fokuserar enbart pa Ovrigt totalresultat i de finansiella
rapporterna.

Metod: Det empiriska materialet inforskaffades genom fyra intervjuer av professionella
analytiker samt genom dokumentstudier av fyra analytikerrapporter. Materialet dessa gav
upphov till analyserades med hjélp av IASB:s Forestdllningsrams kvalitativa egenskaper 1
samband med den teoretiska referensramen.

Resultat och slutsatser: Trots att Ovrigt totalresultat inte stirker de finansiella rapporternas
anvindbarhet via alla Forestillningsramens kvalitativa egenskaper okar de &nda
anvindbarheten i rapporterna. Informationen i avsnittet paverkar ndmligen analytikers
beslut, iven om det &r pd ett indirekt sitt. Ovrigt totalresultat kan fungera som ett
komplement och anses ddrmed som anvdndbart for finansiella rapporter i sin helhet men inte
som isolerat avsnitt.

Forslag till fortsatt forskning: Studien kan fungera som uppslag till vidare forskning vilket
kan resultera i kommentarer till den fortsatta utvecklingen av Ovrigt totalresultat. De
utvecklingar avsnittet genomgar bor i framtiden ocksé studeras. Aven forskning kring de
enskilda posterna i Ovrigt totalresultat vore intressant.

Nyckelord: Forestillningsramen, IASB, IAS 1, Ovrigt totalresultat, totalresultat, analytiker,
anvindbarhet, intervju, analytikerrapport
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Begreppsforklaring

Discussion paper
Ett underlag som skickas till berdrda parter for att fainga synpunkter och kommentarer
géllande punkter som IASB Overviager.

Exposure drafts
Ett utkast pa forslag till fordndring, med hénsyn till kommentarerna i Discussion paper.

IAS 1
Standard som specificerar utformning av finansiella rapporter. En ny version borjade gélla
1 januari 2009 och reviderades sedan juli 2012.

IASB
International Accounting Standards Board, Europeiskt normgivare som ger ut
standarderna IFRS. TASB ér fore detta IASC.

IFRS
Standarder utgivna av IASB.

FASB
Financial Accounting Standards Board, Amerikansk normgivare som ger ut
standarderna.
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1. Inledning

Detta kapitel ger en introduktion till varfor Ovrigt totalresultat infordes, vad utvecklingen
av finansiella rapporter dr baserat pd samt en problemdiskussion. Utifran det behandlas
studiens problemformulering, syfte och ddrefter dess disposition.

1.1 Bakgrund

Med dagens 6kande globalisering av kapitalmarknaden okar efterfrdgan pa harmonisering av
finansiella rapporter. Enhetlighet i finansiella rapporter dr nigot som efterfrigats tidigare i
historien, da jimforelser mellan bide foretag och branscher kunde uppfattas som opalitliga
(Knauth; refererad i Young 2006). Det hdvdades att finansiella rapporter méste kunna
utformas med hénsyn till anvindbarheten for att fatta finansiella beslut (Young 2006).

I syfte att uppnd Okad harmonisering inledde det europeiska normgivande organet
International Accounting Standards Board (IASB) och dess amerikanska motsvarighet
Financial Accounting Standards Board (FASB) det s& kallade Konvergensprojektet.
Projektet skulle identifiera skillnader mellan organisationerna och minimera dessa (IFRS
2014) och har bland annat resulterat i tvd uppdateringar av standarden IAS 1 Presentation of
Financial Statements. Uppdateringarna ledde bland annat till att finansiella rapporter borjade
innehalla avsnittet Ovrigt totalresultat. Ovrigt totalresultat innehaller forindringar i eget
kapital som inte dr transaktioner med dgarna (se exempelvis IASB 2006) vilket ofta &r
temporéra poster som inte tillhor den ordinarie verksamheten (Runesson 2014). Tanken var
att uppdateringarna skulle leda till en 6kad forstéelse av (IASB 2010) och jamforbarhet
mellan de finansiella rapporterna for anvidndarna (IASB 2006). Det nya resultatet som
skapades i och med att Ovrigt totalresultat infordes foredras av IASB eftersom det dkar
prognostiseringsmojligheten av framtida kassafloden och vérderingsbeslut. Darmed erbjuds
okad information for utomstaende investerare (Hodgson & Russel 2014).

Enligt IASB:s Forestéllningsram (eng: Conceptual Framework for Financial Reporting)
behover anvindare information som kan hjélpa dem att beddma fOrutsittningarna for
enheters framtida kassafloden. Anvéndarnas beslut d4r ndmligen beroende av redovisande
enheters forvintade avkastning (Conceptual Framework 2014b). Analytiker kan ddrmed ses
som anvédndare. De anvdnder ndmligen framst finansiella rapporters redovisade information
for att bedoma och madta héllbara vinster, s att de kan gdra prognoser om framtiden (Barker
& Imam 2008; Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014). Det dr pa analytikerrapporter
investerare, vilka ses som en av anvindarna av finansiella rapporter enligt
Forestéllningsramen, bygger sina beslut om att kopa, sdlja eller halla fast vid foretag
(Petersen & Plenborg 2011; Womack; Ryan & Taffler refererat i Breton & Taffler 2001).

Utgangspunkten for finansiella rapporter &dr att bistd med anvéndbar information vid
investerings- och kreditbeslut (Kieso, Weygandt & Warfield 2010). Enligt
Forestéllningsramen ska finansiell information ha vissa kvalitativa egenskaper for att
sannolikt anses som mest anvindbar for anvindarna (Conceptual Framework 2014c). De
flesta standarder uppfyller anvindbarhet utifran detta ramverk i och med att ramverket ar
vigledande vid utformandet av nya standarder (Conceptual Framework 2014a). Eftersom
anvindbarhet ar utgangspunkten i Forestéllningsramen (Conceptual Framework 2014c) och
att finansiell information &r viktig for finansiella beslut (Conceptual Framework 2014b) ér
det intressant att undersdka hur Ovrigt totalresultat bidrar till anvindbarhet i finansiella
rapporter, ur analytikers perspektiv.



1.2 Problemdiskussion

Den internationella redovisningssynen har idag ett kapitalmarknadsperspektiv, vilket har
uppkommit genom en mer omfattande aktiechandel. Det innebér att de finansiella rapporterna
1 huvudsak riktar sigtill befintliga och potentiella investerarna, lédngivare och andra
kreditgivare som skall fatta beslut om fOretaget &r vért att investera i (Skatteverket 2013).
Det dr dirmed ekonomiska beslutstagare i allmédnhet som ses som anvédndare av finansiella
rapporter (Young 2006). Dérfor ar det viktigt att finansiella rapporter ger en sa korrekt bild
som mojligt av foretagets verklighet. Detta i kombination med att virlden har blivit allt mer
globaliserad och stindigt fordndras finns ett 6kande behov av snabbare anpassning och en
strivan mot harmonisering (Skatteverket 2013). Det normgivande organet IASB fokuserar
pa finansiella rapporter pa vigen mot 6kad harmonisering eftersom dessa ger information
som dr anvindbar for ekonomiska beslut (Conceptual Framework 2014a).

Ovrigt totalresultat har blivit ett omdebatterat dmne (Hodgson & Russel 2014). Tidigare
forskning visar att sirredovisningen av posterna i Ovrigt totalresultat har bidragit till att
anvindare kan bedoma foretags prestation béttre. Detta beror pé att det till viss del hindrar
resultatmanipulering (Lin & Rong 2012) och att posterna gor det léttare att bestimma véardet
pa foretag (Rees & Shane 2012). Samtidigt finns det signaler om att det har varit svart for
anvéindare att ta till sig avsnittet (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014). Det finns dven
isikter inom IASB som talar mot Ovrigt totalresultat for att det inte dr anpassat efter
Forestillningsramen (IAS 2014h). Rees och Shane (2012) menar ocksa att det inte finns ett
tydligt ramverk Over vad som ska presenteras i resultatrdkningen och vad som ska
presenteras i Ovrigt totalresultat.

Alla anvindare vill ha relevant information som &terspeglar verkligt virde och det ar viktigt
att ta in information frén flera olika parter med fokus pd deras expertis (Jonas & Young
1998). Normgivare har inte vént sig till anvindarna i sig, for att undersoka vad som é&r
anvindbar beslutsinformation. Istéllet har de till stor del antagit vad for information
anviandare behdver (Young 2006). Idag anser ménga av dessa anvdndare dock att det inte
finns en tydlig koppling mellan deras behov och de utfidrdade standarderna (Jonas & Young
1998). Att vénda sig till en grupp av anvidndare av finansiella rapporter kan skapa en
skarpare 1dnk mellan utfardade standarder och anvdndarnas behov. Studier av detta slag ér
ndgot som behdvs enligt Jonas och Young (1998) for att 6ka normgivares mdjlighet att fatta
beslut byggda pa fakta istillet for spekulationer.

Analytiker kan anses som en av de priméira anvdndarna av finansiella rapporter (Hjelstrom,
Hjelstrom, Sjogren 2014; Barker & Imam 2008; Schipper 1991) och vad som anses som
anvindbar beslutsinformation for dem kan bero péd enhets-, tids-, och anvéndarspecifika
omstdndigheter. FramfOrallt anses sddan information som hjdlper analytiker att gora
prognoser om det framtida resultatet som anvéndbar beslutsinformation (Hjelstrom,
Hjelstrom & Sjogren 2014).

Ovrigt totalresultat ska vara ett steg mot en sannolikt 6kad anvindbarhet av de finansiella
rapporterna enligt IASB. Samtidigt finns det diskussioner om normgivare tar hinsyn till
anvindare samt att anvdndarna inte tagit till sig avsnittet. Huruvida anvéndbarhet uppnas
eller inte faststdlls enligt IASB av dess Forestdllningsram. Ddrmed dr det intressant att
faststdlla om avsnittet bidrar till anvdndbarhet utifrdn Forestéllningsramens kvalitativa
egenskaper.



1.3 Syfte

Med grund i ovanstaende problemdiskussion Onskar studien identifiera anvindbarheten av
Ovrigt totalresultat. Bdde som ensamstiende avsnitt och for finansiella rapporter i sin helhet.
Studien syftar dven till att koppla samman normgivande organ och finansiella rapporters
anvindare genom att utgd fran analytikers perspektiv och att anvidndbarhet definieras enligt

IASB:s Forestéllningsrams kvalitativa egenskaper.

1.4 Problemformulering
For att besvara syftet kommer studien baseras pa foljande forskningsfriga:

Pd vilket scitt bidrar Ovrigt totalresultat till anvindbarhet av finansiella rapporter, utifiin
analytikers perspektiv?

1.5 Disposition

Kapitel 2. Teori bestar av sex delar. Forsta delen dterger hur sokningen av information gatt
till. Andra delen skildrar normgivaren IASB och i tredje delen beskrivs Forestdllningsramen
och dess kvalitativa egenskaper. Fjarde delen beskriver utvecklingen av standarden IAS 1. I
femte delen forklaras vad Ovrigt totalresultat &r, hur det ska utformas, dess komponenter och
ndgra av diskussionerna kring det. Det hela avslutas med tidigare forskning om vad
analytiker anser vara anvéndbar information.

Kapitel 3. Metod bestdr av tre delar. Forst beskrivs forstudien och direfter studiens
intervjumetod och  bakomliggande argumentationen.  Avslutningsvis sker en
metoddiskussion och beskrivning av studiens bidrag.

Kapitel 4. Empiri dr uppdelat utifran de fyra genomforda intervjuerna samt avslutas med en
presentation av dokumentstudiens resultat. Materialet frdn intervjuerna ar presenterat utifran
de utvalda delarna av Forestéillningsramens kvalitativa egenskaper, vilka var de fyra
grundpelarna i intervjuguiden.

Kapitel 5. Analys och diskussion dr uppdelat utifrdn Forestéllningsramens samtliga
kvalitativa egenskaper. Hir analyseras och diskuteras det empiriska materialet utifran
studiens teoretiska referensram.

Kapitel 6. Slutsatser och forslag till fortsatt forskning bestir av tvd delar. Forst
presenteras studiens slutsatser baserat pa analys och forfattarnas diskussion kring dmnet.
Direfter presenteras forslag till vidare forskning.



2. Teori

[ detta kapitel finns bdde information som ger okad helhetsforstaelse samt information som
behévs vid analys av studiens empiriska material. Kapitlet beskriver normgivaren IASB,
Forestdllningsramen och dess kvalitativa egenskaper samt utvecklingen av standarden IAS
1. Direfter forklaras vad Ovrigt totalresultat dir, hur det ska utformas, dess komponenter
och en beskrivning av ndgra av diskussionerna kring avsnittet. Kapitlet avslutas med
tidigare forskning om analytiker och vad de anser dr anvdindbar information.

2.1 Litteratursokning

En del av litteraturen har valts utifrin rekommendationer fran insatta personer med
forskningsbakgrund. Nyckelord pd svenska och engelska som anvénts for att finna mer
litteratur var foljande:

Engelska Svenska
*  Analysis
*  Analysts - Analytiker

* Decision

*  Financial

¢ Information - Information
* Need

* Income statement

*  Other comprehensive income

¢  Comprehensive income

* Relevant

¢ Reports
e Use
e Useful - Anvindbar

Utifrén resultatet av denna litteratursdkning samt tidigare rekommenderad litteratur gavs
uppslag till fler forskningsartiklar och litteratur, som i sin tur gav upphov till ytterligare
litteratur.

Information om IASB, standarder, definitioner och Forestidllningsramens kvalitativa
egenskaper hamtades direkt frdn TASB:s hemsida. For att sékerstilla att denna information
tolkats rdtt har en insatt, forskningsvan person kontrollerat teoriavsnitt 2.4. Det finns inte
ndgon uppdaterad officiell Oversdttning av Forestéllningsramen till svenska (Marton,
Lumsden, Lundqvist & Pettersson 2012; FAR 2013). Darfor anvidnds den svenska
overséttningen fran Marton et al (2012) i denna uppsats eftersom dessa forfattare har tagit
hénsyn till dversittningar som finns i andra standarder. For att inga missuppfattningar om
vilken av de kvalitativa egenskaperna som beskrivs aterges de engelska orden.

2.2 International Accounting Standards Board

International Accounting Standards Board (IASB), som bildades 2001 dr en internationell
oberoende normgivare som efterstrdvar en forbattrad och harmoniserad redovisning. IASB
ar utgivare av International Financial Reporting Standards (IFRS). Rollen 6vertogs genom
en omstrukturering frdn International Accounting Standards Committee (IASC) som
bildades 1973, som under dess tid utgav standarder vid namn IAS, dessa giller dn idag.
Standarderna &r avsiktligt utvecklade till att vara principbaserade och har sin utgdngspunkt i
IASB:s Conceptual Framework, 1 Sverige Oversatt till Forestdllningsramen. Normgivning
som dr principbaserad ldmnar rum for bedomningar och tolkningar (Marton et al. 2012).
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Idag skall alla noterade bolag pa reglerade marknader upprétta sin koncernredovisning enligt
godkinda IAS/IFRS-rekommendationer, vilket fastslogs av Europakommissionen &r 2005.
Icke noterade bolag far frivilligt tillimpa dessa standarder. IASB dr balansorienterade och
fokuserar ddrmed pé tillgangar, skulder och eget kapital, vilket innebér att resultatrdkningen
blir en residual (Marton et al. 2012).

2.3 Forestdllningsramen och dess kvalitativa egenskaper
Forestéllningsramen (eng: The Conceptual Framework for Financial Reporting) behandlar
begrepp och grundprinciper for utformning av finansiella rapporter avsedda for externa
anvindare”. Forestillningsramen ska fungera végledande for IASB:s styrelse, nationella
normgivare, skapare av de finansiella rapporterna, revisorer och anvidndare av finansiella
rapporter. Den ska dven vara vigledande under IASB:s standardiseringsprocess vilket
resulterar 1 att de flesta standarder foljer Forestéllningsramen. Just nu uppdateras den av
IASB (Conceptual Framework 2014a).

Finansiella rapporter ska bistd med information som gor att majoriteten av de primira
anvindarna kan virdera redovisande enheter samt fi sina informationsbehov och viljor
tillfredsstédllda (Conceptual Framework 2014b). IASB:s utvecklingsarbete for harmonisering
av regelverk, redovisningsstandarder och tillvigagéngssitt, sker genom att fokusera pa
finansiella rapporter. Dessa rapporter har for avsikt att ge information som ar anvandbar for
ekonomiska beslut (Conceptual Framework 2014a). For att finansiell information sannolikt
ska anses som mest anvindbar for att fatta beslut om redovisande enheter ska informationen
leva upp till nagra kvalitativa egenskaper. Anvéndbarheten uppnés och forstérks genom att
den finansiella informationen lever upp till fyra forstirkande och tvd grundlidggande
egenskaper (Conceptual Framework 2014c). Sambandet mellan egenskaperna illustreras i
Figur 1.

Kvalitativa egenskaper

Grundldggande Forstarkande
| |
i | i |
Korrekt S .
Relevans Stergivande Jamforelse Tidsaspekt
Prognos- B Aterft')rings~ Fullstdndig
FERE FEXE— Neutral Verifierbarhet Forstaelse
Frifran fel
Vasentlighet

Anvandbar finansiell information

2.3.1 Grundlaggande kvalitativa egenskaper

Finansiell information maste vara bade relevant och korrekt dtergiven for att anses som
anvindbar vilket dr de tvd grundlidggande kvalitativa egenskaperna (eng: fundamental
qualitative characteristics) (Conceptual Framework 2014d).
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I. Relevans
Da finansiell information skulle kunna spela roll for anvéndares beslut anses den ha uppnatt
relevans (eng: relevance) (Conceptual Framework 2014d). Relevans uppnds ocksd om
informationen bidrar till minskad osékerhet om framtida utfall (Marton et al. 2012).

Relevans kan anses vara uppnitt bade i framétriktat syfte genom prognosrelevans (eng:
predictive value) eller for bekréftelsen till ndgot som redan intriffat, dterforingsrelevans
(eng: confirmatory value). Alternativt kan de uppnas genom en kombination av de bada.
Finansiell information anses ha prognosrelevans om den kan anvéndas av anvindarna i deras
arbete med att gora prognoser. Aterforingsrelevans uppnds om informationen bidrar till att
tidigare bedomningar &ndras eller bekrdftas. Om informationen kan pdverka anvéndares
beslut om en sérskild redovisande enhet anses den vara vdsentlig (eng: material). Darfor
behover informationen vara tydligt redovisad sé att den kan tolkas (Conceptual Framework
2014d).

II. Korrekt atergivande

For att information ska anses vara korrekt dtergiven (eng: faithful representation) behdver
den i1 hogsta mdjliga utstrackning vara fullstindig (eng: complete), neutral och fri fran fel
(eng: free from error). D& alla beskrivningar och forklaringar som dr nddvéindiga for att
forsta dtergivna fenomen inkluderas, anses informationen vara fullstindig. Neutralitet
uppnds, da valet eller presentationen av finansiell information &r fritt fran bias och
manipulation. P4 sa sdtt minimeras sannolikheten att anvdndarna fir en skev bild. For att
atergiven information ska anses vara fri frdn fel ska processen och presentationen av
informationen inte innehalla fel eller innebdra nagra utelimnanden. Uppskattningar kan
anses som fria fran fel om det tydligt och korrekt beskrivs som uppskattningar, om
bakgrunden och begrinsningarna bakom uppskattningen forklaras och inga fel har gjorts
under uppskattningsprocessen (Conceptual Framework 2014d).

2.3.2 Forstarkande kvalitativa egenskaper

De forstirkande kvalitativa egenskaperna (eng: enhancing qualitative characteristics)
forstarker informationens anvédndbarhet. De kan ocksd anvindas fOor att avgdra hur ett
fenomen ska skildras om skildringsalternativen ér lika relevanta och korrekt dtergivna. Om
inte de grundldggande kvalitativa egenskaperna uppfylls anses finansiell information inte
vara anvindbar dven om de foOrstirkande egenskaperna uppfylls. Ibland minskar de
forstarkande egenskaperna varandra, malet &r dock att de forstirkande kvalitativa
egenskaperna ska finnas i s stor grad som mojligt (Conceptual Framework 2014e).

I. Forstaelse
Information anses forstéelig (eng: understandability) om den klassificeras, karaktériseras och
presenteras tydligt och koncist. Aven om informationen #r si komplicerad att den skulle
gora de finansiella rapporterna svérare att forstd ska den dnda inkluderas for att uppfylla
fullstdndigheten 1 rapporterna. Nér de finansiella rapporterna framstélls antas det att
anvéndarna har rimliga kunskaper om affarsverksamhet och ekonomiska aktiviteter, samt att
de brukar granska och analysera noggrant (Conceptual Framework 2014e).

II. Jamforbarhet
Information anses som mer anvéndbar om det gér att jimfora enheters information dver tid
och att jamfora liknande information med andra enheter. P4 sa sitt mojliggors forstaelse av
skillnader och likheter dem emellan. Konsekvent tillimpning kan resultera i att jimforbarhet
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(eng: comparability) uppnds. Till viss del uppnas ocksa jamforbarhet genom att de
grundldggande kvalitativa egenskaperna uppnas (Conceptual Framework 2014e).

III. Verifierbarhet

Verifierbarhet (eng: verifiability) hjdlper till att forsdkra anvdndare om att information
aterges sd att det fenomen som den har for avsikt att aterspegla aterges. Sarredovisning av
underliggande antaganden, framstdllningsmetoder och andra faktorer som stddjer
informationen krévs oftast for att hjélpa anvdndare avgéra om de ska anvénda
informationen. Om observatorer som &r oberoende av varandra och har olika kunskaper
kommer fram till samma slutsats om att en specifik avbildning ar korrekt atergiven, har
verifierbarhet uppnétts. Direkt verifierbarhet kan uppnds genom direkt observation. Indirekt
verifierbarhet kan uppnds genom att kontrollera data till en bestimd modell, formel eller
annan teknik och att darefter kalkylera ett resultat utifran den bestimda modellen, formeln
eller tekniken (Conceptual Framework 2014e).

IV. Tidsaspekt
Tidsaspekten (eng: timeliness) forstarker information. D& information ska kunna paverka
anvindarnas beslut maste den presenteras vid rétt tidpunkt. Informationen anses generellt
vara mindre anvéndbar ju dldre informationen &r (Conceptual Framework 2014e).

2.4 Utvecklingen av IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter

I september 2002 ingick IASB och FASB i samarbetsprojektet Convergence of Global
Accounting Standards med malet att identifiera skillnader och uppna 6kad harmonisering
(IFRS 2014). De normgivande organen hade upplevt att kritiken mot standarder hade okat
frén externa intressenter (IAS 1 2014a; IAS 1 2014b; IFRS 2014). I forsta fasen av projektet
fokuserades det pa att 6ka jimforbarheten i presenterad information. Det resulterade i en
uppdatering av I4S [ Utformning av finansiella rapporter (eng: IAS 1 Presentation of
Financial Statements) som godkidndes av IASB:s styrelse i september 2007 (IAS 1 2014c).
Uppdateringen dr antagen av EU-kommissionen och borjade gilla 1 januari 2009
(Kommissionens forordning, 53/2009). Standarden ska ge grund for vad finansiella
rapporter ska bestd av (IAS 1 2014d). Standarden anger generella krav samt riktlinjer for de
finansiella rapporternas struktur for att sékerstélla jimforbarhet mellan perioder och med
andra foretag.

Till f6ljd av uppdateringen krdver IAS 1 numer att icke-dgarrelaterade foréndringar ska
redovisas separat, i det nya avsnittet Ovrigt totalresultat. Dessforinnan krivde IAS 1 att
kostnader och intékter som inte fick ingd i resultatrdkningen skulle redovisas i fordndringar i
eget kapital tillsammans med 4garrelaterade (IAS 1 2014e). Syftet med fordandringen var att
separera objekt med skilda egenskaper och aggregera objekt med gemensamma egenskaper
(IAS 1 2014e). Ovrigt totalresultat stir under resultatriikningen, med motiveringen att alla
icke-dgarrelaterade fordndringar uppfyller Forestdllningsramens definition av intékter och
kostnader. Det kan inkluderas i resultatet for att ramverket inte definierar resultat eller
sérskilda kriterier 6ver vad som skall ingé 1 ett resultat (IASB 20006).

Infor projektets andra fas publicerades Exposure draft Presentation of Items of Other
Comprehensive Income med forslag pa fordndringar i IAS 1, rérande Ovrigt totalresultat.
Syftet var att ytterligare oka jimforbarheten av Ovrigt totalresultat pa global niva,
normgivarna emellan (IAS 1 2014f). Forslaget godkéndes och den reviderade standarden
borjade gélla 1 juli 2012 (IAS 1 2014g; Kommissionens forordning, 475/2012). Detta for att

anvindarna skall {4 en bittre forstaelse genom en distinktion mellan posterna (IASB 2010).
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2.5 Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat innehéller temporira poster. Dessa poster omfattas av nigot oforutsett
som inte tillhdr den ordinarie verksamheten och dr héndelser av engédngskaraktér (Runesson
2014). Ovrigt totalresultat ir skillnaden mellan arets resultat och totalresultatet. Enligt IFRS
definieras avsnittet som intikter och kostnader, inklusive omklassificeringsjusteringar som
inte redovisas i resultatet. I Ovrigt totalresultat ska omklassificeringsjusteringar som giller
for nuvarande period finnas. Detta innebir att Ovrigt totalresultat &r benimningen pé vinster
och forluster som utesluts fran arets resultat (IAS 1 2014d).

2.5.1 Presentation

Idag finns valméjligheten att redovisa Ovrigt totalresultat pa tva olika sitt. Det forsta avser
mojlighet till att redovisa Rapport éver resultat (resultatrikning) och Ovrigt totalresultat i
en enda rapport, vilket kallas Rapport over totalresultatet. Alternativt redovisas avsnitten
skilda fran varandra. I det fallet kriivs det att Ovrigt totalresultat presenteras efter rapport
over resultat (Kommissionens forordning, 475/2012). Totalresultatet dr summan av
resultatrikningen och Ovrigt resultat (Marton et al. 2012).

I den reviderade versionen av IAS fran 2012 krivs det att Ovrigt totalresultat fortsittningsvis
kategoriseras enligt Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
alternativt Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen. Ovrigt
totalresultats komponenter samt uppdelningen av dessa beskrivs i Tabell 1.

Ovrigt Totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet:
Omvérderingar av formansbestdmda pensionsplaner, IAS 19
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras

Poster som kan omklassificeras ddrefter till resultatet:
Valutakursdifferenser vid omrékning av utlindska verksamheter, IAS 21
Forandringar i omvarderingsreserv, IAS 38/IAS 16
Finansiella instrument vérderade till verkligt védrde, IFRS 9
Kassaflodessdkringar, IFRS 9
Skatt hianforlig till poster som kan komma att omklassificeras

Summa Ovrigt totalresultat

2.5.2 Komponenterna i Ovrigt totalresultat

I. Omvarderingar av formansbestimda pensionsplaner

Enligt IAS 19 Ersdttningar till anstillda, ska omvérderingar av forménsbestdmda
pensionsplaner ingd i Ovrigt totalresultat. Det som ingér i posten ir aktuariella vinster och
forluster pa formansbestdmda forpliktelser. Med andra ord, dkningar eller minskningar i ett
foretags uppskattning av planerade pensionsitaganden. I posten ingar dven avkastningen pa
forvaltningstillgdngar med avdrag for mdjliga kostnader for skdtseln av dessa tillgdngar och
vissa skattekostnader. Slutligen ingar sddana fOrdndringar som pdaverkar nuvirdet av
ekonomiska fordelar, det vill siga tillgdngstaket, efter vissa avdrag (IAS 19 2014).

II. Kassaflodessdkringar
I Ovrigt totalresultat ska vinster och forluster pi kassaflodessikringar redovisas (IAS 1
2014d). Foretag kan anvénda sig av kassaflodessdkringar for att ska skydda sig mot framtida
osdkerheter, exempelvis framtida valutafluktuationer. En kassflodessikring kan dga rum da
foretag forvéntar sig framtida transaktioner med utldndska verksamheter. De skyddar sig da
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fran att deras valuta ska bli svagare infor den forvintade stundande transaktionen
(Revisorsnimnden 2011). I Ovrigt totalresultat ska #ven vinster och forluster som
uppkommer vid sékring av fordndringar i det verkliga vdrdet pa egenkapitalinstrument
redovisas. Dock ska inte sékringar av sddana egenkapitalinstrument, det vill sdga avtal som
ger tillgdng till en redovisande enhets egna kapital, som ér till for handel och forvarv
redovisas hdr (IFRS 9 2014a).

III. Féorandringar i omvarderingsreserv

Omviérderingsreserven berdrs av bade IAS 16 Materiella anldiggningstillgangar och 1AS 38
Immateriella tillgangar. Om en tillgdngs vdrde anses Oka, vid en omvérdering, ska
virdedkningen redovisas i Ovrigt totalresultat. Om virdet istillet anses minska, ska
virdeminskningen redovisas i resultatrakningen. Vid en védrdedkning di tillgdngen tidigare
genomgatt en omvirdering och dess virde did ansdgs ha minskat, ska nettot av
virdeminskningen och vidrdedkningen redovisas i1 resultatet. Motsatsen géller vid en
tillgdngs virdeminskning. Da ska nettot av viardeminskningen och virdedkningen redovisas i
Ovrigt totalresultat om tillgdngen tidigare anségs ha okat i virde (IAS 38 2014; IAS 16
2014). Enligt Marton et al. (2012) kan exempel pa anldggningstillgdng vara mark,
byggnader, maskiner under fOrutsittning att definitionen uppfylls inom foretagets
anvindning.

Tabell 2 ger ett exempel pa hur balansrikningen, resultatrikningen och Ovrigt totalresultat
hidnger ihop. Anta en omvirdering d& det redovisade vérdet pd en tillgdng Okar.
Virdedkningen redovisas d& i Ovrigt totalresultat och en ackumulerad effekt redovisas i
posten i fordndringar i eget kapital. Skulle en avskrivning forekomma redovisas det i
resultatrdkningen. Skulle omvirderingen istéllet resultera i en minskning, ska det redovisas
som en kostnad i resultatrdkningen samt direkt mot omvérderingsreserven, till det befintliga
saldot for tillgdngen i Ovrigt totalresultat (Marton et al. 2012).

Tillgangar Resultatrdkning

Ingéende balans 50 000 Arets avskrivning -500
Arets avskrivning -500

Omvérdering 1 000 Rapport dver totalresultat

Utgaende balans 50 500 Ovrigt totalresultat:

Periodens omvirdering
Materiella anldggningstillgangar 1 000

Forandringar i eget kapital medres
Omvirderingsreserv Ell ?git
Ingédende balans 3000 apita

Periodens omvérdering
Materiella anldggningstillgangar 1 000
Utgéende balans 4 000

IV. Omrakningsdifferenser vid omrikning av utlindska verksamheter
Omrikningsdifferenser vid omrdkning av utlindska verksamheter ska hanteras i enlighet
med TAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser. Posten innehdller valutadifferenser som
eventuellt uppkommer vid omrdkning, frdn funktionell valuta till presentationsvaluta, av
utlandsverksamhetens finansiella rapporter (IAS 21 2012). En utlindsk verksamhet kan
exempelvis vara ett dotterbolag. Dotterbolag ska inledningsvis redovisa valutadifferenserna i
Ovrigt totalresultat. Posten omklassificeras frin eget kapital till resultatet vid avyttring av
dotterbolaget (IAS 21 2014).
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V. Finansiella instrument viarderade till verkligt virde
Ett finansiellt instrument ska vérderas till verkligt vérde, enligt IFRS, vilket kan 6ka eller
minska. De vinster eller forluster som uppstar i samband med omvirderingen ska redovisas
bade i resultatriikningen och i Ovrigt totalresultat. I Ovrigt totalresultat ska forindringen
som dr hanforlig till kreditrisken redovisas medan resterande redovisas i resultatrdkningen
(IFRS 9 2014b; IAS 1 2014d).

2.5.3 Diskussioner kring Ovrigt totalresultat

Det finns delade asikter om Ovrigt totalresultat. Paul Pacter' r en av kritikerna till Ovrigt
totalresultat. Han anser att det ir ett misstag att Ovrigt totalresultat inforts eftersom avsnittet
inte dr anpassat till Forestdllningsramen. Pacter kritiserar dven valmojligheten kring
presentationen av avsnittet (IAS 1 20141). Anvidndare och IASB sjdlva har tidigare medgett
att redovisningsalternativ inte underléttar forstéelse eller jimforbarhet. Motiveringen till att
behalla valfriheten till utformningen var att kritik riktats mot alternativet att redovisa
avsnittet i en enda rapport tillsammans med resultatrakningen. Gensvaret pd Exposure draft
2006 var att de flesta foredrog att tillimpa tvéd enskilda rapporter eftersom resultatrakningen
dé ansdgs bli den primira finansiella rapporten. Om den andra presentationsmojligheten
anvinds ansags nedersta resultatraden fa otillborligt fokus, vilket skulle dventyra betydelsen
av resultatet samt forvirra anvindarna. A andra sidan visade responsen frin Discussion
paper 2008 att majoriteten av respondenterna stddjer en enda rapport dver totalresultat. Detta
pa grund av att det skulle dka transparens, konsekvens och jimforbarhet samt underlétta
berdkning av nyckeltal (IAS 1 2014h).

Generellt syftade anvindarna i Discussion paper 2008 till en avsaknad av tydliga riktlinjer.
Detta forsvérar avgorandet av vad som skall ingd i Ovrigt totalresultat (IAS 1 2014h). Rees
och Shane (2012) haller med om att det inte finns en klar distinktion 6ver vad som ska sta
med i den ordinarie resultatrikningen och vad som ska std i Ovrigt totalresultat. De péstar att
det bland annat har lett till tillfilliga beslut ver vad som ska klassificeras i Ovrigt
totalresultat. Aven Pacter anser att det ir bristfillig information dver kriterierna géllande vad
som ska ingd i Ovrigt totalresultat (IAS 1 20144i).

Ovrigt totalresultat behdver utvecklas géllande vilka rader och kategorier som ska ingé innan
det blir krav att presentera rapport dver totalresultatet, enligt respondenterna till Discussion
paper 2008. IASB ir medvetna om att det saknas en djupare forklaring dver vad som ska
ingd i Ovrigt totalresultat. Nista steg for IASB blir att diskutera hur intikts- och
kostnadsposterna sérredovisas i totalresultatet. Tidigare har de diskuterat om de ska faststélla
en 0kning av antalet poster som ska ingé i avsnittet. I synnerhet poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatet, eftersom att IASB lagger vikt i att icke-dgarrelaterade
fordndringar ska redovisas transparent (IASB 2014h).

2.6 Vad analytiker behover for information for att fatta beslut

Analytiker anvidnder den finansiella informationen for att faststilla det sanna virdet pé
enheter, genom att gora prognoser om enheters framtida resultat. Beroende péd hur
prognoserna forhaller sig till marknadsvérdet kan de komma med rekommendationer om att
kopa, sdlja eller hélla fast vid enheternas aktier. For att styrka dessa rekommendationer ger
de ut analytikerrapporter som innehéller detaljerna bakom deras rekommendationer (Arnold

Paul Pacter &r en av styrelsemedlemmarna i IASB sedan 2010. Han har tidigare varit Director for Small and Medium sized Entities

(SMEs) inom IASB. Dessforinnan tjanstgjorde han som Director of Research inom FASB. Detta ér enbart ett utdrag av hans erfarenheter
(GAAP-IFRS 2014).
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& Mozier 1984). Analytiker dr ndmligen en viktig kidlla for investerare (Brown, Call,
Clement & Sharp 2014).

2.6.1 Prognosarbetet

For att framstdlla prognoserna om enheters framtida resultat anvdnds manga olika
informationskéllor (Barker & Imam 2008; Day 1986; Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren
2014). Huvudkéllan anses dock vara redovisande enheters finansiella rapporter (Barker &
Imam 2008; Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014). De finansiella rapporterna bestir av
delérsrapporter (dvs. kvartalsrapporter) och arsrapporter/arsredovisningen. Analytiker
anvinder frimst deldrsrapporterna for att utforma sina prognoser. Arsredovisningen anviinds
déd analytiker inledningsvis ska ldra kénna en ny redovisande enhet samt da
deléarsrapporterna inte ger tillrackligt med information (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren
2014).

Vilken information som anses anvédndbar fOr att fatta beslut varierar. All finansiell
information som finns tillgénglig i de finansiella rapporterna anvénds ndmligen inte (Biggs
1984). Vad som anses som anvéindbar beslutsinformation kan bero pa enhets-, tids-, och
anvindarspecifika omstindigheter. Framforallt dr det dock s&ddan information som hjilper
analytiker att géra prognoser om det framtida resultatet (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren
2014). Till viss del bygger analytiker sina prognoser pa historisk data (Biggs 1984) i form av
de finansiella rapporterna. Det dr darfor viktigt for dem att resultatkvaliteten i1 dessa dr hog.
Om den inte dr det kan deras prognoser (och didrmed deras rekommendationer) bli
missvisande for deras klienter, vilket kan resultera i att analytikerna far dligt rykte (Brown
et al. 2014). For att kontrollera resultatkvaliteten visade Hjelstrom, Hjelstrom och Sjogrens
(2014) studie att analytiker jamfor enheters tillvixt med vad som kan anses vara organisk
tillvixt och tillvéxten for det segment och den region enheten verkar. Vidare utvarderar de
dven punkter som péverkar jimforbarheten av finansiella rapporter. Enligt Schipper (1991)
ar inte precision och bias i fokus déd analytiker soker anvandbar beslutsinformation, &ven om
anvéindbarheten till stor del 4r beroende av kvaliteten i rapporteringen (Williams; Healy et
al. refererat i Ramnath, Rock & Shane 2008).

2.6.2 Prognoser och Ovrigt totalresultat

Rees och Shane (2012) menar att resultatet dr ett bdttre métt att se till, jAmfort mot
totalresultatet, i syfte att utvdrdera fOretagets prestationsforméga. Totalresultatet utgor
summan av Ovrigt totalresultat och &rets resultat. Med anledning av att posterna inte ir
aterkommande anser Rees och Shane (2012) att det inte finns mojlighet att forvénta sig att
dessa ska kunna fOrutsiga framtida intdkter. Fler studier pévisar att resultatet inte
overldgsnas av totalresultatet, vid bedomning av framtida kassafloden och nettoinkomsten.
Studierna menar dven att resultatet har en battre koppling till aktiens marknadsvirde (Barton
et al.; Pronobis & Zulch refererad i Rees & Shane 2012). Fordelen som sdrredovisningen for
med sig dr att relationen resultatet/foretagets viarde ger en battre aterspegling av verkligheten
nédr tillfalliga resultat dr sdrredovisade frdn ihallande komponenter. Totalresultatet &r
begrinsat i dess formdga att visa avkastning med anledning av att det innehéller en
kombination av bdde ihéllande och tillfdlliga resultatkomponenter (Lipe; Collins & Kothari;
Ramakrishnan & Thomas refererad i Rees & Shane 2012). Komponenterna i Ovrigt
totalresultat visar dramatiska skillnader posterna emellan. Att behandla posterna lika &r
dérfor inte att foredra, men det behdver inte innebéra att posterna inte dr anvdndbara (Rees
& Shane 2012).
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Vinstprognoserna som framstélls vid vdrderingen av en enhet grundas i vdrderingsmodeller.
I dessa virderingsmodeller dr Price-earning (P/E) och kassaflodesmodeller (DCF-modeller)
vanligt forekommande och fungerar som nyckelfaktorer (Brown et al. 2014). Block (1999)
visade att resultatkvaliteten och den potentiella tillvixten (som ocksa Hjelstrom, Hjelstrom
och Sjogren (2014) ovan ndmnde) &r avgorande for virderingar av P/E — kvoter. Denna kvot
anvinds av analytiker vid jamforelser mellan deras prognostiserade aktievirde pa enheten
och marknadens nuvarande aktievéirde (Arnold & Mozier 1984).

Analytiker vill ha information som fOrenklar deras prognostiseringsarbete (Hjelstrom,
Hjelstrom & Sjogren 2014) sé att de kan gora sa korrekta beddmningar som mojligt
(Johansson & Karlsson 2010). Darmed efterfrdgas information som forklarar férdndringar,
vad som paverkar olika faktorer, osdkerheter i resultatet, hur enheten tidigare presterat samt
monster dver hur foretag konverterat sin kassa (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014;
Johansson & Karlsson 2010). Nistan alla avsnitt i de finansiella rapporterna anvinds, men
hur stor vikt som ldggs vid dem varierar. Framst anvinds informationen i resultatrdkningen
(Biggs 1984; Bouwman, Frishkoff & Frishkoff 1987) dven om denna framst anvénds for att
bestimma det inledande beslutet om att avsld eller hélla fast vid enheten (Bouwman,
Frishkoff & Frishkoff 1987). Analytiker fokuserar mer pa resultatet dn kassafloden
(Schipper 1991) vilket ocksd anses ge de bésta prognoserna, trots att kassaflodet dr mer
tillforlitligt (O’Brien 2002).

Analytiker sjdlva anser inte att det &r viktigt hur informationen presenteras sa linge den
sarredovisas och presenteras i tid (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014). Ramnath, Rock
och Shane (2008) drog ocksa slutsatsen fran sin studie av forskningsartiklar mellan 1992 och
2006 att analytikers prognoser vilar tungt pd sdrredovisad och kvalitativ information. Dock
fann de att analytikers bedomningar visst paverkas av hur informationen presenteras utifrdn
studier av Hopkins et al., Hopkins samt Hirst et al. Ramnath, Rock och Shane (2008) fann
ocksa att precisionen i analytikers rapporter paverkas av hur komplicerad informationen é&r
utifran studier av Haw et al., Duru & Reeb och Plumlee. Detta skulle mojligtvis kunna
forklaras av att analytikerna inte kan anvénda sig av komplicerad information i samma grad,
pa grund av begrinsningar vid bearbetningen eller tidspress (Plumlee 2003 refererad i
Ramnath, Rock & Shane 2008). Tidspress pdverkar till stor del hur analytiker anvénder sig
av finansiella rapporter (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014).

2.7 Sammanfattning av teori

Idag efterfragas enhetlighet av finansiella rapporter for att underldtta jamforelser av foretag
over grianser och tid. IASB, vars normgivning &r balansorienterad, har tagit initiativet att
forbattra och utveckla dess standarder for att anvdndbarhet ska uppnas. Forbéttringsarbetet
resulterade bland annat i att avsnittet Ovrigt totalresultat infordes. I avsnittet ska orealiserade
véirdeforandringar som inte har med dgarna att gora ingd. Enligt IASB:s Forestéllningsram
uppnds och forstirks anvindbarhet genom att finansiell information lever upp till fyra
forstarkande och tva grundlaggande kvalitativa egenskaper. Anvédndarna, som i denna studie
ar analytiker, efterfrdgar frimst information som visar det sanna virdet pa foretag. Sadan
information anses vara det som forenklar prognosarbete, forklarar fordndringar och bidrar
till mer korrekta beddmningar. Med denna utgangspunkt kommer studien att analysera hur
anvindbarhet uppnas utifran IASB:s Forestillningsram utifran analytikers perspektiv.
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3. Metod

[ detta kapitel beskrivs forstudien, studiens intervjiumetod och argumentationen bakom den
valda metoden. Avslutningsvis sker en metoddiskussion och argumentation om vad studien
bidrar med.

3.1 Forstudie

Forstudien visade att denna studies valda forskningsomrade har varit omdebatterat, dér
intresset for dmnet har varit bade inom normgivaren och av externa parter. Efterforskning
gjordes 1 ett antal artiklar (till exempel Hjelstrdom, Hjelstrom & Sjogren 2014) samt via
dialoger med tva av Sveriges storsta revisionsbyrder. Branschspecifik information fran FAR
och dess tidning Balans var ocksa till stor hjélp i forstudiefasen. Medvetna om att
branschspecifika artiklar bygger pé olika asikter har dessa enbart anvints som ett
komplement gillande vad som kan vara allmént intresse.

Tva redovisningsexperter var ocksa till hjdlp under forstudien. Till att borja med tillférde en
insatt redovisningsexpert konkreta tips infor studien. Dérefter kontaktades fyra av de storre
revisionsbolagen i Sverige for att f4 ytterligare kunskap kring omradet. Det resulterade i en
intervju med ytterligare en redovisningsexpert som bidrog med kunskap och forstaelse kring
dmnet. Intervjun skedde efter ytterligare litteraturstudier och med hjilp av intervjuguide (se
Bilaga A — Intervjuguide for redovisningsexpert).

3.2 Metodval

Denna studie baseras pa fyra kvalitativa semi-strukturerade intervjuer med professionella
analytiker och en kompletterande studie av fyra analytikerrapporter. Kvalitativ metod ger
rum till en mer djupgdende undersokning och ldgger vikt pad empiriska erfarenheter med
fokus pa individers uppfattningar och tolkningar (Bryman 2008; Ezzy 2001), vilket &r
studiens utgédngspunkt dé syftet ar att undersoka analytikers perspektiv.

Den kvalitativa metoden &r en subjektiv metod och eftersom att det empiriska materialet
bygger pa ett litet antal av individers tolkningar och erfarenheter kan det bidra till att studien
ar svér att generalisera (Bryman & Bell 2013). Arkivstudier 4r mer generaliserbara men har
svért att penetrera analytikers beslutsprocess (Ramnath, Rock & Shane 2008). De bada
metoderna anvinds ddrmed for att komplettera varandra. Enligt Bryman (2008) kan
information 1 officiella dokument frdn privata kdllor vara av stor vikt d4 bland annat
intervjuer genomfors.

Utifrdn den teoretiska referensramen om IASB, Ovrigt totalresultat, Férestillningsramen och
dess kvalitativa egenskaper dr analytiker intressanta som urvalsgrupp. Analytiker kan anses
som en av de priméra anvindarna av finansiella rapporter (Hjelstrom, Hjelstrom, Sjogren
2014; Barker & Imam 2008; Schipper 1991), vilket ar i enlighet med IASB:s
Forestéllningsram. Analytiker anvénder framst finansiella rapporters information for att
bedoma och mita héllbara vinster sd att de kan gora prognoser om framtiden (Barker &
Imam 2008; Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014). Investerare bygger i sin tur sina beslut
pa analytikers rapporter (Petersen & Plenborg 2011; Womack; Ryan & Taffler refererat i
Breton & Taffler 2001) vilka ocksd dr de enda omfattande spdr analytiker ldmnar av sitt
arbete (Breton & Taffler 2001).
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3.2.1 Intervjustudie

Vid en kvalitativ metod kan intervjuer anvindas. Da &r det viktigt att intervjupersoner och
intervjuare forstar varandra (Qu & Dumay 2011 refererad i Lundqvist 2014). Insamlingen av
data och dess kvalité bygger pé intervjuarens kunskap om dmnet (Kvale & Brinkmann 2009
refererad i Lundqvist 2014). Forstudien utférdes ddrmed for att kunna stélla si kvalitativa
foljdfragor som mojligt innan intervjuerna dgde rum. Den semi-strukturerade kvalitativa
intervjuformen valdes for att ge rum for avvikelser och ddrmed plats for foljdfragor. Den
intervjuade kan presentera information som anses vara relevant och viktig, ddrmed é&r
intresset riktat mot den intervjuades stdndpunkt (Bryman & Bell 2013) vilket &r vad studien
vill uppna.

I. Val avintervjupersoner

Studien bygger pa endast fyra intervjuer. Det gjorde att det fanns tillrackligt med tid for att
forbereda intervjuerna och analysera dem ordentligt (Kvale & Brinkmann 2014; Bryman
2008). Med anledning av att studiens problemformulering &r beroende av specifika
kategoriserade individer innefattar denna studie bland annat malstyrda urval (Bryman & Bell
2013). Eftersom professionella analytiker tenderar att ha béttre strategier och tolka
information annorlunda @n oprofessionella analytiker (Anderson 1988) anvidndes endast en
av dessa analytikergrupper. Genom rekommendation om en professionell analytiker som
skulle kunna vara en ldmplig kandidat f6ll valet pd denna grupp. Forutom att
intervjupersonerna skulle vara professionella var det enda kravet att de var villiga att bidra
med sina tankar om Ovrigt totalresultat. Under forstudien indikerades det att analytiker inte
anvinder sig av avsnittet. Om en avgrinsning: att endast anvdndare av detta avsnitt
intervjuades skulle en skev bild av verkligheten ddrmed kunnat uppsta. Efter ytterligare
rekommendationer kontaktades d@ven en global kapitalforvaltare for att komma i1 kontakt med
fler analytiker. Forutom rekommendationer handplockades &ven intervjupersoner utifrén
sakkunskap 1 &mnet, vilket konstaterats under forstudierna. Alla var villiga att stélla upp pa
intervju och den globala kapitalforvaltaren bidrog med en analytiker. Detta trots att det ofta
4r svart att f3 praktiserande analytiker att stilla upp som studieobjekt (Schipper 1991). Aven
Jonas och Young (1998) uppmérksammar att det inte &r l4tt att fi anvidndare att engagera sig.
Det hela resulterade i att denna studie bygger pa intervjuer med de erfarna och hogt uppsatta
analytikerna som listas i Tabell 3.

Intervjuperson Befattning

Hakan Bohlin Investeringsansvarig inom foretagsinvesteringar pa Sjétte AP-fonden
Jonas Eixmann Aktiechef pd Andra AP-fonden

Nils Liliedahl* Generalsekreterare i Sveriges Finansanalytikers Forening

Peter Malmqvist* Ordforande i Sveriges Finansanalytikers Forening

* Intervjun utfordes via telefon

II. Intervjuguide

For att ge studien en konkret utgdngspunkt men samtidigt utrymme for flexibilitet, dirmed
storre djup och mer detaljerade svar, utformades en intervjuguide (se

Bilaga B — Intervjuguide for analytiker) (Bryman 2008). Vid utformning av intervjuguiden
togs egna virderingar och forutfattade meningar bort i s4 hog min som mdjligt, for att i sé
lag grad som mojligt pdverka det empiriska materialet (Bryman 2008). For att forenkla
analysarbetet utgick intervjuguiden fran Forestéllningramens kvalitativa egenskaper vilket ér
den valda analysmodellen (Bryman 2008). Intervjuguiden utgick dédrmed frdn fyra av
IASB:s Forestdllningsrams kvalitativa egenskaper: relevans, korrekt dtergivande, forstdelse
och jamforbarhet.
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III. Intervjuernas genomfoérande

Vid den forsta kontakten med intervjupersonerna uppmérksammades de pa@ uppsatsens
forskningsfraga, vad deras roll skulle vara, for vilket ldrosédte uppsatsen skrevs och om de
utifran det skulle kunna tinka sig att stdlla upp pad en intervju i1 enlighet med
samtyckeskravet (Bryman 2008; Kvale & Brinkmann 2014). Innan intervjuerna startade gav
intervjupersonen sitt medgivande till att intervjun skulle spelas in och transkriberas (Bryman
2008). Efter att intervjuerna genomforts fick intervjupersonerna vilja om de ville vara
anonyma eller inte.

Intervjupersonen fick sjélv bestimma plats, dag och tid for intervjun inom en tvé
veckorsperiod. Detta, for att sékerstélla att analytikerna kinde att de kunde genomfora
intervjun pa den plats och det sitt dar de sjdlva kénde sig bekviima och att de sjédlva kénde
att de hade tid for intervjun. Detta resulterade i att tvd av intervjuerna dgde rum via telefon
och tva pa intervjupersonens kontor. Enligt Bryman (2008) finns det beldgg for att svaren
fran telefonintervjuerna inte skulle skilja sig 1 storre utstrickning jamfort mot en direkt
intervju. Intervjuerna varade i 30-60 minuter, med ett medelvirde pa cirka 43 min. For att
kunna analysera det empiriska materialet ordentligt spelades intervjuerna in och
transkriberades. Tillvigagangssittet bidrar 1 sin fordel till en noggrannare analys av vad som
sagts samt att omedvetna tolkningar férhindras (Bryman 2008).

Intervjuguiden anvindes som en mindre specifik minneslista vilket mestadels var som stod
under intervjun vilket &r i enlighet med vad Bryman och Bell (2013) foreskriver. Da det
passade stélldes fragorna utifran dess exakta formulering i intervjuguiden for att i sa 1ag grad
som mojligt styra intervjupersonerna. I de flesta av fallen stdlldes alla fragor i intervjuguiden
for att forsdkra att alla fragor besvarats. I vissa fall ledde detta till upprepning av
intervjupersonernas svar men ibland ledde det till motsdgelser. I de fall inte alla frdgor
stdlldes besvarade intervjupersonerna dessa genom andra fragor eller dd de uppenbart inte
var sa pass insatta i eller anviinde sig av Ovrigt totalresultat s att nigra svar skulle kunna
ges.

Foljdfrdgor stdlldes for att intervjupersonernas svar skulle fortydligas, forklaras mer
detaljerat eller utvecklas. Nagra av foljdfrdgorna 16d ”Hur kan det komma sig, att du har den
dsikten?”, ”Och vad innebdr det for foretaget ur din synvinkel?” samt ”Och varfor kdnner
du att dem inte skulle finnas med?”.

Under intervjuerna ombads intervjupersonerna att exemplifiera frén arsredovisningen fran
ett exempelforetag som intervjupersonen kinde sig bekant med. I tre av fyra intervjuer
anvindes samma &rsredovisning vilket gillde for perioden 2012-2013 och i det fall denna
inte anvdndes hade intervjupersonen med sig egna arsredovisningar. Exempelredovisningar
anvéindes eftersom intervjumetoder med direkta fragor ofta inte svarar pa hur analytikers
praktiska anvindning gar till (Breton & Taffler 2001). Den exempeldrsredovisning som
anvindes i de flesta intervjuerna innehdll de flesta av Ovrigt totalresultats poster.

IV. Analysens utféorande
Det empiriska materialet analyserades utifran IASB:s Forestdllningsrams kvalitativa
egenskaper. Om finansiell information uppfyller dessa kvalitativa egenskaper anses den
vara sa anvandbar som mojligt for dess anvéndare, dé de ska fatta beslut om den redovisande
enheten (Conceptual Framework 2014c).
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Det transkriberade materialet fordelades pd de kvalitativa egenskaperna utifran
intervjuguidens fragor 1 empirin for att forenkla analysarbetet. I de fall d& respondenternas
svar inte passade inom den kvalitativa egenskapen intervjufrdgan var menad for, placerades
svaret under en mer passande kvalitativ egenskap.

I forsta hand analyserades det empiriska materialet utifran empirins fordelning. Bade direkta
och indirekta kopplingar drogs till Forestidllningsramens kvalitativa egenskaper. De direkta
kopplingarna syftar hér till ord som ar direkt kopplade till Forestéllningsramens formulering,
exempelvis prognoser, relevans och forstdelse. Den indirekta kopplingen dgde rum da
empirin gav upphov till sddan information som kunde kopplas till Forestillningsramens
formulering utan att de ord som en direkt koppling gav upphov till uttalats. I andra hand
soktes kopplingar till de olika egenskaperna utifrdn det empiriska materialet i1 sin helhet.
Diarmed krivdes det att allt empiriskt material aterigen granskades. Framforallt
uppmédrksammades sddant som uppfattades vara gemensamt bland intervjupersonerna,
baserat pa det som framkom under intervjuerna. Detta giller dven da endast tva av
intervjupersonerna uppgav nagot som kunde liknas vid den andres svar.

3.2.2 Studie av analytikerrapporter

Ett omfattande spar av analytikers arbete finns endast i analytikerrapporter (Breton & Taffler
2001).  Eftersom  analytikerrapporter  innehdller  detaljer = bakom  analytikers
rekommendationer (Arnold & Mozier 1984) bor de innehdlla hidnsynstaganden och sidana
faktorer som analytiker finner anvindbart i deras arbete (Breton & Taffler 2001).
Rapporterna skulle dirmed kunna ge indikationer huruvida Ovrigt totalresultat ir anviindbart
for analytiker eller inte.

I. Val av analytikerrapporter
Analytikerrapporterna inforskaffades med hjélp av analytiker. De fyra storsta bankernas
hemsidor inneh6ll kontaktinformationen till de analytiker som arbetar for dem. Tio av dessa
kontaktades via mejl dir de uppmérksammades om studiens forskningsfraga, vad
analytikerrapporterna skulle anvédndas till och en forfrigan om de kunde bistd med nagra
sadana. Tva av de tio svarade. Den ena av dessa tva avstod att bidra till studien. Den andra

bidrog med fyra analytikerrapporter. Mer information om dessa analytikerrapporter finns i
Tabell 4.

Apalyserat Typ av verksamhet Typ av rapport Antal sidor Utgivningsdatum
f“oretag

A Telecommunications Equipment Djuprapporter 68 2014-10-07

B Household Durables Djuprapporter 36 2014-03-24

C Industrial Machinery Resultatkommentarer Q3 27 2014-10-27

D Heavy Trucks Resultatkommentarer Q3 21 2014-10-27

Analytikerrapporternas kvalité kan bedomas utifran de bedomningskriterier Scott anser ar av
vikt, som Bryman (2008) beskriver. Rapporterna dr bade autentiska och meningsfulla.
Samtliga dokument kommer ndmligen fran en analytiker som &r anstdlld pa en véletablerad
svensk bank, vilken dven star bakom rapporten. Analytikerrapporter bor ocksa ha en hog
grad av tydlighet och begriplighet for att kunna styrka analytikers rekommendationer. Aven
Bryman (2008) hivdar att officiella dokument frén privata kéllor, som analytikerrapporter
ar, sannolikt uppfyller dessa tva kriterier. Eftersom analytiker vill upprétthalla sitt goda rykte
bor det inte innehalla ndgra medvetna forvringningar men den maénskliga faktorn kan
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givetvis bidra till felaktigheter. I denna studie dr endast felaktigheter som ror vad analytiker
anser om och hur de anviinder sig av informationen fran Ovrigt totalresultat intressant.
Sannolikheten att analytiker pd en av Sveriges véletablerade banker missar att inkludera
faktorer den vanligtvis tar hansyn till kan ténkas vara liten. Materialet kan ddirmed anses som
trovirdigt enligt Scotts bedomningskriterier (Bryman 2008). P4 grund av artiklarnas ringa
méngd dr det problematiskt att hdvda att de &r representativa. Dock kan det, med grund i
argumentationen presenterad i avsnitt 3.2.2, hdvdas att analytikerrapporter bor vara
representativa for vad denna studie dnskar studera.

II. Analys av analytikerrapporterna

Analytikerrapporterna undersdktes genom att soka efter ord som kan relateras till Ovrigt
totalresultat samt dess komponenter. Att soka efter ord kan visa pd vad utgivaren av
dokument har sirskilt tycke for (Bryman 2008). Utgangspunkten for orden var IAS 1:s
sammanstillning dver vad som ska ingd i Ovrigt totalresultat (se IAS 1 2014d). Eftersom
samtliga analytikerrapporter var pd engelska utférdes ocksa sokningarna pa engelska. For att
f4 fram s& ménga bdjningar pé orden som mgjligt 4gde sdokningen ibland rum genom att inte
soka pa det fullstindiga ordet. Vilka sokord som anvindes samt antalet traffar i respektive
rapport finns i Tabell 5, del 4.5 Analytikerrapporter.

For att avgora vilka soktréaffar som var relevanta for studien granskades sammanhanget kring
soktriffen. Om sammanhanget visade sig vara grundat pi sidan information som Ovrigt
totalresultat bidrar med ansags tréffen av sokningen som relevant. Likasa anses traffen som
relevant om sammanhanget berdr nagot som liknar informationen i Ovrigt totalresultat trots
att det inte grundas pa det. Det relevanta materialet anvéindes under analysen som ett
komplement till intervjuerna for att, om mojligt, styrka eller motbevisa det som funnits
under intervjuerna.

3.3 Metoddiskussion

Den kvalitativa metoden kan utvérderas utifrdn andra aspekter &n den kvantitativa metoden
(Bryman 2008). Enligt Bryman (2008) foreslar Guba och Lincoln att kvalitativa metoder
istéllet ska bedomas utifran dess tillforlitlighet och dkthet.

For att identifiera anviindbarheten av Ovrigt totalresultat som ensamstiende for avsnitt och
for finansiella rapporter i sin helhet baseras studien pa fyra kvalitativa semi-strukturerade
intervjuer med professionella analytiker och en kompletterande studie av fyra
analytikerrapporter. Studien innehdller en fullstdndig och tillgdnglig redogorelse for alla
faser av forskningsprocessen. Tillvigagangssittet, syftet med studien, slutsatser samt val av
intervjupersoner och analytikerrapporter. Tillvigagingssittet har dven varit foremél for
reflektion och argumenterats for.

Eftersom studien valt att inkludera analytiker med olika kunskap om Ovrigt totalresultat
okar mojligheten att en réttvis bild ges av de asikter och uppfattningar som géller for
analytikerkdren i stort. Mojligheten till detta dkar ocksd i och med att det redogjorts for
respondenternas uppfattningar om analytikers uppfattningar i allménhet.

Kvalitativa studier dr svara att generalisera eftersom de bygger pd fa individers tolkningar
och erfarenheter (Bryman & Bell 2013) och ger ofta inkonsekventa resultat (Breton &
Taffler 2001). Trots att arkivstudier & mer generaliserbara har de svért att penetrera
analytikers beslutsprocess (Ramnath, Rock & Shane 2008). Det finns ocksd motsdgande
forskning (Schipper; Rogers & Grant; Previts et al. refererade i Breton & Taffler 2001) om
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hur anvindbar enbart dokumentanalyser &r for att f4 fram hur analytiker i praktiken
anvinder sig av redovisningen. En kombination av intervjuer och studier av
analytikerrapporter anvindes for att ddmpa de enskilda metodernas nackdelar.

Insamlingen och redogdrelse av data har skett pd ett noggrant och genomtidnkt sitt.
Intervjuerna dgde rum efter att fordjupande kunskaper om dmnet forvérvats vilket pavisar
engagemang och poédngterar noggrannheten for insamlingen och analysen av data. Att dven
den teoretiska referensramen kontrollerats av insatta i &mnet fortydligar detta. Utifran vad
som beskrivits ovan har forfattarna av denna studie forsokt sdkerstilla att tillracklig kunskap
kring den teoretiska referensramen inforskaffats och atergivits. Likasd har det empiriska
materialet forsokt dtergetts sé att inga feltolkningar om respondenternas uttalanden kan dga
rum. Detta atergivelsesitt av det empiriska materialet har for avsikt att ge en sé fyllig
redogorelse att det gar att bedoma hur pass Overforbar resultatet av denna studie ér till en
annan miljo. Dock skulle det empiriska materialet kunnat genomga en respondentvalidering.
Detta gjordes visserligen for en av intervjupersonerna, eftersom denna onskade det. En
annan var tydlig med denne skulle namnges sd att han hade mdojlighet att kontrollera att
redogdrelsen av hans uttalanden var korrekt i efterhand. Under studien har forfattarna dven
forsokt vara sd objektiva som mdjligt, trots att det kvalitativa angreppssattet dr en subjektiv
metod (Bryman & Bell 2013).

Denna studie pavisar en komplexitet som kan ligga bakom anvéndbarheten i finansiella
rapporter med hédnsyn tagen till anvéndares perspektiv. Studien bidrar med ytterligare
information kring det Hjelstrom, Hjelstrom och Sjogren (2014) fann om Ovrigt totalresultat,
anvindbarhet och prognostiserbarhet. Den bidrar ocksd till ndgra av de fragor Rees och
Shane (2012) nidmner som #r viktiga for normgivare: anviindbarhet, utformning av Ovrigt
totalresultat och dterforing genom resultatet. Genom att utga fran analytikers perspektiv och
att anvéndbarhet definieras enligt IASB:s Forestillningsrams kvalitativa egenskaper uppnas
syftet att att koppla samman normgivande organ och finansiella rapporters anvindare.
Forhoppningsvis 6kar denna studie kunskapen om Ovrigt totalresultat och dess potentiella
anvindningsomriden for analytiker.

Samtliga dtgirder som redogjorts for ovan har vidtagits for att stirka tillforlitligheten och
dktheten av studien.

24



4. Empiri

I detta kapitel presenteras studiens empiriska material vilket dr uppdelat utifrdan fyra
intervjuer. Materialet i varje intervju dr presenterat utifran utvalda delar av
Forestdillningsramens  kvalitativa egenskaper, vilka var de fyra grundpelarna i
intervjuguiden. Kapitlet avslutas med resultatet fran den komplimenterande studien av
analytikerrapporter.

4.1 Hakan Bohlin - Investeringsansvarig inom foretagsinvesteringar pa
Sjatte AP-fonden

Hakan Bohlin arbetar pé Sjitte AP-fondens (hérefter kallad Fonden) direktinvesteringssida,

som investerar i traditionella bolag, vilka ofta &r onoterade. Han sitter 4ven med i Fondens

investeringskommitté. Hans uppgift dr att bidra med beslutsunderlag som ska finnas med for

att mojliggora ett bra beslut. I och med att de flesta bolag fonden tittar pd ar onoterade, ldser

han Ovrigt totalresultat ganska sillan. PA Fonden har han arbetat i 17 ar.

Bohlin har tidigare bland annat arbetat pa banken SEB dér han arbetade som analytiker, med
rekonstruktioner och bankens interna problem. Han har dven erfarenhet som chef dver en
kreditanalysgrupp. Utover detta har Bohlin arbetat som ldrare pa Handelshogskolan i
Goteborg, innehar en doktorsexamen fran 87°, arbetat pd fondkommissiondrsfirmor samt
varit verksam pa Volvos Investor relations-avdelning. Det han intresserar sig extra mycket
for ar hur en finansieringsstruktur ska struktureras, att beddma om det &r en rimlig
investering eller inte.

4.1.1 Relevans

Bohlin anser inte att Ovrigt totalresultat tillfort information han inte redan kunnat utldsa fran
eget kapital och dess tillhdrande noter. For honom har Ovrigt totalresultat dirmed blivit en
liten fordndring. Det hade inte heller gjort ndgon storre skillnad om posterna funnits kvar i
eget kapital, han tittar ju i bdde resultatrakningen och balansrdkningen @nda. Bohlin tycker
Ovrigt totalresultats poster ir intressanta. Han tittar p vad det ir for poster, vad grunden till
dem #r och hur han tror de kommer utvecklas &ver tid. Férdelen med Ovrigt totalresultat,
anser Bohlin, &r att poster som ibland tidigare fordes mot eget kapital nu lyfts och inte géms
1 eget kapital. Trots att Bohlin inte anser att detta var nigot problem tidigare, eftersom han
laste av dem 1 balansrakningen, tror han att de som inte &r lika vana att ldsa arsredovisningar
tidigare bara tittat 1 resultatrdkningen. Dédrmed har de missat de poster som kanske borde
belasta resultatet men som gomdes i det egna kapitalet. Likasd, om Ovrigt totalresultat
presenteras i en enda rapport tillsammans med resultatrdkningen, tror Bohlin att de mindre
erfarna skulle drabbas. Detta eftersom dessa poster dia vivs in i resultatrdkningen och
forsdmrar dess struktur, vilket dirmed forrycker resultatet.

Enligt Bohlin kan Ovrigt totalresultat vara “mer eller mindre ointressant” eftersom posterna
kan fluktuera mycket. Som analytiker forsoker han beddma vad bolaget tjanar, vad som ér
underliggande resultatet och hur resultatet ska utvecklas framover. Fluktuerande poster ingér
inte 1 det underliggande resultatet, enligt Bohlin, eftersom de kan vara f6ljden av tillfélliga
atgdrder och borde vara engéngsposter. De ska didrmed inte ingd dd han berdknar den
langsiktiga Ionsamheten.

Bohlin anser att redovisningen borjar sldppa det han tycker &r intressant, ndmligen
resultatrikningen och kassaflodet, eftersom redovisningen borjat fokusera mer pé
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balansrdkningen. Han dr intresserad av intjaningsformégan, hur resultatet har kommit fram
och hur det ska utvecklas framover. Resultatrikningen och kassaflodesanalysen dr enligt
honom de viktigaste rapporterna.

4.1.2 Korrekt atergivande

De finansiella rapporterna kontrolleras genom att Fonden anvinder sig av konsulter som har
olika inriktningar, exempelvis juridik och marknad. Fran fall till fall anvinds dven sédana
konsulter som behovs for att besvara specifika fragestdllningar. Under processen gor Fonden
flera prognoser utifrdn olika scenarier. Dérefter anvinds konsulterna for att besvara olika
fragestéllningar och for att ge ytterligare asikter pa prognoserna. Férhoppningsvis kan dven
vissa frdgor besvaras internt, av styrelse eller investeringsansvarig, i det intressanta bolaget.
Eftersom Fonden ofta investerar i onoterade bolag far de ofta stilla mycket detaljerade
fragor till foretag. Konsulternas resultat och prognoserna integreras framforallt 1 slutet, men
under hela processens géng har avstimningar gjorts kontinuerligt.

Bohlin har svart att uttala sig om tillforlitligheten av posterna i Ovrigt totalresultat eftersom
han inte vet hur dem &r framréknade. Han utgér dock fran att det 4r ndgon fordndring av till
exempel diskonteringsrdntan som gjort att Omvdrdering av formdnsbestimda
pensionsplaner fluktuerat si kraftigt 1 exempelforetagets arsredovisning. Bohlin ser
foretaget och dess revisorer som sa seridsa, att de borde folja de regelverk de pastar sig folja.
Problemet &r att regelverk kan leda till att inte den mest réttvisande bilden uppnés, vilket ar
den han &r ute efter.

4.1.3 Forstaelse

Bohlin har pi egen hand tagit till sig kunskap om posterna i Ovrigt totalresultat. Han ser
avsnittet som en brygga mellan resultatrikningen och det egna kapitalet. Da Ovrigt
totalresultat infordes, konstaterade han vilka poster som fanns med och att dessa inte ldngre
fanns kvar i eget kapital. Han hoppar aldrig 6ver ndgon del i drsredovisningen utan tar den
tid han behdver.

For Bohlin hade det inte gjort ndgon storre skillnad om posterna funnits kvar i eget kapital.
Dock forstar han varfor posterna i Ovrigt totalresultat lyfts ur det egna kapitalet. Han ser det
som ett resultat av att redovisning héller pa att g& dver till att se balansrdkningen som den
viktigaste rapporten, ddrmed ska farre poster gé direkt mot eget kapital. Bohlin pdpekar att
han inte har kunskap om det i detalj, men att Fonden hypotetiskt sétt skulle forsoka forsta sig
pa poster som fluktuerar mycket i Ovrigt totalresultat.

Under intervjun talar Bohlin frimst om posterna Omrdkningsdifferenser avseende
utlandsverksamhet samt Omvdrdering av férmdnsbestimda pensionsplaner, utifran
exempelforetagets arsredovisning. Den forstndmnda tror han har att gra med d4 man réknar
det egna kapitalet och att det inte dr flodet i verksamheten. De andra posterna i Ovrigt
totalresultat vet han inte vad de bestir av. P4 grund av att han inte kénner sig tillrackligt
insatt kan han inte uttala sig om posterna i Ovrigt totalresultat ir relevanta eller inte. Bohlin
kan inte heller uttala sig om den senaste revideringen av IAS 1, som dgde rum 2012,
paverkat honom.

4.1.4 Jamforbarhet

Hakan Bohlin anvénder arsredovisningar for borsnoterade foretag for att f4 en kénsla om
den bransch Fonden dr inne i. Bland annat anvénds informationen fran de noterade bolagen
for att jimfora med det bolag Fonden investerat i. For denna jimforelse har Ovrigt
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totalresultat inte lett till ndgon sensationell forindring. Ovrigt totalresultat befinner sig inte
ens pa 10-i-topp-listan over jdmforelser. Om avsnittet funnits i dver 10 ar hade Bohlin tittat
pa hur det sett ut under alla ar och sedan vid behov stéllt en fraga till foretaget.

4.2 Jonas Eixmann - Aktiechef pa Andra AP-fonden

Jonas Eixmann har arbetat som forvaltare pA Andra AP-fonden (hdrefter kallad Fonden)
sedan 2005. Dessforinnan arbetade han pa aktieanalysavdelningen hos Handelsbanken i
Stockholm, under 10 &ar. Idag dr han aktiechef pd Andra AP-fonden sedan 1,5 ar tillbaka,
vilket innebdr att han ansvarar for de svenska aktierna. Eixmann berittar att deras
analysprocess dr vildigt fundamental. Via en ndra kontakt med bolag utférs noggranna
berdkningar for att skapa avkastning at fondens kunder.

4.2.1 Relevans

Eixmann forklarar att vid en analysprocess ligger stort fokus pa finansiell information och
dess noter i kvartalsrapporter och arsredovisningar. Ddremot tror han att Fonden aldrig tittat
pa Ovrigt totalresultat. Enligt honom kan det bero pa att tiden kan vara knapp, med
anledning av att de tittar pA ménga bolag. Eixmann anser att Fonden &dndé fangar innehallet i
Ovrigt totalresultat. Detta genom en nira kontakt med bolag samt att externa parter hors.
Baserat pa var bolag har sin verksamhet har Eixmann exempelvis redan urskilt hur valutan
paverkats. Generellt tittar analytiker pa resultatet, kassafloden och balansrakningen enligt
Eixmann. Han menar att Ovrigt totalresultat blir en residual av dessa, men att de inte
fokuserar pa avsnittet.

Generellt fors en kommunikation med bolagen sjdlva, men dven dess omgivning. Allt for att
f4 en kdnsla om marknaden, konjunktur och sd vidare. Eixmann menar att han vill fa en bild
av hur rorelsen gar. Eixmann belyser att fordelen med att tala med bolagen och dess
foretagsledning dr att det ger en indikation pa héndelser innan de intréffar, vars information
ar alldeles for sen i en rapport.

P4 rak arm anser Eixmann att Ovrigt totalresultat inte fyller en indirekt funktion for honom.
Efter vidare diskussion s forklarar han dock att han dnda berdrs av posternas information,
fast pa annat hall. Exempelvis omvirderingen av forménsbestimda pensionsplaner, noterar
han genom balansrdakningen, men det &dr inget som ingar i prognoser. Pa sa vis tror Eixmann
att Ovrigt totalresultat ind4 fyller en indirekt funktion for dem. Han 4r medveten om att
Ovrigt totalresultat omfattar omvirderingen av exempelvis pensionsskulden, men menar att
det inte visar hur operationen gér. Skulle bolaget behdva skjuta till med kapital pa grund av
undervérdering paverkas givetvis kassaflodet, men det sdger fortfarande inte hur
verksamheten gér, vilket dr vad Eixmann vill fa en kénsla for. Skulle det vara s att bolag
har ett markant underskott i nigon av posterna i Ovrigt totalresultat menar Eixmann att han
redan fétt indikation pa det genom andra killor. Sedan Ovrigt totalresultat infordes 2009
upplever inte Eixmann att det skett ndgra fordndringar av Fondens arbete. Med tanke pé att
Eixmann inte ir insatt i Ovrigt totalresultat kan han inte ge ngra forslag gillande hur
avsnittet skulle kunna utvecklas.

Generellt tror Eixmann att Ovrigt totalresultat &r nigot bra, hellre mer 4n mindre
information. Posterna &r inte irrelevanta fast han inte tittar pd dem. Samtidigt menar han att
allmint 4r det “information overload” och att de inte kan se till allt. Att inte titta pi Ovrigt
totalresultat har &n sa lange, enligt Eixmann, inte bidragit till att Fondens gjorda prognoser
triffat fel.
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4.2.2 Korrekt atergivande

Nir det handlar om tillférlitligheten av siffrorna i Ovrigt totalresultat siger Eixmann att han
inte kan uttala sig om det med tanke pé att han inte tittar pd det. Generellt stimmer dock de
finansiella rapporterna varje kvartal. Skulle siffrorna avvika drastiskt skulle han reagera,
eftersom att de skulle avvika fran satta prognoser. Som f6ljd skulle Eixmann stilla en fraga
till bolaget. Sedan menar Eixmann att han fér lita pd siffrorna som dr upprittade. Om
Eixmann skulle igna uppmirksamhet at Ovrigt totalresultat, menar han att det ir viktigt att
se hur stor posten ir i relation till resultatet.

4.2.3 Forstaelse

Eixmann berittar att hans team fatt en genomgang av en revisor dver vad Ovrigt totalresultat
innebdr. Utifran det drog han slutsatsen att avsnittet inte skulle bidra till analyser. Han menar
dven att en anledning till att han och hans team inte tittar pd Ovrigt totalresultat kan vara
kunskapsbrist. Han anser sig sjilv vara ganska lite inforstddd med Ovrigt totalresultat.
Eixmann menar pd att flera i hans team inte heller dr inforstddda med avsnittet. Han &r
inforstddd med att det finns dédr, men mer uppmaérksamhet dgnar Eixmann inte &t det. Dock
vet han inte hur normgivarna skulle kunna formedla informationen béttre. Enligt honom é&r
det iven manga Investment Banker som inte ldgger tid pa Ovrigt totalresultat.

4.2.4 Jamforelse
Eixmann kan inte uttala sig nir det kommer till Ovrigt totalresultat och jimfdrelser mellan
branscher och Over tid, efter som att han inte anvénder avsnittet.

4.3 Nils Liliedahl - Generalsekreterare i Sveriges Finansanalytikers
Forening

Nils Liliedahl sitter som generalsekreterare i Sveriges Finansanalytikers Forening. Totalt sett
har han en bakgrund pd 23 ar i finansvirlden. Liliedahl &r inriktad mot redovisning, vilket
innebdr att han tillimpar §vervakning av finansiell information pa bdérsen. Med andra ord ér
han insatt i regelverken och i forsta hand IFRS. Han &r dven ordférande i juryn som
utndmner “Bista redovisningen”, vilket dr ett arligt arrangemang. Liliedahl podngterade
tidigt att han sjéilv inte jobbar med att utforma analyser. Hans uttalanden kommer ddrmed att
utgora ett generellt perspektiv. Han menar pé att han har en kontinuerlig och néra kontakt
med manga insatta analytiker, ddrmed kommer hans svar grundas pa mer indirekta
iakttagelser.

4.3.1 Relevans

Liliedahl sdger “man lever i en kvartalsvirld, men vérderingen 4r pa evig sikt”. Den
finansiella informationen hémtas normalt inte ifran arsredovisningen, utan den erhalls
normalt fran kvartalsrapporterna. Analytikerrapporterna som gors per kvartal grundas framst
i kvartalsrapporter. Han anser sig sjilv ha ganska bra kunskap om Ovrigt totalresultat, men
han dgnar normalt ingen uppmaérksamhet &t avsnittet i delarsrapporterna. Vid en analys vill
analytiker fokusera pd poster som géar att prognostisera, for att fa ett sd réttvisande
transaktionsbaserat resultat, enligt Liliedahl. Det dr bra att Ovrigt totalresultat finns och
sirredovisar poster som inte hér hemma i resultatrikningen. Liliedahl menar att Ovrigt
totalresultat dr ett avsnitt som kan kontrolleras om man har nigon speciell fraga, darfor
underldttar den. Posterna kan inte prognostiseras eller analyseras, ddrmed blir dem
ointressanta. Ovrigt totalresultat utgér summan av poster som inte gar att paverka, vilket inte
aterspeglar verksamheten. Liliedahl tror att analytiker efterfrigar foréndringar som é&r
realiserade och poingterar att de flesta enbart tittar pa verksamhetens rorelsemarginaler.
Utfallet i Ovrigt totalresultat beror pa nigonting annat som har hiint, exempelvis att valutan
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har dndrats. Liliedahl exemplifierar pensioner, som &dr en post som ska balansera mellan
tillgdngar och skulder 6ver lang tid, dirmed kretsa kring noll, vilket inte gor det mdjligt att
prognosticera pa kort sikt. Daremot gar det att uppmérksamma om pensioner exempelvis dr
undervérderade, vilket kan bidra till en justering i balansrékningen. Liliedahl poédngterar att
det dr ingenting som uppmarksammas varje kvartal, utan snarare ndgot som kan noteras efter
flera &r. Det dr ingenting som pédverkar den 16pande verksamheten eller bolagets intjdning.
Liliedahl anser inte att det &r ndgon skillnad att prognostisera ett foretag idag jamfort mot
innan Ovrigt totalresultat infordes, eftersom avsnittet inte analyseras. Avsnittet utgoér en
upplysningsdel, men det &r ingen storre skillnad mot tidigare da det dterfanns under eget
kapital. Sedan menar Liliedahl att det enbart fokuseras pa ungefar 10 % av allt material i en
finansiell rapport.

Liliedahl menar att det finns utvecklingsméjligheter med Ovrigt totalresultat. Han menar att
ndgot som kan ingd dr langa tillgdngar och skulder dér det sker en vérdefordndring.
Forslagsvis skulle virdeforindringar i fastigheter och skog vara limpliga. Ovriga poster som
inte ir realiserade bor hamna i Ovrigt totalresultat, enligt honom. En bedémning om vad
exempelvis fastigheterna dr védrda for stunden ar bara en bedomning, vilket inte skulle ge
ndgra kassafloden utan istéllet bara forstora resultatet. Da forandringen ér orsakad av en
omvérldsfaktor, som exempelvis ridntan. Liliedahl menar dessutom att en virderingsmodell
som exempelvis P/E-talet skulle bli dubbelriknad, da bade resultatet och
virdeforandringarna ingar. Detta skulle resultera i ett felaktigt resultat, jamfort med andra
bolag och branscher. Dérfor passar fastigheter och skog i Ovrigt totalresultat.

4.3.2 Korrekt atergivande

Liliedahl menar att en sidrredovisning varken forenklat eller fOrsvarat analysarbetet.
Samtidigt som det exempelvis kan vara bra att uppmirksamma en post over léngre tid, sa att
inte resultatet “licker” mot Ovrigt totalresultat. Upplysningsreglerna gillande innehéllet av
redovisningen har forbéttrats, framforallt pensioner och sékringar har blivit enklare att ldsa.
Tidigare fanns det ndstan ingen information alls, men till foljd av att [FRS krévt mer regler
ar det numera léttare att se foretags utveckling. Han podngterar ddaremot att det inte har nagot
att géra med att det redovisas i Ovrigt totalresultat, utan att upplysningarna kring posterna
har forbattrats. Enligt Liliedahl hade det inte behdvt synas ndgonstans, utan det hade riackt
att informationen hade visats i en not. Nir det kommer till tillforlitligheten anser Liliedahl
att man utgdr frén att upprittare av redovisningen samt revisorer har gjort rétt. Fler regler ér
dven positivt, for da vet man att det dr gjort pé rétt sitt. Samtidigt han poédngterar han att
siffrorna  framforallt utgdrs av foretagsledningens egna beddomningar. En stor
virdeforandring dr ganska ointressant for det aktuella kvartalet, utan formodligen ar det en
fordndring som successivt borde skett under en ldngre tid. Vilket &ven innebér att den som
analyserar borde ha en egen bedomning kring det. Det innebér inte att siffran dr fel ur ett
redovisningsperspektiv, utan att det inte ar intressant for det aktuella kvartalet for att det inte
ar en fordndring som skett perioden.

4.3.3 Forstaelse

Liliedahl menar att virdet pa Ovrigt totalresultat inte siger mycket i sig. Det vill siiga att en
fluktuation pd siffrorna inte ger informationen. For att skapa forstdelse méste man forsta
“hela paketet”, men att det dndd inte ger en ndrmare bild av fOretagets sanning. Han
upplever det som att ingen pratar om Ovrigt totalresultat samt att det An endast refererats i
ndgon enstaka analys. Samtidigt menar Liliedahl att det inte &r ndgot som ska finnas i
resultatriikningen, vilket ir bra. Dérfor 4r Ovrigt totalresultat bra, for att det utgdr en slask”.
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Liliedahl kommer fram till att det kanske hade varit bittre om Ovrigt totalresultat haft en
egen plats under fordndringar i eget kapital istdllet, just for att det inte skulle forstora for
dem som inte forstdr. Han menar att det kan skapa forvirring om analytiker skulle tro att
asvnittet hade ndgon betydelse for det aktuella kvartalet. Sjdlv har Liliedahl lart sig om
Ovrigt totalresultat eftersom han sjilv varit aktiv med dvervakning pa borsen.

4.3.4 Jamforbarhet

Liliedahl menar att Ovrigt totalresultat niistan inte kan vara jimforbart éver tid, for att
summan av posterna ska kretsa kring noll. Han forklarar att det inte gar att jaimfora en siffra
med ett annat ar, ddremot gir det att utldsa den faktiska bruttosiffran under manga ar.
Liliedahl ndmnde (vilket &ven ndmnts ovan) att man ibland fick uppmérksamma att inte
resultatet “lickte” mot Ovrigt totalresultat. Han menade di att om inte den faktiska
bruttosiffran blev noll 6ver tid kunde man ifragasétta om fallet var att det lickte. Liliedahl &r
tydlig med att han inte brukar jimfora mellan foretag och branscher, for att det blir for
mycket att sitta sig in i.

4.4 Peter Malmgqvist - Ordforande i Sveriges Finansanalytikers Forening
Peter Malmgquvist dr ordférande for Sveriges Finansanalytikers Forening. Han har i allménhet
arbetat som finansanalytiker sedan 80-talet och da fridmst som aktieanalytiker. Han har i
varje kvartal, sedan 97" gjort en redovisningsmadssig granskning av deldrsrapporter. Dé
kontrollerar han exempelvis att borsbolagen foljer IFRS. Granskningen &r for
Stockholmsbdrsens ridkning och sker nist intill av alla borsbolag pa Stockholmsborsen. Han
anvénder sig frimst av kvartalsrapporter, inte arsredovisningar.

Malmgqvist dr dven ledamot i Radet for Finansiell Rapportering (RFR) och ordférande i
Capital Markets Advisory Comittee (CMAC). CMAC” ir en internationell analytikergrupp
som #r kopplad till IASB. Ovrigt totalresultat intresserar honom eftersom han ir extra
intresserad av vérdefordndringars inverkan pa resultatet.

4.4.1 Relevans

Malmqyvist anviinder Ovrigt totalresultat d4 han gér igenom sin s kallade “checklista” dver
faktorer som troligtvis kommer att paverka hans prognoser av foretag over cirka 1-3 ér
framdt. Han ser avsnittet som ett komplement och dr som ett slags lagerkonto vilket kan
komma att paverka bolags resultat de kommande ett till tva dren. Avsnittet underléttar {for att
gora mer korrekta vinstprognoser. Enligt honom &r det framforallt fyra poster som
dominerar Ovrigt totalresultat. Dessa fyra #4r pensioner, sikringsredovisning,
omrékningsdifferenser for utlindska bolag och virdeforandringar pé tillgangar tillgédngliga
for forséljning (vilket stimmer med Rees och Shanes (2012) studie). Om nédgot annat finns i
Ovrigt totalresultat ska man enligt Malmqvist bli misstéinksam.

Omrikningsdifferenser i utlindska bolag var den post som dominerade Ovrigt totalresultat,
sakringsredovisning exkluderat, innan uppdateringen av IAS 2012. Informationen i denna
post var ingen nyhet utan har, sé linge Malmqvist arbetat som analytiker och dven tidigare,
redovisats direkt i eget kapital. Trots att omrakningsdifferenserna kan vara véldigt stora, lika
stora som nettoresultatet, har ingen analys eller virdering Malmqvist sett inkluderat denna
post i berdkningarna. Didrmed pastdir Malmgqvist att ingen anvinder sig av Ovrigt

CMAC skapades med syfte att bidra med inputs frdn anvindare av de finansiella rapporterna. Medlemmarna viljs utifran dess kompetens

som marknadsdeltagare att anvinda finansiella rapporter och mojlighet att representera olika marknadsdelatagares asikter/synvinklar av
CMAC dr oberoende av IASB och medlemmarna &r obetalda. (IASB 2014).
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totalresultat. Anledningen kan vara att man beslutat sig for att avsnittet ar for svart, eftersom
det inte kan inkluderas i ndgon vanlig virderingsmodell (DCF). For analytiker dr det ocksa
véldigt viktigt att inga andra analytiker anvédnder sig av posten, podngterar Malmqvist.
Enligt Malmqvist kan avsnittet komma att anvéndas i en kombination av andra faktorer om
det fluktuerar kraftigt.

Enligt Malmqvist har Ovrigt totalresultat 6kat forstdelsen av sikringar och pensioner. Dessa
poster forenklar prognosarbetet eftersom de hjélper honom att hitta den temporira
vinsten/forlusten s att han kan vdlja om han bor ta hansyn till dem eller inte. Sékrings- och
pensionsredovisningen &r vésentliga for prognoser av foretags framtida vinster och dr darfor
viktiga att halla koll pa och dr enligt Malmqvist ”smoking guns”.

Enligt Malmqvist ger Ovrigt totalresultat information om pensioner som analytiker behdver
ta till sig och forstd. Om han hade vetat vilka omvérderingseffekter pensioner har pd bolag
och vilka fragor det skapar hos honom, hade han efterfrigat denna information tidigare.
Posten har ndmligen gett information om att de senaste fem till sex drens rorelseresultat
troligtvis &r underskattade i de flesta borsbolag, med tanke péd fOrdndringarna av
pensionsredovisningen.  Underskattningen beror pa att pensionskostnaderna i
rorelseresultatet ldngsiktigt troligtvis dr hogre dn vad bolagen redovisar. Detta dr frimst av
vikt 1 de absolut storsta bolagen. Han sjélv har haft tid att analysera vad fordandringarna av
pensionsredovisningen betytt, under fem till sex ar eftersom ett antal av de bolag han
analyserar borjade med den nya metoden tidigare dn 2013. Information som denna, leder till
att Malmqvist blir osdker pé ett bolag. Darmed bor han dra upp riskpremien for att berdkna
kostnaderna for kapitalet eftersom vérdet pa bolaget kommer att sjunka, om allt annat &r
lika. Han kan dven justera rorelsekostnaderna. Att anvénda justeringar ser Malmqvist dock
som problematiskt eftersom det dr svart att memorera vilka justeringar som gjorts och att
mycket tid gar &t till att forsoka reda ut hur han fatt fram justeringssiffran i efterhand.
Malmgqvist har inte pensionerna i sitt virderingstank @n men ser att dessa kommer verka pé
fem till 10 ars sikt. Eftersom informationen i denna post frimst &r av vikt for de storsta
bolagen kan det ha lett till att analytiker inte forstitt vikten av sékringar.

Sikringsredovisningen var den nya information, som kom i och med inférandet av Ovrigt
totalresultat, som kan hjélpa Malmqvist att gora mer korrekta prognoser éver de kommande
ett till tvd dren. Posten fyllde det behov han tidigare kint om béttre redovisning av
sakringsredovisade instrument i svenska bolag. For honom é&r det viktigt att separera
véirdeforandringen av sdkringsinstrumentet, frdn den del av virdefordndringen som dverforts
fran Ovrigt totalresultat till rorelseresultatet. 1 Ovrigt totalresultat finns virdeforindringen
som uppstdr vid sdkringsredovisning, exempelvis valutafluktuationer samt i
resultatrikningen finns den del av derivaten som realiserats. Eftersom véirdeforandringar dr
tempordra dr detta viktig information vid prognostiseringen. Det dr mycket ovanligt att
denna separation finns i kvartalsrapporterna vilket Malmqvist anser ar ett allvarligt problem.
Arsrapporterna anviinds nidmligen som komplement till kvartalsrapporterna vilket ir den
ordinarie informationen analytiker anvinder sig av. Malmqvist maste dérfor vénta in
arsredovisningarna for att fi kompletterande information. Enligt analytiker kommer
arsredovisningen sent. De har ndmligen redan ként till bokslutet och resultatet tre manader
innan arsredovisningen kommer. Om inte informationen separeras blir den mindre virdefull
och inte sérskilt anvdndbar. Omvirderingsforandringar kan dock ge en signal om att det
prognostiserade resultatet kan pdverkas, positivt eller negativt, eftersom dessa fordndringar
kan leta sig in i resultatrdkningen. Malmqvist ser sékringsredovisningen som “en av de
absolut viktigaste [posterna] i exporterande bolag”. Valutasikringarna har en tydlig effekt pa
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vinstutvecklingen i bolag. Fér honom har alltsd Ovrigt totalresultat gett bittre information 4n
vad han hade forut.

Varfor nyttan av sékringsredovisningar inte uppmérksammats kan bero pd att valutaproblem
inte varit ndgon stor frdga de senare &ren. Det kan ocksa bero pd att analytiker inte heller
anvinder sig av ndgon annan post i Ovrigt totalresultat. De bakomliggande orsakerna till
detta dr enligt Malmqvist vana, okunskap och framforallt praxis, att ingen annan anvénder
sig av Ovrigt totalresultat.

Peter Malmgqvist har forslag pa ett antal forbittringsmojligheter av Ovrigt totalresultat.
Malmgqvist vill att bolag dven 1 delarsrapporterna ska separera all aterforing som dger rum
fran vérdefordndringen som finns kvar. Detta ska dven gilla for pensioner. Malmgqvist
onskar ndmligen att pensioner ocksa éterfors till resultatet. Malmgqvist ar inte helt ndjd med
uppdateringen av IAS 1 eftersom han vill alla poster i Ovrigt totalresultat ska aterforas till
rorelseresultatet. Det ska darmed inte behdva finnas ndgon uppdelning mellan de poster som
kommer och de poster som inte kommer att aterforas till resultatet. Framst dr det pensioner
som inte kommer &terforas men ibland kan &@ven skulder och anldggningstillgdngar
omvirderas via Ovrigt totalresultat. Han #r intresserad av att prognostisera framtida
kassafloden genom att prognostisera framtida vinster. Anldggningstillgangars vérde
fordndras endast pa ett fiktivt sétt, darfor anser han de vara helt oanvéndbara. Eftersom han i
grund och botten &r intresserad av affdrstransaktioner, forsvarar denna post hans
prognosarbete. Pensionerna tycker han bor aterforas successivt till resultatrikningen pa
ndgot strukturerat sdtt men dr positiv till att omvérderingen av pensioner inkluderades i
Ovrigt totalresultat. Vidare vill Malmqvist att alla virdeforindringar ska finnas i Ovrigt
totalresultat. Detta géller enligt Malmqvist omvirderingar av fastigheter for fastighetsbolag
som dger investment properties, omvérderingar av tillgangar hos kunder och skogsbolag
som omvirderar sin skog. Omvirderingen ska gd mot Ovrigt totalresultat och allt eftersom
omvdarderingen realiseras fOrs omvérderingsvinsten/-forlusten till den ordinarie
resultatrikningen. Om Malmqvist fick bestimma skulle Ovrigt totalresultat dirmed
expandera. Detta dr nadgot han ocksa tror kommer att ske.

4.4.2 Korrekt atergivande

Forandringar 1 redovisningsfragor kan ses som Malmgqvists specialitet. De flesta analytiker
ar specialister pd andra saker och fOrutsdtter att redovisningen ska vara korrekt och inte
innehalla ndgra luckor. Detta antagande tycker Malmgqvist till stor del ockséd é&r riktigt.
Analytiker kan inte veta att foretagen gor rétt utan de mdaste fOorutsitta att revisorerna har
kunskap om Ovrigt totalresultat och granskar den. Eftersom Ovrigt totalresultat ir revisor-
och kvalitetsgranskade pa alla sitt och vis anser Malmqvist att tillforlitligheten av siffrorna
ar mycket hog, vilket dven géller for de andra delarna i de finansiella rapporterna.

Malmgqvist kontrollerar sjélv siffrorna genom att folja dem regelméssigt kvartalsvis. Dock
skiljer hans sitt att kontrollera Ovrigt totalresultat frin hur han kontrollerar andra delar av de
finansiella rapporterna. Normalt foljer han dem period for period och jimfor
utvecklingstrenden. Till sin hjélp anvdnder analytiker nyckeltal som exempelvis avkastning
pa eget kapital. Det enda nyckeltal Malmqvist funnit att han kan anviinda pa Ovrigt
totalresultat #r Ovrigt totalresultat i procent av eget kapital, vilket han ser som ett
komplement till foregdende nyckeltal. I grunden tittar analytiker dock pa siffrorna i sig,
dérefter anvinds olika “checklistor” for att kontrollera posterna. Checklistorna dr inte
nedskrivna och varierar for post till post.
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Exempelvis:

* For pensioner giller det att summan av posten i Ovrigt totalresultat ska vara kring
noll dver tiden. Om de kretsar kring en negativ siffra kan det sdga att bolaget
berdknar pensionskostnaderna lite ldgt. Det géller dock att kontrollera detta dver en
langre period, inte ver exempelvis ett kvartal.

* For sidkringsredovisningen ska bolaget ha separerat vérdefordndringen pé
sakringsinstrumentet frdn den realiserade vérdefordndringen som Overforts till
resultatet. Om inte denna information finns med i rapporterna vénder han sig i forsta
hand till ekonomichefen for bolaget men anvénder sig d4ven av andra sétt.

Mgjligheten att kontrollera siffrorna anser han vara goda i och med att han foljer dem pa
kvartalsbasis. Om inte posterna foljer den naturliga reaktionen pad marknadsfaktorer (rdntor)
blir han misstdnksam och kontrollerar vad det orsakats av. Det ger alltsé en signal om nigot
han kan gd vidare och undersdka. Vad som vidare kan gora honom misstinksam dr om
foretag redovisar posten dvrigt, i Ovrigt totalresultat, eftersom denna post méste specificeras
och kan endast vara en virdeforandring.

Den goda kontrollerbarheten géller inte for omrakningsdifferenserna. Denna post gér inte att
kontrollera eftersom det dr en del av redovisningen som uppkommer vid konsolideringen.
Malmgqvist kontrollerar den inte och pastér att inga andra gor det heller. Kontrollen forsvéras
av att omrédkningsdifferenserna kan ha sékringar, vilket ibland leder till att endast
nettoposten av omrikningsdifferenserna redovisas. Eftersom det nistan inte gar att anvénda
omrékningsdifferenserna spelar detta inte s stor roll enligt Malmqvist.

Vad Malmqvist uppmirksammat &r att foretag gor fel med omrékningsdifferensen dé de
siljer ett dotterbolag. Detta &r inte ndgot som mirks om man endast studerar
arsredovisningar eftersom det brukar &tgdrdas frdn ett kvartal till ett annat. Vad han
uppmédrksammat ar dock att foretag ofta missar att omrékningsdifferensdelen av det salda
bolaget dr en del av rearesultatet.

4.4.3 Forstaelse

Malmgqvist upplever att Ovrigt totalresultat som koncept ir klart och tydligt. Anledningen till
varfor posterna i Ovrigt totalresultat hamnat dr #r lite svart att veta. Malmqvist péstar att
det dr for att de inte passade sé bra i den ordinarie resultatrdkningen.

Han tror att de flesta analytiker inte anvinder sig av Ovrigt totalresultat. Anledningen till att
ménga inte anvinder det kan bero pé att det funnits under en kort tid. Eftersom de flesta
analytiker inte dr redovisningsménniskor samt att redovisningsintresserade inte heller har
hunnit forstd hur Ovrigt totalresultats kan anvindas.

Malmqvist kan mer om Ovrigt totalresultat in analyskdren i allménhet. Hans forklaring till
det &r att han troligtvis ldgger ner mycket mer tid, &n den genomsnittliga analytikern, pa
redovisningsfragor genom hans uppdrag i RFR, CMAC och frdn Stockholmsbdrsen.
Stockholmsbdrsens uppdrag har bland annat lett till att han successivt lart sig IFRS. Han
lagger framst ned tid pd hur férdndringar i redovisningen framforallt kan komma att paverka,
virderingsmodellen Discounted Cash-Flow (DCF). Ovrigt totalresultat upplever han inte att
det finns nagra problem med som avsnitt.
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4.4.4 Jamforbarhet

Att jamfora bolag inom samma bransch eller 6ver tid kan Malmgqvist inte gora genom att
titta pa enbart Ovrigt Totalresultat isolerat. Detta gr dock med de enskilda posterna i
avsnittet. Om ett bolag har gjort en stor omviérdering av tillgadngar och detta inte hént i andra
motsvarande bolag kan det resultera i att Malmqvist undersdker posten ytterligare. Bolag
star ocksd ut om andra bolag reagerat pa samma sdtt pad en marknadsfaktor (rdntan) medan
ett annat inte gor det. Han ser visserligen jamforbarheten som god men att han inte gér den
direkta jimforelsen mellan bolag.

4.5 Analytikerrapporter

Utifrdn vad som kan utldsas fran Tabell 5 innehéller ingen av analytikerrapporterna en stor
mingd information som grundats frin informationen i Ovrigt totalresultat eller dess
komponenter.

De enda sokord alla rapporterna gav traff pa var contract (sv: kontrakt), exchange (sv:
véxla) och instrument. Samtliga av dessa ord ingick i analytikerrapporternas gemensamma
avsnitt Disclosure. Detta avsnitt dr till storsta del formulerat pd samma sitt i samtliga
studerade analytikerrapporter, vilket kan bero pé att alla dessa rapporter var fran samma
utgivare.

Av de tre triffarna anses endast exchange som relevant. Samtliga rapporter upplyser
ndmligen om att valutakurser (eng: exchange rate) kan orsaka att virdet pd utlindska
investeringar och inkomsten frdn dessa okar eller minskar.

Sokord A B C D
(antal triffar) (antal triffar) (antal traffar) (antal traffar)
Rele- | TIrrele- Rele- = Irrele- Rele- Irrele- Rele- Irrele-
vanta | vanta vanta  vanta vanta vanta vanta vanta
(Un)Hedge 9 - 1 - - - - -
Comprehensive = - - - - _ _ .
Contract - 20 - 1 - 1 - 1
Currency - 12 - - = 9 - -
Employee benefit - - - - - - - -
Equity instrument - - - - = - - -
Exchange 1 1 2 1 1 1 1 1
Fair Value - 8 - - = - - -
Foreign - - - - - 1 - -
Instrument - 1 - 1 - 1 = 1
Intrinsic - - - - - - - -
Option - - - = = - - -
Other comprehensive - - - - - - - -
Pension - 2 - - - 2 = 1
Remeasurement - - - - - - - -
Revaluation 1 - - - - - - -
Time value - - - - - - - -
Translat - 1 1 1 = - - -
Totalt antal traffar 11 45 4 4 1 15 1 4
Totalt antal ord 3 7 3 4 1 6 1 4
-1 Ingen traff

Manga av orden gav traff i sammanhanget kring effekten av valutamarknaden. Det &r i detta
sammanhang den andra tridffen om valutakurser, i analytikerrapporten om B, finns.
Omrikningseffekten (eng: the translation effect) nimns i sammanhanget och sigs vara en

34



effekt pa foretagets forsiljning och vinst. Aven sikringar (eng: hedges) niimns hir. I
analytikerrapporten antas det ndmligen att B har sdkringar som stricker sig 6-12 méanader. I
analytikerrapporten om A ndmns dven sikringarna i detta sammanhang. I detta fall dr dock
sakringarna inget antagande. I analytikerrapport A uttrycks den forvéntade paverkan av
sikringsredovisningen pad nettoexponeringen. Aven omvirdering (eng: revaluation) av
sikringar nimns hir. Effekten av denna omvirdering ir nigot de skulle kunna finna i Ovrigt
totalresultat men i analytikerrapporten anvénds en tumregel for att fi fram péverkan pé
sakringarna om SEK ror sig mot USD.

Aven om vissa triffar inte anses som relevanta kan de vara virda att nimna. I de flesta av de
fyra analytikerrapporterna ndmns pensionsskulden men det dr inte férdndringen i dem, vilket
dr vad som ska ingd i Ovrigt totalresultat. Inga triffar gillande kontrakt (eng: contract)
gillde virdefordandringar av finansiella instrument. Valuta (eng: currency), eller forandringar
1 dessa ndmns inte ndgon gang i rapporterna i samband med omrikning av dotterbolags
bokslut. Daremot ndmns det att valutaforandringarna paverkar resultatet bade framat- och
bakatriktat. I foretag C:s fall ar det svart att sdga ndgot om sammanhanget kring valutan
eftersom ordet endast gav triffar i tabeller utan medf6ljande forklarande text. I
sammanhanget kring verkligt virde (eng: fair value) ror ingen av tridffarna nagot om
egenkapitalinstrument eller andra finansiella instrument utan vad virdet pa foretag A:s aktier
bor vara.
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5. Analys och diskussion

I detta kapitel foljer analys och diskussion av det empiriska materialet utifrdan
Forestdillningsramens  kvalitativa egenskaper med kopplingar till den teoretiska
referensramen. Med fokus pd hur Ovrigt totalresultat bidrar till anvindbarhet av finansiella
rapporter.

I samband med konvergensprojektet infordes avsnittet Ovrigt totalresultat i syfte att forbittra
och oka jimforbarheten av finansiell rapportering samt for att separera objekt med sérskilda
egenskaper (IASB 2006; IAS 1 2014c¢; IAS 1 2014e). Vad som kan utldsas fran intervjuerna
ar att respondenterna dr relativt positivt instéllda till dess existens, men huruvida avsnittet ar
anvindbart eller inte gar att diskuteras.

5.1 Relevans

Analytiker anvédnder finansiell informationen for att faststdlla det sanna virdet pd en enhet,
genom att gora prognoser om enhetens framtida resultat (Arnold & Moizer 1984). Detta
visar dven denna studie stod for. Det &r viktigt for analytiker for att de ska kunna gora riktiga
rekommendationer. Ddarmed borde information som bidrar till analytikers beslut om det
sanna virdet anses som vésentlig enligt analytiker. Vésentlighet nidmner &ven
Forestéllningsramen for att relevans ska uppnas (Conceptual Framework 2014d).

Intervjuerna och studien av analytikerrapporterna ger indikation om att Ovrigt totalresultat
inte dr vésentligt for analytiker. Det beror pd att avsnittet enligt respondenterna &r en restpost
som inte visar hur rorelsen gir. Den sdger ingenting om intjdningen for det aktuella
kvartalet. Samtliga respondenter uttrycker att de, vid en analys, vill fokusera pa poster som
gér att prognostisera eller information som hjilper dem att géra prognoser. Déremot
uttryckte de flesta av studiens respondenter att de inte anvinder sig av Ovrigt totalresultat
for att gora prognoser. Intervjuerna ger indikationer om att nagra av respondenterna finner
posterna for fluktuerande och oprognostiserbara for att vara anvindbara. Ovrigt totalresultat
kan anses som relevant om den hjilper anvindarna i deras arbete att gora prognoser
(Conceptual Framework 2014d).

Studien av analytikerrapporterna visade inga tecken pé att Ovrigt totalresultat anviinds for att
stirka analytikers rekommendationer, vilket 4r vad som ska framga av analytikerrapporter
(Arnold & Mozier 1984). Malmqvist ndmner att han inte heller sett prov pa det. Det skulle
kunna bekrifta det Biggs (1984) ndmner om att all finansiell information inte anvénds i
finansiella rapporter. Dock kan det vara mer komplicerat &n att soka efter ord som har med
Ovrigt totalresultat att gora, vilket var metoden som anvindes for att undersoka
analytikerrapporterna. Detta ger &ven Malmqvist indikation om.

Forskning visar att resultatet #r att foredra framfor totalresultatet, vilket inkluderar Ovrigt
totalresultat. Det beror pé att totalresultatet &r mer begrénsat genom att det bade innehaller
tillfalliga och ihallande komponenter (Lipe; Collins & Kothari; Ramakrishnan & Thomas
refererad 1 Rees & Shane 2012). Denna studies intervjuer pavisar att analytiker instimmer i
detta. Exempelvis menar Liliedahl att P/E-talet skulle bli dubbelrdknat vid fokus pa
totalresultatet eftersom bade resultatet och vérdefordndringarna (vilka ar tillfdlliga) skulle
ingd. Aven Rees och Shane (2012) pétalar att Ovrigt totalresultat inte kan anviindas i en
vanlig prognostiseringsmodell. Deras forklaring ir att Ovrigt totalresultat inte heller bor
kunna anvindas for att prognosticera framtida vinster eftersom det innehéller poster som &r
temporira. Dirmed #r det inte mojligt att forvinta sig framtida intdkter utifrdn Ovrigt
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totalresultat (Rees & Shane 2012). Aven denna studie pavisar att anledningen till att Ovrigt
totalresultat forbisetts kan bero pa att Ovrigt totalresultat inte kan inkluderas i en vanlig
virderingsmodell eller att det &r for avancerat. Att komponenterna i Ovrigt totalresultat visar
dramatiska skillnader, behdver dock inte innebéra att posterna i sig inte &r anvéndbara (Rees
& Shane 2012) och att relevans inte uppnaés.

Aven om avsnittet inte ir direkt prognosticerbart ger intervjuerna indikationer om att det
indirekt skulle bidra till en forbéttrad aterspelning av verkligheten eftersom tillfélliga
komponenter ér sirredovisade frdn de ihdllande. P4 sd vis renas resultatrdkningen, vilket
underldttar for analytiker. Detta &r i enlighet med vad Rees och Shane (2012) finner i sin
studie. Analytiker efterfrdgar information som forenklar prognosarbete och dérigenom
information som forklarar forandringar (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014). Trots att
precision inte dr i fokus vid s6kandet av information (Schipper 1991) visar intervjuerna att
den sdrredovisning som uppkommer i och med Ovrigt totalresultat underlittar. De flesta
respondenter uttryckte ndmligen att de antingen fangade informationen pa annat sitt eller att
de tittade pa Ovrigt totalresultats innehll trots att de inte anviinde avsnittet i sina prognoser.
Aven detta visar analytikerrapporterna prov pa. Exempelvis ir valutor och sikringar av
intresse i rapporterna men trots att information om sidant finns i Ovrigt totalresultat fingas
den informationen pa annat sitt. I analytikerrapport for foretag A anvindes till exempel en
tumregel istillet for informationen i Ovrigt totalresultat. Liksom tidigare forskning beskriver
(Biggs 1984; Block 1999; Bouwman, Frishkoff & Frishkoff 1987) anvinder de sig frimst av
resultatet och kassaflddesanalysen men ocksi balansrikningen. Generellt verkar Ovrigt
totalresultat anses vara en slasktratt eller residual av sddant som inte ska finnas med i de
andra delarna av den finansiella rapporten, enligt de flesta av respondenterna.

Malmqvist, som ir en av de insatta i Ovrigt totalresultat menar att avsnittet ir ett
komplement som ger fordelar ur ett langsiktigt perspektiv. Det han ser idag kan komma att
paverka hans prognoser cirka ett till tre ar framat. Temporéra virdeforandringar ar viktig
information vid prognostisering for att det kan ge signaler. Han menar att Ovrigt totalresultat
har gett battre information @n innan. Specifikt uttrycker han att det har okat forstielsen for
sikringar och pensioner. Det innebir att Ovrigt totalresultat har prognosrelevans och ir
vésentligt for Malmqvist.

Ovrigt totalresultat kan ses som ett komplement som kan komma att paverka beslut och ses
ddrmed som viésentligt. Avsnittet dr svart att involvera i en analysmodell, men det gér
fortfarande att dra nytta av informationen for att det ger signaler om framtiden. Dérfor kan
det anses uppfylla prognosrelevans. Sirredovisningen av Ovrigt totalresultat, resulterar i att
resultatet speglar verkligheten bittre. Dérfor kan det anses att prognosrelevansen av
finansiella rapporter i sin helhet okar.

5.2 Korrekt atergivande

Till stora delar har intervjuerna visat pd osdkerhet nir det kommer till kunskap om vad som
ska inga i Ovrigt totalresultat. Anledningen kan vara bristen av ett ramverk dver vad som ska
ing4 i Ovrigt totalresultat vilket bade svaren pa Discussion paper 2008 handlade om (IAS 1
2014h) och Rees och Shane (2012) nimner. Detta forsvarar avgérandet av om informationen
Ovrigt totalresultat bidrar med dr fullstindig. Dessutom forsvéirar det avgdrandet kring
neutralitet och om informationen r fri fran fel. Dessa dr de tva andra bedomningspunkterna

som ndmns att information ska uppfylla for att anses som korrekt atergiven (Conceptual
Framework 2014d).
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Respondenterna verkar generellt inte bry sig om att kontrollera siffrorna. Det skulle kunna
anses som mirkligt eftersom kvaliteten i den finansiella informationen ar av stor vikt for
analytiker (Brown et al. 2014). Det skulle dock kunna kopplas till Schipper (1991), att
analytiker inte fokuserar pd precision och bias nér de sdker anvindbar information. Trots att
hog resultatkvalitet dr viktigt for analytiker, &r det ingen respondent som ndmner nagot om
att Ovrigt totalresultat bidragit till minskad resultatmanipulering vilket Lin och Rong (2012)
pavisat. Detta skulle kunna anses som en viktig fordel med Ovrigt totalresultat eftersom
neutralitet 0kar, samt att det 6kar sannolikheten for att informationen ar fri fran fel i och med
firre utelimnanden. Det Liliedahl nimner om att siffrorna i Ovrigt totalresultat framforallt
utgodrs av bedomningar av foretagsledningen kan dock resultera i att informationen inte &r fri
fran bias och dédrmed inte uppfyller neutralitet. Informationen kan dnda anses som fti fran fel
sda lange det tydligt och korrekt beskrivs som uppskattningar, om bakgrunden och
begriansningarna bakom uppskattningen forklaras och inga fel har gjort under
uppskattningsprocessen (Conceptual Framework 2014d). Exempelvis Bohlin ger uttryck for
att detta finns i Ovrigt totalresultats noter.

Generellt dr det svart for de intervjuade analytikerna att avgdra om foretagen gor rétt, darfor
fér de lita pa att revisorerna har kunskap om @mnet. Detta dr helt naturligt, enligt Malmqvist,
eftersom analytiker inte kan vara experter i allt. Malmgqvist, som anvinder Ovrigt
totalresultat, podngterar att han &dndd anser att tillforlitligheten i avsnittet dr hog. Han
kontrollerar siffrorna genom att folja dem pa kvartalsbasis och reagerar om inte posterna
foljer den naturliga reaktionen pa marknadsfaktorer (réntor). Denna kontroll kan vara likt det
tidigare forskning sidger om att analytiker kontrollerar resultatkvaliteten med hjdlp av
jamforelser samt segment- och regioninformation (Hjelstrom, Hjelstrom och Sjogrens 2014;
Schipper 1991). Liliedahl, Eixmann och Bohlin medger att de forlitar sig pd att siffrorna ar
korrekt utforda enligt regelverket. Bohlin poédngterar dock att regelverket inte alltid
iterspeglar verkligheten. Alla utom Eixmann nimner att bruttosiffran av Ovrigt totalresultat
over manga ar kan ge information. Om bruttosiffran exempelvis inte blir noll 6ver tid leder
det till foljdfrdgor. Liliedahl menar att genom detta kan man uppmérksamma om resultatet
“licker”. Det vill siiga att det finns méjlighet att uppmirksamma om det finns poster i Ovrigt
totalresultat som borde ga mot resultatet istillet, eller tvdrt om. Detta innebar att sifforna gér
att kontrollera till viss del.

For att f4 fram vad som dr det sanna vérdet pa foretag (Arnold & Mozier 1984) vill
analytikerna forstd verkligheten. Genom att analytiker anvénder sig av resultatet istillet for
totalresultatet, vilket exkluderar Ovrigt totalresultat, aterges en bittre Aterspegling av
verkligheten gillande relationen mellan foretags resultat och dess vdrde (Rees & Shane
2012). Uppfattningen som ges fran respondenterna ér att de upplever att Ovrigt totalresultat
ar korrekt dtergiven. Detta med anledning av att de upplever en hog tillforlitlighet till
utformningen och att Ovrigt totalresultat bidrar till en 6kad fullstindighet av finansiella
rapporter.

5.3 Forstaelse

Den senaste uppdateringen av IAS 1 skulle bland annat leda till 6kad forstaelse (IASB 2010)
och enligt Arnold och Mozier (1984) anvinder analytiker finansiell information for att forsta
verkligheten. Enligt denna studies respondenter har de dock inte péverkats i sitt arbete av
uppdateringen. Detta kan tyda pé att mélet med uppdateringen inte uppfyllts. Inforandet av
Ovrigt totalresultat har i sjilva verket fatt kritik av bland annat Pacter. Han anser att
valmojligheten kring presentationen av avsnittet inte underléttar forstdelse och IASB medger
detta (IAS 1 2014h). Aven nagra av studiens intervjuer ger indikationer pa detta. Bohlin
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forklarar att Ovrigt totalresultat kan skapa forvirring pa grund av tvé olika presentationssiitt,
vilket dven var gensvaret pd Exposure draft 2006 (IAS 1 2014h). Likaséd menar Liliedahl att
det finns risk for forvirring hos analytiker d de kan tro att Ovrigt totalresultat har betydelse
for det aktuella kvartalet. Liliedahl podngterar d4ven det Hjelstrom, Hjelstrom och Sjogren
(2014) funnit, att analytiker efterfragar information som fOrenklar deras arbete. Hur
informationen presenteras paverkar analytikers bedomningar (Hopkins et al.; Hopkins; Hirst
et al. refererade 1 Ramnath, Rock & Shane 2008), dirfor ar det viktigt att forvirring inte
uppstar.

Hur komplicerad informationen dr paverkar precisionen i prognoserna (Ramnath, Rock &
Shane 2008). I kontrast till detta pastar Eixmann att deras prognoser inte triffat fel trots
uteblivet fokus pd Ovrigt totalresultat. Istillet fokuserar han pa resultatet fran
resultatrdkningen. Forskning styrker detta med att aktiers marknadsviarde har battre koppling
till resultatet 4n vad totalresultatet har (Barton et al.; Pronobis & Zulch refererad i Rees &
Shane 2012). Enligt Forestéllningsramen ska information som anses vara komplicerad dnda
inkluderas eftersom det skapar en fullstindighet i rapporterna, sd lénge det klassificeras och
presenteras tydligt (Conceptual Framework 2014e). Respondenterna medger ocksa att de
foredrar for mycket dn for lite information i de finansiella rapporterna. Intervjuerna visar att
det generellt inte ir sjilvklart vad som ska ingd i Ovrigt totalresultat. Det kan mdjligtvis
forklaras av att det saknas en djupare forklaring 6ver vad som ska ingd, vilket tidigare
diskussioner kring avsnittet nimnt (IASB 2014h). Att Eixmann inte anvinder Ovrigt
totalresultat kan forklaras av att analytiker paverkas av varandra, vilket Malmqvist ndmner.
Om fler skulle finna avsnittet intressant, skulle andra f4 upp Ogonen for virdet av
informationen i Ovrigt totalresultat.

Nir det kommer till att tolka Ovrigt totalresultat poingterar Liliedahl att det inte gir att
enbart fokusera pa avsnittet utan forstaelse av helheten kravs. Det dr dirmed nodvéndigt att
rimliga kunskaper om affdarsverksamhet finns. Utifrdn detta antagande &r ocksa finansiella
rapporter utformade. Det ska till foljd av det rdcka med att information ar tydlig och koncis
for att anses vara forstéelig (Conceptual Framework 2014e). Denna forstirkande egenskap
skulle kunna vara uppnidd i och med att Malmqvist anser att konceptet Ovrigt totalresultat
ar klart och tydligt. Hans &sikt kan baseras pd att han dr insatt i &mnet och finner ett intresse i
Ovrigt totalresultat. Resultatet av intervjuerna pavisar att det krivs tid for att forsta avsnittet.
Tid krévs for att forsta, eftersom tillimpningen av Ovrigt totalresultat ir relativt nytt kan det
vara en bidragande faktor till okunskap. Detta kan ocksé vara anledningen till varfor Ovrigt
totalresultat och dess komponenter inte anvdnds i de studerade analytikerrapporterna.
Malmqvist medger att han formodligen ligger ner mer tid pd Ovrigt totalresultat &n
genomsnittet, och Bohlin forklarar att han grundligt laser arsredovisningen, vilket ocksa tar
tid. Under studiens géng har det dven konstaterats att standarderna hos IASB inte alltid &r
lattoverskadliga.

Pa grund av tidspress, dr komplicerad information ndgot som begréinsar analytiker (Plumlee
2003). Aven om Ovrigt totalresultat kan uppfattas som komplicerat och att det finns
frigetecken gillande avsnittet, kan Ovrigt totalresultat bidra det till en stdrre helhetsbild.
Diarmed blir de finansiella rapporterna mer fullstdndiga. Avsnittet behover utvecklas, vilket
dven IASB 4r medvetna om, men tids nog kan forstielsen om Ovrigt totalresultat dka.
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5.4 Jamforbarhet

En del av syftet med att infora Ovrigt totalresultat var att ka jimforbarheten pa global niva
(IAS 1 2014f). Forskning (Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren 2014; Schipper 1991) visar
ocksa att vissa analytiker jimfor information éver tid och mellan bolag. Aven om Eixmann,
Bohlin och Liliedahl inte upplever en hog nivd av jamforbarhet, behdver det inte betyda att
avsnittet inte uppnér denna forstarkande egenskap. Utifrdn respondenternas svar verkar det
dock inte mdjligt att direkt jimfora Ovrigt totalresultat som isolerat avsnitt. Posterna i
avsnittet kan ddremot jimforas. Posterna skulle kunna anvéndas for jimforelse mellan bolag,
genom att se om ett bolag skiljer sig fran marknaden i1 6vrigt, forklarade Malmqvist. Detta
skulle kunna pdvisa det Forestéllningsramen foreskriver om jamforbarhet av liknande
information mellan olika enheter. Malmqvists resonemang ér i enlighet med Schipper (1991)
som menar att analytiker anvénder sig av segmentinformation for att forbittra sina
vinstprognoser. Jimforelser ska ocksa kunna mojliggora forstaelse av skillnader och likheter
mellan enheter (Conceptual Framework 2014e). Liliedahl menar dock att varken avsnittet
eller posterna i Ovrigt totalresultat vanligtvis jimfors mellan olika branscher eftersom det
skulle innebdra for mycket arbete. Majoriteten av respondenterna visar istéllet prov pa det
Forestéllningsramen ndmner om jdmforelse Over tid av enheters information vid deras
beskrivning av informationen bruttosiffran av posterna i Ovrigt totalresultat ger.

Aven om avsnittet isolerat inte anses vara jimforbart, kan det fortfarande bidra till en 6kad
jamforbarhet av rapporter. Enligt Rees och Shane (2012) innebér en sédrredovisning av
Ovrigt totalresultat att avsnittet underlittar for analytiker att bestimma virdet pa foretag.
Det skulle siledes kunna innebira att Ovrigt totalresultat indirekt bidrar till en &kad
jamforbarhet av finansiella rapporter i sin helhet. De finansiella rapporternas jaimforbarhet
kan ocksd Oka i och med att avsnittet infordes, vilket var till fo6ljd av att IFRS éar
balansorienterat. Tempordra poster separeras ndmligen dédrmed fran sddana poster som
analytiker kan anvénda for att bestimma foretags langsiktiga vinster. Det renar ddrmed inte
bara balans- utan ocksé resultatrikning.

Enligt definitionen kan jimforbarhet uppnds om tillimpningen sker pa ett konsekvent sitt
(Conceptual Framework 2014¢). IASB ar medvetna om att valmojligheten av presentationen
for Ovrigt totalresultat inte underlittar jimforbarhet, vilket dven kritiker uppmérksammat,
och diskussioner rérande forbittringsméjligheter av Ovrigt totalresultat pagar (IAS 1
2014h). Likasa kan IASB:s principbaserade synsitt leda till att utformningen av de
finansiella rapporterna baseras pd beddmningar av standarderna (Marton et al. 2012) och
dirmed finns det risk for att Ovrigt totalresultat inte blir konsekvent tillimpat. Trots viss
negativ kritik, kan inforandet av Ovrigt totalresultat underliitta jimforandet av finansiella
rapporter pa global niva i IASB:s vig mot 6kad harmonisering.

5.5 Verifierbarhet

Det #r svart att faststéilla om Ovrigt totalresultat som isolerat avsnitt uppnar verifierbarhet
enligt Forestillningsramen. Det beror pé att det dr svart att avgora vad respondenterna skulle
komma fram till utifrin informationen Ovrigt totalresultat ger eftersom flera av dem pastér
att de inte anvinder avsnittet. Likasd varierar respondenternas kunskapsnivd och
anvindningsgrad av Ovrigt totalresultat. Verifierbarhet uppnis nimligen om observatdrer
med olika kunskap kommer fram till samma slutsats (Conceptual Framework 2014e).
Utifrén respondenternas pastdende gér det inte heller att hdvda direkt verifierbarhet.
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Genom att Malmgqvist funnit ett nyckeltal som kan hjdlpa till att kontrollera avsnittet kan
indirekt verifierbarhet anses vara uppfyllt. Nyckeltalet kan kontrollera informationen som
Ovrigt totalresultat innehéller i relation till det egna kapitalet.

Det #r mojligt att Ovrigt totalresultat bidragit till att verifierbarhet av finansiella rapporter
okat i sin helhet. I och med inférandet av Ovrigt totalresultat sérredovisas temporira poster,
ddrmed kan analytiker finna ett resultat som &terspeglar verkligheten béttre. Sarredovisning
som stodjer informationen, krivs ndmligen oftast for att avgéra om anvindare ska anvidnda
informationen (Conceptual Framework 2014e).

5.6 Tidsaspekt

Enligt Hjelstrom, Hjelstrom & Sjogren (2014) ldgger inte analytiker vikt pd hur
informationen presenteras, sd linge den sirredovisas och presenteras i tid. Deras studie visar
att tidsspecifika omsténdigheter kan ha betydelse for informationens anvindbarhet. Detta
ndmner dven Forestdllningsramen vid uppmaningen om att informationen maste presenteras
vid rétt tidpunkt for att kunna pdverka anvédndares beslut och att information anses vara
mindre anvéndbar ju &dldre den dr (Conceptual Framework 2014e). Samtliga av studiens
respondenter uppger att de frimst anvénder sig av kvartalsrapporter, ndgot dven Hjelstrom,
Hjelstrdm och Sjogren (2014) uppmirksammar att analytiker gor. Eftersom Ovrigt
totalresultat presenteras i kvartalsrapporter skulle avsnittet ddrmed kunna anses vara
presenterat i tid.

Malmgqvist har dock funnit ett problem. Han skulle namligen vilja ha liknande separation av
véirdeforandringarna i sdkringsinstrument som presenteras i arsredovisningen, presenterad i
kvartalsrapporterna. Han vill dirmed ha den komplimenterade information &rsredovisningar
bidrar med, redan i kvartalsrapporterna. Detta skulle kunna vara ett tecken pa att han anser
att informationen kommer for sent. Det 4r dirmed svart att faststéilla om Ovrigt totalresultat
lever upp till den forstdrkande kvalitativa egenskapen tidsaspekt.
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6. Slutsatser och forslag till fortsatt forskning

Féljande kapitel presenterar studiens slutsatser, baserat pd analys gdllande hur Ovrigt
totalresultat bidrar till en anvindbarhet av finansiella rapporter, utifran analytikers
perspektiv. Avslutningsvis presenteras forslag till fortsatt forskning.

6.1 Slutsats

Utifrdn studiens analys kan det utldsas att Ovrigt totalresultat uppfyller manga av
Forestillningsramens kvalitativa egenskaper. Aven om Ovrigt totalresultat inte stirker de
finansiella rapporternas anviandbarhet via alla Forestdllningsramens kvalitativa egenskaper
Okar det dndd anvindbarheten i rapporterna. Informationen i avsnittet paverkar ndmligen
analytikers beslut, 4ven om det &r pa ett indirekt sdtt. Studien kan dra slutsatsen om att
Ovrigt totalresultat som isolerat avsnitt inte uppfyller anviindbarhet. Ddremot fungerar
Ovrigt totalresultat som ett komplement och anses dirmed som anviindbart for finansiella
rapporter i sin helhet.

Intervjuerna med erfarna analytiker och studien av analytikerrapporter visar pd en
komplexitet kring anvindbarheten av Ovrigt totalresultat. Trotts att merparten av de
intervjudade analytikerna inte anvinder sig av avsnittet i sitt arbete, behdver det inte betyda
att avsnittet inte dr anvindbart utifrdn Forestdllningsramen. Avsnittet uppfyller relevans
dven om det inte uttryckligen anvinds i analytikers prognoser. Ovrigt totalresultat bor dndé
finnas 1 finansiella rapporter eftersom det bidrar till en 6kad fullstdndighet. Studien visar
dven att en indirekt relevans uppnds eftersom Ovrigt totalresultat inkluderar sidana poster
som forvringer den langsiktiga verkligheten. Genom att den fluktuerande och temporéra
informationen som finns i Ovrigt totalresultat exkluderas frin andra delar av den finansiella
rapporten, bidrar avsnittet till att analytiker far renare information. Dock &r avsnittet relativt
nytt och det finns osékerhet kring vad som ska ingd, vilket kan skapa forvirring. Darfor kan
Ovrigt totalresultat klassas som bristfilligt nir det kommer till forstdelse. Diremot kan
Ovrigt totalresultat till viss del anses uppfylla verifierbarhet. Detta for att avsnittet bidrar till
okad verifierbarhet av rapporter i sin helhet. Trots att huvudsyftet med inforandet av Ovrigt
totalresultat var ett steg i att uppna harmonisering pa global nivd kan det isolerade avsnittet
inte jamforas. Posterna i sig dr ddremot jimforbara.

Respondenternas varierande asikter och erfarenheter har bidragit till ett intressant resultat till
studien. For att stirka studiens innehdll har analytikerrapporter varit ett komplement for att
undersdka om Ovrigt totalresultat anviinds i praktiken. Dokumentstudien och intervjuerna
visade att de flesta analytiker inte anvinder Ovrigt totalresultat i sina prognoser, men det
betyder inte att de inte kan dra nytta av avsnittet. For den som ir tillriickligt insatt kan Ovrigt
totalresultat bidra till 6kad forstaelse av foretag.

Genom denna studie har det konstaterats att Ovrigt totalresultat bidrar till en okad
anvindbarhet av de finansiella rapporterna i sin helhet. Genom att utga fran analytikers
perspektiv och att anvéndbarhet definieras enligt IASB:s Forestillningsrams kvalitativa
egenskaper har studien kopplat samman normgivande organ och finansiella rapporters
anvindare. Studien bidrar till diskussionen kring Ovrigt totalresultat och trots att studien
visar att avsnittet 4r anvindbart, visar det dven att det fortfarande finns bristfilliga punkter
kring avsnittet. Den har gett en tydligare bild av vad analytiker finner vara anvéndbart och
ddrmed hur avsnittet skulle kunna utvecklas. Studien har dven resultaterat i relevanta
kunskaper och erfarenheter frdn dess respondenter, vilket kan Gppna portarna for vidare
studier.
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6.2 Forslag till vidare forskning

Studien kan vara ett uppslag till vidare forskning som kan resultera i kommentarer till den
fortsatta utvecklingen av Ovrigt totalresultat. Studier av detta slag ir nigot som behdvs
enligt Jonas och Young (1998) for att 6ka normgivares mdjlighet att fatta beslut byggda pa
fakta istéllet for spekulationer.

Ovrigt totalresultat &r fortfarande ett relativt nytt avsnitt och de utvecklingar avsnittet
genomgar bor i framtiden studeras. Aven Rees och Shane (2012) uppmanar till vidare
forskning kring Ovrigt totalresultat. Detta 4r av vikt eftersom konvergensprojektet
fortfarande fortgar (IFRS 2014) och att avsnittet troligtvis kommer expandera (Rees &
Shane 2012).

Aven om studien till viss del sitter sig in i hur Ovrigt totalresultat fungerar, liggs lite fokus
pa de olika posterna. Att undersoka vikten av de olika posterna i avsnittet dr nagot som kan
rekommenderas att studera vidare. Fér att vidare fordjupa hur Ovrigt totalresultat anvinds i
praktiken rekommenderas en studie baserad pa en mer omfattande dokumentstudie av
analytikers rapporter. Detta grundas i och med de slutsatser denna studie gett upphov till
angéende komplexiteten rorande anvindbarheten av Ovrigt totalresultat. For att sikerstilla
att mattnad uppnds behdver dven fler intervjuer utforas.
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Bilaga A - Intervjuguide for redovisningsexpert
Be respondenten berétta om sig sjilv och vad den gér mer ingaende
» Antal ar som verksam redovisningsexpert
+ Vad dr dina frimsta arbetsuppgifter?
« Har du négot speciellt fokusomrade?

Varfor inférdes Ovrigt totalresultat?
«  Hur bidrar Ovrigt totalresultat till aterspegling av verkligheten?

Till vem dr Ovrigt totalresultat frimst utformad?
* Vem utav anvédndarna tror du har dragit storst fordel av Ovrigt Totalresultat?

Hur gick dina tankar d4 du fick veta att Ovrigt totalresultat skulle inforas i Sverige?

Vad ska st i ovrigt totalresultat?
« Kan du forklara de olika posterna lite ndrmare?

Vilka punkter dr mest vanligt forekommande i Sverige?
+ Finns det punkter som ar ovanliga?

Vart stod de poster som nu star i Ovrigt totalresultat forut?
e Varfor valde man att sdrredovisa dessa?
e Vad ir fordelarna/nackdelarna med detta?

Hur upplever du att analytiker uppfattar Ovrigt totalresultat?

Har du mirkt av nigon problematik/fordelaktighet med Ovrigt totalresultat bland
anvéndarna?

Vad tycker du dr problematiskt/fordelaktigt?

Vilken 4r den gemensamma nimnaren mellan de poster som star i Ovrigt totalresultat?
Finns det indirekt ett ramverk om vad som ska sta i Ovrigt totalresultat?

Kan du beskriva nigot fall d4 du misstolkat Ovrigt totalresultat?

Sedan inférandet av Ovrigt totalresultat, vad upplever du ir den stora skillnaden i tolkningar
av finansiella rapporter?

P4 vilket sitt skulle du séga att Ovrigt totalresultat lever upp till IASB:s Forestillningsrams
kvalitativa egenskaper?

» Finns det ndgon punkt den inte uppnar?

P4 vilket sitt skulle du séga att Ovrigt totalresultat inte lever upp till IASBs
Forestillningsrams kvalitativa egenskaper?

Ger Ovrigt totalresultat nagra indirekta effekter pa de finansiella rapporterna?
Hur tror du att Ovrigt totalresultat kommer att utvecklas med tiden?
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Bilaga B - Intervjuguide for analytiker

Be intervjupersonen beritta om sig sjdlv och vad den gér mer ingdende
+ Antal ar som verksam analytiker?
+ Finns det ndgot omrdde du har extra intresse for?
* Vad ir dina frimsta arbetsuppgifter?

I vilket syfte anvander du dig av arsredovisningen?

Hur vil inforstddd med Ovrigt totalresultat kiinner du dig?

Relevans
Pa vilket sétt anvinder du dig av Ovrigt totalresultat?

Ej anvédndare (Nej) Anvindare (Ja)
Varfor anvénder du dig inte av den? Vad anvinder du ovrigt totalresultat till?
Tittar du nagonsin i dvrigt totalresultat? Vad fokuserar du pa dé du tittar i dvrigt totalresultat?

*  Varfor just det?
Vad for slags fragor skulle du vilja ha svar pd om du
skulle titta i ovrigt totalresultat? Vad for slags fragor vill du ha svar pa om dé du tittar
i Ovrigt totalresultat?

Varfor viljer du att titta pa andra poster istéllet?

Ar det ndgra poster som du anser skulle passa bittre | Hur anvinder du dig av Ovrigt totalresultat vid
under Ovrigt totalresultat 4n var de star nu? framstéllandet av prognoser? (exempel)
*  Varfor anser du att dessa skulle passa?

Kan du ge ett exempel pd hur det skiljer sig i praktiken att prognosera ett foretag idag
jamfort mot hur det var innan Ovrigt totalresultat anvindes?
» Vid Nej: - dr det t ex nagra justeringar i fordndring av eget kapital som du inte méste
gora nu?

Skulle du siga att Ovrigt totalresultat indirekt fyller en funktion for dig?

Vad anser du &r det positiva/negativa med dvrigt totalresultat?
Varfor anser du att posterna ar relevanta/irrelevanta?

Vad skulle det innebira for dig som analytiker ifall posterna i Ovrigt totalresultats fanns
ndgon annanstans i arsredovisningen?

Korrekt dtergivande )
Vad skulle du sidga om tillforlitligheten av siffrorna i Ovrigt totalresultat?

Pa vilket sétt kontrollerar du siffrorna?
» Hur upplever du mgjligheten att kontrollera siffrorna?
*  Varfor?

P4 vilket sitt bidrar Ovrigt totalresultat till den information du séker?
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Forstaelse
Kan du beskriva ditt intryck av Ovrigt totalresultat?

P4 vilket sitt har Ovrigt totalresultat forenklat/forsvérat ditt analysarbete av foretag?
« Pa vilket sitt skulle du séga att din virderingsprocess péverkats av Ovrigt
totalresultat?

Kan du beskriva nigot fall d4 du misstolkat Ovrigt totalresultat?
* Vad skulle kunna fortydligas for att detta inte skulle hinda?

Jamforbarhet
Brukar du i praktiken kunna jaimfora foretag i samma branscher via Ovrigt totalresultat?
« Pa vilket sétt har 2012 ars revidering paverkat jimforbarheten?

Brukar du i praktiken kunna jimfdra foretag over tid via Ovrigt totalresultat?
+ Pa vilket sétt har 2012 ars revidering paverkat jimforbarheten?

Vad tycker du om forindringarna a av Ovrigt totalresultat som borjade gélla 20127
+ De forindringarna som gjordes, hur forindrade det din syn pa Ovrigt totalresultat?
* Vad upplever du sjilv att det blev for skillnader for ditt analysarbete?
» Var detta ndgot du hade saknat innan?

Slutligen

Vad ser du att det finns for forbittringsméjligheter for Ovrigt totalresultat?
«  Varfor skulle du siga att dessa gor Ovrigt totalresultat bittre?
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