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Titel: Nedskrivning av materiella tillgdngar — En kvantitativ studie om samband mellan
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Bakgrund: Nedskrivningar ska redovisas da tillgangens verkliga varde understiger det
redovisade vardet. En viktig fraga ar darfor hur vardet pa tillgangar ska berdaknas och hur
provningar for nedskrivningsbehov ska genomféras dar radande redovisningsstandarder
kraver subjektiva beddmningar. Dessa bedémningar ger utrymme for ledningen att gora
redovisningsval. Tidigare studier har visat att bolagens finansiella stabilitet kan paverka
storleken och frekvensen i forekomsten av nedskrivningar.

Syfte: Syftet med uppsatsen &r att undersoka hur val de samband mellan soliditet och
nedskrivningar som Pettersson (2014) finner i sin doktorsavhandling gallande nedskrivningar
av materiella tillgangar (fartyg) och tillampningen av IAS 36. Sambandet ska undersokas pa
en mer Gvergripande niva oberoende av bransch till skillnad fran Petterssons avhandling som
undersoker ett urval av europeiska rederier. Vidare syftar studien till att studera skillnader i
praktisk redovisning mellan regelverken IFRS och US GAAP.

Avgransningar: Data ar baserad pa samtliga noterade bolag inom EU, dar IFRS ar tvingande,
samt samtliga noterade bolag pa huvudborslistorna i USA. Studien stracker sig over
tidsperioden 2005-2013 vilket ar samtliga tillgangliga ar sedan IFRS inférdes i EU. Pa grund
av omfattningen av studien har forfattarna bortsett fran att tillampningen av IFRS i praktiken
kan skilja sig mellan lander inom EU.

Metod: Uppsatsen bygger pa en kvantitativ studie baserad pa data fran Thomson Reuters
Datastream. De statistiska regressionsanalyser som gjorts &r probittest och linjar
regressionsanalys.

Resultat och slutsatser: Denna studie har funnit statistiskt signifikant stdd for en positiv
koppling mellan bade hog och Iag soliditet och storleken pa nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar inom IFRS, vilket bekréftar Petterssons (2014) slutsatser i forskningen
om europeiska rederier. Sambandet var dock inte positivt for bolag som tillampar US GAAP,
vilket vi sokt att forklara utifran tidigare forskning och skillnader i redovisningsstandarder.
Vidare visade resultaten skillnader mellan IFRS och US GAAP vad galler kopplingen mellan
soliditet och forekomsten av nedskrivningar.

Forslag till fortsatt forskning: Forfattarna foreslar att en komparativ studie mellan IFRS och
US GAAP kan koncentreras till specifika branscher for att 6ka jamférbarheten. Vidare kan
detta utvecklas genom att inkludera lander, for att sarskilja effekter fran skillnader i praktisk
tillampning. Intressant vore ocksa om vidare forskning kunde beréra samma d@mne men med
andra definitioner for exempelvis soliditet och nedskrivning. Ett steg vidare i forskningen
skulle ocksa kunna vara att utveckla de statistiska testerna.



Abstract
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Title: Impairment of tangible long-lived assets - a quantitative study of the connection
between financial stability and impairments.

Background: According to regulation, impairments are to be recognized when the true value
of an asset is below the value in the company’s books. Present international standards of
accounting calls for subjective estimations. These estimations allow for the management to
make accounting choices. Earlier studies have shown that a company’s financial stability, i.e.
debt levels, has an effect on the size and frequency of impairments.

Purpose: The purpose of this study is to examine the connection between equity ratios and
accounting for impairments of long-lived tangible assets, which is based on Pettersson’s
(2014) research on impairments and the application of IAS 36 in European shipping
companies. The relationship will be examined on a more general level, independent of
industry. Furthermore the thesis aims to study any differences between the two sets of
standards IFRS and US GAAP with regards to impairments.

Delimitations: Data is extracted from all available public companies within the EU, where
IFRS must be applied, and all public companies of the main stock-exchanges in the US,
which must apply US GAAP. The data spans between 2005-2013, the available years when
IFRS has been mandatory in the EU. Due to limitations in the scope of the study, the authors
have chosen to disregard the possible effect from differences in the application of IFRS.

Method: The thesis is based on a quantitative study using data from Thomson Reuters
Datastream. The data has then been arranged in Excel in order to be able to perform
regression analysis in the software engine STATA. The performed regression analyses are
probit-analysis and OLS regression.

Results and conclusion: This study presents statistically significant support for a positive
connection between both high and low equity ratios and the size of impairments of long-lived
tangible assets within IFRS, which affirms the findings in Pettersson (2014). However the
results were inconsistent with companies using US GAAP, which the thesis has sought to
explain from the perspective of previous research and differences in accounting standards.
Furthermore the research showed differences between IFRS and US GAAP as to the
connection between equity ratio and the frequency of impairments.

Suggestions for further studies: The authors suggest a comparative study between IFRS and
US GAAP may be concentrated to specific industries in order to further eliminate differences
in capital structure and firm size which may increase the comparability. In addition the study
may be broadened by including country as determinants in order to be able to identify
national differences in the practical application of accounting standards. Other studies might
also focus on other definitions of impairments and equity ratios. Furthermore it may also be of
interest to develop the statistical methods.
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1 Inledning

| detta kapitel beskrivs bakgrunden till forfattarnas intresse for studiens &mne och bidragande
till det identifierade amnet. Vidare forklaras studiens syfte vilken mynnar ut i en
problemformulering som forfattarna ska soka att besvara.

1.1 Bakgrund

Tillgdngar utgor stommen i ett foretag. Genom att utoka tillgangsbasen kan ett foretag na
tillvaxt och det ar med tillgangarna som de ekonomiska vardena skapas. Men tillgangar ar
ocksa redovisad post i balansrakningen och for detta finns sérskilda krav. Generellt kan man
sdga att en tillgang sannolikt ska ge ekonomiska fordelar i framtiden samt vara under kontroll
av foretaget for att fa redovisas. En tillgang ska ocksa tilldelas ett sarskilt varde som sedan
skrivs av under dess ekonomiska livslangd. Tillgangars varde kan dock aven forandras utifran
andra faktorer &n tid, varfor begreppet nedskrivning uppkommit.

Nedskrivningar tar alltsa sin utgangspunkt ifran ovantade negativa forandringar i tillgangars
varde, vilket ar kopplat till fragan om hur vérdet pa en tillgang ska beraknas. Generellt &r
vardet som berdknas foremal for subjektiva bedomningar fran foretaget, vilket ur
normgivarnas perspektiv ar kopplat till att foretaget anses besitta specifik information om
tillgangarna och darmed &r i en position att bedoma detta varde. Hur stort utrymme som finns
for subjektiva bedémningar varierar mellan standarder och typer av tillgangar. Generellt kan
dock antas att denna subjektivitet ger foretag mojlighet att i viss man paverka om, nar och hur
vardeforéndringar, i detta fall nedskrivningar, ska ske. Denna uppsats syftar till att undersoka
detta.

Redovisning, vérdering och nedskrivning av tillgdngar av olika slag har av forklarliga skél
varit foremal for en stor méangd studier. Speciellt fokus har riktats mot de nya standarder som
implementerats av IASB, som ger ut standardsamlingen IFRS, vilken blev tvingande for EU
2005.

Ett problem redovisningen moter ar jamforbarheten mellan bolag som tillampar olika
redovisningsregler. | takt med den 6kade globaliseringen har initiativ for harmonisering av
redovisningsstandarder darfor varit ett &mne av intresse under senare ar. Motiveringen har da
varit att en harmonisering av regleringar ska leda till en harmonisering av
redovisningsforfarandet i praktiken med f6ljd att 6ka jamforbarheten mellan foretag fran olika
ursprung. Initiativ for olika former av harmonisering under de gangna aren har samtidigt
tagits pa saval nationell som internationell niva (Rahmen et al., 2002).

2002 startades ett omfattande projekt mellan IASB, som ger ut IFRS, och FASB, som ger ut
US GAAP, med ambitionen att konvergera de tva standarderna. Vissa framsteg naddes; bl.a.
skapades gemensamma standarder kring intéktsredovisning (CFO, 2014) samt att icke-
amerikanska foretag inte langre maste infora US GAAP vid notering pa amerikanska borser
(IFRS, 2013). Nagra framsteg vad galler harmonisering av regelverk om nedskrivning av
tillgangar naddes dock inte och hela projektet ar nu nedlagt (IASPlus, 2014) och stora
skillnader finns darfor idag de tva emellan.



IFRS betydelse som internationellt accepterad redovisningsstandard har efter inférandet i EU
vaxt kraftigt och omfattar idag 138 lander, varav tvingande for publika bolag i 114 lander
(IFRS, 2015). Under senare ar har forslag fran foretradare for den amerikanska
finansinspektionen, SEC, oppnat for mojligheten att amerikanska bolag ska tillimpa IFRS
(Journal of accounting, 2014).

Samtidigt kompliceras den praktiska harmoniseringen mellan lander som tillampar IFRS, da
denna paverkas av att lander har skillnader i bl.a. finansieringssystem, legala och politiska
system, skattesystem och kultur (Kvaal & Nobes, 2010). Huruvida inférandet av IFRS lett till
en harmonisering i praktiken har darfor varit foremal for diskussion. Lundqvist (2014) menar
att tillampningen varierar inom och mellan lander och pekar pa tidigare studier som
understrukit problem med praktisk tillimpning av IFRS péa grund av dess principbaserade
natur.

1.2 Motiv for studien

Enligt Riedl (2004) &r det sdarskilt intressant att studera nedskrivningar av
anlaggningstillgangar av den orsaken att chefer har getts stor flexibilitet nar de ska redovisa
tillgangar. Vidare paverkar nedskrivningar foretagens resultat vilket kan skapa incitament for
chefer att gora val i nedskrivningssituationer.

Studier om nedskrivning av goodwill och évriga immateriella tillgangar ar manga till antalet
och mot bakgrund av att dess andel av balansomslutningen 6kat under senare ar (Gauffin och
Nilsson, 2014) kan detta anses motiverat. Vad galler studier om nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar ar dessa alltjamt farre till antalet, vilket forutom den storleksmassiga
relevansen skulle kunna forklaras av att foretag foredrar att 6ka avskrivningstakten eller -
beloppen snarare &n att gora nedskrivningar, ndgot som Petterson (2014) funnit i sin
avhandling.

IAS 36 Nedskrivningar ger utrymme for flexibilitet i redovisningen. Detta mojliggor for
foretagsledningen att tillampa sin unika kunskap om verksamheten i bolagets redovisning
men medfor samtidigt en risk for mojlighet till manipulation vilket minskar neutraliteten och
jamforbarheten, vilka ar vitala delar av IFRS forestallningsram (Petterson, 2014) (Kothari et
al., 2010).

US GAAP ar daremot mer regelbaserat och lamnar generellt mindre utrymme for val (Nobes
2013). Vidare har den amerikanska finansinspektionen SEC (2011) slagit fast att nedskrivning
av tillgangar ar ett av omradena dar IFRS och US GAAP skiljer sig mest at, vilket vacker vart
intresse for att undersoka dessa skillnader.

En stor del av denna studie tar sin utgangspunkt i Petterssons avhandling (2014) dar
indikationer pa att foretag inom fartygsbranschen tenderar att gdra nedskrivningar av
anlaggningstillgangar nar soliditeten ar sarskilt hog eller sarskilt 1ag. En tankt forklaring ar att
foretagsledare redovisar storre nedskrivningar nér den finansiella risken &r hog och foretaget
pa grund av tvang maste skriva ned tillgangsvardet, alternativt nar foretaget ar valkapitaliserat
och darmed har gott om utrymme att absorbera en negativ post.

1.3 Syfte och problemdiskussion

| ljuset av ovanstaende bakgrund syftar var uppsats till att undersoka hur vél de slutsatser som
formulerades i Petterssons avhandling om nedskrivningar av materiella nedskrivningar och



soliditet i fartyg stammer pa en mer Gvergripande niva. Uppsatsen syftar att dra generella
slutsatser om detta samband i bolag, oberoende av bransch.

Vidare syftar studien att studera skillnader i ovanstaende samband mellan det europeiska och
internationellt dominerande IFRS och USA-baserade regelverket US GAAP. Mot
ovanstaende bakgrund kan vi konstatera att det finns en problematik kring jamforbarheten hos
tillgangar i bolag som tillampar olika redovisningsstandarder. Da IFRS utgors av
principbaserade standarder blir redovisningen foremal for mer subjektiv beddmning an inom
US GAAP (Rehnberg, 2012) och en skillnad kan darfor antas finnas mellan de tva olika
standarderna.

Ovanstaende syfte leder till foljande problemformuleringar, vilka studien ska soka att besvara:

1: ““Finns en koppling mellan soliditet och nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar?

2: “Vilka skillnader kan identifieras mellan US GAAP och IFRS?”



2 Referensram

| detta kapitel presenteras de grundlaggande redovisningsstandarderna som ligger till grund
for denna studie. Samt tidigare forskning som berort samma amne eller pa annat satt varit
relevant for de analyser som gors i studien.

2.1 Tidigare forskning om nedskrivningar

| sin doktorsavhandling redogdr Pettersson (2014) for nedskrivningar av fartyg i europeiska
rederier. Syftet med avhandlingen &r att identifiera faktorer som paverkat valet att redovisa
nedskrivningar och vilket informationsinnehall som forekommer i upplysningarna. Genom att
genomfdra en kvalitativ studie av tio europeiska rederier med stod av arsredovisningar kunde
hon identifiera faktorer av betydelse.

Forst och framst fann Pettersson att det fanns en ovilja bland berdrda rederier att géra en
nedskrivning av sina fartyg Overhuvudtaget. Detta da en nedskrivning kan anses skicka
negativa signaler till bolagets intressenter om att foretaget presterar svagt och att
nedskrivningen riskerar att inte tolkas som tillfallig. Respondenterna uppvisade ocksa en
réadsla for att nedskrivningar kan skapa en sorts negativ spiral dar nedskrivningar riskerar att
bli aterkommande. Pettersson argumenterar utifran detta att om foretag star infor beslut att
redovisa en nedskrivning sa foredras att gora en stor nedskrivning i en dalig period. Ett bolags
intressenter antas vara mer tolerant mot nedskrivningar i daliga tider, snarare an att gora sma
upprepade nedskrivningar flera ganger, vilket kan kopplas till incitament till stod for Big
bath-teorin (se avsnitt 2.3).

Det ar aven vart att namna att Pettersson genom sina fallstudier sag att rederier hellre
minskade fartygens véarde genom hdgre avskrivningar for att undvika att behdva gora
nedskrivningar. Pettersson framlagger ocksa empiriskt stod for att foretag inom rederisektorn
“provar sig fram” med antaganden i samband med prévningar av nedskrivningsbehov av
fartyg i syfte att na realistiska utfall. Detta ger stod at tesen att bolagen antas ha en ovilja att
redovisa nedskrivningar, vilket paverkar redovisningsvalen och utgér en form av
resultatmanipulering.

En sérskilt intressant iakttagelse som Pettersson gjorde i sin studie var att de rederier som
hade hogst respektive lagst soliditet ocksda var de rederier som redovisade de storsta
nedskrivningarna. Astami och Tower (2006) har tidigare funnit att fdretagsspecifika
egenskaper sa som skuldséttningsgrad har betydelse for hur redovisningen upprattas vilket
ocksa har stod i fynd av Tan et al. (2002).

Cotter et al. (1998) drar slutsatsen av sin forskning pa australienska bolag att storleken pa en
nedskrivning paverkas av foretagets mojlighet att absorbera nedskrivningen, vilket alltsa ror
foretag med en hog soliditet. DeAngelo et al. (1994) finner & andra sidan i sin studie att
foretag som har en lag soliditet inte far samma val att géra nedskrivningar som ett foretag
med hog soliditet. Detta da nedskrivningar kommer bli tvungna for att bibehalla en neutral
redovisning.



Axelsson et al. (2011) studerar faktorer som paverkar forekomsten av redovisade
nedskrivningar i svenska borsnoterade bolag under aren 2002-2004. Forfattarna finner stod
for att nedskrivningar kan anvéndas av foretagsledningen for att signalera trovérdighet till
mindre dgare som inte star ledningen lika nara som en stor majoritetsagare och darmed inte
har samma insyn. Detta ar i linje med Skinners (1994) argumentation om att foretagsledningar
styrs av incitament for att uppratthalla aktiemarknadens fortroende, och att detta kan goras
genom att signalera daliga nyheter, féredragsvis genom nedskrivningar. Skinners resultat,
som endast ror amerikanska foretag, visar ocksa att foretag tenderar att vilja offentliggora
daliga nyheter i god tid fore offentliggérande av en kvartalsrapport ocksa for att undvika
juridiska atgarder fran drabbade aktieagare.

Studier har gjorts av Gordon och Hsu (2014) om nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar och framtida kassafloden fran rérelsen i enlighet med US GAAP och
IFRS. Pé grund av skillnaderna mellan standarderna ville forfattarna undersoka om de kan ge
samma information om redovisade nedskrivningar och darfor vara informativa om framtida
kassafloden och anvéndas av investerare for att bedoma framtida nettoinfloden.

Det forvantas att sambandet mellan nedskrivningar och framtida kassafléden ska vara
negativt. Forutom skillnader i redovisningsstandarder bestdms egenskaperna av rapporterade
siffror av andra faktorer sa som regelsystem. Forfattarna beaktar dartill att tillampningen av
IFRS dr olika mellan lander vilket kan ge skillnader i redovisningen.

Undersokningen berdr aren 2005 till 2011 och resultatet pekar pa att nedskrivningar under US
GAAP respektive IFRS inte &r lika informativa om framtida kassafloden. En negativ koppling
mellan nedskrivningar och framtida kassafloden pafanns i de bolag som tillampar IFRS men
ej i de som lyder under US GAAP. Skillnaderna i resultaten visar att nedskrivningar enligt
IFRS kan indikera framtida lagre kassafloden, medan ett sddant samband inte fanns i US
GAAP. Studien visade ocksa att en nedskrivnings duglighet som indikation pa ett forlorat
ekonomiskt varde i form av lagre framtida kassaflode var storre inom materiella tillgangar &n
i andra tillgangar inom IFRS.

Inom US GAAP var resultaten inkonsistenta med vad som forvéantats. Som forklaring har
forfattarna studerat viss forsening i rapportering av nedskrivningar inom US GAAP med
resultat som ger stod for en negativ koppling mellan nedskrivning och en tidigare nedgang i
kassaflode. Som alternativ forklaring har man ocksa utrett nedskrivningar i samband med
omstruktureringar dér visst bevis funnits for en negativ koppling till 1agre kassaflode. Studien
visar ocksa att lander som foljer Common law och som har hdg tillsyn redovisar mer
information i samband med nedskrivningar. Detta kan kopplas till att common law-lander ofta
ar aktiemarknadsorienterade med manga mindre agare som ar mottagare av den finansiella
informationen, vilket i forlangningen ar kopplat till redovisningssystem (La Porta 1997).
Resultatet i Gordon och Hsus forskning visar dock fa tecken pa att nedskrivningar i USA, som
ar ett common law-land, kan anvandas for att prognosticera framtida resultat/kassafléden.

2.2 Redovisningsval

“...and it is clear there is a relationship between firms’ accounting choice and other
firm variables, such as leverage and size and the signs of the relations are mostly
consistent across studies™ - Watts och Zimmerman, 1990

Det har gjorts ett stort antal studier om vilka faktorer som paverkar redovisningsval
(Pettersson, 2014). En av de teorier som soker identifiera sambandet mellan redovisningsval
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och olika foretagsspecifika egenskaper kallas Positiv redovisningsteori. | teorin delas motiven
for redovisningsval upp i tre delar; ekonomiska, sociala och politiska (Watts & Zimmerman,
1978). Som uppskattande variabler for dessa motiv kan bland annat anvéndas bolagens
agarstruktur, storlek och incitamentsystem men ocksa skuldsattningsgrad (Lundqvist et al.,
2008).

Watts och Zimmerman (1986), som forst introducerade Positiv redovisningsteori, tar sin
utgangspunkt i tron pa att redovisningsval baseras pa vilka forbindelser som foretaget ingar,
sarskilt laneavtal och ledningens ersattningskontrakt. Foretagsledningar antas vara rationella
och darmed gora val som gynnar egenintresset vilket inte per automatik innebér foretagets
basta. Forskningen ar fokuserad pa tre separata hypoteser som antas paverka ledningens
redovisningsval, vilka &r bonussystem, bankernas lanekovenanter (krav) och risk for politiska
kostnader (Scott, 1997).

Tidigare studier har ocksa fokuserat pa kopplingen mellan storlek och redovisningsval. Hur
ett foretag valjer att redovisa paverkas av hur stort foretaget ar (Nobes & Perramon, 2013).
Enligt Kvaal och Nobes (2010) sprider sig den internationella uppfattningen om vad som &r
god tillampning av IFRS snabbare i stora bolag medan mindre foretag i storre utstrackning
haller sig till tidigare praxis (Nobes, 2013). | en studie av Glaum et al. (2012) framstalls bevis
for att foretagets storlek har inverkan pa tillampningen av IAS 36, pa grund av att standardens
resurskravande natur. Forfattarna pekar pa att storre foretag, som har mer resurser att lagga pa
sin ekonomiavdelning, sannolikt har en hogre kvalitet pa sin redovisning. Detta innebéar pa
samma vis att mindre bolag kan fa svarigheter i att korrekt tillampa av I1AS 36.

2.3 Resultatmanipulering

Kopplat till redovisningsval ar begreppet resultatmanipulering. Enligt Healy och Wahlen
(1999) anvander foretagsledningen olika metoder sasom redovisningsval for att styra, eller
manipulera, de finansiella rapporterna for att kunna visa 6nskat resultat. Forskarna menar
aven att ledningen generellt har incitament att presentera en god bild av foretagets
ekonomiska stallning for bolagets aktiedgare.

En form av resultatmanipulering &r vad som kommit att kallas Big bath-metoden. Fenomenet
beskriver nar ledningen foredrar att genomféra flera atgarder med negativa ekonomiska
implikationer for foretaget under en och samma period. Under en tidsperiod av svag
Ionsamhet kan ett bolag till exempel “passa pa” att redovisa nedskrivningar eller andra
engangskostnader. Pa detta satt “tvattas” bolaget rent genom en symbolisk storstadning.
Syftet kan vara att ledningen vill ge en bild av att man tar itu med de problem bolaget star
infor eller for att aktiemarknaden kan antas ha storre forstaelse for negativa 6verraskningar
nar bolaget redan presterar svagt, eller for att det ekonomiska resultatet kommande ar ska
framstallas i battre dager (Jones, 2011).

Andreas Hagberg (2006) argumenterar ocksa for att foretag forutom aktiemarknadsincitament
kan ha incitament for sa kallad window dressing utifran ett lantagarperspektiv i syfte att na
fordelaktiga villkor i samband med kreditgivning. Andra skél for resultatmanipulering kan
vara att minimera skatterna, vilket ocksa namns i Positiv redovisningsteori (Pettersson, 2014).
Om ett bolag redovisar en nedskrivning kan bolaget slippa undan att betala skatt, vilket allt
annat lika 6kar bolagets likvida medel da nedskrivningen ar en kostnad men inte en utgift.
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2.4 Ovriga studier

| en studie av Gauffin och Nilsson (2014) om forvarvsanalyser i svenska borsnoterade bolag
fastslas att andelen materiella anlaggningstillgangar av totala forvarvsbelopp i samband med
forvarvsanalyser har minskat radikalt. Av de 82 miljarder kronor som det totala
forvarvsbeloppet uppgick till under 2013, stod materiella anlaggningstillgangar (netto) endast
for 10 procent, vilket var den klart I4gsta sedan inférandet av IFRS 3. Att andelen materiella
anlaggningstillgangar minskar som andel av balansomslutningen kan dock anses vara vantat
da samhallet alltjamt ror sig mot en storre andel tjanstebaserad ekonomi dar kunskap och
teknologi vaxer i betydelse.

Andreas Hagberg (2006) har i sin forskning studerat statistiska samband mellan konkurser
och olika nyckeltal. I studien delas de studerade bolagen in i tva grupper, en dar bolagen gatt i
konkurs och en dar bolagen fortfarande ar aktiva. Han finner signifikanta samband sa langt
bak i tiden sd fem ar for tre nyckeltal som speglar kapitalstrukturen, varav en &r
skuldsattningsgraden, matt som debt-to-equity. Detta kan vara intressant for studien da
foretagens incitament for dverlevnad kan styra redovisningsval som paverkar soliditeten.

2.5 Redovisningsstandarder

2.5.1 IAS 36 (Nedskrivningar IFRS)

| enlighet med IFRS ska tillgangar inte redovisas till ett hogre varde an vad tillgangen kan
generera i framtida kassafloden. Om framtida kassafloden vantas minska sa bor foljaktligen
aven tillgangens vérde minska, vilket gor att en nedskrivning av det redovisade vardet kan bli
nodvandig.

IAS 36 behandlar fragor rérande nedskrivningar sasom hur prévning for nedskrivningsbehov
ska ske, hur vardet pa tillgangen beraknas och hur nedskrivningen bor redovisas. En
nedskrivning minskar tillgangens varde i balansrakningen och ger upphov till en kostnad i
resultatrdkningen (Marton et al., 2012) (FAR, 2012).

Enligt IFRS ska nedskrivningsprovning av materiella tillgdngar ske nar man befarar en
vardeminskning av tillgangen. For att gora en nedskrivningsprovning maste ett véarde pa
tillgangen beraknas, vilket kallas atervinningsvardet och definieras pa féljande satt: “En
tillgangs eller kassagenererande enhets atervinningsvarde ar det hogsta av dess verkliga
varde minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde”. For att sedan undersoka
huruvida en nedskrivning ska redovisas jamfors det bokforda vardet med atervinningsvardet.
Om det bokforda vérdet Overstiger atervinningsvardet ska tillgdngen skrivas ner med
mellanskillnaden (FAR, 2012).

Enligt IFRS far aterforingar goras om vardeminskningen som férelag en nedskrivning har
reverserats, men da denna studie ej behandlar aterforingar specificeras ej detta narmare.
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2.5.2 ASC 360 (Nedskrivningar US GAAP)

Standard ASC 360 reglerar nar och hur materiella anlaggningstillgangar ska skrivas ned enligt
US GAAP. Precis som under IFRS minskar nedskrivningen vardet pa tillgangarna i
balansrédkningen och resulterar i en kostnadspost i resultatrakningen.

I likhet med IFRS ska bolag préva en tillgang for nedskrivningsbehov nar indikation for att en
sadan kan vara nodvandig har uppstatt. Daremot anvands i US GAAP enheter bestaende av
grupper av tillgangar, provningen genomfors sallan av enskilda tillgangar. Enligt US GAAP
ska nedskrivning av en tillgang ske nar det verkliga vérdet understiger bokfort varde. Verkligt
varde definieras har som det pris som erhalls om tillgangen saldes (FASB 2010).

Test for nedskrivningsbehov ar har forfarat i tva steg. | det forsta steget uppskattas det
odiskonterade framtida kassaflédet. Om detta véarde understiger bokfort varde raknas sjalva
nedskrivningsbeloppet fram i steg tva. Detta belopp réknas ut som skillnaden mellan bokfort
varde och verkligt varde. Enligt US GAAP far en nedskrivning av en materiell

anlaggningstillgang aldrig aterforas.

2.5.3 Skillnader mellan IAS 36 och ASC 360

Relevant ASC 360 IAS 36

véagledning

Definition av US GAAP:s ramverk definierar en tillgang En tillgang &r en resurs dver vilken foretaget
tillgang som en nuvarande ekonomisk resurs som till f6ljd av intréffade handelser har

som andra inte har.

foretaget har ratt till eller annan tillgang

bestdmmande kontroll 6ver och som sannolikt
forvantas innebara ekonomiska férdelar for
féretaget i framtiden.

enskild tillgang.

Berakningsenhet | Oftast en grupp av tillgdngar och inte en

Om madjligt bor en nedskrivningsprévning
utforas pa enskild tillgangs nivd. Om testet
inte kan utforas pa enskild tillgangs niva, bor
denna undersokning utféras pa lagsta
identifierbara kassaflddesgenererande enhet.

test) och verkligt varde.

Erkénnande av En nedskrivning redovisas nér det
nedskrivning redovisade vardet ar storre &n bade
odiskonterade kassafloden (atervinning

En nedskrivning redovisas néar det redovisade
vardet Gverstiger atervinningsvardet.
Atervinningsvardet &r det hégsta av: (a) det
verkliga vardet minus forsaljningskostnader
och (b) nyttjandevardet.

Over dess verkliga véarde.

Méatning av Nedskrivningen ar dverskottet av det
nedskrivning redovisade vardet pa en tillgangsgrupp

Nedskrivningen ar dverskottet av det
redovisade vardet pa tillgdngen éver dess
atervinningsvarde.

Aterforing av Forbjudet.
nedskrivning

Om orsaken som Iag till grund for en nedskriv-
ning har reverserats ska nedskrivningen ater-
foras. Det aterforda vardet far dock aldrig
Overstiga det redovisade varde som tillgdngen
skulle ha haft om nedskrivning inte skett.

Tabell 1: Sammanfattade skillnader mellan nedskrivning enligt US GAAP och IFRS
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3. Metod

I detta avsnitt beskrivs vilka metoder som valts fér att extrahera och sammanstilla data
samt vilka statistiska analyser som senare i uppsatsen kommer att anvindas for att
underséka det valda dmnet. Vidare redogors for de avgrdnsningar som gjorts inom det
valda dmnet med hdnsyn tagen till studiens omfattning.

| uppsatsen kommer en kvantitativ metod att anvdndas. Studien kommer bygga pa
information fran tusentals foretag, som sammanstalls for att mojliggora analys. Information
som insamlats bestar av observationer om soliditet, nedskrivningar, foretagsstorlek (matt som
balansomslutning) samt branschtillhdrighet, redovisningvaluta och land fran nara samtliga
borsnoterade bolag i EU, déar IFRS ar obligatoriskt, och USA dar US GAAP anvands. Data
har erhallits via databasen Datastream, vilket beskrivs mer i detalj senare i kapitlet.

En fordel med att anvanda en kvantitativ metod i var uppsats ar att den ger majlighet att pa
kort tid undersoka en stor mangd foretag och genom en storre population na en sakrare
slutsats. En kvalitativ metod skulle begransa antalet undersokta foretag véasentligt i jamforelse
med den kvantitativa metoden. En av nackdelarna med denna metod &r att information som
inte gar att kvantifiera, sdsom redovisningskvalitet eller kompletterande upplysningar, inte
heller analyseras.

En annan potentiell nackdel med att anvdnda en kvantitativ metod i en studie ar att
informationen utgors av sekundardata. |1 denna uppsats har samtlig kvantitativ information
erhallits via databasen Datastream, och ar darmed enligt var bedémning att betrakta som
tillforlitlig. Utover detta har dock viss rensning av extremvérden genomforts for att ytterligare
sékerstalla kvaliteten i den data som ligger till grund for uppsatsens analys.

Var undersokning stravar efter att narmare och djupare testa de samband som Pettersson
(2014) fann mellan nedskrivningar och soliditet. Testet & dock avsett att omfatta samtliga
former av materiella anlaggningstillgangar och samtliga typer av branscher och dessutom
gora en jamforelse mellan tva redovisningsstandarder. For att gora detta kravs saledes data
fran en stor mangd foretag. FOr att fa ett sa stort underlag som majligt har samtliga ar sedan
IFRS infordes anvants i studien, vilket alltsa innebar 2005-2013. Nagon analys av tidsserier
kommer dock inte att goras i denna uppsats.

Vi har i linje med Pettersson (2014) valt att anvanda nyckeltalet soliditet som ett matt pa
foretagets skuldsattning. | studien pavisas samband mellan storleken pa nedskrivningar och
hog, respektive lag soliditet, vilket innebar att vi forst maste definiera detta innan vi kan
fortsatta med vara analyser.

Vidare har vi valt att definiera hog soliditet som de 15 procent av observationerna med hogst
soliditet samt pa motsatt vis 1ag soliditet som de 15 procent av observationerna som har lagst
soliditet. Anledningen till att vi valde just 15 procent &r att vi vill gdrna ha en grdns som
tydligt definierar skillnaden mellan hég och normal, alltsa en relativt liten grupp. Samtidigt
far den inte vara sa liten att resultaten blir icke-signifikanta. Vart robustness-test for
probitanalysen visade dessutom att 15 procent gav flest signifikanta variabler, se bilaga 2.
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3.1 Datainsamling

Den information som ligger till grund for var studie ar hamtad fran databasen Thomson
Reuters Datastream. En fordel med Datastream &r att man pa ett effektivt satt kan samla in en
stor mangd finansiell data fran ett i praktiken obegransat antal foretag samt att databasen
innehaller information Gver sa gott som samtliga borsnoterade bolag varlden Gver.

Data samlas in 6ver samtliga boérsnoterade bolag inom EU och USA, med undantag av vissa
avgransningar, se avsnitt 3.6. Nar urvalen i Datastream filtreras anvénds foljande kriterier:

1. Huvudlista pa borsen i varje land (sma listor exkluderas). For USA inkluderas bade
Nasdaq och NYSE.

2. Bolaget har sin hemmamarknad i samma land som den aktuella borsen (detta
eliminerar dubbletter av bolag som har dubbelnoteringar samt exkluderar de bolag
som rapporterar enligt IFRS pa de amerikanska borserna) samt rapporterar i inhemsk
valuta.

3. Dollar anvands for de amerikanska bolagen medan euro anvands for bolagen i Europa.
Detta innebér att valutan i Danmark, Polen, Tjeckien, Storbritannien, Sverige och
Ungern har konverterats till denna valuta. Detta medfor att vissa effekter i datasetet
kommer fran valutakursférandringar 6ver tid, men ar nédvandig for att gora data
jamforbar. Nar jamforelser fortsattningsvis i studien gors mellan IFRS och US GAAP
beaktas den genomsnittliga vaxelkursen mellan 2005-2013 som berdknats till 1,34
(EUR/USD) via mjukvaruprogrammet SIX EDGE.

En nackdel med Datastream dr att all information som kravs inte alltid finns tillganglig vilket
kan leda till bortfall, men av tidsskal har det varit det enda alternativet. | Datastream finns inte
siffror for 2014 annu inlagda i systemet, vilket innebér att studien begréansats till aren 2005-
2013.

3.2 Bortfallsanalys

| ett forsta steg elimineras de observationer dar data Gver nagon av variablerna totala
tillgangar eller eget kapital saknas helt, vilket minskade antalet observationer i bada
grupperna vasentligt. Detta ar att vanta da vart urval i Datastream exempelvis innehaller bolag
som inte langre &r aktiva. Efter detta rensades data fran dubbletter utifran variablerna totala
tillgangar och eget kapital, vilket tar bort dubbletter som skapas utifran exempelvis A- och B-
aktier. Efter detta kvarstod i IFRS och US GAAP 47.632 respektive 31.413 observationer.

Efter detta eliminerades i US GAAP-gruppen samtliga bolag som inte rapporterar i dollar,
vilket exkluderar utlandska bolag med andra noteringar i USA vilket medfor att vi undviker
dels problem med dubbelnoteringar i bada dataseten samt missvisande siffror da data anges i
en annan valuta. | nasta steg eliminerades i bada grupperna samtliga observationer dar
nedskrivningarna antagit ett negativt varde, vilket alltsa innebéar aterforingar. Detta dels for att
var studie fokuserar pa nedskrivningar men ocksa for att detta stort jamforbarheten mellan
grupperna da aterforingar inte ar tillatet enligt US GAAP.,

| nésta steg eliminerades observationer som vi beddmt som rent felaktiga. Har rensades
observationer som Gversteg totala tillgangar da det forefaller ovanligt for att inte sdga orimligt
vilket far oss att ifragasatta validiteten av denna data. Dartill eliminerades observationer dar
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bolaget hade antingen negativ soliditet eller soliditet som 6versteg 100 procent. | fallet
negativ soliditet ansag vi att dessa bolag utgor nagon form av specialfall eller kan vara
felaktiga, medan en soliditet dver 100 procent implicerar en negativ skuldsattning, vilket
ocksa ter sig ovanligt.

Vidare eliminerades bland US GAAP-gruppen de observationer dar bolagets hemvist inte var
USA. Detta for att aterigen undvika dubbelnoteringar. For IFRS-gruppen eliminerades de
observationer som hoérde till 1ander som inte ingick i de 25 EU-lander vi utvalt for studiens
omfattning av samma anledning.

Slutligen eliminerades samtliga observationer dér bolagen tillhérde bank och finanssektorer
av olika slag. Detta da bank- och finansbolag ofta har sérskilt stora balansrakningar och dartill
lag soliditet, vilket hade riskerat att snedvrida fynden i var data, trots att storleksvariabeln
logaritmerats. Metoden har anvants av bland andra Elliott och Shaw (1988). For bada
grupperna innebar detta ett bortfall av cirka 5.000 bolag. | IFRS-gruppen eliminerades dartill
knappt 1.000 bolag dar branschtillhtrighet inte var specificerat och en manuell granskning
visade att observationerna utgjordes av bolag som inte ska inkluderas i studien.

Efter att ovan ndmnda rensningar gjorts kvarstod 36.898 bolag i IFRS-gruppen och 22.733
bolag i US GAAP-gruppen. Av dessa hade nedskrivningar gjorts i 6.550 respektive 3.756
bolag.

IFRS Elimineras Summa  US GAAP Elimineras Summa
Totalt antal observationer 147447  Totalt antal observationer 40230
Rensning av felvarden -89421 58026 Rensning av felvarden -8629 31601
Rensning av dubbletter -10394 47632  Rensning av dubbletter -188 31413
Rensning av aterforingar -843 46789 Rensning av rapportvaluta -1268 30145
Rensning av nedskrivn > 100 % -32 46757  Rensning av aterféringar -97 30048
Rensning av soliditet < 0 % -1840 44917  Rensning av nedskrivn > 100 % -10 30038
Rensning av soliditet > 100 % -131 44786  Rensning av soliditet <0 % -1405 28633
Rensning lander -1449 43337 Rensning av soliditet > 100 % -123 28510
Rensning bank -5448 37889  Rensning lander -784 27726
Rensning ej specificerad sektor -991 36898  Rensning bank -4993 22733
Summa 36898 Summa 22733
Varav med nedskrivningar 6550 Varav med nedskrivningar 3756

17,8% 16,5%

Tabell 2: Elimineringstabell

Slutligen kan nagot sdgas om antalet observationer per land, vilket bifogas i bilaga 1. For det
forsta dr antalet observationer fler inom EU &n USA. Vid en forsta anblick i databasen
Datastream tycks tvartom USA ha fler bolag &n Europa, vilket gor att detta kan indikera fel i
datainsamlingen. Forfattarnas forklaring till detta forhallande ar flera. For det forsta innebar
begransningar i Datastream, som vi viljer att inte ga in pa narmare har, att metoden for
insamling av data skiljer sig at mellan de tva grupperna. Detta kan ha som effekt att fler
inaktiva bolag ursprungligen insamlats for EU, vilka sen rensats bort i det inledande steget.

Vidare kan detta forhallande forklaras av att USA har en stor finansiell sektor som i
bortfallsanalysen eliminerats. Dartill har manga av bolagen som &r noterade pa Nasdag och
NYSE inte USA som hemvist, varfor de rensats bort i bortfallsanalysen.
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De tva sistnamnda argumentet kan ocksa forklara det faktum att Storbritannien, dar
Londonbdrsen utgdr en av vérldens storsta borser, har farre observationer dn Frankrike.
Slutligen kan vi inte utesluta att Datastream i insamlingen av data fatt in mer korrekt data 6ver
vara utvalda parametrar fran vissa lander. Vi kommer inte narmare att berdra detta
forhallande, utan utgar ifran att insamlad data ar korrekt och speglar verkligheten.

3.3 Strukturering av data

For att kunna undersdka om det finns samband mellan soliditet och nedskrivningar kravs viss
strukturering av var data. Da en del av syftet med denna studie &r att undersoka skillnader
mellan IFRS och US GAAP och de tva grupperna redovisar i olika valutor, har vi valt att
genomfora de statistiska regressionerna i grupperna var for sig. Genom att gora det undviker
vi problematik med valutakursforandringar Over tiden, vilket okar jamfoérbarheten och
reliabiliteten i de statistiska fynden.

3.3.1 Variabler

Nedskrivning

Variabeln nedskrivning ar var beroende variabel. Vi soker alltsa finna om nagon eller nagra
av de oberoende variablerna paverkar denna variabel. Eftersom vi vill undersoka
nedskrivningar fran tva synvinklar maste data bearbetas olika for de olika analyserna.

Probitanalysen syftar till att undersoka férekomsten av redovisade nedskrivningar, utan
hénsyn till storlek. Av denna anledning har variabeln gjorts om till bindra tal. Om en
nedskrivning har redovisats antar variabeln vérdet 1, annars vérdet 0.

| regressionsanalysen vill vi istallet undersoka om storleken pa nedskrivningarna paverkas av
de oberoende variablerna. | detta fall ar variabeln inte binér utan istallet utformad som kvoten
mellan nedskrivningen i forhallande till balansomslutningen. Anledningen till detta ar att
nedskrivningen ska stéllas i forhallande till bolagets storlek, och har anvénts av Gordon &
Hsu (2014) i liknande studier.

Redovisad nedskrivning av materiella tillgangar

Nedskrivning =
edskrivning Totala tillgéngar

Soliditet

Soliditet &r ett av de vanligaste matten pa ett bolags kapitalstruktur och kan dven ses som ett
matt pa finansiell stabilitet. Mattet anger hur stor del beskattat eget kapital foretaget har i
forhallande till de totala tillgangarna (Nilsson et al., 2002):

Summa eget kapital Summa eget kapital
Soliditet = g P = g i

Summa eget kapital och skulder ~  Totala tillgingar

| var studie har soliditeten gjorts om till dummyvariabler. De foretag som tillhor de 15 procent
med hogst respektive lagst soliditet har delats in i varsin grupp. Variabeln som innehaller de
foretag med hog soliditet &r dopt till HiSol och variabeln dar alla foretag med 13g soliditet
ingar ar dopt till LoSol.

HiSol = Hog soliditet. Aterger vardet 1 om soliditeten tillnér de éversta 15 procenten, annars 0

LoSol = Lé&g soliditet. Aterger vardet 1 om soliditeten tillhor de l4gsta 15 procenten, annars 0
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Storlek
Storlek ar var kontrollvariabel (se avsnitt 3.4.4) och visar foretagets balansomslutning.
Variabeln har logaritmerats for att battre passa vart dataset.

3.4 Modeller

Vi kommer anvanda oss av tva olika analystekniker i vart arbete; Probitanalys och linjar
regressionsanalys. Probittestet fokuserar tillskillnad fran den linjara regressionen pa binara tal.
Syftet med probittestet ar att utreda om det finns ett samband mellan soliditeten och
forekomsten av nedskrivning, oberoende av nedskrivningens storlek Den linjara
regressionsanalysen testar om nivan pa soliditeteten har nagon betydelse for nedskrivningens
storlek. Bada dessa analyser ar signifikansanalyser och anvands for att finna ett statistiskt
sékerstallt samband mellan beroende och oberoende variabler.

3.4.1 Probitanalys

En probitanalys testar binéra tal och anvands da den beroende variabeln enbart kan anta tva
varden, dvs antingen 1 eller 0. Precis som regressionsanalysen testar probitanalysen om det
finns nagot samband mellan en beroende variabel och en eller flera oberoende variabler.
Denna analys ar lamplig for var uppsats for den del av studien déar vi testar om soliditeten har
en inverkan pa valet att redovisa en nedskrivning eller inte, oberoende av storleken pa
nedskrivningen.

De varden som &r av intresse for oss ar dy/dx (koefficienten), p-vardet och Pseudo R2.
Koefficienten kan inte tolkas pa samma satt i en probitanlys som i en regressionsanalys
eftersom den beroende variabeln &r bindr. Istillet anvands marginaleffekten for att visa den
oberoende variabelns paverkan pa den beroende variabeln. 1 en probitanalys sa visar
koefficienten hur mycket sannolikheten dkar/minskar for en nedskrivning om en oberoende
variabel antar vérdet 1.

Nedan foljer den modell vi testat for probitanalys:
Nedskrivningpgins, = Lag soliditetpins. + HOg soliditetpins, + Storlek 4 + €

Den beroende variabeln Nedskrivning &r bindr. De oberoende variablerna Hog soliditet och
Lag soliditet &r bindra och antar vardet 1 om en nedskrivning skett annars 0. Vidare &r
kontrollvariabeln Storlek logaritmerad for att battre passa vart dataset. ¢ ar feltermen.

3.4.2 Linjar regressionsanalys

Syftet med en linjar regressionsanalys &r att visa vilken paverkan en eller flera variabler (sa
kallade oberoende variabler) har pa en annan variabel (sa kallad beroende variabel). Da denna
del av studien syftar till att undersoka vilken paverkan soliditeten har for storleken pa
nedskrivningar gors en linjar regressionsanalys med Hog soliditet och Lag Soliditet som
oberoende variabler och Storlek som kontrollvariabel.

De varden i modellen som kommer vara av intresse for oss ar beta-vérdet (Koefficienten), p-
vardet och vardet pa justerad R?. Begreppen forklaras i avsnitt 3.4.4
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Nedan foljer den modell som vi har testat i STATA:
Nedskrivningsioriex = Lég Soliditetgns, + Hog soliditetgns, + Storlek ., + €

Den beroende variabeln Nedskrivning visar storleken pa nedskrivningen. Variabeln Hog
soliditet ar bindr, likasa ar variabeln Lag soliditet. For detta test har gransvardena for
definition av hog respektive lag soliditet definierats om for att passa det nya datasetet, dar
endast observationer med nedskrivningar ingar. Variabeln Storlek ar en kontrollvariabel som
ar logaritmerad for att battre passa vart dataset. & ar feltermen.

3.4.3 Robustness-test

Vidare har vi valt att gora ett robustness-test genom att undersoka om det finns skillnader i
resultatet beroende pé vilka gransvarden vi anvéander for definitionen av hog respektive lag
soliditet. | vart test anvands darfor saval 10, 15 som 20 procent, men da 15 procent &ar var
huvudansats, kommer testen for 10 och 20 procent att redovisas i en bilaga. Genom att géra
detta kontrollerar vi for mojligheten att vara granser for hog respektive lag soliditet skulle
vara for hogt eller for 1agt satta, vilket kan paverka utfallet i de statistiska modellerna.

Vidare kan ifragasattas valet att inkludera samtliga nedskrivningar i den linjara regressionen.
Ar en nedskrivning pa 0,0001 promille verkligen relevant for anvandarna av
redovisningsinformation? For att sérskilja en nyans av dessa skillnader har den linjara
regressionen gjorts dar endast de nedskrivningar som Overstiger 1 procent av
balansomslutningen inkluderats.

Vidare har av samma anledning som ovan vart probittest gjorts med winsorizad data gjorts for
att kontrollera for effekten fran extremvarden. | detta test har den Gversta och lagsta
percentilen i parametrarna soliditet och storlek tagits bort, varfor antalet observationer
minskat med fyra procent.

Samtliga dessa resultat indikerar 6vergripande sma skillnader eller lagre forklaringsgrader,
alternativt mindre signifikant data. Tabeller éver dessa data bifogas i bilaga 2.

3.4 .4 Statistiska definitioner

Beta-koefficient: Betakoefficienten visar forandringen i Y om X Okar med en enhet.
(Andersson et al., 2007)

Binar variabel: En binar variabel &r en variabel som endast kan anta tva varden. Om ett
forhallande ar sant kan variabeln anta vérdet 1, annars 0.

Dummyvariabel: Ar i princip samma som en binar variabel. Den kan anta ett av tva varden
som anvénds for oberoende variabler for att kontrollera om en viss karaktaristika &r uppfylld
eller ej.

Justerad R2: Justerad R%anger den andel av variansen i den beroende variabeln som kan
forklaras av de oberoende variabler som inkluderats i modellen. Ett tal mellan 0 och 1 erhalls,
vilket utlases som procent dar ett hogre tal innebar en hogre forklaringsgrad. Justerad R? tar
hansyn till antalet oberoende variabler som ingar i analysen och justerar ner mattet nagot, till
skillnad fran R2. (Edling et al., 2003)
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Pseudo R?: Ar ett méatt som &r anpassat for probit och liknar justerat RZ. Detta matt anger likt
justerat R? ett varde mellan 0 och 1. Pseudo R? dock kan inte tolkas som andelen forklarad
varians. Istallet innebér ett hogre varde pa Pseudo R? att de oberoende variablerna ar battre pa
att forutspa den beroende variabeln. (Hu et al., 2006)

Kontrollvariabel: Ar en variabel som antas kunna ha en effekt p& den beroende variabeln
och aven paverka signifikansen pa de oberoende variablerna som vi testar for.

Marginaleffekt: Marginaleffekten visar hur mycket sannolikheten fér den beroende variabeln
(y=1) okar da en av de oberoende variablerna 6kar en enhet, det vill sdga fran 0 till 1.
(Williams, 2015)

Signifikans (p-varde): Visar om koefficienten ar tillforlitlig ur ett statistiskt perspektiv. Om
p-vérdet ar under 0,05 &r den signifikant i ett 95-procentigt konfidensintervall. (Bryman et al.,
2005)

3.5 Beskrivande statistik

Forutom de statistiska regressionerna kommer var empiri och analys ocksa omfattas av
beskrivande statistik vilken erhalls genom att bearbeta vart dataset i excel. De nyckeltal vi
funnit vara av intresse ar genomsnitt och medianer Over fOretagsstorlek, soliditet och
nedskrivningar 6ver savél aggregerad data som lag respektive hog soliditet.

3.6 Avgransningar

Da studien delvis stravar efter att utifran dragna slutsatser i en tidigare studie prova dessa i ett
bredare spektrum, har ett stort antal bolag anvants. Da studien ocksa syftar till att jamféra
nedskrivningar inom koncerner mellan IFRS och US GAAP med hjalp av regressionsanalys
forutsatts att stora urval ur bada grupperna gors.

| inledningen diskuteras att det finns skillnader i tillampningen av IFRS mellan lander i
Europa. Detta innebar att den praktiska redovisningen kan skilja sig at mellan de olika
landerna i situationer dar redovisningen egentligen borde vara identisk. Da det é&r
problematiskt for oss undersoka hur foretagen tillampar IFRS i praktiken och pa grund av
begransningar i omfattningen av studien, har vi bortsett fran att det kan finns skillnader
mellan landerna och behandlar saledes alla lander lika.

Vid vart urval av data i Datastream har vi inkluderat samtliga EU-lander som haft IFRS som
tvingande regelverk sedan dess inférande vilket medfor att data finns tillganglig for samtliga
ar. Av denna anledning har tre lander uteslutits, da de blev medlemmar i EU efter 2005. Dessa
lander &r Bulgarien, Kroatien och Ruménien. Totalt omfattar var EU-data bolag fran totalt 25
lander. Vilka lander som ar inkluderade i studien & sammanstélld i bilaga 1.
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4 Empiri

I detta kapitel presenteras resultaten frdn den kvantitativa analysen. Avsnittet inleds med
den beskrivande statistiken, varefter resultatet frdn regressionsanalyserna presenteras.

4.1 Beskrivande statistik

| tabellen nedan sammanfattas de 6vergripande karakteristiska drag som vart dataset har innan
den har bearbetats i vart statistiska program. Férutom antalet observationer, noterar vi nagra
overgripande skillnader mellan de tva grupperna. For samtliga observationer noteras att den
genomsnittliga soliditeten &r hogre inom US GAAP-bolagen &n IFRS. Vi noterar samtidigt att
antalet nedskrivningar relativt antalet observationer &r hogre inom IFRS (17,8 procent jamfort
med 16,5 procent inom US GAAP).

Vad galler antalet nedskrivningar ser vi vidare att de betydligt fler inom bolag med lag
soliditet, detta samband ses i bada grupperna (18,9 respektive 19,2 procent av samtliga
nedskrivningar i datasetet har gjorts av bolag med Iag soliditet). P4 motsvarande vis ar det
ovanligare med nedskrivningar da soliditeten ar hog (7,3 respektive 8,2 procent). Da
gransvardet i avgransningen for hog respektive lag soliditet utgors av den femtonde
percentilen i vardera dnde, motsvarar ett varde pa 15 procent vad som varit att vanta om
antalet nedskrivningar vore i linje med genomsnittet. Tabellen visar ocksa att amerikanska
bolagen i studien i snitt &r storre &n de europeiska.

IFRS
36.898 obs Soliditet Nedskrivning antal Storlek
Genomesnitt totalt 47,6% 6550 (17,8 %) 2,23 Mdr EUR
Hog soliditet - 481 (7,3 %) -
Lag soliditet - 1241 (18,9 %) -
Summa Hi+Lo - 1722 (26,3 %) -
Median 45,3% - 95 MEUR

Definition Hog (HiSol): Over 73,94 %
Definition Lag (LoSol): under 23,6 %

TABELL 3 Beskrivande statistik, probitmodell IFRS

US GAAP
22.733 obs Soliditet Nedskrivning antal Storlek
Genomsnitt totalt 51,4% 3756 (16,5 %) 5,17 Mdr USD
Hoég soliditet - 307 (8,2 %) -
Lag soliditet - 720 (19,2 %) -
Summa Hi+Lo - 1027 (27,3 %) -
Median 50,4% - 698 MUSD
Definition Hog (HiSol): Over 78,33 %

Definition Lag (LoSol): under 26,56 %
TABELL 4 Beskrivande statistik, probitmodell US GAAP
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For den data som ligger till grund for regressionsanalysen har endast bolag som redovisat
nedskrivningar inkluderats. Har ser vi att den genomsnittliga soliditeten har sjunkit avsevért
for bada grupperna. Vi noterar ocksa att den genomsnittliga nedskrivningen &r hogre inom US
GAAP an inom IFRS. Avslutningsvis noteras ocksa skillnader i gransvardena for
definitionerna av hog respektive Iag soliditet, samtliga har sjunkit.

IFRS
6.550 obs Soliditet Nedskrivning storlek Storlek
Genomesnitt totalt 41,4% 1,5% 7,3 mdr EUR
Hog soliditet - 2,6% -
Lag soliditet - 1,4% -
Median 39,4% 0,3% 625 MEUR

Definition Hog (HiSol): Over 62,75 %
Definition Lag (LoSol): under 20,97 %

TABELL 5: Beskrivande statistik linjar regressionsanalys, IFRS

US GAAP
3.756 obs Soliditet Nedskrivning storlek Storlek
Genomsnitt totalt 45,9% 2,5% 7,8 Mdr USD
HAg soliditet - 2,8% -
Lag soliditet - 2,5% -
Median 44,4% 0,4% 1,6 Mdr USD

Definition Hog (HiSol): Over 70,88 %
Definition Lag (LoSol): under 23,01 %

TABELL 6: Beskrivande statistik linjar regressionsanalys, US GAAP

4.2 Probitanalys

Var forsta regressionsanalys gors genom den sa kallade Probitanalysen med kompletterande
marginaleffekt. Syftet ar att se om soliditeten har nagon paverkan pa forekomsten av
nedskrivningar, utan att ta hansyn till storleken pa nedskrivningen. Den statistiska analysen
visar ett positivt samband mellan Iag soliditet och férekomsten av nedskrivningar inom saval
IFRS som US GAAP. For IFRS ar dock koefficienten mycket 1dg och den statistiska
signifikansen inte inom accepterade nivaer.

Inom bade IFRS och US GAAP syns ett negativt samband mellan forekomsten av
nedskrivningar och hog soliditet, bada med statistisk signifikans. Koefficienten ar starkast for
US GAAP-bolagen, medan den statistiska modellen erhaller hogst forklaringsgrad inom
IFRS. Inom parentes visas de véarden som regressionen antar om kontrollvariabeln storlek
exkluderas ur modellen. Vi ser da att koefficienterna antar 6verlag hogre varden med statistisk
signifikans.
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| analysen &r storleksvariabeln var kontrollvariabel, vilken uppvisar ett klart positivt samband
med forekomsten av nedskrivningar inom saval IFRS som US GAAP. For IFRS okar
sannolikheten for att bolaget har gjort en nedskrivning med nastan 0,12 om storleken
(logaritmerad) 6kar med 1. Motsvarande siffra for US GAAP ar cirka 0,07.

Samtliga forklaringsvariabler utom lag soliditet inom IFRS-gruppen uppvisar statistisk
signifikans med p-vérden vid eller nara noll. Pseudo R?-nivan i modellen for IFRS-gruppen ar
0,1337 medan US GAAP uppvisar ett lagre varde om 0,0404. Fér US GAAP-bolagen sjunker
Pseudo R? om kontrollvariabeln exkluderas.

Som definition for hog respektive lag soliditet har de 15 procent av bolagen med hogst
respektive l&gst soliditet i datasetet anvants.

IFRS (36.898 obs) Marginaleffekt P-véarde Pseudo R?
LoSol 0,000039(0,0704545) 0,994(0,000) 0,1337(0,1335)
HiSol -0,0166372(-0,0703162)  0,008(0,000) -
Storlek 0,1195222 0,000 -

TABELL 7: Probitanalys IFRS

US GAAP (22.733 obs) Marginaleffekt P-varde Pseudo R?
LoSol 0,0157615(0,0359245) 0,016(0,000) 0,0404(0,0106)
HiSol -0,0407127(-0,0359245) 0,000(0,000) -
Storlek 0,0694056 0,000 -

TABELL 8: Probitanalys US GAAP

4.3 Linjar regressionsanalys

Var linjara regressionsanalys ar avsedd att undersoka huruvida det finns ett samband mellan
soliditeten och storleken pa bolagens redovisade nedskrivning. For IFRS uppvisas ett positivt
samband mellan den beroende variabeln, nedskrivning, och savél lag som hdg soliditet, cirka
0,0035 respektive 0,0058.

Sambanden &r statistiskt signifikanta med p-varden pa 0,050 respektive 0,002.
Forklaringsgraden &r 0,0454, vilket innebar att modellen forklarar ungefar 5 procent av
variationerna i den beroende variabeln, nedskrivning.

Inom US GAAP ses ett statistiskt sakerstallt negativt samband mellan hoég soliditet och
storlek pa nedskrivningen. For lag soliditet uppvisas ett svagt positivt samband men med ett
icke-statistiskt signifikant p-varde medan hog soliditet uppvisar ett starkare samband med ett
p-varde om 0,014, vilket innebér att det ar statistiskt signifikant. Forklaringsgraden ar nagot
lagre an for IFRS, modellen ger ett justerat R?-varde pa 0,0349.

Inom saval US GAAP som IFRS visar kontrollvariabeln foretagsstorlek ett negativt samband
med den beroende variabeln som i bada fallen &r starkare an vara oberoende variabler, samt
statistiskt signifikanta.
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Inom parentes visas de varden som erhallits nar kontrollvariabeln storlek exkluderats ur
modellen. En av forklaringsvariablerna byter tecken nédr den kontrollerande faktorn storlek
exkluderas och forklaringsgraden sjunker vasentligt.

Vid presentationen av nedan tabell ar det viktigt att papeka att nedskrivning ar definierad som
andel av totala tillgangar, dar en genomsnittlig nedskrivning i IFRS och US GAAP alltsa ar
0,015 respektive 0,025.

IFRS (6.550 obs) Koef P-varde Just R?
LoSol 0,0034383(0,0017487) 0,050(0,000) 0,0454(0,0087)
HiSol 0,0057521(0,0137545) 0,002(0,000) -
Storlek -0,0100196 0,000 -

TABELL 4.3.1. Linjar regressionsanalys, IFRS

US GAAP (3.756 obs) Koef P-varde Just R?
LoSol 0,0022506(0,0006276) 0,504(0,855) 0,0349(-0,0001)
HiSol -0,0087061(0,0044365) 0,014(0,195) -
Storlek -0,0181366 0,000 -

TABELL 4.3.2. Linjar regressionsanalys, US GAAP
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5 Analys

| foljande kapitel analyseras det empiriska resultatet mot bakgrund av den formulerade
referensramen. Avsnittet inleds med en diskussion kring utfallet i probitanalysen med stod i
tidigare forskning och avslutas med diskussion om de linjara regressionsanalyserna.

5.1 Probittest

Vid en forsta anblick dver var beskrivande statistik ser vi att antalet nedskrivningar ar storre
inom IFRS an US GAAP matt som saval absoluta som relativa tal. Detta ar rimligtvis vantat
da nedskrivningsprovningar inom US GAAP anvander odiskonterade kassafloden till skillnad
fran IFRS som anvander diskonterade kassafloden. Allt annat lika innebér det alltsa att
troskeln for nedskrivningsbehov ér lagre i IFRS, vilket kan forklara statistiken. Vidare kan
antas att foretagsledningars ovilja inom IFRS ar lagre for att redovisa nedskrivningar, da de
har vetskap om att dessa far aterforas om vardenedgangen pa tillgangen aterstalls i framtiden.
Det kan med andra ord finnas incitament utifran redovisningsstandard for ledningen inom
amerikanska bolag att "skjuta” pa nedskrivningen till ett senare skede, vilket har stod av
Gordon och Hsu (2014).

Vi ser ocksa att soliditeten ar vasentligt hogre inom US GAAP, 51,4 procent mot 47,6 procent
inom IFRS. Mot bakgrund av diskussionen kring common law-l&nder kan USA, som &r ett
common law-land med starkt aktiemarknadsfokus, ocksa tidnkas ha en hogre andel
finansiering via eget kapital. | Europa, dar samtliga lander forutom Irland och Storbritannien
tvartom &ar code law-lander (se Hsu & Gordon 2014) finns tvéartemot ett starkare band till
banker i finansieringssystemet. Utifran denna diskussion forefaller skillnaderna i soliditet som
rimliga, &ven om de tycks nagot hoga, vilket dock kan bero pa att banker och finansholag
exkluderats ur studien.

Fran det empiriska materialet framgar ocksa att USA i genomsnitt har betydligt stérre bolag,
trots att den stora amerikanska banksektorn exkluderats. Det ar svart att harleda denna
skillnad utifran redovisningsteorier men en mojlig forklaring ligger i att amerikanska bolag
ofta har omfattande kundfinansieringsverksamhet. Exempelvis utgdérs nédra halften av
balansrakningen i Ford och General Electric, som &r tva av de storsta bolagen i US GAAP-
gruppen, av utestdende lan inom kundfinansieringen. Samtidigt syns ocksa skillnader i
medianen, vilket inte forklaras av ovanstaende resonemang. Dessa skillnader ar givet den
genomsnittliga véaxelkursen éver tidsperioden 2005-2013 om 1,34 (EUR/USD), men forklarar
inte skillnader i vaxelkurser mellan olika ar.

Overgripande for var data i probitanalysen &r att vi ser ett negativt statistiskt samband mellan
foretag med hog soliditet och forekomsten av nedskrivningar inom savéal IFRS som US
GAAP. Detta innebér att sannolikheten att en nedskrivning redovisas ar lagre om soliditeten
ar hog. Med utgangspunkt i att bolag med hog soliditet och stark finansiell stabilitet ocksa
antas vara valpresterande tycks det rimligt att anta att dessa bolag &ven har ett lagre
nedskrivningsbehov. Alternativt kan bolag med hdg soliditet som sannolikt atnjuter starkt
fortroende fran externa intressenter vélja att genomfora hogre avskrivningar istéllet for
nedskrivningar, vilket Pettersson (2014) fann stod for. Koefficienterna &r statistiskt
signifikanta men starkare for US GAAP.
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Tvartom ses ocksa ett positivt samband mellan lag soliditet och férekomsten av
nedskrivningar, innebarande att sannolikheten for att en nedskrivning redovisas ar hégre om
soliditeten ar 1ag. Koefficienten for IFRS &r dock inte statistiskt signifikant vilket innebar att
vi inte kan séga nagot om denna variabel.

Pettersson (2014) finner i sin studie att bolag uppvisar en ovilja att redovisa nedskrivningar.
Bland annat uppges att foretagsledningar fruktar att redovisning av nedskrivningar kan bli en
negativ spiral dar nedskrivningar riskerar att bli aterkommande. Argumentationen skulle
exempelvis kunna vara att en nedskrivning sénker resultatet och riskerar att ge ett lagre eget
kapital, vilket i sin tur kan leda till 6kad press fran langivare eller andra intressenter och
potentiellt leda till dyrare upplaningskostnader. Hogre rantekostnader leder allt annat lika till
samre resultat och ett samre kassaflode vilket senare kan ge upphov till vidare éversyn av
tillgangarnas vardering utifran forvantade framtida kassafléden. En lagre soliditet kan ocksa
urholka bolagets majligheter att anskaffa kapital. Ett bolag med lag soliditet torde vara
sarskilt sarbart for en ovan namnd utveckling.

Vidare havdar positiv redovisningsteori att foretagsledningar ar rationella och gor beslut for
att framja deras egenintresse. En absolut extremitet av detta resonemang ar att ett bolags
ledning bor gora vad som kravs for att foretag ska fa fortsatta bedriva sin verksamhet. Mot
bakgrund av Hagbergs (2006) forskning om kopplingen mellan skuldséttning och konkurs
torde det ligga i foretagsledningens intresse att halla uppe soliditeten om mojligt med hjélp av
redovisningsval eller resultatmanipulering. Utifran detta perspektiv tycks det da sarskilt
rimligt att foretag med lag soliditet torde ha en sarskild ovilja att redovisa nedskrivningar.

Det empiriska resultatet i var studie pekar alltsa emot ovan resonemang eller kan inte bekrafta
ett sadant forhallande. En mojlig forklaring kan finnas i forskning av DeAngelo et al. (1994)
som pekade pa att bolag med anstrangd finansiell stabilitet har begransade majligheter att
paverka redovisningen pa grund av storre inflytande och krav fran av externa intressenter
sdsom langivare. Detta skulle ocksa kunna innebara att skillnader beroende pa olika
redovisningsstandarder inte &r relevanta i sammanhanget. Vidare finns stod i Skinner (1994)
som fann att ledningens redovisningsval i amerikanska bolag styrs framst av incitament att
uppratthalla aktiemarknadens fortroende. Ett sétt att gora detta ar genom nedskrivningar, som
for att signalera trovardighet for neutraliteten i bolagets redovisning. Om ett bolag &r i
finansiell kris kan en nedskrivning signalera att bolaget tar itu med sina problem, vilket har
stod av Axelsson et al. (2011). Vidare har fenomenet stdd i Big Bath-teorin som séger att
foretag foredrar att samla daliga nyheter under en och samma redovisningsperiod, vilket alltsa
skulle vara nar bolaget har Iag soliditet.

Ytterligare ett fynd som Pettersson (2014) fann i sin forskning var att bolag generellt féredrar
att hoja avskrivningsbeloppen framfor att redovisa nedskrivningar da detta anses forankrat
med ett negativt signalvarde. Utifran DeAngelos teori om att ledningens begransade
mojligheter att gora redovisningsval ndr bolagen befinner sig i finansiell instabilitet ar det
rimligt att tro att foretagens mojligheter att styra fran nedskrivning till avskrivning minskar
om bolaget i fraga har 1ag soliditet, vilket skulle férklara det positiva sambandet. Slutligen
kan da konstateras utifran ovan resonemang att resultaten inte indikerar resultatmanipulering.

Pettersson (2014) finner i sin studie empiriskt stod for att tillampningen av IAS 36, som ar
resurskravande, ar beroende av foretagens storlek. Pa grund av kostnadsargumentet kan man
darfor anta att sma foretag har svarigheter att tillampa IAS 36 fullt ut. Utifran detta perspektiv
forefaller det rimligt att kontrollvariabeln storlek i var studie har ett positivt samband med
forekomsten av nedskrivningar. Detta har ocksa stod i forskning fran Kvaal och Nobes (2010)
som slar fast att storre foretag ar mer uppmarksamma pa forvantningar fran externa
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investerare an mindre bolag, vilket kan inkludera forvantningar pa véardeminskningar i
tillgangar. Parallellt slar Skinner (1994) fast att foretagsledningar har incitament att
uppratthalla aktiemarknadens fortroende. Rimligtvis har storre foretag mer omfattande extern
granskning vilket innebdr att nedskrivningar kan ses som ett satt att uppratthalla
trovardigheten for bolagets redovisning.

Ett mer intuitivt angreppssatt ar att storre bolag har fler tillgangar och darmed en
grundldggande storre sannolikhet att redovisa nedskrivningar. Dartill utgar tester for
nedskrivningsbehov inom saval IFRS som US GAAP ifran kassaflodesgenererande enheter.
For sma bolag med relativt sma tillgangar kan detta, forutom de relativt hoga kostnader det
skulle innebara, vara praktiskt svart att genomfora, vilket ocksa kan forklara farre redovisade
nedskrivningar i mindre bolag.

Nar storleksvariabeln inkluderas okar ocksd Pseudo R? i den statistiska modellen, vilket
vidare stottar ovan resonemang. Att storleken paverkar redovisningsval har dven stod i Nobes
och Perramon (2013).

US GAAP-testet talar ocksa emot resonemang fran La Porta (1997) att redovisningskvaliteten
ar starkare i common law-lander, dit USA réknas. Alternativt ar det en indikation pa att
amerikanska foretag med lag soliditet faktiskt har ett hogre nedskrivningsbehov eller ett
tecken pa resultatmanipulering, vilket dock talar emot DeAngelo (1994) som pekade pa att
bolag med lag soliditet pa grund av tvang inte har kapacitet att géra redovisningsval.

5.2 Linjar regressionsanalys

Vad galler den data som ligger till grund for var linjara regressionsanalys, dar samtliga
observationer innehaller nedskrivningar, ser vi att den genomsnittliga soliditeten sjunkit for
bada grupperna. Detta innebar att soliditeten i genomsnitt ar lagre i bolag som redovisar
nedskrivningar. Vi ser ocksa att granserna for definitionerna av hog respektive lag soliditet
har sankts efter att de bolag som inte redovisat nedskrivningar exkluderats i datasetet. Sarskilt
stor &r denna skillnad inom grénsvardena for hog soliditet, som &r betydligt Iagre inom IFRS
an inom US GAAP.

En av de storsta skillnaderna i den beskrivande statistiken ar att nedskrivningarna i snitt ar
storre inom US GAAP &n inom IFRS, vilket kan kopplas till de grundldggande skillnaderna
mellan IFRS och US GAAP. Inom US GAAP anvénds det odiskonterade kassaflédet vid
tester for nedskrivningsbehov. Detta innebar att nedskrivningar sker tidigare inom IFRS, men
det innebar ocksa att nar val vardet utifran odiskonterade kassafloden enligt US GAAP sjunkit
sa mycket att det understiger bokfort varde, blir nedskrivningen ocksa mycket storre an i
IFRS. Detta bertr dock skillnader i teoretisk redovisning och talar samtidigt emot Petterssons
resonemang att europeiska rederier i praktiken pa grund av IFRS principbaserade natur med
hjélp av subjektiva bedomningar kan vélja att skjuta pa nedskrivningar sa langt som mojligt.

Pettersson (2014) och Cotter (1998) berdr i sina studier att storleken pa nedskrivningar kan
vara kopplat till foretags formaga att absorbera nedskrivningen. Ju starkare finansiell
stabilitet, desto mer utrymme har ett bolag att absorbera en nedskrivning av storre storlek.
Detta finner vi ocksa stod for i regressionsanalysen for IFRS-gruppen, som visar ett positivt
samband mellan hdg soliditet och storleken pa nedskrivningar. Samtidigt pekar DeAngelo
(1994) pa att bolag med lag soliditet har samre mojlighet paverka sina redovisningsval. Detta
samband &r i linje med de fynd som var studie uppvisar vad galler IFRS-bolagen, vilket ocksa

27



Pettersson (2014) fann i sin studie av europeiska rederier. Ett positivt samband pafanns alltsa
mellan saval hog som Iag soliditet och storleken pa nedskrivningar.

Gordon och Hsu (2014) har i sin forskning visat att nedskrivningar inom bolag som tillampar
IFRS kan anvéndas for att prognosticera lagre framtida kassaflode, medan den statistiska
analysen inte med signifikans kunnat sakerstalla samma samband for bolag som tillampar US
GAAP. Detta ar delvis i linje med fynden i denna studie dar forklaringsvariabeln 1ag soliditet
inte statistiskt signifikant skiljer sig fran noll och vi alltsa inte med statistisk sakerhet kan saga
nagot om sambandet mellan dessa variabler. Daremot uppvisas ett signifikant, negativt
samband mellan hdg soliditet och storleken pa nedskrivningar. Det senare talar emot fynden i
Petterssons (2014) studie, som dock enbart berdrde bolag som tillampar IFRS. Ur ett intuitivt
perspektiv kan detta forklaras med att bolag med stark finansiell stabilitet kan antas ha ett
lagre behov av stora nedskrivningar.

Det ar har intressant att resonera lite kring skillnaderna mellan IFRS och US GAAP. Pa grund
av IFRS principbaserade natur kan alltsd bolag genom redovisningsval genomfora storre
nedskrivningar nar soliditeten ar hdg. Ett sddant samband finns inte i det mer regelstyrda US
GAAP, vilket kan indikera att storleken pa nedskrivningar ar mer jamnt fordelade 6ver bolag
med olika soliditet. En forklaring kan alltsa vara att en stark styrning fran redovisningsnormer
kan minska bolagens magjligheter till resultatmanipulering inom US GAAP.

En sdrskilt intressant skillnad noteras i regressionsanalysen jamfért med probittestet.
Storleken pa foretaget visar sig ha en negativ inverkan pa storleken pa nedskrivningen, till
skillnad fran i vart probittest som visade det omvénda.

En tankt forklaring ar att materiella tillgangar kan ténkas vara en mindre del av tillgangarna ju
storre bolaget i fraga ar. Ju storre ett foretag ar, desto storre forvarv kan det tankas gora.
Gauffin och Nilsson (2014) visade att andelen materiella tillgangar i férvarvsanalyser av
svenska bolag endast uppgick till 10 procent, den lagsta siffran sedan inférandet av IFRS.
Aven om studien géllde Sverige kan resultaten antas vara allméngiltiga, dels p& grund av att
svenska borsnoterade bolag tillampar IFRS. Ju storre foretag, ju storre forvarv, och alltsa
bestar desto mindre andel av balansrakningen av materiella tillgangar i takt med att bolag
véaxer med forvarv.

Forskjutningen fran materiella till andra tillgangar sker parallellt med skiftet till en
tjanstebaserad ekonomi. Bolagens investeringar kan antas skifta fran exempelvis fabriker,
maskiner och fastigheter till kompetensutveckling, mjukvara, rattigheter, patent, aktivering av
utvecklingskostnader och andra icke-materiella tillgadngar. Eftersom storleken pa
nedskrivningar i denna studie ar satt i relation till summan av totala tillgangar, tar
regressionen inte hansyn till hur stor andel av balansrdkningen som &r materiella
anlaggningstillgangar, vilket innebér att studien inte fangar upp denna aspekt.
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6 Slutsats och vidare forskning

I studiens avslutande kapital presenterar férfattarna sina slutsatser om studien och ger
forslag till vidare forskning.

Trots initiativ for att harmonisera redovisningen pa en global niva forekommer i dag tva
dominerande redovisningsstandarder, IFRS och US GAAP vilket innebéar skillnader i den
praktiska redovisningen som i sin tur minskar jamforbarheten. Ett omrade dar skillnader
mellan de tva regelverken finns &r nedskrivningar. Forskning har tidigare berort saval
skillnader mellan regelverk samt kopplingen mellan nedskrivningar och olika
forklaringsvariabler. De flesta berér dock immateriella tillgangar, varfor ett utrymme i
forskningen for utdkade studier kan anses finnas inom kopplingen mellan nedskrivningar och
materiella tillgangar.

Pa grund av skillnader i regelverken US GAAP och IFRS torde forekomsten av
nedskrivningar vara vanligare inom IFRS, medan storleken pa desamma vara storre inom US
GAAP. Detta visar ocksa resultaten i var studie. De empiriska resultaten har ocksa visat att
forekomsten av nedskrivningar har ett negativt samband med hdg soliditet, vilket ar
gemensamt for bade US GAAP och IFRS. Sambandet tycks intuitivt rimligt och likheterna
mellan de tva grupperna kan harledas till att de forklarande faktorerna star utanfor paverkan
fran redovisningsstandarder, det vill saga att bolag med hog finansiell stabilitet av naturliga
skal antas ha lagre nedskrivningsbehov.

For bolag med 1ag soliditet fanns dock skillnader i den praktiska redovisningen mellan IFRS
och US GAAP. Inom US GAAP tycks redovisning av nedskrivningar vara mer vanligt
forekommande bland bolag med lag soliditet an inom IFRS, dér inget statistiskt sakerstallt
samband kunnat faststéllas mellan de tva variablerna.

Studien visade ocksa att storleken pa nedskrivningar i bolag som tillampar IFRS 6kar om
bolagen har lag respektive hog soliditet, i likhet med de fynd Pettersson (2014) fann i sin
forskning om nedskrivning av fartyg i rederier. Nagot sadant samband aterfanns inte inom US
GAAP-bolagen, tvartom minskade storleken pa nedskrivningar nar soliditeten var hag.

Avslutningsvis kan ségas att kontrollvariabeln storlek, vilken anvants i de statistiska
analyserna, har en stark inverkan pa koefficienterna for vara oberoende variabler. Studien
visar att forekomsten av nedskrivningar okar ju storre ett foretag ar, vilket kan kopplas till att
storre foretag har mer tillgangar samt att tillampningen av IAS 36 ar resurskravande.

Som forslag till vidare forskning foreslar vi att koncentrera studien till specifika branscher for
att ytterligare eliminera storande skillnader i finansieringsstruktur och foretagsstorlek mellan
branscherna och darmed tydligare kunna illustrera skillnader mellan IFRS och US GAAP.
Intressant vore ocksa om vidare forskning kunde beréra samma d&mne men med andra
definitioner. | var studie har vi definierat storleken pad nedskrivning som andel av totala
tillgangar. Ett alternativ till detta hade varit att studera nedskrivning som andel av materiella
tillgangar, for att sambandet ska spegla den typ av tillgangar som bolaget har.
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Fordjupad forskning kan ocksa inriktas pa eventuella skillnader i tillampningen av IFRS
mellan olika l&nder i Europa vad géller nedskrivningar. Dartill skulle fler oberoende variabler
kunna inkluderas.
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8 Forkortningar

FASB - Financial Accounting Standards Board

IASB - International Accounting Standards Board

IFRS — International Financial Reporting Standards

US GAAP - United States Generally Accepted Accounting Principles
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Bilaga 1 — Urval av lander

US GAAP Antal obs IFRS Antal obs
USA 22.733 Belgien 1.094
Cypern 655
Danmark 1.229
Estland 128
Finland 1.059
Frankrike 6.166
Grekland 2114
Irland 425
Italien 2.036
Lettland 270
Litauen 261
Luxemburg 250
Malta 132
Nederlédnderna 1.041
Polen 3.207
Portugal 394
Slovakien 136
Slovenien 318
Spanien 967
Storbritannien 5.275
Sverige 3.430
Tjeckien 139
Tyskland 5.247
Ungern 291
Osterrike 634
Summa 22.733 Summa 36.898

TABELL 9: Antal observationer per land

Lander som exkluderats ur IFRS i EU
1. Bulgarien
2. Kroatien

3. Rumanien



Bilaga 2 — Kompletterande tabeller, robustness-tester

Robustness-test 1: olika gransvarden definitioner hdg/lag soliditet

IFRS 10% 15% 20%
36.898 obs  Marginaleff. P-varde Pseudo R? Marginaleff. P-varde Pseudo R? Marginaleff. P-varde Pseudo R?
LoSol 0,00472 0,428 0,1339 0,00004 0,994 0,1337 -0,00325 0,481 0,1335
HiSol -0,02766 0,000 - -0,01664 0,008 - -0,00931 0,087 -
Storlek 0,11910 0,000 - 0,11952 0,000 - 0,12017 0,000 -
TABELL 10.1 Probittest med olika gréansvarden for soliditet, IFRS
US GAAP 10% 15% 20%
22.733 obs Marginaleff. P-varde Pseudo R? Marginaleff. P-varde Pseudo R? Marginaleff. P-varde Pseudo R?
LoSol 0,02144 0,005 0,0404 0,01576 0,016 0,0404 0,00955 0,111 0,04
HiSol -0,04839 0,000 - -0,04071 0,000 - -0,03324 0,000 -
Storlek 0,20704 0,000 - 0,06941 0,000 - 0,06939 0,000 -
TABELL 10.2 Probittest med olika gransvarden for soliditet, US GAAP
IFRS 10% 15% 20%
6.550 obs Koef P-virde JustR?  Koef P-varde JustR? Koef P-varde Just R?
LoSol 0,0061694 0,003  0,0475 0,00344 0,050 0,0454 0,0039797 0,013  0,0448
HiSol 0,0096061 0,000 - 0,00575 0,002 - 0,0031174 0,061 -
Storlek -0,009843 0,000 - -0,0100 0,000 - -0,010295 0,000 -
TABELL 10.3 Linjar regressionsanalys med olika gransvarden for soliditet, IFRS
US GAAP 10% 15% 20%
3.756 obs Koef P-virde  JustR? Koef  P-viarde JustR? Koef  P-varde JustR?
LoSol 0,006368 0,109 0,0344 0,00225 0,504  0,0349 0,00400 0,191 0,0368
HiSol -0,006267 0,129 - -0,0087 0,014 - -0,01043 0,001 -
Storlek -0,017633 0,000 - -0,0181 0,000 - -0,01893 0,000 -

TABELL 10.4 Linjar regressionsanalys med olika gransvérden for soliditet, US GAAP
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Robustness-test 2, probittest: Winsorize storlek och soliditet 1 %

IFRS (35.418) Marginaleffekt P-varde Pseudo R?
LoSol 0,0001115 (0,0323044)  0.983 (0,000)  0,1215 (0,0109)
HiSol -0,0100072 (-0,1053914) 0,110 (0,000) -
Storlek 0,122295 0,000 -

TABELL 10.7 Probittest, winsorize tillampad pa soliditet och storlek, IFRS

US GAAP (21.826) Marginaleffekt P-varde Pseudo R?
LoSol 0,0184766(0.041199) 0,006(0,000) 0,0388 (0,0092)
HiSol -0,0292839 (-0.084483)  0,000(0,000) -
Storlek 0,074893 0,000 -

TABELL 10.8 Probittest, winsorize tillampad pa soliditet och storlek, US GAAP

Robustness-test 3, linjar regression: endast nedskrivningar > 1 %

IFRS (6.550 obs) Koef P-véarde Just R?
LoSol -0,0022294 0,751 0,0584
HiSol 0,0198134 0,007
Storlek -0,0203498 0,000

TABELL 10.5 Linjar regression, endast nedskrivningar > 1 % av balansomslutning IFRS

US GAAP (3.756 obs) Koef P-varde Just R?
LoSol 0,004101 0,675 0,0171
HiSol -0,0165788 0,107
Storlek -0,0207854 0,000

TABELL 10.6 Linjar regression endast nedskrivningar > 1 % av balansomslutning, US GAAP
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